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LOI MO DAU

Nén kinh té caa Viét Nam trong nhitng nim gan day dang timg budc phat
trién va hoi nhap vai nén kinh té thé gisi. Trudc nhitng co hoi va thach thic moi
cac doanh nghiép Viét Nam dang tim cach khang dinh minh trén thi truong
trong nudc ciing nhu thi trudng nude ngoai. Vi muc tidu tim kiém loi nhuan va
lam sao dé tdi vu hoa loi nhuan thu dugc, nang cao kha ning canh tranh, giup
doanh nghiép c6 thé ton tai va phat trién bén viing.

Hau hét cac doanh nghiép tai chinh va phan tich hoat dong tai chinh chiém
mot vi tri quan trong trong hoat dong quan 1y kinh doanh ctua doanh nghiép. Vi
hoat dong tai chinh 1a mdt trong nhitng hoat dong tai chinh co ban ctia cac doanh
nghiép va co quan hé mat thiét vai hoat dong san xuét kinh doanh. Néu viéc
cung @ng, san Xuat, tiéu thu san pham... duoc tién hanh binh thudng, dung tién
d6 va dat hiéu qua sé 1a tién dé dé dam bao cho hoat dong tai chinh binh thuong
va c6 hiéu qua, viéc dam bao thanh toan cho can b cong nhan vién, thanh toan
véi khach hang, véi ngan sach Nha nudce... Nguoc lal, viéc dam bao binh thuong
cac hoat dong tai chinh, viéc to chirc va huy dong cac ngudn von, viéc quan 1y
phan phéi va sir dung cac ngudn vén s& dam bao cho hoat dong san xuat kinh
doanh dugc tién hanh lién tuc. Vay mudn tién hanh san xuat kinh doanh thi can
phai c6 mot khéi lugng von tién té nhat dinh va vén luu dong dé duy tri va phat
trién doanh nghiép.

Mt khac, viéc quan 1y, phan phdi, st dung luong von dé nhu thé nao sé
anh hudng tich cuc hodc tiéu cuc, c6 tac dung thic day hodc kim him d6i véi
qua trinh san xuat caa doanh nghiép. Trong nén kinh té thi truong muyc tiéu cua
doanh nghiép san xuat kinh doanh 1a huéng t6i loi nhuan ti da va chi phi thap
nhat, nhirng su canh tranh giita cac thanh phan kinh té luon dién ra quyét liét. Do
d6 cac doanh nghiép phai chi dong vé hoat dong san xuat kinh doanh cua minh,
trong d6 phai chu dong vé hoat dong tai chinh, giit vitng gia tri thuc té cua cac
ngudn vén ma doanh nghiép dang quan 1y va sir dung, khong phan biét ngudn

g6c hinh thanh, dam bao du von cho cac hoat dong san xuét kinh doanh, dong



thoi phai dam bao tinh hop 1y, tiét kiém, hiéu qua va hop phap trong viéc phat
trién vén cua doanh nghiép.

Tir d6 ta thdy dugc quan tri tai chinh 1a b phan quan trong cia quan tri
doanh nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tot hay x4u lai co tac dong thuc day
hodc kim hdm qué trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac quan ly
hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua cic nha quan tri can phai thuong xuyén to
chuc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép cho tuong lai. Boi vi thong qua
viéc tinh ton, phan tich tai chinh cho ta thay duoc nhitng diém manh va diém
yéu vé hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép ciing nhu nhitng tiém
nang can phéat huy va nhiing nhugc diém can khic phyc. Qua d6, cac nha quan
Iy tai chinh c6 thé xac dinh duoc nguyén nhan giy ra va dé xuit cac giai phap
nhim cai thién tinh hinh tai chinh cling nhu tinh hinh hoat dong kinh doanh cua
don vi minh trong thoi gian téi.

Nhan thie dugc tam quan trong cia cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tap tai Cong ty Co phan van tai xang dau Vipco, em
quyét dinh chon dé tai. “Phan tich tinh hinh tai chinh va mdt s6 bién phap cai
thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty C6 phan van tai xing dau Vipco”. Noi
dung cuia dé tai tap trung nghién clru cac bao céo tai chinh qua 3 nim dé thay
duoc diém manh, diém yéu, kho khin, thuan loi va tim hiéu nguyén nhan, dé
XUt bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty. Két cau caa khoa
luan gom 3 phan, cu thé:

Phdn 1: Co sé Iy lugn chung vé Tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Phdn 2: Phdn tich tinh hinh tai chinh tgi Cong ty Co phan vdn tdi xing
ddu Vipco.

Phdn 3: Mgt sé bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty Co
phan vdn tdi xing dau Vipco.

Do gi6i han vé thoi gian va kha nang thuc té con han ché nén bai khoa luan

t6t nghiép ctia em khong tranh khoi nhitng thiéu sot vi vay em rat mong nhan



duoc su gop ¥ stra chira cua cac thay co cho bai khoa luan ciia em dugc hoan
thién hon.

Qua day em ciing xin trin thanh cdm on Gido vién vién huéng dan Thac si
Nguyén Thi Tinh va Ban giam ddc, phong Ké toan — Tai chinh Cong ty C6 phan
Van tai Xang dau VIPCO d4 tan tinh hudéng dan giup d& em trong suét qua trinh

nghién ctru va hoan thanh bai khoéa luan nay.



PHAN 1: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
VA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Khai niém vé tai chinh doanh nghiép

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phat sinh nhiéu méi
quan hé kinh té. Song song véi nhiing quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 1a cac quan hé kinh té thong qua tuan hoan luan chuyén vdn, gin véi viéc
hinh thanh va st dung vén tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham tru
tai chinh va tré thanh cong cu quan 1y san xuat kinh doanh cua cac doanh
nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh té phat sinh trong linh
vuc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va st dung cac quy tién té
& cac doanh nghiép dé phuc vu va giam ddc qué trinh san xuét kinh doanh.

1.1.2. Ban chat tai chinh doanh nghiép

C6 thé néi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a cac moi quan hé phan
phdi dudi hinh thtc gia tri gan lién véi sy tao 1ap hoac sir dung cac quy tién té
cua doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thirc, tai chinh doanh
nghiép phan anh sy van dong va chuyén hoa cta cac ngudn luc tai chinh trong
qua trinh phan phdi dé tao 1ap hoic sir dung cac quy tién té cua doanh nghiép
hop thanh cic quan hé tai chinh cua doanh nghiép. Vi vy, cac hoat dong gan
lien véi viéc phan phdi dé tao lap va str dung cac quy tién té thuoc hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép.

1.1.3. Cac quan hé tai chinh cia doanh nghiép

Can ctr vao hoat dong ciia doanh nghiép trong méi truong Kinh té xa hoi co
thé thay quan hé tai chinh ctia doanh nghiép hét sirc phong phu va da dang.

- Quan hé gitra doanh nghiép va Nha nudc:

Pay 1a mdi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vu tai chinh
d6i v6i Nha nude nhu ndp cac khoan thué, 18 phi,...vao ngan sach Nha nudc.

Hay quan hé nay con duoc biéu hién thong qua viéc Nha nudc cap vén cho
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doanh nghiép hoat dong, hé tro doanh nghiép vé k¥ thuat, co so vat chét, dao tao
con nguoi.

- Quan hé gitra doanh nghiép vai thi truong tai chinh

Quan hé nay dugc thé hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac
ngudn tai trg. Trén thi trudng tai chinh, doanh nghiép co thé vay ngan han dé
dap @ng nhu cau vén ngan han, c6 thé phat hanh cb phiéu, trai phiéu dé dap tng
nhu cau vén caa doanh nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 13i vay va vén
vay, tra 1ai c6 phan cho cac nha tai tro. Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao
ngan hang, dau tu chimg khoan bang s tién tam théi chua st dung dén.

- Quan hé¢ gitra doanh nghiép vai thi truong khac

Trong nén kinh té, doanh nghiép c6 quan hé chat ché voi cac doanh nghiép
khac trén thi truong hang hoéa, dich vy, thi truong stc lao dong. Pay la thi
trudng ma tai d6 cac doanh nghiép tién hanh mua sam may moc, thiét bi, nha
xudng, tim kiém lao dong..DPiéu quan trong la thong qua thi truong doanh
nghiép co thé xac dinh duoc nhu cau hang hod, dich vy, can thiét cung tng. Trén
co s& d6 doanh nghiép hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi
nham théa man nhu cau thi truong.

- Quan hé trong noi bo doanh nghiép

Pay 1a quan hé cac bo phan san xuat — kinh doanh, gitta cac co dong va
ngudi quan 1y, gitta o6 dong va chu no, gitta quyén sir dung vén va quyén so
hitu von. Cac moi quan hé nay duoc thé hién thong qua hang loat cac chinh sach
cua doanh nghiép nhu: chinh sach co tirc, chinh sach dau tu, chinh sach vé co
cau von, chi phi...

1.1.4. Cac chirc ning cua tai chinh doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh cac chuc ning tai chinh. Chuic niang tai chinh
la nhitng thudc tinh khach quan, 1a kha nang bén trong ctia pham tru tai chinh.
- T6 chiic vén va luan chuyén vén
M6t trong nhitng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thuong
xuyén, lién tuc 1 phai c6 ddy du vén dé thoa man cac nhu cau chi tiét can thiét
cho qua trinh san xuat kinh doanh. Song do su van dong cua vat tu, hang hoa va
5



tién té thuong khong khép nhau vé thoi gian nén giira nhu cau va kha ning vé
von tién té khong can dbi. Vi vy, dam bao da vén cho hoat dong san xuat kinh
doanh 1 van dé quan trong, doi hoi phai t chuc vén.

Thuc hién tt chirc ning to chtc cua tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia
quan trong di véi viéc nang cao hiéu qua st dung von tic 1a dung mot s6 vén it
nham dat duoc hiéu qua cao nhat.

- Phan phéi thu nhap bang tién

Sau mot thoi gian hoat dong san xuat kinh doanh doanh nghiép c6 duoc thu
nhap bing tién. Dé dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh dugc dién ra
lién tuc can phai phan phdi s6 thu nhap nay.

Thuc chét d6 1a qua trinh hinh thanh cac khoan thu nhap bang tién, bu dip
chi phi phan phéi tich liy tién té dat duogc thong qua su van dong va st dung cac
quy tién té & doanh nghiép. Viéc thuc hién tt chirc niang nay c6 y nghia quan
trong:

> Pam bao bu dap nhitng hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa da
tiéu hao trong qua trinh san xuat kinh doanh, dam bao nguén vén cho qua
trinh kinh doanh duorc lién tuc.

> Phat huy duogc vai tro ctia don bay tai chinh doanh nghiép. Két hop dung
dan gitra loi ich Nha nudc, doanh nghiép va can bo cong nhan vién, thic
day doanh nghiép va cong nhan vién quan tdm dén hiéu qua san xuét kinh

doanh.

- Giam dbc (kiém tra)

T chirc von, phan phdi thu nhap va tich lity tién té doi hoi phai ¢ su giam
déc kiém tra.

Giam ddc cua tai chinh doanh nghiép 1a loai giam dbc toan dién, thudng
xuyén va c6 hiéu qua cao, khong nhiing gitip doanh nghiép thay rd tién trinh
hoat dong cua doanh nghiép ma con giup thay rd hiéu qua kinh té do nhiing hoat
dong d6 mang lai. Boi vi hau hét cac hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu
dugc thé hién qua cac chi tiéu tién té. Tir d6, thong qua tinh hinh quan 1y va s
dung von, chi phi dich vy, cac loai quy, cac khoan tién thu, thanh toan véi can
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bo cong nhan, voi cac don vi kinh té khac, vdi Nha nudc....Ma phat hién chd
manh, chd yéu tir d6 c6 bién phap tac dong thic day doanh nghiép cai tién cac
hoat dong t6 chtrc quan 1y kinh doanh san xuat nham dat hiéu qua cao nhat.

Ba chirc ning cua tai chinh doanh nghiép c6 mdi quan hé hitu co, khong
thé tach roi nhau. Thuc hién chic ning quan Iy von va chtc ning phan phdi
tién hanh ddng thoi voi chirc nang giam ddc. Qua trinh giam dbc, kiém tra tién
hanh tt thi qué trinh t6 chizc phan phdi vén méi thuc hién duoc tot. Nguoc lai,
viéc to chirc von va phan phéi tt s& tao diéu kién thuan lgi cho viéc thuc hién
cac chuc niang giam doc.

1.2.  Quan trij tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Khai niém vé quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh
tai chinh, t6 chtc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat
dong cua doanh nghiép, d6 1a t6i wu hoa loi nhuan, khong ngimg 1am ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cia doanh nghiép trén thi truong.

Quan trj tai chinh c6 méi quan hé chat ché vai quan tri doanh nghiép va gitr
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh
quan tri khac déu dya trén nhitng két luan rat ra tir nhitng danh gia vé mit tai
chinh trong hoat dong cta doanh nghiép.

Céc quyét dinh tai chinh chu yéu caa cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 1a loai quyét dinh lién quan dén tong gia tri tai san, gia
tri tirng bo phan tai san can ¢ va moi quan hé ca ddi gitra cac bo phan tai san
trong doanh nghiép. Quyét dinh dau tu gin lién voi phia bén trai bang can ddi tai
san. Cuy thé co thé liét ké mot sb loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh dau tu tai
san luu dong, quyét dinh dau tu tai san ¢b dinh, quyét dinh quan hé co ciu giira
dau tu tai san luu dong va dau tu tai san ¢ dinh.

- Quyét dinh nguén vén: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén trai thi
quyét dinh ngudn vén lién quan dén bén phai bang can d6i tai san. N6 gan lién
Vvéi viéc quyét dinh nén lya chon loai ngudn vén nao cung cap viéc mua sam tai
san. Ngoai ra quyét dinh nguén von con xem xét moi guan h¢ gitra lgi nhuan dé

7



tai dau tu va loi nhuan duoc phan chia cho ¢ dong duéi hinh thac ¢o tirc. Mot
s quyét dinh vé ngudn vén: quyét dinh huy dong ngudn vén ngan han, quyét
dinh huy dong ngudn vén dai han, quyét dinh quan hé co cu giira no va von chu
s& hitu (don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

- Quyét dinh phan chia ¢ tic (hay chinh sach cb tac cua cong ty). Trong
loai quyét dinh nay giam dbc tai chinh s& phai lua chon gita viéc st dung loi
nhuan sau thué dé chia co tac hay gitt lai dé dau tu. Ngoai ra, giam dc tai chinh
con phai quyét dinh xem cong ty nén theo dudi mot chinh sach cd tirc nhu thé
nao va liéu chinh sach d6 co tac dong gi dén gia tri cong ty hay gia co phiéu trén
thi truong hay khong.

- Céc quyét dinh khac: ngoai ba quyét dinh chu yéu trong tai chinh cong ty
vira néu, con c6 rat nhiéu loai quyét dinh khac lién quan dén hoat dong kinh
doanh ciia cong ty nhu: quyét dinh hinh thuac chuyén tién, quyét dinh phong
nglra rai ro ty gia trong hoat dong, quyét dinh tién luong hiéu qua....

1.2.2. Vai tro caa quan tri tai chinh doanh nghié¢p

Quan tri tai chinh doanh nghiép co vai tro to 16n trong hoat dog kinh doanh
cua doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh doanh nghiép gittu vai
tro chi yéu sau:

- Huy dong va dam bao day du kip thoi von cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

- T6 chuc st dung von kinh doanh tiét kiém hiéu qua

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chit ché cac hoat dong san xuat kinh
doanh caa doanh nghiép
1.2.3. Cac ndi dung chii yéu ctia quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tr tai chinh doanh nghiép bao gdm nitng noi dung chu yéu sau:

- Tham gia danh gia, lva chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cau von, té chic huy dong cac ngudn vén dé dap ang cho
hoat dong doanh nghiép.

- T6 chuc sir dung c6 hiéu qua sé vén hién co, quan 1y chit ché cac khoan

thu, chi, dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.
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- Thuc hién viéc phan phdi loi nhuan, trich 1ap va sir dung cac quy cua
doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén dbi véi hoat dong cua doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoa tai chinh doanh nghiép.

1.3. Phan tich tai chinh doanh nghi¢p
1.3.1. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh doanh nghiép 13 mot qua trinh xem xét, kiém tra, doi
chiéu va so sanh céc s liéu vé tai chinh hién hanh véi qua khir. Thong qua viéc
phan tich tinh hinh tai chinh, ngudi ta sir dung thong tin dé danh gia tiém nang,
hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhitng rai ro trong twong lai va trién vong cua
doanh nghiép.

Bai vay viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tim
ctia nhiéu nhom nguoi khac nhau nhu Ban Giam Béc, Hoi Pong Quan Tri, cac
nha dau tu, cac co dong, cac chu ng va cac nha cho vay tin dung.

1.3.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghié¢p

Két qua cua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi dugc cac nha
quan tri tai chinh quan tim ma con 12 mbi quan tdm cta nhiéu ddi tuong khéc
lién quan dén hoat dong caa doanh nghiép: d6 1a nhiing d6i tac kinh doanh, Nha
nudc, nguoi cho vay, can by cong nhan vién. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép s& gitp cho cac ddi tuong quan tdm c6 nhitng thong tin can thiét
cho viéc ra quyét dinh ciia minh trong mdi quan hé véi doanh nghiép.

- B6i v6i ban than doanh nghiép: nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép giai doan doan da qua tir do dua ra cac du bao tai chinh mot cach phu
hop, mat khac gitp cho ngudi quan 1y c6 thé Kiém soat kip thoi cac miat hoat
dong caa doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém nang, khic phuc
céc ton tai va kho khan cta doanh nghiép

- B6i véi nha dau tu: danh gia kha nang thanh toan va kha ning sinh 16i cua
doanh nghiép. Thong qua cac chi tiéu nha dau tu biét duoc ddng vén minh bo ra

c6 sinh 101 hay khong, doanh nghiép sir dung ngudn vén dé nhu thé nao, kha
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nang rai ro khi dau tu c6 cao khong, tir d6 nha dau tu c6 quyét dinh thich hop vé
viéc cho vay vén, thu hoi no va dau tu vao doanh nghiép.

- B6i V6i cac co quan quan 1y Nha nude: day 1a kénh thong tin co ban nhat
gitip cic co quan quan ly Nha nudc nam duoc tinh hinh hoat dong cua doanh
nghiép, dua ra cc chinh sach kinh té phu hop nhat.

Phan tich tai chinh ma trong tdm la phan tich bdo cdo tai chinh, cac chi tiéu
tai chinh dic trung thong qua mot hé thdng cac phuong phép, cong cu va ky
phan tich giup nguoi st dung co6 thé xem xét tir nhitng goc d6 khac nhau, vira co
thé danh gid toan dién, tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat
dong tai chinh doanh nghiép dé tir d6 nhan biét, phan doan, du bao va dua ra
quyét dinh dau tu phu hop nhat.

1.4. Ngudn tai liéu sir dung trong phén tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1. Hé thong bio cao tai chinh

C6 thé néi hé thdng bao cao tai chinh duoc lap theo khuén mau ché do hién
hanh 1 tai liéu quan trong nhat.

B4o c4o tai chinh 1a san pham cia ké toan tai chinh, trinh bay hét stc tong
quat, phan anh mot cach tdng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn von
ctia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té caa doanh nghié trong mot ky ké
toan nhat dinh.

Muc dich ciia béo cdo tai chi 1a cung cap nhiing thong tin vé tinh hinh tai
chinh, tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién cia mot doanh nghiép, dap ung
yéu cau quan Iy cua doanh nghiép, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich cua
nhitng nguoi str dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thong bao céo tai chinh bao gdom:

- Bang can d6i ké toan (mau s6 BO1 — DN)

La mot bang bao cdo tai chinh chu yéu phan anh tong quat tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot
thoi diém nhat dinh. Nhu vay, bang can dbi ké toan phan anh mdi quan hé can

dbi tong thé gitra tai san va ngudn von cua doanh nghiép.
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- Bao cao két qua kinh doanh (mau s6 B02 — DN)

La mot bao céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai ra, bdo c4o nay
con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cua doanh nghiép ddi véi Nha nudc
cling nhu tinh hinh thué GTGT dugc khau trir, duoc hoan lai, duoc mién giam
trong mot ky ké toan.

- B4o c4o luu chuyén tién té (mau sé6 BO3 — DN)

La bao c4o tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va st dung luong
tién phat sinh trong ky béo céo ciia doanh nghiép, thong tin vé viéc luu chuyén
tién té caa doanh nghiép cung cip cho nguoi sir dung thong tin c¢é co sé dé danh
gia kha nang tao ra cac khoan tién va viéc str dung nhitng khoan tién da tao ra d6
hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

- Thuyét minh béo cao tai chinh (mau s6 09 — DN)

La mot bo phan hop thanh hé théng bao céo tai chinh ciia doanh nghiép,
duogc lap dé gia thich va bd sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky bao cdo ma bao cao tai
chinh khong thé trinh bay 1 rang va chi tiét duoc.

Ngoai hé thong bao cdo tai chinh ra con bd sung thém mét s6 tai liéu lién
quan khac.

1.4.2. Phwong phap phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

Phuong phép phan tich tinh hinh tai chinh 1a cach thuc, k§ thuat dé danh
gia tinh hinh tai chinh ctia cong ty & qua khu, hién tai va du doan tai chinh tronh
tuong lai. Tir 46 dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop. Dé dap ung muc tiéu
phan tich tai chinh, vé 1y thuyét co6 rat nhiéu nhung trén thyc té nguoi ta thuong
su dung phuong phap so sanh, phuong phap ty I¢.
1.4.2.1. Phwong phap so sanh

- Pay la phuong phép str dung pho bién nhét trong phan tich dé danh gia
két qua, xac dinh vi tri va xu huéng bién dong cua céc chi tiéu phan tich. Vi vay,
dé ap dung phuong phap so sanh phai dam bao cac diéu kién so sanh va ky thuat

so sanh.
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- Piéu kién so sanh: phai c6 it nhat 2 dai lwong hoic 2 chi tiéu va cac dai
lwong phai thong nhat vai nhau vé ndi dung, phuong phap tinh toan, thoi gian va
don vi do luong.

- Tiéu thirc so sanh: tiiy thudc vao muc dich phan tich ngudi ta c6 thé chon
MOt trong cac ti€u thac sau:

+ So sanh giita s6 liéu thuc té ky nay véi s6 ké hoach dé thay rd muc do
phan dau cua doanh nghiép.

+ So sanh sb thuc hién Ky nay vai s6 thuc hén ky trude dé thay rd xu hudng
thay d6i ciing nhu toc d6 phat trién cua doanh nghiép cai thién hay xau di nhu
thé nao dé c6 bién phap khac phuc trong ky téi.

+ So sanh gitra s6 liéu cia doanh nghiép véi cac doanh nghiép khac trong
cung nganh hoic s6 liéu trung binh cta nganh & mot thoi diém dé thiy duogc tinh
hinh ctia doanh nghiép dang & trong tinh trang tét hay xau, dugc hay chua dugc
S0 V&i cac doanh nghiép cung nganh.

- Ky thuat so sanh

+ So sanh bang sé tuyét doi: 1a két qua cua phép trir giira tri so cua Ky phan
tich so v&i ky gbc cua chi tidu. Phan tich so sanh tuyét d6i cho thiy do 16n cua
cac chi tiéu. Han ché cua so sanh tuyét dbi 1a khong thdy dugc méi lién hé giira
chi cac chi tiéu.

+ So sanh bang sb twong ddi: 1a két qua cua phép chia giira tri s6 cua ky
phan tich so vai Ky goc cuia cac chi tiéu. Phan tich so sanh tuong ddi cho ta thay
su thay dbi ca vé do 16n cua ting chi tiéu, khoan muc dong thoi cho phép lién
két cac chi tidu khoan muc d6 lai voi nhau dé nhan dinh tong quat vé dién bién
tai chinh, san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

+ So sanh sb binh quan: biéu hién tinh dic trung chung vé mat sb luong,
nham phan anh dic diém chung ctia mét don vi, mot bo phan hay mot tong thé
chung c6 cing mot tinh chat.

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat cua phuong phép so sanh c6 thé thuc hién
theo hai hinh thtrc chinh sau:
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- So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong cua ting chi tiéu so vai tong
thé.

- So sanh theo chiéu ngang cua nhiéu ky dé thay duoc su bién ddi vé ca sé
tuong d6i va s tuyét doi cia mot chi tiéu nao do qua cac nién do ké toan lién
tiép.
1.4.2.2. Phwong phap ty I¢

Ngay nay phuong phap ty 1é dugc st dung nhiéu nham giup cho viéc khai
thac va sir dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot
cach c6 hé thong hang loat céc ty & theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phap nay dwa trén y nghia chuan muyc céc ty 18 dai luong tai chinh
trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai xac
dinh dugc cac ngudng, cac dinh muc dé tir 46 nhan xét va dan gia tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép voi cac ty 1& tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi ti€u dac trung phan anh nhitng néi dung co ban theo muc ti€u phan
tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 nhitng nhom chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha ning thanh toan

- Chi tiéu vé phan tich co ciu tai san va nguon von

- Chi tiéu vé cac chi s6 hoat dong

- Chi tiéu vé kha nang sinh 10i
1.5. N§i dung phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
1.5.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
1.5.1.1. Phén tich bang cin di ké toin

- Khai niém: Bang can ddi ké toan 1a mot bao cdo tai chinh tong hop, phan
anh tong quat toan bd tai san hién co va ngudn hinh thanh tai san d6 cia doanh
nghiép tai mot thoi diém nhat dinh (thoi diém lap bao cao).

- Vai tro: Pay 1a bao cdo cé y nghia quan trong véi moi doi twong cd quan
hé s& hitu, quan hé kinh doanh va quan hé quan ly vai doanh nghiép. Bang can
d6i ké toan cho biét toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép theo co cau
Cua tai san, nguén von va co cau von hinh thanh céc tai san do.
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- Noi dung ciia bang can dbi ké toan thé hién qua hé thong cac chi tiéu phan
anh tinh hinh tai san va ngudn von hinh thanh tai san. Cac chi tiéu duoc phan
loai, sap xép thanh ting loai, muc va chi tiéu cu thé. Cac chi tiéu ma hoa dé
thuan tién hon cho viéc kiém tra dbi chiéu va duoc phan anh theo s dau ky va
s6 cudi ky.

- Két cau: Bang can ddi ké toan duoc chia lam hai phan theo nguyén tic
can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

- Phan tai san: phan anh toan bd gia trj tai san hién c6 cua doanh nghiép
dén cudi ky ké toan dang ton tai dudi cac dang hinh thai va trong tat ca cac giai
doan, cac khau cua qua trinh kinh doanh.

+ Xét vé miat kinh té: cac chi tiéu thudc phan tai san phan anh duéi hinh
thai gia tri, quy mo, két cAu cac loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton kho,
cac khoan phai thu, tai san ¢é dinh....ma doanh nghiép hién cé.

+ Xét vé mat phap 1y: s6 liéu & phan tai san phan anh s tai san dang thudc
quyén quan 1y sir dung caa doanh nghiép.

- Phan ngudn vén: pha anh ngudn hinh thanh cac loai tai san cua doanh
nghiép dén cudi ky hach toan. Céc chi tiéu & phan ngudn vén duoc sap xép theo
ngudn hinh thanh tai san cta don vi (ngudn von chua so hitu, ngudn von di vay,
vén chiém dung ...) ty 16 va két cau caa tirng ngudn vén trong tong sé ngudn von
hién c6 phan 4nh tinh chat hoat dong, thuc trang tai chinh ctia doanh nghiép.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu & ngudn vén phan anh quy mo, két cau va
dic diém so hiru cia cac ngudn von da duoc doanh nghiép huy dong vao san
xuat kinh doanh.

+ Xét vé mit phap 1y: day 1a cac chi tiéu thé hién trach nhiém phap 1y vé
mat vat chat caa doanh nghiép ddi véi cac déi tuong cap von cho doanh nghiép
(co dong, ngan hang, nha cung cip...)

Viéc tién hanh phén tich bang can di ké toan duoc tién hanh nhu sau:
> Xem xét co cau va sy bién dong cua tong tai san ciing nhu ting loai tai

san thong qua viéc tinh toan ty trong cua ting loai, so sanh giita s6 cudi
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nam va sd dau nam vé s6 tuyét dbi va tuong dbi. Qua dé thay duoc su
bién dong vé quy mé tai san va niang luc kinh doanh cua doanh nghiép.
M3 khéc can tap trung vao mot 6 loai tai san quan trong cu thé:

Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huong dén kha

ning tmg phé ddi véi cac khoan ng dén han.

- Su bién dong cua hang tdn kho chiu anh huong 16n dén qua trinh san xut
kinh doanh tir khau du trit san xuat dén khau ban hang.

- Su bién dong caa khoan phai thu chiu anh hudng cia cong viée thanh toan
va chinh sach tin dung cia doanh nghiép d6i voi khach hang. Didu d6 anh
huong dén viéc quan 1y sir dung vén.

- Su bién dong cua tai san ¢b dinh cho thay quy mé va ning luc san xuat
hién c6 cua doanh ngiép

> Xem xét phan nguon von, tinh toan ty trong tung loai nguon von chiém
trong tong so nguon vén, so sanh sé tuyét ddi va sé twong dbi gitra cudi
nim va dau nam. Tir d6 phan tich co cau vén da hop 1y chua, su bién
dong c6 phu hop voi xu hudng phat trién cia doanh nghiép khong hay c6
gay hau qua gi, tiém an gi khong t6t d6i voi tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép hay khong? Néu ngudn vén chi s hiru chiém ty trong cao trong
tong sé nguon vén thi doanh nghiép c6 du kha niang ty dam bao vé mat
tai chinh va muc d6 doc 1ap cua doanh nghiép ddi véi cac chi no 1a cao.
Nguoc lai, néu cong ty no phai tra chiém cha yéu trong tong ngudn von

thi kha nang dam bao vé mit tai chinh ctia doanh nghiép sé& thap.

Khi phén tich phan nay can két hop véi phan tai san dé thay mdi quan hé véi cac
chi tiéu, khoan muc nham phan tich sat hon.
> Xem xét mbi quan hé can déi giira cac chi tiéu, cac khaorn muc trén bang
can ddi ké toan, xem xét viéc bd tri tai san va ngudn von trong ky kinh
doanh da phu hop chua?
> Xem xét trong cong ty co cac khoan dau tu ndo, 1am thé nao cong ty mua
sam duoc tai san, cong ty dang gip kho khin hay phat trién thong qua
viéc phan tich ngudn vén, cac chi 6 tu tai tro von.
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- Phén tich can ddi giira tai san va nguon vén

Phén tich tinh hinh phan bd tai san cta doanh nghiép cho ta thay cai nhin
tong quat vé moi quan hé va tinh hinh bién dong cia co ché tai chinh, dé xem
xét ndi dung bén trong ctia nd manh hay yéu, can phan tich co cau ngudn vén dé
danh gia kha nang tu tai tro vé mit tai chinh ctia doanh nghiép ciing nhu mirc do
tu chu trong kinh doanh cua doanh hay nhitng kho khan ma doanh nghiép phai
duong dau. Piéu d6 dugc phan anh qua viéc xac dinh ti suat tai tro cang cao thé
hién kha nang doc lap cang cao vé mat tai chinh ciia doanh nghiép.

Nhu vay viéc phan tich bang can ddi ké toan cung cip cho ta kha nhiéu
thong tin vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép ta can phai phan tich thém cac chi tiéu ngoai
bang can ddi ké toan ma chi c¢6 ¢ cac bao céo khac.
1.5.1.2. Phan tich Bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh

- Khéi niém: Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh la bao céo tai chinh
tong hop, phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan
ctia doanh nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong
khac, tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudc vé thué va cac khoan phai nop
khéc.

- Noi dung va két cu:

+ Phan I; Lai, 15

Phan anh tinh hinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Bao
gém hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac. TAt ca céc chi tiéu trong phén
nay déu duoc trinh bay s6 liéu cua ky trudce (dé so sanh) va sd liy ké tir dau nam
dén cudi ky bao cdo.

+ Phan II: Tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nuéc

Phan anh tinh hinh thyuc hién nghia vu véi Nha nudc theo luat dinh nhu cac
khoan thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi cong doan va cac khoan
phai ndp khac.

+ Phan III: Thué GTGT duoc khau trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué
GTGT dugc giam, thué GTGT hang ban ndi dia.
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Phan 4nh s6 thué GTGT duoc khau trir, da khau tri, con lai dwoc khau trir,
thué GTGT duoc hoan lai, d3 hoan, con duge hoan, thué GTGT dugc giam, da
giam, con duogc gia cudi ky, thué GTGT hang ban noi dia da ndp vao Ngan sach
Nha nude va con phai nop cudi ky.

Phén tich tinh hinh tai chinh qua bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phén tich hai ndi dung co ban sau:

- Phan tich két qua cac hoat dong kinh doanh

Loi nhun tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép can dugc phén tich va
danh gia khai quét gitra doanh thu, chi phi, két qua cua tung loai hoat dong. Tt
d6, c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua ting loai hoat dong twong Gng véi
chi phi bo ra nham xac dinh két qua cua ting loai hoat dong trong tong sé céac
hoat dong cua toan doanh nghiép.

- Phan tich két qua san xuat kinh doanh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc
nang kinh doanh dem lai trong tirng thoi ky hach toan ctia doanh nghép, 1a co sé
chu yéu dé danh gid, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va mirc do anh hudng ciia cac nguyén nhan co ban dén két qua
chung cua doanh nghiép. Bang phan tich bao cio két qua kinh doanh ding dan
va chinh xac s& 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra sé thué doanh thu, thué
loi tirc ma doanh nghiép phai ndp va su kiém tra, danh gia cua cac co quan quan
Iy vé chat lwong hoat dong cta doanh nghiép.

1.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung ctia doanh nghiép

Céc s6 lidu bao cdo tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh dé
giai thich thém cac mdi quan hé tai chinh.
1.5.2.1. Nhom cac chi tiéu kha nang thanh toan

Nhom chi tiéu kha niang thanh toan 1a nhom chi tiéu c6 dugc nhiéu su quan
tam cua cac doi twong nhu nha dau tu, cac nha cung tng, cac cha no,...ho quan
tam xem liéu doanh nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng hay khong?

Tinh hinh va kha ning thanh toan cua doanh nghiép nhu thé nao?
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Phan tich kha ning thanh toan gitp cho cac nha quan ly thay duoc cac
khoan ng t6i han ciing nhu kha ning chi tra cua doanh nghiép dé chuan bi sin
ngudn thanh toan cho chung.

>  Hé sb thanh toan tong quat (H;)

Phan 4nh méi quan hé giita tong tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan ly, st dung véi tong sd ng. Cho biét nang luc thanh toan tong thé cua
doanh nghiép trong kinh doanh, cho biét 1 dong di vay c6 miy déng dam bao.

H, = Tong tai san / Tong no phai tra

Néu Hy>1 chiing to tong tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac
khoan no hién tai cuaa doanh nghiép. Tuy nhién, khong phai tai san nao hién co
cling san sang dugc dung dé tra no va khong phai khoan no nio ciing phai tra
ngay.

Néu H;<1 bao hiéu sy pha san cta doanh nghiép, von chu s¢ hitu bi mat
toan b, tong tai san hién c6 khong du tra no ma doanh nghiép phai thanh toan.

>  Heé sb thanh toan ng ngan han (H,)

Phan anh méi quan hé giira tai san ngan han va cac khoan ng ngan han. Hé
sb thanh toan ng ngan han thé hién mac d6 dam bao cua tai san ngan han véi ng
ngan han. No ngan han 1a cac khoan no phai thanh toan trong Ky, do d6 doanh
nghiép phai dung tai san thuc caa minh dé thanh toan bang cach chuyén di 1 bo
phan tai san thanh tién. Hé s6 nay duoc x4c dinh nhu sau:

H, = Tong tai san ngan han / Tong no ngan han

Tuy vao nganh nghé kin doanh ma hé sé nay cé gia tri khac nhau. Nganh
nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong Ion trong tong so tai san thi hé s6
nay 16n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé s nay c6 gia tri qua cao thi c6 nghia 13
doanh nghiép dau tu quéa nhiéu vao tai san luu dong hay don gian 1a viéc quan tri
tai san luu dong cua doanh nghiép khong hiéu qua boi c6 qua nhiéu tién mat
nhan r6i hay c6 qua nhiéu ng phai doi...Do d6 c6 thé lam giam loi nhuan cua
doanh nghiép.

»  Kha nang thanh toan nhanh (Hs)
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Céc tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén
d6i thanh tién. Trong tai san hién co thi vat tu hang hoa ton kho (céac loai vat tu,
cong cy, dung cu, thanh pham ton kho) chua thé chuyén dbi ngay thanh tién, do
d6 c6 kha ning thanh toan kém nhat. Vi vy, hé sé kha ning thanh toan nhanh 13
thudc do kha nang tra ng ngan hang cua doanh nghiép trong ky khong dua vao
viéc phai ban cac loai vat tu, hang hoa. Tuy theo mtrc d§ cia viéc thanh toan ng
hé s6 kha nang thanh toan nhanh c6 thé duogc x4c dinh theo cong thuc sau:

Hs = (Tai san ngan han — Hang ton kho) / Tong no phai tra

Ngoai ra tai san dung dé thanh toan nhanh con duoc xac dinh 13 tién va cac
khoan tuong duong tién. Cac khoan twong duong tién 1a cic khoan cé thé
chuyén d6i nhanh, bat ky lic nao thanh 1 luong tién biét trugc (ching khoan
ngan han, thuong phiéu, no phai thu ngin han...cé kha ning thanh khoan cao).
Vi vay hé s6 kha nang thanh toan nhanh (gan nhu tic thoi) cac khoan ng dugc
xac dinh nhu sau:

Hs = Tién va cac khoan tuong duong tién / Téng no ngan han

>  Hé sb thanh toan 1ai vay (Hy)

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a 1oi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh giita nguon dé tra 1i vay va lai vay phai tra s& cho ching ta thay doanh
nghiép da san sang tra tién di vay dén mirc d6 nao... Hé s6 nay duoc xac dinh
nhu sau:

H, = Loi nhuan truéc thué va 13i vay / Lai vay phai tra trong ky

Hé s6 nay cho biét s6 von ma doanh nghiép di vay duoc sir dung nhu thé
nao, dem lai 1 khoan loi nhuin 1 bao nhiéu va c6 du bu dap tién 1di vay hay
khong.
1.5.2.2 Nhém chi tiéu vé co cau ngudn von va tinh hinh dau tw

Céc doanh nghiép ludn thay d6i ty trong cac loai von theo xu huéng hop li
(két cau téi vu). Nhung két cAu nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu, Vi vay

nghién ctru co ciu ngudn vén, co cdu tai san ty Suat tu tai tro & cung cap cho
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cac nha quan tri tai chinh mot cai nhin tong quat vé sy phat trién lau dai cua
doanh nghiép.

> Hésdno

Hé s6 ng = No phai tra / Tong tai san
Chi tiéu tai chinh nay phan anh trong mot dong von hién nay doanh nghiép
dang sir dung c6 bao nhiéu dong vén di vay. Hé sb nay cang cao chung to kha
nang doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép cang kém.

> Ty Suat tu tai tro

Ty suat tu tai tro = Von chi so hiru / Téng ngudn vén

Ty sut tu tai 12 mot chi tiéu tai chinh do luong su gdp vén cha so hitu
trong tong von hién c6 ctua doanh nghiép. Ty suat ty tai trg cho thay muc do tu
tai tro cua doanh nghiép d6i véi nguon vén kinh doanh riéng ctia minh. Ty suat
tu tai tro cang 16n ching to doanh nghiép c6 nhiéu vén tu c¢é tinh doc 1ap cao
véi chua no. Do d6 khong bi rang budc hoac chiu stc ép tir cac khoan ng nay.

> Ty suat dau tu

Ty suat dau tu 13 ty 1¢ tai san ¢ dinh (gia tri con lai) véi tong tai san cta

doanh nghiép. Cong thirc cta ty suat dau tu dugc xac dinh nhu sau:
Ty suat dau tu = Gia tri con lai cua tai san / Tong tai san

Ty suat nay cang 16n cang thé hién mac do quan trong caa tai san ¢ dinh
trong tong so tai san cua doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s& vt
chat k¥ thuat, nang lyc san Xuat va xu hudng phat trién 1au dai ciing nhu kha
nang canh tranh trén thi truong cua doanh nghiép Tuy nhién dé két luan ty suét
nay 13 t6t hay x4u con tuy thudc vao nganh kinh doanh cua tirng doanh nghiép
trong mot thoi gian cu thé.

> Ty suat ty tai tro tai san dai han

Ty sut tu tai tro tai san dai han = VVén cha s& hitu / Tai san dai han
Ty suét tu tai tro dai han cho thay s6 von tu co cua doanh nghiép dung dé
trang bi tai san dai han 1a bao nhiéu, phan anh méi quan hé gitta ngudn vén chu
S hitu véi gia tri tai san dai han.
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Néu ty suat nay 16n hon 1 chiing t6 doanh nghiép c6 kha nang ding vén
cha so hiru ty trang bj tai san dai han cho doanh nghiép minh. Nguoc lai, néu ty
Suét nay nho hon 1 thi c6 nghia 1a mot b phan cua tai san dai han duoc tai trg
bang vén vay va dac biét mao hiém 1a von vay ngan han.
1.5.2.3. Chi so vé hoat dong

Céc chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quat hiéu qua sir dung von,
tai san cua doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo vdn vao kinh
doanh dud1 cac loai tai san khac nhau.

> S6 vong quay hang tén kho

Vong quay hang ton kho 12 quan hé ty I¢ giira doanh thu ban hang thuan
(hodc gia von hang ban) véi tri gia binh quan hang ton kho trong ky. S6 vong
quay hang ton kho 13 s6 lan ma hang hoa tén kho binh quan luu chuyén trong
ky. SO vong quay hang ton kho duoc tinh theo cong thuc sau:

S6 vong quay hang ton kho = Doanh thu thuan / Trj gia hang t6n kho binh
quan

S6 quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia cang tét
chuang to doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, ting kha
nang thanh toan.

Tur viée xac dinh sé vong quay hang ton kho ta c6 thé tinh duoc sé ngay
trung binh ctia mdt vong quay hang ton kho.

S6 ngay mot vong quay hang ton kho = 365 / S6 vong quay hang ton kho

»  Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép nhanh hay cham va dugc xac dinh nhu sau:

Vong quay cac khoan phai thu = Doanh thu thuan / Khoan phai thu binh
quan

S6 vong quay 16n ching to tée d6 thu hoi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu tét vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.

> Ky thu tién binh quan
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Ky thu tién binh quan phan 4nh s6 ngay can thiét dé thu hoi duoc cac
khoan phai thu (s ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac
khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién binh quan cang nhoé va nguoc lai.

Ky thu tién binh quan = 360 / Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu néi 1én kha ning thu hdi vén nhanh hay
cham trong qua trinh thanh toan. Hé s6 ndy trén nguyén tic cang thip cang tét.
Tuy nhién, con phai xem xét lai cac muc ti€u va chinh sach cia doanh nghiép
nhu: muc tiéu mo rong thi truong, chinh sach tin dung....

> Vong quay von luu dong

Vong quay vén luu dong = Doanh thu thuan / Vén luu dong binh quan
Chi tiéu nay cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi tiéu
nay cang 1on ching té hiéu qua st dung von luu dong cang cao. Muén 1am nhu
vay, thi can phai rat ngan chu Ky san xuét kinh doanh, day manh téc do tiéu thy
hang hoa.

> Hiéu suat sir dung vén c6 dinh

Vén cd dinh 13 biéu hién bang tién cua tai san ¢b dinh, vi thé hiéu qua sir
dung vén c6 dinh s& dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh sir dung tai san ¢b
dinh.

Hiéu qua str dung vén ¢6 dinh = Doanh thu than / Vén ¢b dinh binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot ddng vén cb dinh tham gia vao qua trinh san xuat
kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Hiéu suit cang cao
chtng té doanh nghiép sir dung vén cd dinh hiéu qua.

> Vong quay tong tai san

Vong quay tong tai san = Doanh thu thuan / Tong tai san binh quan
Ty s6 nay do luong hiéu qua sir dung tai san ndi chung ma khong phan biét
d6 1a tai san ¢ dinh hay tai san luu dong. Chi tiéu nay phan anh tong tai san cua
doanh nghiép trong mét ky quay dugc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay la co

thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san cta doanh nghiép, doanh thu thuan
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duogc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu 13 bao nhiéu. Noi chung vong
quay cang lon thi hi¢u qua stir dung cang cao.
1.5.2.4. Cac chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu sinh 101 dugce cac nha qua tri tai chinh quan tdm béi vi ching la
co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong mot
ky nhat dinh, day 1a dap sé sau cung cua hiéu qua kinh doanh va con 1a mét luan
ctr quan trong dé cac nha hoach dinh dwa ra quyét dinh tai chinh trong twong lai

> Ty suat lgi nhuan trén doanh thu (ROS)

ROS = LNTT / Doanh thu thuan
> Ty suat sinh 1oi cta tai san (ROA)

Chi s6 nay cho ta biét kha nang sinh 101 ctia tong tai san, 1 dong bé vao tai san
thi thu vé dugc bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.
ROA = LNST / Tong tai san

Loi nhuan sau thué trong bao co két qua kinh doanh phan 13 1i, con gia trj tong
tai san 1a gia tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém caa ky phan tich.

> Ty suat sinh 15i cua von chu s¢ hitu (ROE)
Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép 1a tao ra lgi nhuan rong cho cac chu nhan
ctua doanh nghiép d6. Doanh lgi vén cha o hitu 14 chi tiéu danh gida mirc d6 thuc
hién cta muc tiéu nay.

ROE = LNST / Vén chu sé hitu

Piéu ndy c6 ¥ nghia la 1 ddng vén chu so hitu bo vao kinh doanh mang lai bao
nhiéu dong loi nhuan. Mat khac, doanh lgi von chi so hitu 16n hon doanh lgi
tong von diéu d6 ching to viéc sir dung vén vay rat co hiéu qua.

1.5.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Véi phuong phap ndy, cdc nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén
nhan din dén cac hién twong tot, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban
chat cua phuong phap nay 1a tach mot ty sb tong hop phan anh stc sinh lgi cua
doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén von cha
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s& hitu (ROE) thanh tich sé caa chudi cac ty s6 c6 moi quan hé nhan qua véi
nhau. Piéu d6 cho phép phan tich anh hudng cia céc ty s6 dbi vai cac ty s6 tong
hop.

Phuong phéap phén tich phuong trinh Dupont ¢ wu diém lén 1a gitp nha
phan tich phat hién va tap trung vao cac yéu diém cua doanh nghiép. Néu doanh
loi von chu s& hiru cua doanh nghiép thap hon cac doanh ngiép khac cing nganh
thi nha phén tich c6 thé dwa vao hé théng cac chi tiéu theo phuong phap phan
tich Dupont dé tim ra nguyén nhan chinh xac. Ngoai viéc dugc st dung dé so
sanh voi cac doanh nghiép khac trong cing nganh, cc chi tiéu do co thé duoc
dung dé xac dinh xu hudng hoat dong caia doanh nghiép trong mot thoi ky, tir do
phat hién ra nhimg kho khin doanh nghiép c6 thé s& gap phai. Nha phan tich néu
biét két hop phuong phap phan tich ty 1& va phuong phap phan tich Dupont s&
g6p phan nang cao hiéu qua phan tich tai chinh doanh nghiép.

Trong qua trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen ké& cac
phuong phap s& dem lai hiéu qua cao khi phan tich don thuan, vi trong phén tich
tai chinh két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thuc sy c6 ¥ nghia khi xem xét né
trong mdi quan hé véi cac chi tiéu khac. Do vy, phuong phap phan tich hitu
hiéu can di tir tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay noi cach
khéc 1a lac dau ta nhin nhan tinh hinh tai chinh trén dién rong sau do di vao phan
tich danh gia cac chi s6 téng quat vé tinh hinh tai chinh va dé hiéu r6 hon ta s&
phan tich céac chi ti€u tai chinh dac trung cua doanh nghiép, so sanh véi nhitng
nam trude d6 dong thoi so sanh véi ty 16 tham chiéu dé cho thay dugc xu huéng
bién dong ciling nhu kha ning hoat dong cua doanh nghiép so véi muac trung
binh nganh ra sao.

Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh bang phuong trinh Dupont

- Trudc hét doanh nghiép can xem xét moi quan hén giita ty s6 loi nhuan
sau thué trén doanh thu va ty s6 vong quay tong tai san thong qua ROA

ROA = ROS x Vong quay tong tai san
+ Pang thuc trén cho thay ty suat loi nhuan sau thué trén tong tai san phu

thudc vao hai yéu to 1a ty suat doanh lgi doanh thu va vong quay tong tai san.
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Phan tich dang thic nay cho phép doanh nghiép x4c dinh dugc chinh xac ngudn
g6c 1am giam loi nhuan caa doanh nghiép.

+ Pé ting ROA c6 thé dua vao ting ty suat doanh loi doanh thu, ting vong
quay tong tai san hoic ting ca hai.

Dé tang ty suat doanh loi doanh thu ta c6 thé dwa vao viéc ting loi nhuan
sau thué nhiéu hon ting doanh thu.

Pé ting vong quay tong vén ta co thé dua vao ting doanh thu va giir
nguyén tong tai san nhung khi ting ty s6 tong tai san trén von chi dé ting ROE
lai phai ting tong tai san, nén ta c6 thé dam bao viéc tang ty s6 nay bang cach
tang doanh thu nhiéu hon ting tong tai san.

- Doanh nghiép ciing can tinh ty s6 loi nhuan trén vén chu so hitu (ROE)

ROE = ROA x (Tong tai san / Von chu sé hitu)

ROE = ROA x (1 / 1-Hé s6 no)

ROE= Ty suét loi nhuan doanh thu x Vong quay téng von x 1/1-Hé s6 ng

Pé tang ROE c6 thé dua vao ting ROA, ting ty s6 tong tai san trén von chi
s& hitu hodc ting ca hai. Dé ting ty s6 tong tai san trén von chu ta co thé tang
tong tai san hoac giam von chu s hitu hoic vira ting tong tai san vira giam von

chu sé htru.
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PHAN 2. PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN VAN TAI XANG DAU VIPCO

2.1. Khai quat chung vé Cong ty C6 phan van tai xiang diu Vipco
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty C6 phan van tai xing
dau Vipco

Tén day du: Cong ty Co phan Van tai Xang dau VIPCO.

Tén giao dich quéc té: Vietnam Petroleum Transport Joint Stock Company.

Tén viét tit: VIPCO

Pia chi: 37 Phan Boi Chau, Hong Bang, Hai Phong.

Pia chi giao dich: 43 Quang Trung, Hong Bang, Hai Phong.

bién thoai: 0225.383-8680/383-8881

Fax: 0225.383-8033/383-9944

Email: vipco.hp@vnn.vn

Webside: www.vipco.com.vn

Ma s thué: 0200113152

Tai khoan sb: 2087040013168 tai Ngan hang TMCP xing dau Petrolimex —
Chi nhanh Hai Phong.

Cong ty C6 phan Van tai Xang dau VIPCO tién than 1a Cong ty Van tai

Xiang dau Puong thay |, truc thuoc Tong cong ty Xang dau Viét Nam. Ngay
22/07/1980, Cong ty Van tai Xang dau Puong thay I duoc thanh 1ap voi si
ménh va nhiém vu van tai xang dau trong nude va quoc té theo ké hoach cua
Tong cong ty Xang dau Viét Nam.

Ngay 02/12/2005, Dai hoi ddng ¢ dong thanh 1ap Cong ty C6 phan Van tai
Xang dau VIPCO duoc t6 chic. Ngay 26/12/2005 Cong ty C6 phan Van tai
Xing dau VIPCO chinh thirc duge thanh 1ap. Ngay 1/1/2006 Cong ty chinh thirc
hoat dong véi sd von diéu I 1a 351 ty dong, trong d6 Tong cong ty Xang dau
Viét Nam nam gitr 51%. Ngay 21/12/2006, Cong ty di chinh thtrc niém yét co
phan trén S¢ giao dich Chimg khoan thanh phé H6 Chi Minh, véi mi ching
khoan VIP, vdn diéu 1¢& hién tai 1a 684.709.410.000 dong.
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2.1.2. Chirc nang va nhiém vu cua cong ty
2.1.2.1. Nganh nghé kinh doanh

- Van tai hang hoa ven bién va vién duong.

- Ban budn nhién liéu ran, long, khi va cac san pham lién quan. (Chi tiét:
xing, dau, ga, hoa long, cac san pham hoa dau).

- Hoat dong dich vu hd trg khac lién quan dén van tai. (Chi tiét: dich vu dai
Iy tau bién, moi gidi thué tau bién, dich vu ké khai hai quan, dich vu giao nhan
hang).

- Dich vu quan 1y tau van tai ven bién va vién duong.

- B4c xép hang hoa.

- Kinh doanh bat dong san, quyén sir dung dat thudc cha so hitu, cha sir
dung hoac di thué.

- Tu van, moi giodi, dau gia bat dong san, dau gia quyén sir dung dat.

- Xay dung cong trinh: dan dung, cong nghiép, giao thong, k¥ thuat ha tang
khu d6 thi, khu céng nghiép, khu ché xuat, khu cong nghé cao.

- Hoat dong kién trac va tu van ky thuat c6 lién quan.

- Cung tmg va quan 1y ngudn lao dong.

- Hoat dong ho trg kinh doanh khéc.

- Kho bai va luu gitr hang hoa.

- Dich vy luu trit ngan ngay.
2.1.2.2. Nhiém vu

- Xay dung, to chic va thuc hién cac muc tiéu ké hoach dé ra, san xuat
kinh doanh theo dung nganh nghé da ding ky, dung muc dich thanh 1ap doanh
nghiép.

- Tuén thu chinh sach, ché d6 phap luat ciia Nha nuéc vé quan 1y qua trinh
thuc hién san xuat va tuan tha nhitng quy dinh trong cac hop déng kinh doanh
V&1 cac ban hang trong va ngoai nudc.

- Thuc hién viéc nghién ctru phat trién nhdm nang cao ning suét lao dong
cling nhu thu nhap cta nguoi lao dong, nang cao sic canh tranh cua cong ty trén

thi truong trong va ngoai nudc.
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- Chiu su kiém tra va thanh tra ctia cic co quan Nha nudc, t6 chirc c6 tham

quyén theo quy dinh cta phap luat.

- Thuc hién nhitng quy dinh cua Nha nuéc vé bao vé quyén loi cia ngudi

lao dong, vé sinh va an toan lao dong, bao vé moi truong sinh thai, dam bao phat

trién bén viing, thuc hién dung nhitng tiéu chuin ky thuat ma cong ty ap dung

cling nhu nhitng quy dinh c6 lién quan t6i hoat dong cta cong ty.

2.1.3. Co cau bd may té chirc quan 1y ciia cong ty

So d6 2.1: So dd to chirc bd may quan ly Cong ty Co6 phan van tai xing dau

Vipco

Pai hoi déng co dong

|

!

'

Hoi dong quan tri

Ban kiém soat

l

Gi1am doc diéu hanh

A4

I

l

!

Phong kinh
doanh

Phong ky
thuat

Phong quén 1y
nhan su

Phong Ké toan
— Tai chinh

Doi tau bién 1

y

A

D061 khai thac |«

Doi tau bién 2

(Ngudn: Phong quan 1y nhan su)

* Chirc nang va nhiém vu Ciia cdc phong ban

- Dai hoi ddng ¢6 dong: La co quan quyén luc cao nhit cua cong ty bao

gom tat ca cac co dong co quyén biéu quyét.
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Pai hoi dong co dong co toan quyén quyét dinh moi hoat dong cua cong ty
va ¢6 nhiém vu: Thong qua diéu I¢, phuwong hudng hoat dong kinh doanh cua
cong ty, Bau, bii, mién nhiém Hoi dong quan tri, Cac diéu Ié khac do diéu Ié
cong ty quy dinh.

- Hoi ddg quan tri: Do Pai hoi dong c6 dong bau ra, 1a co quan quan Iy cao
nhat caa cong ty c6 nhiém vu:

+ Béo céo trudc Dai hoi ddng ¢ déng tinh hinh kinh doanh cua cong ty.
Quyét dinh co cau to chic, bo may, quy ché hoat dong va quy luong ciia cong
ty.

+ B6 nhiém, bai nhiém va giam sat hoat dong ctia Ban giam doc.

+ Kién nghi stra d6i va bd sung Diéu 18 cong ty.

+ Quy dinh triéu tap Dai hoi cd dong

- Giam doc diéu hanh: La nguoi ¢ tham quyén cao nhat cua cong ty. Diéu
hanh moi hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty, 1a nguoi dai dién cho toan
bo nhan vién, dai dién phap nhan ctia Cong ty trude phap luat, ddng thoi cung ké
toan trudng chiu trach nhiém vé hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty theo
ké hoach.

- Ban kiém soat: Puoc Pai hoi dong co dong bau ra, thuc hién nhiém vy
thay mit c6 déng kiém soat moi hoat dong kinh doanh, hoat dong quan trj va
diéu hanh cong ty.

- Phong kinh doanh: La b phan tham muu, giup viéc cho Giam ddc vé
cong tac ban cac san pham dich vu cua Cong ty; cong tac nghién ciru va phat
trién san pham, phat trién thi trudong, cong tac xay dung va phat trién mi quan
hé vé6i khach hang. Chiu trach nhiém truéc Gidam déc vé cac hoat dong, nhiém
vu duogc giao. Khai thac khach hang va ki két hop dong kinh té, phu trach viéc
hoan thién cac thu tuc thanh toan cong ng, nghiém thu cac phuong an kinh
doanh, dong thoi phdi hop véi phong ké toan dé xac dinh chinh xac s cong ng
ctia khach hang, c6 ké hoach thu no va khai thac khach hang.

- Phong k¥ thuat: La don vi chiu trach nhiém chinh vé mat k¥ thuat ddi voi

cac san pham. Thiét ké trién khai giam sat vé k¥ thuat cac san phiam 1am co s&
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dé hach toan, dau thau va ky két cac hop dong kinh té. Kiém tra chat luong, s6
lugng hang hoa, vat tu khi mua vao hoac xuét ra. Kiém tra, giam sat, nghiém thu
chat lwong san pham. Huéng dan cac don vi thuc hién cac mit hang, san pham
theo dung mau ma, quy tinh k¥ thuat, nhiém vu thiét ké theo hop dong da ky két.

- Phong quan 1y nhan sy: La ngudi hoach dinh nguén nhan luc, tuyén dung
va dao tao nhan vién mai, danh gia thanh tich ctia can bo cong nhan vién, tham
muu cho Giam déc vé chién lugc phat trién nguén nhan luc.

- Phong ké toan — hanh chinh: Quan 1y cong ty trong linh vuyc tai chinh ké
toan nham phuc vu va danh gia dung, trung thuc vé kha nang tai chinh cua cong
ty, nham danh gia vé van dé& quan 1y, kinh doanh cho Ban giam ddc. Quan 1y,
kiém tra huéng dan va thyc hién ché do ké toan thong ké; Quan 1y tai chinh, tai
san theo Phap 1énh ctia Nha nudc, Didu 1é va ché tai clia cong ty; Pap ung nhu
cau vé tai chinh cho moi hoat dong san xuat kinh doanh cua Coéng ty theo ké
hoach.

- Boi van chuyén, Doi khai thac: T6 chirc nghién ctru, ap dung quy trinh vé
hé théng do luong chat luong, thuc hién quy trinh san xuat ché tao. Theo ddi
tinh hinh san Xuat cia coéng ty bao dam yéu cau ky thuat dé ra. Tim ra nhiing
nguyén nhan khong dat yéu cau dé dua ra bién phap khiac phuc. Chiu trach
nhiém quan 1y, van chuyén san pham cho khach.

2.1.4. Nhirng thuan lgi va khé khan cia cong ty
2.1.4.1. Thuan lgi

- Cong ty nam trong thanh phd cang boi Hai Phong c6 nhiéu song rach va
cang bién 16n. Do 6, doanh nghiép da khai thac duoc thé manh vé van chuyén
hang hoa bang duong thay cua minh.

- Doanh nghiép c6 doi ngli can b tré, nhiét tinh va nang dong trong cong
viéc ciing nhu diéu hanh sang sudt, nhay bén cta ban giam ddc cong ty. Vi co
nguon lyc nhiét huyét nhu vay nén cong ty ngiy cang phat trién va dan dan mé

rong quy mo san Xuat ctia minh.
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2.1.4.2. Kho khan

- Cong ty hién con mot sb tau chd hang hoa cii nén khau hao may moéc 16n,
cong suat kém, thuong xuyén phai thay doi, lip thém cac vat tu 1am anh huong
khong nho téi doanh thu.

- Vi 1a cong ty chuyén van chuyén hang hoa bang duodng thuy va duong b
nén khi gap phai thoi tiét giong bdo, mua to khién duong tron trugt rat nguy
hiém, song thi cdm cac tau hoat dong, cac phuong tién déu phai nging hoat
dong. Picu nay gay ra ton thay khong nho vé doanh thu cia cong ty.

2.2. Phan tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty C6 phan Van tai Xing dau
VIPCO giai doan 2017-2019

2.2.1. Phén tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty thong qua sw bién dong vé
tai san
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Bang 2.1: Tinh hinh tai sin qua ba nam 2017-2019

DbVT: trd
i TIRG Niim 2017 Niim 2018 Niim 2019 23;85/3'811'7 23;95/3'811'8
S6 tien % | Sotien % | Sotien % |Sotien | % | Sotien | %

A. TAI SAN NGAN HAN 197.275 | 65,46 | 209.634 | 66,11 | 227.546 | 67,50 | 12.359 | 6,26 | 17.912| 8,54
|. Tién va céc khoan twong duong 80.654 | 40,88 | 58.999 | 28,14 | 50.877 | 22,36 | -21.655 | -26,85 | -8.122 | -13,77
tien

II. Pau tu tai chinh ngin han 30.000 | 14,31| 40.000 | 17,58 | 30.000 0| 10.000| 33,33
III. Cac khoan phai thu ngin han 28.484 | 14,44 | 35175| 16,78 52.811| 23,21 | 6.691| 23,49 | 17.636 | 50,14
IV. Hang ton kho 86.312 | 43,75| 83.871| 40,01| 82.058| 36,06| -2.441| -2,83| -1.813| -2,16
1. Hang ton kho 86.312 | 43,75| 83.871| 40,01| 82.058| 36,06 | -2.441| -2,83| -1.813| -2,16
V. Tai san ngin han khac 1.825| 0,93 1.589| 0,76 1.800 | 0,79 -236 | -12,93 211 | 13,28
B. TAI SAN DAI HAN 104.108 | 34,54 | 107.465| 33,89 | 109.556 | 32,50 | 3.357| 3,22| 2.091| 1,95
I. Tai san ¢ dinh 42189 | 40,52 | 48.366| 45,01 | 52.155| 47,61 6.177| 14,64| 3.789| 7,83
1. Tai san cb dinh hiru hinh 42189 | 40,52 | 48366 | 4501 | 52.155| 47,61| 6.177| 1464| 3.789| 7,83
II. Pau tu tai chinh dai han

II1. Tai san dai han khac 61.919 | 59,48 | 59.089 | 54,98 | 57.401| 529| -2.830| -457| -1.698| -2,87
TONG CONG TAI SAN 301.383| 100 | 317.099 | 100 | 337.102| 100| 15.716| 5721 | 20.003| 6,31
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Qua bang s liéu phan tich ta thay tong tai san cia cong ty ting bién dong
qua 3 nam. Nam 2018 tong tai san 1a 317.099 triéu ddng ting hon 15.716 triéu
d6ng so voi nam 2017 véi tée do tang 13 5,21%. Nam 2019 tong tai san cua cong
ty 1a hon 337.102 triéu dong tang 20.003 triéu dong twong ng Voi tée do ting
6,31%. Nguyén nhan tong tai san ting 1a do su bién dong ciia cac khoan tai san
ngan han va tai san dai han. Pi sdu vao phan tich tiing chi tiéu ta thay:

Trong tong sé von caa doanh nghiép thi tai san ngan han chiém ty trong 16n

hon tai san dai han, cu thé nim 2017 tai san ngan han 1a 197.275 triéu déng
chiém 65,46% tong tai san, nam 2018 tong tai san ngan han 1a 209.634 triéu
ddng 66,11% tong vén kinh doanh ting 12.359 triéu dong so véi nim 2017
tuong ung tang 6,26%. Nam 2019 tai san ngan han tang 1én 227.546 triéu dong
chiém 67,50% trong tong s6 vén ting 17.912 triéu dong twong ng VSi 8,54% so
v6i nam 2018. Nguyén nhan lam tai san ngan han bién dong trong 3 nam 1a do
su tac dong cua cac khoan muc sau:

- Tién va cac khoan tuong duong tién c6 xu huéng giam dan trong giai
doan 2017-2019. Nam 2017 tién va cac khoan twong duong tién cua cong ty 1a
80.654 triéu ddng chiém 40,88% trong tong tai san ngan han. Nam 2018 vén
bang tién giam xudng con 58.999 tridu dong chiém 28,14% tong tai san ngan
han. Nam 2019 tién va cac khoan tuong duong tién tiép tuc giam xudng con
50.877 triéu dong chiém 22,36%. Ly giai cho diéu nay 1a do trong nam 2017,
Cong ty di c6 cac khoan twong duong tién cé gid tri 46 ty ddng dén tir cac khoan
dau tu ngan han, nhung trong nam 2018-2019 do cong ty di ky hop dong tién gui
c6 ky han 1 nam véi Ngan hang nén muc tién va cac khoan tuong duong tién giam
manh. C6 thé thay, do dau tu vao cac khoan dau tu ngan han c6 hiéu qua thap hon
S0 Véi viée ky hop dong voi ngan hang nén cong ty da ky hop dong tién guri nay.
Viéc cong ty duy tri lugng tién mat 16n c6 wu diém 1a kha nang thanh toan cta cong
ty luon dugc dam bao. Cong ty ludn c6 mdt lugng tai san co tinh thanh khoan cao
1a tién va cac khoan twong duong tién dé dam bao cho cac khoan ng dén han. Tuy
nhién viéc dy trir nhiéu tién mat nhu vay ciing khién cho cong ty mat di nhiing co

hoi kinh doanh khi luén duy tri luong 16n tién mat tai quy.
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- Cac khoan phai thu ngan han ctia doanh nghiép chiém ty trong chu yéu
trong tai san ngan han caa doanh nghiép ludn chiém trén 80% trong tong tai san
ngan han. Cac khoan phai thu ngin han c¢6 xu huéng ting trong ba nim. Nam
2017 tri gia cac khoan phai thu 1a 28.484 triéu dong chiém 14,44% tong tai san
ngan han. Nam 2018 trj gia cac khoan phai thu ting 1én 1a 35.175 triéu déng ty
trong cling ting 1én 16,78% tong tai san ngan han. So véi nam 2017 ta thay tri
gia cac khoan phai thu nam 2018 ting 6.691 triéu dong tuong ng véi 23,49%.
Niam 2019 tri gia cac khoan phai thu 1a 52.811 triéu dong chiém 23,21%. Nhu
vy gia tri cac khoan phai thu ngan han cua nim 2019 di ting rat nhiéu so voi
nam 2018 ting 17.636 triéu ddng twong Gng tang 50,14%. Ta thay, viéc ting noi
trén 1a do chinh sach kinh doanh ctia cong ty trong ndi b cling nhu la cong ty
chap nhan cho khach hang no tién. Diéu nay cho thay cong tac thu hdi no cua
cong ty chua thyuc su c6 hiéu qua (néu chua dén han thanh toan 1a binh thuong).

- Hang t6n kho ciia cong ty, nam 2017 13 86.312 triéu déng chiém 43,75%.
Sang dén nam 2018, hang ton kho giam 2.441 triéu dong tuwong Gng véi giam
2,83% s0 voi 2017. Nam 2019 hang ton kho giam 1.813 triéu dong tuwong tng
2,16% so v&i nim 2018. Pidu nay cho thay cong ty chua lam tét trong viéc giai
phong hang ton kho qua cac ndm, day 1a mot tin hiéu khong tot cong ty can phai
c6 giai phap khac phuc. Gia tri hang ton kho cha yéu 14 13 xang, dau, va khi gas,
lwong ton kho ciing nhim dam bao cho nhu cau du trit tiéu thu trong ké hoach
Cua cong ty.

- Tai san ngan han khac ludn chiém ty trong khong dang ké trong tong tai
san ngan han cia cong ty. Nam 2018 giam 236 triéu dong twong ung giam
12,93% so voi nam 2017, nam 2019 tang tir 1.589 triéu déng lén 1.800 triéu
ddng twong wng Vai ty 18 ting 13,28% so v4i nam 2018.

Sau khi phén tich co ciu tai san ngan han cua cong ty trong 3 nam ta thay
hang ton kho, tién va cac khoan tuong dwong tién, phai thu ctua khach hang
chiém ty trong I6n nhat. Tuy nhién, cac khoan phai thu khach hang c6 dau hiéu
tang va nam 2019 chiém ty trong Ién chi sau hang t6n kho. Mic du c6 luong tai

san c6 tinh thanh khoan cao 13 tién va cac khoan twong duong tién dé dam bao
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hoat dong san xuat kinh doanh dién ra lién tuc. Nhung néu trong twong lai cong
ty khong co nhimg chinh sach nham giam bt phai thu khach hang thi s& anh
hudng truc tiép dén hiéu qua sir dung tai san ngan han caa Cong ty.

Qua bang s liéu trén ta thdy tai san dai han cia cong ty chiém ty trong
thap hon tai san ngan han. Piéu nay 1a chua hop 1y vi cong ty hoat dong kinh
doanh trong linh vuc van tai nén can dau tu gia tri dai han cao. Mac du vay
nhung tai san dai han cta doanh nghiép dang c6 xu huéng ting dan qua cic nim
lam cho ty trong ciing dan cao hon.

- Tai san dai han cia cong ty c6 xu hudng ting dan trong ba nim. Nam
2018 da tang 1én tir 104.108 triéu dong (nidm 2017) 1én 107.465 triéu dong (ndm
2018), tang 3.357 triéu dong tuong Gng voi ty 18 ting 3,22%. Nam 2019 ting
Ién, tir 107.465 triéu dong nam 2018 1én 109.556 triéu dong vao nam 2019, ting
2.091 triéu dong twong ung Vai ty 1€ tang 1a 1,95%. Tai san dai han ting 1a do su
bién d6i cua tai san ¢ dinh va tai san dai han khac. Tai san c6 dinh nam 2018
tang so véi ndm 2017 1a 6.177 triéu dong twong tng vai ty 1& 14,64%; nam 2019
ting so v4i nam 2018 1a 3.789 triéu dong chiém 7,83%, viéc ting néi trén thé
hién trong ndm co s& vat chat ki thuat cia cong ty dugc ting cuong doi méi. Tai
san dai han khac nam 2018 giam so v&i nam 2017 14 2.830 triéu dong tuong Gng
4,57%; nam 2019 giam so véi nam 2018 1a 1.698 triéu dong tuong ung Voi
2,87%. Diéu nay cho thiy cong ty luén quan tdm cho dau tu tai san ¢ dinh
trong viéc mua sam méi va bao dudng may moéc thiét bi. Viéc ting tong tai san
ctia cong ty thé hién quy mo san xuat cua doanh nghiép dugc mé rong dong thoi
gitip cong ty ting nang suit, ting nang luc san xuat kinh doanh va giam cac loai

tai san khong can thiét nham sir dung tai san co hiéu qua.
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2.2.2. Phin tich tinh hinh tai chinh cong ty thong qua sw bién ddng vé ngudn vén
Bang 2.2: Tinh hinh ngudn von qua ba nim 2017-2019

DbVT: trd
i TIED Niim 2017 Niim 2018 Niim 2019 23‘1’8%'8'1‘7 23‘1’9‘“‘/2;'8'1‘8
Sé tién % Sotien | % | Sotién % | Sotien | % So tien %
A.NOQ PHAI TRA 116.537 | 38,67 | 120.584 | 38,03 | 127.718 | 37,89 | 4.047| 3,47 7.134| 592
I. No ngin han 116.245 | 99,75 | 120.291 | 99,76 | 127.302 | 99,67 | 4.046 | 3,48 7.011| 583
1. Vay va no ngin han 10.696 | 9,20 | 11.319| 9,41| 12422| 9,76 623| 5,82 1.103 | 9,74
2. Phai tra cho ngudi ban 63.183 | 54,35| 712295926 | 73.320| 57,60 | 8.046| 12,73 2.001 | 2,93
3. Ngudi mua tra tién truée 1.076 | 0,93 2.700 | 2,24 720 057 | 1.624]150,93 -1.980 | 73,33
4. Thué va cac khoan phai nop NN 9.121| 7,85 7.757 | 645| 7316| 575| -1.364 | -14,95 -441 | -5,69
5. Phai tra nguoi lao dong 20.336 | 17,49 | 19.769 | 16,43 | 25.778 | 20,25 567 | -2,79 6.009 | 30,40
6. Cac khoan phai tra khac 11.833 | 10,18 7517 | 625| 7.726| 6,07| -4.316] -36,47 209 | 2,78
1. No dai han 293 | 0,25 293 | 0,24 416 | 0,33 0 0 123 | 41,98
1. Vay va no dai han 293| 0,25 293 | 0,24 416 0,33 0 0 123 | 41,98
B. VON CHU SO HUU 184.845 | 61,33 | 196.514 | 61,97 | 209.384 | 62,11 | 11.669 | 6,31 12.870 | 6,55
1. Vén dau tu cua chu s¢ hitu 184.845 | 61,33 | 196.514 | 61,97 | 209.384 | 62,11 | 11.669| 6,31 12.870 | 6,55
TONG CONG NGUON VON 301.383 | 100 | 317.099 | 100 | 337.102 100 | 15.716 | 5,21 20.003 | 6,31

(Ngudn: Phong Tai chinh — K& toén)
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Qua bang s6 liéu phan tich trén ta thay téng ngudn cua cong ty ting bién
dong qua 3 nam cho thdy quy mé hoat dong cua coéng ty khong 6n dinh. Nam
2018 tong ngudn vén 1a 317.099 triéu ddng ting hon 15.716 triéu ddéng so Véi
nam 2017 voi toe d6 ting 1a 5,21%. Nam 2019 tong ngudn vén cua cong ty 1a
hon 337.102 triéu dong ting 20.003 triéu ddng tuong ng Vai toe do ting 6,31%.
Nguyén nhan tong ngudn vén ting 1a do su bién dong cua cac khoan ng phai tra
va ngudn vén chu sé hitu bién dong. Xét riéng tirng khoan muc ta thay:

No phai tra: Ty trong no phai tra trong tong ngudn vén chiém ty trong cao,
cho thdy nguén vén caa doanh nghiép chi yéu 1a cac khoan chiém dung. No
phai tra c6 xu hudng ting dan trong ba nim. Cu thé 1a no phai tra ting tur
116.537 triéu dong nam 2017 1én 120.584 triéu dong nam 2018 va sang dén nam
2019 lai tang dot bién 1én 127.718 triéu dong. So sanh gitta nim 2018 va nim
2017 no phai tra ting 4.047 triéu doéng tuwong tng Vai toe do ting 3,47%. Nam
2019 thi ting 7.134 triéu dong twong tng ting 5,92% so V4i nam 2018. No phai
tra bién dong qua cac nam la do chiu anh huéng cia cac nhan té sau:

- No ngan han: La ngudn tai tro nhanh nhat cho doanh nghiép khi ngudn
von khong xoay vong kip tuy nhién khi sir dung no ngan han nhiéu s& dan dén
mat an toan cho hoat dong caa don vi khi cac khoan ng nay dén han ma don vi
khong thanh toan duogc. Trong ba nim qua ng ngan han c6 xu hudng ting. No
ngan han nam 2017 1a 116.245 triéu dong ting 120.291 triéu dong nim 2018 va
tang 127.302 triéu dong vao nam 2019. So sanh giita nim 2018 véi ndm 2017
thi no ngan han ting 4.046 triéu dong twong Gng Vi ty 18 tang 1a 3,47%. Nam
2019 thi tdng 7.011 triéu dong twong ng Vai ty 1¢ 5,83% so v4i nam 2018. Muc
dich cua cac khoan vay nay nham dam bao cac chi tiéu vé kha ning thanh toan
ngan han, nham ting mtc dam bao cua no ngan han dan dén giam muac rai ro
trong thanh toan va thu hut duoc nha dau tu va nha cung cp. Bé thay rd hon ta
di vao phan tich tirng khoan muc trong no ngan han:

+ Phai tra cho ngudi ban tang déu qua cac nam tir 63.183 triéu dong nam
2017 chiém 54,35% trong no ngan han tang 1én 71.229 triéu ddng chiém 59,26%
vao nim 2018. Nam 2018 voi tdc do tang 1a 12,73% so v6i ndm 2017 cho théy
nam 2018 cong ty chua giai quyét duoc mot phan ng cia minh. Dén nam 2019
thi khoan muc phai tra cho ngudi ban van tiép tuc ting 2.091 triéu déng so Vi
nam 2018 twong ung Vai toc do ting 2,93%.

+ Ngudi mua tra tién trude co6 xu hudng ting giam that thuong trong giai
doan 2017-2019. Nam 2017 1a 1.076 triéu dong chiém 0,93%, nam 2018 ting
1.624 tri¢u dong tuong ung vai ty 1é ting 150,93%, nhung c6 xu huéng giam
xudng con 720 triéu déng chiém 0,57% trong nam 2019. Nguyén nhén 1a do kha
nang chiém dung von khach hang cta cong ty con han ché. Thay vi nhan duogc
khoan tién thanh toan ngay ctia khach hang thi phai cho mot khoang thoi gian dé
dén ngay khach hang thanh toan. Piéu d6 cho thdy cong ty chua chiém dung
dugc nguon von nay cia khach hang.
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+ Bén canh céc chi tiéu c6 sb du ting thi cac khoan phai tra nguoi lao
dong, thué va cac khoan phai nép nha nudc giam. Thué va cac khoan phai nop
nha nude nam 2018 giam so v6i ndm 2017 1a 1.364 triéu dong twong ung véi ty
1& giam 1a 14,95%; dén nam 2019 tiép tuc giam xudng con 441 triéu ddng tuong
ung 5,69%. Phai tra nguoi lao dong nam 2018 so véi nam 2017 giam 567 trigu
dong twong Gng ty 18 2,79% nhung dén nim 2019 so v4i nam 2018 ting 6.009
triéu dong twong tng ty 1& 30,40%. Néu khong c6 khoan nao qua thoi han thanh
toan chiing té cong ty da chp hanh tét ky luat nop thué.

- No dai han tang 1a do vay va no dai han tang va cong ty da trich 1ap quy
du phong, trg CAp mat viéc lam, vay va ng dai han tang 1a do gia tri tai san cua
cong ty tang.

Vén cha so hitu cia cong ty ting dan trong ba ndm. Nam 2018 ting so v4i
nam 2017 1a 11.699 triéu dong twong ung 6,31%; nim 2019 ting so véi nam
2018 1a 12.870 triéu ddng twong tng 6,55%. Vén chu sé hitu cia cong ty ting 1a
do loi nhuan sau thué chua phan phdi cia cong ty ting, didu nay cho thiy cong
ty lam #n c6 1ai hiéu qua kinh doanh cao, cong ty c6 nhiéu loi nhuan trong viéc
huy dong vén cha sé hitu.

*Phdn tich méi quan hé cdin doi gifa tai sdn va nguén vén
Bang 2.3: Bang cin doi tai sin va ngudn von nim 2017

bVT: trd
TAI SAN NGUON VON Vén luu dong rong
Tai san ngan han | 197.275 | No ngan han | 116.245 | = TSNH — No ngin han
Tai san dai han | 104.108 | No dai han 293 =81.030
Bang 2.4: Bang cin doi tai sin va ngudn von nim 2018
bVT: trd
TAI SAN NGUON VON Vén luu dong rong
Tai san ngan han | 209.634 | No ngan han | 120.291 | = TSNH — No ngan han
Tai san dai han | 107.645 | No dai han 293 = 89.343
Bang 2.5: Bang cin ddi tai sin va ngudn von nim 2019
bVT: trd
TAI SAN NGUON VON Vén luu dong rong
Tai san ngan han | 227.546 | No nganhan | 127.302 | = TSNH — No ngan han
Tai san dai han | 109.556 | No dai han 416 =100.244

Nhan xét:
Co thé thay trong 3 nam 2017-2019 chi tiéu von luu dong rong cé xu
hudng tang va co6 gia tri duong. DPi€u nay phan anh Coéng ty da str dung nguon
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vén ngan han va mot phan ngudn vén dai han dé tai tro cho tai san ngan han.
Piéu nay 1am giam rai ro thanh toan va co thé thay diéu nay c6 loi cho cong ty.
Tuy nhién, cong ty ciing can phai cha ¥ vi vén luu dong rong qué cao s& lam
giam kha nang sinh 101 vi chi phi tai chinh ma cong ty bo ra cao. Trong tuong lai
cong ty can phai co nhitng bién phap dé giam chi tiéu von luu dong rong nay
xubng nhung van phai gii chi tiéu nay duong.
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2.2.3. Phan tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty théng qua bang bao cdo két qua hoat déng kinh doanh
Bang 2.6: Két qua hoat dong kinh doanh qua ba nim 2017-2019

bVT: trd
So sanh So sanh
N Nam Nam Nam 2018/2017 2019/2018
Chi tiéu 2017 2018 2019 Sé tidn % Sé tidn %
1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 681.225 | 742.432 | 780.461 | 61.207 8,98 | 38.029 5,12
2. Giam trir doanh thu 4.427 4.857 5.214 430 9,71 357 7,35
3. Doanh thu thuan 676.798 | 737.575 | 775.247 | 60.777 8,98 | 37.672 511
4. Gia von hang ban 573.562 | 602.642 | 641.740 | 28.080 5,07 | 39.098 6,49
5. Loi nhuan gop tir hoat dong kinh doanh 103.237 | 134.933 | 133.507 | 31.696| 30,70 | -1.426 -1,06
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 81 60 140 -21| -25,93 80| 133,33
7. Chi phi hoat dong tai chinh 4.499 3.729 5.100 -770 | -17,11| 1.371| 36,77
Trong do: chi phi 131 vay 20 19 16 -1 -5 -3 | -15,79
8. Chi phi ban hang 46.433 | 64.758 | 57.782| 18.325| 39,47 | -6.976| -10,77
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 37.397 | 44.008 | 48.910 6.611 | 17,68 | 4.902| 11,14
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 14,989 | 22.498 | 21.855 7.509 | 50,10 -643 | -2,86
11. Thu nhap khac 6.907 3.134 5.012 -3.773 | -54,63| 1.878| 59,92
12. Chi phi khac 1.549 1.239 2.763 -310 | -20,01 | 1.524 | 123,00
13. Lgi nhuan khac 5.358 1.895 2.249 -3.463 | -64,63 354 | 18,68
14. Tong loi nhuan trude thué 29.182 | 31.731| 34.024 2.549 8,73 | 2.293 7,23
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 5.836 6.345 6.805 510 8,74 459 7,23
16. Loi nhuan sau thué 23.346 | 25.385| 27.219 2.039 8,73| 1.834 7,22
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Qua bang phan tich trén ta thay doanh thu ban hang va cung cip dich vu
nim 2018 so v6i nam 2017 ting 61.207 triéu dong twong tng Véi ty Ié ting
8,98%, dén nam 2019 tang 1én 38.029 triéu dong twong tng 5,12% SO Vi nim
2018. Diéu nay cho ta thiy trong cic nim vira qua cong ty kinh doanh dat hiéu
qua. N6 phan anh duogc sy thanh céng va phat trién cia cong ty trong nhitng nim
vua qua.

Doanh thu thuan c6 bién dong tuong tng véi doanh thu. Vi cong ty da phat
sinh cac khoan giam trir doanh thu (giam trir doanh thu nam 2018 tang 430 tri¢u
dong twong tng 9,71% so v&i nam 2017 va ndm 2019 ting 357 triéu dong tuong
g 7,35% so véi ndm 2018) theo d6 ma doanh thu thuan cia cong ty ciing bién
dong giéng voi doanh thu ban hang. Khoan giam trir doanh thu nay dén tir
nhitng khoan giam gia hang ban, hang ban bi tra lai do 15i ky thuat,...

Gia von hang ban nim 2018 ting 28.080 triéu dong tuwong tng Vi 5,07%
S0 véi nam 2017, nam 2019 gia von hang ban tang 39.098 triéu déng twong Gng
Véi ty 18 ting 6,49% so voi nam 2018. %. Gia von hang ban ting 1én 1a do gia
vén dich vu da cung cép tang, didu nay cho thay hoat dong kinh doanh cua cong
ty c6 hiéu qua va tién hanh mé rong thi trudng hon va thu hat nhiéu khach hang
hon.

Doanh thu hoat dong tai chinh ctia cong ty giam tir nam 2017-2018 va tang
vao nam 2018-2019. Nam 2018 giam 770 triéu dong twong (ng véi ty & giam
25,93% s0 v&i nam 2017, dén nam 2019 tang 133,33% so véi nam 2018. Chi phi
hoat dong tai chinh ctia cong ty giam tir nam 2017-2018 va tang vao nam 2018-
2019. Cu thé 1a vao nam 2018 giam 770 triéu dong tuong ung giam 17,11% so
v6i ndm 2017, dén nim 2019 ting 36,77% so v6i ndm 2018.. Pén nam 2019
cong ty di chu déng thuc hién cac chinh sach chiét khau thanh toan cho khach
hang nham tang luong hang ban ra khién chi phi ndy ting trong nam 2019.

Chi phi ban hang va Chi phi quan ly doanh nghié€p c6 xu hudng tang qua 3
nam. Cuy thé, chi phi ban hang niam 2018 ting 18.325 triéu dong twong g
39,47% s0 v6i ndm 2017 nam 2019 chi phi ban hang giam 6.976 triéu dong
tuong (ng vai ty 1€ giam 10,77% so véi nam 2018. Bén canh d6, chi phi quan Iy
doanh nghiép nim 2018 tiang 6.611 triéu dong twong Gng Vi 17,68% S0 VGi nam
2017 va dén nam 2019 chi phi quan ly doanh nghiép ting 11,14% so v&i ndm
2018.

Bén canh d6 thi loi nhuan gop tir hoat dong kinh doanh van ting on dinh.
Cu thé 1a vao nam 2018 ting 1én 31.696 triéu dong twong ung 30,70% SO Vi
nam 2017, viéc tang néi trén 1a do toc do ting cua doanh thu thuan Ién hon téc
d6 tang cta gia von hang ban. Nam 2019 giam nhe xuéng con 1.426 triéu dong
tuong tng 1,06% so véi nam 2018, nguyén nhan 1a do chi phi gia vén hang ban
tang do chi phi nguyén vét liéu tang.

Loi nhuan trudc thué ting déu qua cac nim. Trong nam 2018 lgi nhuan
truéc thué tang so voi nam 2017 1a 2.549 triéu dong tuong Gmg 8,73% va trong
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nam 2019 loi nhuan trudc thué ting so véi ndm 2018 14 2.239 triéu dong twong
g 7,23%. Pay 1a mot tin hiéu tét cho hoat dong kinh doanh cua cong ty.

Sau khi trir cac khoan chi phi phat sinh va thuc hién nghia vu déng thué
cho Nha nuéc day du thi loi nhuan sau thué cua cong ty trong 3 nam kha 6n
dinh. Cu thé nam 2018 1a 25.385 triéu ddng tuong tng Vai ty Ié ting 8,73% so
v6i nam 2017, ndm 2019 1 27.219 triéu dong twong &ng Vi ty 18 ting 7,22% so
v6i ndm 2018. C6 thé thay téc do ting truong qua 3 nam déu 6n dinh & mac Ién
hon 5% trén 1 nam.

Két luan:

Nhu vay, trong giai doan 2017-2019 két qua kinh doanh cua cong ty dat
duoc rat kha quan. Két qua kinh doanh cua cong ty cho thay kha ning mé rong
san xuat kinh doanh, tan dung cic ngudn tai nguyén va chinh sach 1anh dao tot
d3 mang lai mot ndm tai chinh thanh cong. Nhitng két qua vé doanh thu va loi
nhuan cho thay téc do ting truong cua cong ty 1a tbt, dap tng duoc ky vong cua
ban ldnh dao va can tiép tuc ¢ gang hon nita trong twong lai.
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2.2.4. Phin tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty thong qua cac chi sb tai chinh
2.2.4.1. Cac ty s6 vé kha ning thanh toan

Bang 2.7: Bang tinh céc chi s6 kha niing thanh toan

N 5 5 So sanh So sanh
CHi TIEU PVT 25111171 1;5‘112 1;5‘113 | 20‘18/2017 ’20‘19/2018
Sotien | % | Sétien | %
1. Tong tai san Trd |301.383|317.099| 337.102| 15.716| 5,21| 20.003| 6,31
2. No phai tra Trd |116.537 |120.584 | 127.728| 4.047| 347| 7.134| 592
3. Tai san ngan han Trd |197.275]209.634 | 227546 | 12.359| 6,26| 17.912| 854
4. No ngén han Trd |116.245]120.291 | 127.302| 4.046| 3,48 7.011| 5,83
5. Tién va trong duong tién Trd | 80.654| 58.999 | 50.877| -21.655| -26,85| -8.122|-13,77
6. Hang ton kho Trd | 86.312| 83.871| 82.058| -2.441| -283| -1.813| -2,16
6. Hé s6 no = (2)/(1) Lan 0,39 0,38 0,38 -0,01 0
7. Hé s thanh toan tong quat = (1)/(2) Lan 2,59 2,63 2,64 0,04 0,01
8. Hé s6 thanh toan no ngan han = (3)/(4) Lan 1,70 1,74 1,79 0,04 0,05
9. Hé s thanh toan nhanh = (3)-(5)/(4) Lan 0,95 1,05 1,14 0,1 0,09
10. Hé s thanh toan tic thoi = (5)/(4) Lan 0,69 0,49 0,40 -0,2 -0,09
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-Hé s6 no

Hé sb no cta cong ty nam 2017 cir 1 dong von cong ty dang sir dung thi c6
0,39 ddng vay no, nam 2018 ci 1 dong vén cong ty dang st dung thi co 0,38
dong vay no, nim 2019 ciing nhu ndm 2018. Piéu nay cho thdy cac khoan no
phai tra tap trung & cac khoan phai tra nguoi ban. Hé s6 nay ludn duy tri & muc
thap cho thdy cong ty dugc tai trg boi cac khoan ng ngay cang co xu hudng
giam.

- Hé s thanh toan tong quat

Kha ning thanh toan tong quat cua cong ty 3 ndm déu 16n hon 1. Chung to
tong gia tri tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac khoan no hién tai caa
doanh nghiép va tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu c6 tai san dam bao.
Cu thé, ndm 2017 ctr vay 1 ddng thi c6 2,59 dong tai san dam bao; nam 2018 cir
vay 1 dong thi c6 2,63 dong tai san dam bao; nim 2019 ctr vay 1 dong thi c6
2,64 ddng tai san dam bao. Ta thy téc d6 kha ning thanh toan téng quat cua
cong ty qua ba nam rat cao, thé hién kha ning thanh toan cta cong ty 1a rat tot
nhung dong thoi no cling cho thay cong ty chua tan dung dugc hét co hoi chiém
dung vén.

- Hé s6 kha nang thanh toan ngan han

Kha niang thanh toan ng ngan han caa cong ty ting dan qua cic nim. Cu
thé, naim 2017 cr vay 1 dong thi c6 1,70 dong tai san dam bao; nam 2018 c vay
1 dong thi c6 1,74 dong tai san dam bao; nam 2019 cir vay 1 dong thi c¢6 1,79
ddng tai san dam bao. Nhu vay kha ning thanh toan no ngan han nam 2018 ting
0,04 1an so véi nam 2017; ndm 2019 ting 0,05 1an so véi nam 2018. Co thé thay,
kha nang thanh toan ng ngan han cua cong ty & mac on dinh, cong ty hoan toan
c¢6 du kha nang thanh toan cac khoan ng ngin han bang tai san ngan han.

- Hé sd thanh toan nhanh

Kha nang thanh toan nhanh tang qua cac nam nhu vay cong ty c6 du kha
nang thanh todn nhanh dugc toan bd ng ngén han. Mac du vay dén nam 2017
kha ning thanh toan tic thoi cia cong ty 1a 0,69 lan; nam 2018 1a 0,49 lan va
nam 2019 1a 0,40 1an. Nam 2018 kha nang thanh toan tirc thoi cua cong ty giam
0,2 1an so v&i nam 2017, nim 2019 kha ning thanh toan tic thoi cia cong ty
giam 009 Ian so véi nam 2018, nhung cong ty van du kha ning thanh toan duoc
cac khoan no khi dén han. Cong ty van ton tai cac khoan ng qua han ching to
cong ty chua chap hanh nghiém chinh ky luat di véi cac don vi tin dung do do6
anh huong dén uy tin cta cong ty trén thi truong

Qua cac hé so trén ta thay rang kha ning thanh toan cua cong ty 1a kha t6t
qua cac niam, cong ty van c6 kha ning thanh toan dugc cac khoan no ngan han
nhat 13 d&én han, kha ning thanh toan ctia cong ty dam bao. Tuy nhién kha ning
thanh toan hién thoi cia cong ty chua t6t do cac khoan phai thu chiém nhiéu
trong tai san ngan han, vi vy cong ty can xem xét lai chinh sich ng ctia minh.
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2.24.2.

Nhom chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tw
Bang 2.8: Bang tinh chi S0 co cau tai chinh va tinh hinh dau tw

N 5 5 So sanh S0 sanh
CHi TIEU PVT 25111171 ggg 1;;;3 ?01‘8/2017 ’20?9/2018
Sotiéen | % | Sotien | %
1. Tong tai san Trd | 301.383| 317.099 | 337.102| 15.716|5,21| 20.003| 6,31
2. Téng ngudn von Trd | 301.383| 317.099 | 337.102 | 15.716 |5,21| 20.003 | 6,31
3. No phai tra Trd | 116.537| 120.584|127.718| 4.047|3,47| 7.134| 592
4. Vén chu s6 hitu Trd | 184.845| 196.514|209.384| 11.669|6,31| 12.870| 6,55
5. Tai san ngan han Trd | 197.275| 209.634 | 227.546| 12.359 6,26 | 17.912| 854
6. Tai san dai han Trd | 104.108| 107.465|109.556| 3.357[3,22| 2.091| 1,95
7. Ty suat ty tai tro = (4)/(2) Lan 0,61 0,62 0,62 0,01 0
8. Ty suat dau tuw TSNH = (5)/(1) Lan 0,65 0,66 0,67 0,01 0,01
9. Ty suat dau tu TSDH = (6)/(1) Lan 0,34 0,34 0,32 0 -0,02
10. Ty suat ty tai tro TSDH = (4)/(6) Lan 1,77 1,83 1,91 0,06 0,08
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Qua bang phan tich s6 liéu trén ta thay:

- Ty suat tu tai tro ndam 2017 ctr 1 d6ng vén cong ty dang st dung thi co
0,61 ddng 13 von chu s& hitu, ndm 2018 cir 1 dong von cong ty dang st dung thi
c6 0,62 dong 1a von chii so hiru, nam 2019 cir 1 dong vén cong ty dang sir dung
thi ¢6 0,62 ddng 1a vdn chu sé hitu.

- Ty suat dau tu tai san ngan han c6 xu hudéng ting, nam 2017 trong 1
d6ng von kinh doanh thi ¢6 0,65 ddng dau tu vao tai san ngan han, naim 2018
trong 1 déng von kinh doanh thi ¢6 0,66 déng dau tu vao tai san ngén han, nam
2019 trong 1 ddng vén kinh doanh thi ¢6 0,67 dong dau tu vao tai san ngan han.
Nhu vay mirc do quan trong cua tai san ngan han trong tong tai san ma cong ty
dang str dung ngdy cang ting. Khi ty suat dau tu vao tai san ngan han tang thi ty
suat dau tu vao tai san dai han giam. Viéc giam ty suat dau tu dai han 1a do nam
vira qua cong ty khong mua sam thém tai san ¢6 dinh moéi ma chi bao dudng va
stra chita may moc, trang thiét bi va phuong tién van tai cii dé phuc vu cho san
xuat kinh doanh.

- Ty suat ty tai tro dai han ciia cong ty c6 xu hudng ting, ty Xuat nay cho
biét nam 2017 cir 1 dong von dau tu cho tai san dai han thi ¢6 1,77 dong 1a vén
cha sé hitu, ndm 2018 cir 1 dong von dau tu cho tai san dai han thi c6 1,83 dong
1a vén cha so hitu, nam 2019 ¢t 1 d6ng von dau tu cho tai san dai han thi co
1,91 dong 1a vén chu so hiru. Diéu d6 cho thay phan Ién tai san cua cong ty déu
duge dau tu tir von ty co cta cong ty

Nhin chung co ciu tai san va ngudn von caa cong ty 1a hop 1y vi cong ty
dang hoat dong trong linh vuc van tai. Vi vay tai san dai han luén chiém ty trong
I6n trong tong tai san va dugce dau tu phan 16n tir von chii s¢ hitu. Con tai san

ngan han dé phuc vy trong qué trinh giao dich véi khach hang.
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2.2.4.3. Nhém cac chi s6 hoat dong
Bang 2.9: Bang cac chi s6 vé hoat dong

L Nam | So sanh 2019/2018
CHI TIEU PVT | Niam 2018 .
2019 Sé tien %

1. Khoan phai thu | Trd 31.830 43.933| 12.103| 38,02
binh quan
- S6 dau nam Trd 28.484 35.175 6.691| 23,49
- S6 cudi nam Trd 35.175 52.811| 17.636| 50,14
2. Doanh thu thuan | Trd 737575 | 775.247| 37.672 511
3. Hang ton kho Trd 85.092 82.965| -1.813| -2,16
binh quan
- S6 dau nam Trd 86.312 83.871 -2.441| -2,83
- S6 cudi ndm Trd 83.871 82.058 -1.813| -2,16
4. Vong quay cac Lan 23,17 17,65 -5,52
khoan phai thu =
(2)/(1)
5. Ky thu tién binh | Ngay 15,53 20,40 4,87
quan = 360/(3)
6. Vong quay hang | Lan 8,67 9,34 0,67
tdn kho = (2)/(3)
7. S6 ngay mot vong | Ngay 42,10 39,08 -3,02
quay hang ton kho =
365/(6)

(Ngudn: Phong Tai chinh — K& toan)

Qua bang phan tich vé cac chi s6 hoat dong ta thay:

Vong quay cac khoan phai thu giam dan qua cac nam, viéc giam vong quay
cac khoan phai thu néi trén 1a do téc d6 ting doanh thu thuan cham hon téc do
tang cua khoan phai thu khach hang. Viéc vong quay cac khoan phai thu cé xu
huéng giam dan cho thiy khach hang dang chiém dung vén cua cong ty vai thoi
gian dai, diéu nay gy anh huong xau téi kha nang quay vong von trong kinh
doanh cuda cong ty.

Ky thu tién binh quéin ting qua cic nim nhung ciing khong anh huéng
nhiéu dén hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty. Cong ty luén du trir mot
sd tai san c¢6 tinh thanh khoan cao nén hoan toan c6 thé dam bao cho viéc khach
hang thanh toan cham & thoi diém hién tai.
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Vong quay hang ton kho cac nam 2018,2019 sb vong c6 dau hiéu ting 1én.
Cu thé nam 2019 chi tiéu nay ting 0,67 vong so voi nim 2018. C6 thé thay chi
tiéu nay ting 1a do gia vén hang ban c6 xu hudng ting, con hang tdn kho cua
cong ty c¢6 xu huéng giam diéu nay dan dén vong quay hang ton kho ting. Pay
1a viéc khach hang ctia céng ty co thé chiém dung vén 1au hon qua d6 thu hut
thém céac khach hang méi khién luong hang hoa tiéu thu cua cong ty ting.

C6 thé thay thoi gian vong quay hang ton kho giam, diéu nay cho thay tinh
hinh ban hang cua cong ty nhanh hon nhimg nim trude d6 1a két qua caa chinh
sach néi rong thanh toan, chap nhan dé khach hang tra tién 1au hon, qua d6 thoi
gian vong quay hang ton kho giam xudng qua ba nim, tranh tinh trang & dong
hang hoa.
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Bang 2.10: Bang hiéu suat sir dung tai san

N 5 5 So sanh So sanh
CHi TIEU DVT 25'11171 12‘1(;'112 1;5'113 | 2(‘)18/2017 | 2(‘)19/2018
Sotien | % | Sotien| %

1. Doanh thu thuan Trd | 676.798]|737.575| 775.247 | 60.777 8,98 | 37.672 5,11
2. Tai san ngan han Trd | 197.275]209.634 | 227.546 | 12.359 6,26 | 17.912 8,54
3. Tai san dai han Trd | 104.108|107.465 | 109.556 | 3.357 3,22 2.091 1,95
4. Tong tai san Trd | 301.383[317.099 | 337.102 | 15.716 521 | 20.003 6,31
5. Hiéu suét sir dung TSNH = (1)/(2) Vong 3,43 1,78 341 -1,65 1,63

6. Hiéu suat str dung TSDH = (1)/(3) Vong 6,50 3,48 7,08 -3,02 3,6

7. Hiéu suat st dung tong tai san = (1)/(4) Vong 2,25 1,18 2,30 -1,07 1,12

8. Von luu dong binh quan Trd 85.187 | 94.794 -9.607 | -11,28
- S0 dau nam Trd 81.030 | 89.343 -8.313| -10,26
- S6 Cudi nam Trd 89.343 | 100.244 10.901 | 12,20
9. Vong quay von luu dong = (1)/(8) vong 8,66 8,18 -0,48
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Qua bang phan tich trén ta thay:

- Hiéu suat sir dung tai san ngan han giai doan 2017 — 2019 ¢6 xu hudng
ting giam khong déu. Nam 2017 1a 3,43 vong; nim 2018 1a 1,78 vong; nim
2019 1a 3,41 vong. Cu thé 1a vao nam 2018 hiéu suat sir dung tai san ngan han
giam 1,65 vong so voi nam 2017 nhung dén nam 2019 thi hiéu suit nay ting
1,63 vong so v6i nam 2018. Diéu nay cho thay nam 2019 cong ty dd quan 1y tai
san ngan han mot cach hiéu qua.

- Hiéu qua str dung tai san dai han nam 2017 1a 6,50 vong; nam 2018 Ia
3,48 vong; nam 2019 1a 7,08 vong. Pén nam 2019 hiéu suat st dung tai san dai
han ting 3,6 vong so voi ndm 2018. Cho ta thiy dugc cong ty dang quan 1y tai
san dai han c6 hiéu qua vao nam 2019.

- Ta thay hiéu suit sir dung tong tai san cua cong ty nam 2017 1a 2,25
vong va nam 2018 1a 1,18 vong giam 1,07 vong so v4i nam 2017. Nhung dén
nam 2019 thi hiéu suat sir dung tong tai san 1a 2,30 vong ting 1,12 vong so voi
nam 2018. Diéu nay cho thiy cong ty dang timg budc st dung hiéu qua tai san.

Qua phan tich cac chi s6 hoat dong cho thay cong ty sir dung vén vao hoat
dong kinh doanh nim sau t6t hon nam trudc. Hiéu suat sir dung tong tai san lién
tuc tang cho thay hiéu qua s dung vén cia cong ty ngiy cang cao. Tuy vay,
cong ty van can phai ludn ludn cai thién cac chi sé hoat déng, tim kiém nhiéu
khach hang hon nita, ting cudng day manh hoat dong kinh doanh nhiam ting
doanh thu... ¢6 nhu thé mai tao co s viing chic cho cong ty thyc hién cac chu
treong duong 16i vé ma rong thi truong.
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2.2.4.4. Phan tich nhém céac chi sb sinh 1o

Bang 2.11: Bang cac chi sé sinh o1

N5 5 5 So sanh So sanh
CHi TIEU PVT 25111171 1;51113 12‘151113 ’20%8/2017 ’20%9/2018
Sétien | % | Sétién | %
1. Doanhthuthudin | Trd | 676.798 | 737.575 | 775247 |  60.777| 8,98 | 37.672| 5,111
2. Loinhuansau thué | Trd | 23.346| 25.385| 27.219 2.039| 8,73 1.834] 7,22
3. Vén chi so hiu Trd | 184.845|196.514209.384| 11.669| 6,31| 12.870| 6,55
4. Tong tai san Trd | 301.383|317.099 |337.102| 15.716| 521| 20,003| 6,31
5. ROS = (2/1) % 345| 341 351 0,18 0,01
6. ROA = (2/4) % 775| 801 8,07 0,26 0,06
7. ROE = (2/3) % 12,63 1292| 12,01 0,29 -0,91

o1

(Ngudn: Phong Tai chinh — Ké toan)




Ty suét sinh 101 trén doanh thu: Nam 2017 ctr 1 dong doanh thu thuan thi
tao ra 3,45 ddng lgi nhuan sau thué, nam 2018 ctr 1 ddng doanh thu thuan thi tao
ra 3,41 d6ng loi nhuan sau thué, nim 2019 cr 1 ddng doanh thu thuan thi tao ra
3,51 dong lgi nhuan sau thué. C6 thé thiy trong ba nam ty suét sinh sinh 15i rén
doanh thu déu c6 xu huéng ting. Tuy nhién ty I tao ra lgi nhuan sau thué tir
doanh thu thuan van con chua cao, do gid vén hang ban va cac loai chi phi
chiém ty trong Ion, khién lgi nhuan sau thué chiém ty trong nho trong doanh thu
thuan.

Ty suat sinh 101 trén tong tai san: Nam 2018 ctr 100 dong tai san tai san tao
ra 8,01 déng loi nhuan rong, ty trong nay tang 0,26 % so v6i nam 2017. Nhin
vao bang can doi ké toan ta thay Tong tai san cia cong ty ting véi ty trong 1a
5,21% trong khi d6 lgi nhuan sau thué ting véi ty I& 1a 15,04%, diéu nay dan
dén viéc ty suat sinh 101 trén tong tai san nam 2018 ting manh so v&i ndm 2017.
Pén nam 2019 cir 100 ddng tai san tao ra 8,07 ¢éng loi nhuan rong, ty trong nay
tang 0,06% so v6i nam 2018. C6 thé thidy nam 2019 hiéu suat sir dung tai san
Clia cong ty & mic cao cho thay cong ty da str dung tai san dé mot cach hop 1y.

Ty suat sinh 101 trén von cha s¢ hitu: Nam 2017 ci 100 dong vén chu so
hitu tao ra 12,63 déng loi nhuan, nam 2018 cir 100 dong vén chu sé hitu tao ra
12,92 @ong loi nhuan, nam 2019 cir 100 doéng von cha so hiru thi tao ra 12,01
d6ng loi nhuan. Nam 2018 ty suat sinh 151 trén vén cha s¢ hitu tang 0,29% so
véi nam 2017, nguyén nhan cia Sy tang nay la do trong nam 2018 ty I tang
treong cta von chu so hiru thap hon ty 18 ting truong cua loi nhuan sau thué.
Pén nam 2019 ty suat sinh 10i trén von chu s& hitu so véi nam 2018 giam
0,91%. Mic du c6 giam nhe nhung chi tiéu ty suat sinh 1oi trén von chua s hitu
ctia cong ty van & mac cao cho thay hiéu qua sir dung vén chi s hitu cia cong
ty dang & muc tot.
2.2.4.5. Phan tich cac ty s6 tai chinh qua so dd Dupont
* Phdn tich ROA

LNST LNST Doanh thu

ROA= —————— = X
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

ROA nam 2017 =3,45% x 2,25 = 7,76%

ROA nam 2018 =3,41% x 1,18 = 7,94%

ROA nam 2019 =3,51% x 2,30 = 8,07%

Doanh loi tai san tang 1én, cu thé: ci 1 ddng von dau tu vao tong tai san s&
tao ra lgi nhuan sau thué cua nam 2017 1a 0,0776 déng; nam 2018 1a 0,0794
déng va dén nam 2019 1a 0,0807 dong. Nhu vy cong ty da st dung hiéu qua
tong tai san hién c6 ctia minh vao hoat déng san xuat kinh doanh.

Nin 2017 ctr 1 dong vén dau tu vao tai san cong ty s& thu duoc 0,0776
d6ng loi nhuan sau thué do hai nhan t6 anh huong:

- 1 @6ng doanh thu thuan thi tao ra 3,45 dong lgi nhuan sau thué.
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- 1 ddng vbn kinh doanh dua vao san xuét kinh doanh tao ra 2,25 déng
doanh thu thuan.

Nam 2018 c&r 1 dong vén dau tu vao tai san cong ty s& thu duoc 0,0794
ddng lgi nhuan sau thué, do hai nhan t6 anh huong:

- 1 dong doanh thu thuan thi tao ra 3,41 ddng loi nhuan sau thué.

- 1 ddng vbn kinh doanh dua vao san xuét kinh doanh tao ra 1,18 déng
doanh thu thuan.

Nam 2019 cir 1 dong vén dau tu vao tai san cong ty s& thu duoc 0,0787
ddng lgi nhuan sau thué, do hai nhan t6 anh huong:

- 1 @6ng doanh thu thuan tao ra 3,51 dong loi nhuan sau thué.

- 1 dong vén kinh doanh dua vao san xuat kinh doanh tao ra 2,30 dong
doanh thu thuan.

Nhu vdy, ¢6 hai hudéng dé ting ROA 1a tang ty suat LNST trén doanh thu
thuan (ROS) hoic ting vong quay von kinh doanh.

+ Tang ROS bang cach tiét kiém chi phi

+ Tang vong quay von kinh doanh bang cach ting doanh thu va giam gia
ban va ting cudng hoat dong xuc tién ban hang

* Phéin tich ROE

Tong tai san

ROE =ROA x Von chi s& hiru

ROE nam 2017 =7,76% x 1,63 = 12,65%

ROE nam 2018 =7,94% x 1,61 =12,81%

ROE nam 2019 =8,07% x 1,61 = 12,99%

Ta thdy nam 2017 ci 1 ddng von chu dua vao hoat dong san xuat kinh
doanh thi tao ra 0,1265 ddng loi nhuan sau thué, nam 2018 1a 0,1281 dong loi
nhuan sau thué, nam 2019 13 0,1299 dong loi nhuan sau thué. Nhu vay, doanh
loi von chu tang qua cic ndm, do anh hudng bai hai yéu té 1a ty suat sinh 1
trén doanh thu va hé sb st dung von cha so hitu.

C6 hai hudéng dé taing ROE: ting ROA hodc ting ty s6 tong tai san/von cha
S& hiu.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.

- Tang ty sb tong tai san/ vén chi s¢ hitu bang cach giam vén chu sé hitu
va ting ng. Ta thay ty s6 no cang cao thi loi nhuan caa vén chu so hiru cang cao.
Tuy nhién, khi ty s6 no tang thi rui ro s& cang tang 1én, do d6 do nghiép s& phai
hét sirc than trong khi sir dung no.
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PHAN 3: MOQT SO GIAI PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH TAI

CHINH TAI CONG TY CO PHAN VAN TAI XANG DAU VIPCO
3.1. Panh gia chung tinh hinh tai chinh tai Céng ty ¢6 phan van tai xing
dau Vipco
3.1.1. Uu diém

Sau khi phan tich céc chi tiéu & phan trude ta c6 thé thdy duoc tinh hinh tai
chinh ciia cong ty co phan van tai xang diu Vipco nhu sau:

- Doanh thu ciia cong ty tang 1én rd rét qua cac nam véi toc do ting nhanh
hon so véi toc do tang ctia gia vén hang ban nén da 1am cho loi nhuan ting 1én
rat nhiéu. Pay 1a dau hiéu tét ching to cong tac quan 1y chi phi san xuat cua
cong ty c6 hi¢u qua.

- Cong ty dd mua sam thém nhiéu may moc thiét bi, d6i méi cong nghé,
phuc vu cho hoat dong kinh doanh hiéu qua hon.

- Cong ty da thyc hién ding ché do ké toan do Bo tai chinh quy dinh, kip
thoi bo sung, bd sung theo nhimg thong tu va luat ké toan moi.

- Thuc hién tét nghia vu ndp ngan sach va cac quy dinh tai chinh, thué cua
Nha nudc.

3.1.2. Nhuoe diém

Nhung bén canh dé cong ty ciing gap phai nhiéu kho khian chung do tac
dong tir moi trudng vi mo va cac yéu td khac ctia nganh. Nhitng nhugc diém ma
cong ty gap phai la:

- Cac khoan phai thu ngan han ludn chiém ty trong cao trong tong tai san
ctia cong ty. Piéu nay ang hudong khong tot dén hoat dong san xuat kinh doanh
cling nhu co hoi dau tur cia cong ty.

- Khoan phai tra nguoi ban ludn chiém ty trong cao va c6 xu hudng ting
1én qua ba nam.

- Tinh hinh dau tu chua hiéu qua may moc thiét bi chua dap tmg duoc hét
cac don dit hang, nhu cau mai.

3.1.3. Nguyén nhan din dén tinh hinh tai chinh nhw vay
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Khach hang thudng xuyén cham thanh toan, gidy to trong thanh toan cham.
Do d6 quan 1y cong no ciia cong ty con chira dung nhiéu rai ro. Cac khoan phai
thu d6i khi phai huy dong nhiéu nhan vién di doi no 1am méat thoi gian. Viéc
cong ty chap nhan c6 nhimng diéu khoan vu dai voi khach hang nim 2019 di 1am
tang cac khoan phai thu.

Cong ty ciing khong thu hdi dugc vén tir phai thu khach hang dan dén
khong c6 du kha nang thanh todn cho nha cung cép, diéu d6 dan dén viéc cac
khoan phai tra ngudi ban tiép tuc ting cao.

Kha nang quéan 1y chi phi cua cong ty chua thuc sy hi¢u qua. Doanh thu
thuan cua cong ty 16n nhung lgi nhuan sau thué lai & muac thap 1a do cac khoan
chi phi nhu gia von hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép
qua 16n khién loi nhuan sau thué cua cong ty thap. Cong ty chua co bién phap dé
giam gia von hang ban ciing nhu nhiing chi phi khac lién quan dén cong ty.

Trinh d§ nang luc clda can b cong nhan vién tuy da dugc dao tao nhung
van con boc 16 nhitng han ché vé trinh d6 chuyén mon nghiép vu va dac biét 1a
kha nang 1am viéc doc 1ap. Kha ning tiép can khach hang, tiép can thi truong dé
c6 nhitng khach hang, thi truong 6n dinh cho cong ty con han ché.

3.2. Phwong huwéng ning cao hiéu qua tai chinh tai Cong ty co phan van tai
xing dau Vipco

3.2.1. Tiép tuc phat trién co sé ha ting, diu tw may méc méi, thiét bi hién
dai

Chu dong xay dung ké hoach huy dong vén, tiép tuc vu tién dau tu co so ha
tang kho bai, phuong tién giao hang nhim nang cao chit lwong dich vu ciing
nhu nang cao hiéu qua kinh doanh.

3.2.2. Tang cwong niang luc tai chinh cong ty

Kinh doanh van tai bién va dau tu co sé ha ting dé khai thac cac dich vu
hang hai 13 linh vyuc doi hoi von dau tu 16n. Bé quan 1y chat ché moi ngudn von
dau tu, von vay, dam bao sir dung vén vao hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua.

Cong ty can c6 nhitng giai phap linh hoat dé tan dung nhiing khoan thu nhap tir
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vén trong thoi gian nhan rdi, gop phan gia ting cac khoan thu nhap tir hoat dong
tai chinh.

Lua chon co cdu tai chinh dé co su phéi hop chit ché giira von tu c6 va vay
no, con xem xét kha ning thu loi nhuan va mirc do rui ro ¢6 thé gap phai, cha y
t6i muc tiéu phat trién caa cong ty, 6n dinh doanh thu.

Dua vao tinh hinh phat trién cia cong ty c6 doanh thu va loi nhuan tuong
d6i 6n dinh thi viéc sir dung von vay c6 1oi nhiéu hon cho cong ty. Vi khi hé s6
no cao, néu ty suat loi nhuan trudc thué va 14i vay cao hon 14i vay thi s& cho
cong ty muc doanh loi vé cha sé hitu & mic cao.

Pé giam nhu cau vén cho cong ty, can khuyén khich va day nhanh cong tac
quan 1y hang ton kho, chinh sach thuong mai, c6 nhiing bién phap tich cuc dé
thu hoi nhanh cac khoan phai thu tir khach hang.

Cong ty nén cb gang tim kiém nhiing nguon vén tai tro tir bén ngoai nhu
vay cac nha cung cap, yéu cau khach hang mua ng tién trudc hay c6 chinh sach
huy dong tir cac ngudn du thira trong cong ty, huy dong noi luc dé giam chi phi
1ai vay, tra bét no vay.

3.2.3. Bio vé loi ich va quyén lgi cho cac thanh vién nha diu tw

Ul tién cac hoat dong kinh doanh 1a nhiém vy song con cua Cong ty c6 phan
Vvan tai xang dau Vipco. Tuy nhién cong ty ciing can nhan thire sau sac, danh gia
cao su tin tudng va hd tro cua cac thanh vién va nha dau tu vao tiém ning phat
trién cua cong ty. Thé hién trach nhiém bao vé loi ich cta cac thanh vién va nha
dau tu, cong ty can thuc hién nghiém chinh viéc cong bd thong tin dam bao tinh
minh bach trong hoat déng va quan ly. Bén canh d06, cong ty ciing can thuong
xuyén theo doi, gidm sat qua trinh dau tu va sir dung vén, tir d6 danh gia va dua
ra cac giai phap kip thoi dé dat duoc hiéu qua kinh doanh cao nhat.
3.3. Mot so giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan
van tai xiang dau Vipco
3.3.1. Quan Iy chit ché cac khoan phai thu ddng thoi xac dinh chinh sach
tin dung thwong mai hgp ly

* Cor s thuee tien:
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Céc khoan phai thu ciia doanh nghiép cang tang cao cho thay doanh nghiép
dang bi chiém dung von nhiéu. Vi vy, nang cao hiéu qua giam cac khoan phai
thu 1a cong viéc can thiét.

Khoan phai thu phat sinh nhiéu hay it phu thudc vao cac yéu td nhu tinh
hinh nén kinh té, chinh sach ban hang cua cong ty. Trong cac yéu té nay chinh
sach ban hang chiu anh huéng manh nhat dén khoan phai thu. Chinh vi vy dé
giam thiéu khoan phai thu trong nim t&i cong ty c6 thé thu hep chinh sach ban
chiu bang cach tang tiéu chuan ban chiu. Tuy nhién, cong ty ciling can can nhac
dén viéc danh ddi gitra loi nhuan vai chi phi va rui ro dé dua ra chinh sach ban
chiu phu hop.

* Noi dung:

Pé quan 1y tbt cac khoan phai thu Cong ty can ap dung nhitng hoat dong
Sau:

- Cong ty can phai ting cudng cong tac tham dinh ning luc tai chinh cua
khach hang trude khi di dén quyét dinh cung cép tin dung thuong mai (niang luc
tai chinh, kha nang tra no). Cong ty can c6 nhimng chinh sach hop 1y dé khuyén
khich khach hang thanh toan nhu: thuc hién chiét khau, giam gia, c6 nhitng vu
dai d6i voi khach hang tra tién ngay.

- P6i véi nhitng khach hang nho 1é, cong ty tiép tuc thuc hién chinh sach
mua dut ban doan, khong dé no hoic cung cap chiét khau & mac thap voi nhitng
khéach hang nho nhung thuong xuyén.

- B4i voi khach hang 16n va uy tin céng ty ¢ thé chap nhan thanh toan
cham nhung van ¢ nhitng chinh sach tin dung khuyén khich tra sém.

- P6i vé6i khach hang ma cong ty chua nam bat dugc vé kha nang thanh
toan, uy tin va mic do tin cay, thi cong ty can tién hanh phuong thirc thanh toan
ngay, hoac tao nhitng don hang van chuyén vira phai dé tao mdi quan hé véi doi
tac. Pong thoi cong ty can co nhiing bién phap phong ngira riii ro nhu yéu cau
dit coc, tra trudc mot phan gia tri cudce van chuyén, goi han gia tri tin dung, hop
d6ng ludn phai co quy dinh chit ché vé thoi gian, phuong thirc thanh toan va
hinh thtc phat khi vi pham hop déng .

S



- Péi véi nhitng khach hang ng khong c6 kha ning thanh toan cong ty co
thé tir chdi nham tranh rdi ro vé kha niang thanh toan ciia khach hang.

- Trong ndm 2019, mic du da thu duoc mot sé khoan ng dong song vén luu
dong cta cong ty con bi chiém dung khé 16n, hang héa ton kho con nhiéu. Diéu
d6 cho thiy cong tac ban hang, thanh toan tién hang, thu hoi cong ng can phai
chit ch& hon nita. Cong ty chua dé ra cac bién phap khuyén khich khach hang
mua véi s lugng [6n, thanh toan ngay tir dau hodc thanh toan nhanh. Nguyén
nhan co ban din dén tinh trang von bi chiém dung va & dong 13 do: Trong cac
hop ddng tiéu thu san pham cua cong ty ki két v6i khach hang chua c6 cac diéu
kién rang budc chat ché vé mat thanh toan, vé so tién tng trude, cong ty chua cd
cac hinh thic khuyén khich khach hang thanh toan tién hang som va ngay khi
giao hang

- M¢ s6 theo ddi chi tiét cac khoan no, tién hanh sap xép cac khoan phai
thu theo tudi. Nhu vay cong ty sé biét duoc mot cach dé dang khoan nao sap dén
han dé c6 thé co cac bién phap héi thuc khach hang tra tién. Pinh ky cong ty can
tong két cong tac tiéu thu, kiém tra cac khach hang dang no vé s6 luong va thoi
gian thanh toan, tranh tinh trang dé cac khoan phai thu roi vao tinh trang no khé
doi.

* Puwa ra chinh sach ban hang hop ly:

- Néu khach hang thanh toan cham thi cong ty cin xem xét cu thé dé dua ra
cac chinh sach phi hop nhu: thoi gian gia han no, giam ng nham giir gin moi
quan hé sin c6 va chi nho quan chic ning can thiép néu ap dung cac bién phap
trén khong mang lai két qua.

- Pé thiic day viéc khach hang thanh toan tién hang cong ty co thé ap dung
chiét khau thanh toan dé khuyén khich viéc thanh toan sém hon cho cong ty
nham rat ngin thoi gian thu hdi no phai thu. Néu xét vé hinh thire tin dung
thuong mai thi khach hang khong phai tra chi phi vi chi phai tra toan b gia tri
cua don hang, trén thuc té thi 13i suit cua tin dung thuong mai da dugc tinh vao
gia cudce. Viéc cung cap tin dung thuong mai cho khach hang ciing 12 nhu cau

von luu dong, cong ty can phai tim ngudn tai trg cho nhu cau nay va phai tra
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mot khoan chi phi cho viéc st dung. Do vy, dé c6 loi cac cong ty sé& str dung 13i
suat tin dung thuong mai lén hon 1i sut cho vay ngan han ciia ngan hang
thuong mai.

Lai suat tin dung ma doanh nghiép danh cho khach hang:

Ty 1é chiét khiu S6 ngay trong nam

"~ 1-Tyléchiétkhiu = S6 ngdy mua chiu — S6 ngay dwoc huéng

Lai suat vay ngan han cua cac ngan hang thuong mai hién nay 1a khoang
6,5%/nam, cong ty c6 thé ap dung chinh sach chiét khdu nhu sau:

Cong ty s& chiét khau 2,5% trén gia tri hop dong néu ngudi mua dong ¥ tra
tién trong thoi han 15 ngay ké tir ngay tién hanh ky hop ddng. Ngoai thoi han 15
ngay, tirc 12 ngay thtr 16 dén ngay thir 60 (thoi han cho khach hang chiu) thi
nguoi mua phai tra da 100% gia tri hop dong ma khong duoc huong chiét khau.
Lai suat tin dung caia doanh nghiép danh cho khach hang:

2,5% 360
'= 1-2,5% X 60—-15

=20,51%/nim

Trong hop ddng cong ty can ghi rd thoi han thanh toan, ky luat thanh toan
va yéu cau cac bén thuc hién day du, ngiém tic cac khoan da quy dinh trong hop
ddng phu hop vai ché d6 chinh sach tai chinh quy dinh. Nhu viéc néu thanh toan
cham so véi thoi gian quy dinh s& phai chiu phat vi pham hop ddng, phat no qua
han hoic chiu 13i suat qua han giong nhu ngan hang.

- Ngoai ra cong ty nén cha dong lién hé véi khach hang som dé 1am viéc vé
cac khoan phai thu thay vi chd dén ngay hoa don hét han thanh toan. Diéu nay
khong chi giup cong ty quan 1y tét cac khoan phai thu ma con duy tri dugc moi
quan hé tt dep v6i khach hang.

Mt s6 bién phép cu thé nhu:

- Chi1 dong thong bao thanh toan khi gan dén ngay thanh toan

- Goi dién nhac khach hang va giuc no nhimg khach hang dén han hoic qua
han ma chua tra véi ky vong thu vé 50% vén bo ra.

- V6i nhitg khach hang khong du kha ning thanh toan c6 thé ap dung cho

khach tra dinh ky, chia ho cac khoan ra tra dan véi ky vong thu vé 20%.
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=  Vai ky vong thu vé 70% céac khoan phai thu tuong duong véi 36.968
triéu déng, nhu vay vong quay cac khoan phai thu s& giam 17,42 vong voi ky
thu tién binh quén 1a 20,67 ngdy. S6 vong quay khoan phai thu cang thap thé
hién toc d6 luan chuyén no phai thu kém, chinh sach tin dung khong tét va kha
nang thu hdi ng cham. Ty s vong quay khoan phai thu cao hay thap phu thudc
vao chinh sanh ban chiu cua doanh nghiép. Qua dé cho thdy vong quay cac
khoan phai thu giam trong khi d6 ky thu tién binh quan ting. Tir d6 ta thay toc
d6 luan chuyén no phai thu chwa c6 sy cai thién rd rét.

3.3.2. Thic day gia ting doanh thu, ting vong quay von nham nang cao loi
nhuan

* Can cw dwa ra giai phap

Qua s liéu phan tich trén ta thay, doanh thu ndm 2019 c6 ting so v4i nim
2018. Trong thoi gian qua, cong ty chi tap trung vao khai thac nguén khach hang
tir nhitng ban hang thuong xuyén, truyén théng, chua chu trong dén viéc mo
rong thi truong dé phat trién thi phan.

* Noi dung thuc hién

Pé day nhanh tdc d6 ting doanh thu, tir d6 ting lgi nhuan, cong ty can ting
cuong cong tac nghién ctru thi truong. Cong ty nén tim cach maé rong thi truong,
tim kiém ban hang méi, dic biét khu cong nghiép, khu vuc cang bién. ..

Mudbn mé rong thi truong, cong ty can co ké hoach phat trién riéng cho
minh. Bén canh viéc duy tri mdi quan hé than thiét véi cac khach hang than
quen, cong ty can chu dong guri thu bang bao gia, kém theo 161 dé nghi huong
mot vu dii (gia thap, chiét khau, khuyén mai,...) dén nhitng khach hang tiém
nang. Pay ciing 1a mot cach tiép thi rat co hidu qua.

Dé thuc hién duoc bién phap ndy, cong ty phai tién hanh cong tac nghién
ctu thi truong, thuc hién cac chuong trinh quang céo, marketing dé giéi thiéu
cho khach hang vé cong ty va nhiing loi ich ma ho ¢6 duoc khi ky két hop dong
véi cong ty. Bong thoi cong ty phai ap dung nhitng phuong thic kinh doanh linh
hoat, nham phuc vu téi da nhu cau cia khach hang, cai thién trinh do quan 1y

doanh nghiép nhim mang dén cho khach hang nhitng dich vu tét nhat.
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* Dy kién két qua

Xét tinh hinh thuc té két qua cong ty da dat duoc trong nhimg nam qua, du
kién két qua doanh thu ctia cong ty sau khi thuc hién bién phap nay sé& ting 15%
tic 1a s& dat 891.534 triéu dong.

Céc khoan chi phi du kién s& chiém ty 1& nhu sau:

- Gia von hang ban ting 15%: 641.740 x (1+15%) = 738.001 trd

- Chi phi QLDN tang 10%: 48.910 x (1+10%) = 53.801 trd

- Chi phi khac: 5.000 trd

- Tong chi phi = 738.001+53.801+5.000 = 796.802 trd

- Loi nhuan trudc thué = 891.534 — 796.802 = 94.732 trd

- Loi nhuan sau thué = 94.732 — (94.732x20%) = 75.786 trd

- Loi nhuan sau thué tang so v&i ndm 2019 (27.219 trd) 1a:

75.786 — 27.219 = 48.567 trd

Nhu vay, sau khi dy kién doanh thu cta cong ty ting 1én 15% so voi khi
chua thyc hién, yéu té gia von ciing thay ddi, cac khoan chi phi ban hang va chi
phi quan 1y doanh nghiép déu tang, thu nhap khac va chi phi khac gitt nguyén,
két qua nhan duoc 1a 1oi nhuan trude thué tang 94.732 triéu dong, 1am cho 1oi
nhuan sau thué ciing ting 48.567 triéu dong.

Véi bién phap tang doanh thu bang cach thu hut thém khach hang ciing nhu
ma rong thi truong, cong ty co thé nang cao loi nhuan, mé rong quy mé kinh
doanh.

3.3.3. Pay manh tiéu thu san pham, giai phéng hang ton kho

Gia tri hang ton kho cua cong ty chiém ty trong dang ké trong tong vén luu
dong. Trong d6 hang hoa ton kho ludn chiém ty Ié cao. Khéi luong hang ton kho
bao gio ciing ty & thuan véi chi phi ton kho, van dé dit ra cho cong ty 1a phai
lam sao dé giam bét chi phi ton kho. Cong ty lai chua tinh toan va tach riéng chi
phi ton kho cho timg nhém hang, dé khac phuc han ché nay cong ty can:

- Tinh toan 1ap ké hoach xac dinh khdi luong hang héa ton kho téi wu dé
dam bao cho viéc kinh doanh khong bi gian doan ma van giam dugc chi phi ton
kho.
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- Ton kho hang hoa cang nhiéu thi von cua cong ty bi & dong va cham luan
chuyén. Bé giai quyét tot van dé nay cong ty ludn td chirc hoat dong kinh doanh
sao cho phu hop véi thoi gian da ky két hop dong véi khach hang, tinh oan thoi
gian giao hang hop 1y giita cac don dit hang khi dugc ky két hop dong mai,
ddng thoi hd trg cac bién phap hd tro tiéu thu khac nhu: Thong qua quang cio,
tuyén truyén dé khach hang nim rd hon vé hoat dong kinh doanh va san pham
Cua cong ty.

Mt s6 bién phép cu thé nhu:

- P4y manh marketing hang hoa nhat 13 v6i hang ton kho.

- Pua ra céc chinh sach khuyén mai hay uu dai véi 16 hang tén kho.

- Uu tién thiic day ban hang ton kho con nhiéu trudc.

- Can sap xép thoi gian giao hang ciing nhu san xuat gii cac 16 hang tranh
tinh trang ton kho.

= Véi ky vong ban dugc 65% hang ton kho twong duong véi 53.338 triéu
ddng, nhu vay sb vong quay hang ton kho s& ting thanh 11,55 vong; sb ngay
vong quay hang ton kho giam 31,60 ngay chtng t6 cong ty da va dang giai quyét
van dé hang ton kho mdt cach hi¢u qua.
3.3.4. Xay dung thwong hiéu va phat trién bén virng

Trong tinh hinh kinh té hién nay, cac cong ty van tai ¢ Viét Nam dang co
ting bude phat trién manh mé&. Vi vay can phai xdy dung, phat trién, quang ba
va bao vé duogc thuong hiéu mai co thé canh tranh véi cac doanh nghiép trong
nudc va ngoai nude. Bé xdy dung thuong hiéu c6 thé dung viing trong moi
truong canh tranh khéc liét nhu hién nay Cong ty can phai c6 nhan thirc dung va
day du vé thuong hiéu tir cdp lanh dao cao nhat dén nhan vién ké ca doi ngi
cong tac vién ctia Cong ty. Chién luge xdy dung thuong hiéu phai nam trong
mét chién lugc marketing tong thé, xuat phat tir nghién ctru thi truong ki ludng,
xéac dinh ddi twong khach hang 1a muc tiéu, két hop véi cac chién lugc phat trién
san pham, quang ba, chinh sach gia, chinh sach phan phdi hop 1y nham tao ra
san pham cua cong ty c6 hinh anh riéng, khac biét, doc dao tic dong dén tam ly

va nhan thic cua khach hang véi san pham cua ddi tha canh tranh. Khong ngiing
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nang cao chat lwong san pham dich vu va phat trién mang lué6i dai 1y dua thuong
hiéu va san pham cua cong ty dén khach hang. Khi tao dugc thuong hiéu doanh
nghiép can quan 1y chat ch&, dam bao uy tin va hinh anh cua cong ty khong
ngung duogc nang cao.

3.4. Mot sb kién nghi vé tai chinh Cong ty C6 phan van tai xiing dau Vipco

Trén co so phan tich thuc trang, ngoai nhitng bién phap dua ra luan van xin
dugc néu 1én mot s6 kién nghi nham hoan thién cong ta tai chinh ciia Cong ty &
nhitng ndi dung cha yéu sau:

- Xay dung va hoan thién co ché quan 1y tai chinh ctia Cong ty phu hop Vi
diéu kién mai caa nén kinh té.

- Pau tu co s vat chat, xay dung doi ngii can bd phu trach cong tac phan
tich tai chinh va coi d6 13 hoat dong khong thé thiéu trong quan 1y doanh nghiép.

- Phat huy tinh hitu dung cta cac thong tin trén bao cao tai chinh, la co sé
cho viéc kiém soat tinh hinh tai chinh cling nhu viéc dua ra cac quyét dinh dau
tu, phan chia cb tc va nhan dang cac kha ning rai ro cua doanh nghiép trong
tuong lai.

- Tang cuong cong tac quan 1y, dinh ky kiém tra kiém soat tinh hinh thu chi
va cac chi ti€u tai chinh co ban.

- Nang cap, stra sang lai hé thong kho nhitng chd xudng cp dé nang cao
hiéu qua cho viéc bao quan hang hoa.

- Cong ty nén dau tu vao nghién ciu khoa hoc, nham san xuat va ché tao
dugc san xuat cac chi tiét phy ting méi, nang cao kha nang van chuyén va cac
dich vu dé dap tmg duoc nhiéu nhu cau caa khach hang, gitp nang cao suc canh
tranh lam co s& tang doanh thu va lgi nhuan cling nhu hoat dong kinh doanh cua

Cong ty.
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KET LUAN

Cung véi sy chuyén doi caa nén kinh té va xu thé hoi nhap kinh té qudc té,
hiéu qua hoat dong kinh doanh ngdy cang trd thanh muc tiéu lau dai can dat
dugc cua cic doanh nghiép. D6i véi mbi doanh nghiép thi hiéu qua hoat dong
kinh doanh thé hién ¢ nhiéu mat, phu thudc vao nhiéu yéu té, trong d6 van dé tai
chinh 1a mét trong nhitng yéu té hét stc quan trong. Viéc phan tich tinh hinh tai
chinh s& gitp cho nha quan 1y c6 cai nhin toan dién vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, chuan doan mét cach dung dan nhiing mit con ton tai can giai
quyét trong cong tac tai chinh. Viéc phan tich khong chi c6 ¥ nghia ddi voi cac
doanh nghiép ma con rat quan trong voi cac nha dau tu va cha no trong quyét
dinh cua ho, y nghia véi nhitng nguoi lao dong trong doanh nghiép, Ngan hang
va Nha nudc.

Trong giai doan 2017 — 2019 Cong ty Co phan Van tai Xang dau Vipco da
at duoc nhiéu thanh tich nhat dinh nhu: Doanh thu dat duoc ciia cong ty 14 tuong
d6i cao, quy mo san xuat dugc mo rong. Nhung bén canh d6 cong ty ciing gip
phai khong it kho khin khi cac chi phi ting cao khién loi nhuan giam manh,
hang ton kho cao va cac khoan phai thu cao anh hudong dén két qua kinh doanh
cua cong ty.

Trong giai doan téi cong ty can phai ¢6 gang nd luc hon nita dé gia quyét
mot s6 van dé gap kho khin dang gap phai bang cach: Giam cac khoan phai thu;

Giam thiéu cac chi phi; Giam hang ton kho.
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