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Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Luong

LO1 MO PAU

Ngay nay, quan tri tai chinh déi voi cac doanh nghiép rat quan trong.
Mubdn dat dugc hiéu qua cao trong san xuat kinh doanh, doanh nghiép can xac
dinh phuong hudng va muc tiéu stir dung cac diéu kién sin c6 vé nguén luc, vat
luc va doanh nghiép can nim bat duoc nhan t6 anh huong, mic do, xu hudng
tac dong cua timg nhan t6 dén két qua kinh doanh. Vi vay, tai chinh doanh
nghiép giit vai trd quan trong, anh hudong dén két qua kinh doanh va phuong
phap phat trién ciia Cong ty.

Nhan thite dugc tim quan trong caa cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tap tot nghiép tai Cong ty cd phan hang hai Minh
Luong, em quyét dinh chon dé tai “M@gt sé bign phdp nham cdi thién tinh hinh
tai chinh tai Cong ty cé phin hang hdi Minh Luong”. Noi dung cua dé tai tap
trung nghién ctru bao céo tai chinh qua cac nam 2014, 2015, 2016 dé thay diém
manh, yéu, thuan loi, kho khan va tim hiéu nguyén nhan, d& xuét bién phap

nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty. Két cau cua khéa luan gém 3

phan:

- Phdn 1: Co sé Iy lu@n Vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép

- Phdn 2: Phan tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty ¢é phdn hang hdi
Minh Luong

- Phdn 3: Bién phdp nham cdi thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty cé
phdn hang hai Minh Luong.

V6i trinh do hiéu biét va thoi gian nghién ctru c6 han nén khong tranh
khoi nhitng sai sét trong khoa luan. Em xin chan thanh cam on su huéng dan tan
tinh ctia c6 gido Thac si Cao Thi Thu, can bd cong nhan vién Cong ty da tao
diéu kién va giap d& em hoan thanh dé tai nay.

Sinh vién

Lé Thi Nhw Quynh
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PHAN 1

CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Tong quan veé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khdi niém vé tai chinh doanh nghigp

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phat sinh nhiéu méi
quan hé kinh té. Song song vai nhitng quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 1a cac quan hé kinh té thong qua tuan hoan luan chuyén vén, gan lién voi
viéc hinh thanh va st dung von tién té. Cac quan h¢ kinh té nay phu thuoc pham
tr tai chinh va tré thanh cong cu quan ly san xuat kinh doanh ¢ cic doanh
nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 13 hé thdng cac quan hé kinh té phat sinh trong
linh vuc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va st dung cac quy
tién té & cac doanh nghiép dé phuc vu quaé trinh san xuat kinh doanh.

1.1.2. Bdn chdt tai chinh doanh nghiép

C6 thé ndi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a mdi quan hé phan
phdi du6i hinh thtc gia tri gan lién vai su tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té
cua doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thtrc, tai chinh doanh
nghiép phan anh sy van dong va chuyén hoa cia cac ngudn lyc tai chinh trong
qua trinh phan phdi dé tao lap hoic sir dung cic quy tién té cua doanh nghiép
hop thanh cac quan hé tai chinh doanh nghiép. Vi vdy, cac hoat dong gan lién
véi viéc phan phéi dé tao lap va stir dung cac quy tién té thudc hoat dong tai
chinh doanh nghiép.

1.1.3. Cac quan h¢ tai chinh cia doanh nghiép

Can cir vao hoat dong cua doanh nghiép trong méi trudng kinh té xa hoi
c6 thé thay quan hé tai chinh cua doanh nghiép hét sirc phong phu, da dang:

- Quan h¢ gitra Doanh nghiép va Nha nuéc:

Pay 1a méi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vy tai
chinh d6i vo6i Nha nudc nhu ndp céc khoan Ié phi, phi,... vio ngin sach Nha

nuéc. Hay quan hé nay con dugc thé hién thong qua viéc Nha nudc cap vén cho
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doanh nghiép hoat dong, hd tro doanh nghiép vé ky thuat, co s vat chat, dao tao
con nguoi...

- Quan hé gitra doanh nghiép va thi truong tai chinh

Quan hé nay duoc thé hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac
nguon tai trg. Trén thi truong tai chinh, doanh nghi¢p co thé vay ngan han dé
dap tng nhu cau vén ngan han, c6 thé phat hanh c6 phiéu, trai phiéu dé dap tng
nhu cau vén caa doanh nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 13i vay va von
vay, tra 13i c6 phan cho cac nha tai trg. Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao
ngan hang, dau tu chimg khoan bang s tién tam thoi chua st dung.

- Quan hé gitra doanh nghiép va thi truong khac

Trong nén kinh té, doanh nghiép c6 quan hé chat ché véi cac doanh
nghiép khac trén thi truong hang hoa, dich vy, sttc lao dong. Pay la thi truong
ma tai d6 doanh nghiép tién hanh mua sim may moc, trang thiét bi, nha xuong,
tim kiém lao dong,... Piéu quan trong 13 thong qua thi truong, doanh nghiép cé
thé xac dinh nhu cau hang hoéa, dich vu can thiét cung ung. Trén co s¢ d6 doanh
nghiép hoach dinh ngin sach dau tu, ké hoach san xuét, tiép thi nham thoa man
nhu cau thi trudng.

- Quan hé¢ néi bo doanh nghiép

Pay 1a quan hé giita cac bd phan san xuat — kinh doanh, gitra ¢6 dong va
ngudi quan 1y, cd dong va cha no, gitta quyén sir dung von va quyén so hiu
vén. Cac mdi quan hé nay dugc thé hién thong qua hang loat cac chinh sach cua
doanh nghiép: chinh sach c6 tic (phan phdi thu nhap), chinh sach dau tu, chinh
sach vé co cau von, chi phi,...
1.1.4. Cac chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh cac chic ning tai chinh. Chuc ning tai
chinh 1a nhiing thudc tinh khéach quan, la kha nang bén trong cua pham tru tai
chinh.

- T6 chirc von va luan chuyén von
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Mot trong nhiing diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong binh
thudng lién tuc 13 phai co day da vén dé thoa méan nhu cau chi tiéu can thiét cho
qua trinh san xuat kinh doanh. Song do su van dong cua vat tu, hang hoa va tién
té thuong khong khép nhau vé thoi gian nén gitta nhu cau va kha ning vé von
tién té thuong khong can déi nhau. Vi vay, dam bao du vén cho hoat dong san
xuat kinh doanh 13 van dé quan trong, doi hoi phai c6 té chuc.

Thuc hién tét chac nang td chirc cia tai chinh doanh nghiép c6 y nghia
quan trong ddi véi viéc nang cao hiéu qua str dung von tic 1a dung mot sé von it
nham dat dugc hiéu qua cao nhat.

- Phan phdi thu nhap bang tién

Sau thoi gian hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép c6 duoc thu
nhap bang tién. D& dam bao cho hoat déng san xuat kinh doanh dugc dién ra
lién tuc can thiét phai phan phdi s6 thu nhap trén.

Thuc chat d6 14 qua trinh hinh thanh cac khoan thu nhap bang tién, bu dap
chi phi, phan phéi tich Iy tién té dat dugc thong qua su van dong va st dung
cac quy tién té ¢ doanh nghiép. Viéc thuc hién tét chirc ning c6 ¥ nghia quan
trong:

- Pam bao bu dip nhimg hao phi vé lao ddng sdng va lao dong vat hoa da
tiéu hao trong qua trinh san xuat kinh doanh, dam bao nguén von cho qua trinh
kinh doanh duogrc lién tuc.

- Phat huy dugc vai tro ctia don bay tai chinh doanh nghiép. Két hop ding
dan gitra loi ich ctia Nha nuéc, doanh nghiép va can bd cong nhan vién, thic day
doanh nghiép va cong nhan vién quan tdm dén hiéu qua san xuat kinh doanh.

- Giam sat (Kiém tra)

T6 chtc von, phan phdi thu nhap va tich liy tién té doi hoi phai co su
giam sat, kiém tra,

Gidm sat cua tai chinh doanh nghiép la loai gidm sat toan dién, thuong
xuyén va c6 hiéu qua cao, khong nhitng gitip doanh nghiép thiy rd dugc tién

trinh hoat dong ciia doanh nghiép ma con gitp thay rd hiéu qua kinh té do nhiing
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hoat dong d6 mang lai. Boi vi hau hét cac hoat dong kinh té cua doanh nghiép
déu duoc thé hién qua céac chi tiéu tién té. Tir d6, thong qua tinh hinh quan 1y sir
dung vén, chi phi dich vu, cac loai quy, cac khoan tién thu, thanh todn vdi can
b6 cong nhan, vdi cac don vi kinh té khac, v6i Nha nude,... ma phét hién chd
manh, chd yéu tir d6 co bién phap tac dong thuc day doanh nghiép cai tién cac
hoat dong té chac quan 1y kinh doanh san xuat nham dat hiéu qua cao nhat.

1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Khdi niém vé quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép la viéc lya chon va dua ra quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhung quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1a t6i wu hoa lgi nhuan, khong ngimg lam ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c¢6 mi guan hé chat ché vai quan tri doanh nghiép va
git vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét
dinh quan tri déu dwa trén nhitng két luan rat ra tir nhitng danh gia vé mat tai
chinh trong hoat dong cua doanh nghiép.

Céac quyét dinh tai chinh chu yéu ciia Cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 13 loai quyét dinh lién quan dén tong gia trj tai san,
gia tri ting bo phan tai san can c6 va mdi quan hé can ddi gitta cdc bo phan tai
san trong doanh nghiép. Quyét dinh dau tu gan lién véi phia bén trai bang can
d6i tai san. Cu thé, c6 thé liét ké mot sé loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh
dau tu tai san luu dong, quyét dinh dau tu tai san ¢ dinh, quyét dinh quan hé co
Cau gitra dau tu tai san luu dong va dau tu tai san ¢ dinh.

- Quyét dinh ngudn vén: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén trai thi
quyét dinh nguén vén lién quan dén bén phai bang can ddi tai san. N6 gin lién
véi viéc quyét dinh nén lua chon loai ngudn vén nao cung cap Viéc mua sam tai
san. Ngoai ra, quyét dinh ngudn vén con xem xét moi quan hé gitra loi nhuan dé
tai ddu tu va loi nhuan duoc phan chia cho ¢ dong duédi hinh thuc 6 tic. Mot

s6 quyét dinh vé ngudn vén: quyét dinh huy dong ngudn vén ngan han, quyét
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dinh huy dong ngudn vén dai han, quyét dinh quan hé co cau giira no va vén cha
s& hitu (don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

- Quyét dinh phan chia c6 tirc (hay chinh sach c6 tuc ciia Cong ty). Trong
loai quyét dinh nay, giam ddc tai chinh sé& phai lya chon gitra viéc su dung loi
nhuan sau thué dé chia co tic hay giir lai dé tai dau tu. Ngoai ra, giam déc tai
chinh con quyét dinh xem Céng ty nén theo dudi mét chinh sach ¢ tirc nhu thé
nao va lidu chinh sach ¢ tic d6 co tac dong gi dén gia tri Cong ty hay gia co
phiéu trén thi truong hay khong.

- Céc quyét dinh khac: ngoai ba quyét dinh chu yéu trong tai chinh Cong
ty Vira néu, con co rat nhiéu loai quyét dinh khac lién quan dén hoat dong kinh
doanh cua Cong ty.

1.2.2. Vai tro cua qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to 16n trong hoat dong kinh
doanh caa doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh giit vai tro chu
yéu sau:

- Huy dong va dam bao day du kip thoi von cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

- T4 chire sir dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thudng xuyén, chit ché cac hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép.

1.2.3. Cdc néi dung chii yéu cia qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan trj tai chinh doanh nghiép bao gdm nhiing ndi dung chu yéu sau:

- Tham gia danh gia, lya chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cau vén, té chirc huy déng cac ngudn vén dé dap tng cho
hoat dong cua doanh nghiép.

- T6 chuc st dung c6 hiéu qua s von hién co, quan ly chat ché cac khoan
thu, chi va dam bao kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.

- Thyc hién viéc phan phdi lgi nhuén, trich 1ap va sir dung cac quy cua

doanh nghiép.
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- bam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén d6i vai hoat dong cua doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoéa tai chinh doanh nghiép.

1.3. Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khdi niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghi¢p 1a mdt qua trinh xem xét,
kiém tra, d6i chiéu va so sanh cac sb liéu vé tai chinh hién hanh véi qua khu.

Bai vi viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a mdi quan tdm
cua nhiéu nhom ngudi khac nhau nhu Ban giam déc, Hoi dong quan tri, cac nha
dau tu, cac cod dong, cac chu ng va cac nha cho vay tinh dung
1.3.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Két qua cua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi duoc cac nha
quan tri tai chinh quan tdm ma con 1a méi quan tdm cuat nhiéu d6i tugng khéac
lién quan dén hoat dong cua doanh nghiép: d6 1a ddi tac kinh doanh, Nha nuéc,
nguoi cho vay, can bd cong nhan vién. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghiép s& gitp cho cac dbi trong quan tim cé nhitng thong tin can thiét cho viéc
ra quyét dinh ciia minh trong mdi quan hé vai doanh nghiép.

- B6i voi ban than doanh nghiép: nhim danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép giai doan da qua tir 6 dua ra cac du bao tai chinh mot cach phu hop, mat
khac giup cho ngudi quan 1y c6 thé kiém soat kip thoi moi mit hoat déng cua
doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém ning, khic phuc cac ton
tai va kho khan cta doanh nghiép.

- Pi v6i nha dau tu: danh gia kha ning thanh toan va kha nang sinh 10i
cua doanh nghiép. Thong qua céc chi tidu nha dau tu biét duoc déng von minh
bo ra co sinh 16i hay khong, doanh nghiép sir dung von dé nhu thé nao, kha niang
rai ro khi dau tu ¢6 cao khong, tir 46 nha dau tu co quyét dinh thich hop Ve viéc

cho vay vdn, thu hdi no va dau tu vao doanh nghiép.
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- D6i Vvoi co quan quan 1y Nha nude: day 1a kénh thong tin co ban nhat
gitip co quan quan 1y Nha nudc nam bat duoc tinh hinh hoat dong cta doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té phu hop.

Phan tich tai chinh ma trong tam 1a phan tich bdo céo tai chinh, cac chi
tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé théng cac phuong phap, cong cu va ki
thuat phén tich gitp ngudi sir dung c6 thé xem xét tir nhirg goc d6 khac nhau,
vira ¢ thé danh gia toan dién, téng hop khai quat vira xem xét mét cach chi tiét
hoat dong tai chinh doanh nghiép dé tir 46 nhan biét, phan doan, du bao va dua
ra quyét dinh dau tu phu hop.

1.4. Nguon tai liéu sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1. Hé théng bdo cdo tai chinh

BAo céo tai chinh 1a san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét sic téng
quat, phan anh mot cach téng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn von
cia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua Iuu chuyén tién té cua doanh nghiép trong ky ké toan
nhat dinh,

Muc dich cua bdo cao tai chinh 13 cung cadp thong tin vé tinh hinh tai
chinh, kinh doanh cac ludng tién cua doanh nghiép, dap tng yéu cau quan 1y cua
chu doanh nghiép, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich ciia nhitng ngudi sir
dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé théng bao c4o tai chinh bao gom:

- Bang can ddi ké toan (mau s6 BO1 — DN)

La mot bang bao cdo tai chinh chu yéu phan anh tong quat tinh hinh tai
san cua doanh nghiép theo gié trj tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Nhu vay, bang can d6i ké toan phan anh mdi quan hé can ddi
téng thé giira tai san va ngudn von caa doanh nghiép.

- Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (mau s6 B02 — DN)

La mot bao cdo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va

két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai ra, bao cdo nay
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con phan anh tinh hinh thyc hién nghia vu cua doanh nghiép déi véi Nha nuéc
cling nhu ky tinh thué GTGT duoc khau trr, duoc hoan lai, dwoc mién giam
trong mot ky ké toan.

- B4o c4o luu chuyén tién té (miu sé6 BO3 — DN)

La bao cdo tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va sir dung luong
tién phat sinh trong ky bao céo ctia doanh nghiép, théng tin vé viéc luu chuyén
tién té caa doanh nghiép cung cap cho nguoi sir dung thong tin ¢ co s dé danh
gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc st dung nhitng khoan tién da tao ra
trong hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

- Thuyét minh bao cdo tai chinh (mau sé6 B09 — DN)

La mot bo phan hop thanh hé thdng béo cdo tai chinh cua doanh nghiép,
duoc lap dé giai thich va bd sung théng tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trong ky bao cao ma bao céo tai
chinh khong thé trinh bay rd rang va chi tiét dugc.

Ngoai hé théng béo c4o tai chinh ra con b sung thém mot sb tai liéu lién
quan khac.

1.4.2. Phwong phdp phdn tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thirc, k§ thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty & qua khr, hién tai va du doan tai chinh trong tuong
lai. Tir d6, dua ra cic quyét dinh kinh té phu hop. Bé dap tng muc tiéu phén tich
tai chinh, vé 1y thuyét c6 rat nhiéu nhung thyc té nguoi ta thuong sir dung
phuong phap so sanh, phuong phap ty 1€, phuong phap phan tich Dupont.
1.4.2.1. Phuwong phdp so sanh

Pay 1a phuong phap duoc st dung pho bién nhat trong phan tich dé danh
gia két qua, xac dinh vi tri va xu huéng bién dong cua cac chi tiéu phan tich. Vi
vay, dé ap dung phuong phap so sanh phai dam bao cac diéu kién so sanh va k¥

thuat so sanh.
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- Piéu kién so sanh: phai co it nhat hai dai lvgng hoic hai chi tiéu va cac
dai lwong phai théng ngat voi nhau vé noi dung, phuong phép tinh toan, thoi
gian va don vi do luong.

- Tiéu thirc so sanh: tuy thudc vao muc dich phan tich, nguoi ta co thé
chon mét trong cac tiéu thuc sau:

+ So sanh gitra sb liéu thuc té ky nay véi ky ké hoach dé thdy ré muc do
phan dau cua doanh nghiép.

+ So sanh s thuc hién ky nay véi sé thuc hién ky trudc dé thiy ro xu
hudng thay d6i ciing nhu tdc do phat trién cua doanh nghiép cai thién hay xau di
nhu thé nao dé c6 bién phap khac phuc trong ky téi.

+ So sanh giira s liéu caa doanh nghiép véi cac doanh nghiép khac trong
cung nganh hoic sb liéu trung binh ctia nganh & mét thoi diém dé thay duoc tinh
hinh cua doanh nghiép dang trong tinh trang tét hay xau, duoc hay chua duoc so
V6i cac doanh nghiép cung nganh.

- K¥ thuat so sanh:

+ So sanh bang s tuyét déi: 1a két qua caa phép trir gitra tri s6 cua ky
phan tich so v6i ky gbc cua cac chi tiéu. Phén tich so sanh tuyét déi cho thay do
lén cua cac chi tiéu. Han ché cua so sanh tuyét ddi 1a khong thy duoc méi lién
hé gitra cac chi tiéu.

+ So sanh bang sé twong ddi: 1a két qua cua phép chia giira ty sb cua ky
phan tich so véi Ky goc ciia cac chi tiéu. Phan tich so sanh tuong ddi cho ta thay
su thay doi ca vé do 16n cua ting chi tiéu, khoan muc dong thoi cho phép lién
két cac chi tiéu, khoan muc d6 lai voi nhau dé nhan dinh tong quat vé dién bién
tai chinh, san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

+ So sanh s6 binh quan: biéu hién tinh chat dic trung chung vé mot sb
lugng, nham phan anh dic diém chung caa mét don vi, mot bo phan hay téng
thé chung c6 ciing mot tinh chét.

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat ctia phuong phap so sanh cé thé thuc

hién theo hai hinh thirc sau:
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+ So sanh chiéu doc dé xem xét ty trong cua tirng chi tiéu so véi tong thé.

+ So sanh chiéu ngang cuaa nhiéu ky dé thiay duoc su bién doi ca vé sé
twong d6i va sd tuyét dbi cua chi tidu nao d6 qua cac nién do ké toan lién tiép.
1.4.2.2. Phuong phap ty |é

Ngay nay phuong phap ty 1& duoc str dung nhiéu nham giap cho viéc khai
thac va st dung cac sb litu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot
cach c6 hé théng hang loat cac ty I theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phap nay dua trén y nghia chuin muc céc ty 1€ cua dai lugng tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép, trén co sd so sanh céac chi ti€u va ty I€ tai chinh cua
doanh nghiép vdi cac ty 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phan
thanh cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cua doanh nghiép. Nhin chung c¢6 nhitng nhém chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha ning thanh toan

- Chi tiéu phan tich co cau tai san va ngudn von

- Chi tiéu vé cac chi sb hoat dong

- Chi tiéu vé kha nang sinh 10i
1.4.2.3. Phuwong phdp phan tich Dupont

Theo phuong phap nay cic nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén
nhén dan toi hién tuong tét, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chat cua
phuong phap nay 1a tich mot ty s6 tong hop phan anh suc sinh lgi cua doanh
nghiép nhuu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén von cha sé hitu
(ROE) thanh tich sé caa chudi cac ty s6 ¢6 quan hé nhan qua véi nhau. Tir d6
phan tich anh hudéng ciia cac ty s6 d6 vai ty sb tong hop.

1.5. N§i dung phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép
1.5.1. Danh gia khdi qudt tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
1.5.1.1. Phdn tich tinh hinh tai chinh qua béang cdn doi ké todn
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- Khai niém: Bang can d6i ké toan 1a mot bao céo tai chinh téng hop, phan
anh tong quat toan bo tai san hién co va ngudn hinh thanh tai san dé cta doanh
nghiép tai mot thai diém nhat dinh (thoi diém lap bao céo).

- Vai tro: bao cao c6 § nghia quan trong véi moi ddi tuong co quan hé s
hitu, quan hé kinh doanh va quan hé quan 1y véi doanh nghiép. Bang can ddi ké
toan cho biét toan b tai san hién c6 caa doanh nghiép theo co ciu tai san, nguon
vbn va co cau von hinh thanh cua tai san do.

- Noi dung cua bang can dbi ké toan thé hién qua cac hé théng chi tiéu
phan anh tinh hinh tai san va ngudn hinh thanh tai san. Céc chi tiéu dugc phan
loaijm sap xép theo ting loai, muc va cac chi tiéu cu thé. Cac chi tiéu dugc ma
héa dé thuan lién hon cho viéc kiém tra ddi chiéu va duoc phan anh theo sb dau
ky va sb cudi ky.

- Két cdu: bang cin ddi ké toan dugc phan chia lam hai phan theo nguyén
tic can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

- Phan tai san: phan anh toan bo gia tri tai san hién c6 cta doanh nghiép
dén cubi ky ké toan dang ton tai dudi cac hinh thai va trong tat ca cac giai doan,
cac khau cua qua trinh kinh doanh.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu thudc phan tai san phan anh dudi hinh
thai gia tri, quy mo, két cau cac loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton kho,
cac khoan phai thu, tai san ¢ dinh,... ma doanh nghiép hién co6.

+ Xét vé mat phap 1y: sb lieu & phan tai san phan anh so tai san dang
thudc quyén quan 1y st dung cia doanh nghiép. Phan ngudn von phan énh
ngudn hinh thanh céc loai tai san cia doanh nghiép dén cudi ky hach toan. Cac
chi tiéu & phan ngudn von duogc sap xép theo ngudn hinh thanh tai san caa don
vi (ngudn vén chu s¢ hitu, nguon vén di vay, von chiém dung,...) ty & va két
Cau cua ting ngudn von trong téng sé ngudn vén hién co phan anh tinh chat hoat

dong, thuc trang tai chinh cta doanh nghiép.
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+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu & nguon von phan anh quy mo, két cau
va dic diém so hitu cua cac ngudn vén da duoc doanh nghiép huy dong vao san
xuat kinh doanh.

+ Xét vé mit phap ly: day 1a cac chi tiéu thé hién trach nhiém phap 1y vé
mat vat chat cia doanh nghiép ddi véi cac dbi twong cap von cho doanh nghiép
(cd dong, ngan hang, nha cung cép,...)

Viéc phan tich bang can di ké toan duoc tién hanh nhu sau:

- Xét vé co cau va su bién dong cua tong tai san cling nhu ting loai tai san
thong qua viéc tinh toan ty trong cua ting loai, so sanh gitta s6 cudi ky va s dau
nim ca vé s tuyét déi va sb tuong ddi. Qua dé thay dugc sy bién dong vé quy
md tai san va ning lyc kinh doanh cua doanh nghiép. Mit khac can tap trung
vao mdt s loai tai san cu thé:

- Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huéng dén
kha ning Gmg pho d6i véi cac khoan no dén han.

- Su bién dong cua hang ton kho chiu anh huong 16n dén qua trinh san
xuat kinh doanh tir khau du trir san xuat dén khau ban hang.

- Su bién dong cua khoan phai thu chiu anh hudéng cua cong viéc thanh
toan va chinh sach tin dung cua doanh nghiép d6i véi khach hang. Pidu d6 anh

huong dén viéc quan 1y st dung von.
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Bang 1.1: Bang phén tich co ciu tai san

CHI TIEU

S6 cudi ky

S6 dau ky

S6 chénh léch

Sé tien | Ty trong

Sétien | Ty trong

S6 tuyét doi S6 twong doi

I. Tai san ngin han

1. Tién va cac khoan tuong duong tién

2. Céc khoan dau tu tai chinh ngan han

3. Cac khoan phai thu ngan han

4. Hang ton kho

5. Tai san ngan han khac

I1. Tai san dai han

1. Céc khoan phai thu dai han

2. Tai san c6 dinh

Tai san ¢co6 dinh hitu hinh

Tdi san ¢é dinh vo hinh

3. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

4. Tai san dai han khac

CONG TAI SAN

Lé Thi Nhuw Quynh — Lép 1501T
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Xem xét phan nguon von, tinh toan ty trong ting loai ngudn von chiém
trong tong sé nguén von, so sanh s tuyét dbi va sb tuong ddi gitra cudi ky va
dau nam. Tir d6 phan tich co cau vén da hop 1y chua, sy bién dong co phu hop
Vv6i xu huéng phat trién caa doanh nghiép khong hay co gdy hau qua gi, tiém an
gi khong tt d6i voi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép hay khong. Néu nguon
vén chu sé hiru chiém ty trong cao trong tong ngudn vén thi doanh nghiép du
kha ning ty dam bao vé mat tai chinh va mic do doc 1ap cua doanh nghiép doi
Vi cac chii ng 1a cao. Nguoc lai, néu cong no phai tra chiém chi yéu trong tong

s6 nguon vén thi kha niang bao dam vé mat tai chinh ctia doanh nghiép sé thap.

Khi phan tich nay can két hop v&i phan tai san dé thidy méi quan hé voi

cac chi tiéu, khoan muc nhim phan tich duogc sat hon.

Bang 1.2: Bang phén tich co cAu ngudn von

Socudi ky | Sodauky | Sochénh léch
So So

>

Chi tiéu S Ty | So | Ty

1 N
A

_ ) tuyét | twong
tien | trong | tién | trong

doi doi

I. Ng' phai tra

1. No ngin han

2. No dai han

I1. Vén chi sé hiru

1. Von chu sé hitu

2. Nguén kinh phi va quy khac

CONG NGUON VON

Xem xét mdi quan hé can déi gitta cac chi tiéu, cac khoan muc trén bang
can d6i ké toan, xem xét viéc bd tri tai san va nguén vén trong ky kinh doanh da

phu hop chua.

15
Lé Thi Nhuw Quynh — Lép 1501T



Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Luong

Xem xét trong Cong ty c6 cac khoan dau tu nao, 1am thé nao Cong ty mua
sam duoc tai san, Cong ty dang gip kho khin hay phat trién théng qua viéc phan
tich nguén von, céc chi sd ty tai trg vén.

- Phan tich can doi giira tai san va nguon von

Phan tich tinh hinh phén b tai san cta doanh nghiép cho ta thiy cai nhin
tong quat vé mdi quan hé va tinh hinh bién doéng cua co ché tai chinh, dé xem
xét ndi dung bén trong ctia né6 manh hay yéu, can phan tich co cau nguén vén dé
danh gia kha nang tu tai trg vé mit tai chinh ctia doanh nghiép ciing nhu mirc do
tu cha trong kinh doanh hay nhiing khoé khin ma doanh nghiép phai duong dau.
Piéu d6 duoc phan anh qua viéc xac dinh ty suat tai tro cang cao thé hién kha

ning doc lap cang cao vé mit tai chinh cua doanh nghiép.

Bang 1.3: Bang méi quan hé giira tai san va ngudn vén

TSLP va dau tw ngin han Ne ngin han
Niam 2014 Nim 2014
Nim 2015 Nim 2015
Nim 2016 Nim 2016
TSCP va diu tw dai han No dai han + vén CSH
Nim 2014 Niam 2014
Niam 2015 Nam 2015
Nim 2016 Nim 2016

Nhu vay viéc phan tich bang cin d6i ké toan cung cap cho ta nhiéu thong
tin vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép ta can phai phan tich thém cac chi tiéu ngoai bang

can doi ké toan ma chi ¢6 & cac bao cao khac.
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1.5.1.2. Phén tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép qua bdng Bdo cdo két
qud hoat dong san xuat kinh doanh cia doanh nghiép

- Khai niém: Bao céo két qua hoat dong san xuét kinh doanh 1a bao céo tai
chinh téng hop, phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké
toan cua doanh nghiép, chi tiét hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong
khac, tinh hinh thyc hién nghia vu v6i Nha nuéc vé thué va cac khoan phai nop
khac.

- Noi dung va két cau:

+ Phan 1: Lai, 15

Phan anh tinh hinh, két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Bao
gom hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac. Tat ca cac chi tiéu trong phan
nay déu duoc trinh bay sé liéu cua ky trudc (dé so sanh) va s liy ké tir ddu nam
dén cudi ky bao cao.

+ Phan 2: Tinh hinh thuc hién nghia vu voi Nha nuéc

Phan anh tinh hinh thyuc hién nghia vu véi Nha nudc theo luat dinh nhu
cac khoan thué, bao hiém xi héi, bao hiém y té, kinh phi cong doan va cac
khoan phai nop khac.

+ Phan 3: Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, thué
GTGT dugc giam, thué GTGT hang ban noi dia.

Phan anh sé thué GTGT duoc khau trir, da khau tru, thué GTGT duogc
hoan lai, 3 hoan, con duoc hoan, thué GTGT dugc giam, da giam va con dugc
giam cudi ky; thué GTGT ban hang noi dja da ndp vao Ngan sach nha nudc va
con phai nop cubi ky.

- Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao cdo két qua hoat d¢ong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao cao két qua hoat
déng kinh doanh caa doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich hai noi dung
co ban sau:

+ Phan tich két qua cac loai hoat dong
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Loi nhuan tir loai hoat dong cua doanh nghiép can dugc phan tich va danh
gia khai quat gitra doanh thu, chi phi, két qua ting loai hoat dong. Tur d6, co
nhan xét vé tinh hinh doanh thu cuia ting loai hoat déng twong ung vai chi phi
bo ra nham xac dinh két qua cuaa ting loai hoat déng trong tong sé cac hoat dong
cuaa doanh nghiép.

Bang 1.4: Bang phén tich két ciu chi phi, doanh thu va lgi nhuan

Chi tiéu Thu nhap Chi phi Loi nhuan

Sétien | % | Sotien | % | Sotien | %

Hoat dong SXKD

Cac hoat dong khac

Cong

+ Phan tich két qua san xuét kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do
churc nang kinh doanh dem lai trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a
co s& chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cdc mat, cac linh vuc hoat dong,
phan tich nguyén nhan va mac do anh hudong cua cac nguyén nhan co ban dén
két qua chung cua doanh nghiép. Bang phan tich bao céo két qua kinh doanh
dung din va chinh xac s& 1a s6 liéu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh
thu, thué loi tirc ma doanh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia ciia cac co
quan quan Iy vé chat luong hoat dong cua doanh nghiép.

Pé kiém soat cac hoat dong kinh doanh va hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép, can xem xét tinh hinh bién dong cta cac khoan muc trong bao cao két

qua kinh doanh.
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Bang 1.5: Bang phan tich két qua hoat déng san xuit kinh doanh

Chi tiéu

Cubi

nam

Cuoi nam so voi dau nam

Theo quy mo chung

Sé tién %

Pau nam Cuoi nam

(%) (%)

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu

2. Cac khoan giam trir doanh thu

3. DTT vé ban hang va cung cép dich vu

4. Gia von hang ban

5. Loi nhuan gép vé ban hang va cung cap dich

vu

6. Doanh thu hoat dong tai chinh

7. Chi phi tai chinh

Chi phi ldi vay

8. Chi phi ban hang

9. Chi phi quan ly doanh nghi¢p

10. Loi nhuan thuan tir HDKD

11. Thu nhap khac

Lé Thi Nhuw Quynh — Lép 1501T
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12. Chi phi khac

13. Lgi nhuén khac

14. Tong lgi nhuén ké toan truéc thué

15. Chi phi thué TNDN hién hanh

16. Chi phi thué TNDN hoin lai

17. Lei nhuan sau thué TNDN

18. Lii co ban trén c6 phiéu

Lé Thi Nhuw Quynh — Lép 1501T
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Ngoai hai tai liéu chinh trén, hién nay phan tich bao céo luu chuyén tién té
cling 13 mot phuwong phap phan tich hién dai. Bao cdo luu chuyén phan anh ba
muc thong tin chu yéu:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat kinh doanh.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh

Viéc str dung bao cdo tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép
1a can thié, tuy nhién n6 chua 10t ta dugc toan bd thuc trang tai chinh tai doanh
nghiép. Dé thdy rd hon mdi quan hé tai chinh cua doanh nghiép ta phai phan tich
chi tiéu tai chinh dic trung, dung n6 1am cin c hoach dinh nhiing van dé tai
chinh cho nam tdi.

1.5.2. Phén tich cdc chi tiéu tai chinh ddc trung ciia doanh nghiép

Céc sb lidu bao cdo tai chinh chua thé hién hét dugc thyc trang tai chinh
cua doanh nghiép, do vy cac nha tai chinh con dung hé sb tai chinh dé giai
thich thém cac mdi quan hé tai chinh.
1.5.2.1. Nhom cdc chi tiéu kha nang thanh todn

Nhoém chi tiéu kha ning thanh toan 13 nhom chi tiéu c6 duoc nhiéu su
quan tam cua doi tuong nhu nha dau tu, nha cung tng, cha no,... ho quan tam
xem liéu doanh nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng nay khong.

Tinh hinh va kha ning thanh toan giup cho cic nha quan 1y thay dugc cac
khoan ng t6i han ciing nhu kha nang chi tra cia doanh nghiép dé chuan bi sin
ngudn thanh toan cho chung.

- Hé s6 thanh todn téng quadt (H,)

Phan 4nh méi quan hé giira tong tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan ly, st dung véi tong sé ng. Cho biét ning luc thanh toan tong thé cua
doanh nghiép trong kinh doanh, cho biét mot dong di vay c6 may déng dam bao.

Tong tai san

Hl =
Tong no phai tra
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Néu H, > 1 chiing té tong tai san cia doanh nghiép du thanh toan céc
khoan ng hién tai. Tuy nhién, khong phai tai sa nao hién c6 ciing san sang duoc
dung dé tra ng va khong phai khoan ng nao ciing tra ngay.

Néu H; < 1 bao hiéu su pha san cta doanh nghiép, von chu sé hitu bi mat
toan bo, tong tai san hién c6 khong du tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh
toan.

- Hé 6 thanh todn hién thoi (Hy)

Phan anh mdi quan hé giira tai san ngan han va cac khoan no ngan han.
Hé s6 thanh toan hién thai thé hién mac d6 dam bao cua tai san ngan han véi no
ngan han. No ngan han 1a cic khoan ng phai thanh toan bﬁng cach chuyén doi
mét bo phan tai san thanh tién.

Heé sb nay dugc xac dinh nhu sau:

TSNH

H2 = 9 ’
Tong no ngan han

Tuy vao nganh nghé kinh doanh ma hé sé nay c6 gia tri khac nhau. Nganh
nghé nao ma tai san luu déng chiém ty trong 16n trong tong tai san thi hé s6 nay
l6n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé s ndy co gia tri qua cao thi c6 nghia 1a
doanh nghiép dau tu qua nhiéu vao tai san luu déng hay don gian 13 viéc quan tri
tai san luu dong cua doanh nghiép khong hiéu qua. Do do c6 thé lam giam loi
nhuan.

- Kha nang thanh toan nhanh (H,)

Céc tai san ngan han khi mang di thanh todn cho chu no déu phai chuyén
d6i thanh tién. Trong tai san hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho (cac loai Vat tu,
cong cy, dung cy, thanh pham ton kho) chua thé chuyén d6i ngay thanh tién, do
d6 c6 kha nang thanh toan kém nhéat. Vi vay, hé sd thanh toan nhanh 1a thuéc do
kha nang tra ng ngan hang cia doanh nghiép trong ky khong dya vao viéc ban
cac loai vat tu, hang héa. Tuy theo mic d9 cua viéc thanh toan ng hé sd kha

nang thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh theo cong thuc:
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Tai san ngan han — Hang t6n kho
H3 =

No ngén han

- Hé sé thanh todn ldi vay (H,)

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi c6 dinh, nguén dé tra tién 13i vay 1a
loi nhuan gop sau khi trir di chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh gitra nguon dé tra 1ai vay va 1i vay phai tra s& cho thay doanh nghiép da
san sang tra tién di vay dén mirc o nao. Hé sb nay dugc xac dinh nhu sau:

Loi nhuan trudc thué va 1ai vay (EBIT)

H; =
Lai vay phai tra

Hé s6 nay cho biét s6 vén ma doanh nghiép di vay duoc sir dung nhu thé
nao, dem lai mot khoan lgi nhuan 13 bao nhiéu va c6 bu dip tién 1ai vay hay
khong.
1.5.2.2. Nhém chi tiéu vé co cdu nguon von va tinh hinh dau tw

Céac doanh nghiép ludn thay ddi ty trong céac loai vén theo xu hudng hop
Iy nhung két cdu nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vdy, nghién ctu co
Cau ngudn vén, co cdu tai san, ty suat tai trg s& cung cap cho cac nha quan tri tai
chinh mét cai nhin téng quat vé su phat trién 1au dai cua doanh nghiép.

- Hé s6 ng (H,)

Chi tiéu tai chinh ndy phan anh trong mot dong vén hién nay doanh
nghiép dang str dung c6 bao nhiéu dong vén di vay.

No phai tra

HV = 9 \ ’
Tong nguon von
Hé s6 nay cang cao chung to kha nang doc 1ap cua doanh nghiép vé mat
tai chinh cang kém.
- Ty sudt tw tai tro
Ty suat ty tai tro 1a mot chi tiéu tai chinh do luong sy gop von cha so hitu

trong tong sé von hién c6 cua doanh nghiép
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, Vén chu so hitu
Ty suat tu tai trg = x 100
TSCD + Pau tu dai han

Ty suét tu tai trog cho thdy mac d6 tu tai tro cta doanh nghiép ddi voi
nguon von kinh doanh riéng c6 ctia minh. Ty suét tu tai tro cang 1on ching to
doanh nghiép c6 nhiéu von tu cé, tinh doc 1ap cao voi chi ng. Do d6 khong bi
rang budc hoac chiu suc ép tur cac khoan ng nay.

- Ty sudt dau tw

Ty suat dau tu 1a ty |& giita tai san c6 dinh (gia tri con lai) véi téng tai san
cua doanh nghiép. Cong thirc cua ty suat dau tu duoc xac dinh nhu sau:

o Gia tri con lai cua TSDH
Ty suat dau tu = : x 100
Tong tai san

Ty suat ndy cang 16n cang thé hién mic d6 quan trong cua tai san ¢ dinh
trong tong tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s vat chat
ki thuat, nang luc san xuat va xu hudng phat trién 1au dai cling nhu kha ning
canh tranh trén thi truong. Tuy nhién, dé két luan ty Suét nay tdt hay X4u tuy
thudc vao nganh kinh doanh cua tirng doanh nghiép trong thoi gian cu thé.

-Ty sudat tu tai tro tai san dai han

Ty suat ty tai tro tai san dai han cho thdy sé von tu c¢6 cia doanh nghiép
dung dé trang bi tai san dai han 13 bao nhiéu, phan 4nh méi quan hé giira nguon
vén chii so hitu voi gid tri tai san dai han.

’ Vén chu sé hitu
Ty suat tu tai tro TSDH = x100

TSDH
Néu ty suat nay 16n hon 1 chtng té doanh nghiép c6 kha niang dung vén

chu so hitu tu trang bi tai san dai han cho doanh nghiép ciia minh. Nguoc lali,
néu ty suat nay nho hon 1 thi c6 nghia mét bo phan cua tai san duoc tai tro bang
vbn vay va dac biét mao hiém 1a von vay ngan han.

1.5.2.3. Chi s6 vé hoat dong
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Céac chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quat hiéu qua sir dung
vbn, tai san cua doanh nghiép bﬁng cach so sanh doanh thu vé&i viéc bé vdn vao
kinh doanh dudi cac loai tai san khac nhau.

- S6 vong quay hdang ton kho

Vong quay hang ton kho 1a quan hé ty I¢ giita doanh thu ban hang thuan
(hoic gia von hang ban) véi tri gia binh quin hang ton kho trong ky. Sé vong
quay hang t6n kho 13 s6 lan ma hang hoa ton kho binh quan luu chuyén trong
ky. S6 vong quay hang tén kho duoc x4c dinh theo cong thuc:

Gia vOn hang ban

S6 vong quay hang ton kho = ‘
Hang ton kho binh quan

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh dugc danh gia
cang tbt, chiing to doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho ting
kha nang thanh toan.

- Vong quay cac khoan phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan 4anh tdc d6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép nhanh hay cham va dugc xac dinh nhu sau:

Doanh thu tiéu thu san pham

Vong quay cac khoan phai thu = ,
S0 du binh quan cac khoan phai thu

S6 vong quay 16n chang to toe do thu hdi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu tét vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.

- Ky thu tién binh qudn

Ky thu tién binh quan phan 4nh sb ngay can thiét dé thu hoéi duoc céac
khoan phai thu (sé ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay céc
khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién binh quan cang nhé va nguoc lai.

360 ngay

Ky thu tién binh quan =
Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu néi trén 1a kha nang thu héi von nhanh hay

cham trong qué trinh thanh toan. Hé s6 nay trén nguyén tic cang thap cang tdt.
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Tuy nhién, con phai xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach ctia doanh nghiép
nhu: muc ti€u mo rong thi truong, chinh sach tin dung,...
- Vong quay vén luu déng
DTT

Vong quay VLD binh quan =
VLD binh quan
Chi tiéu cho bict mot dong von luu dong binh quan tham gia vao qua trinh

san xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu d¢éng doanh thu thuan. Chi tiéu nay
cang 16n chang to hiéu qua st dung von luu dong cang cao. Mubn 1am nhu vay,
thi can phai rat ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh téc do tiéu thy hang
hoa.

- Hiéu sudt si dung vén ¢ dinh

Vén ¢d dinh 1a biéu hién bang tién cua tai san ¢b dinh, vi thé hiéu qua sir
dung von ¢ dinh s& dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh st dung TSCD.

DTT

Hiéu suat str dung VCD =
VCD binh quan
Chi tiéu nay cho biét mot déng VCD tham gia vao qua trinh san xuat kinh
doanh tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao chung to
doanh nghiép sir dung vén ¢ dinh c6 hiéu qua.
- Vong quay tong tai san
DTT

Vong quay tong tai san =
Tong tai san binh quan

Ty sb6 nay do ludng hiéu qua sir dung tai san néi chung ma khong phan
biét d6 1a tai san ¢ dinh hay tai san luu déng. Chi tiéu nay phan anh tong tai san
cua doanh nghiép trong mot ky quay dugc bao nhiéu vong. Noi chung vong
quay cang 16n thi hi¢u qua stir dung cang cao.
1.5.2.4. Cdc chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu sinh 10i rat dugc cac nha quan trj tai chinh quan tam boi vi

chung 13 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuét kinh doanh
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trong mot ky nhat dinh, day 1a dap sb sau cung ciia hiéu qua kinh doanh va con
la mot luan c quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh
trong tuong lai.

- Ty sudt loi nhudn rong trén doanh thu (ROS)

Loi nhuan rong
ROS =

DTT
Chi tiéu nay phan anh cir mot dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién

duoc trong Ky c6 bao nhiéu ddng lgi nhuan sau thué.
- Ty sudt loi nhudn rong trén tai san (ROA)

Loi nhuan rong

ROA = q
Tong tai san
Ty suét loi nhuan rong trén tai san do luong kha nang sinh 15i trén mdi
ddng tai san cua Cong ty. Stc sinh 161 cua tong tai san cang 16n thi hiéu qua st
dung tai san cang cao va nguoc lai.
- Ty sudt loi nhudn rong trén von chi s hiru (ROE)

Loi nhuan rong

ROE = ,
\/on chu so hitu ,

Muc ti€u hoat dong ctiia doanh nghiép 1a tao ra lgi nhuan rong. Ty suat
doanh lgi vén cha sé hitu 13 chi tiéu dé danh gid muc tiéu d6 va cho biét mot
dong von cha sé hiru binh quan tham gia vao kinh doanh tao ra bao nhiéu dong
loi nhuan thuan.
1.5.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Trudc hét doanh nghiép can xem xét mdi quan hé giira ty sé loi nhuan sau
thué trén doanh thu va ty s6 vong quay tong tai san thong qua ROA (ty suat loi
nhuan trén tong vén)

LNST LNST Doanh thu
ROA = = X
Tong tai san Doanh thu Tong tai san
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Pang thuc trén cho thay ty suat LNST trén tong tai san (ROA) phu thudc
vao hai yéu tb 13 ty suat doanh loi doanh thu va vong quay tong tai san. Phan
tich dang thirc nay cho phép Doanh nghiép xac dinh duoc xac dinh ngudn vén
lam giam lgi nhuan caa Doanh nghiép.

Pé ting ROA c6 thé dya vao ting ty suat doanh loi doanh thu, ting vong
quay téng tai san hoic ting ca hai.

Pé tang ty suat doanh loi doanh thu ta c6 thé dua vao viée ting loi nhuan
sau thué nhiéu hon ting doanh thu.

Pé ting vong quay tong vén ta co thé dya vao ting doanh thu va giir
nguyén téng tai san (nhung khi ting ty sb téng tai san trén von chi sé hitu dé
taing ROE lai phai ting tong tai san, nén ta co thé dam bao viéc ting ty s6 nay
bang cach ting doanh thu nhiéu hon ting tong tai san.)

Doanh nghiép ciing can tinh ty s6 loi nhuan trén vén cha sé hitu (ROE)

Tong tai san

ROE = ROA x
\Von co phan
1
ROE = ROA x Vong quay tdng vén X :
1- hé s no
1
ROE = Ty suatdoanh loi x Vong quay x :
doanh thu tong von 1- hé so ng

Pé tang ROE c6 thé dya vao ting ROA, tang ty s6 Tong tai san trén von
cha s& hitu hodc ting ca hai. Dé ting ty s6 tong tai san trén von chi sé hitu ta co
thé hodc tang tong tai san, hoac giam von cha sé hiru, hoic vira ting tong tai san

vira giam vén chu s¢ hitu,
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PHAN 2
PHAN TiCH TiNH HINH TAI CHiNH CUA CONG TY
CO PHAN HANG HAI MINH LUONG

2.1. Khai quat chung vé Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Lwong
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty cé phdan hang hdi
Minh Luwong

Tén Cong ty: CONG TY CO PHAN HANG HAI MINH LUONG

Tén giao dich: MINH LUONG MARITIME

M3 s6 thué: 0201019321

Dia chi: T 2, khu Hang Kénh 3, phuong Du Hang Kénh, quan Lé Chan,
Hai Phong.

Gidy phép kinh doanh: 0201019321 — ngay cap 09/12/2009

Ngay hoat d¢ong: 01/01/2010

Pién thoai: 031 3764046

Giam ddc: Tran Buc Chuan

Cong ty dugc thanh 1ap tir nam 2005 véi thoi gian hoat dong cua du an Ia
50 nam ké tir ngdy duoc So ké hoach va dau tu thanh phd Hai Phong cap giay
phép dau tu s6 022043000058 cap ngay 25/12/2005.

2.1.2. Co cdu té chitc hoat déng, chike ndang nhiém vu ciia cdc bé phan
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So d6 2.1: So @6 to chic bd may quan Iy ciia Cong ty ¢d phan

hang hai Minh Luong
TONG
GIAM DOC
A 4 A 4 A\ 4 A A 4 \ 4
P. Kinh P. hanh P. Ké P. Ké P. San P. Vat P.
doanh chinh toan hoach Xuét Ky tur Logistics
thuat
\ 4
B6 phan san xuat tryc tiép
\ 4 A A 4
Cong nhan xay Cong nhén lap rap Cong nhan v¢ sinh
dung

(Nguén: Phong Hanh chinh)

Tong giam doc: La ngudi dimg dau lanh dao chung toan bo hoat dong ciia Cong

ty, chi dao truc tiép cac phong ban, chiu trach nhiém phap 1y ddi véi moi hoat

d6ng san xuat kinh doanh caia doanh nghiép.

Phong kinh doanh: Quan 1y vat tu, thiét bi, cong cy dung cu san xuét

cung ng mua, cap, phat thiét bi theo yéu cu cua cac bo phan, thuc hién nhiém

vu marketing va ban hang cho Cong ty.
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Phong hanh chinh: Tham muu cho Gidm déc vé cong tac té chic bd may
quan 1y, san xuat kinh doanh cua Cong ty. Thuc hién nhiém vu tuyén dung lao
dong, cong tac khen thuong cho CBNV. To chuc phuc vu doi séng dn ¢ dién
nudc sinh hoat cho CBNV, dén tiép khach giao dich cua Cong ty.

Phong ké toan: Thuc hién nhiing céng viéc vé nghiép vu chuyén mén tai
chinh ké toan theo dng quy dinh ciia Nha nudc vé chuan muc ké toan, nguyén
tac ké toan. Theo ddi, phan 4nh sy van dong vén kinh doanh cia Cong ty dudi
moi hinh thai, ¢4 van cho Ban lanh dao cac van dé lién quan

Thu thap xir 1y thong tin lién quan dén nghiép vu kinh té tai chinh phat
sinh trong Cong ty. Giir bi mat s lidu ké toan — tai chinh, bi mat kinh doanh cua
Cong ty. Thuc hién mot sd chire nang khac khi dugc Ban lanh dao giao.

Phong ké hoach: Tham gia cong tac ké hoach san xuét, theo ddi, don ddc
thuc hién ké hoach san xuét kinh doanh timg thang, quy, nim cta Cong ty, giai
quyét cac don dit hang cii va méi. Lap ké hoach, khao gia mua vat tu thiét bj,
xay dung ké hoach phat trién caa Cong ty.

Phong vat tw: Thuc hién cong tac thu mua nguyén vat liéu, cong cu dung
cu phuc vu san xuét kinh doanh, quan 1y vat tu chua sir dung dén, san xuét vat tu
khi c¢6 yéu cau ctua phong ké hoach, phong san xuét.

Phong Logistics: Thyc hién nhi¢ vy 1am thi tuc nhap xuat van chuyén
hang hoa, lam thu tuc hai quan cho hang hoa.

Phong san xuiat — ky thuat: Thuc hién nhiém vu quan 1y quy trinh san
Xuat cua Cong ty. Giai quyét va ban giao cdc don dit hang cua khach hang.
Theo ddi tién d6 san xuét, dam bao chat luong san pham. Bd phan san xuit truc
tiép bao gom: cong nhan xay dung, cong nhan lap rap, cong nhan vé sinh.

2.1.3. Nhiing thudn leoi va kho khan caa doanh nghiép
2.1.3.1. Thudn loi

Ban lanh dao cua Cong ty ludn chi trong viéc bd tri, sip xép lao dong hop
ly. La mdt Cong ty tu nhan, hoat dong theo luat doanh nghiép ctia Nha nudc va

hoat dong san xuat theo quy mé vira va nho.
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Cong ty da ap dung ca hai hinh thtc tra luong theo thoi gian va tra luong
theo san pham co tac dung tich cyc trong viéc khuyén khich nguoi lao dong.

Nudc ta gia nhap WTO diéu d6 di tao co hdi cho viéc mé rong thi truong,
da thyuc sy lam cho Coéng ty khong ngimg phat trién. Sy Ién manh cta Cong ty
duoc thé hién qua sy hoan thién vé co s& vat chat, mac thu nhap on dinh, va
trinh d6 quan 1y. Ngoai sy 16n manh cia Cong ty con thé hién & quy mo san
Xuat, khach hang ngay cang mé rong.

Piéu nay chung to vi thé cia Cong ty trén thi truong, san pham cua Cong
ty da, dang duoc ngudi tiéu dung tin nhiém, chiém duoc 1ong tin caa khach
hang.

D061 ngli can bd cong nhan con tré, cod trinh do va nhiét tinh voi cong viéc,
thi truong c6 nhiéu bién dong nhung gia thanh san pham van giir & mic kha phu
hop do viéc ap dung hé théng quan 1y chat lwong qudc té, nén san pham trong
nhitng ndm qua c6 chd dung trén thi trudng, co suc canh tranh cao, tao duoc uy
tin d4i vai thi trudng trong nude va timg budc vai thi trudng nudc ngoai.

Hoat dong san xuét kinh doanh ngdy cang co 14i va cang dwgc mé rong,
dd dong gop dang ké cho Ngan sach Nha nuée, dong thoi doi sbng cia can bo
cong nhan vién ngady mot nang cao.

Cong ty di c6 dinh hudng chién lugce va ké hoach dung dan nén quy mo
hoat dong kinh doanh cta Cong ty ngdy cang duoC mé rong va phat trién. Tong
tai san va ngudn von cua Cong ty ting qua mdi nam cho thay viéc kinh doanh
dat hiéu qua.

Cong ty da thich nghi dugc vé1 méi truong kinh doanh, hon nira con ding
viing trén thi truong va ngay cang phat trién bang cac nd lyc nhu chd trong da
dang hoa cac mau san pham, diy manh thi truong tiéu thu hang hoa, ...

V¢ loi nhuén: Ting thém loi nhuan cho Cong ty mdi nim nhd Viée ting
khéi lugng hang ban truc tiép. Céac chi tiéu phan tich danh gia lgi nhuan déu co
chiéu hudng gia ting, c6 toc d6 ting trudong kha. Vi vay lam cho Cong ty c6 tinh

hinh tai chinh lanh manh.
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2.1.3.2. Kho khan

Cong ty c6 ddi ngili can bo tré song yéu cau ky thuat va sir dung thiét bi
doi hoi phai c¢6 trinh @6 k¥ thuat cao ma cong nhan chi dugc dao tao trong nudc
& muc d6 rat han ché. Poi ngii lao dong cha yéu xuat than tir dia phuong san
Xuat nong nghiép con mang né Nép cia ngudi san xuat nho, lac hau.

Thiét bi phu ting va mot sé nguyén vat lidu chinh van phu thudc mua ti
nudc ngoai, trong nudc chura san xuat duoc.

Kha ning tai chinh ¢6 han, von luu dong ciing nhu von dau tu thiét bi déu
phéi vay va tra 13i suat cao, ma vén dau tu ban dau ca von ¢ dinh va VLD la
gan 70 ty dong. Thoi gian khau hao ngan do thoi han phai tra vén vay trong thoi
gian 5 naim dau. Cho dén nay Cong ty da tra gan hét von vay ngan hang.

Hién nay trén thi truong c6 rat nhidu ddi thu canh tranh vai tiém luc kinh
té doi dao, quy trinh cong nghé hién dai, c6 kinh nghiém san xuét 1au doi, san
pham caa ho dugc ngudi tiéu dung quen thudc tir trude dén nay.

Hoat dong kinh doanh cia Cong ty chua di sau dén cong tac nghién ciru
thi truong nhu tim kiém khach hang hay 161 kéo ho vé phia minh, hoat dong
quang cao chua chuyén nghiép, da dang chu yéu khach hang tu tim dén Cong ty
dé dat hang. Trong khi d6 chi phi kinh doanh cho tiéu thu san pham, ban hang
va trung bay hang mau hang niam con 16n.

Trinh d6 quan 1y, khai thac d6i ngii can b nhan vién chua ngang hang véi
yéu cau. Cong tac diéu hanh, bd tri san xuat, sip xép lao dong phuc vu khai thac
& mot s6 khu vuc chua dbi mai, chua tan dung hét hiéu qua thoi gian lao dong.
2.1.4. Hoat dgng san xudt kinh doanh cita Céng ty cé phan hang hdi
Minh Luwong

Nganh nghé kinh doanh Céng ty cé phan hang hdi Minh Luwong

- Stra chira cac san pham kim loai duc sén

- Stra chira may moc, thiét bi

- Stra chira thiét bi dién, dién ttr, quang hoc

- Lap dat may moc va thiét bi cong nghiép
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- Khai thac, xir 1y va cung cap nudc

- Xir 1y 6 nhiém va hoat d6ng quan 1y chat thai khac

- Xay dung cac cong trinh duong sit duong bo

- Xay dung cac cong trinh cong ich

- Lap dat hé thong dién nudc

- Pha d& céc cong trinh

- Lép dat hé théng Cép, thoat nudc, 10 sudi, diéu hoa khong khi.
2.2. Thuc trang tai chinh tai Cong ty c6 phan hang hai Minh Lwong

Phén tich tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia to 16n khong nhiing ddi véi
co quan, don vi va ca nhan bén ngoai doanh nghiép ma nd con cd y nghia ddi
Vv6i viéc chi dao, diéu hanh hoat dong san xuit kinh doanh caa doanh nghiép.
Viéc thudng xuyén tién hanh phan tich tai chinh s& gitp nguoi st dung théng tin
nim duoc thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh rd nguyén nhan va mac do
anh huong cua timg nhan t5 dén tinh hinh tai chinh va hoat déng kinh doanh.
Xem xét, danh gia ndi dung phan tich tai chinh s€ dua lai cho nguoi sir dung
nhung thong tin can thiét trén. Tuy nhién, khong phai doanh nghiép nao ciing
tién hanh cong tac phan tich tai chinh c6 noi dung phan tich mét cach toan dién
dé c6 thé dap tng duoc day du nhitng yéu cau caa ngudi st dung thong tin. Noi
dung phan tich tai chinh hién nay tai Cong ty cd phan hang hai Minh Luong
gom cac nhom chi tiéu tai chinh:

- Tai san va ngudn von caa doanh nghiép

- Phan tich va danh gia hiéu qua st dung tai san ctia doanh nghiép: TSCDH
va TSLD.

- Phan tich va danh gia hiéu qua st dung ngudn von caa doanh nghiép:
vén vay, vén chu sé hiru, vén ngan han, von trung dai han,...

- Phan tich va danh gia hiéu qua cua hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép.

2.2.1. Phén tich co ciu tai sdn va co cdu nguén vén ciia Cong ty
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Phan tich co cau tai san va co cau ngudn von 1a viéc phan tich khai quét
tinh hinh huy dong, st dung vén va mdi quan hé giira tinh hinh huy dong voi
tinh hinh sir dung vén cua doanh nghiép. Trén co s& d6, cac nha quan 1y co thé
dua ra cac quyét dinh diéu chinh chinh sach huy déng va sir dung vén phu hop.

Trén co sé s6 lidu bang can déi ké toan qua cac nam 2014, 2015, 2016,
Cong ty da tinh ra va so sanh gitra ky phan tich va ky gdc vé ty trong cua ting
bo phan tai san chiém trong tong tai san va ty trong caa ting bo phan ngudn vén

chiém trong téng sé ngudn vén.
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2.2.1.1. Phan tich va danh gia hiéu qua sw dung tai san cua Cong ty

Béang 2.1: Co c4u sir dung tai san ciia Cong ty

PVT: béng
Nim 2014 Niam 2015 Nim 2016

Chi tiéu Ty trong Ty trong ¥

Gia tri Gia tri Gia tri trong

(%) (%)

(%)

I. Tai san ngin han 6.782.705.442 |  72% 10.360.217.485| 76% 10.084.772.754 | 74%
1. Tién va cac khoan twong duong tién 457.216.119| 5% 993738391 | 7% 1.021.457.842 | 7%

2. Céc khoan dau tu tai chinh ngan han - - - - - -

3. Hang t6n kho 2.244.668.315 | 24% 3.958.947.641 | 29% 3.512.478.451 | 26%
4. Céc khoan phai thu ngan han 3.783.771271| 40% 5.030.563.541| 37% 5.145.343.622 | 38%
5. Tai san ngan han khac 297.049.737 | 3% 376.967.912 | 3% 405.492.839 | 3%
I1. Tai sén dai han 2.702.114.325 | 28% 3.254.003531| 24% 3.554.974.061 | 26%
1. Cac khoan phai thu dai han 365.124.576 | 4% 637512.473| 5% 352.412.358 | 3%
2. Tai san cb dinh 2.241.345.124 |  24% 2.524.125.643 | 19% 3.120.247.125 | 23%
3. Tai san dai han khac 95.644.625| 1% 92.365.415| 1% 82.314578 | 1%

TONG TAI SAN 9.484.819.767 | 100% 13.614.221.016 | 100% 13.639.746.815 | 100%

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cdc nam 2014,2015,2016)
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Béang 2.2: Tinh hinh bién ddng tai san cia Cong ty

PVT: Pong
Chi ticu Nim 2015/2014 Nim 2016/2015

Chénh léch Ty 18 (%) Chénh léch Ty 18 (%)
I. Tai san ngan han 3.577.512.043 52,74% (275.444.731) -2,66%
1. Tién va cac khoan twong duong tién 56.522.272 |  117,35% 27.719.451 2,79%
2. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han - - - -
3. Hang ton kho 1.714.279.326 76,37% (446.469.190) |  -11,28%
4. Céc khoan phai thu ngin han 1.246.792.270 32,95% 114.780.081 2,28%
5. Tai san ngin han khac 79.918.175 26,9% 28.524.927 7,56%
I1. Tai sén dai han 551.889.206 20,42% 300.970.530 9,25%
1. C4c khoan phai thu dai han 272.387.897 74.60% (285.100.115) |  -44,72%
2. Tai san ¢6 dinh 282.780.519 12,62% 596.121.482 23,62%
3. Tai san dai han khac (3.279.210) -3,43% (10.050.837) |  -10,88%
TONG TAI SAN 4.129.401.249 43,54% 25.525.799 0,19%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty cdc ndm 2014, 2015, 2016)
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Nhgn xét:

Qua bang 2.1 va 2.2 phan tich co ciu str dung va tinh hinh bién dong tai
san, ta c6 thé thdy rang: Tong tai san nim 2015 ting manh so véi nim 2014, cu
thé tang 4.129.401.219 déng twong ¢ng Véi ty 1& 43,54%, mic ting tai hai nim
nay khé cao. Sang nim 2016, nhin chung van ting so v§i nam 2015, tuy nhién ty
18 ting khong cao nhu hai nim trudc co6 dau hiéu ha nhiét. Tong tai san nim
2016 ting so voi ndm 2015 1a 25.525.799 dong, twong duong véi ty 1& khoang
0,19%. Viéc ting nay giita cdc nam chua két luan duoc 1a tt hay xau. Vi vay,
chung ta can xem xét do ddu tai san tang va né anh hudng nhu thé nao véi Cong
ty.

Vé tai san ngdn han:

Tai san ngan han cia Coéng ty nim 2015 so v6i nim 2014 ting
3.577.512.043 dong twong duong vdi 52,74%. Co thé nhan thay ty I¢é ting nay
kha manh giira hai nim. Nguyén nhan gy ra sy bién dong ting ctia tai san ngan
han chu yéu 1a do sy ting 1én dong thoi cua cac chi tiéu tién va cac khoan tuong
duong tién, tai san ngan han, hang tén kho, cac khoan phai thu ngan han.

Tién va cac khoan tuong duong tién nim 2015 ting 536.522.272 ddng
twong (ng voi ty 1 ting 117,35%. Diéu nay 1a do chinh sach ting tién va céc
khoan twong duong tién ciia Cong ty dé cai thién tinh hinh thanh toan, kha ning
ung phé voi cac khoan ng dén han. Nhin chung day la mot dau hiéu tét. Mat
khac, con phai ké dén su ting 1én cua tai san ngan han khac, nam 2015 so voi
nam 2014 ting 79.918.175 dong twong duong véi ty 18 ting 26,9%. Cac khoan
phai thu ngan han nam 2015 ting 1.246.792.270 d6ng so v&i nam 2014, twong
mg tang 76,37%. Nguyén nhan 13 do Cong ty da lam tbt cong viéc thanh toan va
chinh sach tin dung d6i v6i khach hang. Viéc nay co anh hudng tich cuc dén
viéc quan 1y va sir dung vén.

Tuy nhién tai san ngan han caa Coéng ty dén nam 2016 lai c6 bién dong
giam so v6i nam 2015, cu thé giam 275.444.731 d6ng twong Gng ty & 2,66%.
Nguyén nhan ctia giam tai san ngan han chii yéu 1a do chi tiéu hang ton kho cua
nam 2016 giam so voi ndm 2015. Mic du céc chi tiéu tién va cac khoan twong

duong tién, cac khoan phai thu ngan han va tai san ngan hnj khac van tang.
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Tién va cac khoan tuong duong tién nim 2016 ting 27.719.451 ddng
tuong Gng vai ty & ting 2,79%. Tai san ngan han khac, naim 2016 so véi nim
2015 tang 28.524.927 ddng twong tng Véi ty 18 ting 7,56% . Cac khoan phai thu
ngin han nim 2016 tang 114.780.081 dong so v4i nam 2015, twong Ung ting
2,28%. Tuy nhién hang tén kho nim 2016 giam manh so v&i nam 2015, giam
446.469.190 ddng twong tng ty 1& giam 11,28%

Chiém ty trong 16n nhat trong tai san ngan han cia Cong ty 1a hang ton
kho va cac khoan phai thu ngan han. Trong khi tai san ngan han chiém 72%
(ndm 2014) , chiém 76% (nam 2015), chiém 74% (ndm 2016) trong tong tai san
thi cac khoan phai thu ngan han chiém 40% (nim 2014), chiém 37% ( nim
2015), chiém 38% (nim 2016), hang ton kho chiém 24% (nim 2014), chiém
29% (nam 2015), chiém 26% (nim 2016), con lai tién va cac khoan tuong
duong tién, tai san ngan han khac chi chiém cac ty 18 nho. Pidu nay cho thay su
bién dong cua tai san ngan han chiu anh huong rat 16n tir sy bién dong cua cac
khoan muc nay.

Vé tai sin dai han:

Tai san dai han 1a mot yéu t quan trong gbp phan tao nén sy bién dong
Vvé tong gia tri tai san cia Cong ty. Nam 2014, tai san dai han cia Cong ty 1a
2.702.114.325 dong, dén nam 2015 13 3.254.003.531 dong tac 13 ting 1én
551.889.206 dong twong ung ty Ié ting 20,42% so véi nam 2014. Nam 2016 tai
san dai han dat 3.554.974.061 ddng c6 tang nhe S0 V4i nam 2015, cy thé ting
300.970.530 dong, tuong ung ty Ié ting 9,25%. Nguyén nhan gop phan vao sy
tang 1én cua tai san dai han 1a do cac yéu t6 sau: cac khoan phai thu dai han, tai
san ¢6 dinh, tai san dai han khac.

Céc khoan phai thu dai han tr nam 2014 1a 365.124.576 dong ting 1én
637.512.473 dong tai nam 2015, ting 272.387.897 ddng tuong ung Vai ty I¢ tang
74,6%. Tuy nhién sang dén nim 2016 thi chi tiéu nay c¢6 xu hudng giam xudng.
Cu thé nam 2016, cac khoan phai thu dai han chi con 352.412.358 d6ng nghia 1a
giam 285.100.115 dong tuong Gng Vai ty 1¢ giam 44,72%. Nguyén nhan ban dau
1a do Cong ty quan Iy khong tét cac khoan phai thu tir khach hang. Diéu nay thé

hién vén & dong nhiéu hon tai khau thanh toan, anh huéng x4u dén chi phi s
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dung von. Tuy nhién sang nim 2016, Cong ty da khac phuc duoc hiéu qua cong
tac quan 1y no phai thu tir khach hang, tir 46 giam thiéu cac khoan phai thu nay
xudng dang ké. V& tai san ¢d dinh nam 2014 — 2016 c6 xu hudng ting nhe, cu
thé nam 2014 1a 2.241.345.124 ddng, nam 2015 1a 2.524.125.643 ddng, nim
2016 1a 3.120.247.125 ddng. Nghia 1a TSCP nam 2015 ting hon nim 2014 1a
282.780.519 ddong twong tng ty Ié tang 12,62%, nam 2016 ting hon nim 2015 13
596.121.482 dong, twong Gng ty 18 ting 23,62%. Tuy nhién tai san dai han khac
c6 xu hudng giam rod rét qua ba nam, nam 2015 so v4i nam 2014 giam 3.279.210
dong, twong tng giam 3,43%, nam 2016 giam so v&i ndm 2015 1a 10.050.837
dong, twong (ng giam 10,88%. Tai san dai han khac giam do chi phi tra trudc
dai han giam.

Viéc phén tich tinh hinh tai san theo chiéu ngang chi cho ta thay bién
déng cua cac chi tiéu qua cic nim ma chua thay dugc ty trong ting 1én hay giam
di cta cac chi tidu chiém trong tong tai san. Do vay, dé phan tich k§ hon vé co
Cau tai san ta can phan tich tai san theo chiéu doc. Qua d6 ta cé thé thiy trong
téng tai san thi tai san ngan han chiém ty trong Ién hon tai san dai han. Cuy thé,
nim 2014 tai san ngan han chiém 72%, tai san dai han chiém 28% trong tong tai
san. Nam 2015, tai san ngin han chiém 76% va tai san dai han chiém 24% trong
tong tai san. Pén nim 2016, tai san ngan han chiém 74% va tai san dai han
chiém 26%. Nhin chung qua ba nam ty trong cua tai san ngan han ludn chiém
phan 16n hon so véi tai san dai han. Ty trong cua tai san ngan han va dai han qua
cac nam c6 sy bién dong ting va giam, tuy nhién khong dang ké. Poi voi mot
doanh nghiép tré nhu Cong ty cb phan hang hai Minh Lwong thi viéc tai san
ngan han chiém ty trong 1on 1a c6 thé hiéu duoc boi Cong ty phai dau tu chi phi
nguyén vat liéu (xang, dau,...) hay chi phi nhan cong (chi phi tuyén dung, dao
tao,...) ban dau dé phuc vu hoat doéng kinh doanh.
2.2.1.2. Phan tich va ddnh gid hiéu qud si dyng nguon vén cia Céng ty
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Bang 2.3: Co cau sir dung ngudn vén ciia Cong ty

PVT: Pong
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016
s Gia tri R Gia tri v Gia tri v

trgng trqng tr(_)ng
I. N phai tra 5.485.481.917 | 58% 7.591.227.181 | 56% 6.216.090.486 | 46%
1. No ngan han 5.485.481.917 | 58% 7.591.227.181 | 56% 6.216.090.486 | 46%

2. No dai han - - -l - -l -
I1. Nguén vén chi sé hiru 3.999.337.850 | 42% 6.022.993.835 | 44% 7.423.656.329 | 54%
1. Vén chi sé hitu 3.999.337.850 | 42% 6.022.993.835 | 44% 7.423.656.329 | 54%
TONG NGUON VON 9.484.819.767 | 100% 13.614.221.016 | 100% | 13.639.746.815| 100%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cic nam 2014,2015,2016)
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Béang 2.4: Tinh hinh bién dng ngudn vén cia Cong ty

PVT: Pong
Nim 2015/2014 Nim 2016/2015
Chi tiéu
Chénh léch Ty lé Chénh léch Ty 1é
I. N¢ phai tra 2.105.745.264 38,39% (1.375.136.695) -18,11%
1. No ngén han 2.105.745.264 38,39% (1.375.136.695) -18,11%
2. No dai han - - - -
I1. Ngudn vén chi sé hiru 2.023.655.985 50,6% 1.400.662.494 23,26%
1. Vén chi so hitu 2.023.655.985 50,6% 1.400.662.494 23,26%
TONG NGUON VON 4.129.401.249 43,54% 25.525.799 0,19%

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cdc nam 2014,2015,2016)
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Nhdn xet:

Dua vao bang phan tich co ciu sir dung ngudn vén trén day ta thiy duoc
tong nguon vén nam 2015 ting 1én 4.219.401.249 dong twong ung Vi ty Ié ting
13 43,54% so voi nam 2014, trong hai ndm nay co ty 1¢ ting kha cao. Pén nim
2016 van c6 xu hudng tang nhe, tong nguon vén nam 2016 ting lén 25.525.799
dong twong ung Véi ty Ié tang 0,19%. Diéu nay ching to trong nam 2015 va
nam 2016 Cong ty di dau tu thém vén vao hoat dong kinh doanh.

Vé ng phai trad:

No phai tra cia Cong ty nam 2015 da tang 38,39% ung Véi
2.105.745.264 dong so véi nim 2014, no phai tra tang 1én chu yéu do ng ngan
han tang 1én, Cong ty khong cé n¢ dai han. Tuy nhién nam 2016, khoan ng phai
tra nay da giam xubng 1.375.136.695 ddng so v&i nam 2015, tuong @ng ty 18
giam 18,11%. S¢ di, c6 muc giam nhu vy 1a do chu truong ctia Cong ty han ché
huy dong them ngudn von vay tir bén ngoai. Pay c6 thé coi 13 ddu hiéu tich cuc,
do Cong ty chiém dung dugc cac ngudn von khac, giam duoc chi phi tai chinh.

Vé nguén vén chi sé¢ hiu:

Nguon vén chi s¢ hitu cua Coéng ty nam 2015 so voi nam 2014 ting
2.023.655.985 ddng, tuong ung Voi 50,6%, nam 2016 tiép tuc ting so voi nam
2015, cu thé ting 1.400.662.494 dong, twong tng Vi ty 18 ting 23,26%. Nguyén
nhan cha yéu 1a do quy khac thudc von chu sé hitu va loi nhuan sau thué chua
phan phdi ting 1én.

Bén canh d6, co ciu nguén von nam 2016 13 46% von vay, va 54% von
cha s6 hiru. Pidu d6 chiing té rang Cong ty ¢ phan hang hai Minh Luong d3 tu

chti va co tiém luc vé mat tai chinh.
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2.2.2. Phdn tich va ddnh gid hoat djng san xudt kinh doanh ciia Céng ty

Bang 2.5. Phan tich két qua hoat ddéng kinh doanh ciia Cong ty

PVT: béng
2015/2014 2016/2015
Chi tiéu 2014 2015 2016 _ -

Sé tién Ty lé Sotien | Ty le
Doanh thu ban hang va cung cap dich vu | 18.156.591.121 | 23.058.383.904 | 26.534.851.257 | 4.901.792.783 | 27% | 3.476.467.353 | 15%
Céc khoan giam trir doanh thu 1.126.760.350 | 1.157.865.476 | 1.347.512.242 31.105.126 | 3% 189.646.766 | 16%
DTT vé ban hang va cung cap dich vu | 17.029.830.771 | 23.058.383.904 | 25.187.339.015 | 6.028.553.133 | 35% |2.128.955.111| 9%
Gia vén hang ban 15.458.021.297 | 19.839.373.938 | 20.124.265.248 | 4.381.352.641 | 28% | 284.891.310| 1%
Loi nhuan gop tir HDKD 1.571.809.474 | 3.219.009.966 | 5.063.073.767 | 1.647.200.492 | 105% | 1.844.063.801 | 57%
Doanh thu hoat dong tai chinh 538.169 2.759.300 2.457.861 2.221.131 | 413% (301.439) | -11%
Chi phi hoat dong tai chinh 299.786.808 | 375.629.394 | 574.621.335 75.842.586 | 25% | 198.991.941 | 53%
Chi phi quén 1y kinh doanh 750.571.126 | 1.357.394.853 | 1.547.125.460| 606.823.727 | 81% | 189.730.607 | 14%
LN thuan tir hoat dong kinh doanh 521.989.709 | 1.488.745.019 | 2.943.784.833 |  966.755.310 | 185% | 1.455.039.814 | 98%
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Thu nhap khac 6.050.801.142 | 3.058.398.392 | 3.012.451.247 | (2.992.402.750) | -49% | (45.947.145)| -2%

Chi phi khac 4.979.904.657 | 2.593.738.302 | 2.876.542.369 | (2.386.166.355) | -48% 282.804.067 | 11%

Loi nhuan khac 1.070.896.485 464.660.090 135.908.878 | (606.236.395) | -57% | (328.751.212) | -71%
Tong loi nhuan truéc thué 1.592.886.194 | 1.953.405.109 | 3.079.693.711 360.518.915 | 23% | 1.126.288.602 | 58%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2014, 2015, 2016)
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Nhgn xét:

Can ¢ vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh ctia Céng ty ¢b
phan hang hai Minh Luong, ta c6 thé thay rang:

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nim 2015 ting so v&i nim 2014
14 4.901.792.783 dong, tuong ng voi tde do tang 13 27%. Nam 2016 doanh thu
ban hang va cung cap dich vu ting hon nim 2015 khoang 15%, cu thé ting thém
3.476.467.353 dong. Trong d6 cac khoan giam trir doanh thu ctia nim 2015 ting
hon nam 2014 14 3%, nghia 1a ting 31.105.126 dong, nam 2016 chi tiéu nay ting
nhiéu hon 1én 16%, vao khoang 189.646.766 dong. Doanh thu thuan vé ban
hang va cung cap dich vu nim 2015 ting hon nim 2014 13 6.028.553.133 déng,
tuong ung 28%, nim 2016 ting hon nam 2015 khoang 9%, cu thé 1a
2.128.955.111 ddng. Piéu nay phan nao thé hién kha ning tiéu thu cua Cong ty
nam 2016 da ting 1én dang ké.

Gi4a vén hang ban nam 2015 ting so voi nim 2014, ting 4.381.352.641
ddng, ting khoang 28%. Nam 2016 gia vén hang ban van c¢6 xu hudng ting, cu
thé ting hon nim 2015 13 284.891.310 dong twong Gtng Véi toe do ting 1a 1%.
Khoi lugng tiéu thy nim 2016 tang 1én, 1am gia von hang ban ting 1én; tuy nhién
téc do ting gia von hang ban cham hon tdc d6 ting doanh thu thuan.

Chi phi quan 1y kinh doanh nam 2015 tang manh so v&i nam 2014, tang
vé s6 tuyét dbi 1a 606.823.727 dong, twong ang Vai toc do ting 81%. Sang nim
2016 van giir tbc do tang, tuy nhién da co6 su ha nhiét, cu thé tang cua nam 2016
S0 V&i nam 2015 s6 tuyét d6i 1a 189.730.607 ddng, twong Gng ty 1é ting 14%.
Nguyén nhan 1a do Cong ty dau tu cho cong tac Marketing, ciing nhu tim kiém
khach hang. Chi phi quan 1y kinh doanh ting mot phan do Cong ty da chu trong
dau tu cho khau tuyén dung, dao tao nhan sy va mua may moc thiét bj hién dai
dé nang cao hiéu qua caa bo phan quan 1y. Toc do tang cia chi phi ban hang va
chi phi quan 1y doanh nghiép cao hon rat nhiéu so voi téc do ting doanh thu

thuan, tuy nhién ca hai loai chi phi nay chi chiém ty trong nho so véi doanh thu
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ban hang nén su tang 1én cua ching khong anh huéng nhiéu dén ty 1é tang loi
nhuan.
Tong loi nhuan ké toan truéc thué cia Cong ty nam 2015 so voi nim
2014 tang 360.518.915 dong, twong ¢ng Véi toe do ting 23%. Nam 2016 tong
loi nhuan ké toan trudc thué tang manh hon nam 2015, 1én dén 58% cu thé tang
1.126.288.602 ddng. Nhu vdy, nam 2016, hiéu qua hoat déng kinh doanh cua
Cong ty tang 1én.
2.2.3. Phdn tich mgt sé chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty
Céc sb lidu trén bao céo tai chinh chua md ta dugce hét thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép, vi vay cac nha tai chinh con sir dung cac hé sb tai chinh dé
giai thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi hé s6 tai chinh 1a nhitng biéu
hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua Cong ty trong mét thdi ky nhat
dinh.
2.2.3.1. Cdc hé s6 khd nang thanh todn
Kha nang thanh toan ctia mdt Cong ty dugc danh gia dya trén quy mo va
kha nang luan chuyén cia tai san ngin han, 13 nhimng tai san c¢6 kha nang luan

chuyén nhanh, phtt hop voi thoi han thanh toan cac khoan ng ngan han.
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Bang 2.6: Phan tich cac hé s6 vé kha ning thanh toin

Chénh léch 2015/2014

Chénh léch 2016/2015

STT Chi tiéu PVT 2014 2015 2016 : : , :

Sétuyetddi | Tyle | Sétuystasdi | Tyle

1 Tong tai san Dong | 9.484.819.767 | 13.614.221.016 | 13.639.746.815 | 4.129.401.249 | 4354% | 25525799 | 0,19%

2 Tong no phai tra péng | 5.485.481.917 | 7.591.227.181 | 6.216.090.486 | 2.105.745.264 | 38,39% | (1.375.136.695) | -18,16%

3 Tai san ngan han Péng | 6.782.705.442 | 10.360.217.485 | 10.084.772.754 | 3.577.512.043 | 52,75% | (275.444.731) | -2,66%

4 Tong ng ngan han Péng | 5.485.481.917 | 7.591.227.181 | 6.216.090.486 | 2.105.745.264 | 38,39% | (1.375.136.695) | -18.16%

° T'envzfrfnzht‘i’g‘;”“‘mg poéng | 457.216.119 | 993.783.391 | 1.021.457.842 | 536.522.272 | 117,35% | 27.719.451 | 2,79%

6 Loinhuan truscthue | pang | 1.502.886.194 | 1.953.405.109 | 3.079.693.711 | 360.518.915 | 23% | 1.126.288.602 | 58%

Li vay phai tra trong ky | Ddng | 159.930.040 | 312.457.125 | 571.246.325 | 152527.085 | 95% 258.789.200 | 83%

8 | Hesothanh todn tong quit | A, 1,73 1,79 2,19 0,06 3.47% 0,4 22,350
Hi= (1)/(2)

9 Hé s6 thanh toan ngan han N 0 0

he @) Lin 1,24 1,36 1,62 0,12 9,68% 0,26 19,12%

10 | Heso thanh ton tic thal | - o 0,08 0,13 0,16 0,05 62,5% 0,03 23,08%
H= (5)/(4)

1 | Hesothanhtodn livay - o 10,96 7,25 6,39 3,71 -33,85% 0,86 11,86%

H,= (6)+(7)/(7)

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cic nam 2014, 2015, 2016)
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Nhdn xet:
- Hé s6 thanh todn téng qudt nam 2015 ting so v6i nam 2014 tir 1,73 lan

nam 2014 ting 1én 1,79 1an nim 2015, cu thé di ting 0,06 1an, tuong Ung ting
3,47%. Nam 2016 hé sb thanh toan tong quat ting 0.4 1an so véi nam 2015,
twong tmg tang 22,35%. Piéu ndy c6 nghia 1a ¢t 1 déng vay no (ng ngan han)
ciia Cong ty thoi diém nam 2014 c6 1,73 ddng gia tri tai san dam bao , con thoi
diém nam 2015 1 1,79 dong, nam 2016 14 2,19 ddng. Ta thay hé sb thanh toan
nhu trén 14 tét, ching to tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu co tai san dam
bao. Hé s6 nay ¢ thoi diém nam 2016 cao hon so v&i ndm 2014 va nam 2015 1a
do trong nim Cong ty di giam huy dong thém voén tir bén ngoai véi tée do ting
cua von vay Ion hon tc do tang cua tai san. Cy thé, no phai tra nim 2015 so véi
nam 2014 ting 2.105.745.264 d6ng twong tng Vi toe do ting 38,39%; tuy
nhién ng phai tra nam 2016 giam so véi nam 2015 1a 1.375.136.695 dong, twong
tng ty 1é giam 18,16%. Tong tai san nam 2015 ciing ting 4.129.401.249 ddng so
v6i ndm 2014 twong ng Véi toe do ting 43,54%, tong tai san ndm 2016 tang so
VGi nam 2015 14 25.525.799 ddng, twong ung ty ¢ ting 0,19%. Diéu nay lam
cho kha niang thanh toan tong quat ciia Cong ty tang lén.

- Hé sé thanh todn ngdn han ciua Cong ty c6 xu hudng ting. Nam 2014
ctr di vay 1 déng no ngan han thi c6 1,24 déng tai san ngan han dam bao, nim
2015 con sé nay ting 1én 1,36 dong, nam 2016 1a 1,63 déng. Nhu vay kha ning
thanh toan ngén han nam 2015 da tang 0,12 1an so v&i nam 2014, nam 2016 tang
0,26 1an so v&i nam 2015. Nguyén nhan 1a do tai san ngan han nam 2015 ting
53,76% so voi nam 2014, no ngén han lai taing 38,39% so v&i nam 2014. Tuy
nhién chi s6 ndy sang nim 2016 lai giam, cu thé tai san ngan han nam 2016
giam 2,6% so v&i ndm 2015 va no ngan han giam 18,16% so v&i nam nay. Kha
nang thanh toan ngan han cua Cong ty vin & muc khé cao, du kha nang thanh
toan duoc hét cac khoan no ngén han dén han.

- Hé sé thanh todn tirc thoi cuia Cong ty nam 2014 13 0,08 1an trong khi
nam 2015 14 0,13 1an, ndm 2016 1a 0,16 1an ting 0,03 1an so v&i nam 2015, day
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12 mot tin hiéu tét. Hé s6 nay thé hién kha nang bu dap ng ngan han bang soé tién
dang c6 ctia doanh nghiép, hé s nay bién dong tir 0,5 — 1 13 binh thuong. Tuy
nhién kha ning thanh toan tc thoi ctia Cong ty ca hai nam déu nho hon 1, diéu
d6 cho thay tinh hinh thanh toan no chua tét.

- Hé sé thanh todn ldi vay nim 2016 thap hon ndm 2014 va 2015. Cu thé,
nam 2016 cur 1 déng 1ai vay thi tao ra 6,39 déng loi nhuan truge thué va 13i vay,
trong khi nam 2014 tao ra 10,96 dong loi nhuan trudc thué va 1ai vay., con nam
2015 1a 7,25 dong; giam xudng 0,86 dong. Piéu nay chung to hiéu qua st dung
vén vay caa doanh nghiép chua tét, chua dam bao dugc kha ning chi tra 13i vay
trong ky.

Qua phan tich, nhin chung khé ning thanh toan cua Cong ty kha tét qua
cac nim chung té Cong ty ngdy cang doc 1ap vé mat tai chinh, kha ning thanh
toan tong quat va kha nang thanh toan ngan han cia Cong ty c6 xu hudng ting.
2.2.3.2. Cdc hé s6 phdn dnh co cdu tai san, NQUON Vén va tinh hinh dau tw

Céu trac tai chinh thudng dugc cac nha quan Iy xem xét theo nghia rong
tirc 14 x6t ca co cAu tai san, ngudn vén va mdi quan hé tai san — ngudn vén. Bai
vi co cdu tai san phan 4nh tinh hinh st dung vén, co cau ngudn von phan anh
tinh hinh huy d6ng vén, con mdi quan hé giira tai san va ngudn vén phan anh
chinh sach st dung vén cua doanh nghiép.

Pé hiéu rd tinh hinh huy déng vén va st dung von caa doanh nghiép ta
tién hanh phan tich co ciu ngudn von, co cdu tai san va tinh hinh dau tu cua

doanh nghiép.
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Bang 2.7: Phan tich cac hé s6 vé co cdu tai san, ngudn von va tinh hinh dau tw

2015/2014 2016/2015
STT Chi tiéu PVT 2014 2015 2016 - — - —
So tuyét doi Ty l¢ So tuyét doi Ty l¢
1 Tong ngudn vén Pong | 9.484.819.767 | 13.614.221.016 | 13.639.746.815 | 4.129.401.249 | 4354% 25.525.799 0,19%
2 | Ngudn vén chu s hitu | Dong | 3.999.337.850 | 6.022.993.835 | 7.423.656.329 | 2.023.655.985 | 50,60% | 1.400.662.494 | 23,26%
3 No phai tra Pong | 5.485.481.917 | 7.591.227.181 | 6.216.090.486 | 2.105.745.264 | 38,39% | (1.375.136.695) | -18,11%
4 Tai san ngan han Pong | 6.782.705.442 | 10.360.217.485 | 10.084.772.754 | 3.577.512.043 | 52,74% | (275.444.731) | -2,66%
5 Tai san dai han pong | 2.702.114.325 | 3.254.003.531 | 3.554.974.061 | 551.889.206 | 2042% | 300.970.530 | 9,25%
6 Tong tai san DPong | 9.484.819.767 | 13.614.221.016 | 13.639.746.815 | 4.129.401.249 | 4354% 25.525.799 0,19%
Heé s6 no 3 _ 2 4EQ - _ 0
7 Ho = 3)/(1) Lan 0,58 0,56 0,46 0,02 3,45% 0,1 17,86%
Ty suat ty tai tro A 0 0
8 H, = ()/(1) Lan 0,42 0,44 0,54 0,02 4,76% 0,1 22,73%
Ty suét dau tu vao ‘
9 TSDH Lan 0,28 0,24 0,26 -0,04 -14,29% 0,02 8,33%
T.= (5)/(6)
Ty suat dau tu vao ‘
10 TSNH Lan 0,72 0,76 0,74 0,04 5,56% -0,02 -2,63%
T, = (4)/(6)
Ty suat ty tai tro ‘
11 TSDH Lan 1,48 1,85 2,09 0,37 25% 0,24 12,97%
T3=(2)/(5)

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cic nam 2014, 2015, 2016)
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Qua bang phan tich trén ta thay:

- Hé sé ng' (H,) 1a mot chi tiéu tai chinh phan 4nh trong mot dong von
hién nay doanh nghiép dang str dung c6 may dong vén di vay. Néu nhu hé so
ndy cang cao thi tinh doc 1ap vé tai chinh cta doanh nghiép s& cang kém. Ta
thay rang hé sé no ciia Cong ty trong hai nam 2014 va 2015 d¢én nam 2016 ¢6 xu
huéng giam, cu thé nam 2015 chi s6 Hv giam hon nim 2014 13 0,02 1an twong
tmg 3,45%, nam 2016 giam tiép so v&i nam 2015, tir 0,56 lan xubng 0,46 lan,
nghia 1a da giam 0,1 lan, twong tng 17,86%. S liéu nay cho thdy nim 2014 cr
1 ¢6ng vén Cong ty dang sir dung thi c6 0,58 déng vay no, nam 2015 thi ctr 1
ddng vén Cong ty st dung thi c6 0,56 ddng vay ng, nim 2016 ctr 1 ddng von
Cong ty dang sir dung c6 0,46 dong vay no. Diéu nay cho thdy Cong ty da han
ché duoc su phu thudc nhiéu vao cac cha ng, giam strc ép tir cac khoan ng vay
va rui ro tai chinh giam xudng, nguyén nhan 13 do no phai tra giam (18,11%) véi
téc d6 cham hon so véi tdc d6 ting cta tong vén (17,86%).

- Ty sudt tu tai tro' (He) 12 mot chi tiéu tai chinh do luong su gdp von chu
s& hitu trong tong s6 vén hién c¢6 cua doanh nghiép. Trong nim 2014 cir 1 déng
vén Coéng ty str dung thi ¢6 0,42 dong 1a von chi so hitu, sang ndam 2015 thi tang
1én 0,44 ddng 1a von chu s hiru. Nam 2016 tiép tuc tang cir 1 dong von Cong ty
sir dung c6 0,54 dong von cha so hitu. Két qua nay cho thay mic d6 doc lap vé
tai chinh cta Cong ty da c6 xu hudng tang.

- Ty sudt dau tw vao tai san dai han (T,) s& cho biét viéc bd tri co cau tai
san cua Cong ty, phan anh tinh hinh trang thiét bi , co s vat chat k§ thuat, ning
luc san xuét ciing nhu kha ning canh tranh caa doanh nghiép. Ty suét nay & ca
hai ndm déu kha thap, cu thé nim 2014 c&r 1 déng vén kinh doanh thi c6 0,28
d6ng dau tu vao TSDH, ndm 2015 giam xudng con 0,24 dong, giam 0,04 dong,
nam 2016 cé ting nhe tré lai, ctr 1 dong vén kinh doanh thi c6 0,26 déng dau tu
vao TSDH,... Piéu nay cho thdy Cong ty c¢6 ddu tu mua sam thém tai san co
dinh méi @é phuc vu san xuit kinh doanh, nhu vay muac d6 quan trong cua tai

san dai han trong téng tai san ma Céng ty str dung ngdy cang ting.
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- Ty sudt ddu tw vao tai san ngin han (T,) cia Cong ty cd xu hudng
taing. Nam 2014 trong 1 ddng vdn kinh doanh thi ¢6 0,72 dong dau tu vao tai san
ngan han, nam 2014 trong 1 d6ng von kinh doanh ¢6 0,76 ddng dau tu vao tai
san nge‘in han, tang 0,04 déng. Tuy nhién dén nam 2016 co su giam nhe, cu thé
thi chi tiéu nay giam 0,02 dong so véi nam 2015. Viéc giam chu yéu 1a do Cong
ty nhan thay nam 2016 13 mot ndm day bién dong nén rat bét cac khoan dau tu
tai chinh ngan han.

- Ty sudt dau tw tdi tro tai sdn dai han (Ts3) s& cung cap thong tin cho biét
s6 vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bi TSCP 1a bao nhiéu. Nhin chung
ty suat tu tai tro ctia Cong ty rat Ion, nim 2014 13 1,48 1an con ndm 2015 13 1,85
lan, nam 2016 1a 2,09 1an; tang 0,24 1an so v&i nam 2015.

- Quan phan tich trén, ta c6 thé thiy trong co cau téng tai san thi tai san
ngin han lai chiém ty trong 16n hon tai san dai han. Piéu nay cho thdy, co cau
tai san va ngudn vén cia Cong ty phan nao chua hop 1y dbi véi dic thu cia mot
Cong ty kinh doanh dich vu hang hai, ma loai tai san dong gép vao qua trinh
kinh doanh chi yéu 1a TSCP nhu Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Luong.
2.2.3.3. Phan tich cdc chi $6 vé hoat dong
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Bang 2.8: Phan tich céc chi sé vé hoat déng

STT Chi tiéu PVT 2015 2016 i 2016/,2_015

So tuyét doi %
1 | Gia von hang ban Pong | 19.839.373.938 | 20.124.265.248 | 284.891.310 | 1%
2 | Doanh thu thuan Pong | 23.058.383.904 | 25.187.339.015 | 2.128.955.111 | 9%
3 | Cac khoan phai thu binh quéan Pong | 4.908.485.931 | 5.582.915.997 | 674.430.067 | 13,74%
4 | Vén c6 dinh binh quin Pong | 2.978.058.928 | 3.404.488.796 | 426.429.868 | 14,32%
5 | Vén luu dong binh quén Pong | 8.571.461.464 | 10.222.495.120 | 1.651.033.656 | 19,26%
6 | Tong von kinh doanh binh quan Pong | 11.549.520.392 | 13.626.983.916 | 2.077.463.524 | 17,99%
7 | S6 ngay kinh doanh Ngay 360 360 - -
8 | Vong quay cac khoan phai thu (2/3) Vong 4.7 451 -0,19 -4.04%
9 | Ky thu tién binh quén (7/8) Ngay 76,6 79,82 3,22 4,2%
10 | Vong quay von luu dong (2/5) Vong 2,69 2,46 -0,23 -8,55%
11 | Sé ngay 1 vong quay von luu dong (7/10) Ngay 133,83 146,34 12,51 9,35%
12 | Hiéu suat str dung vén c6 dinh (2/4) Lan 7,74 7.4 -0,34 -4,39%
13 | Sb vong quay toan bo von (2/6) Vong 1,99 1,85 -0,14 -7,04%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh cia Cong ty cdc nam 2014, 2015, 2016)
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Qua bang phan tich cac chi s6 vé hoat dong ta thay rang:

- S6 vong quay cac khoan phai thu cia doanh nghiép qua hai nim c6 xu
hudng giam dan. Nam 2015 s vong quay cac khoan phai thu 1a 4,7 vong, nim
2016 1a 4,51 vong, giam 0,19 vong so vdi nam 2015. Vong quay cac khoan phai thu
tang 1én 1a do trong ky doanh thu thuan ting 9%, trong khi cac khoan phai thu binh
quan tang 13,74%, 1am cho vong quay cac khoan phai thu giam 4,04%. Vong quay
cang nho chung té toc d6 thu hoéi cac khoan phai thu cham, day 1a mot du hiéu
khong tt ciia doanh nghiép.

- Do vong quay cic khoan phai thu cua Cong ty giam 1am cho ky thu tién
binh quan ctia Cong ty tang 1én. Nam 2015 ky thu tién binh quén 1a 76,6 ngay, nim
2016 1a 19,82 ngay; da giam 3,22 ngay so v6i nam 2015. Pay 1a mot dau hiéu
khong tét boi doanh nghiép chua giam dugc sy & dong vén o khau thanh toan,
nhitng khoan no khé doi, ... S6 ngay & diy phan anh tinh hinh tiéu thu ma cu thé 1a
sac hap dan cua san pham ma doanh nghiép dang tiéu thu ciing nhu chinh sach
thanh todn ma doanh nghi¢p dang ap dung.

- Vong quay vbn luu ddng cua Cong ty qua hai nim c6 xu hudéng giam
xubng. Cu thé, nam 2015 vong quay von luu dong binh quan 1a 2,69 vong tuc 1 cr
binh quin 1 ddng vén luu dong dua vao san xuét kinh doanh thi thu vé 2,69 dong
doanh thu thuan. Hé s6 nay & nam 2016 14 2,46 vong, giam xudng 0,23 vong so Vi
nim 2015, c¢6 nghia 1a cir 1 déng von luu déng bé ra thi thu vé 2,46 dong doanh thu
thuan. Diéu nay 1a do tdc do ting doanh thu thuan (9%) thap hon nhiéu so véi toc
d6 tang ctia von luu dong binh quén (19,26%).

- Ta thay nam 2015 trung binh cir 133,83 ngay thi von luu dong cua Cong ty
quay dugc 1 vong, nim 2016 ting 1én 146,34 ngay. Viéc ndy 1a do vong quay vén
lwu dong nam 2016 giam 0,23 vong so v6i nam 2015 lam cho s6 ngay 1 vong quay

vén luu dong ting 16n 9,35 ngay.
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- Hiéu suét sir dung VCD cua Cong ty c6 xu hudng giam. Nam 2015 hiéu
suat str dung VCD ctia Cong ty 1a 7,74 tic 13 ¢t 1 ddong VCP binh quin bo vao san
xuat kinh doanh thi tao ra dugc 7,74 d¢6ng doanh thu thuan, ndm 2016 hiéu suét st
dung VCD giam xudng 7,4 tic 1a ¢t 1 ddng CVD bo vao san xuat kinh doanh thi
tao ra 7,4 dong doanh thu thuan.

- Vong quay toan bd von qua hai nim c6 xu huéng giam. Nam 2015 ci trung
binh 1 d6ng vén bo vao san xuat kinh doanh thi thu duoc 1,99 dong doanh thu
thuan, dén nam 2016 da thu duoc 1,85 déng doanh thu thuan. Nguyén nhan la do
doanh thu thuan da ting 9% trong khi vén kinh doanh binh quan ting manh
17,99%.
2.2.3.4. Phan tich cdc chi s6 vé khd néng sinh 16

Céc chi sb sinh 101 1 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh
doanh trong mot thoi ky nhat dinh va 1a dap sé cua hiéu qua kinh doanh, 13 can ctr
quan trong dé hoach dinh dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.

Bang 2.9: Phén tich cac chi sb sinh |

2016/2015
STT Chi tiéu PVT 2015 2016
S6 tuyét doi %
1 | Doanh thu thuin péng | 23.058.383.904 | 25.187.339.015 | 2.128.955.111 | 9%
2 legftal san binh pong | 11.549.520.392 | 13.626.983.916 | 2.077.463.524 | 17,99%
3 le;ncms" hirubinh | pahg | 5.011.165.843 | 6.723.325.082 | 1.712.159.240 | 34.17%
4 | Loinhuan sau thué pong | 1.523.655.985 | 2.402.161.095 | 878.505.110 | 58%
Ty suat LNST/doanh 5 0
5 | thu (ROS) Lan 0,07 0,09 0,02 28,57%
Ty suat LNST/tong 5 0
6 | i san (ROA) Lan 0,13 0,18 0,05 34,46%
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Ty suat LNST/VCSH
binh quan (ROE)

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty cac nam 2014, 2015, 2016)

Nhan xét:

- Heé sb 1ai rong (ROS) nam 2016 so véi nam 2015 tang 28,57%. Nam 2015
ctr 100 dong doanh thu tao ra duoc 7,0 dong loi nhuan sau thué, dén nam 2016 thi
ctr 100 déng doanh thu tao ra dugc 9,0 ddng loi nhuan sau thué. Ching to hiéu qua
san xu4t kinh doanh cuia doanh nghiép dang kha tt.

- V& ty suat sinh 10i cta tai san (ROA) nim 2016 da tang so voi ndm 2015 13
38,46% do loi nhuan sau thué va tong tai san déu tang. Nam 2015 ct 100 dong gia
tri tai san bo vao st dung tao ra duoc 13,0 d6ng loi nhuan sau thué, dén nam 2016
thi ctr 100 dong gid tri tai san bo vao sir dung thu duoc 18,0 doéng loi nhuan sau
thué. Nguyén nhén 1a do loi nhuan sau thué tang 1én 58%, cao hon nhiéu so véi toc
d6 tang cta tong tai san binh quan 1a 17,99%. Piéu nay cho thay hiéu qua st dung
tai san cua Cong ty co hiéu qua.

- Ty suat lgi nhuan vén chu so hitu (ROE) 1a chi tiéu quan trong nhat ddi voi
doanh nghiép va nha dau tu. Trong hai nim 2015 va 2016 chi tiéu nay c6 xu hudng
tang, naim 2015 12 0,3 va sang nam 2016 13 0,36. Trong nim 2015 ¢t 100 dong vén
cha so hitu tao ra duge 30 dong loi nhuan sau thué, sang nam 2016 ctr 100 dong
vén chu s6 hitu d3 tao ra duge 36 d6ng loi nhuan sau thué, hon 6 déng so voi nim
2015. Nguyén nhan la do von chu sé hitu tang 1&€n 34,17% trong khi lgi nhuan sau
thué tang nhiéu hon vai 58%.

Ta thay ca hai naim 2015 va 2016, ROE déu 16n hon ROA, diéu nay cho thay
viéc st dung von vay c6 hiéu qua trong viéc gia tang loi nhuan trén mot déng von

chu so htu.

Lan 0,3 0,36 0,06 20%
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2.2.4. Phan tich phwong trinh Dupont

Phan tich phuong trinh Dupont s& cho ta thdy dugc méi quan hé giira ty suat
sinh 161 trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 101 trén vén chii sé hitu (ROE), céc
nhén té anh huoéng téi hai ty suit nay, trén co sé d6 c6 thé dua ra bién phép cai
thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.
2.2.4.1 Phan tich ROA

LNST LNST Doanh thu
ROA = : = X —
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

ROA 505 =0,07 x 1,86 = 0,13

ROA ,06=0,09x2=0,18

Tir dang thirc trén ta thay cir binh quan dua ra 100 dong gia trj ti san vao sir
dung trong nam 2015 thi tao ra dugc 13,0 dong loi nhuan sau thué, nam 2016 1a
18,0 d6ng. Do hai nhan té anh huong:

- Str dung 100 dong gia tri tai san vao san xuat kinh doanh nam 2015 tao ra
duoc 186 déng doanh thu thuan, nim 2016 tao ra dugce 200 dong doanh thu thuan.

- Trong 100 ddng doanh thu thuan thuc hién trong nam 2015 ¢6 7,0 dong loi
nhuan sau thué va nam 2016 13 9,0 dong.

Nhu vdy c6 hai huéng dé ting ROA 13 ting ty suat loi nhuan bién (ROS)
hoic ting vong quay tong von kinh doanh.

- Tang ROS béng cach tdi wu héa moi cong doan hoat dong, nang cao hiéu
qua san xuat dé tang loi nhuan hoat dong.

- Tang vong quay von kinh doanh bang cach ting doanh thu, giam gia ban,
tang cudng hoat ddng quang ba xuc tién ban hang, nang cao chét lugng san pham.
2.2.4.2. Phan tich ROE

Tong tai san
ROE = ROA x

Vén cb phan
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1
ROE = ROA x Vong quay tdng vén X
1- hé sd no
1
ROE 2015 — 0,13 X 1,99 X —— = 0,3
1-0,14
1
ROE 2016 — 0,18 X 1,85 X ——— = 0,36
1- 0,075

Ta thay c& binh quan 100 déng vén chu so hitu dua vao san xuat kinh doanh
nam 2015 thi tao ra duoc 30 déng loi nhuan sau thué, nam 2016 tao ra duoc 36
ddng loi nhuan sau thué. Nhu vay, doanh loi vén chu s hiru ting qua cac nim, do
anh huong cua ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu, vong quay tong von va hé
s6 von/ vén CSH (hé sé no).

- Nam 2015, trong 100 d6ng von kinh doanh thi c6 14 dong hinh thanh tir
vén vay, sang nam 2016 thi 100 dong vén kinh doanh thi ¢6 7,5 ddng hinh thanh tur
vén vay.

- Str dung binh quan 100 d6ng von vao san xuét kinh doanh nam 2015 tao ra
duoc 199 déng doanh thu thuan, nim 2016 tao ra dugce 185 dong doanh thu thuan.

- Trong 100 dong doanh thu thuan thuc hién trong nam 2015 ¢6 7,0 d¢éng loi
nhuan sau thué va nim 2016 1 9,0 dong.

Ty suét loi nhuan sau thué trén vén chi s¢ hitu (ROE) 14 chi tiéu quan trong
d6i v&i cha doanh nghiép va nha dau tu., boi muc tiéu 13 tao ra lgi nhuan rong hay
chinh loi nhuan sau thué caa doanh nghiép. Ty suat ndy cang cao ching to viéc dau
tu ciia von chi ngay cang tot va nang cao uy tin d6i véi co déng, ngudi lao dong,

va cac nha dau tu.
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So dd 2.2. Phwong trinh Dupont nam 2016

Doanh lgi doanh thu 9%

Doanh lgi tong vén 18%

A

Loi nhuan

sau thué

2.402.161.095

Doanh thu
thuan

25.187.339.01

Gia von hang ban

20.124.265.248

()

L

Doanh thu
thuan

25.187.339.015

|

Téng chi phi
4.998.289.164

Thué thu nhap
677.532.616

»

| Chi phi QLKD

1.547.125.460

Chi phi
tai chinh

574.621.335

Chi phi khac
2.876.542.369

(x)

L

Vong quay tong vén 1,85

Doanh thu thuan

25.187.339.015

Vén ¢d dinh
3.554.974.061

TSCD
3.120.247.125

Pau tu TCDH
0

A

TSDH khac
82.314.578

()

(+)

\ 4

Tong von

13.639.746.815

Vén luu dong

10.084.772.754

Tién

1.021.457.842

-

PAu tu TCNH
0

Phai thu ngan han
5.145.343.622

o

Hang ton kho
3.512.478.451
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2.3. Panh gia chung tinh hinh tai chinh ctia Céng ty ¢6 phan hang hai
Minh Luong

Qua qua trinh phan tich & cac phan trudc, sau ddy ta trinh by tong quat lai
Mot so céc chi tidu anh huong truc tiép dén qua trinh san xuat kinh doanh, danh gia
khai quat duoc hiéu qua kinh doanh ciia Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Luong dé
tr d6 rat ra dugce cac wu diém, nhuoc diém, han ché con ton tai. Dé tir d6 co cac

bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty.
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Bang 2.10: Tong hop cac chi tiéu tai chinh co ban ciia Cong ty

Chi tiéu PVT 2015 2016 o 22%6/ 2015 —
S0 tuyét doi Ty l¢

I. Nhém chi sé thanh todn
1. Hé s6 thanh toan tong quat Lan 1,79 2,19 0,4 22,35%
2. Hé sb thanh toan ngan han Lan 1,36 1,62 0,26 19,12%
3. Hé s6 thanh toan tirc thoi Lan 0,13 0,16 0,03 23,08%
4. Hé sb thanh toan 13i vay Lan 7,25 6,39 0,86 -11,86%
II. Nhém chi sé co ciau TSINV
1. Hé s6 ng Lan 0,56 0,46 -0,1 -17,86%
2. Hé s6 von chu sé hitu Lan 0,44 0,54 0,1 22,73%
3. Heé sb tai tro TSDH Lan 1,85 2,09 0,24 12,97%
III. Nhém chi sé hoat déng
1. Vong quay cac khoan phai thu Vong 4,7 4,51 -0,19 -4,04
2. Ky thu tién binh quén Ngay 76,6 79,82 3,22 4,2%
3. Vong quay TSNH Vong 2,69 2,46 -0,23 -8,55%
4. Hé s6 st dung VCP Vong 7,74 7.4 -0,34 -4,39%
5. Vong quay tong tai san Vong 1,99 1,85 -0,14 -7,04%
1V. Nhém chi s6 sinh 167
1. Hé sb doanh lgi doanh thu Lan 0,07 0,09 0,02 28,57%
2. Hé s6 sinh 1oi tong tai san Lan 0,13 0,18 0,05 34,46%
3. Hé s6 sinh 161 von chu so hitu Lan 0,3 0,36 0,06 20%

(Nguén: Bdo cdo tai chinh Céng ty cdc nam 2015, 2016)
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Qua bang s6 liéu trén, ta c6 thé rat ra dugc mot sé cac vu diém va nhuogc diém

ciia Cong ty c6 phan hang hai Minh Luong nhu sau:
2.3.1. Uu diém

- Doanh thu cta Cong ty ting qua cac nim véi toc do tang kha nhanh so vai toc
d6 tang ctia gia von hang ban nén 1am cho loi nhuin ciing ting 1én mot cach dang
ké. Co thé noi day 1a mot dau hiéu tét, ching to cong tac quan 1y chi phi san xuét
cua Cong ty hiéu qua.

- Hiéu qua st dung tai san ciia Cong ty ngay cang tang.

- Cong ty da c6 do tu chu vé tai chinh, kha nang thanh todn cac khoan ng dén no
dat dugc & muc kha, an toan cao. Cu thé qua cac chi s6 vé kha ning thanh toan cua

Cong ty cac nam gan day, déu c6 xu hudng ting, dat dugc & muc on dinh.

- V& kha nang sinh 10i, théng qua cac chi s6 ROA, ROS va ROE cac nim gan
day, nhan thay déu c6 xu hudéng ting nhe, cho thay kha nang quén 1y cua Cong ty
budc dau di dat dugc nhitng hiéu qua nhat dinh.

- Cong ty di thyc hién dung ché d6 ké toan ctia Bo tai chinh quy dinh, kip thoi
stra d6i, bd sung nhimg thong tu, chuan myc, luat ké toan méi.

- Thuc hién tét nghia vu ndp ngan sach va quy dinh tai chinh, thué cua Nha

nudc.
2.3.2. Nhwoc diém

Tuy nhién bén canh nhiing vu diém néu & trén, tinh hinh tai chinh cua doanh

nghiép van con ton tai mot sé han ché sau:
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- Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép c6 xu hudng ting lam
giam loi nhuan, Cong ty can tim hiéu rd nguyén nhan dé tir 46 dua ra duoc phuong

hudng giai quyét thich hop.

- Vong quay cac khoan phai thu , vong quay vén ¢é dinh, von luu dong cua
Cong ty déu co6 xu hudng giam trong cac nim gan day, can phai dua ra cac bién
phap chi chét dé 1am tang sb vong quay nay 1én, dong nghia véi viéc phai giam

duoc sb ngay cua ky thu tién binh quan.

- Hé s6 ng c¢6 xu hudng giam tuy nhién khong nhiéu, do vong quay céc
khoan phai thu van c6 xu huéng ting, vi vay can tim ra cac bién phap thich hop dé
tang cudng cong tac quan 1y cac khoan phai thu dé giam bét cac khoan phai thu dic
biét 1a cac khoan phai thu kho doi. Can trich 13p cac quy du phong dbi véi cac
khoan phai thu kho doi trén.

- Tir viée phan tich co cdu tai san, ta nhan thay ty trong tai san ngin han hon

han tai san dai han, diéu nay khong hop Iy cho mot doanh nghiép kinh doanh dich

vu hang hai, bbc xép dd hang hoa,.... Véi loai tai san chi yéu 1a tai san ¢ dinh.
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PHAN 3

MOQT SO BIEN PHAP NHAM CAl THIEN TiNH HINH TAI CHIiNH TAl
CONG TY CO PHAN HANG HAI MINH LUONG

3.1. Phuong hudng ning cao hiéu qua tai chinh tai Cong ty c6 phan hang hai

Minh Lwong
3.1.1. Tiép tuc phdt trién co sé ha ting, ddu tw mdy méc mdi, thiét bi hién dai

Chu dong xay dung ké hoach huy dong von, tiép tuc wu tién diu tu co sé ha
tang kho bai, phuong tién van tai nhim nang cao chat lugng phuc vu khach hang

cling nhu nang cao hiéu qua kinh doanh.
3.1.2. Tang cwong nang luc tai chinh cho Cong ty

Kinh doanh van tai bién va dau tu co s& ha ting dé khai thac cac dich vu
hang hai 1a linh vuc doi hoi von dau tu rat 16n. Dé quan 1y chat ché moi ngudn vén
dau tu, von vay, dam bao sir dung von vao hoat dong kinh doanh c¢6 hiéu qua, Cong
ty can c6 nhitng giai phap linh hoat dé tan dung nhitng khoan thu nhap tir vén trong
thoi gian tam thoi nhan rdi, gop phan gia ting cac khoan thu nhap tir hoat dong tai
chinh.

Lya chon co cdu tai chinh dé co su phdi hop chit ché gitra von tu c6 va von
vay, xem xét kha nang thu loi nhuan va mic do rai ro c6 thé gap phai, chu y toi

muc tiéu phat trién ciia Cong ty, 6n dinh doanh thu.

Dua trén tinh hinh phat trién cua Céng ty c¢6 doanh thu va lgi nhuan tuong
d6i 6n dinh thi viéc sir dung vén vay co lgi nhiéu hon cho Cong ty. Vi khi hé s no
cao, néu ty suat loi nhuan truéc thué va 1ai vay cao hon thi s& cho Cong ty muc

doanh loi vén chu s& hitu & mic cao.
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Pé giam thiéu nhu cau von cua Cong ty, can khuyén khich va day nhanh
cong tac quan 1y hang ton kho, chinh sach thuong mai, c6 nhitng bién phap tich cuc
dé thu hoi nhanh cac khoan phai thu tir khach hang.

Cong ty nén ¢ gang tim kiém nhirng ngudn vén tai trg tir bén ngoai nhu vay
cac nha cung cap, yéu cau khach hang mua dé (ng tién trudc hay co chinh sach huy
dong tir cac ngudn du thira trong Cong ty, huy dong noi lyc dé giam bét chi phi 14i

vay, tra bot no vay.
3.1.3. Bdo Vé lgi ich va quyén lgi cho cé déng, nha ddu tw

Ut tién cho hoat dong kinh doanh 1a nhiém vu séng con cta Cong ty cb phan
hang hai Minh Luong. Tuy nhién, Cong ty can nhan thirc sau sic, danh gia cao sy
tin tuéng va ho trg cua co dong va nha dau tu vao tiém nang phat trién cua Cong ty.
Thé hién trach nhiém bao vé loi ich cta cac co dong va nha dau tu, Cong ty can
thuc hién nghiém tic viéc cong bd thong tin dam bao tinh minh bach trong hoat
dong va quan ly. Bén canh d6, Cong ty cling can thuong xuyén theo doi, giam sat
qua trinh dau tu va st dung vén, tir d6 danh gia va dua ra cac giai phap kip thoi dé

dat duoc hiéu qua kinh doanh cao nhit.

3.2. Mot so bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan
hang hai Minh Luong

Viéc nghién ctru cac bién phap nham nang cao kha ning tai chinh cta doanh
nghiép rat quan trong va can thiét. N6 s& giup nha quan tri dwa ra nhitng hudng giai
quyét hop 1y tiy thudc vao timg truong hop cu thé. Trén co sé d6 doanh nghiép

nam bat va ap dung mot cach linh hoat s& dem lai két qua cao.

V&i mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh 13 khac nhau, van dé dat ra la di

sau vao phat huy kha nang tai chinh nao s€ c6 tac dung cu thé va dem lai hiéu qua
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san xuat kinh doanh phu hop véi diéu kién vén co cua doanh nghiép. Tur d6 co

nhitng giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Nhan thac dugc tam quan trong cua van dé nay két hop véi viéc tim hiéu
thuc té, phan tich hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép néi chung va
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép néi riéng, véi vén kién thic va thoi gian con
han ché, sau day em xin trinh bay mot s bién phap nham céi thién tinh hinh tai

chinh tai Cong ty ¢6 phan hang hai Minh Luong.
3.2.1. Tang cwong qudn Iy hang tén kho
* Co so cua bién phap

Hang tén kho 13 khoan muc chiém ty trong kha 1én trong téng VLD cua
Cong ty. Trong qua trinh luin chuyén VLD phuc vu cho hoat dong kinh doanh,
Viéc ton tai hang hoa duy trix, tén kho 13 can thiét dé dam bao hoat dong binh thuong

cua doanh nghiép.

Tuy nhién néu hang dy trit, ton kho qué 16n thi s& gay nén & dong vdn, dac
biét 1a ddi vai doanh nghiép thyuc hién chtic nang thuong mai. Chinh vi vay, Cong
ty can phai tién hanh bién phéap du trir va ton kho nhim nang cao hiéu qua sir dung
VLD.

* Noi dung bién phap

- Trudc khi tién hanh nhap khau: Coéng ty nén trién khai nghién cau thi
truong trong nude, cong tac ndy thudng duge Cong ty to chire dudi dang hdi nghi
khach hang. Cac hoat dong nay da duoc trién khai kha tét, chinh vi vdy giai doan

t6i Cong ty nén tiép tuc tién hanh & quy md rong hon.
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Sau khi nghién ctu thi truong, Cong ty phai xem xét kha nang cung Gng, gia
ca va tinh hinh bién dong cta nén kinh té, cac chi sé kinh té vi mé (ty gia hdi doai,
lam phat,...) dé c6 quyét dinh nén nhap hay khong.

- V& quy mé nhap: Hoan toan phy thudc vao sé luong don hang ctia Cong ty.
Trén co so $6 luong don hang va kha ning cung (ng ciia minh Cong ty tién hanh
nhap hang. Nhu vay nd vira phtt hop v&i nhu cu caa thi truong vira thich hop Véi

kha nang san c6 cua Cong ty.

- V& thoi diém nhap: Vi nhimg don hang ctia khach hang Cong ty phai nhap
hang vé theo dung thoi gian da thoa thuan dé dam bao cung tng day du hang hoa
cho khach hang, tranh hang vé mudn gay kho khin cho thanh toan v6i khach hang.
Vi khoan “hang mua dang di duong” chiém ty trong twong déi 16n, Cong ty c6 thé
giam xuéng trong thoi gian toi bang cach chi dao xudng doi xe van tai, véi kinh
nghiém va uy tin 1au nam. Cong ty nén ap dung bién phap giam gid, chiét khau dbi
v6i nhitng khach hang mua vé&i gia tri 1on va thanh toan ngay dé tang lugng hang

hoa tiéu thu.

Pé thyc hién dugc nhitng diéu trén thi Cong ty can:

- Mot khoan chi phi dé t6 chuc lai cong tic ban hang va cac chi phi lién quan
dén ma hoi nghi khach hang.

- Can d6i ngii can bd, nhan vién c6 nang luc thi truong dé tiép can voi cac
nha cung tmg va té chic khau thu mua ké ca phuong tién van tai mot cach hop ly
dé rat ngan thoi gian nhap va van chuyén hang hoa.

* Hiéu qud cua bién phap

- M¢ duoc thi truong tiéu thy san pham, hang héa ctua Cong ty dugcC gidi

thiéu truc tiép dén khach hang.
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- Nang cao dugc kha nang ti€u thu hang héa ciia Cong ty, lam giam Iuong
hang ton kho, giam tinh trang @ dong qua nhiéu ¢ khau du tri, giam duogc cac chi

phi luu kho va bao quan.
3.2.2. Ning cao qudn ly cac khodn phdi thu
* Co so cua bién phap

Trong hoat dong san xuat kinh doanh thudng khong thé tranh khoi viéc mua
ban chiu gitta cac doanh nghiép. Qua béo céo tai chinh ta nhan thay cac khoan phai
thu cia Cong ty 14 kha 16n. N6 chiém ty trong rat Ion trong tong tai san cia Cong
ty. Viéc nay chting to Cong ty dang roi vio tinh trang dé khach hang chiém dung
vén nhiéu, tir d6 s& gay kho khan trong viéc quay vong von khi can thiét va c6 rui

ro trong thu héi no, lam giam hiéu qua trong san xuat kinh doanh cua Céng ty.
* Noi dung cua bién phap

Cong ty can lam tot cong tac thu hoi no. Viée nay sé giup cho Cong ty thu vé

mot khoan tién nhat dinh dé trang trai cac khoan vay ng caa Cong ty.

- M¢ sb chi tiét, phan loai va theo ddi cac khoan phai thu, thuong xuyén dén
dbc cac khach hang dé co thé thu hoi ng dung han, ludn chiét khdu cho cac khach

hang tra ng trude han.

- Gia han thém thoi gian tin dyng: hién nay Cong ty thuong ap dung han
thanh toan 14 30 ngay ké tir ngdy giao hét hang. Tuy nhién tdi nay nd da khong con
hop 1y Cong ty nén ting thdi han thanh toan nén 40 ngay dé khach hang c6 du thoi
gian phan phdi hang hoa cho céac dai 1y va tién hanh thu tuc thanh toan.

- Ap dung cac muc chiét khau thich hop cho khach hang theo thai gian thanh

toan.
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- Co6 chinh sach ban chiu hop 1y voi tung loai khach hang, phai xem xét ki

kha nang thanh toan ctia khach hang trude khi ban chiu.

- Bén canh do, can c¢6 mot ty 1¢ dat trudce bit budc: hién nay Cong ty co su
phan biét muc ty 1& nay cho cac nhém khach hang. Pé dam bao tinh céng bang va
giam sy bién dong cua cac khoan ng Cong ty nén ap dung mirc Gng trudc chung
cho khéach hang 1a 10%. V&1 mute ting trude 10% Cong ty ¢6 ky vong gidm ganh

nang cho cac khoan phai thu sau nay.

- Cuy thé ta can di sau vao giai phap quan 1y va thu hoi ng: Cong ty nén st
dung mét dich vu trong thu hoi cong no hién dai o 1a “Bao thanh todn”. Bao thanh
toan (factoring) la nghi€p vu ma theo d6 Cong ty cd cong no phai thu sé ban lai
nhirng khoan phai thu cua khach hang cho mot Cong ty chuyén lam nghiép vu thu
hdi ng. V& phia Cong ty ban ng, sau khi ban cac khoan phai thu s€ khoi phai ban
tam s€ khoi phai ban tam dén viéc thu no ma chi tap trung vao san xuét kinh doanh.

Pé quyét dinh co st dung bao thanh toan hay khong cong ty phai so sanh
gitra viéc thu hdi nguyén mot khoan phai thu trong twong lai c6 kém theo rui ro va
tén kém chi phi véi viéc thu ngay ¢ hién tai mot sd tién bang khoan phai thu trir di
mét khoan bao thanh toan. Dé quyét dinh chic chin co st dung dich vu “bao thanh

toan” hay ty minh thu hdi cac khoan ng can thuc hién tuin tu cac budc sau:
Bu6e 1: Thu thdp théng tin, bao gom:

- Lai suat chiét khau ma Cong ty chuyén mua ban ng yéu cau, gia s la re

%/thang.

- Phi bao thanh toan cua Cong ty mua ban no, gia st 13 rr %/gia tri hop dong

bao thanh toan.

- Chi phi co hoi von ciia doanh nghiép, gia sir 1 re, %.
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Bu6e 2: Sir dung cdc théng tin trén dé tinh todn trong 2 truong hop

a. Truong hop doanh nghiép str dung dich vu bao thanh toan thi s tién

doanh nghiép nhan duoc (V1uy) la:

Vi = Ver = Vet X ek XN = Ve X = Vpr(1 =N X ek — Irr)
b. Truong hop doanh nghi€p khong st dung dich vu “bao thanh toan”, thi
sau n thang doanh nghiép thu duoc (Ver) dong. Néu qui s tién nay vé hién tai thi

thuc chat doanh nghiép chi thu duogc sb tién (Vho) la:

Vpr

Vi =
(L+ren)"

Bu6c 3: Tién hanh so sanh Ve va Ve, dé dwa ra quyét dinh:

- Néu V., > Vi, doanh nghiép quyét dinh sir dung

- Néu V., < Vi doanh nghiép s& cho dén han thanh toan

- Néu V. = Vi, tliy theo tinh hinh thyc té dé quyét dinh

Cu thé Cong ty hién tai co khoan phai thu 13 3.547.564.812 ddng, thoi gian
thanh toan dén han 13 4 thang, va khoan phai thu nay 1a khoan phai thu dam bao,
chic chin thanh toan duoc khi dén han. Cong ty can xem xét ¢6 nén st dung hinh
thtrc “bao thanh toan™:

Céc thong tin lién quan thu thap duoc nhu sau: Lai suét chiét khau khi ngan
hang cung cip dich vu bao thanh toan bang 1,1%/ thang; Phi bao thanh toan cia
ngan hang 0.5% trén gia trji hop dong bao thanh toan; Chi phi co hoi ciia vén cia

Cong ty, gia s 2%/ thang. Ta c6 bang tinh toan nhu sau:
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Bang 3.1: Gia tri cac khoan phai thu khi doanh nghiép sir dung

bao thanh toan

PVT: Déng
STT Khoan muc S6 tién

1 Tri gid khoan phai thu 3.547.564.812
Lai suét chiét khau ngén hang

2 156.092.852
[(2) = (1) x 1,1%/thang x 4thang)]
Phi bao thanh toan

3 17.737.824
[(3)= (1) x 0,5%)]
S tién Cong ty nhan dugc khi thyc hién bao thanh

4 toan 3.373.734.136
[(4)=(1)-(2)-3)]
Gia tr1 hién tai cia cac khoan thu

5 4 3.277.401.525
[(5) = (1) / (1+2%)°]

* Hiéu qua cua bién phap

Két qua tinh toan cho thay néu sir dung dich vu bao thanh toan Cong ty sé

thu ngay duoc khoan tién 1a 3.373.734.136 ddng. Néu khong st dung dich vu bao

thanh toan thi 4 thang sau Cong ty sé& thu duoc 3.277.401.525 ty dong. Nhu vay,

khi xem xét dén chi phi co hdi cua von thi sd tién 3.547.564.812 déng 4 thang sau

Cong ty méi thu duoc qui vé hién tai chi dang gia 3.277.401.525 Ty dong. Nhu vdy

st dung dich vu bao thanh toan Coéng ty sé& tiét kiém duogc thém 96.332.611 ty

déng.

- Tinh hinh tai chinh ctia Cong ty dugc cai thién ro rét, tiét kiem duoc chi phi

quan ly doanh nghiép, nang cao dugc y thitc nhan vién ctia Cong ty, sau d6 con lam

tang loi nhuan sau thué.
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- Cac khoan phai thu da giam di rd rét lam tién mat va tién gui ngan hang
taing manh, tir ¢6 lam cho cac chi s6 sau ciing ting: Kha ning thanh toan tac thoi,

cac chi tiéu phan anh hiéu qua déu tang lén.
3.3. Mt s kién nghi nham tao diéu kién nham thuc hién cac giai phap
3.3.1. Vé phia Céng ty

Cung v&i nhiing bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty da
néu & trén, Cong ty ciing can phai co sy hoan thién bd may té chuc quan 1y dé co
thé tao diéu kién thuc hién cac bién phéap trén. Cong ty can ting cuong cong tac dio
tao vé quan 1y va trinh d6 chuyén mén nghiép vu cho cac thanh vién trong Cong ty

nham dap tng cac yéu cau d6i mai hién nay.
Bén canh d6 Cong ty can thuc hién mot sé chinh sach nhu sau:

- Thuc hién chinh sach gan quyén loi cia mdi ca nhan, bd phan vai két qua
cong viéc da dat duge. Cong ty can dam bao tinh cong minh trong chinh sach

thuéng phat va ché do dai ngd ddi véi nhan vién.

- Tang cuong hoan thién co ciu té chuc theo huéng gon nhe va chuyén
nghiép, c6 sy bd tri hgp 1y vé miat nhan sy, vi tri cong tac phu hop V6i nang luc
chuyén mén cta nhan vién nham dat dugc hiéu qua cao nhat trong coéng viéc.

Quyén han va trach nhiém phai tuong duwong nhau:

- Pay manh cong tac dao tao nghiép vu cho cong nhan vién, ting cudng cac
budi tap huan, hoi thao vé nghiép vu cho nhén vién, ludn tao diéu kién dé nhan vién

co co hoi duoc dao tao.

- Thuec hién tiét kiém trong qua trinh san Xuét kinh doanh. Ban lanh dao phai

ludn nhic nho can bd nhéan vién trong Cong ty thuc hanh tiét kiem.

3.3.2. Vé phia nha nwéc
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Nha nudc va cac co quan chirc nang nhu Cuc quan ly thi truong, Cuc
thué,.... Can tao moi diéu kién dé qua trinh san xuat kinh doanh caa Cong ty duoc
thuan loi va thong sudt, tranh tinh trang gy kho khan, can tré cac Cong ty trong

qua trinh kinh doanh san xuat.

Nha nuéc can thiét 1ap hé thong phép 1y hoan thién, diy da nham dam bao su

cong bang, binh dang trong qua trinh canh tranh gitta cac doanh nghiép.

Trong thoi gian téi nha nudc can co nhitng chinh sach thu hat dau tu nuéce

ngoai nham kich thich sy phat trién ciia nén kinh té trong nudc.
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KET LUAN

Hoat dong tai chinh 1a mot trong nhitng hoat dong co ban, quan trong nhat
clia qua trinh san xuat kinh doanh tir huy déng vén cho toi khi phan phdi lgi nhuan.
Hon thé nita thong qua d6 ngudi ta c6 thé giai quyét cac mdi quan hé kinh té phat

sinh ciing nhu danh gia hiéu qua san xuat kinh doah cua doanh nghiép.

Trong thoi gian thyc tap tai Cong ty c6 phan hang hai Minh Luong, két hop
v6i nhitng kién thirc da hoc ¢ trudng, em manh dan dwa ra mét sé y kién nham cai
thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty, em hy vong no6 s& gop phan nho vao cong tac

quan ly tai chinh cua Cong ty trong thoi gian tai.

Tuy nhién tai chinh 12 mot dé tai rong 16n. Hon nita, do han ché nhat dinh vé
trinh d6 va thoi gian nén bai viét cua em khong thé tranh khoi thiéu sét. Em rat
mong nhan duoc sy chi bao, déng gop ¥ kién cua thay co, ban 1anh dao Cong ty dé

em hoan thién hon.

Cudi cing em xin chan thanh cam on cd chi, anh chi trong Cong ty da gitp
dd em hoan thanh qua trinh thyc tdp. Em xin chan thanh cam on sy giap d& nhiét
tinh cta nha trudng, thay cd trong khoa quan tri kinh doanh. Dac biét 1a c6 Cao Thi

Thu da nhiét tinh huéng dan va chi bao gitip & em hoan thanh luan vin nay.

Em xin chan thanh cam on!
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PHU LUC NHUNG TU VIET TAT
DTT: Doanh thu thuan
TSCD: Tai sin ¢6 dinh
TSLD: Tai san luu dong
TCDH: Tai chinh dai han
TCNH: Tai chinh ngan han
LNST: Loi nhuan sau thué
TNDN: Thu nhap doanh nghiép
HDKD: Hoat @dong kinh doanh
CSH: Chu s¢ hitu
QLDN: Quan ly doanh nghiép
DV: Dich vu
CBCNV: Cén bg cong nhéan vién

PHU LUC BANG BIEU SO PO
1. Hé théng bang

Bang 1.1: Bang phan tich co ciu tai san
Bang 1.2: Bang phan tich co cau ngudn von
Bang 1.3: Bang mdi quan hé gitta tai san va ngudn von
Bang 1.4: Bang phan tich két cau chi phi, doanh thu, loi nhuan

Bang 1.5: Bang phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh
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Bang 2.1: Co ciu sir dung tai san caa Cong ty

Bang 2.2: Tinh hinh bién dong tai san cua Cong ty

Bang 2.3: Co c4u sir dung ngudn vén cia Cong ty

Bang 2.4: Tinh hinh bién dong ngudn vén cia Cong ty

Bang 2.5: Phén tich két qua hoat dong kinh doanh caa Cong ty
Bang 2.6: Phan tich cac hé s6 vé kha niang thanh toan

Bang 2.7: Phan tich cac hé sd Ve co cAu tai san, nguén von va tinh hinh dau

tu

Bang 2.8: Phan tich cac chi sb vé hoat dong

Bang 2.9: Phén tich cac chi sé sinh 10i

Bang 2.10: Tong hop céac chi tiéu tai chinh co ban ctia Cong ty

Bang 3.1: Gia tri cac khoan phai thu khi doanh nghiép str dung bao thanh

toan

2. Hé thong so dd
So d6 2.1: So dd to chirc bo may quan 1y ciia Cong ty c6 phan hang hai
Minh Luong

So d6 2.2: Phuong trinh Dupont ndm 2016
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