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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

LO1 MO PAU

Nén kinh té Viét Nam dang dan hoi nhap véi nén kinh té khu vuc va thé
gioi. Cung vai do, moi truong kinh doanh cua doanh nghiép ciing dugc mo
rong, su canh tranh ciing ngay cang tro nén khoc liét hon. Diéu nay vira tao ra
co hoi kinh doanh, ddng thoi ciing tiém an nhiéu nguy co de doa su phét trién
cua cac doanh nghiép.

Quan tri tai chinh la mét bo phan quan trong cua quan tri doanh nghiép.
Tat ca céc hoat dong kinh doanh déu anh huong dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai c6 tac dong thic
day hay kim hdm qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac quan ly
hoat dong kinh doanh cé hiéu qua cac nha quan tri can thuong xuyén to chic
phan tich tinh hinh tai chinh cho tuong lai. Béi vi thong qua viéc tinh toan, phéan
tich tai chinh sé& cho ta biét nhitng diém manh va yéu vé hoat ¢ong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép ciing nhu tiém nang can phat huy va nhitng nhugc
diém can khic phuc. Qua d6 cac nha quan ly tai chinh cé thé xac dinh duoc
nguyén nhan gay ra va dé xuat cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh cting nhu tinh hinh hoat dong kinh doanh ctaa don vi minh trong thoi gian
toi.

Nhan thirc duwoc tam quan trong caa viéc phan tich tinh hinh tai chinh ddi
véi su phat trién caa doanh nghiép, két hop véi kién thuc Iy luan da duoc hoc
tai truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong clng véi qué trinh tim hiéu thuc té tai
cong ty Co phan Cong nghé va Thuong mai Trang Khanh, cing véi sy gilp do
huéng dan nhiét tinh cua gido vién huéng dan Th.s B6 Thi Bich Ngoc, em da
lya chon dé tai “Phan tich tai chinh va mot sb bién phép cai thién tinh hinh tai
chinh tai Cong ty C6 phan Céng nghé va Thuong mai Trang Khanh” 1am chuyén
dé khoa luan tt nghiép.
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

Pé tai nghién cau gém 3 phan:

Chuwong I: Co sé Iy ludn chung vé tai chinh va phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Chuong I1: Phan tich thyc trang tai chinh tai Cong ty Cé phan Cong
nghé va Thuong mai Trang Khanh.

Chuong I11: M4t sé bién phap cdi thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty Co
phan Céng nghé va Thirong mai Trang Khanh.

Vi thoi gian nghién cau 1am khéa luan c6 han, cung vai kién thic con
han ché nén chuyén dé khong tranh khoi thiéu sot. Vi vay, em kinh mong
nhan duoc su gilp dd, dong gop y kién cua thay, cd gido dé dé tai cua em
duogc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thuc hién

Pang Thi Thanh Thay
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

PHAN 1: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH

DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Khai nigm vé tai chinh doanh nghiép

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phét sinh nhiéu méi
quan hé kinh té. Song song véi nhiing quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 1a cac quan hé kinh té théng qua tuan hoan luan chuyén vén, gan lién viéc
hinh thanh va sir dung vén tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham trd
tai chinh va tré thanh cong cu quan Iy san xuat kinh doanh ¢ cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té phat sinh trong
linh vuc san xuét kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va st dung cac quy
tién té & cac doanh nghiép dé phuc vu va giam sat qua trinh san xuat kinh doanh.

1.1.2. Bdn chdt tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cic quan hé kinh té biéu hién dudi
hinh thai gia tri phét sinh trong qua trinh hinh thanh va st dung cac quy tién té
cua doanh nghiép dé phuc vu cho muc dich san xuit kinh doanh cta doanh
nghiép va cic nhu cau chung cta xi hoi. Hay, tai chinh doanh nghiép 1a nhiing
mbi quan hé tién té gén truc tiép véi viée to chic, huy dong, phan phéi, st dung
va quan 1y von trong qua trinh kinh doanh.

1.1.3. Cac quan h¢ tai chinh csa doanh nghiép

Pé tién hanh hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép can c6 céc
hoat dong trao ddi diéu kién va két qua san xuét théng qua nhitng cong cu tai
chinh va vat chat. Chinh vi vay, bat ky doanh nghiép nao ciing phai tham gia
vao cac méi quan hé tai chinh da dang va phuac tap. Cac quan hé tai chinh do
c6 thé chia thanh cac nhdm chi yéu sau:

Thi nhat: Quan hé tai chinh gitta doanh nghiép véi Nha nuéc. Quan hé
nay biéu hién trong qué trinh phan phéi lai tong san pham xa hoi va thu nhap
qudc dan giira ngan sach Nha nudc véi cac doanh nghiép théng qua céac hinh
thuc:

- Doanh nghiép nop céc loai thué vao ngan sach theo luat dinh.

- Nha nuéc cap von kinh doanh cho cac doanh nghiép (DNNN) hoic
tham gia v6i tu cach ngudi gop von (Trong cac doanh nghiép so hitu
SV bang Thi Thanh Thuy — QTTN102 Page 3




Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
hdn hop).

Thi hai: Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép vai thi truong tai chinh
va céc to chic tai chinh. Thé hién cu thé trong viéc huy dong cac nguon von
dai han va ngin han cho nhu cau kinh doanh:

- Trén thi truong tién té dé cap dén viéc doanh nghiép quan hé voi cac
ngan hang, vay cac khoan ngan han, tra 1ai va géc khi dén han.

- Trén thi truong tai chinh, doanh nghiép huy dong cac nguén vén dai
han bang cach phét hanh cac loai chiing khoan (c6 phiéu, trai phiéu) ciing nhu
viéc tra cac khoan l4i, hoic doanh nghiép giri cac khoan vén nhan rdi vao
ngan hang hay mua chiing khoan caa cac doanh nghiép khac.

Thir ba: Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép véi cac thi truong khéc
huy dong cac yéu té dau vao va cac quan hé dé thuc hién tiéu thu san pham &
thi truong dau ra (Vé6i cac dai ly, cac co quan xuat nhap khau, thwong mai...)

Thir tw: Quan h¢ tai chinh phat sinh trong néi bo doanh nghiép. Bo la
cac khia canh tai chinh lién quan dén van dé phan phéi thu nhap va chinh sach
tai chinh cia doanh nghiép nhu van dé co cau tai chinh, chinh sach tai dau tu,
chinh sach loi tirc ¢6 phan, st dung ngan quy noi b doanh nghiép.

1.1.4. Cac chirc nang tai chinh cua doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh cac chirc nang tai chinh. Chirc nang tai
chinh la nhitng thugc tinh khach quan, la kha nang bén trong cua pham tru tai
chinh.

e T6 chuc vén va luan chuyén vén

Mot trong nhimg diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong
thuong xuyén, lién tuc 1 phai c6 day du von dé théa man cac nhu cau chi
tiéu can thiét trong qua trinh san xuat kinh doanh. Song, do sy van dong cua
vat tu, hang hoa va tién té thuong khdng khép nhau vé thoi gian nén gitra nhu
cau va kha niang vé von tién té thuong khong can dbi nhau. Vi vay, dam bao
da von cho hoat dong san xuat kinh doanh 1a van dé quan trong, doi hoi phai
t6 chtc vén.

Thuc hién tét chire nang to chac cua tai chinh doanh nghiép co ¥ nghia
quan trong ddi véi viéc nang cao hiéu qua st dung vén tac 1a dung mot sb
vén it nham dat dugc hiéu qua cao nhat.

e Phan phdi thu nhap bang tién
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

Sau khi huy dong von va da sir dung ngudn vén do sé& thu duoc két qua la
viéc tiéu thu san pham hang hoa cua doanh nghiép. Do d6 doanh nghiép tién
hanh phan phdi két qua hoat dong san xuét kinh doanh caa minh.

& nudc ta, do ton tai nén kinh té nhiéu thanh phan, hinh thic s¢ hiru khéc
nhau, cho nén quy mé va phuong thuc phan phdi ¢ cac loai hinh doanh nghiép
cling khac nhau. Sau mdi ky kinh doanh, sb tién ma doanh nghiép thu dugc bao
gom ca gia von va chi phi phat sinh. Do vay cac doanh nghiép c6 thé phan phdi
theo dang chung nhu sau:

Bu dap chi phi phan bo cho hang hoa di tiéu thy bao gom:

+ Tri gia von hang hoa.

+ Chi phi luu thong va céc chi phi khdc ma doanh nghi¢p da da boé ra nhu
1ai vay ngan hang, chi phi giao dich, lgi tic trai phiéu.

+ Khau hao may mac.

Phan con lai sau khi bu dap cac chi phi dugc goi 12 loi nhuan cua doanh
nghiép. Phan lgi nhuan nay, mot phan phai nop cho ngan sach nha nudc dudi
hinh thirc thué, phan con lai tuy thuoc vao quy dinh cua tiing doanh nghiép ma
tién hanh chia 14i lién doanh, tra loi tirc cd phan, trich 1ap cac quy doanh nghiép.

e  Giam dbc (Kiém tra)

T6 chic von, phan phéi thu nhap va tich liy tién t& doi hoi phai co su
giam ddc, kiém tra.

Giam déc tai chinh mang tinh chét téng hop toan dién, tu than va dién ra
thuong xuyén vi giam ddc tai chinh 12 qué trinh kiém tra, kiém soat cac hoat
dong tai chinh nham phat hién nhitng wu diém dé phat huy, ton tai dé khac phuc.
Noi dung giam dbc tai chinh 13 giam doc su van dong va chu chuyén cta ngudn
von tién té voi hiéu qua str dung von, giam ddc viéc 1ap va chap hanh céc chi
tiéu ké hoach, cac dinh muc kinh té tai chinh, giam dbc qua trinh hinh thanh va
str dung cac quy tién té, qua trinh hach toan kinh té va giam ddc viéc chip hanh
cac chinh sach vé tai chinh.

Thuce hién quan 1y tai chinh da khang dinh, dé thuc hién triét dé va co hiéu
qué viéc giam ddc tai chinh can phai thudng xuyén d6i méi va hoan thién co ché
quan 1y tai chinh phu hop véi co ché chinh sach quan 1y kinh té va thyuc tién san

xuat kinh doanh. Thong qua d6 gitp cho viéc thuc hién cac giai phap toi uu
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
nhim 1am lanh manh tinh hinh tai chinh va nang cao hiéu qua san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép.
1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Khai niém vé qudn tri tai chinh doanh nghigp

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lya chon va dua ra quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duwoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1a téi uu héa lgi nhuan, khéng ngung 1am ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 mdi quan hé chat ché véi quan tri doanh nghiép va
giit vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép.

Cac quyét dinh tai chinh cha yéu cua cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 12 quyét dinh lién quan dén téng gia tri tai san, gia tri
ting bo phan tai san can c6 va méi quan hé can ddi gitra cac bo phan tai san. Cu
thé, c6 thé liét ké mot sb loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh dau tu tai san
lwu dong, quyét dinh dau tu tai san ¢é dinh, quyét dinh quan hé co cau gitra dau
tu tai san luu dong va dau tu tai san ¢ dinh.

- Quyét dinh ngudn vén: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén trai thi
quyét dinh nguon vén lién quan dén bén phai bang can d6i tai san. N6 gan lién
véi viéc quyét dinh nén lua chon loai ngudn vén nao cung cap viéc mua sam tai
san. Ngoai ra, quyét dinh nguon vén con xem xét moi quan hé gitra loi nhuan dé
tai dau tu va loi nhuan dugc phan chia cho cd déng duéi hinh thic ¢6 tic. Mot
s6 quyét dinh vé ngudn vén: quyét dinh huy déng ngudn vén ngan han, quyét
dinh huy dong ngudn von dai han, quyét dinh quan hé co cau giira no va von chu
s& hiru( don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

- Quyét dinh phan chia c6 tic( hay chinh sach ¢ tirc caa Cong ty). Trong
loai quyét dinh nay, giam déc tai chinh s& phai lua chon gitra viéc sir dung loi
nhuan sau thué dé chia c6 tic hay giir lai dé tai dau tu. Ngoai ra, giam déc tai
chinh con phai quyét dinh xem Cong ty nén theo dudi mot sé chinh sach c¢b tic
nhu thé nao va liéu chinh sach 6 tirc co tac dong gi dén gia tri Cong ty hay gia
co phiéu trén thi truong hay khong.

- C4c quyét dinh khéac: ngoai ba loai quyét dinh cha yéu trong tai chinh
Cong ty vira néu, cn c6 rat nhiéu loai quyét dinh khéac lién quan dén hoat dong
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kinh doanh cia Cong ty nhu: quyét dinh hinh thic chuyén tién, quyét dinh
phong ngira rai ro ty gia trong hoat dong, quyét dinh tién luong hiéu qua,...

1.2.2. Vai tro cia qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to 16n trong hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh git vai tro chu
yéu sau:

-Huy dong va dam bao day du, kip thoi von cho hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.

- T6 chirc str dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thudng xuyén, chat ché cac hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép.

1.2.3. Céac ngi dung cha yéu ciia qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép thuong bao gém nhing noi dung chu yéu sau:

- Tham gia d4nh gié, lya chon c&c du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cau vén, t6 chirc huy dong cac nguon vén dé dap ang cho
hoat dong ctaa doanh nghiép.

- T chie st dung c6 hiéu qur sb von hién c6, quan ly chit ché cac khoan
thu, chi va dam bao kha nang thanh toan cta doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phdi loi nhuan, trich 1ap va st dung cac quy cua
doanh nghiép.

-Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén d6i véi hoat dong cia doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thue hién viéc du béo va ké hoach héa tai chinh doanh nghiép.
1.3. Phan tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh la mot tap hop cac khai niém, phuong phép, cong cu
theo mot hé thdng nhat dinh cho phép thu thap va xir Iy cac thdng tin ké toan
ciing nhu cac thdng tin khac trong quan ly doanh nghiép nhim dwa ra danh
gia chinh xac, dung dan vé tinh hinh tai chinh, kha ning va tiém luc cua
doanh nghiép, gitp cho nha quan 1y kiém soéat tinh hinh kinh doanh cua doanh
nghiép, nang cao hiéu qua st dung von ciing nhu du doén truéc nhing rai ro
c6 thé xay ra trong tuong lai dé dua ra cac quyét dinh xir Iy ph hop tly theo
muc tiéu theo duodi.
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1.3.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép hay cu thé hoa la viéc
phan tich cac b&o céo tai chinh cia doanh nghiép 1a qué trinh kiém tra, ddi
chiéu, so sanh cac sé liéu, tai liéu vé tinh hinh tai chinh hién hanh va trong qua
khtr nham muc dich danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhiing
rai ro trong tuong lai. Bao céo tai chinh 1a nhitng b4o co téng hop nhat vé tinh
hinh tai san, von va céng ng ciling nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh
trong ky cta doanh nghiép. B4o céo tai chinh rat hiru ich ddi viéc quan tri
doanh nghiép, dong thoi 1a nguon thong tin tai chinh chi yéu dbi véi nhiing
nguoi bén ngoai doanh nghiép. Do d6, phan tich bao cdo tai chinh 1a méi quan
tam caa nhiéu nhém nguoi khac nhau nhu nha quan ly doanh nghiép, cac nha
dau tu, cac cd dong, cac chu no, cac khach hang, cac nha cho vay tin dung, cac
co quan chinh phii, nguoi lao dong... Mdi nhém nguoi ndy c6 nhitng nhu cau
thong tin khac nhau.

- P6i vai ban than doanh nghiép: nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép giai doan da qua tir d6 dua ra cac dy bao tai chinh mot cach phu hop, mat
khac gitp cho nguoi quan ly ¢ thé kiém soat kip thoi cac mit hoat dong cua
cong ty va dé ra bién phap dé khai thac tiém ning, khac phuc céc ton tai va kho
khan cua doanh nghiép.

-P6i véi nha dau tu: danh gia kha niang thanh toan va kha niang sinh 10i
cua doanh nghiép. Théng qua cac chi tiéu nha dau tu biét dugc dong von minh
bo ra ¢6 sinh loi hay khdng, doanh nghiép sir dung vén dé nhu thé ndo, kha ning
rai ro khi dau tu c6 cao khong, tir d6 nha dau tu c6 quyét dinh thich hop vé viéc
cho vay von, thu hdi ng va dau tu vao doanh nghiép.

-P6i v6i co quan quan 1y Nha nude: day 1a kénh thong tin co ban nhat
gitip co quan quan Iy Nha nuéc nam bat duoc tinh hinh hoat dong caa doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té phd hop nhit.

1.4.  Nguon tai liéu str dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1. Hé théng béo céo tai chinh

Cac thong tin co s& duoc ding dé phan tich hoat dong Tai chinh
trong cac doanh nghiép néi chung 1a cac béo céo tai chinh, bao gom:

- Bang can ddi ké toan ( mau s6 BO1 — DN)

La mot béo céo tai chinh, m6 ta tinh trang tai chinh cta doanh nghiép tai
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mot thoi diém nhat dinh ndo d6. N6 dugc thanh Iap tir 2 phan: Tai san va
ngudn von.

- B4o céo két qua hoat dong kinh doanh ( mau sé6 B02 — DN)

La mot bao cao tai chinh tong hop, phan anh mat cach tong quét tinh hinh
va két qua kinh doanh trong mot nién do ké toan, dudi hinh thai tién té. Noi
dung cua bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh cé thé thay ddi nhung phai
phan &nh duoc 4 noi dung co ban 1a: doanh thu, gia vén hang ban, chi phi ban
hang va chi phi quan ly doanh nghiép, 14i, 15. Sb liéu trong bao cao nay cung
cap nhitng thong tin tong hop nhat vé phuong thuc kinh doanh cua doanh
nghiép trong thoi ky va chi ra rang, cac hoat dong kinh doanh d6 dem lai loi
nhuan hay 16 vén, dong thoi n6 con phan anh tinh hinh sir dung céc tiém ning
vé vén, lao dong, ky thuat va kinh nghiém quan ly kinh doanh cua doanh
nghiép.

- B4o c4o luu chuyén tién té ( mau sé6 B03 — DN)

La bao c4o tai chinh téng hop, phan &nh viéc hinh thanh va st dung
lugng tién phét sinh trong ky bao cao cua doanh nghiép, théng tin vé viéc luu
chuyén tién té cua doanh nghiép cung cap cho ngudi st dung thong tin ¢ co sd
dé danh gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc st dung nhitng khoan tién da
tao ra trong hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

- Thuyét minh bao céo tai chinh ( mau s B09 — DN)

La mot bo phan hop thanh hé thdng béo céo tai chinh cua doanh nghiép,
duoc 1ap dé giai thich va b sung thdng tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ki bdo cdo ma béo cao tai
chinh khdng thé trinh bay ré rang va chi tiét duoc.

Ngoai hé théng béo céo tai chinh ra con bd sung thém maot sé tai liéu lién
quan khac.

1.4.2. Phwong phdp phén tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

Phuong phép phan tich tai chinh 1 cach thirc, ki thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh cia Cong ty ¢ qua kht, hién tai va du doan tai chinh trong tuong
lai. Tir d6, dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop. Pé dap tng muyc tiéu phan
tich tai chinh, vé ly thuyét cd rat nhiéu nhung thuc té ngudi ta thuong sir dung
phuong phap so sanh, phuong phap ty I€, phuwong phap phan tich Dupont.
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1.4.2.1. Phuong phap so sanh

Pay 1a phuong phéap cha yéu dung trong phan tich hoat dong kinh doanh
dé xac dinh xu huong, mic do bién dong cua cac chi ti€u phan tich. Pé tién
hanh duoc can xac dinh sb géc dé so sanh, xac dinh diéu kién dé so sanh, muc
tiéu dé so sanh.

- X4c dinh s gdc dé so sanh:

+ Khi nghién ctru nhip do bién dong, tdc do tang trudng cua cac chi tiéu,
s6 gbc dé so sanh 1a chi tiéu o ky trude.

+ Khi nghién ctru nhip d6 thuc hién nhi€ém vu kinh doanh trong tung
khoang thoi gian trong nam thudng so sanh véi cung ky ndm trude.

+ Khi nghién ctru kha ning dap Gmg nhu cau cta thi truong c6 thé so sanh
muc thuc t& vi mirc hop dong.

- Diéu kién dé so sanh duoc cic chi tiéu kinh té:

+ Phai théng nhét vé noi dung kinh té cta chi tiéu

+ Pam bao tinh théng nhéat vé phuong phap tinh cac chi tiéu

+ Pam bao tinh théng nhat vé don vi tinh, cac chi tiéu vé ca sb luong, thoi
gian va gia tri.

- Muc tiéu so sanh trong phan tich kinh doanh:

+ Xac dinh muc do bién dong tuyét d6i va mic d bién dong tuong ddi
cung xu hudng bién dong ciia chi tiéu phan tich.

+ M bién dong tuyét ddi: duoc xac dinh trén co s& so sanh tri s6 cua
chi tiéu giita hai ky: ky phan tich va ky géc.

+ Mtrc do bién dong twong dbi: 13 két qua so sanh gitra sb thyuc té voi sb
gbc da duge diéu chinh theo mot hé s6 cua chi tiéu cd lién quan theo hudng quy
mo cua chi tiéu phan tich.

- Tiéu thic so sanh:

+ So sanh gitra s liéu thuc té ki ndy vai ké hoach dé thay rd mirc d6 phan
dau cua doanh nghiép.

+ S0 sanh sé thuc hién ki nay véi sé thuc hién ki trude dé thdy rd xu
huéng thay d6i cling nhu toc do phét trién cua doanh nghiép cai thién hay xau
di nhu thé nao dé c6 bién phéap khac phuc trong ki téi.

+ So sanh sb liéu cia doanh nghiép véi doanh nghiép khéc trong ciing
nganh hoic sb liéu trung binh cua nganh ¢ mot thoi diém dé thiy duoc tinh
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hinh cia doanh nghiép dang trong tinh trang tét hay xau, dugc hay chua duoc
so vai cac doanh nghiép cung nganh.
- Ky thuat so sanh:

+ So sanh bang sb tuyét ddi: sb tuyét d6i 1a mae do biéu hién quy md, khéi
lwgng gié tri vé mot chi tiéu kinh té nao d6 trong thoi gian va dia diém cu thé.
Pon vi tinh 14 hién vat, gié tri, gio cdng. Muc gid tri tuyét ddi duge xac dinh trén
co s 50 sanh tri s chi tiéu giira hai ky.

+ So sénh bang sb tuong dbi: Mtc d6 bién dong twong ddi 1a két qua so
sanh gitra thyc té vai s6 gbc da duge diéu chinh theo mot hé sé chi tiéu co lién
quan theo hudng quyét dinh quy mé cua chi tiéu phan tich.

+ So sanh s6 binh quan: S6 binh quan 14 s6 biéu hién mic d6 vé mat luong
cua cac don vi bﬁng cach sau: Bﬁng moi chénh 1éch tri s6 gifta cac don vi do,
nham phan anh khai quat dac diém cua tirng td, mot bd phan hay téng thé cac
hién tugng c6 cung tinh chat. SO so sanh binh quén ta s& danh gia duogc tinh hinh
chung, su bién dong vé s6 luong, chat luong trong qua trinh san xuét kinh
doanh, danh gia xu huéng phat trién ciia doanh nghiép.

Quy trinh phén tich theo k¥ thuat ctia phuong phap so sanh co thé thuc
hién theo hai hinh thirc sau:

+ So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong cta timg chi tiéu so voi tong thé.

+ So sanh theo chiéu ngang ctia nhiéu ky dé thay duoc sy bién ddi ca vé sb
twong ddi va tuyét ddi cia mot chi tiéu nao dé qua cac nién do ké toan lién tiép.

1.4.2.2. Phwong phap ty lé

Phuong phap nay dua trén cac ¥ nghia chuan muyc cic ty 1é cia dai lugng
tai chinh trong cic quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap ndy yéu ciu
phai xac dinh duoc cic ngudng, cac dinh muc dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, trén co s& so sanh céc ty 1€ cia doanh nghiép véi gia tri cac
ty 1& tham chiéu.

Pay 1a phuong phap c6 tinh hién thuc cao véi cac diéu kién duoc ap dung
ngay cang dugc bo sung va hoan thién hon. Vi:

- Nguon thong tin ké toan va tai chinh duoc cai tién va cung cap day du
hon 14 co s& dé hinh thanh nhiing tham chiéu tin cidy nham danh gia mot ty 1&

cua mdt doanh nghi¢p hay mgt nhém doanh nghiép.
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- Viéc ap dung tin hoc cho phép tich luy dit liéu va thuc ddy nhanh qua
trinh tinh toan hang loat céc ty 1€.

- Phuong phép ndy gitp cac nha phan tich khai thac c6 hiéu qua nhiing s6
liéu va phan tich mdt cach hé théng hang loat ty 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc
hoac theo tirng giai doan.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phan
thanh cac nhom chi ti€u dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cia doanh nghi¢p. Nhin chung cé nhitng nhém chi ti€u co ban
Sau:

- Chi tiéu vé kha nang thanh toan.
- Chi tiéu phan tich co cau tai san va ngudn von.
- Chi tiéu vé cac chi s6 hoat dong.
- Chi tiéu vé kha nang sinh 1.
1.4.2.3. Phwong phap phdn tich Dupont

Theo phuong phap ndy cac nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén
nhan dén téi hién tuong tét, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chat ciia
phuong phéap nay 1a tach mot ty sb tong hop phan anh strc sinh lgi ciia doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhéap sau thué trén von chu sé hitu
(ROE) thanh tich s6 ctia chudi céc ty s6 ¢6 quan hé nhan qua voi nhau. Tir dod
phan tich anh huéng ciia cac ty s6 d6 vai ty sd tong hop.

1.5. Noi dung phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép

1.5.1. Danh gida khai quadt tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

1.5.1.1. Phdn tich tinh hinh tai chinh qua Bdng cdn déi ké todn

Bang can dbi ké toan 1a mot bao céo tai chinh chi yéu phan anh tong
quét tinh hinh tai san cia doanh nghiép theo gia tri s6 sach cua tai san va ngudn
hinh thanh tai san tai thoi diém cudi nam.

[1 Phan tich co cau tai san

Bat ky mot doanh nghiép nao déu can phai co tai san, bao gém tai
san dai han va tai san ngan han. Viéc dam bao va phan bd tai san cho day du
va hop ly déu cbt yéu tao diéu kién thuan loi dé doanh nghiép phéat trién san
xuat kinh doanh mét céch lién tuc va cé hiéu qua.

Tur bang phan tich co cAu tai san ta c6 thé nhan thay sy bién dong tang
hay giam cua tai san ngan han, tai san dai han ca vé sb luong tuong d6i 13n sd
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tuyét dbi. D6i véi tai san ngan han ta co thé nhan xét mot cach tong quat nhat
vé tinh hinh bién dong cua khoan tién mat tai quy, phuong thic thanh toén
tién hang, nguon cung cip va du trit vat tu caa doanh nghiép va cac khoan
vdn ngan han khéc... D4i véi tai san dai han, théng qua bang phan tich nay cé
thé danh gia vé hiéu qua sir dung tai san cé dinh cua cong ty va tinh hinh
trang bi co s& vat chat ki thuat nhu may mac, thiét bi cho doanh nghiép...

Bang phan tich co cau tai san con cho biét ty I¢ ting khoan véon chiém
trong tong tai san va viéc bé tri co cau tai san caa doanh nghiép nhu thé nao.

] Phan tich co cau nguon vén

Ngoai viéc xem xét tinh hinh phan bo vén, cac chu doanh nghiép, cac
cha dau tu va cac doituong quan tdm khac can phan tich co cau nguon vén
nham danh gi4 duoc kha nang tu tai trg vé mat tai chinh cua doanh nghiép
ciing nhu ty cha, cha dong trong kinh doanh hay nhirng khé khan ma doanh
nghiép phai duong dau. Biéu d6 dugc thé hién qua viéc xac dinh ty suat tu tai
tr, ty suat nay cang cao cang thé hién kha nang doc lap cao vé mat tai chinh
hay muic do tu tai tro caa doanh nghiép cang tét.

Qua phan tich két cau ngudn vén ngoai viéc phan anh ty 18 von theo ting
d6i twong gop von, con cd y nghia phan anh ty 18 rai ro ma chia no phai chiu
néu doanh nghiép that bai. Tuy nhién, viéc phan tich trén méi chi ding lai ¢
muc do danh gia khai quat, dé két luan chinh xac can phai di sau phan tich
mot s6 chi tiéu cha yéu lién quan dén tinh hinh tai chinh.

Viéc phan tich bang can ddi ké toan dugc tién hanh nhu sau:

e Xem xét co cdu va su bién dong cia tong tai san ciing nhu timg loai tai
san thong qua viéc tinh toan ty trong ciia timg loai, so sanh giita sé cudi ky va sd
dau nam ca vé s tuyét ddi va sé tuong doi. Qua do6 thay duogc su bién dong vé
quy mo tai san va nang luc kinh doanh ciia doanh nghiép. Mat khac can tap
trung vao mat s6 loai tai san cu thé:

- Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huéng dén
kha nang tng phé ddi véi cac khoan ng dén han.

- Sy bién dong cua hang ton kho chiu anh huong 16n dén qua trinh san

xuat kinh doanh tir khau duy trir san xuit dén khau ban hang.
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- Su bién dong cua khoan phai thu chiu anh hudng cua cong viéc thanh

toan va chinh sach tin dung ctia doanh nghiép ddi voi khach hang. Diéu d6 anh

huong dén viéc quan 1y st dung von.

- Su bién dOng cua tai san c6 dinh cho thady quy mo va nang lyc san xuat

hién c6 cia doanh nghiép.

Bang 1.1: Bang phén tich co cu tai san

CHI TIEU

Nam 2013

Nam 2014

Chénh léch

Gia tri

%

Gia tri

%

A

%

I. Tai san ngan han

1. Tién va cac khoan tuong
duong tién

2. Cac khoan dau tu tai chinh
ngan han

3. Céc khoan phai thu ngan han

4. Hang ton kho

5. Tai san ngan han khac

Il. Tai san dai han

1. Cac khoan phai thu dai han

2. Tai san c6 dinh

Tai san cd dinh hitu hinh

Tai san ¢ dinh vé hinh

3.Cac khoan dau tu tai chinh
ngan han

4.Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

e Xem xét phan ngudn von, tinh toan ty trong ting loai ngudn von chiém

trong sO tong nguodn von, so sanh so tuyét doi va sé tuong doi gitta cudi ky va

dau ky. Tir &6 phan tich co cAu von di hop 1y chua, sy bién dong c6 phu hop véi
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

xu huéng phat trién cua doanh nghiép khong hay c6 gy hau qua gi khong t6t
d6i véi tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép hay khong. Néu ngudn vén chu so
hitu chiém ty trong cao trong tong sé ngudn vén thi doanh nghiép c6 du kha
nang tuy dam bao vé mit tai chinh va mtrc do doc 1ap cta doanh nghiép ddi véi
cac chil no 1a cao. Ngugce lai, néu cong no phai tra chiém chu yéu trong tong sb
ngudn von thi kha ning dam bao vé mit tai chinh ciia doanh nghiép sé& thap.

Khi phan tich phan nay can két hop véi phan tai san dé thay méi quan hé
Vi cac chi tiéu, khoan muc nham phan tich duoc sat hon.

Bing 1.2: Bang phan tich co' cAu ngudn von

Niam 2013 | Nam 2014 | Chénh léch
Chi tiéu

Giatri |% |Giatri (% | A %

I. No phai tra

1. No ngan han

2.No dai han

I1. Nguén von chi sé hiru

1. Von chu sé hitu

2.Ngudn kinh phi va quy khac

TONG CONG NGUON VON

e Xem xét mdi quan hé can doi giita cac chi tiéu, cac khoan muc trén
bang can ddi ké toan, xem xét viéc b tri tai san va ngudn vén trong ki kinh
doanh da phu hop chua.

e Xem xét trong cong ty c6 cac khoan dau tu nao, lam thé nao cong ty
mua sam duogc tai san, cong ty dang gap kho khin hay phat trién théng qua viéc
phan tich ngudn vén, cac chi sb ty tai tro von.

1.5.1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép qua bang Béo
c&o két qud hoat déng san xudt kinh doanh cia doanh nghiép

Bé4o cao két qua hoat déng kinh doanh 1a mét ban bao céo tai chinh téng

hop phan &nh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh theo ting loai hoat
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
dong cua doanh nghiép. Bao cdo céo két qua hoat dong kinh doanh phai phan
anh dugc 4 noi dung co ban: Doanh thu; Gia von hang ban; chi phi ban hang,
chi phi quan ly doanh nghiép; L4i, 16. Va duoc phan &anh qua dang thirc sau:
L&i (L&) = Doanh thu — Chi phi ban hang — Chi phi hoat dong kinh doanh.

Trong diéu kién kinh té thitruong hién nay, cac doanh nghiép khong chi
tién hanh mot hoat dong san xuét kinh doanh ma con tham gia vao nhiéu loai
hinh hoat dong da dang nhim téi wvu hoéa lgi nhuan cho minh. Chinh vi vay,
loi nhuan tir cac hoat dong thu vé khi téng hop thanh lgi nhuan caa doanh
nghiép can phai duoc tién hanh phan tich va danh gia khai quat gitra doanh
thu, chi phi va két qua trong méi quan hé chung trong tong sé cac mat hoat
dong.

Qua phan tich trén ta c6 thé rat ra nhan xét vé tinh hinh doanh thu do cac
hoat dong san xuat kinh doanh dem lai twong ng vai cac chi phi bo ra. Tir d6
cho thay ty trong két qua cua tung loai hoat dong trong tong sé hoat dong ma
doanh nghiép tham gia.

Ngoai hai tai liéu chinh trén, hién nay phan tich bao cdo luu chuyén tién té
cling 13 mot phuong phap phan tich hién dai. Bdo cdo luu chuyén tién té phan
anh ba muc théng tin cha yéu:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat kinh doanh.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.

Viéc st dung bao cao tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép
1a rat can thiét. Tuy nhién, n6 chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh caa doanh
nghiép. Bé thdy rd hon cac moi quan hé tai chinh caa doanh nghiép ta phai di
vao phan tich céc chi tiéu tai chinh dic trung, ding né 1am can ctr dé hoach dinh
nhitng van dé tai chinh cho nam tdi.

1.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh ddc trung cua doanh nghiép

Cac s6 lidu bao cdo tai chinh chua 1t ta dugc hét thuc trang tai chinh caa
doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con ding hé s tai chinh dé giai thich
thém cac méi quan hé tai chinh.

1.5.2.1. NhOm cac chi tiéu kha nang thanh toén

e He sb thanh toéan téng quat (H1)

Hé sé nay thé hién mbi quan hé tuong d6i giita tong tai san ma doanh
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
nghiép hién dang quan ly, sir dung véi tdng no phai tra cua doanh nghiép c6
may dong gia tri tai san dé dam bao.
Hé s6 thanh toan Tong tai san
téng quét (H1) Téng no phai tra

Néu hé sb thanh toan tong quat Ion hon 1 thi ching té kha nang thanh
toan ng caa doanh nghiép 1a tét. Song néu con sé nay 16n hon 1 qué nhiéu thi
lai khéng tét, vi diéu d6 chang té doanh nghiép chua tan dung dugc co hoi
chiém dung.

Hé sé thanh toan tong quat bang 3 1a hop 1y nhat.

Hé sb thanh toan tdng quat nho hon 1 va tién dén 0 thi nd béo hiéu su
pha san caa doanh nghiép. Vén cha cua doanh nghiép dang giam va mét dan,
tong tai san hién cd cua doanh nghiép khéng du tra no ma doanh nghiép phai
thanh toan.

e Hg sd thanh toan hién thoi (H2)

Hé s6 thanh toan hién thoi 1a mdi quan hé giira tai san ngan han véi no ngan

han. N6 thé hién mitrc d6 dam bao cua tai san ngan han véi cac khoan no.
Tai san ngan han
Hé s6 thanh toan hién thoi (H2) =

Téng ng ngan han

Hé sé thanh toan hién thoi bang 2 1a hop ly nhat vi néu nhu vay thi
doanh nghiép s€ duy tri dugc kha nang thanh toan.

Hé s6 thanh toan hién thoi 16n hon 2 thi kha nang thanh toan hién thoi cua
doanh nghiép 1a du thira, néu 16n hon 2 qua nhiéu thi nghia 1a vén caa doanh
nghiép bi & dong, hiéu qua san xuat kinh doanh chua tét.

Hé sé thanh toan hién thoi nho hon 2 thi kha nang thanh todn no cua
doanh nghiép chwa cao, néu con sé nay cang nho hon 2 thi doanh
nghiép khdng thé thanh toan hét dugc cac khoan ng ngan han.

Hé sb thanh toan hién thoi cao hay thap con phu thugc vao linh vuc nganh
nghé kinh doanh va ky han thanh toan céc khoan no phai thu, phai tra trong Ky.
Do d6 tét nhat 1a duy tri theo tiéu chuan nganh. Nganh ndo ma tai san luu
dong chiém ty trong I6n trong tong tai san thi hé sé nay 16n va nguoc lai.
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

e Hé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3)

Hé sb nay thé hién mdi quan hé gitra tai san c6 kha nang thanh toan
nhanh bang tién mat va tong no ngan han. N6 cho biét kha niang thanh toan
ngay cac khoan no ngin han cua doanh nghiép ma khdng dua vao viéc ban
vat tuhang ton kho. Hé sb nay dugc tinh nhu sau:

Hé s6 kha niang thanh toan Tai san ngan han — Hang ton kho

nhanh (H3) ~ Téng no phai tra
Néu hé s thanh toan nhanh = 1 1a hop ly nhat, doanh nghiép vira duy tri

duoc kha niang thanh toan, vira khdng mat co hoi do kha niang thanh toan no
mang lai.

Néu hé sé thanh toan nhanh < 1 thi doanh nghiép dang gap kho khin
trong viéc thanh toan no.

Néu hé s6 thanh toan nhanh > 1 thi phan anh tinh hinh tién va céc khoan

Tuong duong tién bi & dong, 1am giam hiéu qua sir dung ngudn vén.

Ngoai ra, tai san ding dé thanh toan nhanh con dugc xac dinh 1a tién va
cac khoan tuong duong tién. Cac khoan twong dwong tién la cac khoan cé thé
chuyén d6i nhanh, bat ki lac nao ciing thanh mot luong tién biét truéc. Vi vay hé
s6 kha nang thanh toan nhanh (gan nhu tic thoi) cac khoan ng duoc xac dinh

nhu sau:

Kha ning thanh toan nhanh Tien va cac khoan tuong duong tién

(tirc thot) Téng no ngan han
e Hé s6 thanh toan 13i vay (H4)

Lai vay pahir tra 1a mot khoan chi phi ¢é dinh, nguon dé tra 13i vay 1a loi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh giita nguon dé tra 13i vay va lai vay phai tra s& cho chung ta thay doanh
nghiép da sin sang tra tién di vay dén mac do nao. Hé s nay duoc xac dinh

nhu sau:

Hé sé thanh toan I&i vay Loi nhuan truéc thue va lai vay( EBIT)

(H4) L4i vay phai tra trong ky
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

Hé sb thanh toan 1i vay cho ching ta biét duoc s6 vén di vay da sir dung
tbt toi mic d¢6 nao va dem lai mot khoan loi nhuan 1a bao nhiéu, ¢é da bu dap
13i vay phai tra khdng. Mot doanh nghiép dugc danh gia hoat dong tét khi ¢d hé
s6 thanh toan lai vay > 8.

1.5.2.2. Nh6m chi tiéu vé co cdu nguon von va tinh hinh dau tw

Cac doanh nghiép ludn thay ddi ty trong cac loai von theo xu huéng hop
ly (két cau téi wu) nhung két cau nay luén bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi
vay, nghién ctru co cdu nguon vén, co ciu tai san, ty suét tai tro s& cung cap
cho nha quan tri tai chinh mot cai nhin tong quét vé sy phat trién lau dai cua
doanh nghiép.

e Heésbno (Hv)
Hé s nay cho biét mac do doc lap hay phu thudc cua doanh nghiép ddi

VGi cac chu no.

Téng ng phai tra

Hésdng (Hv) =
Tong nguodn von

Vé mat ly thuyét, chi s6 nay nam trong khoang 0 < va < 1 nhung théng
thuong n6é dao dong quanh gié tri 0,5. Bai 18 no bi tu diéu chinh tir hai phia:
Chu no va con no. Néu chi sé ndy cang cao, chu no s& rat chit ché khi quyét
dinh cho vay thém, mat khéac vé phia con no, néu vay nhiéu qua s& anh husng
dén quyén kiém soat, dong thoi sé bi chia phan loi qua nhiéu cho vén vay va
rat dé pha san.

o Ty suét ty tai tro (Hc)
Ty suat tu tai trg 14 mot chi tiéu tai chinh do ludng su gop von chu so hitu trong
tong sé von hién c6 caa doanh nghiép.
Ngudn von chu sé hitu

Ty suat ty tai trg (Hc) = — —
6ng nguon von

Ty suat tu tai tro cho thiy murc d6 tai trg cua doanh nghiép ddi véi ngudn
vén kinh doanh hién c6 caa minh. Ty suat tu tai tro cang I6n chang to doanh
nghiép c6 nhiéu von ty co, tinh doc 1ap cao véi chi ng. Do d6 khong bi rang
budc hoac chiu suic ép tir cac khoan ng nay.

o Ty suitdau tu
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh va mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
Ty suat dau tu 1a ty 1é giira tai san cb dinh (gia tri con lai) véi tong tai
san cua doanh nghiép. Cong thirc cua ty suat dau tu duge xac dinh nhu sau:

o Gia tri con lai cua tai san dai han
Ty suat dau tu =

Téng tai san

Ty suat nay cang lon cang thé hién mac d6 quan trong cua tai san cb
dinh trong tong tai san caa doanh nghiép, phan &nh tinh hinh trang bi co s vat
chat ki thuat, niang luc san xuat va xu hudng phat trién lau dai ciing nhu kha
nang canh tranh trén thi truong cta doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty
suat nay la tét hay xau con tly thuoc vao nganh kinh doanh cua ting doanh
nghiép trong mot thoi gian cu thé.

1.5.2.3. Chisé vé hoat dong

Cac ty sb hoat dong duoc str dung dé danh gia hiéu qua si dung vén va
tai san cua doanh nghiép. N6 do luwong hoat dong kinh doanh cua mot doanh
ngiép. Pé nang cao ty s6 hoat dong, cac nha quan tri phai biét 1a nhitng tai san
chua ding hoac khéng dung khong tao ra thu nhap vi thé doanh nghiép can
phai biét sir dung chdng c6 hiéu qua hoac loai bo ching di. Ty sé hoat dong
d6i khi con goi 1a ty s6 hiéu qua hoac ty sé luan chuyén.
a. S6 vong quay hang ton kho.

S6 vong quay hang ton kho 1a mot tiéu chuan danh gia doanh nghiép s
dung hang ton kho caa minh hiéu qua nhu thé nao
S6 vong hang tén kho 1a s6 1an ma hang hoa binh quan luan chuyén trong ky.
Pay 1a mét chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. S6 VQHTK cang cao thi viéc kinh doanh dugc
déanh gia cang tot.
Coéng thwrc:

S6 vong quay hang Gia von hang ban

ton kho Hang t6n kho binh quan

Hang hod ton kho bao gom céc logi nguyén vt liéu, san phdm dé dang
;thanh phdm, hang hoa...
Cha y:

- Trong trudong hop khong cé théng tin vé gia vén hang ban thi cd thé
thay thé bing doanh thu thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh. Khi d6 théng
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

tin vé vong quay hang ton kho s& kém chat lwong hon
- Néu sé vong quay du trit nim nay thip hon nim trudc va thap hon trung binh
nganh. Pidu ndy ching to su bat hop 1y va kém hiéu qua trong hoat dong quan ly du
trir cua doanh nghiép. Bén canh do6, khau san xuat va tiéu thu san pham ciing can
duoc xem xét nham dua ra giai phap xir Iy ding dan va kip thoi.
b. S6 ngay mét vong quay hang ton kho.

Phan anh sb ngay trung binh mot vong quay hang tdn kho.

S6 ngaymot vong quay S6 ngay trong ky

HTK S6 vong quay HTK trong ky
S6 ngay trong mot nam thuong 1a 360 ngay.
c. Ky thu tién binh quan.
Ky thu tién binh quén 1a s6 ngay binh quan ma mot ¢éng hang hoa ban
ra duogc thu hoi. Phan anh sé ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu.
S6 du BQ céc khoan phai thu

KTTBQ =
Q Doanh thu binh quan mét ngay

Céc khoan phai thu: nhitng hoa don ban hang chua thu tién c6 thé 1a hang
ban tra cham, hang ban chiu hay ban ma chua thu tién, cac khoan tam tng ma
chua thanh toan, cac khoan tra tién trudc cho khach hang....
Doanh thu binh = Doanh thu thuan
guan 1 ngay 360
Doanh thu thuan: & day Ia téng doanh thu thuan cua hoat dong bén
hang va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh, hoat dong khac.
Nhan xét: Ky thu tién binh quan 1a thap ching té doanh nghiép khong bi
r dong von trong khau thanh todn, it ¢ nhitng khoan no kho doi. Nguoc lai, néu
ty s6 nay cao, doanh nghiép can phai tién hanh phan tich chinh sach ban hang dé
tim ra nguyén nhan ton dong no.

Trong nhiéu truong hop, do doanh nghiép mudn chiém linh thi
phan théng qua ban hang tra cham, hay tai tro cho céac chi nhanh dai ly nén dan
t6i s6 ngay thu tién binh quan cao.

- Ty s6 KTTBQ c¢6 thé dugc thé hién dudi dang khac do 1a ty sé vong
quay cac khoan phai thu
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Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
S6 vong quay céc khoan phai thu duoc st dung dé xem xét can than viéc
thanh toan céc khoan phai thu,...Khi khach hang thanh toan tat ca cac hoa
don cua ho, 14c d6 cac khoan phai thu quay dugc mét vong.
= Doanh thu thuan

\Vong quay cac khoan phai thu . . : _ _
Céc khoan phai thu binh quén
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Khi phan tich ty s6 nay, ngodi viéc so sanh giira c&c nam, so sanh
véi trung binh nganh, doanh nghiép can xem xét ki ludng ting khoan phai thu
dé phat hién nhiing khoan no d& qué han tra va cé bién phap xu 1y.

d. Hiéu suét sir dung tai san ¢ dinh.

Ty s6 nay néi Ién mot ddng Nguyén gia TSCP tao ra duoc bao
nhiéu dong doanh thu. Qua d6 danh gia duoc hiéu qua sir dung TSCP & doanh
nghiép.

Hiéu suat sir dung ~ Doanh thu thuan

TSCb Nguyén gia TSCD binh quén

Muén danh giéa viéc sir dung TSCP c¢6 hiéu qua khdng phai so sanh
véi cac doanh nghiép khac cung nganh hoac so sanh vaéi céc thoi ky trudc.
e. Vong quay toan b vén hay vong quay téng tai san

Chi tiéu nay do leong mét ddng vén dau tu vao doanh nghiép tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh s& tao ra bao nhiéu dong doanh thu.
Cong thuc:

Doanh thu thuan

Tong tai san binh quan

Vong quay cang I6n hiéu qua cang cao. Néu chi s6 ndy qua cao cho thiy
doanh nghiép dang hoat dong gan hét cong suat va rat kné dé mé rong hoat dong
dau tu thém von.,
f. Vong quay von luu dong.

Trong qua trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, vén luu dong
khdng ngirng van dong. N6 lan luot mang nhiéu hinh thai khac nhau nhu: tién,
nguyén vat liéu, san pham do dang, thanh pham va qua tiéu thu san pham né
lai trg thanh hinh thai tién té nham dam bao cho nhu cau san xuét kinh doanh
hang ngay caa doanh nghiép. Kha nang luan chuyén vén luu dong chi phdi truc
tiép dén vén du trir va von trong thanh toan caa doanh nghiép. Kha ning

Hiéu suat sir dung toan bo tai san =

luan chuyén duoc thé hién qua cac chi tiéu sau:
Cong thuec:
Vong quay von luu dong Doanh thu thuan

Tai san luu dong

S6 ngay trong ky

S6 ngay mot vong quay
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Vong quay von luu dong
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S6 vong quay von luu dong 1a mét trong nhitng chi tiéu tong hop dé danh
gia chat lugng cdng tac san xuat kinh doanh trong ting giai doan va trong ca qué
trinh san xuét kinh doanh. S vong quay vén luu dong cang Ion hoic sé ngay
ctia mot vong quay cang nho s& gop phan tiét kiém tuong ddi vén cho san xuat.

1.5.2.4. Cac chi tiéu sinh loi

Loi nhuan 1a muc tiéu caa cac doanh nghiép va dong thoi ciing 1a hé qua
ciia cac quyét dinh quan tri, thé hién hiéu qua kinh doanh ca doanh nghiép, 1a
cin ¢t quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh trong tuong lai.

Néu nhu cac nhom ty s trén day phan anh hiéu qua ting hoat dong riéng
biét cua doanh nghiép thi ty s6 vé kha nang sinh 13i phan anh tong hop nhat hiéu
qua san xuat kinh doanh va hiéu niang quan Iy doanh nghiép.

Nhitng nguoi c6 lién quan dén doanh nghiép rat quan tam dén cac ty sé
nay dé ra quyét dinh dau tu, cho thué hay 1a cho vay tai san...

a. Ty so lgi nhuan thuan trén doanh thu hay doanh lgi doanh
thu(DLDT)

Ty s6 nay phan anh cir mot dong doanh thu thuan thi c6 bao nhiéu phan
tram loi nhuan thuan (loi nhuan sau thué). Cé thé sir dung n6 so sénh vai ty sb
cua cac nam trude day hay véi doanh nghiép khéc.

Su bién dong cua ty sé nay phan anh su bién dong vé hiéu qua hay anh
huang caa chién luoc tiéu thy, nang cao chat luong san pham.

Loi nhuan sau thué

DLDT = . *100
Doanh thu thuan

b. Ty s6 sirc sinh lgi cian ban.
Ty sb nay phan anh kha nang sinh loi can ban caa doanh nghiép, nghia la
chua ké téi anh huong cua thué va don bay tai chinh.
Cong thuc:
BEPR EBIT

= —— *100%
Tong tai san BQ

Ty s6 nay phan &nh kha nang sinh 1oi truéc thué va 1ai caa doanh nghiép
cho nén thuong duoc si dung dé so sanh kha nang sinh loi trong truong hop cac
doanh nghiép c6 thé suat thué thu nhap doanh nghiép va muc d6 st dung no rat
khac nhau.
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c. Ty s6 lgi nhuan thuén trén vén chia sé hiru hay doanh lgi vén chia sé hiru.
T trude dén nay, tiéu chuan phé bién nhat ma ngudi ta thuong ding dé
déanh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cua cac doanh nghiép 1a suat sinh 1oi cua
vdn chu sé hitu. N6 dugc dinh nghia nhu sau:
Loi nhuan sau thué

ROE = . * 100%
Von chu so htru BQ

Ty s6 nay do luong mac loi nhuan trén mac dau tu cua cac cha so huu.
Cac nha dau tu rat quan tam dén ty sé nay cua doanh nghiép, bo day 1a kha nang
thu nhap ma ho ¢é thé nhan duogc khi dit vén vao doanh nghiép.

Khong c6 gi qua dang khi ndi rang su nghiép cia phan 16n cac nha quan
tri cao cap thiang tram theo sy lén xudng cua ROE & doanh nghiép ho. ROE
duoc gan cho tim quan trong nhu vay 1a do né do ledng tinh hiéu qua caa dong
vén caa cac cha sé hau cua doanh nghiép. N6 do lwong tién loi cia méi dong
von bé ra.

d. Ty s6 doanh loi tai san.

Pay la chi tiéu tong hop nhat dé danh gia kha nang sinh loi caa mot dong
vbn dau tu vao doanh nghiép.

Loi nhuan sau thué

ROE = . * 100
Von cha s hitu BQ

1.5.4. Phan tich Dupont.
O Piang thirc Dupont thi nhat:
Loi nhuan ST Loi nhuan ST Doanh thu
ROA = = X
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

Phuong trinh ndy cho thdy Loi nhuan sau thué / Tong tai san phu thuoc
vao 2 nguyén tb: thu nhap cua doanh nghiép trén mot dong doanh thu 13 bao
nhiéu, 1 d6ng tai san thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu.

Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh xac nguén géc lam giam loi
nhuan cua doanh nghiép hoic sé lwong hang hoéa ban ra khéng du Ién dé tao
loi nhuan hoic loi nhuan thuan trén ddng doanh thu qué thap.
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C6 2 hudng dé taing ROA: ting ROS hoic tang vong quay tong tai san
_ Muébn ting ROS: can phan dau ting loi nhuan bang cach tiét kiém chi
phi va tang gia ban.
. Muén ting vong quay cua tong tai san can phai phan dau ting doanh
thu bang cach giam gia ban va tang cuong cac hoat dong xuc tién ban hang.
O Ping thiec Dupont thi hai:
Loi nhuan ST Loi nhuan ST~ Téng tai san Tong tai san
ROE = = X = ROA x
Vén CSH Tong tai san Vén CSH Vén CSH

Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty sé no
tang Ién thi ROE ciing cao hon, ty I&n no cao s& khuéch truong mot hé qua
loi nhuan 1a: Néu doanh nghiép ¢6 lgi nhuan thi loi nhuan s& rat cao va nguoc
lai, néu doanh nghiép 15 thi thua I3 s& rat ning.

C6 2 hudng dé tang ROE: Tang ROA hoic ty 1én s6 Tong tai san / Von chi
S& hitu.

_ Muén tang ROA thi ta Iam theo dang thuc thir nhat.

. Mudn tang ty sé Tong tai san / Vén cha so hitu thi ta can phai phan
dau giam von chu so hitu va tang no.

Pang thuc nay cho thay ty s6 no cang cao thi loi nhuan caa chu sé hitu
cang cao. Tuy nhién khi ty sé no tang thi rai ro ciing ré tang theo.

00 Pang thiec Dupont téng hop:

Loi nhuan ST Doanh thu Tong tai san
ROE = X N X .
Doanh thu Tong tai san \Von chu so hiru

ROE phu thudc vao 3 yéu té 1a ROA, ROS va ty so tong tai san / Vén cha
S& hiu.

Cac nhan t6 nay co thé anh huong trai chiéu nhau d6i voi ROE. Phan
tich dang thiic Dupont 1a xac dinh anh huong cia 3 nhan té d6 ¢én ROE cua
doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam tang ty s6 nay.

Viéc phan tich anh huong nay cé thé tién hanh theo phuong phap thay
thé lién hoan.

Tur dang thuc 1 va 2 ta co:
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ROE
[
¥ ¢
ROA X Téng TS / Vén CSH
[
4 y
Ty suét LNst / Doanh thu X Doanh thu / Téng tai san
[ I
v ! v
LNst Doanh thu Doanh thu Tdng tai san
A ‘ ‘ A
Doanhthu | - | TéngCP TSngénhan | + | TScédinh
| L
Gia von
Tién, tuong Phai thu dai
* duong tién han §
Chi phi ban
hang
) Dﬁgr:uhTC TSCP ’
Chi phi quan | TEAR
ly DN
»| Phai thu ngén Bét dong san |4
Chi phi han dau tu
HDTC
» Hang t6n kho Dél,’_tu C FW
o dai han
Chi phi khéc
—» TSNH khéc TSCD khac
Thué TNDN
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PHAN 2: PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN CONG NGHE VA THUONG MAI TRANG KHANH
2.1. Giéi thiéu chung vé cong ty Cé phan Cong nghé va Thwong mai Trang
Khanh
- Tén cbng ty: Cong ty c6 phan cdng nghé va thuong mai Trang Khanh
- Tén cbng ty viét bang tiéng nudc ngoai: Trang Khanh Technology And
Trading Joint Stock Company
- Tén cbng ty viét tat: TKTECH
-Try s& chinh: S6 197 L6 22 duong Lé Hong Phong, Phuong Pong Khé,
Quan Ngb Quyén, Thanh phb Hai Phong
- Pia diém kinh doanh: S6 437-439 duwong Nguyén Vin Linh, Phuong
Kénh Duong, Quan Lé Chan, Thanh phé Hai Phong
- bién thoai: 031.3735759/ 3720568
- Fax: 031.3722085
- Email: theptrangkhanh@gmail.com
-Website: theptrangkhanh.com / trangkhanh.vn
e
e
- LOgO: IRANG KHANH COMPANY
- M4 s6 thué: 0200767123
- Nguoi dai dién theo phéap luat: Tong giam déc Vit Thi Thu Trang
Vén diéu 1&: 10.000.000.000 déng
Ménh gia c¢6 phan: 10.000 VND
Téng s6 ¢ phiéu: 1.000.000
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia cong ty Cé phan Cong
nghé va Thwong mai Trang Khanh
Cong ty C6 phan Céng nghé va Thuong mai Trang Khanh 1a Cong ty Co

phan dugc ding ki 1an déu ngay 19 thang 10 nim 2007 theo gidy phép ding ki

kinh doanh s6 0200767123 do s& ké hoach dau tu Thanh phd Hai Phong cap.
Véi dinh huéng mé rong kinh doanh da nganh nghé va tap trung vao nganh

miii nhon 14 kinh doanh cac san pham thép, Cong ty Cé phan Céng nghé va
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Thuong mai Trang Khanh da thanh 1ap 02 chi nhanh va kho hang cé tru so tai
Hai Phong va Ha noi nham dap (ng céc nhu cau da dang caa khéach hang.

Cong ty C6 phan Coéng nghé va Thuong mai Trang Khanh 13 nha phan phbi
thép xdy dung chuyén nghiép. Cong ty hién dang la nha phan phdi cap 1 cho
nhiéu nha may thép nhu thép Viét Y (VIS), thép Viét Uc (VUC), Thép Viét
Han (VPS), Thép Hoa Phat, Thép Viét My (VMS), Thép Shengli ( SLS)...

Cac Ngudn lyc caa Cong ty Co6 phan Cong nghé va Thwong mai Trang
Khanh

- Phuong tién van chuyén: Cong ty c6 dbi ngii xe van chuyén, xe cau
chuyén dung gom hang chuc xe céc loai; nhan vién giao nhan chuyén nghiép tin
tam (giao, nhan van chuyén t6i tdn chan céng trinh)

- Ngudn Nhan luc: Cong ty c6 doi ngii Can bé CNV giau kinh nghiém, tét
nghiép cac Truong dai hoc uy tin caa Viét Nam, ¢6 nhiéu nam kinh nghiém 1am
viéc trong linh vuc kinh doanh san pham thép. Can b, nhan vién Cong ty duoc
dao tao qua cac khoa hoc vé marketing, qua thuc té trong cong viéc va dac biét
dugc dao tao chuyén sau trong linh vuc kinh doanh san pham thép. Doi ngii kinh
doanh cua Cong ty da phan con tré, nhiét tinh ning dong

- Nang lyc cung cdp: Cong ty 1a nha phan phdi thép xay dung uy tin trén thi
trudong dd nhiéu nam, minh ching 1a cong ty ching t6i di cap thép xay dung cho
rat nhiéu cong trinh xdy dung trong diém cua Nha nudc, cua Tong Cong ty xi
ming Viét Nam, Tong Cong ty Hoa chat Viét Nam, Tap doan Lucky (Pai
Loan), tap doan xay dung Sinoma (Trung Quéc), Tong Cong ty xay dung Tasco
cac don vi thi cdng nén mong....

- Ning luc tai chinh: Cong ty co phan céng nghé va thwong mai Trang
Khanh luén chu dong va dam bao hiéu qua trong cong tac huy dong vay von
ngan hang. Bén canh cac tiém lyc tai chinh sin c6, Cong ty ludn nhan duoc su
tng ho tir phia cac nha may san xuat, hop tac cling Cong ty cung cap thép vao
cac cong trinh trong diém c6 quy mé lén, luén dam bao tién d6 thi cdng cua cac
cong trinh.
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2.1.2. Chikc nang, nhiém vu, linh vuc hoat dgng cia cong ty Cé phdn
Cong nghé va Thwong mai Trang Khanh
2.1.2.1 Chitc nang cua Cong ty
Cong ty c6 phan céng nghé va thuong mai Trang Khanh dang hoat dong
trong cac nganh, nghé kinh doanh sau:
- B&n buén kim loai va quing kim loai: Ban buén sit, thép, ton tim
- Bé&n bubn vat liéu, thiét bi lap dat khac trong xay dung
- Kho bai va luu gitr hang hoa
- Hoat dong tu van quan ly: Quan ly chét luong vé 1SO
- Van tai hang hoa bang duong bo: Van tai hang hoa bang 6 to, container
2.1.2.2 Nhiém vy cua cong ty
- Nhiém vu caa cong ty 1a cung cip cho khach hang, ngudoi tiéu ding
nhitng san pham chat lugng cao va dang tin cdy cing nhing dich vy chuyén
nghiép, tao nén niém tin cho cac doanh nghiép va ca nhan dong hanh ciing cong
ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh.
- Tam nhin cua cong ty la tro thanh mot cong ty hang dau trong linh vuc
hoat dong kinh doanh san pham thép
- Huéng t6i sy phat trién bén ving, Cong ty hiéu viéc xay dung va gii gin
cac gia tri cot 16i 1a yéu t6 can thiét va niém tin lau dai cia cong ty. Trang
Khanh chon cho minh mét 16i di riéng, chuyén biét khdng chay theo xu hudng
thi truong ma “Pinh hudéng vao khach hang” thong qua chat lugng san pham,
dich vu khach hang.
2.1.3 M0 hinh té chirc bg may cia cong ty
Co cau to chic cia mot doanh nghiép 1a hinh thuc lién két, tac dong cua
toan bo co s¢ vat chat ki thuat va doi ngii lao dong cua doanh nghiép, nham
dam bao s dung cac ngudn luc ndy mot cach co hiéu qua nhat dé dat nhitng
muc tiéu dat ra. Vi md hinh doanh nghiép vira va nho, cong ty da chon cho
minh mot md hinh truc tuyén chic nang. Vi mé hinh ndy cong ty di linh hoat
trong nhiéu hoat dong, dam bao cac quyét dinh quan 1y duoc thuc hién, théng tin
giira cac bo phan dugc thdng sudt, phéi hop nhip nhang trong cong viéc va gidp
cong ty hoat dong dat hiéu qua cao.

SV bang Thi Thanh Thuy — QTTN102 Page 32



Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh
2.1.3.1. So do co cau té chirc cua cong ty
So d6 co ciu td chuc cua cong ty

Chu tich HOi
POng Quan
Tri

Téngﬁiém
Poc

Pho Térjg
Gidm DOc

Pho Térjg
Gidm BOc

BO phan Giao
Nhan Van Tai

P.T6 chlrc P. Ké Toan Tai
hanh chinh Chinh

P. Kinh Doanh

BO phan Kho

2.1.3.2  Chikc néing, nhiém vu, quyén hgn cua ting phong ban
- Chu tich Hoi dong quan tri: La nguoi dung dau cong ty, toan quyén
quyét dinh hoat dong caa cong ty theo phap luat va chiu trach nhiém truéc cong
ty va Nha nudc vé moi hoat dong cia cong ty
- Tong giam dbc: Ngudi diéu hanh hoat dong kinh doanh caa cong ty, giai
quyét moi van dé lién quan dén muc dich, quyén han caa cong ty
- Ph6 Tong giam dbc: Nguoi chiu trach nhiém trudc tong giam doc vé
quan ly cling nhu theo doi viéc thuc hién nhiém vu cua cac phong ban trong
cong ty
% Phong T chtc hanh chinh
- Tham muu cho Ban linh dao vé c6ng tac Té chirc- hanh chinh cua cong
ty.
- Xay dung phuong phap tra luong, t6 chirc dao tao, thi dua — khen thuong,
dé bat thay doi nhan sy caa bo phan.
Xay dung cac van ban vé ndi quy cong ty, chinh sach tuyén dung nhan su.
% Phong Ké toan Tai chinh
Tham muu cho Giam déc quan 1y céac linh vuc sau:
- Cong tac tai chinh;
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- Cong tac ké toan tai vy;

- Cong tac kiém toan noi bo;

- Cbng tac quan ly tai san;

- Cong tac thanh quyét toan hop dong kinh té

- Kiém soat cac chi phi hoat dong cua Cong ty;

% Phong Kinh Doanh
Tham muu, dé xuét cho Tong Giam Déc trong viéc kinh doanh, tiép thi, quang
ba san pham, dich vu cia cong ty.
% B0 phan kho

B6 phan kho: To chirc va quan Iy hang hoa luu kho, theo déi va ghi chép
viéc thuc hién nhap, xuat hang hoa tai kho.

2.1.3.3. Thudn loi va khé khdin ciia Cong ty

Khi mai thanh lap, cong ty da gap khong it nhiig kho khan vé co s vat
chat it 6i, lai phai canh tranh vai cac cong ty Ion trén thi truong. Trong thoi ky
hoi nhap kinh té qudc té va dic biét 1a su kién Viét Nam chinh thic gia nhap t6
chuc thuong mai thé gigi WTO vao dau thang 1/2007 vira qua danh dau mot
budc phat trién mai cua nén kinh té Viét Nam. Pay 1a co hoi nhung ciing 1a
thach thuc rat 16n dbi vai cong ty. Gia nhap WTO nén kinh té bit dau mé cua
d6i vai cac doanh nghiép nudc ngoai, d6 1a nhitng ddi thu canh tranh cuc ki
nang ki cua cong ty. Cong ty phai chia sé thi truong vai rat nhicu dbi thi va phai
¢ gang nhiéu hon dé khong bi loai ra khoi thi truong. Trong mdi trudng do, dé
tén tai va phét trién cong ty da khong ngimg d6i mai trang thiét bi may moc ky
thuat cling nhu quan diém san xuét kinh doanh, tan dung téi da ngudn luc noi tai
va thoi co bén ngoai. Pén nay, cong ty co doi ngil can bo, cong nhan tay nghé
cao duoc trang bj day du phuong tién, dung cu chuy@n nganh tién tién, cd kinh
nghiém. Do c6 sy nd luc cua tap thé can bo cdng nhan vién va su chi dao sat sao
cua can bo cong ty, su giup do cua cac phong ban trong cong ty, cong ty da vuot
qua moi kho khin trd ngai va dat dugc nhiéu thanh tich trong qua trinh hoat
dong. Cong ty da khang dinh duoc vi thé cia minh. Cong ty Co phan Céng nghé
va Thuong mai Trang Khanh luén di dau trong cong tac d6i masi phuong phap
kinh doanh, phong céch phuc vu khach hang, nghién ctu khai thac triét dé kha
nang va tiém luc sdn c6 dé ma rong thi trueong, tim kiém va thiét 1ap cac méi
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quan hé hop tac 1au dai véi cac ban hang trong va ngoai nudc, cong ty luén doi
méi dap @ng nhu cau caa khach hang.
2.2.  Phan tich tinh hinh tai chinh caa cong ty cé phan cong nghé va
thwong mai Trang Khanh
Trong cac doanh nghiép thi hoat dong tai chinh déng vai trd rat quan trong.
Tinh hinh tai chinh caa cong ty cd tét thi cong ty d6 méi ¢ kha ning phat trién tét,
Vi hoat dong tai chinh lién quan dén mot loat cac van dé nhu: Vn, tai san, viéc vay
no, tinh hinh doanh thu, tbc do thanh toan, loi nhuan cua cong ty...Vi vy, mot
doanh nghiép muén di vao hoat dong kinh doanh thi yéu t6 trudc tién la can phai c6
vén, khi d6 doanh nghiép c6 thé thué dat dai, nha xuong, may mac thiét bi, lao dong
va mua nguyeén vat liéu phuc vu cho san xuat san pham. Ngoai ra viéc phan tich hoat
dong tai chinh cua doanh nghiép gitr vai tro quan trong trong viéc nang cao hiéu qua
san xuat kinh doanh. Phan tich hoat dong tai chinh 1a co s& quan trong gidp cho nha
quan tri xac dinh dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép dé tir 46 dua ra cac chién
luoc thich hop hd trg cho ké hoach ting truong ciia doanh nghiép. Pong thoi nd con
gitp cho cac ddi twgng khac thay duoc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép dé tir do
dwa ra quyét dinh dang dan.
Noi dung phan tich tai chinh hién nay tai Cong ty c6 phan cong nghé va
thuong mai Trang Khanh gém cac nhom chi tiéu tai chinh:
- Tai san va ngudn von caa doanh nghiép.
- Phan tich va danh gia hiéu qua su dung tai san cta doanh nghiép: TSCb
va TSLD.
- Phén tich va danh gia hiéu qua sir dung ngudn vén cua doanh nghiép: Vén
vay, von chu so hitu, von ngan han, vén trung han,...
- Phan tich va danh gia hiéu qua cua hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.
2.2.1. Phdn tich co cdu tai sdn va co cdu hguén vén cia Cong ty
Phan tich co ciu tai san va co ciu nguon von dé danh gia tinh hinh tiang
giam tai san, ngudn von, danh gia viéc phan bo tai san, nguon vén caa Cong ty
d4 hop Iy chua, co cau d6 tac dong nhu thé nao dén qua trinh kinh doanh dong
thoi danh gia duoc kha nang tu dam bao vé mat tai chinh cia Cong ty.
Trén co s& s6 lidu cua bang can ddi ké toan qua cac nim 2013 va nim
2014, Cong ty da tinh ra va so sanh giira ki phan tich va ki géc vé ty trong cua
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ting bo phan tai san chiém trong tong tai san va ty trong cua ting bo phan
ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn vén.
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2.2.1.1. Phan tich va danh gia hiéu qud s dung tai san cua Cong ty

Bang 2.1: Co cau sir dung tai san

Don vi: VND
. Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch
CHI TIEU
Gia tri % Gia tri % A %

I. Tai san ngz‘ln han 36.151.756.075 93,45 | 87.639.339.457 97,42 |51.487.583.382 142,42
1. Tién va cac khoan tuong

N 2.975.120.298 7,69 |3.436.853.317 3,82 |461.733.019 15,52
duong tién
2. Céac khoan phai thu ngan
han 15.965.299.565 41,27 | 78.093.643.265 86,81 |62.128.343.700 389,15

a

3. Hang ton kho 17.043.307.984 44,05 |5.758.126.195 6,40 |(11.285.181.789) | (66,21)
4. Tai san nge‘m han khac 168.028.228 0,43 | 350.716.680 0,39 |182.688.452 108,72
Il. Tai san dai han 2.534.996.248 6,55 | 2.320.650.316 2,58 |(214.345.932) (8,46)
1. Tai san co dinh 2.534.996.248 6,55 | 2.320.650.316 2,58 |(214.345.932) (8,46)
2. Tai san dai han khac - - - - - -
TONG CONG TAI SAN 38.686.752.323 | 100 89.959.989.773 | 100 51.273.237.450 132,53

SV Dang Thi Thanh Thiyy — QTTN102

Page 37

(Nguon: Phong Ké toan tai chinh)



Phan tich tinh hinh tai chl'qnh \(a mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

Nhdn xét:

Qua bang phan tich co ciu sir dung tai san trén,ta co thé chi ra rang tong tai
san nam 2014 cao hon so v&i nam 2013, tang 51.273.237.450 ddng tuwong ung
Vi ty 16 132,53%. Pay 1a muc ting 16n, tuy nhién chua thé dua ra két luan Ia
viéc ting nay tot hay 1a x4u. Vi vay chdng ta can xem xét do ddu tai san tang va
viéc ting ndy anh hudng nhu thé nao d6i vai Cong ty.

* /& tai san ngan han:

Tai san ngin han cua Cdng ty nim 2014 so voi nim 2013 ting lén
51.487.583.382 vnd tuong Gng voi ty 1& 142,42 %. Nguyén nhan gay ra su bién
dong tang cua tai san ngan han 1a do sy tang lén cua tién va cac khoan twong duong
tién,cac khoan phai thu ngén han, tai san ngin han khac; mac du hang ton kho giam.

Tién va cac khoan tuong duong tién nam 2014 ting 461.733.019 vnd tuong
duong Véi ty 18 12 15,52%. Diéu nay la do chinh sach ting tién va cac khoan
tuong duong tién cua Cong ty dé cai thién tinh hinh thanh toan, kha ning tng
ph6 véi cac khoan no dén han. Nhin chung ddy 1a mot dau hiéu tét.

Mt khac con phai ké dén su tang 1én dang ké ciia cac khoan phai thu ngan han,
nim 2014 so v6i nim 2013 ting 1én 62.128.343.700 dong twong ung Véi ty 16
389,15%. Biéu nay cho thay cong tac thu hoi ng chua hop 1y, Cong ty dang bi chiém
dung von rat nhiéu. Trong qua trinh kinh doanh, dé khuyén khich ngudi mua va gia
tang Ssu rang bugc, long trung thanh cua cac dai ly, cac Cong ty thuong ap dung
phuong thic ban chiu ddi voi khach hang. Biéu ndy c6 thé 1am ting thém mét s6 chi
phi do viéc tang thém cac khoan ng phai thu cua khach hang nhu chi phi quan ly ng
phai thu, chi phi thu héi ng, chi phi rui ro...D6i lai Cong ty cling co thé ting thém
duoc loi nhuan nhd mo rong sé luong san pham tiéu thy. Cong ty can xem xét doi
tuong ma Cong ty c6 thé cho ng dya vao nhirng yéu té sau :

- Khdi luong hang hoa ban chiu cho khéach hang.

- Pdi voi Cong ty la kinh doanh miat hang xay dung mang tinh thoi
vy, trong thoi ky san pham cua doanh nghiép c6 nhu cau tiéu thu lén, can
khuyén khich tiéu thyu dé thu hoi von.

- Cong ty c6 it vén, san pham c6 diac diém s dung lau bén nén thoi
han ban chiu va chinh sach tin dung cua Céng ty phu thuéc vao uy tin cua
d6i tac trén thuong truong.

Bén canh do, cac tai san ngén han khac nam 2014 so véi nam 2013 tang
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182.688.452 vnd, twong duong véi ty 18 1a 108,72% 1a do thué GTGT dugc khau
trr nam 2014 tang so véi nam 2013.

Tuy hang ton kho giam nhung van & mic thap so véi su ting 1én ctia tién va cac
khoan twong duong tién, phai thu ngan han va tai san ngan han khac. Cu thé, hang
t6n kho nam 2014 giam 11.285.181.789 ddng twong duong véi ty 1& 66,21%.

Chiém ty trong 16n nhat trong tai san ngan han cua Cong ty 1a tién va cé
khoan twong duong tién, cac khoan phai thu ngan han. Trong khi tai san ngan
han chiém dén 97,42% trong tong so tai san thi cac khoan phai thu ngan han
chiém 86,81%, tién va cac khoan twong duong tién chiém 3,82% nam 2014,
Piéu nay cho thay su bién dong cua tai san ngan han chiu anh hudng rat lon tir
su bién dong cua cac khoan muc nay.

e V& tai san dai han:

Tai san dai han ciing 14 mot yéu td quan trong gop phan quan trong tao nén su
bién dong vé tong gia tri tai san cia Cong ty. Nam 2013, tai san dai han caa Cong ty
la 2.534.996.248 dong; dén nam 2014 1a 2.320.650.316 dong tuc la giam xudng
214.345.932 vnd tuong ting Vvai ty 1€ giam 8,46% so véi nam 2013. Nguyén nhan su
giam xudng cua tai san dai han 1a do tai san ¢ dinh cua Cong ty giam.

Tai san cd dinh cia Coéng ty nim 2014 so v&i nam 2013 giam
214.345.932 dong tuong duong vai ty & 8,46%. CH thé ndi, tai san dai han cua
Cong ty hoan toan 1a tai san ¢ dinh. Trén thuc té, Cong ty van tiép tuc dau tu tai
san ¢b dinh qua cac nam nhung mic d6 dau tu tai san ¢ dinh nam 2014 khong
|6n, nhung do gié tri hao mon lily ké ting nén tai san ¢b dinh caa cong ty giam.

Trong tuwong lai, di doi v&i viéc dau tu, huy dong von, mé rong san xuat
kinh doanh, tai san dai han hay ciing chinh 14 tai san ¢ dinh ciing phai dugc dau
tu twong tNng.

Viéc phan tich tinh hinh tai san theo chiéu ngang chi cho ta thay su bién
dong cua c4c chi tidu qua cac ndm ma chua thay duoc ty trong ting 1én hay giam
di cua cé4c chi tiéu chiém trong tong tai san. Do vay, dé phan tich k§ hon vé co
CAu tai san ta can phai phan tich tai san theo chiéu doc. Qua dé ta thiy duoc
trong tong tai san thi tai san ngan han chiém ty trong I6n hon tai san dai han. Cu
thé, nam 2013 tai san ngan han chiém 93,45%, tai san dai han chiém 6,55%
trong tong tai san. Pén nam 2014, tai san ngan han chiém 97,42% va tai san dai
han chiém 2,58%. Nam 2014 tai san ngan han tang va chiém ty trong ngay cang
|6n trong co cau tai san.

SV bang Thi Thanh Thuy — QTTN102 Page 39



Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh caa Céng ty ¢4 phan cong nghé va thuong mai
Trang Khanh

2.2.1.2. Phdn tich va danh gid hiéu qua sir dung nguon von cua Cong ty
Bang 2.2: Co cau sir dung nguon von
DPon vi tinh: VND

Chi tidu Nim 2013 Nam 2014 Chénh léch
Gia tri % Gia tri % A %

I. No phai tra 23.560.793.880 | 60,90 69.586.742.211 | 77,35 46.025.948.331 | 195,35
1. No ngan han 23.560.793.880 | 60,90 69.586.742.211 | 77,35 46.025.948.331 | 195,35
Il. Nguén vén cha sé

hi 15.125.958.443 | 39,10 20.373.247.562 | 22,65 5.247.289.119 | 34,69

w

1. Vén chu sé hitu 15.125.958.443 | 39,10 20.373.247.562 | 22,65 5.247.289.119 | 34,69
TONG CONG NGUON

VON i 38.686.752.323 | 100 89.959.989.773 | 100 51.273.237.450 | 132,53

(Ngudn: Phong Ké toan tai chinh)
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Nhan xét:

Duya vao bang phan tich co cau sir dung ngudn von trén day ta thay duoc
tdng ngudn vén cua cong ty da ting tir 38.686.752.323 vnd nam 2013 dén
51.273.237.450 vnd & nam 2014, tac 14 ting 1én 132,53%. Biéu nay ching to
nam 2014 Cong ty di dau tu thém von vao hoat dong kinh doanh.

e V& no phai tra:

Ng phai tra cua Cong ty tang 46.025.948.331vnd tuong tng vai 195,35 % so
v6i nam 2013 chu yéu la do ng ngan han ting. S¢ di c6 muc ting dot bién nhu
vay la do chi truong ctua Cong ty manh dan huy dong vén vay dé dau tu mé rong
quy md kinh doanh. Pay c6 thé coi Ia dau hiéu tich cuc do Cong ty khdng chiém
dung duoc cac nguon von khac va phai di vay ngan han 1a tang chi phi tai chinh,

e V& ngudn vén cha so hitu

Ngudn von cha sé hitu cia Cong ty nam 2014 so voi nam 2013 tang 1én

5.247.289.119 vnd tuong wng 34,69% chi yéu la do lgi nhuan sau thué chua
phan phdi nim 2014 tang.
Bén canh d6, co cAu ngudn vén nam 2014 14 77,35% von vay va 22,65% von
cha sé hiru. Tuy ty trong von cha sé hiru nim 2014 co giam SO V&i nam
2013(39,1%) nhung van chiing to rang Cong ty Trang Khanh ty chu va cé tiém
lec vé mit tai chinh.
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2.2.2. Phan tich va dénh gid hoat dgng sdn xudt kinh doanh cia Cong ty
Bang 2.3: Phan tich két qua hoat ddng san xuat kinh doanh

Don vi tinh: VND

N Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch
Chi tiéu — ———
Giatri (%) Giatri (%) A %
1.Doanh thu ban hang va
. 287.762.811.846 | 100 427.361.817.346 100 139.599.005.500 | 48,51
cung cap dich vu
2.Doanh thu thuan vé ban
. . . 287.762.811.846 | 100 427.361.817.346 100 139.599.005.500 | 48,51
hang va cung cap dich vu
3.Gi& von hang ban 280.241.681.894 |97,39 |414.056.287.972 96,89 133.814.606.078 | 47,75
4.Chi phi tai chinh 1.421.734.153 0,49 674.282.974 0,16 (747.451.179) (52,57)
5.Chi phi quan ly doanh
nghicp 1.984.187.927 0,69 6.350.888.904 1,49 4.366.700.977 220,07
€
6.Tong loi nhuan ké toan
) A 4.372.386.796 1,52 6.559.111.399 1,53 2.186.724.603 50,01
trudc thue
7. Tong loi nhuan ké toan
3.279.290.097 |1,14 5.247.289.119 1,23 1.967.999.022 | 60,01

sau thué
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Nhan xét:

Can ctr vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh cuaa cong ty c6
phan céng nghé va thuong mai Trang Khanh, ta cd thé thay rang

Doanh thu vé& ban hang va cung cap dich vu nam 2014 ting S0 v6i ndm 2013
la 139.599.005.500 vnd tuong Gng véi toe do ting 48,51%. Viéc ting ndy chu
yéu 1a do ting doanh thu thuan trao ddi dich vu dan t6i ting doanh thu cung cap
dich vu, cu thé doanh thu thuan ctua Cong ty trong nim 2014 ting 48,51%. Diéu
nay thé hién phan nao kha nang tiéu thu cia Cong ty nam 2014 ting 1én dang ké.

Gia von hang ban nam 2014 ting so véi nam 2013, ting s tuyét doi la
133.814.606.078 dong, twong duong vai toc do tang 1a 47,75 %. Khoi lugng tiéu
thu ndm 2014 ting 1én lam gia vén hang ban tang 1én; tuy nhién téc do ting gia
vén hang ban cham hon téc do ting doanh thu thuan. Bong thoi so véi nim
2013 ty trong gia vén hang ban nim 2014 da giam tir 97,39% xubng 96,89%.
Piéu nay ching to trong nam qua Cong ty da tiét kiém dugc mot s6 chi phi
trong qua trinh kinh doanh.

Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2014 ting 4.366.700.977 dong twong tng
V6i toe do ting 220,07% do Cong ty da chi trong dau tu cho khau tuyén dung, dao
tao nhan sy va mua may moc thiét bi hién dai dé nang cao hiéu qua caa bod phan
quan ly. Téc do tang caa chi phi quan Iy doanh nghiép cao hon rat nhiéu so vai toc
d6 tang doanh thu thuan nhung chi chiém ty trong nho so véi doanh thu ban hang
nén su tiang 1én cua ching khong anh huong nhiéu dén ty Ié tang loi nhuan.

Tong loi nhuan ké toan trude thué caa Cong ty nim 2014 so v6i nam 2013
ting 2.186.724.603 ddng, twong ung Vai toc do tang 50,01%. Nhu vdy nim
2014, hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty tang 1én.

2.2.3. Phan tich mét sé chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty

Céc s6 lidu trén bao céo tai chinh chua 16t ta dugc hét thyc trang tai chinh cua
doanh nghiép, vi vay cac nha tai chinh con st dung cc hé sb tai chinh dé giai thich
thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi hé s tai chinh 1a nhiing biéu hién dic trung
nhat vé tinh hinh tai chinh caa Cong ty trong mot thoi ky nhat dinh.

2.2.3.1. Cac hé so kha nang thanh todn

Kha nang thanh toan ciia mdt cong ty dugc danh gia dya trén quy mo va
kha ning luan chuyén cua tai san ngin han, la nhiing tai san c6 kha nang luan
chuyén nhanh, phtl hop véi thoi han thanh toén cac khoan no ngan han.
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Bang 2.4: Phan tich c&c hé sb vé kha ning thanh toan

Trang Khanh

- Chénh léch
STT | Chi tiéu PVT | 2013 2014 . -
So tuyét dol %

1 | Tong tai san Pong |38.686.752.323 |89.959.989.773 |51.273.237.450 |132,53
2 Tong no phai tra pong |23.560.793.880 |69.586.742.211 | 46.025.948.331 | 195,35
3 Tai san ngan han pong |36.151.756.075 | 87.639.339.457 |51.487.583.382 | 142,42
4 Tong no ngan han pong |23.560.793.880 |69.586.742.211 | 46.025.948.331 | 195,35
5 | Tién va cac khoan tuong duong tién | Pong | 2.975.120.298 3.436.853.317 461.733.019 15,52
6 Loi nhuan truge thué pong | 4.372.386.796 6.559.111.399 2.186.724.603 | 50,01
7 Lai vay phai tra trong ki Pong | 1.385.799.361 627.305.441 (758.493.920) (54,73)
8 Hé sb thanh toan tong quéat H1=(1)/(2) | Lan 1,64 1,29 (0,35) (21,27)
9 Hé s6 thanh toan ngan han H2=(3)/(4) | Lan 1,53 1,26 (0,27) (17,92)
10 | Hé so thanh toan tuc thoi H3=(5)/(4) | Lan 0,13 0,05 (0,08) (60,89)

Hé s6 thanh toan 1& vay| |,
11 Lan 4,16 11,46 7,30 175,71

H4=(6)+(7)/(7)
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Nhin vao ban ta thay:

- Kha ning thanh toan tong quét caa cong ty trong nam 2014 c6 giam so
v6indm 2013, tir 1,64 1an nam 2013 giam xudng 1,29 lan nam 2014. Diéu nay
c6 nghia 1a mot ddng von vay tai thoi diém nam 2013 duoc bao dam bang 1,64
ddng tai san, con nam 2014 1a 1,29 ddng. Ta thay hé sé thnah toan nhu trén 1a
tbt, chiing to tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu ¢ tai san dam bao. Hé sb
nay nam 2014 thap hon so v6i ndm 2013 14 do trong nim cong ty di huy dong
thém von tir bén ngoai vai toe do ting cua von vay 16n hon tée do ting cua tai
san. Cu thé, no phai tra nim 2014 so voi nam 2013 ting 46.025.948.331 dong
tuong &ng Vai toe do tang 195,35%; con tai san ciing ting 51.273.237.450 dong
tuong (g Vai toc do tang 132,53%. Piéu nay lam cho kha ning thanh toan tong
quat cua cong ty giam di.

- Hé s6 thanh todn ngan han ciia Cong ty c6 xu huéng giam di. Nam 2013,
ctr di vay 1 dong no ngan han thi c6 1,53 dong tai san ngan han dam bao, nim
2014 con s6 nay giam xudng con 1,26 déng. Nhu vay kha ning thanh toan no
ngan han nim 2014 da giam 0,27 d6ng so v&i nam 2013, nguyén nhan 1a do tai
san ngan han nam 2014 ting 142,42% so v&i nam 2013 nhung no ngan han lai
tang 195,35% so v&i nam 2013. Tuy vay, kha niang thanh toan ngin han cua
cong ty van & mirc khé, du kha nang thanh toan dugc hét cac khoan ng ngan han
dén han.

- Hé s6 thanh toan tac thoi cia cong ty nam 2014 1 0,05 1an trong khi
nam 2013 1a 0,13 1an, giam 0,08 1an so vé4i nam 2013. Hé s6 nay thé hién kha
nang bu dapno ngin han bang sb tién dang co cua doanh nghiép, theo kinh
nghiém hé s6 nay bién dong tir 0,5- 1 1a binh thudng. Tuy nhién kha ning thanh
toan tac thoi cua cdng ty ca hai nam déu nho hon 0,5, diéu d6 phan nao cho thay
tinh hinh thanh toan ng con khong tét vi cong ty khong c6 du kha nang thanh
toan.

- Heé sé thanh toan 13i vay nim 2014 cao hon nam 2013, cu thé nam 2014
ctr 1 ddng 14 vay thi tao ra 11,46 dong loi nhuan truéc thué va Iai vay, trong khi
nam 2013 chi tao ra 4,16 dong loi nhuan trudc thué va 13i vay; ting 1én 7.3
d6ng. Piéu nay ching to hiéu qua str dung vén vay cia Cong ty kha tot va dam
bao dugc kha nang chi tra 18i vay trong ki.
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Qua phan tich, nhin chung kha ning thanh toan cua Cong ty kha tét qua
cac nam chiing to cong ty ngay cang doc 1ap vé mat tai chinh, tuy nhién kha
nang thanh toan tong quat va kha ning thanh toan ngan han caa Cong ty c6 xu
huéng giam, vi vay cong ty can tim hiéu rd nguyén nhan va dua ra giai phap phu
hop.

2.2.3.2. Cac hé sé phan dnh co cdu tai san, nguon von va tinh hinh dau tie

Cau trlc tai chinh duoc cac nha quan 1y xem xét theo nghia rong, tuc 1a
Xem xét ca co cau tai san, co cAu ngudn vén va méi quan hé tai san — ngudn vén.
Bai vi co cau tai san phan anh tinh hinh st dung von , co cau nguén von phan
anh tinh hinh huy dong vén, con mdi quan hé gitra tai san va nguon von phan
anh chinh sach st dung vén cua doanh nghiép.
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Bang 2.5: Phan tich c&c hé sb Vvé co' ciu tai san, ngudn von va tinh hinh diu tw

Chénh léch
STT | Chi tiéu PVT | 2013 2014 . .
So tuyét doi %
1 Tong ngudn vén Pdng | 38.686.752.323 | 89.959.989.773| 51.273.237.450 | 132,53
2 Ngudn von chu sé hitu pong | 15.125.958.443 | 20.373.247.562 5.247.289.119 | 34,69
3 No phai tra Pong | 23.560.793.880 | 69.586.742.211 | 46.025.948.331 | 195,35
4 Tai san ngan han bong | 36.151.756.075 | 87.639.339.457 | 51.487.583.382 | 142,42
5 Tai san dai han pong | 2.534.996.248 | 2.320.650.316 (214.345.932) | ( 8,46)
6 Téng tai san bong | 38.686.752.323 | 89.959.989.773 | 51.273.237.450 | 132,53
7 Hé s6 ng Hv=(3)/(1) Lan 0,61 0,77 0,16 27,01
8 Ty suat tu tai trg He=(2)/(1) Lan 0,39 0,23 (0,16) (42,08)
Ty suat dau tu vao tai san dai han| .
9 ~ | Lan 0,07 0,03 0,04 60,63
T1=(5)/(6) . (0.09 (60.63)
Ty suat dau tu vao tai san ngan han|
10 “ | Lan 0,93 0,97 0,04 4,25
T2=(4)/(6) ¢
Ty suat ty tai tro tai san dai han| .
11 ' ' ~ | Lan 5,97 8,78 2,81 47,13
T3=(2)/(5) ¢
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Qua bang phan tich trén ta thay:

- Hé sb ng (Hv) l1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mét déng vén hién
nay doanh nghiép dang str dung may dong vén di vay. Néu nhu hé s nay cang
cao thi tinh doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép s& cang kém. Ta nhan thiy
rang hé s no cua cong ty trong hai nim qua c6 xu hudng tang tir 0,61 lan Ién
0,77 lan, ting 0,16 1an. S4 liéu ndy cho thdy nam 2013 c& 1ddng vdn cong ty
dang str dung thi ¢6 0,61 dong vay ng, con nam 2014 1 0,77 dong vay ng. Diéu
nay cho thay cong ty con phu thudc nhiéu vao chi ng, chiu stc ép tir cac khoan
ng vay va rai ro tai chinh tang 1én, nguyén nhan l1a do n¢ phai tra ting
(195,35%) v&i toc d6 nhanh hon so véi toc do tang cua tong von (132,53%).

- Ty suat ty tai trg (Hc) 1a mot chi tiéu tai chinh do luong su gop vén chi
s& hitu trong tong sé vén hién cé caa doanh nghiép. Trong nam 2013 cir 1 dong
vdn cong ty sir dung thi c6 0,39 déng 1a vén cha so hitu, sang nam 2014 thi giam
di con 0,23 dong la von chi so hitu. Két qua nay cho thady mirc do doc lap vé tai
chinh cia cong ty c6 xu huéng giam, tuy nhién ciing cho thdy kha niang chiém
dung von cia Cong ty kha cao.

- Ty suat dau tu vao tai san dai han (T1) s& cho biét viéc bd tri co cau tai
san cua Cong ty, phan anh tinh hinh tang thiét bi, co so vat chat ky thuat, ning
lyc san xuat cling nhu kha niang canh tranh ciia doanh nghiép. Ty suat nay & ca
hai nam déu kha thap, cu thé nam 2013 ct 1 dong vén kinh doanh thi ¢ 0,07
dong dau tu vao tai san dai han, ndam 2014 giam di con 0,03 dong. Piéu nay cho
thiy Cong ty chua dau tu mua sidm thém tai san ¢ dinh mai .

- Ty suat dau tu vao tai san ngan han (T2) caa cong ty c6 xu hudng ting.
Nam 2013 trong 1 dong von kinh doanh thi ¢6 0,93 dong dau tu vao tai san
ngan han, nam 2014 trong 1 déng vén kinh doanh thi c6 0,97 dong tai san ngan
han, tang 0,04 dong. Viéc tang chu yéu 1a do nim 2014 cong ty di ting thém cac
khoan dau tu tai chinh ngan han.

- Ty suat dau tu tai tro tai san dai han (T3) s& cung cap thém théng tin cho
biét s vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bj tai san ¢b dinh 1a bao nhiéu.
Nhin chung ty suat ty tai tro caa cong ty rat 16n, nam 2013 13 5,97 1an con nim
2014 la 8,78 lan, tang 2,81 1an, ching té kha ning tai chinh ctua Cong ty rat
viing vang, lanh manh.

Qua phan tich trén, ta c6 thé thay trong co cau tong tai san thi tai san ngan
han lai chiém ty trong 16n hon tai san dai han
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2.2.3.3. Phan tich cac chi s hoat dong

Bang 2.6: Phan tich cac chi so vé hoat dong

STT Chi tiéu PVT 2013 2014 . Chénh_ eeh
So tuyét doi %

1 | Gia vén hang ban Pong | 280.241.681.894 | 414.056.287.972 | 133.814.606.078 | 47,75
2 | Doanh thu thuan pong | 287.762.811.846 | 427.361.817.346 | 139.599.005.500 | 48,51
3 | Céc khoan phai thu binh quan pong | 28.012.273.813 | 47.029.471.415 | 19.017.197.602 | 67,89
4 | Hang ton kho binh quan Pong | 8.810.717.090 11.400.246.867 2.589.529.777 | 29,39
5 | Vén ¢c6 dinh binh quan Pong | 3.860.959.864 5.177.380.036 1.316.420.172 | 34,10
6 | Vén luu dong binh quan Pong | 13.386.500.326 | 15.321.779.721 1.935.279.395 | 14,46
7 | Téng von kinh doanh binh quan Pong | 39.980.026.941 | 64.323.371.048 | 24.343.344.108 | 60,89
8 | S6 ngay kinh doanh Ngay 360 360 - -
9 | Vong quay cac khoan phai thu (2/3) Vong 18,02 9,09 (8,93) (49,56)
10 | Ky thu tién binh quan (8/9) Ngay 19,97 39,60 19,63 98,29
11 | Sb vong quay hang ton kho (1/4) Vvong 31,81 36,32 4,51 14,18
12 | S6 ngay mot vong quay hang ton kho (8/11) Ngay 11,32 9,91 (1,41) (12,46)
13 | Vong quay von luu dong (2/6) \Vong 21,50 27,89 6,39 29,75
14 | S6 ngay mot vong quay von luu dong (8/13) Ngay 16,75 12,91 (3,84) (22,93)
15 | Hiéu suat sir dung von cé dinh (2/5) Lan 74,53 82,54 8,01 10,75
16 | S6 vong quay toan bo vén (2/7) Vong 7,20 6,64 (0,55) (7,69)
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Qua bang phan tich cac chi sb vé hoat dong ta thay rang:

- S6 vong quay cac khoan phai thu cia doanh nghiép qua hai nim c6 xu
huéng giam. Nam 2013 sb vong quay cac khoan phai thu 1a 18,02 vong, nim
2014 1a 9,09 vong, giam 8,93 vong so v4i nam 2013. Vong quay cac khoan phai
thu giam di 1a do trong ki doanh thu thudn ting 48,51%, trong khi cac khoan
phai thu cling ting 1én 67,89%, lam cho vong quay cac khoan phai thu giam
49,56%. Vong quay cang nho ching to tde d6 thu hdi cac khoan phai thu cham,
day 1a dau hiéu khdng tét cua doanh nghiép.

- Do vong quay cac khoan phai thu cua doanh nghiép giam lam cho ky
thu tién binh quan ting 1én. Nam 2013 ki thu tién binh quén 1a 19,97 ngay, nim
2014 tang 1én 39,6 ngay, ting 19,63 ngay so v4i nam 2013. S6 ngay & day phan
anh tinh hinh tiéu thu ma cu thé 1a sic hap dan caa san pham ma doanh nghiép
dang tiéu thuy cling nhu chinh sach thanh toan ma doanh nghiép dang ap dung.
Pay 1a dau hiéu xau d6i vai tinh hinh kinh doanh cua Céng ty, ta thay duoc
lugng von & dong ngay cang tang ¢ khau thanh toan, cac khoan ng kho doi,...

-Vong quay hang ton kho: Chi tiéu nay nam 2013 la 31,81 vong/nam.
Pén nam 2014 chi tiéu nay 1a 36,32 vong/nam , tang 4,51 vong. Piéu nay da
lam cho sé ngay cua mét vong quay hang ton kho thay doi theo. Nam 2013
phai 11,32 ngay dé hang ton kho cé thé quay duoc mot vong thi dén nam 2014
la 9,91 ngay.

-\Vong quay von luu dong cua Cong ty qua hai nim c6 xu hudng ting 1én.
Cu thé, nim 2013 vong quay von luu dong binh quan 1a 21,5 vong tic 1a ¢t binh
quan 1 d6ng vén luu dong dwa va san xuat kinh doanh thi thu vé 21,5 dong
doanh thu thuan. Hé s nay nam 2014 1a 27,89 vong, ting 1én 6,39 vong so véi
nam 2013, c6 ngia 1a ctr binh quan 1 dong vén luu dong bo ra san xuat kinh
doanh thi thu vé 27,89 dong doanh thu thuan. Piéu nay la do téc do ting doanh
thu thuan (48,51%) cao hon nhiéu téc do ting cua vén luu dong binh quan
(14,46%). Nhu vay hiéu qua st dung von luu dong da ting 1én.

- Ta thdy ndm 2013 trung binh cr 16,75 ngay thi vén luu dong cua Cong
ty quay dugc mot vong, nam 2014 giam xudng con 12,91 ngay. Viéc nay la do
vong quay von luu dong nim 2014 ting 6,93 vong so véi nam 2013 1am cho s6
ngay 1 vong quay von luu dong giam di 3,84 ngay. Nhung day 1a diéu phu hop
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vé6i loai hinh kinh doanh cua doanh nghiép va viéc giam duoc s6 ngay 1 vong
quay von luu dong 1a diém tét can phét huy.

- Hiéu suat sir dung von cb dinh ctua Cong ty da ting 1én. Nam 2013 hiéu
suat sir dung vén cb dinh cua Cong ty 1a 74,53 tac 1a cir 1 ddng vén cb dinh binh
quan bo ra san xuét kinh doanh thi tao ra dugc 74,53 dong doanh thu thuan, nim
2014 hiéu suat sir dung vén cd dinh di ting 1én 1a 82,54 tuc 1a cir 1 dong von ¢b
dinh bo vao san xuat kinh doanh thi tao ra 74,53 ddng doanh thu thuan. Biéu nay
chting té cong ty sir dung vén ¢ dinh ngay cang hiéu qua hon.

-\Vong quay toan bo vén qua hai nam cé xu huéng giam. Nam 2013 cir
trung binh 1 d6ng von bo ra san xuat kinh doanh thi thu duoc 7,2 ddng doanh
thu thuan, dén nam 2014 chi thu dugc 6,67 déng doanh thu thuan. Nguyén nhan
la do doanh thu thuan ting 48,51% trong khi vén kinh doanh binh quén ting toi
60,89%.

2.2.3.4. Phan tich céc chi sé vé khd ndng sinh [0

Cac chi s6 vé kha nang sinh 10i 1a co s& quan trong dé danh gia két qua

hoat dong san xuat kinh doanh, 1a mét cin ctr quan trong dé cac nha hoach dinh

dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.
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Bang 2.7: Phan tich céc chi sé sinh loi

ST . Chénh léch
Chi tiéu PVT 2013 2014 . _

T So tuyét dol %

1 | Doanh thu thuan bong | 287.762.811.846 | 427.361.817.346 | 139.599.005.500 | 48,51
Tong tai san binh | |

2 X bong | 41.065.204.188 | 64.323.371.048 | 23.258.166.861 | 56,64
quan
Vén chu s& hiu| .

3 | . X bong | 14.400.053.934 | 17.749.603.003 | 3.349.549.069 | 23,26
binh quén

4 | Loi nhuan sau thué | Pong | 3.279.290.097 5.247.289.119 1.967.999.022 | 60,01
Ty suat LNST trén |

5 Lan 0,011 0,012 0,001 7,74
doanh thu (ROS)
Ty suat LNST trén | |

6 | © Lan 0,080 0,082 0,002 2,16
tong tai san (ROA)
Ty suat LNST trén

7 |vén CSH binh| Lén 0,228 0,296 0,068 29,82
quan (ROE)

Ta nhan thay:

-Hé sb 13i rong (ROS) nam 2014 so v6i nam 2013 ting 0,001 1an. Nam
2013 cir 100 d¢ong doanh thu tao ra dugc 1,1 dong loi nhuan sau thué, dén nam
2014 thi cir 100 dong doanh thu tao ra duge 1,2 déng lgi nhuan sau thué. Ching
t6 hiéu qua san xuét kinh doanh cua doanh nghiép dang tét dan Ién.

- Vé ty suat sinh 1oi cua tai san (ROA) nam 2014 di ting so voi nam 2013
1a 0,2% do loi nhuan sau thué va tong tai san déu ting. Nam 2013 cir 100 dong
gia tri tai san bo ra st dung tao ra dugc 8 ddng loi nhuan sau thué, dén nim 2014
thi thu dugc 8,2 d6ng loi nhuan sau thué. Nguyén nhan 1a do loi nhuan sau thué
tang 1én 60,01%, cao hon tdc do ting ctia tong tai san binh quan 13 56,64%. Piéu
nay cho thay hiéu qua sir dung tai san caa Cong ty 1a c6 hiéu qua.

- Ty suat loi nhuan vén CSH (ROE) Ia chi tiéu quan trong nhat doi véi cac
cha doanh nghiép va nha dau tu. Trong hai nam 2013 va 2014, chi tiéu nay c6
xu hudng tdng manh, ndm 2013 1a 0,228 va sang nam 2014 1a 0,296. Trong nam
2013, ctr 100 dong vén chu sé hitu tao ra duge 22,8 dong loi nhuan sau thué, dén
nam 2014, ctr 100 ddng vén chi s& hitu b ra thu duge 29,6 dong loi nhuan sau
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thué, tang 6,8 dong so voi nam 2013. Nguyén nhan la do von chi so hitu tang
1én 23,26% trong khi loi nhuan sau thué ting 60,01%.

Ta thdy ca hai nim ROE déu I6n hon ROA, diéu nay cho thay viéc sir
dung vén vay c6 hiéu qua trong viéc gia ting loi nhuan trén 1 déng vén chi s

hiru.
2.2.4. Phwong trinh Dupont.
2.2.4.1. Ding thaze thir nhat.
Loi nhuan ST Loi nhuan ST Doanh thu
ROA = = X
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

=ROS x Vong quay tong tai san

ROA @013 = 0,011 X 7,20 = 0,08
ROA 2014y = 0,012 X 6,64 = 0,082

Tur dang thuc trén ta thay ROA phu thudc vao 2 yéu to:

- Trung binh trong nam 2013 ct mot dong doanh thu s& mang lai cho
cong ty 0,080 ddng loi nhuan sau thué, chi sé nay trong nam 2014 1a 0,082.

- Trung binh trong nam 2013 ctr mot dong tai san s& tao ra 7,2 dong
doanh thu, chi s6 nay nam 2014 13 6,64.

C6 2 céach dé co thé lam taing ROA d6 la ting ROS hoic ting vong quay
cua tong tai san:

- Muédn ting ROS thi ta can phai phan dau lam tang loi nhuan sau thué
bang céach tiét kiém chi phi va tang gia ban néu co thé.

- Mudn tiang vong quay tong tai san thi can phan dau tang doanh thu
bang cach giam gia ban va ting cuong céc hoat dong xuc tién ban hang.

2.2.4.2. Pang thic thir hai.

L&i rong L&i rong Téng TS
ROE = = X
Vén CSH Téng TS Vén CSH
41.065.204.188
ROE,;3 = 0,08 x = 0,228
14.400.053.934
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64.323.371.048

ROE1, = 0,082 x = 0,296
17.749.603.003

Phuong trinh trén thé hién sy phu thudc cua ty suat sinh 1oi trén vén chu so
hitu vao ty suat sinh 10i trén tong tai san va hé sé ng. Su phan tich cac
thanh phan toa ROE cho thay khi ty s6 ng tang 1én thi ROE ciing s& ting 1én cao
hon. Tir day ta thay viéc sir dung ng c6 tac dung khuéch dai doanh lgi von cha
s& hitu . Tuy nhién néu cdng ty dang bi I8 thi viéc sir dung ng s& 1am ting s6 10.

C6 2 hudng dé 1am ting ROE nhu ting ROA hoic tang ty s6 Tong tai san/

Vén chua so hitu:

- Pé tang ROA thi ta lam theo dang thic Dupont thir nhat.

-Pé tang ty s6 Tong tai san / Vén chu so hiru thi ta can phan dau giam
vdn cha sé hiru va tang no cta cong ty (néu cdng ty co trién vong kinh doanh
tt va 1am an co 14i).

Pang thuc nay da cho ta thay ty s6 no cang cao thi loi nhuan cua cha so
hitu cang cao.

2.2.4.3. Phirong trinh Dupont téng hop.
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So d6 2: So dd phuong trinh Dupont.

(Pon vi: nghin déng)

ROE = 0,296

v

4

ROA =0,082 | x

Téng TS/Vén CSH = 3,61

|

A 4

Ty sudt LNst/ DT = 0,011

y

X Doanh thu / Tng tai san = 7,2

v

2. TS=89.959.989

A

TSCD =2.320.650

L

' l '
LNst =5.247.289 | :| DT=427.361.817 || DT=427.361.817
|
: ¥ |
DT=427.361.817 |_| TongCP=
TSNH=87.639.339
422.114.528 I
Gié vén
=414.056.287 Tidn
» =3.436.853
Chi phi ban hang |
Pau tr TC
"  ngin han
Chi phi QLDN
=6.350.888
Phai thu NH=
_ 78.093.643
Chi phi HDTC
= 647.282 -
» Hang ton kho
, =5.758.126
Chi phi khac |
: | TSNH khac
Thue TNDN ] =350716
=1.311.822 <

Phai thu dai
han

TSCD
= 2.320.650

Bét dong san

dau tr

Pau tu TC
dai han

TSCD khac

I 3
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2.3.  Nhan xét va danh gia tong quat vé tinh hinh tai chinh cong ty.
Bang 11: tong hop cac chi sb tai chinh.

Nam
Co céu tai san va ngudn vén
Ty trong tai san ngan han % 93,45 97,42
Ty trong tai san dai han % 6,55 2,58
Ty trong no phai tra % 60,90 77,35
Ty trong von cha so hitu % 39,10 22,65
Kha nang thanh toan
Kha ning thanh toan tong quat Lan | 164 1,29
Kha nang thanh toan hién hanh Lan | 1,53 1,26
Kha nang thanh toan nhanh Lan | 013 0,05
Kha nang thanh toan lai vay Lan | 4,16 11,46
Co cau tai chinh
Chi s6 ng % 0,61 0,77
Hé s6 dam bao ng % 0,39 0,23
Ty suat dau tu vao TSDH % 0,07 0,03
Ty suat hoat dong
Ky thu tién binh quén Ngay | 3181 39,60
\Vong quay tai san luu dong Vong | 21,50 27,89
Vong quay tong tai san vong | 7.20 6,64
Kha nang sinh loi
Ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROS) % 0,011 0,012
Ty suat loi nhuan rong trén tong tai san (ROA) % 0,080 0,082
Ty suat loi nhuan rong trén von cha so hitu (ROE) | % 0,228 0,296
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Qua viéc phan tich tai chinh caa cdng ty c6 phan cng nghé va thuong mai
Trang Khanh ta r(t ra dwoc mot s6 nhan xét sau:
[0 V& co cau tai san va nguon vén:

Tai san ngan han cua cong ty lién tuc ting ca vé gia tri va ty trong trong co
cAu tai san. Song song véi d6 thi tai san dai han lién tuc giam ca vé gié tri va ty
trong. N6 ludn ludn chién ty trong nho trong tong tai san caa cong ty (nam 2014
né chi chiém 2,58%) Chiing té cong ty da khéng chi trong dau tu co s vat chat,
may moc thiét bi. Coéng ty can c6 nhiing bién phap dé tién toi can bang co cau
tai san phu hop vai loai hinh kinh doanh cua cong ty.

Co cau nguon von cia cdng ty ciing co sy thay doi ré nét. Von chu sé hitu
taing vé gia tri nhung lai giam vé ty trong, chi chiém 22,65% tong ngudn vén
trong nam 2014.Viéc gia tang ty trong no dé ma rong hoat dong kinh doanh cua
cong ty s& 1am gia tang chi phi tai chinh cua cdng ty, anh huong dén két qua kinh
doanh, nhung dong thoi nd ciing lam gia tang don bay tai chinh cho cong ty.

[0 Kha nang thanh toan ctia cong ty c6 xu hudng giam, thé hién ning luc chi
tra cac khoan no vay cua cdng ty dang yéu dan. Tuy nhién hién nay kha ning
thanh todn ctia cong ty van ¢ muc cao, van du kha nang dé chi tra hién tai. Nhung
cong ty van can phai quan tdm nhiéu hon nita dén céc chi tiéu nay dé cd thé dam
bao tinh on dinh cho hoat dong kinh doanh cua cong ty trong tuong lai.

[0 Chi s6 no ngay cang cao sé doi hoi cong ty can phai nd luc nhiéu hon
nira trong viéc gia tang loi nhuan dé co thé bu dip céc khoan 14i vay.

O Ty s6 vé hoat dong cua cong ty nhin chung trong nam 2014 tét, cac chi
s6 tang, riéng chi c6 cong quay tong tai san 1a co chiéu hudng di xudng. Piéu d6
cho thay hiéu qua sir dung tai san cta cong ty chua duoc tét. Trong thoi gian téi
cdng ty can c6 nhitng bién phap dé cé thé nang cao hiéu qua st dung tai san, dic
biét Ia tai san ¢ dinh.

O Ty suat sinh loi caa cdng ty ciing c6 su thay d6i dang ké. Céc ty s6
sinh loi déu c6 xu hudng tang. Thé hién hiéu qua viéc st dung nguon von cua
cdng ty ngay cang dugc nang cao
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PHAN 3: MQT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH
HINH TAI CHINH TAlI CONG TY CO PHAN CONG NGHE VA

THUONG MAI TRANG KHANH
3.1. Mot sb bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty Co
phan Céng nghé va Thwong mai Trang Khanh

Viéc nghién ctu céc bién phap nhiam nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép 1a rat quan trong va can thiét.N6 sé& gilip nha quan tri dua ra nhiing
huéng giai quyét hop ly tuy thudc vao ting truong hop cu thé.Trén co so do
doanh nghiép nao nim bat va ap dung dang mat cach linh hoat s& mang lai két
qua cao.

V6i mdi mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh khéc nhau,van dé dit ra Ia di
sau vao phét huy kha nang tai chinh ndo s& c6 tac dung cu thé va dem lai hiéu qua
san xuat kinh doanh,phti hop véi diéu kién vén co ciia doanh nghiép. Tir d6 ¢6 nhing
bién phép cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép.

Nhan thac duoc tim quan trong caa van dé nay két hop véi viéc tim hiéu
thuc té,phan tich hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép néi chung va
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép noi riéng,véi von kién thirc va thoi gian
con han ché em xin manh dan dé xuat 2 bién phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh caa cong ty co phan céng nghé va thuong mai Trang Khanh:

- Bién phéap 1: Giam khoan phai thu.

- Bién phap 2: Giam chi phi quan ly doanh nghiép.

3.1.1. Bi¢n phap: Giam khodn phai thu.

3.1.1.1. Co so thuc hién bign phap.

Qua bang 2.7:Bang phan tich cac chi s6 vé hoat dong cua cong ty tai
chuong 2, ta thay vong quay cac khoan phai thu nim 2014 1a 9,09 vong giam
8,93 vong so véi nam 2013. Do vong quay cac khoan phai thu giam dan dén ky
thu tién binh quan cua cong ty nam 2014 1a ngay ting 19,63 ngay so va&i nam
2013. Piéu nay chung to cong ty chua cd bién phap hiéu qua trong cong
tac thu hoi cong no,cong ty bi khach hang chiém dung vén,diéu nay c6 anh
huang khong tét t6i hiéu qua sa dung von dan tsi viéc hiéu qua san xuat
kinh doanh cua céng ty ngay cang giam di.Vi vay trong thoi gian téi cong ty
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can phai dua ra bién phap cu thé cho cong tac thu hdi cac khoan no dé giam bét
phan vén bi khach hang chiém dung nham nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh cua cong ty.

Trong qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép,ta thay cac khoan phai thu ngan han nim 2014 14
78.093.643.265 dong ting 62.128.343.700 dong twong ung voéi ty 1 Ia
389,15%. Cac khoan phai thu ngan han c6 xu huéng ting 18n s& 1am cong ty d&
gap rai ro trong viéc thu hdi von,kha nang thanh toan va sy sinh 18i caa cong ty
giam di. Xét vé mit ty trong, ta nhan thay céc khoan phai thu chiém ty trong
rat 16n trong tong tai san va tai san ngan han: nim 2013, téng cac khoan phai
thu ngan han chiém 41,27 % trong tong tai san va chiém 44,16% trong tong tai
san ngan han. Nam 2014, tong cac khoan phai thu caa cong ty chiém 86,81%
trong téng tai san va chiém 89,11% trong tai san ngan han. Ta thay cac khoan
phai thu chiém ty trong Ion trong tong tai san va tai san ngan han. Ching to
rang cong ty dang bi khach hang chiém dung vén I6n, ngudn vén cua cong ty
bi &t dong nhiéu, dan dén hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty s& giam di.
Vi vay viéc day nhanh téc do thu hoi cac khoan phai thu ngan han caa cong ty
la rdt can thiét. Trong thoi gian téi cong ty can c6 bién phap tich cuc trong
viéc thu hoi cac khoan phai thu ngan han dé giam bét phan vén bi khach hang
chiém dung, tuy nhién bién phap nay can thuc hién mot cach khéo l1éo 1éo va
linh hoat vi néu khong sé& 1am giam luong khach hang do thu hdi cac khoan no
qué gat gao.

Bang 3.1: Bang co cau cac khoan phai thu

Pon vi: Bong
Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch
Chi tiéu £ Ty trong £ i Ty trong . 4z |Tytrong
So tien %) So tien (%) Tuyét doi %)
Khoin phai thu ngan
han 15.965.299.565 100, 78.093.643.26 100| 62.128.343.700 121,17
Phai thu khach hang | 15965.299.565 100 78.093.643.26 100 62.128.343.700 121,17
Tra trude cho nguoi
ban ) ) ) i i i
Céac khoan phai thu
khac ) ) ) ) ) )
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Ta thay riang khoan phai thu khach hang nim 2014 da ting ca vé so tuyét
dbi va ty trong trong tong cac khoan phai thu ngan han. Nguyén nhan cua
viéc ting nay 1a do nam 2014 s6 lwong khach hang mua chiu caa cong ty da
tang 1&n so véi nam 2013. Vi vay cong ty can co bién phap dbén doc khéch
hang thanh toan ddng han, bai néu tinh trang nay kéo dai thi ngudn vén cua
cong ty bi chiém dung dan t&i hiéu qua san xuét kinh doanh cua cong ty giam di.

Muc tiéu cua bién phap:

- Giam khoan vén bi chiém dung.

- Tang kha nang thanh toéan.

- Tranh duoc rui ro khi khach hanh mat kha nang thanh toén.

3.1.1.2.Ngi dung thec hién bién phap.

Véi tinh hinh thuc té hién nay, dé thu hdi duoc hét cac khoan ng cua
khach hang vé 1a mot bai toan khd khdng chi d6i véi riéng doanh nghiép ma né
la thuc trang chung cua tat ca cac doanh nghiép.Vi vay doanh nghiép can c6 mot
chinh sach ban chiu véi mac chiét khau va 13i tra cham ciing nhu thoi gian tra
no hop ly dé khuyén khich khach hang tra tién som.

- Thanhat:

Dé nhanh chdng thu hdi dugc cac khoan phai thu trudc han cong ty nén ap
dung chinh sach 13i suat chiét khau dé khuyén khich khéach hang thanh toén
truéc han. Ky thu tién binh quan 1a 39,6 ngay, do vay cong ty chi 4p dung
hinh thire chiét khau cho nhiing khoan tién thanh toan trong vong 45 ngay, néu
Ién hon 45 ngay thi khdng duge chiét khdu vi trong cac khoan khéach hang
ng ¢ mdt phan vuot qua 45 ngay nén wdc tinh cdng ty phai chiu 13i cho khoan
tién bi no nay trong 2 thang. Ngoai ra cong ty can tinh 13i véi cac khoan no d3
qua han véi mac 13i suat bang 13i vay caa ngan hang hay tham chi cao hon I4i
vay caa ngan hang & thoi diém tinh toan. Piéu nay sé thlc day viéc khach hang
phai nhanh chong hoan tra cac khoan ng cho cong ty.

Cin cur dé dua 4 suat chiét khau : phai nho hon 14 suit di vay ngan
hang, hién tai lai suat cho vay cua cac ngan hang trung binh 1a 10,5 %/nam
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Bang 3.2: L4i suit chiét khau thanh toan trwéc thei han dw kién

Thai han thanh toan (ngay) LAi suat chiét khau (%/thang)
Tra ngay 0.85
1-15 0.80
16 — 30 0.75
31-45 0.70
> 45 0

- Tha hai: Coéng ty nén thanh 1ap t6 cong tac thu hdi no bao gom céc
nhan vién cua phong khai thac. Béi I8, ho 1a nhitng nguoi tiép xdc truc tiép va
thuong xuyén vai cac khach hang nén sé cé thuan lgi trong viéc cong tac don
dbc khach hang va don vi truc thuoc thanh toan cac khoan ng. Pua ra cho ho
muc thuong (ng véi thoi gian thu hoi cac khoan no dé ho tich cuc trong cong

tac thu hdi no.

Bang 3.3: Mitc thwéng duw kién cho té cong tac thu ne.

e i . Ty Ié trich thuong
Thaoi gian thu hoi ng(Ngay) (%/T4ng s6 no thu hdi)
Tra ngay 1
1-15 0,75
16 — 30 0,5
31-45 0,25
>45 0

Véi nhitng chinh sach da dua ra du kién doanh nghiép s& thu hoi dugc s6

no nhu sau:
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Bang 3.4: Bang duw kién s6 ne sé thu hoi.

Thoi han| KH | Khoan thu duogc Ty lé | Sb tién chi
thanh |dongy| dutinh (vnd) [Chiét S6tien CK | chi thuéng
toan | (%) khiu(%/thang)  (vnd)  [thuong|  (vnd)
(Ngay) (%)
Trangay | 12 | 1907.821.695  0.85 16.216.484 1 19.078.217
1-15 17 | 2.502.747.398  0.80 20.021.979 0,75 | 18.770.605
15-30 | 15 | 2184777113  0.75 16.385.828| 0,5 10.923.886
30-45 | 14 | 1225791976  0.70 8.580.544 0,25 3.064.480
> 45 i i - i -
Tong 58 | 7.821.138.182 61.204.836 51.837.188

Bang 3.5:Bang tong hop cac chi phi dw kién khi thuc hién bién phap:

Pon vi:dong

Chi tiéu S6 tién
Chiét khau cho khach hang 61.204.836
Chi thuong khi doi dugc no 51.837.188
Chi phi thu ng(0,5% x s6 no thu hoi) 39.105.690
Chi phi bang tién khac(0,4% x s6 no thu hdi) 31.284.552
Tong cong 183.432.185

S6 tién du kién thu duoc sau khi thuc hién bién phép 1a: 7.821.138.182 d
Téng chi phi thuc hién bién phép 1a:
S6 tién thyc thu cia cong ty 1a:
7.821.138.182 - 183.432.185 = 7.637.705.997 d
- Tha 3: Dbi vai khach hang sap hét han tra ng ma doanh nghiép chua thay
c6 kha nang thu hoi vé thi to cong tac thu hdi no nén théng béo vai ban giam déc va
dwa ra cho ho muc 14 suat qua han trén khoan ng ctia ho. Nghia 1a néu khach hang
cham thanh toéan thi s& bi phat do khéng thyc hién dung hop dong, hoac doanh
nghiép cd thé khau trir dan vao tién tam tung cua khéch hang.Cong ty cé thé nho cac

183.432.185d
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Ngan hang thu hdi gidp cac khoan phai thu ngan han thong qua dich vu ma Ngan
hang va doanh nghiép thoa thuan véi nhau qua hop dong.
O0Dé ting hiéu qua cuaa bién phép trén cong ty can thuc hién déng

thoi cac bién phap sau:

+Trude khi ki két hop dong nén diéu tra kha niang thanh toan cua céc dbi
tac.Khi kha nang thanh toan khong dam bao thi doanh nghiép nén dé nghi khéch
hang c6 van ban bao l&nh thanh todn ctia ngan hang

+Trong hop dong can ghi rd diéu khoan thanh toan néu qua han thanh toan
khach hang phai chiu thém I4i suat qua han

+Trong va sau khi ki két hop dong can hoan thién dut diém cac thu tuc
phap Iy dé 1am can ¢t thu hoi von tranh tinh trang rai ro khi khach hang mat kha
nang thanh toan.

Nhan vién t6 cong tac thu hdi no can phai phan loai ng nham dua ra dugc
cac chinh sach ban hang hop Iy dé tranh viéc cong ty bi chiém dung vén do
khach hang mua chiu tang Ién,xem xét tinh hinh thanh toan ng cua cdc khach
hang dé tir 6 dua ra cac bién phap nham don dbc khach hang tra ng ddng han.

3.1.1.3.Két qua thyec hién bién phap.

Bang 3.6: Bang cac chi tiéu sau khi thuc hién bién phap.

Truge khithue | Sau khi thuc Chénh lech
Chi tiéu DV | hién bién phap hién bién phap ) 0
Tuyét doi %
Doanh thu thuan | DPdng| 427.361.817.346 | 427.361.817.346 - -
Loi nhuan sau thué | Pong| 5.247.289.119 5.247.289.119 - -
Khoan phai thu Pong| 78.093.643.265 | 70.455.937.278 | -7.637.705.997 | - 9,78
Khoan phai thu bq | Bong| 47.029.471.415 | 43.210.618.417 | -3.818.852.999 | - 8,12
Tai san ngan han | Bong| 87.639.339.457 | 80.001.633.460 | -7.637.705.997 | - 8,71
Téng tai san bg bong| 64.323.371.048 | 60.504.518.050 | -3.818.852.999 | - 5,94
Vong quay khoan| \,.
ohai thu Vong 9,09 9,89 0,80 8,80
Ky thu tién bq Ngay 39,6 36,40 -3,20 - 8,08
Ty suit doanh loi
t6ng vén(ROA) % 0,082 0,087 0,005 6,1
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Sau khi thuc hién bién phap ta thay khoan phai thu giam di duoc 9,78%,
tuong dwong Véi sb tién 7.637.705.997 dong, vong quay khoan phai thu tang
0,8 vong (trudc khi thuc hién bién phap la 9,09 vong va sau khi thuc hién la 9,
89 vong). Do dd, ky thu tién trung binh sau khi thuc hién bién phap ciing
duoc giam di tir 39,6 ngay xudng con 36,4 ngay (tac 1a giam 3,2 ngay so Vi
trude khi thuc hién bién phap).Sau khi thuc hién bién phap nay, céng ty da giam
duoc s6 ngay thu tién, diéu nay gidp cdng ty han ché & dong vén, c6 thém tién
mat dé thanh todn cac khoan ng téi han.Cac khoan phai thu giam lam cho tai
san ngan han giam xuéng 7.637.705.997 dong,téng tai san binh quan giam
3.818.852.999 dong dan dén ty suat doanh loi tong vén tang 1én 6,1%.

3.1.2.Bién phép giam chi phi qudn ly doanh nghiép.

3.1.2.1.Co so bien phap.

Tiét kiém chi phi va ha gia thanh dé tang loi nhuan 1a viéc ma cac doanh
nghiép, cac cong ty ludn suy nghi dé phat trién doanh nghiép, cong ty minh. Va
nam 2014 trong ba yéu té chi phi co ban caa cong ty I chi phi tai chinh, chi phi
quan ly doanh nghiép va chi phi khac thi chi phi quan ly doanh nghiép cta cong
ty ludn chiém ty trong lén hon ca.

Qua cac s liéu phan tich & cong ty ta thiy, nim 2014 chi phi quan ly
doanh nghiép 1a 6.350.888.904 dong va chiém ty trong 1,49% trong doanh thu
thuan con nam 2013 chi phi quan Iy doanh nghiép la 1.984.187.927
dong,chiém ty trong 0,69% trong doanh thu thuan.Ta thay chi phi quan ly doanh
nghiép nam 2014 so vé&i nam 2013 ting 4.366.700.977 déng tuong wng Voi ty
1& 220,07%.Nhu vay,chi phi quan Iy doanh nghiép nam 2014 d4 tang vé sb tuyét
d6i va ty trong so véi nam 2013.

Pé hiéu rd thém vé tinh hinh gia tang cua cac khoan muc trong chi phi
quan ly doanh nghiép, ta xét bang sau:
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Bang 3.7: Ty trong cac thanh phan trong chi phi quan ly doanh nghiép.
Don vi: Nghin dong

3 Nam 2013 Nam 2014 So sanh
Chi tiéu
STT sétien| 9% | sSétien| % | Sétien | %
Téng chi phi QLDN | 1.984.187 100 6.350.888 100 4.366.701( 220,08
1| Chi phi lwong va BHXH| 1116.685) 56,28 4.741.332 74,66 3.624.647| 324,59
) Chi phi giao dich 318462 16,05 687.583/ 1083  369.121| 11591
3 Chi phi thué vin phong 96.629 4,87 96.629] 1,52 0 -
A Chi phi dién thoal, 192.469) 9,70 315901 497 123432 64,13
Internet, dién, nudc
Chiphidodungvan | 111716 563 196.624] 3,10 84.908 76,00
5 Phong
6 Khiu hao 91.272| 460 183473 289  92.201| 101,02
7 Thus, phi, 1¢ phi 22027 111  56.486 089  34.459| 156,44
g Chi phi khéc 34925 176|  72.860| 1.15|  37.935 108,62

o (Nguén: Phong ké toan — tai chinh)
Nhu vay ta co thé thay chi phi cta cong ty trong nam 2014 cé xu huéng

tang manh lén ca vé quy md va ty trong trong doanh thu, n6 s& lam giam loi
nhuan caa cong ty. Viéc nay l1a do sy tang lén caa cac chi phi dau vao cu thé:

Chi phi tién luong va BHXH cho nhan vién vin phong nam 2014 ting
thém 3.624.647.000 dong (ting 324,59%) do cong ty trong nim 2014 c6 tuyén
thém mot s vi tri trong nhan sy, ngoai ra ciing do cong ty diéu chinh lai mac
lwong ciia can bo cong nhan vién dé phu hop véi tinh hinh kinh té va chinh sach
vé luong ciia nha nudc.

Chi phi giao dich: bao gém cac chi phi di lai, chi phi lién hé véi khac hang
va doi tac, chi phi ky két hop dong, chi phi d6i ngoai, tiép khéc, cong tac cua
nhan vién... Céac chi phi nay trong nim 2014 ting thém 369.121.000 ddng
tuong tng 115,91%. Do cbng ty quan ly khong chat cac chi phi nay vi vay da
dan dén tinh trang lang phi tién va 1am tang chi phi quan ly

Chi phi thué van phong cua cong ty trong nim qua khéng cd su thay doi
do gia thué van phong van duoc giit 6n dinh.
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Khau hao cho céc thiét bi ding trong vin phong nhu may tinh, may in,
diéu hoa, ban ghé... ting thém 92.201.000 dong, tng voi 101,02% do
trong nam vira qua cong ty c6 sira chita va mua sam thém maot s thiét bi vin
phong can thiét nham phuc vu cho hoat ¢ong kinh doanh.

Ngoai ra cac trong nim 2014 thi céc chi phi vé dién, nudc, dién thoali,
Internet ciing nang manh (trén 64%). Cac chi phi dd dung vin phong ciing
tang dén 76% va chi phi khéc ting 108,62%.

3.1.2.2. Ngi dung cua bi¢n phap.
Céc chi phi giao dich tang Ién khién cong ty phai quan tdm. Do cong ty

khong quan ly chat cac chi phi nay trong qué trinh nhan vién di céng tac, cac
hoat dong tiép khach...nén dan dén tinh trang lang phi tién va lam ting chi
phi quan ly. Do vay, cong ty can c6 nhiing bién phap dé tiét kiém chi phi nay
ma cong viéc kinh doanh cuia cong ty van hiéu qua:

- Nang cao y thuc tiét kiém cho nhan vién khi thuc hién cac cong viéc
mang tinh lgi ich cho céng ty.

- X&c dinh du sb tién can thiét cho cac cudc giao dich, tranh tinh trang
chi thura.

- Thuc hién cac chi phi giao dich can phai thuc hién ddng theo hop dong

- Déi véi cac khoan tién danh cho céac cong tac tiép khach, giao dich hoi
hop, cbng tac phi. Cong ty can xay dung chi tiéu cu thé cho ting thoi ky. Céc
chi phi phai c6 chang tir hop 1€, phai gan két vai cac két qua kinh doanh va phai
dugc khdng ché theo ty I¢ tinh trén tong chi phi.

Ta c6 thé thady mot thyc trang 1a nhan vién su dung dién thoai cua cong ty
vao viéc riéng rat nhidu. Vay nén dé giam cudc dién thoai bao gdm cac
cudc thué bao ¢b dinh va di dong cdng ty can phai khodn muc sir dung cho
ting cac bo phan, phong ban va dén ting nhan vién dang giit chiic vu theo chic
nang cdng Vviéc cu thé trong ting phong dé sir dung. Tur d6 c6 thé giam thiéu
viéc nhan vién st dung dién thoai cong ty cho cac cong viéc riéng.

Cong ty ciing can phai quan ly chit viéc sir dung Internet, dién nuéc, tranh
tinh trang nhan vién st dung moét cach lang phi dién nudc va sir dung Internet
vao Viéc riéng, dac biét la trong gio lam viéc, lam giam hiéu qua cong Viéc.

Ngoai ra cac chi phi chi cho do ding van phong cua cong ty ciing ting
manh, mot phan 1a do nhu cau sir dung tang 1én nhung mot phan ciing la do y

SV bang Thi Thanh Thuy — QTTN102 Page 66



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phép nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

cdng ty can cd nhiing bién phap gan két loi ich cua nhan vién vaéi loi ich cua
cong ty tr d6 s€ néng cao y thirc cua nhan vién.
3.1.2.3. Pdnh gi& két qud
Sau khi thuc hién tét cac bién phap quan Iy cac muc chi phi thi két qua
ma n6 mang lai s& kha quan hon, du kién doanh thu caa cong ty van s& duoc
gitr nguyén, trong khi do:
Bang 3.8: Bang du kién cat giam chi phi

Chi tiéu ngnI]e (%j:)t) S6 tidn cit giam( vnd)

Chi phi giao dich 30 206.275

Chi phi dién thoai, Internet, dién, nuéc 20 63.180
Chi phi d6 dung vin phong 25 74.156

Chi phi khéac 30 21.858

Tong cong 365.469

B&ng3.9 : Bang két qua du kién cia giai phéap tiét kiém chi phi quan ly.
(Don vi tinh: nghin dong)

L en Truéc bién | Sau bién Chénh léch
STT Chi tiéu : .
Don vi phap phap Tuyét dol %
1 Doanh thu nghin d 427.361.817| 427.361.817 0 -
Chi phi quan ly i i
2 doanh nghiep | nghind 6.350.888  5.985.419 365.469 5,75
3 Tong chiphi | nghind |420.802.750 420.437.281 -365.469 - 0,09
4 LN trudc thué nghin d 6.559.111]  6.924.536 365.425 5,57
LN sau thué nghin d 5.247.289  5.539.629 292.340,000 5,57
Tongtaisan | pong| 64.323.371 64.323.371 0 -
7 Vén chii sé hitu nghin d 17.749.609 17.749.609 0 -
8 ROA = (4)/(5) % 8,2 8,7 0,5 6,1
9 ROE = (4)/(6) % 29,6 31,2 1,6 5,41
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Thong qua bang sé liéu ta c6 thé thay do doanh thu khéng d6i, trong khi d6
téng chi phi giam 0,09% da 1am cho loi nhuan caa cong ty tang 5,57%, diéu
d6 lam tang thém hiéu qua hoat dong cho cong ty. Do lgi nhuan caa cong ty
ting kéo theo do6 1a cac ty suit loi nhuan ciing ting theo, cu thé: ROA tir
8,2% tang lén 8,7%, ROE tr 29,6 tang Ién 31,2%. Viéc tang nay cO y
nghia hét sic to 16n, vi né thé hién hiéu qua st dung ngudn lyc cua cong ty.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh 12 mot dé tai tong hop, vi vay dé phan tich doi hoi phai
nhin nhan tir tong thé dén chi tiét cua tung van dé thi maéi cd thé tong hop duoc
cac thong tin va thiy duoc thyc trang tai chinh cua doanh nghiép trong ky phan
tich. Cu thé hon, phan tich tai chinh nhan dang dwgc diém manh, diém yéu,
thuan loi, kho khin vé mit tai chinh théng qua hiéu qua tai chinh va rui ro tai
chinh; tim hiéu cac nguyén nhan dung sau thuc trang 6 qua viéc tong hop hiéu
qua va rai ro tai chinh. T nhitng co s d6 dé xuat bién phép cai thién vi thé tai
chinh caa cong ty.

Trong khoa luan nay, em da tim hiéu nhiing ly thuyét chung nhat vé phan
tich tai chinh doanh nghiép, tir d6 ¢ co s& khoa hoc dé phan tich tinh hinh tai
chinh cua cong ty c6 phan Céng nghé va Thuong mai Trang Khanh va cudi
cung em d& dé xuat cac bién phap. Viéc thuc hién khda luan nay da gilp cho
em cang c¢b va trau doi thém kién thirc chuyén mon vé ly thuyét ciing nhu khi
ing dung thuc té.

Do trinh d6 va thoi gian nghién citu c6 han nén khda luan cta em con
nhiéu thiéu x6t. Em rat mong nhan dugc nhitng v kién déng gop chan thanh cua
thay ¢ gido va cac ban dé khoa luan caa em dugc hoan thién hon.

Mot 1an nira, em xin duoc gui loi cam on chan thanh téi cac ¢d chi phong
tai chinh ké toan trong cbng ty c6 phan Cong nghé va Thuong mai Trang
Khanh va Th.s Db Thi Bich Ngoc d& huéng dan nhiét tinh cho em cach lam
bai cting nhu hoan thién cach phan tich.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thuc hién
Piang Thi Thanh Thiy

SV bang Thi Thanh Thuy — QTTN102 Page 69



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phép nham cai thién tinh hinh tai chinh
cua Cong ty co phan cong nghé va thuong mai Trang Khanh

Danh muc tai liéu tham khao s dung trong bai khoa luan

1. Gido trinh “Quan tri tai chinh doanh nghiép” - Chu bién : TS
Nguyén bang Nam, PGS-TS Nguyén Binh Kiém - Truong Pai hoc tai chinh ké
todn Ha Noi — NXB Tai chinh 2001.

2. Gido trinh « Ly thuyét quan tri kinh doanh” - Chu bién : PGS-TS Mai
Vin Buu, PGS-TS Phan Kim Chién - Truong Pai hoc Kinh té quc dan —
NXB Khoa hoc va ky thuat.

3. Giao trinh “Phéan tich hoat dong kinh doanh” - Truong Pai hoc Kinh

4
A

té
quéc dan — NXB Théng ké 2001
4. “Poc lap, phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép”, PGS. TS. Ngb
Thé Chi, Nha XB Théng K&, Ha Noi, 2001
5. Nhitng bai khoé luan cua cac sinh vién nam truéc
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