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LOI MO PAU

Déi véi bat ki mot doanh nghiép nao khi tién hanh hoat dong san xuat kinh

doanh thi trudc hét ciing can mot luong vén nhat dinh. Trong diéu kién kinh té
thi truong von 1a diéu kién kién quyét, c6 y nghia quan trong quyét dinh céc
buéc tiép theo cua qué trinh san xuat kinh doanh. Vi vay céc doanh nghiép
mudn tdn tai va phat trién phai quan tam dén van dé tao lap, quan Iy va sir dung
vbn sao cho hiéu qua nhat nham muc tiéu téi da hoa lgi nhuan.

Truéc sy canh tranh gay gat cua thi truong, doi hoi céc doanh nghiép phai
tinh toan k¥ hiéu qua caa mot déng von bo ra vao san xuét kinh doanh. Néu tinh
toan khong ky thi ddng vén nay khdng nhitng khong sinh ra 161 ma con mat dan
sau mdi chu ky kinh doanh. Vi vay van dé quan ly va st dung hiéu qua vén san
xuat kinh doanh n6i chung va vén luu dong noi riéng 1a van dé duoc tat ca cac
doanh nghiép quan tam.

Trong thoi gian thyc tap ¢ cong ty CPTM Phu Thanh Hai Phong em da
ting budc 1am quen thyc tién van dung ly thuyét va thuc tién dong thoi tir thuc
tién 1am séng to Iy luan. Véi ¥ nghia va tdm quan trong caa vén san xuat kinh
doanh noi chung va von luu dong néi riéng, em da di su nghién ctru va da hoan
thanh luan van t6t nghiép voi dé tai: " Mot sb bién phap nang cao hiéu qua st
dung von luu dong tai cong ty ¢6 phan thuong mai Phi Thanh Hai Phong".

Pé tai gom 3 chuong:

Chuong I: Vén luu dong va sy can thiét phai nang cao hiéu qua st dung
von luu dong tai céng ty c6 phan thuong mai Phi Thanh Hai Phong.

Chuong II: Tinh hinh s&r dung vén luu dong va hiéu qua st dung vén luu

d6ng tai cong ty c6 phan thuong mai Phi Thanh Hai Phong.

Chuong I1I: Mét s6 bién phap nang cao hiéu qua sir dung vén luu dong tai

cong ty ¢6 phan thuong mai Pha Thanh Hai Phong.
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CHUONG I
VON LUU PONG VA SU CAN THIET NANG CAO HIEU
QUA SU DUNG VON LUU PONG

1.1 Nhirng Iy luin co ban vé von luu dong
1.1.1 Vén lwu déng va dic diém cia von lwu déng

Trong nén kinh té mdi doanh nghiép duoc coi nhu mét té bao cua nén kinh
té v&i nhiém vu cha yéu 1 thuc hién cac hoat dong kinh doanh dé tao ra cac san
pham, hang hoa...

Pé tién hang san xuat kinh doanh doanh nghiép can c6 ddi twong lao dong,
tu liéu lao dong va stc lao dong. Nhitng d6i twong lao dong nhu: nguyén liéu,
vat liéu, ban thanh pham, san pham do dang... nhiing ddi twong nay khi tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh ludn thay doi hinh thai vat chat ban dau
gia tri ciia n6 duoc chuyén dich toan bo mot 1an vao gia tri san phamva duoc bu
dap khi gia tri san pham duogc thuc hién. Biéu hién dudi hinh théi vat chat cua
d6i tuong lao dong goi 1a tai san luu dong. Tai san luu dong trong doanh nghiép
tai san luu dong san xuat va tai san luu dong luu thong.

Tai san luu dong san xuat bao gom cac loai nguyén vat liéu phu ting thay
thé, ban thanh pham, san pham do dang trong khau san xuat hoac ché bién .

Tai san luu dong luu thong bao gdom san pham hang héa chua tiéu thu, von
bang tién, vén trong thanh toan.

Véi tinh chat 1a nhimg ddi tuong lao dong TSLP c6 nhitng dic diém chu
yéu sau:

Khi tham gia vao qua trinh san xuat, TSLD san xuat la nhimg dbi twong
chiu tac dong cua TSCD.

TSLD thuong chi tham gia vao mot qué trinh san xuét, khdng gitt nguyén
hinh thai vat chat ban dau va gié tri cua né thuong duoc chuyén dich toan bo

mot 1an vao gia tri san pham.
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TSLD bao gdm nhiéu loai khac nhau, ton tai dudi nhiéu hinh thai va luén
lubn van dong. chuyén hda Ian nhau trong qué trinh san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

Trong diéu kién kinh té thi truong, dé hinh thanh cac TSLD cac doanh
nghiép phai bo ra mot s vén dau tu nhat dinh, s von doan nghiép dau tu vao
TSLP goi la vén luu dong doanh nghiép. Nhu vay vén luu dong cua cac doanh
nghiép san xuét 1a sé tién tng trudc vé tai san luu dong san xuat va tai san luu
dong luu théngnham dam bao cho qua trinh san xuét cua doanh nghiép. Qua
trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép dién ra lién tuc nén VLD ciing van
dong lién tuc, chuyén hoa tir hinh thai nay qua hinh thai su van déng cua VLD

qua cac giai doan c6 thé dugc mo ta qua bang so d6 sau:

T

/
N\

Sy van dong cia VLD trai qua cac giai doan va chuyén hoa tir hinh thai ban

T- H- san xuat- H’- T’
AT

dau 1a tién té sang hinh thai vat tu hang hoéa va cudi cung quay trg lai hinh thai
tién té ban dau goi 1a sy tuan hoan cia VLD. Cu thé dugc chia thanh cac giai
doan sau:

Giai doan 1: (T-H) khoi dau vong tuan hoan, von luu don dugc ton tai dudi
nhiéu hinh thai tién té duoc dung dé mua sim cac ddi twong lao dong dé du trix
cho san xuat. Nhu vay, o giai doan nay VLD da tir hinh théi tién té chuyén sang
hinh thai vén vat tu hang hoa.

Giai doan 2: (H - SX -H') & giai doan nay doanh nghiép tién hanh ra san
Xuat san pham, cac vat tu du trir dwa dan vao san xuat. Qua qué trinh san xuat
cac san pham hang hoa dugc ché tao ra. Vay giai doan nay VLD da tir hinh thai
vén vat tu hang hoa chuyén sang hinh thai von san pham dé dang va sau do

chuyén sang vén thanh pham.
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Giai doan 3: (H' -T') Doanh nghiép di tién hanh tiéu thu san pham va thu

duogc tién va VLD di tir hinh thai vén thanh pham chuyén sang von tién té, tro
vé diém xuat phat cua vong tuan hoan vén. Vong tuan hoan két thic. So sénh
gitta T va T' néu T > T' ¢6 nghia 1a doanh nghiép thanh cong vi ddng VLD vao
san xuat da ting thém, doanh nghiép duoc dam bao phat trién dong véon luu
dong va nguoc lai. Pay 1a nhan t6 quan trong dé danh gia hiéu qua st dung von
luu dong cua doanh nghiép.

Do qué trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép dugc tién hanh thuong
xuyén lién tuc nén VLD cua doanh nghiép duoc tuan hoan khéng ngung, lap di
lap lai c6 tinh chat chu ky goi 1a su chu chuyén cua VLD.

Do sy chu chuyén ciia VLD khong ngiing cling mdt lac thudng xuyén ton
tai khac nhau trén cac giai doan van dong khac nhau cta VLD.

Vong tuan hoan cia VLD thuong 1a mét chu ky kinh doanh né phu thuoc
vao quy trinh céng nghé ché tao cua san pham cia mdi doanh nghiép. Véi doanh
nghiép c6 chu ky san xuat dai, quy trinh cdng nghé phutc tap thi vong quay
(vong tuan hoan ) dai va nguoc lai.

Vén luu dong via doanh nghiép thuong duoc tai trg bang ngudn von vay
ngan han ( nguon voén cé thoi han sir dung dudi 1 nam: nhu vén chiém dung, tin
dung thuong mai, nguon von ngan han cua cac to chic tai chinh, tin dung).

Qua cac dic diém cua TSLD va VLD cho thay tinh phuc tap cia TSLD va
VLD trong doanh nghiép. Do vay, dé str dung VLD c6 hiéu qua va tiét kiém doi
hoi doanh nghiép phai cé nhirng bién phap quan ly va s dung VLD hop ly, phu
hop voi dic diém san xuét kinh doanh va phu hop véi méi trudong kinh doanh
cua doanh nghiép.

1.1.2 Phan logi vén luu dgng.

Pé quan ly va str dung VLD c6 hiéu qua can phai tién hanh phan loai VLD

cua doanh nghiép theo cac tiéu thirc phan loai khac nhau. Thong thuong cd cac

cach phan loai sau:
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1.1.2.1.Phén logi VLD theo vai tro cua tung loai VLD trong qua trinh sdn
xudt kinh doanh

Bao gom 3 loai:

v VLD trong khau du trir san xuat: Bao gom gia tri cac khoan nguyén vat
liéu chinh, nguyén vat liéu phy, dong luc, phu ting thay thé, cong cu, dung cu.

v VLD trong khau san xuat: Bao gom céc khoan gi4 tri san pham d¢ dang,
ban thanh pham, céc khoan chi phi cho két chuyén.

v VLD trong khau luu thong: Bao gdm gia tri cac khoan thanh pham, vén
bang tién, cac khoan dau tu ngan han, cac khoan vén trong thanh toan.

Cach phan loai nay cho thay vai trd va su phan bé VLD trong ting khau cua
qua trinh san xuat kinh doanh. Tir d6 ¢ bién phap diéu chinh co cau VLD sao
cho hiéu qua, sir dung cao nhat.

1.1.2.2. Phan logi theo hinh thai biéu hién.

Theo cach nay VLD c6 thé chia lam hai loai sau:

+ Vén vat tu, hang hoa: 1a cac khoan c6 VLD c¢6 hinh thai biéu hién bang
hién vat cu thé nhu nguyén liéu, vat liéu, san pham dé dang, ban thanh pham,
thanh pham. ..

+ V6n bang tién: Bao gom cac khoan vén tién té nhu tién mat tai quy, tién
guri ngan hang, cac khoan von trong thanh toan. ..

Viéc phan loai theo hinh théi biéu hién gidp cho doanh nghiép thiy duoc su
can doi von vat tu hang hoa va vén bang tién ciling c6 nghia 13 giup doanh
nghiép xem xét, danh gia mac ton kho dy trir va kha nang thanh toan ciia doanh
nghiép.
1.1.2.3. Phén logi theo kha ndng tdi tro'.

Theo cach nay nguoi ta chia VLD c6 thé chia lam hai loai sau:

+ Vbn chi so hitu tai trg cho vén luu dong:

La sé von thudc quyén so hitu cia doanh nghiép, doanh nghiép co day du
cac quyén chiém hitu, sir dung, chi phéi va dinh doat, tiy theo loai hinh doanh

nghiép va cac thanh phan kinh té khac nhau ma vonns chu s& hitu ¢ noi dung
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riéng nhu: vén dau tu tir ngan sach nha nudc, von do chu doanh nghiép tu nhan
bo ra, von tu bd sung tir loi nhuan doanh nghiép...

+ Cac khoan no:

La c4c khoan dugc hinh thanh tir vén vay cac ngan hang thuong mai hoic
cac t6 chuc tai chinh khac, von vay théng qua phét hanh trai phiéu, cac khoan no
khach hang chua thanh toan, doanh nghiép chi ¢d quyén sir dung trong mot thoi
gian nhat dinh

Céch phan loai nay cho thay két cau VLD cua doanh nghiép dugc hinh
thanh bang vén cua ban than doanh nghiép hay tir cac khoan ng. Tir d6 c6 cac
quyét dinh trong huy dong va quan ly, st dung VLD hop 1y hon, dam bao an
ninh tai chinh trong sir dung von caa doanh nghiép.
1.1.3Két cdu véon lwu déng cia cac nhan té dnh huong.

Khai niém: Két cau VLD la quan hé ty 1é gitta cic thanh phan VLD chi€m
trong téng s6 Von luu dong.

Viéc nghién ctru két cau von luu dong gitp cho doanh nghiép thay duoc tinh
hinh phan b6 VLD va ty trong cua ting loai trong méi giai doan cuia qud trinh
san xudt, tr d6 xé4c dinh dugc trong diém quan ly dé tir d6 dua ra cic bién phép
nhdm nang cao hiéu qua st dung von luu dong. Cac nhan t6 anh hudng dén két
cdu von luu dong ctia doanh nghiép c6 nhiéu loai, c6 thé chia thanh ba nhém
chinh.

Cu thé:

- Cdc nhan t6 vé mat cung tng vat tu nhu: khoang cdch gitta doanh nghiép
v6i noi cung cap, kha nang cung cap cho thi truong, ky han giao hang va khoi
luong vat tu dugc cung cdp mdi l4n giao hang, dic di€ém thoi vu cua chiing loai
vat tu cung cap.

- C4c nhan t6 vé mat san xuat: Diac diém k§ thuat, cong nghé san xuit clia
doanh nghiép, mitc do phic tap cua san pham ch€ tao, do dai ciia chu ky san
xuat, trinh do t6 chiic qua trinh san xuat.

- C4c nhan t6 vé mat thanh todan: Phuong thitc thanh toan dugc lua chon theo
cdc hop dong ban hang, tha tuc thanh todn, viéc chap hanh ky luat thanh toan

gifta cadc doanh nghiép.
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1.1.4 Cdc nguon tai tro nhu cau von luu dong

Nhu cau VLD ctia doanh nghiép trong ky c¢6 thé chia thanh hai loai: Nhu cau
VLD thuong xuyén can thiét va nhu cau VLD tam thoi nhu cau VLD ctia doanh
nghiép ciing ¢6 truong hop duge tai tro bang ngudén von dai han song chu yéu 1a
bing cdc nguén ngin han nhu: ngudn von chi€m dung, ngudn von tin dung
thuong mai, nguén von vay ngan han cia Ngan hang.
1.1.4.1 Tin dung thuong mai

Tin dung thuong mai 14 loai tin dung rat phd bién trong tin dung qudc té,
1a loai tin dung gitta cac nha doanh nghiép cip cho nhau vay, khong c6 sy tham
gia ctia ngan hang hoidc ciing c6 thé hiéu 1a loai tin dung dugc cip bang hang
hoéa dich vu chir khong phai bang tién.

Nguén von nay chi€ém mot vi tri quan trong trong ngudn tai trg ngan han
ctia doanh nghiép, né dugc hinh thanh khi doanh nghiép nhan duoc tai san, dich
vu clia ngudi cung cap song chua phai tra tién ngay. Doanh nghiép c6 thé sir
dung cac khoan phai tra khi chua dén ky han thanh toan doi véi khach hang nhu
mot ngudn von bo sung dé tai tro cho cdc nhu cau luu dong ngin han ctia Doanh
nghiép.

Quy mo nguén von tin dung thuong mai phu thudc vao s6 luong hang hoa
dich vu mua chiu va thoi han mua chiu cta khach hang. Néu gia tri hang hoa
dich vu mua chiu cang 16n, thoi han mua chiu cang dai thi nguon von tin dung
thuong mai cang 16n. Chi phi cia nguén von tin dung thuong mai chinh 1a gia tri
ctua khoan chiét khau ma doanh nghiép bi mat di khi mua hang trong thoi han
dugc hudng chiét khau. D6 chinh Ia chi phi co hdi cua viéc tra cham khi mua
hang.

Viéc st dung tin dung thuong mai ¢6 uu diém: né 1a hinh thidc tin dung
thong thuong va gian don, tién loi trong hoat dong kinh doanh. Nhiing doanh
nghiép ban hang biét rd khach hang ctia minh thi ¢6 thé danh gid ding kha nang
thu no hodc nhiing i ro ¢ thé gip trong viéc ban chiu twong doi dé dang. Tuy
nhién, trong mot sO trudng hop viéc st dung tin dung thuong mai ciing tiém 4n
nhiing rui ro déi véi doanh nghiép. Viéc mua chiu lam tang nguy co tang hé s6 ng,

diéu nay ciing lam tang nguy co pha san ctia doanh nghiép. Vi thé doanh nghiép
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phai tinh to4n, can nhic than trong giita di€ém loi va bat loi khi st dung ngudn
von nay.
1.1.4.2. Tin dung ngdn hang

Tin dung ngan hang la cac quan hé tin dung véi su tham gia cua mot bén
la ngan hang. D6i tugng cho vay trong tin dung ngan hang 1a tién té.

Khi nhu cdu VLD gia ting Doanh nghiép c6 thé st dung ngudn von tin
dung Ngan hang nhu mot phan tai trg thém von clia minh. Do dic diém VLD Ia
luan chuyén nhanh, do d6 cdc doanh nghiép thudng sir dung cdc khoan vay ngéin
han dé tai trg cho nhu cdu Vén luu dong thi€u. Cdc nguyén tic co ban ma cdc
doanh nghiép phai ton trong khi sir dung nguon von nay la phai st dung ding
muc dich va c6 hiéu qua, phai c6 vat tu hang hoa dam bao, phai hoan tra day du
va ding han ca von 1an 1ai vay.

Viéc str dung von vay Doanh nghiép s& phai tra chi phi sir dung von vay vé
chi phi nay duoc tinh vao chi phi hoat dong san xuat kinh doanh, lam giam lgi
nhuan chiu thu€ cta doanh nghiép. Str dung von vay ciing s& lam tang su no luc
ctia doanh nghiép, do d6 lam tang mdc do rui ro tai chinh cho doanh nghiép nén
can phai chd y thi st dung nguoén von nay.

Phuong phéap cho vay ctia cac Ngan hang thuong mai déi v6i doanh nghiép
¢6 2 hinh thiic cht yéu 1a cho vay thong thudng va cho vay luan chuyén.

- Cho vay thong thuong la phuong phap cho vay ma ngan hang can ct vao
timg ké& hoach hoidc phuong 4n kinh doanh, hodc ting loai vat tu, cu thé ting
khau kinh doanh dé cho vay.

- Cho vay luan chuyén 1a phuong phdp cho vay trong d6 viéc phét tién vay
hoac thu ng dugc can ct vao tinh hinh nhap xuat vat tu hang hod ctia doanh
nghiép.

Viéc sl dung nguén von tin dung Ngan hang dé tai trg nhu cau von luu
dong trong pham vi hé s6 ng cho phép khong chi gitip doanh nghiép khac phuc
dugc nhitng kh6 khan vé von ma con c6 tdc dung phan tan rui ro trong kinh
doanh. Tuy nhién, dé sir dung nguén von tin dung Ngan hang ¢6 hiéu qué, doanh

nghiép ciing can phan tich, danh gid nhiéu mat khi quyét dinh st dung von vay,
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dac biét 1a viéc lua chon Ngéan hang cho vay cling nhu kha nang tra no va chi phi
stt dung von vay tir cac Ngan hang thuong mai hodc t6 chiic tin dung.
1.1.4.3. Thuong phiéu

Thuong phi€u 1a nhiing ching chi c6 gia tri nhan 1énh yéu cau thanh toian
hoac cam két thanh todn khong diéu kién mot s6 tién xdc dinh trong mot thoi
gian nhat dinh. Thuong phi€u goém hai loai héi phi€u va lénh phi€u tuy theo
nguoi phat hanh Ia cht ng hay con no.

Hoi phéu 1a mot chiing chi ¢6 gia do nguoi ki phat 1ap, yéu cau nguoi bi ki
phat thanh todn khong di€u kién mot s6 tién xac dinh khi ¢6 yéu ciu hoac vao
mot thoi gian nhat dinh trong tuong lai cho ngudi thu hudng.

Lénh phiéu la chiing chi ¢6 gia do nguoi phat hanh 1ap, cam két thanh toan
khong diéu kién mot so tién x4c dinh khi ¢6 yéu ciu hodc vao mot thoi gian nhat
dinh trong tuong lai cho nguoi thu hudng.

Thuong phiéu 1 gidy nhan tra cua doanh nghiép 16n thiéu von phat hanh
dé duoc huy dong von. Hinh thirc nay pht hop v6i doanh nghiép 16n. Chiét khau
thuong phiéu la mdt nghi¢p vu ngén han dugc nan hang thuc hién dudi hinh
thitc chuyén nhuong quyén s¢ hitu dé cho ngan hang va doanh nghiép co thé
nhan duoc mot khoan tién bang ménh gia trir di mirc chiét khau.

Thoi gian d4do han cla thuong phi€u trong thdi gian ngan. Lai suét cla
thuong phi€u thong thuong dé huy dong ngudn von ngin han c6 nhiéu wu diém
cho phép phan phoi rong rai va thu hit von véi chi phi thap nhat. Nguoi vay
tranh dugc cdc khé khan va su rang budc trong viéc tim nguon tai trg & cac Ngan
hang thuong mai hoic t6 chiic tin dung. Hon nita, thuong phi€u luu hanh rong rai
nén thuong hiéu va tén san pham dugc nhiéu ngudi biét dén. Tuy nhién sir dung
thuong phiéu thi n6 cling ¢6 han ché€ nén doanh nghiép khong thé chi trong. Vi
thuong phi€u mang tinh chat triru tugng khong 16 rang, trén thuong phiéu khong
ghi cu thé nguyén nhan phét sinh ng ma chi ghi cdc thong tin vé s tién phai tra,
thoi han tra tién va nguoi tra tién.
1.1.4.4. Cdc nguon tdi tro khdc

Ngoai cdc ngudn von trén doanh nghiép ¢ thé huy dong von tir cic ngudn

tai trg khac: nhu cac khoan ng luong cong nhan vién, ng thu€ va cac khoan phai
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ndp khic cho nha nudc.... D6 1a nhitng nguén ngan quy phat sinh trong qua trinh
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, doanh nghiép c6 thé st dung ma khong
phai tra 1ai cho dén ngay thanh toan. Tuy nhién cic nguon nay khong 16n, doanh
nghiép ciing c6 thé sir dung mot ngudn 1oi nhuén tich Iu§ téi dau tu dé€ bo sung
cho nhu cau VLD. Day 1a ngudon ma doanh nghiép sit dung mot cach cha dong
va khong phai mat chi phi sit dung khi huy dong. Phan trén 12 nhitng van dé co
ban vé mot s6 nguon tai tro VLD ctia doanh nghiép trong diéu kién nén kinh t&€
thi trudng. Mdi nguén von déu cé nhitng wu di€ém va han ché riéng cta né. Doi
vGi doanh nghiép khi huy dong vén cho nhu cau san xuét kinh doanh khong phai
can ci vao dic diém ctia mdi ngudn vén ma con phai cin cit vao dic diém hoat
dong san xudt kinh doanh cling nhu dua vao tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
dé lua chon hinh thic tai trg c6 hiéu qué nhat.

Voén luu dong cta doanh nghiép 1a s6 von tng trudc vé doi tugng lao dong
va tién luong, ton tai dudi cac hinh thdi nguyén vat liéu du trit, sin phdm dang
ch€ tao, thanh pham, hang ho4 va tién té hodc d6 12 s6 von ng trudc vé tai san
lwu dong san xudt va tai san luu dong luu thong (ing ra bang s6 von luu dong
nhdm dam bao cho qua trinh tdi san xuét dugc thuc hién thuong xuyén lién tuc
von luu dong luan chuyén toan bo ngay trong mot 1an va hoan thanh mot vong
tudn hoan sau mot chu ky san xuét. Von luu dong 1a diéu kién vat chat khong thé
thi€u dugc clia qua trinh san xuat kinh doanh. Do dic diém tuan hoan cua von
luvu dong trong cing mot lic né phan bd trén khip cac giai doan luan chuyén va
ton tai dudi nhi€u hinh thic khac nhau. Von luu dong con 1a cong cu phan anh
va kiém tra qud trinh van dong cta vat tu. Mat khdc von luu dong luan chuyén
nhanh hay cham. phan dnh s6 lugng vat tu su dung c6 tiét kiém hay khong, thoi
gian nam & khau san xuat va luu thong c¢6 hop 1y hay khong. Vi thé, thong qua
tinh hinh luan chuyén VLD con ¢6 thé kiém tra mot cich toan dién viéc cung
cap, san xudt va tiéu thu cua doanh nghiép.

Tai doanh nghiép, tong s6 von luu dong va tinh chat sir dung ctia né cé
quan hé chat ch€ véi nhiing chi tiéu cong tac co ban ctia doanh nghiép. Doanh
nghiép dam bao diy du kip thoi nhu cau von cho san xuét, ra stc tiét kiém von,

phan b6 von hop 1y trén céc giai doan luan chuyén, tang nhanh toc do luan
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chuyén von, thi vé6i s6 von it nhat c6 thé dat hiéu qua kinh t€ cao. Hoan thanh tot

ké& hoach san xudt, tiéu thu san pham 1a diéu kién dé thuc hién nghia vu déi véi

ngan sach, tra ng vay, thic ddy viéc nang cao hiéu qua str dung von.

1.2 Céc nhan té danh hwong téi hiéu qud si dung VLD
1.2.1. Moi truong vi mo

Day Ia tit ca nhitng di€u kién bén ngoai anh hudng truc ti€p hay gidn ti€p
dén hoat dong kinh doanh néi chung va hiéu qua t6 chitc sitr dung von Iuu dong
ndi riéng do la:

- Moi truong kinh té:

Hoat dong cuia doanh nghiép luon dién ra trong béi canh kinh t€ cu thé nhu toc
do tang trudng hay suy thodi ctia nén kinh t&€, mic do 6n dinh ctia dong tién, cua
ty gid hoi dodi, cac chi s6 ching khoan trén thi truong, 1ai suat vay von, ty sudt
ddu tu. Moi thay d6i ciia cdc yéu t6 trén déu c6 tdc dong tich cuc hay tiéu cuc
dén hoat dong kinh doanh va theo d6 1a hiéu qua si dung von luu dong.

- Moi truong phép ly:

Hé thong phap 1y gom nhitng chinh sach, quy ché, dinh ché, luat ché, ché
do dai ngo, cic quy dinh cta nha nudc. Trong d6 lién quan dén luat vé kinh
doanh, doanh nghiép mién thué.

Moi truong phdp 1y lanh manh 1a diéu kién cho doanh nghiép hoat dong
mot cdch ¢ thuan lgi dong thoi budc cdac doanh nghiép phai diéu chinh céc hoat
dong kinh doanh, phat trién céc nhan t6 noi luc, ing dung céc thanh tuu khoa
hoc k¥ thuat, nghé thuat quan tri dé tan dung céc co hoi phét trién doanh nghiép.

- Moi truong van hod - xa hoi

Moi truong van hod - x4 hoi bao gom cac diéu kién xa hoi, phong tuc tap
quén, ton gido tin ngudng, trinh do, théi quen sinh hoat cua ngudi dan. Pay la
yéu t6 ¢6 anh hudng truc ti€p dén san pham, thi trudng cta doanh nghiép. Khi
khach hang chap nhan va yéu thich san pham déng nghia vdi viéc doanh nghiép
c6 diéu kién ton tai trén thi trudng, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, nang
cao hiéu qua st dung von luu dong.

- Moi truong quoc té&
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Khu vuc hod va toan cau hoa dang 1a mot xu hudng tit yéu ma moi doanh

nghiép, moi nganh, moi chinh pht phai huéng téi.

Moi trudng quoc t€ cling dugc phan tich va phdn dodn dé chi ra dugc cdc co
hoi va de doa & moi phuong dién quoc t€ doi v6i cac doanh nghiép. Nhung moi
truong qudc t€ phitc tap hon, canh tranh gay géit hon do su khac biét vé xa hoi,
van hod, chinh tri, kinh t€, cdu tric thé ché. Cdc xu hudng, chinh sdch bao ho, su
6n dinh hay bién dong ctia nén kinh t€ thé gidi cling c6 anh hudng rat 16n t6i qua
trinh kinh doanh cua doanh nghiép.

- C4c nganh c6 lién quan

Céc nganh lién quan t61 hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép nhu giao
thong van tai, thong tin lién lac, ngan hang. C6 anh hudng thuan chiéu véi hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Néu cac nganh ndy phat trién s& dong gop
phan hd trg cho doanh nghiép phét trién theo. N6 nhu mot chat dau tron cho
banh xe hoat dong kinh doanh lam rat ngan chu ki kinh doanh, ting vong quay
von tao co hoi lam ting loi nhudn cta doanh nghiép.

1.2.2. Moi truong tac nghiép
- Céc doi tha canh tranh

C4c doi thi canh tranh trong nganh chinh 1a nhiing c4 nhan, t6 chitc cling
hoat dong, san xuat kinh doanh nhitng san pham dich vu giéng nhu doanh nghiép
va tranh gianh khach hang d6i v6i doanh nghiép. Trong nén kinh t&€ hién nay viéc
xdc dinh cdc chién luoc d6i phé véi doi thli canh tranh 12 viéc 1am khong thé
thi€u, mot doanh nghiép lam an cé hiéu qua trudc tién phai gianh duoc khach
hang, gianh dugc cic hop dong kinh t€. Hiéu qua san xuat kinh doanh chinh la
nhan t6 quan trong trong viéc gia tang miéng banh thi phan cua doanh nghiép.

- Nha cung tng

Hoat dong ctia cac nha cung Gng s€ anh hudng truc ti€p tGi qua trinh san
xuét kinh doanh ctia doanh nghiép nhu chat lugng, gi4 ca san pham, so luong san
pham. Vi vay viéc nghién citu cdc nha cung tng, tim ra cdc nha cung tng tot
nhat s€ gitp cho doanh nghiép giam duoc ap luc va nang cao dugc hiéu qua hoat
dong san xudt kinh doanh. D€ qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép dugc tién

hanh lién tuc khong bi gian doan thi doanh nghiép can phai ¢6 mé6i quan hé véi
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nhiéu nha cung ting, hinh thanh nha cung ing du phong dé tranh trudng hop
ngung tré san xuat do thi€u nguyén liéu anh huéng téi hiéu qua s dung von.

- Khach hang

Day 12 nhan t6 song con ciia doanh nghiép, mot doanh nghiép khong thé
ton tai néu khong cé khach hang va diu d6 c6 nghia la khach hang chinh la
nguoi mang lai két qua kinh doanh cho doanh nghiép.

1.2.3. Moi truong bén trong

- Trinh d6 quan 1y ctia doanh nghiép. Quan tri doanh nghiép ma dac biét 1a
quan tri cap cao anh hudng t6i huéng di, chién lugc kinh doanh va muc tiéu cta
doanh nghiép. D€ quan tri, hé théng quan tri phai dua trén quy luat vé tam ly.
Vi mot trinh d6 quan 1y tot, hé thdng quan tri du bat ky & hoan canh nao sé dua
ra quyét dinh kip thoi va ding lic s€ nang cao hiéu qua st dung von luu dong.
Ngugc lai néu trinh do quan 1y ctia doanh nghiép con yéu kém dan tGi sir dung
lang phi von luu dong, hiéu qua su dung von thap.

- Nhan t6 lao dong: Pay ciing 1a nhan t6 quyét dinh dén su thanh cong cua
doanh nghiép. Nguoi lao dong 1a nguoi truc tiép tham gia vao hoat dong kinh
doanh, 1a nguoi diéu hanh may mdc thiét bi, 1a nguoi thuc hién cdc muc tiéu
doanh nghiép dé ra. Mu6n cho moi hoat dong san xuat kinh doanh dat hiéu qua
cao thi doanh nghiép phai hinh thanh mot co ciu lao dong t6i wu. Co cdu lao
dong t6i wu khi lao dong trong doanh nghiép dam bao hop 1y ve s6 luong, gidi
tinh, 1¢a tudi.

- Nhan t60 tu liéu lao dong: Moi tu liéu lao dong déu do con ngudi tao ra.
D6 12 san phdm sang tao clia con ngudi nén xét theo tiéu thic chat luong trén thi
trudong luon c6 rat nhiéu loai phdm cap tu liéu khac nhau. Trong qud trinh phat
trién cua loai ngudi, con ngudi cang tao ra téc do sang tao cong nghé méi va tu
liéu lao dong méi nhanh hon so véi trude. Vi vay theo da tién bo ky thuat vong
doi cia mot tu lieu lao dong cu thé thudng ngin dan. Tir toc do phét trién cia tu
liéu lao dong dan tGi anh hudng dén hiéu qua st dung von luu dong.

Lua chon ddu tu mua sdm tu liéu lao dong: Can phai tuan thi

+ Trinh d6 hién dai cua tu liéu lao dong phai tuong ting véi trinh do cong nghé.
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+ Trinh do6 hién dai cua tu liéu lao dong phai phu hgp véi trinh d6 doi ngi
nguoi lao dong trong doanh nghiép.

+ Gia ca tu liéu lao dong phai phu hop véi kha nang tai chinh cia doanh
nghiép.

+ Tinh hiéu qua cua ca hé thong may moéc thiét bi trong dai han.

- Nhan t6 nguyén vat liéu: Nguyén vat liéu 1a pham trit mo ta céc loai doi
tuong lao dong dugc tac dong vao dé bién thanh san pham.

1.3. Sw cdn thiét phdi bdo toan néng cao higu qud siv dung VLD
1.3.1. Khdi niém vé hiéu qud st dung von kinh doanh

Hiéu qua stir dung nguon von kinh doanh 1a mét pham trti kinh t€ phan anh
trinh do sir dung cac nguon nhan tai, vat luc cua doanh nghiép sao cho loi nhuan
dat dugc 1a cao nhat vdéi téng chi phi thap nhat. Pong thoi ¢6 kha niang tao ngudn
von cho hoat dong kinh doanh ctia minh, dam bao dau tuw m& rong san xudt doi
mdi trang thiét bi va c6 huéng phat trién lau dai, bén viing trong tuong lai.

1.3.2. Su can thiét phai nang cao hiéu qua sir dung Von luu dong

Von luu dong 12 bo phan khong thé thi€u dugc trong von san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép. Mac du VLD chiém ty 1€ nho trong doanh nghiép san
xudt va chi€m ty trong kha 16n trong doanh nghiép thuong mai dich vu nhung
xuat phat tr vai tro cua VLD véi qua trinh san xuit, né6 dam bao cho qua trinh téi
san xudt ctia doanh nghiép duoc tién hanh thuong xuyén, lién tuc va tic dong
truc tiép.

Do dic diém ctia VLD nén néu VLD khong luan chuyén dugc thi qud
trinh san xuét s& gap nhiéu kho khan va c6 thé bi gidn doan gay anh hudng dén
hiéu qua kinh doanh.

Von luu dong la cong cu phan anh va danh gia qua trinh van dong cua vat
tu trong doanh nghiép, VLD nhiéu hay it phan 4nh s6 luong vat tu hang hoa du
trit & cac khau nhiéu hay it, VLD chuyén nhanh hay cham con phan 4nh s6 luong
vat tu sir dung tiét kiém hay 1ang phi: vi vay thong qua tinh hinh luan chuyén cua
VLD ¢6 thé kiém tra mot cach toan dién d6i véi viec cung cap, san xudt va tiéu
thu ctia doanh nghiép. Mat khdc véi vai trd 12 von luan chuyén, VLD gitip t0

chic tot qua trinh mua hang hod tir Iinh vuc san xuét sang linh vuc luu thong. St
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dung VLD hop 1y cho phép khai thac t6i da nang luc lam viéc ctia cac Tai san co

dinh thudc von c6 dinh lam tang lgi nhuan, gép phan lam t6t cong tic bao toan
va phét trién von kinh doanh. Vi vay, viéc quan ly bdo toan va nang cao hiéu qua
stt dung VLD véan dé quan trong hang diu cua cac doanh nghiép.

Mat khac bao toan VLD la phai duy tri va gitt vitng duoc sic mua cia
déng von sao cho sd von thu hdi vé€ sau moi vong tudn hoan du sitc mua sim mot
luong tai san nhu cii theo gid hién tai. Trong di€u kién hién nay khi cdc doanh
nghiép phai thuc hién nguyén tac tu cap phat tai chinh thi bao toan von néi chung va
VLD néi riéng cé y nghia song con, dam bao cho doanh nghiép it nhat phai dam
bao tai san xuat gian don v6i quy mo nhu cii hoac tai san xuit mé rong. Tu nhiing
van dé trén cho thdy viéc nang cao hiéu qua str dung VLD cuia cdc doanh nghiép
trong di€u kién nén kinh t€ hién nay cé y nghia hét siic quan trong trong cong tac
quan ly tai chinh cta doanh nghiép, né quyét dinh dén su tang trudng ctua moi
doanh nghiép.

1.3.3. Hé thong chi tiéu danh gia hiéu qud si dung von luu dong trong Doanh
nghiép

DPanh gi4 hiéu qua sir dung VLD trong cdc doanh nghiép c6 thé sir dung
cac chi tiéu sau day:
1.3.3.1. Téc do ludan chuyén von luu dong

Viéc str dung hop ly, tiét kiém Vén luu dong duoc biéu hién truée hét ¢
téc d6 luan chuyén vén luu dong cua doanh nghiép nhanh hay cham. VLD luan
chuyén cang nhanh thi hiéu suat sir dung VLD cang cao va nguoc lai.

Téc do luan chuyén VLD c6 thé duogc tinh bang hai chi tiéu 1a s6 lan luan
chuyén va ky luan chuyén vén :

*S6 1an luan chuyén ( s6 vong quay von).

M
L=vip

Trong d6:  L: S6 1an luan chuyén cia VLD trong ky.
M: Téng mic luan chuyén trong ky

VLD, : VLD binh quan trong ky
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So VLD dau ky + So6 VLD cuéi ky
VLD = )

Y nghia clia chi tiéu: chi tiéu nay cho thdy VLD cua doanh nghiép quay
dugc bao nhiéu vong trong ky.

* Ky luan chuyén von luu dong: Chi tiéu nay cho biét thoi gian can thiét
binh quan dé hoan thanh mot vong luan chuyén cuia VLD.

360
K==~ hay K =

VLD, x 360
M

Trong dé: K: Ky luan chuyén VLD
1.3.3.2. Hiéu qud su dung von luu dong (Hq)

Chi tiéu nay cho biét mot dong Von luu dong tao ra bao nhiéu dong doanh

thu.

Doanh thu thuc hién trong ky
VLD binh quan trong ky

Hq =

Doanh thu thuc hién trong ky 1a doanh s6 ciia toan bo hang ho4, san pham
da tiéu thu trong ky, khong phan biét da thu dugc tién hay chua.

e Ham luong von luu dong (H,).

Ham luong VLD hay con goi 1a mic dam nhan VLD 1a s6 VLD cén c¢6 dé
dat dugc mot dong doanh thu, 1a nghich dao cua chi tiéu hiéu qua sit dung VLD
dugc tinh bang cong thiic sau:

_ VLD binh quan trong ky
L = Tong doanh thu thuc hién trong ky

H

H, : Ham luong VLD.
1.3.3.3. Mlic tiét kiém VLD do ting toc dé luan chuyén.
Miic tiét kiem VLD do tang t6¢c do luan chuyén von dugc bi€u hién bing
hai chi tiéu 1a mdc tiét kiém tuyét doi va muc tiét kiém tuong doi.
- Miic tiét kiém tuyét d6i 1a do tang t6c do luan chuyén von nén doanh

nghiép c6 thé tiét kiem dugc mot s6 von luu dong dé st dung vao cong viéc
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khéc. N6i mot cach khac véi mite luan chuyén khong thay déi (hodc 16n hon so

v6i bdo cdo) do tiang toc do luan chuyén nén doanh nghiép can so von it hon.

Cong thic tinh nhu sau:

Trong do:

M
Vi = 360 X Ki- VLD, = VLD,- VLD,

Vi: VLD tiét kiém tuyét doi.
VLD,, VLD,: VLD binh quan ky bio cdo, ky ké hoach.
M,: Téng miic luan chuyén vén nam bdo cdo.

K,: Ky luan chuyén von nam ké& hoach.

Miic tiét kiém tuong d6i 1a do ting t6c do luan chuyén von cta doanh

nghiép c6 thé ting thém tong mic luan chuyén von song khong cin ting thém

hodc ting khong ding ké quy mo VLD. Cong thitc xac dinh VLD tiét kiém

tuong doi dugc xac dinh nhu sau:

Trong do:

M, M M,
Viktga= 360 (K- Ky) = L L,

Viga © VON luu dong tiét kiém tuong doi.

M, : Téng mic luan chuyén nam ké hoach.

K,, K;: Ky luan chuyén vén nam bdo cdo va nam ké hoach.
(-):  Laphan anh muc tiét kiém von luu dong.

(+):  La phan dnh mdc lang phi VLD.

1.3.3.4. Mitc doanh loi véon luu dong

Chi tiéu nay cho biét mot dong VLD trong ky tao ra bao nhiéu dong loi

nhuan (sau) trudc thué.

Cong thue tinh nhu sau:

D _ Loi nhuan trudc (sau) thué
VLD~ VLD binh quan trong ky
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1.3.3.5. Cdc chi tiéu phdn dnh hiéu qua sit dung hang ton kho va cdc khoan phdi thu

Bén canh céc chi tiéu phan anh hiéu qua st dung von luu dong néi chung,
cac nha quan tri tai chinh con sir dung cac chi tiéu sau dé danh gid hiéu qua cong
tic quan 1y hang ton kho va cac khoan phai thu.

*S06 vong quay hang ton kho:

Sé vong quay Doanh thu (gia von hang ban)

hang ton kho Hang ton kho binh quan

Chi tiéu nay cho ta thdy dugc s6 14n ma hang t6n kho luan chuyén dugc

trong ky.

*S6 ngay mot vong quay hang ton kho.

S6 ngay mot vong 360

quay hang ton kho S6 vong quay hang ton kho

Chi tiéu nay phan anh s6 ngay trung binh cia mot vong quay hang ton kho.

*Ky thu tién trung binh:

Ky thu tién 360 (ngay)

binh quan Vong quay cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét s6 ngay binh quan ma mdt hang hoa ban ra duoc thu

Néu s6 ngay thu tién binh quan trong ky ngin ching t6 doanh nghiép
khong bi chiém dung von trong khau thanh todn, cong tic quan ly thu hoi no
duoc thuc hién t6t. Ty so6 ndy ciing c6 thé 1a do chi y ctia doanh nghiép (doanh
nghiép thuc hién chinh sdch ban hang néi 16ng nhim dat dugc nhitng muc tiéu

nhat dinh trong tuong lai nhu dd mé rong thi truong cua doanh nghiép).
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Ngoai ra dé c6 thé danh gia mot cach toan dién va hiéu qua sit dung VLD
ctia doanh nghiép , can phai xét t6i moi quan hé giita TSLD véi cac khoan ng
ngan han cta doanh nghiép. Qua d6 ta thay dugc kha nang thanh todn ctia doanh
nghiép.

Khi danh gia cac nha quan tri tai chinh thuong dung cac chi tiéu sau:

Trén day 1a mot so chi tiéu tai chinh nhim danh gid hiéu qua t6 chic va st
dung Voén luu dong ctia doanh nghiép gitip nha quan 1y tai chinh danh gia ding
dan tinh hinh cua ky trudc tir d6 dua ra nhitng bién phdp nang cao hiéu qua to
chtic quan 1y von cho ky tiép theo. Tuy vay, ddnh gid nhan xét yéu cau can chd y
mot so diém sau:

- Mac di moi chi s6 tai chinh phai duoc tinh todn va ddnh gid dua trén
nhiing gia tri riéng clia nd, song viéc phan tich cac ty so chi c6 hiéu qua cao nhat
khi tit ca céc ty s6 déu duoc st dung. Khong nhiing phai két hop véi céc chi tiéu
dé phan tich ma con phai xét t6i nhitng yéu t6 moi trudng kinh doanh ctia doanh
nghiép, t6i dic diém riéng clia doanh nghiép va xu hudng phét trién ma doanh
nghiép huéng t6i trong tuong lai dé c6 cac quyét dinh chinh x4c.

- Khi phan tich cac chi tiéu can phai c6 su so sanh véi cac ty so tai chinh
cua céc doanh nghiép khdc trong nganh va véi céc ty s trung binh clia nganh dé
thay duoc vi tri ciia doanh nghiép trén thi truong thay dugc kha nang canh tranh

ctia doanh nghiép.

1.3.3.6. Tinh hinh thanh todn va khd ndng thanh todn

+ Tinh hinh thanh to4n

Trong qua trinh hoat dong, doanh nghiép luon ton tai tinh trang von cta
doanh nghiép bi doanh nghiép khac chiém dung von tir bén ngoai. Viéc chiém
dung nay lam nay sinh cong tac thu hoi va thanh todn ng. Khong chi vay, cac
khoan phai tra va phai thu nay con cé anh huong rat 16n dén hoat dong san xuat
kinh doanh.

Chinh vi 1€ d6, phan tich tinh hinh thanh todn chinh la dé danh gia tinh

hop 1y vé cac khoan chiém dung nay, tim ra nguyén nhan gay ra su dinh tré trong
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thanh toan, tir d6 gitp doanh nghiép lam chi dugc tinh hinh tai chinh, dam bao

cho su ton tai va phét trién lau dai.

- Ty Ié cdc khoan phai thu trén téng von

DPay 1a chi tiéu cho thdy cé bao nhiéu phan tram von thuc chat tham gia
vao hoat dong kinh doanh trong téng von huy dong duoc, phan 4nh mitc do von

bi chiém dung cua doanh nghiép.

Ty 1€ cac khoan phai Céac khoan phai thu

thu trén téng vén Tong von
Pé thay 16 hon tinh hinh thu héi cong no, ta cin so sinh tdng gia tri cic
khoan phai thu véi gia tri ting khoan phai thu gitta dau nam va cudi nam.
- Hé s6 no:
Heé s6 no cho biét trong mot dong von kinh doanh ¢6 bao nhiéu dong hinh
thanh tlr vay no bén ngoai. Hé s6 nay cang nho ching to kha nang doc lap vé tai

chinh cua doanh nghiép Ia tot.

Tong no phai tra

Hé sé no =
Tong nguon von

+ Miic d6 dam bao ng

Hé sé dam bao Nguén von CSH

ne Tong ne

Ty s6 nay cho thay mot dong von vay dugc dam bao bdi bao nhiéu dong von
chti s6 hitu. Pay cling 1a moét chi tiéu duoc nha dau tu quan tm, né cho thay muc do
dam bao cho khoan ng. Ty s6 nay cang I6n chiing t6 stic manh tai chinh ctia doanh
nghiép.

Ngoai ra dé c6 thé danh gia mot cach toan dién va hiéu qua sir dung VLD
ctia doanh nghiép, can phai xét tGi moi quan hé gitta TSLD véi cdc khoan no
ngan han cua doanh nghiép. Qua do6 ta thdy dugc kha nang thanh todn ctia doanh
nghiép.

Khi danh gia cic nha quan tri tai chinh thuong dung cac chi tiéu sau:
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*Khd ndng thanh todn hién thoi(H,):

Chi tiéu nay thé hién mic do bao dam ctia TSLD doi v6i cac khoan no
ngin han cua doanh nghiép, cho thdy mot déng ng ngan han duoc bao dam bang
bao nhiéu déng TSLD va cidc khoan dau tu ngan han.

Hé s6 thanh Tai san ngin han

toan hién thoi Tong no ngin han

H,=1: 1a hop 1y nhat vi nhu th€ doanh nghiép s€ duy tri duoc kha nang
thanh to4n ngin han dong thoi cling duy tri duoc kha nang kinh doanh.

H,>1: Thé hién kha ning thanh todn hién thoi cia doanh nghiép du thira.
boi khi H;>2 qua nhiéu thi ching td6 von luu dong ctia doanh nghiép da bi @
dong, khi d6 hiéu qua kinh doanh lai khong tot.

H,<1: Cho thay kha nang thanh toan hién thoi cua doanh nghiép chua cao,
néu H,<1 qué nhiéu thi doanh nghiép khong thé thanh todn dugc hét céc khoan
ng ngan han dén han, dong thoi mat uy tin v6i cdc chu ng, lai vira khong ¢6 tai
san dé du trit kinh doanh.

Nhu vay hé s6 nay duy tri & mic cao hay thap la phu thudc vao Iinh vuc
hay nganh nghé kinh doanh ctia doanh nghiép. Néu nganh nghé ma tai san luu
dong chi€m ty trong 16n trong téng tai san thi hé s6 nay cang 16n va nguoc lai.

*Hé s6 khd ndang thanh todn nhanh(H,):

H¢ s6 thanh toan TSLP + Khoan dau tw tai chinh ngin han

nhanh Téng no ngin han

Pay 1a thuée do kha nang thanh toan ng ngay cta doanh nghiép cac hé s6
nay cang cao chuing t6 kha nang thanh toan cia doanh nghiép cang cao va ngugc
lai. Chi tiéu nay phan 4anh nang luc thanh toan ctia doanh nghiép ma khong dua
vao viéc ban cac loai hang hoa va vat tu ciia doanh nghiép.

H,=1: Puoc coi la hop 1y nhit vi vay doanh nghiép vira duy tri duoc kha
nang thanh todn nhanh, vira khong bi mat di co hoi do kha nang thanh todn ng

mang lai.
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H,>1: Cho thay tinh hinh thanh toidn no ciing khong tot vi tién va céc
khoan twong duong tién bi &t dong, vong quay von cham lam giam hiéu qua su
dung von.

H,<1: Cho thiy doanh nghiép gap khé khan trong viéc thanh todn no.

Trén day 1a mot so chi tiéu tai chinh nham dénh gid hiéu qua t6 chifc va sir
dung Voén luu dong cua doanh nghiép gilip nha quan 1y tai chinh danh gia ding
dan tinh hinh cta ky tru6c tir d6 dua ra nhitng bién phdp nang cao hiéu qua to
chiic quan ly von cho ky tiép theo. Tuy vay, danh gid nhan xét yéu can chd y mot
s6 diém sau:

- Mac dit moi chi s6 tai chinh phai duoc tinh todn va ddnh gid dua trén
nhiing gia tri riéng clia nd, song viéc phan tich cac ty s6 chi c6 hiéu qua cao nhat
khi tit ca cédc ty s6 déu duoc st dung. Khong nhiing phai két hop vdi cac chi tiéu
dé phan tich ma con phai xét t6i nhitng yéu t6 moi trudong kinh doanh ctia doanh
nghiép, t6i dic diém riéng ctia doanh nghiép va xu hudng phét trién ma doanh
nghiép hudng t6i trong tuong lai dé c6 cac quyét dinh chinh x4c.

- Khi phan tich cac chi tiéu can phai c6 su so sanh véi cac ty soO tai chinh
cua céc doanh nghiép khdc trong nganh va véi céc ty s6 trung binh clia nganh dé
thay duogc vi tri cia doanh nghiép trén thi truong thady duoc kha nang canh tranh
ctua doanh nghiép.

1.4. Mét sé bién phdp chii yéu nham ning cao hiéu qud sir dung von
luu dong trong doanh nghiép.
1.4.1. Xdc dinh diung ddan nhu cdu von luu dong ciia doanh nghiép.

Nhu cdu VLD ctia mot doanh nghiép tai mot thoi ky nao dé chinh 1a téng
gid tri TSLD ma doanh nghiép can phai c6 dé dam bao cho hoat dong san xuit
kinh doanh c¢6 hiéu qua, thuc hién k& hoach vé doanh thu va loi nhuan da dé ra
ctia doanh nghiép. Xéc dinh ding dian nhu cdu VLD thuong xuyén céin thiét ¢
tdic dung dam bao hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép duogc tién
hanh lién tuc, han ché tinh trang gian doan cho san xuat kinh doanh hoac Ia phai
di vay ngoai k& hoach véi 1ai suat cao. Néu thira von doanh nghiép phai cé bién

phap xu 1y linh hoat nhu: dau tu m& rong san xuat kinh doanh, cho cac don vi
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khac vay... tranh tinh trang & dong khong sinh 16i, khong phat huy dugc hiéu qua
kinh t&€ cho doanh nghiép. Chinh vi vay, viéc xdc dinh ding dan nhu cidu VLD
cang c6 y nghia quan trong.

Thé hién:

+ Tranh duoc tinh trang & dong von, von duoc st dung hop 1y tiét kiém cé
hiéu qua.

+ Pam bao cho hoat dong san xuit kinh doanh cua doanh nghiép dugc
ti€én hanh lién tuc, khong bi gian doan.

+ La can ct quan trong cho viéc xac dinh ciac nguon tai trg, cac bién phap
khai thac huy dong von cho doanh nghiép.

Pé xac dinh nhu cdu VLD, doanh nghiép c6 thé sit dung nhiéu phuong
phap khac nhau (c6 phuong phap truc ti€p va gian ti€p) hién nay cic doanh
nghiép chu yéu st dung phuong phap gian tiép. Theo phuong phdp nay doanh
nghiép phai dua vao két qua thong ké ve tinh hinh VLD binh quéan cta cdc nam
trudc, nhiém vu san xuat kinh doanh nam k& hoach va kha nang tang toc do luan

chuyén VLD nam ké& hoach dé xac dinh nhu cdu VLD ctia nam k& hoach.

Cong thitc x4c dinh:
\Y% VLD, x 7o (1 +¢)
= X
ne oX M, T

Trong do:
+V,.: nhu cau VLD nam ké& hoach.
+M,, M,: Téng miic luan chuyén VLD nam ké& hoach va nam bdo cdo.
+VLD,: VLD binh quan nam béo cao
+t: ty 1& ting (giam) s6 ngay luan chuyén VLD
t duoc xac dinh :

K.-K
t=—1—"x100

+ K, K,: Ky luan chuyén VLD nam k& hoach va nam bdo céo.
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Sau d6 xac dinh nhu cau VLD nam k€& hoach cho ting khau trong qua

trinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép, bang cdch 14y nhu cdu VLD da xdc
dinh nhan vdi ty trong VLD dugc phan bd hop 1y cho timg khau.

Ngoai ra, cdc doanh nghiép c6 thé sir dung phuong phdp truc tiép dé xac
dinh nhu cau VLD cua minh.

1.4.2. Ddy nhanh téc do ludn chuyén VLD & moi khdu ciia qud trinh sdn xudt
va tiéu thu.

- O khau san xuét: Can 4p dung tién bo khoa hoc k§ thuat dé rit ngin chu
ky san xudt, hop 1y hoda day chuyén cong nghé. TSLD la nhitng d6i tugng san
xuét chiu su tic dong ctia TSCD, do d6 toc do luan chuyén VLD trong khau san
xudat phu thudc rat 16n vao mitc do ky thuat cia TSLD. Nhiing doanh nghiép ap
dung nhiing k¥ thuat tién ti€n dua mdy moc hién dai vao san xuat dong thoi bo
tri day chuyén san xuét hop ly sé ting t6¢c do luan chuyén VLD trong qu4 trinh

san xuat.
- O khau du trir:

Tao ra muc ton kho hop 1y sé€ gitdp cho doanh nghiép khong bi gian doan
khau san xuat va t6i thiéu hoa cdc chi phi quan 1y trong cdc doanh nghiép, t6n
kho du trit clia doanh nghiép 12 nhing tai san ma doanh nghiép luu giit d€ phuc
vu cho qud trinh san xuat sau nay bao gém nguyén vat liéu du trit, san phdm do
dang va ban thanh pham.... D€ xdc dinh miic ton kho du trit hop 1y, doanh nghiép
thudong stt dung 2 phuong phép 13 phuong phédp téng chi phi t6i thiéu va phuong
phép ton kho bang khong.

* Phuong phdp tong chi phi toi thiéu:

Ap dung phuong phép nay cin c6 nhiing gia dinh:

- Viéc ban hang trong ky ctia doanh nghiép la déu dan.

- Viéc cung cap nguyén vat liéu, nhién liéu cho doanh nghiép duoc tién
hanh déu dan.

Néu Q 1a s6 luong nhu cdu moéi 1an cung cép thi mdc du trit trung binh s&

la Q/2.
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Viéc du trir ton kho sé kéo theo 2 loai chi phi: chi phi luu kho va chi phi
qua trinh thuc hién don hang.

Téng chi phi Iuu kho: E, = C, x Q/2.

Téng chi phi thuc hién don hang: F, = C, x Qn/Q.

Trong do :

C, : Chi phi luu kho don vi ton kho du trix

C,: Chi phi don vi mdi 1an thuc hién don hang.

Q,: Khai lugng vat tu, hang hod cung cép hang nam theo hop dong.

Do d6 téng chi phi tén kho du trit 1:

F=F, +F,

Tir d6 ta c6: SO luong vat tu, hang hod moéi 1an cung cép.

_ Z(ancz)
Q_‘/—Cl

V6i s6 luong vat tu, hang hod méi 1an cung cap 1a Q, thi tong chi phi ton
kho du trit 12 t6i thiéu.

S6 1an hgp dong cung cap nguyén vat liéu ton kho du trir 1a:

Le = Quy Quax

S6 ngay cach nhau moi 1an cung cép:
*Phuong phdp téon kho bdang khong.

Phuong phdp nay cho ring, cidc doanh nghiép c6 thé giam thap céc chi phi
ton kho du trit t6i muc t6i thi€u véi diéu kién 1a cdc nha cung cap phai cung ting
kip thoi cho doanh nghiép cac loai vat tu hang hoa ngay khi can thiét. Do dé c6

thé€ giam dugc céc chi phi luu kho ciing nhu cédc chi phi thuc hién hgp déng.
- O khau tiéu thu:

Can lua chon khéch hang, phuong thiic thanh to4n phit hop dé c6 thé day
nhanh t6c do tiéu thu san pham va toc do thu hoi von. Ta biét ring, sau méi chu

ky tai san xuat, VLD hoan thanh mot vong tuan hoan va duoc ti€p tuc quay vong
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dé tién hanh chu k¥ san xuat ti€p theo. Nhu vay, dé€ c6 von san xuat han ché t6i
thiéu viéc huy dong thém von méi thi doi hoi doanh nghiép nhanh chéng thu héi
dugc von da bo ra ¢ chu ky san xudt trudc.

Nhu vay, truéc hét doanh nghiép can phai giam bét khoi luong san pham
dé dang ¢ khau san xuat va tim ki€m thi trudng dé nhanh chéng tiéu thu duoc
san phdm da san xuét ra. Doanh nghiép ciing can phai dé ra cic phuong thiic
thanh todn hop 1y dé nhanh chéng thu héi duoc von. Dé han ché nhitng khodn no
kho doi trude khi tiéu thu san pham doanh nghiép phéi ti€n hanh thu thap thong
tin vé khdch hang phan tich danh gia, so sdnh véi nhitng tiéu chuan tin dung cua
doanh nghiép da thi€t 1ap va quyét dinh chap nhan hay tir chdéi ban hang theo
hinh thitc TDTM. Néu chdp thuan thi cian xac dinh khoi lugng hang ban chiu s
cung cap cho khach hang, tranh tinh trang mot s6 khoi lugng von bi mot vai
khach hang chiém dung. Pong thoi doanh nghiép phai xac dinh dugc mic chiét
khAu, thoi gian hudng chiét khau, thdi gian ban chiu, cé chinh sich thu tién hop
ly d6i v6i timg khach hang cu thé dé khuyén khich khach hang thanh todn cho
doanh nghiép. Bén canh d6 doanh nghiép phai thuong xuyén theo déi cac khoan
phai thu dé x4c dinh ding thuc trang cua ching. Qua d6 nhan dién cic khoan
phai thu ¢6 van dé va thu thap nhiing tin hiéu d€ quan 1y nhitng khoan hao hut.
D€ theo ddi nhitng khoan phai thu doanh nghiép c6 thé dua vao mot so chi tiéu:
ky thu tién binh quan, vdong quay cdc khoan phai thu, xay dung moé hinh céc
khoan phai thu.

1.4.3. Thuong xuyén phdn tich tinh hinh su dung VLD.

Thudng xuyén phan tich tinh hinh st dung VLD dé thdy dugc nhiing t6n
tai trong cong tac quan ly , st dung VLD. Tuy theo timg loai TSLD khéic nhau
ma doanh nghiép c6 thé tién hanh phan tich theo thang, quy tinh hinh bién dong
ctia nhitng khoan nay. Déi v6i nhitng khoan VLD ton tai & dang tién mat hay
khoan phai thu, doanh nghiép nén phan tich sir dung ching hang thang. Con doi
vG6i VLD & dang ton kho thi phan tich theo quy. Phan tich tinh hinh st dung
VLD & dang ton kho thi phan tich theo quy. Phan tich tinh hinh sir dung VLD
phai thiy duoc ty trong cta tiing loai VLD trong titng khau ctuia qua trinh tai san

xudt thay dugc két cdu nguon tai tro VLD cta doanh nghiép & ting thoi ky trén
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co s6 d6 tim ra nhitng bat hop 1y trong co cdu VLD, nguén von luu dong cua
doanh nghiép. Pong thoi khi phan tich tinh hinh sir dung VLD ctia doanh nghiép
ciing can phai thay dugc miic tiéu hao vat tu cho tiing san pham trong ky.

Tom lai:

Chuong 1 da trinh bay nhitng 1y luan co ban vé VLD trong doanh nghiép
tir d6 thay duogc su can thiét phai nang cao hiéu qua st dung VLD doi véi két qua
hoat dong san xudt kinh doanh ctua doanh nghiép va mot s6 bién phap co ban

nham nang cao hiéu qua st dung VLD.
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CHUONG II
TINH HINH SU DUNG VON LUU PONG VA HIEU QUA SU
DUNG VON LUU PONG TAI CONG TY CPTM PHU THANH
HAI PHONG
2.1 Mot s6 nét khai quat vé cong ty CPTM Phi Thanh Hai Phong
Tén doanh nghiép: CONG TY CO PHAN THUONG M4l PHU THANH HA1 PHONG

Tén giao dich: PHUTHANH HAIPHONG TRANDING JOINT STOCK
COMPANY

Piachi : 358/41- ba Nang - Hai Phong
Tell : 0313.978054

Fax : 0313.978054

M4 s6 thué: 0200678917
2.1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién

- Cong ty CPTM Phu Thanh Hai Phong duoc hinh thanh lap ngay
1/6/2005 theo gidy dang ky kinh doanh s6 0200678917 cua S¢ Ké hoach va Pau
tu thanh phd Hai Phong cap ngay 1/6/2005.

2.1.2. Chirc nang, nhiém vu cua cong ty

2.1.2.1 Nganh nghé ding ky kinh doanh
Cong ty CPTM Phu Thanh Hai Phong cung #ng cac dich vu:
- Xay dung céac cong trinh giao thong dan dung, cong nghiép.
- San xuat vat liéu xay dung, cau kién bé tong duc san.
- Sira chita thiét bj may thi cong.
- Xay dung céc cong trinh thuy loi.
- Tu van xay dung.

- Nhap khau thiét bi thi cong, vat tu xdy dung. ..
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2.1.2.2 Nhiém vu caa cong ty.

- Pam bao nang cao chat luong phuc vu, dap tng nhu cau caa khach hang .
- M& rong va phat trién kinh doanh, thuwch hién day du cac nghia vu déi
v61 nha nudc.
- Lap ké hoach tong thé, ké hoach dau tu, xay dung, ting budc ddi méi bo
may to chirc cia cong ty.
- bam bao an toan lao dong, bao vé moi truong, trat tu an toan trong khu
VuC.
2.1.3. Co céu t chirc
Cin ctr vao dic diém cia qua trinh kinh doanh, quy mé kinh doanh déng
thoi dé phat huy ngay cang cao vai trd quan ly dbi véi qua trinh kinh doanh,

cong ty da t6 chic bo may gon nhe, hiéu qua.

So do bo may t6 chirc quan ly cia céng ty

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N 36



Khoa luan tot nghiép Truong PHDL Hai Phong

HOI DPONG
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CHU GIAL:
’ Chi dao tryc tiép

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N

37




Khoa luan tot nghiép Truong PHDL Hai Phong

B6 may quan Iy caa doanh nghiép gém nhitng bo phan sau:

Héi dong quan tri:La co quan quan tri cao nhat ctia doanh nghiép gitra hai
ky dai hoi c6 dong.
Phong qudn ly can bg, nhan vién

Phong quan Iy can bo, nhan vién c6 chirc ning theo ddi, kiém tra vé mat
an & sinh hoat, cng tac hang ngay cta can bo céng nhan vién trong subt qua
trinh kinh doanh lao dong san xuét, chat lugng dich vu tét.
Phong kinh doanh

Phong kinh doanh c6 chirc nang thu nhan cac thong tin thi trirong, cac chic

nang phan hoi cia khach hang truc tiép sir dung dich vu dé phan anh truc tiép
véi ban quan ly nham khéng nging cai tién nang cao chat lugng dich vu, déap

tring nhitng nhu cau khdng ngimg thay doi cua khach hang.
Phong ké toan

Tham muu cho Giam ddc cong ty trong linh vuc quan ly tai chinh, cong
tac hach toan, ké toan trong toan cong ty theo dung diéu Ié thong ké ké toan, quy
ché tai chinh va phap luat caa nha nudc

Tham muu voi giam dc ban hanh nhitng quy ché vé tai chinh phi hop
véi nhiém vuy san xuat kinh doanh cua don vi, xay dung cac dinh muc kinh té ky
thuat, dinh mtrc chi phi, xac dinh gia thanh dam bao kinh doanh cé hiéu qua

Thudng xuyén danh gia hiéu qua kinh doanh c6 dé xuat va kién nghi kip
thoi nham tao nén tinh hinh tai chinh tét nhat cho cong ty.

Phan &nh trung thuc vé tinh hinh tai chinh cua cong ty va két hgp hoat
dong khéac cua cong ty

Dinh Ky lap cac bao cio theo quy dinh, lap ké hoach thu chi ngan séch
nham dap @ng nhu cau té chic caa cong ty.

Cin ctr ké hoach kinh doanh hang nam cong ty to chirc ké hoach tai chinh

va quyét dinh nién do6 ké toan hang nam.
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Phong ky thugt

Phong ky thuat c6 chic niang tham muu cho giam ddc cong ty trong linh
vuc quan Iy k¥ thuat chat lugng céng trinh va san pham kinh doanh. ..
Phong hanh chinh té chuzc

Phong hanh chinh té chac ¢é chtc niang tiép nhan théng tin, truyén ménh
lénh giup giam dbc cong ty trong viéc té chirc bd may quan 1y, diéu hanh don vi
trong cong tac voi cap trén, cip dudi, khach hang, b tri phan cong lao dong,
giai quyét cac van dé phat sinh trong qué trinh hoat dong cua don vi.

Tham muu cho giam déc trong viéc thuc hién céc ché do chinh sach cho
nguoi lao dong nhu: ché do tién luong, nang lwong, nang bac, ché do bao hiém,..

Tham muu cho giam déc cong ty trong viéc to chuc bo may quan ly, to
chic can bo gom: tuyén dung lao dong, pham coéng diéu hanh cong tac, bo
nhiém can bg, khen thudéng Ky luat.

Quan 1y va luu trit ho so can bo theo phan cap quan ly can bo.

Thuc hién cong tac d6i noi, d6i ngoai to chic cong tac bao vé noi bo, bao
vé an ninh trat tu trong co quan...
2.1.4. Nhirng thuan lgi va khé khén cta cong ty
% Thudn lgi.
- Thi truong Hai Phong la thi truong 16n, phat trién manh. Clng véi sy gitp do
cuing phat trién cua cac di tac ma cong ty da tim kiém duoc nhiéu hop dong lam

an trong cac nam qua

- Doi ngil nhan vién tré, tinh than 1am viéc co trach nhiém.

- Méi treong lam viéc mang tinh chuy&n mén cao, phan cong cong viéc rd rang
% Kho khan

- Pic thi caa cdng ty 1a kinh doanh thuong mai nén chiju sir anh huong truc tiép

cua chinh sach thué caa Nha nuéc

- Cong ty nho, vén khong 1on nén khéng cé sic canh tranh trén thi truong quéc

14
~

te.

- Poi ngii nhan vién tré, can dugc do tao chuyén sau
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- Cong ty con gap mot s6 kho khin trong viéc huy dong von vay cua ngan hang
khi ki dugc céc hop dong 16n.

2.2. Hoat dong kinh doanh cida cong ty CPTM Phu Thanh Hai
Phong

2.2.1 Tinh hinh tai chinh ciza cong ty CMTM Phu Thanh Hdi Phong

2.2.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh cia céng ty qua bédng cin doi ké toan.
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Truong DPHDL Hai Phong

Bdng 1: Bang cin doi ké toan

Pon vi: VNP
Ty Trong (%)
TAI SAN Nim 2010 Niim 2011 Nim Nim
2010 2011
A-TAI SAN NGAN HAN 194,983,182,790 230,937,419,537 | 70.12 70.92
I. Tién va cac khoan twong duong tién 38,513,512,950 42,849,385,044 | 19.75 18.55
III. Cac khoan phai thu ngrfm han 149,317,448,927 180,179,213,301 76.58 78.02
IV. Hang t6n kho 1,013,927,236 1,180,483,546 | 0.52 0.51
V. Tai san ngén han khac 6,138,293,677 6,728,337,646 3.15 291
B- TAI SAN DAI HAN 83,082,821,277 94,685,743,290 | 29.88 29.08
Tong tai san 278,066,004,067 325,623,162,827 | 100 100
NGUON VON
A-NO PHAI TRA 219,712,728,467 257,070,918,027 | 79.01 78.95
I. No ngédn han 192,878,489,396 229,773,748,869 | 89.15 89.38
II. No dai han 26,834,239,071 26,903,244,800 | 12.21 10.47
B- VON CHU SO HUU 58,353,275,600 68,552,244,800 | 20.99 21.05
Téng ngudn von 278,066,004,067 325,623,162,827 | 100 100

(Nguén: Phong tai chinh- ké toan)
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Dua vao bang trén ta c6 nhan xet:
Tinh hinh thay d6i co cau tai san:

Biéu dd 1: Co cAu tai san nim 2010

29.88%
|

® A-TAI SAN NGAN HAN

B-TAI SAN DAI HAN

70.12%

Biéu dd 2: Co ciu tai san nim 2011

29.08%

m A-TAI SAN NGAN
HAN

B-TAI SAN DAI HAN

70.92%

Qua hai biéu db trén ta thiy duoc sy thay d6i vé co cu tai san trong 2 nim
2010, nam 2011: ty trong cua tai san ngan han ting 1én tir nam 2010 1a 70.12%
dén nam 2011 ting la 70.92%, tai san ngan han nam 2011 ting so voi nam 2010
la 35,954,236,747 dong, twong Gng Voi 18.44%. Ty trong tai san dai han c6 xu
huéng giam di so voi tong tai san tir nam 2010 14 29.88%, t6i nam 2011 chi con

29.08%. Biéu nay cho thiy cong ty dang chi trong dau tu vao tai san ngan han.
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Cu thé tir viéc phan tich bang can ddi ké toan ta thay:
< V& tai san ngan han:

Tai san ngan han nam 2010 chiém ty trong 70.12%, t&i nam 2011 ¢6 su
tang 1én vé ty trong nay trong tong tai san 1a 70.92% . Piéu nay chiing té cong ty
d3 tap trung vao dau tu ngdn han. Sy ting nén cua tai san ngan han cha yéu do
su bién dong cua céc chi tiéu, trong do:

- Tién va céc khoan twong duong tién chiém ty trong cao, trong nim 2010 13
38,513,512,950 ddng tuwong tng véi 19.75 % trong tdng tai san ngan han. Téi
nam 2011 1a 42,849,385,044 dong tng véi 18.55 %. Tang 4,335,872,094 dong,
tang twong tmg 11.26%. S& di c6 diéu nay vi nam 2011 cong ty di hoan thanh
quyét toan duoc mot sé hang muc, cong trinh. Chi tiéu tién va cac khoan tuong
duoc duong tién ting 1én lam tang tinh chi dong ctia doanh nghiép, tang kha
nang thanh toan cho cong ty. Pay la dau hiéu t6t ddi véi doanh nghiép.

- Céac khoan phai thu ngan han cua cong ty nam 2010 1a 149,317,448,927
déng chiém ty trong 76.58%, nam 2011 1a 180,179,231,301 dong, chiém ty
trong 1a 78.02% . Tang 1én 30,86,764,374 dong ung vai 20.67%. Diéu nay cho
thiy cong ty chua thyc hién tét cong tac thu hdi cac khoan no, chua han ché
duogc viéc khach hang chiém dung von. Nguyén nhan 1a do: chu dau tu cia mot
s6 dy an chwa hoan tra céng ng , ...

- Luong hang tdn kho: nim 2010 1a 1,013,927,236 déng, chiém ty trong
0.52%, nam 2011 l1a 1,180,483,546 ddng, chiém 0.51 % ty trong. Luong hang
tén kho nay chiém ty trong nho trong tong tai san ngan han, khéng gay anh
huong nhiéu téi qua trinh hoat dong cua cong ty.

- Tai san ngan han khéc: ciing chi chiém mot ty trong nho, nim 2010 13
6,138,293,677, chiém 3,15%, t6i ndm 2011 1a 6,728,337,646 dong chiém 2.91%
trong tai san ngan han.

< Tai san cb dinh va dau tu dai han.

Nam 2010 tai san ¢ dinh cua cong ty la 83,802,821,277 dong, tuong tng véi
29.88%. Nam 2011 thi tai san cb dinh ting lén 94,685,743,290 dong tng vai
29.08%. Ta thdy, tai san cd dinh ting 11,602,922,013 dong, trong tng voi ty 18
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la 13.97%. ty 1 nay tang 1a do cong ty mua thém mot s thiét bi méi phuc vu

cho qué trinh xay dung, kinh doanh.
Tinh hinh thay d6i co ciu ngudn vén
Qua bang co cau ngudn vén, s& gilp chlng ta nim dugc co cu vbn huy dong,
biét duwgc trach nhiém cua doanh nghiép d6i véi nha cho vay, nha cung @ng,
ngudi lao dong va ngan sach... V& sb tai san tai cho bang ngudn vén cua ho.
Ciing qua phan tich tai chinh chung ta nam dwgc mac d6 doc 1ap vé tai chinh

cling nhu xu huéng bién déng caa co ciu ngudn vén huy dong.

No phai tra: chiém ty trong Ién nhat trong tong nguén vén, nam 2010, tong
no phai tra 1a 219,712,728,467 dong chiém 79.01%. Nam 2011 téng no la
257,070,918,027 dong, twong tng vai ty 1& 78.95% so vdi tong ngudn von. Do
dic diém cia nganh xay dung 13 phai nghiém thu cong trinh xong réi méi duge
nhan tién vé, tham chi con bj thanh todn cham nén trong qua trinh thi céng, cong
ty thuong phai vay von, dé dam béo tién do thi cong cong trinh. Do vay viéc di

chiém dung von va bi chiém dung von 1a khong thé tranh khoi.

Qua phan tich trén, ta thiy luong von ma cong ty di chiém dung duoc 16n
hon s6 vén ma cong ty bi chiém dung. Pay 1a ddu hiéu tt trong hoat dong kinh
doanh cua cong ty.

Trong nog phai tra, ta thdy no ngan han cua cong ty 1a khoan no phai tra chu
yéu nam 2010 1a 192,878,489,396 dong tmg vdi ty 16 89.15%, téi nim 2011 1a
229,773,748,869 dong, tuong ung 89.38%, ting 36,895,259,953 dong, tuong
ung voi muc tang 19.13% so véi nam 2010

No dai han chiém ty trong nho, nam 2010 chiém 12.21%, t&61 nam 2011
chiém 10.47% trong tong ng phai tra. Nam 2011 no dai han ting 69,005,730
ddng, twong tng voi mire ting 0.26% so voi nam 2010. Qua day ta thiy no dai
han ciia cong ty nam 2011 tiang khong dang ké so véi nam 2010.

Nguon von chu sé hiru:

Ngudn vén chu so hitu ciia cong ty nam 2010 1a 58,353,275,600 dong, t6i
nam 2011 13 68,552,244,800 dong, tang 1én mot khoan la 10,198,969,200 dong.
Ngudn von chu so hitu ting 1én cha yéu do sy ting 1én ctia loi nhuan chua phan phéi
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Nguén von chii s¢ hitu cta cong ty ting 1én 1a mot dau hiéu tét cho thiy
kha ning vé mit tai chinh cua cong ty ngay cang cao. Tuy nhién, ty trong cia
ngudn von chu sé hitu trong cong ty con thip, cong ty can c6 bién phap cai thién
vbn tu c6 clia cong ty minh
2.2.1.2. Cac hé sé phdn dnh co cdu nguén vén va co cdu tai sdn

% Co cAu ngudn von

Co cau ngudn von phan anh binh quan mot dong von kinh doanh hién nay
cta cong ty dang str dung c6 miy dong la vay ng hoic c6 may dong Ia von cha
so hiru

Hé s6 nay cho biét trong mot d¢ong von kinh doanh ¢ may déng tir vay ng
bén ngoai, con hé sé von chu s hitu lai do luong su gop vén cua chi so hitu
trong tong ngudn vén hién nay caa cong ty ( Hé s6 vén chu so hitu con goi 1a hé
sb tu tai tro).

Bang 2: Pdnh gid hé sé ng, hé sé von cha sé hiru ciia cong ty CPTM Ph

Thanh Hai Phong:
Don vi: VND

Chénh Léch

Chi tiéu Niim 2010 Niim 2011 | Tuong
Tuyét doi dol
(%)
No Phai Tra

. 219,712,728,467 | 257,070,918,027 | 37,358,189.560 | 17.01
( dong)

Von Chua So Hiu | 58,353,275,600 | 68,552,244,800 | 10,198,969,200 | 17.48

Téng Ngudn Vén | 278,066,004,067 | 325,623,162,827 | 47,557,158,760 | 17.10

Hé S6 No (%)

79.02 78.95 -0.07 -
1)/(3)

Hé S6 Vén Chu So

Hitu (2)/(3) 20.98 21.05 0.07 -

Hé sé no: Phan &nh quan hé gitra no phai tra va tong ngudn vén, cho thay
duogc ty 1 vén vay trong téng nguon von cua cong ty. Ta co thé thay hé sé no

ctia cong ty twong dbi cao, tuy nhién viéc st dung don bay kinh doanh 16n khién
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ty trong no thuong xuyén duy tri & mic cao ciing 1a dic diém chung cua cac

doanh nghiép xay dung. Nam 2010, hé s6 no cia cong ty 1a 79.02%, nam 2011
hé s6 no caa cdng ty 18n t6i 78.95%. S6 liéu ndy cho thdy, trong nim 2010 c@r
100 d6ng von cong ty s dung thi c6 79.02déng di vay, dén nam 2011 1a
78.95d0ng di vay. Nhu vay 1a mot dong vén kinh doanh caa cong ty c6 ty 1& von
vay nhiéu hon vén chu s¢ hitu.

Hé s6 von chu so hitu ( ty suat tu tai tro) 13 mot chi tiéu do ludng su gop
vdn cua chu s hitu trong tong sé von hién cé cua cong ty. Do hé sb tu tai trg
giam 0.07% d6ng nghia vai viéc hé s6 von chi sé hitu trén tong nguon vén tang.
Néu nam 2010 ctr 100 dong thi c6 20.98 dong von chu s hiru thi sang nam
2011, ctr 100 d6ng von kinh doanh thi ¢ 21.05 dong vén chi sé hitu. Ty suét tu
tai cho cua cong ty con thap, mic di ty suit ndy cé ting nhung tang 1 luong
khong dang ké. Chinh vi vay dé co thé phat trién va ma rong pham vi hoat dong
trong tuong lai doi hoi cong ty phai dau tu hon nita vao tai san nay.

% Co cAu tai san

Bang 3: Xét co cdu tai san cia cong ty CPTM Phi Thanh Hadi Phong

DPon vi: VND
Chénh Léch
Chi Tiéu Nim 2010 Nim 2011 Tuyét ddi | Twong doi
(%)

I.TSCP va
dau tu dai 83,082,821,277 |94,685,743,290 |11,602,922,013 13.97
han

2.TSCD va
dau tu ngan | 194,983,182,790 | 230,937,419,537 | 35,954,236,747 18.44
han

3.Tong tai 278,066,004,067 | 325,623,162,827 | 47,557,158,760 17.11

4.Ty suat
dau tu vao
TSDH
1))

29.87 29.08 -0.79 -

5.Ty suat
dau tu vao
TSNH

(2)/(3)

70.12 70.91 0.79 -
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Ty suat dau tu vao tai san dai han cho biét viéc bd tri co cAu tai san cua

cong ty. Ty suat dau tu vao tai san dai han nam 2010 1a 29.88%, nim 2011 13
29.08%. C6 nghia 13 trong nim 2010 ¢t 100 déng von bé vao kinh doanh thi c6
29.88 d6ng l1a dau tu vao TSDH, nam 2011 thi c¢6 29.08 dong l1a dau tu vao
TSDH.

Vi cong ty dau tu thém vao tai san ngan han nén ty suat dau tu vao TSNH
tang lén. Nam 2010 1a 70.12%, nam 2011 tang Ién 1a 70.91%. C6 nghia la ctr 10
d6ng von dau tu thi trong ndm 2010 c6 70.12 ddng la dau tu vao TSNH t6i ndm
2011 c6 70.91 dong la dau tu vao TSNH. Cong ty chi yéu tap chung dau tu vao
tai san ngan han, nhung ty Ié ting cia nim 2011 so v6i nam 2010 1a chua cao.
2.2.1.3. Higu qud hogt déng sdn xudt kinh doanh ¢ cong ty CPTM Ph
Thanh Hdi Phong
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Bdng 4: Bé&o céo két qud hoat dgng kinh doanh.

Don vi: VNP
Chénh Léch

Chi Tiéu Nim 2010 Nim 2011 S tién %
1.Doanh thu ban hang 268,606,882,275 283,187,205,068 14,580,322,793 | 5.43
2.Céc khoan giam trtr doanh thu - - - -
3.Doanh thu thuan 268,606,882,275 283,187,205,068 14,580,322,793 | 5.43
4.Gi4 von hang ban 243,258,471,997 249,273,283,708 6,014,811,711 | 24.73
5.Lgi nhuan gop 25,348,410,278 33,913,921,360 8,565,511,082 | 33.79
6.Doanh thu tir hoat dong tai chinh 1,133,943,457 1,718,907,686 584,964,229 | 51.59
7.Chi phi tai chinh 6,866,213,010 13,448,363,072 6,582,150,062 | 95.86
8.Chi phi quan ly kinh doanh 14,127,455,033 14,694,228,326 566,773,293 | 40.12
9.Lgi nhuan thuan tr HDKD 5,488,685,692 7,490,237,648 2,001,551,956 | 36.47
10. Thu nhap khac - - - -
11. Chi phi khac - - - -
13.Lo1 nhuan khac - - - -
13.LN trude thué 5,488,685,692 7,490,237,648 2,001,551,956 | 36.47
14. Thué TNDN 1,372,171,423 1,872,559,412 500,387,989 | 36.47
15.Loi nhuén sau thué 4,116,514,269 5,617,678,236 1,501,163,967 | 36.47

(Nguén: Bao céo tai chinh)
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Qua bang phan tich ta thay:

- Doanh thu cta cong ty nam 2011 tang 1én so v&i nam 2010 mét khoan la
14,580,322,793 ddng twong ng VGi mirc ting 5.43%. Doanh thu thuan khong
thay doi so véi tong doanh thu vi Céng ty khdng phai giam gia hang ban, hang
ban khong bi tra lai va khdng phai nop cac khoan thué xuat khau va thué tiéu thu
dic biét. Pay 1a do dic diém hoat dong san xuét kinh doanh cua nganh xay

dung.

- Gi4 von hang ban ciing ting 1én mot khoan 12 6,014,811,711 ddng tuong
tng V&1 mirc ting 14 24.73%. Ta c6 thé thay téc do ting cua gia von hang ban
cao hon toc d6 tang ctia doanh thu diéu d6 cho thay Cong ty chua thuc hién tot

cong tac quan ly chi phi san xuat, giam hiéu qua san xuét kinh doanh.

- Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2011 ting 584,964,229 dong tuong
g voi mue tang 51.59%; day chil yéu la cac khoan thu vé tir cac khoan I4i tién

gui ngan hang, 13i cho vay, dugc hudng co tac, loi nhuan duoc chia.

- Chi phi tai chinh caa Cong ty nim 2011 tang 6,582,150,062 ddong twong
ung vai muc tang 95.86%. Chi phi tai chinh tang 1a do trong nam 2011 doanh

nghiép da tang thém mot luong 16n khoan vay ngan han.

- Chi phi quan ly doanh nghiép: so vai nam 2010, nam 2011 chi phi quan
ly doanh nghiép ting 566,773,293 dong twong ung ty I¢ 4.01%. Cho thay Cong

ty van chua tiét kiém duoc nhiéu trong chi phi quan ly doanh nghiép.

- Do tdc d6 tang cta doanh thu nhanh hon téc do ting ciia chi phi 1am cho
tong loi nhuan ké toan trudc thué cia Cong ty ndm 2011 ting S0 V6i ndm 2010
la 601,551,956 dong tuong Gng véi mic ting 36.47%.

- Clng Véi su ting 1én cta tong loi nhuan nim 2011 kéo theo sy ting 1én
cua khoan thué TNDN la 150,387,989 twong ung véi muc ting 36.47% SO VGi
nam 2010.

- Loi nhuan sau thué ciia Cong ty ting 1én mot cach dang ké so véi nam

2010 12 1,501,163,967 d6ng twong ¢tng voi muc ting 36.47%. Diéu nay co duoc

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N 49



Khoa luan tot nghiép Truong PHDL Hai Phong
la nhd su nd luc caa toan thé can bo cdng nhan vién trong Cong ty, tao dong luc

thuc day sy phat trién caa Cong ty trong tuong lai.

Pé danh gid két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty ta xét mot sé chi
tiéu phan anh hiéu qua sir dung VLD

Bdng 5: Higu qud si dung vén é cong ty CPTM Pha Thanh Hdi Phong.

Ponvi. VND
Chénh léch
Chi tiéu nim 2010 nim 2011 Tuyét doi %

Doanh thu thuan | 268,606,882,275 | 283,187,205,068 | 14,580,322,793 | 5.15

Lo1 nhuan trudc

thué 5,488,685,692 7,490,327,648 | 2,001,641,956 |26.72

Von kinh doanh | 278,066,004,067 | 325,623,162,827 | 6,557,158,760 | 12.95

\Vong quay
von(vong)(1/3) 0.97 0.87 -0.1 -10.31
Doanh loi (2/3) 0.019 0.023 0.004 21.05

Qua Viéc tinh toan & trén ta thay:

Doanh thu, lgi nhuan nam 2011 tang thém so v&i nam 2010. Chung to cong
ty sir dung vén kinh doanh c6 hiéu qua, mot déng von dua vao hoat dong kinh
doanh thu dugc 0.023 dong loi nhuan trudc thué nam 2010 va 0.019ddng loi
nhuan truéc thué nam 2011.

C0 thé giai thich:

Véi s6 vong quay tong von ta ¢ thé danh gia duoc kha nang st dung tai
san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh
nghiép dd dem ra dau tu. Nam 2010 vong quay von cua cong ty 12 0.97 vong, téi
nam 2011 giam xubng con 0.87 vong. Giam xudng 0.1 vong, tuong ung 10.31%.
Viéc s6 vong quay tong von giam s& gay ra mot sé anh huong téi hoat dong kinh
doanh caa cong ty
2.2.2. Tinh hinh té chac qudn Iy si¢ dung VLD ciia cong ty CPTM Phi Thanh
Hdai Phong.
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Bdng 6:Két cdu VLD

Don vi:VND
Nam 2010 Nam 2011 Chénh léch

Chi tiéu S6 tién Ty trong S6 tién Ty trong S6 tién Ty trong
LTién 38,513,512,950 19.07 42,849,385,044 17.89 4,335,872,094 11.26
I1.C4c khoan phai thu NH 149,317,448,927 73.03| 180,179,213,301 75.22 30,861,764,374 20.67
1.Phai thu cua khach hang 110,270,936,033 73.85| 132,485,775,540 73.53 22,214,839,507 20.15
2.Tr4 truée cho ngudi ban 7,645,053,385 5.12 9,279,229,485 5.15 1,634,176,100 21.28
3.Cac khoan phai thu khac 31,401,459,509 21.03 38,414,208,276 21.32 7,012,748,766 22.38
111.Hang ton kho 1,013,927,236 0.50 1,180,483,546 0.49 166,556,310 16.43
111.TAi sdn ngén han khac 6,138,293,677 3.04 6,728,337,646 2.81 590,043,969 9.61
Téng TSNH 201,983,182,790 100 | 239,537,419,537 100 37,554,236,747 18.59

( Nguén: bao céo tai chinh)
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Ngudn von luu dong cia cong ty nam 2011 so véi nam 2010 di ting
37,554,236,747d6ng, twong (ng v4i 18.59%. Pé thay duogc cu thé co cau VLD

ta di sau phan tich tirng khoan muc:

- Vén bang tién:Von bang tién hét sic quan trong va can thiét. NG 1 tién dé
tao ra cac yéu té can thiét cho hoat dong cua doanh nghiép nhu chi luong,
thudng, nop thué....Ty trong vén bang tién nim 2010 1a 38,513,512,950 dong,
chiém 19.07%, nam 2011 1a 42,849,385,044 dong, chiém 17.89 % trong tong tai
san lwu d6ng.Von bang tién ting 4,335,872,094 dong twong tng 11.26 %. Vén
bang tién bién dong khong nhiéu va duy tri & mirc nhu vdy dam bao cho kha
nang thanh toan cua cong ty.

- Vén trong thanh toan.

O thoi diém nam 2010 1a  149,317,448,927 ddng chiém ty trong 73.93% , ¢
thoi diém nam 201114 180,179,213,301 dong chiém ty trong 75.22%. Vay nim
2011 so véi nam 2010 cac khoan phai thu cua cong ty da tang 30,861,764,374
d6ng vai toe do tang 20.67%.

Trong cac khoan phai thu thi khoan phai thu khach hang chiém ty trong cao
nhét, tiép dén 1a khoan phai thu khac.

- Khoan phai thu khach hang & thoi diém nam 2010 1a 110,270,936,033
dong chiém ty trong 73.85% trong tong cac khoan phai thu, ¢ thoi diém nam
2011 1a 132,485,775,540 dong chiém ty trong la 73.58% trong téng s cac
khoan phai thu ngan han. Khoan phai thu cua khach hang ting 22,214,839,507
ddng ty 1¢ tang tuong Gng 1a 20.15%, s6 von phai thu khach hang ting 1én 1a do
trong nam vira qua mot s6 cong trinh hoan thanh nhung khach hang van chua
hoan tra du tién, mot s cong trinh thanh toan tra cham. Van dé dit ra cho cong
ty hién nay la tim ra bién phap quan Iy khoan phai thu mot cach hop 1y dé giam
ty 1& cac khoan phai thu trong tong s6 VLD cta cdng ty vi véi khoan von bi
chiém dung nhu vay von luu dong cua cong ty s& bi eo hep, cong ty sé phai di
vay dé bu dap cho khoan vén bi khach hang chiém dung nay va gay anh huong
khong tét téi hiéu qua san xuat kinh doanh ciia cong ty cu thé 1a VLD quay vong

khoan phai thu cham.
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- Trong céac khoan phai thu ngan han ta thay c6 khoan tra trudc cho ngudi
ban tuy chi chiém ty trong nho trong céc khoan phai thu ngan han: nam 2010 13
5.12%, nam 2011 1a 5.13% , nhung néu cbng ty tan dung tét ngudn vén chiém
dung tir ngudi ban tac 14 giam tién ing trude cho ngudi ban thi s& bé sung duoc
thém ngudn vén luu dong trong hoat dong kinh doanh ctia minh, déng thoi ciing
giam duoc cac khoan phai thu ngan han xudng.

- Céac khoan TSNH khéc: Nam 2010 14 6,138,293,677 dong chiém ty trong
3.04% , thoi diém nam 201114 6,728,337,646 dong chiém ty trong 2.81% , ting
590,043,969 tng Vvéi 9.61% , cho thdy TSNH khac cua cong ty khdng cé bién
dong 16n trong hoat dong kinh doanh caa cong ty.

Tom lai, qua viéc nghién ciu két cau VLD cua cong ty cho ta thiy VLD tap
trung cha yéu ¢ khoan phai thu ctia khach hang. Cac cong trinh chwa hoan
thanh, nhiing cong trinh chwa ban dugc con & dong vén nén khong luu chuyén
dugc vén dan dén cac khoan vay ngan hang ting cao. Do vay, dé quan Iy va
nang cao hiéu qua sir dung VLD, cong ty can ¢ nhiing bién phap dé giam ty
trong khoan nay trong tong VLD tir d6 c6 diéu kién rut ngan ky luan chuyén
VLD, ting vong quay tong von ciing nhu vong quay VLD bao toan va phét trién
vén cua cong ty.

Trén day la tinh hinh quan ly va sir dung VLD & cong ty trong thoi gian vira qua,
dé xem rd hon ching ta can phai tim hiéu hiéu qua caa cong tac quan ly va su
dung von.

2.2.3 Cac chi tiéu danh gia higu qud sir dung vén lwu déng cia cong ty CPTM
Phu Thanh Hdi Phong

Pé danh gia hiéu qua sir dung von luu dong ta sir dung cac chi tiéu tai chinh
phan &nh hiéu qua sir dung vén ¢ chuong 1. Qua tinh toan va tong hop sé liéu ta

c6 bang s6 liéu sau:
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Bdng 7: Ddnh gia tinh hinh sir dung VLD

Don vi: VNP
Don vi Chénh léch

Chi tiéu ¢mh Nim 2010 Nim 2011 Sé tidn 1%
Doanh thu thuan Dong 268,606,882,275 283,187,205,068 14,580,322,793 | 5.43
Loi nhudn sau thué Pong 4,116,514,269 5,766,091,016 1,649,576,747 | 40.07
Vén luu dong binh quéan Dong 190,060,917,400 220,760,301,164 30,699,383,764 | 16.15
Sé vong quay VLD(1)/(3) \Vong 1.41 1.28 -0.13 -9.23
Ky luén chuyén vén lwu dong (360/(4)) | N9ay 254.73 280.64 25.91 10.17
Mirc doanh lgi vén luu dong (2)/(3) lan 0.021 0.026 0.005 20.59
He s dam nhiém cta VLD (3)/(1) lan 0.708 0.78 0.082 11.58

(Nguén: b&o cdo tai chinh)
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Vong quay von cua cdng ty thuoc loai thap so véi nhitng cong ty khéc

trong cuing nganh. Qua tim hiéu cho thay vong quay von luu dong cua céc cong
ty nhu: Cong ty xdy dung Ngd Quyeén, cong ty xay dung 231 c6 sé vong quay
vén luu dong dao dong tir 2- 3 vong/ nim

Hon nira vong quay von cua cong ty lai giam trong nim 2011 vén luu
d6ng luan chuyén dugc 0.13 vong giam 9.23% so véi nam 2010. Biéu nay phan
anh sy thiéu hiéu qua trong viéc st dung VLD cua cong ty. Giai thich hién trang
nay c6 cac ly do sau:

- Do dic thd san xuét kinh doanh cua cdng ty: thuc hién cac cong trinh xay
Iap ( cbng trinh nha may, cdng trinh nha &) c6 gia tri, thoi gian kéo dai, do vay
cong ty can mot lugng vén luu dong binh quéan 16n dé dam bao qua trinh san
xuat dugc lién tuc, nhip nhang.

- Trong qué trinh xay lap phai hoan thanh cac hang muc cong trinh nhat
dinh cong ty méi hach toan doanh thu, vi thé mdi phan kéo dai thém thoi gian
luan chuyén vén luu dong, giam vong quay vén. ..

Thoi gian mot vong vén luu dong: Theo két qua tinh toan, nim 2010 toi
tan 254.73 ngay von luu dong méi luan chuyén dugc mét vong. Két qua nay cho
thay, VLD bi ton dong qua I6n trong cac khau san xuat kinh doanh, khoan muc
phai thu.., mat khac phan anh hiéu qua san xuat cau cong ty chua cao, doanh thu
thuan dat dugc khong trong xing véi luong von dau tu caa cong ty.

La mot chi tiéu nguoc voi vong quay cua VLD, thoi gian luan chuyén
VLD c6 xu hudng ting. Nam 2011 s vong quay giam 0,13 vong trong 1 nam,
tuong (ng véi viéc mat 280.64 ngay VLD cua cong ty méi luu chuyén duoc mot
vong. Piéu nay cho thay hiéu qua sir dung VLD ciia cong ty chua tot. S6 luong
vdn con bi & dong & nhiéu khau cua qué trinh san xuat kinh doanh.

Hé sb dam nhiém vén luu dong

Hé s dam nhiém vén luu dong caa cong ty cho thdy nim 2010 phai mat
0.708 ddng vén luu dong thi tao ra duge 1 ddng doanh thu thuan nhung t6i ndm

2011 mat 0.78 d6ng thi mai tao ra dugc 1 dong doanh thu thuan. Hé s6 dam
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nhiém VLD cua cong ty tang 11.58% phan anh hiéu qua st dung VLD cua cong

ty chua thyc hiéu qua.

Mtc doanh loi VLD cua cong ty ting 0.005 1an twong ¢tng 20.59%, véi
nam 2010 13 0.021 lan va ndm 2011 14 0.026 lan. Néu nim 2010, 1 dong von luu
d6ng dua vao kinh doanh thi tao ra 0.021 ddng loi nhuan sau thué, thi téi nam
2011 thi 1 ddng vén luu dong tao ra 0.026 ddng loi nhuan sau thué. Nhu vay, ta
thay su ting quy mo vén luu dong nham mé rong hoat dong kinh doanh cua
cong ty dan dén hiéu qua nang cao loi nhuan sau thué, diéu nay phan anh huéng
di dung dan cua cong ty va chat lwong quan ly VLD dang ngay cang duoc chi
trong va nang cao.

T6m lai, viéc phan tich hiéu qua sir dung von luu dong cua cong ty co
phan thuong mai Ph( Thanh Hai Phong bang nhitng chi tiéu trén do cho ta cai
nhin sau sic vé tinh hinh sir dung VLD ciia cong ty trong nam vira qua. Co thé
tay trong thoi gian vira qua cong ty dang tién hanh mé rong san xuat, giai doan
2010-2011 hiéu qua st dung VLD cua cong ty chua dugc cao, VLD bi r dong
nhiéu & khau san xuat va luu théng, hé s6 sinh 10i va hé s6 ¢am nhiém cua von
lwu dong thap.
2.2.3.1 Cac chr tiéu hoat dong.

Bdng 8: Phan tich cac chi tiéu hoar dgng

Don vi: VND
Pon chénh léch
Chi tiéu Vi | Niam 2010 Nim 2011 o
‘ So Tien %
tinh
Doanh thu thudn |ddng|268,606,882,275|283,187,205,068 | 14,580,322,793| 5.43
t%ic khoan phai |45 11149,317,448,927|180,179,213,301 | 30 861,764,374 | 20.67
\/ong quay khoan| . ] ]
ohai thu (1/2) vong 1.79 1.57 0.22 12.63
Ky thu tién binh | .
quan 3604y |MORY| 20012 229.05 28.93 14.46

(Nguon: bao céo tai chinh)

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N

56




Khoa luan tot nghiép Truong PHDL Hai Phong

S6 vong quay cac khoan phai thu nam 2011 giam 0.22 vong so V4i nim
2010. Nguyén nhan 1a do dic thd caa nganh xay dung quy md xay lap cua cong
ty cling ting phan nao khién cho khoan phai thu caa khach hang ting 16n. Nam
2011 khoan phai thu cia khach hang tang 20.67%

Vong quay cac khoan phai thu giam 1am cho ky thu tién binh quin nim
2011 tang 28.93 ngdy so voi nam 2010. Ky thu tién binh quan cua céng ty &
muic cao: ndm 2010 13 200.12 ngay, nam 2011 mat 229,05 ngay. Diéu nay ching
t6 cong tac thu hdi cong no van chua hiéu qua. Mot lugng VLD cua cong ty
dang bi khach hang chiém dung, cho nén cong ty can dé ra nhitng bién phép vé
cong tac thu hdi cong no tir khach hang dé giam sé ngay thu tién binh quan.

2.2.3.2 Cac chi tiéu phan tich kha nang thanh toan

Bdng 9: Phan tich khd ndng thanh todn cua cong ty CPTM Phu Thanh Hadi

Phong.
DPon vi: VND.
Chénh léch
Chi tiéu Nim 2010 Nim 2011 % tidn "
TSLD 201,983,182,790 239,537,419,53 | 37,554,236,747 | 18.59
Hang tbn kho | 1,013,927,236 | 1,180,483,546 | 166,556,310 16.43
Tong No ngan han [192,878,489,396| 229,773,748,86 | 36,895,259,473 | 19.13
o o o 1,047 1.043 0.004 0.38
i ava ot 1,042 1.037 0005 | -0.48

( Nguon: Béo céo tai chinh)

Qua bang s6 liéu ta thay, hé sé kha nang thanh toan hién thoi ctia ndm 2010

la 0.38. Cho biét ctr 1 dong ng ngan han thi ¢6 1.047 doéng vén ngan han dam
bao no. Bén nam 2011 do tdc d6 taing TSNH 1a 18.59% cham hon so véi toc do
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tang nguon von ngan han 1a 19.13% , h¢ so thanh toan hién hanh caa cong ty la
0.004, tang 0.38%.

Hé sb kha ning thanh toan nhanh nim 2010 1a 1.042 lan, hé s6 nay cho

biét ctr 1 d6ng no ngan han thi duoc dam bao bang 1.006 dong tai san twong
duong tién. Pén nam 2011 hé s6 nay 1a 1.037. 1an. Hé s6 thanh toan nhanh cua
cong ty 1a 0.005 lan, giam 0.48%

Qua day ta thdy kha nang thanh toan no ngan han ciia cong ty 1a twong doi
6n dinh, cac khoan ng cua cong ty déu dugc dam bao. Vi vay, cong ty nén cb
gang giam cac khoan no ngan han, st dung ngudn von chi cling nhu ngudn von
vay mot cach hop ly va c6 hiéu qua hon.

2.2.4: Pdnh gid chung vé cong tac qudn ly va si¢ dung VLD
Bang 10: Bang téng hep cac chi tiéu tai san lwu dong cia cong ty CPTM
Phu Thanh Hai Phong.

Chi tiéu Do vi Gia trj
tinh Nam 2010 Nam 2011
1. H¢ s thanh toan hién thoi Lan 1.047 1.043
2. Heé s thanh toan nhanh Lan 1.042 1.037
3.Miic doanh lgi von luu dong Lan 0.021 0.026
4.Hé s dam nhiém cia VLD Lan 0.708 0.78
5.86 vong quay VLD Vvong 1.41 1.28
6.Ky luan chuyén von luu dong Ngay 254.73 280.64
7.Vong quay khoan phai thu Vong 1.79 1.57
8.Ky thu tién binh quan Ngay 200.12 229.05

2.2.4.1: Uu diém:

- Mic du, tinh hinh kinh té khé khin nhung doanh thu ctia cong ty nim 2011
tang cao hon nam 2010 1a 5.43%

- Trong nim 2011 téng tai san luu dong cua cong ty ting 1én 1.2 1an so véi
nam 2010.

Kha nang thanh toan hién thoi va kha nang thanh toan nhanh cua céng ty cao,

trong nam 2010 va 2011 déu trén 1, dam bao cho viéc thanh toan no.
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2.2.4.2: Mgt s6 ton tai va nguy@n nhan trong viéc sir dung VLD cua cong ty.

Qua phan tich cac chi tiéu ta hiéu qua sir dung vén luu dong cua cdng ty van
chua cao. Mot sb nguyén nhan cha yéu dan téi diéu nay la:

- Khoan muc phai thu khach hang van chiém ty trong cao trong tai san luu
dong, nam 2010 76.58%, nam 2011 chiém 78.02% trong tong tai san luu dong.
Diéu nay cho thay sé von ma cong ty bi khach hang chiém dung van cao.

- Qua c4c chi tiéu phan tich danh gia hiéu qua sir dung VLD ta thay viéc @
dong von trong qué trinh san xuat kinh doanh van xay ra, diéu nay duoc thé hién
rd qua hé s6 hé sb sinh 161 va hé sé dam nhiém vén luu dong caa cong ty van
con thap.

- Beén canh d6 phai noéi dén téc do luan chuyén VLD cua cong ty. Ta thay toc
d6 luan chuyén VLD cua cong ty con thap nguyén nhan la do ton dong vén &
khau luu théng ( ton tai nhiéu ¢ no dén han va no qua han) va o khau san xuét (
do dic thu ciia nganh xay dung c6 san pham dé dang I6m,...)

- V& co cau vbn, vbn cha so hitu caa cdng ty van chiém ty trong nho, tuong
lai s& gdy kho khin cho hoat dong cuia cong ty khi huy dong thém vén. Hau hét
nhu cau von ting thém cua coéng ty déu dugc huy dong tir vay ngan han cua
ngan hang, diéu nay la giam tinh chu dong, linh hoat trong san xuat kinh doanh
cua cong ty.

- Cong ty can c6 nhitng chinh séch hop Iy tranh tinh trang bi khach hang
chiém dung vén 16n 1am giam hiéu qua st dung von.

- Cuébi cung, cdng tac ké hoach VLD can duoc lam cha dong hon trong hoat
dong san xuat kinh doanh ciing nhu nang cao hiéu qua sur dung VLD.

Trén day 1a nhitng nhan xét, danh gia chung vé hiéu qua str dung VLD tai cong
ty CPTM Phda Thanh Hai Phong. Do gidi han vé trinh do va thoi gian tiép can,
nén nhirng nhan dinh nay con nhiéu thiéu sét. Tuy nhién muc dich cudi cling cua
chuyén dé khong phai la dung lai ¢ viéc danh gia hiéu qua st dung VLD cua
cong ty ma cao hon 1a dé ra nhitng giai phap, trén co s& danh gia ay, nham nang
cao hiéu qua su dung VLD cua cong ty. Do vay em xin manh dan dua ra nhiing
giai phap cho van dé nghién cau tai cong ty CPTM Pha Thanh Hai Phong ¢
chuong I11.
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CHUONG 111
MOT SO BIEN PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON LUU
PONG TAI CONG TY CPTM PHU THANH HAI PHONG

3.1 Phuong huong phét trién, nhigm vu ciza cong ty CPTM Phi Thanh Hdi Phong:

Trong tuong lai cdng ty s& van tiép tuc doi mat véi nhitng khé khin chung
cua tinh hinh kinh té cia dat nudc. Nham cung cd va phét trién thuong hiéu,
cong ty cd phan thuong mai Phl Thanh Hai Phong can tiép tuc nd luc timg budc
khic phuc nhiing yéu kém, ton tai, phat huy sang tao dé dua ra cac giai phap hop
ly trong c6ng tac chi dao diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh, tan dung tdi
da cac co hoi va han ché céc thach thic dé ra d¢é hoan thanh muc tiéu cua cong
ty.
Nhiém vu trong tam trong thoi gian téi:
- Tap trung thi cdng hoan thanh quyét toan cac du &n xay lip do dang, tim
kiém ky hop dong du an mai.
- Tap trung hoan thién co sé ha ting dé dua du &n vao van hanh, khai thac
thuc hién ding cam két voi nha dau tu nham thu hoi ndt phan tién con lai thep
hop dong. Boi voi cac khu vuc chua giai phong mat bang can lap phuong an cu
thé, t6i wu dé phuc vu cong tac giai phong mit bang.
- Cong tac kinh doanh can tiép tuc trién khai nhitng hoat dong quang céo,
tiép thi dé thu hat dau tu.
- Phdi hop chit ché véi cac don vi lién quan, kiém soat lai tat ca cac cong
trinh d4 thi cong ban giao, nhung chua quyét toan A -B ddi véi cac cong trinh cii
con u dong.
Dua vao muc tiéu chién lugc ctia nganh xay dung, cin ctr vao nhu cau caa xa
hoi, cac nganh hién tai. Bén nim 2011 cong ty CPTM Pha Thanh Hai Phong c6
nhitng dinh hudng phat trién. Dic biét dé hoan thanh duoc cac nhiém vy trong
tam nay trong thoi gian téi cong ty can tap trung dau tu:

< V& dau tu trang thiét bi.
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Duy tri may moc thiét bi phuc vu cho ¢6ng viéc ¢ vin phong ciing nhu & cong
trinh. Pdng thoi ciing cin dau tu cc trang thiét bi méi thay thé cho cac trang
thiét bi cii hoac khéng con phi hop véi hoat dong caa cong ty.

Mua sam trang thiét bi méi dap tng nhu cau kinh doanh, nhu cau mé rong thi
truong néi chung va thuc day sy phat trién caa cong ty néi riéng.

< Véquanly.

- Phéi hop giita cac phong ban caa cong ty dé hoan thanh dinh mic do cong
ty dé ra.

- Hoan thién viéc hach toan cac don vi nguyén vat liéu, chuyén cho,...

- Tiép tuc ddi mai, sdp xép lai co cau to chic kinh doanh phd hop véi nhu
cau kinh doanh cta céng ty.

- Tang cuong cong tac dao tao ddi ngii can bg, chuyén chd nguyén vat liéu
dat trinh d6 chuyén mén, duoc tiép can vai nhitng cong nghé mai phit hop.

< V& hoat dong kinh doanh.

- Cong ty van chi truong kinh doanh cac mat hang chinh dong thoi phat trién
da dang hoa san pham & moi chung loai dé dap ng nhu cau thi truong, ké hoach
tang 10% doanh thu so véi ndm 2011 dé diy manh vong quay cta vén nham
giam bét s6 ngay luan chuyén VLD.

- Tang cuong cdng tac tiép thi, tim kiém thi truong, nhat 1 thi truong & cac
tinh lan can.

- Mo rong va da dang hoa thém cac nganh nghé kinh doanh.

+»» Khau dao tao nhan su

Pao tao va tuyén dung doi ngli cong nhan 1am cong trinh gioi tay nghé, can bo
nhan vién goi nghiép vy, nhiét tinh, hang hai trong cong viéc. Tuy nhién xay
dung 12 mét nganh nghé c6 d6 nguy hiém cao nén d6i voi céc cdng nhan truc
tiép thuc hién dudi cong trinh cdng ty can tao moi diéu kién l1am viéc thuan loi,

dam bao an toan lao dong va ché do doc hai theo diing quy dinh cua Nha nudc.
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3.2 Mgt sé bién phap nham nang cao hiéu qud si dung VLD tai cong ty
CPTM Pha Thanh Hadi Phong

Sau khi phan tich danh gia vé tinh hinh sir dung va nang cao hiéu qua VLD
c6 thé thay rang: Tur khi chuyén sang nén kinh té thi treong hoat dong trong diéu
kién kinh té khé khan chung cua cac doanh nghiép, cong thém sy canh tranh gay
gat trong co ché thi trudng nhung cong ty ciing thu duoc nhiing thanh tyu dang
ké khich 1& hoat dong kinh doanh lién tuc ¢ 13i, quy md ngay cang mé rong va
doi séng can bo cdng nhan vién khéng ngimg dugc cai thién. Tuy nhién, bén
canh nhiing két qua dat duwoc cong ty con mot so ton tai bat cap trong qué trinh
kinh doanh ciling nhu trong cong tac quan ly hanh chinh.

Bang kién thuc d3 hoc, sy danh gia cta ban than qua thuc té thuc tap &
cong ty CPTM Pha Thanh Hai Phong, em xin manh dan dua ra mét s6 y kién
nham gop phan nang cao hiéu qua cua cong tac to chic quan ly va sir dung VLD
tai cong ty CPTM Phu Thanh Hai Phong
3.2.1. Bién phdp I1: Pau tw mua sam thém cong cu, dung cu phuc vu sdn xuat.
3.2.1.1. Co so bién phap

May moc, thiét bi 1a mot yéu td thiét yéu vé clng quan trong trong viéc
nang cao kha nang canh tranh, chiém linh thi truong cua bat ky mot doanh
nghiép nao, dic biét 1a dbi véi doanh nghiép xay dung. Qua tim hiéu vé thuc
trang tinh hinh may maéc thiét bi cua cong ty ¢6 phan thuong mai Phd Thanh Hai
Phong cho thady mot sb cac cong cu dung cu ciia cong ty da hong, cong ty da tién
hanh thanh ly sé cong cu dung cu dé. Hién tai s6 lwgng cong trinh ma cong ty
dang dam nhiém van con kha nhiéu, trong khi s6 cong cu dung cu lai vira thanh
ly. Vi vay cbng ty can dau tu s6 cong cu dung cu con thiéu dé phuc vu qua trinh

xay dung, hoan thanh cong trinh dung tién do.

3.2.1.2 Ngi dung thuc hién
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Bdng 11: Mgt sé loai cdng cu dung cu cdn ddu tw mua mdi

Don

vi
Tén cong cu, dung cu | S6 lwong tinh Pon Gia Thanh tién
Coffa
Coffa thep 500 m2 535,000.0 267,500,000
Coffa hop vudng 350 Bo 858,000 300,300,000
Coffa cot tron 250 Bo 770,000 192,500,000
Gian giao
Giao Pall 450 Bo 167,000 75,150,000
B0 gido tiép 200 Bo 616,000 123,200,000
Téng cong 958,650,000

Nhitng loai cong cu dung cu nay dugc phan bo déu trong vong 5 nam, mdi nim 20% .

Nhu vay mdi nam nhirng cdng cu dung cu nay sé dugc khau hao 1a

958,650,000% 20% = 191,730,000 (ddng)

Néu doanh nghiép di thué nhiing loai cdng cu dung cu nay du tinh chi phi s& la:

Bang 12: Bang gia thué cong cu dung cu

] Don vi .
Tén cong cu, dung cu | So lwgng | tinh Pon Gia/ thang | Thanh tién
Coffa
Coffa thép 500 m2 30,000 15,000,000
Coffa hop vudng 350 Bo 25,000 8,750,000
Coffa cdt tron 250 Bo 23,000 5,750,000
Gian giao
Giao Pall 450 Khung 6,300 2,835,000
B0 gido tiép 100 Bo 40,000 4,000,000
Téng cong 36,335,000

Pay la don gia thué trong vong 1 ngdy, nhu vay 1 nam néu thué nhiing

loai céng cu dung cu nay thi s& phai mat mot khoan chi phi Ia:
36,335,000 x 12 = 436,020,000 (dong)
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Gia str cac nhan t6 khac khong d6i, thi trung binh mot nim doanh nghiép sé tiét

kiém duwoc mot khoan chi phi khi dau tw mua méi s cong cu dung cu nay Ia:
436,020,000 - 191,730,000 = 244,290,000 ( déng)

3.2.1.3: D tinh két qud sau khi thzc hién bién phap

S6 loi nhuan ma doanh nghiép c6 néu nhu dau tu mua méi cac céng cu dung cu
d6 trong trong 1 nam 1a 244,290,000 (d6ng)

Sau 5 nam, cong ty sé tiét kiém duoc sb chi phi tir viec mua méi 1a:

244,290,000 x 5 = 1,221,450,000 (ddng)

- Thuc té cac loai cdng cu dung cu nay sau thoi gian phan bo ( trong 5 nam
) Van st dung duoc, day chinh 1di s6 loi nhuan ting thém ma cong ty duogc
huong khi dau toe mua méi cbng cu dung cu.

Qua so sanh gitta viéc di thué va mua méi thi ta thiy rd ring, néu dau tu mua
méi thi cong ty s& co loi hon nhiéu so véi viée di thué. Vai s6 loi nhuan qua viéc

mua méi nay thi cong ty s& c6 thém nguon von luu dong dé dau tu kinh doanh.

Bang 13: Panh gia hiéu qua sir dung VLD sau bién phap.

Trwéc bién Chénh Léch
. Pon e Sau
Chi Tiéu . phap bien pha R 0
Vi Nim 2011 1en phap Sotien | %
tinh
L Doanhthu | ps | 283,187,205,068 | 283,187,205,068 i i
thuan
2. Chi phi 5
oo Dong | 13,448,363,072 | 13,204,073,072 | 244,290,000 | 18.17
tai chinh
3.Loinhuan | o | 5617678236 | 5,800,895,736 | 183,217,500 | 3.26
sau thué
4. Téong VLD | Pong | 230,937,419,537 | 230,937,419,537 - -
5. Hiéu qua
sttdung VLD | % 2.43 251 0.08 -
(3/4)

Qua bang danh gia hiéu qua sir dung VLD trén ta thay. Khi cong ty dau tu
mua thém maot sé cdng cu, dung cu phuc vu cho qua trinh xay lap thi s6 chi phi
tiét kiém duoc so voi di thué 1a 244,290,000 ddng. Nho viéc tiét kiém nay ma

cong ty da ting thém duoc loi nhuan sau thué 1a 183,217,500 ddng, nang cao
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hiéu qua st dung VLD tir trude Kkhi thuc hién bién phép la 2.43%, sau khi thuc
hién bién phap 1a 2.51%, ting 0.08%. Ngoai ra, sau 5 nam phan b chi phi cong
cu dung cu thi nhitng loai cdng cu dung cu ma doanh nghiép dau tu thém van
con c6 thé sir dung, day chinh 1a s6 13i ting thém ma doanh nghiép dugc huong
tir viéc dau tu sé cong cu dung cu nay.
3.2.2. Bign phap 2: Té cherc cong tac thanh toan nhanh va thu héi cong ng
Nhu d3 phan tich ¢ chuong II: trong tong VLD thi cac khoan phai thu
chiém ty trong 1on: Nam 2010 1a 73.83%, nam 2011 1a 73.52% trén khoan phai
thu ngin han . V&i mdi doanh ngiép, théng qua qué trinh tiéu thu san pham ho
ky vong thu hdi duoc vén dau tu ban dau va loi nhuan. Tuy nhién, trong hoat
dong kinh doanh thuong xuyén xay ra viéc doanh nghiép doanh nghiép ban giao
san pham cho khach hang nhung sau mét thoi gian nhat dinh méi thu duoc tién.
Tinh hinh nay lam nay sinh cac khoan phai thu tir khach hang. Viéc bi khach
hang chiém dung vén gay anh hudng tgi tinh hinh hoat dong kinh doanh cua
cong ty.

Pé dam bao su 6n dinh, lanh manh va tu chu vé mit tai chinh, day nhanh
tdc do luan chuyén caa VLD tir d6 gop phan st dung VLD c6 hiéu qua thi cong
ty can c6 nhitng bién phap hitu hiéu dé lam tét hon nita cong tac tim kiém khéch
hang, day nhanh thanh toan va thu hoi cong no. Em c¢6 mot sé y kién dong gop
sau:

- Tang cudng cdng tac quan ly cac khoan phai thu, han ché téi da lugng von
bi chiém dung.
- Tich cuc nhanh chéng hoan thanh cac hang muc cua céng trinh dé ban giao
dung thoi han cho bén cha dau tu, nhanh chong 1am thu tuc ban giao, quyét toan
dé bén chu dau tu thanh toan, tiép tuc 1am céc hang muc (giai doan) tiép theo
cua cong trinh.
- Cong ty nén c6 cac diéu khoan thanh toan ré rang trong hop dong nhu:
+ Y@&u cau bén chu dau tu tra trude 30% gid tri caa ting hop dong.

+ Néu thanh toan mudn qua thoi gian quy dinh trong hop dong thi sé tinh

|4i -suat theo ty 18 13 suat caa ngan hang,.. .
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- Pé day nhanh qua trinh thanh toan, giam cac khoan phai thu sau khi quyét

toan voi cha dau tu, cong ty co thé gia han thanh toan thém 30 ngay, hoic chiét
khau cho ho thém 0.5% trén téng sé no phai thu.

- Mo so chi tiét theo ddi cac khoan no, tién hanh sap xép cac khoan phai
thu theo tudi. Nhu vay, cdng ty s& biét mot cach d& dang cac khoan nao sip dén
han dé c6 thé c6 nhiing bién phap héi thic khach hang tra tién. Binh ky céng ty
can tong két cong tac tiéu thy, kiém tra cac khach hang dang no vé sb luong va
thoi gian thanh toén, tranh tinh trang dé cac khoan phai thu roi vao ng kho doi.
3.2.2.1: Co so bién phap:

Khoan phai thu 1a 132,485,775,540 dong chiém 78.02% trong tong tai San
Bang phan loai khoan phai thu

Chi tiéu Ty 18 (%) Nim 2011
Thu dén han 75 99,364,331,655
Thu qué han 25 33,121,443,885
Khoan phai thu 100 132,485,775,540

Can cr thuc trang trén ta thay néu giam duoc cac khoan phai thu cia khach
hang, cong ty sé:
- Giam duoc nhu cau vén luu dong thuong xuy@n, tranh tinh trang @ ddonhj
von...
- Giam vay vén ngin han
-  Tang kha nang thanh todn, lanh manh hoa tinh hinh tai chinh, tranh duoc
cac rui ro tai chinh.,
3.2.2.2 N¢i dung cua bién phap

Pé nhanh chéng thu hoi cac khoan ng phai thu cong ty ap dung chinh sach
chiét khau trong thoi han thanh toan theo hgp dong ma khach hang thanh toén
trude 30 ngay thi duoc husng chiét khau 0.5%

Gia han thém cho cac khach hang da qua han thanh toan 1a 60 ngay ké tir

ngay thdng bo, néu thanh toan no s& thu dugc chiét khau 0.1%
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Cong ty théng béo cac chinh sach chiét khau tsi cac khach hang dén han

thanh toan, du kién:
- Khoan phai thu dén han giam 15%
99,364,331,655 x 15% = 14,904,649,748 (d6nQ)
- Khoan phai thu qué han giam 20%
33,121,443,885x 20% = 6,624,288,777 (d6ng)
- Sé tién chi phi cho céc hoat dong khéc khi thuc hién chinh sach chiét khau (
chi phi di lai, cong tac phi,... ) du tinh khoang 50,000,000 (d6ng)
- Sbtién dung dé chiét khau cho khéach hang:
14,904,649,748 x 0.5% + 6,624,288,777 x 0.1% = 131,147,538 (dong)
- Sd tién thyc thu 1a:
(14,904,649,748 + 6,624,288,777 ) - (131,147,538 + 50,000,000)
= 21,347,790,988 (ddng)
3.2.2.3 Két qud dat dwroc sau khi thyc hién bién phap
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Bdng 14: D kién két qud dat dwec sau khi theec hién bign phap.

DPon Trudc bién Chénh léch
Chi tiéu vi phap Sau bién phap

tinh | (Nim 2011) Gid tri %
LDoanhthu | 5 | 283,187,205,068 | 283,187,205,068 i i
thuan
ﬁhi?ihlihoan Péng | 132,485,775,540 | 110,056,837,015 | 21,528,938,525 | 16.25
3.vong
quay khoan |\ /51 5 137491394 255222853 | 0.414737136 | 19.40
phai thu
(1)/(3)
4.Ky thu
gjfa‘nbmh Ngay 168.42 141.05 27.37 -16.25
(360/(3))

- Phai thu ngan han 1a mot trong nhitng chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung

VLD cua doanh nghiép, néu nhu khoan phai thu ngan han ma cang nho thi

chting té doanh nghiép sir dung c6 hiéu qua nguén VLD

- Gia dinh céc yéu t6 khac khong doi.

Nhin vao bang két qua dat duogc, khi thuc hién chinh séch chiét khau thanh toan

thi sé:

- giam duoc khoan phai thu cua khach hang chi con 21,528,938,525 (dong)
- Giam s6 ngay cua ky thu tién binh quan 1a 27.37 ngay.

Tir d6, nang cao lugng tién mat trong quy, nguon vén luu dong kinh doanh 16n

hon, tao ra vong quay von luu dong nhanh hon, nang cao hiéu qua st dung VLD

hon.

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N

68




Khoa luan tét nghiép

Truong DPHDL Hai Phong

Bang 15: Hiéu qua sir dung VLD sau khi thuc hién bién phap

¢ gon Pon vi | Truwée bién phap Chénh léch
Chi tiéu ’ Sau bién phap
tinh Nim 2011 _
So tién %
1.Tién va cac khoan twong duong tién | Pdng 42,849,385,044 64,197,176,032 21,347,790,988 | 49.82
2.Cac khoan phai thu Pong 132,485,775,540 110,956,837,015 21528,938525| 16.25
3.Hang ton kho Pong 1,013,927,236 1,013,927,236 - -
4.Tai san ngén han khac Déng 6,138,293,677 6,138,293,677 - -
5.Téng VLD Pong 230,937,419,537 230,937,419,537 -
6.Loi nhuan sau thué Pong 5,766,091,016 16,417,059,677 10,650,968,661 | 184.72
7.Doanh thu thuan Pong 283,187,205,068 304,716,143,593 21,528,938,525| 7.60

8.Hi¢u qua st dung VLD (6)/(7)

%

0.02

0.054

0.034 -

SV: Hoang Thi Lan Anh Lép: QT 1201N

69




Khoa luan tot nghiép Truong PHDL Hai Phong

Gia str cac yéu td khac khong d6i, khi ta thuc hién chinh sach chiét khau thi
cac khoan phai thu giam, tién va cac khoan twong duong tién giam do phai chi
phi cho khoan chiét khau 1a 181,147,538 dong.

Qua bang trén ta thay hiéu qua sir dung VLD cua cong ty ting dang ké,
trude bién phap la 0.02%, sau bién phap la 0.054%. Tuc la, trude khi thuc hién
bién phap thi 1 dong VLD thi thu vé dugc 0.02 ddng loi nhuan, sau bién phap
thi 1 ddng VLD thu vé dugc 0.054 ddng loi nhuan. Tang 0.034 dong loi nhuan
trén 1 ddong VLD dua vao kinh doanh.
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KET LUAN

Vén luu dong 12 mot yéu td quan trong cd tinh chat quyét dinh dén su phét
trién caa mdi doanh nghiép. Mot doanh nghiép muén ton tai va phat trién doi hoi
phai c6 du von luu dong néi riéng va von kinh doanh ndi chung va cé bién phap
quan ly va st dung hiéu qua, vira bao toan, vira phai phét trién sé vén hién co.

Doanh nghiép cd thé sir dung nhitng loi nhuan tir viéc sir dung c6 hiéu qua
ctia ngudn vén dem lai dé tién hanh tai dau tu, tai san xuat mé rong quy mo, dua
doanh nghiép ngay cang phat trién hon.

Véi mdi nganh nghé ap luc canh tranh 1a rat 16n vi vay cong ty co phan
thuong mai Pht Thanh Hai Phong phai ludn tich cuc day manh cong tac quan 1y,
dau tu thém nhiéu may mac thiét bi, trang thiét bi hién dai nang cao trinh do cua
CBCNV ngay cang hoan thién vé moi mit.

Trén day 1a tinh hinh va hiéu qua st dung vén luu dong tai cdng ty c6 phan
thuong mai Phi Thanh Hai Phong va mét sé bién phap nham nang cao hiéu qua
st dung vén ma em da manh dan dé xuat. Tuy nhién do trinh d6 Iy luan va kién
thuc thuc té cua em con nhiéu han ché nén bai khéa luan caa em khong tranh
khoi nhitng sai sot. Em rat mong nhan duogc sy gop Y, bo sung y kién cua céc
thay co gido dé bai viét ciia em dugc hoan thién hon.

Mot 1an nira em xin chan thanh cam on sy gitp d& coa gido vién hudng
din- Th.S Cao Thi Hong Hanh, ciing toan thé ban lanh dao, can bo nhan vién
trong cdng ty ¢ phan thwong mai Phd Thanh Hai Phong d3 tan tinh gitp d& chi
bao em trong sudt qué trinh 1am luan van tét nghiép.

Em xin chan thanh cdm on!

Hai phong, ngay 7 thang 7 nam 2012
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DANH MUC BANG BIEU
So dd 1: Co cau t6 ctic caa cdng ty CPTM Phia Thanh Hai Phong.
Bang 1: Bang can ddi ké toan cong Ty CPTM Pha Thanh Hai Phong.
Biéu d6 1: Co cau tai san nam 2010.
Biéu d6 2: Co cau tai san nam 2011.
Bang 2: Panh gia hé s6 no, hé s6 von chu so hitu cia cong ty CPTM Phi Thanh
Hai Phong.
Bang 3: Co cAu tai san cua céng ty CPTM Pha Thanh Hai Phong.
Bang 4: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh cuaa cong ty CPTM Phi Thanh
Hai Phong.
Bang 5: Hiéu qua st dung von.
Bang 6: Két cau vén luu dong.
Bang 7: Panh gia hiéu qua sir dung von luu dong.
Bang 8: Phan tich cac chi tiéu hoat dong.
Bang 9: Phén tich kha nang thanh toan cua cong ty CPTM Pha Thanh Hai Phong.
Bang 10: Bang tong hop céc chi tiéu tai san luu dong cua cong ty CPTM Ph
Thanh Hai Phong.
Bang 11. Mot s6 loai cong cu, dung cu can dau tu mua méi.
Bang 12: Bang gia thué cong cu dung cu.
Bang 13. Panh gia hiéu qua sir dung vén luu dong sau khi thuc hién bién phépa.
Bang 14. Dy kién két qua dat duoc sau khi thuc hién bién phap 2.

Bang 15: Hiéu qua str dung von luu dong sau khi thuc hién bién phap 2.
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