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1.1 TAI CHINH DOANH NGHIEP VA SU CAN THIET PHAI PHAN TiCH
TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1.1 Khai niém tai chinh Doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac mdi quan hé kinh té duéi hinh thuc tién
té gan truc tiép vai viéc to chie, huy dong, phan phdi, st dung va quan Iy von nay
sinh trong qué trinh tao 1ap va phan chia cac quy tién té cua doanh nghiép.

Hay noi mot cach khac, Tai chinh doanh nghiép dong vai tro quan trong khong
chi trong ban than doanh nghiép ma ca trong nén kinh té, né 1a dong luc thuc day su
phat trién ciia mdi québc gia ma tai dy dién ra quéa trinh san xuét kinh doanh : Pau tu,
tiéu thu va phan phdi, trong d6 su chu chuyén caa von ludn gan lién véi su van dong

cua vat tu hang hoa.

1.1.2. Cac mdi quan hé tai chinh chii yéu ciia doanh nghiép :

Can ctr vao hoat dong kinh doanh cua mégt doanh nghiép trong moéi truong kinh
té x& hoi co thé thay quan hé tai chinh cua doanh nghiép rat phong phu va da dang,
Xuyén sudt toan bo hoat dong caa doanh nghiép.

MGéi quan hé tai chinh giita doanh nghiép véi ngan sdch Nha nwéc

Moi quan hé nay thé hién & chd Nha nudc cap phat, hd tro von va gbp von cd
phan theo nhitng nguyén tic va phuong thirc nhat dinh dé tién hanh san xuat kinh
doanh va phan chia lgi nhuan. Pong thoi, mdi quan hé tai chinh nay ciing phan anh
nhiing quan hé kinh té duéi hinh thuc gia tri phat sinh trong qua trinh phan phdi va
phan phdi lai tong san pham xa hoi va thu nhap qudc dan giita ngan sach Nha nudc
v6i cac doanh nghiép duoc thé hién théng qua cac khoan thué ma doanh nghiép phai
ndp vao ngan sach Nha nudc theo luat dinh.

MGéi quan hé tai chinh giiva cic doanh nghiép véi thi trwong tai chinh

Céc quan h¢ nay duoc thé hién thong qua vig¢ce tai trg cdc nhu cau von cua doanh
nghiép. Véi thi truong tién té thong qua hé théng ngan hang, cac doanh nghiép nhan

dugc cac khoan tién vay dé tai trg cho cac nhu cau von ngan han va nguoc lai, cac
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doanh nghiép phai hoan tra vén vay va tién 13i trong thoi han nhét dinh. Véi thi
truong von, thong qua hé thdng cac to chirc tai chinh trung gian khac, doanh nghiép
tim kiém cac ngudn tai trg khac dé dap Gmg nhu cau von dai han bang cach phat hanh
cac chung khoan. Nguoc lai, cac doanh nghiép phai hoan trd moi khoan 1ai cho céac
chu thé tham gia dau tu vao doanh nghiép bang mot khoan tién cb dinh hay phu thudc
vao kha nang kinh doanh cua doanh nghiép. (Thi truong chimg khoan) Thong qua thi
truong tai chinh, cac doanh nghiép ciing c6 thé dau tu von nhan rdi cia minh bang
cach ki giri vao hé thdng ngan hang hodc dau tu vao chimg khoan cia cac doanh
nghiép khéc.

MGéi quan hé tai chinh giita doanh nghiép véi cdc thi truwong khdc

Cac thi truong khac nhu thi truong hang hoa, dich vu, thi truong suc lao
dong,...La chu thé hoat dong san xuét kinh doanh, cic doanh nghiép phai str dung von
dé mua sam cac yéu td san xuat nhu vat tu, may moc thiét bi, tra cong lao dong, chi
tra cac dich Vu...Déng tho1i, thong qua céc thi trudong, doanh nghié€p xac dinh nhu cau
san pham va dich vu ma doanh nghiép cung tmg, dé 1am co so hoach dinh ngan sach
dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi...nhdm lam cho san phém, dich vu cua doanh
nghiép ludn théa man nhu cau cua thi trudng.

MGéi quan hé tai chinh trong néi bé doanh nghiép

Pay 1a moi quan hé tai chinh kha phtic tap, phan anh quan hé tai chinh giita cac
b0 phan san xuét kinh doanh, gifta cac bd phan quan 1y, gitta cac thanh

vién trong doanh nghié¢p, gitra quyén s& hitu von va quyén st dung von.

1.1.3 Chirc nang cia tai chinh trong doanh nghiép

Chtic ning cua tai chinh 12 su cu thé hod ban chat cua tai chinh, né mo ra noi
dung cua tai chinh va vach r6 tdc dung xa hoi cua tai chinh. Chirc nang cua tai chinh
la kha ning bén trong, biéu 16 tAc dung x& hoi cua nd va tac dung do6 chi co thé co
duogc véi sy tham gia nhat thiét cua con ngudi.

Chikc nang té chive huy dgng chu chuyén vén
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Doanh nghiép 1a don vi kinh té co sé ¢6 nhiém vu san xuat kinh doanh nén c6
nhu cau vé vén, tly theo ting loai hinh doanh nghiép ma véon dugce huy dong & cac
ngudn sau : Ngan sach Nha nudc cap, von ¢ phan, vdn lién doanh, vén tu bo sung,
vén vay.

Noi dung cta chirc nang nay :

- Can ¢ vao nhiém vy san xuat, dinh muc tiéu chuan dé xac dinh nhu cau can
thiét cho hoat dong san xuat kinh doanh.

- Can ddi giira nhu cau va kha niang vé vén

+ Néu nhu cau 16n hon kha niang vé vén thi doanh nghiép phai huy dong thém
vén (tim ngudn tai trg véi chi phi st dung vén thap nhung dam bao cé hiéu qua )

+ Néu nhu cau nho hon kha nang vé vén thi doanh nghiép c6 thé mé rong san
Xuat hozc tim kiém thi truong dé dau tu mang lai hiéu qua.

- Lya chon ngudn von va phan phoi st dung vén hop Iy sao cho véi s6 von it
nhat nhung mang lai hiéu qua cao nhat.

Chikc niang phdn phéi thu nhdp cia tai chinh doanh nghigép

Thu nhap bang tién tir ban san pham, hang hda, lao vy, dich vy, lgi tac co phiéu,
|4i cho vay, thu nhap khac caa doanh nghiép duoc tién hanh nhu sau

Bu dap hao phi vat chat, lao dong da tiéu hao trong qua trinh san xuat kinh doanh
bao gom :

- Chi phi vat tu nhu nguyén vat liéu,nhién liéu,dong luc, cdng cu lao dong nho ...

- Chi phi khau hao tai san ¢6 dinh

- Chi phi tién luong va cac khoan trich theo luong

- Chi phi dich vu mua ngoai, chi phi khac bang tién

Phan con lai 12 loi nhuan truéc thué duoc phan phdi tiép nhu sau :

- Nop thué thu nhap doanh nghiép theo luat dinh ( hién nay tinh bang 28% tinh
trén thu nhap chiu thué )

- Bl 16 nam trude khong dugc trir vao loi nhuan trude thué (néu co)

- Nop thué vén (néu co)
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- Trur cac khoan chi phi khéng hop ly, hop I¢€.

- Chia 13i cho cac ddi tac gop von

- Trich vao cac quy doanh nghiép

Chike ning gidam doc ( Kiém sodt ) déi véi hoat déng san xudt kinh doanh

Giam dbc tai chinh 1a viéc thuc hién kiém soét qua trinh tao lap va st dung céc
quy tién té cua doanh nghiép.

Co so cta giam dbc tai chinh :

- Xuét phét tr tinh quy luat trong phan phéi san pham quyét dinh

- Xuat phéat tir tinh muc dich cua viéc st dung vén trong san xuét kinh doanh.
Muén cho d6ng von co hiéu qua cao, sinh 16i nhiéu thi tit yéu phai giam sat, kiém
soat tinh hinh tao Iap, st dung quy tién té trong doanh nghiép.

Noi dung :

- Théng qua chi tiéu vay tra, tinh hinh nop thué cho Nha nudc ma Nha nudc,
ngan hang biét duoc tinh hinh st dung vén cua doanh nghiép 1a tét hay chua tét.

- Théng qua chi tiéu gia thanh, chi phi ma biét duoc doanh nghiép sir dung vat
tu, tai san, tién von tiét kiém hay 1ang phi.

- Théng qua chi tiéu ty suat loi nhuan ( ty suat loi nhuan doanh thu, gi4 thanh,

vén ) ma biét duoc doanh nghiép c6 1am an hiéu qua hay khong.

1.1.4 Nhiém vu caa cdng tac quan ly tai chinh doanh nghiép

Pé thyc hién tét chire ning tai chinh thi cac bo phan quan ly cé lién quan can
thuc hién tét cac nhiém vu sau :

- T6 chirc huy dong von day du cho hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép véi chi phi sir dung vén tot nhat.

- T6 chtic phan phéi vén.

- T6 chte st dung von chat ché, ¢ hiéu qua.

- Phan &nh két qua cac hoat dong san xuat kinh doanh mot cach kip thoi, chinh

xac, khoa hoc.
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1.1.5 Sw can thiét phai phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Trong mdi trudng canh tranh gay gét trén nhiéu linh vic khac nhau cua nén kinh
té thi trudng hién nay, cac doanh nghiép mudn déng virng va phat trién duoc thi phai
bao ¢dam mat tinh hinh tai chinh vitng chac va on dinh. Muén vay phai phan tich duoc
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Phan tich tinh hinh tai chinh la qua trinh xem
Xét, kiém tra, dbi chiéu va so sanh sé liéu vé tai chinh hién hanh véi qua khi ma néu
khong phan tich thi cac con sé d6 chua c6 ¥ nghia 16n dbi véi nhitng nguoi quan tam
dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Cac quyét dinh cua nguoi quan tam sé& chinh
x4c hon néu nhu ho nim bat dugc co ché hoat dong tai chinh théng qua viéc st dung
thdng tin cua phan tich tai chinh. Mac du viéc sir dung thong tin tai chinh caa mot
nhom nguoi trén nhitng goc do khac nhau, song phén tich tinh hinh tai chinh ciing
nham thoa mdn mot cach duy nhat cho cac ddi tugng quan tam.

Phan tich tai chinh xem xét & mac d6 hiéu qua trong hoat dong ctaa doanh nghiép
va xac dinh nguyén nhan hoat dong kém hiéu qua, gop phan cing doanh nghiép cé
bién phéap xu Iy kip thoi cac tinh hudng khé khin vé tai chinh. Pay cling 1a mot yéu
cau doi véi doanh nghiép dé nang cao kha nang canh tranh trén thi truong.

Phan tich tai chinh thu thap théng tin vé tai chinh doanh nghiép, gop phan xéc
dinh chinh x4c hon thi gi4 ctia doanh nghiép trong cac hoat dong dau tu tai chinh va
dinh hudng phét trién cua doanh nghiép trong tuong lai trén co s& danh gia tuong
quan rui ro, loi nhuan va vi tri caa doanh nghiép trong toan bo hé thong.

Phan tich tai chinh xac dinh kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1am co s& dé
cac ban hang caa doanh nghiép va cac co quan quan 1y nha nuéc kiém soat duoc ning
lyc tai chinh va kha ning kinh doanh thuc té cua doanh nghiép, gop phan dam bao

tinh an toan trong kinh doanh.

1.2 KHAI NIEM, Y NGHIA, MUC PiCH CUA PHAN TICH TAI CHINH

1.2.1 Khai niém, déi tweng ciia phan tich tai chinh
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Phan tich tai chinh la mot tap hop cac khai niém, phuong phap, cong cu theo mot
hé théng nhat dinh cho phép thu thap va xu Iy céc théng tin ké toan ciing nhu céc
thong tin khac trong quan 1y doanh nghiép nham dua ra nhitng danh gia chinh xac,
dung dan vé tinh hinh tai chinh, kha ning va tiém lyc cua doanh nghiép, giup nha
quan ly kiém soat tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép, nang cao hiéu qua sir dung
vbn cling nhu dyu doan trudc nhitng rai ro ¢d thé xay ra trong tuong lai dé dua cac
quyét dinh xa ly pht hop tuy theo muc tiéu theo dudi.

Dbi twong cua phan tich tai chinh , vé thuc chét 1a cac mdi quan hé kinh té phat
sinh trong qué trinh hinh thanh, phat trién va bién ddi von dudi cac hinh thic c6 lién

quan truc tiép dén hiéu qua san xuat kinh doanh caia doanh nghiép.

1.2.2 Muc dich, y nghia cia phan tich bao céo tai chinh

e Y nghia ciia phan tich bao céo tai chinh

C6 nhiéu d6i tugng quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nhu: chu
doanh nghiép, nha tai trg, nha cung cép, khach hang...M&i ddi twong quan tam véi cac
muc dich khac nhau nhung thuong lién quan vai nhau.

- Péi véi ban than doanh nghiép : Viéc phan tich tinh hinh tai chinh s& gitp cho
cac nha lanh dao va bd phan tai chinh doanh nghiép thay dugc tinh hinh tai chinh cua
don vi minh va chuan bi lap ké hoach cho tuong lai ciing nhu dua ra cac két qua ding
dan kip thoi phuc vu quan Iy. Qua phan tich, nha ldnh dao doanh nghiép thiy duoc
mét céch toan dién tinh hinh tai chinh doanh nghiép ma méi quan tdm hang dau cua
ho 12 tim kiém loi nhuan va kha ning tra no. Ngoai ra, c4c nha quan tri doanh nghiép
con quan tdm dén muc tiéu khac nhu tao coéng an viéc 1am, nang cao chat luong san
pham, tang doanh thu, giam chi phi ...

- Déi véi cac chi Ngan hang va cac nha cho vay tin dung : Méi quan tdm cua ho
huéng chi yéu vao khi ning tra ng cia doanh nghiép. Vi vay ho dic biét cha y dén sb
luong tién va cac tai san khac cé thé chuyén doi thanh tién nhanh, tir d6 so sanh véi s6

no ngan han dé biét duoc kha niang thanh toan tic thoi cia doanh nghiép. Bén canh
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d6, ho ciing rat quan tam dén s6 lugng von chu so hitu vi d6 1a khoan bao hiém cho
ho trong truong hop doanh nghiép gap rdi ro.

- Déi véi nha cung cdp : Doanh nghiép 1a khach hang cuaa ho trong hién tai va
tuong lai. Ho can biét kha nang thanh toan c6 dung han va day du cia doanh nghiép
d6i v6i mon no hay khong. Tir d6 ho dat ra vin dé quan hé 1au dai ddi véi doanh
nghiép hay tir chéi quan hé kinh doanh

- DI Véi cac nha dau tw : Phan tich tinh hinh tai chinh gidp cho ho thiy kha
nang sinh loi, mac do rui ro hién tai ciing nhu trong twong lai cua doanh nghiép dé
quyét dinh xem c6 nén dau tu hay khdng. Cac nha dau tu quan tim dén lgi nhuan binh
quan vén caa doanh nghiép, vong quay vén, kha ning phat trién caa doanh nghiép
...Tr 46 anh huong téi cac quyét dinh c6 nén tiép tuc dau tu hay khong.

- Déi véi cdng nhan vién trong doanh nghiép : Nhom ngudi nay ciing mudn biét
vé thu nhap caa minh c6 6n dinh khdng va kha nang sinh loi caa doanh nghiép.

- D6i véi Nha nwoc : Can thong tin cho viéc ap dung cac chinh sach quan 1y vi
md, dé diéu tiét nén kinh té.

Tat ca nhitng ca nhan, to chirc quan tim noi trén déu co thé tim thay va thoa man
nhu cau vé thdng tin cua minh thdng qua hé théng chi tidu do phan tich bao céo tai
chinh cung cap.

¢ Muc dich cia phén tich bao céo tai chinh

Tir nhitng ¥ nghia trén ta c6 thé thay duoc muc dich ctia phan tich tai chinh :

- Cung cap kip thoi, diy da va trung thuc cac thong tin tai chinh cho cac dbi
tugng quan tam dé ho c6 quyét dinh dung din trong tuong lai.

- Panh gia dung thuc trang doanh nghiép trong ky bdo cdo vé vdn, tao san, hiéu
qua cua Viéc str dung vén va tai san hién co, tim ra cac ton tai, nguyén nhan cta no dé
c6 cac bién phap ddi pho thich hop trong twong lai.

- Cung cap cac thong tin vé tinh hinh huy dong vén, cac hinh thac huy dong vén,
chinh séch vay ng, mic do sir dung cac don bay nham dat duoc yéu cau gia ting loi

nhuan trong tuong lai.
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1.2.3 Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép
% Phuwong phap so sanh

- Phuong phép so sanh 1a phwong phap duoc sit dung phd bién trong phan tich dé
xéac dinh xu hudng, mic do bién dong cua chi tidu phén tich. La phuong phap xem xét
cac chi tiéu phan tich bang cach dya trén viéc so sanh sé liéu véi mét chi tiéu co so
(chi tiéu géc).

Noi dung

- Tiéu chudn dé so sanh : Tiéu chuan dé so sanh thuong 1a: Chi tiéu ké hoach cua
mot ky kinh doanh, tinh hinh thuc hién cac ky kinh doanh da qua, chi tiéu cac doanh
nghiép tiéu biéu cuing nganh.

- Piéeu kién so sanh :

+ Phai ton tai it nhat 2 chi tiéu

+ Céc chi tieu phai dam bao tinh chat so sanh duoc. Do 1a su thong nhat vé noi
dung kinh té, thong nhat vé phuong phép tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi
do luong.

- Xde dinh géc dé so sanh:

+ Khi xac dinh xu huéng va tbc do phét trién cua chi tiéu phan tich thi géc so
sanh duoc xac dinh 12 tri s6 cua chi tiéu phan tich & mot thoi diém trudc, mot Ky trude
hoac hang loat ky trudc. Lic ndy sé so sanh chi tiéu o thoi diém nay véi thoi diém
trudce, gitta Ky nay véi ky trude, nam nay vai nam trude hoac hang loat ky trudc.

+ Khi danh gia tinh hinh thyc hién muc tiéu, nhiém vy dit ra thi goc so sénh 1a
tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi dé, tién hanh so sanh giita thuc té voi ké
hoach cua chi tiéu.

+ Khi x4c dinh vi tri cua doanh nghiép thi géc so sanh duge xac dinh 1a gié tri
trung binh caia nganh hay chi tiéu phan tich caa ddi tha canh tranh.

- Ky thugt so sanh : Phuong phap so sanh ¢ hai hinh thac

+ S tuyét doi : la két qua so sanh giira cac ky phan tich, duoc thuc hién bang phép

trir (-) gitra cac murc do ciia chi tiéu dang xem xét & cac ky khac nhau. So séanh bang s6
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tuyét ddi phan anh bién dong vé mit quy mé hoic khdi lwong cua chi tiéu phan tich.

+ S6 twong ddi : 1a két qua so sanh giita cac ky phan tich, dugc thuc hién bang phép
chia (;) gitta cac mirc d6 cua chi tiéu dang xem xét & cac ky khéc nhau. So sénh bang sb
tuong ddi phan anh mdi quan hé ty 18, két cau cua tung chi tiéu trong tong thé; hoac bién
dong vé mat tc cua chi tiéu dang xem xét gitra cac thoi gian khac nhau.

+ S6 binh quan : 14 chi s6 biéu hién tinh phé bién cua chi tiéu phan tich.

- Phan tich theo chiéu doc va phan tich theo chiéu ngang

+ Qua trinh so sanh, xac dinh ty 1€, quan hé twong quan gitta cac dir kién trén bao
c4o tai chinh ciia ky hién hanh duoc goi 1a qué trinh phan tich theo chiéu doc.

+ Qua trinh so sanh, xac dinh ty 18 va chiéu hudng ting giam caa cac di kién trén
bdo co tai chinh caa nhiéu ky khac nhau, duoc goi 1a qué trinh phan tich theo chiéu
ngang. Tuy nhién, phan tich theo chiéu ngang can chu ¥ trong diéu kién xay ra lam phat,
két qua tinh duoc chi c6 ¥ nghia khi ching ta da loai trir anh hudng cua bién dong gia.

% Phuwong phap phan tich ty I¢

Ngudn théng tin kinh té tai chinh da va dang duoc cai tién cung cip day du hon, d6
1a co s hinh thanh céc chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gia ty 1¢ tai chinh trong
doanh nghiép. Viéc &p dung cdng nghé tin hoc cho phép tich luy dit liéu va day nhanh
qua trinh tinh toan. Phuong phap phén tich nay giup cho viéc khai théc, s dung cac so
liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot cach cé hé théng hang loat céc ty 1¢
theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phéap nay dua trén ¥ nghia chuan myc céc ty 1é va dai cuong tai chinh trong
c4c quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai xac dinh duoc cac
ngudng, cac dinh mirc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép
trén co s& SO sanh cac chi tiéu va ty I¢ tai chinh cia doanh nghiép vai céc ty I€ tham
chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh duoc phan thanh céc
nhom chi ti€u dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc tiéu phan tich cua

doanh nghiép. Nhung nhin chung c6 bon nhdm chi tiéu co ban sau :

70
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lép : QT11030




- Nhom chi tiéu kha nang thanh toan
- Nhém chi tiéu Ve co cau tai chinh va tinh hinh dau tu
- Nhém chi tiéu vé hoat dong
- Nhom chi tiéu kha nang sinh 10i
¢  Phwong trinh Dupont
Phuong phap phan tich tai chinh Dupont 13 phuwong phap phan tich méi lién hé
giita cac chi tiéu tai chinh. Chinh nho sy phan tich mdi lién két giira cac chi tiéu ma
cac nha quan tri doanh nghiép c6 thé phat hién ra nhimg nhan t6 di anh huong dén chi
tiéu phéan tich theo mot trinh tur logic chit ché. Cu thé vé nodi dung ciia phuong phap

nay s€ dugc gidi thi¢u ¢ phan sau.

1.3 CAC THONG TIN VA TAI LIEU SU DUNG TRONG PHAN TIiCH TAI
CHINH DOANH NGHIEP

Tai liu stir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép la cac bao cao tai chinh.
Béo cdo tai chinh 1a mot hé thdng céc sb liéu va phan tich cho ta biét tinh hinh tai san
va nguon von, ludng tién va hoat dong kinh doanh cua mot doanh nghiép. Béo céo tai
chinh c6 4 loai: Bang can ddi ké toan, Bao cao két qua kinh doanh, Bao cao luu
chuyén tién té va Thuyét minh béo c4o tai chinh.
1.3.1 Bang cin doi ké toan

¢ Khai niém

Bang can di ké toan 13 mot bao céo tai chinh téng hop, phan &nh tong quét toan bo
gia tri tai san hién c6 va nguon hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mat thoi diém
nhat dinh.

e Vaitro

MGdi chi tiéu trén Bang can ddi ké toan so liéu phan anh tai hai thoi diém Pau
nam va cudi ky. Qua d6 ta danh gia duoc cac tai san va ngudn von bién dong ting hay

giam trong ky.
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e Noi dung

Bang can d6i ké toan gom 2 phan : tai san va nguon von

Nguyén tic : Tong tai san = Tong Ngudn von.

Chi tiéu Tong tai san cho biét quy mé cua doanh nghiép, khi chi tiéu ndy giam
can xem xét dén kha nang giam quy mé san xuét kinh doanh.

- Bén Tai san : chia thanh Tai san ngén han va Tai san dai han, xép theo thu tu
tinh 16ng (kha ning chuyén d6i thanh tién mat dé dang) giam dan.

Céc tai san cho biét doanh nghiép da dung von vao cac tai san gi. P6i v6i doanh
nghiép san xuét thong thuong thi tai san dai han 16n hon tai san ngin han, va nguoc
lai v&i cac doanh nghi€p thuong mai.

- Bén nguon vén chia thanh : Vén chu s hitu va Cac khoan no phai tra.

+ Céac khoan no phai tra bao gdm: ngan han va dai han, hinh thanh tir: Vay ngan
hang, phai tra nguoi ban,. ..

+ Vén chi so hitu gdm cac ngudn: Von dau tu ban dau cta chu sé hitu, thing du
vbn ¢b phan, cac quy,...

1.3.2 Bing b4o cao két qua hoat dong san xuit kinh doanh

e Khai niém

B4o cdo két qua kinh doanh 13 bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quét tinh
hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cia doanh nghiép. B&o céo két qua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép dugc chi tiét theo hoat dong san xuat kinh doanh
chinh, phu va cac hoat dong kinh doanh khac, tinh hinh thuc hién nghia vu véi ngan sach
nha nudc vé cac khoan thué va cac khoan khéc phai nop.

e Vaitro

Phan tich béo cdo két qua kinh doanh trong 1 ky cho ta thdy hoat dong nao déng
g6p nhiéu nhat vao loi nhuan cua doanh nghiép. Thong thudng hoat dong chinh phai
dong gop 16n nhat.

Khi so sanh véi cac ky trude do, ta co thé thay bién dong ting hay giam cua
timg hoat dong. Thong thudng hoat dong san xuat kinh doanh chinh ting 12 tot.
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e Noi dung

Két cau Bao céo két qua kinh doanh chia hoat dong mot doanh nghiép thanh 3
loai: hoat dong san xuat kinh doanh chinh, hoat dong tai chinh va hoat dong khac.

Hoat ddng sdn xudt kinh doanh chinh thé hién qua 3 chi tiéu chinh: Doanh thu
(thuan) ban hang va cung cap dich vu, Gia vén hang ban va Loi nhuan gop tir hoat
dong ban hang.

Hoat dong tai chinh thé hién qua 2 chi tiéu: Doanh thu tai chinh va Chi phi tai
chinh. Doanh thu tai chinh c6 tir cac ngudn: nhu 13i tién giri, 14i nhan tir viéc dau tu,
mua ban trai phiéu, c¢6 phiéu,... Chi phi tai chinh : Gém c6 chi phi 13i vay, chi phi du
phong cac khoan dau tu tai chinh, 15 tir dAu tu tai chinh, 156 do chénh 1éch ty gia,... Loi
nhuin thuan tir hoat dong kinh doanh 1a chi tiéu thé hién két qua nhan dugc tur hai
hoat dong ban hang va tai chinh, sau khi trir di Chi phi ban hang va Chi phi quéan ly
doanh nghiép.

Hoat déng khdc : thé hién qua hai chi tiéu Thu nhap khac va Chi phi khac. Thu
nhap khac co nguén tu : 121 thanh 1y, nhugng bén tai san, hodc 1a duoc boi thuong...
va nguoc lai Chi phi khac c6 nguén tir 16 thanh 1y, nhuong ban tai san, phai bdi

thuong do vi pham hop dong, ...

1.3.3 Bao cdo lwu chuyén tién té

¢ Khai niém

Bi4o cdo luu chuyén tién té 1a mot bo phan hop thanh cua béo céo tai chinh, phan
anh viéc hinh thanh va si dung luong tién phat sinh trong ky béo céao cia doanh
nghiép.

e Vai tro

B4o cao luu chuyén tién té cung cap thong tin giup nguoi sir dung danh gia cac
thay d6i trong tai san thuan, co ciu tai chinh, kha ning chuyén d6i cua tai san thanh
tién, kha nang thanh toan va kha ning ctia doanh nghiép trong viéc tao ra cac ludng
tién trong qua trinh hoat dong.
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e Noi dung

Bio c4o luu chuyén tién t& gdm 3 phan :

Phan 1: Luu chuyén tién tir hoat déng kinh doanh

Ludng tién phat sinh tir hoat dong kinh doanh 1a ludng tién c6 lién quan dén cac
hoat dong tao ra doanh thu chil yéu cua doanh nghiép. Cac ludng tién chu yéu tir hoat
dong kinh doanh gdm: tién thu tir ban hang, cung cap dich vy, tién tra cho ngudi cung
cap hang hoa dich vu, tién chi tra 13i vay, tién chi tra cho nguoi lao dong. ..

Phan 2: Luu chuyén tién tir hoat ddng dau tw

Ludng tién phat sinh tir hoat dong dau tu 1a ludng tién c6 lién quan dén viéc mua
sam, xay dung, nhugng ban, thanh 1y tai san dai han va cac khoan dau tu khac khong
thudc cac khoan tuong duong tién. Cac ludng tién chi yéu tir hoat dong dau tu gom :
tién thu tr viéc thanh 1y, nhuong ban tai san c6 dinh va cac khoan tai san dai han
khac; tién thu hoi dau tu gop vén vao cac don vi khac (trir trudng hop tién thu tir ban
lai ¢ phiéu d3 mua vi myc dich thwong mai); tién thu hoéi cho vay (trir trudng hop
tién thu hoi cho vay ctia ngan hang, t6 chtic tin dung va céc to chire tai chinh); tién chi
mua sim, xay dung tai san cd dinh va tai san dai han khéc; tién chi dau tu gop von
vao cac don vi khéc (trir truong hop tién chi mua c6 phiéu vi muc dich thuong mai)...

Phan 3: Luu chuyén tién tir hoat déng tdi chinh

Ludng tién phat sinh tir hoat dong tai chinh 1a ludng tién co lién quan dén viéc
thay doi vé quy mo va két cAu ctia von chi so hitu va von vay cta doanh nghiép. Céc
ludng tién chu yéu tir hoat dong tai chinh gém: tién thu tir phat hanh cb phiéu, nhan
von gop cuia chii so hitu; tién thu tir cac khoan vay ngan han, dai han; tién chi tra von
gop cua chu so hitu, mua lai ¢6 phiéu cua chinh DN di phat hanh; tién chi tra cac

khoan ng goc da vay...

1.3.4 Bang thuyét minh bao c4o tai chinh

e Khai niém
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Thuyét minh bao céo tai chinh 13 sy din chiéu thong tin cho bang bao cao két qua
kinh doanh.

e Vaitro

Khi doc bat clr bang bao cao két qua tai chinh nao cac nha dau tu cling tim toi
bang thuyét minh bao céo tai chinh. Cac thuyét minh nay cho biét phuwong phap ké
toan doanh nghiép 4p dung va bd sung nhimng thong tin trong bao céo tai chinh khong
néu. Noi cach khéc, thuyét minh béo cio tai chinh dua ra nhiing thong tin mé rong,
chi tiét cac thong tin tom tit trong bao cdo tai chinh gitp nha dau tu hiéu rd hon vé
tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép trong khoang thoi gian bao céo.

e Noi dung

Thong tin trong bang thuyét minh béo cao tai chinh thudng chia lam 2 mang

Mdang thiz nhat : dua ra thong tin vé phuong phap ké toan ma doanh nghiép dang
ap dung, nhu phuong phap ghi nhan doanh thu.

Mdang th:# hai : giai thich cu thé vé cac két qua tai chinh va hoat dong quan trong

cua doanh nghiép.

1.4 NOI DUNG CUA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.4.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bao céo tai chinh
1.4.1.1 Phan tich bang cin doi ké toan

Qua Bang can dbi ké toan, ta co thé danh gia tinh hinh bién dong cua tai san va
ngudn hinh thanh tai san giira cac ky ké toan dé thay duoc tinh hinh bién dong quy mo,
co cau vén, mdi quan hé giita nang luc san xuat kinh doanh véi trinh d6 sir dung von va
trién vong kinh té tai chinh caa doanh nghiép.

Chinh vi viéc phan tich Bang can dbi ké toan 1a rat can thiét va c6 ¥ nghia quan
trong nén khi tién hanh cn dat duoc nhitng yéu cau sau:

- Phan tich co cAu tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viéc b tri tai

san va nguon vén trong ky kinh doanh xem da phu hop chuwa
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- Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va nguon von giita s liéu dau ky va sd
lieu cudi ky

Thong qua Bang can ddi ké toan, co thé nhan xét, nghién ctru va danh gia khai quat
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Trén co s d6, ¢ thé phan tich tinh hinh sir dung
vén, kha nang huy dong ngudn vén vao san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Chinh vi
vy, ngudi ta co thé danh gid doanh nghiép d6 giau 1én hay nghéo di, san xuat kinh
doanh phat trién hay chuan bi pha san thdng qua viéc phan tich Bang can ddi ké toan.

* Phan tich co’ cAu tai san

Bat ky mot doanh nghiép nao déu can phai co tai san, bao gom tai san ¢ dinh va tai
san di dong . Viéc dam bao va phan bd tai san cho day du va hop 1y 1a diéu cdt yéu tao
diéu kién thuan loi dé doanh nghiép phét trién san xuat kinh doanh mét céch lién tuc va
c6 hiéu qua .Do vay , doanh nghiép phai tién hanh phat trién co cu tai san bang cach so
sanh tong sb tai san cudi ki so vai dau ky va tinh ra ty trong ting loai tai san chiém trong
t6ng s6 va xu hudng bién dong cua chiing dé thay duoc mirc do hop Ii ctia viéc phan bo .

Tir bang phan tich co cAu tai san, ta c6 thé nhan thay su bién dong tang hay giam
cua TS Ngan han; TS Dai han ca vé sb tuong déi 1an s6 tuyét dbi. Boi vai TSNH ta co
thé nhan xét mot cach tong quat nhat vé tinh hinh bién dong cua khoan tién mit tai quy,
phuong thirc thanh toén tién hang, nguon cung cap va du trix vat tu cua doanh nghiép va
cac khoan von ngan han khac...Ddi véi TSDH, théng qua bang phan tich nay cé thé danh
gia vé hiéu qua sir dung TSCP cua cong ty va tinh hinh trang bi co s& vat chat ky thuat
nhu may moéc thiét bi cho doanh nghiép.

Bang phan tich co cau tai san con cho biét ty Ié timg khoan vén chiém trong tong sb
tai san va viéc bé tri co cau tai san cua doanh nghiép nhu thé nao.

* Phén tich co cau nguon von

Déi véi ngudn von, can xem xét ty trong ting loai chiém trong téng s6 ciing nhu xu
huéng bién dong cua chdng. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong s6 nguén vén
thi doanh nghiép c6 du kha nang ty bao dam vé mat tai chinh va muac do doc lap cua

doanh nghiép ddi véi cac chi no 1a cao. Nguoc lai néu cong no phai tra chiém cha yéu
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trong tong s6 ngudn vén ( ca vé s tuyét ddi va twong dbi) thi kha ning bao dam vé mat

tai chinh cua doanh nghiép sé thap.

1.4.1.2. Phan tich b&o céo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép c6 thé thdng viéc phan tich cac noi dung co ban sau:

* Phan tich két qua cac loai hoat dong

Trong diéu kién kinh té thi truong hién nay, cac doanh nghiép khong chi tién hanh
mot loai hoat dong san xuat ma con tham gia vao nhiéu loai hinh hoat dong da dang
nham muc tiéu téi da hoa loi nhuan caa minh. Chinh vi vay, logi nhuan tir cac loai hoat
dong thu vé khi tong hop lai thanh loi nhuan cia doanh nghiép can phai duoc tién hanh
phan tich va danh gia khai quét gitta doanh thu, chi phi va két qua trong mdi quan hé
chung trong tong s cac mat hoat dong.

Qua phan tich trén ta c6 thé rut ra nhan xét vé tinh hinh doanh thu do cac hoat dong
san xuat kinh doanh dem lai twong tng vai chi phi bo ra. Tir d6 cho thay ti trong két qua
cua tirng loai hoat dong trong tong s6 hoat dong ma doanh nghiép tham gia.

* Phan tich két qua san xuat kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc ning
kinh doanh dem lai, trong timng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a co so cha yéu dé
danh gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan tich nguyén nhéan va
muc d6 anh hudng cia cac nguyén nhan co ban dén két qua chung cua doanh nghiép.
Bang phan tich béo céo két qua hoat dong kinh doanh ding dan va chinh xac s& 1a s6 liéu
quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh thu, thué loi tac ma doanh nghiép phai nop

va su danh gia ctia cac co quan quan Iy vé chét luong hoat dong ciia doanh nghiép.

1.4.2. Phan tich cac nhém chi tiéu tai chinh dac trung caa doanh nghiép
Céc sb lidu trén bao cao tai chinh chua 16t ta dwoc hét thuc trang tai chinh caa doanh
nghiép, do vay céc nha tai chinh con ding cac chi tiéu tai chinh dé giai thich thém vé cac
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méi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai chinh 1a nhiing biéu hién dic trung nhat vé tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh.

Céc nhém chi tiéu tai chinh dic trung bao gdm:

- Nhém chi tiéu dac trung cho kha nang thanh toan

- Nhém chi tiéu dic trung cho co cau TS-NV va tinh hinh dau tu

- Nhém chi tiéu dic trung cho cac chi s6 hoat dong cua doanh nghiép

- Nhém chi tiéu dac trung cho kha nang sinh 10i
1.4.2.1. Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

Pay 1a nhom chi tiéu dugc rat nhiéu nguoi quan tim nhu cac nha dau tu, ngudi cho
vay, ngudi cung cip nguyén vat liéu...ho ludn dit ra cau hoi: hién doanh nghiép c6 du
kha nang tra cac mon ng téi han khéng?

* Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (H1)

Hé s6 kha ning thanh toan tong quét 1a méi quan hé gitra tong tai san hién nay
doanh nghiép dang quan Iy sir dung véi tong sé ng phai tra. Chi tiéu ndy phan anh ning
luc thanh toan tong thé caa doanh nghiép trong ky kinh doanh.

’ 7 Tong tai san

H¢ so thanh toan tong quat =

Tong no phai tra

Hé sb nay cho biét mot ddng doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao.

* Hé 56 kha ning thanh toan hién thoi (H2)

Hé s6 kha nang thanh toan tam thoi 1a mdi quan hé gira tai san ngan han va cac khoan
no ngan han. Heé s thanh toan tam thoi thé hién mic dé dam bao cua tai san luu dong véi
no ngan han. No ngan han 1a cac khoan no phai thanh toén trong ky, do d6 doanh nghiép
phai dung tai san thyc ¢ cia minh dé thanh todn bang cach chuyén d6i mot sé bo phan
thanh tién. Trong téng so tai san ma doanh nghiép dang quan 1y, str dung va sé hitu, chi co
tai san luu dong 12 trong ky c6 kha nang chuyén doi thanh tién. Do do, hé s6 kha nang thanh

toan tam thoi dugc xac dinh theo céng thuc :
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Tai san lyu dong & dau tur ngan han

Hé sb thanh toan tam thoi

Téng no ngan han

Déi véi bién phap nay tot nhat 1a phai duy tri ty suat nay theo tiéu chuan caa nganh.
Nganh nghé ndo ma tai san luu dong chiém ty trong I6n trong tong so tai san thi hé sé
nay I6n va nguoc lai.

* Hé s6 kha niing thanh toan nhanh (H3)

Chi tiéu nay do luwong kha nang thanh toan cua doanh nghiép phan anh nang luc
thanh toan nhanh cta doanh nghiép, khdng dua vao viéc ban cac loai vat tu hang hoa. Do
d6 ddi twong thanh toan nhanh trong chi tiéu nay chi Ia tai san twong dwong tién.

Hé s6 nay duoc tinh theo cong thic:

Tién va cac khoan twong duong tién

Hé sb thanh toan nhanh

Téng no ngén han

Hé s6 thanh toan nhanh cho biét trong 1 dong no thi c6 bao nhiéu dong tai san
turong duong tién dam bao.

* Hé s6 thanh toan 14i vay

LAi vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh, nguon dé tra 13i vay la loi nhuan gop
sau khi d4 trir di chi phi quan Iy kinh doanh va chi phi ban hang. So sénh giita nguon dé
tra |ai vay voi l3i vay phai tra s& cho ching ta biét doanh nghiép da san sang tra lai vay
ta1 mire do nao.

LN truéc thué va I3i vay

Hé s thanh toan 13 vay

Lai vay phai tra trong Ki

Trong d6 1ai vay bao gdm I4i vay ngan han va I4i vay dai han

* Hé s6 KPThu / KPTra

Hé s KPThu / KPTra dugc thé hién qua mdi quan hé gitra KPThu va KPTra cua
doanh nghiép. N6 cho ta biét duoc tinh hinh chiém dung vén va bi chiém dung vén cua
doanh nghiép.
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Hé s& Khoan Phai Thu / Khoan Phai Thu

Khoan Phai Tra

Téng no ngén han

1.4.2.2 Céc h¢ s6 vé co cau TS-NV va tinh hinh dau tu

Céc doanh nghiép luén thay ddi ty trong cac loai von theo xu hudng hop ly ( két cau toi
uu). Nhung két ciu ndy ludn bi phd v do tinh hinh dau tu. Vi vy nghién ctru co cau ngudn
vén, co cau tai san, ty suat tu tai tro s& cung cap cho cac nha quan tri tai chinh mot cai nhin
tong quat vé sy phét trién 1au dai caa doanh nghiép.

* Hé sé ng

Hé sd no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot déng vén hién nay doanh
nghiép dang str dung c6 may dong von di vay.

No phai tra

Hé so ng Tong nguon von

Hé s6 no cang cao thi tinh doc 1ap caa doanh nghiép cang kém. Nhung hé s6 no ma
cao thi doanh nghiép lai c6 lgi vi dugc sir dung mét lwong tai san 16n ma chi dau tu mot
lwong vén nho. Néu chat luong kinh doanh caa doanh nghiép dang tang 1én thi hé s ng
cang cao s€ lam cho doanh lgi cht s& hitu cang cao.

* Ty suat tu tai tro

Ty suat ty tai tro 1a mot chi tiéu tai chinh do lwong sw gop von chu sé hitu trong
téng s6 von hién cé cua doanh nghiép.

Ngudn vén chi o hitu

Ty suét ty tai tro = Tong nguon von
Ty suat ty tai tro cho thdy mtc do tu tai tro cua doanh nghiép ddi vai ngudn von
kinh doanh riéng c6 ciia minh. Ty suét ty tai trg cang Ion cang ching to doanh nghiép co
nhiéu vén tu c6, tinh doc 1ap cao véi cac chi ng. Do dé khong bi rang budc hoic chiu
suc ép cua cac khoan ng vay.
*Ty suat dau tw
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Ty suat dau tu 1a ty 1¢ giira tai san ¢ dinh (gia tri con lai) vai tong tai san cia doanh
nghiép. Cong thiic cua ty suat dau tu dugc xac dinh nhu sau:

Gtri con lai cia TSCP va dau tu dai han

Ty suat dau tu = Téng tai san

Ty suat nay cang l6n cang thé hién mie d6 quan trong cua tai san ¢ dinh trong tong
s6 tai san cuia doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s& vat chat ki thuat, ning luc
san Xuat va xu hudng phét trién 1au dai ciing nhu kha niang canh tranh trén thi trudng cta
doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty suat nay Ia tot hay xau con tuy thudc vao nganh

kinh doanh cua tirng doanh nghiép trong mét thoi gian cu thé.

1.4.2.3. CA&c chi s6 vé hoat déng

Céc chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung von, tai san cua mot doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu vai viéc bo von vao kinh doanh dudi cac loai tai san
khac nhau.

*S6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoé thi truong ton kho binh quan luan
chuyén trong ky.

, ‘ Gia vbn hang ban
SO vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quan

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian luan chuyén moét vong cang ngan
ching to doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, ting kha niang thanh
toan. Viéc kinh doanh duoc danh gia tot bai 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho
thip ma van dat dugc doanh sb cao.

Sé ngay mét vong quay hang tén kho

S6 ngay mot vong quay hang ton kho phan &nh sé ngay trung binh caamét vong
quay hang ton kho. Cong thic xac dinh 1a:
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Sb ngay mot vong quay 360 ngay

hang ton kho S vong quay hang ton kho

*\Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh tc do chuyén doi cac khoan phai thu thanh
tién mat caa doanh nghiép nhanh hay cham va duoc xéac dinh theo cong thic :

Doanh thu thuan
\Vong quay cac khoan phai thu

S4 du binh quén cac khoan phai thu

Sb du binh quan cac khoan phai thu dugc tinh bang cach cong sé phai thu dau ky
véi cudi Ky roi chia doi.

S6 vong quay cang 16n, chiing té téc d6 thu hdi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a ddu
hiéu tot vi doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu ( khong phai
cung cap tin dung cho khach hang hay khong bi khach hang chiém dung vén).

Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan anh s6 ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan phai
thu (s6 ngay mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai thu cang 16n
thi ky thu tién trung binh cang nhé va nguoc lai. Ky thu tién trung binh dwoc xac dinh
theo cdng thuc sau:

360 ngay
Ky thu tién trung binh =

\Vong quay cac khoan phai thu

Tuy nhién, ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé két
luan chic chan ma con phai xem xét lai cAc muc tiéu va chinh sach caa doanh nghiép
nhu: muc tiéu mao rong thi truong, chinh sach tin dung cta doanh nghiép. Mat khac, chi
tiéu nay cd thé duoc danh gia 1a kha quan nhung doanh nghiép ciing can phai phan tich
ky hon vi tam quan trong ctia nd va ky thuat tinh toan da che dau di cac khuyét tat trong

viéc quan tri cac khoan phai thu.
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*\/dng quay von luu dong
Vong quay von luu dong phan anh trong ky vén luu dong quay duoc may vong.
Cong thire xac dinh nhu sau:

, Doanh thu thuan
\Vong quay von luu dong

Vén luu dong binh quan

Trong d6, von luu dong binh quan dugc tinh bang cach cong TSLD va DPTNH dau
ky véi cudi ky roi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét cr mot ddng vén luu dong binh quan tham gia vao qua trinh san xuét
kinh doanh thi tao ra dugc may dong doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang lon ching to hiéu qua
str dung vén Iuu dong cang cao. Muén 1am duoc nhu vay thi can phai rit ngan chu ky san xuat
kinh doanh, diy manh tdc d6 tiéu thu hang hoa...

Sé ngay mét vong quay Von luu déng

S6 ngay mot vong quay vén luu dong phan anh trung binh mét vong quay vén luu
dong hét bao nhiéu ngay. Cong thirc xac dinh nhu sau:

360 ngay
S6 ngay mot vong quay von luu dong

= S6 vong quay von luu dong

* Hiéu suat sir dung von cé dinh
Hiéu suat sir dung von ¢b dinh nhiam do luong viéc st dung von ¢b dinh dat duge
hiéu qua nhu thé ndo. Cong thtrc xac dinh:
DT Thuan

Hiéu suat st dung Von CbH = Vén CP binh quan

Trong d6, vbn ¢ dinh binh quan duge xac dinh bang cach cong TSCP va DPTDH
dau ky véi cudi Ky roi chia doi.
Chi tiéu nay cho biét ctr 1 dong VCD tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh

tao ra dugc may dong doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao chang té doanh nghiép st
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dung VCD ¢6 hiéu qua. Do d6, dé nang cao chi tiéu nay doanh nghiép can c6 bién phap
thiic day nhanh toc do tiéu thu san pham hang hoé dich vu dé tang doanh thu.

*\/ong quay toan b von

Vong quay toan b vén phan anh vén cua doanh nghiép trong mét ky quay duoc
bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta ¢ thé danh gia duoc kha ning st dung tai san cua
doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau
tu. Cong thire xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan
Vong quay toan bo vén

Vén san xuat binh quan

Trong d6, von san xuat binh quéan duogc tinh bang cach cong tong ngudn von dau ky

véi cudi ky rdi chia doi. Vong quay cang I6n hiéu qua st dung vén cang cao.

1.4.2.4 Céc chi s6 sinh loi
* Ty suat doanh lgi doanh thu: (ROS)

Ty suét nay thé hién trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu duoc trong ky
c6 may dong loi nhuan va duoc xéac dinh theo cong thic:

LN thuan
Ty suat doanh loi doanh thu

= DT thuan

Pé danh gia chi tiéu nay tot hay xau phai dat nd trong mét nganh cu thé va so sanh
no vai nam trude va doanh nghiép cung nganh.

* Ty suat doanh lgi tong von:(ROA)

Ty suat nay 1a chi tiéu do luong muc do sinh 16i cia dong vén. Chi tiéu nay phan
anh mot dong von binh quan duoc sir dung trong ky tao ra may dong loi nhuan. Cong

thire xac dinh :
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L Loi nhuan thuan
Doanh lgi tong von

Vén san xuat kinh doanh binh quén

Trong d6 von san xuat binh quan dwoc tinh bang cach cong tong nguén dau ky voi
cudi ky chia doi

Chi tiéu ty suat doanh loi tdng vén con duge danh gia thong qua chi tiéu vong quay

von va doanh loi doanh thu

o Doanh thu thuan
Doanh lgi tong von =

Vén san xuat binhquan
* Ty suat doanh lgi vén chii sé hiru:(ROE)
Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu nhan cua
doanh nghiép d6. Ty suat doanh lgi chi s hiru 14 chi tiéu danh gia muc tiéu do.

Loi nhuan thuan
Ty suat doanh loi vén chuso hitu =

Vén chi so hitu binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot ddng vén cha so hitu binh quan tham gia vao kinh doanh
tao ra may dong loi nhuan thuan.

Céc chi s6 sinh 1o rat duoc cac nha quan tri tai chinh quan tam boi vi chung 1a co
s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mét ky nhat dinh. Hon thé
céc chi s6 nay con 1a co sé quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh tai

chinh trong tuong lai.

1.4.2.5 Phan tich phwong trinh Dupont

Céc ty sb tai chinh dugc trinh bay & trén déu & dang mot phan sb. Piéu d6 ¢ nghia
|a ty s6 tai chinh s& tang hay giam tdy thuoc vao hai nhan t6: 13 mau sé va tir so ciia phan
s6 d6. Mt khac cac ty s tai chinh ciin anh hudng 13n nhau. Hay néi cach

khéc mot ty sé tai chinh lic nay dwoc trinh bay bang tich mét vai ty sé khac.
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Phuong phap phan tich Dupont gitp cac nha phan tich nhan biét duoc mdi lién
hé twong hd gitra cac chi s6 hoat dong trén phuong dién chi phi va cac chi sé hiéu qua
str dung vdn gitp cac nha phan tich danh gia dwgc mirc d6 anh huéng cua cac nhan th
ti loi nhuan von cha sé hiru. Tir d6 ¢6 thé dua ra phuong phap quan ly tdi wu ngudn
luc tai chinh caa doanh nghiép minh.

Ding thire Dupont:

ROE = LNST _  LNST X Doanhthu X 1 - ROA X TongTs _ ROA x 1
VonCSH Doanhthu TongTS 1-Hv VonCSH 1-Hv
Trong do:
ROA = LNST _  LNST X Doanhthu

tongTS Doanhthu TongTS

Truéc hét doanh nghiép can xem xét méi quan hé giira ty s6 loi nhuan sau thué
trén tong doanh thu va ty s6 vong quay tong tai san thong qua ROA ( ty suat loi nhuan
trén tong von ). Biéu nay cho thay, ROA phu thudc vao hai yéu té : Ty suét doanh loi
doanh thu va vong quay tong tai san.

Phén tich ding thirc ndy cho phép doanh nghiép xac dinh dugc chinh xac ngudn
goc lam giam lgi nhuan caa doanh nghiép. Pé ting ROA c¢6 thé dya vao ting Ty suat
doanh loi doanh thu, ting vong quay tong tai san hoic ting ca hai.

- Pé tang ty suat doanh loi doanh thu ta cé thé dya vao viéc ting loi nhuin sau
thué nhiéu hon ting doanh thu.

- Pé tang vong quay tong von ta co thé dya vao ting doanh thu va giit nguyén
tong tai san.

Ngoai ra, doanh nghiép ciing can tinh ty sé loi nhuan trén vén chi s hitu, bang
cach :

- PBé tang ROE c6 thé dua vao ting ROA, ting ty so Tong tai san trén vén cha s
hitu, hodc ting ca hai. Dé ting ty s6 Tong tai san trén von chu so hitu ta c6 thé ting
tong tai san, hozc giam vén chua sé hitu, hoac vira ting tong tai san vira giam vén chu
S& hiu.
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CHUONG I
PHAN TICH THUC TRANG TAI CHINH

TAI CONG TY CO PHAN
THAN CAO SON
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2.2. KHAI QUAT CHUNG VE CONG TY
2.2.1 Quaé trinh hinh thanh va phat trién cia Céong ty

Cong ty c6 phan Than Cao Son trudc ddy 13 Xi nghiép Xay dung Mo than Cao
Son dugc thanh 1ap ngay 06/06/1974.

Ngay 26/05/1982, xinghiép phat trién thanh Mo than Cao Son

Ngay 17/09/1996, Bo truong Bo Cong nghiép ra quyét dinh s6 2606/QDTCCB
quyét dinh thanh 1ap M6 than Cao Son 1a doanh nghiép thanh vién hoach toan doc lap
ctia Tong cong ty Than Viét Nam.

Ngay 16/10/2001, Hoi dong Quan tri Tong cong ty Than Viét Nam (nay 1a Tap
doan Cong nghiép Than — Khoang san Viét Nam) thong qua quyét dinh s6 405/QP-
HPQT, chinh thirc doi tén M6 than Cao Son thanh Céng ty Than Cao Son.

Ngay 08/08/2006, Céng ty chuyén thanh Cong ty C6 phan Than Cao Son —
TKV la cong ty con cua Tap doan Cong nghi€p Than - Khoang san Viét Nam.

Ngay 02/01/2007, Céng ty chinh thic hoat dong theo co ché cong ty co phan
theo Gidy chung nhan diang ky kinh doanh cong ty co phan sb : 22 03 000748 cap
ngay 02/01/2007, dang ky tai S& K& hoach va Pau tu Tinh Quang Ninh

Tén ddy di: CONG TY CO PHAN THAN CAO SON — TKV.

Tén giao dich quéc té : VINACOMIN — CAO SON COAL JOINT STOCK
COMPANY.

Co quan chu quan : Tap doan than — khoang san Viét Nam.

Chu tich HDQT kiém Giam déc : ky su Nguyén Xuan Lap.

Von diéu 1¢ : 100.000.000.000 VND.

Dia chi : Phuong Cam Son, Thi x4 Cam Pha, Tinh Quang Ninh

Dién thoai : (84) 033.862210

Fax : (84) 033.863.945

Email: Contact@caosoncoal.com

Pugc su quan tam ctia Pang va Nha nudc, su chi dao ctia Ban Giam déc Cong

ty, nho su doan két nhit tri va ¢6 gang vuon 1én clua toan bo cong nhan vién trong
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Cong ty, trong nhitng nam qua, Cong ty da thu dugc nhiing két qua quan trong trong
san xuat kinh doanh véi 1oi nhuian nam sau cao hon nam truée, déong gép day du vao
ngan sach Nha nudc, dam bao viéc 1am va tang thu nhap cho nguoi lao dong.

Sau 36 nam (tr nim 1974 d&én nam 2010), lién tuc phan dau truong thanh, vira
xay dung con ngudi méi vira 4p dung cong nghé khai thac, thiét bi tién tién nhat thé
gidi cua cac nuéc My, Nhat, Thuy Dién, Nga... Cong ty di khai thac duoc 4.167.074
tan than, bdc xtic dugc 27.008.276 m® dét d4, van chuyén dugc 270.372.000 m® dat da

xung dang véi danh hiéu Anh hung Lao dong cua Pang va Nha nudc trao tang.

2.2.2. Chire ning, nhiém vu va nganh nghé kinh doanh ciia Céng ty

- Chitc nang : Cong ty ¢6 phan Than Cao Son la mot Doanh Nghiép khai thac 16
thién, ché bién va tiéu thu than. Trong d6 khai thac 16 thién 1a chu yéu. Cong ty duoc
phép kinh doanh theo gidy ding ky kinh doanh s 110825/UB — KH ngay 19 thang 10
nam 1996 do Uy ban ké hoach tinh Quang Ninh cap, c6 dy du tu cach phap nhan dé
hach toan doc lap.

- Nhiém vu : Cong ty c6 phan than Cao Son la don vi thanh vién hach toan doc
1ap thudc tap doan Than — khoang san Viét Nam. Cong ty c6 nhiém vu khai thac, ché
bién va tiéu thu than. Cong ty san xuét céc loai than dat tiéu chuan Viét Nam va thé
gidi, dap tmg moi yéu cau ctia nganh coéng nghiép. Cong ty dam bao kinh doanh c6
131, thuc hién t6t nghia vu v6i Nha nudc.

- Nganh nghé kinh doanh chinh :

+ Khai thac, ché bién kinh doanh than va cac khoang san khéc

+ Xay dung cac cong trinh md, cong nghiép, dan dung va san lap mit bang

+ Ché tao,stra chita gia cong thiét bi mo,phuong tién van tai,cac san phﬁm co khi
+ San xuat cac mat hang bang cao su

+ San xuét, kinh doanh vat liéu xdy dung

+ Quan ly, khai thac cang va bén thuy noi dia

+ Van tai dudng bo, duong thuy, duong sat
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+ Nudi trong thuy san
+ Kinh doanh, xuét, nhap khau vat tu, thiét bi, hang hoa

+ Kinh doanh, dich vu khach san, nha hang, an uéng

2.2.3. Co céu to chirc
2.2.3.1. Hinh thic té chic

Hién nay, so dd bo may quan tri cia Cong ty c6 phan Than Cao Son dugc to
chtc theo kiéu truc tuyén - chirc ning nhim dam bao céng tac quan 1y 1anh dao thudc

Pai hoi dong c6 dong va cé sy gilp stc cua bo phan chuyén mén.
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Hinh 1 -1 : So d b may quan ly cia Cong ty c6 phan Than Cao Son — TKV

bHDCD
Iy Ban kiém soat
HDPQT
A 4
Giam déc
Y A 4 Y Y
TrolyGD | PGD k¥ thuat — PGP co dien |__ Ké toan truong — Tro 1y GD phu
4 - AN tai trach bao vé -y té
phu trach sx P.Té chitc |,_| van tai y
i tha dao tao -
— P.KT khai thac |« ‘ P K& toan " — <
kh.' . T PKT codién |e tai chinh P.Bao vé
1en sX P Tric dia— | E:;Thatnhtra |
dia chat Iem toan n - <
: P.KT vantal |e N R
P.KT antoan |« ' P.Lao dong pu PYt
. tién luong
Ph(\)ng KCS <« PThl dua X
. N an thé [ P.bau tu — Pl
Doi thdng ké | van the xay dung Phan xudng
| P.Ké& hoach doi song
< X s s <
Cadc cong truwong phdn xwong Va,r} phOPg «— & gia thanh sp
Giam doc
-Cong truong : khai thac 1,
2,3,4,co gidi cau duong, cong N
truong Mang ga. PVittu |&
-Phan xuéng : tram mang,
cang, co dién, sua chira 0 t0, . . , ) S
cap thoat nude, mdi truong va (Nguon : Phong to chie lao dong — Cong ty co phan Than Cao Son)
xdy  dung, van tai
1,2,3,4,5,6,7,8.
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2.2.3.2. Cac moi lién hé quan ly
Hién nay, Cong ty c6 phan Than Cao Son dang thuc hién quan 1y chia theo 3 cép:
cap Cong ty, cip cong trudng phan xudng, cip td san xuat.
B0 mdy quan ly cua Cong ty dugc chia thanh céc linh vuc chinh sau :
- Quan 1y cong nghé va diéu hanh
- Quan ly tai san co dinh va xay dung co ban
- Quan 1y tai san an ninh, chinh tri va xa hoi.
- Quan ly hanh chinh su nghiép.
+ Pai hoi dong co dong : 12 co quan c6 thadm quyén cao nhit cua Cong ty, bao gom tat
ca cdc co6 dong c6 quyén bo phiéu hodc nguodi duoc c6 dong uy quyén. Dai hoi dong
c6 dong c6 nhiém vu :
- Thong qua ké& hoach phét trién ngén han va dai han ctia Cong ty
- Thong qua béo cdo tai chinh hang nam, cic bdo cdo ciia Ban kiém sodt, ctia Hoi
déng quan tri va clia kiém toan vién.
- Thong qua viéc stta d6i, b6 sung Diéu 1é
- Quyét dinh s6 Iugng thanh vién cia Hoi dong quan tri
- Lua chon Cong ty ki€ém todn
- Biu, bai nhiém, mién nhiém thanh vién Hoi dong quan tri va Ban kiém soat
+ Hoi dong quan tri : 12 co quan c6 diy du quyén han dé thuc hién tat ca céc quyén
nhan danh Cong ty trir nhitng thim quyén thudc vé Dai hoi déng c6 dong :
- Quyét dinh ké& hoach phat trién san xuat kinh doanh va ngan sich hang nam
- Xac dinh muc tiéu hoat dong va muc tiéu chién lugc trén co s¢ cac muc dich
chién luoc do Pai hoi dong c6 dong thong qua
- B6 nhiém va bai nhiém cdc nguodi quan ly Cong ty theo dé nghi ctia Gidm d6c
- Quyét dinh co cau t6 chic cua Cong ty
- Pé xuat muc c6 titc,xdc dinh mifc ¢6 tifc tam thoi, t6 chifc viéc chi tra co tic
- Duyét chuong trinh, noi dung tai liéu phuc vu hop Dai hoi dong c¢6 dong, hoic
thuc hién cac thi tuc hoi y kién dé€ Dai hoi dong c6 dong thong qua quyét dinh
- Dé xuat viéc tdi co cdu lai hodc giai thé Cong ty
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+ Ban kiém soat : do PHPCP bau ra va c6 nhitng quyén han va trach nhiém sau :

- Kiém tra tinh hop 1y, hop phép, tinh trung thuc va mitc do can trong trong quan
ly, diéu hanh hoat dong kinh doanh, trong t6 chiic cong tic k& todn, thong ké va lap
bao cdo tai chinh.

- Tham dinh b4o cdo tai chinh, tinh hinh kinh doanh, b4o cdo tai hinh hang nim
ctia Cong ty, bao cdo danh gia cong tac quan 1y cua Hoi dong quan tri.

+ Ban gidm déc : gdbm giam dbc diéu hanh, phé giam dbc co dién van tai, phé giam
dbc san xuét, Ké toan truong do HDQT bd nhiém. Ban giam dc ¢d cac nhiém vu :

- T6 chtre diéu hanh, quan Iy moi hoat dong san xuat kinh doanh cua Céng ty
theo nghi quyét cia HPQT, nghi quyét caa PHDCD, diéu ¢ va tuan thi phéap luat.

- Xay dung va trinh HPQT céc quy ché quan 1y diéu hanh noi bd, ké hoach san
xuat kinh doanh va ké hoach tai chinh hang nam.

- Ky két hop dong kinh té, hop dong dan sy theo quy dinh cua phép luat.

- Céc quyén khéac duge quy dinh tai diéu 1¢
+ Céac phong ban nghiép vu: Trén co sé phan cong nhiém vu ctia Giam doc diéu hanh
cho tung phong, cac phong ban nghiép vu thuc hién chirc nang tham muu, giup viéc
cho cac pho Giam déc phu trach, ké toan truong, phdi hop cing cac don vi san xuat,
cac phong ban ¢6 lién quan dé giai quyét cdng viéc theo chirc nang quan ly.

Bo mdy quan 1y ctia Cong ty c6 phan Than Cao Son duoc thanh lap nhu sau:

* Giam doc Cong ty: 1a ngudi di€u hanh moi hoat dong san xuat kinh doanh cta
Cong ty theo k& hoach duoc giao va chiu moi trach nhiém vé qué trinh san xuat kinh
doanh va thuc hién nghia vu Nha nuéc.

* Trg 1y PGP phu trach di¢u hanh san xuét va chi dao hoat dong cua cdac phong
ban sau:

- Phong Diéu khién san xuat: Diéu hanh san xuat, luén dam bao vi tri cong tac
cua cac thiét bi mot cach hop ly va khi may mac thiét bi hong phai diéu di sta chira
va bé tri may khac vao 1am viéc dé dam bao tién do thi céng cta cong tac. Phong chiu

trach nhiém béo c4o tién do san xuat hang ngay 1én Giam ddc.
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- Phong An toan: Chiu trach nhiém day da khau huan luyén an toan cho nguoi
lao dong theo tung céng viéc khi tham gia lao dong tai khai truong Cong ty.

- Céc cong truong, phan xuéng : Cong ty ¢d 5 cong truong khai thac sé 1, s6 2,
s6 3, s6 4, va cong trudng Mang ga, co gidi cau dudng. Cong ty con c6 8 phan xudng
van tai va cac phan xudng stra chira 6 t0, phan xudng co dién, phan xudong tram mang,
phan xudng cap thoat nude, cang, phan xudng moi trudng va xay dung

- Doi thong ké : Theo dbi va cap nhat toan bo thong tin vé moi mat cta hoat
dong san xuat kinh doanh dién ra trong ky.

* Phd Giam déc k¥ thuat : Gidp gidm déc diéu hanh hoat dong clia cic phong
ban sau :

- Phong K§ thuat khai thac: Tham muu gilp Gidm ddc trong linh vuc ky thuat
khai thac mo va cong tac bao vé moi truong.

- Phong Trac dia - dia chat: Lam cong tac do, tinh toan khdi luong, 1ap ban do
dia hinh, khai thac via

- Phong KCS (Giam dinh chat lugng): Chiu cong tac vé giam dinh chét luong san
pham va cac mat hang than theo yéu cau tiéu thu.

*Ph6é Giam doc Co dién - Van tai chi dao hoat dong ctia cic phong ban sau:

- Phong co dién : Quan ly thiét bi co dién trong toan Céng ty.

- Phong K§ thuat van tai: Tham muu, chiu trach nhiém vé cong tac ky thuat, thay
thé va doi méi cong nghé dua vao san xuat, quan ly, theo di gian tiép tinh hinh su
dung thiét bi khai thac, van chuyén, tién d thi cong cua cac don vi san Xuét.

- Phong dau tu xay dung: T6 chic thi cdng cac cdng trinh xay dung co ban, 1ap
phuong an dau tu, cong tac xdy dung co ban ¢ so von dau tu nam trong pham vi cho
phép cua ngudn vén dau tu trong Cong ty duoc Xuat ra hang nim.

* K& toan trudng diéu hanh hoat dong clia cac phong ban chiic niang sau:

- Phong Ké toan tai chinh: Chiu trach nhiém vé quan ly, st dung vén, cong tac
tai chinh ké toan, thdng ké trong san xuat kinh doanh ciia Cong ty va thuc hién day du

béo céo tai chinh hach toan theo phép Iénh cta nha nuéc ban hanh.

34
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lép : QT11030




- Phong Lao dong tién lwong: Puoc Giam déc phan cong trach nhiém trudc
Giam ddc vé cong tac quan 1y lao dong, tién luong, khen thuong va trién khai moi ché
d0 chinh sach cua nha nudc theo luat dinh.

- Phong Vat tu: Chiu trach nhiém cung cip, theo doi, luu triv vat tu day da, kip
thoi theo yu cau cua bo phan san xuat ciing nhu cua bo phan quan ly.

- Phong Ké hoach tiéu thy: Tham muu xay dung ké hoach vé& san xuét kinh
doanh va cac hop dong, tiéu thu than. Quan ly hé thdng tin hoc toan céng ty.

- Ban Quan ly chi phi va Gia thanh san pham : Quan Iy va theo ddi toan bo chi phi san
xuat kinh doanh, phu tréch cdng tac phét trién tin hoc , mang noi bo Cong ty .

* Tro Iy Giam dbc phu trach bao vé-y té

- Phong Bao vé thanh tra: Chiu trach nhiém vé trat tu an ninh,tai san trong san
xuat,thuc hién chinh sach phap luat,giai quyét khiéu nai, thudc tham quyén.

- Phong y té: Chiu trach nhiém chim lo strc kho¢, kham chita bénh cho can bo
cdng nhan vién, bao vé moéi truong xa hoi.

- Phan xudng doi séng: Chiam lo doi séng, sinh hoat cua can bo cdng nhan vién.

* Ngoai ra con c6 cdc Phong, Ban khac phu trach vé mot s6 linh vuc khac nhau nhu :

- Phong Té chifc dao tao: Thuc hién cong tac t6 chiic can b, b6 tri don vi san xuat
mot cdch khoa hoc va phu trach cong tac dao tao can bo, cong nhan ky thuat...

- Phong kiém toan noi bd : Chiu trach nhiém cong tac kiém toan noi bo dam bao
dung cac quy dinh vé tai chinh.

- Phong thi dua vin thé : TS chirc cac phong trao thi dua lao dong san Xuat.
Cong tac tuyen truyen quang cio. Bé xuat khen thudng dong vién céc tap thé, ca nhan.

- Van phong Cong ty: Thuc hién d6i ndi, doi ngoai, quan 1y cong tac van thu luu
trit va cong tic thi dua khen thuodng.

B6 may quan ly cia Cong ty duoc tirng budc tidu chuan hoa. Mat khac Cong ty
thuong xuyén ctr can bg, cong nhan theo hoc cac I6p nang cao trinh @ chuyén mon,

nghiép vu gop phan ting cudng cho san Xust.
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2.2.4. Pic diém vé tinh hinh san xuat cia Cong ty
2.2.4.1. Tinh hinh t6 chitc san xuat

Cong ty c6 phan Than Cao Son 13 Doanh nghiép khai thdc chu yéu I than 10
thién va truc thuéc Tap doan than — khoang san Viét Nam. Quy trinh khai thac than
tai doanh nghiép trai qua 3 qua trinh : qué trinh boc tach 16p dat d4 trén bé mit, qua
trinh khai thac than va qua trinh tiéu thu than.

e Qué trinh boc tach Iép dat da trén bé mat : Trudc khi tién hanh khai thac
than, cac bo phan chirc nang phai 1ap ké hoach khai thac cu thé. Viéc 1ap ké hoach la
rat quan trong va can thiét. N6 gidp cho san xuat dugc chuan xéc, linh hoat va dong
bo. Qua trinh nay phai c6 nhitng budc sau:

1- Tham do than : sir dyng cong nghé dia chan, céng nghé khoan hién dai vira
lay mau than, mau da vira phan tich dugc mau nudéc, mau khi

2- Lap ban do : st dung cdng nghé tric dia anh dé chup anh, v& ban dd, cong
nghé GPS do va cap nhat tai Cong ty.

3- Sir dung cong nghé thdng ké dé tinh toan trir lwong , xay dung co sé dit liéu
dia chat.

4- Chuan bi trang thiét bi, may moc va bé tri lao dong chinh, lao dong phu

Sau khi cong tac tham do than, 1ap ban d6, va théng ké trix luong két thic. Khi
dinh vi dugc vi tri can khai thac, khi cong tac chuan bi dugc hoan tat thi bo phan san
XUat truc tiép bat dau tién hanh hoat dong chinh gom cé: Boc dat da va khai thac than.

Trong qua trinh boc dit da : dau tién nguoi ta phai khoan sau d6 nap nd min tiép
theo 1a boc xuc dat da van chuyeén ra bai thai. Cac cong viéc nay phai 1am tuan tu nhu
trén néu khdng ta s& khong lay duoc dat da vi d6i voi mo khai thac khoang san thi dét
da cang khéng thé cir thé ma xdc bdc xong van tai dé lay than duoc ma ta can phai
khoan sau d6 n6 min dé toi dat d¢a va méi lam cac cong viéc tiép theo.

e Qua trinh khai thac than : Sau qua tinh x(c bdc dat d4 rdi thi ta chuyén sang
khau khai thac than : qua trinh khai thac than ciing phai 1am tuan tu theo céc buéc dé

c6 san pham ma ta muén lay duogc 1a than . Sau khi boc xuc duoc lugng dat d4 mang
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di d6 ra béi thai thi ta phai khoan vao than sau d6 né min dé khdi than d6 dugc lam

cho ¢6 kich thuéc ¢am bao cho viéc xic bbc va van chuyén duoc ra noi can thiét.

Khoan I
MNé min

Béc xuc

Mang ga di Cira Ong

DAt Van chuyén Than Sang tuyén

Bai thai Cang Céng ty

Hinh 1-2 : So dé day chuyén béc dit dd va khai thdc than.

e QU4 trinh tiéu thy than : Céng ty c6 phan Than Cao Son la cong ty con truc
thuoc Tap doan Cong nghiép Than- Khoang san Viét Nam, hang nam Cong ty khai
thac trit lugng than theo ké hoach caa cong ty me chi dinh. Ban hang chu yéu cua
Cong ty c6 phan Than Cao Son 1a cac don vi trong Tap doan nhu :Cong ty tuyén than
Citra Ong va Coéng ty Cang Kho van Cam Pha. Di véi xuat khau thi phu thudc vao chi
tiéu cua Tap doan Cong nghiép Than - Khodng san Viét Nam - TKV

Ngoai ra Cong ty con st dung hinh thicc ban budn cho cac ho tiéu thu véi muc
dich khac nhau nhu ban lai hoac sir dung nhu Cong ty ché bién kinh doanh than Cam
Pha, Cong ty Pong Bic, Cang kinh doanh than, héa chat, nha may gidy, nha may xi
mang, nha may nhiét dién.Bén canh d6 con ban 1é cho cac ho tu nhan trong nudc

e Madat hang sdn xudt chi yéu cia Cong ty cé phan Than Cao Son : 1a than
nguyén khai va than sach. Than nguyén khai 1a than san xuét ra da qua so tuyén dén
mot chi tiéu nhat dinh dé giao cho cdc nha may tuyén. Than sach bao gom: than Cuc
va than Cdm 12 than duoc qua sang tuyén nhu than Cdm 1, Cdm 2, C4m 3, than Cuc
3a, Cuc 4a, than cuc x0. San pham ctia Cong ty rat da dang c6 nhiéu loai phdm cap

khac nhau dé phuc vu cho cdc nhu cdu doi hoi cua khach hang :
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- Cac loai than cuc, than cdm 2, cam 3 ¢6 chat lugng tot (d6 tro Ak tit 4%- 15%)
duoc ban cho Cong ty tuyén than Cira Ong dé xuat khau.

- Than nguyén khai, cic loai than cdm 4a, 5a, Cam 6, Cuc 4b, Cuc X0 ban cho
Cong ty tuyén than Ctra Ong ban cho céc ho trong diém nhu ho dién, ho gidy, ho xi
mang va cac ho le.

Chat lugng than ctia Cong ty theo Tiéu chuén chét luong Viét Nam 1970-19909.
Ngoai ra con 4p dung theo tiéu chuin chat luong ctia Tap doan.

Nim qua Cong ty dat doanh thu 2.568.847.697.782 ddng, di tiéu thy 3.989.650
tan than. V6i doi ngii can bd céng nhan vién nhiét tinh, 1anh nghé, nhiéu kinh nghiém
bén canh d6 1a hé thdng trang thiét bi, nha xuong day da va nhitng céng nghé san suat
tién tién nhat Cong ty co phan Than Cao Son ludn dit ra muc tiéu cung cdp cic san
pham va dich vu t6t nhat cé thé nham dap tng nhu ciu cta khach hang qua dé thic

ddy qua trinh cong nghiép héa, hién dai hoa ctia dat nudc ta.

2.2.4.2. Tinh hinh t6 chirc lao ddng

X/

< S6 lwong lao dong

Cong ty c6 doi ngii can by cong nhan vién gobm 3.616 nguoi, trinh do can bo cong
nhan vién trong Cong ty khd dong déu, co thé dap ting duoc yéu ciu cong viéc va hoan
thanh t6t nhiém vu san xuat kinh doanh. Ddi ngii can bo khoa hoc k¥ thuat, quan 1y hau hét
da qua dao tao, c6 trinh do tir trung cap trd 1én dam bao kha nang ti€p thu va thich ting véi
cac k¥ thuat méi, may moc thiét bi hién dai.

Bang 1- 1 : Bang thong ké lao déng niim 2009- 2010

_ Nim 2009 Nim 2010
TT Ngi dung ] ]
SL nguoi Co cau (%) SL nguwoi Co cau(%o)
1 | Tongs6 CBCNV 3.452 100 3.616 100
2 | CNV tryc tiép san xuat 3.059 88 3.217 88,97
3 | CNV gian tiép 393 11,38 399 11,03
( Nguon : Phong lao dong tién lwong )
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Bang trén cho thay, tong sb lao dong ndm 2010 ting so v4i ndm 2009 cy thé

- CNV tryc tiép san xuat tang tir 3.059 (88%) 1én 3.217 ngudi (88,97%).

- CNV gién tiép san xuét ting 393 ngudi 18n 399 ngudi, ting thém 6 ngudi.

Nguyén nhan cua viéc tang lao dong trong nam 2010 la do :

- Tap doan ludn giao chi tiéu ndm sau cao hon nam trudc, khéi luong cdng viéc 16n,
san luong khai thac cao (than san xudt nam 2010 tang so v6i nam 2009 1a 690.375 tan
(tuong ting tang 19,86%). Pay 1a 1y do dan dén viéc thiéu nhan luc trong san xuat

- Khéi luong cdng viéc 16n, cong véi hang nim déu c6 cong nhan vé huu, nghi viéc,
diéu d6 khong dap tmg duoc nhan lyc cho qua trinh khai thac ting san lugng hang nam.
Chinh vi thé, dé giai quyét kip thoi van dé thiéu hut lao dong Cong ty co phan Than Cao
Son da tuyén thém lao dong bo sung tir cac truong day nghé, cao dang va dai hoc. Gop
phan ting ning suit lao dong, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.

%  Chét lwong lao dong

Chat lugng lao dong ctia Cong ty tuong doi tot, bac tho binh quan 1a 4,72. Trong
sO cong nhan lao dong k¥ thuat thi so6 cong nhan bac 4, bac 5 chi€ém s6 dong c6 kha
nang ddp ung ning luc chuyén mon cao. Cu thé: Doi v6i cong nhan van hanh mdy
khoan yéu cau thg chinh phai c6 bac 5, trong khi d6 bac thg binh quan cua cong nhan
van hanh khoan la 5,04; d6i vGi cong viéc van hanh mdy xdc yéu cau bac tho binh
quan la 5,5 thuc t&€ bac tho binh quan cua cong nhan van hanh may xdc 1a 5,8; v6i mic
bac tho binh quan nay dé dap tng dugc yéu cau chuyén mon cta cong viéc. Bén canh
dé, doi ngili can bo quan 1y clia Cong ty hdu hét cé trinh do Pai hoc, Cao ding va
Trung cap. Doi ngii nay ngay cang duoc tré hoa san sang thich tng nhu ciu ap dung

khoa hoc, k¥ thuat tién ti€n vao cong tac khai thac mo va chi dao san xuat kinh doanh

2.2.4.3. Cong nghé khai thac
Cong nghé khai thic ctia Cong ty ¢ phan Than Cao Son 1 khai théc 10 thién, bao
gém : Cit tang, boc dat da dé 10 via than, xic than va tiéu thu.

Quy trinh cong nghé san xudt ctia Cong ty cd phan Than Cao Son gdom c6 :
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- Khau khoan: La khau dau cua qua trinh cong nghé khai thac. Tuy theo ho chiéu
khoan né va chiéu cao tang dung cho tiing loai mdy xtc ma cdc 16 khoan c6 chiéu sau
va khodng cich cac hang, cdc 16 khoan khic nhau.

- Khau né min: Cong ty diing cic loai vat liéu né dé€ ban min 1am toi dét d4. Thudc nd
ANFO thudng va chiu nude 12 hai loai thuéc né chii yéu duge str dung dé pha da.

- Khéu boc xtc dat da: Dung cac loai may xtic va cac phuong tién van tai 6t6 chd
dat d4 ra bai thai. Than dugc xudc lén 60td van chuyén ra cang mo hodc chuyén dén
mang ga dé rét 1én phuong tién van tai dudng sit dén Cong ty tuyén than Cira Ong.

- Khau xtc than: Dung cac loai mdy xuc than khai thac & via va than tan thu &
cac tru via chinh.

- Khau van tai: Ding cdc loai xe c6 Ben tu d6 dé chuyén chd céc loai than va dat d4.

- Khau sang than: Str dung hé thong sang rung, sang xoan tuong doi hién dai bao
gom 3 hé thong dat & 3 khu vuc v6i nhiém vu ctia khau sang 1a phan loai theo cac
chung loai than khac nhau phtt hop v6i nhu cau tiéu thu.

- Khau boc rét than:

+ Rt than qua méng ga: Ding phuong tién van tai xe 0td d6 than truc tiép vao
cdc 6 mang rét xuong tau, kéo di tiéu thu tai tuyén than Clra Ong.

+ Rt than tai Cang: Dung phuong tién van tai xe 6t6 chd than tir khai trudng
xuong d6 vao bai sau d6 ding xe gat, gat than qua mang rét xuéng phuong tién tau

thuy giao cho khach hang nhu cac ho gidy, dién, dam, xi mang...

2.2.4.4. Trang thiét bi ky thuat

Hau hét cdc may méc thiét bi cia Cong ty ¢6 phan Than Cao Son 1a do nudc
ngoai cung cap, chu yéu la cua Lién X6, Nhat Ban va My. Nhin chung co s& vat chat
va trang thiét bi tai Cong ty da c6 kha nang dap ¢ng va mé rong san xuat.

Qua bang thong ké s6 lugng may moc thiét bi ciia Cong ty (bang 1- 2) cho thay
trong qua trinh san xuét kinh doanh, Cong ty luon chu y dén viéc diu tu trang thiét bi

cho san xuat, dac biét 12 day chuyén san xuat chinh. C6 thé ddnh gia riang: T khau
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khoan n6 min, xtic boc, van tai dén tiéu thu da duoc co gidi hoa 90%. Cong ty cling
dang timng budc dong bod hod day chuyén & mic tuong déi cao.

Bang 1 — 2 : Thong ké niing suat thiét bi ciia Cong ty nim 2010

TT Tén thiét bi S6 luong Bién ché Hoat dong
A | May khai thac
1 | May khoan 18 18 18
2 | May xuc 28 36 36
3 | Xegat 26 26 26
B | Phuong tién van tai
1 | Xe dai xa ( xe >27 tin) 155 155 149
2 | Xe trung xa bel 49 49 42
3 | Xecon 12 12 12
4 |Xeca 12 12 12
C | Thiét bi chuyén dung
1 | Hé thong bdng sang 03 03 03
2 | Hé thong mdng ga 01 01 01
3 | Hé thong cdp nudc 01 01 01
4 | Hé thong bom thodt nudc moong 03 03 03
5 | Hé thong tram dién 35/6KV 01 01 01

( Nguon : Phong ky thugr khai thac )
Hién nay, mot s6 mdy moc thiét bi da su dung lau nam, da tinh hét khau hao,
song vin dugc phuc héi stra chita lai d€ tan dung cho san xuét nén nang suit khong

cao. Do vay, Cong ty dang dau tu may moc thiét bi v6i ky thuat va nang suat cao hon.

2.2.5. Khéi quat tinh hinh hoat ddng kinh doanh ciia Cong ty c6 phan Than Cao
Son trong nam 2008 — 2010

Trong nén kinh t€ hién nay san xudt ngay cang chiu su tic dong manh mé cua thi
trudng, viéc san xudt ra san phdm c6 moi quan hé chat ché véi ciac mit chuén bi san

xudt va tiéu thu san phdm. Cong ty ¢ phan Than Cao Son ciing nhu toan nganh cong
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nghiép mo khong nhiing dit ra cau hoi 1a hang ndm san xuét bao nhiéu san pham la du
ma con phai gidi quyét cdc van dé, san xudt thé€ ndo, tiéu thu ra sao va c¢6 hiéu qua
kinh t€ hay khong.

Nhin lai két qua kinh doanh cta Céng ty trong 3 nam gan day cho thiy Cong ty
lam an ngdy cang phat trién, cac chi tiéu hiéu qua kinh t& c6 xu hudng ting. Riéng
trong 3 nidm, ndm 2010 Coéng ty kinh doanh hiéu qua nhat. Cac chi tiéu kinh té ting
cao nhét. Tinh hinh hoat dong san xuit kinh doanh ctia Cong ty nam 2010 cho thdy
két qua san xudt kinh doanh 1a twong d6i t0t, tao ra mot xu thé phat trién manh mé.
Quy mo san xudt cua Cong ty ma rong, cong nghé va trinh do ctia nguoi lao dong tang
lén, cong tic dao tao dugc dam bao, thu nhap clia ngudi lao dong tang. Piéu nay duoc
thé hién chi tiét qua bang 1- 3.

Bang 1 — 3 : Tinh hinh san xuit kinh doanh ciia Cong ty

2009/2008 2010/2009
Chi tiéu DVT | Niam 2008 | Nam 2009 | Nam 2010

Gia tri % Gia tri %

Than khai thac | Tan 3.202.985 3.476.699 4.167.074 | 273.714 8,55 690.375 | 19,86

Than tiéu thu Tan 3.014.003 3.358.763 3.989.650 | 344.760 | 11,44 | 630.887 | 18,78

i Nghin
LN sau thueé dg 59.822.955 | 74.780.395 | 75.395.298 | 14.957.440 18 614.903 0,82
ong

Luong b.quan d/ng/t | 5.132.725 5.498.000 6.047.544 | 365.275 7,12 | 549.544 10

( Nguon : BCTC - Phong ké toan — tai chinh)

- Than nguyén khai san xudt ting tir 3.202.985 tan (ndm 2008) 1én 4.167.074 tan

(nam 2010), twong Gmg tang tir 8,55% 1én 19,86%. Dat dugc két qua nay 1a do Cong ty

¢ phan Than Cao Son di chi trong cong tic td chiic san xudt ciing nhu cc diéu kién

thuan loi ctia diéu kién dia chat mé khién cho san luong than khai thac khong nging
tang qua cac nam.

- San luong than tiéu thu nam 2008 13 3.014.003 tan, nam 2009 13 3.358.763 tan

tang 11,44% so voi nam 2008. Nam 2010 san luong than tiéu thu dat 3.989.650 tan,

tang so véi nam 2009 la 18,78%. Thuc hién duoc diéu nay 1a do Cong ty chi trong t6i
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khau tiéu thu, quan 1y chat luong san pham va tich cuc m& rong thi trudng méi khi van
gilt méi quan hé tot v6i cac khach hang truyén thong clia minh.

- Tuy mtrc d6 chénh I¢ch vé san luong than khai thac nam 2010 so véi nam 2009
tang 11,31% (tr 8,55% 1én 19,86%) so v&i mue chénh 1éch vé mat san luong 2 ndm
2009,2008 nhung san luong than ti€u thu lai chi tang 7,34% ( tir 11,44% 1én 18,78%).
Diéu nay c6 nghia rang trong 3 nim san luong than tiéu thu khong bang san lugng
than khai thac duoc. Nguyén nhan cta viée tiéu thu khong hét san luong san xuét ra
khong phai 14 do cong tac tim kiém dau ra cho san pham khong tét vi dau ra cia
nganh than ludn 6n dinh va ¢ su diéu tiét cua Chinh phu, ma nguyén nhan do dic thu
linh vuc san xuét kinh doanh ctia Cong ty 13 khai thac tai nguyén, viéc khai thac phu
thudc rat nhidu vao diéu kién ty nhién, dic biét khi hién nay khai thac ngiy cang
xubng sau. Nhung diéu kién ty nhién lubn ludn thay d6i nim sau so voi nim trudc
khong du bao dugc chinh xac.Nén viéc gilr lai mot phén san lugng than khong dem ra
tiéu thu 1a dé dé phong nam sau san xuat khong thuan lgi nhu nam trude nhung Cong
ty van co san luong than dap tng nhu cau.

- Doanh thu than nam 2009 dat 2.045.618.192.237 d6ng ting so voi nam 2008 13
112.275.480.000 tuong tmg tang 5,81%. Sang nam 2010 dat 2.568.847.697.782 dong
tang 523.229.505.000 dong hay tang 25,58 % so v6i nam 2009 .Nguyén nhan cta viéc
tang doanh thu than la do san lugng than tiéu thu tang va gia ban binh quan mot tan
than tang. Doanh thu than ting qua cac nim di thuc day loi nhuan sau thué tang. Cu
thé 1oi nhuan sau thué ctia Cong ty nam 2009 tang 14.957.440.060 dong so v4i nam
2008, nam 200 tang 614.903.660 dong so v6i nam 2009

- Viéc tang téng quy luong lam cho tién lwong binh quan clia cong nhan vién Cong
ty c¢6 phan Than Cao Son ting. Cu thé nam 2009 tién lwong binh quan cia cong nhan
vién tang 7,12% so véi nam 2008. Riéng nam 2010 dat 6.047.544 dong/ngudi-thang,
tang so v6i nam 2009 la 10%. Viéc ting luong binh quan da tao diéu kién cho nguoi lao

dong cai thién doi song, tdi san xuét sic lao dong, yéu nghé va gan b6 hon véi Cong ty.
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Bén canh viéc thuc hién tt cac ké hoach vé doanh thu va loi nhuan, trong nim
qua Cong ty c6 phan Than Cao Son dd hoan thanh muc tiéu vé cai thién thu nhap, an
toan lao dong, tao moi truong lam viéc thuan lgi cho can bo céng nhan vién ciaa cong
ty. V6i phuong cham “san xudt san phidm chat luong cao”, cing nd luc phan dau
khéng ngung, Cong ty da duoc Pang va Nha nudc trao tang danh hiéu Anh hung Lao

dong chitng nhan vé tiéu chuan chat luong.

2.3. PHAN TICH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN
THAN CAO SON
2.3.1. Tong quan nganh than

Nganh than c6 vai trd quan trong trong nganh kinh té trong diém cung cap nhién
licu hoat dong cho cac nganh khac, dic biét 1a nganh dién, xi méing, gidy, phan bon —
nhitng nganh st dung nhiéu than nhat cho san xuét, do 6 nguoén cau vé than trén thi
truong 14 rat 1on. Hon nita, dugc sy vu dai vé thué va cac chinh sach cua Chinh pha
nén hoat dong caa nganh nay it chiu rai ro do bién c6 cuaa thi truong tién té.

Nganh than trong ndm 2009 san xuat khoang 43 triéu tan than(ting 9,8% so Véi
nam 2008) trong d6 xuat khau chiém maot nia (25,2 triéu tin ting 28%).Ciing trong
nam 2009, san luong tiéu thu than ting 119,89%. Pic biét, nhu cau tiéu thu than cua
VN duoc du doan ting trong nhitng nim tiép theo, do Chinh phi da phé duyét quy
hoach xay dung nhiéu nha may xay dung, nhiéu nha may nhiét dién ¢ cac dia phuong.

Nganh than dang c¢6 nhu cau ting gia than dé dam bao du chi tra cac khoan chi
phi san xuat, tuy nhién viéc ting gia than c6 anh huong rat nhiéu dén hoat dong cua
cac nha may. Gia ban than cho dién ké tir 1/3/2009 cua than cdm 4a la 648.000
ddng/tan, than cam 5a 1a 520.000 ddng/tan, than cam 6 1a 450.000 dong/tan va than
cuc 4b 1a 395.000 dong/tan. Gia thanh cta than ndm 2008 dwoc kiém toan 13 696.213
ddng/tan, nim 2009 1a 722.456 dong/tin, con nim 2010 14 830.300 dong/tan.

Mac du gia than cho dién nam 2009 da tang 27% so véi ndm 2008 va nam nay

lai tiép tuc tang thém it nhat 12 28% so v&i nam 2009, nhung nganh than van cho rang
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chua du va can phai ting thém bai thuc té xuat phat diém cua gia than luc truéc khi
tang 1a thap. Néu gia xang dau vAn ting cao nhu hién nay, TKV phai chi thém khoang
5.000 ty cho chi phi san xuét, nén phan thu dwoc tir ting gia ban cho dién van chua du
dé bu dap. Hién nay chi phi nhién liéu chiém 15% trong gia thanh than, nén viéc ting
gia xang dau nhu vira qua anh huong 16n dén chi phi caa nganh. Sang nam 2010 tiéu
thu trong nuéc sé tang 1én 20-25 triéu tan, trong d6 nhu cau cho dién va xi ming ting
cao (than cho xi ming 14 4 triéu tan, than cho dién 1a 5 triéu tan). Nam 2009 chi phi
cho 1 tan than 1a khoang 700.000 dong, nim 2010 nhiéu mé than phai xudng sau hon
nén chi phi s& tang 1én 800.000 dong/tan than. Hé sd boc dat da cling tang lén, hién
nay 1a gan 10m° dat da/tan than.

Nhu vay, hudng chién lugc va muc tiéu phat trién cia nganh than 1a dap tng nhu
cau trong nudc gop phan dam bao an ninh niang luong quéc gia nén di du Kién nim
2015 : 50-55 tri¢u tan, nam 2020 : 50-60 triéu tn, nam 2025 : 70-75 triéu tan. Dinh
huéng phat trién cua nganh than 1a can thiét, nhat I trong nhitg nam toi khi cac du
an dién, san xuat xi mang c6 céng suat [on trén dia ban di vao hoat dong thi stc tiéu

thu cua cac nganh nay can téi 14 — 15 tan than/ nam.

2.3.2. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh

MJdi doanh nghiép déu can c6 nhiing ngudn luc nhat dinh. Tai chinh l1a mot
ngudn luc khdng thé thiéu ddi véi bat cir doanh nghiép nao. Song dé ngudn luc d6 tro
thanh vii khi sac bén - thé manh riéng cua doanh nghiép minh thi khéng phai 1a don
gian. Khi tién hanh phan tich thuc trang tai chinh tai Cong ty c¢6 phan Than Cao Son ta di
vao danh gia khai quét tinh hinh tai chinh qua hé thdng bao céo tai chinh ma chu yéu Ia
Bang can d6i ké toan, Bao céo két qua hoat dong kinh doanh va Béo céo luu chuyén tién
té cua Cong ty.
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2.3.2.1. Phan tich khai quét tai chinh qua Bang cin dbi ké toan

S liéu tai bang can d6i k& todn cho ta thdy tdng s6 tai san ludn ludn bang tong s6
nguon von. Diéu nay dam bao cho tinh can bang trong hach todn k€ todn va la dam bao
budc dau cho bao cédo tai chinh phan anh ding va trung thuc tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép.
2.3.2.1.1. Phan tich co cAu Tai san

Nhin vao bang phan tich co cAu tai san, ta c6 thé thdy tinh hinh bién dong cua tai san

tang 1én hay giam xudng giita cac khoan muc ctia nam sau so véi nam trudc.
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Khia luqn tot nghicp

Bang 1 —4 : Phén tich co cAu Tai san

Don vi tinh : nghin dang

Chénh léch gia tri Cheénh lgch
Nim 2008 Nim 2009 Niim 2010 o
Chi tiéu 2009/2008 2010/2009 co'cau (%)
Gia tri % | Giati | % Gia tri % Gia tri % | Giatri | o | 2009|200
A-TAI SAN 379.063.237 | 34 |155.668.256 | 17,3 | 331.360.846 | 26,8 | -224.294.981 | -59 | 175.692.500 | 113 | -16,7 | 9.5
NGAN HAN .963. .668. , .360. , 294, 692. , |
'Tg'Te” va cac khoan 1.653.595 | 0,15 | 2.738.666 | 0,3 9.696.992 08 | 1.085071 | 656 | 6.958.325 | 254 | 015 | 05
I . Pau tu tai chinh
NH
L';hpha' thu ngan 253.166.764 | 22,7 | 71.392.640 | 7.9 | 248.355.232 | 201 | -181.774.123 | -72 | 176.962.592 | 247 | -148 | 12,2
IV. Hang ton kho 107.034.920 | 9.6 | 68.490.418 | 7.6 | 69.771.362 | 57 | -38.544501 | -36 | 1.280.943 | 1.8 | -2 | -1.9
L/H ; ai san ngan han 18.107.957 | 1.6 | 13.046530 | 15 3.537.257 03 | -5061427 | -28 | -9.509.272 | -73 | -01 | -1.2
a;NT Al SANDAI 737.766.617 | 66 | 746.791.850 | 82,7 | 903.211.859 | 732 | 9.025.232 | 1.2 |156.420.009| 21 | 167 | -95
1. Phai thu dai han
Il . Tai san cé dinh 693.276.119 | 62 |719.048.250 | 79,7 | 875.052.152 | 70.9 | 25772.130 | 3.7 |156.003.902 | 21.7 | 17.7 | -8.8
11l . BDS dau tu
B/H Bautwtaichinh 15900707 | 10 | 10306707 | 21 | 28150707 | 23 | 8351.000 | 762 | 8.853.000 | 46 | 11 | 02
\k/H az al san dai han 33534790 | 3,0 | 8436892 | 09 0 -25.097.898 | -75 | -8.436.892 | -100 | -2.1 | -09
TONG TAI SAN 1.117.729.855 | 100 | 902.460.106 | 100 | 1.234.572.706 | 100 | -215.269.748 | -19 |332.112.599 | 368 | 0 0

( Nguon : Bdang cdn ddi ké toan - Phong ké toan — tai chinh — Cong ty ¢é phan Than Cao Son )
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Tong tai san cua Cong ty trong 3 ndm Vira qua dd ¢d sy bién dong rd rét. Cu thé,
Nam 2009 co ciu tai san ¢ su dot bién, giam manh vé mit ty trong va mat gia tri so
véi nam 2008 nam 2010. Nam 2009 tong tai san giam 19,3 % so v&i nim nam 2008.
Nguyén nhan c6 sy dot bién giam tai san vao nim 2009 1a do trong ndm 2008 thé giGi
phai trai qua cudc khung hoang tai chinh toan cau, dén cudi nim 2008 dau nam 2009
khi cudc khiing hoang tai chinh todn cau anh hudng dén nén kinh té Viét Nam khién
cac doanh nghiép trong nudc gap kho khan, thi budc cac doanh nghiép phai thu hep
quy md san xuat dé kinh doanh hiéu qua hon. Bac biét trong linh vyuc khai thac than
anh huong cua cudc khang hoang 1am cho gia than xuat khau giam xuéng. Trong
nganh than, Céng ty c6 phan Than Cao Son ciing 1a mét trong nhitng doanh nghiép
phai cat giam chi phi, thu hep san xuét trong nam 2009. Nhung sang nim 2010 nén
kinh té dan 6n dinh hon, cac doanh nghiép trong nudc da chu dong hon vé mat tai
chinh, nén quy md san xuat c6 phan ting 1én. Nam 2010 tong tai san da c6 xu huéng
tang lén twong Ung tang 36,8% so v4&i nam 2009.

Cau thanh nén tong tai san trong Cong ty gom c6 tai san ngan han va tai san
dai han. Bé thay dugc mirc do bién dong ting giam tong tai san trong 3 nim ta di vao
so sénh sy bién dong cua tai san ngan han va tai san dai han.

Biéu dd 1 — 1 : So sanh tai san ngin han, tai san dai han véi tong tai san

1,400,000,000 -

1,200,000,000 -

1,000,000,000 -

800,000,000 - O Tai san ngin han

600,000,000 - ® Tai sian dai han

400,000,000 - Tong tai sin

200,000,000 -

0 I I I 1
Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

(86 liéu da dwoc lam tron dén hang nghin dong )
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Tai san ngan han giam nam 2009 va tang vao nam 2010. Nam 2009 tai san ngan
han giam 224.294.981 nghin dong twong wng giam 59% so v&i nam 2008. Nguyén
nhan do anh huong cua khung hoang tai chinh toan cau. Sang dén nim 2010, khi nén
kinh té 6n dinh hon Céng ty da chi dong mé rong quy mo san xuat. Nam 2010 tai san
ngan han ting 175.692.590 nghin dong tuong tng tang 113% so v&i nam 2009.

Nam 2009 tai san dai han tang 1,2% so véi nam 2008, nam 2010 tai san dai han
tang 21% so véi nam 2009. Ca tai san ngan han va tai san dai han trong nam 2010 déu
tang so v4i nam 2009 1a do san xuat da 6n dinh tro lai. Nguyén nhan cu thé c6 xu
huéng ting giam ndy 1a do su bién dong cua cac khoan muc trong 2 loai tai san (ngan
han,dai han) c6 su thay d6i qua 3 nam.

Dé thay rd hon, cu thé hon sy bién dong cua ting khoan muc, ta sé di phan tich
co cau tai san trong BCDKT theo chiéu ngang va chiéu doc.

e Tai sdn ngdn han

CAu thanh nén tai san ngan han cua Cong ty c6 phan Than Cao Son bao gém
Tién va céac khoan twong dwong tién, cac khoan phai thu ngan han, hang tén kho va tai
san ngan han khéc.

Biéu @0 1 — 2 : So sanh cac khoan muc trong tai san ngan han

300,000,000 -
250,000,000 - ® Tién va cac khoén
twong dwong tién
200,000,000 -
mCa X -
150,000,000 - Caf khoan phai thu
ngan han
100,000,000 - . .
Hang ton kho
50,000,000 -
0 - T 7 M TSNH khac

Nam 2008 Nam2009 Nam 2010
(Sé liéu da dwoc lam tron dén hang nghin dong )
Tai san ngan han cha yéu la cac khoan phai thu va hang ton kho. Cu thé :
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- Céc khoan phai thu nam 2009 giam 72% so v&i nam 2008 do : quy m6 chung
cua tong tai san nam 2009 giam so voi nam 2008. Nam 2009 Cong ty gip khé khan
vé tai chinh do anh huong cudc khung hoang tai chinh toan cau nén viéc ban hang,
thu tién va kiém soat cac khoan ng can chat ché hon. Tai chinh doanh nghiép nim
2009 gap kho khan, cit giam chi phi, giam khoan phai thu, ban hang thu tién sém nhat
c6 thé, tranh cac khoan no kho doi lam tinh hinh tai chinh cang thém kho khan.

Nhung nam 2010 cac khoan phai thu da tang 247% so véi nam 2009. Mic tang cta
khoan phai thu rat cao. Piéu nay chua tét, Cong ty bi cac don vi khac chiém dung
vbn. Céac khach hang ma Cong ty can phai thu ng chu yéu 1a cac don vi trong Tap
doan. Cong ty phai c6 chinh sach thu hoi ¢éng ng hop 1y hon, phai c6 bién phép
khuyén khich khach hang tra tién hang ngay hoac tra trong thoi gian som nhat.

- Nam 2009 hang ton kho giam 36% so véi nam 2008. Nam 2010 lwong hang
tén kho tang 1,87% so0 véi nam 2009. Luong hang ton kho ting s& 1am phét sinh cac
chi phi nhu : chi phi bao hiém, chi phi luu kho, va quan trong hon Céng ty bi ton
dong vén, quay vong dong von cham, mat di chi phi co hoi kinh doanh méi.

Tién, cac khoan twong duong tién c6 xu hudng ting, tai san ngan han khac c6 xu
huéng giam. Cu thé :

- Tién va cac khoan twong duong tién c6 xu hudng ting. Nam 2009 tién va
khoan tuong duong tién ting 65,5% so v&i nam 2008. Nam 2010 ting 254% so Vi
nam 2009. Biéu nay ching to kha nang thanh todn ngan han ciia Cong ty dan hiéu qua
hon. Trong 3 nam thi nam 2010 Céng ty c6 luong von bang tién nhiéu nhat gép phan
cai thién kha niang thanh toan nhanh va phuc vu cho ké hoach kinh doanh trong nim
2011 sap t6i. ( Pau ndm 2011, Cong ty sé& tién hanh x4y nha diéu hanh san xuat 9 tang
trén nén dat cii. Ciing trong dau nam 2011, Cong ty du dinh dau tw mua méi 10 xe
trong tai 1on 96 tan. Pau tu thém 01 may xtGic mdi dung tich 10m?® ciing trong dau nam
2011. Bé thuc hién chién lugc kinh doanh trong nam sap toi doi hoi Cong ty phai c6
mot luong von bang tién nhat dinh. Vi thé lugng tién mit trong ndm 2010 ting cao 1a
diéu hop ly nham chuan bi cho ké hoach kinh doanh ciia Cong ty trong nam 2011).
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- Tai san ngan han khac c6 xu huéng giam manh. Nam 2009 giam 28% so Vi
nam 2008. Nam 2010 giam 73% so vi nam 2009. Chting t6 trong nam qua, Cong ty
khdng chu trong dau tu thém tai san ngan han khéc.

e Tai san dai hgn

Tai san dai han ludn chiém ty trong 16n hon tai san ngan han vi Cong ty hoat
dong trong linh vuc san xuat va khai thac than, do d6 TSDH luén chiém ty trong 16n
trong téng tai san, thoi gian thu hdi von 1au. CAu thanh nén tai san dai han cua Cong
ty c6 phan Than Cao Son bao gém TSCD, dau tu tai chinh dai han va TSDH khAc.

Biéu d6 1 — 3 dudi day cho ta thay rd hon su chénh léch TSDH qua 3 nim

Biéu @0 1 — 3 : So sanh cac khoan muc trong Tai san dai han

900,000,000 -

800,000,000 -

700,000,000 -
ETSCD

® DAu tu tai chinh DH
TSDH khac

600,000,000 -

500,000,000 -

400,000,000 -

300,000,000 -

200,000,000 -

100,000,000 -

0 I I I 1
Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

(Sé liéu da dwgc lam tron dén hang nghin dong )
Tai san dai han trong 3 nam c6 xu hudng tang 1én. Nam 2009 tai san dai han tang

1,2% so va&i nam 2008, nam 2010 tai san dai han tang 21% so véi nam 2009. TSDH
taing do TSCP ting, cac khoan dau tu tai chinh dai han ting, tai san dai han khac
giam. Cu thé :

- Nam 2009 TSCD tang 3,7% so v&i nam 2008. Nam 2010 TSCD tang 21,7% so
v6i nam 2009. Nam 2010 TSCP ting nhiéu nhét trong 3 nam ting 156.003.902 nghin

ddng, diéu nay chiing to nam 2010 Coéng ty di chu trong vao dau tu trang thiét b,
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may méc phuong tién san xuat. C6 thé néi d6i véi mot doanh nghiép hoat dong trong
linh vuc san xuét va khai thac khoang san thi TSCP bao gdm (may méc trang thiét bi,
phu ting) la rat can thiét. Vi vay Cong ty da chd trong dau tu mua mdi va thay thé trang
thiét bi chuyén ding dé c6 thé dap tng chat luong dich vu ngay cang t6t hon. Day 1a mot
huéng dau tu dang dan.

- Céc khoan dau tu tai chinh dai han c¢6 xu huéng ting trong 3 nam. Nam 2009
tang 76,2% so v&i nam 2008. Nam 2010 tang 46% so vo1 nam 2009. Trong d6 nam
2010 Cong ty dau tu tai chinh nhiéu nhat 1én dén 28.159.707 nghin ddng ting so v4i
niam 2009 13 8.853.000 nghin déng. Cu thé trong nim 2010 Cong ty dau tu vao Cong
ty ¢ phan Nhiét dién Cam Pha (21.651.707.000 dong); Cong ty cé phan Van tai &
dua don tho mo (1.008.000.000 dong); Coéng ty co6 phan Bong da -TKV(
1.000.000.000 d6ng) Ngoai ra Cong ty con dau tu xay dung cic phuong an quy
hoach bao vé tham thyuc vat vinh Bai T Long, xay dung cac cong trinh van hoa Khu
Cao Son phuc vu nhu cau vui choi, giai tri cho CNVC-LP va nhan dan dia phuong.

- TSDH khac giam manh trong 3 nam. Nam 2009 giam 75%. Nam 2010 giam
100% so véi nim 2009. Ching t6 Cong ty trong nim qua di khong dau tu mua sam
thém bat ky trang thiét bi van phong ndo. Hay néi cach khac, cac thiét bi sir dung
trong van phong nhu : may in, may fax, may tinh, diéu hoa ... trong nhitng nam trudc

van str dung tdt, hiéu qua cao nén Céng ty khong trang bi thém trong nim 2010.

Nhin vao bang phan tich can déi ké toan theo chiéu ngang, ta chi ¢6 thé thdy tinh hinh
bién dong tang lén hay giam xuong gilta caic khoan muc ctia nam sau so véi nam truéc ma
khong nhan thay duoc m6i quan hé gitta cic khoan muc trong tong tai san (t6ng nguén
von). Do do, ta tién hanh phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu doc, nghia 1a tat ca cic
khoan muc (chi tiéu) déu duoc so vdi tong so tai san hodc tong ngudn von, dé x4c dinh moi
quan hé ty 1¢, két ciu cha timg khoan muc trong téng so. Qua d6 ta c6 thé ddnh gid bién

dong so v6i quy mo chung, gitta nim sau so v6i nam trude. Cuy thé :
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e Tai sin ngin han

- Tai san ngan han chiém ti trong nho hon tai san dai han trong tong tai san cla
Cong ty. Cu thé, nim 2008 chiém 34%; nim 2009 chiém 17,3%; nam 2010 chiém 26,8%

- Mat khdc trong tai san ngan han thi cac khoan phai thu ngan han chiém ty trong
rit cao. Nam 2008 chiém 22,7%; nim 2009 chiém 7,9%; nam 2010 chiém 20,1% trong
tai san ngan han. Ban lanh dao Cong ty cin quan i cdc khoan no ctia khach hang chat ché
hon.

- Sau cic khoan phai thu ngan han thi hang ton kho c6 ty trong cao tiép theo trong
tai san ngén han. Nam 2008 hang ton kho chiém 9,6%; nam 2009 chiém 7,6%; nam 2010
chiém 5,7% trong tong tai san ngan han. Trj gi4 hang t6n kho nim 2010 ting so voi ndm
2009, nhung trong tuong quan két cau tong tai san ngan han thi hang t6n kho ndm 2010
so vo1 nam 2009 c6 xu hudng gidm, cu thé nam 2009 chiém 7,6 %; nam 2010 giam 1,9%
so voi ndm 2009. Linh vyc Cong ty hoat dong san xuat kinh doanh 1 khai thac than nén
luong hang ton kho cha yéu 1a than sach. Lugng than sach ton kho c6 xu hudng giam 1a
diéu tbt, diéu d6 c6 nghia rang Cong ty khai thac bao nhiéu tin than thi xuat ban gin hét,
luong tan than con t6n lai kho ndm sau giam so véi nam trude. Tao diéu kién cho Cong
ty mo rong pham vi san xuat do tién hanh ban tri gia hang ton kho thu duoc.

- Tién va cac khoan twong duong tién xu hudng ting dan vé ty trong. Nam 2008
chiém 0,15%; nim 2009 chiém 0,3%:; nam 2010 chiém 0,8% trong tai san ngén han.

- Tai san ngan han khac xu hudng giam dan vé ty trong. Nam 2008 chiém 1,6%;
nam 2009 chiém 1,5%; nam 2010 chiém 0,3% trong téng tai san ngén han.

e Tai san dai han

- TSDH chiém ty trong 16n trong tong tai san ctia Cong ty. Pay chinh 12 co cu tai
san dién hinh ctia cdc Cong ty san xuat kinh doanh trong linh vuc khai thac khoang san.
Nam 2008 TSDH chiém 66%; nam 2009 TSDH ting chiém 82,7%; nam 2010 chiém
73,2% trong tong tai san cua Cong ty.

- TSCP chiém ty trong cao nhat trong TSDH. Do dic thii nganh khai thac khoang
san, may moc, phuong tién, trang thiét bi ki thuat chiém phan 16n trong tong tai san.
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TSCP c¢6 thoi gian thu hdi vén lau. Nam 2008 TSCP chiém 62%; nim 2009 chiém
79,7%; ndm 2010 chiém 70,9% trong tong TSDH. Hang nim Cong ty déu chu trong dau
tu, tu stra TSCD gop phan ting ning suat lao dong, mang lai hiéu qua kinh té cao.

- Ty trong khoan muc dau tu tai chinh dai han lién tuc ting qua cic nim. Nam 2008
chiém 1,0%; nim 2009 chiém 2,1%; nam 2010 chiém 2,3%. Trong 3 nam thi chénh 1¢ch
co cau cua khoan myc dau tu tai chinh ndm 2009 so v&i nim 2008 chiém ty trong cao
nhat trong TSDH. Cu thé nam 2009 chénh 1éch co cdu so véi nam 2008 1a 1,1%; trong
khi d6 chénh 1éch co cau nim 2010 so véi ndm 2009 chi c6 0,2%.

- TSDH khac c6 xu hudng giam dan vé ty trong. Nam 2008 chiém 3%; nam 2009
chiém 0,2%; ndm 2010 chiém 0% trong tong TSDH. TSDH khéc ciia Cong ty cha yéu la
may moc, thiét bi van phong, cac du 4n xay dung co ban do dang.Nam 2010 TSDH khac
giam 100% chimng t6 Cong ty trong ndm 2010 khong dau tu thém bat ky TSDH khac

2.3.2.1.2. Phan tich co cAu Nguon von

Phén tich co cdu nguon vén nhiam danh gia khai quat tinh hinh phan bd, huy
dong va st dung cac loai vén va ngudn vén dam bao cho nhiém vu san xuit kinh
doanh.

Dé hiéu rd tinh hinh thuc té tai chinh doanh nghiép xem su sap xép, phan b

ngdn vdn trong doanh nghiép da hop 1y chua, can ddi chua ta tién hanh 1ap bang sau :
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Khia luqn tot nghicp

Bang 1—5 : Phan tich co cau Ngudn von

DPon vi tinh : nghin déng

Chénh léch gia tri

Chénh léch

Am 2 Am 2 Am 201 .
Chi tibu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 2009/2008 2010/2009 co' ciu (%)
Gié tri % | Giatri | % Gia tri % Gié tri % Gié tri % | 20| 200
A .NO PHAI TRA 948.687.341 | 849 | 678.937.716 | 752 | 1.027.425.781 | 832 | -260.749.625 | -28.4 | 348.488.065 | 513 | 97 | 8
| - No ngén han 505.861.320 | 453 | 356.603.519 | 39,5 | 726.313.559 | 58,8 | -149.257.801 | -29.5 |369.710.040 | 102 | -5,8 | 19,3
I — No dai han 442.826.020 | 39.6 | 322.334.196 | 35.7 | 301.112.221 | 24.4 | -120.491.824 | -27.2 | -21.221.975 | -6,6 | -39 | -11.3
B.VONCHUSOHUU | 160.042.514 | 151 | 223.522.380 | 24.8 | 207.146.925 | 16,8 | 54479875 | 322 | -16.375464 | -73 | 97 | -8
I — Vén chi sé hitu 139.741.010 | 12,5 | 171.364.224 | 19 | 177.136.508 | 14,3 | 31.623.214 | 226 | 5772284 | 34 | 65 | -47
L'H':f“"” Kinhphi, quy | 59301503 | 26 | 52.158.164 | 58 | 30010417 | 25 | 22.856.661 | 78 | -22.147.747 | -425 | 32 | -33
TONG NGUON VON 1.117.729.855 | 100 | 902.460.106 | 100 | 1.234.572.706 | 100 | -215.269.748 | -19,3 | 332.112.599 | 36,8 0 0

( Nguon :Bdng cdn doi ké toan - Phong ké toan — tai chinh — Céng ty cé phan Than Cao Son )
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Tong nguon von nam 2009 giam 19,3% so véi ndm 2008. Nam 2010 tong ngudn
vbn ting 36,8% so voi nam 2009. Nguyén nhan ting giam nay la do no phai tra va
vdn chi so hitu ¢6 su thay d6i trong 3 nam. Biéu dd 1 - 4 dué6i ddy cho ta thiy rd hon
su chénh léch trong 3 nam.

Biéu dd 1 — 4 : So sanh ng phai tra, von chi sé hiru va téng ngudn vén

1,400,000,000 -

1,200,000,000 -

1,000,000,000 -

B Ng¢ phai tra
¥ Von chi sé hiru
Tong nguon von

800,000,000 -

600,000,000 -

400,000,000 -

200,000,000 -

0 I I I 1
Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

(S6 liéu da dwroc lam tron dén hang nghin dong )

No phai tra va von cha sé hitu ¢d su thay d6i trong 3 nam. Cu thé nim 2009 no

phai tra giam 28,5% so vd&i nam 2008. Nguyén nhan khoan vay giam do nam 2009

Cong ty da thu hep quy mé san xuat do anh hudng cua cudc khung hoang kinh té.

Nam 2010, khi kinh té 6n dinh hon, Cong ty tiép tuc mé rong quy mé san xuat. Téng

no phai tra nam 2010 ting 348.488.065 nghin dong (twong tng ting 51,3%) so vdi

nam 2009. Nguoc véi no phai tra, ngudn vén chi so hitu nam 2009 lai ting 32,2% so
v61 ndm 2008. Nam 2010 giam 7,3% so v&i ndm 2009.

Phan tich co cau ngudn vén theo chiéu ngang nham danh gia khéi quét gitra nguon
vén doanh nghiép huy dong véi von cha da hop 1y hay chua, can dbi chua. Viéc st dung
chung trong dau tu,mua sim dur trit, sir dung c6 hop ly va hiéu qua hay khéng. Vén kinh

doanh cia doanh nghiép dugc chia thanh 2 phan : no phai tra va vén chu.
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e Téng ng phdi trd
Céu thanh nén téng no phai tra gém ¢6 ng ngan han va ng dai han. Dé thiy sy bién
dong cua 2 khoan muc nay, ta tién hanh 1ap biéu d6 sau :

Biéu dd 15 : So sanh ng ngan han, ng dai han va téng ne phai tra

1,200,000,000 -
1,000,000,000 -
800,000,000 - ® No¢ ngén han
® N¢ dai han
600,000,000 7 Téng no phai tra
400,000,000 -
200,000,000 -
0 T I I 1

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

(S6 liéu da dwoc lam tron dén hang nghin dong )

Tong no phai tra trong 3 ndm qua c6 su thay doi. Nam 2009 no phai tra giam

28,5% so véi ndm 2008. Nam 2010 tong ng phai tra twong tmg ting 51,3% so Véi
nam 2009. Trong tong no phai tra 6 no ngan han va no dai han. Trong d6 :

No ngan han nam 2009 giam 29,5% so v4i nam 2008. No ngan han giam do
nam 2009 quy md san xuat chung giam. Nam 2009 tai chinh doanh nghiép gap kho
khin, Cong ty da giam 29,5% viéc st dung ngudn von vay ngan han dé san xuat kinh
doanh nham giam khoan lai vay phai tra qua nhiéu khi trong thoi ky khang hoang tai
chinh. Nhung budc sang nam 2010 do nén kinh té da c6 phan 6n dinh, Cong ty chu
dong vé mat tai chinh hon, quy md san xuat dan duoc mé rong, lugng vén can cho
qué trinh san xuat nhiéu hon nén trong nam Céng ty di huy dong vén vay nhiéu hon
nam 2009, no ngan han da ting 102%. Pay 1a mot mac tang rat cao. Trong d6 vay va
no ngan han 1a 234.912.465 nghin dong chiém 32%; thué va cac khoan phai nop la
82.735.405 nghin dong chiém 11,4%; phai tra céng nhan vién la 111.759.447 nghin
ddng chiém 15%; phai tra nguoi ban 1a 234.912.465 nghin dong chiém 32%. Cac
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khoan vay no, thué va khoan phai nop déu ting trong nam 2010 chung toé Cong ty da
chiém dung von cua cac doanh nghiép khac, d6 18 thudc tai chinh ting. Cong tic
thanh todn cong no chua t6t vi cdc khoan phai tra tang, cac khoan ng nha cung cép,
nguoi lao dong va ng ngan sach Nha nudc cua Cong ty ciling c6 xu hudng tang 1én, kha
nang hoan tra no ngan han caa Cong ty con kém. Mit khac Cong ty con st dung mot
phan trong no ngan han dé dau tu vao TSCD va dau tu dai han. Piéu nay s& khién cho
Cong ty gap khé khan khi thanh toan cac khoan no dén han, vi TSCD thoi gian thu
hoi von 1au, dau tu dai han rai ro tai chinh cao hon dau tu ngan han.

- No dai han c6 xu hudng giam trong 3 nam. Nam 2009 no dai han giam 27,2% so
v6i nam 2008. Nam 2010 giam 6,6% so véi nam 2009. Ching té Cong ty sir dung vén
vay ngan han trong hoat dong san xuat kinh doanh la chu yéu.

e \/én chii sé hiu

Ngudn von chi sé hiru trong 3 niam ciing ¢ sy thay d6i. Nam 2009 ngudn von
chu sé hitu ting so véi nam 2008 va nam 2010. Cu thé :

Biéu d6 1 — 6 : So sanh vén chi sé hiru va téng ngudn von

1,400,000,000 -

1,200,000,000 - p S
H Von chu so hiru

1,000,000,000 -

800,000,000 - ® Téng cong ngudn von

600,000,000 -

400,000,000 -

200,000,000 +

0 T T I 1
Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

(Sé liéu da dwoc lam tron dén hang nghin dong )
Ngudn von cha so hitu ndm 2009 ting 32,2% so véi nam 2008. Nguon vén chi

s& hiru ndm 2010 giam 16.375.464 nghin dong (twong ung giam 7,3%). Nam 2010 no
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phai tra tang, trong khi nguon von chi so hitu giam, diéu nay ching to Cong ty muén
ma& rong quy mo san xuat nén Cong ty da huy dong thém vén bang cach di vay.

Bén canh viéc phan tich co ciu ngudn von theo chiéu ngang, ta tién hanh phan tich
co cAu ngudn von theo chiéu doc nham thay dugc mdi quan hé gitra cac khoan muc trong
t6ng ngudn vén, qua d6 xac dinh méi quan hé ty 18, két cau, nham danh gia bién dong giia
nam sau so voi nam trudc.

e Téng ng phdi trd

- Chiém ty trong cht yéu trong co cau nguon von ctia Cong ty 1a ng phai tra. Nam
2008 no phai tra chiém 84,9%; ndm 2009 chiém 75,2%; ndm 2010 chiém 83,2% trong co
cAu nguén von. Mic du nam 2009 chénh 1éch co ciu cta khoan muc no d giam 9,7% so
v6i ndam 2008. Nhung ndm 2010 co cau khoan muc ng phai tra lai ting 8% trong tong
ngudn von so véi ndm 2009. Pay 1 ddu hiéu cho thay tinh thanh khoan ctia Cong ty 1a
rat thap, Cong ty ngay cang phu thudc vao cac chu no.

e Vén chii sé hiru

- Von chu s hitu v6i no phai tra ¢6 chiéu huéng ting giam nguoc chiéu nhau. Vén
cht s& hitu c6 xu hudéng giam dan trong tong vén, cu thé nam 2008 vén chu chiém
15,1%; nam 2009 chiém 24,8%; nam 2010 chiém 16,8% trong tong ngudn von. Viéc von
cht s& hitu chiém ti trong rat nho trong co cau von khién cho Cong ty gap nhiéu khé khan
trong dau tu.

NX : Qua phan tich co cdu tai san va nguon vén qua bdang CDKT theo ca chiéu
ngang va chiéu doc trén, ta thdy Tai san va Nguon vén cia Cong ty cé phan Than Cao
Son nim 2009 gidm so Véi ndm 2008. Piéu nay khéng c6 nghia rang Cong ty trong nim
2009 san xudt kinh doanh khéng dem Iai hiéu qud. Khi so sanh tai chinh cia Cong ty cé
phan Than Cao Son véi twong quan ciia nén kinh té Viet Nam trong thoi ky khiing hodng
nam 2009 thi viéc thu hep quy mé san xudt,cat gidm chi phi, diéu chinh nhan sy 14 hoa
toan hop Iy. Nhung sang nam 2010 tai san va nguon von cua Cong ty déu ting so véi
nam 2009, do Céng ty di chii déng hon vé tai chinh diéu ndy thé hién Céng ty da sir

dung rdt tét dong von ma minh bé ra d@é mang vé loi nhudn cao, diéu nay thé hién ¢ viéc
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quy md cua Tai Sdn ting Ién va khd nang huy déng von cia Cong ty 1a tot, ban lanh dao
can tiép tuc phat huy va duy tri. Bdy la mot tién dé viing chdc dé Cong ty khong ngimg

md rong hoat dong san xudt trong cdc ndm toi.

2.3.2.2. Phan tich khai quét tai chinh qua Bao céo két qua kinh doanh
Tur ban Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh ta ¢ thé t6m Iwoc dugc toan bo
cac khoan doanh thu (va thu nhép) cung véi cac chi phi lién quan dén hoat dong kinh

doanh nham danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh trong nam cta doanh nghiép.
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Khia luqn tot nghicp

Bang 1 — 6 : Phan tich Bao céo két qua kinh doanh

DPon vi tinh : nghin déng

A L Chénh léch
Chénh léch gia tri PO
Niim 2008 Niim 2009 Nim 2010 cen gl Co cau (%)
CHI TIEU
2009/2008 2010/2009 2009/ | 20107
Gia tri % Gia tri % Gia tri % Gia tri % Gia tri % 2008 2009
1 DT ban hang va
) 1.933.342.712 | 100 | 2.045.618.192 | 100 | 2.568.847.697 | 100 | 112.275.480 | 5,8 | 523.229.505 | 25,6 0 0
cung cap dich vu
2_Khoan giam trie DT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3_DT thuan ban hang,
) 1.933.342.712 | 100 | 2.045.618.192 | 100 | 2.568.847.697 | 100 | 112.275.480 | 5,8 | 523.229.505 | 25,6 0 0
cung cap dich vu
4_Gia von ban hang 1.701.980.085 | 88 | 1.747.022.227 | 85,4 | 2.165.965.739 | 84,3 | 145.042.142 | 9,1 | 418.943.512 24 -2,6 -1,1
5 LN gop ban hang
; 231.362.627 12 298.595.964 | 14,6 | 402.881.957 15,7 67.233.337 29 | 104.285.993 35 2,6 1,1
cung cap dich vu
6_Doanh thu hoat
) 907.955 0,05 858.678 0,04 3.600.059 0,1 -49.277 -5,4 2.741.381 319 0,05 0,06
dong tai chinh
7_Chi phi tai chinh 70.572.773 3,7 61.946.842 3,0 60.960.917 2,4 -8.625.930 | -12,2 | -985.924 -1,6 -0,7 -0,6
o7
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8_Chi phi ban hang 40.750.209 2,1 46.303.222 2,3 88.318.971 3,4 5.553.013 13,6 | 42.015.748 90,7 0,2 11
9_Chi phi quan ly
) 169.442.433 8,8 118.790.953 5,8 170.406.929 6,6 -50.651.480 | -29,9 | 51.615.975 43,5 -3,0 0,8
doanh nghiép
10_LN tir hoat dgng
51.505.166 2,7 72.413.624 3,5 86.795.199 34 20.908.458 | 40,6 | 14.381.574 19,9 0,8 -0,1
kinh doanh
11_Thu thap khéc 30.745.524 1,6 40.762.023 2,0 35.325.906 14 10.016.499 | 32,6 | -5.436.117 |-13;3 0,4 -0,6
12_Chi phi khac 22.427.735 1,2 30.056.202 1,5 35.722.567 1,4 7.628.467 34 5.666.365 18,9 0,3 -0,1
13_Lgi nhuan khéc 8.317.788 0,4 10.705.821 0,5 - 396.661 -0,02 2.388.032 28,7 | -11.102.482 | -103,7 0,1 -0,52
14_Téng LN ké toan
: 59.822.955 3,1 83.119.445 4,1 86.398.538 34 23.296.490 | 38,9 3.279.092 4,0 1,0 -0,7
trwéc thue
15_Chi phi TTNDN 3.493.195 0,2 8.339.050 0,4 11.003.239 0,4 4.845.855 137 2.664.188 31,9 0,2 0
16_Lgi nhuén sau
- 56.329.759 2,9 74.780.395 3,7 75.395.298 2,9 18.450.635 32 614.903 0,8 0,8 -0,8
thue TNDN

( Nguon : BCKQKD - Phong ké toan — tai chinh — Céng ty cé phan Than Cao Son )

62

SO : Nguyén Thi Bich Foanh

Lip : QT171030




- Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 3 nam déu ting. Nam 2009 ting 5,8%
so véi nam 2008. Nam 2010 tang 523.229.505.000 dong ¢ng véi ty Ié ting 25,6% so
v6i ndm 2009. Nguyén nhan do nam 2009 Céng ty da dinh huéng chién lugc phét
trién dung dan, Cong ty da thu hep quy mo san xuat mang lai hiéu qua kinh té cao
hon. Nam 2010 doanh thu ban hang va cung cap dich vu ting do nim qua khéi luong
cong viéc nhiéu hon, quy mo san xuat ma rong.

- Loi nhuan gop vé béan hang va cung cap dich vu c6 xu hudng ting trong 3 nam.
Nam 2009 tang 29% so voi nam 2008. Nam 2010 tang 35% so voi nam 2009. Doanh
thu ban hang va cung cap dich vu ting 1a nguyén nhan khién loi nhuan gop vé ban
hang va cung cap dich vu ting.

- Doanh thu hoat d@ong tai chinh nam 2009 giam 5,4% so va&i nam 2008. Do Cong
ty trong nam da cat giam chi phi, thu hep quy mé dé thich tng véi nén kinh té dang
bién dong. Nhung nam 2010 doanh thu hoat dong tai chinh ting 319%. Mirc ting cta
doanh thu hoat dong tai chinh trong nim 2010 1a rat cao. Tang 2.741.381.255 dong
g voi tang ty 18 319 % so v&i nam 2009, do Cong ty trong nam 2010 dau tu vao tai
chinh nhiéu hon nim 2009. Céc khoan dau tu tai chinh nim 2010 ting 8.853.000.000
dong ting 45,85% so va&i nam 2009. Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2010 ting,
trong d6 cu thé : I3 tién gui 1a : 1.266.431.601 dong chiém 35,2% trong tong doanh
thu tai chinh, nguoi mua tra tién 13i do cham tra tién hang 1a : 1.982.572.099 déng
chiém 55,1% trong tong doanh thu tai chinh. Cong ty gop von lién doanh lién két véi
Cong ty ¢6 phan co khi Hon Gai — TKV, Cong ty ¢6 phan van tai va dua don thg mo -
TKV, nam 2010 cac cong ty d6 di tra co tac cho Cong ty ¢6 phan Than Cao Son I
110.000.000 dong (Cong ty c6 phan co khi Hon Gai — TKV )chiém 3,1% trong doanh
thu tai chinh, 241.056.000 d¢6ng (CAng ty c6 phan van tai va dua doén thg mo - TKV )
chiém 6,7% trong tong doanh thu tai chinh.

- Chi phi Quan ly doanh nghiép nam 2009 giam 29,9% so v4i nam 2008. Nguyén
nhan do nam 2009 Céng ty cit giam chi phi vat liu quan 1y, chi phi dd dung vin
ding, chi phi khdu hao TSCP phuc vy ¢6ng tac quan ly doanh nghiép. Nam 2010 chi

63
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lép : QT11030




phi quan ly doanh nghiép ting 51.615.975.900 dong tuwong tng ting 43,5% so Véi
nam 2009; Cong tac chi mua may mac thiét bi, vi tinh, nha cira phuc vu cdng tac quan
ly doanh nghiép chua tot, chwa that sy tiét kiem.

- Chi phi ban hang 3 nim déu ting. Nam 2009 ting 13,6% so voi nim 2008,
nam 2010 tang 90,7% so v&i nam 2009. Riéng nam 2010 mirc tang cua chi phi ban
hang rat cao, ting 90,7%. CAng ty can xem xét lai mirc tang chi phi ban hang. Cong ty
can giam thiéu cac chi phi nhé nhat ma loi nhuan lai I6n nhat, Céng ty nén b tri, sir
dung tat ca cac ngudn luc cia minh sao cho hiéu qua nhat.

- Loi nhuan tr hoat dong kinh doanh c6 xu hudng tang trong 3 nam. Nam 2009
tang 40,6% so v&i nam 2008. Nam 2009 ting 19,9% so voi nam 2008. Piéu d6 chiing
to Cong ty da hoat dong c6 hiéu qua, do san Iugng than khai thac dugc mé rong cung
V61 gia ban than tang.

- Loi nhuan khac nam 2009 tang so v&i nam 2008 1a 28,7%. Nhung nam 2010
giam 103,7%. Nam 2010 do chi phi khac l6n hon thu nhap khac nén Cong ty khong
co thém khoan thu tur loi nhuan khéc.

- Loi nhuan trudc thué 3 nam déu ting. Nam 2009 ting 38,9% so v&i nam 2008,
nam 2010 ting 3.279.092.390 dong &g véi tang 4% so v4i nam 2009. Nguyén nhan
do trong nim qua Cong ty da nd luc phan dau san xuat kinh doanh, cong vai san
lugng than khai thac dugc giao nam sau cao hon nam truéc. Cu thé nam 2009 san
luong than khai thac la 3.476.699 tan, nam 2010 san luong ting 1én dang ké
4.167.074 tan.

- Loi nhuan trudc thué 3 nimtang 1am cho loi nhuan sau thué TNDN 3 nim ting.
Cu thé: ndam 2009 tang 32% so voi nam 2008.Nam 2010 ting 0,8 % S0 Véi nam trudc.

- Nhin chung tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong ty trong nim
2010 vira qua lam an hiéu qua tuy mot sé chi phi ting cao nhung tong loi nhuan ké
toan sau thué van tang. Tuy nhién, loi nhuan sau thué nim sau ting so v&i nam trudc,
nhung mirc ting nay chua tuwong (ng véi muc tang cua doanh thu ban hang va cung

cap dich vu. Cu thé, doanh thu tang 25,6%, nhung lgi nhuan sau thué chi ting 0,8%.
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Nam 2009 Cong ty c6 thém khoan thu lgi nhuan khac va thu nhap khac. Nhung sang
nim 2010 ngoai ngudn thu chinh tir san xuit kinh doanh than, Cong ty khdng c6
ngudn thu tir kinh doanh linh vuc khac. Chi phi ting, cac khoan thu ngoai san xuat
kinh doanh chinh khong c6 da lam cho tong loi nhuan ké toan sau thué nam 2010 cua
Cong ty co6 tang nhung khong cao. Cong ty can nghién ciu cu thé va tim ra giai phap

khic phuc tinh trang trén dé tang loi nhuan cao hon nita trong nhitng nam tiép theo.

Qua bang 1 - 6 gia von hang ban chiém ty trong cao nhat trong doanh thu thuan.
Niam 2008 chiém 88%; nam 2009 chiém 85,4%; nam 2010 chiém 84,3% trong tong
doanh thu thuan.

- Piéu d6 ciing 1am cho Loi nhuan gop bién doi nhu sau : nim 2008 dat
231.362.627.000 dong chiém 12% . Nam 2009 dat 298.595.964.343 dong chiém
14,6% trong doanh thu thuan. Nam 2010 loi nhuan gop dat 402.881.957.926 ddng
chiém 15,7% trong tong doanh thu. Nhu vay, nim 2010 ct 100 dong doanh thu thuan
thi dem lai 15,7 dong loi nhuan gop, nim 2009 dem lai 14,6 dong lgi nhuan gop, nam
2008 dem lai 12 dong loi nhuan gop.

- Ca 3 nam Cong ty déu c6 chi phi khac nhung riéng nam 2010 thi khong c6 10i
nhuan khéc. Chénh léch co ciu cia khoan muc lgi nhuan khac nim 2009 so v&i ndim
2008 tang 0,1%. Nhung nam 2010 mic chénh Iéch giam 0,52% so v4i nam 2009.

- Chi phi tai chinh c6 xu huéng giam dan vé ty trong, nhung riéng chi phi ban
hang c6 xu huéng ting dan vé ty trong trong 3 nam. Cu thé : ndm 2008 chiém 2,1%
trong tong doanh thu ban hang, nim 2009 chiém 2,4%; nim 2010 chiém 3,4%.

- Chi phi quan ly doanh nghiép chiém ty trong cao thir 3 trong tong doanh thu.
Nam 2008 chiém 8,8%; nam 2009 chiém 5,8%; nam 2010 chiém 6,6% trong tong
doanh thu. Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép c6 cu hudng ting vé ty
trong, COng ty can xem xét,giam chi phi khéng can thiét néu c6 thé duoc, doi hoi

quan ly chi phi mot cach khoa hoc sé dem lai hiéu qua kinh doanh cao hon.
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- Nam 2008 cr 100 dong doanh thu thuan thi mang lai cho Cong ty 2,8 ddng loi
nhuan sau thué, nam 2009 mang lai cho Cong ty 3,7 ddng loi nhuan sau thué, nim
2010 mang lai cho Cong ty 2,9 dong loi nhuan sau thué. Nhu vay, ty trong lgi nhuan
sau thué trong doanh thu thuan qua cac niam c6 sy chénh léch, nim 2010 c6 xu huéng
giam so voi nam 2009. Nhin chung trong nim 2010 Cong ty san xuat kinh doanh c6
hiéu qua, nhung van chua cao.

NX : Qua 2 bang phan tich BCKQKD theo chiéu ngang va chiéu doc c6 thé thay
Céng ty trong 3 nam kinh doanh déu c6 1ai. Nam 2010 vira qua Cong ty cé phan Than
Cao Son vé6i sw né luc €6 gang trong san xudt kinh doanh da dem lai két qua kha quan.
Cu thé, Loi nhudn tir hoat déng san xudt kinh doanh ndm 2010 ting 1én so véi niam 2009
1a 14.381.574.850 dong twong ing tangl19,9%. CUNg Véi sy ting lén cua Loi nhudn tir
hoat déng sdan xudt kinh doanh thi chi phi quan 1y doanh nghiép,ban hang cua Cong ty
ciing ¢é xu hudng ting 1én nhiéu. Loi nhudn sau thué ndam 2010 ciia Céng ty ting so véi
nam 2009 la 614.903.660 dong twong vmg tang 0,8%. Mdc di loi nhudn sau thué ndm
sau tang so voi nam trudc, nhung mirc tang nay chwa twong wng Vol Mirc tang cua
doanh thu ban hang va cung cdp dich vu. Cu thé, ndm 2009 lpi nhudn sau thué chi
chiém 3,7% trong téng doanh thu, ndm 2010 chiém 2,9%.

2.3.2. Phén tich cac chi tiéu tai chinh dac trung
2.3.2.1. Phan tich cac chi tiéu vé kha ning thanh toan

Tinh hinh va kha nang thanh todn cua Cong ty phan anh rd nét chat lugng cong tac
tai chinh. Néu hoat dong tai chinh 1a tot, thi co cdu von hop 1y, kha nang thanh toan déi
dao, it bi chi€ém dung von ciing nhu it di chiém dung von. Ngugc lai, néu hoat dong tai
chinh kém thi dan dén tinh trang chiém dung 1an von nhau, khong dam bao thanh todn
cac khoan ng. Vi thé, day 1a nhém chi tiéu dugc nhi€u doi tuong quan tam, nhét la cc
nha dau tu va tong cuc thu€. Viéc phan tich cdc hé so vé kha nang thanh toan s& 12 nhing
thong tin rét hitu ich dé déanh gia Cong ty chuén bi ngudn von nhu thé nao dé thanh todn

céc khoan no ngan han.
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Khiéa luan tot nghiep

Bang 1- 7 : Phan tich cac hé s vé kha ning thanh toan

TT CHITIEU P.vi | Giatrinim 2008 | Giatri nim 2009 | Gia tri nim 2010
1 | Téng Tai san d | 1.117.729.855.602 | 902.460.106.329 | 1.234.572.706.321
2 | Tong ng ngan han d 505.861.320.423 | 356.603.519.000 | 726.313.559.672
3 | TSLD & PTNH d 379.963.237.932 | 155.668.256.200 | 331.360.846.490
4 | Tong ne phai tra d 948.687.341.147 | 678.937.716.000 | 1.027.425.781.182
5 | Tién,khoan twong dwong tién d 1.653.595.527 2.738.666.954 9.696.992.750
6 | LN truéc thué d 59.822.955.093 83.119.445.775 86.398.538.161
7 | Lai vay phai tra d 63.205.330.863 53.689.690.402 55.593.622.933
8 | Hé so thanh toan tong quat =1/4 | Lan 1,18 1,32 1,21
9 | Hé s6 thanh toan hién thei =3/2 | Lan 0,75 0,44 0,46
10 | Hé s6 thanh toan nhanh =5/2 Lan 0,003 0,008 0,01
11 | Hé s6 thanh toan lai vay =(6+7)/7 | Lan 1,95 2,54 2,55

* Khd ning thanh todn téng quat

Nam 2008 chi tiéu kha nang thanh toan cua Cong ty la 1,18. Nam 2009 la 1,32.
Nam 2010 1a 1,21. Nam 2009 so v61 ndm 2008 chi tiéu nay tang 0,14. Ching t6 nam
2009 kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty da duoc cai thién hon. Nam 2010 chi
tiéu nay da giam 0,12 so véi nam 2009. Cy thé, nam 2010 c& vay 1 dong thi ¢ 1,21
dong tai san dam bao, nam 2009 ¢ vay 1 dong thi ¢ 1,32 dong tai san dam bao. Nhu
vay, ta thay téc do kha ning thanh toan tong quat cua Cong ty twong ddi tét. Cong ty co
du kha nang thanh toan cac khoan ng dén han.

* Khd ndng thanh todn hién thoi

Nam 2008 chi tiéu kha nang thanh toan hién thoi cua Cong ty la 0,75. Nam 2009 1a
0,44. Nam 2010 1a 0,46. Nam 2009 so v&i nam 2008 chi tiéu nay giam 0,31. Nhung nam
2010 kha nang thanh toan hién thoi di tang 0,02 so voi nam 2009. Hé sb thanh toan hién
thoi thé hién mac do dam bao cua tai san luu dong véi ng ngan han. Nam 2008 ¢t di vay 1
d6ng no ngan han thi ¢4 0,75 dong tai san ngan han dam bao. Nam 2009 cu di vay 1

d6ng no ngan han thi c6 0,44 dong tai san ngin han dam bao. Nam 2010 c di vay 1
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d6ng no ngin han thi c6 0,46 dong tai san ngan han dam bao. Nhu vay, kha ning thanh
toan hién thoi ndm 2010 c¢6 xu huéng dugc cai thién hon nam 2009. Trong nganh nghé
san xuat kinh doanh than, tai san luu dong chiém ty trong nho trong tong sb tai san nén
hé s6 nay thuong nho.

*Khd nang thanh toan nhanh

Trong ca 3 nam hé s thanh toan nhanh cua Cong ty ¢d xu huéng ting dan.Hé sé
thanh toan nhanh cho biét c 1 ddng ng ngan han thi duoc dam bao bing bao nhiéu ddng
tién va khoan tuong duong tién. Nam 2008 hé s6 nay bang 0,003 ¢6 nghi rang cir 1 dong
d6ng no ngan han thi dwoc dam bao bang 0,003 dong tién va khoan twong dwong tién.
Nam 2009 hé sb nay tang hon nam 2008 va bang 0,008 ¢ nghia rang ctr 1 dong dong no
ngin han thi duoc dam bao bang 0,008 dong tién va khoan twong duong tién. Nguyén
nhan do téc do tang cua tién,cac khoan tuong dwong tién 16n hon toc do tang cua no
ngin han.Nam 2010 hé s tiép tuc ting va bang 0,01 nghia la cir 1 ddng ddng ng ngan
han thi duoc dam bao bang 0,01 ddng tién va khoan tuong duong tién. Nhu vay, kha
nang thanh toan nhanh ciia Cong ty trong 3 nam da duoc cai thién nhung van con thap.

*Khd ndang thanh todn lai vay

Kha ning thanh toan 13i vay cua Cong ty trong 3 nim ciing twong d6i tét. Cir 1
ddng 14i vay tao ra 1,95 dong loi nhuan truéc thué va I3i vay trong nim 2008. Nam
2009 ct 1 dong 1ai vay tao ra 2,54 dong lgi nhuan truéc thué va Iai vay. Nam 2010 cir
1 dong 13i vay tao ra 2,55 dong loi nhuan trugc thué va 1ai vay. Diéu nay ching to
Cong ty van dam bao kha nang an toan trong viéc str dung vén vay. Piéu nay la rat
t6t, Cong ty can duy tri trong nhimg nam tai.

* Két lugn chung

Trong ca 3 nam kha nang thanh toan nhanh va kha nang thanh todn ldi vay cua
cong ty ¢é phdn Than Cao Son déu tang. Chimng té Cong ty vdan dam bdo dwoc cac
khodn ne va chi tra lai vay trong nam. Nam 2010 so véoi nam 2009 kha nang thanh
toan hién thoi va kha ndng thanh todn tong qudt déu giam. Trong dé,kha ndng thanh

toan hién thoi giam ching té Cong ty siz dung von luu dong dé dam bao khoan no
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ngan han chua tét. Khd ndang thanh toan téng quat chua tot. Nhin chung ndam 2010
Cong ty c6 kha ndng thanh todn cdc khodn ne dén han 1a chua tot, Cong ty da chi
déng hon trong viéc dam bdo dwoc c&c khd ndang thanh todn nhing cdc hé s6 nay con
thdp chira cao do vdy Cong ty van phdi quan tdm hon nira trong viéc cdi thién kha

nang thanh toan cia minh d@é Cong ty ngay cang déc lap vé tai chinh hon.

2.3.2.2. Phan tich cac chi tiéu vé co' ciu Tai sdn va tinh hinh du tw

Céc nha dau tu khong chi quan tam dén viéc phan tich tai san va nguén von ma ho
con quan tam dén mic do doc 1ap hay phu thudc ctia Cong ty vé6i cac chli ng, mitc do tu
tai trg cua cong ty doi v6i von kinh doanh ctia minh. Vi th€ ma cdc hé s6 vé co ciu tai
chinh va tinh hinh diu tu s€ tao diéu kién cho viéc hoach dinh cic chién luoc tai chinh
trong tuong lai.

Pay l1a nhém chi tiéu dac trung cho viéc phan tich cau tao tai chinh trong Cong ty va
danh gia mic do dau tu ctia cong ty trong ky kinh doanh va xem xét tinh bat thudng cua
hoat dong dau tu. Qua do, cic nha dau tu va nhitng ngudi quan tam c6 thé dénh gia duoc
nhitng kh6 khan vé tai chinh ma Cong ty phai duong dau va rit ra dugc hoat dong kinh
doanh cua Cong ty c6 lién tuc khong?

r

Bang 1- 8 : Phan tich cac hé so vé co cau Tai san va tinh hinh diu tu

TT CHIi TIEU P.vi | Giatrinim 2008 | Giatrinim 2009 | Gia tri nim 2010
1 | Téng Ngudn vén (Téng TS) d 1.117.729.855.602 | 902.460.106.329 | 1.234.572.706.321
2 | Ngudn VCSH d 169.042.514.455 223.522.389.000 207.146.925.139
3 | Téng ng phai tra d 948.687.341.147 678.937.716.000 | 1.027.425.781.182
4 | TSCP & PTDH d 737.766.617.670 746.791.850.129 903.211.859.831
5 | Heésbng=3/1 Lan 0,85 0,75 0,83
6 | Heé sb tw tai tro = 2/1 Lan 0,15 0,25 0,17
7 | Hé sé dau twvao TSDH =5/1 | Lan 0,66 0,83 0,73
8 | Hésbtwtaitro TSDH=2/5 | Léan 0,22 0,3 0,23
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* Hé sé ngr

Nam 2009 hé s6 no ciia Cong ty giam so véi nam 2008, cu thé giam 0,1. Pay 1a mot
dau hiéu tét thé hién trong nim 2009 Céng ty doc 1ap vé mat tai chinh. Nhung sang nam
2010, hé sb no ting 0,08 so véi nam 2009. COng ty chwa doc 1ap vé mat tai chinh nam
2010. Nam 2010 hé s6 no cua Cong ty 1a 0,83 nghia 14 trong 1 dong von kinh doanh
dang str dung c6 0,83 dong duoc hinh thanh tir cac khoan no. Pén nam 2009 trong 1
d6ng vén kinh doanh dang st dung ¢6 0,75 ddng dugc hinh thanh tir cac khoan ng.Nam
2008 trong 1 d¢6ng von kinh doanh dang st dung c6 0,85 dong duoc hinh thanh tir cac
khoan ng. Nam 2010 hé s6 ng ciia Cong ty c6 xu hudng ting dan. Day 1a mot dau higu
chua t6t thé hién Cong ty chua doc 1ap vé mit tai chinh. Biéu nay cang ching to kha
nang tu chi vé mit tai chinh cua Cong ty giam sut so véi nam 2009. Nguyén nhan 1am
cho hé sb no tang 1a do trong ndm 2010 ca nguon vén va no phai tra caa Cong ty déu
tang nhung toc do ting cua no phai tra I6n hon tdc do tang cua nguon vén, Cong ty dang
chiém dung vén caa doanh nghiép khac, néu cac nam tiép tinh hinh chiém dung von van
tang s& khién Cong ty phai l¢ thuoc tai chinh vao doanh nghiép khéc, rai ro vé tai chinh
tang, va viéc vay thém von tir cac doanh nghiép khac 1a hét sac kho khan. Diéu nay
khéng t6t bai vi hé s6 no cao s& 1am cho cac nha cung cap tin dung, ngan hang lo ngai vé
kha nang tra no ciia doanh nghiép. Cong ty can xem xét va co bién phap diéu chinh.

*Hg 6 tur tai tror

Hé sé tu tai tro cho thay mtc do doc 1ap tai chinh cua doanh nghiép d6i véi von
kinh doanh cuaa riéng minh. Hé sb tai trg caa Cong ty nam 2009 ting so voi nim
2008. Nhung nam 2010 hé s6 tu tai tro giam so véi nam 2009. Trong nam 2010 cir 1
d6ng vén kinh doanh thi ¢6 0,17 dong von chu tham gia san xuat, va nam 2009 ctr 1
ddng vén kinh doanh thi ¢ 0,25 ddng 1a von cha s¢ hitu. Va nam 2008 ¢t 1 ddng vén
kinh doanh thi ¢6 0,15 dong 1a von chu so hitu. Két qua nam 2010 cho thdy Cong ty
chua cb gang ting ngudn vén chua s¢ hitu trong tong ngudn vén dé tang tinh tu chi.
Nguyén nhan hé s ty tai tro giam do trong nim Cong ty chua huy dong thém ngudn

vén chu s hitu 1am cho téc do tang ctia nguon vén cha s hitu giam so voi toc do
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tang ctia tbng ngudn vén. Von chu so hitu giam 16.375.464.000 dong twong ng giam
7,3% trong khi d6 tong ngudn vén ting 332.112.599.992 ddng tuong mg ting
36,8%.Cong ty cd thé nang cao von chia s hitu bang cach huy dong vén co dong
d6ng gop, phat hanh thém c6 phiéu.

* H¢ sé ddu tw vao TSDH

Khi hé sb dau tu vao tai san ngan han ting thi hé sé dau tu vao tai san dai han
giam. Nam 2008 c& 1 déng von kinh doanh thi ¢6 0,66 ddng dau tu vao tai san dai
han. Nam 2009 ctr 1 ¢6ng von kinh doanh thi ¢6 0,83 dong dau tu vao tai san dai han.
Va nam 2010 giam xudng 0,73 ddng dau tu vao tai san dai han. C6 nghia Ia trong nim
2010 vira qua Cong ty da khong mua sam thém tai san c6 dinh mai ma chi bao dudng
va stra chira may mac, thiét bi ¢é phuc vu cho san xuat khai thac than. Sang dau nim
2011, Cong ty du dinh s& du tu thém 01 may xac méi dung tich 10m®, dau tu mua
méi 10 xe trong tai 16n 96 tan. Ciing trong dau nam 2011 Cong ty s& xay nha diéu
hanh san xuat 9 tang trén nén dat cil, da khoi cong dau nam 201 1. Trong linh vyc khai
thac than, tai san cb dinh ludn chiém phan Ion trong tong tai san , chiém ty trong cao
hon tai san luu dong. Trong ndm 2010 Cong ty da tan dung nhiing tai san ¢ dinh con
st dung duoc gop phan tiét kiém chi phi mua méi, st dung hiéu qua dong von, sang
nam 201 1do tai san ¢ dinh da khau hao gan hét nén Cong ty da quan tam, chu trong
hon vao viée dau tu mua sam tai san cd dinh, gop phan ma& rong quy mé khai thac
than, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, dem lai lgi nhuan cao hon trong nim téi.

*H¢ s6 tw tai tror TSDH

Hé sd tu tai tro TSDH niam 2009 ting so v6i ndm 2008 1a 0,08. Nam 2010 hé sé
nay c6 xu huéng giam. Hé s6 nay cho biét : trong nam 2008 ci 1 dong von dau tu cho
tai san dai han thi c6 0,22 dong tir von cha s¢ hitu. Trong nam 2009 cir 1 dong vén
dau tu cho tai san dai han thi c6 0,3 déng tir von chi s hitu. Nam 2010 hé sé nay
giam xudng con 0,23 ddng. Ching to tai san caa Cong ty duoc dau tu tir von tu ¢6 cua

doanh nghiép nam 2010 so v&i nam 2009 1a giam.
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*Két lugn chung

Tur nhitng phan tich két qud 3 nam cho thdy linh viec hoat déng cua Cong ty 1a
Sdn Xudt va khai thdc than nén co cau tai san va nguén von cua Cong ty cé phan Than
Cao Son khd cin bang nhung Cong ty c6 xu hwéng sir dung vén vay nhiéu hon. Tir
viéc phan tich hé sé tu tai tror ciia Cong ty cho thdy khd nang fw chi vé mat tai chinh
cua COng ty con ¢ muzc thap.Viéc s dung nhiéu vén vay ddn dén ldi vay ting, chi phi
stz dung von cao lam giam hiéu qua san xudt kinh doanh. Cong ty can c6 bién phap
nang cao hiéu qud sir dung don bdy tai chinh vao nhiing ndam ké tiép dé hiéu qua sdan
XUdt cao hon nira. Tir Viéc phdn tich co cau tai san cho ta thdy, trong nam 2010 Céng

ty chira chii trong vao dau tw mua méi tai san dai han

2.3.2.3. Phan tich cac hé sé vé hoat dong

Trong ky, Cong ty kinh doanh c6 hiéu qua cao thi Cong ty d6 duoc goi 1a hoat dong
c6 nang luc va nguoc lai. Chinh vi vay, ddnh gid vé nang luc hoat dong ctia Cong ty ¢o
phan Than Cao Son thuc cht 1a phan tich hiéu qua san xut kinh doanh thong qua phan

tich hiéu qua str dung céc loai von ctia Cong ty.
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Bang 1- 9 : Phan tich hé s6 vé hoat déng

TT CHI TIEU DP.vi | Giatrinim 2008 | Gia tri nim 2009 | Gia tri nim 2010
1 | Doanh thu thuan d 1.933.342.712.141 | 2.045.618.192.237 | 2.568.847.697.782
2 | Giavén hang ban d 1.601.980.085.692 | 1.747.022.227.894 | 2.165.965.739.856
3 | So dw hang ton kho dau nim d 65.688.049.936 107.034.920.678 68.490.418.920
4 | S6 dw hang ton kho cudi nim d 107.034.920.678 68.490.418.920 69.771.362.851
5 | So dw binh quin HTK d 86.361.485.307 87.762.669.799 69.130.890.886
6 | S0 duw khoan phai thu dau nim d 114.864.637.120 | 253.166.764.181 71.392.640.224
7 | S6 dw khoan phii thu cudi nim d 253.166.764.181 71.392.640.224 248.355.232.931
8 | S6 dw khoan phai thu bq d 184.015.700.651 | 162.279.702.203 | 159.873.936.578
9 | Vén lvu déng d 379.963.237.932 | 155.668.256.200 | 331.360.846.490
10 | Téng doanh thu d 1.964.996.192.000 | 2.607.683.663.000 | 2.087.238.894.000
11 | Vén san xuét diu nim d 763.084.012.400 | 1.117.729.855.602 | 902.460.106.329
12 | Vén san xuét cudi nim d 1.117.729.855.602 | 902.460.106.329 | 1.234.572.706.321
13 | Vén san xuét binh quan d 940.406.934.001 | 1.010.094.980.966 | 1.068.516.406.325
14 | Vong quay hang ton kho =2/5 Vong 18,55 19,91 31,33
15 :6(;]?1?;;114 vong quay HTK Ngay 19,41 18,08 11,49
16 | Vong quay khoan phai thu =1/8 | Vadng 10,51 12,61 16,07
17 :;;f;’éijlzong quay phal thu Ngay 34,26 28,55 22,40
18 | Vong quay vén lwu dong =1/9 Vvong 5,09 13,14 7,75
19 :6;22;118 YORE quay VLD Ngay 70,75 27,40 46,45

Ky thu tién binh quan .

20 (8/10}*360 gy Ngay 33,71 22,40 27,57

21 | Vong quay toan b von =1/13 Vong 2,01 2,02 2,08

Cac chi s6 vong quay déu tang 1én 1am cho s6 ngay mét vong quay giam di.

*\/ong quay hang tén kho
Vong quay hang ton kho nam 2008 1a 18,55 vong/nam; nim 2009 la 19,91
vong/nam, nam 2010 1a 31,33vong/ndm. Gia tri vong quay hang ton kho cang I6n

cho biét Cong ty sir dung vén cang hiéu qua, gép phan nang cao tinh ning dong trong

73
Lip : QT1103N

SO : Nguyén Thi Bich Tbanh



san xuat kinh doanh. S6 ngay hang tén kho 1 vong nim 2008 la 19,41 ngay; 2009 la
18,08 ngay nam 2010 1a 11,49 ngay. Day la diéu thuan 1gi cho Cong ty.

*\ong quay cac khodn phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu nam 2008 1a 10,51 vong/ndam; nam 2009 1a 12,61
vong/nam, nim 2010 1 16,07 vong/nim. S6 vong quay trén nim ting, vong quay cac
khoan phai thu cua Coéng ty kha 6n dinh. Trong 3 nim thi nam 2010 s ngay 1 vong
quay khoan phai thu ngan nhat. S6 ngay ctia doanh thu chua thu nam 2010 bing 22,40
ngay. Day 12 s6 ngay cén thiét dé thu hoéi cac khoan phai thu trong vong luan chuyén,
nhung 22,40 ngay 1a cao cin phai rit ngidn hon nita dé ddp tng kha nang thanh toan
cac khoan no.

*\/ong quay vén lwu déng

Vong quay von luu dong nim 2008 1a 5,09 vong/nam. Nam 2009 1a 13,14
vong/nam, nam 2010 giam con 7,75 vong/nam. Ty |é ting cua von luu dong 16n hon
ty 1¢ ting cta doanh thu. Cy thé VLD nam 2009 1a 155.668.256.200 déng, VLD nim
2010 1a 331.360.846.490 ddng ting 113% so voi nam 2009 , 1am cho nam 2010 vong
quay cham hon nam 2009. Diéu nay khong tot, vi trong ndm 2010 Cong ty chua lam
tdt cdng tac thu ng tinh trang vay no nhiéu, vén bi & dong, luan chuyén cham. Sé
ngay 1 vong quay VLD nam 2009 1a 27,40 ngay, nam 2010 1a 46,45 ngay. Cong ty
can rut ngan con s6 nay dé dam bao hiéu qua sur dung vén tot hon.

*Ky thu tién binh quan

Ky thu tién binh quan nim 2009 giam so véi ndm 2008 1a 11,31 ngay. Nhung
nam 2010 ky thu tién binh quan da tang hon niam trudc, nam 2009 1a 22,4 ngdy, nim
2010 la 27,57ngay. Ky thu tién binh quan cang Ion thi vong quay cuia cac khoan phai
thu cang cham, cho biét hiéu qua st dung ngudn von caa DN cang thap.

*\/ong quay toan bg vén

Vong quay toan b vén nam sau cham hon nidm trude, nim 2009 vong quay
cham hon nam 2008 14 0,01. Nam 2010 vong quay cham hon nim 2009 14 0,06. Diéu

nay cho biét hiéu qua san xuat kinh doanh khéng tét, vén luan chuyén it, lau, tinh cha
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d6ng trong kinh doanh chwa cao. Cong ty can c6 bién phap hop 1y hon.

*Két lugn chung

Qua két qud phan tich trong 3 ndm da cho thday nhiing cé gang cuia Cong ty cé

phan Than Cao Son trong viéc ting vong quay hang ton kho,ting vong quay cdc

khodn phai thu, ky thu tién binh quan, vong quay toan bé vén. Nhin chung Cong ty si

dung nguon von vao hoat déng kinh doanh nam sau hiéu qud hon ndm trréc. COng ty

can duy tri cac chi sé hoat déng, duy tri va day manh hoat déng kinh doanh nham

tang doanh thu hon nira.

2.3.2.4. Phan tich cac hé sé vé doanh lgi

Tir nhitng phan tich trén vé ty sé do ludong kha nang thanh toan, ty s6 do luong

phan anh co cau tai chinh, ty s6 hoat dong. Két qua cia nhitng chinh sach va quyét

dinh lién quan dén dau tu, quan ly tai san va quan ly no cudi cing sé& co tac dong va

phan &nh tryc tiép téi kha nang sinh 16i cua Cong ty.

Bang 1 - 10 : Phan tich cac hé s6 vé doanh lgi

TT CHI TIEU b.vi Gia tri nim 2008 Gia tri nam 2009 Gia tri nam 2010
1 | L¢i nhuén sau thué d 56.329.759.590 74.780.395.157 75.395.298.815
2 | Doanh thu thuan d 1.933.342.712.141 2.045.618.192.237 | 2.568.847.697.782
3 Tﬁng tai san d 1.117.729.855.602 902.460.106.329 1.234.572.706.321
4 Nguﬁn von chii sé hiru d 169.042.514.455 170.961.024.966 207.146.925.139

Ty suit doanh lgi doanh thu 0
5 (ROS) =1/2 Yo 3,0 3,66 2,94
Ty suat doanh lgi tong tai san |
5 | ROA) ~1/5 % 5,20 8,29 6,11
7 Ty suat doanh lgi von chia % 33.32 43,74 36,40

(ROE) =1/4

*Ty sudt doanh lgi doanh thu (ROS)
Ty suét doanh 1oi doanh thu ctia Cong ty phan anh tinh hiéu qua ctia qua trinh hoat

dong kinh doanh va 1¢i nhuan do doanh thu tiéu thu san phdm dem lai. Ty suat doanh

loi doanh thu nam 2009 tang so v6i nam 2008. Ty suat doanh loi doanh thu nim 2010
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giam so v6i nam 2009. Nam 2008, ctr 100 dong doanh thu ctiia Cong ty tao ra 3,0 dong
loi nhuan sau thué. Nam 2009, cir 100 déng doanh thu cua Cong ty tao ra 3,66 dong
loi nhuan sau thué. Bén nam 2010, ct 100 dong doanh thu ctia Cong ty cho 2,94
dong loi nhuan sau thué. Ty suat doanh loi doanh thu cta Cong ty con thap, loi nhuan
Cong ty c6 dugc tir doanh thu chua cao.

> ROS nim 2010 giam so véi nam 2009 do tdc d6 ting caa DTT > téc do ting
LNST.

Cu thé ndm 2009 DTT la : 2.045.618.192.237 ddng > LNST 74.780.395.157
dong. V6i mic chénh léch rat Ion gitta DTT va LNST 1a 1.970.837.797.000 dong.
Nam 2010, DTT 1a : 2.568.847.697.782 d@)ng > LNST la : 75.395.298.815 déng. Vi
muc chénh léch rat cao gitta DTT va LNST 1a 2.493.452.398.000 d6ng. Doanh thu
than nam 2010 ting so voi muc ting cua loi nhuan sau thué gap hon 3 lan. Pay 1a
nguyén nhan 1am cho ROS nam 2010 giam déng ké so véi nam 2009. Trong nhiing
nam t6i Cong ty cin c6 cdc bién phdp giam chi phi nhdm nang cao ti sudt doanh loi
doanh thu.

*Ty sudt doanh lgi téng tai saén (ROA)

Ty sudt nay cho biét nam 2008 cir 100 dong tai san tham gia vao qua trinh san
xuat s& thu dugc 5,20 dong loi nhuan sau thué. Nam 2009 ci 100 dong tai san tham
gia vao qué trinh san xuat s& thu dugc 8,29 dong loi nhuan sau thué. Nam 2009 ROA
I6n hon nam 2008. Piéu nay rat tot. Nhung ROA nam 2010 thap hon ROA nam 2009.
Niam 2010, cr 100 dong tai san tham gia vao qud trinh san xuét cia Cong ty ¢ phan
Than Cao Son da thu duoc 6,11 dong lgi nhuan sau thué.

> ROA nim 2010 giam so véi ndm 2009 do toc do ting ciia TTS > toc do ting
LNST.

Cu thé nim 2009 TTS la : 902.460.106.329 dong > LNST Ia : 74.780.395.157
déng. Mac chénh léch rat 16n gitra tong tai san va loi nhuan sau thué Ia
827.679.711.200 déng. Nam 2010, TTS 1a : 1.234.572.706.321 déng > LNST la :
75.395.298.815 d6ng. Muac chénh léch gitra tong tai san va loi nhuan sau thué 1a
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1.159.177.407.000 d6ng. Mirc do ting cua tong tai san ndm 2010 ting gan gap 2 lan
so v&i mire do ting cua loi nhuan sau thué. La nguyén nhan khién ROA giam manh
trong nam 2010 vira qua. Nhu vay chét luong kinh doanh tinh bang loi nhuan cia Cong ty
giam di so v6i nam trudc.

*Ty sudt doanh lgi vén chii (ROE)

Ty sudt loi nhuan sau thu€ trén nguén von chi s& hitu ctia Cong ty ¢ phan Than
Cao Son nam 2009 tang so véi nam 2008, cu thé tang 10,42%. Nhung nim 2010 da
giam hon so v&i nam 2009, cy thé giam 7,34%. Ty sudt nay cho biét cit 100 déng von
chu kinh doanh tham gia vao qué trinh san xuét nim 2008 g6p phan tao ra 33,32 dong
loi nhuan sau thué. Nam 2009 gop phan tao ra 43,74 dong loi nhuan sau thué. Nam
2010 gbp phan tao ra 36,40 dong lgi nhuan sau thué.

- ROE nim 2010 giam so véi nam 2009 do do toc do ting cua VCSH > toc do
tang LNST.

Cu thé, naim 2009 VCSH 1a :170.961.024.966 déng > LNST la: 74.780.395.157
ddng. Muc chénh léch rat 16n gitra von cha so hiru va loi nhuan sau thué Ia
96.180.629.750 déng. Nam 2010, VCSH 1a : 207.146.925.139 déng > LNST Ila :
75.395.298.815 d6ng. Mac chénh léch rat 16n gitra von cha s¢ hitu va loi nhuan sau
thué 1a 131.751.626.300. Mirc do tiang cua von chi s hiru ting gan gap 3 1an so voi
murc do ting cia loi nhuan sau thué. ROE giam diéu niy chiing to hiéu qua st dung von
CSH ctia Cong ty nam 2010 giam so véi nam 2009.

*Két lugn chung

Ndm 2010 cdc chi tiéu sinh loi déu giam. Cong ty can ¢ nhitng chinh sach trong
qudn 1y tai chinh ding dan hop ly, cdn dé ra nhiing bién phap nang cao hiéu qud san

xuat kinh doanh trong thei gian tdi.

2.3.3. Phan tich tong hep tai chinh cia Cong ty bang phuong phap Dupont
Phan tich Dupont sé& cho ta thdy dugc mdi quan hé giita ty suat sinh 1oi trén tong

tai san ( ROA ) va ty suat sinh 1oi trén vén chu sé hitu ( ROE ), cac nhan t anh
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huong téi hai ty suat nay, trén co s& d6 c6 thé dua ra bién phap cai thién tinh hinh tai

chinh cho Céng ty.

ROE = LNST — LNST X Doanhthu X TongTS
VonCSH Doanhthu TongTS VCSH
- ROA x TongTS
VonCSH
1.033.342712.141  1.117.729855.602
ROE (2008) =0,08 X 1= 10200855602 X 169.042.5@.455 03532

2.045.618192.237X 902.460.106.329
902.460.1(.329 170.961.024.966

COF (Y0101 < 0opqs  256B-B47697.782 1234.572706.321 _
(2010) =0,0294 X =21 575706.321 X 207.146.95.139

Ti suat doanh lgi von chii nam 2009 ting so v6i ndm 2008. Nhung nam 2010 ti

ROE (2009) = 0,0366 X = 0,4374

suat doanh lgi von chii giam so véi nam 2009. Biéu nay chiing to nim 2010, 01 dong
vdn chi so hitu mang vé cho Cong ty it loi nhuan sau thué hon so véi nam 2009. Hiéu
qua st dung vén cha s hitu cua Cong ty dang giam di, Cong ty can dua ra nhiing
bién phap nham cai thién hiéu qua sir dung von chu sé hitu.

LNST LNST y DTThuan

" TongTS DTThuan TongT$

1.933.342712.141
ROA (2008) =003 x 1770 -o0gs5.602 0%

2.045.618192.237 _ 0,082
902.460.106.329

2.568.847697.782
1.234.572.706.321

Nhu vay ta thdy naim 2008 ct 01 dong tai san mang vé cho Cong ty 0,052 dong
LNST. Nam 2009 mang vé cho Cong ty 0,0829 dong LNST. Nam 2009 ROA ting so

v6i nam 2008. Diéu ndy rat tot, ching t6 tai san Cong ty dem vao san xuat kinh doanh

ROA (2009) = 0,0366 x

ROA (2010) = 0,0294 x = 0,0611

hiéu qua hon, mang lai lgi nhuan cao hon. Nhung nim 2010 cr 01 dong tai san mang

vé cho Cong ty 0,0611 dong LNST. Ti suat nay nam 2010 lai giam so v&i nam 2009,
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diéu ndy chuang to hiéu qua sur dung tai san cua Cong ty giam di. Cong ty can co
nhitng bién phép nham ting hiéu qua st dung tai san caa minh.

C6 2 hudng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty s6 tong tai san /VVCSH.

- Tang ROA bang cach : ting ty s6 LNST/DTT hoic ting ty s6 DTT/tong tai san.

- Tang ty s6 tong tai san/ VCSH bang cach giam vén chi va ting no. Ta thay ty
sb no cang cao thi thi lgi nhuan caa von cha sé hitu cang cao. Tuy nhién khi ty sé no

tang cao thi rui ro s& ting 1én. Do d6 Cong ty phai hét sirc than trong khi sir dung no.

2.3.4. Nhan xét chung vé thuc trang tai chinh ciia Cong ty c6 phan Than Cao Son
% Uu diém

Do da c6 su ¢6 gang trong cong tac t6 chifc san xuat cong vé6i diéu kién thuan loi
da c6, Cong ty co phan Than Cao Son da thu duoc nhiéu thanh tuu xudt sic trong nam:

- 3 nam gan day Cong ty kinh doanh déu c6 I&i. Nam 2009 c6 sy dot bién giam
Vé Co cau tai san va ngudn von so voi nam 2008, diéu nay khong cé nghia rang Cong
ty trong nam 2009 san xuat kinh doanh khong dem lai hiéu qua. Do anh huong cua
cudc khung hoang tai chinh toan cau nén nam 2009 Cong ty cat giam chi phi, thu hep
quy mo dé san xuét kinh doanh hiéu qua hon. Cu thé : naim 2009 loi nhuan sau thué
tang 32% so v&i nam 2008, ndm 2010 tang 0,8% so v&i nam 2010.

- Than nguyén khai san xuit dat 4.167.074 tan tang 19,86 % so v6i nam 2009

- Than sach tiéu thu dat 3.989.650 tan tuong tng tang 18,78% so nam 2009.

- Gi4 ban binh quan thuc té hién nay 13 705.847 d6ng/tdn than sach dd khién
doanh thu tiéu thu than 1a 2.568.847.697.782 dong tang 25,6 % so véi nam 20009.

- Tién luong binh quan ctia mot cdn by cong nhan vién trong Cong ty nam 2010
la 6.047.544. dong/ ngudi - thang tang 10% so v46i nam truGe va dat ké hoach dé ra.
Két qua trén 1a mot su co ging nd luc ca toan bo cong nhan vién toan Cong ty.

- Kha nang thanh toan nhanh va kha nang thanh toan 1ai vay ciia Cong ty trong 3

nam qua déu ting. Cong ty van dam bao tbt cac khoan ng va chi tra l3i vay.
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- Cong ty da giam dugc hang ton kho & muc tuong d6i tét. Gia tri hang ton kho
nam 2010 tuy van ting so v6i nam 2009 nhung ty trong hang ton kho trong tong tai
san nam 2010 da giam so véi nam 2009. Bay 1a mot dau hiéu tét.

- Vong quay hang ton kho, vong quay cac khoan phai thu, vong quay toan bo
vbn trong 3 nam déu tang. Ching to Cong ty st dung ngudn vén vao hoat dong kinh
doanh nam sau hiéu qua hon nam trugc. COng ty can duy tri cac chi s6 hoat dong dé
tdng doanh thu hon nira.

% Nhuoe diém

- Céc khoan phai thu chiém ty trong cao trong tong tai san ngan han.

- Kha nang thanh toan nhanh ciia Cong ty da duoc cai thién nhung con thap chua
cao. Cu thé : hé s6 thanh toan nhanh nim 2009 ting 0,005 14n so véi nam 2008,
nhung nam 2010 ting 0,002 1an so véi nam 2009.

- Cong ty c6 xu huéng sir dung vén vay nhiéu hon vén chi, hé sb no trong 3 nam déu
|6n hon 70% dan dén rai ro lon cho Cong ty khi trong nén kinh té 6 nhiéu bét on.

- ROA, ROE nam 2009 tang so voi nam 2008, nhung nam 2010 lai giam so Vai
nam 2009. Céng ty can c6 nhitng chinh sach trong quan 1y tai chinh dtng din hop 1y,
can dé ra nhitng bién phap nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh trong thai gian toi.

- Trong ky cac khoan chi phi d4 tang 1én nhiéu, loi nhuan tir hoat dong khac giam di dang
ké dan dén tong loi nhuan sau thué caa Cong ty c6 ting nhung khong cao. Chi phi quan ly
doanh nghiép chiém 5,8%; chi phi ban hang chiém 2,3% trong tong doanh thu. Céac chi phi
trong nam 2010 chiém ty trong cao hon ty trong cua loi nhuan sau thué. Cong ty can xem xét
cac khoan myc chi phi khong hop ly, gop phan tiét kiém hon, hiéu qua cao hon. Trong twong
lai, ban lanh dao Cong ty can cd nhiing sach lugc hop 1y dé giai quyét van dé trén.

3 ndm vira qua trong Cong ty déu ton tai nhitng mat tich cuc va nhitng mét tiéu cuc.
Nhing mat tich cuc Cong ty can duy tri va phat huy hon nira, con di véi nhitng mat chua tot

Cong ty can tim ra nhiing giai phép hop 1y dé cai thién tinh hinh tai chinh.

850
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lép : QT11030




CHUONG III
MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN
TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN THAN CAO SON - TKV.
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3.1. MUC TIEU PHAT TRIEN SAN XUAT KINH DOANH CUA CONG TY CO
PHAN THAN CAO SON

Trong nim 2010 Cong ty ¢6 phan Than Cao Son di hop, thao luan va di dén
théng nhat nhiéu ndi dung quan trong, trong d6 c6 dinh hudéng phat trién san xuat kinh
doanh than ctia Cong ty.

Muc tiéu dé ra

Trong nim t6i CoNg ty s& duy tri va dam bao mot cach hop 1y hidu qua san xuét kinh
doanh. Tao diéu kién thuan loi cho cong tac khai thac than 16 thién, nang cao san
luong, chét luong than dAu ra.

Bién phap thwc hién

a. B6 sung ké hoach tham do than bang chi phi tir quy thaim do TKV dé x4c minh
trlr lugng céc via than chua dugc tham do trong pham vi ranh gidi cia Cong ty.

b. Nghién ctru cong nghé khai thac xudng sau, khong gian d6 thai, phuong thirc
van tai (0 to — bang tai), thoat nudc, bao vé mdi trudng dé hinh thanh mo 16 thién 16n
theo ti€u chi “xanh - sach - dep - hién dai”.

C. V& t6 chure san xuat:

- Cong ty cd phan Than Cao Son c6 ké hoach chu dong giam dan thué ngoai boc
dat (khoan, xtc, van chuyén) trong nim 2011 dé tir nam 2012 hop ddng thué thau phu
v6i cac Cong ty than ving Hon Gai, trudc hét dinh huéng dé Cong ty than Ha Tu
nhan thau v6i Cong ty c6 phan Than Cao Son.

Bén canh nhirng thanh tich dat dugc trong 36 nam xay dung va truéng thanh thi
hién tai va tuong lai Cong ty ¢6 phan Than Cao Son con khong it kho khan trong qua
trinh san xuat kinh doanh va cac van dé xa hoi khac, khai truong mé ngiy cang khai
thac xuéng sau, cung do van tai dat da ngay cang xa, di¢n tich dd thai chat hep, chiéu
cao nang tai 16n. Trong nhitng nam tiép theo Cong ty c6 phan Than Cao Son can phai
chu trong thuc hién mot s giai phap co ban nhim nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh dé d¢am bao hoan thanh céc chi tiéu san xuat theo ké hoach cua Tap doan Than

- Khoang san Viét Nam va xay dung Cong ty ngay cang phat trién 6n dinh bén viing
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3.2. BIEN PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY CO
PHAN THAN CAO SON - TKV

Viéc nghién cuu c&c bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép la
vO cling quan trong va can thiét doi véi bat ky mot doanh nghiép nao. Vi tir d6 c6 thé
dua ra nhitng hudng giai quyét nhat dinh tly vao timg truong hop cu thé. Trén co s
d6, doanh nghiép nao nim bat va &p dung mot céach linh hoat s& dat duoc hiéu qua cao
trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Vé&i mdi doanh nghiép khac nhau thi kha ning tai chinh hay tinh hinh tai chinh 13
khéc nhau, song van dé dit ra 1a chiing ta can di sau phan tich vao kha ning tai chinh nao
c6 tac dung cu thé trong qua trinh kinh doanh. Tir d6 c¢6 nhitng giai phap cu thé nham cai
thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép tt hon.

Nhan thirc dugc tim quan trong cua van dé nay, Em da nghién ciu phan tich
tinh hinh tai chinh caa Cong ty c6 phan Than Cao Son va trén co s& muc tiéu, ké
hoach phat trién cia Cong ty Em xin dua ra mot s6 giai phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh cta Cong ty nhu sau:

3.2.1. Bién phap 1 : Pay manh cong tac thu héi cong no
¢ Muc dich cta bién phap
Giam ty trong cac khoan phai thu nham nang cao hiéu qua str dung von luu dong. Cang
thu dugc tién nhanh, cang c6 nhiéu vén dé phat trién kinh doanh. Céng no phai thu
khach hang 1a mot trong nhiing nguyén nhan chinh quyét dinh dén luu luong tién mat
cua Cong ty. Vi vay, quan ly va thu hdi tét cong no phai thu khach hang s& gép phan
1am cho luu lwong tién mat tét 1én rat nhiéu
Tang kha nang thanh toan. Piéu nay lam cho doanh nghiép s& dé dang hon trong
viéc 1ap ké hoach va 1&n ngan sach cho viéc phat trién doanh nghiép trong tuong lai.
¢ Co so caa bién phap
Trong hoat dong san xuét kinh doanh thuong khong tranh khoi viéc mua ban chiu giira cac
doanh nghiép. Nhung néu khdng kiém tra, khong kip thoi xt Iy khoan ng khé doi, no xau thi

doanh nghiép s& bi chiém dung von, tham chi s6 von nay doanh nghiép khong doi duge. Dicu
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nay thi bat cir mot doanh nghiép ndo ciing khéng mong muédn. Bé diéu khéng mong muén nay
khdng xay ra thi mdi mot doanh nghiép can xay dung cho minh mot cach thie thu hdi vén hiéu
qua, can cd nhiing bién phép khuyén khich viéc thanh toan tién hang sém nhit.

Qua bang can ddi ké toan cac khoan phai thu cia Cong ty cd phan Than Cao Son 1a rt
I6n. N6 chiém ty trong rét cao trong tong tai san caa Cong ty. Nam 2008 gié tri cac khoan phai
thu 12 253.166.764 nghin dong chiém 22,7% trong téng tai san ngan han. Nam 2009
gia tri cac khoan phai thu 1a 71.392.640 nghin dong chiém 7,9% trong tng tai san ngan
han. Nam 2010 gia tri cac khoan phai thu 13 248.355.232 nghin dong chiém 20,1% trong
téng tai san ngan han. Viéc cac khoan phai thu chiém ti trong 16n trong tong tai san
ngan han di lam cho vong quay cac khoan phai thu nho, 1am giam hiéu qua trong san
xuat kinh doanh cua Cong ty. Néu Cong ty giam dugc cac khoan phai thu thi Cong ty
khong nhitng dan thoat khoi tinh trang bi chiém dung von ma con thu duoc mot
luong tién, tir 6 c6 thé cai thién kha niang thanh toan hodc ding dé dau tu vao cac du
an trong tuong lai ma khong phai di vay tur do giam duoc chi phi 1ai vay.

% N@i dung thuc hién ciaa bién phap

Cong ty can 1am tét cong tac thu hdi cdng no. Viéc nay s& gitp cho Cong ty thu vé khoan
tién nhat dinh dé trang trai cc khoan vay no ciia Cong ty

MG s6 chi tiét, phan loai va theo ddi cac khoan phai thu, thuong xuyén don doc cac khéch
hang dé c6 thé thu hdi no dang han, ludn chiét khau cho cac khach hang tra no trude han

Ap dung cac muc chiét khau thich hop cho khach hang theo thoi gian thanh toan.

Tan dung ti da han mic mua chiu (thuong 1a 60 ngay). C6 chinh sach ban chiu hop Iy véi
ting loai khach hang, phai xem xét ki kha nang thanh toan ctia khach hang trudc khi ban chiu.

C6 bién phap phong ngira rii ro khong thanh toan nhu : yéu cau dat coc, tra truéc mot
phan gia tri hop dong, gisi han tin dung,trich Iap du phong ...

Déi v6i nhimng khoan no xau ma Cong ty khong thé doi duoc thi ¢6 thé st dung hinh thic
ban ng cho cac cong ty mua ban no.

C6 su rang budc chat ché trong hop dong ddi vai cac khéch hang, khach hang no tra

cham Cong ty s& thu I4i suat twong tmg Vi 13 suat qua han ciia ngan hang.
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Trong va sau quéa trinh ban hang can hoan thién dut diém cac thu tuc phap ly dé

lam cin ct thu hoi vén.

Cong ty can 1ap bo phan cdng tac thu hdi cong no gom 4 ngudi, dam phan voi khéch

hang dé ho ddng y thanh toan vaéi mic chiét khau ma Cong ty da dua ra, c6 thuong cho nhiing

nhén vién thu duoc ng nhanh va sé wong 16n. Nhan vién ké toén theo ddi no can 1ap lich trinh

theo dbi no 1 rang, d& theo ddi, dé dbi chiéu.

Bang 1-12 : Lap lich theo d6i cdng ng caa khach hang

Re o 2 Ty
T | Tuotcuacac | L Tén khach hang Ghi chd
T | khoanneg o
T (%)
- Cong ty tuyen than Cira Ong — TKV
- Cong ty kho véan &cang Cam Pha-TKV
0-30ngay 22 | - Congty co phan thiet bi dién Theo d6i cong ng
- Cong ty xin mang Cam Pha
- Cong ty ¢b phan than Coc Séu - TKV
3lngay — - Cong ty ¢ phan cang Cira Sudt - TKV A
90 ngay 20 | Cong ty c6 phan xuét nhap khau than Theo dGi cong no
3thing - Cong ty ¢o phan Ha Long - TKV ’
5 théng 18 | - Cdngty co phan co khi Hon Gai Guri giay théng béo no qua lau
. - Vién khoa hoc cong nghé mo - TKV At o st b
4 | Bthang - 15 | - Congty cd phan than Khe Cham Xem xetkha nang tra no cua khach hang,
< 1nam i tim hiéu nguyén nhan va dé ra bién phap
- Cong ty ché bién & kinh doanh than
1 nam — 13 béngBac C6 bign phap phong ngtra rui ro khong
<3 nim - Cong ty tur van dau tur mo &cong nghiép | duoc thanh toan ng, chuan bi thi tuc ban ng
—TKV
R XA . Thuc hién ban no cho cac cbng ty mua ng
>3 nam 12 | gggg v 23 i&?ﬁ;ayﬂ?;n ?sémal nhu : Cong ty mua ban ng - DATC, Cong
gty g luong ty TNHH mua bén no Vit Nam ...
Tong 100

% Durkién két qua cia bién phap

Sau khi thuc hién tt bién phap nay dy kién Cong ty s& thu hdi dugc mét phan

khoan no. Nho thu hdi dugc cac khoan ng, Cong ty sé dan thoat khoi tinh trang bi

chiém dung von, cai thién kha ning thanh toan va cé tién dé dau tu vao cac du &n

trong twong lai ma khong phai vay von tir d6 giam dugc chi phi 1 vay.
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3.2.2. Bién phap 2 : Phat hanh c¢é phin nham ting von chi sé hiru
% Muc dich cta bién phap

- Pam bao kha niang vé vén tu co dé hién dai hda hoat dong san xuat kinh doanh, xay
dung co so vat chét ki thuat, dau tu mua sim TSCD.

- Tang von chi s¢ hitu, giam von vay, cai thién kha ning thanh toan no ngin han cua
Cong ty.

- Tang dau tu tai chinh dai han, c6 thém von dé trich Iap cac quy dé hoat dong, giam thiéu
rai ro.

%+ Co so cua bién phap

Von 1a mot yéu to quan trong quyét dinh dé€n hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép. La diéu kién tién dé cho cdc doanh nghiép thuc hién cdc muc tiéu kinh
t€ cua minh 12 1oi nhuan, loi thé va an toan. Cé hai nguén von : Von tu ¢ va von di
vay. Nhung viéc cin bang vé ty 1é giita hai loai von niy nhu thé nao 13 hop 1y va c6
hiéu qua thi khdng phai doanh nghiép nao ciing lam tdt.

Cong ty ¢4 phan Than Cao Son hién nay dang mat can di giira von vay va von
chu. Cu thé : nam 2008 vén chu so hiru chiém 15,1 % von vay chiém 84,9 %. Nam
2009 vén cha chiém 24,8% vén vay chiém 75,2%. Nam 2010 vén cha chiém 16,8%
vén vay chiém 83,2%. Piéu nay chang to toc do ting cua no vay cao hon toc do ting
ctia von chu s hitu.

Bang 1 — 13 : Phan tich téc d tang vén vay cia Cong ty

¥ CHI TIEU D.vi | Giatrinim 2008 | Giatri nim 2009 | Gia tri nim 2010
Téng Nguén vén ( Téng tai san) d 1.117.729.855.602 | 902.460.106.329 | 1.234.572.706.321
Ngudn VCSH d 169.042.514.455 | 223.522.389.000 | 207.146.925.139
Tong ne phai tra d 948.687.341.147 | 678.937.716.000 | 1.027.425.781.182
Hé sb ng =3/1 Lan 0,85 0,75 0,83
Hé sb ng trén vén cb phan =3/2 | Lan 5,6 3,0 5,0
Hé sb co cAu ngudn vén =2/1 Lan 0,15 0,24 0,17
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Hé s6 no cua Cong ty trong 3 ndm vira qua rat cao. Nam 2008 trong 1 dong von kinh
doanh dang sur dung c6 0,85 déng duoc hinh thanh tir cac khoan ng. Nam 2009 ¢o6 0,75 déng
duoc hinh thanh tir cac khoan ng. Nam 2010 co6 0,83 déng duoc hinh thanh tir cac khoan no.
Trong ca 3 nam hé s6 ng ciia Cong ty déu 16n hon 70 %. Cong ty st dung von vay trong hoat
dong kinh doanh qua nhiéu dan dén kha ning tu chi vé tai chinh gp kho khan, kha nang thanh
toan cac khoan no kém, cac khoan phai tra ting, riii ro vé tai chinh ting.

Hé s6 no trén von c6 phan ctia Cong ty cho biét ndm 2008 cir 5,6 dong no thi chi co 1
ddng von chi dam bao. Nam 2009 hé s6 nay giam, ctr 3,0 dong no thi ¢o 1 dong von chi dam
bao. Nam 2010 hé s6 nay ting 1én cir 5,0 dong no co 1 ddng vn chu dam bao. Diéu ndy cho
biét cac khoan ng gia tang, vbn chu sé hitu khong du dé thanh toan cc khoan ng dén han.

Heé s6 co ciu nguén von trong 3 nam co6 sy thay d6i. Nam 2009 hé s ng giam va h¢ $0 co
cau ngudn von ting so v6i 2 ndm 2008,2010. Do Cong ty trong nam 2009 da cat giam quy mo
san xuét, giam cac khoan vay no do kho khin chung ciia nén kinh t chiu anh huéng cta cudc
khuing hoang tai chinh toan cau. Sang nam 2010 Cong ty mé rong quy md san xuat trd lai thi hé
sO ndy giam con 0,17; diéu nay c6 nghia rang ty trong von chu trong tong ngudn vn nam 2010
d giam so voi nam 2009 va hé s no ting lén.

Céng ty c6 xu hudng str dung von vay nhiéu hon von chu. Te do ting clia no phai tra 16n
hon té¢ do tang cta vén chu so hitu. Diéu nay khong t6t vi hé s6 ng qué cao s& 1am cho Cong ty
kho ¢6 thé thanh toan cac khoan ng dén han. Bén canh d6, do trit luong tai nguyén than co gioi
han, chién luoc kinh doanh nim sau s& chi yéu tiéu thu than trong nuéc ma gia ban than trong
nudc khéng cao so voi gia xuit khau nén doanh thu than du bao s& bat dau giam qua cac nim,
ng qua cao Cong ty s€ kho chi tra chi phi 131 vay (chi phi 131 vay hién nay 1a 25%).

Bén canh d6, trong ndm 2011 Cong ty du dinh dau tu mua méi 10 xe trong tai 16n 96 tan,
01 may xuc moi dung tich 10m3, xay dung nha diéu hanh 9 téng trén nén dat ci, lép dat hé
théng sang tuyén than.

Piéu ndy c6 nghia ring trong nim 2011 Cong ty s& can mdt lugng tién 16n dé thuc hién ké
hoach kinh doanh va mé réng quy md san xuét. Trong khi d6 luong von da vay trong nim 2010

14 rat 16n 1.027 ty, hé s6 no cao Cong ty s& gip kho khan trong viée vay von ngan hang, t6 chiic
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tin dung dé san xuét (vi kha ning thanh todn ng ngin han ctia Cong ty dang gip kho khin, kho
thuyét phyc to chire tin dung cho vay von tiép trong nam 2011). Cong ty can thay ddi co cau
von hop 1y hon ting vén chy, giam von vay. Co cau von hop 1y v6i 35% vén chu sé hitu va
65% von vay.

Qua nhimg phan tich trén, Em xin dua ra bién phép ting von cha sé hitu bang hinh thirc
phat hanh c¢6 phan. Hinh thirc cung tmg von niy c6 dic trung 13 ting vén nhung khong 1am ting
no boi nhitg ngudi s¢ hitu ¢d phiéu s& trd thanh cd dong ctia Cong ty, va day ciing 1a ngudn
vén dai han ciia Cong ty. Bén canh do, hinh thirc ndy ¢6 thé 1am ¢6 tic giam. Khi thira vén hodc
chua sir dung dén Cong ty khéng hoan tra lai duge chinh vi vy viée quyét dinh phat hanh bao
nhiéu c6 phiéu, can huy dong thém bao nhiéu vén phai duge xem xét ky ludng.

¢+ Noi dung thuc hién cia bién phap

Bing 1 — 11 : Dy kién muc tiéu phat trién sian xuit kinh doanh

trong nam 2011
T Chénh léch
Chitiéu bVvT Nam 2010 Nam 2011 . Ty
T Giatri t
rong

1 | Than khai thac Tan 4.167.074 4.766.827 599.753 | 12,59
2 | Doanh thu Pong | 2.568.847.697.782 | 3.037.098.296.113 468250599 | 18,22
3 | LN sau thué bong 75.395.298.815 82.326.420.470 6.931.121.660 9,19

Tong Tai san .
4 , ., bong | 1.234572.706.321 | 1.593.685.038.000 | 359.112.332.000 29

(Tong Nguon von)

(Nguon : Phong dau tw phdt trien — Cong ty ¢6 phan Than Cao Son )
Theo d4nh gia ctia chuyén gia, co cau von caa nhiing doanh nghiép kinh doanh nganh than
duoc coi lahop ly vai :

Tong no

Hé 56 no = - : = 65%
Tong Tal san

=> Dy kién tong ng nam 2011 1 :
= Tong tai san x 65% = 1.593.685.038.000 x 65% = 1.035.895.275.000 dong.

Trong do : vén cha so hitu = Tng ti san — Tong no

58
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lip : QT11030




=1.593.685.038.000 - 1.035.895.275.000 = 557.789.763.300 déng.
Nam 2010 vén cha so hitu chi ¢d : 207.146.925.139 dong.

= Vay luong vén chu can huy dong thém trong nam 2011 1a :

557.789.763.300 -207.146.925.139 = 350.642.838.200 déng.

e Céch thitc ting von chui s¢ hitu 1én 350.642.838.200 dong bang hinh thizc phét hanh
c6 phan :

Hién tai, Cong ty c6 phan Than Cao Son dang c6 15 triéu cd phiéu niém yét trén san
chiing khoan ma chiing khoan 1a TCS, véi ménh gia 10.000 dong/cd phan. Pé ting thém
350.642.838.200d6ng von chu so hitu thi Cong ty phai phéat hanh thém 35.064.284 ¢6 phan
V6i ménh gia tuong duong. Trong do toan b 1a ¢ phiéu thudng.

+ Chao bén cho ¢ dong hién hitu : 15.000.000 ¢ phan

+Pdi tac chién lugc : 11.032.142 ¢o phan

+ Cén b cong nhan vién trong Cong ty : 9.032.142 ¢6 phan

- Cac quy dinh, diéu 1é cu thé do hoi dong quan tri quyét dinh. C6 dong hién hiru caa Cong
ty 1a : Nha nudc (Tap doan than — khoang san Vién Nam), Asia Value Investment.Ltd, Cong
ty Sumitomo Corporation. i tic chién luoc caa Cong ty 1a : Cong ty tuyén than Ctra Ong,
Cong ty ¢ phan co khi Hon Gai — TKV, Cong ty ¢4 phan van tai va dua dén thg mo ...

- Ty I& thuc hién : 1 : 1 c6 nghia 1a nhing ¢ dong dang nam giit 1 ¢6 phiéu cii s& duoc
quyén mua 1 ¢ phiéu mai.

- Thoi gian thyc hién : sau khi hoi dong co dong thong qua phuong an ting von va sau khi
hoan tat tha tuc hanh chinh.

% Két qua cia bién phap

Sau khi thuc hién bien phép, ltc nay vén chi sé hitu sé ting 350.642.838.200 dong so
v6i trude khi chua thuc hién giai phap. Co cau vén chu so hitu tir 17% ting 1én thanh 35%
va von vay tir 83% giam xuéng con 65%.

Sau khi thuc hién bién phép, Cong ty s& tao duogc niém tin véi ddi téc, t6 chuc tin dung

gop phan ting von chi von sé hitu, giam no, cai thién kha nang thanh toan, giam chi phi 13i vay.

59
SO : Wgayén Thi Bicl Toanh Lép : QT11030




3.2.3. Bién phap 3 : Tiét kiém chi phi gian tiép
% Muc dich cta bién phap

Tiét kiém chi phi va ha gia thanh dé tang loi nhuan la viéc ma cac doanh nghiép, cac cong

ty ludn suy nghi dé phét trién doanh nghiép minh.
% Co so cua bién phap

Theo dbi bang bao céo két qua kinh doanh ta thay chi phi ban hang va chi phi
quan ly doanh nghiép cua Cong ty la rat I6n. Mic du loi nhuan cua Cong ty tiang 1én
nhung tc d6 ting chi phi ban hang cao hon tdc d6 ting doanh thu, chi phi quan ly
doanh nghiép ciing cao hon so vé6i nhitng nam truge. Cu thé :

- Chi phi ban hang : Nam 2009 chi phi ban hang tang so v4i nam 2008 la 13,6%.
Nam 2010 chi phi ban hang tang so v&i nam 2009 1a 90,7%. Nam 2010 chi phi ban
hang tang rat cao so véi nam 2009.

- Chi phi QLDN : Trong 3 nam gan day chi phi QLDN déu chiém ty trong rat cao
trong doanh thu ban hang va cung cap dich vy. Chi phi QLDN chiém ty trong cao tha
3 trong tong doanh thu, diing sau ty trong cua gia vén hang ban va loi nhuan gop. Cu
thé : ndm 2008 chi phi QLDN chiém 8,8% ty trong tong doanh thu, ndm 2009 chiém
5,8%; nam 2010 chiém 6,6% ty trong tong doanh thu.

Diéu nay chtng té trong nam qua, chi phi ban hang va chi phi QLDN cua Cong
ty stir dung bi lang phi.

Bang 1-14 : Ty trong cac thanh phan trong chi phi ban hang,chi phi QLDN

Nam 2009 Nam 2010 Chénh léch 2010/2009
TT Ngi dung
Gia tri Ty Gia tri Ty Giatri Ty trong
(Tr.d) trong (Tr.d) trong (Tr.d) (%)
I Chi phi ban hang 46.303 100 88.318 100 42.015 0
1 | Chi phi nhan vién 7.068 0,01 18.988 21 11.920 20,99
2 | Chi phi vat liéu 10.991 23,7 17.702 20 6.711 -3,7
3 | Chi phi khéu hao TSCD 392 0,85 9.019 10 8.627 9,15
4 | Chi phi dich vy mua ngoai 27.709 60 42.551 48 14.842 -12
5 | Chi phi khac bang tién 140 15,4 58 1 -82 -14,4
20
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1] Chi phi QLDN 118.790 100 | 170.406 | 100 51.616 0
1 | Chi phi nhéan vién 26.159 22 29.466 17 3.307 -5
2 | Chi phi vat liéu 5.496 5 7.829 5 2.333 0
3 | Chi phi khiu hao TSCDH 5.463 5 4.328 3 -1.135 -2
4 | Thué, lé phi 23.276 20 17.061 10 -6.215 -10
5 | Chi phi dich vu mua ngoai 53.153 45 105.402 62 52.249 17
6 | Chi phi khac bang tién 5.241 3 6.318 3 1.077 0

( Phong tai chinh ké toan — Cong ty cé phan Than Cao Son )

e Nguyén nhan chinh lam cho chi phi ban hang tang cao chi yéu do chi phi dich

vu mua ngoai tang. Nam 2009 chi phi dich vu mua ngoai chiém 60% trong tong chi

phi ban hang, nam 2010 chi phi dich vu mua ngoai chiém 48%. Hién nay Cong ty van

chua c6 bién phap giam khoan chi phi nay nén téc do tang 1én rat nhanh, vi vay Céng

ty can tim bién phap giam chi phi nay trong chi phi ban hang va chi phi QLDN d¢é gia

tang lgi nhuan cho Cong ty.

e Chi phi dich vu mua ngoai tang ciing 14 nguyén nhan dan dén chi phi QLDN

tang manh. Nam 2009 chi phi dich vy mua ngoai chiém 45% trong tong chi phi

QLDN, nim 2010 khoan muc chi phi nay ting thém 17% dan dén chi phi dich vu mua

ngoai tang 62% trong tong chi phi QLDN. Cdng ty can c6 bién phap giam chi phi

dich vu mua ngoai nham gép phan lam tang loi nhuan cho Cong ty, dong thoi nang

cao hiéu qua sir dung vén luu dong.

%+ Noi dung thuc hién cia bién phap

Pé tiét kiem chi phi QLDN can tiét kiém chi phi dich vu mua ngoai.
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Bang 1 -15 : Tinh hinh thyec hién chi phi dich vu mua ngoai

Nam 2009 Niam 2010 2010/ 2009
I N¢i dung Gia tri Ty Gia tri Ty Gia tri Ty
(Tr.d) trong (Tr.d) trong (Tr.d) | trong
1 | Chi phi ban hang 27.707 100 42.551 100 14.844 54
1 | Dién, Internet 8.078 29 13.007 31 4.929 61
2 | bién thoai 10.200 37 19.707 46 9.507 93
3 | Nude 2.409 8,7 2.002 4,7 - 407 - 17
4 | Bao,tap chi, photo 500 1,8 435 1 - 65 - 13
5 | Dich vu mua ngoai khac 6.520 23,5 7.400 17,3 880 13
1 | Chiphi QLDN 53.153 100 105.402 100 52.249 98
1 | Bi¢n, Internet 18.708 35 40.220 38 21.512 114
2 | Dién thoai 21.980 41 50.911 48 28.931 131
3 | Nudc 3.465 6,5 3.906 3,7 441 13
4 | Béo,tap chi, photo 1.050 2 1.660 1.6 610 58
5 | Dich vu mua ngoai khac 7.950 15,5 8.705 1,7 755 9,5

( Phong tai chinh ké toan — Cong ty cé phan Than Cao Son )

Chi phi dién thoai nam 2010 tiang 1én ca vé ty trong va so tuyét dbi so vai nam
2009. P6i véi bo phan ban hang ndm 2010 so v4i nam 2009 chi phi dién thoai ting
93%. Ddi véi bd phan quan 1y chi phi dién thoai ting 131%. Thuc té hién nay gia
cudce dién thoai dang c6 xu hudng giam nhung tién dién thoai cua Cong ty lai c6 xu
huéng tang quéa nhanh. Cho thay viéc nhan vién ding dién thoai vao viéc ca nhan 1a
rat nhiéu. Vi vay da 1am cho chi phi dién thoai caa Cong ty ting nhanh dan dén chi
phi QLDN tang nhanh.

Pé giam tién dién thoai cude thué bao cb dinh, Cong ty can khoan murc st dung
cho tirng bo phan, phong ban va ting ca nhan gitt chirc vu theo ting chirc nang cong
viéc cu thécua timg phong ban, timg c& nhan st dung. Vi chi phi dién thoai ting hon
90% so vai nam 2009 Céng ty nén tinh toan timg phong ban theo tung thang va thi
nghiém giam 20% sb tién cho tat ca cac phong ban. Néu phong ban nao sir dung vuot

qua dinh muc s€ bi trir vao luong cua trudong phong ban. Tir d6 quan ly phong ban sé
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nghiém tic hon trong viéc kiém soat thuc hién viéc st dung dién thoai theo dinh
mtc, sé& tiét kiém chi phi dién thoai cho Céng ty.

Du kién sau khi thuc hién bién phap thi sb tién dién thoai ctia Cong ty s& giam
duoc 20%. s tién dién thoai s& tiét kiem dugc Ia :

(19.707 +50.911) x 20% = 14.123,6 triéu dong.

Bén canh chi phi dién thoai lam cho chi phi dich vu mua ngoai tang thém thi chi
phi dién va internet ciing 1a mot trong nhitng khoan muc can duge quan tam.béi véi
bd phan ban hang chi phi dién va internet ting 61%. Dbi v6i bd phan quan 1y chi phi
dién va internet tang 114%. COng ty phai quan ly chat ché viéc sir dung dién va
internet, tranh tinh trang Iang phi dién va st dung internet vao viéc riéng. Viéc nhan
vién cia Cong ty chua co y thuc tiét kiémh dién, vao internet nghe nhac, xem phim,
choi game nhiéu dan dén tién dién va internet tang nhanh, hiéu qua cong viéc giam.
Vi vay bién phép t6t nhat dé tiét kiém chi phi 1a sy dong 10ong tir ban giam déc dén
toan thé can bo céng nhan vién phai co y thirc tiét kiém chi phi trong timg cong viéc
va hanh dong cia minh dé st dung chi phi hop 1y nhat. Céng ty can nang cao y thirc
cho céng nhan vién hon nita vé viéc tiét kiemh nhu : tat nhimg thiét bi khong can
thiét, han ché vao internet ngoai muc dich phuc vu cong viéc. Hién nay gia dién da
tang 1én néu Cong ty tiét kiém duoc khoan tién ndy s& tao ra mot luong tién can thiét
phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh.

Du kién sau khi thyc hién bién phap, chi phi dién va internet giam duoc 15%.

(13.007 + 40.220) x 15% = 7.984,05 triéu dong.

Tong chi phi dich vu mua ngoai s& giam dugc :

14.123,6 + 7.984,05 = 22.107,65 triéu dong.

Téng chi phi ban hang va chi phi QLDN giam : 22.107,65 triéu dong.

Ngoai ra ddi véi cac khoan chi tién mat cho tiép khach, giao dich hoi hop, chi
d6i ngoai, cong tac phi, Cong ty can xay dung ké hoach chi tiéu cu thé cho timg thoi
ky. Cac khoan chi phai c¢6 chung tir hop 1, phai gan voi két qua kinh doanh va phai
dugc khdng ché theo ty 1¢ tinh trén tong chi phi.
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<% Dur kién két qua

Sau khi thyc hién tt bién phép giam thiéu chi phi, du kién doanh thu va gi& vén
giit nguyén, tong chi phi bao gém chi phi ban hang va chi phi QLDN cua Cong ty cb
phan Than Cao Son s& giam khoang 22.107,65 triéu dong, twong ung giam 8,5% so

Véi lac trude. Pong thoi loi nhuan trudce thé cling sé ting voi ty 1¢ 26%.

Bang 1- 16 : Bang tong hop két qua cia bién phap

T _ Pon | Truéc Sau bién Chénh léch
Chi tiéu _

T vi | bién phap phap (A) %

g |Letnhuangopvebanhangva | | 400881 | 402881 0 0
cung cap dich vu

2 | Doanh thu hoat dong tai chinh Tr.d 3.600 3.600 0 0

3 | Chi phi tai chinh Tr.d 60.960 60.960 0 0
Tong 2 chi phi ( chi phi ban

4 hang+chi phi QLDN) Tr.d | 258.724 | 236.616,35 | 22.107,65 | 8,5

5 | LN thuan tir san xuat kinh doanh | Tr.d 86.795 108.904,65 | 22.109,65 | 26

6 | Loi nhuan khac Tr.d - 396 - 396 0 0

7 | LN trudc thué Tr.d 86.398 108.508,65 | 22.110,65 | 26

Tac dong caa bién phap sir dung chi phi hop 1y dén tinh hinh tai chinh 1a rat dang
ké. Loi nhuan thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh da tang 1én 22.109,65 triéu dong,
tuong tng ting 26% S0 V4i trude khi chua thyc hién bién phap. Loi nhuan thuan tir hoat
dong san xuat kinh doanh ting dan dén tong lg nhuan ké toan trudc thué ciing ting 1én
26%.

3.2.4. Mt s6 giai phap khac
% Bio toan va phat trién von

Sir dung von ding muc dich, tranh lang phi, khong d4u tu dai han bang nguén von ngin
han. Nguyén tic ndy nham dam bao hiéu qua cho cac hoat dong dau tu; chi str dung céc nguon
von dai han dé dau tu dai han chi khong cho phép nguoc lai, s& di nhu vay 1a vi : Von huy

dong ngan han thudng chiu 13i suét cao hon dai han, mat khdc khi huy dong von ngén han cho
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dau tu dai han s& gin truc ti€p v6i nguy co khong du von dé tiép tuc dau tu.

Lam t6t cong tadc phong ngira, rui ro trong kinh doanh. Cong ty can tinh don gia
chi ti€t, phong ngira cdc diéu kién c6 thé xdy ra 1am giam rui ro trong kinh doanh.
Cong tdc quan ly chat ché, nghién ctu khach hang, ciac nguon luc huy dong va san
xuét kinh doanh 1am han ché rui ro trong kinh doanh. P4u tu phai tuan thli nguyén tac
phan tdn ri ro, nguyén tic nay doi hoi phai da dang hoa cdc hinh thitc ddu tu, khong
bao gid st dung toan bo so tién dau tu vao mot du dn nao do.

Tién hanh trich quy du phong tai chinh dam bao cho muc tiéu thu chi ngan sach
va giai phap cho viéc thuc hién, trich quy du phong ¢6 muc dich cht yéu la dam bao
cho kha nang thanh toan ding han cac khoan phai tra va dam bao thuong xuyén c6 san
tién dé doanh nghiép hoat dong.

Thuc hién t6t tin dung thuong mai tir cac nha cung cip. Doanh nghiép luon dién
ra qué trinh 12 doanh nghiép no khach hang tién do mua may mdc thiét bi va nguyén
vat lieu. Doanh nghiép 1oi dung hinh thic nay dé sir dung nguén von chi€m dung cho
san xuat kinh doanh, nguén nay 12 mot nguén trung va dai han, Cong ty c6 thé dau tu
chiéu sau véi it von ma khong anh hudéng tGi tinh hinh tai chinh, day 1a phuong thic
doi v6i doanh nghiép khi thi€u von tir cic ngudn khac.

Tin dung ngan hang la hinh thic Cong ty vay von tir ngan hang thuong mai véi
ky han nhu ngan han, trung han hodc dai han.Tir nguén vén vay nay c6 thé huy dong
duoc mot luong 16n, ding han. Dai véi tin dung ngan hang thi Cong ty phai tao uy tin,
kién tri ddm phan va phai chiu nhi€u dic¢u kién ngat ngheo.

Cong ty c6 thé bo sung ngudn von dai han dé viing chic vé mit tai chinh,dé huy
dong cdc ngudn dai han ndy bang cich kién nghi v6i nha nuéc bod sung thém nguén
von ngan sach nha nudc, bé sung thém tir 1gi nhuén sau thu€, ting cudng tin dung thué
mua hoac lién doanh lién két trén nhi€u linh vuc.

% Nang cao hi¢u qua hoat dong ctia by may quan ly Cong ty

Cung vai nhiing bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh néu trén, Cong ty

cling can phai ¢ su hoan thién bo may to chirc quan 1i dé cé thé tao diéu kién thuc

hién cac bién phap trén. Cong ty can ting cuong cong tac dao tao vé quan i va trinh
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d6 chuyén mén nghiép vu cho cac thanh vién trong Cong ty nham dap ang nhiing yéu
cau d6i mai hién nay. Bén canh d6 Cong ty can thuc hién mot s6 chinh sach nhu sau:

- Thuc hién chinh sach gin quyén lgi caa mdi ca nhan, b phan véi két qua cong
viéc da dat dugc. Cong ty can dam bao tinh cong minh trong chinh sach thuéng phat
va ché do dai ngd ddi véi cong nhan vién.

- Tang cuong hoan thién co ciu t6 chire theo hudng gon nhe va chuyén nghiép,
c6 su bd tri hop ly v& mit nhan sy, vi tri cong tac phai phd hop véi niang luc chuyén
mon caa nhan vién nham dat duoc hiéu qua cao nhat trong cong viéc. Quyén han va
trach nhiém phai twong duong nhau.

- Pay manh cong tac dao tao nghiép vu cho cong nhan vién, ting cudng cac buoi

tap huan , hdi thao vé nghiép vu cho nhan vién
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KET LUAN

Trong nén kinh t€ thi trudng canh tranh gay git quyét liét, muon ton tai va cha
dong bao dam qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép dugc dién ra mot
cich lién tuc, nhip nhang, doanh nghiép phai c6 mot ngudn tai chinh 6n dinh. Bén
canh d6 nang cao hiéu qua str dung tai chinh 1a mot dé tai mang tinh thoi su cap bach,
c6 y nghia dac biét quan trong doi vé6i cac doanh nghiép.

Vi Cong ty ¢ phan Than Cao Son nang cao hiéu qua st dung tai chinh duoc
cdc cap lanh dao Cong ty luon quan tam va luon tim toi huéng di cho van dé nay.
Théay duoc su cap bach cua van dé cung véi su hudng dan cua gido vién Th.Si Hoang
Thi Hong Lan va céc co chi trong ban lanh dao Cong ty, Em dd hoan thanh khoa
luan t6t nghiép vé6i dé tai :“ Phan tich tai chinh va mét s6 bién phap nham cai thién
tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan Than Cao Son — TKV. «

Vén dé tai chinh trong san xuét kinh doanh 13 mot van dé bao quat, rong va khé
vé 1y luan va thuc tién. Do vay trong pham vi khéa lun nay Em chi dé cap tong thé
thuc trang hoat dong san xuat kinh doanh tai Cong ty déng thoi di sau nghién citu van
dé tai chinh, it ra nhan xét qua d6 manh dan dua ra mot s giai phap nhim cai thién
tinh hinh tai chinh tai Cong ty.

Do kién thic con han ché, thuc t€ chua nhi€u nén khoa luan tot nghiép nay khong
tranh khoi nhitng thi€u s6t, Em rdt mong nhan dugc su déng gép chan thanh cua thay
cO gido, ban be, dé dé tai cia Em duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on !

Hai Phong, ngay 30 thang 06 nam 201 1.

Sinh vién thuc hién

Nguyén Thi Bich Hanh
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