Khod luan tot nghigp: Mot so bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia cong ty
co phan che Kim Anh

Loi mé dau

Trong nhimg nim gan dy, nén kinh té nudc ta dang trén da phat trién
cuing véi nhitng chinh sdch ma cira thu hit kéu goi dau tu, dic biét khi Viét Nam
tré thanh thanh vién thir 150 cua to chtc thuong mai thé gidi (WTO), xu hudng
hoi nhap kinh té quéc té da dat ra cho cac doanh nghiép vira va nhé & Viét Nam
mot thach thic 16n vé viéc khang dinh vi tri caa doanh nghiép trén thuong
truong. Diéu d6 doi hoi cac doanh nghiép phai nhanh chéng d6i méi vé phuong
phap quan ly ngudn luc con ngudi, quan Iy ngudn lyuc tai chinh ciing nhu thay
d6i quy mé san xuét kinh doanh, phuong phap ning cao vi thé doanh nghiép.
Cac doanh nghiép muén ton tai va phat trién can nam viing dugc nhitng nhan t6
d6, mirc do tac déng cua tirng nhan té dé dua ra duong 16i, ké hoach kinh doanh
va dinh huéng phat trién cho minh.

Viéc thuong xuyén phén tich tinh hinh tai chinh s€ gitp nha quan ly
doanh nghiép thay rd thuc trang hoat dong tai chinh, tir d6 c6 thé nhan ra nhiing
mat manh, mat yéu caa doanh nghiép lam cin ct dé hoach dinh phuong 4n hanh
dong phil hop cho tuong lai ddng thoi dé& xuat nhiing giai phap hitu hiéu dé cai
thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Nhan thdy duoc tam quan trong dé va bang nhiing kién thuc da hoc va
thoi gian thyc tap tai cong ty Co Phan Ché Kim Anh duoc sy gitp d& cua giam
déc, cac phong ban trong cong ty truc tiép 1a phong tai chinh ké toan. Cung véi
sy chi bao tan tinh cta Thac st Nguyén Thi Diép, em da chon thuc hién khda
luan voi dé tai: “ Mot sé bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai céng ty
Co6 Phan Ché Kim Anh” .

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thyc hién:

Bui Anh Ngoc
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Chuong I :
Co sé ly luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

1.1 Ly luan chung vé phan tich hoat déng tai chinh doanh nghiép va quan
tri tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

1.1.1.1. Khai niém tai chinh

Hién nay cd nhiéu quan diém khac nhau vé tai chinh doanh nghiép.

Tai chinh 13 phuwong thicc van dong doc lap tuong ddi cua tién té véi 3
churc nang la phuong tién thanh toan, phuong tién du trit, phuong tién do luong
gia tri, co dac trung riéng trong linh vuc phan phdi 12 tao 1ap va sir dung cac quy
tieén té khac nhau cho cac muc dich tich lity va tiéu dung khéac nhau.

Tai chinh la tong thé (hé thong) nhitng méi quan hé kinh té giita cac thuc
thé tai chinh phat sinh trong qué trinh hinh thanh, phan phdi va sir dung cac
ngudn luc tai chinh.

Tai chinh 12 pham trd phan phéi phan anh sy chuyén dich gia tri - sy van
dong doc lap twong ddi caa gia tri qua viéc tao 1ap hay st dung cac quy tién té
(ké ca thuc hién viéc d6 thdng qua thi truong tai chinh).

Tir cac quan diém trén c6 thé rat ra két luan: “Tai chinh doanh nghiép la
hé thang cac quan hé kinh té biéu hién duéi hinh thic gia tri gan lien véi sy chu
chuyén vén cia doanh nghiép phat sinh trong quéa trinh phan phéi dé tao ldp
hodc si dung cac quy tién té nham dat t6i cac muc tiéu cia doanh nghiép trong
khudn khé phap ludt cho phép .

1.1.1.2. Céac mdi quan hé tai chinh

Trong mdi doanh nghiép c6 nhiéu méi quan hé tai chinh:

Quan hé giira doanh nghiép véi nha nude: duoc thé hién qua viéc nha
nuéc cap von cho doanh nghiép hoat dong (ddi véi cac doanh nghiép nha nudc)
va doanh nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh v&i nha nude nhu cac khoan
nop thué va 1é phi vao ngan sach nha nudc.

Quan hé giira doanh nghiép va thi truong tai chinh: quan hé nay dugc thé

hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém céc nguon tai trg nhu: vay ngan han
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dé dap ing nhu cau vé von ngan han, c6 thé phat hanh cb phiéu va trai phiéu dé
dap tng nhu cau von dai han. Nguoc lai doanh nghiép phai tra 13i vay va von
vay, tra ¢ phan cho cé4c nha tai tro. Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao ngan
hang, dau tu ching khoan bang sé tién tam thoi chwa sir dung.

Quan hé trong ndi bo doanh nghiép: dugc thé hién trong viéc thanh toén
tién luong, tién cdng va thuc hién cac khoan tién thuong, tién phat cong nhan
vién cua doanh nghiép, quan hé thanh toan gitra cdc b phan trong doanh
nghiép, trong viéc phan phdi loi nhuan sau thué cua doanh nghiép, viéc phan
chia ¢6 tic cho cac co dong, viéc hinh thanh cac quy caa doanh nghiép. Cac
quan hé nay duoc thé hién thong qua hang loat chinh sach dau tu, chinh sach vé
co ciu von, chi phi,...

Quan hé gitra doanh nghiép vai chu thé kinh té khac nhu quan hé vé mat
thanh toan trong viéc vay hoic cho vay von dau tu, dau tu von hoac ban tai san,
vat tu, hang hoa va cac dich vu khéc.

Quan h¢ gitra doanh nghiép vai cac thi truong khac nhu: thi treong hang
hoa, dich vy, thi truong stc lao dong. Pay 1a thi truong ma tai do6 doanh nghiép
tién hanh mua sim may mac thiét bi, nha xuong, tim kiém lao dong...théng qua
d6 doanh nghiép c6 thé xac dinh dugc nhu cau hang hda va dich vu can thiét
cung ung, hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi nham thoa
man nhu cau thi truong.

1.1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép.

1.1.2.1. Khai niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh 1a viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh tai chinh, to
chtc thuc hién nhitng quyét dinh tai chinh d6 nham dat duwoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1a t6i da hoa loi nhuan, khéng ngimg lam ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cta doanh nghiép trén thi truong.

Quan trj tai chinh doanh nghiép c6 méi quan hé chit ch& vai quan tri
doanh nghiép va giir vi tri hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi
quyét dinh quan tri déu dua trén nhiing két luan rdt ra tir nhitng danh gia vé mat

tai chinh trong hoat dong ctua doanh nghiép.
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1.1.2.2. Vai tro caa quan tri tai chinh doanh nghiép

- Huy dong va dam bao Kip thoi von cho hoat dong kinh doanh ciia doanh
nghiép.

- T6 chure va sir dung vén tiét kiém va hiéu qua.

- Gidm sét kiém tra thudng xuyén, chit ch& cac mat hoat dong san xuét
kinh doanh cta doanh nghiép.

1.1.2.3. Noi dung cuaa quan tri tai chinh doanh nghiép

Tham gia danh gia lua chon du 4n dau tu va cac ké hoach kinh doanh.

Xac dinh nhu cau vén, t6 chizc huy dong cac ngudn von dé cung tng cho
hoat dong cua doanh nghiép.

T6 chirc sir dung ¢ hiéu qua nguon vén hién co, quan ly chat ché cac
Khoan thu, chi dam bao kha nang thanh toan cta doanh nghiép.

Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén d6i véi hoat dong cua doanh

nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoa tai chinh doanh nghiép.

1.2.Phén tich hoat dgng tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Khai niém phan tich hoat dgng tai chinh

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng ndi dung co ban cua hoat dong
san xuat kinh doanh. Hoat dong tai chinh c6 noi dung giai quyét cac mdi quan
hé kinh té phét sinh trong qua trinh san xuat, kinh doanh dugc thé hién qua hinh
thuc tién té.

Phan tich hoat dong tai chinh la sir dung mot tap hop cac khai niém,
phuong phap va cong cu cho phép xur ly cac thong tin ké toan va cac thdng tin
khac vé quan ly nham danh gi tinh hinh tai chinh cuia mét doanh nghiép, danh
gia rui ro, mtrc &6 va chat lwong hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép do.

1.2.2. Swcan thiét ciia viéc phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh dugc céc nha quan ly bat dau cha y tir cudi thé ky XIX.
Tir dau thé ky XX dén nay, phan tich tai chinh thuc su duoc phat trién va duoc
chu trong hon bao gid hét béi nhu cau quan Iy doanh nghiép ¢ hiéu qua ngay

cang tang, sy phat trién manh mé& caa hé théng tai chinh, sy phat trién manh mé
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cua cac tap doan kinh doanh va kha nang str dung rong rai cong nghé thong tin.
Nghién ciu phan tich tai chinh 1a mot khau rat quan trong trong quan ly doanh
nghiép hién nay.

Thuc chat phan tich tai chinh thuong théng qua hé théng cac phuwong phap
phan tich nham dé danh gia cac chi tiéu tai chinh da x4y dung. Trén co s thdng
tin thu duoc tir viéc phén tich tai chinh 13 cin ctt dé dua ra cac quyét dinh trong
tuong laic ho cac d6i twong nhu cha doanh nghiép, cac nha dau tu, co quan chuc
nang ctia nha nudc, can bo cong nhén vién. ..

Pbi v6i nha quan tri: Phan tich tai chinh nham danh gia cac hoat dong
kinh doanh cua Doanh nghiép, xac dinh diém manh, diém yéu cua Doanh
nghiép. Do 1a co s¢ dé dinh huéng cac quyét dinh cia Ban Giam Dbc, Giam
Péc tai chinh, du béo tai chinh: ké hoach dau tu, ngan quy va kiém soat cac hoat
dong quan ly.

Péi v6i cac nha dau tu: nha dau tu can biét tinh hinh thu nhap cua cha s
hitu — loi tirc ¢6 phan va gia tri ting thém cua von dau tu. Ho quan tam toi phan
tich tai chinh dé nhan biét kha ning sinh 1ai cia Doanh nghiép. D6 1a mét trong
nhitng cian ct gilp ho ra quyét dinh bo von vao Doanh nghiép hay khdng?

Pbi v6i ngudi cho vay: Nguoi cho vay phén tich tai chinh dé nhan biét
kha nang vay va tra ng cua khach hang, xem xét 1a Doanh nghiép thuc su co nhu
cau vay hay khong? Kha niang tra no cua Doanh nghiép nhu thé nao?

Ngoai ra, phan tich tai chinh ciing can thiét d6i véi ngudi huong luong
trong doanh nghiép, ddi véi can bo thué, thanh tra, canh sét kinh té, luat su ...

1.2.3. Phuwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thic, ki thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh cta cong ty ¢ qué khir, hién tai va du doan tai chinh trong tuong
lai. Tir d6 gitip cac ddi twong dua ra quyét dinh kinh té phd hop véi muyc tiéu
mong mudn cua timg ddi tugng. BE dap (g muc tiéu cia phan tich tai chinh c6
nhiéu phuong phap, thong thudng ngudi ta hay sir dung hai phuong phap sau:

1.2.3.1.Phuwong phap so sanh
Pay 1a phuong phap phan tich duoc st dung rong rdi phd bién trong
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phan tich kinh té néi chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu
hudng bién dong cua céc chi tiéu phan tich.
e Tiéu chuan dé so séanh:

Tay thuoc vao muc dich cua phan tich ma lua chon gbc so sanh cho
thich hop. Khi tién hanh so sanh can ¢4 it nhit 2 dai lugng hoac chi tiéu dé tién
hanh phan tich dam bao tinh chat so sanh dugc.

e Diéu kién so sanh:

So sanh theo thoi gian d6 1a sy thong nhat vé noi dung kinh té, thdng
nhat vé phuong phéap tinh toan, théng nhit vé thoi gian va don vi do luong cua
cac chi tiéu phan tich.

So sanh theo khong gian tic 1a so sanh gitra cac s6 liéu trong nganh nhat
dinh, céc chi tiéu can phai dugc quy doi vé cung quy md va diéu kién kinh
doanh twong tu nhau.

e K¥ thuat so sanh:

So séanh tuyét dbi : 1a két qua cta phép trir gitra tri s6 cua ky phan tich
véiky goc cua céc chi tidu kinh té. Két qua so sanh phan anh sy bién dong vé
quy mé hoac khdi lugng cta chi tiéu phan tich.

So séanh so tuong ddi : 1a két qua cua phép chia giita tri s6 caa ky phan
tich so vai ky goc caa cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két cau,
mbi quan hé, téc do phat trién va muac do pho bién cuaa chi tiéu nghién cau.

So sanh s binh quén : Biéu hién tinh dic trung chung vé mat sé luong,
nham phan anh cac dic diém chungcuar mot don vi, mot bé phan hay mét tong
thé chung c6 cling mét tinh chat.

e Qua trinh phan tich theo k¥ thuat cuia phuwong phap so sanh c6 thé thuc
hién theo 2 hinh thirc chinh sau :

-So sanh theo chiéu doc 1a qué trinh so sanh nham xac dinh ty 1é quan hé
tuong quan gitra cac chi tiéu tung ky cua bao céo tai chinh.

-So sanh theo chiéu ngang la qua trinh so sanh nham xac dinh ty 1é va
chiéu huéng bién dong gitra cac ky trén bao céo tai chinh.

Tuy nhién phan tich theo chiéu ngang can chu y trong diéu kién xay ra
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lam phét, két qua tinh duoc chi c6 ¥ nghia khi chung ta loai trir anh huong cua
su bién dong vé gia.

1.2.3.2.Phwong phap phan tich ti 1€

Phuong phap nay dua trén ¥ nghia chuan muc cé4c ty 1& va dai cuong tai
chinh trong céc quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuwong phap nay doi hoi phai
xac dinh duogc cac ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh Doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1€ tai chinh cua
doanh nghiép véi cac ty 1¢ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh Doanh nghiép, cac ty I¢é tai chinh dugc phén
thanh c&c nhém chi tiéu dac trung phan anh nhirng néi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cua Doanh nghiép. Nhung nhin chung c¢6 4 nhom chi tiéu co ban
sau:

+ Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

+ NhAm chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu

+ Nhém chi tiéu vé hoat dong

+ Nhom chi tiéu sinh loi

1.2.3.3.Phwong phap phan tich Dupont

Dupont la tén cua mot nha quan tri tai chinh nguoi Phap tham gia kinh
doanh ¢ M§. Dupont chi ra dugc moi quan hé twong hd giita cac chi s6 hoat
dong trén phuong dién chi phi va cac chi sé hiéu qua st dung von. Pay co thé 1a
mot phuong phap phan tich t6i wu gitip doanh nghiép xac dinh dugc hiéu qua
san xuat kinh doanh mét cach nhanh chéng va chinh xac nhét.

Ty suat LNst/ von kinh doanh=ty suat LNst/ DT*Vong quay toan bo von

Phén tich lién hoan:

ROA = LN rong / tong von = LN rong / DT * DT / tong vén
Tuy nhién mdi quan tdm Ion nhat cua cac nha quan tri 1a hiéu qua cudi
cuing cua hoat dong kinh doanh cta minh, d6 chinh 14 LNst, nén ROE con biéu
dién qua cong thic sau:
ROE = LNst / Vén ¢6 phan

Hai cong thirc trén da khai quat hoa va trinh bay chi s6 ROE mét céch rd
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rang, nd gilp nha quan tri tai chinh c6 cai nhin téng hop dé cd thé dua ra cac
quyét dinh tai chinh hiru hiéu.

1.2.3.4.Tai liéu sir dung trong phan tich tai chinh

Trong phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap va su
dung rat nhiéu ngudn théng tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, dé
danh gid mot cach co ban tinh hinh tai chinh cua Doanh nghiép cé thé sir dung
thong tin ké toan trong noi bo doanh nghiép. Thong tin ké toan dugc phan anh
day du trong cac bao cdo tai chinh nhu: Bang can doi ké toan, Béo céo két qua
kinh doanh, Béo céo luu chuyén tién té, thuyét minh bao céo tai chinh.

Béo cao tai chinh 12 b4o céo tdng hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua
san xuat kinh doanh trong ky cia doanh nghiép. Bao cdo tai chinh c6 hai loai 1a
bo céo bat budc va bao cao khdng bat budc.

Béo céo tai chinh bat bugc 1a bao cdo ma moi doanh nghiép déu phai lap,
gui di theo quy dinh, khong phéan biét hinh thac so hitu, quy mo. Bao cao tai
chinh bat budc bao géom:

e MAu s6 BO1_DN : Bang can dbi ké toan

e MAu sd B02_DN : Béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh

e MAau s6 B09 DN : Bang thuyét minh béo c4o tai chinh

B4o cdo tai chinh khéng bat budc 1a bao céo khong nhat thiét phai 1ap
ma cac doanh nghiép tuy vao diéu Kién, dic diém riéng caa minh co thé lap hoac
khong l1ap nhu : bao cdo luu chuyén tién té (Mau sé BO3_DN) .

1.2.4.N9i dung phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.4.1.Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.4.1.1Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can di ké toan

> Khai niém vé bang can ddi ké toan

Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1_DN) la mot bao céo tai chinh tong hop
phan anh tong quéat toan bo tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san dé cua
doanh nghiép tai mot thoi diém xac dinh. Bang can d6i ké toan bao gom 2 phan :
Phan tai san va phan ngudn hinh thanh tai san (nguén vén). Vé nguyén tac :

phan tai san va nguon von trong bang can dbi ké toan cua doanh nghiép & mot
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thoi diém ludn bang nhau.

> Két cu cua bang can di ké toan

Phan tai san: C4c chi tiéu ¢ phan tai san phan &nh toan bo gié trj tai san
hién c6 cua doanh nghiép tai thoi diém bao cao theo co ciu tai san va hinh thic
tdn tai trong qué trinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Phan tai san duoc chia thanh :

Tai san ngin han: Phan anh toan bo gia tri thuan cua tat ca cac tai san
ngan han hién cé cua doanh nghiép. Pay 1a nhiing tai san c6 thoi gian luan
chuyén ngan, thuong 1a mot naim hay mot chu ky kinh doanh.

Tai san dai han: Phan &nh toan bo gié tri thuan cua tat ca céc tai san co
thoi gian thu hoi trén 1 nam hay mét chu ky kinh doanh cua doanh nghiép tai
thoi diém 1ap béo céo.

-Xét vé mat kinh té, cac chi tiu ¢ phan tai san phan anh quy mo va két
cau cac loai tai san dudi hinh thai I1a vat chat.

-Xét vé mat phap ly, sb liéu caa cac chi tiéu & phan tai san thé hién toan
bo so tai san thudc quyén quan ly va quyén sir dung cia doanh nghiép tai thoi
diém lap béo céo.

Phan ngudn vén : Phan anh nguon hinh thanh tai san hién c6 caa doanh
nghiép tai thoi diém lap béo céo. Céc chi tiéu trong phan nguon vén thé hién
trach nhiém phap 1y cua doanh nghiép di véi tai san dang quan 1y va sir dung
cua doanh nghiép. Trén co s d6 ¢ thé phan tich tinh hinh sir dung von, kha
nang huy déng von vao hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

Nguon vén dugce chia thanh :

No phai tra: phan anh toan b sé no phai tra tai thoi diém bao cdo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém cua doanh nghiép ddi véi cac cha ng (nha nudc,
ngan hang, nguoi mua, ngudi lao dong...) vé cac khoan phai nop, phai tra hay
cac khoan ma doanh nghiép chiém dung khac.

Vén chii s¢ hitu: 1a s6 vén cua céc chii s¢ hiru, cac nha dau tu gop von
ban dau va bo sung thém trong qua trinh hoat dong kinh doanh.S6 vén cha so

hitu doanh nghiép khdng phai cam két thanh toan vi vay vén cha sé hiru khong
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phai la mot khoan no.

- Xét vé mit kinh té : Sé liéu phan ngudn vén thé hién quy mé, két cau
cac ngudn vén di duoc doanh nghiép dau tu va huy déng vao san xuét kinh
doanh.

- Xét vé mat phép ly: S lieu phan ngudn von thé hién trach nhiém phép
ly cua doanh nghiép vé sé tai san dang quan ly, st dung ddi véi cac ddi tuong
cap von cho doanh nghiép (Nha Nudc, cac td chuc tin dung... )

Hai phan cua bang can di ké toan 1a tai san va ngudn vén ¢ téng sé ludn
bang nhau, cu thé nhu sau:

Tong tai san = Tong nguon von
Vén chi sé hitu = Tong tai san — no phai tra

Ngoai ra bang can d6i ké toan con cd thém céac phan phy, phan &nh cac
chi tiéu dai han khong thudc quyén so hitu caa doanh nghiép nhu : (ngoai té cac
loai, von khau hao, tai san thué ngoai, hang héa nhan gia cong...)

Cin cr vao bang can d6i ké toan co thé nha xét danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép. Trén co s& d6 co thé phan tich tinh hinh sir
dung von, kha ning huy dong von vao san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

Viéc phan tich bang can doi ké toan la rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong
ky kinh doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhirng yéu cau sau:

+ Phan tich co cau tai san va nguon von trong doanh nghiép.

+ Xem xét lai viéc bd tri tai san va cac ngudn vén trong ky kinh doanh
xem da phu hop chua.

+ Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va nguon von gitra so lidu

dau ky va sb lieu cudi ky.
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Bang 1 : Bang phan tich co ciu tai san

. Pau | Cudi | Cubdi nim so voi dau naim | Theo quy mo chung
chitiey ndm | ndm | A (%) Dau nam (%) | Cudi nam (%)
A.TSLD va bTNH
.Tién

I1.DAu tu tai chinh NH

I11.Céc khoan phai thu

IV.Hang ton kho

V. TSLD khac

B.TSCD va bTDH

LTSCD

[I.Dau tu tai chinh dai
han

[11.Chi phi XDCBDD

IV.Ky qu§, ky cugc DH

Tong Tai San

Déi véi ngudn hinh thanh tai san (ngudn vén kinh doanh), ta can xem

xét ty trong ting loai vén chiém trong tong s6 ngudn von kinh doanh ciing

nhu xu hudng bién dong cua ching.

Bang 2 : Bang phan tich co cau ngudn vén

Cudi nam so véi dau

3 . Theo quy mé chung
. bau Cuoi | nam
Chi tiéu — _ < -
ndm | nam | SO tien chénh Ty I¢ | Pau nam | Cuoi
léch (%) | (%) nam (%)
A.No phai tra
I.No ngin han
I1.Ng dai han
[11.No khac

B.Nguon vén CSH

I.Ngudn vén quy

11.Ngudn vén kinh phi

TONG NGUON VON
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Néu nguon vén cha so hiru chiém ty trong cao trong téng sé ngudn von
thi doanh nghiép c6 du kha nang tu dam bao vé mat tai chinh va mac do doc 1ap
cua doanh nghiép véi cac chi ng 1a cao. Nguoc lai, néu céng ng phai tra chiém
cha yéu trong tong ngudn von thi kha niang dam bao vé mat tai chinh caa doanh
nghiép sé& thap.

Phan tich cin d6i Tai san - Ngudn vén

Qua phan gidi thiéu két cAu cua bang can dbi ké toan, ta da biét hai phan
cua bang can ddi ké toan 1a tai san va ngudn vén c6 téng sb lubn bing nhau, cu
thé nhu sau:

Téng tai san = Tong ngudn vén
Tong tai san = Vén cha so hitu + No phai tra
Tai san luu dong + Tai san ¢b dinh = Vn chu so hitu + No phai tra
Vén chi sé hitu = Tong tai san - No phai tra

Bang 3: Phan tich can déi Tai san — Nguon véon

Tai san Nguén vén
TSLD va PTNH No ngan han
No dai han
TSCDb va bTDH -
Nguon von chu so hitu

No dai han va vén chia s¢ hitu chinh 1a ngudn vén dai han cua doanh
nghiép. Trong qua trinh dau tu, doanh nghiép can tinh toan dau tu tai san cd
dinh bang nguén von dai han, bai vi nguon vén dai han cho phép doanh nghiép
st dung vén trong thoi gian dai, gitp doanh nghiép c6 thé chu dong trong viéc
chuan bi thanh toan, tranh tinh trang bi dong phu thudc vao cha ng, bi dong khi
cac chii ng y&u cau thanh toan dot Xuat.

Doanh nghiép thuong sir dung von luu dong rong dé mua nguyén vat liéu
dau vao phuc vy qua trinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép. Trong d6 von
luu dong rong duoc tinh bai cong thuec:

Vén LD rong = TSNH — NNH = Vén DH — TSDH
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1.2.4.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua hoat ddng
kinh doanh

> Khéi niém béo co két qua hoat dong kinh doanh

Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh Ia béo céo tai chinh tong hop,
phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cua doanh
nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va hoat d6ng kinh doanh khac,
tinh hinh thyuc hién theo nghia vu véi nha nudc vé thué va cac khoan phai nop
khéac.

> Két cau cua bao céo hoat dong kinh doanh

Béo c4o gém 3 phan chinh :

PHAN | - 13i 16 : phan anh két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép bao gom hoat dong kinh doanh va hoat dong khac.

Tat ca cac chi tiéu trong phan nay déu duoc trinh bay sé liéu cua ky
trude (dé so sanh), tong sé phat sinh trong ky bao céo va sé liy ké tir dau nam
dén cudi ky béo céo.

PHAN Il — tinh hinh thuc hién nghia vu vi Nha Nuéc: phan anh tinh
hinh thuc hién véi Nha Nude vé thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi
cong doan va cac khoan phai nop khéac.

Tat ca cac chi tiéu trong phan nay duoc trinh bay: sé con phai nop ky
trudc chuyén sang; so phai nop phét sinh trong ky bao céo; s6 da nop trong ky
bao cao; sb con phai nop cudi ky béo céo.

PHAN 11l — thué GTGT duoc khau trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué
GTGT dugc giam, thué GTGT hang ban néi dia: phan anh sb thué GTGT duoc
khau trir, da khau trir, con dugc khau trir; thué GTGT dugc hoan lai, da hoan lai,
con duoc hoan; thué GTGT duoc giam, dd giam va con dugc giam cudi ky; thué
GTGT hang béan noi dia da ndp vao ngan sach Nha Nuéc va con phai nop cudi

ky.
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Phan tich tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua HPSXKD:

» Phan tich céac loai hoat dgng cia cong ty:

Loi nhuan tir cac hoat dong cua cong ty can duge dugc phan tich va
danh gia khai quat gitra doanh thu, chi phi va két qua cua ting hoat dong. Tir d6
c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua tirng loai hoat déng twong tng véi chi
phi bo ra nhim xac dinh ké qua cua ting hoat déng kinh doanh trong cac hoat
dong kinh doah cua doanh nghiép.

Béang 4: Phén tich danh gia vé két cau chi phi, doanh thu va lgi nhuan.

Thu nhap Chi phi Loi nhuan

Chi tiéu

Sotien | % [Sotién | % | Sotién | %

Hoat dong san xuat kinhoanh

Céc hoat dong khac

Téng sb

> Phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh chinh cta céng ty:

Két qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty phan anh két qua hoat dong do
chirc nang kinh doanh dem lai trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, la
co s& chil yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat déng,
phan tich nguyén nhan va mic do anh huéng cua cic nguyén nhan co ban dén
két qua chung cua doanh nghiép.

Bang béao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh dtng dan va chinh
xéac 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué phai nop, doanh thu, loi

nhuan va chét luong hoat dong cua doanh nghiép.
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Bang 5 : Bang phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh

N .. | Cubdi nam so véi .
o bau | Cuoi L Theo quy mé chung
Chi tiéu dau nam

nam | nam — . -
So tien % | Paunam (%) | Cuoi nam (%)

Tong doanh thu

Cac khoan giam tru

Doanh thu thuan

Gia von hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi QLDN

Loi nhuan thuan

Thu nhap khac

Chi phi khéc

Loi nhuan khac

Tong LN trude thué

Thué TNDN

Loi nhuan sau thué

Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung cia doanh nghiép

1.4.2.1. Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

Pay 1a nhoém chi tiéu duoc rat nhiéu ngudi quan tim nhu cac nha dau tu,
ngudi cho vay, ngudi cung cap nguyén vat liéu... ho ludén dit ra cau hoi: hién doanh
nghiép c6 du kha nang tra cA&¢c mon ng tai han khong?

* Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (H1)

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat 1a méi quan hé gitra tong tai san ma
hién nay doanh nghiép dang quan ly sir dung véi tong sé no phai tra ( ng ngan han,
no dai han...). Chi tiéu nay phan 4nh ning luc thanh toan tong thé cua doanh nghiép
trong ky kinh doanh.

Hésb thanhtoan Tong tai san
tong quat B Tong no phai tra

Hé s6 nay cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may déng dam bao.
H1=1 14 hop li nhat. Piéu nay thé hién car mot dong doanh nghiép di vay lai ¢ 1
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ddng tai san cua doanh nghiép dam bao. Doanh nghiép c6 kha ning thanh toan ng
ma lai khdng bi & dong vén.

Néu H1>1: Kha ning thanh toan cua doanh nghiép 1a tét. Néu H1>1 qua
nhiéu thi ciing khong tét vi diéu d6 ching to doanh nghiép chua tan dung hét co
hoi chiém dung von.

Néu H1<1: Bao hiéu su pha san cua doanh nghiép.Tong tai san hién co
(TSCPH+TSLP) khong du tra sé ng ma doanh nghiép phai thanh toén.

* Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi (H2)

Hé s6 kha nang thanh toan tam thoi 1a mdi quan hé gitra tai san ngan han va cac
khoan ng ngan han. Hé s thanh toén tam thoi thé hién mtc d6 dam bao cua tai san
lwu dong vai no ngan han. No ngan han 1a cac khoan no phai thanh toan trong ky, do
d6 doanh nghiép phai dung tai san thuc c6 cia minh dé thanh toan bang cach chuyén
d6i mot s6 bo phan thanh tién. Trong tong sb tai san ma doanh nghiép dang quan Iy, sir
dung va s hitu, chi ¢6 tai san luu dong Ia trong ky ¢ kha nang chuyén doi thanh tién.
Do d6, hé s6 kha nang thanh toan tam thoi duoc x4c dinh theo cong thic :

. ] ) Tai san luu dong & dau tu ngan han
Hé so thanh toan tam thoi =

Tong no ngan han

Néu H2 =2 :1a hop Iy nhat vi néu nhu thé thi doanh nghiép s& duy tri duoc
kha nang thanh toan no ngan han dong thoi ciing duy tri duoc kha ning kinh doanh.

Néu H2 > 2 : thé hién kha ning thanh toan hién thoi cua doanh nghiép du
thira. Nhung néu H2 > 2 qua nhiéu thi hiéu qua kinh doanh s& kém di vi d6 1a hién
tuong & dong vén luu dong.

Néu H2 < 2 : thé hién kha ning thanh ton hién thoi caa doanh nghiép con
thap, va néu H2 < 2 qué nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh toan dugc no
ngan han, mat uy tin véi chi no, lai vira khdng c6 tai san duy trix cho kinh doanh.

Vi vay, bién phap tét nhat 1a phai duy tri ty suat nay theo tiéu chuan cua
nganh. Nganh nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong I6n trong tong s tai
san thi hé s6 nay Ion va nguoc lai.

* Hé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3)

Chi ti€u nay do Iuvong kha nang thanh toan cua doanh nghié¢p phan 4nh nang
luc thanh todn nhanh ctaa doanh nghiép, khéng dua vao viéc ban cac loai vat tu
hang hoa. Do d6 d6i tugng thanh toan nhanh trong chi tiéu ndy chi 12 tai san trong

Sinh vién : Bli Anh Ngoc_QT1102N Trang 16



Khod luan tot nghigp: Mot so bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia cong ty
co phan che Kim Anh

duong tién.
Hé s6 nay duoc tinh theo cong thic:

nhanh Téng no ngan han
H3 =1 : 1a hop ly nhét vi néu thé doanh nghiép vira duy tri duoc kha ning
thanh toan nhanh, vira khéng mat di co hoi do kha ning thanh toan ng nhanh mang
lal.
Néu H3 < 1 : tinh hinh thanh toan cdng no cua doanh nghiép c6 thé gap kho
khan.
Néu H3 > 1: lai phan &nh mét tinh hinh khong tét vi tai san tuong duong tién
nhiéu, vong quay vén cham 1am giam hiéu qua sir dung von.
* Hé s6 thanh toan 1ai vay
L&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh, nguon dé tra Iai vay 1 loi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly kinh doanh va chi phi ban hang. So
sanh gitta nguon dé tra 14i vay voi lai vay phai tra s& cho chlng ta biét doanh
nghiép da san sang tra lai vay téi mize do nao.
Hé s thanh toan LN trudc thué va l3i vay

1ai vay Lai vay phai tra trong ki
Trong d6 13i vay bao gdbm l3i vay ngan han va i vay dai han
* Hé s6 khoan phai thu / khoan phai tra
Hé s6 khoan phai thu / khoan phai tra duoc thé hién qua mdi quan hé giira
khoan phai thu va khoan phai tra cua doanh nghiép. N6 cho ta biét duoc tinh hinh
chiém dung von va bi chiém dung vén caa doanh nghiép.

Hé sb Khoan Phai Thu / Khoan Phai Thu

Khoan Phai Tra

Téng no ngan han

Hé s6 Khoan Phai Thu / Khoan Phai Tra = 1 1a hop i nhat. Ldc nay sé von
ma doanh nghiép bi chiém dung bang véi s6 von doanh nghiép di chiém dung.

Néu nay > 1, doanh nghiép dang chiém dung duoc vén nhiéu.

Néu nay < 1, doanh nghiép dang bi chiém dung von nhiéu
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1.4.2.2 CA&c hé s6 vé co cau tai san — ngudn vén va tinh hinh dau tw

Céc doanh nghiép luon thay ddi ty trong cac loai von theo xu hudng hop 1y (
két cau toi uu). Nhung két cAu ndy ludn bj phé v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién
clru co cAu nguon von, co cu tai san, ty suat tu tai trg s& cung cap cho céc nha quan tri
tai chinh mot cai nhin tong quét vé su phéat trién lau dai caa doanh nghiép.
* Hé sé ng

Hé sé no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mét dong von hién nay
doanh nghiép dang sir dung c6 may dong vén di vay.

No phai tra

H¢ so ng = ToNng nguon von

Hé s6 no cang cao thi tinh dc lap ciia doanh nghiép cang kém. Nhung hé sb
no ma cao thi doanh nghiép lai cé loi vi dugc sir dung mot luong tai san 1én ma chi
dau tr mot luong von nho. Néu chat wong kinh doanh ciia doanh nghiép dang ting
1&n thi hé s6 ng cang cao s& 1am cho doanh lgi cha s& hitu cang cao.

* Ty suat ty tai tro

Ty suat tu tai tro 1a mot chi tiéu tai chinh do luong su gép vén cha sé hiru
trong tong sé vén hién c6 caa doanh nghiép.

Ngudn vén chu so hitu

Tysuattutaitro = . —
Tong nguon von

Ty suét ty tai trg cho thiy muc do tu tai trg caa doanh nghiép déi véi ngudn
vén kinh doanh riéng c6 caa minh. Ty suét ty tai tro cang 16n cang ching té doanh
nghiép c6 nhiéu vdn tu co, tinh doc 1ap cao véi cac chi ng. Do d6 khong bi rang
budc hoac chiu sac ép cua cac khoan ng vay.

*Ty suat dau tw

Ty suat dau tu 1a ty 1& gitra tai san ¢ dinh (gia tri con lai) voi tong tai san
cua doanh nghiép. Cong thic cua ty suat dau tu dugc xac dinh nhu sau:
Gtri con lai cia TSCP va dau tu dai han

Téng tai san

Ty suat dau tu

Ty suat nay cang Ion cang thé hién mic do quan trong cua tai san c¢b dinh
trong tong s tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co so vat chat
ky thuat, nang luc san xuat va xu hudéng phaét trién lau dai ciing nhu kha ning canh
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tranh trén thi truong caa doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty suat nay 1a tét hay
Xau con tuy thudc vao nganh kinh doanh cua ting doanh nghiép trong mét thoi
gian cu thé. Vi du nhu nganh cong nghiép nhe mirc &6 hop Iy cua ty suat nay duoc
duy tri trong khoang 10% - 30%, nganh cdng nghiép ning khai thac dau khi ty suat
nay Ién toi 90% mai duoc coi la hop 1y, trong khi d6 cling 1a cong nghiép nang
nhung nganh co khi luyén kim thi mac do hop ly lai 1a 70%.
* Ty suat ty tai tro tai san ¢ dinh

Ty suat tu tai tro tai san ¢ dinh cho thay sb von tu c6 caa doanh nghiép
ding dé trang bi tai san ¢ dinh la bao nhiéu, phan 4nh méi quan hé gitra ngudn von
chu

s& hiru vai gia tri tai san ¢d dinh va dau tu dai han.

Vén chi sé hitu
TSCPD va dau tu dai han

Ty suat nay néu > 1 chung to ki ha nang tai chinh viing vang va lanh manh.

Ty suat ty tai trg TSCD =

Nguoc lai, néu ty suat nay nho hon 1 thi c6 nghia 1a mot bo phan cia tai san cd
dinh duoc tai tro bang vén vay va dic biét mao hiém 1a vén vay ngan han. Tuy
nhién, néu doanh nghiép ding nhiéu nguén von cha so hitu dé dau tu cho viéc mua
sam TSCP thi s& bat loi vi TSCP luan chuyén cham, thoi gian thu hoi vén lau, tinh
rui ro lai cao.

1.4.2.3.C4c chi s6 vé hoat déng

Céc chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung vén, tai san cua mot
doanh nghiép bing cach so sanh doanh thu véi viéc bd vén vao kinh doanh dudi
cac loai tai san khac nhau.

*S6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa thi truong ton kho binh
quan luan chuyén trong ky.

S6 vong quay hang Gia von hang ban

t6n kho = Hang ton kho binh quan
S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong
cang ngan ching to doanh nghiép c6 nhiéu kha niang giai phong hang ton kho, ting
kha ning thanh toan. Viéc kinh doanh dwoc dénh gia tot boi 1& doanh nghiép chi
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dau tu cho hang ton kho thadp ma van dat dugc doanh s cao.

Sé ngay mét vong quay hang ton kho

Sb ngay mot vong quay hang ton kho phan &nh sb ngay trung binh caamot
vong quay hang ton kho. Cong thic x4c dinh Ia:

Sb ngay mot vong quay 360 ngay

hang ton kho Sé vong quay hang ton kho
*\ong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién mit cia doanh nghiép nhanh hay cham va duge xac dinh theo cong thic :

. , . Doanh thu thuan
\Vong quay cac khoan phai thu

= S6 du binh quan cac khoan phai thu

S6 du binh quan cac khoan phai thu duoc tinh bang cach cong sé phai thu
dau ky véi cudi ky rdi chia doi.

S6 vong quay cang 16n, ching to tbe do thu hdi cac khoan phai thu nhanh,
d6 1a dau hiéu tot vi doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu
( khdng phai cung cap tin dung cho khach hang hay khéng bi khach hang chiém
dung von).

Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan anh s ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan
phai thu (s6 ngay mét vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai
thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc lai. Ky thu tién trung
binh duoc xac dinh theo cong thic sau:

Ky thu tién 360 ngay

trung binh \Vong quay céc khoan phai thu
Tuy nhién, ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua
thé két luan chac chian ma con phai xem xét lai cdc muc tiéu va chinh sach cua
doanh nghiép nhu: muc tiéu mé rong thi truong, chinh sach tin dung cua doanh
nghiép. Mat khac, chi tiéu nay co thé dugc danh gia 1a kha quan nhung doanh
nghiép ciing can phai phan tich ki hon vi tim quan trong cia né va ky thuat tinh
toan dé che dau di cac khuyét tat trong viéc quan tri cac khoan phai thu.
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*\/0ng quay vén luu dong

Vong quay vén luu dong phan énh trong ky von luu dong quay duoc may
vong. Céng thire xac dinh nhu sau:

Vong quay von Doanh thu thuan
lru dong Vén luu dong binh quan

Trong d6, vén luu dong binh quan duoc tinh bang cach cong TSLD va
DTNH dau ky voi cudi ky roi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét cir mot ddng vén luu dong binh quan tham gia vao qué trinh

san xuét kinh doanh thi tao ra dugc may dong doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang lon
chimg to hiéu qua sir dung von luu dong cang cao. Mudn 1am duoc nhu vy thi can phai
r(t ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh toc do tiéu thu hang hoa...
e S6 ngay mét vong quay vén lwu dgng
S6 ngay mot vong quay von luu dong phan énh trung binh mét vong quay
vén luu dong hét bao nhiéu ngay. Cong thirc xac dinh nhu sau:
360 ngay

S6 ngay mot vong quay von luu dong = _— ,
S6 vong quay von luu dong

* Hiéu suat sir dung von cé dinh

Hiéu suat st dung vén cb dinh nham do luong viéc sir dung von ¢ dinh dat
duoc hiéu qua nhu thé ndo. Céng thie xac dinh:

DT Thuan
Vén CP binh quéin

Trong o6, von ¢b dinh binh quan dugc xac dinh bang cach cong TSCPD va
DTDH dau ky voi cudi ky rdi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét cir 1 dong VCP tham gia vao qua trinh san xuét kinh

Hiéu suat st dung Von CB =

doanh tao ra duoc may dong doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao chtng to doanh
nghiép sir dung VCD c¢6 hiéu qua. Do d6, dé nang cao chi tiéu nay doanh nghiép
can c6 bién phap thuc day nhanh toc do tiéu thu san pham hang hoa dich vu dé ting
doanh thu.

*\/0ng quay toan b vén

Vong quay toan b von phan anh vén cua doanh nghiép trong mot ky quay
duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta co thé danh gia duoc kha ning sir dung
tai san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh
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nghiép da dau tw. Cong thirc xac dinh nhu sau:

. . , Doanh thu thuan
\Vong quay toan bo von =

Vén san xuat binh quan

Trong d6, vn san xuét binh quan duoc tinh bang cach cong tong ngudn vén
dau ky véi cudi ky rdi chia doi. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang
cao.

1.4.2.4 Céc chi s6 sinh I&i

* Ty suat doanh lgi doanh thu

Ty suat nay thé hién trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu duoc
trong ky c6 may dong loi nhuan va duge xac dinh theo cong thuc:

. LN thuan
Ty suat doanh lgi doanh thu

DT thuan
Pé danh gia chi tiéu nay tdt hay xau phai dat n6 trong mot nganh cu thé va
S0 snh no véi nam trudc va doanh nghiép cung nganh.
* Ty suat doanh lgi tong vén:(ROA)
Ty suét nay la chi tiéu do luong mue d6 sinh 10i cua dong vén. Chi tiéu nay
phan anh mot dong vén binh quan duoc st dung trong ky tao ra may dong loi
nhuan. Cong thac xac dinh:

L Loi nhuan thuan
Doanh lgi tong von =

Vén san xuat kinh doanh binh quan
Trong d6 vén san xuat binh quan duoc tinh bang cach cong tong ngudn dau
ky vai cudi ky chia doi.
Chi tiéu ty suat doanh lgi tong vén con dugce danh gia thong qua chi tiéu
vong quay vén va doanh lgi doanh thu
Doanh loi Doanh thu thuan

tong von Vén san xuat binhquan
* Ty suat doanh lgi von chii sé hiru: (ROE)
Muc tiéu hoat dong cia doanh nghiép la tao ra loi nhuan rong cho céac chu
nhan ctia doanh nghiép d6. Ty suat doanh loi chii s¢ hitu Ia chi tiéu danh gia muc
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tiéu do.

Loi nhuan thuan

Ty suat doanh loi vén chuso hitu = V6n chi so hiru binh quén

Chi tiéu nay cho biét mot dong von cha sé hiru binh quan tham gia vao kinh
doanh tao ra may dong loi nhuan thuan.

Céc chi s6 sinh 16i rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam bai vi chiing
1a co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mét ky nhat
dinh. Hon thé cac chi s6 nay con 1a co s& quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra
cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.

1.4.2.5 Phan tich phwong trinh Dupont

Céc ty s6 tai chinh duogc trinh bay & trén déu & dang mot phan sb. Diéu d6 ¢o
nghia 1a ty s6 tai chinh s& ting hay giam tly thudc vao hai nhan té: 1a mau sé va tir
s6 cuia phan sd d6. Mit khac céc ty s6 tai chinh ciin anh hudng 1an nhau. Hay noi
cach

khac mot ty s6 tai chinh lic nay duoc trinh bay bang tich mot vai ty so khac.

Phuong phéap phén tich Dupont gitp cac nha phan tich nhan biét duoc méi
lien hé tuong hd giira cac chi s6 hoat dong trén phuong dién chi phi va céc chi
s6 hiéu qua sir dung von gitip cdc nha phan tich danh gia duoc muc do anh
huong caa cac nhan té toi loi nhuan von cha so hitu. Tir d6 co thé dua ra
phuong phap quan 1y téi uvu ngudn lyc tai chinh caia doanh nghiép minh.

Piang thire Dupont:

ROE = LNST - LNST X Doanhthu X 1
VonCSH Doanhthu TongTS 1-Hv
= ROA x 1on9TS — poax 1t
VonCSH 1-Hv
Trong do:
ROA = LNST - LNST X Doanhthu

tongTS Doanhthu TongTS
Trudc hét doanh nghiép can xem xét mdi quan hé giira ty s6 loi nhuan sau
thué trén tong doanh thu va ty sé vong quay téng tai san théng qua ROA ( ty
suat loi nhuan trén téng von ). Biéu nay cho thiy, ROA phu thudc vao hai yéu tb
: Ty suat doanh lgi doanh thu va vong quay tong tai san.
Phén tich dang thicc ndy cho phép doanh nghiép xac dinh dugc chinh xac
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ngudn gdc l1am giam loi nhuan cua doanh nghiép. Bé ting ROA c6 thé dua vao
tang Ty suat doanh loi doanh thu, ting vong quay tong tai san hoic ting ca hai.

Pé tang ty suat doanh loi doanh thu ta cé thé dua vao viéc tang loi nhuan
sau thué nhiéu hon ting doanh thu.

Pé ting vong quay tong vén ta co thé dua vao ting doanh thu va giir
nguyén tong tai san.

Ngoai ra, doanh nghiép ciing can tinh ty sé loi nhuan trén vén cha sé hitu,
bang cach :

Pé tang ROE c6 thé dua vao ting ROA, ting ty s6 Tong tai san trén von
cha sé hitu, hoic ting ca hai. Dé tang ty sb Tong tai san trén von cha sé hitu ta
c6 thé tang tong tai san, hoac giam von chi s hitu, hodc vira ting tong tai san
vira giam von chi sé hitu.

1.2.4.6.Phan tich dién bién nguén vén va sir dung ngudn vén

Phan tich dién bién ngudn vén va st dung ngudn vén gilp cac nha quan
tri tai chinh nam bat duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép nhu thé ndo? Ngudn
vén huy dongtir ddu ma c6 hay sé vén 4y da duoc sir dung nhu thé nao dé c6 co
s& 1ap ké hoach tai chinh cho cac ky tiép theo. Diéu nay ciing 1 van dé quan &m
cia cac nha dau tu, nguoi cho vay,... vi ho quan tam dén déng von dau v cua
minh dugc st dung c6 dem lai hiéu qua cho ho hay khéng?

Noi dung phan tich dién bién ngudn vén va st dung vén gom 3 budc:

Budc 1: Lap bang ké dién bién nguon vén va sa dung nguon von theo sy
thay d6i cua von va nguon vén & thoi diém dau ky va cudi ky béo céo.

Budc 2: Lap bang phan tich dién bién ngudn vén va st dung ngudn vén
sau do tinh ty 1é phan tram cua ting khoan dién bién ngudn vén va st dung vén.
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So d6 1: Bang ké dién bién ngudn vén va sir dung ngudn vén

( 7. X ,
L Bang can doi ké toan

A\ 4
[ Tai san ] [ Ngudn vén
| ” A A= A s ): \
Bang can doi ke toan |
Dién bién ngudn vén Str dung tai san
- Tang ngudn von - Tang tai san
- Giam tai san - Giam ngudn vén

1.3.Co sé ly luan va cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinh doanh
nghiép
1.3.1.Bién phap quan tri va nang cao hiéu qua sir dung von coé dinh
1.3.1.1.Khai théc va tao lap nguon vén cé dinh ciaa doanh nghiép

Khai thac tao 1ap nguon vén ¢ dinh dap Gng nhu cau dau tu TSCD la
khau dau tién trong quan tri vén c6 dinh cua doanh nghiép. Bé dinh huéng cho
viéc khai thac va tao 1ap ngudn vén cb dinh dap wng nhu cau dau tu cac doanh
nghiép can xac dinh nhu cau vén dau tu vao TSCD nhitng nim trudc mat va 1au
dai. Can ctr vao dy an dau tu TSCP di duoc thim dinh dé Iya chon va khai thac
c4c ngudn von dau tu phu hop.

Trong khai thac va tao 1ap ngudn vén cb dinh, doanh nghiép vira phai chu
y da dang hda céc nguon tai tro, can nhac ky cac wu nhugc diém caa ting nguon
von dé lva chon co cAu cac ngudn tai tro von ¢ dinh hop 1y va c6 loi nhat cho
doanh nghiép. Pong thoi dam bao kha nang tu chu cua doanh nghiép trong san
xuat kinh doanh, han ché rui ro, phat huy ti da nhitng vu nhugc diém cua cac
ngudn vén dugc huy dong.

1.3.1.2 Bao toan va nang cao hiéu qua sir dung vén cé dinh

Dé st dung c6 hiéu qua vén ¢ dinh trong céc hoat dong dau tu dai han,
doanh nghiép phai thuc hién day du cac quy ché quan Iy dau tu va xay dung tir
khau chuan bi, 1ap du an dau tu, tham dinh du an dau tu va quan ly thuc hién du
an dau tu. DOng thoi phai luén dam bao duy tri dwgc gia tri thuc cuavén cd dinh
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dé khi két thtic mot vong tuan hoan bang sb vén nay doanh nghiép co thé bu dap
hoiac mé rong s6 vén cé dinh ma doanh nghiép da bo ra ban dau dé dau tu, mua
sam TSCD tinh theo thoi gia hién tai.

1.3.1.3 Phan cip quan ly vén cé dinh

Déi vai cac thanh phan kinh té nha nuéc, do c6 su phan biét quyén sé hitu
vdn va tai san cia Nha Nudc tai doanh nghiép va quyén quan Iy kinh doanh, do
d6 can phai c6 su phan cap quan 1y dé tao diéu kién cho doanh nghiép chu dong
hon trong san xuat kinh doanh.

Péi vai doanh nghiép thudc thanh phan kinh té khéc, do khong cé sy phan
biét quyén so hitu tai san va quyén quan ky kinh doanh cua doanh nghiép, vi thé
cac doanh nghiép duoc quyén hoan toan cha dong trong viéc quan ly, sir dung
c6 hiéu qua von ¢ dinh ciia minh theo cac quy ché ma phap luat quy dinh.

1.3.2.Bién phap quan tri va nang cao hiéu qua sir dung von lwu dong
1.3.2.1 Quan tri tién mat

Quy md von tién mat 1a két qua thuc hién nhiéu quyét dinh kinh doanh
trong cac thoi ky trudc, song viéc quan tri von tién mat khong phai 1a mot cong
viéc thu dong. Nhiém vu quan tri vén tién mat do d6 khong phai chi dam bao
cho doanh nghiép co day du luong von tién mat can thiét ¢é dap wng nhu cau
thanh to4n ma quan trong hon 1a t6i vu hoa s von tién mat hién co, giam téi da
cac rui ro vé I4i suat hoac ty gia hdi doai va toi uvu héa viée di vay ngan han hoac
dau tu kiém 1oi.

Dé quan tri von tién mat tét doanh nghiép can :

- Xac dinh dy trix von tién mat hop Iy.

- Dy doan va quan ly cac ngudn nhap xuat von tién mat (ngan quy).

- Quan ly va sur dung hiéu qua cac khoan phai thu chi von tién mit.

1.3.2.2 Quan tri khoan phai thu

Pé quan trj tot khoan phai thu, doanh nghiép can thuong xuyén theo doi
va danh gia thyc trang cac hoat dong thu hoi dé tir d6 dua ra nhitng phuong phap
thu hoi hop Iy nham dem lai hiéu qua cao nhat cho doanh nghiép.

1.3.2.3 Quan trj hang tén kho

Viéc quan Iy hang ton kho dur trir tot s& gidp doanh nghiép khdng bi gian

doan san xuat, khdng bi thiéu san pham, hang hoa dé ban dong thai lai sir dung
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tiét kiém va hop 1y von luu dong. Bé quan tri c6 hiéu qua hang tén kho ta phai
kiém soat dugc cac nhan té anh hudng dén hang tdn kho cua doanh nghiép.

Dbi v6i muc ton kho duy trir nguyén vat liéu, thuong phu thudc vao quy
mo san xuat cua doanh nghiép, kha ning sin sang cung tng cua thi truong, thoi
gian van chuyén chlng tir noi cung tmg dén doanh nghiép.

Dbi v6i mac ton kho dy trir cua ban thanh pham va san pham dé dang,
nhoém anh huong gom: dic diém va yéu cau ki thuat cong nghé trong qua trinh
ché tao san pham, d6 dai thoi gian va chu ky san xuét. ..

Déi véi du trix ton kho san pham, thanh pham thuong chiu anh huéng cua
cac nhan té sau: su phdi hop giira san xuat va tiéu thy, hop dong tiéu thu giia
doanh nghiép va khach hang.
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Chuong II:
Phan tich tinh hinh tai chinh tai céng ty c6 phan ché Kim Anh
2.1 Khéi quéat chung vé cong ty
2.1.1 Giéi thiéu chung vé cong ty

- Tén cong ty: CONG TY CO PHAN CHE KIM ANH.

- Tén tiéng anh: KIM ANH TEA STOCK HOLDING COMPANY.

- Tén bd nganh truc thudc: truc thuoc Tong cong ty Ché Viét Nam (Bo
Nong Nghiép va Phat Trién Noéng Than).

- bia diém: xd Mai Dinh - huyén Soc Son, thanh phé Ha Nai.

- bién thoai: 04.8843475

- S6 fax: 04.8840724

- Vén diéu 1&: 9.200.000.000(VND)

2.1.2 Qué trinh hinh thanh va phat trién

Nha may ché xuét khau Kim Anh thanh I1ap ngay 18/2/1980.

Thang 2/1990 nha may ché xuat khau Kim Anh duoc d6i tén thanh nha
may ché Kim Anh. Pay 1a thoi ky nha may ché Kim Anh phai d6i mat véi nhiéu
kho khin do c6 sy thay doi cua co ché thi truong dem lai.

Ngay 18/12/1992 nha may ché Kim Anh dugc doi tén thanh cong ty cheé
Kim Anh thuoc Téng cong ty ché Viét Nam.

Nam 1999 sau khi tién hanh cb phan hoa thi d6i thanh cong ty c6 phan
ché Kim Anh.

Véi sb von diéu 18 9,2 ty ddng duoc chia thanh 92000 cb phan trong d6 cd
phan thudc s¢ hitu nha nudc chiém 30%, ty 1é co phan ban cho nguoi lao dong
trong cong ty 1a 48%, ban cho d6i twong bén ngoai cong ty 1a 22%.

Qua qua trinh hoat dong va phat trién, hién nay cong ty dua ra thi truong
trong nudc va quoc té 32 san pham céc loai. Nhiéu san pham duoc tang huy
chuong vang, bong lua vang tai hoi cho trién 13m Ha Noi, Can Tho va dugc binh
chon 1a hang Viét Nam chat luong cao. Thi trudng tiéu thu ngay cang dugc mo
rong voi 40 dai ly trong nudc, thi truong qudc té truyén théng va con tiép tuc

ma rong thi truong tai cac nude Phap , Hong Kdng, Angreri. ..
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Cong ty c6 phan Ché Kim Anh thudc von chi s hitu cua cac co dong va
mot phan vén nha nudce. Co tu cach phap nhan, c6 con dau riéng, mé tai khoan
tai ngan hang, chiu trach nhiém hiru han d6i voi nhitng khoan ng bang sé vén
d6, ché @6 hach toan kinh té doc 1ap tu chu vé mat tai chinh, tu chiu trach nhiém
vé két qua hoat dong
san xuat kinh doanh.

2.1.3.Chirc ning nhiém vu cuaa cong ty

Cong ty cd phan ché Kim Anh 1a doanh nghiép chuyén san xuét va ché
bién ché den, ché xanh xuat khau va ché huong tiéu thy trong nudc. San pham
Che Kim Anh dugc nguoi tieu dung vu chudng va dugce binh chon 1a Hang Viét
Nam chét lugng cao trong nhiéu nim.

2.1.4Pic diém hoat dong san xuat kinh doanh

Chuyén san xuat kinh doanh ché, nudc giai khat va hang céng nghiép tiéu
ding. Che la nganh kinh doanh chu yéu cia Cong ty ¢6 phan ché Kim Anh. D6
la mot loai nudc giai khat pho bién trén toan thé gisi khong chi do vian hoa hay
sa thich ma con vi mot so tac dung tét xung quanh viéc udng tra. Nhu vay cd thé
thay dbi twong phuc vu caa cong ty 1a rat 1n.

Co cau t chiic
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Co cau té chirc va san xuat ciia cong ty dwoc thé hién ¢ so do sau:

Dai hoi déng cb dong

A 4

Hoi dong quan tri

l Ban kiém soat

Giam ddc diéu hanh

\ 4

PGD kinh doanh

\ 4

A\ 4

PGD nguyén liéu

l

'

'

'

'

'

v

Phog Phog Phog Phon Phog Phan Phan Xuong Xuog Nha
kinh tai hanh g ky co xuong Xudg che ché may
té thi chinh || chih thuat || dien thanh ché %?QC Dal ‘J_‘?
\ A ) A ; phim 7 anh T ien
truog ke . cong bien che
. chuc
toan l6 nghé binh
HE
dong 6a

Nguyén tic té chirc hoat dong cua cong ty dua trén co s& nguyén tic tu
nguyén binh dang , dan chu va ton trong phap luat, co quan quyét dinh cao nhat
Pai hoi ¢d dong .

1.Hoi dong quan tri:

La co quan quan |y cao nhat cua cong ty, HDQT gom 5 thanh vién: 01chi

tich, 01 pho chu tich va céc thanh vién.

HPQT c6 toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh nhitng van dé lién
quan dén muyc dich, quyén loi cia Cong ty phi hop voi phap luat Viét Nam, trir
nhitng van dé thudc tham quyén do Pai Hoi c6 dong quyét dinh.

Cha tich HPQT la nguoi dai dién hop phap cua cong ty trude co quan nha
nudc va phap luat.

Thanh vién HPQT dugc huong thd lao theo két qua hoat dong san xuat
kinh doanh cua cong ty. Muc thu lao do Pai hoi ¢ dong quyét dinh hang nam
dugc dai tho kinh phi can thiét khac lién quan dén hoat dong san xuat kinh
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doanh cuaa cong ty.
2.Ban kiém soét

Ban kiém soat do Pai hoi c6 déng bau va bai mién theo da s phiéu cua
cd dong. Ban kiém soét ¢4 nhiém vu kiém soat cac hoat dong kinh doanh va tai
chinh caa cong ty, tién hanh giam sat ddi véi cac hanh vi vi pham phap luat hoac
diéu lé cong ty cia HPQT, Giam Pédc diéu hanh trong qua trinh thyc hién, trinh
Pai hoi cd déng vé nhitng su kién tai chinh bat thuong xay ra trong céng ty va
uu khuyét diém trong quan ly tai chinh ctia ban Giam Bdc.

3.Giam dbc diéu hanh:

La thanh vién caa Hoi dong quan tri, c6 nhiém vu diéu hanh tryc tiép moi

hoat dong san xuat kinh doanh caa Cong ty, soan thao cac nghi quyét caa Hoi
d6ng quan tri va phuong an kinh doanh cia cong ty, duoc uy quyén la dai dién
hop phép cua cong ty.

4.Phé giam dbc kinh doanh:

Phu trach vé viéc tiéu thu san pham, truc tiép quan ly phong kinh té thi

treong.

5.Phé gidm ddc nquyén vat liéu:

Phu trach viéc thu mua cac yéu té dau vao cho qua trinh san xuat & hai xi
nghiép thanh vién va phan xuong Ngoc Thanh.

Céac phong ban chirc nang

1. Phong kinh té thi trudng:

C6 nhiém vu t6 chirc cac van dé lién quan toi nghién ctu thi truong, gioi
thiéu san pham, 1ap ké hoach cung ung vat tu, ké hoach san xuat va tiéu thy, xay
dung cac dinh muc kinh té ky thuat.

2. Phong tai chinh ké toan:

C6 nhiém vu t6 chuc cac van dé lién quan téi cong tac ké toan caa cong ty
theo dung ché do kiém todn cta nha nudc, cung cap cac thong tin ké toan cho
cac bo phan co lién quan, ¢b van cho giam doc trong hoat dong quan tri san xuat
kinh doanh.

3. Phong Hanh chinh t6 chic lao dong:

Giai quyét cac van dé lién quan téi nguoi lao dong nhu tuyén lao dong,
dao tao lao dong, khen thuong ky luat ciing nhu giai quyét cac van dé tién
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luong.

4. Phong k¥ thuat cbng nghé:

Theo d&i quy trinh cdng nghé, dam bao vé mat k§y thuat cho qua trinh san
Xuit, xac dinh cac dinh mac nguyén lidu.
5. Phong co dién:

Kiém tra va bao tri cac hoat dong ciia may mac thiét bi.
6. Phan xudng ché bién:

Thuc hién tat ca cac quy trinh ché bién tir blp ché thd thanh ché thanh
pham.
7. Phan xudng thanh pham:

C6 nhiém vu dong géi ché va van chuyén vé kho thanh pham.
8. Céc xi nghiép thanh vién:

DPai Tu, Binh Hoéa va xudng che Ngoc Thanh c6 nhiém vu thu mua che
tuoi va so ché thanh nguyén liéu cho san xuat.
2.1.5. Hoat déng san xuét kinh doanh caa doanh nghiép

Cung véi cac doanh nghiép Viét Nam chuan bi budc vao ngudng cira hoi
nhap canh tranh va khéng ngung phat phét trién. Kim Anh di cha trong dau tu
nang cap nha xudng Vvai trang thiét bi hién dai. M& rong hop tac véi cac vién
nghién cu, cac trung tm khoa hoc nghién ciu bao ché cac loai san pham ché
thuong pham theo cong nghé hién dai, dé san pham giit nguyén dugc huong vi
thién nhién thuan khiét.

San pham ché Kim Anh dugc ché bién tir nguyén liéu chon loc cua cac
vung ch¢ dac san Tan Cuong - Pai Tu - Thai Nguyén. Che den CTC vung cao
(vung ché c¢6 huong vi dac biét ma cac vung khac khong c6 duoc). Hon nira, cac
huong vi hoa qua giau VITAMIN, khoang chat can thiét cho co thé con ngudi
nhu: Chanh, Cam, Dau, T4o0 ... cac cdy thudc thao dugc ciing tao nén nét dic sac
cho san pham Ché Kim Anh.

Vai cong nghé hién dai caa hdng IMA - ITALIA, Kim Anh da dua ra thi
truong nhiéu loai san pham nhu: Che tai loc, Ché hoa tan, Ché g6i nho, Ché hop
cao cap ... dap (thg moi y&u cau cta nguoi tiéu ding.
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2.1.6 Thuan lgi va kho khin cia cong ty
2.1.6.1 Thuan lgi

- Cong ty ché Kim Anh d3 hoat dong trong linh vuc san xut ché trén 30
nim di trai qua nhiéu d6i thay va chuyén bién cua thi truong van phat trién va
gitr vitng vi thé caa minh trén thi truong ché Viét Nam. La thuong hiéu cheé
dugc nhiéu ngudi tiéu dung wa chudng va duge danh gia cao cua nhitng nguoi
sanh thuong thirc che.

- Cong ty ché Kim Anh 1a don vi rat tap trung thay d6i may moc thiét bi
véi cong nghé dap tmg duoc nhitng tiéu chuan khat khe nhat vé vé sinh an toan
thuc pham ciing nhu vé chat luong san pham.

- Cong ty co do6i ngii can bo va cdng nhan ky thuat lanh nghé, ludn sin
sang lam viéc véi hét kha nang caa minh.

- B6i ngii 1anh dao giau kinh nghiém, nang dong, sang tao thich tng voi
co ché thi truong, vai tinh than chu dong, ddm nghi dam 1am, cé nhiéu dong gop
cai tién ky thuat, co trach nhiém cao.

- Tap thé can bd va cong nhan vién cé tinh than doan két, ky luat, dong
tam hop luc cao trong moi cong viéc san xuat kinh doanh caa cong ty.

- Cong ty c¢6 nang luc tai chinh dap ing dugc cac don hang c6 gia tri Ion.

- C6 hé thdng quan ly chat lwong dap tmg duoc nhitng yéu cau khat khe
nhat cia nguoi tiéu dung trong nudc va nudc NYoai.

- Cong ty nhan dugc rat nhiéu giai thuong uy tin: hang Viét Nam chét
luong cao, bong lta vang, giai thuong chat luvong vang ché xanh Tan Cuong ...

2.1.6.2 Kho khan

Bén canh nhiing thuan loi cong ty van con ton tai nhitng kho khan, do6 1a
nhitng van dé ma cong ty phai dbi pho.

- Khi Viét Nam gia nhap WTO ngay cang cd nhiéu doanh nghiép nudc
ngoai dau tu vao Viét Nam, vai co s vat chat hién dai, nguon nhan luc duogc
dao tao chuyén sau c6 k¥ niang tay nghé cao khién cho stc ép canh tranh trong
nganh cang gay gét.

- Trén thi treong hién nay c6 rat nhiéu san pham thay thé nhu nuéc udng
dong chai ( tra xanh C2, tra Doctor thanh... ), nu6c giai khat (tra chanh,... )

- Do y&u cau nén kinh té thi trudng nén c6 su canh tranh gay gat vé gia
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ca,chat lugng, mau ma, chang loai san pham ddi véi san pham cua cong ty .

2.2 Phan tich tai chinh tai cong ty c6 phan ché Kim Anh
2.2.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang cin ddi ké toan
2.2.1.1 Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu ngang
¢ Phan tich bang CPKT theo chiéu ngang

Bang phan tich can d6i k& todn theo chiéu ngang cho biét tinh hinh bién dong

tang giam cua cac khoan muc ctia nam sau so véi nam trudc.

>  Phan tai san:

Bang 2.1: Bang can doi ké toan phan tai san.
Pon vj tinh: dong

Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010 Chénh lech
A %

A. TAl SAN NGAN HAN 18.048.556.820 | 19.753.034.807 | 1.704.477.987 9,44
| .Tién va cac khoan twong

duong tién 187.105.550 587.966.302 400.860.752 | 214,24
Il .Céc khoan dau tw TC NH - - - -
I11 .Céc khoan phai thu NH 12.095.697.093 | 12.489.492.206 393.795.113 3,26
IV.Hang ton kho 5.743.128.477 | 6.656.650.599 913.522.122 15,91
V.Tai san ngan han khéac 22.625.700 18.925.700 (3.700.000) | (16,35)
B.TAI SAN DAI HAN 26.959.627.489 | 25.139.323.660 | (1.820.303.829) | (6,75)
I. Céc khoan phai thu dai han | 18.356.735.400 | 18.356.735.400 0 0
I1.Tai san c6 dinh 5.877.551.288 | 4.710.145.719 | (1.167.405.569) | (19,86)
111. Bt dong san dau tu - - - -
IV.Céc khoan dau tu TCDH 1.883.542.163 | 1.230.643.903 | (652.898.260) | (34,66)
V — Tai san dai han khac 841.798.638 841.798.638 0 0
TONG TAI SAN 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.825.842) | (0,26)

( Nguon : Phong tai chinh - ké toan )

Qua bang 2.1 ta thiy duoc tai san cua cong ty di co su thay doi, cu thé Ia:
Téng tai san nam 2010 giam 115.825.842 ddng ( giam 0,26 %) so Vi ndam 2009.
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Piéu nay ching to rang quy md von cua Cong ty ndm 2010 giam so véi ndm
2009. Nguyén nhan do :

% CAu thanh nén tong tai san trong COng ty gdm tai san ngan han va tai san
dai han. Nam 2010 tai san ngan han ting 1.704.477.987 dong (twong {ing ting
9,44 %) so voi nam 2009. Tai san ngan han tang do: tién va cac khoan tuong
duong tién ting, cac khoan phai thu ngan han ting, hang ton kho ting, tai san
ngan han khac giam. Cu thé :

- Tién va cac khoan twong duong tién ting 400.860.752 ddng tuong ¢ng
tang 214 %. Luong tién trong nam tang nham cai thién kha ning thanh toan nhanh
va phuc vu cho ké hoach kinh doanh trong nam 2011. Trong nam 2011 do gi4 xing
va gia nguyén vat liéu dau vao tang cao nén doanh nghiép tang khoan tién va céac
khoan twong duong tién dé cha dong hon trong viéc thanh toén.

- Céc khoan phai thu nim 2010 ting 393.795.113 dong ( tang 3,26 %) so
véi nam 2009. Cong ty bi cac don vi khac chiém dung von, cong ty phai co
chinh sach thu héi cong no hop 1y hon, phai ¢é bién phap khuyén khich khéach
hang tra tién hang ngay hoic tra trong thoi gian sém nhat.

- Hang ton kho cua Coéng ty nam 2010 ciing d3 ting 913.522.122 d6ng
(twong tng tang 15,91%) so v&i nam 2009. Chang to cong tac tiéu thy, lién hé
tim kiém khach hang cia Cong ty chua phat huy hiéu qua. Lwong hang ton kho
tang s€ lam phét sinh cac chi phi nhu: chi phi Ivu kho, va quan trong hon Cong
ty bi ton dong vén, quay vong dong von cham, mat di chi phi co hoi kinh doanh
moi.

- Tai san ngin han khac giam 3.700.000 dong twong ¢ng giam 16,35%. La
do cong ty da thu hoi khoan dau tu tai san ngan han trong nam 2010.

e Tai san dai han (TSDH) lubn chiém ty trong 16n hon tai san ngan han vi
Cong ty hoat dong trong linh vuc san xuat va ché bién ché, do d6 TSDH ludn
chiém ty trong 16n trong tong tai san, thoi gian thu héi vén tuong ddi cham.
TSDH giam 1.820.303.829 dong (tang 6,75 %). TSDH giam do tai san cb dinh
giam, cac khoan dau tu tai chinh dai han giam. Cu thé :

- Nam 2010 tai san ¢ dinh giam 1.167.405.569 dong (giam 19,86 %) so Voi
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nam 2009. Trong d6 tai san ¢ dinh hitu hinh giam 1.160.704.849 ddng tuong
ing 24,82% va tai san ¢b dinh vo hinh giam 6.700.720 dong tuong (ng 16,77%
do cong ty da trich khau hao. Diéu nay ching to trang thiét bi, may moc phuong
tién may moc thiét bi cua cong ty ¢ gia tri con lai nho. Cong ty can cha y dén
cac trang thiét bi va lap du an thay thé may mac thiét bi hodc co ké hoach thué
tai san tai chinh,

- Céc khoan dau tu tai chinh DH nam 2010 giam 652.898.260 dong (giam
34,66%). Do trong nam 2010 cong ty da giam céc khoan dau tu tai chinh so véi
nam 2009, cong ty da thu hoi nhitng khoan dau tu dai han khdng hiéu qua caa
nam 2009.

> Phan ngudn vén :
Bang 2.2 : Bang cin d6i ké toan phan nguén vén.
Pon vi tinh : dong.

Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010 chenh feeh
+ %
A —NQ PHAI TRA 33.036.523.310 | 33.066.549.518 | 30.026.208 0,09
| — No ngin han 21.450.495.231 | 21.452.694.610 | 2.199.379 0,01
Il - No dai han 11.586.028.079 | 11.613.854.908 | 27.826.829 0,24
B — VON CHU SO HUU 11.971.660.999 | 11.825.808.949 | (145.852.050) | (1,22)
| — Vén chu s hiru 11.964.998.349 | 11.822.590.299 | (142.408.050) | (1,19)
11-Ngudn kinh phi va quy khac | 6.662.650 3.218.650 (3.444.000) | (51,69)
TONG CONG NGUON VON | 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.825.840) | (0,26)

Qua bang 2.2 ta thiy:

( Nguon : Phong ké toan — tai chinh )

Tong ngudn vén nam 2010 giam 115.825.840 dong twong duong 0,26% so

v6i nam 2009. Nguyén nhan do: no phai tra tang, von chi sé hitu giam. Cuy thé:

e Tong no phai tra nam 2010 ting so véi nam 2009 ting 30.026.208 ddng

(twong tng tang 0,09 %). Nguyén nhan chu yéu la do:
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Khoan vay va no ngan han ting kha nhiéu 685.800.503 ddng twong tng ting
11,03% cho thay cong ty di chiém dung dugc von cia khich hang, dong nghia
véi sy 18 thudc tai chinh vao cong ty khac ting. Cong ty da ting khoan vay dé bo
sung von vao san xuat kinh doanh.

Khoan phai tra nguoi lao dong ciing ting 81.319.070 dong twong ung
30,68%. Trong do6 nam 2010 Nha Nudc ban hanh chinh sach ting luwong tang
12,3% luong t6i thiéu tir 650.000 ddng 1én 730.000 ddng; Tang 18,38% la do
doanh nghiép tang phu cap ting ca cho ngudi lao dong 1a 4,76% va tra luong ting
ca ngoai gio hanh chinh cho cdng nhan chiém 13,62%. Tuy nhién day 1a khoan tién
ma cong ty phai tra cho nguoi lao dong dung thoi han nham khuyén khich tinh than
lam viéc cua ho.

Chi phi phai tra ciing tang 1én 100.300.000 dong do cong ty trich trudc dé sia
chita I6n tai san ¢ dinh. Biéu nay cho thay tinh trang may mac thiét bi cua cong ty
giam sut.

Céc khoan phai tra, phai nop ngan han ciing ting 1én 425.666.966 dong
chiém 5,65% 1a do cong ty ndp cac khoan trich bao hiém, kinh phi quy cho
nguoi lao dong. Khodn nay gitip nguoi lao dong yén tdm cong tac va nang cao
tinh than lam vic.

Trong khi d6: Khoan phai tra nguoi ban da giam 1.022.278.220 dong tuong
g 15,45% so v6i ndm 2009, diéu nay chimg to cong ty da xir 1y kha tét khoan
ng nha cung cip ting uy tin cho cong ty, tuy nhién lai giam co hoi chiém dung
von.

Khoan myc nguodi mua tra tién truéc giam nhe nén c6 bién phap khuyén
khich ngudi mua tra tién trudc. Khoan muc ngudi mua tra tién trudc giam
3.338.038 ddng tuong tmg 1,08%.

Tuy doanh thu ciia cong ty ting l1én nhung toc do ting cua doanh thu
(7,17%) nhé hon toc do ting cua gia von hang ban (15,74%) nén loi nhuan sau
thué ciia cong ty giam. Do d6 khoan muc thué va cac khoan phai nop nha nudc
nam 2010 1a 408.961.987 dong giam so v&i 2009 1a 265.270.893 ddng ciing
giam 27,93%.

< Ngudn vén cha sé hitu ndm 2010 giam xubng 145.852.050 dong (twong
ting giam 1,22%). Von cha sé hitu giam cuy thé 1a do:
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Trong niam 2010 chi phi ché nguyén liéu ting 1én kha nhiéu gan 2000
ddng/kg, dong thoi gia xang dau ciling ting 1én 500 dong/lit 1am cho gi& vén hang
ban tang 15,74% trong khi doanh thu chi tang 7,17%. Do vay loi nhuan chua phan
phéi cuia cong ty ndm 2010 giam 148.341.719 ddng twong tng 27,93%.

Ngudn kinh phi va quy giam 3.444.000 dong twong tng 51,69%, cu thé 1a quy
khen thuong phuc loi giam 3.444.000 dong vi cong ty trich quy khen thudng nho
hon nam 2009.

2.2.1.2 Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu doc

*¢* Phan tich bang CPKT theo chiéu doc

Nhin vao bang phan tich can d6i k& todn theo chiéu ngang, ta chi c6 thé thdy

tinh hinh bién dong tang 1én hay giam xuong gitra cic khoan muc ctia nam sau so véi
nam truéc ma khong thdy dugc méi quan hé gitta cic khoan muc trong téng tai san
(téng ngudn von). Do d6, ta tién hanh phan tich bang can déi ké toan theo chiéu doc,
nghia 12 tit ca cdc khoan muc (chi tieu) déu dugc so véi tong s6 tai san hodc tong
ngudn von, dé xdc dinh moi quan heé ty 1€, két cau cta timg khoan muc trong tong so.
Qua d6 ta c6 thé d4nh gia bién dong so v6i quy mo chung, gitta ndm sau so véi nim

trudc .
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Bang 2.3: bang phan tich bang can ddi ké toan theo chiéu doc phan tai san.

(Pon vi tinh: d6ng)

. Tylé % | Tylé %
Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010
nam 2009 | nam 2010
A- TAl SAN NGAN HAN 18.048.556.820 | 19.753.034.807 40,1 44.4
| — Tién va cac khoan tuong
R 187.105.550 587.966.302 0,0004 1,3
duong tien
I — Cac khoan dau tu tai
chinh
[11 — Cac khoan phai thu ngan
) 12.095.697.093 | 12.489.492.206 26,8 27,82
an.
IV — Hang ton kho 5.743.128.477 | 6.656.650.599 12,76 14,83
V — Tai san ngin han khac 22.625.700 18.925.700 0,0005 0,0004
B — TAI SAN DAI HAN 26.959.627.489 | 25.139.323.660 59,9 55,6
| — Cac khoan phai thu dai han | 18.356.735.400 | 18.356.735.400 40,78 40,89
Il — Tai san ¢b dinh 5.877.551.288 | 4.710.145.719 13,06 10,49
Il — B4t dong san dau tu - - - -
IV — Céac khoan dau tu tai
) 1.883.542.163 | 1.230.643.903 4,18 2,74
chinh DH
V — Tai san dai han khac 841.798.638 841.798.638 1,87 1,88
TONG TAI SAN 45.008.184.309 | 44.892.358.467 100 100

( Nguan : Phong ké toan — tai chinh)
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e TAISAN:
Biéu dd 2.1: ty trong tai san ngan han, dai han trén tong tai san.
100%

9
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7 55.6 59.9
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2 44.4 40.1
10

'

Nam 2010 Nam 2009

Taisdnngdnhan  Taisan dai han

v/ Tai san ngan han:

Tai san ngin han chiém ty trong nho hon tai san dai han trong tong tai san
ctia cong ty. Cu thé nam 2009 tiang tir 40,1% 1én 44,4% nam 2010 ttc ting 1én
4,3%. Pay 1a dau hiéu khong tot vé mit co ciu tai san ciia cong ty, can c6 bién
phap thay dbi ty trong nay cho hop 1y.

Trong tai san ngin han thi cac khoan phai thu ngan han chiém ty trong rét
cao. Khoan phai thu ngan han nim 2009 1a 26,8%; nim 2010 chiém 27,82%
trong tong tai san. Piéu nay chung té cong ty dang bi chiém dung vn nhiéu va
dang c6 chiéu huéng ting trong nam 2010. Ban lanh dao cong ty can quan 1y cac
khoan ng ctia khach hang chat ché hon.

Sau cac khoan phai thu ngin han thi hang ton kho c6 ty trong cao tiép
theo trong tai san ngan han. Nam 2009 hang ton kho chiém 12,76%; nim 2010
1a 14,83% trong tong tai san. Tri gia hang ton kho nim 2010 ting so v6i nim
2009 do nam 2010 gia nguyén vat liéu dau vao ting cao nén cong ty cd xu

hudng gitr hang cho gid 1én.
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Tién va cac khoan twong duong tién ting dan vé ty trong. Nam 2009 1a
0,0004%; nam 2010 14 1,3%.Ty trong nay rat thap tuy nhién cong ty di c6 cd
ging trong viéc cai thién kha ning thanh toan ng ctia minh.

Tai san ngan han khac c¢6 xu huéng giam vé ty trong. Nam 2009 1a
0,0005%, ndm 2010 gidam Xuéng 1a 0,0004%.

v' Tai san dai han:

Tai san dai han chiém ty trong 16n trong tong tai san cta cong ty. Nam
2009 tai san dai han chiém 59,9%, nam 2010 1a 55,6%. Ty trong tai san dai han
trén tong tai san giam 4,3%. Trong d6 cac khoan phai thu dai han ting 0,11% ,
tai san c¢d dinh giam 2,57% , cac khoan dau tu tai chinh dai han giam 1,44% .
Tai san dai han khac tang 0,01%. Cuy thé:

Céc khoan phai thu dai han chiém ty trong 16n nhat trong tai san dai han
do cong ty bi & dong vbn kinh doanh & don vi truc thudc (cu thé 13 cic phan
xuong che ¢ Pai Tt - Thai Nguyén, xudng ché Ngoc Thanh, nha may ché Pinh
Hod). Khoan phai thu dai han chiém 40,78 % nam 2009, va 40,89 % nam 2010.
Vi vy cong ty can tim ra bién phap 1am giam khoan phai thu nay xudng.

Khoan muc tai san ¢b dinh ciing chiém ty trong kha 16n nim 2009 1a
13,06%; nam 2010 1a 10,49%. Tai san ¢6 dinh nim 2010 giam 2,57% so véi
nam 2009. Gia tri con lai cua tai san c6 dinh kha nho.

Ty trong khoan myc dau tu tai chinh dai han giam tir 4,18% nam 2009
xubng 2,74% nam 2010. Cong ty da thu hoi hang muc dau tu tai chinh dai han
khong hi¢u qua.

Tai san dai han khac tang lén vé ty trong tur 1,87% nam 2009 1én 1,88%

vao nam 2010.
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e NGUON VON:

Bang 2.4 : phan tich bang cAn d6i ké toan theo chié¢u doc phin ngudn von.

(Pon vi tinh: dng.)

N TyI6 % | Tylé %
Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010
nam 2009 nam 2010

A—NGQ PHAITRA 33.036.523.310 | 33.066.549.518 73,4 73,66
| - No ngan han 21.450.495.231 | 21.452.694.610 47,66 41,19
!l =No dai han 11.586.028.079 | 11.613.854.908 25,74 25,81
B~ VON CHU SO HUU 11.971.660.999 | 11.825.808.949 26,6 26,34
| —Von chu s hiru 11.964.998.349 | 11.822.590.299 26,58 26,33
I1 —Nguon kinh phi va qu$

R patva qiy 0,02 0,01
khac 6.662.650 3.218.650
TONG CONG NGUON

; 100 100
VON 45.008.184.309 | 44.892.358.467

(Nguon: phong tai chinh - ké toan)

Phén tich co ciu nguon vén nham danh gia khai quat tinh hinh phan b,

huy dong va stir dung céc loai von va nguon von dam bao cho nhiém vu san xuat

kinh doanh tir d6 nguyén nhan va nhan xét vé tinh hinh co ciu ngudn vén cua

cong ty.
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Biéu do 2.2: Ty trong cua ng phai tra va nguon von chu sé hiru trén tong

von.

Nam 2010 Nam 2009

Vénchaso hitu ~ No phai tra

Ngudn vén cia cong ty di co su thay ddi vé co cdu, ngudn vén cha so
hiru ¢6 xu hudng giam di la 0,26%. Nguyén nhan giam di 1a do no phai tra va
vén chu sé hitu ¢6 su thay ddi trong nam 2009, 2010. Cu thé 1a:

Nzm 2010 ngudn von chi sé hitu 14 11.825.808.949 dong va nam 2009 1a
11.971.660.999 d6ng, nhu vay nam 2010 da giam tir 26,6% xubng con 26,34%.
Ngudn von chi sé hitu giam lam giam kha ning doc lap vé tai chinh cua cong
ty. Nam 2009 no phai tra 73,4%; nim 2010 da ting 1én 1a 73,66%. Piéu nay
chung té cong ty da chiém dung dugc von tuy nhién can ha ty trong no phai tra
trong tong von dé dam bao kha niang thanh toan cua cong ty. Cong ty can co giai
phéap 1am tiang vén cha so hitu cua doanh nghiép 1én nham dam bao kha ning
doc lap tai chinh caa cong ty hodc cong ty co thé diéu chinh giam hé s6 ng cua
minh.

Qua bang 2.4 ta thay ty trong no ngan han gan gap doi ty trong cua ng dai
han. Nam 2009 1a 47,76 % n¢o ngén han, 25,74 % ng dai han. Nam 2010 1a 47,79
% no ngin han va 25,87 % no dai han.

Ngudn kinh phi va quy khac giam xudng nhung khong déng ké 0,01%.
Chu yéu la do giam quy khen thuong phuc loi xudng.

Sinh vién : Bli Anh Ngoc_QT1102N Trang 43



Khod luan tot nghigp: Mot so bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia cong ty
co phan che Kim Anh

% Bang cin di tai san va ngudn vén
Béang 2.5 : bang cin ddi tai san va nguén vén nim 2010.

Tai san Nguon vén
Tai san luu dong va dau tu ngan han (44,4%) | No ngan han (47,79 %)
19.753.034.807 ddng 21.452.694.610 ddng

No dai han (25,87 %)

Tai san 6 dinh va dau tu dai han (55,6 %) | 11.613.854.908 dong
25.139.323.660 ddng Ngudn vén chu s hi
(26,34%) 11.825.808.949 dong

Tong tai san: (100%) Téng nguon von: (100%)
44.892.358.467 ddng 44.892.358.467 ddng

(Nguén : bang can d6i ké toan 2010 tai cong ty ché Kim Anh.)

Trong phan tai san gdm c6 phan tai san luu dong va dau tu ngan han chiém
44,4% véi gia tri 13 19.753.034.807 dong trong khi tai san ¢ dinh va dau tu dai han
chiém 55,6% véi gid trj 1a 25.139.323.660 dong; Cong ty can phai tang ty trong cua
tai san 6 dinh va dau tu dai han 18én.

Phan nguon von gém c6 khoan no phai tra 1a 73,66% (trong d6 ng ngan han
chiém ty trong 16n 47,79% va no dai han 1a 25,87%) va nguon vén cha sé hitu 13
26,34%. COng ty can phai thay d6i co cau no trén tong vén. Co cau ngudn vén cha
s& hitu chiém gan 70% va no phai tra 1a hon 30% 1a hop 1y d6i véi nganh ché.

Két lugn chung :

Qua phan tich 2 bang CPKT theo cd chiéu ngang va chiéu doc trén, ta thay
Tai san va Nguon vén cia Cong ty ¢é phan Ché Kim Anh niam 2010 ting SO V6i
nam 2009. Cac khoan muc tién va cac khodn twong duong tién ting lén la kha tot
dé dam bao kha ndng thanh toan cua cong ty. Nhaung cdc khoan phdi thu ting,
hang ton kho tang nén céng ty can phdi giam cac khodan myuc nay xuong. Tai san
co dinh cia cong ty da khau hao kha 16n nén cong ty can cé di &n thay thé nhimng
tai san ¢6 dinh da khdu hao gan hét. Nam 2010 cong ty khong chi trong ddu tie
mua sam tai san cé dinh, trong ndm téi cong ty can ddau tw mua mdy méc thiét bj,
day chuyén san xudt gop phan ndng cao néng sudt lao déng, mé réng quy md san
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xuat nham tang doanh thu.

Cong ty cd ty trong tai san dai han trén tong tai san Ién hon 1 trong tai san
ngdn han trén téng tai san nhung khong nhiéu Vi thé can tang 1y trong tai san dai
han 1én dé sir dung vén mét cach hop Iy hon.Cong ty ¢ ty trong ng' phdi tra trén
tong von 1a 73% trong khi ty trong von cha s hiu trén tong von 1a 27% chiing té
cong ty chiém dung duwrot nhiéu von cua cong ty khac, tuy nhién ty 1¢ nay kha cao
can ha thdp dé dam bao kha ndng thanh todn cho céng ty.Trong nén kinh té cé
nhiéu bién déng nhw hién nay, hé sé ngr qué cao sé dan dén rii ro I6n. Bén canh ds
hé s6 ng' 18n tuc ting qua cdc nam lam giam 10ng tin cia cac té chic tin dung doi
Véi cong ty, véc vay von trong nhitng ndm tiép theo sé gap nhiéu khé khan.
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2.2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang Bao céo két qua hoat ddng san

xuat kinh doanh

2.2.2.1 Phan tich B&o cao két qua kinh doanh theo chiéu ngang

< Phan tich Bao cao két qua kinh doanh theo chiéu ngang

Bang 2.6: Phan tich B&o cao két qua kinh doanh theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong

L Chénh léch
CHI TIEU Nim 2009 Nim 2010 A ”

1. DT bén hang va cung cap

dich vu 14.886.433.316 | 15.953.700.665 | 1.067.267.349 7,17
2. Céc khoan giam trur - - - -
3. Doanh thu thuan 14.886.433.316 | 15.953.700.665 | 1.067.267.349 7,17
4. Gia vbn hang ban 10.235.415.504 | 11.846.741.560 | 1.611.326.056 15,74
5. Loi nhuan gop 4.651.017.812 | 4.106.959.105 | (544.058.707) |  (11,69)
6. Doanh thu hoat dong TC 363.627 6.933.019 6.569.392 |  1806,6
7. Chi phi tai chinh 758.983.491 |  789.034.297 30.050.806 3,96
Trong d6: Lai vay phai tra 707.899.814 |  789.034.297 81.134.483 11,46
8. Chi phi ban hang 1.274.496.327 | 1.415.368.461 | 140.872.134 11,05
9. Chi phi quan ly DN 1.783.972.457 | 1.583.482.356 | (200.490.101) | (11,24)
10. Loi nhuan thuan 833.929.164 |  326.007.010 | (507.922.154) (60,9)
11. Thu nhap khac 383.036.797 |  431.953.277 48.916.480 12,77
12. Chi phi khac 508.686.793 |  247.470.007 | (261.216.786) | (51,35)
13. Loi nhuan khéc (125.649.996) 184.483.200 | 310.133.196 | 246,82
14. T6ng loi nhuan trude thué 708.279.168 510.490.210 | (197.788.958) | (27,93)
15. Chi phi thué TNDN hién

- 177.069.792 127.622.553 | (49.447.240) | (27,93)
16. Loi nhuan sau thué 531.209.376 |  382.867.658 | (148,341,719) | (27,93)

( Nguon : tai chinh — ké toan)

Qua bang két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty ché Kim

Anh ta théy loi nhuan ké toan trude thué nim 2010 so véi nam 2009 giam
197.788.958 ddng tuong tmg giam 27,93% cho ta thdy naim 2010 cong ty kinh

doanh kém hiéu qua hon do khing hoang kinh té lam cho thi trudng cta cong ty
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bi thu hep, S6 luong san pham ban ra giam. Cy thé :

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nim 2010 so v&i ndm 2009 ting
1.067.267.349 dong tuong tng 7,17%. Do gi4 von hang ban ting lén
1.611.326.056 ddng tuong ung 15,74% do chi phi nguyén vat liéu dau vao tang
cao trong nam 2010.

Loi nhuan gdp vé ban hang va cung cép dich vu nim 2010 so véi nim
2009 giam 54.405.807 ddng tirc 1a giam 11,69 %. Do toc do ting cua gia von
hang ban ndm 2010 ting nhanh hon so vdi tdc do ting cua doanh thu thuan.

Cong ty da thu duoc tir viéc cho cong ty Khac thué mat bang dé lam kho
trir hang trong 2 thang nén doanh thu tai chinh ting 6.569.392 dong twong tGng
1806,63%.

Chi phi tai chinh nim 2010 so v4i ndm 2009 ting 30.050.806 dong twong
ing 3,96% chi yéu 12 13i vay phai tra.

Chi phi ban hang nam 2010 so voi ndm 2009 ting 140.872.134 dong tirc
1a 11,05%. Nam 2010 cong ty ddy manh cong tac ban hang bang cach chuyén
chd dén cac dai 1y phan phdi, thuc hién chinh sach hd tro dai Iy nham ting khoi
luong tiéu thu.

Chi phi quan 1y doanh nghi¢p nam 2010 so véi1 nam 2009 giam
200.490.101 dong twong tng voi 11,24% do nam 2010 coéng ty quan Iy nhan sy
c6 hiéu qua nén da tiét kiém dugc mot sd chi phi nhu tuyén dung, dao tao giam
5,4%:; chi phi mdy tinh, van phong pham 1,2%; chi phi dién, nudc, dién thoai
0,5%; chi phi di lai cia can bd quéan 1y t6i cac phan xuong ché bién 1a 4,17% do
cong ty da dat can bo c6 kinh nghiém quan ly ngay tai phan xudng..

Téng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép giam 148,341,719 dong tac
27,93% nhin chung trong ndm 2010 cong ty kinh doanh kém hiéu qua hon nam
2009.
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2.2.2.2 Phan tich Béo c4o két qua kinh doanh theo chiéu doc
<  Phan tich Bao cao két gua kinh doanh theo chiéu dec

Bang 2.7: phan tich béo céo két qua kinh doanh
Pon vi tinh: déng

| % so
% so vai )
SN vél DT
CHITIEU Nam 2009 Nam 2010 DT nam 5
nam
2009
2010
1. Doanh thu ban hang va cung cap
] 14.886.433.316 | 15.953.700.665 100 100
dich vu
2. Céc khoan giam trur - - - -
3. Doanh thu thuan 14.886.433.316 | 15.953.700.665 96,49 98,35
4. Gia von hang béan 10.235.415.504 | 11.846.741.560 66,35 73,03
5. Loi nhuan gop 4.651.017.812 | 4.106.959.105 30,15 25,32
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 363.627 6.933.019 0,00002 | 0,0004
7. Chi phi tai chinh 758.983.491 789.034.297 4,92 4,86
Trong d6: Lai vay phai tra 707.899.814 789.034.297 4,58 4,86
8. Chi phi ban hang 1.274.496.327 1.415.368.461 8,26 8,73
9. Chi phi quan ly DN 1.783.972.457 1.583.482.356 11,56 9,76
10. Loi nhuan thuan 833.929.164 326.007.010 54 2,01
11. Thu nhap khéac 383.036.797 431.953.277 2,48 2,66
12. Chi phi khac 508.686.793 247.470.007 3,3 1,53
13. Loi nhuan khac (125.649.996) 184.483.200 (0,008) 1,14
14. Tong loi nhuan truéc thué 708.279.168 510.490.210 4,59 3,15
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 177.069.792 127.622.553 1,19 0,80
16. Loi nhuan sau thué 531.209.376 382.867.658 3,57 2,40

( Nguon : Phong ké toan — tai chinh )

Theo céc théng tin trén bang 2.7 ta thay dé c6 100 ddng doanh thu thuan

thi trong nam 2009 cong ty phai bo ra 66,35 ddng gia vén hang ban, 8,26 déng

chi phi ban hang, 11,56 d6ng chi phi quan ly doanh nghiép. Nhu vay, dé c6 100
ddng doanh thu thi ndm 2009 phai bo ra 79,17 dong chi phi. Nam 2010 dé c6
100 dong doanh thu thuan thi cong ty phai bo ra 73,03 dong gia von hang ban,
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8,73 ddng chi phi ban hang, 9,76 dong chi phi quan ly doanh nghiép. Vay dé co
100 ddng doanh thu thi nim 2010 phai bo ra 92,52 ddng chi phi. Vay nim 2010
cong ty phai chi nhiéu chi phi hon nim 2009 dé thu dugc 100 ddng doanh thu.

Clr 100 ddng doanh thu thuan nim 2009 dem lai dugc 30,15 dong loi
nhuan goép va nam 2010 thi chi dem lai 25,32 ddng. Nhu vay stc sinh 15i trén
mot ddng doanh thu ctia nam 2010 thap hon nam 2009.

Ctr 100 ddng doanh thu thuan thi c6 4,59 ddng loi nhuan truéc thué nim
2009 va 3,15 dong nam 2010. Piéu nay chung to trong Ky tinh hinh hoat dong
kinh doanh ctia cong ty khéng duoc kha quan so véi nam 2009. Cong ty can tim
hiéu nguyén nhan va tim bién phap giai quyét kip thoi.

Qua bang phan tich trén ta thay gia vén hang ban chiém ty trong cao nhat
trong doanh thu thuan va trong 2 nam va ty trong nay chénh léch kha lon 1 6,68
%. La do gia nguyén vat liéu dau vao ting 1én theo xu hudng chung cua nim
2010, cha yéu 1a gia ché tang 1én, gia xang, gia dién nudc déu ting 1én déng ké.

Két luan chung :

Qua 2 bdng phan tich BCKQKD theo chiéu ngang va chiéu doc, ta co thé
thdy nam 2010 vira qua Cong ty cé phan Che Kim Anh dd surné luc c6 gang trong
san xudat kinh doanh. Cu thé, lgi nhudn tir hoat dong san xudt kinh doanh nim 2010
giam so voi nam 2009 1a 1,04 %. Cung véi su giam di cua loi nhugn tur hoat dong
san xuat kinh doanh thi gi& von hang ban va chi phi ban hang, chi phi tai chinh cia
Cong ty ciing ¢é xu hwdng tang lén . Loi nhudn sau thué nam 2010 cua Cong ty
gidm S0 Vé&i nam 2009 la 148,341,719 dong tiwong ving giam 27,93%. Cong ty can
phat huy dé loi nhudn ndm sau cao hon nira.

Tuy nhién, cac sé liéu béo cdo tai chinh trén chira 16t td hét dieoc thyc
trang tai chinh cia Céng ty. Do vdy, cac nha tai chinh con dung cac chi sé tai
chinh dé gidi thich thém cac méi quan hé tai chinh. Mdi mét doanh nghiép ¢ cac
thoi diem khac nhau c6 cac chi so tai chinh khac nhau, thdm chi mét doanh
nghiép ¢ cac thoi diém khdc nhau ciing ¢é cdc chi 6 tai chinh khdng giong
nhau. Do d6, ngwoi ta coi cac chi sé tai chinh 1a nhiing biéu hién ddc trung nhat
vé tinh hinh tai chinh cza doanh nghiép trong mét thoi ky nhdt dinh.
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2.2.3.Phan tich cac ty s6 tai chinh dic trung caa cong ty cé phan cheé
Kim Anh
2.2.3.1 Nhom chi s6 vé kha niing thanh toan
Tinh hinh va kha nang thanh todn ctia cong ty phan anh rd nét chat lugng
cong tac tai chinh. Néu hoat dong tai chinh tot, cong ty s€ it bi cong no, kha nang
thanh toan doi dao, it bi chiém dung von ciing nhu it di chiém dung von. Ngugc lai,
néu hoat dong tai chinh kém thi dan dén tinh trang chi€ém dung 14n von nhau, khong
dam bao thanh toan cdc khoan ng. Vi thé, day 1a nhém chi tiéu duoc nhiéu doi
tugng quan tam, nhat 12 cic nha ddu tu va tong cuc thu€. Viéc phan tich cdc hé s6
vé kha ning thanh todn s€ 1a nhiing thong tin rat hitu ich d€ ddnh gid cong ty chuin
bi nguén von nhu thé nao dé thanh todn cac khodn no ngén han. Ta c6 thé 1ap bang
phan tich cdc hé s6 vé kha nang thanh toén ciia cong ty c¢6 phan Ché Kim Anh nhu

Sau:
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Bang 2.8 : Phan tich cac hé sé vé kha niing thanh toan

) Gia tri Chénh léch
STT | Chitiéu bVvT
Nim 2009 Nim 2010 A (%)
1 Tong TS dong | 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.852.842) | (0,26)
2 Tong no dong | 33.036.523.310 | 33.066.549.518 |  30.026.208 | 0,09
3 TS ngan han dong | 18.048.556.820 | 19.753.034.807 | 1.704.477.987 | 9,44
4 No ngan han dong | 21.450.495.231 | 21.452.694.610 2.199.379 | 0,01
5 Hang ton kho dong | 5.743.128.477 | 6.656.650.599 | 913.522.122 | 15,91
6 | Tién mat dong 187.105.550 |  587.966.302 | 400.860.752 | 214,24
7 LN trudc thué dong 708.279.168 510.490.210 | (197.788.958) | (27,93)
8 Lai vay phai tra dong 707.899.814 |  789.034.297 | 81.134.483 | 11,46
(H1) Hé sb thanh .
9 ) lan 1,362 1,358 (0,005) | (0,35)
toan TQ (1/2)
(H2) Hé sb thanh .
10 o _ lan 0,841 0,921 0,079 | 9,43
toan hién thoi (3/4)
(H3) Hé sb thanh .
11 ) lan 0,574 0,611 0,037 | 6,42
toan nhanh (3-5)/(4)
(H4) Hé s6 thanh .
12 ) _ lan 0,0087 0,0274 0,0187 | 214,21
toan tac thoi (6/4)
(H5) Hs6 thanh toan | |
13 | lan 2,001 1,647 (0,354) | (17,67)
1di vay (7+8)/(8)

(Ngudn: phong tai chinh - ké toan)

= Ty s6 kha niing thanh toan tong quat:

Hé sb thanh toan tong quat H1 cho biét ca 1 ddng vay no cd bao
nhiéu dong gia tri tai san hién cong ty dang quan ly s dung dé dam bao. Qua
bang trén ta thdy H1 cia cong ty naim 2009 1a 1.362 lan va nam 2010 1a 1,358
lan. Nam 2010 so voi nam 2009 da giam nhe 1a 0,005 lan va twong duong voi
0,35%. Tuy nhién hai chi s6 nay van lén hon mot, diéu nay 1a tét, ching to cac
khoan huy dong von bén ngoai déu co tai san dam bao dam. Ta thay H1 cua
cong ty kha cao chung to kha ning thanh toan cua cong ty tuwong ddi tét, tinh
hinh tai chinh kha lanh manh va virng vang.

= Ty s6 vé kha ning thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan hién thoi H2 caa doanh nghiép ting nhe nhung khong
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dang ké, nam 2009 chi sb nay 1a 0,841 1an va nam 2010 chi s6 nay la 0,921 lan.
Hé sb nay thé hién mirc d6 dam bao cua tai san luu déng va ng ngan han. Kha
ning thanh toan hién thoi cua doanh nghiép con < 1, doanh nghiép c6 thé 1am
vao tinh trang vira khong thanh toan duoc ng ngan han gay mat uy tin véi chu
no, lai vira khdng co tai san du trir cho kinh doanh.
= Ty s6 vé kha niing thanh toin nhanh
Hé s6 thanh toan nhanh H3, chi s nay bang 1 l1a tot nhat. Hé sé thanh
toan nhanh cua céng ty ¢4 phan ché Kim Anh nim 2009 13 0,574 1an va nim
2010 14 0,611 lan, nhin chung nam 2010 hé s thanh toan nhanh c6 sy thay doi
o véi nam 2009 1a 0,037 1an va tuong @ng 1a 6,42%. Chi sé nay cua doanh
nghiép ciing twong d6i thap, doanh nghiép van dang gip kho khan trong viéc
thanh toan cdng ng. Tuy nhién hé s6 nay c6 phd hop hay khdng thi con phu
thuoc vao ky han thanh toan mon ng phai thu phai tra trong ky cta doanh
nghiép.
= Hé s6 thanh toan tirc thoi
Hé s thanh toan tuc thoi H4 caa cong ty cling nho hon 1. Nam 2009 hé
sb thanh toan tac thoi caa cdng ty 12 0,0087 l4n va nam 2010 1a 0,0274 lan. Hé
sb thanh toén tac thoi ciia nam 2010 c6 su thay doi dang ké so véi nam 2009 (
214%). Tuy nhién néu ta dua ra gia thiét 14 cac chi ng ma cing doi no thi cong
ty s& khdng c6 kha ning thanh toan ngay cho cac cha ng. Tuy nhién ta c6 thé hy
vong hé s thanh toan tac thoi cia cong ty dang co xu hudng ting 1én do nim
2010 doanh nghiép da gia ting khoan tién va cac khoan twong duong tién tai
doanh nghiép.
= Ty so vé kha niing thanh toan lii vay
Hé s thanh toan 14i vay H5 cua cong ty nam 2009 1a 2,001 1an va hé sb
thanh toan 14i vay cua cong ty nam 2010 13 1,65 1an. Nhu vay hé sé thanh toan
|3i vay ctia cong ty nam 2010 so v&i nam 2009 da giam di dang ké. Cu thé la hé
s6 thanh toan 13i vay ctia nam 2010 so v6i nam 2009 giam di 1a 0,35 1an va
tuong duong 13 17,67%. Biéu ndy chung té cong ty phai vay no bén ngoai va

tinh hinh dam bao dé tra ng cac khoan vay > 1. Loi nhuan trude thué va 13i vay
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nam 2010 giam so vo6i nam 2009 trong khi 1ai vay phai tra lai ting Ién
81.134.483 dong tuong duong 11,46%.
= Ty so vé kha niing thanh toan n¢ dai han
Pon vi tinh: dong

Ném 2009 Ndm 2010
A.Gia tri con lai cia TSCD 5.877.551.288 | 4.710.145.719
B.No dai han 11.586.028.079 | 11.613.854.908
Ty s6 thanh toan no dai han (A/B) 0,507 0,406

(Nguén: Phong ké toan — tai chinh)

Mtc do dam bao no dai han cua cong ty qua 2 nam 2009, 2010 déu nho
hon 1, day 1a dau hiéu khong tét, kha ning thanh todn no dai han ctia cong ty
quéa thap. Nam 2009 ctr 1 dong no dai han duoc dam bao bang 0,507 dong tai
san ¢6 dinh. Nam 2010 ctr 1 dong no dai han duoc dam bao bang 0,406 dong tai
san ¢ dinh. Kha nang thanh todn no dai han cta cong ty nim 2010 giam so V4i
2009, do gi4 tri tai san ¢6 dinh nim 2010 giam so véi nam 2009. Cong ty can
xem xét dau tu tai san ¢d dinh trong thoi gian tai.

= Ty s6 khoan phai thu trén khoan phai tra

bPon vi | Nam 2009 Nam 2010
A.Céac khoan phai thu bong 30.452.432.493 | 30846227606
B.Céc khoan phai tra bong 33.036.523.310 | 33066549518
Ty s6 cac khoan phai ‘
_ Lan 0,922 0,933
thu/phai tra (A/B)

(Ngudn: phong tai chinh — ké toan)
Ta thady nam 2009 cir 1 dong khoan phai tra thi duoc dam bao bang 0,922
dong khoan phai thu, nam 2010 1a 0,933 d6ng khoan phai thu. So sanh khoan
phai thu ciia nam 2009, 2010 thi khoan phai tra tang, khoan phai thu giam chung

t6 cong ty dang chiém dung dwoc vén nhiéu hon 1a bi chiém dung.
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* Két lugn chung

Nam 2010 so véi nam 2009 kha nang thanh todan hién thoi va kha nang
thanh toan 14i vay cia Cong ty cé phan Ché Kim Anh ¢6 ting nhung mirc ting
chua cao. Trong dé, khd ndng thanh todn hién thoi tang nhiéu nhdt, khd néing
thanh toan tong qudt tiong ddi tot nhung kha ning thanh todn nhanh cia Cong
ty con kem. Nhin chung nam 2010 Céng ty khdng cé khd nang thanh todan cdc
khodn ng dén han, Cong ty da chu dong hon trong viéc dam bao duoc cac kha
nang thanh todn nhung cdc hé sé6 ndy con chuwa cao do vdy Cong ty van phdi
quan tdm hon nira trong viéc cdi thién kha nang thanh toan cia minh, dac biét
la kha néng thanh todn nhanh dé Céng ty ngay cang déc \ap vé tai chinh hon.

Khd ndng thanh todn no dai han cia cong ty qua thap, cdan ddu tie tai san
cé dinh vao ky kinh doanh sau.

2.2.3.2 Nhém ty sé6 phan anh vé co cau ngudn von va tai san

Cac nha dau tu khong chi quan tam dén viéc phan tich tai san va nguén von
ma ho con quan tam dén muc do doc 1ap hay phu thudc cua Cong ty véi cac chu no,
muc do tu tai trg ctia cong ty d6i véi von kinh doanh ctia minh. Vi thé ma cac hé s6
v€ co cau tai chinh va tinh hinh dau tu s€ tao di€u kién cho viéc hoach dinh céac
chién lugc tai chinh trong tuong lai.

Pay 1a nhém chi tiéu dac trung cho viéc phan tich ciu tao tai chinh trong
Cong ty va danh gid muc do dau tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét tinh
bat thuong cua hoat dong dau tu. Qua do, cac nha dau tu va nhitng ngudi quan tam
c6 thé d4nh gia duoc nhitng khé khin vé tai chinh ma Cong ty phai duong dau va
rit ra dugc hoat dong kinh doanh ctia Cong ty ¢6 lién tuc khong?
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Bang 2.9: Phan tich c4c hé sb vé co cau Tai san va tinh hinh diu tw

Giatri Chénh léch
STT | Chitiéu PVT
Nim 2009 Nim 2010 A (%)
1 No phai tra dong | 33.036.523.310 | 33.066.549.518 30.026.208 0,09
2 Vén cha SH dong | 11.971.660.999 | 11.825.808.949 | (145.852.050) | (1,22)
3 Tong von dong | 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.825.842) | (0,26)
4 TSLD dong | 17.972.573.745 | 18.900.795.814 928.222.069 5,16
5 TSDH dong | 26.959.627.489 | 25.139.323.660 | (1.820.303.829) | (6,75)
6 Tong TS dong | 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.825.842) | (0,26)
7 TSCDH dong | 8.192.901.999 | 6.004.516.010 | (2.188.385.989) | (26,71)
8 Hv - Hé sb no (1/3) | % 73,4 73,7 0,3 0,41
Hc - Hé s6 VCSH
9 % 26,6 26,3 (0,3) | (1,13)
(2/3)
Ty suat dau tu vao .
10 lan 0,599 0,560 (0,039) | (6,51)
TSDH (5/6)
Ty suat dau tu vao | |
11 1an 0,399 0,421 0,022 5,44
TSLD (4/6)
Ty suat tuy tai tro .
12 lan 1,461 1,969 0,508 | 34,78
TSCPD (2/7)

(Nguon: phong tai chinh — ké toan)

= Hé¢ s0 von vay:
Hé s6 von vay (Hv) cho biét trong mot ddng von kinh doanh cua cong ty

dang vay no ¢ may dong la vay no, may dong l1a von chu sé hitu. Qua bang trén
ta thay Hv ciia cong ty ndm 2009 1a 73,4 % va nam 2010 1a 73,7 %. Hé sb von
vay cong ty nam 2010 dang tang nhe so véi nam 2009 1a 0,3% va tuong duong
0,409%. Hé s6 vén vay cia cong ty tuong ddi cao ching to cong ty da sir dung
t6i da viéc vay von nhu cong cu dé ting loi nhuan. Hé s vén vay cua cong ty
hon 70% 1a khé 16n, day 1a dau hiéu cho thay cong ty C6 phan ché Kim Anh da
chiém dung duoc s6 von nhiéu tuy nhién vai hé sé von vay qua I6n cong ty co
thé gap rai ro néu cac cha no doi ng. Cong ty can c6 bién phap giam hé s ng

xubng dé tranh rui ro.
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= H¢ s véon chi:

Hé s6 von chu He (hay con goi 1 ty suat tu tai trg ) cho biét binh
quan 100 dong vén kinh doanh cua céng ty nim 2009 c6 27 ddng vén chu so
hitu va nam 2010 c¢6 26 d¢éng von chu s¢ hitu. O nam 2010 hé s6 vén chu cua
cong ty da giam nhe so véi nam 2009 1a 0,03% tuwong tng 1,13%. Piéu nay
chung t6 cdng ty co muc vén tu tai tro kinh doanh 1a khdng cao. Trong tinh hinh
kinh té thi truong kho khan nhu hién nay thi day 1a mot dau hiéu khdng tot cho
cong ty.

= Ty suit tu dau tw vao tai san dai han:
Ty suat dau tu vao tai san dai han cho biét viéc bd tri co cau tai san cua
cong ty. Ty suat dau tu dai han cua cong ty nam 2009 13 0,596 lan va nam 2010
la 0,56 lan. Ty suat dau tu vao tai san dai han nam 2010 giam so Vi nam 2009,
cu thé Ia ty suat dau tu vao tai san dai han cia nam 2010 da giam 12 0,036 lan so
véi nam 2009 va twong duong 1a 6,51%. Gia tri con lai ca tai san c6 dinh ludn
giam qua céc ky kinh doanh do khau hao tai san c¢6 dinh luon tang 1én. Ty s6 nay
la chua t6t do cong ty chua cha trong vao dau tu tai san ¢b dinh, can tang chi
tiéu nay 1én bang cach dau tw may moc thiét b trong thoi gian téi.
= Ty suat diu tw vao tai san luu dong:
Ty suat dau tu vao tai san luu dong cia cong ty nam 2009 13 0,399 1an va
nam 2010 1a 0,421 1an. Biéu nay cho thay ci 100 dong vén kinh doanh thi ¢6 40
d6éng nam 2009 va 42 dong nam 2010 bo vao dau tu tai san luu dong. Nam 2010
cong ty di cht y vao viéc tang tai san luu dong cu thé I tién mat vao kinh
doanh.
= Ty suat ng phai tra trén tong von:
Ty s6 ng phai tra trén tong nguon von tang ndm 2009 1a 0,727 dén 2010 l1a
0,74. Ty s6 nay tang la do cong ty tang khoan vay ngan han ciing nhu ngan han
trong nam 2010. Ty suat ng phai tra trén tong vén qua cao trong khi vén chu s
hitu qua thap khong du dam bao cho céc khoan no phai tra, ddy 1a van dé ma

cong ty can phai xem xét dé tim ra bién phap giai quyét thich hop.
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2.2.3.3 Nhom ty s6 vé tinh hinh hoat déng
Trong ky, Cong ty kinh doanh c6 hiéu qua cao thi Cong ty d6 dugc goi la
hoat dong c6 nang luc va ngugc lai. Chinh vi vay, danh gid vé nang luc hoat dong
clia Cong ty ¢6 phan ché Kim Anh thuc chat 1a phan tich hiéu qua san xudt kinh

doanh thong qua phan tich hiéu qua str dung cac loai von ctia Cong ty.
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Bang 2.10 : bang phan tich hé sé vé hoat dong

- Gia tri Chénh léch
STT Chi tiéu bvt
Nim 2009 Nim 2010 A (%)

1 Gia von hang ban(1) | dong | 10.235.415.504 | 11.846.741.560 | 1.611.326.056 | 15,74

2 DT thuan dong | 14.886.433.316 | 15.953.700.665 | 1067267.349 | 7,17
Hang ton kho binh .

3 X dong | 5.656.909.629 | 6.199.889.538 542.979.909 | 9,60
quan
Céc khoan phai thu \

4 BQ dong | 30.452.432.493 | 30.846.227.606 393.795.113 | 1,29
C 4 ‘ (1.074.816.701

5 Vén ¢6 dinh BQ dong | 6.368.665.204 | 5.293.848.504 ) (16,88)

6 Tbng nguén von dong | 45.008.184.309 | 44.892.358.467 | (115.825.842) | (0,26)

. (1.167.405.569

7 TSCP dong | 6.719.349.926 | 5.551.944.357 ) (17,37)
Vén luu dong .

8 dong | 17.972.573.745 | 18.900.795.813 928.222.068 | 5,16
BQ(10)
S6 ngay ky kinh

g | 0NV Ngay 360 360 0 0
doanh
Vong quay hang ton

10 9 duaynang to Vong 1,81 1,91 0,10 561
kho (1/3)
S6 ngay 1 vong

11 | quay hang ton Ngay 198,96 188,40 (10,562) | (5,31)
kho(8/9)
\Vong quay cac .

12 : Vong 0,49 0,52 0,03| 5,80
khoan phai thu (2/4)
Ky thu tién trung

13 | binh (4*360 Ngay 736,43 696,05 (40,07) | (5,44)
ngay)/(2)
Vong quay von luu .

14 Vong 0,83 0,85 002 191
dong(2/10)
Hiéu suat sir dung .

15 lan 2,22 2,87 0,66 | 29,70
TSCP (2/7)
Hiéu suat sir dung ;

16 : 1an 0,33 0,36 002| 745
tong TS (2/6)
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(Ngudn: phong tai chinh - Ké toan)
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«\/0Nng quay hang ton kho va thoi gian binh quan 1 vong quay hang ton
kho.

Vong quay hang ton kho caa doanh nghiép nam 2009 1a 1,81 1an, nim 2010
1a 1,91 lan twong dwong 5,61% ching té viéc to chirc quan ly dy trir caa doanh
nghiép 1a tét. Doanh nghiép da giam dugc lugng vén bo vao hang ton kho. Do
dic thu cua cac cong doan san xuit ché dé phoi kho, uwép huong,... nén vong
quay cua hang ton kho trung binh 1a 5thang. Cong ty da thuc hién kha tét nhiem
vu quan ly hang tén kho.

S6 ngay 1 vong quay hang tén kho nam 2009 13 199 ngay, nim 2010 1a 189
ngay tic 1a giam xudng 10 ngay, day 1a dau hiéu tét vi doanh nghiép da quan ly
t6t vong quay hang ton kho.

»\/0Nng quay cac khoin phai thu va ky thu tién trung binh.

Vong quay céc khoan phai thu phan anh toc 6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép, ¢ day vong quay cac khoan phai thu cua
cong ty nam 2009 13 0,49 lan va nam 2010 1a 0,52 lan. Nhu vay vong quay céac
khoan phai thu ting 1én 0,03 lan ( twong tGng 5,8%) nhu vay toc do thu hoi céc
khoan phai thu cta cong ty 1a chua tot. Cong ty da c6 nhitng bién phép thu hoi
cac khoan phai thu mét cach hop Iy hon nham giam ngudn vén bi chiém dung
cua cong ty.

Ky thu tién trung binh ciia cong ty nim 2009 1a 736 ngay va nim 2010
giam di con 13 696 ngay. Con sb ndy cho ta thiy cong ty da bi chiém dung vén,
doanh nghiép can co bién phap dé thu hdi cac khoan no. Ky thu tién trung binh
cua cdng ty qué cao, doanh nghiép can tim ra bién phap thuc day vong quay cua
tién trong doanh nghiép dé giam sb ngay ky thu tién trung binh xuéng.

« \/Ong quay vén lru dong va sé ngay 1 vong quay vén luu dong.

Vong quay von luu dong nam 2009 1a 0,83 1an, nam 2010 1a 0,85 lan da
tang 1én 0,03 1an twong ung 1,91% . Do ngudn von lwu dong cua cdng ty co ty
trong thap trén tong ngudn von, cong ty can bo sung ngudn vén luu dong trong
ky kinh doanh sau. Tuy hé sé nay con thap nhung dang c6 xu hudng ting 1én,

doanh nghiép dang c6 gang cai thién tinh hinh sir dung va thu hoi von luu dong.
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e Hiéu suat sir dung tai san co dinh.

Hiéu suét sir dung tai san c6 dinh phan anh mot ddng tai san cb dinh
tao ra duoc bao nhiéu déng doanh thu. Nam 2009 chi sb nay dat 2 lAn va nim
2010 1a 3 lan. Piéu nay c6 ¥ nghia cir dau tu trung binh mot dong vao tai san cb
dinh thi tao ra 2 ¢6ng doanh thu & nam 2009 thi s& tao ra 3 déng & nam 2010.
Con s6 nay c6 xu hudng ting 1én, day 1a mot dau hiéu tot va Cong ty di c6 chinh
s&ch sir dung hiéu qua tai san ¢ dinh caa minh trong hoat dong san xuat kinh
doanh.

= Hiéu suit sir dung tong tai san.

Hiéu sut str dung tong tai san 1a chi tiéu do ludng hiéu qua sir dung
tong tai san, trong d6 né phan anh mot dong tong tai san duge doanh nghiép huy
dong vao san xuét kinh doanh dem lai bao nhiéu déng doanh thu, hiéu sut st
dung tong tai san cta cong ty nim 2009 1a 0,33 1an va nam 2010 1a 0,35 lan.
Piéu nay c6 nghia 1a cir dau tu trung binh mot dong vao tong tai san thi s& tao ra
0,33 ddng doanh thu & nam 2009 va 0,35 dong & nam 2010.

=\/0ng quay tong von:

Pon vi | Nam 2009 Nim 2010
A.Doanh thu thuan Pong 14.886.433.316 |  15.953.700.665
B.Von kinh doanh binh Pong 44.372.736.759 |  44.950.271.388
quan

Vong quay tong von(A/B) | Vong 0,34 0,35

Niam 2009 ctr 1 dong tai san binh quan thi tao ra dugc 0,34 dong doanh
thu thuan, nim 2010 c 1 dong tai san binh quan thi tao ra duoc 0,35 dong
doanh thu thuan. Nam 2010 cong ty tao ra duoc doanh thu cao hon so voi nim
20009.

*Két lugn chung

Qua két qud phan tich trong 2 nam da cho thdy nhiing ¢é geang cua Cong
ty ¢6 phan Ché Kim Anh trong viéc ting vong quay hang ton kho,ting vong quay
cac khodan phai thu, vong quay toan bg van.Cong ty ciing can phdi giam so ngay

mét vong quay khodan phdi thu, s6 ngay mét vong quay hang ton kho.... Nhin
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chung Cong ty si dung nguon vén vao hoat dong Kinh doanh nim sau kém hiéu
qud hon nam truwéc. CONg ty can duy tri cac chi sé hoat déng va day manh hoat
déng kinh doanh nham ting doanh thu hon nia.
2.2.3.4 Nhom ty s6 vé kha ning sinh 197

Tur nhitng phan tich trén vé ty sé do ludng kha nang thanh toan, ty sé do
ludng phan anh co cau tai chinh, ty sb hoat dong. Két qua caa nhitng chinh sach
va quyét dinh lién quan dén dau tu, quan ly tai san va quan ly ng cudi cling s& c6
tac dong va phan anh tryc tiép toi kha nang sinh 16i cia Cong ty. Dé do luong
kha nang sinh loi ciia Cong ty, ta di phan tich hé s6 vé doanh loi ciia Cong ty.

La thuéc do danh gia hiéu qua cuaa hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. N6 l1a két qua tong hop cua hang loat bién phéap va quyét dinh quan ly

cua doanh nghiép.

Bang 2.11: Phan tich cac hé s6 vé doanh lgi

Don Chénh léch
Chi tiéu . Nim 2009 Nim 2010

v A (%)
Doanh thu thuan (1) | DPong | 15.953.700.665 | 14.886.433.316 | 1.067.267.349 0,07
LN sau thué (2) Pong 367.552.951 509.961.001 | (142.408.050) (0,28)
Vén CSH (3) Pong | 11.825.808,949 | 11.971.660.999 | (145.852.050) | (0,12)
Téng TS (4) Pong | 44.892.358.467 | 45.008.184.309 | (115.825.842) |  (0,26)
ROS — ty suat doanh
lgi doanh thu Lan 0,024 0,046 0,022 0,33
(2/DTT bq)
ROA — ty suat doanh
loi tong tai san Lan 0,008 0,016 0,008 0,28
(2/3. TS bq)
ROE - ty sut doanh
lgi vén chu Lan 0,031 0,062 0,031 0,27
(2/VVCSH bq)

(Nguon: phong tai chinh — ké toan)
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Qua bang trén ta thay:
= Ty sudt doanh lgi tiéu thu hay ty sudt doanh lgi doanh thu
(ROS) = LNST/DTT bq
Nam 2009 ct 1 ddng doanh thu thuan thi dem lai 0,024 ddng loi nhuan sau
thué, nam 2010 cr 1 dong doanh thu thuan thi dem lai 0,046 dong loi nhu4n sau
thué. So véi nam 2009 thi nam 2010 cong ty kinh doanh dat hiéu qua hon nim
2009. Do trong Gia von hang ban tang 15,74% so voi nam 2009 1am cho tong gi
vén tang 1én. Chi phi ban hang tang 11,05%. Do chi phi trong ky ting 1én dang ké
lam cho loi nhuan trong ky giam xuéng. Tuy doanh thu thuin nim 2010 ting 1én
7,17% so v&i 2009 nhung tdc d6 ting cua doanh thu thap hon téc do giam cua loi
nhuan sau thué (giam 27,93%). Cong ty can co bién phap dé tiét kiém chi phi béan
hang dé tang loi nhuan sau thué.
= Ty sudt doanh lgi téng tai sén (ROA) =LNST / Vén kinh doanh binh
quan
Nam 2009 trung binh 100 déng tai san tao ra duoc 0,8 déng loi nhuan sau
thué, nam 2010 tang 100,26%; Nam 2010 trung binh 100 dong tai san tao ra
duoc 0,16 déng loi nhuén sau thué. Nam 2010 stc sinh loi cua téng tai san tang
0,82 ddng tuong duong 100,26%. Tong tai san nam 2010 ting so v4i ndm 2009,
loi nhuan sau thué giam 27,93% cong ty can tim hiéu nguyén nhan va bién phap
gia tang hi€u qua str dung tai san.
= Ty sudt doanh lgi vén chi (ROE)= LNST/ VCSH BQ
Nam 2010 ty suat sinh lgi vén cha so hiru hay con goi la doanh lgi vén
cha s¢ hiru ting 1én so véi nam 2009. Nam 2009 cir 100 dong von cha s¢ hnitu
thi thu duoc 3,1 dong loi nhuan sau thué. Nam 2010 thi ¢t 100 dong von cha sé
hiru thi thu dugc 6,2 dong loi nhuan sau thué. Von chi sé hitu nam 2010 ciing
giam di so voi nam 2009 1a 1,22%. Ta c6 thé thay tinh hinh hoat dong kinh
doanh cua cong ty trong nim 2010 1a kha hon so véi nam 2009.Ta c6 thé sir
dung phuong trinh Dupont dé tim hiéu rd nguyén nhan sau xa. Chi tiéu nay cua
cong ty qua thap do von chu s hitu chiém ty trong quéa nho trong téng vén.
Cong ty can c6 bién phap nang cao ty trong vn chu sé hitu trén tong ngudn von.
*Két lugn chung
Qua bdng phan tich ta thdy nam 2010 cdc chi tiéu sinh lgi déu c6 xu
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hwéng tang tuy nhién cdc chi sé6 ndy rat thap.Cong ty can ¢ nhing chinh sach
trong quan 1y tai chinh diing ddn hop Iy, can dé ra nhiing bién phap nang cao
hiéu quda san xudt kinh doanh trong thoi gian téi.
2.3.3. Phan tich téng hep tai chinh ciia Cong ty bang phueng phap Dupont

Phan tich Dupont sé& cho ta thiy dugc méi quan hé giira ty suat sinh 1oi
trén tong tai san ( ROA ) va ty suét sinh 1oi trén vén cha so hitu ( ROE ), cac
nhan t6 anh huong téi hai ty suat nay, trén co so d6 c6 thé dua ra bién phap cai
thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty.

Ta c6 phuong trinh Dupont nhu sau:

LNST LNST TongTS
ROE = — X Doanhthu X ong
VonCSH Doanhthu TongTS VCSH
TongT
- ROA x ondg’s
VonCSH
Trong do:

LNST X DOANHTHU
ROA = DOANHTHU TONGTS

ROA (2009) = o X | et a1 00
=0,0239 X 0,3554
= 0,008
15.953.700 .665
ROA (010) = 2 | s e |
=0,482 X 0,332
=0,016

Nhu vay nam 2009 cir 1 dong tai san dua vao kinh doanh tao ra duoc
0,016 dong loi nhuan sau thué. Cuy thé 1a do sy anh hudng caa: ci 1 ddng doanh
thu bé ra ndm 2009 thi thu duoc 0,0239 déng loi nhuan sau thué va cir 1 dong tai
san cua cong ty tao ra duoc 0,3554 ddng doanh thu.

Nam 2010 ctr 1 déng tai san dua vao kinh doanh tao ra dugc 0,0082 déng
loi nhuan sau thué. Do cir 1 dong doanh thu thi tao ra duoc 0,0482 ddng loi
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nhuan va ctr 1 déng tai san thi tao ra duoc 0,332 d¢ong doanh thu.

Doanh loi t6ng tai san nam 2010 ting SO VSi ndm 2009 nhung chi so lai
qua thap chiing to cdng ty chua sir dung hiéu qua tai san hién c6 cua minh.
Nguyén nhan 1a do chi phi trong ky ting 1én lam cho lgi nhuan sau thué giam,
tbc do tang doanh thu thap hon téc do tang tai san. NGi cach khac 1 hiéu qua su
dung tai san trong ky cao hon so véi naim 2009. Cong ty can dua ra nhirng bién

phap nham cai thién hiéu qua sir dung von chi s hitu.

ROE (2009) = 0,008 x 4>:008:184309 _, 4493 875- 0,031
11.971.660999

44.892.358 .467

ROE (2010) = 0,016 x
11,825,808 .949

= 0,016X3.875= 0,062

Nhu vay 100 déng von cha s hitu binh quan dua vao kinh doanh nim
2010 mang lai 3,1 d¢6ng loi nhuan sau thué. Anh huéng cu thé 12 do cir bo ra 100
dong vén kinh doanh binh quan thi cong ty thu vé duoc 0,8 dong loi nhuan sau
thué va cir 1 dong vén chi so hitu duge dam bao bing 387,5 dong tai san.

Nam 2009 ctr 100 ddng von chu s¢ hitu mang lai 6,2 dong lgi nhuan sau
thué sy thay doi nay 1a do ctr bo ra 100 dong vén kinh doanh binh quan cong ty
thu vé dugc 1,6 dong loi nhuan sau thué va ca 1 déng von cha sé hitu thi dugc
dam bao bang 3,875 dong tagi san. So voi ndm 2009 thi ndam 2010 ty suat sinh

161 vn chut sé hitu tang 1én 13 0,031 ddng loi nhuan sau thué .

Sinh vién : Bli Anh Ngoc_QT1102N Trang 65



Kho luan tét nghiép: Mot sb bién phap cai thién tinh hinh tai chinh caa cong ty

¢ phan ché Kim Anh

2.2.4 Phan tich phwong trinh Dupont

Hinh 1- 3 : So' @6 phén tich phwong trinh Dupont ctia Cong ty cé6 phan Ché Kim Anh nim 2010

Doanh lgi tong von 1,61 %

A 4

Doanh loi DT 4,6%

LN rong
367.552.951d

DT thuan
15.953.700.665 d

Gia Vén
11.846.741.560 @

A 4

A

Thué TNDN
142.937.259 d

A 4

CPBH
1.415.368.461 d

\ 4

Vong quay tong vén 0,35%

4.710.145.719d

A

A

CP QLDN
1.583.482.356 d

DPau tu DH
1.230.643.903 d

A

A 4

CP hoat @ong TC

Phai thu DH
18.356.735.400 d

A

Nhan

| |
ch DT thuan DT thuan _ Téng vén by

la 15.953.700.665 d 15.953.700.665 d Chia 44.950.271.388 d

I L —

‘ Tong CP Von Cb Vén LD

Tru 4.044.355.191d 6.782.588.260 d cong 19.753.034.807d
[
TSCP

A 4

Tién 587.966.302d

Phai thu NH

A 4

12.489.492.206 d

Hang ton kho

798.034.297 & " 6.656.650.599 d
,| CP bét thuong TC TSDH khac : TSNH khéc
247.470.077 d 841.798.638 d@ > 18.925.700 d
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3.2.Panh gia chung tinh hinh tai chinh cia cong ty cé phan ché Kim Anh

Chi tiéu Nam 2009 | Nam2 010
1.Co cau TS (%)

-Tai san dai han / Tong tai san 59,9 55,6
-Tai san ngan han / Tong tai san 40,1 44,4
2.Co ciu nguon von (%)

-No phai tra / Téng ngudn vén 73,4 73,66
-Nguon vén chu sé hitu / Téng NV 26,6 26,34
3.Kha ning thanh toan (1an)

-Kha ning thanh toan tong quét 1,362 1,358
-Kha nang thanh toan hién thoi 0,841 0,91
-Kha nang thanh toan nhanh 0,574 0,611
-Kha nang thanh toan 1ai vay 2,001 1,647
4.Kha nang quan ly tai san (vong)

-\ong quay hang ton kho 1,81 1,91
-VVong quay khoan phai thu 0,49 0,52
-\ong quay vén luu dong 0,83 0,85
-\/ong quay toan b von 0,35 0,34
5.Kha nang sinh 15i (1an)

-Ty suat doanh loi doanh thu 0,024 0,046
-Ty suat doanh loi von chu sé hitu 0,008 0,016
-Ty suat doanh lgi tong von 0,031 0,062

2.3.1 Uu diém
Tir cc chi tiéu tai chinh ciia Cong ty, ta thay hoat dong tai chinh ndi riéng va
hoat dong san xuét kinh doanh néi chung. Trong bi canh tinh hinh kinh té va gié ca thi
truong dang bién dong manh nhu hién nay, viéc duy tri duoc sy 6n dinh trong linh vuc
tai chinh cd tim quan trong vo cling 1on lao va dic biét quan trong vai bat ky mot cong
ty ndo. Cong ty co phan Ché Kim Anh can duy tri va phat huy dé dua nén tai chinh ciia
minh ngay cang viing manh, doc 1ap. Qua bang trén ta thay chi c6 chi tiéu thanh toan
tong quat va chi tiéu thanh toan 1ai vay 1a tét. Tuy cac chi s trén con thip nhung trong
ky kinh doanh cong ty ¢4 phan ché Kim Anh da c6 ¢b gang 16n trong viéc cai thién tinh
hinh tai chinh ctia minh.
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2.3.2 Han ché

Tuy kha nang thanh toan 1ai vay ¢ mic binh thuong , nhung nhin chung
kha ning thanh toan ciia Cong Ty Ché Kim Anh 1a thip. Trong khi d6 vong
quay hang ton kho lai thip, ky thu tién trung binh & mac cao, diéu d6 goi 1én
Cong ty cd thé da du trit vat tu qua 16n, ¢ bd phan vt tu bi & dong.

Hé sé ng cua doanh nghiép khé cao, kha ning vay von cua cong ty trong
thoi gian toi c6 thé bi han ché. Can giam chi tiéu nay xudng.

+ Ty suat tu tai trg cia cong ty chua cao nén con nhiéu kho khin nhiéu
trong hoat dong kinh doanh. Bén canh d6 cong ty ciing can ting cudng Cac
ngudn vén bd sung, nang cao loi nhuan dé co diéu kién ting thém von hoat dong
va tim d6i tac lién doanh, lién két gép vén. Thuc hién dugc didu nay s& 1am ting
kha nang doc 1ap vé mat tai chinh caa cong ty.

+ Hé sb thanh toan tam thoi, hé sé thanh todn nhanh, hé sb thanh toén lai
vay cua cong ty déu giam trong niam 2010 chung to kha ning thanh toan cua
cong ty con yéu, nang cao cac chi tiéu nay sé tang dugc uy tin cua cong ty véi
cac nha dau tu, cong nhan vién,..

+ Ky thu tién trung binh ciing kha cao gan 2 nam lam cho khoan von cua
doanh nghiép bi & dong, cai thién chi tiéu nay thi doanh nghiép cling sé nang cao
dugc mot sb chi tiéu khac vé vén kinh doanh cua doanh nghiép.

+ Vong quay vén luu dong, vong quay hang ton kho, vong quay cac
khoan phai thu chua cao chung té su quan Iy cua doanh nghiép trong van dé nay
chua tét.

+ C4c chi tiéu vé doanh loi doanh thu, doanh lgi tong tai san, doanh loi
vén chu sé hitu caa doanh nghiép giam xuéng trong nim 2010 tuy nhién két qua
kinh doanh cua doanh nghiép 1a kha tot va dang ghi nhan.
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Chuwong III:
Bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai céng ty c6 phan
ché Kim Anh

3.1 Phwong hwéng phat trién san xuét kinh doanh caa cong ty ¢é phan ché
Kim Anh

% C4c chi tidu ké hoach chinh:

- Cong ty c6 phan ché Kim Anh phan diu dé duy tri toc do ting trudng
trén 20% / nam.

- Ty suét loi nhuan sau thué trén von diéu 1¢ trén 10%/ ndm

- C6 tac hang nam duy tri trén 10% / nim

- Thu nhap binh quan nguoi lao dong tang tir 5% - 10%

% K& hoach dau tu:

Nam 2011, cong ty sé tiép tuc phai d6i mat véi nhitng kho khin chung
cta tinh hinh kinh té dat nude. Bé ton tai va dtng viing cong ty can phai nd luc
ting budc khac phuc nhiing yéu kém dé ton tai va phat trién ciing nhu phai phét
huy sang tao dé dua ra cac giai phap hop ly trong cong tac chi dao diéu hanh
hoat dong san xuat kinh doanh, tan dung tdi da cac co hoi va han ché thach thuc.
Nam bat duoc tam quan trong cua viéc xay dung muc tiéu va phuong hudng
hoat dong dy cong ty cd phan ché Kim Anh ludn dé ra cho minh nhitng muc tiéu
rd rang.

Niam 2011 cong ty c¢6 ké hoach tan dung ngudn nguyén liéu san co két
hop dau tu day chuyén thiét bi moi dé mo rong va khai thac thi truong méi: thi
truong do udng lién dong chai. Cong ty can khéng nging cai tién, nang cao chat
lugng san pham, tim hiéu va phat trién cong nghé dé phat huy duoc tiém ning
san ¢ caa minh.

¢+ Trong cong tac khac:

- Tuyén thém can bo di nang luc phuc vy cho viéc phat trién cong ty.

- Tinh toan dam bao da ngudn von cho hoat dong san xuat kinh doanh.

- Tinh toan cit giam chi phi, nang cao hiéu qua trong san xuat kinh doanh.

- Trién khai nhitng hoat d6ng quang céo tiép thi dé thu hat, kéu goi dau tu
dé ma rong hoat dong san xuat kinh doanh.
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=>Tém lai:

Truéc hét cong ty can khdac phuc nhitng yéu kém, ton tai trong cong ty,
ddc biét 1a vé tinh hinh tai chinh, ddy la vdn d@é vo cling quan trong va can thiét
doi véi bat ky mét doanh nghiép nado. Viéc nghién cizu c&c bién phap cdi thién
tinh hinh tai chinh tir @6 duwa ra nhitng phwong hudéng gidi quyét nhdt dinh tuy
VA0 tirng trieong hop cu thé. Trén co so d6 cong ty can nam bdt va &p dung mét
cach linh hogt sé dat diroc hiéu qua cao trong hoat déong san xuat kinh doanh.

Sau dé khi da khdc phuc dwoc nhiing Vdn d@é con ton tai thi lic dé cong ty
dd c6 dii nguon luee va diéu Kién dé phat trién theo dinh hudng da dat ra.

Véi méi doanh nghiép khac nhau thi khd néng tai chinh hay tinh hinh tai
chinh 1a khéac nhau, song vén dé dat ra la ching ta can phdi di sdu phén tich
vao khd ndng tai chinh ndo c6 téc dung cu thé trong qua trinh kinh doanh. T
do co nhirng giai thich hop ly.

3.2 Bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai céng ty cé phan ché
Kim Anh.

Viéc nghién ctu cac bién phap nham nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép la rat quan trong va can thiét. N6 s& dua ra cho doanh nghiép
nhitng hudng giai quyét nhat dinh tiy thudc vao timg trudng hop cu thé. Trén co
s& d6 doanh nghiép nao ndm bat va ap dung duoc mot cach linh hoat s& dem lai
két qua kinh doanh cao.

Nhan thitec duoc tim quan trong cua vin dé nay nén em di nghién cau
tinh hinh tai chinh cua céng ty C6 Phan Ché Kim Anh va xin dé xuat mot sb
bién phap véi cong ty nhu sau:

3.2.1.Bién phap 1: Giam cac khoan phai thu.
3.2.1.1. Muc dich cuaa bién phap.
- Giam ty trong céc khoan phai thu khach hang nham nang cao hiéu qua

st dung von luu dong ndi riéng va hiéu qua sir dung tong von (hiéu qua st dung
tong tai san) néi chung.

- Tang kha niang thu hdi cbng no, ting ky thu tién binh quan, giam sb
ngay mét ky thu tién binh quan.

- Tang kha nang thanh toan cua cong ty.
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3.2.1.2.Co sé cua bién phap
Cin cir vao bang can ddi ké toan nam 2009 — 2010 ta c6 bang sau:
Bang 3.1.Bang co' cau cac khoan phai thu trong tai san ngin han
(Pon vi tinh: dong.)

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2010 Chénh I¢ch

Gia tri % Gia tri % A %

A.Tai san ngin 18.048.556.820 | 100 19.753.034.807 100 | 1.704.477.987
han

[.Cac khoan phai | 12.095.697.093 | 67,02 | 12.489.492.206 | 63,23 | 393.795.113 | (3,79)

thu ngan han

1.Phéi thu cta 4.512.382.016 | 25,00 4.331.394.123 | 21,93 | (180.987.893) | (3,07)

khach hang

2.Phai thundi by | 7.622.676.999 | 42,23 8.034.717.895 | 40,68 | 412.040.896 | (1,56)
ngan han

3.Cac khoan phai | 363.920.201 2,02 485725912 | 2,46 | 121.805.711| 0,44
thu khac

4Dy phong phai | (403.282.123) | (2,23) | (362.345.724) | (1,83) |  40.936.399 | 0,40

thu NH kho doi

(Ngudn: bao cao tai chinh nim 2009-2010 )

Cac khoan phai thu ngan han chiém ty trong kha Ion trong co cau tai san
luu dong t6i 67,02%, cong ty dang bi chiém duyng rat nhiéu von giy khé khin
trong viéc quay vong vén vao chu ky san xuat kinh doanh mai, 1am giam hiéu
qua st dung vén.

Cac khoan phai thu cao 1am cho viéc thu hoi cong no caa cong ty khdng
hiéu qua, ky thu tién binh quan cao (696 ngay).

Qua bang 3.1 ta thay cong ty bi chiém dung vén 16n nén thiéu vén va phai
di vay bén ngoai dé bod sung vao hoat dong san xuat kinh doanh. Do vay, yéu
cau dat ra 1a cong ty can phai thu hdi von 1 cach nhanh chong vé phuc vu hoat
dong san xuat kinh doanh, tir d6 s& giam duogc chi phi sir dung vén va tang loi
nhuan cho doanh nghiép.

Cong ty nén thu hoi von bang cach ap dung ty 18 chiét khau hop ly, viéc

nay sé& khuyén khich khach hang nhanh chéng thanh toan cac khoan ng hon.
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3.2.1.3.Bién phép thuc hién

Qua bang can di ké toan ta thay cong ty c6 khoan phai thu cha yéu 1a caa

khach hang va phai thu ngan han caa noi b cong ty. Vi vay cong ty can triéu

tap khach hang va dua ra muc chiét khau hop ly cung véi diéu kién:

Do nganh ché c6 tinh thai va va phu thudc rat nhiéu vao thoi tiét nén cong

ty ché Kim Anh chi hoat dong vao khoang thoi gian tir thang 4 dén thang 10

trong nam. Thoi gian san xuat (mot chu ky kinh doanh) cua cong ty 1a 6 thang

nén cong ty s& ap dung thoi gian chiét khau I 6 thang.

Bang ty ¢ chiét khau thanh toan.

Thai gian thanh toan Ty 1 chiét khau(%)
Tra ngay 7,5
1 thang 6,5
2 thang 55
3 thang 4,5
4 thang 3,5
5 thang 2,5
6 thang 1,5
7 thang 0
8 thang -1
9 thang -2
10 thang -3
11 thang -4
12 thang tro 1én -5,5
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Bang 3.2: du kién két qua dat dwoc.

Thoi gian tra | S6 khéch Khoan phaithudy | Tylé | Sdtién chiét | Khoan thuc thu
cham (thang) | hang dong | tinh chiét | khau
y (%) khau

Tra ngay 5 3.084.622.760 7,50 | (231.346.707) | 2.853.276.053
2-5 20 10.234.456.222 4,50 | (460.550.529) | 9.773.905.691
67 30 11.169.245.490 1,00 | (111.692.454) | 11.057.553.040
7-8 10 5.423.113.770 -1,10 | 542.311.377 | 5.965.429.147
8-10 5 934.789.360 -1,20 112.174.723 | 1.046.964.083
Tong 70 30.846.227.606 (149.103.590) | 30.427.128.010

3.2.1.4.Dw tinh két qua dat dwoc sau khi thuc hién giai phap

Bang 3.3: bang dw tinh két qua dat dwore trwéc va sau khi thuc hién giai

phép.

Chi tiéu

bVT

Trudc giai
phap

Sau giai phap

Chénh léch

Giatri

%

Céc khoan phai
thu ngan han

Pong

30.846.227.606

9.253.868.280

(21.592.359.320)

(70)

\Vong quay
CKPT (DTT/
CKPT bq)

Vong

0,517

1,724

1,207

233,5

Ky thu tién
binh quén
(CKPT/DTT)

ngay

696

216

(480)

(68,97)

Khoan phai thu du kién giam duoc 70% tic 1a giam 21.592.359.320 dong
so véi trude khi thuc hién, vong quay cac khoan phai thu tang 233 % (tang

1,207 vong) 1am cho ky thu tién binh quan giam xudng 480 ngay giam 68,97 %.

Nho viéc ap dung bién phap giam cac khoan phai thu, céng ty giam duoc
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s6 ngay di thu tién cua khach hang tir d6 gitip cong ty giam dugc s6 von bi
chiém dung, c6 thém tién dé chi tiéu, tai xuat hoic dé dap tmg duoc kha ning
thanh toan cac khoan ng tGi han.

Bén canh d6 dé tang hiéu qua cua bién phap trén cong ty can thuc hién
ddng thoi cac viéc sau: can tim hiéu k§ vé kha ning thanh toan cia khach hang,
hop dong ky két phai néu rd thoi han thanh toan, mac 14 suat ma khach hang
phai chiu khi khong thanh toan dung han.

3.2.2.Bién phap 2: Giam hé s6 no.

3.2.2.1.Muc dich va co sé caa bién phap:

Chi tiéu Nam 2009 Nam?2 010
1.Co cau nguon von (%)

-No phai tra / Téng ngudn von 73,4 73,66
-Nguon von chi sé hitu / Tong NV 26,6 26,34

(Nguon: phong tai chinh ké toan nam 2009-2010 cong ty co phan ché Kim Anh)

Nhin vao bang can di ké todn cia cong ty nim 2009-2010 ta thay co cau
no phai tra trén tong vén kha cao (73%). Cong ty can diéu chinh lai co céu
ngudn vén cho hop 1y hon cu thé 1a giam hé sé no.

Khi str dung bién phap giam hé sé no thi dong thoi cong ty cling cai thién
duogc hé sb thanh toan va lam giam duoc khoan chi phi I3i vay trong ky.

3.2.2.2.Bién phap thuc hién
- Huy dong vén tir cac co dong: phat hanh thém c6 phiéu.
- Chuyén céc khoan ng vay thanh phan gép vén cuaa cong ty.
- Khuyén khich sy tham gia 1am chu caa ngudi néng dan bang cach huy dong
vén gop cua ho. Mot mat lam tang vén cha sé hitu cho céng ty, mat khac cong
ty c6 duoc ngudn cung cap nguyén lidu 6n dinh, khuyén khich duoc tinh than
lam chu ctia ngudi ndng dan.

3.2.2.3. Két qua dat dwoc

Trén thyc té tinh hinh tai chinh cua cong ty kho c6 thé dap tng duoc viéc
phat hanh thém co phiéu. Céng ty can ¢ gang trong cac hoat dong tai chinh tur
do giam bot ganh nang di vay cia minh.,

Chuyén cac nguon ng vay thanh von gop caa cong ty va tra co tac hang
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nam cho chii ng dé chuyén von cho vay thanh vén gop. Theo wéc tinh c6 khoang
10% cha ng dong y chuyén khoan no vay thanh vén gop. Cong ty di giam duogc
10% no tac giam 3.084.622.760 dong hay vén cha cua cong ty ting 18n
3.084.622.760 dong.

Khuyén khich sy tham gia ciia nguoi ndng dan trong viéc tan dung ngudn
nguyén liéu trong dan. Udc tinh c6 khoang 300 ho nong dan tham gia véi phan
vbn gop 5 triéu dong/ ho dan. Cong ty cé thé tang khoan vén luu dong [én 1,5 ty
ddng, bién phap nay gitp doanh nghiép ting kha ning tai chinh 1én trong thay.

Cong ty 6 thé giam duoc khoan

Sau khi thuc hién cong ty s& giam duoc hé s6 ng xudng con khoang 60%.
Co cau 60% hé s6 ng, 40% von chu s hiru la pht hop véi cong ty co phan cheé

Kim Anh hién nay.

Hé s6 no giam kéo theo d6 13 cac hé s6 thanh todn s& ting 1én, doanh

nghiép s& chu dong hon trong hoat dong kinh doanh ciing nhu giam rui ro vé kha

nang tai chinh. Céac chi sb thanh toan tang Ién lam cho uy tin ciia cong ty tang

Ién.
Bang 3.4: du tinh két qua dat dwec sau khi giam hé sé6 ng xudng 0,6 .
Gia tri
Chi tiéu bVT }l;ilgfc khi thyc Sau khi thuc hién
Téng TS (1) dong 44.892.358.467 44.892.358.467
Téng ng (2) dong 33.066.549.518 9.253.868.280
TS ngan han (3) dong 19.753.034.807 19.753.034.807
No ngin han (4) dong 21.452.694.610 6.425.273.747
Hang t6n kho (5) dong 6.656.650.599 6.656.650.599
Tién mit (6) dong 587.966.302 3.727.737.788
LN trude thué (7) ddng 510.490.210 510.490.210
Lii vay phai tra (8) dong 789.034.297 472.838.038
H¢ sb thanh toan TQ (1/2) lan 1,358 4,87
Hé s6 thanh toan hién thoi (3/4) lan 0,921 3,07
gé_ Ss)c”';(‘iganh toan nhanh 13n 0,610 1,92
H¢ sb thanh toén tic thoi (6/4) lan 0,027 0,58
Hé sb thanh toan 13i vay (7+8)/(8) lan 1,647 2,08
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Ta thay sau khi thuc hién giai phap cac hé sb thanh toan cua céng ty cd
phan ché Kim Anh di dugc cai thién dang ké. Hé s6 tong quat cua doanh nghiép
tang gap 3,6 1an so véi truge khi thuc hién. Hé sé thanh toan hién thoi ciing ting
lén gap 3,4 lan; Hé s thanh toan nhanh ting gap 3,2 lan; Hé s thanh toéan tac
thoi tang 0,553 lan; Hé s thanh toan 13i vay ting 0,433 lan. Sau khi thuc hién
bién phap giam hé sé no cac chi s6 vé kha ning thanh toan ctia cong ty duoc cai
thién mot cach dang ké, khoan I3i vay phai tra ciing giam xuéng ro rét.

= Tom lai:

Cong ty cé phan ché Kim Anh can phdi hiéu rd nhitng diém manh ciing nhuw
diém yéu ciia minh dé c6 thé sir dung chiing dé khdac phuc nhiing vdn d@é con ton
tai cua cong ty, phat huy nhitng diém manh von cd. Cung véi viéc nhing bién
phap cdi thién tinh hinh tdi chinh néu trén, céng ty ciing can phdi co sy hoan
thién bé may té chirc qudn Iy dé cb thé tao diéu kién thyc hién cac bién phap
trén. Cong ty cdn ting cuwong céng tic ddo tao Vé qudn Iy va trinh dg chuyén
mon nghiép vu cho cac thanh vién trong cong ty nham ddp #ng nhu cdu déi méi
hién nay.
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Két luan
Quan tri tai chinh trong doanh nghiép la mét khia canh vd cung quan
trong. DSi véi mdi doanh nghiép thi viéc phan tich tinh hinh tai chinh 1a khdng
thé thiéu.

Cong ty cb phan ché Kim Anh di c6 nhimng nd lyc trong hoat déng kinh
doanh tuy nhién cong ty can str dung cac bao cdo tai chinh va tir 46 khién nhiing
con s6 kho khan trg thanh sdng dong. Cong ty can chu trong vao hoat dong phan
tich tai chinh trong cac ky kinh doanh tiép theo dé khic phuc nhimg van dé tai
chinh con ton tai nhu: kha nang thanh toan thép, hé sb no cao (hon 73%), cac
khoan phai thu chiém ty trong kha 16n trong tong tai san (no ngan han chiém
47,79%, ng dai han chiém 25,87%),...

Dé cai thién tinh hinh trén cong ty can phai tinh toan, tim ra cac bién phép
quan ly hiéu qua hon c6 nhu vy méi c6 thé nang cao hiéu qua caa cac hoat
dong san xuat kinh doanh. V&i mot sé giai phép rt ra tir thuc trang hién nay cua
cong ty, em hy vong n6 s& gép mdt phan nao trong viéc nang cao hiéu qua san
xuat kinh doanh ciia Cong ty c6 phan ché Kim Anh.

Cong ty co phan ché Kim Anh trong ky da thuc hién kha tét nhitng cong
viéc dat ra tuy nhién can phai p dung céc bién phap cai thién tinh hinh tai chinh
mét cach linh hoat, phi hop. Cong ty can thuc hién tét cong tac thu hoi khoan
phai thu cling nhu giam hé s6 no xuéng moét cach hop 1y dé cai thién tinh hinh
tai chinh cua cong ty. Sau khi thuc hién nhitng bién phép trén, cong ty sé cai
thién duoc phan nao tinh hinh tai chinh caa minh.
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