Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

CHUONG |: CO SO LY LUAN VE
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. M6t s6 van dé chung vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghié¢p

Tai chinh doanh nghiép 14 hé théng cac mbi quan hé kinh té biéu hién dudi hinh
thai tién té giita doanh nghiép va mdi trudng xung quanh nd, nhimg mbi quan hé nay
nay sinh trong qua trinh tao 1ap, phan phdi va str dung cic quy tién té trong qua trinh
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép nham dat t6i muc tiéu ctia doanh nghiép.

1.1.2. Chirc nang cua tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1. Chirc ning phéan phoi

Chtic nang phan phdi 13 mot kha ning khach quan von c6 ctia pham tri tai
chinh n6i chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Chu thé ciia phan phbi nhan
thirc va van dung chitc nang nay dé tién hanh phan phéi nguon tai chinh ctia doanh
nghiép nham tao 1ap va s dung cac quy tién té ciia doanh nghiép, théa man nhu
cau cta chi doanh nghiép. Cu thé 1a phan phdi nguén huy dong von cho doanh
nghiép, phan phéi s6 von huy dong dugc dé dau tu vao cac tai san va phan phdi thu
nhap sau qua trinh kinh doanh. Qué trinh phan phdi cua tai chinh doanh nghiép
dién ra thuong xuyén, lién tuc, trude, trong va sau qua trinh san xuét kinh doanh
cua doanh nghiép.

Viéc phan phéi phai dua trén cac ti€u chuan va dinh mc duoc tinh toan mot
cach khoa hoc trén nén tang 13 hé thdng cac mdi quan hé ctia doanh nghiép véi moi
truong xung quanh va trong ndi bd doanh nghiép. Cac tiéu chuan va dinh muc
phan phdi & mdi qua trinh san xuit kinh doanh mic du dugc tinh toan dy da chinh
xac thi né ciing khong thé 1a bat di bat dich ma thudong xuyén dugc diéu chinh, udn
nan cho phu hop véi diéu kién va tinh hinh thyc té thudng xuyén thay doi. Viéc
diéu chinh udn nin nay duoc thyuc hién théng qua chirc ning thir hai — chirc ning
giam ddc cta tai chinh doanh nghiép.
1.1.2.2. Chirc ning giam doc

Pay ciing 1a mot kha nang khach quan von co ctia pham tri tai chinh néi
chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Giam dbc tai chinh doanh nghiép 1a
viéc theo ddi, kiém tra, giam sat qua trinh tao 14p va st dung cac quy tién té cia

doanh nghiép. Chu thé ciia giam ddc tai chinh doanh nghiép 13 chu thé phan phdi
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tai chinh doanh nghiép. Béi vi dé cho qua trinh phan phoi dat t6i da cac muc dich,
tinh hop 1y, tinh hiéu qua, thi ban than cc chii thé phan phdi phai tién hanh kiém
tra, xem xét cic qua trinh phan phéi do.

Muc dich cta viée giam déc tai chinh doanh nghiép 1a kiém tra tinh hop 1y,
dung ddn va hiéu qua cta qua trinh phan phdi tai chinh. Tir két qua cua viéc giam
déc tai chinh ma chu thé c6 phuong hudng, bién phap diéu chinh cho qué trinh
phan phdi tai chinh doanh nghiép hop 1y hon va dat hiéu qua kinh té cao hon.

Phuong phap giam ddc 14 phan tich tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.
Thoéng qua céac chi tiéu tai chinh va bang phuwong phap nghién ctru khoa hoc ta c6
thé thdy dugc thuc trang tai chinh ciing nhu cic tiém nang tai chinh cia doanh
nghiép. Dua vao nhimng két luan ciia viéc phén tich, chii doanh nghiép c6 thé dua ra
nhitng bién phap hiru hi€u hon.

Hai churc nang trén cua tai chinh cé mbi quan hé mat thiét v&i nhau. Chuc
nang phan phdi xay ra ¢ trudc, trong va sau mdi qua trinh san xuat kinh doanh, nd
1a tién dé cho qua trinh san xut kinh doanh, khong c6 né sé khong cé qua trinh san
xuat kinh doanh. Chtic ning giam ddc bang tién ludn theo sat chirc nang phan phdi,
c6 tac dung diéu chinh, uén nin tiéu chuan va dinh mic phan phéi dé dam bao cho
phan phdi ludn phit hop véi diéu kién va tinh hinh thuc té cia san xuét kinh doanh.
1.1.3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép
1.1.3.1. Huy ddng va dam bao day du, kip thoi von cho hoat dong kinh doanh
cia doanh nghiép

pé thuc hién dugc qué trinh kinh doanh ctia minh trude hét doanh nghiép
phai co yéu t6 tién dé d6 1a vén kinh doanh. Nhu vay vai trd ctia cia tai chinh
doanh nghiép trudc hét duoc thé hién & viéc xac dinh ding dén nhu cau von can
thiét cho hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép trong timg thoi ky. Tiép d6 phai
lya chon cac phuong phap va hinh thic huy dong von thich hop, dap (ng kip thoi
nhu ciu vé vbén dé hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p duoc tién hanh mot
cach nhip nhang, lién tuc véi chi phi huy dong von thap. Viéc huy dong kip thoi
cac ngudn von cd ¥ nghia rat quan trong dé doanh nghiép c6 thé nam bat duoc cac
co hoi kinh doanh.
1.1.3.2. T6 chirc sir dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua

Viéc to chirc va st dung von tiét kiém hiéu qua duogc coi la diéu kién ton tai

va phat trién ctia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép cé vai tro quan trong
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trong viéc danh gia va lya chon du an dau tu trén co s& phan tich kha nang sinh 101
va murc do rui ro cta cac dy an dau tu tir d6 gop phﬁn lua chon du 4n dau tu t6i vu.
Viéc huy dong ti da sé von hién c6 vao hoat dong kinh doanh, phan bd hop 1y cac
ngudn von co thé giam bét va tranh dugc nhitng thiét hai do & dong von gay ra.
1.1.3.3. Pon bay kich thich

Viéc hinh thanh va st dung tot cac quy cua doanh nghiép nhu quy tién
thudng, quy luong cing véi viée st dung cac hinh thic thudng, phat vat chit mot
cach hop 1y s& gop phan quan trong thuc ddy ngudi lao dong gan bod voi doanh
nghiép tir 6 ning cao ning suit lao dong, cai tién ki thuat, nang cao hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép.
1.1.3.4. Giam sat, kiém tra thwong xuyén, chit ché hoat dong kinh doanh ciia
doanh nghiép

Tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép 13 mét tAm guong phan anh trung thuc
nhat moi hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Thong qua cac chi tiéu tai chinh
thuc hién ma cac nha quan 1y doanh nghiép dé dang nhan thay thuc trang qua trinh
kinh doanh ctia doanh nghiép. D¢ tir 46 danh gia khai quéat va kiém soat duoc cac
mit hoat dong ctia doanh nghiép, phat hién kip thoi nhitng vudng méc, ton tai dé tir
do dua ra cac quyét dinh diéu chinh céc hoat dong kinh doanh nham dat t&i muc
tiéu da dinh.

— Vai tr0 cua tai chinh doanh nghié¢p s€ tré nén tich cuc hay thu dong trudc
hét 1a phu thudc vao sy nhan thire va van dung cac churec nang cua tai chinh, sau nira
con phu thudc vao mdi trudng kinh doanh, co ché t6 chirc tai chinh doanh nghiép va
cac nguyén tic cAn quan triét trong moi hoat dong tai chinh doanh nghiép.

1.1.4. Cac quan hé tai chinh ciia doang nghiép

Cin ctr vao hoat dong ctia Doanh nghiép trong mai trudng kinh té xa hoi co
thé thiy quan hé tai chinh ctia doanh nghiép hét strc phong phu va da dang.

Quan hé giita doanh nghiép va Nha nuéc: Pay 1a mbi quan hé phat sinh khi
doanh nghi¢p thuc hién nghia vu tai chinh ddi voi Nha nude nhu ndp cac khoan
thué, 18 phi...vao ngan sach Nha nuéc. Hay quan hé nay con dugc biéu hién thong
qua viéc Nha nudc cap von cho doanh nghiép hoat dong, hd trg doanh nghiép vé
k¥ thuat, co s& vat chét, dao tao con nguoi.

Quan hé gitta doanh nghiép véi thi trudng tai chinh: Quan hé nay dugc thé hién

thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac ngudn tai trg. Trén thi trudng tai chinh,
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doanh nghiép co thé vay ngan han dé dap tng nhu cau von ngan han cho doanh
nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 13i vay va von vay, tra 13i cho cac nha tai
trg. Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao ngan hang, dau tu chimg khoan bang sb
tién tam thoi chua st dung.

Quan hé giita doanh nghiép véi thi truong khac: Trong nén kinh té, doanh
nghi¢p c6 quan hé chit ché véi cac doanh nghi€p khac trén thi truong hang hoa,
dich vy, thi truong suc lao dong. Pay la thi truong ma tai d6 doanh nghiép tién
hanh mua sidm may moc, thiét bi, nha xuong, tim kiém lao dong.. Piéu quan trong
la thong qua thi truong, doanh nghiép co thé x4c dinh nhu cau hang hod, dich vu
can thiét cung Gmg. Trén co s& d6 doanh nghiép hoach dinh ngan sach dau tu, ké
hoach san xuit, tiép thi nham thoa man nhu cau thi truong.

Quan h¢ trong ndi bo doanh nghiép: Puoc thé hién gitra Cong ty véi can bo
cong nhan vién trong qua trinh phan phdi thu nhap cho nguoi lao dong dudi hinh
thire tién luong, tién thudng...

1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai niém

Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a mdt khau co ban trong tai chinh doanh
nghi€p, c6 quan hé chdt ché vdi cac hoat dong khac ctia doanh nghi€p. Phan tich
tinh hinh tai chinh 1a mdt tap hop cac cong cu va phuong phép cho phép thu thép,
xtr 1y thong tin ké toan va cac thong tin khac trong quan 1y doanh nghiép, danh gia
tinh hinh hién tai va trong qud khr cua doanh nghiép, ddnh gia hi€éu qua kinh
doanh ciing nhu dénh gia kha ning va tiém luc cua doanh nghiép, giup cac nha
quan 1y dua ra cac quyét dinh tai chinh va quyét dinh quan Iy phu hop.

Phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 14y trong tam 1a phan tich cac
béo céo tai chinh va cac chi tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé théng céac
phuong phép, cong cu, va k¥ thuat phan tich, giap cho viéc danh gia toan di¢n,
téng hop, khai quat va xem xé mdgt cach chi tiét hoat dong tai chinh ctia doanh
nghiép. Trén co s& d6 chu thé str dung thong tin tir phan tich c6 thé nhéan biét, phan
doan, dy bao tinh hinh tai chinh va dwa ra cic quyét dinh tai chinh phu hop.

1.2.2. Nguyén tic phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
Phén tich hoat dong kinh t& du & pham vi nao ciing phai tuan theo céc

nguyeén tac:
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- Phén tich bao gid ciing phai xuét phat tir viéc danh gia chung, sau d6 moi
danh gi chi tiét timg khia canh cua hién tuong kinh té.

- Phan tich phai thuc hién trong mbi quan hé qua lai chat ch€ gitra cac hién
tuong kinh té.

- Phan tich phai dam bao tinh toan dién, khach quan, triét dé.

- Phan tich trong sy van dong cua hi¢n tugng kinh té

- Str dung phuong phap phan tich thich hop dé thuc hién muc dich phan tich.
1.2.3. Y nghia ciia phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

C6 thé noéi muc tiéu tdi cao va quan trong nhét cia phan tich tinh hinh
tai chinh 1a giup rat ra quyét dinh lya chon phuong an kinh doanh t6i wu va
danh gia chinh xéac thuc trang, tiém nang tai chinh ctia doanh nghiép. Va nhu
vay voi mdi ddi twong khac nhau thi viéc sir dung thong tin tir phan tich tinh
hinh tai chinh doanh nghiép s€ c6 y nghia khac nhau:
1.2.3.1. Poi véi nha quan tri doanh nghiép

Phén tich tai chinh s& cung cip thong tin cho viéc ra cic quyét dinh diéu
hanh hoat dong san xuét kinh doanh, thé hién cu thé & hai linh vuc: linh vuc san
xuat kinh doanh va linh vuc tai chinh. Trong hoat dong san xuét kinh doanh, phan
tich tai chinh s& gitip quan 1y tot chi phi va gia thanh trong mdi quan hé véi chat
luong san pham, to chire tot khau cung ung dau vao va dau ra. Trong hoat dong tai
chinh, dic biét cht ¥ t&i van dé von va ngudn huy dong sao cho co ciu cta ngudn
vbn dam bao cho chi phi sir dung von 1 tdi wu. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép s& gitip nha quan tri co cai nhin tong quat vé viéc diéu hanh hoat
dong san xuit kinh doanh trong nim di qua, danh gia ning lyuc tai chinh cta doanh
nghiép dé tir d6 1ap ké hoach tai chinh trong tuwong lai.
1.2.3.2. Doi véi cic nha dau tw

Pbi v6i cac nha dau tu, mbi quan tdm cta ho 13 thoi gian hoan von, murc
sinh 14i va su rai ro. Vi vy ho can cac thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh
hoat dong, hiéu qua kinh doanh va tiém ning ting truéng cia doanh nghiép ma
minh dau tu. Viéc phan tich tai chinh s& cung cép thong tin dé ho ra quyét dinh co
nén dau tu vao doanh nghiép hay du 4n nay hay khong, du doan gia tri dau tu nao
s& thu duogc trong tuong lai, hay céac loi ich khac ¢ thé nhan dugc trong tuong lai.

1.2.3.3. Poi véi ngudi cho vay
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Nguoi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha ning vay va tra ng cla
khach hang. Doi khi mot quyét dinh cho vay c6 anh hudng ning né dén tinh hinh tai
chinh ctia ngudi cho vay, c6 thé dan dén tinh trang pha san ctia ngudi cho vay. Do
vy dé dua ra quyét dinh cho vay, thi mot trong nhiing van dé ma ngudi cho vay can
phai xem xét 1a doanh nghiép thét sy c6 nhu ciu vay hay khong? Kha ning tra ng
ctia doanh nghiép nhu thé nao? Va loi ich gi ma nguoi cho vay s& nhan dugc.
1.2.3.4. Poi v6i co quan nha nuée

Céc co quan nha nudc can nhitng thong tin vé tai chinh cta doanh nghiép dé
quyét dinh cac khoan ma doanh nghiép s& phai déng gép cho nha nudc, hay xem
xét cac hoat dong ciia doanh nghiép c6 hop phap khong hay dé dua ra cac chinh
sach tai chinh hd trg cho doanh nghiép trong timg thoi ky.
1.2.3.5. Ngwoi lam cong sir dung thong tin

V& phia nguoi lao dong, mdi quan tdm cta ho hudng t6i viéc tra 101 cho cau
hoi 1a thu nhép, loi ich cta ho c6 duoc ting 1én hay khong, va c6 nén tiép tuc hop
dong hay khong.

Qua trén ta thiy thong tin can dé giai dap cac cau hoi cua cac ddi tuong st
dung khac nhau déu khong c6 sin trén cac bao cdo tai chinh. Do d6 dé c6 théng tin
can thiét ta phai tién hanh phan tich cac béo c4o tai chinh.

1.3. Phuwong phap phan tich

Phuong phap phan tich tai chinh bao gdm mot hé thong cac cong cu va céac
bién phap nham tiép can, nghién ctru cac su ki¢n, hi¢n tugng, cac mbi lién hé bén
trong va bén ngoai, cac ludng dich chuyén va bién ddi tai chinh, cac chi tiéu tai
chinh tong hop va chi tiét, nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Vé mat 1y thuyét co nhiéu phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép
nhung trén thuc t& ngudi ta thuong sir dung cic phuong phap sau:

1.3.1. Phwong phap so sanh

So sanh 1a phuong phap duoc str dung phé bién nhét trong phan tich dé
xac dinh xu hudng va mtc d6 bién dong cua céc chi tiéu phan tich. Vi vay dé
tién hanh so sanh can phai xac dinh sb géc dé so sanh, xac dinh diéu kién so
sanh va muc tiéu so sanh.

+ Goc so sanh:

Gdc so sanh 1 chi tiéu cua mot ky dugc chon lam can cu dé so sanh. Tuy

theo muc dich cua viéc so sanh ma ta chon goc so sdnh khac nhau:
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- Néu nghién ctru nhip d6 bién dong hay toc do ting truong cia cac chi tiéu
thi gbc 1a tri s6 cta chi tiéu (d thuc hién) cua ky trude. Nhu ndm nay so voi nim
trudc, quy nay so voi quy trudc. ..

- Khi nghién ctru nhip diéu thuc hién trong nam thi sé gdc duoc chon 1a gia
tri cac chi ti€u cung ky nam trudc.

- Néu danh gid mtrc d6 bién dong so v6i muc tiéu da du kién thi gdc so sanh 1a
trj sO cua cac muc tiéu da dit ra (tri sO thue té s& duoc so sanh véi muc tiéu néu ra).

- Néu nghién ctru kha ning dap tng v6i nhu ciu thi truong thi gbe so sanh 1a
mirc ctia hop dong da ky. Ngoai ra con co thé so sanh theo khong gian (giita cac
don vi truc thudc) khi do géc 12 trj sb cua cac chi tiéu ctia mot don vi dién hinh nao
do6 trong tirng linh vuec.

+ Piéu kién so sanh:

Trong thyc té thuong thi didu kién dé so sanh duoc giira cac chi tiéu kinh té
dugc quan tim ca vé khong gian va thoi gian.

Vé mat thoi gian:

Céc chi tiéu dugc tinh trong cung mot khodng thoi gian hach toan phai
thong nhat trén ba mat sau:

- Noi dung kinh té cua cac chi tiéu so sanh phai gidng nhau.

- Phuong phap tinh cac chi tiéu can so sanh phai giong nhau.

- Pon vi tinh cua céc chi tiéu so sanh phai giong nhau.

Vé mat khéng gian:

- Pham vi tinh toan cta cac chi tiéu so sanh phai giéng nhau.

- D¢ dai thoi gian tinh cac chi tiéu phai giéng nhau.

+ Muc tiéu so sanh:

Muc tiéu so sanh trong phan tich tai chinh 1a xac dinh murc bién dong tuyét
d6i va mirc bién dong twong dbi cung véi xu hudng bién dong cia chi tidu phan
tinh.

- S6 tuyét d6i 1a két qua so sanh giita cac ky phén tich duoc thuc hién bang
phép trir gitta cac mirc do ciia chi tiéu dang xem xét & ky gdc va ky phan tich. Két
qua so sanh bang sb tuyét d6i phan anh bién dong vé mit quy md hoic khdi luong
ctia chi tiéu phan tich. Tuy nhién, viéc so sanh ndy can cha y 13 trong diéu kién xay
ra lam phat, két qua tinh duoc chi c6 ¥ nghia khi chung ta di loai trir anh hudng

cua bién dong vé gia.
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- S6 twong d6i 1a két qua so sanh gitta cac ky phan tich duoc thuc hién bang
phép chia giita cac mirc do cua chi tiéu dang xem xét & ky gbc va ky phan tich. Két
qua so sanh bang sd twong dbi phan anh mbi quan hé ty 16, két cdu cua timg chi
tiéu trong tong thé hodc bién dong vé tdc d6 cua chi tidu nghién ctru giita ky gbe va
ky phan tich.

- Ngoai ra ngudi ta con sir dung s6 binh quén 1a chi tiéu biéu hién tinh phd
bién, tinh dai chiing, tinh dai dién cta cac chi tiéu khi so sanh gitta ky gdc va ky
phan tich,

1.3.2. Phwong phap phan tich ty 1€

Ty s 1a cong cu phan tich tai chinh pho thong nhat, mot ty s 1a mdi quan
hé ty 1& giita hai dong hodc hai nhom dong cua bang can dbi tai san. Sy bién d6i
cac ty 1& 1a su bién d6i cac dai luong tai chinh. Vé nguyén tic, phuong phép ty 18
yéu cau phai xac dinh cac ngudng, cac dinh mirc, dé nhan xét, danh gia tinh hinh
tai chinh doanh nghi€p, trén co s& so sanh cac ty I¢ cua doanh nghi¢p véi gid tri
cac ty 1& tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom ty 1€ ddc trung, phan anh nhitng nd1 dung co ban theo cac muc ti€u hoat
dong ctia doanh nghiép. D6 1a cac nhom ty 18 vé kha ning thanh toan, nhom ty 16
vé co cau von va ngudn von, nhom ty 1é vé ning luc hoat dong kinh doanh, nhém
ty 18 vé kha nang sinh 1oi. M&i nhom ty 1€ lai bao gém nhiéu ty 18 phan anh riéng
1¢, timg bo phan cuia hoat dong tai chinh trong moi trudng hop khac nhau, tuy theo
gidc do phan tich, ngudi phan tich lya chon cac nhom chi tiéu khac nhau dé phuc
vu muyc ti€éu phan tich cia minh.

1.3.3. Phuong phap lién hé cAn doi

Moi qué trinh san xuét kinh doanh déu c6 quan hé mat thiét v4i nhau giita
cac mat, cac bo phan.. bé lugng hoa cac mbi lién hé d6, xac dinh trinh do chat ché
giita cac nguyén nhan va két qua, hay dé tim dugc nguyén nhan chu yéu cua sy
phat trién, bién dong chi tiéu phén tich cic nha phan tich thuong sir dung phuong
phap lién hé can dbi.

Co s& clia phuong phap nay 1a su can d6i vé luong gilta hai mat cta cac yéu
t6 va qué trinh kinh doanh nhu:

- Gitta tong sb von va tong s6 ngudn.

- Ngudn thu, huy dong va tinh hinh str dung cac quy.
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- Nhu cau va kha ning thanh toan.

- Ngudn cung cip vat tu tinh hinh sir dung vat tu.

- Gitra thu va chi.

Su can ddi vé luong giita cac yéu té dan dén su can bang vé murc bién dong
vé luong gifta chung.
1.3.4. Phuong phap Dupont

Cong ty Dupont 13 cong ty dau tién & My sir dung cac méi quan hé twong hd
giita cac ty 18 tai chinh chii yéu dé phan tich cac ty sb tai chinh. Vi vay, né dugc
goi 1a phuong phap Dupont. Phan tich Dupont 13 k¥ thuat phan tich bang cach chia
ty s6 ROA (ty suat sinh 10i trén tong tai san) va ROE (ty suat sinh 10i trén vén
CSH) thanh nhimg bd phan c6 lién hé v6i nhau dé danh gia tac dong cua timg bo
phan 1én két qua sau cung. Véi phuong phap nay, cac nha phan tich s& nhan biét
dugc cac nguyén nhan din dén cac hién tuong tét, xu trong hoat dong cua doanh
nghiép va ra quyét dinh cai thién tinh hinh tai chinh cua Cong ty bang cach nao.

Trong qua trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen k& cac
phuong phap s& dem lai két qua cao hon so véi phan tich don thuan, vi trong phan tich
tai chinh két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thuc sy c6 y nghia khi xem xét nd trong
mdi quan hé véi cac chi tiéu khac. Do vay, phuong phéap phan tich hitu hiéu can di tir
tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay néi cach khac 1a lic dau ta
nhin nhan tinh hinh tai chinh trén mot binh dién rdng, sau d6 di vao phan tich danh gia
cac chi ti€u tai chinh dac trung ctia doanh nghi¢p, so sdnh véi nhitng ndm trude do,
dong thoi so sanh véi ty 1¢ tham chiéu dé thdy duoc xu hudng bién dong ciing nhur
khé nang hoat dong cua doanh nghiép so vé1 murc trung binh nganh ra sao.
1.4. Tai li¢u phan tich tai chinh

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap, st dung moi ngudn
thdng tin: Tir nhitg thong tin ndi bd doanh nghiép dén nhiing thong tin bén ngoai
doanh nghiép, tir thong tin sé lwong dén thong tin gia tri. Nhitng thong tin d6 déu
gitp nha phan tich co thé dua ra duoc nhitng nhan xé&t, két luan tinh té va thich dang.

Tuy nhién dé danh gid mot cich co ban tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghi¢p, co thé su dung thong tin ké toan trong ndi by doanh nghiép nhu 1a mdt
ngudn thoéng tin quan trong bac nhat. Vi nhiing dic trung hé théng, ddng nhat va
phong phu, ké toan hoat dong nhu mot nha cung cdp quan trong nhimg théng tin
danh gia cho phan tich tai chinh. Cac bao cdo nay khong nhing cho biét tinh hinh
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tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém bao cdo ma con cho thay két qua hoat
dong ma doanh nghiép dat dugc trong tinh hinh do.

Phén tich tai chinh dugc thuc hién trén co sd xir 1y thong tin trén cac bao cao
ké toan chu yéu sau:

1.4.1. Bang can déi ké toan (miu B01 — DN)

Bang can d6i ké toan (miu BO1 — DN) 1a mot bao cdo tai chinh tong hop
phan anh tong quat toan b tai san hién c6 ciia doanh nghiép theo hai cach danh gia
1a tai san va ngudn hinh thanh tai san tai thoi diém 1ap bao cao. Cac chi tiéu trong
bang can dbi ké toan dugc phan anh dudi hinh thai gia tri va theo nguyén tic can
d6i 1a tong tai san bang tong ngudn von.

Két cdu: Bang can dbi ké toan dugc chia lam hai phan theo nguyén tic can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON.

e Phén tai san: Phan 4nh toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép tai
thoi diém bao céo theo co cau tai san va hinh thirc ton tai trong qua trinh hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép.

Phan tai san duoc chia thanh:

- Tai san ngin han (TSNH): Phan anh toan bo gia trj thuan cia tat ca cac
tai san ngan han hién c6 ctua doanh nghiép. Pay 1 nhing tai san thudc quyén so
hitu va quan 1y ciia doanh nghiép, c6 thoi gian st dung, luan chuyén, thu hoi von
ngan trong mot ky kinh doanh hay mot nam.

TSNH cua doanh nghiép gébm: von bang tién, cac khoan dau tu tai chinh
ngan han, khoan phai thu, hang ton kho va tai san ngin han khac.

- Tai san dai han (TSDH): Phan anh gia tri thuan ctia toan bo tai san c6 thoi
gian thu hoi trén mot ndam hay mot chu ky kinh doanh ctia doanh nghiép tai thoi
diém lap bao céo.

Xét vé mit kinh té: Céc chi tiéu thudc phan tai san phan anh dudi hinh thai
gia tri quy mo va két cau cac loai tai san.

Xét vé mat phap Iy: S6 liéu cua cac chi tiéu ¢ phan tai san thé hién toan bo
s6 tai san thudc quyén quan 1y va sir dung cua doanh nghiép tai thoi diém lap bao
céo.

e Phin ngudn von: Phan anh ngudn hinh thanh tai san hién c6 ciia doanh
nghiép tai thoi diém 1ap bao cao. Céc chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién trach

nhiém phép 1y cua doanh nghiép ddi véi tai san dang quan 1y va st dung ctia doanh
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nghiép. Trén co s d6 c6 thé phan tich tinh hinh sir dung von, kha ning huy dong
vbn vao qua trinh san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nguén von dugce chia thanh hai phan :

- No' phai tra: Phan anh toan bd s6 no phai tra tai thoi diém bao cdo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém ctia doanh nghiép ddi véi cac cha ng (nha nuée, ngan
hang, ngudi mua...) vé cac khoan phai ndp, phai tra hay cac khoan ma doanh
nghiép chiém dung khac.

- Von chii s¢ hiru: La s6 von cia cac chi sé hitu, cac nha dau tu gbp vén
ban dau va bo xung thém trong qua trinh hoat déng kinh doanh. S6 von chu s& hitu
doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, vi vdy von chi so hitu khong phai 1a
mot khoan no.

Xét vé mat kinh té: SO liéu cua céac chi tiéu ¢ phan ngudn vén thé hién quy
mo, két cdu cac ngudn von di dugce dau tu va huy dong vao san xuat kinh doanh.
Xét vé mit phap 1y: SO lidu cuia cac chi tidu phan ngudn von thé hién trach nhiém
phép 1y ctia doanh nghiép vé s6 tai san dang quan 1y, sir dung doi véi cac dbi tuong
cap von cho doanh nghiép (nha nudc, céac to chuc tin dung...v.v.)

1.4.2. Bao c4o két qua kinh doanh (miu B02 — DN)

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh (mau B02 — DN) 1 béo céo tai chinh
tong hop nham muc tiéu phan anh tém lugc cic khoan doanh thu, chi phi va két
qua kinh doanh theo timg loai hoat dong ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhét
dinh. Ngoai ra con két hop phan anh tinh hinh thyc hién nghia vy ciia doanh
nghiép véi ngan sach nha nude vé thué va cac khoan khac.

Béo cao két qua kinh doanh gdm ba phén:

e Phan I: L3i 16

Phan nay phan anh két qua kinh doanh cta doanh nghiép sau mot ky hoat
dong (131 hodc 18). Chi tiéu ndy lién quan dén doanh thu, chi phi ctia hoat dong
kinh doanh thong thudng, hoat dong tai chinh va hoat dong khac. Xac dinh két qua
kinh doanh cta tirng loai hoat dong cling nhu toan bd két qua hoat dong cua toan
doanh nghiép.

e Phin II: Tinh hinh thyc hién nghia vu véi nha nuéc

Phan ndy phan anh trach nhiém, nghia vu ctia doanh nghiép véi nha nudc vé
cac khoan thué va cac khoan phai nop khac.

e Phin III: Thué GTGT duoc khéu trir, dwoc hoan lai, dwgc mién giam
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S6 lidu trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh cung cap nhiing thong tin
tong hop vé phuong thirc kinh doanh, vé viée st dung vén, lao dong, k¥ thuat, kinh
nghiém quan 1y ctia doanh nghiép va chi ra rang cac hoat dong kinh doanh trong ky
ctia doanh nghiép dem lai loi nhuén hay thua 13. Vi vay bao cdo két qua kinh doanh
con duoc coi nhu mot ban huéng dan dé du bao xem doanh nghiép s€ hoat dong ra
sao trong tuong lai.

1.5. N¢i dung phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.5.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.5.1.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bang cin
doi ké toan

Viéc phén tich bang can d6i ké toan 1 rat can thiét va co y nghia quan trong
trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trong ky kinh
doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhiing yéu cau sau:

e Phan tich co céu tai san:

- Xem xé&t, danh gia cac by phan hop thanh tai san ctia doanh nghiép, ty
trong ciing nhu quy mod, su bién dong ctia chung trong tong tai san cua doanh
nghiép dé thiy duogc viéc bd tri tai san trong ky kinh doanh da phu hop hay chua,
nguyén nhan dan dén su bién dong va anh hudng cta ching téi tinh hinh tai chinh
doanh nghiép cling nhu hiéu qua hoat dong kinh doanh. Trén co s& d6 c¢6 bién phap
cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép cho phu hop.
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Bang 1.1: BANG PHAN TICH CO CAU TAI SAN

Chi tiéu

Piu ky

Cudi ky

Chénh léch

Giatri| %

Giatri | %

-+ | %

I. Tai san ngan han

1. Tién

2. Pau tu T.chinh ngan han

3. Phai thu ngin han

4. Hang ton kho

5. Tai san ngan han khéc

II. Tai san dai han

1. Céc khoan phai thu dai han

2. Tai san c6 dinh

3. Bat dong san dau tu

4. Pau tu tai chinh dai han

5. Tai san dai han khac

Tong cOng tai san

e Phan tich co cau nguon von:

Ngudn von hay ngudn hinh thanh tai san cua doanh nghi€p can dugc xem

x¢€t ty trong tung loai nguén von chiém trong tong s6 ngudén von, su phu hop vai

nganh nghé kinh doanh ciing nhu xu huéng bién dong cua chung. Tir d6 danh gia

kha nang bao dam v€ mat tai chinh, va mirc d¢ doc 1ap vé tai chinh cua doanh

nghiép.

Bang 1.2: BANG PHAN TiCH CO CAU NGUON VON

Chi tiéu

Piu ky

Cudi ky

Chénh léch

Gia tri | %

Giatri | %

(- 1+) %

I.No¢ phai tra

1. No ng:fm han

2. No dai han

I1.V6n chii s6 hiru

1. Von chu s& htru

2. Kinh phi va quy khac

Tong cdng nguon von
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e Phén tich tinh hinh dam bao ngudn von cho hoat dong san xuat kinh doanh.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh doanh nghiép can cé céc tai san
bao gdbm TSNH va TSDH. Bé hinh thanh 2 loai tai san ndy doanh nghiép phai co
ngudn tai tro twong mg bao gdm von ngin han va vén dai han.

- Vén ngin han 14 vén ma doanh nghiép sir dung trong thoi gian dudi 1 nim
cho hoat dong san xut kinh doanh, bao gém cac khoan ng ngin han, ng qua han,
ng nha cung cip va no phai tra ngan han khéc.

- Ngudn von dai han 13 von doanh nghiép st dung lau dai cho hoat dong san
xuét kinh doanh, gé)m von CSH, von vay trung han, dai han...

- Nguén von dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh TSDH, phﬁn du
ctia von dai han nay cing voi vén ngin han s& dugc dau tu dé hinh thanh TSNH.
Phan chénh léch giita von dai han v6i TSDH hay chénh léch gitra TSNH va von
ngan han duoc goi 1a vén luu dong thuong xuyén hay vén luu dong rong.

VLD rong = TSNH — Von ngan han = Vén dai han — TSDH

- VLD rong la mdt chi tiéu tong hop rat quan trong dé danh gia tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép, n6 cho biét 2 diéu cbt yéu 1a: kha ning thanh toan cac
khoan n¢ ngén han cua doanh nghi¢p va TSDH cua doanh nghié¢p c6 dugc tai trg
mot cach viing tric bang ngudn von dai han hay khong.

Bang 1.3: BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRQ

Tong TSNH Von ngin han | No ngin han Tong
tai VLD rong P No dai han ngudn
Von dai han

san TSDH Voén CSH von

Pé tién hanh phan tich tinh hinh dam bao nguon von cho hoat dong san suat

kinh doanh ta can tinh toan va so sanh giita ngudn von véi tai san :

- Khi vbn dai han < TSDH hodc TSNH < Ngudn vén ngin han.

Tac 1a nguon VLD rong < 0. Vén dai han khong du dau tu cho TSDH,
doanh nghiép phai dung mét phan vén ngan han dé dau tu vao TSDH (diéu nay 1a
kha mao hiém), TSNH khong du dép tng nhu cau thanh toan ng ngin han, cac cin
thanh toan ctia doanh nghiép mat cin bang, doanh nghiép phai ding mot phan
TSDH dé thanh toan no ngin han dén han tra. Va bién phap luc nay 1a doanh
nghiép nén tang cudng huy dong von ngin han hop phap hoic giam quy mé dau tu
dai han hoac thuc hién ca hai giai phap nay.

- Khi vén dai han > TSDH hoic TSNH > Nguén von ngén han.
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Nghia 1a VLD rong > 0, von dai han du thira sau khi dau tu vao TSDH, phan
du thira 46 dugc dau tu vao TSNH. Pdng thoi TSNH > vdn ngan han, do d6 kha

nang thanh toan ctia doanh nghiép tét.

- Truong hop vén luu dong rong = 0, nghia 13 ngudn von dai han vira du dé

tai tro no dai han va TSNH du dé doanh nghiép tra cac khoan ng ngén han, tinh

hinh tai chinh nhu vay 1a lanh manh.
1.5.1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao cdo két qua kinh doanh
Bang 1.4: BANG PHAN TiCH KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

THEO CHIEU DQC

Chi tiéu

Piu ky

Ty 18

Cuoi

ky

Ty 16

Cuoi ky so
v6i dau Ky

+H) | %

1.Doanh thu ban hang va c/cap DV

2.Cac khoan gidm trir doanh thu

3.D.thu thuan vé ban hang va c/cip DV

4.Gi4 von hang ban

5.Loi nhuén gop vé b/hang va c/cap

6.Doanh thu hoat dong tai chinh

7.Chi phi tai chinh

- Trong d6: Chi phi lai vay

8.Chi phi ban hang

9.Chi phi quan ly DN

10.LN thuan tir hoat dong kinh doanh

11.Thu nhap khéc

12.Chi phi khac

13.Loi nhuan khac

14.T6ng loi nhuan trudce thué

15.Chi phi thué TNDN hién hanh

16.Chi phi thué TNDN hoan lai

17.Loi nhuan sau thué TNDN
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Bang 1.5: BANG PHAN TiCH BAO CAO KET QUA
KINH DOANH THEO CHIEU NGANG

Cudi ky so véi dau ky

Chi tiéu Pau ky | Cudi ky
(+1-) %

1.Doanh thu ban hang va c/cap DV

2.Céc khoan gidm trir doanh thu

3.D.thu thuan vé ban hang va c/cap DV

4.Gia von hang ban

5.Lo1 nhuan gop vé b/hang va c/cép

6.Doanh thu hoat dong tai chinh

7.Chi phi tai chinh

- Trong do6: Chi phi lai vay

8.Chi phi ban hang

9.Chi phi quan Iy DN

10.LN thuan tir hoat déng kinh doanh

11.Thu nhap khac

12.Chi phf khéc

13.Lo1 nhuan khac

14.Tong loi nhuan trudc thué

15.Chi phi thué TNDN hién hanh

16.Chi phi thué TNDN hodn lai

17.Loi nhuan sau thué TNDN

1.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép cac nha phan
tich tai chinh con sir dung cac chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich thém vé
cac mdi quan h¢ tai chinh. Do do6 cac chi tiéu tai chinh dugc coi la biéu hién dic
trung nhat vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh.

Tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p dugc coi 1a lanh manh trudce hét phai
duoc thé hién ¢ kha nang chi trd. Vi vay ta xem xé&t, phan tich kha nang thanh toan.
1.5.2.1. Nhém chi tiéu vé kha niing thanh toan

Pay 1a nhém chi tiéu rat dugc nghiéu ngudi quan tim nhu cac nha dau tu,
nguoi cho vay, nha cung cap...Phén tich tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép 1a

Sinh vién: Vii Thi Hong Quyén — Lop: QT1001N 22




Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

xem xét tinh hinh thanh todn cac khoan phai thu, phai tra cua doanh nghi¢p. Qua
phan tich tinh hinh thanh toan gitp cac nha phén tich danh gia dugc chat luong
hoat dong tai chinh cling nhu viéc chép hanh ky luat thanh toan.

e Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (H1):

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat 1d mdi quan hé giita tong tai san ma
doanh nghiép hién dang quan 1y, sir dung véi tong s6 no phai tra (ng ngin han va
ng dai han). Hé s6 nay phan anh ¢ mot dong no phai tra ctia doanh nghiép c6 bao
nhiéu dong gia tri tai san (doanh nghiép dang quan 1y sir dung) dé dam bao.

. o ) Tong tai san
Hg¢ so thanh toan tong quat (H1) =

Tong no phai tra

Néu H1>1: Chtng t6 kha ning thanh toan ctia doanh nghiép tét, song néu
H1>1qua nhiéu thi khéng tét vi diéu d6 ching t6 doanh nghiép chua tan dung duoc
co hoi chiém dung von. H1=3 13 hop 1y nhét.

Néu H1< 1 va tién dan dén 0 bao hiéu sy pha san ctia doanh nghiép, von chu
so hitu ctia doanh nghiép giam va mat dan, tong tai san hién c6 ciia doanh nghiép
khong du tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

e Hé s6 kha ning thanh toan no ngin han (H2):

Hé s kha nang thanh toan no ngan han 1a moi quan hé giita tai san ngan han
va cac khoan ng ngén han. Hé s6 nay thé hién mirc do dam bao cua tai san ngén
han vo1 no ngén han.

TSNH

H¢ so thanh toan no ngin han (H2) = Z -
Tong n¢ ngan han

H2 = 2 1a hop 1y nhét vi néu nhu vay doanh nghiép s& duy tri duoc kha ning
thanh toan no ngan han, dong thoi cling duy tri dugc kha niang kinh doanh.

H2 > 2 thé hién kha ning thanh toan hién thoi ctia doanh nghiép du thira. Néu H2
> 2 qua nhiéu thi chiig to von luu dong cua doanh nghiép bi o dong, hi¢u qua
kinh doanh chua tit.

H2 < 2: kha nang thanh todn no ngan han ciia doanh nghiép chua cao, H2 < 2
qua nhiéu thi doanh nghiép khong thé thanh toan hét cac khoan no ngén han dén han
tra, déng thoi uy tin voi cac chi ng giam, tai san dé du trit kinh doanh khong du.

Hé s6 thanh toan no ngén han & muc cao hay thép 1a phu thudc vao linh vuc,
nganh nghé kinh doanh cta doanh nghiép va ky han thanh toan cac khoan ng phai

thu, phai tra trong ky. Do d6 t6t nhat 1a duy tri theo tiéu chuan nganh. Nganh nao
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ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong tai san thi hé s6 nay 1on va
nguoc lai.

Tuy nhién day chi la chi tiéu phan anh mot cach khai quat kha nang thanh
toan no ngan han va mang tinh hinh thirc. Vi d6i khi TSNH cua cong ty 16n hon no
ngin han thi chua chic ching da di dam bao thanh toan cac khoan no ngin han
néu nhiing tai san nay luan chuyén cham, nhu viéc r dong hang tdn kho, cac khoan
phai thu khong thu duoc tién. Do d6 bién phap co ban nham cai thién chi tieu nay
phai nham vao viéc gia ting ngudn von on dinh (von chi sé hitu va ng dai han), va
phai xem xét hé sd kha ning thanh toan nhanh.

e Hé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3):

Heé s6 kha nang thanh toan nhanh 14 ty sb gita cdc tai san quay vong nhanh
v6i no ngan han. Tai san quay vong nhanh ¢ day 1a céc tai san c6 thé nhanh chong
chuyén d6i thanh tién, bao gdm: tién, cac khoan twong duong tién, cdc khoan phai
thu, chimg khoan ngan han. Trong sd cac tai san ngan han ctia doanh nghiép thi
hang ton kho kho chuyén dbi thanh tién hon va dé bi 16. Do d6 hé s kha ning
thanh toan nhanh cho biét kha ning tra no ngay cac khoan ng ngin han cta doanh
nghi¢p khong dua vao viéc ban cac vat tu hang hoa tdn kho.

TSNH — Hang ton kho

Hé s6 thanh toan nhanh (H3) = - :
Tong ng ngan han

H3 = 1 duoc coi 13 hop 1y nhat vi nhu vay doanh nghiép vira duy tri dugc
kha ndng thanh toan, vira khong bi mét co hdi do kha nang thanh toan ng mang lai.
H3 < 1 doanh nghiép gdp kho khan trong vi¢c thanh toan ng.

H3 >1 phan anh tinh hinh thanh toan no khong t6t vi tién va cac khoan tuong
duong tién bi o dong, vong quay von cham lam giam hiéu qua st dung vén.

Ciing nhu hé s6 kha nang thanh toan ng ngén han, d6 16n cia hé sb nay phu
thudc vao nganh nghé kinh doanh cta doanh nghiép va chu ky thanh toan céc
khoan ng phai thu, phai tra trong ky.

e Hé s6 kha ning thanh toan no dai han (H4):

No dai han 1a cac khoan ng c6 thoi gian dao han trén mot nam, doanh nghiép
di vay dai han dé dau tu TSCP. Ngudn dé tra ng dai han 1a gia tri con lai cia

TSCD duoc hinh thanh b?mg ng vay. Do do6 hé sb nay duoc xac dinh nhu sau:
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Gia tri con lai cua TSCD duge
hinh thanh bing n¢ vay

Hé s kha ning thanh toan ng dai han = —
No¢ dai han

H4 > hodc = 1 duoc coi 1a tot vi khi d6 cac khoan no dai han cua doanh
nghiép ludn duoc dam bao bang TSCP.

H4 < 1 phan anh tinh trang khong tot vé kha niang thanh toan no dai han cta
doanh nghiép.

e Hé s6 thanh toan lii vay (H5):

Lai vay phai tra (gom ca 1di vay ngdn han, dai han) 13 mot khoan chi phi cb
dinh, nguon dé tra 13i vay 14 loi nhuan trudc thué chua trir 13i vay phai tra. So sanh
ngudn dé tra 13i vay véi 1di vay phai tra s& cho biét kha nang tra tién 1ai vay cua
doanh nghiép.

Loi nhuin trwée thué va lai vay

H¢ s6 thanh toan ldi vay = T Al (ra
ai vay phai tra

Kha ning tra 13i ctia doanh nghiép cao hay thap phu thudc vao kha ning sinh
161 va mirc do st dung ng cua cong ty. Mot doanh nghi¢p hoat dong tdt thuong co
ty s6 nay tir 8 tro nén.
1.5.2.2. Nhém hé so vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tw

Céc doanh nghiép ludn thay dbi ty trong cac loai von theo xu hudng hop 1y (két
cau t6i uu). Nhung két cdu nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién ctu
co cAu ngudn von, co cu tai san, ty sudt tir tai tro s& cung cp cho cac nha quan tri tai
chinh mét cai nhin tong quat vé sy phat trién lau dai caa doanh nghiép.

e Hé s6 no (Hv):

Hé s6 ng cho biét trong mot dong von kinh doanh hién doanh nghiép dang
stt dung c6 may dong hinh thanh tir vay ng bén ngoai. Hé sd nay ciing cho biét
murc do doc lap hay phu thudc ctia doanh nghiép ddi vai cac chi ng.

No phai tra

H¢ so ng (Hv) = =1 - H¢ so von chu

Tong nguodn von

Thong thuong céc chu no thich hé s6 ng thép vi nhu vay doanh nghiép co
kha ning tra ng cao hon. Trong khi cha doanh nghiép lai thich ty sé nay cao vi ho
c6 thé str dung luong von nay dé gia tang loi nhuan. Nhung néu hé sd ng qua cao
thi doanh nghiép dé roi vao tinh trang mét kha niang thanh toan. Tuy nhién mudn

biét h¢ s6 nay cao hay thap phai so sanh véi hé s6 no cua binh quan nganh.
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e Hé s6 von chi (He):

Hé s6 von cha phan anh binh quéan trong mot dong von kinh doanh hién

doanh nghiép dang sir dung c6 may dong von chu sé hiru. Hé s6 nay cho biét muc
do tu tai trg cua doanh nghi€p d61 vai von kinh doanh cia minh.

Von chu sé hiru

Hé so von chu (Hc) = =1 - Hé so ng

T(R)ng nguf”m von

o Ty sut tu tai tro:

Ty sudt t tai tro cang 16n chimg t6 doanh nghiép c6 nhiéu vén tu co, cé tinh
ddc 1ap cao voi cac chu ng, do dé khong bi rang budc hay chiu strc ép tir cac khoan
ng vay. Cac cha no thudng thich hé s von chu cang cao cang tbt vi khi d6 doanh
nghi¢p dam bao tdt hon cho cac khoan no vay duoc hoan tra déy du, ding han.

e Hé s6 dam bao no:

Hé s6 dam bao no phan anh méi quan hé giita no phai tra va nguon von chi
so hiru, n6 cho biét ctr trong mot déng von vay ng c6 may déng von chu s hiru
dam bao. Thong thudng hé sb nay khong nén nho hon 1.

Von chua sé hiru

H¢ s6 dam bao ng = .
No phai tra

e Ty suat dau tw vao tai san dai han:

Ty sudt dau tu vao tai san dai han (TSDH) phan anh viéc b tri co cau tai
san ctia doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quin mét déng von vao kinh
doanh thi danh ra bao nhiéu déng dé dau tu vao TSCD.

o TSDH o
Ty suat dau tu vao TSDH = - =1 - Ty suat dau tu vao TSNH
Tong tai san

Ty suét dau tu vao TSDH cang 16n cang 16n cang thé hién mirc do quan
trong ciia TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang str dung vao kinh doanh.
N6 phan anh tinh hinh trang bi co sé vat chat k¥ thuat, niang luc san xuat ciing nhu
xu huéng phat trién 1au dai ctia doanh nghiép.

Pé két luan duoc ty suit nay 1a tét hay xdu con phu thudc vao nganhnghé
kinh doanh cta timg doanh nghiép trong ting thoi gian cu thé. Ty suét nay duoc
coi la hop 1y & mot $6 nganh néu dat tri sb nhu sau: nganh van tai: 0,9 — 0,95,
nganh cong nghiép ché bién: 0,1, nganh luyén kim: 0,7, nganh cong nghiép tham
do va khai thac dau mo: 0,9.....
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e Ty suit dau tw vao tai san ngan han:

Ty suat dau tu vao tai san ngin han (TSNH) phan anh viéc bé tri tai san cta
doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quin mot dong vén kinh doanh thi
danh ra bao nhiéu dong dé hinh thanh tai san ngan han.

TSNH

Ty suat dau tw vao TSNH = = 1 — Ty suat diu tw vao TSDH

Tong tai san
e Co ciu tai san:
Co cAu tai san phan anh cir mot dong dau tu vao TSDH thi danh ra bao
nhiéu dong dau tu vao TSNH
TSNH

Co cAu tdisan = ————
TSDH

e Ty suat tu tai tro tai san co dinh:
Ty suat ty tai trg TSCD phén anh s von chi so hitu cia doanh nghiép dung
dé trang bi TSCP 1a bao nhiéu.

. Von chii s6 hitu
Ty suat tu tai tro TSCD =

TSCD va diu tw dai han

Ty sudt nay 16n hon 1 chimg t6 doanh nghiép c6 kha nang tai chinh vimg
vang va lanh manh, toan b0 tai san dai han déu dugc tai tro béng von chu. Khi hé
) nay nhé hon mot thi mot bo phan cua tai san dai han duoc tai tro bﬁng von vay,
va s& rat mao hiém khi 1a vén vay ngan han.
1.5.2.3. Nhém chi ti¢u vé hi¢u qua hoat dong

Nhom chi tiéu vé hiéu qua hoat dong dung dé do luong hiéu qua st dung
von, tai san ctia doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viée bo von vao
kinh doanh dudi céac tai san khac nhau. Nhom chi tiéu nay cho biét cac tai san duoc
bao cao trén bang can d6i tai san c6 hop 1y khong, hay 1a qua cao hodc qua thap so
v6i doanh thu. Néu cong ty dau tu qua it vao tai san khién cho khong du tai san
hoat dong s& 1am t6n hai dén kha ning sinh 16i. Nguoc lai doanh nghiép dau tu qua
nhiéu vao tai san, din dén du thira tai san va von hoat dong ciing tic dong xau dén
hi€u qua sur dung tai san.

Nhom chi tiéu vé hiéu qud hoat dong dugc tinh trén co s& so sadnh gia tri tai

san — s dung sO li¢u mang tinh thoi diém tir bang can doéi ké toan véi doanh thu -
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str dung so liéu mang tinh thoi ky bao cdo két qua hoat dong kinh doanh. Do d6
viéc st dung s binh quan gia tri tai san s& hop 1y hon, nhat 1a khi sé dau ky va
cubi ky bién dong 16n.

e Vong quay hang ton kho:

S6 vong quay hang ton kho 13 s6 1an ma hang hoa t6n kho binh quéin luan
chuyén trong ki. S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh
gi4 13 cang t6t, boi 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho thdp nhung van dat
duogc doanh s6 cao. S6 vong quay hang ton kho duogc xac dinh theo cong thirc:

Gia von hang ban

S6 vong quay hang ton kho = ——— - -
Hang ton kho binh quan

e SO ngay mdt vong quay hang ton kho:
Phén anh sb ngay trung binh dé hang ton kho quay dugc mot vong. Viée giir
nhiéu hang ton kho s& lam sb ngay dé hang ton kho quay duoc mot vong cao.
S6 ngay mot vong _ Thai gian Ky phéan tich (360ngay)

quay hang ton kho S6 vong quay hang ton kho

e Vong quay khoan phai thu:

Phan anh toc do chuyén ddi cac khoan phai thu thanh tién mit ctia doanh
nghiép, nd cho biét trong ky doanh nghiép c6 bao nhiéu lan thu duoc cac khoan
phai thu. Chi ti€u ndy dugc xac dinh theo cong thurc:

Doanh thu thuin

S6 vong quay cdc khodn phii thu = : . . -
Binh quan cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét mtrc d6 hop 1y cua s du cac khoan phai thu va
hiéu qua cta viéc thu hdi céng no. Néu cac khoan phai thu duoc thu hoi
nhanh thi s vong luin chuyén cac khoan phai thu s& cao 1a tét va doanh
nghiép it bi chiém dung vén. Tuy nhién s6 vong luan chuyén cic khoan phai
thu néu qué cao s& khong tét vi c6 thé anh huong dén khdi luong hang tiéu
dung do phuong thirc thanh todn qua chat che.

e Ky thu tién binh quén:

Ky thu tién binh quan phan 4nh sb ngay can thiét dé thu duoc cac khoan
phai thu (s6 ngay ciia mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan

phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc lai.
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. Thoi gian ky phan tich (360ngay)
Ky thu tién binh quan =

S6 vong quay cac khoan phai thu

Néu s6 ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu cang 16n hon thoi gian
quy dinh cho khach thi viéc thu hoi khoan phai thu nhanh, dat truéc ké hoach va
nguoc lai, s6 ngay quy dinh ban chiu cho khach 1én hon thoi gian nay thi s& ¢ dau
hi¢u ching té viéc thu hoi cong ng cham.

e Vong quay von luu dong:

Vong quay von luu dong phan anh trong ky von luu dong quay duoc may
vong hay trong ky doanh nghiép c¢6 miy lan thu hoi duoc vén luu dong. Néu sd

vong tang chuing to hiéu suat sir dung von tang va nguoc lai.

Doanh thu thuan
Von luu dong binh quin

Vong quay von luu dong =

e S6 ngay mdt vong quay von luu dong:

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh sé ngay can thiét cho von
luu dong quay dugc mot vong. Thoi gian ctia mot vong ludn chuyén cang nhé
chiing to toc d6 luan chuyén cang 1on

S6 ngay mgt vong  Thoi gian ciia ky phén tich (360 ngay)

quay von luu dong S6 vong quay ciia von luu dong trong Ky

e Hiéu suit sir dung von co dinh:

Hiéu suit st dung von c¢d dinh nham do luong hiéu qua st dung vén ¢
dinh, hay néi cach khac ctt dau tu trung binh mét dong vao von cd dinh tham gia
qua trinh san xuat kinh doanh trong ky thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan.
Hiéu suat nay ciing c6 thé cao trong truong hop doanh nghiép khong quan tam dén
viéc gia ting dau tu vao TSCD (gia tri con lai cuia TSCP giam).

Doanh thu thuin

Von co dinh binh quén

Hi¢u suat sir dung von co dinh =

e Vong quay tong von:

Vong quay toan bo von phan anh vén ctia doanh nghiép trong ky quay duoc
may vong. Qua d6 danh gia duoc kha ning sir dung tai san ctia doanh nghiép bang
cach so sanh doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép da dau tu.

Doanh thu thuin
Vén kinh doanh binh quin

Vong quay tong von =
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1.5.2.4. Nhém chi tiéu sinh loi
Céc chi tiéu vé kha nang sinh 151 1a co so quan trong dé danh gia két qua san

xuat kinh doanh, 13 dap s6 sau cung ctia qué trinh kinh doanh, nd phan 4nh téng
hop nhét hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu ning quan 1y doanh nghiép. Ty sd
nay dugc cac nha dau tu rat quan tam va la co so dé nha quan tri hoach dinh chinh
sach tai chinh trong tuong lai.

Pé do ludong kha ning sinh 101 cia doanh nghiép ta st dung cac ty s6 sau

e Ty suit lgi nhuén trén doanh thu:

Phan anh mdi quan hé gitta lgi nhuan va doanh thu, n6 cho biét trong mot
dong doanh thu ma doanh nghiép dugc trong ky c6 miy dong loi nhuan. C6 hai chi
tiéu ty sudt loi nhuan trén doanh thu:

Loi nhuin truéc thué

Ty suiat LN truéce thué trén doanh thu = N
Doanh thu thuan

Ty suat LNtt trén doanh thu cho biét trong mot dong doanh thu thuan ma
doanh nghiép thuc hién duoc trong ky c6 miy dong LNit.

L¢i nhuin sau thueé

Ty suat LN sau thué trén doanh thu = 5
Doanh thu thuan

Cac nha phan tich thuong sir dung ty suat ndy hon vi né cho biét trong mot
d6ng doanh thu thuan doanh nghiép thyuc hién dugc trong ky c¢6 bao nhiéu dong loi
nhuan sau thué, s6 loi nhuan nay thudc vé doanh nghiép. Nhin chung chi tiéu nay
cang cao cang tét tuy nhién no con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cy thé
cua doanh nghiép.

e Ty suit sinh 10i trén tong tai san (ROA):

Ty suét sinh 101 trén tong tai san do luong hoat dong cua doanh nghiép trong
viéc st dung tai san dé tao ra loi nhuén, khong phan biét 1a tai san nay duoc hinh
thanh bang vbn vay hay vén chii sé hitu.

Loi nhuin sau thué
ROA =

Tong tai san binh quén
ROA phan anh cir dua binh quan mot dong gia tri tai san vao sir dung trong

ky tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué.
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e Ty suit sinh lgi trén von chii s¢ hiru (ROE):

ROE phan 4anh murc sinh lgi cia mot dong vén cha so hitu — murc tang gié tri
tai san cho cac chil s hitu., nghia 1a cir mot dong von chii so hitu bo vao kinh
doanh mang lai miy dong loi nhuén sau thué.

Lg¢i nhuin sau thué

ROE = 5 _
Von chu s¢ hiru binh quan

1.5.3. Phéan tich phwong trinh Dupont
Ping thirc Dupont thir nhat:

L Nst L Nst Doanh thu thuin
ROA = =

Tong tai san bq Doanh thu thuin X Tong tai san bq

= ROS x Vong quay tong tai sin

C6 2 hudéng dé ting ROA d6 la: Tang ROS hoic ting vong quay tong tai
san.

- Muén ting ROS (ty sudt LNst/doanh thu thun) can phin dau tang LNst
bang cach tiét kiém chi phi va ting gia ban (néu co thé).

- Mudn ting vong quay tong tai san can phan diu ting doanh thu bang cach
giam gia ban (néu co thé) va ting cuong cac hoat dong xac tién ban hang.
Néu tai san cta doanh nghiép chi dugc tai trg bang vén chu sé hitu thi ty suat sinh
loi trén tong tai san va ty suat sinh loi trén von CSH sé& bang nhau vi khi d6 tong tai
san = von CSH.

L Nst L Nst
ROA = . = , = ROE
Tong tai san bq Von CSH bq
Néu doanh nghiép ¢6 st dung no dé tai tro cho cac tai san ctia minh thi ta co

moi lién hé giita ROA va ROE dugc thé hién qua dang thirc Dupont thir hai.
Ping thirc Dupont thir hai:
L Nst L Nst Tong tai san bq

ROE = —— = — X z
Von CSH bq Tong tai san bq Von CSH bq

= ROA Xx
1-Hv

Vé6i Hv = No phai tra / Tong tai san (Ia hé sé no) va phuong trinh trén
phuong thé hién su phu thudc cua ty suét sinh 1oi trén von CSH vao ty suét sinh loi

trén té)ng tai san va hé sé no. Su phan tich cac thanh phén tao nén ROE cho théy
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rang khi ty s6 no ting 1én thi ROE ciing cao hon. Tir day ta thay st dung no cé tac
dung khuyéch dai doanh lgi vdn chii s& hitu néu doanh nghiép c6 lgi nhuan trong
ky, hé s6 ng cang 16n thi loi nhuan cang cao va nguoc lai, néu doanh nghiép dang
bi 16 thi str dung no cang ting sb 15.

C6 2 hudng dé ting ROE:

- Tang ROA hoic tang ty s6 Tong TS/ Von CSH.

- Tang ROA 1am theo nhu dang thirc Dupont thtr nhét

- Tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam von CSH va ting no
(néu trién vong kinh doanh t6t va doanh nghiép c6 1ai).

Piang thirc nay cho thay ty s6 ng cang cao thi loi nhuan cia CSH cang cao. Tuy
nhién khi ty s6 no ting thi rai ro s& cang ting 1én. Do d6 doanh nghiép phai hét strc
than trong khi str dung ng. Két hop dang thirc Dupont tht nhat va thi hai ta c6:

Ping thirc Dupont tong hop:

L Nst L Nst Doanh thu thuan 1
ROE = =

Von CSH bq Doanh thu thuin X Tong tai san bq X 1-Hv

Phuong trinh Dupont tong hop trén thé hién sy phy thudc ctia ty sut sinh loi
vbn chii so hitu vao ty suat LNst trén doanh thu thuan, vong quay tong tai san va
hé sb no.

Céac nhan t6 ndy c6 thé anh hudng trai chiéu nhau ddi véi ROE. Phan tich
dang thirc Dupont 1a xac dinh anh hudng ctia 3 nhan t6 nay dén ROE ciia doanh
nghiép dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting giam ty s6 ndy. Viéc phan tich anh
hudng nay c6 thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan.
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BANG 1.6: BANG DUPONT

ROE
ROA X Téng TS/Vén CSH
TY SUAT LNst TREN D.THU THUAN X VONG QUAY TAI SAN
L Nst D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
D.THU THUAN TONG CHI PHi TSDH + TSDH
GIA VON ’
, ,| TIEN, TUONG PHAITHU |,
CHIPHI PUONG TIEN DAI HAN
BAN HANG
- | DPAUTUTC TSCD )
CHI PHI QLDN « NGAN HAN
| PHAITHU BATDONG |
CHIPHIHDTC | | NGANHAN SAN PAU TU
| HANG TON DAUTUTC |
CHIPHI HOAT | KHO DATHAN
DPONG KHAC . -
»| TSNH KHAC TSDH KHAC |
THUE TNDN |
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CHUONG II: LICH SU HINH THANH VA PHAT TRIEN CUA CONG TY
TNHH SAN XUAT VA KINH DOANH MUT XOP VIET THANG

2.1. Lich sir hinh thanh va phat trién

Cong ty TNHH san xuét va kinh doanh mit xép Viét Thing duogc thanh
1ap dua trén co s& chuyén doi tr Doanh nghiép tu nhan theo gidy phép s
0202004475/GP - TLDN ngay 1/2 /2007 ctia UBND Thanh phd Hai Phong, hoat
dong theo luat doanh nghiép.

Tén Cong ty viét bang tiéng viét: Cong ty TNHH san xuat va kinh doanh
mut xop Viét Thang

Tén Cong ty viét bang tiéng anh: VIETTHANG P.U FOAM MATTRESS

Tén Cong ty viét tit bang tiéng viét: Cong ty TNHH SX & KD mut xp Viét
Thang

Tén Cong ty giao dich: VIET THANG Co, Ltd

aSEIn VIETTHANG

—— p.u foam matiress

Logo:

Dia chi nha may san xuat: T63 - Thi trAn An Duong - Hai Phong

Pia chi giao dich: 80 Quang Trung - Hong Bang - Hai Phong

Tai khoan: 4310132006 Ngan hang Ngoai Thuong Hai Phong

MST: 0200727017 Website: www.vietthangpu.vn

Dién thoai: 0313.914251 Fax: 0313.914250

Email: vietthangpu@vnn.vn hoac: vietthang_mattress@yahoo.com

Vén diéu 1¢: 15,000,000,000 VND

(C6 con dau dé riéng giao dich mang tén Cong ty TNHH SX&KD mut xop
Viét Thing)

Nguoi dai dién theo phap luat cua Cong ty

Chtic danh: Chii tich kiém Giam doc

Ho va tén: NGUYEN VAN HALI - Giéi tinh: (Nam)

Sinh ngay: 17/06/1958 Dan toc: Kinh Qudc tich: Viét Nam
Chtng minh nhéan déan s6: 030871616
Ngay cap: 05/07/2008 Noi cap: Cong an Hai Phong

Noi dang ky ho khau thuong trd (Chd ¢ hién tai): S6 12/7/18 Lach Tray,
Phuong Hang Kénh, Quan Lé Chan, Thanh phd Hai Phong
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Thoi gian hoat dong: Trudc day Cong ty TNHH san xuét va kinh doanh mut
x6p Viét Thang chi 1 xuéng san xuat mang tinh chat gia dinh. Pén nam 2006,
chuyén thanh Doanh nghiép tu nhan san xuét va kinh doanh mut x6p Viét Thang.
Nam 2007, chuyén thanh Cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut x6p Viét
Thang. Cho dén nay, Cong ty co thoi gian hoat dong gan 20 nam tir khi duoc chinh
thire hoat dong cho dén khi hoan tit cac tha tuc voi co quan nha nudc theo phap
luat hién hanh va dugc cap gidy chimg nhan ding ky kinh doanh.

2.2. Linh vue kinh doanh chii yéu

San xuat va kinh doanh dém givong mut x6p cac loai nhu: Pém bong ép,
dém mut, dém 16 x0, dém cao cip SMIL dém gip...Cong ty di san xuit va cung tng
ra thi trudng nhimg san pham chat luong cao, phong pht vé chiing loai, da dang vé
kiéu dang, mau sic va hoa van. Véi nhimg nhan thtrc san phdm cta ching t6i s&
g6p mot phan nho vao sy 4m clng cua gia dinh, ndng nan hon cho hanh phuc lira
d6i, ém 4i hon cho gidc ngu sau mot ngay lao dong mét moi, sang trong hon cho
nhiing can phong. Cong ty khong ngling cai tién nham thoa min ngay cang t6t hon
nhu cau khach hang.

2.3. Co céu to chirc quan 1y va co cau nhin sw ciia Cong ty
2.3.1. M6 hinh co céu to chirc quan ly

T6 chirc quan 1y ctia cong ty theo md hinh: Chu tich kiém Giam ddc Cong ty
va bd may gilp viéc.

Ban lanh dao Cong ty gdm 3 nguoi: Cha tich kiém Giam déc Cong ty va 2
pho Giam dbc Cong ty (trong d6 c6 mot pho Giam dbc diéu hanh va c6 mot phod
Giam dbc hanh chinh).

Céc phong ban trong Cong ty:

v Phong kinh doanh

v' Phong ké hoach san xuat

v" Phong ké toan tai chinh

v' Phong t6 chtic hanh chinh
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2.3.2. So' d6 co cau to chire

GIAM BOC

P. GIAM BOC P. GIAM BOC
DPIEU HANH HANH CHINH
Y l
v 4 \ 4
P.KINH P.K.T P.K.H P.T.C
DOANH TAI CHINH SAN XUAT HANH CHINH
A v v
v A4 v v v l li l
T6 T6 To6 ké T4 thu Té co PX T T6 doi
thi ban toan quy kht, san nhan Xe,
truong hang Tb dién xuét su Tb bao
5
Nguén: Phong t6 chirc hanh chinh
2.3.3. Co ciAu nhin su
e Co cau nhan sy theo trinh d¢:
Chi tiéu
] Nim 2008 Ty 18 (%) Niam 2009 | Ty 1é (%)
L. Trinh d¢ hoc van
1. Tién si 1 1% 2 1%
2. Thac si 12 7% 19 7%
3.Pai hoc 33 19% 51 20%
4.Cao ding 15 9% 25 10%
5.Trung cip 9 5% 15 6%
6.Cong nhan ky thuéat 10 6% 12 5%
7.Cong nhan thoi vu 95 54% 135 52%
Tong 175 100% 259 100%

Nhan xét:

Ngudn: Phong To chirc hanh chinh

Qua bang s liu ta thay nhin chung co cu lao dong ctia cong ty nim 2009

c¢6 xu hudng ting 1én, giam xudng khong dang ké so voi naim 2008. Tong ty 1é can

bo ¢6 trinh d6 tién si, thac si, dai hoc, cao déng vé khoa hoc k¥ thuat va chuyén
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mon nghiép vu nam 2009 chiém 37%. Tong ty 1& can bd co trinh d tién si, thac si,
dai hoc, cao d'flng vé khoa hoc k¥ thuat va chuyén mon nghi€p vu nam 2008 chiém
31%. Con néu xét vé cong nhan c6 trinh do trung cip, cong nhan k¥ thuat, cong
nhan thdi vy ndm 2009 chiém 63%, ndm 2008 chiém 65%.

Biéu do co cau nhan sy theo trinh d

60% 54%52%

40%

19%20%

20% | o6 7% 7% 9%10% 5o 6% 6% 5%

0%

Tiénsi  Thacsi Paihoc Cao déng Trung cAp Cong nhanCdng nhan
ky thuat

mNam 2008 m Nam 2009

e Co cau nhan sy theo dj tudi:
Bang tinh hinh lao dong ciia cong ty nam 2009

Chi tiéu n
T Nam 2009 Ty 1€ (%)
L.D0 tuoi
19-29 154 59%
30-39 43 16%
40 — 49 47 18%
Trén 50 15 7%
Tong 259 100%

Ngudn: Phong nhén su
Nhan xét:

Nhu vay diéu r6 rang dé thay ¢ ddy 1a co cu nhan sy clia cong ty 14 co cu
tré. Poi ngil can bo céng nhan tap trung chu yéu & d6 tudi dudi 40. VSi do tudi
nay thi trong khoang 5 dén 10 nim t6i co cu lao dong cua cong ty s& tuong ddi
6n dinh. Poi ngil cac bg, cong nhan vién dang dan duge tang cuong theo hudng tré
hoéa, c6 trinh do, bat nhip véi yéu cau ngay cang cao ciia co ché thi trudng, doi
soNg can bo cong nhan vién duogc cai thién, ndi bd doan két. Mic du sé lao dong
trén 50 chi chiém 7 % nhung day 1a nhiing lao dong hoat dong tai cong ty ngay tir
nhitng ngdy dau thanh lap. Sau nhimg ndm gin bo cung véi kinh nghiém tich liy
dugc, nguoi lao dong duoc dé bat trd thanh can bd quan 1y, can bg lanh dao. Vai
doi ngii 1anh dao nay, ban than ho da cé du su chin chan, su truong thanh trong

cong viéc nén cd sy nhay bén, su sang tao dé xur Iy moi tinh hudng. Cung véi viéc

Sinh vién: Vii Thi Hong Quyén — Lop: QT1001N 37



Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

khai thac kinh nghiém tich lily, cong ty lun tao moi diéu kién, trién khai nhiéu ché
d6 vu dai dé ho kém cdp truyén nghé cho 16p lao dong tré tai cong ty.

Biéu do vé co cau nhan sy theo dj tuoi

Nam 2009

6%

m19-29
m30-39
m40-49
ETrén 50

2.4. Hoat dong marketting
2.4.1. Thi trwong

- Thi trudng dém mat Viét Nam 1a mot thi truong hét strc tiém nang va mau
md. Véi dan sb dong, thi truong Viét Nam qua thuc 1a co hoi dbi véi cac doanh
nghi¢p trong va ngoai nudc.

- Khach hang cua Cbng ty cling hinh thanh hai nhom:

+Tht nhét 14 ngudi tiéu dung don thudn, ho dén cac ctra hang mua san pham

vé nha su dung.

Xét vé dia ly:
Khu vuc dia ly Bic Trung Nam
Ty 1é st dung 65% 15% 30%
Xét vé do tuoi:
P tuodi 1-20 21-50 Trén 50
Ty 1é st dung 15% 60% 25%

+ Thu hai 1a cac dai ly dat hang voi COng ty. Pai 1y c6 thé lién hé dit hang
thong qua trang web, dién thoai, hodc dén truc tiép Cong ty dé tién hanh dat hang.

- Pic diém khach hang cua Cong ty dé 1a da sd nguoi tiéu dung trén thi
truong. San pham cong ty co chat luong va gia thanh hop 1y, khong tao ra sy phan
hoa trong tiéu dung. Nguoi tiéu dung c6 thu nhap thap dén thu nhap cao déu co thé
st dung va tiéu dung san pham ctia Cong ty.

2.4.2. Cac hoat dong marketting trong Cong ty

a. Xuc tién ban hang:

- P6i voi san pham dém muat, xem Xxét dé xuat tai cira hang, b tri sip xép,
trang tri ctra hang dep mat dam bao cac yéu ciu an toan, thAm my va hiéu qua.
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Thay thé stra chita cac bién hiéu cii, nhitng thiét bi anh sang d4 hu hong, dam bao
tinh dong bo trong bd cuc cira hang.

- T4t ca cac xe van chuyén ciia cong ty dugc son 10g6 ctia cong ty, co ché do
bao dudng son stra hang quy dbi v6i xe. BO phan ki thuat dam nhiém nhiém vu vé
Xe van tai.

- Duy tri ché d6 khuyén mai ddi v6i cac dai ly. Nhiing dai 1y méi mo sé xem
xét uu dai khi c6 ké hoach.

- Tham gia 100% cac Hoi chg duoc moi tham du. Chuan bi ké hoach dua
san phém maoi tham gia hdi chg Xuan va Hoi cho hang Viét Nam chat luong cao.
Co6 mot quﬁy hang gidi thi€u san phém tai hoi chg Xuan va Hoi chg hang Viét
Nam chit lugng cao. Phan dau ting sd luong hop ddng ky két tai hoi cho thém
20%. Luong hang hoa giao dich tai hdi cho tang 30%.
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b. Chién lwgc gia:

Pon vi: Nghin dong

Dém 1o xo cac loai

Kich cé MANILA Rex, Pepi Quiet Gam, Cotton Silent Viét Sinh(L3) Hankang
Boc mt Koboc | Béocmat | Koboc | Béocmat| Koboc | Bocmat | Koboc | Bocmat | Ko boc
20*22 2380 2180 1870 1800 1050 1020 1000 970 1570 1500
20*20 2230 2030 1770 1700 950 920 900 870 1470 1400
19*20 2150 1950 1720 1650 900 870 850 820 1420 1350
18*20 2030 1880 1670 1600 850 820 800 770 1370 1300
17*%20 1930 1780 1590 1520 800 770 750 720 1320 1250
16*20 1810 1680 1500 1450 750 720 700 670 1240 1190
15*19 1700 1580 1450 1400 720 690 670 640 1200 1150
14*19 1650 1550 1440 1390 710 680 660 630 1190 1140
13*19 1630 1520 1420 1370 700 670 650 620 1170 1120
12*19 1580 1480 1400 1350 690 660 640 610 1150 1100
11*19 1530 1430 1380 1330 680 650 630 600 1130 1080
Nguon: Phong kinh doanh
Nhan xét:

Qua bang gia cic san pham ctia Cong ty, ta thay cac san pham cua Cong ty rat da dang va phong phu ca vé kiéu dang,

kich c&, chat liéu, gia ca.
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2.5. Tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia Cong ty nam 2008 — 2009
Pon vi: dong

Nam 2009 so voi
TT Cac chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 nam 2008
Gia tri Ty 1€ %
1 | Doanh thu vé ban hang
. L 34,612,789,681 | 99,433,790,778 | 64,821,001,097 187%
va cung cap dich vy
2 | Doanh thu hoat dong tai
chinh 1,842,264 350,568,342 350,386,078 | 192,241%
3 | Thu nhap khac 336,520,199 7,045,604 -329,474,595 -98%
4 | Tong loi nhuan trude
. 213,402,018 248,809,938 35,407,920 17%
thue
S | Nop ngan sach 59,752,565 69,666,782 9,914,217 17%
Téng loi nhuan sau thué 153,649,453 179,143,156 25,493,703 17%
Thu nhap binh quan
. ) ) 1,510,000 1,630,000 120,000 8%
nguoi lao dong / Thang

Ngudn: Phong Ké Toan tai chinh
Nhan xét:

Cin ctr vao bang sd liéu trén ta thdy tinh hinh tai chinh cia cong ty c6 nhiéu
bién dong 16n:

- Do bdi canh kinh té trong nudc va thé gi¢i nam 2009 gap rat nhiéu kho khan
nhung véi viéc dua ra cac bién phép thich hop da 1am cho doanh thu thudn vé ban
hang va cung cap dich vu cta cong ty nim 2009 so voi 2008 13 ting
64,821,001,097d tuwong Gmg voéi ty 18 ting 1a 187%. Piéu dang cha ¥y hon nira 1a
doanh thu thuan vé hoat dong tai chinh ctia cong ty cang ting manh, nim 2009 so
voi ndm 2008 1a tang 350,386,078d tuwong tmg voi ty 1€ tang 1a 192,241%. Nhung
thu nhap khéc ctua cong ty lai giam 329,474,595d tuong Gng voi ty 1€ giam 98%.
Thué phai ndp vao ngan sach nha nudc cua cong ty lai ting 9,914,217d tuong tng
ty 16 tang 17%. Tong loi nhuan trude thué ting 35,407,920d twong tng véi ty 18 ting
1a 17%. Tong loi nhuan sau thué ciia cong ty ting 25,493,703d twong tng véi ty 16
tang 17%. Thu nhap binh quan cua nguodi lao dong nam 2009 1a 1,630,000d da tang
thém 120,000d so v&i thu nhdp binh quan nam 2008 tuong tng véi ty 1€ tang 8%
(mdt phan do nha nudc ting luong co ban). Diéu ndy chimg to nim 2009 doi séng
ctia can bo cdng nhan vién Cong ty da dugc cai thién hon, Cong ty da lam t6t cong

tac cham lo toi doi séng ngudi lao dong dé ho gin bo 1au dai hon véi Cong ty.
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2.5.1. Bang can doi ké toan ciia Cong ty
BANG CAN DPOI KE TOAN

Pon vi: Pong

Ma Niam 2009 so véi nam 2008
Chi tiéu R Niam 2008 Nam 2009 — .

i) Gia tri Ty 1€ %
A.Tai sian ngin han 100 | 38,261,603,868 | 19,415,422,801 | -18,846,181,067 | -49.25%
LTién va cac khoin twong

3 110 1,532,265,940 689,953,093 - 842,312,847 | -54.97%

dwong tién
1.Tién 111 1,532,265,940 689,953,093 - 842,312,847 -54.97%
2.Céac khoan tuong duong tién 112
II.(,?zic khoan dau tw tai chinh 120
ngan han
1.Pau tr ngin han 121
2.Du phong gié}m gia ' 129
ching khoan dau tu ngéan han
II.Cac khoan phai thu ngin
han 130 237,639,415 3,375,301,010 3,137,661,595 | 1320.35%
1.Phai thu cua khach hang 131 113,911,304 2,215,301,010 1,977,671,047 | 832.25%
2.Tra trudc cho nguoi ban 132
3.Phai thu noi b ngin han 133
4 Phai thu theo :tién do 134
ké hoach hop dong xay dung
5.Céc khoan phai thu khac 135 123,728,111 1,160,000,000 1,036,271,889 | 837.45%
6.Du phong cac khoan phai thu 139
kho doi
IV.Hang ton kho 140 | 35,856,792,532 | 14,709,574,008 | -21,147,218,524 | -58.98%
1.Hang ton kho 141 | 35,856,792,532 | 14,709,574,008 | -21,147,218,524 -58.98%
ih]zu phong gidm gia hang ton 149
V.Tai san ngin han khac 150 665,239,199 645,842,125 -19,397,074 -2.92%
1.Chi phi tra trudéc ngan han 151 534,904,981 151,909,325 -382,995,656 -71.60%
2.Thué GTGT duoc khau trir 152 39,000,427 61,347,921 22,347,494 |  57.30%
3.Thué va cac khoan phai ndp

154 21,678,312 68,453,678 46,775,366 | 215.77%
nha nudéc
4.Tai san ngdn han khac 158 69,654,479 364,131,201 294,476,722 | 422.77%
B.Tai san dai han 200 | 29,280,894,144 | 30,249,959,446 969, 065,302 3.31%
I.Cac khoan phai thu dai han | 210
1.Phai thu dai han ctia khach hang | 211
2.Vén kinh doanh & don vi phu 212
thudc
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3.Phai thu ndi bo dai han 213

4.Phai thu dai han khac 218

5.Du phong phai thu dai han kho 219

doi

IL.T4i sin co dinh 220 | 29,013,875,322 | 29,878,125,676 864,250,354 2.98%

1.TSCP hut hinh 221 | 29,013,875,322 | 22,118,465,170 | -6,895,410,152 -23.76%

Nguyén gia 222 | 32,948,304,449 | 23,387,688,086 | -9,560,616,363 | -29.02%

Gi4 tri hao mon lity ké 223 | (3,934,429,127) | (1,269,222,916) | (2,665,206,211) -67.74%

2. TSCD thué tai chinh 224

Nguyén gia 225

Gia tri hao mon lity ké 226

3.TSCD v6 hinh 227

Nguyén gia 228

Gia tri hao mon lity ké 229

4.Chi phi xay dung co ban 230 0 7,759,660,506 7,759,660,506 100%

I11.Bét dong san dau tw 240

Nguyén gia 241

Gia tri hao mon lity ké 242

IV.Cic khoan dau tuw tai chinh 250

dai han

1.Dau tur vao cong ty con 251

2.Pau tu vao cong ty lién két,

lién doanh 252

3.Dau tu dai han khac 258

iiu phong gidm gia dau tu dai 259

V.Tai san dai han khac 260 267,018,822 371,833,770 104,814,948 39.25%

1.Chi phi tra trudce dai han 261 267,018,822 371,833,770 104,814,948 39.25%

2.Tai san thué thu nhap hodn lai | 262

3.Tai san dai han khac 268

Tong cong tai san 270 | 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765 -26.47%

Ngudn von

A,Ng phai tra 300 | 27,750,512,057 | 10,002,732,794 | -17,747,779,263 -63.95%

I.N¢ ngan han 310 | 27,750,512,057 | 10,002,732,794 | -17,747,779,263 -63.95%

1.Vay va ng ngan han 311 | 13,827,706,000 3,500,000,000 | -10,327,706,000 | -74.69%

2.Phai tra cho nguoi ban 312 | 13,363,397,470 3,877,970,182 | -9,749,677,288 -71.54%

3.Ngudi mua tra tién trude 313 301,786,504 2,135,822,000 1,834,035,496 607.73%

4.Thué va cac khoan phai nop

hd e 314 - 6,627,917 39,595,566 46,223,483 | -697.41%

5.Phai tra nguoi lao dong 315 264,250,000 417,915,520 153,665,520 58.15%
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6.Chi phi phai tra 316
7.Phai trd ndi nd 317
8.Phai tra theo tién d6 hop dong 318
xay dung
9.Céac khoan phai tra, phai nop
Khic 319 31,429,526 31,429,526
10.Du phong phai tra ngan han 320
I1I.N¢ dai han 330
1.Phai tra dai han nguoi ban 331
2.Phai tra dai han n6i bd 332
3.Phai tra dai han khac 333
4.Vay va ng dai han 334
5.Thué thu nhap hoan lai 335
6.Du phong tro cap mét viéc 1am | 336
7.Dy phong phai tra dai han 337
B.Von chii s¢ hiru 400 | 39,791,985,955 | 39,662,649,453 - 129,336,502 -0.33%
1.Von chii sé hiru 410 | 39,791,985,955 | 39,662,649,453 - 129,336,502 -0.33%
1.Vén déu tu ciia chu s hiru 411 | 39,509,000,000 | 39,509,000,000 0
2.Thing du von cb phan 412
3.Vén khéc ciia chu s¢ hitu 413
4.Cb phiéu ngan quy 414
5.Chénh léch danh gia lai tai san | 415
6.Chénh léch ty gia hdi doai 416
7.Quy dau tu phat trién 417
8.Quy du phong tai chinh 418 129,336,502 -25,493,703 -154,830,205 119.71%
iiuy khac thudc von chu sé 419
10.Loi nhuan chua phan phoi 420 153,649,453 179,143,156 25,493,703 16.59%
11.Nguon von dau tu XDCB 421
IL.Ngudn kinh phi, quy khac 430
1.Quy khen thudng, phuc lgi 431
2.Nguén kinh phi 432
3.Nguon kinh phi di hinh thanh 433
TSCD
Tong cong nguodn von 440 | 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765 | -26.47%
Ngudn: Phong K¢é toan tai chinh
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2.5.2. Bang bao cio két qua kinh doanh ciia Cong ty
BANG BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Pon vi: Pong

Nam 2009 so v4i nam 2008
TT Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009
Gia tri Ty 1€ %
Doanh thu ban hang va
1 . 34,612,789,681 | 99,433,790,778 | 64,821,001,097 187.27%
cung cap dich vu
2 | Céac khoan giam trir 0 0 0 0
Doanh thu thuan vé béan
3 . . L 34,612,789,681 | 99,433,790,778 | 64,821,001,097 187.27%
hang va cung cap dich vu
4 | Gia von hang ban 29,677,484,696 | 91,064,460,122 | 61,386,975,426 206.85%
Loi nhudn gdp ban hang
5 . . 4,935,304,985 | 8,369,330,656 | 3,434,025,671 69.58%
va cung cap dich vu
Doanh thu hoat dong tai
6 chinh 1,842,264 350,568,342 348,726,078 | 18,929.21%
7 | Chi phi tai chinh 820,470,117 | 2,632,569,140 | 1,812,099,023 220.86%
Trong d6: Lai vay phai tra 789,453,450 | 1,422,833,783 633,380,333 80.23%
8 | Chi phi ban hang 2,024,292,519 | 3,344,856,674 | 1,320,564,155 65.24%
Chi phi quan ly doanh
9 N 1,711,217,080 | 2,500,708,850 789,491,770 46.14%
nghiép
Loi nhuan thuan tir hoat
10 A . 381,167,533 241,764,334 - 139,403,199 -36.57%
dong kinh doanh
11 | Thu nhap khac 336,520,199 7,045,604 - 329,474,595 -97.91%
12 | Chi phi khéc 504,285,714 0 - 504,285,714 100%
13 | Loi nhuan khac - 167,765,515 7,045,604 174,811,119 -104.20%
Tong lgi nhuan ké toan
14 ] . 213,402,018 248,809,938 35,407,920 16.59%
trude thué
Chi phi thué TNDN hién
15 hanh 59,752,565 69,666,782 9,914,217 16.59%
16 | Chi phi thué TNDN hoin
lai
17 | Loi nhuén sau thué TNDN 153,649,453 179,143,156 25,493,703 16.59%

2.6. Thuan lgi va kho khan cua Cong ty

Ngudn: Phong K¢é toan tai chinh

2.6.1. Thuan lgi
- Cong ty TNHH san xuat va kinh doanh mat x6p Viét Thang c6 doi ngil can

bd quan ly giau kinh nghiém, c6 do1 ngli cong nhan nhiét tinh trong cong viéc, du
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strc khoe, ning lyc va trinh do. Cong ty di dau tu cho doi mdi cong nghé san xuat,
cai thién diéu kién lam viéc cho cong nhan lao dong, va cai tao nha xuong dé tir d6
nang cao duogc hiéu qua san xuat kinh doanh.

- Céc san pham cta cong ty dugc khach hang wa chudng va tiéu thu nhanh
trén thi trudng. Trong sudt qué trinh hinh thanh va phét trién nha may di tao dugc
uy tin va cidc moi quan hé tét dep véi cac doi tac va ban hang.

- Hai Phong 1a mot trong 5 thanh phé truc thuéc Trung Uong co vi tri quan
trong vé kinh té, xd hoi va an ninh qudc phong cia ving Bic Bo va ca nudc. La
ctra chinh ra bién cta Viét Nam, 1a dau méi giao thong quan trong. Chinh vi vy c6
rat nhiéu co hoi mé ra cho Cong ty noi riéng va cac Cong ty khac noi chung....

- Gi4 thanh san pham cta cong ty rat da dang va c6 tinh canh tranh véi cac
cong ty khéc trong cung nganh.

- Dich vu chim séc khach hang chu d4o, tan tinh. Ap dung quy trinh cong nghé,
phuong tién vén tai tién tién, ap dung cac hé thong quan 1y chat luong theo tiéu chuan
quéc té.

- Cong ty dang dan tim dugc chd ding trén thi trudong, doanh thu da tang
theo tirng nam.

2.6.2. Kho khin

- Nén tai chinh chua thyuc sy 6n dinh, thiéu von cho dau tu phat trién, rat kho
khan trong viéc huy dong von cho dau tu.

- Cong tac chuan bi san xuat: nhu mit bﬁng, vi tri san xuit chua duoc giai
quyét tot do mat bang han ché.

-Vé& nhan lyc: Do phét trién qua nhanh cua cac khu cong nghiép nén chua
thé dap tmg kip, lugng can b diéu hanh va cong nhan doi khi con thiéu sot, viée
xtr 1y cac van dé vuéng mac con chua sau.

- Thi truong toan cau bién dong bat thuong, c6 thoi diém vat gia ting manh
dan dén thu nhap thuc té gidm, gia thanh nguyén vat liéu dau vao phuc vu cho qua
trinh san xuat lai tang...

- Lai suéit cho vay von cua cdc ngan hang nam 2009 cao lam chi phi cua

Cong ty cao nén loi nhuan thap.
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CHUONG III: THU'C TRANG TiNH HINH HOAT PONG TAI CHINH CUA
CONG TY TNHH SAN XUAT VA KINH DOANH MUT XOP VIET THANG

3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh
3.1.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bang cin d6i ké toan

Bang can ddi ké toan 13 bao céo tai chinh tong hop, phan anh téng quat gia
tri tai san hién c6 va nguén hinh thanh tai sdn d6 cua doanh nghiép. Do do, cac $6
liéu phan anh trén bang can ddi ké toan duogc str dung lam tai liéu chu yéu khi phan

tich tong tai san, nguon von va két cau tai san, nguoén von.
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Bang 3.1: BANG PHAN TiCH CO CAU TAI SAN, NGUON VON

PVT: dong

Ma Nam 2008 Nam 2009 Chénh léch
Chi tiéu .
O Gia tri Ty 1€ % Gia tri Ty 1€ % (+/-) Ty 1€ %
A.Tai san ngin han 100 38,261,603,868 56.65% 19,415,422,801 39.09% | -18,846,181,067 -49.25%
I.Tién va cic khoan twong dwong
tidn 110 1,532,265,940 2.271% 689,953,093 1.39% -842,312,847 -54.97%
1.Tién 111 1,532,265,940 2.27% 689,953,093 1.39% -842,312,847 -54.97%
2.Céc khoan tuwong duong tién 112
II.?éc khoan dau tw tai chinh 120
ngan han
1.Pau tu ngan han 121
2.Du phong glé‘.m gia ’ 199 0
chimg khoan dau tu ngan han
III.Cac khoan phai thu ngin han | 130 237,639,415 0.35% 3,375,301,010 6.80% | 3,137,661,595 | 1320.35%
1.Phai thu cta khach hang 131 113,911,304 0.18% 2,215,301,010 4.46% | 1,977,671,047 832.25%
2.Tré trudc cho ngudi ban 132
3.Phai thu ndi bo ngan han 133
4.Phai thu theo tién do
. \ 134 0
ké hoach hop dong xay dung
5.Cac khoan phai thu khac 135 123,728,111 0.17% 1,160,000,000 2.34% | 1,036,271,889 837.45%
6.Du phong céac khoan phai thu kho 139
doi
IV.Hang ton kho 140 35,856,792,532 53.09% 14,709,574,008 29.62% | -21,147,218,524 -58.98%
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1.Hang ton kho 141 35,856,792,532 53.09% 14,709,574,008 29.62% | -21,147,218,524 -58.98%
2.Dy phong giam gi4 hang ton kho | 149
V.Tai san ngan han khac 150 665,239,199 0.98% 645,842,125 1.30% -19,397,074 -2.92%
1.Chi phi tra trudc ngan han 151 534,904,981 0.79% 151,909,325 0.31% -382,995,656 -71.60%
2.Thué GTGT dugc khau trir 152 39,000,427 0.058% 61,347,921 0.12% 22,347,494 57.30%
3.Thué va cac khoan phai thu nha
e 154 21,678,312 0.03% 68,453,678 0.14% 46,775,366 215.77%
4.Tai san ngan han khac 158 69,654,479 0.10% 364,131,201 0.73% 294,476,722 23.65%
B.Tai san dai han 200 29,280,894,144 43.35% 30,249,959,446 60.91% 969, 065,302 3.31%
I.Cac khoan phai thu dai han 210
1.Phai thu dai han cua khach hang 211
2.Vén kinh doanh & don vi phu 912
thudc
3.Phai thu ndi b dai han 213
4.Phai thu dai han khac 218
5Du phong phé.l thu 219 0 0
dai han kho doi
IL.T4i san c6 dinh 220 29,013,875,322 42.96% 29,878,125,676 60.16% 864,250,354 2.98%
1.TSCD hutr hinh 221 29,013,875,322 42.96% 22,118,465,170 44.54% | -6,895,410,152 -23.76%
Nguyén gia 222 32,948,304,449 48.78% 23,387, 688,086 -9,560,616,363 -29.02%
Gia tri hao mon lity ké 223 -3,934,429,127 -5.83% -1,269,222,916 -2.55% | -2,665,206,211 -67.74%
2.TSCD thué tai chinh 224
Nguyén gia 225
Gia trj hao mon liiy ké 226
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3.TSCP v6 hinh 227

Nguyén gia 228

Gia tri hao mon lity ké 229

4.Chi phi xay dyung co ban 230 0 0 7,759,660,506 15.62% | 7,759,660,506 100%

I11.Bat dong san dau tu 240

Nguyén gia 241

Gia tri hao mon lity ké 242

IV.Cic khoin dau tw tai chinh -

dai han

1.Pau tu vao cong ty con 251

2.Pau tu vao cong ty lién két, lién 252

doanh

3.Pau tu dai han khac 258

4.Dy phong giam gia dau tu dai han | 259

V.Tai san dai han khac 260 267,018,822 0.40% 371,833,770 0.75% 104,814,948 39.25%

1.Chi phi tra trudc dai han 261 267,018,822 0.40% 371,833,770 0.75% 104,814,948 39.25%

2.Tai san thué thu nhap hoan lai 262

3.Tai san dai han khac 268

Tong cong tai sin 270 | 67,542,498,012 100% 49,665,382,247 100% | -17,877,115,765 |  -26.47%

Ngudn von

A,No phii tra 300 | 27,750,512,057 41.09% 10,002,732,794 20.14% | -17,747,779,263 |  -63.95%

I.N¢ ngin han 310 | 27,750,512,057 41.09% 10,002,732,794 20.14% | -17,747,779,263 |  -63.95%

1.Vay va no ngan han 311 | 13,827,706,000 20.47% 3,500,000,000 7.05% | -10,327,706,000 -74.69%

2.Phai tra cho ngudi ban 312 | 13,363,397,470 19.79% 3,877,970,182 7.81% | -9,749,677,288 -71.54%
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3.Ngudi mua tra tién trudc 313 301,786,504 0.45% 2,135,822,000 4.30% | 1,834,035,496 607.73%
4.Thué va cac khoan phai ndp nha
o 314 -6,627,917 -0.10% 39,595,566 0.08% 46,223,483 | -697.41%
5.Phai tra nguoi lao dong 315 264,250,000 0.39% 417,915,520 0.84% 153,665,520 58.15%
6.Chi phi phai tra 316
7.Phai tra ndi nd 317
8.‘Phéi tra theo tién do ké hoach hop 318
dong xay dung 0
9.Cac khoan phai tra, phai ngp khac | 319 0 31,429,526 0.06% 31,429,526 100%
10.Du phong phai tra ngan han 320
II.N¢ dai han 330
1.Phai tra dai han nguoi ban 331
2.Phai tra dai han noi bo 332
3.Phai tra dai han khac 333
4.Vay va ng dai han 334
5.Thué thu nhap hoan lai 335
6.Du phong tro cap mat viéc lam 336
7.Du phong phai tra dai han 337
B.Vén chii s¢ hiru 400 39,791,985,955 58.91% 39,662,649,453 79.86% -129,336,502 -0.33%
1.Von chii sé hiru 410 39,791,985,955 58.91% 39,662,649,453 79.86% -129,336,502 -0.33%
1.Vén dau tu cua chi s¢ hitu 411 | 39,509,000,000 58.50% 39,509,000,000 79.55% 0
2.Thing du von cd phan 412
3.Vén khéc cua chit s hiru 413
4.Cb phiéu ngan quy 414
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5.Chénh léch danh gié lai tai san 415
6.Chénh 1éch ty gia hbi doai 416
7.Quy dau tu phat trién 417
8.Quy du phong tai chinh 418 129,336,502 0.19% -25,493,703 -0.05% | -154,830,205 | 119.71%
9.Quy khac thudc von chu so hiru 419
10.Loi nhuén chwa phéan phoi 420 153,649,453 0.23% 179,143,156 0.36% 25,493,703 16.59%
11.Nguon von dau tw XDCB 421
IL.Nguon kinh phi, quy khac 430
1.Qu¥ khen thudng, phuc lgi 431
2.Nguon kinh phi 432
3Nguon kinh phi di hinh thanh 433
TSCDH
Tong cong ngudn von 440 | 67,542,498,012 100% 49,665,382,247 100% | -17,877,115,765 | -26.47%
Ngudn: Phong K&é toan tai chinh
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3.1.1.1. Phén tich co ciu tai san cia COng ty

Téng tai san cia Cong ty TNHH san xuat va kinh doanh mut x6p Viét
Théng nam 2009 la 49,665,382,2474. Téng tai san nam 2008 cua Cong ty la
67,542,498,012d. Trong d6 von chii s¢ hitu clia ca hai nim Ién dén
39,509,000,0004.

Tong tai san ciia Cong ty nam 2009 so voi nam 2008 giam 17,877,115,7654
tuong ung vaéi ty 1¢ giam 1a 26.47%. Pay 1a mot mirc gidm qua 16n. Nguyén nhan
cht yéu dan dén muc giam nay 1a do TSNH giam 18,846,181,067d twong tng voi
ty 1& giam 49.25%. Con TSDH tang 969,065,302d twong tng vdi ty 1€ tang la
3.31%, nhung mirc ting khong dang ké so vdi mic giam. Pay 1a diéu khong tét
Cong ty nén tim hiéu dé dua ra phuong an giai quyét.

Chiém ty trong 16n nhét trong tong TS ctia Cong ty (nim 2009) 1a TSDH
(bao gdm chu yéu 13 tai san cb dinh va cac tai san dai han khac) chiém 60.91%,
tang 17.56% so v6i nam 2008. TSNH chi chiém 39.09 %, giam 17.56% so v&i nim
2008.

e Tai san ngin han (TSNH):

TSNH cua Cong ty nam 2009 so voi nam 2008 giam 18,846,181,067d tuong
g véi ty 1é giam 12 49.25%. TSNH giam chu yéu 1a do tién va cac khoan tuong
tién giam 842,312,847d tuong ung véi ty 1 giam 13 54.97%. Hang ton kho giam
21,147,218,5244 tuong tng vai ty 1¢ gidm la 58.98%. Trong khi do cac khoan phai
thu ngan han tang 3,137,661,595d twong tng véi ty 1& tang 1a 1320.35%, TSNH
khac tang 5,688,709d tuong ung véi ty 1€ tang 0.90%. Muc tang ctua cac khoan
phai thu ngan han va TSNH khéac nho hon rat nhiéu so véi murc giam ciia hang ton
kho, tién va cac khoan tuong duong tién do d6 lam cho TSNH giam.

- Céc khoan phai thu ngan han ting manh so v&i nam 2008 (chil yéu 13 phai
thu khach hang tang vot tang 1,977,671,0474 tuong g vai ty 1€ tang 832.25%) va
cac khoan phai thu khéc ting 1,036,271,889d tuong ung voi ty 1€ tang 837.45%
chung to trong ngan han Coéng ty bi chiém dung von nhiéu, 4nh huéng xau dén
viéc quay vong von va hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh. Viéc cac khoan
phai thu ngin han ting 1én c6 thé do cong tac ban hang ctia Cong ty kém, Cong ty
bi khach hang chiém dung vén nhiéu. Hay ciing lién quan dén chinh sach ban hang
chiu di d6i voi cong tac thu hoi ng kém. Pay 1a van dé Cong ty phai dic biét quan

tam, vi trong ky Cong ty con phai thanh toan cac khoan ng. Néu khong thu hoi
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dugc cac khoan ng Cong ty sé roi vao tinh trang mat kha nang thanh toan. Khi ma
khoan ng nam trudc chua thu hoi hét, ty trong ciia khoan phai thu khach hang
trong tong TSNH van cao thi nim sau Cong ty lai tiép tuc cho khach hang mua
chiu vi thé 1am khoan phai thu ting 1én nhiéu, gdy & dong von 10n, c6 thé lam mat
co hoi dau tu. Do d6 Cong ty nén 4p dung chinh sach chiét khau thanh toan dé thu
héi no, han ché ban chiu (trir khach hang truyén théng).

- Cac TSNH khac cua Cong ty giam 19,397,074d tuong ung vdi ty 1¢ giam
2.92%. Viéc giam cadc TSNH khéac nay 1a do chi phi tra trudc ngan han giam
382,995,656d tuong ung voi ty 18 giam 71.60%. Con thué GTGT duogc khau trir
tang 22,347,494 tuong ung véi ty 1é ting 57.30%, thué va cac khoan phai ndp nha
nudc tang 46,775,3664 tuong ung véi ty 1€ tang 215.77%, TSNH khéc cling tang
292,476,7224d tuong Ung voi ty 1€ tang 1a 422.77%.

- Nhung hang t6n kho ctia Cong ty so v6i ndm 2008 giam 21,147,218,524d
tuong ung véi ty 18 giam 58.98% lam doanh thu ting, sé vong quay hang ton kho
cao hon nam 2008, viéc kinh doanh cia Cong ty nam 2009 so v6&i 2008 nhin chung
1a tot. Nam 2010 trong bdi canh kinh té thé gidi dang dan phuc hoi, hoat dong san
xuat kinh doanh ctia Cong ty s& giam b6t phan nao d6 khé khin, Cong ty phai 1am
t6t hon nita khau tiéu thu san pham, gia, mit hang va phai co cdu lai san luong san
XUAt...

- Trong nam 2009, tién mit chiém ty trong 3.6%, cac khoan phai thu chiém
ty trong khd 16n 17.4 %, chiém ty trong 16n nhat 1a hang ton kho (chu yéu 1a hang
tdn kho) chiém 75.7%, TSNH khéc chi chiém 3.3%.

Tai san dai han:

TSDH cua Cong ty nam 2009 so véi nam 2008 tang 969,065,302d, tuong ung
véi ty 16 tang 3.31%. So véi mirc giam ctia TSNH thi mirc ting nay khong nhiéu va
vi thé tong TS cua Cong ty van giam manh.

- TSDH tang 1a do TSCD so véi ndam 2008 tang 864,250,354d tuong Ung
voi ty 1€ tang 2.98%, TSDH khac ting 104,814,9484d tuong tng véi ty 1€ tang
39.25% nho hon rat nhiéu so véi giam cia tién va cic khoan tuong duong
tién,hang ton kho. Do d6 tong tai san cia Cong ty van giam manh.

- TSCD tang la do chi phi xay dung co ban tang so véi nam 2008 la
7,759,660,506d tuong tng voi ty 1€ tang 100%. Tuy nhién TSCDHH lai giam
864,250,354d tuong ung véi ty 1€ giam 1a 23.76%. Nguyén gia giam
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9,560,616,363d twong tmg vai ty 1& giam 1a 29.02%. Gia tri hao mon lity ké giam
2,665,206,211d tuong g véi ty 1€ gidm 67.74%.

- Chi phi xay dyng co ban d¢ dang so véi nam 2008 tdng 7,759,660,5064,
tuong tng 100%. Su bién dong kinh t& nam 2009 1am cho ting gia nguyén vat liéu
xay dung, hon nita Cong ty dang tién hanh nang cip lai mot s nha xuong. Vi thé
ma chi phi xdy dung co ban dé dang nay ting. Diéu nay ciing chimg t6 Cong ty
kha chti trong vao dau tu cho co so ha tang.

- TSDH khac tang 104,814,948d tuong ung véi ty 1€ tang 39.25%. TSDH
tang cha yéu 1a do chi phi tra trude dai han ting 104,814,9484d tuong Gmg voi ty 18
tang 39.25%.

Nhén thdy rang: Trong nam 2008 ty sudt dau tw vao TSNH chiém ty 1é cao
1& 56.65%. Trong ndam 2009 két ciu tai san cia Cong ty di cé sw thay doi, 1y sudt
dau tw vao TSDH lai chiém ty 1¢ cao trén 60.91%. Qua ddy ta thdy TSDH ¢ vai
tro vé cung quan trong trong hoat déng san xudt kinh doanh, Céng ty can duy tri
va nang cao hon nita hiéu qua sw dung cdc tai san nay.
3.1.1.2. Phin tich co cdu ngudn von ciia Cong ty

Téng ngudn vén ctua Cong ty duge hinh thanh tir hai ngudn: von chu s hitu
va ngudn von huy dong bén ngoai (vay chiém dung). Téng ngudn vén nim 2009 12
49,665,382,247d giam so voi nam 2008 1a 17,877,115,765d tuong tng voi ty 1¢
giam 1a 26.47%. Pay 1a muac sut giam rat 16n. Von chii s¢ hitu nim 2009 so v6i
2008 giam la 129,336,502d tuong Gng vai ty 1€ giam 1a 0.33%. Trong khi d6 cac
khoan n¢ phai tra giam manh, giam 17,747,779,263d tuong Gng vai ty 1€ giam la
63.95%. Pay la nguyén nhan chil yéu 1am tong nguén von cua Cong ty giam.

Chiém ty trong 16n nhét trong tong ngudén vén cia Cong ty 1a vén chi so
hitu. Nam 2009 vé6n chu s hiru chiém 79.86%. Nam 2008 von chu s¢ hitu chiém
58.91%. Piéu nay cho thdy mirc do doc 1ap vé tai chinh ctia Cong ty 1a rat cao. Do
d6 it bi rang budc hay chiu sirc ép clia cac khoan ng vay. Nhung ciing cho thiy kha
nang chiém dung vén cua Cong ty khong cao, von vay chua dugc sir dung manh
nhu mot cong cu dé gia ting lgi nhuan.

¢ No phai tra:

No phai tra ndm 2009 cua Cong ty so vo1 2008 gidm 17,747,779,263d tuong

mg véi ty 18 giam 63.95%. No phai tra giam cha yéu 1a do no ngan han giam
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17,747,779,263d tuong trng voi ty 1¢ gidm 63.95%, Cong ty khong co khoan no dai

han. Nhu vay c6 thé thdy nhu cau von trong ngan han ctia Cong ty 1a rat 1on.

- TSDH chiém ty trong 16n trong tong tai san va chang duoc tai tro bang
ngudn von dai han on dinh (100% 1a ctiia vén CSH). Vi thé ma khoan vay dai han
cta Cong ty khdng co.

- No ngén han nam 2009 giam so v&i nam 2008 1a 17,747,779,263d tuong
g voi ty 1& giam 13 63.95%. Viéc giam nay chu yéu do vay va ng ngan han giam
10,327,706,0004 tuwong ung véi ty 1€ giam la 74.69%, phai tra cho nguoi ban giam
9,749,677,288d tuong ung voi ty 1€ giam la 71.54%. Trong khi d6 nguoi1 mua tra
tién trude ting 1,834,035,496d twong tng voi ty 1¢ ting 1a 607.73%, thué va céc
khoan phai ndp nha nudc tang 46,223,483d twong tng voi ty 1€ tang 697.41%, phai
trd cho nguoi lao dong tang 153,665,5204 twong g vaoi ty 1¢ tang 1a 58.15%.

- Trong phan n¢ ngan han ciia nam 2009 chiém ty trong 16n nhét 1a phai tra
cho ngudi ban (chiém 7.81% trong tong nguén von), tiép do6 1a khoan vay va no
ngan han (chiém 7.04% trong tong ngudn vén). Piéu nay cho thay von trong ngan
han ctia Cong ty duoc tai trg chi yéu tir phai tra cho ngudi ban, vay va ng ngan
han (ngudn chiém dung hop phap).

- Vi Cong ty khong c6 khoan vay tir ng dai han nén day ciing 1a mot diéu
gay kho khin vé mat tai chinh cho Cong ty. Cong ty phai chil yéu dung vén chu s
hitu dé st dung cho cac hoat dong dau tu dai han.

e Von chii sé¢ hitu:

Vén chu so6 hitu nim 2009 cua Cong ty la 39,662,649,453d giam nhe
129,336,5024d tuong tmg 0,33% so véi 2008, mirc giam khong dang ké. Viéc giam
nay la do quy du phong tai chinh cia Cong ty nam 2009 so véi 2008 giam
154,830,205d. Vi linh vuc kinh doanh ctia Cong ty nhu néu trén chiu anh huong
nhung khong manh tir sy bién dong kinh té thé gidi va trong nudc nén LNt cia
Cong ty co ting 25,493,703d so v4i nam 2008. Trong tinh hinh kinh té nhu vay thi
day van 1a mot diéu kha quan.

Trong téng ngudn von cia Cong ty von chi so hitu chiém ty trong cao nhat,
& ca hai nam trén 58%. Diéu nay cho thady mirc do doc 1ap, tu chil va kha nang dam
bao no bang von chi s¢ hitu caa Cong ty 1a rit cao. Vén dau tu cua chu so hiru
khong thay ddi qua hai ndm, van giit & muc rat cao 1a 39,509,000,000d. Véi ty
trong vén chi cao nhu vay thi kha ning huy dong vén vay cho hoat dong kinh
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doanh ciia Cong ty 1a rat tot. Tuy nhién né cho thay kha ning str dung von vay nhu
mot cong cu dé gia tang loi nhuan cua Cong ty 1a khong cao. Trong nhiing nam toi
néu trién vong kinh doanh t6t hon Cong ty nén vay thém vén dé md rong kinh
doanh va st dung n6 1am mét cong cu dé gia ting loi nhuén.

Mdc dii trong nam 2009 tinh hinh kinh té c6 nhiéu bién déng nhung Cong ty
van duy tri dwoc mirc doanh thu cao, va loi nhudn chuwa phdn phéi ting. Piéu dé
ching t6 1a khd néng quan 1y cac nguén lyc tai chinh cia Cong ty 1a c6 hiéu qud.
Cong ty can phdi phdt huy hon niva cac kha nang san 6 cua Cong ty, va nang cao
hiéu qua si dung c&c nguon luc tai chinh ddc biét 1a sir dung hiéu qua cac nguon
von vay dé cdn doi gia nguon tai tro dai han (6n dinh) va nguén tai tror ngan han.
3.1.1.3. Phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh

Muc dich cua vi¢c phan tich nay la:

- Nhan biét doanh nghiép co du dam bao von trong qua trinh san xuat kinh
doanh hay khong.

- Panh gia su bién dong cua tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong san
xuat kinh doanh, nguyén nhin giy ra su bién dong d6 va mirc do anh hudng cia nd
dén tinh hinh dam bao ngudn vén.

- Panh gia xem doanh nghiép c6 du kha niang thanh toan ng ngin han hay
khong va cac TSDH ctia doanh nghiép c6 dugc tai trg mot cach viing chic bﬁng
nguodn von dai han khong.

- Trén co s& d6 dé& xuat bién phap dé doanh nghiép co tinh hinh dam bao
ngudn vén kha quan hon.

BANG 3.2: BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN
VA NGUON TAI TRQ NAM 2008
Pon vi: Pong

>

Voén ngin han No ngin han
TSNH 27,750,512,057 | 27,750,512,057
o 38,261,603,868 41.09% 41.09% o
4 % © 56.65% VLD rong No dai han B _,% 5’
o 38 10,511,091,811 o 0 S 5%
S Von dai han 0% _g Z
S 39,791,985,955 . N
TSDH 58.91% Von CSH
29,280,894,144 39,662,649,453
43.35% 79.86%
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BANG 3.3: BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN
VA NGUON TAI TRQ NAM 2009

Pon vi: Pong

Téng TS

Von ngﬁn han No ng{'m han

TSNH 10,002,732,794 | 10,002,732,794
N 19,415,422,801 20.14% 20.14% N
N 39.09% ‘ No dai han o
ol VLD rong = 9
& 5 9,412,690,007 < 0 g w
8 S i Von dai han 0% S IS
g,— — 39,662,649,453 Vén CSH =

79.86% on
30,249,959,446 39,662,649,453
60.91% 79.86%

AN SugL,

Tir bang trén ta thay : Tong TS = Tong NV

VLD rong nam 2008 = TSNH — No ngan han
= Vén dai han — TSDH = 10,511,091,811d
VLD rong nam 2009 = TSNH — No ngin han
= Voéndaihan — TSDH = 9,412,690,0074
- Nim 2008: TSNH > No ngin han : 10,511,091,811d
Vén dai han > TSDH - 10,511,091,811d
- Ném 2009: TSNH > No ngin han : 9,412,690,0074d
Vén daihan > TSD 1 9,412,690,007d

Cd hai nam 2008 va 2009 nguon von NH khéng nhitng khéng di tai tro cho
TSNH ma con thiéu hut khd nhiéu, trong khi @6 nguén vén DH (no DH va vén CSH)
khéng nhitng dii tai tro cho TSDH, ma con dw thira khd nhiéu do dé Cong ty phdi
ldy mét phan vén DH duw thira @é dau tw cho TSNH. Diéu ndy la khd mao hiém, vi
mike thiéu hut nay khd I6m, né ciing cho thay TSNH cé thé chuyén doi nhanh thanh
tién khéng di dé dap vmg nhu cau trd no NH, cdn can thanh todn cia Cong ty mat
thing bang va Cong ty c6 thé mat khd ndng thanh todn. Liic nay Céng ty phdi ding
mot phc”in VDH dé thanh toan no NH dén han tra. Bé dam bao sw an toan, on dinh
vé tai chinh thi toan bé ng NH nén dwoc dau tw cho TSNH va trong trueong hop nay
Céng ty can xem xét, can nhdc dé cau tric lai nguon von nhw tang thém no NH dong
thoi giam nguén von DH nhw tang vay va no NH, giam von CSH...VLD rong nam
2008 va 2009 déu > 0, tuy nhién ta thdy nam 2008 VLD rong dwong ¢ mikc 1om hon
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2009. Pé danh gid chinh xdc hon vé do an toan va kha nang thanh todn cuia Cong ty

trong truong hop nay ta sé so sanh VLD rong nay voi TSDH.
BANG 3.4: BANG TY LE VLD RONG SO VOI TSDH

Pon vi: Pong

Chi tiéu Niam 2008 Nim 2009 Chénh Iéch (+/-)
TSDH 29,280,894,144 30,249,959,446 969,065,302
Vén luu dong rong 10,511,091,811 9,412,690,007 -1,098,401,804
% VLD rong/TSDH 35.90% 31.12% -4.78%

- Ty 1& VLD rong trén TSDH cta Cong ty nam 2008 13 35.90%, diéu nay co
nghia 12 vén NH khong du tai trg TSNH ma con thiéu hut. Hay noi cach khac vén
NH chi tai tro dugc 64.10% cho TSNH, phan con lai 35.90% tuwong duong
10,511,091,811d duoc dau tu bang von DH. O nam 2009, ty 1& VLD rong trén
TSDH la 31.12%, diéu nay c6 nghia von NH khong du dé tai trg cho TSNH. Hay
noi cach khac von NH chi tai trg dugc 67.88% cho TSNH, phﬁn con lai 31.12%
twong duong v4i 9,412,690,007d duoc dau tu bang von DH.

- Viéc ting cta von va giam von dai han nhu trén cing véi viée VLD rong &
ca hai naim déu duong cho thiy co cdu von cua Cong ty dang thay ddi theo hudng
tich cuc (giam ngudn von on dinh va tang ngudn tai trg ngan han). Kha ning thanh
toan ng NH ciing nhu kha nang tai trg ctia vén DH véi TSDH dugc cai thién hon.
3.1.1.4. Phan tich nguén von va sir dung von

Muec dich cta viéc phan tich nady nham danh gia xu hudng thay dbi co cu
tai san ctia doanh nghiép theo hudng tét hay x4u, tai san tang 1én trong ky duoc

hinh thanh b&i ngudn nao va viée str dung nhirng ngudn nay vao muc dich gi.

Sinh vién: Vii Thi Hong Quyén — Lop: QT1001N 59



Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh

tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

BANG 3.5: BANG KE NGUON VON VA SU DUNG VON NAM 2009

Pon vi: dong

TT Chi tiéu ) o
— Nam 2008 Ty 1€ Nam 2009 Ty 1€ St dung von | Nguodn von
TAI SAN
1 | Tién 1,532,265,940 | 2.29% | 689,953,093 | 1.39% 842,312,847
2 | Phai thu NH 237,639,415 | 0.35% | 3,375,301,010 | 6.80% | 3,137,661,595
3 | Hangtdonkho | 35,856,792,532 | 53.08% | 14,709,574,008 | 29.62% | 21,147,218,524
4 | TSNH khéc 634,905,981 | 0.94% | 640,594,690 | 1.29% 5,688,709
5 Phai thu dai han 0 0 0
6 I:;:én darhan | o7 018:822 | 0.400 | 371833770 | 0.75% 104,814,948
7 | Taisancddinh | 29,013,875,322 | 42.96% | 29,878,125,676 | 60.16% | 864,250,354
Tong cong TS 67,542,498,012 | 100% | 49,665,382,247 | 100% | 25,149,130,473 | 952,816,504
NGUON VON
1 | No ngén han 27,750,512,057 | 41.09% | 10,002,732,794 | 20.14% | 17,747,779,263
2 | No dai han 0 0 0
3 | Vén CSH 39,791,985,955 | 58.91% | 39,662,649,453 | 79.86% | 129,336,502
Téng cong NV 67,542,498,012 | 100% | 49,665,382,247 | 100% | 17,877,115,765 0
Téng mirc bién dong ngudn von va sir dung von 7,272,014,708 | 952,816,504

Nhin xét:
- Nam 2009 Cong ty da sir dung von cho cac muc dich chi yéu sau:
Pau tu ting TSCD hitu hinh 864,250,354d. Tiéu thy hang ton kho tuong tng
v6i sb tién 1a 21,147,218,524d. Pau tu 3,137,661,595d khoan phai thu ngin han
(phai thu khach hang, cac khoan phai thu khac). Tra ng ngén han 17,747,779,2634.
Giam von CSH 1a 129,336,502d.

- Pé tai trg cho cac nhu cau st dung vén trén CONg ty da sir dung cac ngudn

von sau;
Dung 5,688,709d gi4 tri mot s6 tai san ngan han khac, 842,312,8474 tién
mit va 104,814,948d tai san dai han khac dé tai tro.
3.1.2. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh Céng ty qua bang bso cio két

gqua kinh doanh

3.1.2.1. Phan tich bang b4o cdo két qua kinh doanh theo chiéu ngang

Phan tich BCKQKD theo chiéu ngang gitip ta biét duoc xu hudng ting giam

cua chi tiéu gifrta cac thoi diém khac nhau, qua d6 giup cac nha quan tri xac dinh

chi ti€u nao can phai tang, con kha nang tang dugc bao nhi€u, chi ti€u nao can

gidm va giam dén mirc nao.
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Bang 3.6: Bang phén tich BCKQKD theo chiéu ngang
Pon vi: Pong

STT Chi tiéu Niam 2008 Nam 2009 Nam 2009 so v6i nam 2008
Chénh 1éch (+/-) %

Doanh thu ban hang va cung
1 . 34,612,789,681 | 99,433,790,778 64,821,001,097 187.27%

cap dich vu
2 Cac khoan giam tru 0 0 0 0

Doanh thu thudn vé ban hang va
3 Lo 34,612,789,681 | 99,433,790,778 64,821,001,097 187.27%

cung cap dich vy
4 Gi4 von hang ban 29,677,484,696 | 91,064,460,122 61,386,975,426 206.85%

Loi nhuan gdp ban hang va
5 . 4,935,304,985 8,369,330,656 3,434,025,671 69.58%

cung cap dich vu

Doanh thu hoat dong TC 1,842,264 350,568,342 348,726,078 | 18,929.21%

Chi phi tai chinh 820,470,117 2,632,569,140 1,812,099,023 220.86%

Trong do: Lai vay phai tra 789,453,450 1,422,833,783 633,380,333 80.23%

Chi phi ban hang 2,024,292,519 3,344,856,674 1,320,564,155 65.24%

Chi phi quan Iy DN 1,711,217,080 2,500,708,850 789,491,770 46.14%
10 Lo1 nhuan thuan tr HbKD 381,167,533 241,764,334 - 139,403,199 -36.57%
11 Thu nhap khac 336,520,199 7,045,604 - 329,474,595 -97.91%
12 Chi phi khéc 504,285,714 25,315,751 -478,969,963 -94.97%
13 Loi nhuan khac - 167,765,515 7,045,604 174,811,119 -104.20%
14 Tdng loi nhuan trudc thué 213,402,018 248,809,938 35,407,920 16.59%
15 Chi phi thué TNDN hién hanh 59,752,565 69,666,782 9,914,217 16.59%
16 | Chi phi thué TNDN hoan lai
17 Lo1 nhuan sau thué TNDN 153,649,453 179,143,156 25,493,703 16.59%

Ngudn: Phong ké toan tai chinh
Biéu do doanh thu thuéan, gia von, LNst
100,000,000 1~
® Doanh thu thuin
50,000,000 |~ = Gid vén
.-. Chi phi QLDN
0+ : <~ ®WLNst
Nam 2008 Nam 2009
(S0 li¢u @3 dwge lam tron dén hang nghin dong)
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Nhéan xét:

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 1a nguén thu chinh, cha yéu va
thuong xuyén cia Cong ty. Trong tong doanh thu caa Cong ty thi doanh thu thuan
vé ban hang va cung cap dich vu ludn chiém ty trong 16n nhat. Doanh thu thuan vé
ban hang va cung cip dich vu ciia Cong ty nim 2009 1a 99,433,790,778d, ting
64,821,001,097@ tuong duwong vai 187.27% so véi nam 2008. Viée tang nay la do
doanh thu tiéu thu vé hau hét cac mat hang cua Cong ty san xuat déu tang. Doanh
thu tir hoat dong tai chinh tang (nam 2009 doanh thu tai chinh ting 348,726,0784d so
v6i ndm 2008, twong duong 18,929.21%). Gia vén hang ban trong nim 2009 ting
Ién 61,386,975,4264 tuong duong véi ty 1€ tang 206.85%. Nguyén nhan tang chu
yéu 1a do mirc khau hao TSCPD 16n, do chi phi nguyén vat liéu tang (cha yéu la do

gi4), chi phi nhan cong tang (do 4p dung mic luong téi thiéu ting...). Tir d6 ta dé
dang thay rang muc ting ctia doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu
khong 16n hon so véi mire tang cua gia von 1a may, né ciing khién cho lgi nhuan
gop tir hoat dong ban hang va cung cap dich vu ting 1én khong dang ké.

- Chi phi QLDN va chi phi ban hang trong hai nim ting khéng nhiéu, diéu d6
chimg t6 1a Cong ty da dan 6n dinh vé bo may to chirc va quéan 1y chi phi ban hang
hiéu qua.

- Chi phi khac giam so vé&i nam 2008 13 478,969,963d twong duong véi ty 1¢
giam 13 94.97%, Cong ty da quan ly chi phi hiéu qua, giip han ché nhiing chi phi
bat thuong, st dung vén luu dong hiéu qua hon. Bén canh d6 thi thu nhap khéc
giam 329,474,5954d twong duong vai ty 1€ giam 1a 97.91%.

- Chi phi tai chinh ctia Cong ty so vdi nam 2008 tang 1,812,099,023d tuong
duong voi ty 1€ tang 1a 220.86%. Chi phi tai chinh tang 1a do tang lai vay phai tra
(ting 633,380,333d tuong duong véi 80.23%), tang chi yéu 1a do chénh léch ty
gia, hay do chiét khau thanh toan. Tuy nhién ta thdy chi phi tai chinh & ca hai nim
déu 16n hon rat nhiéu doanh thu tai chinh (Cu thé nim 2008 16n hon 445 1an, nim
2009 16n gap 8 1an). Diéu nay phan anh hi¢u qua tir hoat dong tai chinh ciia Cong
ty kém hiéu qua.

Cong ty da tung budc kinh doanh ¢ hiéu qua, xdc dinh dwoc linh viec kinh

doanh mang lai loi nhudn va nang cao dwoc nang lyc quadn ly cuia Cong ty.
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3.1.2.2. Phan tich bang bio cio két qua kinh doanh theo chiéu doc
Phén tich bang bao céo két qua kinh doanh theo chiéu doc, gitp cho ta thdy

ctr 1 dong doanh thu thuan thi can bao nhiéu dong gia von, bao nhiéu dong chi phi,

co duogc bao nhiéu déng lo1 nhuan.
Bang 3.7: Bang phén tich BCKQKD theo chiéu doc

Pon vi: Pong

Ty 1€ Chénh
T Chi tiéu Nim2008 | T§16% | Nim 2009 v
% 1&ch (+/-)
Doanh thu ban hang va cung
1 &5 dich 34,612,789,681 100% | 99,433,790,778 100% 0
cap dich vy
2 Céac khoén giam tru 0 0% 0 0% 0
Doanh thu thuidn vé béan
3 b . &0 dich 34,612,789,681 100% | 99,433,790,778 100% 0
ang va cung cap dich vu
4 Gia von hang ban 29,677,484,696 | 85.74% | 91,064,460,122 | 91.58% 5.84
Loi nhuan gop ban hang va
K . ) y ] . 0 y y y . 0 =-J.
5 dich 4,935,304,985 | 14.26% 8,369,330,656 | 8.42% 5.84
cung cap dich vu
Doanh thu hoat dong tai
6 chinh 1,842,264 | 0.005% 350,568,342 | 0.35% 0.345
7 Chi phi tai chinh 820,470,117 2.37% | 2,632,569,140 [ 2.65% 0.28
Trong do6: Lai vay phai tra 789,453,450 2.28% | 1,422,833,783 | 1.43% -0.85
8 Chi phi ban hang 2,024,292,519 5.85% | 3,344,856,674 | 3.36% -2.48
Chi phi quan 1y doanh
. L] H L] . 0 L] 1 L] . 0 L.
9 hia 1,711,217,080 4.94% 2,500,708,850 | 2.52% 2.43
nghi¢p
10 | Loi nhuén thuan tir HDKD 381,167,533 1.10% 241,764,334 | 0.24% -0.86
11 | Thu nhép khac 336,520,199 0.97% 7,045,604 | 0.007% -0.963
12 [ Chi phi khac 504,285,714 1.46% 25,315,751 | 0.025% -1.44
13 | Loi nhuan khac -167,765,515 | -0.48% 7,045,604 | 0.007% 0.49
14 | Tong loi nhuan trudc thué 213,402,018 | 0.62% 248,809,938 [ 0.25% -0.37
Chi phi thué TNDN hién
15 hanh 59,752,565 0.17% 69,666,782 | 0.07% -0.10
16 | Chi phi thué TNDN hodn lai
17 | Loi nhuén sau thué TNDN 153,649,453 0.44% 179,143,156 | 0.18% -0.26

Ngudn: Phong ké toan tai chinh

Nhan xét:
Trong tong chi phi hoat dong san xuat kinh doanh ctia Céng ty thi gia von

chiém ty trong cao nhat, naim 2008 gia vén chiém 85.74% so v&i doanh thu tir hoat
dong san xuat kinh doanh, nam 2009 13 91.58% so voi doanh thu hoat dong san
xuat kinh doanh. Nhu vay trong 100 dong doanh thu thuan thi cé téi 85.74 dong la
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chi phi gia von vao nim 2008 va co6 téi 91.58 dong 1a chi phi gid von nam 2009,
tang 5.84% so voi nam 2008.

- Ta thay ty trong ctia chi phi QLDN trong doanh thu nim 2009 giam 2.43%
so voi 2008, cac khoan chi phi khac cia Cong ty trong nam 2009 ciing giam
94.97%. Chimg t6 trong ndm vira qua Cong ty di quan 1y tot chi phi, diéu d6 da
g6p phan ting doanh thu thuan ctia Cong ty.

- Trong tong doanh thu thuan ctia Cong ty nam 2008 thi doanh thu hoat dong
tai chinh 13 1,842,264d chiém ty trong 0.005%, nam 2009 14 350,568,342d chiém
ty trong 0.35%, nam 2009 tang 0.345% so v&i nam 2008. Chi phi tai chinh nam
2008 1a 820,470,117d chiém ty trong 2.37%, nam 2009 1a 2,632,569,140d chiém
ty trong 2.65%. Diéu d& dang nhan thiy 1a chi phi tai chinh 16n hon so véi doanh
thu tai chinh, chimg t6 191 nhuan tir hoat dong tai chinh 1a am. Vay ng la mot phén
khong thé thiéu cho hoat dong kinh doanh cua Cong ty, tuy nhién Cong ty can can
nhéc va st dung c6 hiéu qua cao sd von nay. Pong thdi Cong ty cling can tim cach
tang doanh thu hoat dong tai chinh dé 1am giam bdt s 16 tir hoat dong tai chinh.
Cong ty nén suy nghi t&i viée khai thac loi thé trén thi truong tai chinh théng qua
hinh thtrc dau tu trén thi trudng tai chinh. ..

- Ctr 100d doanh thu thuan dem lai 14.26d loi nhuin gdp nam 2008, 8.42d
nam 2009. Piéu nay chung to6 strc sinh 10i trén mot dong doanh thu thuan nim
2009 thap hon so véi nam 2008.

- Ctr 100d doanh thu thuan ciia nim 2008 c6 1.10d loi nhuén tir hoat dong
san xuat kinh doanh. Trong d6 nim 2009 c&r 100d doanh thu thuan c6 0.244d loi
nhuan thuan tr hoat dong san xuét kinh doanh. Piéu nay cho thdy nam 2009, loi
nhuén tir hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty ¢ xu hudng giam di.

- Cu trong 100d doanh thu thuan thi lai c6 0.44d lgi nhun sau thué
(ndm2008) va 0.18d loi nhuan sau thué (ndm 2009). Tir day cho thdy nim 2009
hoat dong kinh doanh ciia Cong ty c6 chiéu huéng di xudng so véi 2008. Do do,
cong ty can tim hiéu rd nguyén nhin va c6 bién phap cai thién hoat dong san xuat
kinh doanh trong nhiing ki té1.

Nhur viy ¢ thé thdy ca 2 nam 2008 va 2009 Cong ty da lién tuc day manh
ban ra dé tang doanh thu thuan, diéu dé chang nhitng lam tang loi nhudn ma con
tao diéu kién ting nhanh toc @ ludn chuyén von. Tuy vdy ciing can nghién ciru

doanh thu tang la do san heong san phdm bdn ra tang hay do doanh nghiép ting
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gid ban san phdam, nhitng nguyén nhdn dan dén sy thay déi dé va tinh hinh vé gid
von hang ban ¢ doanh nghiép ra sao. Khi khéi lwong tiéu thu ting thi tri gid von
hang ban ting ciing la 1€ dwong nhién nhung toc do tang gid vén hang ban lai
nhanh gan bang hon téc d¢ ting ciia doanh thu thi doanh nghiép can di sdu tim
hiéu nguyén nhdn la do gid ca hang hod, nguyén nhién vt liéu trén thi truong tang
hay 1a do khuyét diém trong khdu qudn 1y gid thanh dé tir @6 c6 bién phdp diéu
chinh hop ly. Chi phi tai chinh lién tuc tang nhanh lam giam loi nhudn cua doanh
nghiép, trong khi dé doanh thu hoat déng tai chinh ting khéng ding ké. Do dé
Cong ty can cé su diéu chinh hop li giita viéc sir dung von vay va vén chii, dong
thoi doanh nghiép ciing can cé bién phdp néing cao doanh thu hoat dong tdi chinh
trong nhiing ki tiép theo.
3.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép cac nha phan
tich tai chinh con str dung céc chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich thém vé cac
mbi quan hé tai chinh. Cac chi ti€u tai chinh dugc coi la biéu hién dic trung nhét
vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh.
3.2.1. Phan tich nhém chi tiéu vé kha ning thanh toan

Kha nang thanh toan ctia mot doanh nghiép thuong dugc xem xét trong ngan
han. Kha ning thanh toan ngan han dugc do ludng bang kha ning chuyén héa
thanh tién ciia TSNH dé thanh toan cho cac khoan ng ngén han.
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Bang 3.8: BANG CAC HE SO VE KHA NANG THANH TOAN

Chi tiéu bV Nam 2008 Nam 2009 Chénh léch (+/-)
1.Tong TS d 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765
2.Tong ng d 27,750,512,057 | 10,002,732,794 | -17,747,779,263
3.TSNH d 38,261,603,868 | 19,415,422,801 | -18,846,181,067
4 No ngan han d 27,750,512,057 | 10,002,732,794 | -17,747,779,263
5.TSNH - Hang ton kho d 2,404,811,336 4,705,848,793 2,301,037,457
6.LNtt va lai vay d 1,002,855,468 1,671,643,721 668,788,253
7.Lai vay phai tra d 789,453,450 1,422,833,783 633,380,333
Hé s6 thanh toan tong N

) Lan 2.43 4.97 2.53

quat H1 = (1)/(2)
Hé s6 thanh toan no ng’fm \

Lan 1.38 1.94 0.56
han H2 = (3)/(4)
Hé s6 thanh toan nhanh \

Lan 0.09 0.47 0.38
H3 = (5)/(4)
Hé s6 thanh toan 14i vay .

Lan 1.27 1.17 -0.10
H5 = (6)/(7)

Nhan xét:

Hé so6 kha ning thanh toan tong quat:

- Nam 2008 1a 2.43 1an, nim 2009 1a 4.97 lan. Piéu nay c6 nghia 1a ctr 1
dong vay no ciia Cong ty (ng ngan han va no dai han) & nam 2008 2.43 dong gia tri
tai san (Cong ty dang quan 1y sir dung) dé bao dam, con & nam 2009 1 4.97 dong.
Nhin mét cach téng quat ta thdy H1 ctua Cong ty kha cao chimg t6 kha ning dam
bao no bang tong tai san ctia Cong ty rat tbt, tinh hinh tai chinh nhin chung kha
lanh manh va vitng vang. Véi kha nang thanh toan ng cao nhu vay Cong ty nén
can nhic dé ting no vay va str dung ndé nhu mot cong cu dé gia ting loi nhuan (néu
trién vong kinh doanh t6t). H1 ndm 2009 cao hon nam 2008 2.53 lan.

H¢ s6 thanh todn no ngin han:

- Trong tong tai san ciia Cong ty dang quan 1y, st dung chi c6 TSNH c6 kha
nang chuyén doi thanh tién dé dang hon dé thanh toan. Do d6 H2 thé hién mirc do
dam bao ciia TSNH véi cac khoan ng phai thanh toan trong ky (no ngan han) va
H2 phai =2 1a Iy tuéng nhat. Tuy nhién ta thidy H2 clia Cong ty & ca hai ndam 2008
va 2009 déu < 2. Hay néi cach khac TSNH & c ndm 2008 va 2009 déu khong dam
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bao duoc nhu cau thanh toan no ngan han mot cach t6t nhat. Tuy nhién Cong ty
van c6 kha ning thanh toan duoc cac khoan ng trong ngan han.

H¢ s6 thanh toan nhanh:

- Hé s6 kha ning thanh toan nhanh cho biét kha ning thanh toan ngay céac
khoan no ngan han cia Cong ty bang TSNH ma khong dwa vao viéc ban hang hoa
vat tu ton kho. Dua vao bang ta thay H3 ¢ ndm 2008 va 2009 déu < 1, ndm 2008 1a
0.09 1an, nam 2009 13 0.47 1an. N6 cho thay cac TSNH c6 tinh thanh khoan thp...
Nhu vay Cong ty s& gap kho khin trong thanh toan nhanh. CAc tai san ¢ thé chuyén
d6i nhanh thanh tién mit (trr hang ton kho) khéng du dap tmg nhu cau thanh toan
nhanh. Tuy nhién kha nang thanh toan nhanh nim 2009 da c6 tién bo hon.

H¢ s6 thanh toan l3i vay:

- V& kha nang dam bao 13i vay cua Cong ty nhin chung khong duoc cao
nhung van ¢ mirc an toan. Hé sb kha ning thanh toan 13i vay do luong mirc do loi
nhuan c6 duoc do stir dung vén co thé dam bao tra 13i vay dén mic d6 nao. Nguon
dé tra 13i vay 1a LNtt chua trir 13i vay (EBIT), tuy nhién so véi 14i vay thi EBIT &
ca hai nam 2008 va 2009 16n hon khong dang ké. Ctr 1 dong 1ai vay thi c¢6 1,27
déng EBIT nam 2008 va 1,17 déng EBIT nam 2009 dam bao tra 1di. H5 & nim
2009 giam 0,10 1an so v6i 2008 cho thay viéc st dung von kém hiéu qua hon va
kha ning an toan trong viéc str dung von vay thap hon. Diéu nay 14 do 13i vay phai
tra tang 633,380,333d trong khi LNtt chua trir 1ai vay chi tang & mic 16n hon la
668,788,253d.
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3.2.2. Phan tich nhém chi tiéu vé co cAu tai chinh va tinh hinh diu tw
Bang 3.9: BANG CAC HE SO VE CO CAU TAI CHINH VA

TINH HINH PAU TU
Pon
Chi tiéu i Nim 2008 Nim 2009 | Chénh léch (+/-)

vi
1.Téng TS d 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765
2.TSNH d 38,261,603,868 | 19,415,422,801 | -18,846,181,067
3.TSDH d 29,280,894,144 | 30,249,959,446 969, 065,302
4 No phai tra d 27,750,512,057 | 10,002,732,794 | -17,747,779,263
5.Vén CSH d 39,791,985,955 | 39,662,649,453 - 129,336,502
6.Hé s6 ng Hv = (4)/(1) % 41.09 20.14 -20.95
7.Hé s6 von cha He = (5)/(1) % 58.91 79.86 20.95
8.Hé s6 dam bao ng

% 143.39 396.52 253.13
Hdn = (5)/(4)
9.Ty suat dau tu vao TSDH

% 43.35 60.91 17.56
Ttsdh = (3)/(1)
10.Ty suat dau tu vaio TSNH

% 56.65 39.09 -17.56
Ttsnh = (2)/(1)
11.Co cau TS

% 130.67 64.18 -66.49
Cts = (2)/(3)
12.Ty suat ty tai trg TSDH

% 135.90 131.12 -4.78
Tttsdh = (5)/(3)

Nhén xét:

H¢ s6 no (Hv):

- Hé s6 no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong von hién nay
Cong ty dang str dung c6 may dong von di vay. Néu nhu hé sb nay cang cao thi tinh
doc 1ap ciia Cong ty sé& cang kém. Tl bang trén cho ta thay trong 100 dong vén kinh
doanh ctia Cong ty & thoi diém dau nim 2008 c6 41.09 dong, nim 2009 c6 20.14
d6ng hinh thanh tir vay no. Piéu nay c6 nghia 1a hé s6 ng (Hv) nam 2009 thap hon
nam 2008 1a 20.95 déng. Trong diéu kién viéc kinh doanh tdt thi viéc st dung no s€
c6 tac dung khuyéch dai doanh loi von chii s¢ hiru. Hé s6 no ctia Cong ty cho thay
kha nang doc lap vé tai chinh ctia cong ty cao. Nhung né ciing cho thiy Cong ty
chua cht y t6i viée st dung von vay nhu mot cong cu dé gia ting loi nhuan.

H¢é s6 von chi (He):

- Hc & bang trén cho thay binh quén trong 100 dong vbn kinh doanh ciia
cong ty dau nam 2008 c6 58.91 dong, nim 2009 c6 79.86 dong 1a vén chi sd hitu.
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Hc o thoi diém nam 2008 va ndm 2009 déu rat cao chimg t6 Cong ty c6 nhiéu von
tu ¢o, cé tinh doc 1ap cao véi cac chu ng, muc do tu tai tro cua cong ty voi von
kinh doanh ctia minh rat tot. Do do khong bi rang budc hodc bi stc ép nhiéu tlr cac
khoan ng¢ vay. Cac chi no thuong rat cha v dén Hc va v6i mac do tyu tai tro cao
nhu vay thi trong hoan canh kinh té kho khin nhu hién nay Cong ty sé& ding viing
t6t hon, ciing dé vay no hon. Hv thoi diém nam 2009 giam so nam 2008 giam
20.95%.

H¢ s6 dam bio no:

- Vén chu s6 hitu & ca hai nam luén chiém ty trong cao trén 50% trong tong
nguodn vén cua Cong ty do vay muc dd dam bao ctia von chu sé hitu véi no vay 1a
rat tot. Thoi diém dau nam 2008 cir 100 dong vay no c6 143.39 dong von chu so
hiru dam bao tra ng, nam 2009 mirc d6 dam bao nay 1a 396.52 ddng cho thay kha
nang an toan trong viéc dam bao ng va uy tin védi chu ng ciia Cong ty ngay cang cao.

Ty suat ddu tw vao TSDH:

- Ty sut dau tu vao TSDH s& cho biét viéc bd tri co cau tai san ctia Cong ty.
Ty suat dau tu vao TSDH niam 2008 1a 43.35%, nim 2009 ty suit dau tu vao
TSDH ting 1én 17.56% va & muc 1a 60.91% cho thay sy pht hop v6i nganh nghé
kinh doanh ctia Cong ty nhu di néu trén. O thoi diém dau nam 2008 khi cong ty sir
dung binh quan 100 dong vén vao kinh doanh thi danh ra 43.35 dong dau tu cho
TSDH, ¢ thoi diém ndm 2009 mirc d6 nay ting 1én 60.91 dong. Ty suat dau tu vao
TSDH 16n nhu vay ching t6 cac tai san ndy co vai tro rat quan trong dbi voi hoat
d6ng kinh doanh ctia Cong ty, né ciing cho thay tinh hinh trang bi co s& vat chat k§
thuat, ning luc san xudt ciia Cong ty tot va co xu hudng phat trién 1au dai 6n dinh.
Nhin chung thi ty suat dau tu vao TSDH ting 1én phai di d6i v6i viéc hiéu qua sir
dung no6 cling tang 1én.

Ty suét diu tw vao TSNH:

- Thoi diém nam 2008 Cong ty sir dung binh quin 100 dong von kinh doanh
thi danh ra 56.65dong dau tu vao TSNH, nam 2009 Ty, giam di 17.56d va ¢ mic
39.09d. Ta thdy nam 2009 TSNH giam 18,846,181,067d kéo theo tong tai san
giam di. Tuy nhién viéc giam TSNH nay chu yéu do giam tién mit va hang ton
kho, trong khi cac khoan phai thu ngan han va tai san ngin han khéc ting 1én. Do
d6 két hop vai phén tich tinh hinh dam bao ngudn von cho hoat dong kinh doanh &

trén ta théy Tinn glam 1a tdt vi kha nang thanh toan ng ngfm han dén han tra 14 tot.
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Co ciu tai san:

- Nhin vao chi tiéu co cdu tai san nam 2008 1a 130.67%, nam 2009 la
64.18%. Nhu vdy, co Cdu tai san da co su thay doi dé phu hop véi ké hoach san
xuat kinh doanh va quy mé hoat dong cua Cong ty.

Ty suit ty tai trg TSDH:

- Ty sudt tu tai trg TSDH cho biét s6 vén chi so hitu Cong ty dung dé trang
bi cho TSDH 12 bao nhiéu. O thoi diém nam 2008 va nam 2009 ty suat nay déu >1.
Thoi diém nam 2008 vén chil s¢ hitu tai tro dugc 135.90% gia tri TSDH, thoi diém
nam 2009 con sé nay giam khong dang ké 4.78% va & murc 1a 131.12% (do vén
chu s& hitu giam trong khi TSDH ting 1én). Ta thay ty suat ndy & muc rat cao, diéu
nay cho théy TSDH duogc tai trg mot cach kha virng chic béng von DH, chi mot bo
phan nho cua TSDH nay duogc tai tro bang vay no va sé an toan hon néu day 13 no
dai1 han.

3.2.3. Phén tich nhém chi ti¢u vé hoat dong

Nhom chi tiéu nay do luong hiéu qua sir dung vén va tai san cua COng ty.
N6 duoc tinh trén co so so sanh gié tri tai san (st dung so liéu mang tinh thoi diém
tir bang can d6i ké toan) v6i doanh thu (str dung sb liéu mang tinh thoi ky trén
bang bao cao két qua kinh doanh). Do d6 viéc st dung sb binh quan gia tri tai san

duoc coi la chinh xac hon, nhat 1a khi s6 dau ky va cuoi ky c6 bién dong lon
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Bing 3.10: BANG CAC CHI TIEU VE HIEU QUA HOAT PONG

Cic chi s6 hoat dong bV Nam 2008 Nam 2009 (+/-)
1.Hang ton kho binh quéan d 35,856,792,532 | 14,709,574,008 | -21,147,218,524
2.Gia von hang ban d 29,677,484,696 | 91,064,460,122 | 61,386,975,426
3.Cac khoan phai thu binh quén d 237,639,415 | 3,375,301,010 [ 3,137,661,595
4.Doanh thu thuan vé ban hang va

o d 34,612,789,681 | 99,433,790,778 | 64,821,001,097
cung cap dich vu
5.Vén luu dong binh quéan d 38,261,603,868 | 19,415,422,801 | -18,846,181,067
6.V6n ¢6 dinh binh quéan d 29,280,894,144 | 30,249,959,446 969, 065,302
7.V6n kinh doanh binh quéan d 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765
8.86 ngay trong ky ngay 360 360 360
9.V¢ ac  khoa hai

one dudy. eHe KRod PR ong 145.65 29.46 1116.19

thu=(4/3)
10.Ky thu tién binh quan=(8/9) ngay 2.47 12.22 9.75
11.Vong quay von luu dong=(4/5) | vong 0.90 5.12 4.22
12.86 ngay mot v¢ on 1

=50 NEAY MO VOIS quay vo it | 1 gay 397.95 70.29 1327.66
dong =(8/11)
13.Hiéu suit su dung von ¢o X

_ lan 1.18 3.28 2.1
dinh=(4/6)
14.Vong quay toan bo von=(4/7) vong 0.51 2.00 1.49

Nhan xét:

Vong quay cac khoan phai thu:

- Vong quay cac khoan phai thu nim 2008 cua Cong ty la 145.65 1an, nim
2009 14 29.46 1an. Con s nay cho biét toc d6 chuyén doi cac khoan phai thu thanh
tién mat ctia Cong ty. Nam 2008 Cong ty co 145.65 1an thu duoc cac khoan phai
thu, nim 2009 s6 lan nay giam xudng chi con 29.46 lan. Chung t6 toc do chuyén
d6i tién mat tir cac khoan phai thu cua doanh nghiép 13 khong tdt, phan anh viéc
doanh nghiép dang gip kho khin trong qué trinh thu hdi n.

Ky thu tién binh quan:

- Ky thu tién binh quan dung dé do luong hiéu qua va chat luong quan li
khoan phai thu. N6 cho biét binh quan khoan phai thu mat bao nhiéu ngay. S6 ngay
can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu nam 2008 14 2.47 ngay (gan 3 ngay), nim
2009 ting 18n 12.22 ngay (gan 13 ngay). Ching t6 viéc thu hdi ng ndm 2009 kém

hiéu qua hon so véi nam 2008 Cong ty nén dua ra giai phap dé giai quyét van dé.
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Vong quay von luwu dong:

- Nam 2008 vén lwu dong cua Cong ty quay duoc 0.90 vong hay binh quén 1
d6éng von luu dong bo vao kinh doanh trong nim 2008 tao ra dugc 0.90 dong
doanh thu thuan. Chi s vong quay VLD nay trong nam 2009 ting 4.22 vong. Piéu
nay 1a do VLD bq st dung giam 18,846,181,067d trong khi doanh thu thuan ting
64,821,001,097d. Mtric d¢ anh huong tang do doanh thu thuan tang 16n hon mirc do
anh huong giam do VLD bg giam lam vong quay VLD nam 2009 tang 4.22 vong.

Tém lai trong nam 2009 COng ty sir dung vén luu dong da hiéu qua hon, tuy
nhién van chua cao va s6 ngdy mot vong quay VLD van con dai, chua twong ximg
v6i tai san ma Cong ty hién c6. Cong ty can phai co bién phap dé nang cao hiéu
quad st dung VLD.

S6 ngay mdt vong quay von lwu dong:

- Nam 2008 trung binh ctr 397.95 ngay thi VLD cta Cong ty quay dugc mot
vong, nam 2009 con s6 nay giam di, chi con 70.29 ngay. Viéc giam nay la do
vong quay VLD niam 2009 ting 1én 4.22 vong so véi 2008 1am sb ngdy mot vong
quay VLD giam 327.66 ngay.

Hiéu suit sir dung von c6 dinh:

- Hiéu sd st dung von ¢6 dinh nham do luong viée s dung von ¢ dinh dat
hiéu qua nhu thé nao. Hiéu suat st dung von ¢b dinh nam 2008 cua Congtyla1.18
lan, ndm 2009 ting 1én 3.28 lan. Nghia 1a ctr dau tu trung binh mot dong vao von
¢ dinh tham gia kinh doanh trong nim 2008 tao ra 1.18 dong doanh thu thuan,
nam 2009 tao ra 3.28 dong doanh thu thuan. Ta thay vén ¢ dinh tang 1én nhung
hiéu suat str dung vén ¢ dinh ciing ting cho thdy viéc st dung von cb dinh nim
2009 1a c¢6 hi€u qua hon so v41 ndm 2008.

Vong quay toan bd von:

- Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san cia
doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép da
dem vao dau tu. Nam 2008 trung binh str dung mot déng von vao kinh doanh trong
nam tao ra dugc 0.51 dong doanh thu. O ndm 2009 con s6 nay ting 1én 2.00 dong.
Ta thay naim 2009 von kinh doanh giam nhung vong quay toan bd von ting cho

théy von kinh doanh duoc sir dung c6 hi¢u qua hon nam trudc.
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3.2.4. Phan tich nhéom chi tiéu sinh loi
Céc chi tiéu vé kha nang sinh 16i phan 4nh tong hop nhat hiéu qua SXKD va

hiéu nang quan 1y cia doanh nghiép. N6 duoc cac nha dau tu rat quan tam va la co
s& dé nha quan tri hoach dinh chinh sach tai chinh trong twong lai.

Két qua cta cac chinh sach va quyét dinh lién quan dén thanh khoan, co céu
tai san, ngudn von, tinh hinh dau tu cudi cung s& c6 tac dong va phan anh ¢ kha
nang sinh 10i cia Cong ty. Pé do luong kha nang sinh 10i cia doanh nghiép ta phan
tich cac ty s6 & bang sau:

Bang 3.11: BANG CAC CHI TIEU SINH LOI

Pon
Chi tiéu , Nim 2008 Nim 2009 Chénh léch

vi
1.Tong doanh thu thuan d | 34,612,789,681 | 99,433,790,778 | 64,821,001,097
2.LNtt d 213,402,018 248,809,938 35,407,920
3.LNst d 153,649,453 179,143,156 25,493,703
4.Tong TS bq d | 67,542,498,012 | 49,665,382,247 | -17,877,115,765
5.Von CSH bq d | 39,791,985,955 | 39,662,649,453 - 129,336,502
6.Ty suat LNtt/tong doanh

K % 0.62% 0.25% -0.37%
thu thuan (2/1)
7.Ty suat LNst/tong doanh
. % 0.44% 0.18% -0.26%

thu thuan (3/1)
8.Ty suat sinh 10i trén tong

% 0.23% 0.36% 0.13%
TS ROA = (3/4)
9.Ty suat sinh 10i trén von

% 0.39% 0.45% 0.06%
CSH ROE = (3/5)

Nhén xét:

Ty suit loi nhuén trén doanh thu:

Ty suat LNtt trén doanh thu thuin ctia Cong ty nim 2008 1a 0.62%, nim
2009 14 0.25%, diéu nay c6 nghia 1a trong 100 dong doanh thu thudn ma Cong ty
thyc hién dugc trong nam 2008 c6 0.62 déng LNtt, nam 2009 con s6 nay giam
xubng chi con 1a 0.25 ddng. Trong 100 dong doanh thu thuin Cong ty thuc hién
dugce nam 2008 ¢ 0.44 dong 1a LNst, nam 2009 c6 0.18 dong. Sb loi nhuan nay
thudc vé cha so hiru Cong ty. Nhin chung thi ty suét sinh 15i nay khong cao.

Ty suit sinh lgi trén tong TS (ROA):

ROA do ludng viéc sir dung TS cua Cong ty dé tao ra lgi nhuan khong phan
biét TS nay duogc hinh thanh bang vén vay hay vén chu. Nam 2008 cir dwa binh

Sinh vién: Vii Thi Hong Quyén — Lop: QT1001N 73



Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

quan 100 dong gia tri TS vao str dung tao ra duoc 0.23 dong LNst, naim 2009 con
s6 ndy ting 1én 0.36 dong. Pidu d6 cho thiy hiéu qua sir dung TS niam 2009 hiéu
qua hon so v6i 2008 mic du mirc dau tu cho TS ctia nam 2009 thap hon nim 2008.
Nhin chung thi ca hai nim ROA déu thap.

Ty suit sinh loi trén vén CSH (ROE):

ROE sé& phan anh mirc sinh loi cia mot dong vén CSH. Tir bang trén ta thay
binh quan 100 dong von CSH bo vao kinh doanh nim 2008 tao ra dugc 0.39 dong
LNst, ndm 2009 tao ra dugc 0.45 ddng LNst. Vén CSH bq st dung nim 2009 giam
129,336,502d so véi nam 2008 trong khi LNst tang vai tbc do it hon 1a
25,493,703d. Do d6 lam ROE nam 2009 tang 1én 0.06% so v&i ndm 2008.

3.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Phan tich phuong trinh Dupont s& cho ta thdy dugc mdi quan hé gitra ty suat
sinh 101 trén tong tai san (ROA) va ty suét sinh 10i trén von CSH (ROE), cac nhan
t6 anh huong toi hai ty sudt ndy, trén co so d6 cd thé dua ra bién phép cai thién
tinh hinh tai chinh cho Céng ty.

a.Trudc hét ta xem xét ty suit sinh 10i trén tong TS (ROA)

ROA LNst L Nst Tong D.thu thuin
= _ = - < X =
Tong tai san bq Tong D.thu thuan Tong tai san bq
= Ty suat LNst/tong D.thu thuin X Vong quay tong tii sin
ROA (2008) = 0.44% x 0.51vong = 0.2244(%)
ROA (2009) = 0.18% x 2vong = 0.36(%)

Nhu vay ¢6 2 hudng dé ting ROA d6 1a: ting ty suat LNst/doanh thu thuan
(ROS) hoic ting vong quay tong tai san

- Mubn ting ROS can phan dau ting LNst bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu c6 thé).

- Mudn ting vong quay tong tai san can phin dau ting doanh thu bang cach
giam gia ban hop 1y (néu c6 thé) va ting cudng cac hoat dong xac tién ban hang. ..

b. Tiép theo ta xem xét ty suat sinh lgi trén von CSH

Xem xét su phu thudc cua ty suat sinh loi trén vén CSH vao ty suat sinh loi
trén tong TS (ROE) va hé s6 no (Hv):
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L Nst L Nst D.thu thuan Tong TS bq

ROE = , = — X - X .
Von CSH bq D.thu thuan Tong TS bq Von CSH bq
= ROA x —
1-Hv
x 1
ROE (2008) = 044% x 0,51vong = 0.38 (%)
1- 41.09%
1
ROE (2009) = 0.18% x 2vong X = 0.61 (%)
1- 20.14%
Co 2 huong dé tang ROE:

- Tang ROA

- Tang ty s6 Tong tai san/Von chi s¢ hitu can phan dau giam von chi s¢ hitu
va ting no (néu trién vong kinh doanh tét va Cong ty cd 1ai). Ta thay ty s6 ng cang
cao thi loi nhuan cta chu so hiru cang cao (néu COng ty c6 13i va kinh doanh tbt)
va nguoc lai, néu Cong ty dang bi 15 thi sir dung ng cang ting $6 1. Tuy nhién khi
ty s6 no ting thi rui ro s& cang tang 18n. Do d6 Cong ty phai hét strc than trong khi
str dung no. Nam 2009 ty s6 ng c¢6 giam di nhung viéc kinh doanh ctia Céng ty c6
hiéu qua (doanh thu ting manh), hiéu qua sir dung von cao, do d6 loi nhuén trén 1

d6ng von chi s¢ hiru ting so vai 2008.
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BANG 3.12: BANG DUPONT NAM 2009
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Bang 3.13: BANG TONG HQP CAC CHI TIEU

TAI CHINH PAC TRUNG
TT Chi tiéu PV | Nim 2008 | Nim 2009 (+1-)
| Kha nang thanh toan
1 | Hé s6 thanh toan tong quat lan | 2.43 4.97 2.53
2 Hé sb thanh toan no ngén han lan 1.38 1.94 0.56
3 | Hé s6 thanh toan nhanh lan | 0.09 0.47 0.38
4 | Hé sb thanh toén li vay lan 1.27 1.17 -0.1
Il | Co céu tai chinh va tinh hinh dau tw
1 | Hé s6 no (Hv) % 41.09 20.14 -20.95
2 | Hé s6 von chii (Hc) % 58.91 79.86 20.95
3 Hé s6 dam bao no (Hdn) % 143.39 396.52 253.13
4 | Ty suat dau tu vao TSDH (Ttsdh) % 43.35 60.91 17.56
5 | Ty suat dau tu vao TSNH (Ttsnh) % 56.65 39.09 -17.56
6 | CocauTs (Cts) % 130.67 64.18 -66.49
7 | Ty suat tu tai trg TSCD (Ttcd) % 135.90 131.12 -4.78
111 | Hiéu qua hoat djong
1 Vong quay cac khoan phai thu vong | 145.65 29.46 -116.19
2 | Ky thu tién binh quan lan | 247 12.22 9.75
3 | Vong quay von luu dong vong | 0.9 5.12 4.22
4 | S6 ngay mot vong quay von luu dong ngay |397.95 70.29 -327.66
5 | Hiéu suat st dung von co dinh 1.18 3.28 2.1
6 Vong quay toan bd von vong | 0.51 2 1.49
=
IV | Kha nang sinh lgi
1 | Ty suat LNtt/tong doanh thu thuan % 0.62 0.25 -0.37
2 | Ty suat LNst/tong doanh thu thuan % 0.44 0.18 -0.26
3 | Ty suat sinh 10i trén tong TS % 0.23 0.36 0.13
4 | Ty suat sinh 16i trén von CSH % 0.39 0.45 0.06
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CHUONG IV: MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH
TAI CHiNH TAI CONG TY TNHH SAN XUAT VA KINH DOANH

MUT XOP VIET THANG

4.1. Panh gia chung tinh hinh tai chinh Cong ty

Qua viéc phan tich thuc trang hoat dong SXKD ndi chung va tinh hinh tai
chinh cta Cong ty néi riéng c6 thé thdy Cong ty di dat duoc nhu sau:

Nhin chung quy mé kinh doanh ciing nhu kha ning sir dung tai chinh ctia Cong ty
la c6 hiéu qua, diéu nay thdy rd qua két qua hoat dong cua Cong ty: doanh thu
tang, lo1 nhuan tang.

4.1.1.Uu diém

Qua vi¢c phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p trong hai nam 2008-20009,
em xin c6 mot s6 nhan xét nhu sau:

+ Co ciu tai chinh:

Vé tai san:

- Nhin chung két ciu tai san da co6 su thay doi, TSDH bién dong ting theo
huéng tich cuc. TSDH van chiém ty trong cao trong tong tai san cho thay su pha
hop véi nganh nghé kinh doanh cia Cong ty va vai tro vo cling quan trong cua cac
tai san nay ddi véi hoat dong SXKD cua Cong ty.

HTK cua Cong ty giam dang ké, tir 53.09% xudng con 29.62% trong tong
TS. Piéu nay la rat tét.

Vé nguon vaén:

- Ngudn vén CSH van chiém ty trong cao trong tong ngudn von (nim 2008
chiém 58.91%, nam 2009 chiém 79.86%) va twong d6i 6n dinh. Chimg to tinh tu
chu vé tai chinh ctia Cong ty 14 tét.

- No phai tra giam tir 41.09% xudng con 20.14% nén Cong ty khdng phai
chiu strc ép qua lon tir phia cac chu no, va cac khoan no phai tra, diéu nay cd loi
cho Cong ty, Cong ty nén cb gang duy tri.

+Kha nang thanh toan:

Kha ning thanh toan tong quat 1 twong ddi tét, phan anh tinh hinh tai chinh
cta Cong ty 1a kha quan.

+Chi tiéu sinh 10i:

Trong hoan canh gia ca cac nguyén li¢u dau vao tang cao, thi trudng c6 nhiéu
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bién dong khong thuan loi nhung Cong ty da giit duoc cho cac chi tiéu sinh 10i
(ROE, ROA) cao hon nim trudc. Chimg té von dau tu, von cha s hitu bo ra mang
lai 191 nhuan cho Cong ty.

+ Chi tiéu hoat dong:

Phan tich cac chi tiéu hoat dong ta thiy hiéu qua st dung von cua doanh
nghiép kha quan.

Vong quay cac khoan phai thu (tir 145.65 giam xudng con 29.46 ngay) va sb
ngay mot vong quay von luu dong (tir 397.95 giam xudng con 70.29 ngay)...

Nhin chung: Céng ty TNHH sdn xudt va kinh doanh miit xop Viét Thing
thue hién tot cac chinh sdch tai chinh cia minh, sir dung €O hiéu quad nguén von,
kinh doanh c0 1&i (hiéu qua kinh doanh cia Céng ty cao hon thé hién & loi nhudn
sau thué ciia Cong ty tang lén).

4.1.2. Ton tai va nguyén nhan

+ Co cau tai chinh:

Vé tai san:

- Cac khoan phai thu ngan han trong TSNH c6 xu huéng tang 1én, chimg
té lugng von bj tdn dong trong khau thanh toan van con nhiéu, Cong ty can thu hdi
va dua luong von bi chiém dung ndy vao dau tu kinh doanh dé nang cao hiéu qua
sir dung von.

veé nguén von:

- Ngudn von NH khong nhitng khong du tai tro cho TSNH ma con thiéu hut
kha nhiéu, trong khi d6 ngudn von dai han (n¢ dai han va von chi so hitu) khong
nhimg du tai tro cho TSDH, ma con du thira kha nhiéu. Vi vdy Cong ty can phai
diéu chinh cho hai ngudn vén nay phu hop véi hoat dong kinh doanh cta Cong ty.

- Cac khoan phai tra nguoi ban cia Cong ty nam 2009 thap hon nam 2008
nén su chiém dung vén caa Cong ty véi nhitng khoan nay bi giam di.

+ Kha nang thanh toan:

Kha nang thanh toan nhanh, kha nang thanh todn lai vay va kha nang thanh
toan ng ngan han ctua Cong ty con kém linh hoat. Cong ty can diéu chinh ty 1¢ nay
cho thich hop, néu khong s& mat di nhiing co hoi do cac kha ning thanh toan nay

mang lai.
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+ Chi tiéu sinh loi:
Cong ty da dat dugc nhiéu thanh tyu vé hiéu qua dau tu song téc do gia ting

loi nhuan trong ndm van chua tét, Cong ty van chua khai thac hét hidu qua sir dung
clia cac tai san, ngudn von hién ¢ cua Cong ty.

+ Chi tiéu hoat dong:

Cong ty st dung VLD tuy cao hon nim trudc nhung van con thap va Cong
ty van dang bi chiém dung von 16n, anh huong dén hiéu qua st dung VLD cuia
Cong ty. Cong ty can phai nang cao kha ning thu hdi no, nham ning cao hiéu qua
st dung VLD. Bén canh do, hiéu qua st dung VCD va hiéu qua sur dung téng tai
san 1a chua cao. Doanh nghiép can c6 giai phap dé nhanh chong dua cac tai san
nay vao khai thac dé ting doanh thu va lgi nhuan hon nira cho Cong ty.

C6 thé néi tinh hinh tai chinh cia Céng ty TNHH san xudt va kinh doanh
muit xép Viet T hcfng la twong doi lanh manh dam bdao dwoc hoat dong SXKD tién
hanh binh thwong va di tai san dé dam bao thanh todn cdc khodn no vay. Nhung
ciing can thdy rang hiéu qua kinh doanh ciia Céng ty chiea cao, Cong ty can phdi
c6 nhitng bién phdp va phirong hwéng can thiét trong viéc day nhanh toc do tang
truong, nang cao hiéu qua kinh doanh trong twong lai.

4.1.3. Muc tiéu phwong hwéng san xuit kinh doanh ciia Cong ty

Trén day da phan tich moi van dé vé tinh hinh tai chinh ctia Cong ty TNHH
san xudt va kinh doanh mat xop Viét Thang. Qua d6, phan ndo thdy dugc nhing
mat da dat dugc va nhitng mat han ché con ton tai. Pdi vai nhitng mat da dat duogc,
doanh nghiép nén tiép tuc phat huy hon nita, con nhitng mat han ché doanh nghiép
nén phan dau tim bién phap khic phuc.

Trong nhitng mat han ché tai doanh nghiép, c6 nhiing van dé thudc nguyén
nhan khach quan ma moi doanh nghiép hoat dong trong nén kinh té thi trudng hién
nay déu dang gdp phai nhu: chi phi phat sinh ting (chi phi tién lwong, chi phi bao
hiém xa hoi, bao hiém y té chi phi bao hiém that nghiép, gia dién, xang dau...), su
canh tranh khéc 1iét ca trong va ngoai nuéc khién hoat dong kinh doanh ngay cang
kho khin, khung hoang kinh té...nhiing mit khach quan nay doi hoi doanh nghiép
phai linh dong, uyén chuyén dé thich nghi.

Tuy nhién v6i mot bd may td chire dang dan hoan thién, cac cong viéc dang
trién khai c6 két qua, Cong ty xac dinh phai binh tinh, thin trong, chu dong d6i phd
v6i tinh hinh kho khin, bang bién phap va chinh sach linh hoat giit vitng mirc ting
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truong vé cac mat hoat dong san xuat kinh doanh, dam bao nguoi lao dong co6 viéce
lam va cé thu nhap 6n dinh, bao toan va phat trién von, tai san, coi trong dau tu va
hiéu qua kinh té. Tiép tuc chinh sach tiét kiém, chéng lang phi, thuc hién day du
nghia vu v61 nha nudc.

4.2. Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh

Viéc nghién ctru c&c bién phap nham nang cao kha nang tai chinh ctua doanh
nghiép 1a rat quan trong va can thiét. N6 s& giip cho cac nha quan tri dua ra nhiing
hudng giai quyét hop Ii tuy thudc vao timg trudng hop cu thé. Trén co sé d6 doanh
nghiép nao nim bt va &p dung dung mot cach linh hoat s& dem lai két qua cao.
Véi moi doanh nghiép thi kha niang tai chinh 1a khac nhau, van dé dit ra la di sau
phat huy kha nang tai chinh nao sé& cd tac dung cu thé va dem lai hiéu qua san xuat
kinh doanh, pht hop voi diéu kién vén ¢ cua doanh nghiép. Tir d6 ¢6 nhiing giai
phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Nhan thirc dugc tim quan trong ciia van dé nay két hop véi viéc tim hiéu
thuc té, phan tich hoat dong san xuat kinh doanh cia doanh nghiép néi chung va
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép néi riéng, véi von kién thirc va thoi gian con
han ché em xin manh dan dé& xuat mot sd bién phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh tai Cong ty TNHH san xuat va kinh doanh mut x6p Viét Thang.

4.2.1. Bién phap 1: Bién phap diy manh cong tic giam cac khoan phai thu

e Co sé thuc hién bién phap:

Trong qua trinh kinh doanh, sé du cac khoan phai thu cang cao thi chimg to
doanh nghiép dang bi chiém dung von cang nhiéu do d6 s& bét loi dén hoat dong tai
chinh ctia doanh nghiép. Viéc dua ra cac phuong huéng va giai phap cu thé nham thu
hoi cong no s& giup Cong ty c6 thém ngudn von dau tu vao cac hoat dong khac.

Bén canh d6, mot bai toan duoc dit ra trong nén kinh té hién nay la viéc
doanh nghiép sir dung vén chi hay vén vay kinh doanh, dau tu s& mang lai hiéu
qua cao hon. Qua thuc nghiém ta c6 thé thiy véi diéu kién hién nay thi cac doanh
nghiép sir dung mot ddng vén chi s& mang lai loi nhuan cao hon so véi mot dong
vbn vay mang lai. Do d6, cac nha quan ly doanh nghiép thuong c6 xu hudng thu
hoi céc phan von bi chiém dung vé dé trang trai phan vén vay ciia minh, dong thoi
c6 nhitng ké hoach huy dong vén chu sao cho ¢6 hiéu qua nhat.

Hon nita hién nay C6ng ty van chua c6 chinh sach dé giam khoan phai thu

ctia khach hang, cac khoan phai thu khac. Vi vay rat can thiét phai thu hoi cac khoan
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no phai thu nay va Cong ty can c6 chinh sach ban hang linh dong hon trong khau
thanh toan, cho phép khach hang ng mot phan va khuyén khich thanh toan ngay
bang ty 18 chiét khau hop 1y, vira ¢6 lgi cho Cong ty, vira hap dan khach hang.

Trong bdi canh kho khin chung cta nén kinh té nhu hién nay thi viéc thu hoi
ng nay s& gitp Cong ty giam ty trong khoan phai thu, cai thién t6t hon kha ning
thanh toan ng ngan han, kha ning thanh toan nhanh, giai phong vbn chét dua vao
hoat dong kinh doanh, giam bét chi phi vay vén ngan hang, tir d6 nang cao duogc
hiéu qua str dung vén.

Bang 4.1: CAC KHOAN PHAI THU

Pon vi: Pong

Chi tiéu

Nam 2008

Ty 16

Nam 2009

Ty 16

Chénh léch

I.Céac khoan phai thu ngin han

237,639,415

0.35%

3,375,301,010

6.80%

6.45%

1.Phai thu cta khach hang

113,911,304

0.18%

2,215,301,010

4.46%

4.28%

2.Tra trudc cho ngudi ban

3.Phai thu ndi bd ngan han

4 Phai thu theo tién do ké hoach
hop ddng xay dung

5.Cac khoan phai thu khac

123,728,111

0.17%

1,160,000,000

2.34%

2.17%

6.Du phong cac khoan phai thu
kho doi

Ngudn: Bang cin doi ké toan

e Bi¢n phap thuc hién:

Khoan phai thu ctia Cong ty cha yéu 13 phai thu khach hang, cac khoan phai
thu khac. Do d6 sau day 1a mot s6 bién phap 1am giam cac khoan phai thu la:

- Lap ban quan 1y cac khoan phai thu.

- M6 s6 theo dbi chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai Cong ty va
thuong xuyén don doc dé thu hoi ding han.

- C6 cac bién phap phong ngtra rui ro khi khach hang khéng thanh toan dugc
no (lwa chon khach hang, giéi han gia tri tin dung, yéu cau dit coc, tam ung, tra
trudc mot phan gia tri hgp dong hoic ban no...)

- Thu hdi dit diém cac khoan no cii d3 dén han con cac khoan no sép dén
han thanh toan thi can chuén bi san hd so va chtng tir can thiét.

- C6 chinh sach ban chiu dung din ddi véi timg khach hang, phai xem xét k§

kha nang thanh toan ctia khach hang trén co s& hop dong ky két.
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- C6 su rang budc chit ché trong hop dong ban hang, néu vuot qua thoi han
thanh toan trong hop dong thi doanh nghiép duogc thu 13i suat tuong Gng voi 1ai
suat quéa han cua ngan hang.

- Ap dung hinh thirc chiét khau thanh toan dé khuyén khich khach hang tra
tién sém trude thoi han. Dudi day 1a bang dy tinh chiét khau thanh toan theo thoi
han thanh toan cua khéach hang duoc dé sut theo muc 13i sut 16n hon 13i suit tién
guri ngan hang bang VND (khoang 13%/nim).

Bang 4.2: BANG LAI SUAT CHIET KHAU THEO THOI GIAN

Thoi han thanh toan (ngay) | Lai suét chiét khau (%)
Tra ngay 1.3
1-30 1.1
31-30 0.95
61-90 0

e D kién thoi gian va chi phi phat sinh:
- Khoan phai thu khach hang s& giam di 65% tuong duong véi sb tién thu
hdi vé 1 2,193,945,657 (3,375,301,010* 65%)
- Chi phi cho thyc hién bién phéap 13 20,673,718d
- Nhu vay sb tién thuc té thu duoc tir cac khoan phai thu 1a 2,173,271,939d
Bing 4.3: BANG DU KIEN THU'C HIEN BIEN PHAP
Pon vi: Pong

Thoi han Khéach Khoin thu C S6 tién thue
] X Ty1é CK | So tien CK
thanh todn | hang dong | dwoc ‘dl.l’ tinh (%) (ddng) thu‘dlrg’c
(ngay) y (%) (dong) (dong)
Tra ngay 15 506,295,152 1.3 6,581,836 499,713,316
1-30 25 843,825,253 11 9,282,078 834,543,175
31-30 15 506,295,152 0.95 4,809,804 501,485,348
61 -90 10 337,530,101 0 0 337,530,101
Tong 65| 2,193,945,657 20,673,718 | 2,173,271,939

e Du kién két qua dat dworc:

- S4 tién thu hoi duoc 2,173,271,939d dwa vao kinh doanh s& giup Cong ty
dd dugce khoan vén vay ngan hang twong tmg va do d6 1am giam chi phi 13i vay:
2,173,271,939d x 12,5% = 271,658,992d/nam.

- LNtt tang thém: 271,658,992 — 20,673,718 = 250,985,274d/ndm, LNst tang
thém: 188,238,956d/nam
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Bang 4.4: BANG PANH GIA KET QUA THUC HIEN BIEN PHAP

Chi tiéu pyr | ruoekni SaUKN | o enh Tch (+1-)
thue hién thue hién )

Khoan phai thu d 3,375,301,010 | 1,202,029,071 2,173,271,939
Vong quay khoan phai thu \Vong 29.46 82.72 53.26
Ky thu tién binh quan Ngay 12.22 4.4 7.82
ROA % 0.36 0.42 0.06
ROE % 0.45 0.49 0.03
ROS % 0.25 0.36 0.11

Nhin xét:

Ta thiy sau khi thuc hién bién phéap, sb tién thu hdi dugc 10n, vong quay
khoan phai thu ting 1én, s6 ngay can thiét dé thu dugc khoan phai thu giam dang
ké, tiét kiém duoc chi phi 1ai vay 16n: 271,658,992d, 191 nhuan tang thém, cac chi
s6 kha nang sinh 101 déu tiang cho thay tinh kha thi néu Cong ty thuc hién thanh
cong giai phap.

4.2.2. Bién phap 2: Giam chi phi tai chinh
e Co s¢ thue hién bién phap:

- Chi phi hoat dong tai chinh cua Cong ty tang 1én 0.28% so véi ndm 2008,
nam 2008 chi phi nay chiém 2.37% doanh thu (trong d6 chi phi 1di vay chiém
2.28% doanh thu), nam 2009 chi phi nay chiém 2.65% doanh thu (trong dé chi phi
131 vay chiém 1.43% doanh thu). Néu giam duogc chi phi ndy, s& gop phan dang ké
trong viéc tang 1oi nhuan cua Cong ty.

¢ Bién phap thwe hién:

Chi phi tai chinh ctia Cong ty bao gdm

+ Chi phi 1&i vay.

+ Lb ban ngoai té.

+ L chénh l&ch ty gia da thuc hién.

+ Ld chénh I&ch ty gia chua thyuc hién.

+ Chi phi tai chinh khac.

- Dé giam 15 do chénh 1éch ti gia, khi chuyén vién tai chinh ctia cong ty du bao
dugc gia ngoai t¢ s€ tang trong tuong lai, cong ty hdy dat 1énh dat mua trude.

- Pé giam chi phi 14i vay, doanh nghiép can giam bét sb tién di vay, hodc
vay nhiing khoan vay uu dai, quan hé tot v&i cac ngan hang 16n.
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- Pé dau tu quan hé tot v6i cac ngan hang, Cong ty s& c6 mot so chi phi phat

sinh nhu chi phi tiép khach tiéc chiéu dai, chi phi n & di lai, chi phi qua biéu

tang...

e Dy kién thoi gian va chi phi phat sinh:

Theo thong ké nhitng nam trudc, trén co so kinh nghiém thuc té va tinh toan
cta phong kinh doanh thi chi phi tai chinh s& giam khoang 20%, chi phi khac s€

tang khoang 25%.
Bang 4.5: BANG DU TiNH
Pon vi: Pong
Chi tiéu Niim 2009 Tyl Sé tidn S0 tién sau khi
(%) thwc hién

Chi phf tai chinh 2,632,569,140 -20 526,513,828 2,106,055,312
Chi phi khac 25,315,751 +25 6,328,938 31,644,689
Trong do 31,644,689
+ Chi phi tiép khach 12,731,831
+ Chi phi di lai, &n & 9,411,430
+ Chi phi dién thoai 4,891,800
+ Chi phi khéc 4,609,628
Tong chi phi giam 2,074,410,623

e Dy tinh két qua dat dwoc:
Bang 4.6: BANG PANH GIA KET QUA THUC HIEN GIAI PHAP

Chi tiéu Pon Trwéce khi Sau khi thuc Chénh léch
vi thuc hién hién (+/-)
1. Doanh thu d 99,433,790,778 | 99,433,790,778 0
2. Tong chi phi d 2,632,569,140 | 2,074,410,623 558,158,517
3. Loi nhun sau thué d 179,143,156 737,301,673 558,158,517
4. Kha nang thanh toan 13i vay Lan 1.27 3.07 1.8
5. ROA (%) 0.36 1.48 1.12
6. ROE (%) 0.45 1.86 1.41
7. ROS (%) 0.25 2.96 2.71

Nhan xét:

Dura vao bang trén ta thdy tuy bién phap nay khéng gitip ting doanh thu, nhung
gitp loi nhuén sau thué ting 558,158,517d, kha nang thanh toan 13i vay tang 1.8, ty
suat sinh 10i trén tong von tang 1.12, ty suat sinh 10i trén von CSH 1a 1.41, ty suat
sinh 161 trén doanh thu 12 2.71. Cong ty c6 thé cai thién duoc cac chi tiéu tai chinh.
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4.2.3. Giai phap nang cao hi€u qua sir dung VCD
¢ Co sé thuc hién bién phap:

May mac thiét bi c6 mot vai trd vé cling quan trong trong qué trinh san xuét,
chat lugng may méc thiét bi anh huong truc tiép dén chat luong dich vu va ning
suat lao dong, dap tng tot nhu cau caa thi truong. Mot sé may méc caa doanh nghiép
da cti va hoat dong khong con hiéu qua, thuong xuyén phai sua chita, da anh huong
khéng tét dén ning suét lao dong cling nhu hiéu qua st dung TSCPD cta doanh
nghiép. Do do6 viéc cai tién, d6i méi may méc 1a rat can thiét dbi véi doanh nghiép.

eBién phap thuc hién:

Do6i moi may mac thiét bi, nham nang cao chat lwong dich vu, ting kha ning
canh tranh cua doanh nghiép tir d6 tang doanh thu, lgi nhuan.

oDy kién thoi gian va chi phi phat sinh:

Bang 4.7: Danh muc TSCP dau tw méi
Don vi: Trd

STT May mac S6 luong Gia mua (VND)
1 May cat mot khoi 2 2,592
2 May cit mat 1 1,416
3 May lam bdng ép 1 1,086
4 May tran vai 1 890
Tong gia tri 5 5,984

Viéc thuc hién du an duoc tién hanh nhu sau:

e TSCD c6 gia mua la 5,984 triéu dong. Chi phi lap dat chay tha 1a 200
triéu dong. Nguyén gia TSCD 1a 6,184 triéu dong.

- Tong vén dau tu du kién 14 6,784 triéu dong, trong do6 4,642 triéu dong dé
mua sam tai san ¢ dinh con 900 triéu dong dé dau tu vao von luu dong rong. Thoi
gian dau tu dy Kién 1a trong 6 nam, két thiic du an vao cubi nam thr 6. Von dau tu
dugc bo mot lan vao nam 2010. Noi dung thuc hién:

- Tai san cb dinh dugc khau hao déu trong 6 nim moi nam 15% khi két thic
du an cac phuong tién van tai trén s€ dugc ban thanh 1i vdi gia ude tinh (sau khi da
trir di chi phi ban hang) 1a 1,600 triéu dong.

- Cong ty vay ngan hang Ngoai thuong 30% tong von dau tu vao du 4n véi
141 suat 8%/ nam. Von vay tra déu hang nim, vao cudi mdi nim trong 6 niam, bt
dau tir nam 2010, 13i vay tra vao cudi cac ndm trén du ng dau nam.

- Cong ty du kién hang nam hé thong may moc, trang thiét bi cong nghé mai
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nay sé mang lai cho C6ng ty doanh thu 12 6,8 ty dong.

- Chi phi bién d6i (chi phi truc tiép, gia von) chiém 70% doanh thu ban hang,

- Chi phi ¢ dinh (chua c6 khiu hao, 13i vay va thué) mdi nam 135 triéu
dong. Cong ty phai ndp thué thu nhap doanh nghiép véi thué suit 25%. Lai suat
chiét khau cong ty ap dung 13 10%.

Bang 4.8: Bang khiu hao tai san c6 dinh

Nam
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Chi tiéu
Ty I¢ khau hao 15% 15% 15% 15% 15% 15%
TSCb 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6
Ta c6 tong khau hao sau 6 nim 1a: 927.6 x 6 = 5,565.6 (Trd)
Viy gid tri con lai TSCD = Nguyén gia — khau hao
= 6,184 — 5,565.6 = 618.4 (Trd)
Gia trj thanh 1y thuan = Giaban TL - (gia ban TL — gia tri con lai) x 25%
= 1,600 — (1,600 — 618.4 ) x 25% = 1,354.6 (Trd)
Bang 4.9: Bang thanh ly khau hao tai san cé dinh
Chi tiéu Pon vi Gia tri
Gia trj thanh 1y thuin Trd 1,600
Gié tri s6 sach Trd 618.4
Lai (16) tir hoat dong thanh 1y Trd 982
Thué TNDN Trd 245.40
Gia trj thanh 1y thuin Trd 1,354.60

Nhu vay, toan b tai san duoc dau tu mdi sau qua trinh dua vao khai thac 6
nim da dem lai nhimg hiéu qua kinh doanh nhat dinh, doanh nghiép dem thanh Iy
van thu duoc khoan lgi nhuan 1a 1,354.60 Trd.

Bing 4.10: BANG THANH TOAN LAI VAY

Niam SDDK Tra lai Tra gbc Tong tra SDCK
Nam 2010 2142 171.36 357 528.36 1785
Nam 2011 1785 142.8 357 499.8 1428
Nam 2012 1428 114.24 357 471.24 1071
Nam 2013 1071 85.68 357 442.68 714
Nam 2014 714 57.12 357 414.12 357
Nam 2015 357 28.56 357 385.56 0
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Khi vay von Céng ty phai tra von vay hang nam theo du no dau nim. Tong
s6 tien 1ai vay phai tra 12 599.76 Trd. Tién gc dugc tra déu hang nam 1a 357 Trd.
Dén khi két thiic dy &n tdng s6 tién phai tra ca géc 1an 13 1a 2,741.76 Trd.

Pé danh gia dy an dau tu trén c6 hiéu qua hay khdng ta xem xét chi tiéu
NPV cua du an dau tw. Néu NPV > 0 thi du &n c6 hiéu qua, mang lai loi nhuan va
c6 thé quyét dinh dau tu. Néu NPV < 0 thi du an d6 khong hiéu qua, ta xem xét va
tim dy an khac.

Viy, dé danh gia chi tiéu NPV cua dy an, ta xem xét thong qua bang dong
tién sau:
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Bang 18: BANG DONG TIEN CUA DU AN

Y n nam nam nam nam nam nam nam
Chi ticu 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1. Dong tién ban diu (4,642)

TSCP (6,184)

TSLD (600)

Vén vay 2,142

2. Dong tién hoat déng 1,175.1 1,196.6 1,218.0 1,239.4 1,260.8 1,282.2
Doanh thu 6,800.0 6,800.0 6,800.0 6,800.0 6,800.0 6,800.0
Téng chi phi 5,994.0 5,965.4 5,936.8 5,908.3 5,879.7 5,851.2
Chi phi ¢b dinh 4,760.0 4,760.0 4,760.0 4,760.0 4,760.0 4,760.0
Chi phi bién doi 135.0 135.0 135.0 135.0 135.0 135.0
L4i vay 171.4 142.8 114.2 85.7 57.1 28.6
Chi phi khau hao 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6
LNTT 806.0 834.6 863.2 891.7 920.3 948.8
Thué TNDN 2015 208.7 215.8 222.9 230.1 237.2
LNST 604.5 626.0 647.4 668.8 690.2 711.6
Khiu hao 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6
Tra gbc 357.0 357.0 357.0 357.0 357.0 357.0
3. Dong tién két thic 2,254.6
TSLD 900.0
Gi4 tri thanh 1y thuan 1,354.6
4. Dong tién dy 4n (4,642) 1,175.1 1,196.6 1,218.0 1,239.4 1,260.8 3,536.8
5. Dong tién CK (4,642) 1,292.6 988.9 915.1 846.5 782.9 1,996.4
6. Dong tién tich luy (4,642) (3,349.4) (2,360.5) (1,445.4) (598.9) 184.0 2,180.4
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= Qua bang trén ta co:

Ta c6 tong thu nhap rong hién tai 1a 6,822.4 (Trd)

Vay gi4 tri hién tai thudn NPV = 6,822.4 - 4,642.0 = 2,180.4 (Trd) > 0

Nhu vay, 1ai thuc té cudi cung ma chu dau tu nhan duge sau khi d3 trir di tat
ca cac khoan chi phi 1a 2,180.4 (Trd)

Thoi gian hoan vén dau tu PB = 4 + (598.9 : 782.9) = 4.76 (nim), hay thoi
gian hoan vén dau tu ctia phuong an mua sam trang thiét bi moi 1a 4 nam 9 thang.

e Dur kién két qua dat dwoc:

Dy 4n dau tu nay c6 NPV > 0, va thoi gian hoan vén 13 4 nim 9 thang nho
hon thoi gian du dinh téi da cua du an nén du an dau tu ndy c6 hiéu qua. Toan bo
thu nhap caa dy an khdng nhimg bu dip du chi phi ban ddu ma con dem lai cho
cong ty mot khoan 1ai khéng nho (2,180.4 Trd)

Ngoai ra véi hé thong thiét bi mai nay s& cai thién duoc chat lwong cac san
pham cua doanh nghiép, dap tmg dugc nhu cau cua khach hang, nang cao ning
suat lao dong cua Coéng ty.

4.2.4 Bo sung bo cdo lwu chuyén tién té vao hé thdng bio cdo tai chinh cia
Cong ty

e Co s6 thuc hién bién phap:

Trong nhitng nam gan day hoat dong trong cong tac cung cap cac thdng tin
dé danh gi4 kha nang tao ra tién, ngudn hinh thanh nén tién tir cc hoat dong kinh
doanh, kha nang thanh toan hay luong tién thu, chi caa Cong ty chua nhanh chong.
Do hién tai Cong ty TNHH san xuat va kinh doanh mut xdp Viét Thang chi lap 2
trong 4 bao cao trong hé thng tai chinh d6 1a bang BCKQKD, bang CPKT, vi thé
dé hoan thién hon nita trong hé thdng bao cao tai chinh cung cip théng tin tong
hop Vé gid tri phuc vu cng tac phan tich tai chinh Cong ty nén lap va bo sung bao
cdo luu chuyén tién té.

e Bién phap thuc hién:

Cong ty can 1ap bo sung bao co luu chuyén tién té 1a bao cdo tai chinh téng
hop, phan anh qua trinh hinh thanh va sir dung luong tién phét sinh trong ky béo
cao cua doanh nghiép.

Cong ty can theo ddi cac khoan muc sau dé co thé lap bao cdo luu chuyén
tién té cho hop ly va chinh xac:
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Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh: Phan &nh toan bo dong tién thu,
chi lién quan truc tiép dén hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép nhu tién thu vé
tir ban hang, thu tir cac khoan phai thu thuong mai, cac khoan chi tra bang tién
trong ky vé khoan phai tra cho nguoi ban, phai tra céng nhan vién.

Luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu phan &nh toan bo dong tién thu, chi
lién quan truc triép dén hoat dong dau tu ctia doanh nghiép, bao gom:

+ Pau tu VAo co so vat chat, ky thuat trong doanh nghiép nhu mua sam trang
thiét bi, TSCP...

+Dau tr vao don vi khac dudi hinh thirc gop vén lién doanh, dau tu ching
khoan, cho vay...

Luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh phan anh toan b dong tién thu,
chi lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh cia doanh nghiép, bao gdm hoat
dong 1am tang, giam von kinh doanh do nhan vén gop, gép vén, vay va cho vay dai
han,ngan han, ¢ tac dugc chia va chia cb tuc...

o Két qua dat dwore:

Lap b&o cdo luu chuyén tién té s& gilip nam bat va theo dbi tot cac khoan
tién va cac khoan tuong duong tién hay luong von luu dong ma cong ty huy dong
trong ky. Day 1a béo céo tai chinh khdng chi cung cép théng tin cho Cong ty ma
con cho cac doi twong khac nhu: cac thanh vién tham gia gop von, cac co quan tai
chinh, ngan hang cho vay, cac ban hang...Tur d6 Céng ty s€ c6 nhiing phuong an,
bién phap huy dong ludng von luu dong hop Iy dau tu vao cac khoan nhu: TSCP,
mao rong dia ban hoat dong.
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KET LUAN

Trong céc doanh nghiép san xuat kinh doanh, tai chinh va phén tich tai chinh
ludn giit vai trd vo cung quan trong ddi véi hoat dong quan 1y kinh doanh cua
doanh nghiép. Hiéu qua tai chinh doanh nghiép 1a van dé trong tim quyét dinh hiéu
qua kinh doanh cta doanh nghiép. Quan 1y tai chinh tot c6 thé khi phuc nhiing
khiém khuyét trong cac linh vuc khac. Mot quyét dinh tai chinh khong duoc can
nhic, hoach dinh k¥ ludng, can than c6 thé gdy nén nhimng tn that khon luong cho
doanh nghiép. Pac biét trong xu thé hoi nhap khu vuc va quéc té, trong diéu kién
canh tranh dién ra khéc liét trén pham vi toan thé gi6i thi quan 1y tai chinh cang tro
nén quan trong hon bao gio hét. Bat ky ai lién két, hop tac v6i doanh nghiép ciing
s& duoc hudng loi néu nhu quan 1y tai chinh cta doanh nghiép c6 hiéu qua.

Qua trinh thuc tap tai cong ty cung véi su giup d& tan tinh cua thiy gido :
Th.s Hoang Chi Cuong, cac can b nhan vién phong Ké toan tai chinh cong ty
TNHH san xuat va kinh doanh mut x6p Viét Thang da giup em hoan thanh bai luan
van ndy. Em xin chan thanh cdm on nha truong va b0 mon quan tri kinh doanh,
cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xdp Viét Thing d3 tao diéu kién hét
suc thuan lgi cho em trong qué trinh thyc tdp va lam luan van nay. Dac biét la su
huéng dan, chi bao tan tinh cua thay gido Th.s Hoang Chi Cuong ca vé mat tinh
than cling nhu sy bo tro cac kién thirc. Bang kién thirc tuy con rat nhiéu han ché
ciia minh xong em hi vong v&i qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty
cung v6i nhitng bién phap dua ra c6 thé giup cong ty thao g& nhimg kho khan, cai
thién tinh hinh tai chinh t6t hon. Gop phan thuc hién tét nhitng muyc tiéu ma cong
ty da dé ra.

Hai Phong, ngay 23 thang 6 nam 2010
Sinh vién thuc hién
Vii Thi Hong Quyén
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Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

DANH MUC CAC TU VIET TAT

STT Tir viét tat Giai thich
1 |BCDKT Bang can doi ké toan
2 BCKQKD Bio c4o két qua kinh doanh
3 |TSCP Tai san c¢6 dinh
4 NH Ngan han
5 DH Dai han
6 NV Ngudn von
7 TS Tai1 san
8 |CSH Chui s hitu
9 |VLDb Von luu dong
10 |VCP Vén c6 dinh
11 | LNtt Loi nhuan trude thué
12 | LNst Loi nhuan sau thué
13 | bg Binh quén
14 | SXKD San xuét kinh doanh
15 | QLDN Quan ly doanh nghiép
16 |BH Ban hang
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Phan tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap ci thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty TNHH san xuit va kinh doanh mut xép Viét Thing

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

Giao trinh quan tri tai chinh doanh nghiép — Truwong Dai hgc tai chinh
ké toan Ha Noi.

Tai chinh doanh nghiép — TS.Nguyén Minh Kiéu

Phan tich tai chinh doanh nghi¢p — TS.Ng6 Kim Phuwong

Tai chinh doanh nghiép — Truong Pai hoc kinh té quoc dan (Khoa ngin
hang — tai chinh)

Tai chinh doanh nghiép hién dai — Chii bién PGS.TS.Tran Ngoc Tho

H¢é thong tai khoan ké toan Viét Nam — Nha xuét ban Tai chinh

Cung mot s ludn vin tdt nghiép ciia khéa 7, 8 ,9 nganh Quan tri doanh
nghiép — Thu vién Truong PHDL Hai Phong.

Trang webs va tai li€u trén mang : - www.Taifile.vn

- www.Ebook.edu.vn

Sinh vién: Vii Thi Hong Quyén — Lop: QT1001N 94


http://www.taifile.vn/

