Phan tich tai chinh va giai phap ndng cao hiéu qua tai chinh

PHAN 1
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA
PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
5 X R

1.1. MOT SO KHAI NIEM VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép:

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phét sinh nhiéu méi quan hé
kinh té. Song song véi nhitng quan hé kinh té thé hién mot cach truc tiép 1a cac
quan hé kinh té thdng qua tuan hoan luan chuyén vén, gan voi viéc hinh thanh va
str dung vén tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham tri tai chinh va tro
thanh cong cu quan i san xuat kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh té phéat sinh trong linh vuc
san xuat kinh doanh gén lién véi viéc hinh thanh va sir dung cac quy tién té & céc
doanh nghiép dé phuc vu va giam ddc qua trinh san xuat kinh doanh.

1.1.2. Khadi niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan trj tai chinh doanh nghiép 1 viéc liwa chon va dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chtc thuc hién nhimg quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1 téi da hoé loi nhuan khéng ngumg 1am ting gia tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 mdi quan hé chit ché véi quan tri doanh ngiép va giu vi
tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép.Hau hét moi quyét dinh quan
tri khac déu dua trén nhitng két luan rdt ra tir nhimg danh gia vé mat tai chinh
trong hoat dong cua doanh nghiép.

Quan tri tai chinh doanh nghiép la mot bd phan cua quan tri doanh nghiép,
no thuc hién nhitng ndi dung co ban cua quan tri tai chinh d6i véi cac quan hé tai
chinh nay sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh, nham thyc hién tét nhat cac

muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép.
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Dé quyét dinh tai chinh vé mat chién lugc hodc chién thuat mang tinh kha
thi va hiéu qua cao doi hoi phai dugc lya chon trén co sé phan tich, danh gia can
nhic ky vé mat tai chinh.

1.1.3. Khdi ni¢ém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a qué trinh tim hiéu cac két qua cta su quan 1y va diéu hanh
tai chinh ¢ doanh nghiép dugc phan anh trén céc bao cao tai chinh dong thoi danh gia
nhitng gi da lam duoc, du Kién nhiing gi s& xay ra trén co sé d6 kién nghi nhitng bién
phap dé tan dung triét dé nhitng diém manh va khac phuc nhimng diém yéu.

Phan tich tai chinh Ia qua trinh xem xét, kiém tra, d4i chiéu, va so sanh s
liu vé& tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, gilp cho nha quan Iy dua ra duoc
quyét dinh quan ly chuan xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir d6 gitp nhiing doi
tugng quan tam di téi du doan chinh xéac vé mit tai chinh cua doanh nghiép, qua doé
c6 cac quyét dinh phu hop véi loi ich caa chinh ho.

Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la cong viéc lam thuong xuyén
khong thé thiéu trong quan ly tai chinh doanh nghiép, n6 cé y nghia thuc tién va la

chién luoc lau dai

1.2. CAC POI TUQNG VA THONG TIN CUA PHAN TiCH TAI CHINH
Phén tich tai chinh gidp nguoi st dung théng tin danh gia chinh xac stc
manh tai chinh, kha nang sinh 14i va trién vong cua doanh nghiép. Bai vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tdm caa nhiéu nhém dbi tuong.
>  Phan tich tai chinh d6i véi cac nha quan ly: Ho 1a nguoi tryc tiép quan ly
doanh nghiép, nha quan Iy hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép, do d6 ho c6 nhiéu
thong tin phuc vu cho phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép d6i voi nha
quan ly nham dép tmg nhitng muc tiéu sau:
- Tao ra nhitng chu ki déu din dé danh gia hoat dong quan ly trong giai doan
da qua, viéc thuc hién can bang tai chinh, kha nang sinh 1oi, kha nang thanh toan

va rui ro tai chinh trong doanh nghiép...
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- Hudng cac quyét dinh cua Ban giam ddc theo chiéu hudng phl hop véi tinh
hinh thuc té cia doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phdi loi
nhuan...

- Phan tich tai chinh 1 cdng cu dé kiém tra, kiém soét hoat dong, quan Iy
trong doanh nghiép va la co sé cho nhitng du doén tai chinh.

Phan tich tai chinh 1am néi bat diéu quan trong cua du doan tai chinh, ma du
doan 1a nén tang cua hoat dong quan ly, 1am sang té khong chi chinh séch tai chinh
ma con lam rd céc chinh sach chung trong doanh nghiép.
> Phan tich tai chinh d6i v6i cac nha dau tu: Cac nha du tu 1a nhitng nguoi giao
vén ctia minh cho doanh nghiép quan 1y va nhu vay c6 thé cé nhiing rai ro. Cac ddi
tuong nay quan tam truc tiép dén nhiing tinh todn vé gia tri cua doanh nghiép. Thu
nhap ctia cac nha dau tu 13 tién 1o dugc chia va thing du gi tri cta von.

Phan tich tai chinh d6i véi cac nha dau tu 1a dé danh gia doanh nghiép va
udc doan gia tri co phiéu, dwa vao viéc nghién ciru cac béo céo tai chinh, kha nang
sinh 1o, phén tich rui ro trong kinh doanh. ..
> Phan tich tai chinh ddi véi ngudi cho vay: Méi quan tdm cua ho huéng vao
kha ning tra ng cta doanh nghiép. Do d6 ho can phai chi ¥ dén tinh hinh va kha
ning thanh toan ctia doanh nghiép ciing nhu quan tdm dén luong vén cua chu s
hitu, kha ning sinh 10i dé danh gia don vi c6 kha nang tra no dugc hay khong khi
quyét dinh cho vay, ban chiu san pham cho don vi.
>  Ngoai ra, con nhiéu nhdm nguoi khac quan tam tgi thdng tin tai chinh cua
doanh nghiép. D¢ la cac co quan tai chinh, thué, cac nha phan tich tai chinh, nhimg
nguoi lao dong... bai vi no lién quan téi quyén loi va trach nhiém caa ho.

T nhitng van dé da néu & trén cho thay: phan tich tai chinh doanh nghiép la
cdng cu hiru ich duge ding dé xac dinh gia tri kinh té, dé danh gia c4c mit manh,
cac mat yéu cia mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va cha quan,
gilp cho timg ddi twong lya chon va dua ra nhimg quyét dinh phi hop véi muc

dich ma ho quan tam.
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1.3. Y NGHIA, MUC PiCH CUA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.3.1. Y nghia ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh c6 mbi quan hé truc tiép v6i hoat dong SXKD cua mot
doanh nghiép va c6 quyét dinh trong viéc hinh thanh, ton tai, phat trién cua doanh
nghiép. Do d6 tit ca hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh hudng dén tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tot hay x4u déu c6
tac dong thiic ddy hodc kim hdm ddi voi qua trinh san xuat kinh doanh. Vi thé can
phai thuong xuyén, kip thoi ddnh gia, kiém tra tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép trong d6 cong tac hoat dong phan tich tai chinh gilr vai tro quan trong va co
¥ nghia sau:

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép ma danh gia day du,
chinh xéc tinh hinh phan phéi va st dung vén, vach r kha ning tiém tang vé vén
cua doanh nghiép. Trén co sé d6 dé ra bién phap nang cao hiéu qua sir dung von,
gilip doanh nghiép cung cb tét hon hoat dong tai chinh ciia minh

Phan tich tinh hinh tai chinh 1a céng cu khéng thé thiéu phuc vu cho cong
tac quan ly cua co quan cap trén, cia ngan hang dé danh gia tinh hinh thuc hién
cac ché do chinh sach vé tai chinh cia nha nudc, xem xét viéc cho vay von...

1.3.2. Muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh gidp nguoi st dung théng tin danh gia chinh xac stc
manh tai chinh, kha nang sinh 14i va trién vong cua doanh nghiép. Bai vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tdm caa nhiéu nhém dbi tuong.

% P6i voi nha quan tri, phan tich tai chinh nham muc dich:

Tao thanh cac chu ki danh gia déu dan vé cac hoat dong kinh doanh trong
qua khu, tién hanh can ddi tai chinh, kha nang sinh 161, kha nang thanh toan tra no,
rui ro tai chinh cta doanh nghiép

Dinh hudng cac quyét dinh cia ban giam ddc nhu quyét dinh dau tu, tai trg,
phan chia loi nhuan c6 tic ...La co s¢ cho cac du bao tai chinh ké hoach dau tu

phan ngan sach tién mat...La cong cu dé kiém soét cac hoat dong quan ly
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% Ddi vé6i cac don vi cha sé hitu:

Ho ciing quan tam dén loi nhuan va kha niang tra ng, su an toan caa tién vén
bo ra, théng qua phén tich tinh hinh tai chinh gidp ho danh gia hiéu qua cua qué
trinh SXKD, kha ning diéu hanh hoat dong caa nha quan tri ¢é quyét dinh st dung
hoac bai mién nha quan 1y, cling nhu viéc phan phdi két qua kinh doanh.

% D4i voi cae chu ng (ngan hang, cac nha cho vay, nha cung cép)

M&i quan tdm cua ho hudng vao kha ning tra no cua doanh nghiép. Do do
ho can phai cha y dén tinh hinh va kha ning thanh toan ciia doanh nghiép ciing nhu
quan tAm dén luong vdn cua chu so hitu, kha ning sinh 161 d&é danh gia don vi co
kha nang tra ng dugc hay khong khi quyét dinh cho vay, ban chiu san pham cho
don vi.

< DHi v6i cac nha dau tu trong tuong lai:

Diéu ma ho quan tim dén dau tién I1a sy an toan cua luong von dau tu, ké d6
la muc do sinh 10i, thoi gian hoan vén. Vi vay ho can nhiing thong tin tai chinh,
tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh, tiém nang tang truéng caa doanh nghiép.
1.4. CAC PHUONG PHAP PHAN TICH TAI CHiNH DOANH NGHIEP
1.4.1. Phwong phap so sanh

% Tiéu chuan so sanh

Tiéu chuan so sanh 14 chi tiéu caa mot ky duogc lra chon 1am géc so sanh.
Géc so sanh duogc xac dinh tuy thuéc vao muc dich phan tich. Khi tién hanh so
sanh can cd tir hai dai luong tro 18n va cac dai luong phai dam bao tinh chat so
sanh duoc.

< Diéu kién so sanh

- So sanh theo thoi gian do 1a su thdng nhat vé noi dung kinh té, théng nhat
vé phuong phép tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.

- So sanh theo khdng gian tirc 1a so sanh giira cac s6 liéu trong nganh nhat
dinh, céc chi tiéu can phai dugc quy ddi vé cling quy md va diéu kién kinh doanh

tuwong tu nhau.
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% K¥ thuat so sanh

- S0 sénh sé tuyét doi : 1a két qua cua phép trir giira tri s6 cua ky phan tich
véi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh su bién dong vé quy
md hoic khdi luong cua cac chi tiéu phan tich.

- So sanh s6 twong d6i : 1a két qua cua phép chia gitta tri s6 cua ky phan tich
so véi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két cdu, méi quan
hé, tbc do phat trién va mirc d6 phd bién cua chi tiéu nghién ctru.

- So sanh s6 binh quan : biéu hién tinh chéat dic trung chung vé mit sb
lwong, nhiam phan anh dic diém chung cia mot don vi, mot bo phan hay mot tong
thé chung cd cling mot tinh chét.

¢ Hinh thae so sanh

- So sanh theo chiéu doc : la quéa trinh so sanh, xéac dinh ty 18, quan hé tuong
quan gitra cac di kién trén bao céo tai chinh cia ky hién hanh.

- So sénh theo chiéu ngang : 1a qué trinh so sénh, xac dinh ty & va chiéu
hudng ting giam cia cac dir Kién trén bao cao tai chinh cua nhiéu ky khac nhau.

( can cha y trong diéu kién c6 lam phat, két qua tinh duoc chi c6 y nghia khi ching
ta da loai trir anh hudng caa bién dong gia ).
1.4.2. Phwong phdp phan tich ty I¢

Phuong phap phan tich ty 18 dua trén ¥ nghia chuan myc cac ty 1é va dai
cuong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. Vé nguyén tac, phuong phap nay doi
hoi phai xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia
tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1€ tai chinh
cua doanh nghiép véi cac ty Ié tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phén thanh
cac nhdm chi tiéu dac trung phan anh nhitng néi dung co ban theo muc tiéu phan
tich caa doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau :

- Nhém chi s6 vé kha nang thanh toan

- Nhém chi s6 vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhém chi sé vé hoat dong

- Nhém chi sb kha nang sinh 10i
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1.4.3. Phwong phap Dupont

Dung dé phan tich tong hop tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép théng qua
cac chi s6 ROA ( ty suit lgi nhuan trén téng von ) va ROE ( ty suét loi nhudn trén
von cha ). Khi phan tich cac chi sb nay, nguoi ta con v& so dd phuong trinh
Dupont ctia doanh nghiép.

Phuong phéap phan tich Dupont c¢6 wu diém 1én 1 gitp nha phén tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cua doanh nghiép. Néu doanh lgi vén chu s&
hitu ctia doanh nghiép thap hon cic doanh nghiép khac trong cung nganh thi nha
phan tich c6 thé dwa vao hé thdng cac chi tiéu theo phuong phap phan tich Dupont
dé tim ra nguyén nhéan chinh xac. Ngoai viéc duoc st dung dé so sanh véi cac
doanh nghiép khac trong cting nganh, céc chi tiéu d6 c6 thé duoc dung dé xac dinh
xu hudng hoat dong ctia doanh nghi¢p trong moét thoi ky, tir @6 phét hién ra nhiing
khé khin doanh nghiép c6 thé s& gap phai. Nha phan tich néu biét két hop phuong
phép phan tich ty 1& va phuong phap phan tich Dupont s& gbp phan nang cao hiéu
qua phan tich tai chinh doanh nghiép.

1.5. TAI LIEU SU DUNG PE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Khi tién hanh phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap va st
dung rat nhiéu ngudn théng tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, dé danh
gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép cé thé sir dung théng tin
ké toan trong noi bo doanh nghiép. Thong tin ké toan dugc phan anh day du trong
cac bao céo tai chinh.

Béo c4o tai chinh 1a b4o céo tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua san
xuat kinh doanh trong ky caa doanh nghiép; cung cap nhitng théng tin kinh té, tai
chinh chu yéu dé :

- Panh gia tinh hinh va két qua hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh
nghiép

- banh gia thuc trang tai chinh cia doanh nghiép ky hoat dong da qua

- Gilp cho viéc kiém tra giam séat tinh hinh sir dung vén va kha nang huy

dong ngudn von vao san xuat kinh doanh caa doanh nghiép, trén co s¢ do, ngudi
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sir dung thdng tin ra dugc cac quyét dinh kinh té pht hop va kip thoi.

B4o cdo tai chinh ¢6 hai loai 12 béo céo bit budc va bao céo khong bét bude

- B4o céo tai chinh bat budc 1a nhimg b4o c4o ma moi doanh nghiép déu
phai lap, giri di theo quy dinh, khéng phan biét hinh thic s¢ hiru, quy md. Bao cao
tai chinh bat budc gom c6 : Bang can ddi ké toan, Bao céo két qua hoat dong san
xuat kinh doanh, Thuyét minh béo céo tai chinh

- B4o c4o tai chinh khong bét budc 1a bdo cao khong nhat thiét phai lap ma
cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém riéng caia minh c6 thé lap hoic khong
lap nhu Béo céo luu chuyén tién té.

Béo céo tai chinh gém 4 loai sau:

- Bang can d6i ké toan : mau BO1 - DN

- Bé4o c4o két qua hoat dong san xuat kinh doanh : mau B02 - DN

- B4o céo luu chuyén tién té : mau BO3 - DN

- Thuyét minh béo céo tai chinh : mau B09 — DN
1.6. NOI DUNG CUA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.6.1. Ddnh gia khdi quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
a. Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bang cin ddi ké toan
* Khai niém Bdng cdn déi ké todn

Bang can ddi ké toan 1a mot béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quéat
toan bo gié tri tai san hién c6 va nguon hinh thanh tai san d6 caa doanh nghiép tai
mot thoi diém xac dinh.
* NGi dung Bang cdn doi ké todn

Phdn tai san : phan &nh toan bo gia tri tai san hién cé caa doanh nghiép tai
thoi diém lap b&o céo theo co cau tai san va hinh thirc ton tai trong qué trinh hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Phan tai san duogc chia thanh :

- Tai san ngan han : phan anh toan bo gi4 tri thuan cua tat ca cac tai san ngan
han hién c6 cua doanh nghiép. Pay 1a nhiing tai san c6 thoi gian ludn chuyén ngin,

thuong 13 dudi hodc bang 1 ndm hodc 1 chu ky san xuét kinh doanh.
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- Tai san dai han: phan &nh gia tri thuan caa toan bo tai san cé thoi gian thu
héi trén 1 nam hay 1 chu ky kinh doanh cua doanh nghiép tai thoi diém lap bang.

Xét vé mat kinh té cac chi tiéu ¢ phan tai san phan anh quy mé va két cau
cac loai tai san dugi hinh thai vat chat.

Xét vé mat phap 1y sb liéu ctia cac chi tiéu ¢ phan tai san thé hién toan bo s6
tai san thudc quyén quan ly va quyén sir dung cua doanh nghiép tai thoi diém lap
béo cao.

Phdn nguén von : phan anh nguén hinh thanh tai san hién c6 ciia doanh nghiép
tai thoi diém 1ap béo cdo. Cac chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién trach nhiém phép
Iy ctia doanh nghiép ddi véi tai san dang quéan 1y va sir dung & doanh nghiép.

Ngudn vén dugce chia thanh :

- No phdi tra > phan anh toan bo s6 no phai tra tai thoi diém lap bao céo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém cua doanh nghiép d6i véi cac chii ng ( no ngan séach,
no ngan hang, ng ngudi ban ... ) vé cac khoan phai nop phai tra hay cac khoan ma
doanh nghiép chiém dung khac.

- Von chii s¢ hivu: 14 $6 von cua cac chi so hitu, cac nha dau tu gop von ban
dau va bo sung thém trong quéa trinh hoat dong kinh doanh. S6 vén chu sé hiru
doanh nghiép khdng phai cam két thanh toan, vi vay vdn chi so hitu khdng phai 1a
mot khoan no.

Xét vé mit kinh té : s6 liéu trong phan ngudn vén thé hién quy mo, két cu cac
ngudn von da duge doanh nghiép dau tu va huy dong vao san xuét kinh doanh.

Xét vé mit phap 1y : s6 liéu cta cac chi tiéu phan Ngudn von thé hién trach
nhiém phap 1y ctia doanh nghiép vé s tai san dang quan 1y, sir dung ddi véi cac doi
tuong cAp von cho doanh nghiép ( Nha nudc, cac to chic tin dung ...)

* Phdn tich Bang cdn doi ké todn

Cin cr vao bang can ddi ké toan co thé nhan xét, danh gia khai quat tinh

hinh tai chinh cia doanh nghiép. Trén co so d6 cd thé phan tich tinh hinh st dung

vén, kha nang huy dong vén vao san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.
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Viéc phan tich Bang can ddi ké toan 1a rat can thiét va c6 y nghia quan trong

trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong ky kinh

doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhimg yéu cau sau:

- Phan tich co cau tai san va ngudn von trong doanh nghiép, xem xét viéc bd

tri tai san va nguon vén trong ky kinh doanh xem da pht hop chua

- Phan tich danh gié su bién dong cua tai san va ngudn von giita s6 liéu dau

ky va sé liéu cubi ky

BANG 1.1 - BANG PHAN TICH CO CAU TAI SAN

Chi tiéu

Cuoi
nam

Cuoi nam

se X Theo qu
so voi dau ~ quy
9 mo chung
nam
S6 SO
A % A %
tien tien

A. Tai san ngan han

I. Tién va cac khoan td tién

II. Pau tu tai chinh ngan han

III. Cac khoan phai thu

IV. Hang t6n kho

V. Tai san ngan han khac

B. Tai san dai han

I. Céc khoan phai thu dai han

II. Tai san c6 dinh

I1I. Bat dong san dau tu

IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

V. Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

Péi vai ngudn hinh thanh tai san, can xem xét ty trong timg loai ngudn vén

chiém trong tong sé nguon von ciing nhu xu hudng bién dong caa ching. Néu

ngudn vén chii s hitu chiém ty trong cao trong tong ngudn vén thi doanh nghiép

c6 du kha ning tu bao d¢am vé mat tai chinh, mac d6 doc lap cua doanh nghiép doi
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véi cac chu no 1a cao. Nhung thé ciing ¢ nghia I1a doanh nghiép khong c6 loi 1im
vi néu ngudn vén vay chiém ty trong 16n trong tong ngudn vén thi doanh nghiép sir
dung duoc mot luong tai san 16n ma chi phai dau tu mot lugng nho. Nguoc lai, néu
cdng no phai tra chiém chua yéu trong tong ngudn vén thi kha ning dam bao vé mat
tai chinh cia doanh nghiép sé& thap, nhung doanh nghiép s& st dung duwoc mot

lwong tai san [én ma chi dau tu mot lwong nho.

BANG 1.2 - BANG PHAN TIiCH CO CAU NGUON VON

X z. | Cubdinimso | Theo quy md
" en Pau | Cuoi pe 2Aw
Chi tiéu nim | nim v6oi dau nam chung
Sotien | % | Sotien | %

A. N¢ phai tra

l. No ngan han

I1. No dai han

B. Nguon von chu sé hiru

1. V6n chu s hitu

I1. Nguon kinh phi va quy khac
TONG NGUON VON

Néu ngudn vén chi s¢ hiru chiém cao trong téng s6 ngudn von thi doanh nghiép
c6 kha nang tu dam bao vé mat tai chinh va mac do doc 1ap cua doanh nghiép déi véi
cac cha no 1a cao, nguoc lai, néu cong no phai tra chiém nhiéu trong tong nguon von thi
kha nang dam bao vé mat tai chinh cua doanh nghiép s& thap.

* Phdn tich cdn doi tai san va nguon von

Viéc phan tich can dbi gitra tai san va ngudn vén cé y nghia rit quan trong
v6i nguoi quan ly doanh nghiép va cac chu thé khac quan tam dén doanh nghiép;
no cho biét su 6n dinh va an toan trong tai tro va sir dung von ciia doanh nghiép.

Theo nguyén tic can dbi thi tai san luu dong nén duogc tai tro bang ngudn
vén ngan han, tai san ¢ dinh nén duoc tai tro bang ngudn von dai han dé han ché
chi phi st dung von phéat sinh thém hodc rai ro ¢d thé gap trong kinh doanh.
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BANG 1.3 - BANG CAN DOI TAI SAN VA NGUON VON

TAI SAN NGUON VON
No NH
TSNH ; No i
><
TSDH Vén CSH

Theo quan diém luan chuyén von thi toan bo tai san ciia doanh nghiép bao
gbm tai san luu dong (TSLP) va tai san cd dinh (TSCP) dugc hinh thanh chu yéu
tir nguoén von chi so hiru (VCSH) cta doanh nghiép. Quan hé can doi sé la:

TSLD + TSCb = VCSH

Nhung quan hé nay chi mang tinh li thuyét, nguén von chu s& hiru khong thé
c6 ddy du dé trang trai cho céc tai san can thiét phuc vu cho qua trinh kinh doanh
ciia doanh nghiép, ma doanh nghiép phai di vay hoic chiém dung von cia cic
doanh nghié¢p khac.

Trong truong hop doanh nghiép bi thiéu vén dé trang trai tai san va dé qua
trinh kinh doanh khéng bi bé tic, doanh nghiép phai huy dong thém von tir cac
khoan vay hoic di chiém dung vén ctia cac don vi khac duéi hinh thirc mua tra
cham, thanh toan chdm hon so v&i thoi han phai thanh toan. Do do mbi quan hé
nay sé la:

TSLb + TSCb > VCSH

Trong truong hop ngudn von chu sé hiru du thira dé bu ddp cho tai san, nén
thuong bi cac doanh nghiép hodc ddi twong khac chiém dung von dudi hinh thic
ban chiu cho bén mua hoac ung trudc tién cho bén ban, tai san st dung dé thé
chap, ki cuoc, ki quy... cho nén mdi quan hé s& 1a:

TSLD + TSCb < VCSH
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Do tinh chit can dbi cua bang can d6i ké toan 1a tong sb tién phan tai san
ludn ludn bang tong sé tién phan ngudn vén. Nén quan hé can dbi duoc viét mot
cach day du 1a:

TTS = NPT +VCSH

Néu gia dinh tong tai san ting 1én, vé khai quat ta hiéu rang phan ngudn von
phai tang 1én mét khoan tuong tmg, d6 co thé 1a mot khoan no da tang hodac mot
khoan ting trong von chi s hitu.

Phan tich tinh hinh phan bo tai san cia doanh nghiép cho ta thay cai nhin
tong quat vé mébi quan hé va tinh hinh bién dong cua co ché tai chinh, dé xem xét
noi dung bén trong cia nd manh hay yéu, can phan tich co cdu ngudn von dé danh
gia kha nang ty tai trg vé mat tai chinh ctia doanh nghiép cling nhu mirc do tu chi
trong kinh doanh hay nhiing kho khan ma doanh nghiép phai duong dau. Piéu d6
dugc phan anh qua viéc xac dinh ti suat tai trg cang cao thé hién kha nang doc lap
cang cao vé mat tai chinh cia doanh nghiép.

b. Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bzo c4o két qua hoat dong kinh doanh
* Khai niém Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 12 béo céo tai chinh téng hop, phan
anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan ctia doanh nghiép. Bao
céo két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p dugc chi tiét theo hoat dong san
xuét kinh doanh chinh, phu va cac hoat dong kinh doanh khac, tinh hinh thyc hién
nghia vu voi ngan sach nha nudc vé cac khoan thué va cac khoan phai nop.

* NGi dung Bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh

+ Phan I: L&i 16

Phéan 4nh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, bao
gém hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac

Tét ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong sb phat sinh trong ky béo
c4o; s6 lidu ctia ky trude (dé so sanh); S6 luy ké tir dau nam dén cudi ki bao céo.

+ Phan II: Tinh hinh thyc hién nghia vu véi nha nuéc

Phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu v6i nha nudce vé thué, phi, 1¢ phi, va
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cac khoan phai nop khac

+ Phan I1I: Thué GTGT duoc khau trr, thué GTGT duoc hoan lai, thué

GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban noi dia.
* Phdn tich tinh hinh tai chinh qua Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh d4nh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong

kinh doanh ctia doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich 2 ndi dung sau :
- Phan tich két qua cdc hoat dong

Loi nhuan tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép can dugc phan tich va
danh gia khai quat gitta doanh thu, chi phi va két qua cua ting loai hoat dong. Tur
d6 ¢ nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua timg loai hoat dong twong tmg Véi chi
phi bo ra nham xéac dinh két qua cua ting loai hoat dong trong tong sé cac hoat

dong cua toan doanh nghiép.

BANG 1.4 — PHAN TIiCH KET CAU CHI PHI DOANH THU VA LOI NHUAN
Thu nhép Chi phi Lo¢i nhuan

Sotién| % | Sotién | % |Sotién | %

Chi tiéu

Hoat dong san xuét kinh doanh

Céc hoat dong khac
TONG SO

- Phdn tich két qua hoat déng san xudt kinh doanh chinh

Bao céo két qua kinh doanh phan anh mot cach tong quat tinh hinh va két
qua kinh doanh trong mot nién d6 ké toan. S liéu trong bao cdo ndy cung cip
nhimng thong tin tong hop nhat vé phuong thirc kinh doanh ctia doanh nghiép trong
ky va chi ra rang, cac hoat dong kinh doanh dem lai loi nhuan hay khong, dong
thoi n6 phan anh tinh hinh st dung cac tiém nang vé von, lao dong, ky thuat va

kinh nghiém quan 1y kinh doanh cia doanh nghiép
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BANG 1.5 - BANG PHAN TiCH KET QUA HOAT PONG SXKD

Cuoi nam so

A . re aX.x Theo quy mo chun

o Len Pau | Cuoi | véi dau nam quy 9

Chi tiéu y N X e
nam | nam DPau Cuoi

A JeA 0
Sotién | % | im (%) | nim (%)

DT ban hang va cung cap dich vu

Céc khoan giam trur

Doanh thu thuan

Gi14 vOon hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly DN

Loi nhuan tir hd kinh doanh

Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Tong loi nhuan trude thué

Thué thu nhap DN

Loi nhuan sau thué

Két qua hoat dong kinh doanh phan &nh két qua hoat dong do chtic nang kinh
doanh dem lai, trong timg thoi ky hach toan caa doanh nghiép, 1a co s chi yéu dé
danh gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan tich nguyén
nhan va mic d6 anh hudng cia cac nguyén nhan co ban dén két qua chung cua
doanh nghiép. Bang phan tich b4o céo két qua hoat dong kinh doanh ding din va
chinh xac s& 1a sé liéu quan trong dé tinh va kiém tra sé thué doanh thu, thué loi
tic ma doanh nghiép phai nop va su kiém tra danh gia caa cac co quan quan ly vé

chat luong hoat dong cua doanh nghiép.
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c. Phén tich tinh hinh tai chinh qua Béo c4o luu chuyén tién té

Thuc chit bao cdo luu chuyén tién té 1a loai bao cdo tai chinh tong hop phan
anh dong luu chuyén luong tién ciia doanh nghiép thong qua cac nghiép vu thu chi
thanh toan vé hoat dong san xuét kinh doanh, dau tu, hoat dong tai chinh trong mot
thoi ki nhat dinh. Thyc chét day 13 bang can ddi vé thu chi tién té thé hién vong
lwu chuyén tién té trong doanh nghiép.

Phuong trinh cin ddi ctia qua trinh luu chuyén tién té 1a:

Tién ton Tién thu Tién chi Tién ton

+ = +
dau ky trong ky trong ky cuodi ky

Vong luu chuyén tién t& & doanh nghiép co thé biéu dién don gian qua so do:

Tién <
bl A

Thu
. , . tién

> Céc khoan phai thu 8
< Ban chiu mat

A A
> Hang ton kho ~
Pau tu | Khau hao

Tai san co6 dinh

So do lwu chuyén tién t¢
1.6.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh ddc trung ciia doanh nghiép.
a. Nhdm cac chi tiéu kha nang thanh toan
* Kha nang thanh toan tong quat (H1)
Chi tiéu nay phan anh ning luc thanh toan téng thé ciia doanh nghiép trong
ky kinh doanh, cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao

o , Tong tai san
Kha nang thanh toan tong quéat (H1) =

Tong no phai tra
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- Néu H1 > 1 : chimg to tong gia trj tai san cua doanh nghiép du dé thanh
toan cac khoan ng hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién khong phai tai san nao
hién c6 ciing san sang dugc ding dé tra no va khong phai khoan ng no ciing phai
tra ngay.

- Néu H1 < 1 : bao hiéu su phé san cua doanh nghi¢p, von cha s& hiru bi mat
toan bo, tong tai san hién c6 khong du dé tra sb no ma doanh nghiép phai thanh toan.

* Kha nang thanh toan hién thoi (H2)

Hé sb kha nang thanh toan hién thoi 13 méi quan hé gitra tai san ngén han va
cac khoan no ngin han. Hé sb thanh toan hién thé hién mac do dam bao cua
TSNH véi no ngan han.

No ngan han la cac khoan no phai thanh toan trong ky, do dé6 doanh nghiép
phai ding tai san thuc c6 caa minh dé thanh toan bang cach chuyén doi thanh tién,
trong thoi gian 1 nam, do d6 hé sb kha niang thanh toan hién thoi con duge xac
dinh theo cbng thuc sau :

Tai san ngan han

Kha nang thanh toan hién thoi (H2) =

Tong no ngan han

Bién phép tét nhat 1a phai duy tri ty xuat nay theo tiéu chuan cua nganh.
Nganh nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong l6n trong tong s6 tai san thi hé
sb nay lén va nguoc lai.

* Kha nang thanh toan nhanh (H3)

C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chii no déu phai chuyén doi
thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang hoé ton kho ( c4c loai vat
tu, cdng cu dung cu, thanh pham toén kho ) chua thé chuyén d6i ngay thanh tién, do
d6 nd co kha ning thanh toan kém nhat. Vi vay hé sb kha nang thanh toan nhanh la
thude do kha ning tra ng ngin han cua doanh nghiép trong ky khong dya vao viée
phai ban cac loai vat tu hang hoa. Tuy theo mirc d cua viéc thanh toan ng, hé )

kha nang thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh nhu sau;
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- Kha nang thanh toan nhanh

TS ngan han — hang tén kho

Kha nang thanh toan nhanh (H3) =

Téng no phai tra

Néu Ho=1 tirc 13 doanh nghiép dang duy tri duoc kha ning thanh toan nhanh

Néu Ho<1 ttrc 1 doanh nghiép dang gip kho khin trong viéc thanh toan no

Néu Hp>1 ttrc 1a doanh nghiép dang bi & dong von, vong quay vén cham lam
giam hiéu qué str dung von.

S6 tai san dung dé thanh toan nhanh con dugc xac dinh 14 : tién cong cac
khoan tuong duong tién. Puoc goi 1a twong duong tién 1a vi do 14 cac khoan c6 thé
chuyén doi nhanh, bat ky ldc nao thanh 1 luong tién biét trudc, vi du nhu céc loai
ching khoan ngan han, no phai thu ngan han ... ¢6 kha nang thanh khoan cao. Vi
vay hé sb kha nang thanh toan nhanh gan nhu tirc thoi cac khoan no duge xac dinh
nhu sau :

- Kha nang thanh toan tac thoi

Tién + cac khoan td tién

Kha nang thanh toan tirc thoi

No dén han

* Kha nang thanh toan lai vay (H4)

L&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh ndm trong chi phi tai chinh,
ngudn dé tra 14i vay la loi nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép
va chi phi ban hang. So gitta nguon dé tra Iai vay va I&i vay phai tra ching ta s&
biét doanh nghiép san sang tra lai vay dén mirc do nao.

LNtt va lai vay (EBIT)

Kha nang thanh toan lai vay =
Lai vay phai tra
Hé sé nay dung dé do luong mirc d6 loi nhuan c6 duoc do sir dung von dé

dam bao tra 13i cho chi ng. N6i cach khac, hé sb thanh toan I3i vay cho ching ta
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biét duoc sb von di vay da duoc sir dung tét téi mic nao, dem lai mot khoan loi
nhuan 1a bao nhiéu, c6 du bu dip 13i vay phai tra hay khong ?
b. Nhém chi tiéu vé co’ cAu ngudn von va tinh hinh dau tu
* Hé s6 ng (Hv)

Chi tiéu hé sé ng phan anh trong mét dong vén doanh nghiép dang sir dung
c6 bao nhiéu déng vén di vay

No phai tra

Hé s no (Hv)

Téng ngudn vén

Hé sé no cang cao chimg to kha nang doc lap cua doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kém, doanh nghiép bi rang budc, bi stcc ép tir nhitng khoan ng vay.
Nhung doanh nghiép lai ¢6 loi vi dugc sir dung mot luong tai san 16n ma chi dau
tu mot lugng nho.

* Ty suét tu tai tro (Hc)

Ty suat tu tai tro hay hé s6 von chu so hiru 1a mot chi tiéu tai chinh do luong

su gop vén chu sé hitu trong tong s6 von hién c6 cua doanh nghiép.
Vén chu sé hiru

Ty sut tu tai trg TSCD = x 100
TSCP va PTDH

Ty suat tu tai tro cang 16n ching to doanh nghiép cé nhiéu von tu 6, ¢o tinh
doc lap cao vai cac chu ng, do do khdng bi rang budc hoac bi strc ép tir cac khoan
no vay.

* Ty suat dau tu

Ty suét dau tu 12 ty 1¢ giira tai san cb dinh ( gié tri con lai ) véi tong tai san
cua doanh nghiép.

Gia tri con lai cuha TSDH

Ty suat dau tu = x 100

Tong tai san
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Ty suat ndy cang 16n cang thé hién mirc d6 quan trong cua tai san ¢b dinh
trong tong sb tai san cia doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat chat
ky thuat, nang luc san xuat va xu hudng phat trién 1au dai ciing nhu kha nang canh
tranh trén thi truong ctia doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ty suat nay tot hay xau con tuy thuéc vao nganh kinh
doanh cua tirng doanh nghiép trong thai ky cu thé.

* Ty suat ty tai tro tai san dai han

Ty suat ty tai tro tai san dai han cho thay trong sb tai han dai han ctia doanh
nghiép, bao nhiéu phan duoc trang bi bai von chu sé hiru, nd phan anh méi quan
hé gitta vén chu sé hiru véi gid tri tai san dai han

Vén chu so hitu

Ty suat ty tai tro tai san dai han = x 100

Tai san dai han

Néu ty suat nay Ion hon 1 chimg to kha niang doanh nghiép cé thé dung
ngudn vén cha sa hiru ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.

Néu ty suat tu tai tro tai san dai han nho hon 1 nghia 1 1 bo phan tai san dai
han cua doanh nghiép duoc tai tro bang von vay va dic biét mao hiém 1a vén vay
ngan han.

c. Nhém cac chi s6 vé hoat dong
* S6 vong quay hang ton kho

Vong quay hang tén kho 1a quan hé ti 1& giita doanh thu ban hang thuan

(hoic gia von hang ban) vai tri gia binh quan hang ton kho trong ky. S6 vong quay

hang ton kho 12 s6 1an ma hang hoa tén kho binh quan luan chuyén trong ky

Gia vén hang ban

S6 vong quay hang tén kho =
Hang ton kho binh quan
S6 vong quay hang tén kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong
cang ngan chung to doanh nghiép c6 nhiéu kha nang giai phong hang ton kho, tang

kha nang thanh toan.
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*\ong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc do chuyén doi cac khoan phai
thu thanh tién mit caa doanh nghiép nhanh hay cham

Doanh thu tiéu thy spham

\Vong quay cac khoan
phai thu ctaa khach hang S6 du bquan céc khoan phai
thu caa khach hang

S6 vong quay 16n chimg to toc do thu hoi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu tét vi doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.
* Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan anh sé ngay can thiét dé thu hdi duoc cac khoan
phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang
nho va nguoc lai

360 ngay

Ky thu tién trung binh
Vong quay cac khoan phai thu

Tuy nhién ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé
két luan chic chin ma con phéai xem xét lai cdc muc tiéu va chinh sach ctia doanh
nghi¢p nhu : muc tiéu moé rdng thi truong, chinh sach tin dung doanh nghi¢p
*\/ong quay vén luu dong

Vong quay von luu dong cho biét mot déng von Iuu dong binh quan tham gia
vao qua trinh san xuét kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay vén luu dong binh quan =
Vén luu dong binh quén
Chi tiéu nay cang Ion thi hiéu qua sir dung von luu dong cang cao. Mubn
lam duoc diéu nay can rat ngan chu ky san xuat kinh doanh, ¢y manh téc do tiéu

thu hang hoa.
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* S6 ngay mot vong quay von luu dong
S6 ngay 1 vong quay vén luu dong phan &nh trung binh mét vong quay vén
luu dong hét bao nhiéu ngay.

360 ngay

S6 ngay 1 vong quay vén luu dong =

S6 vong quay vén luu dong

* Higu suat st dung vén cb dinh
Chi tiéu nay cho biét mot dong vén ¢ dinh tham gia vao quéa trinh san xuat
kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan.

Doanh thu thuan

Hiéu suat sir dung von ¢ dinh
Vén ¢é dinh binh quan
Hiéu suét cang cao thi doanh nghiép str dung vdn ¢b dinh cang hiéu qua
*\/ong quay toan bo von
Vong quay toan bo vén phan anh vén cua doanh nghiép trong 1 ky quay
dugc bao nhiéu vong.
Doanh thu thuan

Vong quay toan bo von =
Vén san xuat binh quan

Qua chi tiéu nay ta co6 thé danh gia duoc kha nang sir dung tai san caa doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau
tu. VOng quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang cao.
d. Nhoém c&c chi tiéu vé kha niing sinh 1oi
* Ty suat doanh loi doanh thu (ROS)

Ty suat nay thé hién trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu dugc
trong ky c6 bao nhiéu déng loi nhuan.

LNtt (LNSst)

100

1
x

Ty suat g1 nhuén ( trude hodc sau

thué ) doanh thu Doanh thu thuén
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* Ty suat lgi nhuan vén cha so hitu (ROE)
Muc tiéu hoat dong cua doanh nghi€p la tao ra lgi nhuan rong cho chu s¢ hiru
doanh nghiép. Chi tiéu ty suét loi nhuan von chi 13 chi tiéu dé dénh gia muyc tiéu do.
L Nst
Ty suét loi nhuan vén cha = X 100
Vén CSH
Chi tiéu nay cho biét 1 dong von cha so hitu khi tham gia vao san xuét kinh

doanh thi tao ra bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.
* Ty suat thu hoi tai san (ROA)
L Nst

ROA = x 100
Tong tai san

BANG 1.6 - BANG CHI TIEU TAI CHINH TONG HOP

Nam Nam Chénh
2008 2009 léch

Chi tiéu

I.Chi tiéu vé kha ning thanh toan

1.Hé s6 thanh toan tong quat
2.Hé s6 thanh toan hién thoi

3.Hé sb thanh toan turc thoi

4.Hé s6 thanh toan 13i vay

I1.Chi tiéu vé co’ cAu tai chinh va dau tw

1.H¢ s6 no

2. Ty suat ty tai tro

3.Ty suat dau tu

4Ty suat tai trg TS dai han
II1.Chi tiéu hoat dong

1.Vong quay cac khoan phai thu

2 Ky thu tién binh quan

3.Vong quay von luu dong

4.Hiéu suat sir dung von c6 dinh

5.Vong quay tong tai san

IV.Chi tiéu vé kha niing sinh 10i

1.Ty suat LN rong/doanh thu(ROS)

2.Ty suat LN rong/tong tai san(ROA)
3.Ty suat loi nhuan rong/von CSH(ROE)
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1.6.3. Phdn tich tong hop tinh hinh tai chinh bang phwong trinh Dupont

Phan tich Dupont la ki thuat phan tich bang cach chia ty sé ROA va ROE
thanh tirng b phan co lién hé véi nhau dé danh gia tac dong cua timg bo phéan Ién
két qua kinh doanh sau cing.Ky thuat nay thuong st dung boi cac nha quan Ii
trong noi bo cong ty dé co cai nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién tinh
hinh tai chinh bang cach no, dwa vao 2 phuong trinh can ban dudi day

e Ding thie Dupont thtr nhat

Léi rong Lai rong Doanh thu
ROA = . = X i
Tong tai san Doanh thu Tong tai san
\ong qua
_ ROS g quay

tong tai san

Phuong trinh nay cho thay I4i rong trén tong tai san phu thudc vao 2 nhan té:
thu nhap doanh nghiép trén mot déng doanh thu 12 bao nhiéu, mot dong tai san thi
tao ra miy dong doanh thu.

Sau khi phan tich ta s& xac dinh chinh xac nguén goc 1am giam lgi nhuan
cua doanh nghiép hoic sé lugng hang hoa ban ra khong du 16n dé tao ra loi nhuan
hoic lgi nhuan thuan trén mdi dong doanh thu qué thap

- C6 hai hudng dé taing ROA : tang ROS hoic vong quay tong tai san

+ Muén tang ROS : can phan dau tang l3i rong bang céch tiét kiém chi phi
va tang gia ban

+ Mubn tang vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang céch
giam gia ban va tang cuong cac hoat dong xac tién ban hang.

e Ping thie Dupont thir hai:
L4i rong L4i rong Tong tai san

ROE = = I X
VCSH Tong tai san VCSH

Tong tai san
VCSH
Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting 1én

= ROA X

thi ROE ciing cao hon. Ty 1é ng cao s& khuyéch truong mot hé qua loi nhuén 12 :

Sinh vién: Vii Thi Ngoc Mai - Lop QTI1002N 24



Phan tich tai chinh va giai phap ndng cao hiéu qua tai chinh

néu doanh nghiép ¢6 loi nhuan thi loi nhuan s& rat cao, nguoc lai néu doanh nghiép
thua 15 thi s& thua 16 ning
- C6 2 huéng dé tang ROE :
+ Mubn ting ROA lam theo ding thie Dupont thir nhat
+ Mubn tang ti s6 Tong tai san trén von chi sé hitu can phan dau giam
vbn chu so hitu. Pang thirc ndy cho thay ti s ng cang cao thi lgi nhuan caa doanh
nghiép cang cao.Tuy nhién, khi ti s6 no tang thi rui ro ciing ting

e Ping thie Dupont tong hop

LAi rong Doanh thu Tong tai san
ROE = X , : X
Doanh thu Tong tai san VCSH
Vong qua Tong tai san
= ROS 7 gﬁ Y £
tong tal san VCSH

- ROE phu thudc vao 3 nhan té : ROS ,ROA va ti s6 Téng tai san trén Von
chu s6 hitu. Cac nhan t6 nay co6 thé anh hudng trai chiéu nhau doi vdi ROE.

- Phan tich ding thic Dupont 1a xac dinh anh hudng cta 3 nhan t6 nay dén
ROE cua doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting, giam ti s6 nay

- Viéc phan tich anh huong nay duoc tién hanh theo phuong phép thay thé

lién hoan.
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Doanh lgi von chu

v
v i} :
Doanh loi tong von Nhan véi Tai san / Von CSH
v
d L v
Doanh loi doanh thu Nhan vé1 Vong quay tong von
| |
{ 1 | ’
LN thuan Chia DT thuan DT thudn Chia Tong von
cho cho
I i
| I
! } 4 }
Toéng DT Tong CP Von CD Vén LD
| | !
DTT BH ,4' " ; TSCD Tién
) Gia von Chi phi QLDN —
N DT tai chinh Chi phi TC o ‘ Thué TN b.tu TCDH |, R KPT
TN khac Chi phi BH | | CPkhac TSDH khéc |« |, HTK
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1.7. CAC GIAI PHAP TAI CHINH NHAM CAI THIEN TiNH HINH TAI
CHINH CUA DOANH NGHIEP.

1.7.1. Chii dpng huy dpng vén vao sin xudt kinh doanh, dim bdo ddy dii vén
cho hoat dpng sin xudt kinh doanh. Té chirc s dung vén hop Iy va cé higu qud,
trdnh dé ir dong gdy lang phi.

Trong nén kinh té hang héa hién nay, dé hoat dong san xuat kinh doanh
duogc tién hanh mot cach lién tuc thi cac nha quan ly doanh nghiép phai ludn cha
dong trong viéc huy dong vén va dam bao day du von cho hoat dong san xuat kinh
doanh. Muén vay céc nha quan ly doanh nghiép phai x&c dinh nhu cau vén tbi
thiéu dé tir d6 c6 ké hoach huy dong von. Sau khi xac dinh duoc nhu ciu vén cua
Cong ty thi nha quan tri doanh nghiép phai lap ké hoach huy dong vén tir cac
nguén nhu: ngan sach nha nudc, vay ngan hang, vay cua can bo cong nhan
Vién,...va can lira chon ngdn c6 chi phi st dung thap nhat.

Bén canh viéc chi dong huy dong von thi cac nha quan tri doanh nghiép
phai t6 chire str dung von c6 hiéu qua. Pong thoi phai biét st dung von tiét kiém va
c6 hiéu qua, khéng dé thira con tru dong gitta cac khau, quan ly chat ché cac khoan
thu chi.

1.7.2. Néng cao sir dung von c6 dinh. Cé phwong phdp trich khiu hao TSCD
phit hop d@é dam bdo thu héi vén. Thwong Xuyén nang cao, déi mdi, cdi tién may
moc thiét bi.

- T6 chire tt cong tac dau tu xay dung, mua sim TSCP

- Trong quan ly TSCP doanh nghiép can quan ly chit ché vé mat hién vat

- Phan cip quan Iy TSCP cho céc bo phan sir dung nham nang cao y thic trach
nhiém cua nguoi sir dung, tir d6 kéo dai tudi tho dong thoi khai thac hét cong suat
may mac thiét bi

- Thyc hién tbt viéc klhdu hao va st dung hop Iy quy khau hao TSCB: lya chon
phuong phéap khau hao hop 1y dam bao thu hoi day du kip thoi vén cho qué trinh

san XUAt.
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1.7.3. Nang cao hi¢u qud sir dung von lwu dpng, t6 chirc va siv dung véon luu
dong hop Iy, ting nhanh vong quay von luwu déng.

Pé nang cao hiéu qua str dung von luu dong, cac doanh nghiép can:
- Xéc dinh chinh x4c nhu cau vén luu dong thuong xuy@n can thiuét phuc vu cho
hoat dong san xuét kinh doanh.
- Tang toc do luu chuyén vén & khau san xuét, khau leu thong hang hoa
- Thuong xuyén kiém tra viéc thuc hién c6 hiéu qua vén luu dong caa doanh
nghiép: Thuong xuyén kiém tra viéc tiéu thu san pham. Sauk hi tiéu thu san pham
phai thuong xuyén theo ddi kha nang chi tra ciia ngudi mua, giam sat déi tuong chi
tra khdng dung han, 4p dung hinh thac thanh toan c6 hiéu qua hon dong thoi c6
bién phap xt ly nhitng vi pham trong thanh toan.
1.7.4. Sir dung tiét kiém chi phi sin xudt kinh doanh, ha gid thanh sin phim dé
tang loi nhudn cho doanh nghiép.
- Thuc hién tét cong tac 1ap du todn chi phi san xuat kinh doanh, 1ap ké hoach gia
thanh san pham dé tir 6 c6 céc bién phap quan 1y chi phi, gidm sét tinh hinh thuc
hién chi phi san xuét, ha gi& thanh san pham.
- Chu trong ddi madi may moc thiét bi san xuat dé tiét kiém nguyén vat liéu tiéu
hao.
- Nang cao nang suat lao dong, quan ly va sir dung lao dong c6 hiéu qua dé giam
bét chi phi tién luong nhan cong.
- Van dung t6t khoa hoc cong nghé dé ha thap chi phi san xuat kinh doanh.
1.7.5. Thitc ddy ting tiéu thu san phim, ting doanh thu va loi nhudn.
- Xay dung mang ludi tiéu thu khéng chi bé hep trén dia ban hoat dong cta cong ty
ma can xay dung mang ludi rong khap dé doanh nghiép cé thé giéi thiéu dén dong
dao khach hang.
- Nang cao chat luong san pham.
- On dinh thi truong dau vao.
- Tang cudng cac bién phap hd tro va xdc tién kinh doanh nhu céng tac t6 chuc

quang c4o va gidi thiéu san pham.
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- Doanh nghiép can da dang hoé cac phuong thic thanh toan dé thu hit khach hang
- Ap dung chinh sé&ch gié ca linh hoat ciing 1 nhan t6 ting doanh thu tiéu thu va loi
nhuan cho doanh nghiép. Can ctr vao gia thanh san pham va céc khoan chi phi phat
sinh, gia ca trén thi truong, thu nhap nguoi tiéu dung dé dinh ra gia hop ly.

1.7.6. Thuong xuyén xem xét kha ndang thanh toancua doanh nghiép. Co cac
bi¢n phdp dé thu hoi no, dong thoi cé ké hoach dé trd no dén han lam ting kha
ndng thanh todn, tang uy tin cua doanh nghiép.

Cac nha quan trj tai chinh can thuong xuyén xem xet téi kha nang thanh toan cua
cdng ty minh, dé xac dinh duoc kha nang thanh todn cua cong ty tét hay xau, kha
nang dam bao cac khoan ng dén han noi riéng va toan bo no cuaa cong ty ndi chung.
Pé tir d6 ¢6 ké hoach chi tra cac khoan ng nham nang cao uy tin cia cong ty trong
quan hé thanh toan. Viéc xem xét kha nang thanh toan cia cong ty can két hop véi
viéc thu hdi cac khoan ng dic biét 12 nhiing khoan ng ma bi khach hang chiém
dung dé giam bdt vén bi o dong ¢ khau thanh toan, cai thién can can thanh toan
cua cong ty.

Trén day 1a 1 sb giai phap tai chinh ma cac nha quan tri tai chinh cong ty c6
thé tham khao dé &p dung vao tinh hinh thuc té ctiia cdng ty minh, nham dua ra tinh
hinh tai chinh caa cong ty thay dbi theo chiéu hudng c6 loi, cling nhu nhim nang
cao hiéu qua san xuat kinh doanh ciia cong ty.

Vén dé danh gia tinh hinh tai chinh luén Ia van dé phirc tap va nhay cam,
vira 14 khoa hoc vira 12 nghé thuat do @6 phu thudc rat Ién vao yéu té cha quan cua
cac nha quan tri tai chinh doanh nghiép. Vi vay dé lam sang té van dé ly luan vé
danh gi4 tinh hinh tai chinh va cac giai phép tai chinh nham nang cao hiéu qua san
xuat kinh doanh caa doanh nghiép, sau day s& thuc hién danh gia tinh hinh tai
chinh cua Cong ty CP Dich vu hang hai Phuong Bong, dé tir d6 ¢ cac giai phap

tai chinh pht hop voi thuc té tai chinh cua cong ty.
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PHAN 2
PHAN TICH THUC TRANG TAI CHINH TAI CHI NHANH
CONG TY CO PHAN PAI LY HANG HAI VIET NAM - DICH VU
HANG HAI PHUONG PONG
5 X R

2.1. KHAI QUAT VE CHI NHANH CONG TY CO PHAN PAI LY HANG
HAI VIET NAM - DICH VU HANG HAI PHUONG PONG
2.1.1. Gidi thiéu chung

-Tén giao dich bang tiéng Anh: ORINET MARITIME SERVICE

-Tén giao dich quéc té: ORIMAS HAIPHONG

-Tru sé chinh:54 Lé Loi. Ngd Quyén, HP

- M4 s6 thué:0300437898-005

- Loai hinh doanh nghiép : Céng ty c6 phan

- ORIMAS la chi nhanh caa Cong ty c6 phan Pai ly hang hai Viét Nam

Dia chi lién hé:
- Piachi :s654 Lé Loi,Quan Ngb Quyeén, thanh phb Hai Phong,Viét Nam
bién thoai : 84.313.550818/552664

Email . dlcorimas@vnn.vn

Giam dbc : Bui Buc Toan

2.1.2. Oud tinh hinh thanh va phdt trién ciia doanh nghiép

Ngay 22/8/1968, Thr truéng B ngoai thuong ky thay bd truéng Nguyén
Vin Chanh thanh 1ap cong ty kiém kién hang hoa Xuat nhap khau Hai Phong, goi
tat 1a Viettalco.

Thang 10/2002, Viettalco d6i tén thanh cong ty dich vu Hang hai Phuong
dong,goi tat A ORIMAS HAIPHONG

Ngay 25/12/2006, cong ty d6i tén thanh chi nhanh céng ty cé phan dai ly
hang hai Viét Nam — Dich vu hang hai Phuong Pong
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Cong ty la thanh vién cuaa Hiép Hoi: BIMCO, FIATA, VIFFAS, VISABA,
VICCI.

Cong ty nhan dugc su ty thac lam Dai ly tau, giao nhan hang hoa, dai ly van
tai... cho cac Hang tau c6 uy tin trong nudc va thé giéi nhu: SINOTRANS,
Vinama HCM, China Shipping, Cosco, Vinalines, Syms, World LPG Group
Thailand...

2.1.3. Chirc nang, nhiém vu cua doanh nghiép

Cong ty Dich vu Hang hai Phuong Dong 1a doanh nghi¢p cua Nha nudc thude
Téng cong ty co phan Dai Iy Hang hai Viét Nam hach toan kinh doanh doc 1ap, c6
tu cach phap nhan, duoc mé tai khoan ngan hang va st dung con dau riéng theo
quy dinh cua Nha nudc.
a.Chirc nang, nhiém vu caa cong ty

¢ Dai 1y hang hai
v' Lam dai 1y cho tat ca cac loai tau.
v' Cung Ung tau bién, stra chira tau.
% Moi gidi hang hai
Tim hang cho tau, thué tau, moi gidi hang hai.
% Dai ly van tai:

v" Thu tuc khai quan.

v Dich vu tron goi, van tai ndi dia va cac dich vu khac.

¢ Thuong mai:

v/ Xuat nhap truc tiép, uy thac, tam nhap tai xuat.

v" Thué kho ngoai quan, hang bién mau, van tai hang hoa.

< Kiém dém

v' Céc loai hang hoa tai Cang, tai cong trinh, kho béi.

v Rut hang hoac dong hang trong container, giao nhan céc loai hang.

v' Kiém dém container tir tau xudng cang va nguoc lai.

b. To chikc, san xuét kinh doanh
Kiém kién:
- Khai thac cac hang tau va dai ly;
- B4 tri céng nhan kiém dém hang hoa tai tau duoc yéu cau;
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- Két toan tau ting chuyén;
- Tinh tién kiém kién phi.

Pai 1y van tai:

- VAan tai hang hoa: dudng bién, duong bo, duong hang khong;
Lam tha tuc hai quan: duong bién, duong bo, duong hai quan;
Tinh tién dich vu;
Marketing.
Dai Iy tau:

- Thu tyc tau ra vao cang;

- Thanh toan chi phi véi cac co quan lién quan;
- Tinh tién dai ly tau voi hang tau.

2.1.4. Co céu té chirc trong doanh nghigp

a. So' d0 bd may to chirc:
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\ 4

NV két toan tau

\ 4

NV kiém dém

GIAM DOC
— SINOTRANS CONTENER
PHO GIAM POC LINES
l \ 4 A 4 v l
Phong Phong Phong Phong Phong
tai tal vu nghiép to chuc dai ly
chinh vu hanh Vé:ll’l tai
ke toan chinh
\ 4 \ 4 \ 4 \ 4 * A 4 * * \ 4 *
TP PP NV | | TP PP NV TP | | PPNV TP || PPNV
\ 4 \ 4 \ 4
Truong PP hién PP khai
phong truong théc
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b. Chirc ning nhiém vu chit yéu ciia cac phong ban:

- Giam ddc: La nguoi dimg dau Cong Ty, tro giup cho Tong giam ddc va cac Pho tong
Giam ddc, quan 1y diéu hanh moi hoat dong ctia Cong ty va 1 nguoi dai dién phap
nhan cua cong ty trong moi hoat dong giao dich.

- Pho gidam dbc: Tro gitip cho Giam déc va 1a Trudng phong ctia Phong SINOTRANS
CONTENER LINES.

Cac phong ban:

% Phong nghiép vu:

Phong nghiép vu 1a 1 bd phan chuyén hoat dong dich vu kinh doanh kiém
dém hang hoa XNK nam trong hoat dong SXKD chung ciia Dich vu hang hai
Phuong Dong.

Chtrc nang: Chu dong tim kiém, khai thac cac nguén cong vi¢c phuc vu cho
dich vu kiém dém hang hoa XNK.

Giam sat, diéu hanh viéc kiém dém va két toan cac tau tai hién truong theo
quy trinh da quy dinh.

% Phong t6 chirc hanh chinh:

Tham muu cho giam ddc vé td chirc b may quan ly, quy hoach va dao tao
van bd. T6 chuc, quan 1y lao dong, giai quyét cac chinh sach cho ngudi lao dong
va nhitng van dé vé nhén su.

Tham muu vé cong tac lao dong va tién luong, tién thudng, thuc hién chinh
sach lao dong tién luvong, ché do dai ngd cho can bd cong nhan vién, cong tac xa
hoi,....

Nghién ctru, xdy dung cac phuong an vé bd may quan ly, to chirc san xuét
dap Gmg yéu cau phat trién ctia Cong ty.

Tham muu cho giam dbc vé viec dé bat va phan cong can bd lanh dao va
quan ly cia cong ty.

Soan thao va trinh gidm ddc cac quy ché va thuc hién viée giai quyét cac tha
tuc vé ché do tuyén dung, ky két hop dong lao dong.

Xay dung ké hoach b6 sung lao dong hang nam va theo ting thoi ki dam

bao dap umg yéu cau cta Cong ty.
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Xay dung lich cong tac, lich giao ban, hoi hop dinh ky va bat thuong. To
chirc cac hoi nghi, hoi thao, dai hoi hang nam, 1€ ki niém,...

Cham lo dén strc khoé can b cong nhan vién, quan 1y bénh nghé nghiép.
Lam tha tuc dé giai quyét cho can b cong nhan vién bi dm dau, tai nan lao dong.

< Phong tai chinh ké todn:

Té chirc hach toan vé hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty theo ding
phap 1énh ké toan thong ké ctia Nha nudc, phu hop véi diéu 16 vé to chtic va hoat
dong ciing nhu quy ché quan 1y tai chinh ctua Cong ty.

Téng hop két qua kinh doanh, 1ap cac biéu mau ké toan thdng ké phan tich
hoat dong san xuét kinh doanh dé thuc hién cho viéc kiém tra thuc hién ké hoach
cua Cong ty.

Thu thap, kiém tra ching tir, phan loai chimg tir va dinh khoan cac nghiép
vu kinh té phat sinh dé phan tich tinh hinh quan Iy, st dung cic ngudn vén, tai san,
kinh phi.

Tinh toén, tong hop va phan bd sb liéu ké toan, phuc vu cho cong viéc ké
toan trong toan don vi.

Phédn anh va dé xuat ké hoach thu chi tién mat.

% Phong dai ly van tai:

Phong dai 1y van tai 1a 1 b phan san xuét kinh doanh nam trong hoat dong
san xuat kinh doanh ctia Dich vy hang hai Phuong Péong.

Phong dai 1y van tai chuyén thuc hién cac dich vu dai 1y tau, dai 1y van tai,
dich vu vén ta, xuat nhap khau... theo gidy phép ding ky kinh doanh cta cong ty
Dai Iy hang hai Vi¢t Nam.

Tham muu cho Giam dbc xay dung co ché, giai phap ddi ngoai, ky két cac
hop ddng kinh té nham thu hat khach hang.

Hoat dong theo phuong thirc tu chi vé von, phuong tién, cac chi phi cho
hoat dong dich vu theo quy dinh cua Nha nudc va cac co quan lién quan. Ty chiu

ton that gay ra trong qua trinh hoat dong.
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Nhan xét: Co cdu quan Iy caa cdng ty 14 truc tuyén chicc ning. Ptng dau
cong ty 14 Giam déc do chu tich hoi dong quan tri caa Cong ty Pai Iy hang hai Viét
Nam b nhiém. Giam déc diéu hanh va quan Iy cong ty theo ché do 1 tha trudng
va chiu trach nhiém truéc phap luat, trudc Tong cdng ty CP Pai ly hang hai Viét
Nam vé moi hoat dong kinh doanh cia Cong ty. Ngoai phong diéu hanh, cong ty
c6 tat ca 4 phong ban tham gia vao hoat dong kinh doanh, di khdng nhiéu nhung
s6 lugng phong ban nhu vay 1a teong dbi hop ly déi véi 1 chi nhanh 1am vé nganh
dich vu hang hai, vi gon nhe va khdng cong kénh, d& quan ly.

2.1.5. Tinh hinh hoat djng sin xudt kinh doanh trong nhitng nim gan day

Panh gia hoat dong san xuét kinh doanh cta 1 cong ty ludn 14 yéu t6 quan
trong nhat va dugc moi ngudi trong va ngoai cong ty quan tam. Nhin vao két qua
kinh doanh ctia minh, doanh nghiép s& lay d6 lam dong luc phat trién ciing nhu ¢
ging tim ra hudng di méi dé dua cong ty minh ngdy cang phat trién hon nita. Dbi
v6i cac ca nhan ciing nhu tap thé ngodi cong ty, nd ciing gitp cho ho nhin nhan 1d
hon vé thyuc trang kinh doanh cta cong ty, dé tir 46 quyét dinh dau tu hay khong.
Péi véi cac khach hang, bao cao két qua kinh doanh ciia cong ty kha quan ciing
gitip tao niém tin voi khach hang, qua dé tao dugc méi lién hé 1am an tét dep hon.

BANG 2.1 - TONG HOP KET QUA KINH DOANH (2008 — 2009)CUA
CONG TY DICH VU HANG HAI PHUONG PONG

i Pon i} } Chénh
Chi tiéu vi Nam 2008 Nam 2009 léch(%)

San lwong(sd .

Tau 920 1356 47.40
lugng tau)
Doanh thu Pong 5,103,030,592 | 5,818,491,170 14
Chi phi Pong |  4,620,005,254 | 5,246,887,145 13.6
LA Pong 483,025,338 571,604,025 18.3

( Nguén: Phong TC Ké todn)

Ta c6 thé hinh dung két qua hoat dong kinh doanh cta Cong ty qua 2 nim

2008 va 2009 qua biéu dd doanh thu va loi nhuén sau:
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Biéu d6: Hoat dong kinh doanh ciia Cong ty

Doanh thu Loi nhuan
6,000,000,000 580,000,000
5,800,000,000 560,000,000
5,600,000,000 540,000,000
5,400,000,000 520,000,000
500,000,000

5,2
5,200,000,000 480,000,000

5,000,000,000 460,000,000
4,800,000,000 440,000,000
4,600,000,000 420,000,000

Nam 2008 Nam 2009 Mam 2008 MNam 2009

Nhan xét:

T nam 2008 dén nam 2009, san luong tau lam dich vu cua cong ty tang
47,4%. D6 1a do tir thang 1 dén thang 3 ctia ndm 2009 luong tau dén cang it nén
nguodn cong viéc ciing vira phai. TUr thang 4 trd vé cudi nam, sau khi Nha nudc co
chinh sach kich cAu nén luong hang hoa thong qua cang Hai Phong ting dot
bién.Luong hang tau kho ciing nhu hang cont ma Orimas 1am dich vy kiém dém
cling tang 1én. Luong tau binh quan la 100 tau/thang. Ngay cong binh quan cua
khéi kiém dém 1a 24.5 cong/ngudi. Pay con 1a két qua cua su nd luc cia toan thé
can by cong nhan vién trong cong ty.

Do san lugng gitta 2 nam ting nhiéu (47,4%) nén dan dén doanh thu giita 2
nim ciing ting nhanh. Cy thé 1a nim 2008 doanh thu cua cong ty la
5.103.030.592d, dén nim 2009 doanh thu 1 5.818.491.170d, nhu vay so 2 nim
2008 va 2009 doanh thu da tang 14%. Nguyén nhan tang chi tiéu doanh thu nam
2009 1a do Xi Nghiép da 1am t6t cong tac nghién ciru thi truong nén thu hat duge
nhiéu ban hang, déng thoi viée cai cach co cdu hanh chinh c6 hiéu qua, tranh duoc
nhiéu thu tuc rudm ra gy mat thoi gian cho khach hang. Két qua la trong nam
2009, cac hang tau dén vdi cong ty nhiéu hon. Theo ké hoach nim 2010 s& ting
thém tc d6 ting truong san lugng nhim dua téc do ting doanh thu nhanh hon so

vO1 cac nam truoc.
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Xét vé chi phi gitra 2 ndm ciing ¢6 sy tang 1én, cu thé 1a ndm 2008 chi phi 1a
4.620.005.254d, dén nam 2009 d3 ting 1én 1a 5.246.887.145d, ting twong duong
13.6%. Chi phi nay ting 1a do khau hao ting Ién, chi tra luong cho nhan vién quan
Iy nhiéu hon, chi phi dién, nudc va cac khoan chi phi khac ciing ting 1én. Tong chi
phi nam 2009 tang so v&i nam 2008 nguyén nhan 1a do san lugng hang hod tang,
gia ca xang dau bién dong ciing lam cho gid ca thi truong cd nhiéu thay doi.

2.1.6. Nhirng thuin lgi va kho khan cia doanh nghiép Orimas
a. Thuan lgi:

e Puoc sy quan tdm, ung ho, chi dao cua hoi dong quan tri ciing nhu cua tong
cong ty Dai ly hang hai Viét Nam.

e La cong ty hoat dong da nganh nén di dap tng ciing nhu cung cap cho
khach hang cac goi dich vu kha toan dién.

e Tur 31/3/2006 Cong ty tro thanh Cong ty caa cong ching khi ban dau gia co
phan lan dau ra cdng ching tai Trung tdm giao dich chiing khoan Tp.Hb Chi Minh.
Diéu d6 d3 tao cho Cong ty tinh cong khai minh bach trong cac hoat dong san xuat
kinh doanh , trong quan ly tai chinh.

e Sau khi thanh lap, Orimas da nhanh chong tré thanh thanh vién cua cac hiép
hoi Bimco (hiép hoi hang hai ving Baltic), Fiata ( hiép hoi giao nhan quéc té),
Viffas (hiép hoi giao nhan kho van Viét Nam), Visaba (hiép hoi dai ly va méi gidi
hang hai Viét Nam), VCCI( phong thuong mai va cong nghé Viét Nam)

e Tap thé 1anh dao va nhan vién Cong ty doan két, thong nhat, ning dong,
sang tao trong cong viéc. Poi ngil nhan vién chuyén ngiép, c6 nhiéu kinh nghiém
trong linh vic hang hai, dic biét co su yéu nghé va hing hai trong cong viéc, ludn
tu hoc hoi dé vuon 1én, nang cao trinh do chuyén mdn, khdng so kho, so kho dé
hoan thanh xuat sic moi nhiém vu dugc giao.

e La cong ty cung cap cac dich vu hang hai, chi nhanh ORIMAS dugc thanh
lap trén thanh phd Hai Phong, thanh phé dugc ménh danh 1a Pat Cang cia nudc ta,

c6 thé coi day ciing 1a 1 diéu kién hét stc thuan loi.
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e Nam 2007 Viét Nam gia nhap té chac thuwong mai thé giéi WTO, tinh hinh
kinh té - chinh tri - x4 hoi cua dat nudce va thanh phd Hai Phong tiép tuc 6n dinh va
phat trién. Hoi nhap kinh té da thu hat manh dau tu nuéc ngoai vao Viét Nam, l1a
diéu kién tot dé luong hang hoa xuat nhap khau qua Cang ting I&n, nhd d6 ciing
tao diéu kién tét cho cac cong ty 1am vé dich vu hang hai nhu ORIMAS.

b. Kho khan:

¢ Gan day ,cubi nim 2008, khung hoang tai chinh trén toan thé gigi lan rong
da tac dong manh dén tat ca cac hoat dong xuét nhap khau , gay nhiéu kho khin
cho cac nganh van tai bién va truc tiép 1a dich vu dai 1y van tai vén Ié thudc vao
tinh hinh xuat nhap khau.

e Vi ddy 1a manh dat khd mau m& d6i véi nganh hang hai cong thém véi viéc
tang truang Vé sd luong cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc dich vy hang
hai tao nén su canh tranh cao trong linh vuc dich vu hang hai Viét Nam.

e Viét Nam gia nhap to chuc thé gigi WTO vira c¢6 diém lgi vira c6 bat loi.
ngoai nhitng diém co loi da ké trén thi viéc gia nhap WTO , ORIMAS néi riéng va
cac cong ty cung cap dich vu hang hai trong nudc no6i chung gap phai diém bat loi
chung 1a s& vap phai sy canh tranh cua cac cong ty nudc ngoai.

e Hién nay ORIMAS dang c6 1 doi ngii nhan vién kha lanh nghé, trung thanh
va c0 trach nhiém véi nghé, tuy nhién 1 nira trong s6 d6 dang trong do tudi trung
nién. Viéc dbi mat sap toi cua cong ty d6 1a dao tao 1 d6i ngli nhan vién ké can co
long y&u nghé nhu cac thé hé trude va c6 10ng trung thanh vai cong ty.

¢ Ciing nhu cac cong ty dich vu hang hai khac, cong ty Dich vu hang hai
Phuong Pong thudng gap phai cac van dé vé tai chinh, 1 van dé ludn khé khan
trong giai quyét va khic phuc.

Nhéan thdy van dé tai chinh 1a viéc noi bd cua doanh nghiép, du kho khin
nhung van c6 hudéng giai quyét nén em da chon dé tai « Phan tich tai chinh va giai

phap néang cao hi¢u qua tai chinh cua doanh nghiép.”
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2.2. PHAN TICH THU'C TRANG TAI CHINH TAI CHI NHANH CONG TY
CO PHAN PAI LY HANG HAI VIET NAM - DICH VU HANG HAI

PHUONG DONG

2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh.

Phan tich co cau va sy bién dong cua tai san, nguéon von dé danh gia tinh

hinh tdng gidm tai san, nguoén von, danh gia viéc phan bo tai san, ngudn von cua

Cong ty da hop 1y chua, co cau d6 tic dong nhu thé nao dén qua trinh kinh doanh

d6ng thoi danh gia duoc kha ning ty dam bao vé mit tai chinh cua Cong ty

2.2.1.1.Phén tich tinh hinh tai chinh qua bing cin doi ké todn

a) Phan tich bang cin d6i ké toan theo chiéu ngang

<% PHAN TAI SAN

BANG 2.2 - BANG CAN POl KE TOAN ( PHAN TAI SAN)

’ CHENH LECH

TAI SAN MA SO | NAM 2008 NAM 2009 TUYET BOI }T)g?g/oG)
A. TAI SAN NGAN HAN 6.878.361.158| 8.858.658.794 1.980.297.636|  28.79
(100 = 110+120+130+140+150) 100
I. Tién va cic khoan twong dwong
tién 110 2.740.857.386( 3.759.483.428| 1.018.626.042 37.1
1. Tién mat 111 2.740.857.386| 3.759.483.428| 1.018.626.042 37.1
II. Pau tw tai chinh ngin han 120
1. Pau tu ngan han 121
IIL. Cac khoén phai thu ngin han 130 4.126.503.772( 5.083.917.366| 957.413.594 23.2
1. Phai thu cta khach hang 131 3.571.253.653| 4.257.458.477| 686.204.824 19.2
2. Tra trudc cho nguoi ban 132
5. Cac khoan phai thu khac 135 555.250.119|  826.458.889| 271.208.770 48.8
IV. Hang ton kho 140
1. Hang t6n kho 141
2. Dy phong giam gia hang ton kho 149
V. Tai sin ngan han khic 150 11.000.000 15.258.000 3.258.000 38.7
2. Thué GTGT dugc khau trir 152
4. Tai san ngan han khéc 158 11.000.000 15.258.000 3.258.000 38.7
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B. TAI SAN DAI HAN 709.978.829|  712.297.442 2.318.613 0.33
(200 210+220+240+250+260) 200

I. Cac khodn phai thu dai han 210

I1. Tai san c6 dinh 220 709.978.829|  712.297.442 2.318.613 0.33
1.Tai san ¢6 dinh hitu hinh 221 709.978.829|  712.297.442

- Nguyén gia 222 1.915.633.948| 1.992.879.887

- Gi4 tri hao mon luy ké 223  [(1.205.655.119) [ (1.280.582.445)

2.Tai san cb dinh thué tai chinh 224

3.Tai san ¢ dinh v6 hinh 227

4.Chi phi xay dung co ban dé dang 230

II. Bit dong san diu tw 240

II1. Cac déu tw tai chinh dai han 250

TONG CONG TAI SAN 7.588.339.978| 9.570.956.236| 1.982.616.258 26.1
(270 = 100+200) 270

(Nguén: Phong ké toan tai chinh)

Nhan xét:

Qua Bang can ddi ké toan , co thé thdy tong tai san ctua nim 2009 di ting

1.982.616.258 @ so voi nam 2008, tuong duong 26.1%. Do 1a do su tang 1én cua:
Tai san ngan han:

Tai san ngan han tang 1.980.297.6364 twong tng 28.79%

+Tién mat: ting 1.018.626.042d tuwong dwong 37.1%. Co thé ndi trong

nam 2008 lugng tién mit ton quy clia cong ty 1a kha 16n s& 1am tang tinh chu dong
ciia doanh nghiép, ting kha ning thanh toan cac khoan no dén coéng han. Tuy
nhién, cong ty nén giri tién vao ngan hang hodc huy dong mot phan tién vao kinh
doanh trong ky dé tao ra cac khoan 1di va ting nang luc cho hoat dong kinh doanh
s€ hiéu qua hon.

+ Cac khoan phai thu ngan han ting 957.413.594d, twong dwong 23.3%. Diéu
nay chimg to trong ndm 2009 cac khoan phai thu ctia Cong ty con dong rat nhiéu,vi
vy cong ty can phai c¢6 chinh sach don dbc khach hang thanh toan dung han,boi
néu tinh trang nay kéo dai thi s& dan dén ngudn von cua cong ty bi chiém dung,cd
thé ndm trong tinh trang phu thudc vao khach hang

+Tai san ngan han khéc tang 3.258.000d. Pay la luong ting khong dang ké
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Tai san dai han:

Tai san dai han ting 2.318.613d twong dwong 0.33% la do ting & tai san c6 dinh

+Tai san c¢6 dinh ting 2.318.613d tuong duong 0.33%. Tuy ting khong

nhidu nhung diéu ndy vin chimg t6 Cong ty dang trén da hoan thién va phat

trién,tai san cd dinh tang 1én 1a do cong ty dang tap trung vao viéc dau tu may

moc,thiét bi nham nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.

<% PHAN NGUON VON

BANG 2.3 - BANG CAN bOI KE TOAN ( PHAN NGUON VON)

NGUON VON MA NAM 2008 | NAM 2009 CHENH LE;}J’IONG
SO TUYETDOI | oo %)

A- NQ PHAI TRA 300 | 4.739.880.394 6.253.596.458| 1.513.716.064 32
I. N¢ ngin han 310 | 4.706.328.184| 6.168.257.072| 1.461.928.888 31
1. Vay ngan han 311
2. Phai tra cho nguoi ban 312 | 4.245.103.342| 5.566.125.554| 1.321.022.212 31.1
3. Ngudi mua tra tién trudc 313
4. Thué va cac khoan phai nop NN | 314 37.499.922|  46.485.598 8.985.676 24
5. Phai tra nguoi lao dong 315 | 271.459.668| 335.489.452 64.029.784 23.6
6. Chi phi phai tra 316
7. Céc khoan phai tra ngin han khac | 319 152.265.252| 220.156.468 67.891.216 44.6
II. No dai han 330 33.552.210  85.339.386 51.787.176 154.3
6. Dy phong trg cap mat viée lam 336 33.552.210  85.339.386 51.787.176 154.3
B- VON CHU SO HU'U (400 =
410+430) 400 | 2.848.459.593| 3.317.359.778 468.900.185 16.5
I. Von chii sé hiru 410 | 2.819.283.112| 3.268.458.482 449.175.370 15.9
1. V6n dau tu cia chu sé hiru 411 | 2.336.257.774| 2.696.854.457 360.596.683 15.4
10. Loi nhuan sau thué chua phan
phéi 420 | 483.025.338| 571.604.025 88.578.687 18.3
I1. Nguén kinh phi va quy khac 430 29.176.481|  48.901.296 19.724.815 67.6
1. Quy khen thudng phuc lgi 431 29.176.481 48.901.296 19.724.815 67.6
TONG CONG NGUON VON 7.588.339.978( 9.570.956.236 1.982.616.258 26.1
(400 = 300+400) 440

(Nguon: Phong ké todn tai chinh)
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Nhan xét:

T6ng ngudn vén nam 2008 1a 7.588.339.978d, tong ngudm von nam 2009
14 9.570.956.236d. Nhu vay so véi nam 2008, tong ngudn vén nim 2009 ting
1.982.616.258d, twong {mg tang 26.1%. Ngudn vén ting 1a do sy tang 1én cia:
No phai tra: tang 1.513.716.064d tuong tng 32%

+No ngan han ting 1.461.928.888 d tuong tmg 31%. Nguyén nhan chi yéu
la do tang cac khoan phai trd ngudi ban, phai trd nguoi lao dong va cac khoan phai
trd phai ndp khéc.

+No dai han tang 51.787.1764d tuong tng 154.3%. D6 1a khodn dy phong trg
cap mat viéc lam.

Vén chii sé hiru:

Vén chi sé hitu nam 2008 la 2.848.459.593, niam 2009 la
3.317.359.778d. Nhu vay so voi nam 2008, von chi s¢ hitu caa nam 2009 tang
468.900.185d tuong tmg 16.5%. Nhu vay von chi so hitu cua cong ty di ting lén
dang ké,chung t6 trong nim qua cong ty di chi y dén van dé huy dong ngudn von
chu sé hiru.

Nguoén vén chu so hitu ciia doanh nghiép tang 1én 1a mot dau hiéu tét, cong ty
da tang duoc nguén von ty ¢6 cua minh, kha nang doc lap tai chinh tuong ddi cao,
nang cao niém tin cho cac chi no.

b) Phin tich bang can ddi ké toan theo chiéu doc

Phan tich bang CDKT theo chiéu doc nghia 1a mdi chi tiéu déu dugc so sanh
véi tong tai san hodc tong ngudn vén, dé xac dinh méi quan hé ty 18, két ciu cua
ting loai khoan muc trong tong s6. Qua d6 danh gia bién dong chung so vai quy

mO chung, SO Vi nam sau vdi nam trudc.
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BANG 2.4 - BANG CO CAU TAI SAN CUA CONG TY

(Pon vi: dong)

Nam 2008 Nam 2009 Chénh léch
Chi tiéu — —
S6 tién % S6 tién % +/- %
TONG TAI SAN 7.588.339.978| 100.00( 9.570.956.236| 100.00 0| 0.00
A.TAI SAN NGAN HAN 6.878.361.158| 90.64| 8.858.658.794| 92.56| 1.91| 2.11
1.Tién va cac khoan turong dwong tién | 2.740.857.386| 36.12| 3.759.483.428| 39.28| 3.16| 8.75
3.Céc khoan phai thu ngan han 4.126.503.772| 54.38| 5.083.917.366| 53.12( -1.26| -2.32
5.Tai san ngén han khac 11.000.000 0.14 15.258.000{ 0.16| 0.01] 9.98
B.TAI SAN DAI HAN 709.978.829 9.36| 712.297.442 7.44| -1.91(-20.46
2.Tai san co dinh 709.978.829 0.36| 712.297.442|  7.44| -1.92]-20.49
Biéu dd co cau tai san
Nam 2008 Nam 2009
9%
® Tai san ngan ® Tai san ngan
han han
L Tai san dai W Taisan dai
han han

Nhan xét:

Trong ca 2 nam 2008 va 2009 Tai san ngin han chiém ty trong Ion nhat. Cu
thé 1a: naim 2008 TSNH 14 6.878.361.158d chiém 90.64% tong tai san, nam 2009
TSNH 12 8.858.658.794d chiém 92.56% tong tai san. Trong khi d6 Tai san dai han
chiém ty trong rat nho, cu thé 1a nim 2008 TSDH 1a 709.978.829d chiém 9.36%
tong tai san, nim 2009 TSDH 1a 712.297.442d chiém 7.44% tong tai san. Nhan
thiy co cdu TSNH va TSDH cua Cong ty nhu vay la ciing hop 1y d6i vai loai hinh
kinh doanh 1a cung cap dich vu vé hang hai vi TSNH phi hop hon véi hoat dong
cua doanh nghiép.

Qua bang két cau tai san trén c6 thé thiy cac khoan phai thu ngin han cua
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Cong ty kha cao (chiém 54.38% nam 2008 va nam 2009 1a 53.12% tong tai san).

C06 thé hiéu dugc vi cdng ty cung cap dich vu nén phai thu thuong cao, do céc dich

vu khi duoc cung cip cho khach hang thudng chua duoc thanh toan ngay. Tuy

nhién doanh nghiép ciing nén tim céch giai quyét dé nhanh chong thu hdi céc

khoan phai thu ngan han hon dé phuc vu tét hon hoat dong kinh doanh.

BANG 2.5 - BANG CO CAU NGUON VON CUA CONG TY

o Nim 2008 Nim 2009 Chénh léch
Chi tiéu — —

S6 tién % S6 tién % +/- %
NGUON VON 7.588.339.978 | 100.00 [ 9.570.956.236 | 100 0 0
A.NQ PHAI TRA 4.739.880.394 | 62.46 | 6.253.596.458 | 65.34 | 2.88 4.61
.No ngin han 4.706.328.184 | 62.02| 6.168.257.072 | 64.45 | 2.43 3.91
[I.Ng dai han 33.552.210 0.44 85.339.386 | 0.89 | 0.45| 101.66
B.VON CHU SO HUU 2.848.459.593 | 3754 3.317.359.778 | 34.66 | -2.88 | -7.66
1.Vbn chu sé hitu 2.819.283.112 | 37.15| 3.268.458.482 | 34.15| -3.00 | -8.08
I1.Ngudn kinh phi va quy khac 29.176.481 0.38 48.901.296 | 0.51| 0.13| 32.89
Biéu dd co' cau nguon von:

Nam 2008 Nam 2009
ENg phditra ®m No phaitra
B Vonchl sé m Vén chil s&
hiru hQ'u

Nhan xét:

Phan ngudn vbn ctia doanh nghiép dugc hinh thanh tir: ngudn vén cha so
hitu va ng phai tra. Tong ngudn vén nam 2008 14 7.588.339.978d, nam 2009 la
9.570.956.236d, tang tuong g 26.1%.
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Qua bang co cdu ngudn von trén ta thay No phai tra chiém ty trong 16n nhat.
Cu thé: Nam 2008 No phai tra 1a 4.739.880.394d chiém 62.46% tong ngudn von,
nam 2009 no phai tra 13 6.253.596.458d chiém 65.34% tong ngudn vén. Trong do
phan 16n no phai tra 13 do doanh nghiép ng ngin han. Do doanh nghiép 13 cong ty
cung cap san pham 1a cac goi dich vu vé hang hai nén viéc thanh toan thudng xoay
vong lau hon so véi cac cong ty san xudt, vi vay viéc vay ngin han ludn 1a giai
phap nhanh chéng vé vén.

Vé vbn chi so hitu nam 2008 1a 2.848.459.593d, chiém 37.54% tong ngudn
vbn, ndm 2009 vén cha sé hitu 1a 3.317.359.778d, chiém 34.66% tong ngudn von.
cong ty di cht y dén van dé huy dong ngudn vén chu sé hiru.

Nguoén vén chu so hitu ciia doanh nghiép tang 1én 1a mot dau hiéu tét, cong ty
da tang duoc nguén von tu ¢6 ctia minh, kha nang doc lap tai chinh tuong ddi cao,
nang cao niém tin cho cac chu ng.
¢) Phan tich can d6i tai san va nguén von

Viéc phan tich méi quan hé can ddi gitra tai san va ngudn vén nham danh
gia két qua tinh hinh phan bé, huy dong, sir dung cac loai vén, ngudn dam bao cho
nhiém vy san xuat kinh doanh, dong thoi né con dung dé danh gia xem ngudn vén
doanh nghiép huy dong véi viéc sir dung ching trong dau tu mua sam dy trir Str
dung c6 hop ly, hiéu qua hay khong.Méi quan hé nay duoc thé hién qua bang can

ddi sau:
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BANG 2.6 - BANG CAN DBOI TAI SAN VA NGUON VON

Nam 2008:
NO NGAN HAN
o . 4.706.328.184d
TAI SAN NGAN HAN
' (62.02%)
6.878.361.1584
(90.64%)
NO DAI HAN 33.552.2104
(0,44%)
NGUON VON CHU SO HUU
S ‘ 2.848.459.593d
TAI SAN DAI HAN (37.54%)
709.978.8294 (9.36%)
Nam 2009:
NO NGAN HAN
6.168.257.072d
TAI SAN NGAN HAN (64.45%)
8.858.658.794d
(92.56%) NO DAI HAN 85.339.386d
(0.89%)
NGUON VON CHU SO HUU
3.317.359.7784d (34.66%)
TAI SAN DAI HAN
712.297.4423 (7.44%)
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Nhan xét:
+ Can d6i gitra tai san ngan han va no ngin han
Nam 2008: 6.878.361.158d > 4.706.328.1844
Nam 2009: 8.858.658.794d > 6.168.257.072d

Nhu vay: TAI SAN NGAN HAN > NG NGAN HAN

Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san ngan han 16n hon no ngan han, diéu nay hop ly
vi ddu hiéu nay thé hién doanh nghiép giit vitng quan hé can dbi giira tai san ngin
han va no ngén han, st dung dung muc dich ng ngén han. Béng thoi né cling chi ra
mot sy hop 1y trong chu chuyén tai san ngan han va ky thanh toan no ngan han.
Doanh nghiép c6 kha niang dap tmg nhu cau hoan tra ng ngan han. Piéu nay chimg
t6 1 phan tai san ngin han caa céng ty duoc tai trg boi ngudn vén cha so hitu. Tuy
diéu nay tao duoc su an toan cho cdng ty nhung chi phi st dung vén lai cao.
+ Can d6i gira tai san dai han va ng dai han + von chu s& hitu
Nam 2008: 709.978.829d < 33.552.210d4 + 2.848.459.593d
Nam 2009: 712.297.442d@ < 85.339.386d + 3.317.359.778d
Nhu vay:
TAI SAN CO DINH + DAU TU DAI HAN < NG DAI HAN + VON CSH
Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san dai han nhé hon ng dai han va ngudn vén cha so
hiru. Vay no dai han ngoai viéc dau tu cho tai san dai han thi di ¢ mot phan dau
tu VA0 tai san ngan han. Diéu ndy dam bao tinh an toan vé mat tai chinh nhung
khéng dam bao vé mit hiéu qua trong hoat dong san xuat kinh doanh cuaa doanh
nghiép vi gay ra su lang phi trong kinh doanh. Khi sir dung nguon von vay dai han
s& an toan nhung tén nhiéu chi phi hon so véi ngudn von vay ngan han. Diéu nay
cho thay toan bo tai san dai han caa cdng ty déu duoc tai trg béi ngudn vén chi so
hiru va vay no dai han. Tuy diéu nay la an toan nhung loi nhuan lai thap
2.2.1.2.Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qud hoat déng kinh doanh

Phan tich BCKQKD gilp ta biét duoc xu hudng ting giam cua chi tiéu gitra
cac thoi diém khac nhau, qua d6 gitp cac nha quan tri xac dinh chi tiéu nao can
phai ting, con kha ning ting dugc bao nhiéu, chi tiéu nao can giam va giam dén

mMrC nao.
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BANG 2.7 - BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chénh léch
TT Chi tiéu Niam 2008 [ Nam 2009
+/- (%)
Doanh thu thuan ban hang va cung cap
1 |dichvu 4,776,904,927| 5,224,218,368( 447,313,441 9%
2 | Gia von hang ban 3,096,223,509( 3,257,627,959( 161,404,450 5%
Loi nhudn gdp ban hang va cung cap
3 | dichvu 1,680,681,418| 1,966,590,409| 285,908,991 17%
4 | Doanh thu hoat dong tai chinh 326,125,665 594,272,802 268,147,137| 82%
5 | Chi phi tai chinh 521,268,374 710,367,750| 189,099,376 36%
6 | Chi phi ban hang 568,745,254 785,476,264| 216,731,010 38%
7 | Chi phi quan ly doanh nghiép 254,512,125| 279,401,956| 24,889,831| 10%
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
8 | doanh 662,281,330 785,617,241| 123,335,911 19%
10 | Chi phi khac 18,247,546 23,478,541 5,230,995| 29%
14 | Tong loi nhuan ké toan trudc thué 644,033,784 762,138,700| 118,104,916| 18%
15 | Thué thu nhap doanh nghiép hién hanh | 161,008,446 190,534,675| 29,526,229 18%
17 | Loi nhuan sau thué TNDN 483,025,338| 571,604,025| 88,578,687| 18%
(Nguon: Phong ké todn tai chinh)
Nhén xét:

Qua bang bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciia Coéng ty nim
2009 va nim 2008 ta thay loi nhuan chua phan phbi :

Nam 2008 la : 483,025,338 VND

Nam 2009 la : 571,604,025 VND

Nhu vay loi nhuén nim 2009 ting so v&i nim 2008 cu thé 1a 88,578,687 VND
tuong g véi ty 18 1a 15.5 % da cho thay dugc nim 2009 Cong ty kinh doanh rat
hi¢u qua.
- Doanh thu ban hang va cung cp dich vu nam 2009 ting 1én so véi nam 2008 12
447,313,441 VNP tuong mg véi ti 1¢ 9% .Nguyén nhan la do sy ting thém vé so

lugng cac hang tau ca & trong nudc va ngoai nude dén voi cong ty.
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- Gia vbn hang ban nam 2009 ting hon nim 2008 13 161,404,450 VND tuong tng
v6i ty 16 5 % .Nhu véy toc do ting doanh thu 16n hon tdc do ting cia gia von hang
ban nghia 1a hi¢u qua kinh doanh cua cong ty da dugc cai thién. Chinh vi vay loi
nhudn gdp vé ban hang va cung cap dich vu nim 2009 so voi nim 2008 ting
285,908,991 VND tuong tng voi ti 1€ 17%.
- Doanh thu tai chinh : so voi nam 2008 doanh thu tai chinh nam 2009 tang Ién mot
lwong dang ké 268,147,137 VND chu yéu 12 lgi nhuan doanh nghiép thu dugc tir
cac khoan 14i ngan hang, 14i cho vay, duoc hudng cé tic, loi nhuan dugc chia. Tuy
nhién chi phi tai chinh lai qué cao so vé1 doanh thu tai chinh.
- Céc chi phi vé tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép déu ting
hon so v&1 nam trude. Chi phi tang 1a do nhiéu nguyén nhan:

+ Séan lugng tdng kéo theo chi phi cho hoat dong kinh doanh ciing tang 1én

+ Tra luong cho can bd cong nhan vién cling tdng hon.

+ Gia ca thi truong c6 nhiéu bién dong ( ting ) kéo theo hang loat céc chi
phi tang 1én.

Nhin chung, nim 2009 két qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty
tuong doi tot. Piéu dé noi 1én su nd luc, cb gang cua Ban giam déc Cong ty ciing
nhu toan thé can bd — céng nhan vién Cong ty trong nhitng nim qua

2.2.2.Phan tich cac chi tieu tai chinh dac trung

a. Nhom chi tiéu vé kha niing thanh toan
Phén tich cac chi tiéu thanh toan gitp ta nhan thdy cong ty c6 thé d& dang
giai quyét cac khoan no hay sé& gip khé khin khi c6 cac yéu cau thanh toan ngay.
Phén tich nhom céc chi tiéu thanh toan cta cong ty ciing 13 mot cach dé biét dugc
tinh hinh vay no ctia cong ty, xem cong ty c6 bao nhiéu déng von chi dé dam bao
cho mot dong di vay, xem cong ty c6 doc 1ap vé tai chinh khong.
> Kha nang thanh toan tong quét:

o ) Tong tai san
Kha nang thanh toan tong quat -

Tong no phai tra
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7,588,339,978

Nam 2008 = = 1.6
4,739,880,394
9,570,956,236

Nam 2009 = = 1.53
6,253,596,458

Hé s thanh toan tong quat cho biét nang lyc thanh toan tong thé cua Cong ty,
cho biét 1dong di vay thi c6 bao nhiéu dong dam bao. Hé sé thanh toan tong quét
nam 2009 1a 1.53 giam 4% so v&i nam 2008. Tuy nhién, ca hai nam thi hé sé nay
déu lén hon 1, chung t6 chimg to tong gié tri tai san caa doanh nghiép du dé thanh
toan cac khoan ng hién tai ciia doanh nghiép, tat ca cac khoan ma doanh nghiép
huy dong tir bén ngoai déu c6 tai san dam bao, tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép rat 6n dinh.

» Kha nang thanh toan hién thoi

TS ngan han

Kha nang thanh toan hién thoi - , ,
Tong no ngan han

6,878,361,158
4,706,328,184

Nam 2008 = 1.46

8,858,658,794
Nam 2009 = = 1.44
6,168,257,072

Hé so thanh toan hién thoi la chi tiéu phan anh moi quan hé gita tai san
ngan han va no ngan han. Qua hé sé thanh toan hién thoi ta thiy, nam 2008 ctr 1
ddng no cua Cong ty thi duge dam bao bang 1.46 dong tai san ngan han, con nam
2009 thi ctr 1 dong no duoc dam bao 1.44 dong, nhu vdy da giam di 0.02 dong so
v6i nam 2008. DU giam song hé sé thanh toan hién hanh 2 nam cia Cong ty van
l6n hon 1, dugc coi la kha tt, vin dam bao kha niang thanh toan ciia Cong ty doi

vé6i cac khoan vén huy dong tir bén ngoai.
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» Kha nang thanh toan tic thoi:

Tién + cac khoan td tién

Kha nang thanh toan tac thoi =

No dén han
2,740,857,386
Nam 2008 = = 0.58
4,706,328,184
3,759,483,428
Nam 2009 = = 0.61

6,168,257,072

Hé s6 kha nang thanh toan tic thoi caa Cong ty nam 2008 13 0.58 tic 1a cir 1
d6ng no ngan han thi duoc dam bao bai 0.58 dong, dén nim 2009 la 0.61 dong.
Véi Cong ty hé s6 nay ca hai nam déu nho hon 1 va nam 2009 cao hon nam 2008,
cho thay Cong ty kho cd thé thanh toan duoc ngay céc khoan ng dén han tuy nhién
nam 2009 da kha quan hon.

BANG 2.8 - BANG CHI TIEU VE KHA NANG THANH TOAN

S6 tién Chénh léch
STT Chi tiéu
Nim 2008 | Nim 2009 +/- %
1 |Tai san ngdn han 6,878,361,1588,858,658,794(1,980,297,636 | 29%
2 |Tién va cac khoan twong duong tién | 2,740,857,386|3,759,483,428|1,018,626,042| 37%
3 |No phai tra 4,739,880,394|6,253,596,458(1,513,716,064 | 32%
4 |No ngin han 4,706,328,184|6,168,257,072|1,461,928,888| 31%
5 |Tong tai san 7,588,339,978(9,570,956,236(1,982,616,258| 26%
6 |Loi nhuan trudc thué 644,033,784| 762,138,700 118,104,916 18.3
7 |Hé s6 thanh toan tong quat(5/3) 1.60 1.53 -0.07 -4%
8 |Hé s6 thanh toan hién thoi(1/4) 1.46 1.44 -0.02 -1%
9 |Hé sb thanh toan tirc thoi(2/4) 0.58 0.61 0.03 5%

Nhan xét:

Qua phan tich chi tiéu thanh toan da phan nao thé hién kha niang thanh toan

ctia cong ty ¢6 phan Dich vu hang hai Phuong Pong : kha nang thanh toan téng
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quat, thanh toan hién thoi cua cdng ty teong ddi tot, déu & trén muc 1 tic 1a cong
ty cd thé tra dugc cac khoan ng khi c6 chu ng yéu cau thanh toan nhanh. Tuy

nhién, ta thiy hé sé thanh todn nhanh & ca 2 nam tuong ddi thap. Cong ty can tim

huéng khéc phuc.
b. Nhém chi tiéu vé co' cAu tai chinh va tinh hinh dau tw
» Hé sb no
, No phai tra
HE s6 no = , —
Tong ngudn von
4,739,880,394
Nam 2008 = = 0.62
7,588,339,978
6,253,596,458
Nam 2009 = = 0.65
9,570,956,236

Hé s6 ng 14 mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mét ddng vén hién nay
doanh nghiép dang str dung c6 may déng von di vay. Néu nhu hé sé nay cang cao
thi tinh doc 1ap cua doanh nghiép s& cang kém. Ta nhdn thiy rang hé sd no cia
cong ty trong 2 nam 2008 va 2009 14 0.62 va 0,65. S6 liéu nay cho thay trong nim
2008 ctr 100 dong von cong ty sir dung c6 62 dong di vay va dén nim 2009 1a 65
dong. Ty sb no phai tra trén tong ngdn von ting do ng phai tra ting voi toc do
nhanh hon so véi tbc do ting cta tong von.

> Ty suat ty tai tro:

Vén chu s& hitu

Ty Suat tu tai tro _ 7 -
Tong ngudn von

2,848,459,593

Nam 2008 = = 0.38
7,588,339,978
3,317,359,778

Nam 2009 = = 0.35
9,570,956,236
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Ty sudt tu tai trg 1a mot chi tiéu tai chinh do luong sy gdp von chu s¢ hitu
trong tong sd von hién co6 ctia doanh nghiép.Do ty s6 no phai tra trén tong ngudn
vbn giam dong nghia véi viée ty sd ngudn vén cha so hitu trén téng ngudn vén
tang. Néu nim 2008 cr 1 dong von st dung thi c6 0.38 dong vén chu sé hitu thi
sang nam 2009 1 0.35 déng.Piéu nay chimg to tinh ty chi cta cong ty trong viéc
st dung von tuy c6 giam nhung khong déng ké.

> Ty suat dau tu tai san ¢ dinh:

. TSCDH
Ty suat dau tu TSCD — . -
Tong ngudn von
709,978,829
Nam 2008 = = 0.09
7,588,339,978
712,297,442
Nam 2009 = = 0.07
9,570,956,236

Ty suat dau tu TSCP 14 chi tiéu phan anh: Ct 1 dong tai san cia doanh
nghiép thi c6 bao nhiéu dong TSCP. Cu thé: Cl 1 dong tai san cua doanh nghiép
thi ¢6 0.09 dong tai san ¢b dinh tai nam 2008 va nam 2009 12 0.07 dong TSCP.

> Ty suat tai tro tai san dai han:

o g Vén chi s¢ hiru
Ty suat tai tro tai san dai han -

Tai san dai han

2,848,459,593

Nam 2008 = = 4.01
709,978,829
3,317,359,778

Nam 2009 = = 4.66
712,297,442

Ty Suat tai tro tai san dai han ndm 2008 1a 4.01 sang nim 2009 1a 4.66. Ty
Suat tai tro tai san dai han biéu hién moi quan hé gitta ngudn von chi s¢ hiru véi tai
san dai han caa doanh nghiép. Chi tiéu ndy chimg to kha nang tu bu dap cho viéc

dau tu tai san dai han caa cong ty ngay cang 16n.
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BANG2.9- BANG CHI TIEU VE CO CAU TAI CHINH & TiNH HINH PAU TU

So tién Chénh léch
STT Chi tiéu
Nim 2008 Nim 2009 +/- %

1 | Tai san dai han 709,978,829 | 712,297,442 2,318,613 | 0%
2 | Tai san c6 dinh 709,978,829 | 712,297,442 2,318,613 | 0.33%
3 | No phaitra 4,739,880,394 | 6,253,596,458 | 1,513,716,064 | 32%
4 | Vén chu s6 hitu 2,848,459,593 | 3,317,359,778 | 468,900,185 | 16%
5 | Tong nguon von 7,588,339,978 | 9,570,956,236 | 1,982,616,258 | 26%
6 | Hé so no(3/5) 0.62 0.65 0.03| 5%
7 | Ty suat tu tai tro(4/5) 0.38 0.35 -0.03| -8%

Ty suat dau tw
8 | TSCD(2/5) 0.09 0.07 -0.02 | -20%

Ty suit tai tro' TS dai
9 | han(4/1) 4.01 4.66 0.65| 16%

Nhan xét:

Nhin chung céc chi tiéu vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu cua Cong ty

la chua cao. Chimg t6 vé co cau tai chinh ciing nhu tinh hinh dau tu caa doanh

nghiép 1a chua tét. Bén canh d6 1 s6 chi tiéu ¢ xu hudng giam, diéu nay dan dén

lam giam niém tin cta cac chi no dan dén viéc huy dong vén méi cua Cong ty

trong tuong lai sit gap khd khan. Trong thoi gian téi Cong ty can khic phuc tinh

trang trén.

c. Nhém chi tiéu vé hoat dong

Céc chi tiéu lién quan:

So tién
STT Chi tiéu
Nim 2008 | Nim 2009
1 | Khoan phai thu binh quéan 3,852,482,959 | 4,605,210,569
2 | Von luu dong binh quan 5,978,506,802 | 7,868,509,976
3 | Von ¢o dinh binh quan 692,703,974 | 711,138,136
4 | Tong tai san binh quan 6,843,039,970 | 8,579,648,107
5 | Doanh thu thuan 4,776,904,927 | 5,224,218,368
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> \Vong quay cac khoan phai thu:

Doanh thu thuan
Vong quay cac khoan phai thu —

Khoan phai thu binhquan

4,776,904,927

Nam 2008 = = 1.24
3,852,482,959
5,224,218,368

Nam 2009 = = 1.13
4,605,210,569

Nam 2008 sb vong quay cac khoan phai thu 1a 1.24 vong, nam 2009 la 1.13
vong (giam 0.11 vong so véi nam 2008). Vong quay cang 16n ching t6 toc do thu
hoi cac khoan phai thu nhanh, day 1a mot dau hiéu tot ciia doanh nghiép. Tuy nhién
lai dang cO xu hudng giam, Doanh nghiép nén chd trong hon.

> Ky thu tién binh quan

. 360 ngay
Ky thu tién binh quén —

Vang quay cac K.P.T

360

Nam 2008 = = 290.33
1.24
360

Nam 2009 = = 317.34
1.13

Do vong quay cac khoan phai thu caa cong ty giam da lam cho ky thu tién
binh quéan cia cong ty tang 1én. Nam 2008 ky thu tién binh quan 1a 290.33 ngay,
nam 2009 1a 317.34 ngay (tang 27.1 ngdy so v&i nam 2008). Bay 1a mot dau hiéu
khong tét boi doanh nghiép di ting duogc su & dong von & khau thanh toan, nhiing
khoan no khé doi...S6 ngdy & day phan anh tinh hinh tiéu thu ma doanh nghiép
dang tiéu thu cling nhu chinh sach thanh todn ma doanh nghiép dang &p dung.
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> Hiéu suat sir dung von cb dinh:
Doanh thu thuan

Hiéu suét st dung VCD = ,
Von CP binh quén

4,776,904,927

Nam 2008 = = 6.9
692,703,974
5,224,218,368

Nam 2009 = = 7.35
711,138,136

Hiéu suét sir dung von cb dinh: Qua sb liéu trén ta thay, hiéu qua st dung vén
¢ dinh cua cong ty qua 2 nam c6 xu hudng ting 1&n. Nam 2008 cir dau tu trung
binh 1 dong vao tai san c6 dinh thi tao ra 6.9 dong doanh thu thi dén nam 2009
tang 1én 7.35 ddng (ting 0,45 ddng so voi nam 2008).Diéu nay co thé cho thiy
chién lugc phat trién ma doanh nghiép dang theo dudi di mang lai nhiing thanh
cong nhat dinh.

> Vong quay tong tai san:

\ L Doanh thu thuan
\Vong quay tong tal san -

Tong TS binh quan
4,776,904,927
Nam 2008 = = 0.7
6,843,039,970
5,224,218,368
Nam 2009 = = 0.61

8,579,648,107

Vong quay téng tai san: Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia dugc kha ning
str dung tai san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuin duoc sinh ra tir tai
san doanh nghiép da dem vao dau tu. Vong quay cang 1on hiéu qua st dung tai san
cang cao. Nam 2008 ct trung binh 1 déng vén bo vao kinh doanh thu dugc 0.7
dong doanh thu thuan thi dén nam 2009 thu 0.61 dong.
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> Vong quay von luu dong:

Vong quay vén luu dong —

Nam 2008

Nam 2009

Doanh thu thuan

VLD binh quén

4,776,904,927

5,978,506,802

5,224,218,368

7,868,509,976

0.8

0.66

Chi tiéu nay cho biét: Nam 2008, 1 dong Vén luu dong binh quan tao ra 0.8

dong doanh thu thuan, va dén nam 2009 1a 0.66 dong .C6 thé thay chi tiéu nay la

chua cao chtng to viéc st dung von luu dong chua thuc su hiéu qaa, khdng nhimg

vay, SO VGi nam trude lai ¢6 xu huéng giam. Diéu nay can luu y dé tim hudng khac

phuc trong thoi gian toi.
BANG 2.10 - BANG CHI TIEU VE HOAT PONG

S6 tién Chénh lgch
STT Chi tiéu
Nam 2008 Nam 2009 +/- %
1 | Khoan phai thu binh quan 3,852,482,959 | 4,605,210,569 | 752,727,611 | 16%
2 | vénluu dong binh quan 5,978,506,802 | 7,868,509,976 | 1,890,003,175 | 24%
3 | Vén c6 dinh binh quan 692,703,974 | 711,138,136 | 18,434,162 | 3%
4 | Tong tai san binh quan 6,843,039,970 | 8,579,648,107 | 1,736,608,137 | 20%
5 | Doanh thu thuan 4,776,904,927 | 5,224,218,368 | 447,313,441 9%
Vong quay cac khoan phai
6 & quay P 1.24 1.13 -0.11 | -9%
thu(5/1)
Ky thu tién binh
7 ) ) 290.33 317.34 27.01| 9%
guan(360ngay/6)
8 | Vong quay vén luu dong(5/2) 0.80 0.66 -0.14 | -20%
Hiéu suit sir dung von cd
9 6.90 7.35 0.45 6%
dinh(5/3)
10 | Vong quay tong tai san(5/4) 0.70 0.61 -0.09 | -15%
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d. Nhém chi tiéu vé kha ning sinh 1oi
Pé biét duoc mot don vi yéu to du vao hay mot don vi yéu té dau ra phan
anh két qua san xuit dem lai méy don vi lgi nhuan ta phai tinh toan céac chi s6 kha
nang sinh 101 ctia doanh nghiép. Tri s6 cua kha ning sinh 101 cang cao s& kéo theo
hi€u qua kinh doanh cang cao va nguoc lai.
> Ty suat loi nhuan rong trén doanh thu ( doanh loi doanh thu sau thué) ROS

Loi nhuan sau thué x 100

ROS — .
Doanh thu thuan
483,025,338 x 100
Nam 2008 = = 10.11
4,776,904,927
571,604,025 x 100
Nam 2009 = = 10.94
5,224,218,368

Hé s6 14i rong (ROS) nim 2009 so v4i ndm 2008 ting. Nam 2008 ctr 100 dong
doanh thu tao ra duoc 10.11 déng loi nhuan sau thué, dén nam 2009 thi c& 100
d6ng doanh thu tao ra dugc 10.94 dong loi nhuan sau thué. Nhu vay, so véi nim
2008 ROS nam 2009 tiang 0.83 dong lgi nhuan sau thué, chimg to hiéu qua san
xuat kinh doanh ciia Cong ty da duoc cai thién.

> Ty suat loi nhuan rong trén tai san ( ty suat thu hoi tai san) ROA

Loi nhuan sau thué x 100

ROA = 2 = N
Tong tai san binh quan
483,025,338 x 100
Nam 2008 = = 7.06
6,843,039,970
571,604,025 x 100
Nam 2009 = = 6.66

8,579,648,107
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V& suét sinh 10 cta tai san ( ROA ) ndm 2009 giam so véi ndm 2008. Co thé
hiéu nim 2008 ¢t bo ra 100 déng von chu s& hitu thi thu duge 7.06 dé)ng loi nhuan
sau thué thi dén nam 2009 ctr bo ra 100 déng vén chi s¢ hitu thi thu duoc 6.66 dong
loi nhuan sau thué. C6 thé thiy ty sudt ndy clia ca 2 nam 1a chua cao chung to kha
nang sinh 10i ctia tai san trong doanh nghiép 1 chua cao, hon nita nim sau con thap
hon nim trude, day 1a biéu hién khong tét, dpoanh nghiép can chi ¥ khic phuc.

> Ty suat loi nhuan rong trén vén chu sé hiru ROE

Loi nhuan sau thué x 100

ROE - .
Von CSH binh quén
483,025,338 x 100
Nam 2008 = = 19.65
2,458,102,711
571,604,025 x 100
Nam 2009 = = 18.54
3,082,909,686

Doanh loi vén chu s¢ hitu phan anh kha nang sinh 16i ctia von chi so hitu
va duoc cac nha dau tu dic biét quan tam khi quyét dinh bo vén dau tu vao cong
ty. Tang muc ty suat lgi nhuan vén cha s hitu 1a 1 trong nhimg muc tiéu quan
trong hang dau cua hoat dong quan trj tai chinh. Bai bat ci doanh nghiep nao thi
muc tiéu cudi cling la tao ra cang nhiéu loi nhuan cho chu doanh nghiép thi cang
t6t.Do do dat ludn 1a chi tiéu quan trong nhat dbi véi chu doanh nghiép va cac nha
dau tu.

Trong nim 2008, cir 100 dong von chu sé hitu thi tao ra duoc 19.65 dong
loi nhuan sau thué, dén nam 2009 thi 100 dong vén chi so hitu thi tao ra dugc
18.54 dong loi nhuan sau thué. Nhu vay so véi nam 2008, Doanh loi vén chi s
hiru cua doanh nghiép da giam di 1.11 dong loi nhuan sau thué, teong duong 6%.
Trong nhimg nam sap ti cdng ty can phai s dung c6 hiéu qua hon nguén vén cha

SO hiru.
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BANG 2.11 - BANG CHI TIEU VE KHA NANG SINH LOI

S6 tién Chénh léch
STT Chi tiéu
Niam 2008 Niam 2009 +/- %

1 | Téng tai san binh quan 6,843,039,970 | 8,579,648,107 1,736,608,137 | 20%
2 | Von chii s6 hitu binh quan 2,458,102,711 | 3,082,909,686 624,806,975 | 20%
3 | Doanh thu thuan 4,776,904,927 | 5,224,218,368 447,313,441 | 9%
4 | Loi nhuan sau thué 483,025,338 571,604,025 88,578,687 | 15%

Ty suéat LN rong trén doanh
5 thu(ROS)(4/3*100) 10.11 10.94 0.83| 8%

Ty suat LN rong trén tong

6 tai san(ROA)(4/1*100) 7.06 6.66 (0.40) | -6%

Ty suit lgi nhudn rong trén
7 von CSH(ROE)(4/2*100) 19.65 18.54 (1.11) | -6%

e. Phén tich tong hop tinh hinh tai chinh

Phan tich tong hop tai chinh I tong hop lai cac chi tiéu tai chinh cua doanh
nghiép, qua d6 dé cd cai nhin téng quét hon tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
va dé dang tim duoc hudng giai quyét hon.

Nhéan xét :

Qua bang tong hop trén cho thiy: Trong 2 nim 2008 va 2009 xét riéng vé
cac chi tiéu tai chinh, nhitng con sb nay cho thdy két qua hoat dong san xuét kinh
doanh cta Cong ty twong d6i tt. Véi chién luge quan 1y von than trong, Cong ty
khéng nhimg du trang trai cho cic khoan no ngin han ma con c6 thé tir chu tai chinh
va dam bao kha ning chi tra cac khoan phat sinh can thanh toan ngay.

Tuy nhién xét giita 2 nim c6 thé nhan thay su giam sat ¢ 1 s chi tiéu. Qua d6
Cong ty nén tim hiéu nguyén nhan cling nhu tim ra cac hudng cai thién dé dua cong

ty phat trién hon nita.
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BANG 2.12 - BANG TONG HOP CAC CHI TIEU TAI CHINH PAC TRUNG

Chi tidu Nam Nam Chénh
2008 2009 léch
I.Chi tiéu vé kha ning thanh toan
1.Hé s6 thanh toan tong quat 1.60 1.53 -0.07
2.Hé s6 thanh toan hién thoi 1.46 1.44 -0.02
3.Heé s6 thanh toan tirc thoi 0.58 0.61 0.03
4.Hé s6 thanh toan i vay
I1.Chi tiéu vé co cau tai chinh va dau tw
1.Hé s6 no 0.62 0.65 0.03
2.Ty suat tu tai tro 0.38 0.35 -0.03
3.Ty suat dau tu 0.09 0.07 -0.02
4.Ty suat tai tro TS dai han 4.01 4.66 0.65
II1.Chi tiéu hoat dong
1.Vong quay cac khoan phai thu 1.24 1.13 -0.11
2 Ky thu tién binh quan 290.33 317.34 27.01
3.Vong quay von luu dong 0.80 0.66 -0.14
4 Hiéu suat str dung von co dinh 6.90 7.35 0.45
5.Vong quay tong tai san 0.70 0.61 -0.09
IV.Chi tiéu vé kha ning sinh 10i
1.Ty suat LN rong/doanh thu(ROS) 10.11 10.94 0.83
2.Ty suat LN rong/tong tai san(ROA) 7.06 6.66 -0.40
3.Ty suat loi nhuan rong/von CSH(ROE) 19.65 18.54 -1.11

2.2.3.Phan tich #inh hinh tai chinh bang phwong trinh Dupont

Phén tich phwong trinh Dupont s& cho ta thay duoc méi quan hé giita ty suat
sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 1oi trén vén CSH (ROE), cac nhan
t6 anh huong téi hai ty suat nay, trén co s d6 c6 thé dua ra bién phép cai thién

tinh hinh tai chinh cho cong ty.
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Loi nhuén st Loi nhuan st Tdng tai san Tong tai san
ROE = = _ X =ROA x
VCSH Tong tai san VCSH VCSH
Loi nhuén st
ROA = .
Tong tai san
Loi nhuan st
ROS = .
Doanh thu thuan
Loi nhuan st 483.025.338
Nam 2008 ROA = , = = 0.0636
Tong tai san 7.588.339.978
Tong tai san 7.588.339.978 ‘
= = 2.664 (lan)
Von CSH 2.848.459.593
Loi nhuén st 571.604.025
Nam 2009 ROA = 7 = = 0.0597
Téng tai san 9.570.956.236
Tong tai san 9.570.956.236 ‘
= = 2.885 (lan)
Von CSH 3.317.359.778
Nhuvdy: ROEgs = 0.0636 X 2.664 = 0.1695
ROE = 0.00597 X 2.885 =  0.1723
Nhan xét:

Tir dang thire trén ta thay clr binh quan dua 1 dong gia tri TS vao sir dung
trong nam 2009 tao ra dugc 0.1723 déng LNST.

C6 2 huéng dé taing ROE: Tiang ROA hoic tang ty sb tong tai san/ Vén CSH
+ Mubn tang ROA thi can phan dau tang loi nhuan sau thué hoic tang doanh thu
+ Muén ting ty s Tong tai san/ Von CSH can phan dau giam vén CSH va ting no
Pang thie nay cho thay ty sé no cang cao thi loi nhuan ciia chu s¢ hiru cang cao.

Tuy nhién khi ty s no tang thi rui ro tang
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+ Dang thie Dupont tong hop:

Loi nhuén st Doanh thu Téng tai san
ROE = X . X
Doanh thu Tong tai san VCSH
483.025.338 4,776.904.927 7.558.339.978
ROE2008 = X X
4,776.904.927 7.558.339.978 2.848.459.593
= 0.101 X 0.632 X 2.653
= 0.1695
571.604.025 5.224.218.368 9.570.956.236
ROE2009 = X X
5.224.218.368 9.570.956.236 3.317.359.778
= 0.1094 X 0.5458 X 2.885
= 0.1723
Nhan xét:

Ta thay binh quan 1 dong vén CSH bé vao kinh doanh nam 2008 tao ra

0.1693 dong lgi nhuan sau thué, do 1a do:

- Str dung 1 d6ng vén chu so hitu tao ra duge trong nam 2008 14 2.653d0ng
gia tri tong tai san .

- Str dung binh quan 1 dong gia tri tai san nam 2008 tao ra 0.632 dong tong
doanh thu thuan.

- Trong 1 déng téng doanh thu thuan thuc hién duogc trong nam 2008 cé
0.101 dong loi nhuan sau thué.

Tuong tu, d6i voi ndm 2009, 1 dong von chi s hiru bo vao kinh doanh tao
ra0.1723 déng lgi nhuan sau thué, la do:

- Str dung 1 ddng vén chu s& hitu tao ra duge trong nam 2009 1 2.885 dong
gid tri tong tai san .

- Sir dung binh quan 1 dong gia tri tai san nam 2009 tao ra 0.5458 dong tong
doanh thu thuan.

- Trong 1 dong tong doanh thu thudn thyc hién duoc trong nam 2009 c6
0.1094 dong loi nhuan sau thué.

Sau day 1a so d6 phwong trinh Dupont nam 2008 va nam 2009, qua d6 ta c6
thé thay rd hon tinh hinh tai chinh ctia Cong ty:

Sinh vién: Vii Thi Ngoc Mai - Lop QT1002N 64



Phdn tich tai chinh va giai phap ndang cao hiéu qua tai chinh

Phwong trinh DUPONT nam 2008

Doanh lgi vbn chi : 0.1693

v
v 1
Doanh loi tong v6n:0.064 Nhén véi Tai san / Vén CSH : 2.653
v
' o v
Doanh lgi doanh thu : 0.101 Nhan véi Vong quay tong von : 0,632
| |
{ 1 | v
LN thuan : Chia DT thuan : DT thun - Chia Tong von:
483.025338 | cho 4.776.904.927 4.776.904.927 cho 7.588.339.978
I I | |
v Ik v v
Téng DT : Tong CP : Von CD Von LD :
5.298.173.301 4.620.005.254 6.878.361.158 712.297.442
| | '
| DITBH: Gid vé X Chi phi QtDN TSCD : Tien
4.776.904.927 1a von. : —>| 2.740.857.386
3.096.223.509 841.504.925 709.978.829 T
DT tai chinh : Chi phi TC: Thué TN: D.tu TCDH: 0 |, R KPT :
—>  521.268.374 ; > .008. ”| 4.126.503.
£21968.374 [ 161.008.446 6.503.653
L, TN khac : 0 Chiphi BH: 0 | > CP khéac: 0 TSDH khac: 0 | HTK: 0
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Phwong trinh DUPONT nam 2009

Doanh lgi vbn cha : 0.1723

v
v L
Doanh loi tong v6n:0.06 Nhan véi Tai san / Vén CSH : 2.885
v
' . v
Doanbh loi doanh thu : 0.1094 Nhan véi Vong quay tong von : 0.5458
| |
{ 1 | v

LN thuan : Chia DT thuan : DT thudn - Chia Tong von
571.604.025 | cho 5.224.218.368 5.224.218.368 cho 9.570.956.236

I I | |

v v v v
Téng DT : Tong CP : Von CD Von LD :
5.818.491.170 5.246.885.145 8.858.658.794 712.297.442
| | '
N DTTBH : i v v Chi phi QtDN TSCP : Tién
5.224.218.368 12 von. : —>| 3.750.483.428

3.257.627.959 1.088.356.761 712.297.442 |

DT tai chinh : Chi phi TC: Thué TN: b.tu TCDH : 0 R KPT :

> 594.272.802 : . 532. ”| 5.083.917.

710367750 1 190.532.675 5.083.917.366
L, TN khac: 0 Chiphi BH: 0 | R CP khéac: 0 TSDH khac: 0 |4 HTK: 0
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Nhan xét:

Phan tich kha nang sinh 161 thong qua phuong trinh Dupont cho phép ta xac
dinh dugc anh hudng cua chi phi, von,... ciia Cong ty trong mdi quan hé chit ché
v6i nhau. N6 ciing cho biét dé cai thién tinh hinh tai chinh Cong ty cin giam chi
phi ¢ khau quén 1y doanh nghiép, gidm chi phi tai chinh vi so v&i doanh thu tir hoat
dong tai chinh ma cong ty thu vé thi chi phi tai chinh 13 qué cao. Ngoai ra Cong ty
cling can tang thém khéi lwong cong viéc nham ting doanh thu.

2.2.4. Pdnh gid chung vé tinh hinh tai chinh ciia Cong ty.

a. Nhitng két qua da dat dwoc

Qua viéc phan tich thuc trang hoat dong san xuat kinh doanh néi chung va tinh
hinh tai chinh ctia cong ty noi riéng co thé thdy cong ty da dat duoc nhu sau:
Nhin chung quy m6 kinh doanh cling nhu kha nang str dung tai chinh ctua cong ty
no6i 1a hiéu qua, diéu nay thdy rd qua két qua hoat dong ciia cong ty. Doanh thu
tang, loi nhudn tang. Diéu nay cho thiy trudc twong lai day trién vong véi toan thé
cong ty.

+ Co cau nguon von:
Cong ty da tan dung moi tiém luc bén trong ciing nhur bén ngoai ma cong ty cé thé
huy déng duoc nham ting von. Ngudn vén chi s hitu van chiém ty trong cao
trong téng von.

+ Kbha nang thanh toan:
Kha ning thanh toan téng quat va kha ning thanh toan ngan han cua doanh nghiép
1a tuong ddi tét, phan anh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 1a kha quan.

+ Chi tiéu sinh loi:
Trong hoan canh gia ca cac nguyén lidu dau vao ting cao, thi trudng c6 nhiéu bién
dong khong thuan loi nhung cong ty da gitt duoc cho cac chi tiéu sinh 16i van cao
trong nam. Chimg t6 von dau tu, vén CSH bo ra déu mang lai lgi nhuan cho cong ty.

+ Chi sb hoat dong:
Hiéu qua sir dung von cd dinh cua cong ty trong nim vira qua tot hon nam trude,
chtng to kha niang quan 1y va st dung von ctia doanh nghiép 1a c¢6 nhiéu chuyén

bién tbt.
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b. Nhitng mit han ché
Bén canh nhitng mit doanh nghiép dat dugc doanh nghiép van con nhitng mit con
han ché nhu sau:

+ Co cAu nguon von:

Pay la giai doan cong ty dang mé rong, tang trudng nén ty sé no cua céng ty
cao hon nim trude dé phan loi nhuan tang nhanh dong thoi giam ngudn vén CSH.
Doanh nghiép dang str dung mot phan von vay ngin han dé dau tu cho TSDH, day
la mot diém c6 thé dan dén nhiing &p luc trong thanh toan cua doanh nghiép.

+ Kbha nang thanh toan:

Chi tiéu vé kha nang thanh toan nhanh cua cong ty trong nam 2009 thap hon
nam trude, cdng ty can phai dé dé ra giai phap nhiam nang cao, cai thién tinh hinh
tai chinh caa cong ty.

+ Chi tiéu sinh loi:

Cong ty da dat duoc nhiéu thanh tyu vé hiéu qua dau tu song cac chi tiéu
nam 2009 thép hon so véi nam 2008, doanh nghiép van chua khai thac hét hiéu
qua sir dung cua cac tai san, ngudn von hién co caa doanh nghiép, can tim huéng
khac phuc

+ Chi tiéu hoat dong:

Cong ty sir dung VCP cao hon nam trude va hiéu sé kha cao chiing to hiéu
qua st dung vén cd dinh tét, ¢ kha quan. Bén canh d6, hiéu qua st dung VLD va
hiéu qua sir dung tong tai san 1a chua cao. Doanh nghiép can phai nang cao kha

nang thu hoi no, nham nang cao hiéu qua sir dung VLD.
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PHAN 3
MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAl
CHINH TAI CHI NHANH CONG TY CP PAI LY HANG HAI

VIET NAM - DICH VU HANG HAI PHUONG PONG
5 X R

Trén déy, ta da phan tich moi vin d& vé tinh hinh tai chinh cta cong ty CP
Dich vy hang hai Phuong DPong. Qua do, phf?m nao théy dugc nhitng mat da dat
dugc va nhiing mat han ché con ton tai. Ddi véi nhirng mat da dat duoc, doanh
nghiép nén tiép tuc phat huy hon nita, con nhitng mat han ché doanh nghiép nén

phan d4u tim bién phap khic phuc.

Trong nhiing mit han ché tai doanh nghiép, c6 nhiing van dé thudc nguyén
nhan khach quan ma moi doanh nghi¢p hoat dong trong nén kinh té thi truong hién
nay déu dang gip phai nhu: sy canh tranh khéc liét ca trong va ngoai nude khién
hoat dong kinh doanh ngay cang kho khian, khing hoang kinh té,...nhitng mat
khach quan nay doi hoi doanh nghiép phai linh dong, uyén chuyén thich nghi dé
khic phuc.

Pé ton tai da kho, dé dung vimg cang kho khin hon rat nhiéu. Lic nay, van dé
ciia doanh nghiép 1a khic phuc nhitng khé khin chu quan ton tai trong ndi bo
doanh nghiép. Nhiing kho khdn nay 1a budc can tré doanh nghiép trén con duong

phat trién.

T nhiing nhan dinh d6, cdng thém voi sy tim hiéu vé tinh hinh thuc té tai
doanh nghi€p va mét chut hiéu biét ctia ban than, em manh dan xin dua ra mot sb
bién phap nhiam cai thién tinh hinh tai chinh cua céng ty CP Dich vu hang hai
Phuong Pong voi mong mudn dong gop mot phan nhd bé nham cai thién tinh hinh

tai chinh ctia cong ty.
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3.1. MUC TIEU CUA DOANH NGHIEP

Cong ty da danh gia, cang vé sau s& cang gap nhiéu kho khan, thach thic 16n
hon: Kinh té thé gi6i tiép tuc suy thoai, kinh té Viét nam chiu tic dong manh mé
cua su tiép bién c6 quy luat cua lam phat va khung hoang tai chinh toan cau, s& c6
nhitng bién dong hét stc phic tap, hoat dong XNK hang hoa dugc du béo s& c6 thé
giam manh va diéu d6 sé& tac dong truc tiép dén hoat dong SXKD cua cong ty.
Hang loat cac cdng ty dich vu hang hai khac da va dang va sé& 1a di thu canh tranh
gay gat cia Cong ty,khdng nhuiing vay con ¢ sy tham gia cia cac doanh nghiép
nudc ngoai. Ngoai ra cac yéu té chi phi phat sinh ting ( chi phi tién luong, chi phi
BHXH, BHYT, chi phi bao hiém that nghiép, gia dién, xing dau..) cac yéu t vé
gia ca dich vy, canh tranh, chat luong lao dong chua duoc cai thién... 1a nhitng kho
khan khong nho cua cong ty.

Tuy nhién véi mot bd may té chirc dang dan hoan thién, cac cong viéc dang
trien khai co két qua tot, cong ty xac dinh binh tinh, than trong, chi dong dbi pho
véi tinh hinh kho khan, bang moi bién phap va chinh sach linh hoat tap trung moi cb
gang dé giir vitng muc tang truong 6n dinh vé cac mat hoat dong, dam bao nguoi lao
dong c6 viéc 1am va c6 thu nhap on dinh, bao toan va phat trién von, tai san, coi
trong dau tu va hiéu qua kinh té. Tiép tuc chinh sach tiét kiém, chdng 1ang phi, thuc

hién day du nghia vu v&i nha nudc va trach nhiém tra co tic cho cac c¢o dong.

3.2. CAC GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY DICH VU HANG HAI PHUONG PONG

Thong qua qua trinh phan tich va danh gia vé tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép va nhitng muc tiéu ma doanh nghiép dé ra, em xin dua ra cac mot s6 giai phap
dé doanh nghiép gop phan cai thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép nhu sau:
3.2.1. Gigi phapl : Gidm cac khodn phdi thu

a. Can cwr dwa ra giai phap
Trong qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat déng san xuat kinh

doanh caa doanh nghiép, ta nhan thay céc khoan phai thu chiém ty trong 16n trong
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téng TS va TSNH: chiém 54.38% nam 2008 va nam 2009 1 53.12% tong tai san
Chinh vi vay viéc giam cac khoan phai thu, dac biét 1a bién phap giam cac
khoan phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac 13 mot yéu cau cap thiét véi
ban lanh dao.
b. Muc tiéu cia giai phap:
+ Giam khoan vén bi chiém dung
+ Tang vong quay VLD va giam sé ngay doanh thu thuc hién
+ Tang ngudn vén tu tai trg cho TSCH
c. Ngi dung thuc hién
Qua bang CPKT va BCKQKD ta thay tong cac khoan phai thu ng ngan han
clia cong ty qua hai nam déu cao, déu chiém ty trong cao trong tong TSNH. Khoan
phai thu khéch hang va phai thu khac ting 1én 1am cho tong céc khoan phai thu
ngan han ciing ting theo. Do d6 ma doanh nghiép can phai tim ra giai phap nham
thu hdi no tét.
Dé thuc hién viéc thu hdi ng ta thuc hién céc bién phéap thu hdi cong no sau:
+ Mo s6 theo dbi chat ché va chi tiét cac khoan phai thu cua khach hang, phai
phan biét rd rang cac khoan no, theo ddi chi tiét cac khoan ng, phan tich tinh hinh
tra no cua timg ddi tugng khach hang.
+ CO6 céc bién phap ngin ngua rii ro déi véi cac khoan no khdng thé thanh
ton: trich 1ap du phong, chiét khu thanh toan. ..
+ M0 sb theo ddi chi tiét tinh hinh cdng no cia cac ban hang, phan loai cac
khoan no dé c6 chinh sach cho phi hop.
+ C6 nhitng rang budc chat ché& trong hop dong kinh té vé cac diéu kién thanh
toan nhat 12 thoi gian thanh toan
Doanh nghiép vira thuc hién céac bién phap trén dong thoi két hop véi bién
phap chiét khau cho khach hang. Do dic diém cua nganh 1a dich vu vé hang hai,
Cong ty thuong cung cap dich vu cho cac hang tau, sau d6 an dinh thoi gian hoan
tra ng cho ho. Ky thu tién binh quan nam 2009 la 318, nghia la binh quén ctr 318
ngay mot déng tién ban hang trudc do dugc thu hdi do Cong ty chap nhan tra cham
cua khach hang, nhung khi xay dung 1 mic chiét khau hop 1y c6 thé khuyén khich
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khach hang tra nhanh hon.
* Xéac dinh nhdm khéch hang:
BANG 3.1 — XAC BINH NHOM KHACH HANG

Loai Thoi gian tra cham (thang) Ty trong (%)
1 1-3 17
2 3-6 25
3 >6 58

Viéc phan tich danh gia muc chiét khau dugc dua ra dé quyét dinh c6 thé
chap nhan hay khéng dwa vao viéc tinh gia tri hién tai caa dong tién don & ky n
(PV) va tinh gi4 tri twong lai sau n ky caa dong tién don (FV)
Ta c0 cOng thtrc sau:

FVn=PV x (1+nR)

FV
PVn =
1+nR

Trong dé:
FV : Gi4 tri twong lai sau n ky cua 1 dong tién don
PV : Gi4 tri hién tai cau donh tién don & ky tha n
R : LAi suat

Cong ty chi 4p dung hinh thic chiét khau cho céac khoan tién thanh toan dudi
6 thang, 16n hon 6 thang s& khéng duoc huang chiét khau. Vi cong ty phai thanh
toan 14i suat cho ngan hang 3 thang 1 1an, néu cac khoan ng vuot qué 3 thang thi
cong ty phai tra lai cho cac khoan nay.
Ty lé chiét khau cao nhat ma cong ty chap nhan dugc:

A

Ad-i%)- ————  >=0
1+nR

PV

Trong dé:
A : Khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chua c6 chiét khau
i% : ty 18 chiét khau ma cong ty danh cho khéch hang
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T : Khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan duoc hang

A (1- i%) : Khoan tién thanh toan cua khach hang khi da trir chiét khau
R : L4i suat ngan hang ( 15% / nam)

Ngan hang yéu cau cong ty tra I4i 3 thang 1 lan.

Truong hop 1: Khéach hang thanh toan trong vong 3 thang (0< T =<3)

1
1-1% >=

1+4x(15% x 3/12)
= % =<13%
Truong hop 2: Khach hang thanh toan tir 3— 6 thang (3< T < 6)

1
1-1% >=

1+2x(15% x 3/12)
2 i% =<7%
Trirong hop 3: Khéach hang thanh toan sau 6 thang ké tir ngay ng Céng ty thi khong
duoc huang chiét khau.
BANG 3.2 - KE CHIET KHAU PE XUAT

Loai | Thoigian thanh todn T (thang) | Ty Ié chiét khau dé xuat (%)
1 0-3 10
2 3-6
3 >6 0

Sau khi c6 sy thoa thuan vé huong chiét khau ban hang véi khach hang,
Cong ty hi vong véi bang ké chiét khau dé xuat & trén s& khuyén khich khach hang
thanh toan nhanh hon.
d. Dy kién két qua

Giam céc khoan phai thu vira c6 thé ting doanh thu thuc vira ¢ thé cai thién
chinh s&ch tin dung ctia minh. Vai chinh s&ch tin dung méi s€ dam bao cho doanh
nghiép dat dugc doanh thu nhu dy kién caa minh.

U6c tinh ¢6 17% khach hang thanh toan truéc thoi han trong khoang thoi
gian truéc 3 thang va duoc huong chiét khau 10%, ¢ 25% khéach hang thanh toan
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trong khoan thoi gian tir 3 dén 6 thang va duoc huong chiét khau 5%, con lai 58%
khach hang thanh toan sau 6 thang khdng duoc huaong chiét khau.
Khoan phai thu  =5.083.917.366 d * 42% = 2.135.245.2944
Chi phi chiét khau = 5.083.917.366*17%*10%+5.083.917.366*25%*5%
= 149.975.5624d
Khoan thuc thu  =2.135.245.294d — 149.975.562d = 1.985.269.7324d

Nhu vy cac khoan phai thu giam 2.135.245.294 vnd, sb tién thuc thu
1.985.269.732 vnd . Khoan tién thu dugc nay Cong ty c6 thé dung dé thanh toan
b6t ng ngan han va dap tmg nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh .

Vé6i phuong phap chiét khdu nhu trén s& khuyén khich khach hang thanh
toan nhanh hon, lam giam cac khoan phai thu. Pong thoi, viéc thuc hién chinh
sach thu tién linh hoat, mém déo, doanh nghiép khong chi thu hoi duogc cac khoan

ng, ma con tao diéu kién thiét 1ap méi quan hé t6t voi khach hang
e . Panh gia két qua dat dwoc khi thue hién chinh sich chiét khau thanh toan
BANG 3.3 - DPANH GIA KET QUA PAT PUGC SAU GIAI PHAP 1

Trudc khi | Sau khi thuc Chénh 1éch
Chi tiéu Don vi

thuc hién hién Tuyét déi | Tuong doi

Céac khoan phai thu Vnd |5,083,917,366(2.948.672.072|2.135.245.294 42%

Vong quay khoan

phai thu Lan 1.13 1.3 -0.17|  -15%
Ky thu tién trung binh| Ngay 317 277 40| 12.6%
Nhan xét :

Néu Cong ty thuc hién thanh cong chinh sach chiét khau thanh toan thi s& :

- Khoan phai thu khach hang giam dugc 2.135.245.294 vnd, tuong trng giam
42% so voi trude khi thuc hién .

- Vong quay cac khoan phai thu ting 0.17 tuong ung vdi 15% so véi trude
khi thyc hién giai phap .

- Ky thu tién trung binh giam duoc 40 ngay twong ung véi 12.6% so véi

trudce khi thue hién .
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Pé tang hiéu qua cta bién phap trén Cong ty can thuc hién dong thoi cac
viéc sau : Khi ngudn von thanh toan chua chic chan dé nghi chii dau tu ¢6 vin ban
bao lanh thanh toan ciia Ngan hang. Hop dong ghi 1 diéu khoan tam ung, thdi han
thanh toan néu qua han thanh toan chu dau tu phai chiu tinh thém 13i sut qua han .

Trong va sau qua trinh ban hang can hoan thién dat diém céc thu tuc phap ly
dé 1am can c thu hoi vén .

3.2.2. Gidi phdp 2: Tang doanh thu va lgi nhudn.
a. Can cwr dwa ra giai phap:

- Viéc tang doanh thu va lgi nhuan la muc tiéu cua moi doanh nghiép trong
qué trinh san xuat kinh doanh.

- Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty CP Dich vu hang
hai Phuong Pong da cho thdy doanh thu ctia cong ty nam sau cao hon nam trudc.
D6 ciing 12 co s¢ dé ta tin vao su kha thi cua giai phap.

- P6i voi Khu vuc Hai Phong, du bao dén nam 2010, khdi luong hang hoa
thong qua Cang co thé dat 17,3 dén 21,8 triéu tin/nam. Tiém nang phat trién to 1on
ctia nén kinh té dat nuéc, cia Nganh hang hai va cia Khu vuc Cang Hai Phong s&
tao diéu kién kinh doanh thuan loi cho cac cong ty trong nganh noi chung.

- Cong ty c6 phan dai Iy hang hai Viét Nam néi chung va Cong ty Dich vu
hang phai Phuong Pong noi riéng thuc hién kinh doanh cha yéu trén thi truong
dich vu hang hai. Linh vuc nady c6 tiém ning ting truong cao do co su phat trién
manh mé cua hoat dong XUuét nhap khau. San luong hang hoa Xuat nhap khau bé‘lng
duong bién chiém khoang 80% toan bd lugng hang hoa xuat nhap khau. Do vy
linh vire van tai bién va dich vu hang hai da thu hut nhiéu doanh nghiép tham gia
va ¢6 nhiéu tiém nang phat trién.

b. Muc tiéu cia giai phap:

Xét vé hiéu qua sir dung von thi viéc ting doanh thu gép phan ting vong

quay vbn luu dong, ting loi nhuan, giup cho qué trinh tai san xuat va mo rong quy

mo san xuat kinh doanh dugc tién hanh nhanh hon.
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C. N¢i dung thyuc hién:

e Céc thong tin vé kinh té, thi truong dugc phan anh thudng xuyén va cé
phuong an xur 1y kip thoi.

e Ludn cd ging nang cao chit lwong dich vu, phuc vu tét nhit cho cac héng
tau, gilt uy tin vé nghé nghiép, tao niém tin va thuong hiéu ddi véi cac khach hang
la cac hang tau. Phyc vu tan tinh, chu ddo, lam vira 10ng khach hang, khong dé xay
ra cham tré, sai sot. Boi chi ¢6 1am vira 10ng khach hang méi c6 thé giir chan duoc
khach hang dén véi cong ty minh, dong thoi tao niém tin ddi véi cac khach hang
méi. DBé co duge diéu ndy phu thude vao phan 16n vao kha nang 1am viéc cua can
bo cdng nhan vién. Lanh dao cong ty nén khuyén khich anh chi em nhan vién hing
hai hon, ¢ tinh than trach nhiém hon déi véi cong viéc.

e V& ké hoach va thuc hién ké hoach: Cong ty luén phan d4u, tim moi phuong
an kinh doanh hop 1y nham dat va vugt mirc ké hoach dé ra.

e (Cong tac tiép thi ctia Cong ty cling can dugc nang cip. Bén canh cac khach
hang truyén théng, Cong ty dang nd luc tim kiém cac khach hang méi, ngudn cong
viéc méi. Thuong xuyén tham gia cac hoat dong nganh nghé tai dia ban thanh phé
va trong nudc ciing nhu nudc ngoai, nham giao lwu hoc hoi thém kinh nghiém
trong nghé, cling nhu thong qua d6 quang ba hinh anh cong ty va tim kiém cac
khéach hang méi.

e Hién nay cong ty van chi dang chi trong vao lam dich vu kiém dém, trong
khi con rat nhiéu cac mang dich vu khac ma Cong ty c6 thé dam nhiém. Diéu nay
cling 1 phan 1am han ché lugng khach hang do san pham cung cap khong toan
dién, bat tién dbi véi cac hang tau can st dung nhiéu loai dich vu. Vi vay khi co
diéu kién Cong ty nén mo thém céc goi dich vu vé hang hai khac dé co thé thu hut
thém khach hang. Dé lam dugc diéu nay, Cong ty can chil trong tim hiéu thém vé
cac goi dich vu hang hai khac, can thém su gitp dd trén téng cong ty.

e Cac hoat dong Marketing tuy da cai thién nhung van chua thyc su khéi sac,
chua quang ba téi nhiéu quan chiing, it xuat hién trén cac phuong tién truyén thong

nghe nhin nén han ché kha nhiéu d6i véi viéc quang ba hinh anh Cong ty.
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e Nang cao hiéu qua cong tic dao tao va phat trién ngudn nhan lyc.

- Pa dang ho4 céc loai hinh dao tao :

+) Tang cudng mé rong, giao luu, hop tac vé dao tao va phat trién nhan luc.

+) Phéi hop voi cac trudong dai hoc, cao dang, cac trudng trung cap day nghé dé
dao tao can bd co trinh dd cao, c6 kha nang tiép thu khoa hoc - ky thuat tién tién.
- M6 rong ndi dung dao tao :

+) Nang cao trinh do tin hoc, ngoai ngit, chuyén mén nghi¢p vu.

+) Nang cao trinh do xur Iy cong van cho nhan vién van phong, can b quan ly.

+) Nang cao k¥ ning giao tiép g xtr v4i cac dbi tac, ban hang, dong nghiép.

e Mudén mé rong thi truong hon nita cong ty can phai thudng xuyén tién hanh
tiép xtic véi khach hang trén moi phuong tién, ciing co thé gap truc tiép hodc trén cac
phuong tién thong tin truyén thong, trén cac tap chi bao nganh. Khong nglmg quang
ba hinh anh va tén tudi ciia cong ty, khong ngimg nang cao chat lugng dich vu.

d. Tinh toan chi phi dw kién

Doanh thu du kién s& tang 10% so véi nam 2009. Do khi doanh nghiép nang
cao duoc chat luong dich vu cung cép, chu trong hon trong viéc nghién ctru thi
truong cling nhu trong van dé Marketing, quang ba hinh anh Cong ty rong rdi hon,
dua doanh nghiép dén gan hon véi khach hang, khi d6 s& c6 nhiéu khach hang dén
va str dung san pham ctia Cong ty hon, dan dén tang doanh thu.
Doanh thu dy kién = Doanh thu 2009 * (1+10%)

= 5.224.218.368 * (1+10%) = 5.746.640.205d0ng

Chi phi du kién:
- Gia von:

Du kién ciing nhu nhitng nam trude, gia von chiém khoang 60% doanh thu
=> Gia vbn du kién: = 60% * 5.746.640.205 = 3.447.984.123 dong

- Chi phi nghién ctru thi truong:

= 0.2% * doanh thu du kién = 0.2% * 5.746.640.205 = 11.493.280 dong
- Chi phi Marketing: La nhitng chi phi phuc vu cho viéc quang ba hinh anh cuia

Cong ty nhu quang céo qua cac phuong tién thong tin dai ching, tiép thi,. ..
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= 0.3% * doanh thu dy kién = 0.3% * 5.746.640.205 = 17.239.921 dong
- Chi phi lién quan dén viéc dao tao va phat trién ngudén nhan lyc: gdm cong tac vé
tuyén dung, ddo tao nang cao trinh do ctia can bd cong nhan vién nhu mé cac 16p dao
tao vé nghiép vu chuyén mon, nang cao trinh do tin hoc ciing nhu ngoai ngit clia cén
bo cong nhan vién dé c6 thé dé dang lam viéc hon véi cac hing tau nudc ngoai nham
nang cao chat luong dich vy, thu hut nhiéu khach hang dén vé6i doanh nghiép.
Chi phi du kién cho cong tac phat trién ngudn nhan lyc 1a: 150.000.000 dong
- Chi phi khac:

= 0.2% * doanh thu dy kién = 0.2% * 5.746.640.205 = 11.493.280 dong

BANG 3.4-CHI PHi PHAT SINH DU KIEN SAU GIAI PHAP 2

STT Chi tiéu S6 tién (dong)
1 | Giavon 3.447.984.123
2 | Chi phi NC thi truong 11.493.280
3 | Chi phi Marketing 17.239.921
4 | Cac chi phi khac 11.493.280
5 | Chi phi nhan cong 150.000.000
Téng chi phi 3.638.210.604

e. Panh gia két qua dat dwoc sau giai phap
So sanh két qua dat dugc giai phap so voi nim trude dé thiy duoc su can
thiét cua giai phap trong thoi diém nay cling nhu cac két qua c6 thé thu vé sau giai
phap.
% S0 sanh bao céo két qua kinh doanh trudc va du kién sau giai phap:
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BANG 3.5-BA0 CAO KET QUA KINH DOANH TRUGC VA SAU GIAI PHAP

T Chi tidu Trwée khi | Sau khi thue Chénh léch
thwe hién hién +/- (%)
Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich
1 |vu 5,224,218,368( 5,746,640,205]522,421,837| 10%
2 |Gia von hang ban 3,257,627,959| 3,447,984,123|190,356,164| 6%
3 |Loi nhuan gop ban hang va cung cap dich vu| 1,966,590,409| 2,298,656,082(332,065,673| 17%
4 [Doanh thu hoat dong tai chinh 594,272,802| 594,272,802 0| 0%
5 |Chi phi tai chinh 710,367,750 710,367,750 0] 0%
6 |Chi phi ban hang 785,476,264| 814,209,465( 28,733,201 4%
7 |Chi phi quan 1y doanh nghiép 279,401,956 429,401,956|150,000,000( 54%
8 |Loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh 785,617,241 938,949,713(153,332,472| 20%
10 [Chi phi khéc 23,478,541 34,971,821 11,493,280| 49%
14 Téng loi nhuan ké toan trude thué 762,138,700| 903,977,892(141,839,192| 19%
15 |Thué thu nhép doanh nghiép hién hanh 190,534,675 225,994,473| 35,459,798| 19%
17 |Loi nhun sau thué TNDN 571,604,025| 677,983,419(106,379,394| 19%
Nhan xét:

Qua bang dy kién sau giai phéap trén c6 thé thay: Loi nhuan sau thué sau giai
phap ting 106.379.394 dong (trudc giai phap 1a 571.604.025d, sau giai phap tang
Ién la 677.983.419d), twong duong tang 19%. Va d6 la do su tang 1én cua doanh

thu tir ban hang va cung cap dich vu. Trong khi tam thoi khong nhic téi doanh thu

tir hoat dong tai chinh, chi véi viéc chi trong vao viéc tang doanh thu tir hoat dong

ban hang va cung cap dich vy, cong ty da c6 thé cai thién phan nao tinh hinh kinh

té cua doanh nghiép minh.

Céc chi tiéu tai chinh lién quan:

- Vong quay vén luu dong:

Vong quay von luu dong =

Doanh thu thuan

VLD binh quéan
5,746,640,205

7,868,509,976

0.73
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- Hi€u suat st dung von c6 dinh:

Hi¢u suat sir dung von c6 dinh =

Doanh thu thuan

VCD binh quén

5,746,640,205

711,138,136

8.08

- Ty suat lgi nhuan rong trén doanh thu ( doanh lgi doanh thu sau thué) ROS

ROS =

677,983,419 x 100

Loi nhuan sau thué x 100

5,746,640,205

Doanh thu thuan

11.8

-Ty suit loi nhudn rong trén tai san ( ty suat thu hoi tai san) ROA
Loi nhuan sau thué x 100

ROA =

677,983,419 x 100

8,579,648,107

7.9

-Ty suét loi nhudn rong trén vén cha sé hitu ROE
Loi nhuan sau thué x 100

ROE =

Tong tai san binh quan

677,983,419 x 100

3,083,909,686

BANG 3.6 — CAC CHI TIEU TAI CHINH TRUOC VA SAU GIAI PHAP 2

21.98

Vo6n CSH binh quan

T Chi i tai chinh Trwée khi | Sau khi thue Chénh léch
thwc hién hién +/- (%)
1 [Vong quay von luu dong 0.66 0.73 0.07| 10.6
2 |Hiéu suat st dung von cd dinh 7.35 8.08 0.73[ 9.9
3 [Ty suat loi nhuan rong trén doanh thu ROS 10.94 11.8 0.86| 7.9
4 | Ty suat loi nhuan rong trén tai san ROA 6.66 7.9 1.3 195
Ty suat loi nhuan rong trén von chu so hiru
5 [ROE 18.54 21.98 3.44| 18.6
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Nhan xét:

Qua bang so sanh céac chi tiéu tai chinh trudc va sau giai phap ta co thé nhan
thdy cac chi tiéu tai chinh déu ting so véi trudc giai phap. Cu thé: Vong quay vén
luu dong tang 10,6%, Hi¢u sut str dung von ¢b dinh tang 9,9%, Ty suét loi nhuan
rong trén doanh thu ROS ting 7,.9%, Ty sudt loi nhuin rong trén tai san ting
19,5%, Ty suét loi nhuan rong trén von chu sé hitu tang 18,6%. Qua do co thé tu
tin hon vé tinh kha thi cta giai phép.

3.2.2. Mt sé kién nghi tao diéu kién thwce hién cdc bién phdp mét cdch thudn lgi
va co hiéu qua.
a. Poi voi Nha nuwée

C6 chinh sach, ché do vu dai, khuyén khich hoat d¢ong san xuat kinh doanh,
g6p phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh

Nha nudc nén xem xét dén cac doanh nghiép nha dang trén dudng c6 phan
hoa nhu chinh sach vé vén, thué...

Ké tir khi d6i m&i md ctra, hé thong chinh sach va lut kinh doanh di duoc
Nha nuéc cho sira d6i bd xung nhiéu lan dé phu hop véi thuc té san xuat kinh
doanh trong thoi ky méi. Tuy nhién trong d6 van con nhiéu ton tai gy kho khin
can trd cho hoat dong san xuat kinh doanh ciia cac doanh nghiép can can nghién
ctru dé sira doi.

Cai cach cac thil tuc hanh chinh, cat bo nhiing thil tuc phién ha cho Doanh
nghiép xung quanh viéc ndp thué, vay von... sao cho tiét kiém dugc thoi gian va
tién bac cho cac Doanh nghiép.

Néi long diéu kién vay von trung va dai han d6i véi cac cong ty vira va nho,
tao diéu kién cho cac cong ty nay phat trién. Hién nay phan von dbi tng ma chu
dau tu phai c6 theo qui dinh cia ngan hang it nhat 1a 40%/tong dy toan cua du an.
Trong khi d6 cac Doanh nghiép vira va nhé ¢ nudc ta phan von tu co thuong rat
nho so voi qui md hoat dong. Vi vy rat nhiéu Doanh nghiép c6 phuong an st
dung von kha thi ma hiéu qua song vi thiéu tai san thé chip da bi Ngan hang tur

chéi thang thimng.
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Hoan thién hoat dong cua thi trudong chimg khoan dé d6 that su 1a noi cac
Doanh nghiép c6 thé kinh doanh kiém 10i.

Xay dung hé thong chi tiéu trung binh ngdy mot cach ddy du va tién tién
nhim 1am co s& so sanh véi cac chi tiéu phén tich tai chinh dé dwa ra dugc nhimg
giai phap dung din hop 1y.

b. P6i véi doanh nghiép

Tang cudong dao tao viée quan 1y, nang cao trinh d6 céng nhan dap Gng day
da hon nita véi nhitng nhu cau d6i mdi nhu ngay nay.

Thuc hién chinh sach gén quyén lgi va trach nhiém voéi mdi bd phan ca
nhan, chinh sach thuéng phat minh bach, phu hop

Cong tac diéu hanh san xuat hang hoa trong méi truong canh tranh khoc liét

Xem xét, bd tri lai co cdu lao dong phu hop, ding ngudi, dung viée. Kién
quyét xir 1y nghiém khic véi nhimg can bo céng nhan vién thiéu y thire, chuyén
mon kém.

Nang cao nang luc, trinh do thuc tién cta can bd quan ly, san XuAt k¥ thuat,
tac dong truc tiép dén nép nghi, cach lam cua td san xuat, dam bao hiéu qua, tiét
kiém, dap tng duoc yéu ciu cta nha quan 1y

Thuce hién tét chinh sach vé khach hang, thu hat nhimg khach hang mai, gitr

chan khéch hang cii
* Pac biét 1 s6 kién nghi dbi véi viéc nang cao hiéu qua quan ly tai chinh cua
doanh nghiép:
- Thuc hién viéc phan tich tai chinh mot cach sau sic va thuong xuyén hon thong
qua mot sd chi tiéu phu hop voi muc dich phan tich. Viéc phan tich tai chinh cua
cong ty nén giao cho cac can bd c6 ning luc, trinh d6 va chuyén mon dé danh gia
va dua ra nhimg nhan xét chinh xac nhat vé tinh hinh tai chinh cua cong ty va
nhing kién nghi gitip cho nha quan tri dua ra cac kién nghi lién quan dén hoat
dong san xuat kinh doanh. Quy dinh thdi diém phan tich tai chinh thong thuong 1a
két thuc quy.

- Viéc hoan thién hon ntra hé théng quan li tai chinh ké toan .
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Viéc phan tich tinh hinh tai chinh d6i v6i mdi doanh nghiép 1a rat can thiét, no
giap cho doanh nghi¢p théy duoc thuc trang hoat dong san xuét kinh doanh, biét
duoc hi€u qua cua vi¢c sir dung von. Nho d6 cac nha quan tri dua ra cac bi¢n phéap
hitu hiéu, nhdm phat huy nhitng thé manh cua doanh nghiép, dong thoi khic phuc
kip thoi nhitng t6n tai kho khin trong hoat dong tai chinh. Thuc té cho thdy cong ty
da thue hién twong dbi tét viéc phan tich tinh hinh tai chinh, nhung dé hoan thién
hon nita cho viéc 1ap bdo cdo tai chinh thi cong ty can bd sung thém viée 14p bao
c4o luu chuyén tién t&. Vi hién nay trong hé thong bio céo tai chinh cong ty lap
gdm co6: Béo cao két qua kinh doanh, bang can ddi ké toan, va thuyét minh béo céo
tai chinh. Do d6 cong ty can lap va dua thém bao cdo luu chuyén tién t& vao hé
thong bao céo tai chinh ctia cong ty. Bao céo luu chuyén tién té s& cho thay dong
lwu chuyén luong tién cua doanh nghiép thong qua cic nghiép vu thu chi thanh
toan vé hoat dong san xuét kinh doanh, dau tu, hoat dong tai chinh trong mot thot
ki nhat dinh cua doanh nghiép.

Tac dung chil yéu ctia bao céo luu chuyén tién té:

+ Cung cép thong tin dé danh gia kha ning tao tién, cac khoan twong duong tién va
nhu ciu cta doanh nghiép trong viéc sir dung cac khoan tién.

+ Cung cip thong tin cho cac dbi turong st dung bao cdo phan tich danh gia vé thoi
gian cling nhu mtrc d6 chic chin cia viée tao ra cic khoan twong dwong tién trong
doanh nghiép.

+ Cung cap thong tin vé cac ngudn tién hinh thanh tir hoat dong kinh doanh, hoat
dong dau tu tai chinh dé danh gi4 anh hudng cua céc hoat dong d6 doi véi tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

+ Cung cap thong tin danh gia kha ning thanh toan va xac dinh nhu cau tién cua
doanh nghiép trong ky hoat dong tiép theo.

» Nhu vay viéc 1ap bao céo luu chuyén tién té 1a can thiét doi véi doanh

nghiép, né khong chi don thuan 1a hoan thién hé thong bao céo tai chinh ma né
con cung cip nhitng thong tin quan trong cho nhiéu ddi twong quan tim dén tai

chinh doanh nghiép.
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KET LUAN

Tai chinh 1a linh vuc rat quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh cua
mdi doanh nghiép. Viéc phan tich tai chinh gilp cho chi doanh nghiép ¢é céi nhin
sau sic hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép minh. Qua dé nhin thay duoc
diém manh, diém yéu, hay tiém luc chua dugc khai thac, tir d6 dua ra cac quyét
dinh tai chinh ding d¢an nham mang lai lgi nhuan cho doanh nghiép, nang cao ning
luc canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Xuat phat tir tim quan trong cua cong tac phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, v&i nhitng kién thire da dugc trang bi cling vai hoat dong thyc tién tai chi
nhanh Cong ty C6 phan Dai Iy hamg hai Viét Nam - Dich vu hang hai Phuong
pong, duoc su hudng dan tan tinh cia thay gido, Tién si - Giang vién chinh
Nguyén Ngoc Dién va su chi bao cua cac ¢b chi trong cong ty, em da hoan thanh
khod luan tét nghiép voi dé tai : « Phan tich tai chinh va giai phap nang cao hiéu
qua tai chinh tai chi nhanh Cong ty CP Pai ly hang hai Viét Nam - Dich vu hang
hai Phuong Pang”.

Do thoi gian hoc tap tim hiéu thyc té tai cong ty ngan va kién thirc hiéu biét
ciia em ¢6 han nén khod luan caa em kho tranh khoi nhitng khiém khuyét va thiéu
s6t. Em rat mong su gop , phé binh cua cac thay cd gido dé bai khoa luan caa em
duoc hoan thién hon.

Cubi cing em xin chan thanh cdm on quy thay c¢d nganh quan tri doanh
nghiép, cac cb chd trong cong ty Dich vu hang hai Phuong Boéng, va dac biét em
xin cdm on sy giup d& tan tinh cua thay gido, TS - GVC Nguyén Ngoc Pién da giup
em hoan thanh khoa luan nay.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién
Vi Thi Ngoc Mai
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