Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Chwong I: CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
VA PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP.

1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép.
1.1.1. Céac khai niém vé tai chinh va quan tri tai chinh doanh nghigp.

Tai chinh doanh nghiép: 1a nhitng quan hé kinh té biéu hién du6i hinh thirc
gia tri gan truc tiép véi viéc to chirc, huy dong, phan phéi, sir dung va quan ly vén
trong qué trinh kinh doanh. La mot khau cua hé théng tai chinh tai chinh trong nén
kinh té, 1a mot pham trd kinh té khach quan gan kién véi su ra doi cua nén kinh té
hang hoa tién te.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat ki mot doanh nghiép nao ciing can
phai c6 mot lugng von tién té toi thieu nhat dinh. Qua trinh hoat dong kinh doanh
tir goc do tai chinh, ciing chinh 1a qué trinh phan phéi dé tao 1ap sir dung céc von
tién té cua doanh nghiép nham thuc hién cac muc tiéu cia ngudn tai chinh, va tao
ra cac luong chuyén dich gia tri ma biéu hién cua no 1a ludng tién té di vao hoic di
ra khoi chu ki kinh doanh cua doanh nghiép

Quin tri tai chinh doanh nghiép: 1a viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh
tai chinh, t6 chuc thuc hién nhiing quyét dinh d6 nham dat duwoc muc tiéu hoat
dong caa doanh nghiép, d6 1a téi da hoa loi nhuan khéng ngimg 1am ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cta doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh cé quan hé chat ch& vai quan tri doanh nghiép va gitr vi tri
quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép la mot bo phan caa quan tri doanh nghiép,
no thyuc hién nhitng ndi dung co ban ctia quan tri tai chinh ddi véi cac quan hé tai
chinh nay sinh trong hoat d¢ong san xuét kinh doanh, nham thuc hién tét nhat cac
muc tiéu hoat dong cta doanh nghiép.

1.1.2. Ban chat tai chinh doanh nghiép.
C6 thé noi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a cac méi quan hé phan

phdi dudi hinh thic gia tri gan lién véi su tao 1ap hoac sir dung cac quy tién té cua
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doanh nghiép trong qué trinh kinh doanh. Xét vé hinh thic, tai chinh doanh nghiép
phan anh sy van dong va chuyén hoa cua cac nguon luc tai chinh trong qué trinh phan
phdi dé tao 1ap hoic sir dung cac quy tién té caa doanh nghiép hop thanh cac quan hé
tai chinh cua doanh nghiép. Vi vay, cac hoat dong gan lién véi viéc phan phdi dé tao
lap va sir dung cac quy tién té thuoc hoat dong tai chinh caia doanh nghiép

1.1.3. Vai tro caa phan tich tai chinh doanh nghiép.

Trong nén kinh té thi trudng c6 su quan 1y vi md cta nha nudc, ¢d nhiéu doi
tugng quan tam dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép nhu céc nha dau tu, cung
cap tin dung ngan han va dai han, cac nha quan ly doanh nghiép, co quan théu, cac
co quan quan 1y nha nudc, ngudi lao dong , ...Cac dbi tuong quan tim dén tinh
hinh tai chinh doanh nghiép dudi nhitng goc @6 khac nhau. Phan tich tai chinh gitp
cho tat ca cac dbi tuong cd thong tin phi hop véi muc dich caa minh, trén co so d6
c6 thé dua ra cac quyét dinh hop ly trong kinh doanh.

C&c nha cung cap tin dung: quan tim dén kha niang doanh nghiép c6 thé
hoan tra cac khoan ng. Tuy nhién, cac chu ng ngan han va dai han c6 méi luu tAim
khac nhau . Cac cha no ngan han thudng quan tdm dén kha ning thanh toan cua
doanh nghiép nham dap tng cac yéu cau chi tra ngan han . Con cac chii ng dai han
lai quan tam dén kha ning cta doanh nghiép c6 dap tmg dugc yéu cau chita tién i
va tra no goc khi dén han khong do d6 ho phai chl trong ca kha nang sinh 13i va ca
su 6n dinh lau dai cua doanh nghiép. Trén co s cung cap nhitng théng tin vé céc
khia canh ndy, phan tich tai chinh giip cho cac cha ng dwa cac quyét dinh vé
khoan ng nhu ¢o6 chi vay khong , thoi han bao 1au, vay bao nhiéu ?

Céc nha quan ly doanh nghiép: can thong tin dé kiém soét va chi dao tinh
hinh san suat kinh doanhcua doanh nghiép do vay ho phai thuong xuyén quan tim
dén moi khia canh phan tich tai chinh. Phan tich giup ho c6 dinh huéng cho céc
quyét dinh vé dau tu, co cAu ngudn tai chinh, phan chia loi nhuan, danh gia hiéu

qua san xuat kinh doanh dé c6 nhiing bién phap diéu chinh phu hop.
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Co quan théu: quan tam dén sb théu ma doanh nghiép phai nép. Thong tin
tai chinh gilp ho nim duoc tinh hinh thuc hién cac nghia vu nop théu ddi véi ngan
sach, s6 phai nop, da nop, con phai nop.

Co quan théng k& hay nghién ctu: théng qua phan tich tai chinh c6 thé
tong hop céc chi tidu kinh té cua toan nganh, khu vuc hay toan bo nén kinh té dé
phan tich & tAm vi mé, dua ra cac chién luoc phat trién dai han.

Ngudi lao ddng: cling quan tim dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dé
danh gia trién vong cua né trong tuong lai.. .

Nhu vay, c6 thé thay, vai trd co ban cua phan tich tai chinh la cung cap
thong tin hitu ich cho tat ca cac ddi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép trén nhiing khia canh khac nhau, gitp ho ¢ co s& viing chac dé dua
ra cac quyét dinh pht hop véi muc dich caa minh.

1.1.4. Muc tiéu caa phan tich tai chinh trong doanh nghiép.

Pé tro thanh mot cong cu dac luc gilp cac nha quan tri doanh nghiép va cac
d6i twong quan tim dén hoat dong cua doanh nghiép c6 cac quyét dinh dung dan
trong kinh doanh, phan tich tai chinh can phai dat dugc nhitng muc tiéu sau:

+ Danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén cac khia canh
khac nhau nhu co cu nguén von, tai san, kha nag thanh toan, Iuu chuyén.

+ tiénté, hiéu qua sir dung tai san, kha ning sinh 14i, rai ro tai chinh...nham
dap ng thong tin cho tat ca cac doi tugng quan tam .

+ Dinh hudng cac quyét dinh cua cac dbi twgng quan tdm theo chiéu hudng
phl hop Véi tinh hinh thuc té cua doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai
trg, phan chia lgi nhuan. ..

+ Tr¢ thanh co s& cho cac du bao tai chinh, giup nguoi phéan tich du doan
duoc tiém ning tai chinh cua doanh nghiép trong tuong lai.

+ La cbng cu dé kiém soat hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép trén co s&
dé kiém tra, danh gia cac chi tiéu ké hoach , du toan, dinh muac ....Tu do,

xac dinh nhimg diém manh va diém yéu trong hoat dong kinh doanh, gidp
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cho doanh nghiép c6 dugc nhitng quyét dinh va giai phap ding din, dam

bao kinh doanh dat hiéu qua cao.

1.1.5. Céac ngi dung cia tai chinh doanh nghiép.

Céc noi dung chinh trong quan tri tai chinh doanh nghiép nhu:

+ Phan tich tai chinh doanh nghiép

+ Hoach dinh va kiém soét tai chinh doanh nghiép

+ Quan trj cAc ngudn tai trg; chinh sach phan phdi va quan tri hoat dong dau tu
1.2. Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép.

Phuong phap phén tich tai chinh 14 cach thuc, k§ thudt dé danh gia tinh hinh
tai chinh cua cong ty ¢ qua kha, hién tai va du doan tai chinh trong tuong lai. T
d6 giup cac ddi twong dua ra quyét dinh kinh té phi hop voi muyc tiéu mong muén
cua timg ddi twong. Pé dap ung muc tiéu cua phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong
phap, thong thuong nguoi ta hay st dung cac phuong phap sau :

1.2.1. Phwong phap so sanh.

Pay 1a phuong phap phan tich duoc sir dung rong réi pho bién trong phan
tich kinh té noéi chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu huéng
bién dong cuia cac chi tiéu phan tich.
1.2.1.1. Tiéu chudn so sanh.

Tiéu chuan so sénh 1 chi tiéu caa mot ky duoc lua chon 1am gdc so sanh.
Géc so sanh dugc xac dinh tuy thudc vao muc dich phan tich. Khi tién hanh so
sanh can co tir hai dai luong tro 1én va cac dai luong phai dam bao tinh chat so
sanh duoc.
1.2.1.2. Piéu kién so sanh.

- So sanh theo thoi gian d6 1a su thong nhat vé noi dung kinh té, théng nhat
vé phuong phép tinh toan, thdng nhét vé thoi gian va don vi do ludng.

- So sanh theo khong gian tac 1a so sanh giira cac sé liéu trong nganh nhat
dinh, céc chi tiéu can phai dugc quy ddi vé cing quy mo va diéu kién kinh doanh

tuong ty nhau.
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1.2.1.3. Ky thugt so sanh.

Pé dap tng cac muc tiéu sir dung cta nhitng chi tiéu so sanh, qué trinh so
sanh giira cac chi tiéu duoc thé hién duéi 3 ki thuat so sanh sau day

- S0 sénh sé tuyét doi : 12 két qua cua phép trir giira tri sé cua ky phan tich
véi ky goc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh su bién dong vé quy
md hodc khdi luong cua cac chi tiéu phan tich.

- So sanh s6 twong ddi : 1a két qua cua phép chia gitra tri s6 cua ky phan tich
so véi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két cdu, méi quan
hé, toc do phat trién va mirc d6 pho bién cua chi tiéu nghién ctu.

- So sanh sé binh quan : biéu hién tinh chéat dic trung chung vé mat sb
lwong, nham phan 4nh dic diém chung ctia mot don vi, mot bo phan hay mot tong
thé chung c6 cting mét tinh chat.

Tir d6 cho thay sy bién dong vé mat quy md hoic khdi luong cua chi tiéu
phan tich, méi quan hé ty 18, két cau cua tung chi tiéu trong tong thé hoic bién
dong vé mat téc do cua chi tiéu dang xem xét giita cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién caa chi tiéu phan tich.
1.2.1.4. Hinh thsc so sanh.

Qua trinh phan tich theo k§y thuat cia phuong phéap so sanh c6 thé dugc thuc
hién theo 2 hinh thurc sau :

- So sanh theo chiéu doc : 1a qua trinh so sanh, xac dinh ty 18, quan hé tuong
quan gitra cac di kién trén bao céo tai chinh caa ky hién hanh.

- So séanh theo chiéu ngang : 1a qua trinh so sanh, xac dinh ty 1¢ va chiéu
huéng tang giam cua céac dir kién trén bao céo tai chinh cta nhiéu ky khéac nhau.

( can chu y trong diéu kién c6 lam phat, két qua tinh duoc chi c6 y nghia khi chung
ta d4 loai trir anh huong cua bién dong gia )
1.2.2. Phwong phdp phdn tich ty 1¢.

Ngudn théng tin kinh té tai chinh di va dang duoc cai tién cung cip day du

hon, d6 14 co s& hinh thanh cac chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gia tinh

hinh tai chinh trong doanh nghiép. Viéc ap dung céng nghé tin hoc cho phép tich
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luy dit liéu va ddy nhanh qua trinh tinh todn. Phuong phap phan tich nay gitp cho
viéc khai thac, str dung céc sd lidu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot
cach c6 hé thong hang loat cac ty Ié theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phép phan tich ty 1& dyua trén y nghia chuian muc céc ty 1& va dai
cuong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. VVé nguyén tic, phuong phap nay doi
hoi phai xac dinh dugc cac ngudng, cic dinh mirc dé tir d6 nhén xét va danh gia
tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty I¢ tai chinh
cua doanh nghiép véi cac ty Ié tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I€ tai chinh dugc phén thanh
cac nhdm chi tiéu dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc tiéu phan
tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau :

- Nhém chi s6 vé kha ning thanh toan

- Nhém chi s6 Vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhém chi s6 vé hoat dong

- Nhom chi sb kha nang sinh 10i
1.2.3. Phwong phap Dupont.

Theo phuong phap nay cic nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan
dan t6i hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh nghiép.Ban chat cia phuong
phap nay la thch mot ti s6 tong hop phan anh sic sinh lgi cua doanh nghiép nhu
thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén chu s¢ hitu (ROE) thanh
tich s6 cua chudi cac ti s6 c¢6 quan hé nhan qua véi nhau.Tir d6 phan tich anh
huong cia cac ti s6 d6 vai ti s6 tong hop.

1.2.4. Co sé dir ligu phuc vu phan tich tai chinh doanh nghiép.

Théng tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép bao gém hai ngudn co
ban 14 thong tin tir hé thong ké toan va thng tin tir bén ngoai hé thong ké toan.
Théng tin tir hé thdng ké toan cha yéu bao gdm céc béo céo tai chinh va mot sé tai
licu s6 sach ké toan nhu bang can d6i ké toan , bao cdo két qua kinh doanh, bao
céo luu chuyén tién té , bao cdo chi tiét vé chi phi san xuat kinh doanh theo yéu td,

bao céo chi tiét vé két qua kinh doanh cua doanh nghiép, béo céo chi tiét vé tinh
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hinh tdng giam tai san ¢b dinh, ting giam von chu s& hitu, cac khoan phai thu va
ng phai tra...

- B4o céo tai chinh gom 4 loai sau

+ Bang can dbi ké toan : mau BO1 - DN

+ B&o cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh : miu B02 - DN

+ B&0 c40 luu chuyén tién té : mau BO3 - DN

+ Thuyét minh béo céo tai chinh : mau B09 - DN

Thong tin tir bén ngoai hé thong ké toan duoc sir dung dé phan tich nguyén
nhan, cac yéu té anh huong cua moi truong kinh doanh ciing nhu cac chinh sach
cua doanh nghiép tic dong dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép nhu thé
nao.Nguon thdng tin nay gidp cac két luan trong cac bao cao tai chinh co tinh
thuyét phuc cao hon. Cac thong tin nay chia thanh ba nhom: thong tin chung vé
tinh hinh kinh té, théng tin vé nganh kinh doanh cua doanh nghiép va thdng tin vé
ddc diém hoat dong cua doanh nghiép:

- Théng tin chung vé tinh hinh kinh té.

Cac thong tin phan &nh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoi ky nhat dinh
co lién quan tai hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiépla nhitng thong tin quan
trong can xem xét. Hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép chiu tac dong cua
nhiéu yéu t6 thudc moi truong vi mé nén phan tich tai chinh can dit trong bdi canh
chung cuaa kinh té trong nudc va khu vic. Nhitng théng tin can quan tam bao gém:

+ Théng tin vé ting truang hay suy thodi kinh té, dac biét véi pham vi trong
nudc va khu vuc.

+ Céc chinh séach kinh té 16n ciia nha nudc, chinh sach chinh tri, ngoai giao,
phéap luat, ché do tai chinh, ké toan,... ¢6 lién quan.

+ Théng tin vé ty Ié lam phat.

+ Théng tin vé I3i suat ngan hang, ty gia héi dodi.

- Théng tin vé nghanh kinh doanh caa doanh nghiép.
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Trong pham vi nghanh can xem xét su phét trién cua doanh nghiép trong

mébi lién hé véi cac hoat dong va dic diém chung cua nganh kinh doanh. Nhiing

thong tin lién quan dén nganh can quan tam thuong bao gom:

+

+

+

+

+

Nhip d6 va xu hudng van donh cua nganh.

Mtrc d6 yéu cau céng nghé caa nghanh.

Quy mé thi truong va trién vong phat trién.

Tinh chat canh tranh cua thi truong, mdi quan hé gitta nha cung cip va
khach hang.

Nguy co xuat hién nhitng ddi tha canh tranh tiém tang.

CA4c van dé trén s& anh hudng dén céc chi tiéu tai chinh caa doanh nghiép nhu kha

nang sinh 13i, toc do luan chuyén vén, co cau nguon von, ...Do vay thong tin vé

nghanh kinh doanh 1a rat quan trong.

Théng tin vé dic diém hoat dong cia doanh nghiép.

MGi mot doanh nghiép c6 dic diém riéng trong chién luoc kinh doanh va t6 chiic

hoat dong nén dé danh gia chinh x4c tinh hinh tai chinh, ngudi phan tich can nghién

ctu cac dic diém hoat dong cua doanh nghiép, chi yéu bao gom céc khia canh sau:

+
+

+

1.2.5.

Muc tiéu va chién lugc kinh doanh caa doanh nghiép

Chinh séch tai chinh, tin dung cta doanh nghiép

Pic diém cong nghé va chinh sach dau tu caa doanh nghiép.

Pic diém luan chuyén trong vén qua trinh kinh doanh.

Tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh

M&i lién hé giwra doanh nghiép va ngan hang, nha cung cap, khach hang voi
cac dbi twong khéc.

Ngi dung cha yéu cia qudn tri tai chinh doanh nghigp.

Quan tri tai chinh doanh nghiép twong bao gdm nhitng ndi dung chi yéu sau:

- Tham ga danh gi4,lya chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh

- Xac dinh nhu cau vén, t6 chirc huy dong cac ngudn von dé dap tng cho hoat

dong cua doanh nghiép

- Té chac st dung ¢ hiéu qua sé von hién co,quan ly chat ché cac khoan
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thu,chi, dam bao kha nang thanh toan ctia doanh nghiép
- Thuc hién viéc phan phdi loi nhuan,trich Iap va sir dung céc quy caa doanh nghiép.
- Pam bao kiém tra,kiém soat thuong xuyén ddi véi hoat dong cua doanh
nghiép,thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.
Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoa tai chinh doanh nghiép.
1.2.5.1.Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép.
1.2.5.1.1. Phan tich khai quéat tinh hinh tai chinh qua bédng cin doi ké toan.

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai hinh, trudc hét, can tién hanh so sanh
tong s6 nguon von gitra cudi Ki vai dau nam. Bang cach nay sé thay duoc quy mo
vén ma doanh nghiép str dung trong ki ciing nhu kha ning huy dong vén cua
doanh nghiép.

Vé phan tai san: Tai san dugc phan chia:

A: Tai san luu dong va dau tu ngan han

B: Tai san cb dinh va dau tu dai han.

Hai phan cua bang can ddi ké toan Ia tai san va ngudn vdn cé téng sé lubn bang
nhau. Cu thé nhu:

Tong tai san = Tong nguon von

Vén chu sé hitu = Tong tai san - No phai tra
Biang1l: PHAN TiCH CO CAU TAI SAN

S6 S6 S6 S6
Tai san X dau | cuoi | twong | tuyét
nam Ki doi doi

A — Tai san luu dong va dau tu ngan han
1. Tién
2. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han
3. Hang ton kho
4. Tai san luu dong khéac
B — Tai san luu dong khac va dau tu dai han
1.Tai san ¢ dinh

Nguyén gia

Gia tri hao mon liiy ké
2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han
3. Chi phi xay dung co ban d¢ dang
4.Céc khoan ky quy, ky cuoc dai han
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Phan tich qua bang cin ddi ké toan 1a viéc rat can thiét va c6 ¥ nghia quan
trong trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ki kinh doanh
khi tién hanh can dat duoc cac yéu cau sau:

Phén tich co c4u tai san va ngudn vén trong doanh nghiép.

Xem xét va bé tri tai san va ngudn vén trong ki kinh doanh xem da phu hop chua
Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn vén gitra s liéu dau ki va
cubi Ki.

Xem xét hoat dong tai san cua doanh nghiép tang 1én hay giam di, phan anh
doanh nghiép da sir dung vén nhu thé nao trong viéc dau tu TSCD, du trit hang ton
kho nhung ddng thoi phai so sanh luong vén bi khach hang chiém dung thé hién
qua khoan phai thu cuéi nam.

Bén canh viéc huy dong va sir dung von, kha nang tu bao dam vé mat tai chinh
va mirc do doc lap vé mit tai chinh ciing cho thay khéi quét tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu “ hé so tu tai trg™

Téng ngudn vén chu sé hitu

Hé so ty tai trg =
Tong ngudn von

Hé sé tai trg cang cao, chang to mirc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép cang cao, tic 1a hau hét tai san ma doanh nghiép hién c6 déu duoc dau tu
bang sb vbn ctia minh va nguoc lai, néu hé sé tu tai tro cang thap, chung té mac do
doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép cang thap, hau hét tai san cua doanh déu
duoc tai trg bang sé von di chiém dung. Vi vay, can phai xem xét va xay dung mot
co cau von téi vu cho doanh nghiép, dem lai hiéu qua cao nhat, giup doanh nghiép

c6 thé vuot qua thoi ky kho khin nhét.
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Vé phan nguén vén:
Bang2: PHAN TICH CO CAU NGUON VON

S6 | S6 | S6 | Sb
Nguon von ;| dau | cuol | tuong | tuyét
nam | Ki doi doi

A - No phai tra

l. N ngan han

1. Vay ngan han
2. Vay dai han

3. Thué va cac khoan phai ndp cho nha nuéc

4. Phai tra nguoi lao dong
I1. No dai han

B - Nguon von chu sé hitu

. Nguon von quy

1. Nguon von kinh doanh

2. Quy dau tu phat trién

3. Loi nhuan chwa phan phoi

4. Nguon von dau tu xay dung co ban

11/ Nguon kinh phi va quy khéc

Déi véi ngudn hinh thanh tai san, ta can phai xem xét ty trong cua tung loai
vén chiém trong téng sé vén kinh doanh ciing nhu xu huéng bién dong cua ching,
phai dac biét luu ¥ dén no ngan han, va ti 1¢ ting giam cua cac ngudn von: von
kinh doanh, vén b sung céac quy.

Néu ngudn von chi s¢ hitu chiém cao trong tong s6 ngudn von thi doanh nghiép
c6 kha nang tu dam bao vé mat tai chinh va mac do doc 1ap cua doanh nghiép dbi véi
c4c cha no 13 cao, nguoc lai, néu cdng no phai tra chiém nhiéu trong tdng ngudn von thi

kha nang dam bao vé mat tai chinh cua doanh nghiép s& thap.
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Phan tich cin doi tai san va nguén vén.

Phan tich can di gitra tai san va ngudn vén c6 y nghia rat quan trong véi
nguoi quan Iy doanh nghiép va cac cha thé khac quan tam dén doanh nghiép. Viéc
phan tich can ddi gitta tai san va ngudn vén cho biét duoc su 6n dinh va an toan
trong tai trg va su dung vén cua doanh nghiép. Theo nguyén tic can ddi giira tai
san va ngudn von thi tai san luu déng nén duoc tai trg bing ngudn von ngan han,
tai san ¢ dinh nén duoc tai tro bang ngudn von dai han dé han ché chi phi st dung
vén phat sinh thém hoac rai ro cd thé gap trong kinh doanh.

Tong tai san = Tong nguon von

Vén chi so hitu = Tong tai san - No phai tra

Ngudn vén vay
Tai san luu dong va du tu ngan han - Vay ngin han
- Vay dai han
Tai san ¢6 dinh va dau tu dai han Vén chi sé hitu
TAI SAN NGUON VON
No NH
TSNH :
Von LD rong No DH
TSDH ,
Vén CSH

Vén luu dong rong = Ngudn von dai han - Tai san dai han
= Tai san ngan han - No ngin han
No dai han va vén cha hitu 1a nguén von dai han cua cua doanh nghiép,

trong qua trinh dau tw, doanh nghiép can tinh toan dau tu TSCP bang ngudn von
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Truwong DH DL Hai Phong

Khoa luan tot nghiép

dai han, bai vi vén dai han cho phép doanh nghiép sir dung trong thoi gian dai,

gitp doanh nghiép chu dong hon trong viéc chuan bi thanh toan, tranh tinh trang bi

dong, phu thudc vao chu ng, bi dong khi cac chii ng y&u cau thanh toan dot xuat.

Doanh nghiép thudng st dung vén luu dong rong dé mua nguyén vat liéu

dau vao caa qua trinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, trong d6 vén luu

dong rong duoc tinh bai cdng thuc:

VLD rong = Tai san ngan han - No ngan han = Vén dai han — Tai san dai han

1.2.5.1.2. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qud két qud

kinh doanh

Bang3: BANG BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu

VER

S0 dau nam

S6 cudi ki

1.Tong doanh thu

2.Cac khoan giam trir

3.Doanh thu thuan

4. Gia von hang ban

5.Lgi nhuan gop

6. Chi phi ban hang

7.Chi phi quan ly doanh nghiép

8. Loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh

9.Chi phi hoat dong tai chinh

10. Thu nhap hoat dong tai chinh

11. Loi nhuan tr hoat dong tai chinh

12.Chi phf khac

13.Thu nhap khac

14.Loi nhuan khac

15.Loi nhuén trudc thué

16. Thué TNDN phai nop

17.Loi nhuan sau thué

Sinh vién: Lwong Hoan Ha
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Vé két qua kinh doanh: so sanh ting giam lgi nhuan trude thué, loi nhuan
sau thué, lgi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh va loi nhuan tir cac hoat dong
khac.Riéng hoat dong san xuat kinh doanh ta can phai xem xét ca téc do tang giam
doanh thu thuan, so sanh téc do ting giam doanh thu so véi ting giam chi phi.

Tong ngudn vén co thé tang, giam do nhiéu nguyén nhan nén chua thé biéu
hién day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép duoc. Vi thé, can phai di sau
phan tich cac mdi quan hé giira cac chi tiéu trong bang can di ké toan va cac bao
cao tai chinh khac cé lién quan.
1.2.5.1.3. Phén tich can d6i tai chinh
1.2.5.2. Phén tich céac chi tiéu tai chinh dic trung cua doanh nghiép.

Cac so liéu trén bao céo tai chinh chua 16t ta dwoc hét thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con ding céc chi tiéu tai chinh dé giai thich
thém vé méi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai chinh 1a nhiing biéu hién dic
trung nhat vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh.
1.2.5.2.1. Nhom céc chi sé vé kha niing thanh toan

Nhom cac chi tiéu kha nang thanh toan 1a nhém chi tiéu c6 dugc nhiéu sy
quan tam cua cac ddi twong nhu cac nha dau tu, cic nha cung ung, cac chu no...
ho quan tam xem liéu doanh nghiép cé kha nang thanh toan cac khoan ng hay
khong ? Tinh hinh va kha ning thanh toan ctia doanh nghiép nhu thé nao ?

Con dbi véi cac nha quan ly, chi doanh nghiép, phan tich kha ning thanh
toan gidp cho cac nha quan ly thiy duoc cac khoan no téi han ciing nhu kha ning
chi tra caa doanh nghiép dé chuan bi san nguén thanh toan cho chiing.

* Kha nang thanh toan tong quat (H1)

Chi tiéu nay phan anh nang lyc thanh toan tong thé ctia doanh nghiép trong

ky kinh doanh, cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao

7 , Téng tai san
Kha nang thanh toan tong quéat (H1)

= Tong no phai tra
- Néu H1 > 1 : chiing t6 tdng gia tri tai san cua doanh nghiép du dé thanh

toan cac khoan no hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién khéng phai tai san nao
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

hién c6 ciing san sang dugc dung dé tra no va khong phai khoan ng nao ciing phai
tra ngay.

- Néu H1 < 1 : bo hiéu sy pha san caa doanh nghiép, von cha s¢ hiru bi mat
toan bo, tong tai san hién co khong du dé tra sb no ma doanh nghiép phai thanh toén.
* Kha nang thanh toan hién hanh (H2)

Mot trong nhimg thudc do kha nang thanh toan cua mot cong ty duoc su
dung rong réi nhat 1a kha ning thanh toan hién hanh.
theo cong thurc sau :

Tai san ngan han
Kha nang thanh toan hién hanh (H2) =

Tong no ngan han

Tai san ngan han bao gom céc khoan von bang tién, dau tu tai chinh ngan
han ( bao gdm chizng khoan thi truon ), cac khoan phai thu, hang ton kho va céc tai
san ngan han khéc.

Tong no ngan han 1a cac khoan no phai tra trong nim bao gébm: vay ngan
han, vay dai han dén han tra va cac khoan phai tra khac.

Ty s6 (H2) cho thay cong ty c6 bao nhiéu tai san c6 thé chuyén doi thanh
tién mit dé ¢am bao cho thanh toan cac khoan ng ngan han.

Bién phép tot nhat Ia phai duy tri ty xuat nay theo tiéu chuan cua nganh.
Nganh nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong lén trong tong s6 tai san thi hé
s6 nay 16n va nguoc lai.

Néu ty sé thanh toan hién hanh giam cho thay kha nang thanh toan giam va
cling 1a dau hiéu bao trudc nhitng kho khin vé tai chinh s& xay ra.

Néu ty sé thanh toan hién hanh cao diéu d6 c6 nghia 1a cong ty ludn sin
sang thanh toan cac khoan no. Tuy nhién, néu ty sé thanh toan hién hanh qué cao
s& l1am giam hiéu qua hoat dong vi cong ty di dau tu qua nhiéu vao tai san ngan
han hay noi cach khac viéc quan ly tai san ngan han khéng hiéu qua ( vi du nhu co
quéa nhiéu tién mat nhan rdi, ng phai doi, hang ton kho & dong ). Mot cong ty néu

du trir nhiéu hang ton kho thi s& cé chi sb thanh toan hién hanh cao, ma ta da biét
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

hang ton kho 14 tai san khé hoan chuyén thanh tién, nhat 1a hang ton kho & dong,
kém pham chat. Vi thé trong nhiéu truong hop, ty s thanh toan hién hanh khong
phan anh chinh xac kha nang thanh toan ctia cong ty.

* Kha nang thanh toan nhanh (H3)

C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chii no déu phai chuyén doi
thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho ( céc loai vat
tu, cong cu dung cu, thanh pham ton kho ) chua thé chuyén d6i ngay thanh tién, do
d6 n6 co6 kha ning thanh toan kém nhét. Vi vay hé sb kha nang thanh toan nhanh Ia
thude do kha ning tra ng ngan han cua doanh nghiép trong ky khdng dua vao viéc
phai béan cac loai vat tu hang hod. Tuy theo mic d6 caa viéc thanh todn no, hé sd
kha nang thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh nhu sau

- Kha ning thanh toan nhanh: bao gom tt c4 tai san ngan han trir hang ton kho.

TS ngan han — hang tén kho

Kha nang thanh toan nhanh (H3) =
Téng no phai tra
Néu H,=1 tirc 1 doanh nghiép dang duy tri duoc kha ning thanh toan nhanh
Néu H,<1 tac 1a doanh nghiép dang gap kho khin trong viéc thanh toan no
Néu H,>1 ttc 1 doanh nghiép dang bi & dong vén, vong quay von cham lam
giam hiéu qua sir dung von.

S4 tai san dung dé thanh toan nhanh con duoc xac dinh 14 : tién cong cac khoan
trong dwong tién. Puoc goi 1a twong duong tién 1a vi d6 1a cac khoan co thé chuyén
d6i nhanh, bat ky lc nao thanh 1 lugng tién biét truéc, vi du nhu cac loai ching
khoan ngan han, no phai thu ngan han ... ¢6 kha ning thanh khoan cao. Vi vay hé sé
kha ning thanh toan nhanh gan nhu ttc thoi cac khoan no dugc xac dinh nhu sau :

- Kha nang thanh toan tuc thoi

Tién + cac khoan td tién

Kha nang thanh toan tc thoi =

No dén han
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Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

. Do 16n cua chi s6 nay phu thuéc vao nganh nghé kinh doanh va ki han
thanh toan cia mon ng phai thu phai tra trong Ki.

Néu chi s6 nay > 0,5 thi chting to tinh hinh thanh toan cia cong ty 13 tuong
d6i kha quan

Néu chi s6 nay < 0,5 thi chung to doanh nghiép dang gap kho khin trong
viéc thanh toan tra no, c6 thé ban hang hod, tai san dé tra ng vi khong du tién mit
dé thanh toan.

Tuy nhién, chi s6 nay lai phan &nh mét tinh hinh khéng tét vi vn bang tién
I6n, vong quay tién cham dan dén 1am giam hiéu qua sir dung von .
* Kha nang thanh toan 1ai vay (H4)

Lai vay hang nam 1a chi phi tai chinh ¢ dinh va ching ta mudn biét cong ty
san sang tra 13i dén mac nao. Cu thé hon chung ta mudn biét rang liéu s6 von di
vay c0 thé sir dung tét dén muc ndo, c6 thé dem lai khoan lgi nhuan 1a bao nhiéu
va du bu dap 13i vay hay khdng. Ty sé nay dung dé do mac d6 ma lgi nhuan phat
sinh do str dung von dé dam bao tra 13i vay hang nam nhu thé ndo. Néu cong ty qua
yéu vé mit ndy, cac cha no cd thé di dén kién tung va tuyén bd pha san.

LNtt va lai vay (EBIT)

Kha nang thanh toan 1ai vay =
L&i vay phai tra
Trong cdng thirc trén, phan tir sé phan nh sb tién ma cong ty c6 thé duoc su
dung dé tra 14i vay trong nam. O day phai lay tong loi nhuan trude théu va lai vay
vi 13i vay dugc tinh vaovao chi phi trudc khi tinh théu thu nhap. Phan mau sé 1a 14i
vay, bao gom tién I4i tra cho cac khoan vay ngan han va dai han ké ca 1ai do phat
hanh trai phiéu.
*H¢ s6 khoan phai thu trén phai tra
Khoan phai thu

Hé sb cac khoan phai thu trén phai tra =
Khoan phai tra
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Hé sb nay cang gan dén 1 cang tot, vi néu cac khoan phai thu ma 16n thi
doanh nghiép bi chiém dung nhiéu, con hé s cac khoan phai tra nhiéu thi doanh
nghiép di chiém dung nhiéu, s& bi sirc ép tir nhitng khoan phai tra nay.
1.2.5.2.2. Nhom céc chi s6 vé co' cAu ngudn von va tinh hinh diu tw

Céc doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai von theo xu hudng hop 1y (dat
t6i két cAu tbi vru). Nhung két cAu nay ludn bi pha v& do tinh hinh d4u tw. Vi vay nghién
Clru co cAU NGUON Von, co cAu tai san, ty sudt tu tai trg s& cung cAp cho cac nha quan tri
tai chinh mot cai nhin tong quat vé sy phat trién 1au dai caa doanh nghiép.

* Hé s6 no (Hv)
Chi tiéu hé sé ng phan anh trong mot ¢éng vén doanh nghiép dang sir dung

c6 bao nhiéu déng vén di vay

No phai tra

Hé s6 no (Hv)
Tong ngudn vén

Hé s6 no cang cao ching to kha niang doc 1ap caa doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kem, doanh nghiép bi rang budc, bi stc ép tir nhitng khoan no vay.
Nhung doanh nghiép lai ¢6 loi vi duoc st dung mot lugng tai san 16n ma chi dau
tu mot luong nho.
* Ty suat tu tai tro (Hc)

Ty suat tu tai tro hay hé s6 von chu so hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do luong
su gop vén chu sé hitu trong tong sé von hién c6 cua doanh nghiép.

Vén chu sé hitu

Ty suat ty tai trg TSCD = x 100
TSCP va PTDH

Ty sut tu tai tro cang 16n ching to doanh nghiép cé nhiéu von tu ¢, ¢6 tinh
doc lap cao vai cac chu ng, do do khong bi rang budc hoac bi stic ép tir cac khoan

no vay.

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 18



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

* Ty suat dau tu
Ty suat dau tu 1a ty 1¢ giira tai san cb dinh ( gié tri con lai ) véi tong tai san
cua doanh nghiép.

Gia tri con lai cua TSDH

Ty suat dau tu x 100
Tong tai san

Ty suat nay cang 16n cang thé hién mic d6 quan trong cua tai san ¢b dinh
trong tong s tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat chat
k§ thuat, nang luc san xuat va xu hudng phat trién 1au dai ciing nhu kha niang canh
tranh trén thi truong caa doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ty suat nay tot hay xau con tuy thuéc vao nganh kinh
doanh cua ting doanh nghiép trong thoi ky cu thé.
* Ty suat tu tai tro tai san dai han

Ty suat ty tai tro tai san dai han cho thay trong sb tai han dai han cia doanh
nghiép, bao nhiéu phan duoc trang bi bai von chu so hiru, nd phan anh méi quan
hé gitta vén chu sé hiru véi gid tri tai san dai han

Vén chu sé hitu

Ty suat tu tai tro tai san dai han = x 100
Tai san dai han

Néu ty suat nay Ion hon 1 ching to kha ning doanh nghiép cd thé dung
ngudn vén chu sé hitu ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.

Néu ty suat tu tai tro tai san dai han nho hon 1 nghia 1a 1 bo phan tai san dai
han cua doanh nghiép duoc tai trg bang vén vay va dic biét mao hiém 1a vén vay
ngan han.
1.2.5.2.3. Nhom céc chi sé vé hoat dong

Cac chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung vén, tai san cua doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao kinh doanh dudi céc loai

tai san khac nhau.
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* S vong quay hang tdn kho: sé vong quay hang tdn kho 1a mot tiéu chuan danh
gia cong ty sir dung hang ton kho caa minh hiéu qua nhu thé nao.
Doanh thu thuan

S6 vong quay hang tén kho =
Hang ton kho binh quan

Sb vong quay hang ton kho cao hay thap tuy thudc vao dic diém nghanh kinh
doanh. Néu cang cao thi thoi gian luan chuyén mét vong cang ngan ching to doanh
nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang tén kho, ting kha ning thanh toan.
*\Vong quay cac khoan phai thu

Cac khoan phai thu 12 nhiig hod don ban hang chua thu duoc tién vé do
cong ty thuc hién chinh sach ban chiu va cac khoan tam trng chua thanh toan,
khoan tra trude cho nguoi ban. ..
S6 vong quay cac khoan phai thu duoc sir dung dé xem xét can than viéc thanh
toan cac khoan phai thu...Khi khach hang thanh toan tat ca cac khoan ho4 don cua
ho, lic d6 cac khoan phai thu quay dugc mot vong.

Doanh thu tiéu thu spham

\Vong quay cac khoan
phai thu caa khach hang S6 du bquén cac khoan phai
thu caa khach hang
Ky thu tién trung binh phan anh sé ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan
phai thu. Vong quay céc khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang
nho va nguoc lai

360 ngay

Ky thu tién trung binh
Vong quay cac khoan phai thu
S6 vong quay céac khoan phai thu hoac ky thu tién binh quan cao hay thap
phu thudc vao chinh séch ban chiu cua céng ty. Néu sé vong quay thap thi hiéu qua
sir dung von kém do vén bi chiém dung nhiéu. Nhung néu sé vong quay céc khoan

phai thu cao qua sé& thi s& 1am giam sirc canh tranh dan dén giam doanh thu.

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 20



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Khi phan tich chi s6 ndy, ngoai viéc so sanh giira cic ndm, cong ty can phai xem xét
ky ludng ting khoan phai thu dé phét hién nhitng khoan no di qua han tra va c6 bién
phép st ly.
*\/ong quay vén luu dong
Vong quay von luu dong cho biét mot ddng vén luu dong binh quéan tham gia
Va0 qué trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu déng doanh thu thuan.
Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong binh quan =
Vén luu dong binh quén
Chi tiéu nay cang Ién thi hiéu qua sir dung vén luu dong cang cao. Mudn
lam dugc diéu nay can rat ngan chu ky san xuét kinh doanh, day manh tc do tiéu
thu hang hoa.
* \/Ong quay toan bo vén
Vong quay toan bo von phan anh von cua doanh nghiép trong 1 ky quay
duoc bao nhiéu vong
Doanh thu thuan

Vong quay toan bo von =
Vén san xuit binh quan
Qua chi tiéu nay ta co thé danh gia duoc kha nang sir dung tai san caa doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau
tu. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang cao.
* Higu suat sir dung vén cd dinh
Chi tiéu nay cho biét mot dong vén ¢ dinh tham gia vao qua trinh san xuat
kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan.
Doanh thu thuan

Hiéu suat str dung vén cé dinh =
Vén ¢ dinh binh quan
Hiéu suét cang cao thi doanh nghiép st dung vén cb dinh cang hiéu qua, nguoc

lai hiéu suat cang thap thi doanh nghiép sir dung vén c6 dinh khong hiéu qua.
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1.2.5.2.4. Nhom céc chi s6 vé kha niing sinh 1oi

Cac chi s6 sinh 1oi rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam bai vi ching
1a co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mot ky nhat
dinh. Ngoai ra cac chi s6 nay con 1a co sd quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra
cac quyét dinh tai chinh trong tuwong lai.
* Ty suat doanh lgi doanh thu

Ty suat nay néi Ién * Vong quay toan b von

Vong quay toan bo vén phan anh vén cua doanh nghiép trong 1 ky quay
duoc bao nhiéu vong.

Doanh thu thuan

Vong quay toan bo von =

Vén san xuat binh quan
Qua chi tiéu nay ta co thé danh gia duoc kha nang sir dung tai san caa doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau
tu. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang cao.
Mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thu dugc trong ky c6 bao nhiéu déng
loi nhuan.
LNtt (LNSst)
= x 100
Doanh thu thuan

Ty suat loi nhuén ( trudc hodc sau
thué ) doanh thu

* Ty suat lgi nhuan tong vén
Ty suat nay la chi tiéu do luong mic do sinh 10 cua dong von. N6 phan anh
mot ddng von binh quan duoc sir dung trong ky tao ra bao nhiéu dong loi nhuan.
LNitt(LNst)

x 100

Ty suat loi nhuan tong vén
Vén kinh doanh binh quan
Chi tiéu nay con duoc phan anh qua chi tiéu vong quay vén va chi tiéu lgi

nhuan doanh thu
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NG thé hién vong quay caa von kinh doanh va lgi nhuan trén doanh thu cua
doanh. Ty sb nay cang cao ching té doanh nghiép dang di dting hudng, nguoc lai

chi sb nay thap, doanh nghiép can di sdu tim hiéu nguyén nhan.

Ty suét loi Doanh thu thuan Loi nhuan sau thué
nhuanvon = X x 100
kinh doanh . .
, Von kinh doanh binh quén Doanh thu thuan
sau thue

* Ty suat lgi nhuan vén chu so hitu
Muc tiéu hoat dong cia doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho chu so hitu doanh
nghiép. Chi tiéu ty suat loi nhuan von chi 1a chi tiéu dé danh gia muc tiéu do.
LNst
x 100

Ty suat loi nhuan vén cha
Vén CSH binh quan
Chi tiéu nay cho biét 1 dong von chi so hitu binh quén khi tham gia vao san
xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu dong loi nhuan sau thué
1.2.5.3. Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh.
< Ping thic Dupont thir nhat

Lai rong Lai rong Doanh thu
ROA = = X
Toéng TS Doanh thu Tong TS

=ROS x Vong quay tong TS

Phuong trinh nay cho thay L&i rong / Tong TS phu thudc vao 2 nhan té: Thu
nhap caa doanh nghiép trén mot ddng doanh thu 1a bao nhiéu (tuc 1a hiéu qua st
dung TSCP), 1 ddng tai san thi tao ra may dong doanh thu.

Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh xac nguon géc lam giam loi nhuan cua
doanh nghiép hoic sé lugng hang hoa ban ra khéng du 16n dé tao ra loi nhuan hoac
loi nhuan thuan trén may doéng doanh thu quéa thap.

C6 2 huéng dé ting ROA: ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.

+ Muén ting ROS: can phan déau tang 13i rong bang céch tiét kiém chi phi va
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tdng gia ban.
+ Muén ting vong quay tong TS can phan dau ting doanh thu bang céch
giam gia ban va tang cudng cac hoat dong xuc tién ban hang.
% Pang thirc Dupont 2
L&i rong L&i rong Tong TS
ROE=—— = X
VonCSH  Téng TS Vén CSH

Tong TS 1
= ROAX— = ROA X ——
Vén CSH 1-Hv
Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no tang lén
thi ROE ciing cao hon, ty 1& ng cao s& khuyéch truong mot hé qua lgi nhuan 1a:
Néu doanh nghiép c6 lgi nhuan thi LN s& rat cao va nguoc lai, néu DN thua 13 thi
thua 16 sé rat nang.
C6 2 hudng dé taing ROE: ting ROA hoic ting ty s6 Tong TS/ Vén CSH.
+ Mubn ting ROA lam theo nhu ding thic Dupont 1
+ Muén ting ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam VCSH va ting no.
Pang thie ndy cho thay ty sé ng cang cao thi loi nhuan cia CSH cang cao. Tuy
nhién khi ty s6 no tang thi rai ro cang tang.
Pang thire Dupont tong hop
L&i rong Doanh thu Toéng TS
ROE = * *
Doanhthu  Téng TS Vén CSH
=ROS x Vongquaytong TS x Tong TS/ Vén CSH
ROE phu thudc vao 3 yéu t6 ROS, ROA va ti s6 Tong TS/ Vén CSH

Cac nhan t6 nay c6 thé anh huong trai chiéu nhau déi véi ROE. Phan tich

dang thirc Dupont 13 x4c dinh anh huong cua 3 nhan t6é nay dén ROE cua doanh
nghiép dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting giam ty s6 nay.Viéc phan tich anh huong

nay ¢ thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 24



Truwong DH DL Hai Phong

Khoa luan tot nghiép

SO PO 1:PHUCNG TRiINH DUPONT ROE
\ 4 \ 4
ROA X TONG TS/ VON CSH
|
Y \ 4
TY SUAT LNst TREN DT THUAN X TY SUAT LNst TREN DT THUAN
\ 4 \ 4 v v
|
v * \ 4 + v
DT THUAN TONG CP TSNH TSDH
GIA VON
CHIPHI | | TIEN,TUONG PHAI THU
) . DUONG TIEN DAI HAN
BAN HANG
CHIPHI | | PAUTUTC )
QLDN NGAN HAN
TSCP
CHI PHI PHAI THU BAT BONG
HDTC ° > g i <
NGAN HAN SAN PAU TU
chIPHT | HANG TON AU TU
KHAC  [© > 0 PAUTUTC
KHO DAI HAN
, TSNH TSDH
THUE TNDN | < > ) ) <
KHAC KHAC
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Khoa luan tot nghiép

BANG 4:TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH

Nam | Nam
Chitiéu Céch tinh 2008 | 2009
) . Tong Tai san
KN toan tong quat(lin) .
Tong ng phai tra
. Tai san ngan han
KN thanh todn hién thoi(ldn) _ _
Tong ng ngan han
. TS NH — Hang ton kho
KN thanh toan nhanh(lan) . .
Tong no ngan han
. LNtt va 1ai vay(EBIT)
KN thanh toan lai vay(lan)
Lai vay phai tra
i . No phai tra
H¢ so no (lan) , —
Tong ngudn von
Ty sudt tw tai tro tai sin dai | Von chu sé hitu 100
X
han (%) Tai san dai han
So6 vong quay Hang ton kho Gi4 von hang ban
(vong) Hang t6n kho bquan
Vong quay cac khodn phai Doanh thu thuan
thu (vong) S6 du b quan cac khoan phai thu
. 360 ngay
Ky thu tién trung binh (ngay)
Vong quay cac khoan phai thu
Hi¢u sudt sir dung von cé Doanh thu thuan
dinh (lén) Von c6 dinh bquan
LNtt (LNst)
TS doanh lgi doanh thu (%) - x 100
Doanh thu thuan
TS doanh lpi tong von(%) LNtt(LNst) 100
_ X
(ROA) Von kinh doanh bq
TS loi nhuén von chi s¢ LNst
i x 100
hitu (%) (ROE) Von chu s¢ hitu bq
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Chwong II: PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY CO PHAN THUONG MAI HOANG CAU

2.1 Khai quéat vé cong ty.
2.1.1. Giéi thiéu chung vé cong ty Cé phan Thwong mai Hoang Cau.
1. Tén doanh nghiép: CONG TY CO PHAN THUONG MAI HOANG CAU.
2. Tén giao dich quéc té HOANG CAU TRADING JOINTSTOCK
COMPANY.
3. Nghanh nghé kinh doanh chinh:
- Kinh doanh kho ngoai quan ( theo quy dinh ctia nha nudéc )
- Mua bén 0 t6 chuyén ché hang dong lanh, container dong lanh
- Vantai, dich vu van tai hang hoa thuy, bo
4. Pia Chi: Km 2 duong di ddo Dinh Vi, Phuong DPong Hai 2, Quan Hai An,
thanh phd Hai Phong.
5. Tong so von: 57.586.324.867 Trong do:
+ Vén luu dpng: 43.619.818.963 ddng.
+ Von cé dinh: 13.966.505.904 dong.
6. Tong lao ddng: 56 lao dong.
+ Nhan vién khéi van phong: 16 nguoi.
+ Nhan vién lai xe tai: 40 nguoi.
2.1.2. Qua trinh hinh thanh va phat trién.
¢ Giai doan 2000 — 2004.
- Cong ty Hoang Cau duogc thanh lap vao ngay 04 thang 10 nam 2000
- Lay tén la: CONG TY TNHH THUONG MAI HOANG CAU.
- Tén cong ty viét bang tiéng nudc ngoai: HOACAU TRADICO LTD.
- Dia chi tru s¢ chinh: S 64 Phan Boi Chau , Phuong Phan Boi Chau,
Quan. Hong Bang, Thanh Phé Hai Phong.
- Vén diéu 1&: 10.000.000.000 dong.

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 27



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

% Giai doan: 2004 - 2010.

+ Dén ngay 02 thang 12 nam 2004, do c6 sy thay d6i vé sb thanh vién gop von
va yéu cau thuc té caa doanh nghiép. Nén cong ty TNHH Hoang Cau dugc
chuyén d6i thanh cong ty c6 phan

- Lay tén la:

CONG TY CO PHAN THUONG MAI HOANG CAU

- Tén cbng ty viét tiéng nwéc ngoai:

HOANG CAU TRADING JOINTSTOCK COMPANY

- Dia chi tru sé chinh: Km 2 duong di dao Binh Vii, Phuong Pong Hai 2,
Quan Hai An, thanh phd Hai Phong.

- Vén diéu I¢: 20.000.000.000 dong.

- Ménh gia cé phan: 100.000 dong.

- S ¢6 phan: 200.000 ¢ phan.

Pay 1a giai doan cong ty gap rat nhiéu kho khan vé tai chinh va bi anh
huong su khing hoang cua nén kinh té, thiéu vén quay vong, lugng hang hoa ton
kho rat nhiéu nhung khong thé tiéu thu duoc.

Pén dau nam 2007 tinh hinh tai chinh cong ty da duoc cai thién dang ké va dan
di vao 6n dinh. Trong nim cong ty thuc hién duoc rat hop dong dong ban dau kéo
container, dac biét naim 2009 cong ty da ban duoc 128 chiéc xe dau kéo. Va mang
van tai cling phét trién dang ké, dén dau nim 2009 doi xe da ting 1én 20 chiéc. Chay
lién tuc 60 chuyén mdi thang, dem lai doanh thu dang ké cho doanh nghiép.

Doanh nghiép dang c6 dugc nhitng hop doéng van tai lau dai tuyén Hai
Phong — Lang son, v&i khoi lwong hang hoa van chuyén rat 16n, chu yéu Ia hang
d6ng lanh va thép tam. Pic biét, doanh nghiép da md rong thi truong xe dau kéo

sang khu virc mién trung tay nguyén, phuc vu cac hoat dong khai khoang tai day.
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2.1.3. Co cau té chirc
SO PO 2: CO CAU TO CHUC

Ho1 Dong
Quan Tn

P.vat Tw

Chirc nang nhiém vu cia cac by phan phong ban.

Hoi dong quan tri: 1a co quan quan ly cdng ty, c6 toan quyén nhan danh
cong ty dé quyét dinh moi van dé lién quan dén hoat dong cua cong ty.

- Giam ddc: 1a nguoi dai dién phap 1y trudc phap luat ddi vai toan bo hoat
dong san xuat kinh doanh va di véi can bo cong nhan vién cong ty, té chic 13nh
dao chung toan cong ty.

- Phong tai chinh ké toan: theo ddi tinh hinh tai chinh cua don vi, tinh hinh
ngudn vén, luan chuyén vén, theo ddi céng ng, xac dinh két qua kinh doanh, ...dé
cung cap chinh xac qua trinh hoat dong ciia cong ty.

- Phong xuét nhap khau: c6 nhiém vu tiép nhan va lap cac hop ddng , cac
chung tur lién quan dén viéc 1am tha tuc hai quan cho 16 hang va van chuyén céc 16
hang. Sau d6, chuyén qua cho bd phan diéu xe dé van chuyén hang hoa dén cac dia
diém theo hop dong cho cac khach hang (d6i tac 1am an).

- Phong van tai: Chiju trach nhiém khai thac doi xe cua cong ty, tim kiém cac
khach hang c6 nhu cau vé van tai, cac dich vu van tai.

- Chi nhanh: 1a don vi thu nhé c6 ngudoi chi huy va diéu hanh tryc tiép 1a

giam ddc va c6 cac nhan vién trg giup nhu ké toén, thu quy...
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Nhan xet:

Co cau quan ly caa cong ty 13 co cau truc tuyén chirc nang. Pung dau Cong
ty 1a Tong giam dbc kiém chu tich hoi déng quan tri, co toan quyén quyét dinh va
chiu trach nhiém moi mat vé doanh nghiép. Nhan vién cac phong ban cé trach
nhiém gitp giam doc quan ly cac mat va béo cao vé tinh hinh doanhnghiép cho
giam dbc hang ngay, hang thang ....Viéc truyén Iénh van theo tuyén quy dinh,
nhung né ciing xuat hién nhitng nhugc diém méi nhu lanh dao phai thuong xuyén
giai quyét mdi quan hé giira bo phan truc tuyén va bo phan chirc nang, mdi khi co
nhiéu y kién khéac nhau.

Vi vay, ap luc dat 1én vai giam ddc 1a rat 16n, doanh nghiép can di sau
nghién ctu va tim hiéu dé xay dyng mot bo may lanh dao khoa hoc nhat. C6 thé sir
dung mot bo phan tham muu giap viéc cia mot nhom cac chuyén gia hay quan
ly.Tao hiéu qua cao trong lao dong, dem lai lgi nhuan 16n nhat cho doanh nghiép.

2.1.4. Hoat dong kinh doanh chung qua cac nim
BANG 5 : CHI TIEU SAN SUAT KINH DOANH 2007 — 2009

DVT: dong
Chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009
1. Téng doanh thu 33,936,978,649 35,544,829,795 69,914,153,728
2. Téng chi 33,403,454,148 34,789,400,377 67,828,751,736
3. Loi Nhuén 533,524,501 755,429,418 2,085,401,992
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BIEU PO 1: TONG DOANH THU NAM 2007 - 2009

1. Tong doanh thu

70,000,000,000

60,000,000,000

50,000,000,000

40,000,000,000

M 1. Téng doanh thu

30,000,000,000

20,000,000,000

10,000,000,000

Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009
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BIEU PO 2: TONG DOANH THU NAM 2007 - 2009

2. T6ng chi

70,000,000,000

60,000,000,000

50,000,000,000

40,000,000,000 N
1 2. TOng chi
30,000,000,000
20,000,000,000
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BIEU PO 3: TONG LGOI NHUAN NAM 2007 - 2009

3. Lo'i Nhudn
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Nhan xet:

Nhin vao biéu db ta thay, doanh thu, chi phi, loi nhuan déu ting qua cac
nam. Do 1a tin hiéu dang mung cua doanh nghiép, gidp doanh nghiép ton tai va
phat trién bén viing.

Pi sau vao tim hiéu ta thay, doanh thu nim 2008 ting 4.6% so nim 2007,
nam 2009 tang 106% so v4i nam 2007. Nguyén nhan c6 su ting manh nhu vay la
trong ndm 2009 doanh nghiép ban dugc 128 chiéc dau kéo container ( so véi nim
2007 con sb nay la 57 chiéc) va mang van tai ciing dem lai ngudn doanh thu I6n
chiém 32% tong doanh thu.

Téng chi nam 2008 tang 4% so nam 2007, nam 2009 tang 103.1 %. Viéc chi
phi ting ciing 13 hop 1y ( do ting doanh thu ciing dong nghia ting gia von hang ban),
dac biét ty ¢ tang chi phi thap hon ty I¢ ting doanh thu. Nhung doan nghiép can chd
trong khau tiét kiém chi phi dé tang loi nhuan, ting hiéu qua san xuat kinh doanh.

Loi nhuan nam 2008 tang 41.7% so v&i nam 2007, nam 2009 tang 291,2 %.
Qua day ta thay ty 1¢ ting loi nhuan 16n hon rat nhiéu so véi ty Ié tang caa chi phi
qua cac nam. NG thé hién su phét trién mang tinh bén vitng cua doanh nghiép, dic
biét nam 2009. Nhung doanh nghiép can di sau tim hiéu nghién ctu giam chi phi
dé c6 thé dat mac loi nhuan 16n hon trong twong lai.

K/

< Nhirng wu diém:

- L& mét trong nhitng cong ty dau tién caa Hai Phong hoat dong trong linh
vuc xuat nhap khau™ dau kéo container va romooc

- Vi tri dia ly cua Hai Phong: la thanh phd ven bién, nam phia dong mién
Duyén Hai Bac B, cach thu do Ha Noi 102 km. Pay 1a vi tri giao luu thuan
loi céc tinh trong nudc va quic té.

- Pia diém cua cong ty: nam trong khu kinh té cang Pinh Vi1, thudc truc giao
thuong trung chuyén cua thanh phé véi céc tinh trong nudc

- Cong ty cd hé théng kho va san bai rong co thé luu trir mot luong hang 16n.
Dic biét o6 kho ngoai quan phuc vu cho hoat déng “tam nhap tai xuat” va

cho théu kho hai quan,dam bao tiéu chuan, va da duoc hai quan cap phép.
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- Bén canh d6 ban lanh dao cuing toan thé can bo cdng nhan vién trong cong ty
ludn doan két, hing say lao dong va timg budc 6n dinh trong moi hoat dong
san xuat kinh doanh.

- Doi ngil can bd coéng nhan vién lao dong cua cdng ty trai qua nhiéu nim
tham gia hoat dong xuat nhap khau, phuc vu cho nhu cau tiéu ding trong
nuéc va qudc té nén da duoc trang bi nhiéu kién thirc kinh nghiém.

- Trén thi trwong uy tin cua cdng ty da duoc khang dinh sau nhiéu nam hoat
d6ng, dugc ban hang trong nudc va qudc té cong mhan.

- Loi thé vé thué suat (nhap Khau 0%) va co so vat chat ki thuat khéng nging
duoc cai tién da khién uy tin cua cdng ty véi cac ban hang cang gia ting vé
kha nang 6n dinh nguén cung ang.

- Sau khi chuyén sang md hinh cong ty c6 phan, cong ty di thay doi co ban vé
nhan thie. C6 diéu kién mo rong thém nghanh nghé kinh doanh, dong thoi
chu dong hon vé nguén vén phuc vu kinh doanh thuan loi hon.

% Nhirng khé khin:

Hién tai da c6 rat nhiéu cong ty khac cuing gia nhap thi truong, c6 rat nhiéu doi

L)

thi canh tranh nang ky, manh ca vé nguon von lan doi ngii nhan vién chuyén nghiép.

Do téc do phat trién caa thanh phd ngay 1 nhanh, nhiéu cong ty kinh doanh cling
linh vuc véi cong ty Hoang Cau ngay cang nhiéu. Nhiéu khach hang quen thudc cua
cong ty da bi thu hit boi don gia hap dan, thi trudng caa cong ty bi thu hep.

Do nhitng khung hoang cua nén kinh té My, di 1am cho doanh nghiép gap
rat nhiéu kho khan trong khau nhap khau. vi nguon hang cua cong ty dugc nhap
cha yéu tir M.

Do sy ting gia ctia nhiing ngudn nguyén liéu hod thach (xang, dau...) , lam
tang chi phi rat 16n cho doanh nghiép. Véi dac thu caa cong ty van tai, hang nam
doanh nghiép tiéu tén hang tram nghin lit xang, dau.

Luc luong lao dong: Trudc nhitng nhu cau vé khdi lugng va tinh phuc tap

cua cong viéc, luc luong lao dong hién tai chua du vé khéi luong va chwa manh vé
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chat lwong dé dap tng nhu cau kinh doanh thuc té cua doanh nghiép (trong mang
Xuat nhap khau)

Nhung van dé 16n nhat cia Cong ty la tai chinh. Pay 1a nhitng van dé tai
chinh con ton dong:

Do khung hoang caa nén Kinh té toan cau anh huong téi tinh hinh tai chinh
ctia nudc ta ndi chung, va cing anh huong t6i tinh hinh huy déng nguén von cua
cong ty nai riéng.

Do ty Ié lam phét ting 1én hai con s6, da kéo theo chi phi lam cho gia ca cac
mat hang ting 1én dang ké, 1am chitng lai nhu cau mua ban phuc vu san xuat.
Chinh Phu dang sir dung nhiing chinh sach that chat vé tai chinh, 1am cho doanh
nghiép rat kho khan véi viéc huy dong von vay. Khong dap tmg duoc nhu cau cap
thiét vé vén cho doanh nghiép. G6i kich cau cia chinh phi dua ra rat chAm va chua
du dé doanh nghiép c6 thé tiép can dugc ngudn von nay.

Véi dic thi 1a mot doanh nghiép thuong mai vén tham gia vao kinh doanh
la yéu té quan trong nhét, day 1a van dé rat kho khan cua cong ty. Nhu cau vé vén
cho kinh doanh 1a rat 16n, trong khi vén kinh doanh khong dap tmg du nhu cau. Vi
vay phai vay vén cua cac to chuc tin dung, véi 1ai xuat rat 16n va thoi gian hoan
géc lai rat ngén, tao Ién ap luc rat 16n cho doanh nghiép. Py 1a nhitng van dé buc
xtc ma doanh nghiép khdng dé giai quyét trong thoi gian ngan.

Nhitng kho khin trén d3 anh huong rat Ion trong qué trinh san xuat kinh
doanh caa doanh nghiép, dé khac phuc nhiing khé khan trén cong ty can phai co
bién phap nham nang cao hiéu qua kinh doanh, tang khi luong hang béan, giam t6i da
hang tdn kho, giam chi phi dén muac thap nhat cd thé, day nhanh tién do thu hoi cong
no...Po 1a co sé thu hdi von nhanh, 1am ting vong quay tong vén, nang cao hiéu qua
san xuat hinh doanh cua cong ty. Chinh vi vady ma em chon dé tai “ Phan tich tai

chinh va cac bign phap nham cdi thién tinh hinh tai chinh doanh nghigp .
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2.2. Phén tich tinh hinh hoat dong tai chinh tai céng ty
2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cia cong ty CP TM HOANG
CAU.
2.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng cin dai ké toan.
BANG 6: BANG CAN POl KE TOAN

Pon vi tinh: VND

CHITIEU Nim 2009 Nim 2008
S6 tién S6 tien

A - TAlI SAN NGAN HAN 43,619,818,963 12,453,870,111
I. Tién va cac khoan twong dwong tién 2,744,375,345 1,860,566,534
II. Pau tu tai chinh ngan han

I11. Céc khoan phai thu ngan han 18,320,629,072 2,261,057,637
1. Phai thu khéch hang 4,436,200,000 2,163,521,784
2. Tra truéc cho ngudi ban 13,695,443,219

3. Céc khoan phai thu khéc 188,985,853 97,535,853
IV. Hang ton kho 22,105,860,067 7,670,508,429
1. Hang ton kho 22,105,860,067 7,670,508,429
2. Dy phong giam gia hang ton kho

V. Tai san ngin han khac 448,954,479 661,737,511
1. Théu va cac khoan duoc khau trir 206,049,063
2. Tai san ngan han khéc 448,954,479 455,688,448
B - TAI SAN DAI HAN 13,966,505,904 13,203,652,831
I. Tai san cé dinh 13,966,505,904 12,992,959,294
1. Nguyeén gia 11,451,288,421 10,165,148,418
2. Gi tri hao mon luy ké (2,068,691,400) (1,633,800,657)
3. Chi phi x4y dung co ban do dang 4,583,908,883 4,461,611,533
I1. Bat dong san dau tu

1. Céc khoan dau tu tai chinh
dai han

IV. Tai san dai han khéc 0 210,693,537
1. Phai thu dai han 210,693,537
TONG CONG TAI SAN 57,586,324,867 25,657,522,942
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NGUON VON

A -NQ PHAI TRA 33,423,588,871 3,580,188,938
1. Vay ngan han 31,623,588,871 733,188,938
2. Vay ngan han 5,185,118,000

3. Phai tra nguoi ban 24,887,776,035 450,175,000
4. Théu va cac khoan phai

nop nha nudc 835,917,000

5. Phai tra nguoi lao dong 714,777,836 283,013,938
6. Chi phi phai tra

7. Cac khoan phai thu

ngan han khac

8. Du phong phai thu ngin han 1,800,000,000 2,847,000,000
. No dai han 1,800,000,000 2,847,000,000
1. Vay va vo dai han

2. Quy du phong tro

cAp méat viéc lam

3. Phai tra phai nop dai han khac

B - VON CHU SO HUU 24,162,735,996 22,077,334,004
1. Von chi sé hiru 24,162,735,996 22,077,334,004
1. Von dau tur ciia chi o hitu 20,000,000,000 20,000,000,000
2. Loi nhuén sau théu

chwra phan phéi 4,162,735,996 2,077,334,004
I1. Quy khen thwéng phuc loi

TONG CONG NGUON VON 57,586,324,867 25,657,522,942

( Nguon tir phong ké toan)

Bang can d6i ké toan: Tir ngay 01/01/2009 dén ngay 31/12/2009.

Bang can d6i ké toan cua cong ty phan &nh trung thuc buc tranh vé tai chinh,
tat ca cac nguon ngan quy noi bo ( duoc goi 1a no va von cha so hitu) va viéc sir
dung c4c ngudn ngan quy dé tai moi thoi diém nhat dinh trong nidm tai chinh .
Phuong trinh co ban xac dinh bang can di ké toan dugc trinh bay nhu sau:

Tong tai san = tong no + vén chu s¢ hitu (vén co phan).
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2.2.1.1.1 Phan tich bién déng vé co cau tai san.
( Tinh tir thoi diém 01/01/2009 dén 31/12/2009)
BANG 7: CO CAU TAI SAN

Pon vi tinh: VND

Nam 2009 Nam 2008 Ting, giam
CHITIEU s s s Ty
So tien % So tien % So tien .
1é %

A - TAI SAN NGAN HAN | 43,619,818,963| 76| 12,453,870,111| 49| 31,165,948,852| 250
I. Tién va cac khoan twong
dwong tién 2,744,375,345| 5| 1,860,566,534| 7| 883,308,811 48
I1. Pau tu tai chinh ngin han
I11. Cac khoan phai thu
ngan han 18,320,629,072| 32| 2,261,057,637| 9| 16,059,571,435| 710
1. Phai thu khach hang 4,436,200,000f 8| 2,163,521,784| 8| 2,175,142,363| 101
2. Tra trudce cho ngudi ban 13,695,443,219| 24 0| 13,695,443,219
3. Cac khoan phai thu khac 188,985,853| 0 97,535,853| 0 91,450,000| 94
IV. Hang ton kho 22,105,860,067| 38| 7,670,508,429| 30| 14,435,351,638| 188
1. Hang ton kho 22,105,860,067| 38| 7,670,508,429| 30| 14,435,351,638| 188
2. Dy phong giam gid hang
ton kho
V. Tai san ngan han khac 448,954,479 1| 661,737,511 3| -212,783,032| -32
1. Thué va cac khoan dugc
khau trir 0| 206,049,063| 1| -206,049,063| -100
2. Tai san ngan han khéc 448,954,479| 1| 455,688,448 2 6,733,969 -1
B - TAI SAN DAI HAN 13,966,505,904| 24|13,203,652,831| 51| 762,853,073| 6
I. Tai san c6 dinh 13,966,505,904| 24|12,992,959,294| 51 973,546,610 7
1. Nguyén gia 11,451,288,421| 20| 10,165,148,418| 40| 1,286,140,003| 13
2. Gia tri hao mon luy ké (2,068,691,400)| 4((1,633,800,657)| 6| -434,890,743| 27
3. Chi phi xay dung co ban do
dang 4,583,908,883| 8| 4,461,611,533| 17 122,297,350 3
I1. Bit dong san dau tw
1. Cac khoan dau tu tai chinh
dai han
IV. Tai san dai han khac 0| 0| 210,693537| 1| -210,693,537| -100
1. Phai thu dai han 0 210,693,537 1| -210,693,537| -100
TONG CONG TAI SAN 57,586,324,867| 100| 25,657,522,942|100| 31,928,801,925| 124

(Nguén tu téng hop tir phong ké toan)
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T bang phan tich cho thay, cudi ky téng tai san cua doanh nghiép dang
quan ly va sir dung 1a 57.586.324.867 dong, trong d6 tai san ngan han la
43.619.818.963 dong, chiém 76% tong tai san, tai san dai han 1a 13.966.505.904
ddng, chiém ty trong 24%. So v&i dau nam tong tai san ting 1én 31.928.801.925
ddng véi ty 18 tang 1a 124 %. Piéu d6 cho thdy quy md vé vdn cua doanh nghiép
tang 1én, kha ning vé cudi ky quy mé san xuat kinh doanh cua doanh nghiép duoc
mé rong.

Tong tai san tang 13 do sy ting 1én ctia ca tai san ngan han va tai san dai han,
dac biét 1a tai san ngan han. Nam 2008, tai san ngan han ting 31.165.948.852
d6ng, tai san dai han ting 762.853.073 dong. Su gia ting khong dong déu giira tai
san ngan han va tai san dai han da dan dén su thay d6i manh mé trong co cau vén
cua doanh nghiép. Néu nhu dau ky ty trong cua tai san ngan han trong tong tai san
la (49%) thi cudi ky ty trong nay 1a 76% . Di vai mot doanh nghiép kinh doanh
xe dau kéo nhu cong ty c6 phan thuong mai Hoang Cau, viéc duy tri mot co cau
von véi tai san dai han chiém ty trong l6n nhu tai thoi diém dau nam 2009 1 hoan
toan khéng phu hop. Do @6, viéc thay ddi co cAu von néi trén theo hudéng tich cuc,
phl hop véi dic diém nganh nghé kinh doanh cua doanh nghiép, tao diéu kién str
dung vdn c6 hiéu qua.

Pi vao xem xét timg loai tai san ta thay, trong tai san ngan han hau hét cac chi
tiéu déu ting 1én ca vé mat gia trj cling nhu ty trong chiém gitr trong tong tai san, dac
biét la khoan tra trudc cho nguoi ban tang rt 16n ( 13,659,433,219 ) va khoan muc
hang ton kho ting manh vai ty ¢ tang 1én dén 188%. Trong khi d6, cac chi tiéu thudc
tai san dai han tuy ting 1én vé mit gié tri nhung lai giam vé mat ty trong.

- Trong tai san ngan han ta quan tam nhat téi 3 chi tiéu “Tién va céc khoan
tuong dwong tién”, “Céac khoan phai thu ngan han” va “Hang ton kho”

“Cac khoan phai thu ngan han” cudi nim so véi dau nim ting
16,059,571,435 dong véi ty 1é 710% lam ty trong caa chi tiéu nay trong tong tai san
cudi nam dat 32%. Nguyén nhan chinh lam ty trong chi tiéu nay ting 1én 1 do doanh

nghiép ting khoan tra trudc cho ngudi ban. Chi tiéu nay ddu nam bang khong, cudi
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nam sb tién doanh nghiép tra trudc cho ngudi ban 1a 13,695,443,219 dong (chiém
24% tong tai san). “Phai thu cia khach hang” tang 13,695,443,219 dong. Piéu nay
chtng té doanh nghiép van 1am tét cong tac thu no caa khéach hang.

Nam 2009, “Hang ton kho” cua cong ty ting dot bién 14,435,351,638 dong,
chiém ty trong 38%. Cudi nim hang ton kho cuaa cdng ty lén, didu dé ching to
trong nam cong ty chua 1am tét cong tac ban hang. Cong ty can di sdu vao tim hiéu
nguyén nhan dé c6 bién phap khac phuc vi du trit hang hoa qué 16n trong mét thoi
gian dai s& khién cong ty gap rai ro vé gia ca nhat 1a trong diéu kién cong ty khong
tién hanh trich 1ap dy phong giam gia hang ton kho.

- Trong tai san dai han, “Tai san ¢ dinh” ting 973,546,610 dong vai ty I¢
7%, “Tai san dai han khac” (bao gém cac khoan phai thu dai han) giam -
210,693,537 dong véi ty 1¢ 100%. “Tai san ¢d dinh tang” 1én so véi dau ky thé
hién co s vat chat caa doanh nghiép duoc ting cuong. Cu thé, nguyén gia tai san
cd dinh cudi ky so véi dau ky tang 973,546,610 dong la do trong ky doanh nghiép
dugc chu thau ban giao dé dua vao sir dung cong trinh kho ngoai quan Hoang Cau
bén canh kho cii cua doanh nghiép. Do nguyén gia tai san ¢ dinh ting lam cho
“Gia tri hao mon lity ké” cudi ky so voi dau ky ciing ting 1,286,140,003 dong.
“Tai san dai han khac” giam 1a do khoan phai thu dai han cudi ky khéng co.

Tuy nhién, d6 chi I sy tang, giam don thuan vé mat gia tri, con xét vé khia
canh ty trong trong tong tai san thi ty trong caa ca hai chi tiéu trén déu giam. Trong
d6, ty trong tai san cé dinh trong tong tai san giam manh 27% (tr 51% xubng
24%). Nhu vay la su thay doi ty trong cua tai san c¢6 dinh méi chinh la nguyén
nhan chu chét 1am ty trong tai san dai han trong tong tai san cudi ky so véi dau ky
giam téi 27%.

Viéc phan tich trén cho thay viéc phan bo vén cua doanh nghiép c6 su cai
thién rd rét: quy mo von dugc mé rong, co cau vbn thay ddi theo huéng tich cuc
tao diéu kién sir dung vén cé hiéu qua, ting nang luc san xuat kinh doanh. Tuy
nhién ciing can hét strc cht y dén kha nang thanh toan ctia khach hang c6 quan hé

lam #n, han ché rai ro phét sinh trong khau thanh toan, du trit tién va hang tén kho
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vira phai da va phd hop véi nhu cau caa hoat dong kinh doanh va thuc hién cac

giao dich can tién, kha ning tiéu thu hang hoéa, ting téc d6 luan chuyén vén.. .

2.2.1.1.2 Phan tich bién déng vé co cau nguon von
BANG 8: CO CAU NGUON VON

DPon vi tinh: VND

NGUON VON 1\{5“.1‘1 2009 1\{51.? 2008 Tﬁ?l‘g, giam
So tien % So tien % So tieén %

A -NQ PHAI TRA 33,423,588,871| 58| 3,580,188,938| 14| 29,843,399,933

1. Vay ngan han 31,623,588,871| 55| 733,188,938| 3| 30,890,399,933

2. Phai tra cho ngudi ban 5,185,118,000| 9 0| 5,185,118,000

3. Nguoi mua tra tién trudc 24,887,776,035| 43| 450,175,000 2| 24,437,601,035

4. Théu va cac khoan phai nop

nha nudc 835,917,000 1 0| 835,917,000

5. Phai tra nguoi lao dong 714,777,836 1| 283,013,938 1| 431,763,898| 152.6
6. Chi phi phai tra 0 0 0

7. Céac khoan phai thu

ngin han khac 0 0 0

8. Dw phong phai thu ngian han | 1,800,000,000{ 3| 2,847,000,000| 11| -1,047,000,000-36.78
I. No dai han 1,800,000,000| 3| 2,847,000,000| 11| -1,047,000,000|-36.78
1. Vay va vo dai han 0 0 0

2. Quy du phong tro

CcAp mat viéc lam 0 0 0

3. Phai tra phai nop dai han khac 0 0 0

B - VON CHU SO HUU 24,162,735,996| 42|22,077,334,004| 86| 2,085,401,992| 9.446
I. Von chii sé hiru 24,162,735,996| 42|22,077,334,004| 86| 2,085,401,992| 9.446
1. Vén dau tu ctia chi s¢ hitu 20,000,000,000| 35/20,000,000,000| 78 0 0
2. Loi nhuan sau théu

chua phan phdi 4,162,735,996| 7| 2,077,334,004| 8| 2,085,401,992| 100.4
Il. Quy khen thwéng phuc lgi 0 0 0
TONG CONG NGUON VON |57,586,324,867 25,657,522,942 31,928,801,925| 124.4

(Nguén tu téng hop tir phong ké toan)
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S6 lieu bang trén cho thay, tng ngudn vén cua cong ty trog ky ting
31,928,801,925 ddng véi ty 1¢ ting 124%. Nguyén nhan chu yéu la do ng phai tra
tang 29,843,399,933dong, tir 3,580,188,938 ddong dau ky 1én 33,423,588,871 dong
cubi ky. Von cha s& hitu cia coéng ty cling ting tir 22,077,334,004 Ién
24,162,735,996 d6ng. Ty trong no phai tra trong tong nguon von dau ky 1a 14%,
cudi ky 1a 58%, ting 44%. Ty trong vén cha so hitu giam tir 86% xudng con 42%.
Piéu d6 cho thiy cong ty di thay d6i chinh séach tai tro, ting cuong huy dong vén
tir bén ngoai, str dung von di chiém dung dé tai tro cho tai san. Pdng thoi nho theo
ddi cac so licu ta cling thdy mirc d6 doc 1ap tai chinh cua cong ty di giam di rat
nhiéu, kha ning dam bao vé tai chinh thap vi vay cong ty s& gip kho khin trong
viéc thuyét phuc cac nha tin dung dau tu cho vay. Cong ty can phai ¢ cac bién
phéap dé cai thién tinh hinh tai chinh trong nhiing ky tiép theo dé hoat dong kinh
doanh hiéu qua hon.

Pi vao phan tich cu thé cac chi tiéu, ta thdy nam 2009 cac chi tiéu bo phan
nam trong “No ngan han” déu c6 muc ting rat 16n. Phai tra cho ngudi ban ting
5,185,118,000 dong tir 0 dong 1én 5,185,118,000 ddng. Sé tién khach hang tra trudce
cho doanh nghiép ting 24,887,776,035 dong. Trong nim cong ty bat dau c6 hoat
dong vay ngin han vai s tién vay ngan han cudi nim 18n toi 31,623,588,871 dong.
Nhu vay kha nang di chiém dung von cua doanh nghiép d ting 1én rat nhiéu.

Nam 2009 cong ty lam an c¢6 13i, lgi nhuan chua phan phdi ting
2,085,401,992 d6ng voi ty 18 100.4%. Toan b s tién nay da duoc cong ty st dung
dé tai san xuat mo rong trong nam 2010.
2.2.1.1.3 .Phan tich can d6i.

Viéc phan tich méi quan hé can doi giira tai san va ngudn von nham danh
gia két qua tinh hinh phan bd, huy dong, st dung céc loai vén, nguén dam bao cho
nhiém vu san xuat kinh doanh, d6ng thoi né con dung dé danh gia xem ngudn vén
doanh nghiép huy dong véi viéc sir dung ching trong dau tu mua sam dy trir St

dung co6 hop ly, hiéu qua hay khéng.
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Nam 2008:

12.453.870.111 d

Tai san lwu dong va dau tu ngan han:

Nguf”m von vay:
Vay ngan han: 733.188.938 d
Vay dai han: 2.847.000.000 d

Tai san co dinh va dau tu dai han:

13.203.652.831 d

Von chu sé hiru:

22.077.334.004 @

Nam 2009

Tai san lwu dong va dau tw ngan han:

43.619.818.963 d

Nguon von vay:

Vay ngz"m han:

31.623.588.871d

Vay dai han: 1.800.000.000 d

Tai san c0 dinh va dau tu dai han:

13.966.505.904 d

Von chu sé hiru:

24.162.735.966 d

Tathay : Tong tai san = Tong ngudn von
VLD rong nam 2008

TSNH - No ngan han
Vén dai han - TSDH =11720681170 d
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VLD rong nam 2009 TSNH - No ngin han
= Véndaihan - TSDH = 11996230090 d

Tir d6 ta thay rang:
Nam 2008: TSNH > No ngén han : 11720681170 d

V4n dai han > TSDH
Nam 2009: TSNH > No ngén han : 11996230090 d

V4n dai han > TSDH

Nhu vay: nam 2008, ngudn von dai han (ng dai han va vén CSH) dau tu cho

TSDH khong nhiing dit ma con thira nhiéu. Nghia 1a VLD rong > 0, von dai han du
thira sau khi dau tu vao TSDH, phan du thira d6 dugc du tu vao TSNH. Tuy diéu
nay la an toan nhung loi nhuan lai thap.

Pong thoi TSNH 16n hon von ngan han, do d6 kha ning thanh toan cua
doanh nghiép tét,

Tuy diéu ndy tao duoc su an toan cho cong ty nhung chi phi str dung vén lai cao.

Nam 2009, doanh nghiép van dam duoc co cau tai san nguén von, nhung ta
c6 thé thay duoc sy thay doi rd rét ty trong caa no ngan han va TSNH trong co ciu
ngudn vén va tai san caa doanh nghiép.

Doanh nghiép dang c6 xu hudng di chiém dung vén, ting lugng vén vay dé
dau tu vao tai san ngan han. Néu trong diéu kién kinh té phat trién va trién vong
phat trién caa doanh nghiép thi diéu nay 1a rat c6 loi. vi nd lam tang loi nhuan.

Nhung trong diéu kién nén kinh té khing hoang nhu hién nay thi viéc chiém
dung vén qué nhiéu (su dung quéa nhiéu luong vén vay) nguy co dan dén mat kha
ning thanh toan, khong thé tra dugc cac khoan ng va l1ii vay dén han, doanh

nghiép co thé dan téi nguy co pha san.
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2.2.1.2. Phan tich khai quéat tinh hinh tai chinh qua béo céo két qud két qud

kinh doanh.

BANG 9: BAO CAO KET QUA KINH DOANH

DPon vi tinh: VND

CHITIEU N&r’n 2‘009 Nd’,n 2‘008
So tien So tien

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 69,914,153,728 35,544,829,795
2. Cac khoan giam trir doanh thu

3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu 69,914,153,728 35,544,829,795
4. Gia von hang bén 63,482,971,463 34,436,773,693
5. Loi nhuan gop vé tir ban hang va cung cap dich vu 6,431,182,265 1,108,056,102
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 59,178,179 3,711,359
7. Chi phi tai chinh 480,952,197 773,693,597
- Trong d6: Chi phi lai vay. 324,762,150 711,013,709
8. Chi phi quan ly doanh nghiép 3,420,526,889 910,647,476
9. Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh 2,588,881,358 (572,573,612)
10. Thu nhap khac 1,503,608,184 1,806,501,861
11. Chi phi khac 1,564,729,552 184,720,724

12. Loi nhuéan khac

(61,121,368)

1,621,781,137

13. Tong loi nhuan ké toan trudc théu 2,527,759,990 1,049,207,525
14. Chi phi théu thu nhap doanh nghiép 442,357,998 293,778,107
15. Loi nhuan sau théu thu nhap doanh nghiép 2,085,401,992 755,429,418

( Nguon tir phong ké toan)

Sinh vién: Lwong Hoan Ha

45




Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

< Phan tich két qua hoat dgng kinh doanh
BANG 10: PHAN TiCH KET QUA KINH DOANH
Don vi tinh: VND

CHI TIEU Niim 2009 Niim 2008 Ting, giam

S6 tién S6 tién So tien %

1. Doanh thu ban hang va cung
cap dich vu 69,914,153,728 | 35,544,829,795 | 34,369,323,933 | 96.7

2. Cac khoan giam trur doanh thu

3. Doanh thu thuan vé béan hang
va cung cap dich vu 69,914,153,728 | 35,544,829,795 | 34,369,323,933 | 96.7

4. Gia von hang ban 63,482,971,463 | 34,436,773,693 | 29,046,197,770 | 84.3

5. Loi nhuan gop vé tir ban hang

va cung cap dich vu 6,431,182,265 | 1,108,056,102 | 5,323,126,163 | 480.4
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 59,178,179 3,711,359 55,466,820 1494.5
7. Chi phi tai chinh 480,952,197 | 773,693,597 | (292,741,400) | -37.8
- Trong d6: Chi phi lai vay. 324,762,150 | 711,013,709 | (386,251,559) | -54.3
8. Chi phi quan ly doanh nghiép 3,420,526,889 | 910,647,476 2,509,879,413 | 275.6
9. L¢i nhuan tr hoat dong

kinh doanh 2,588,881,358 | (572,573,612) | 3,161,454,970 | -552.1
10. Thu nhap khac 1,503,608,184 | 1,806,501,861 | (302,893,677) | -16.8
11. Chi phi khac 1,564,729,552 184,720,724 1,380,008,828 | 747.1
12. Loi nhuan khac (61,121,368) | 1,621,781,137 | (1,682,902,505) | -103.8
13. Tong loi nhuan ké toan
truéc théu 2,527,759,990 | 1,049,207,525 | 1,478,552,465 | 140.9
14. Chi phi théu thu nhap
doanh nghiép 442,357,998 293,778,107 148,579,891 50.6

15. Loi nhuan sau théu thu nhap
doanh nghiép 2,085,401,992 | 755,429,418 1,329,972574 | 176.1

(Nguon tu tong hop tai phong ké toan)
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Nhan xet:

Tu bang phan tich cho thay tong loi nhuan ké toan truéc thué ting
1,478,552,465 ddng véi ty 1¢ ting 140.9%. Loi nhuan truéc thué ting 1a do loi
nhuan tir hoat dong kinh doanh ting dén 3, 161,454,970 ddng, con lgi nhuén
khacthi lai giam. Nhu vay kha ning tang truéng loi nhuan caa doanh nghiép 1a bén
vitng vi dua trén nén tang chu yéu 1a ting hiéu qua kinh doanh.

Xem xét céc chi tiéu phan anh doanh thu va chi phi dé tim hiéu cu thé
nguyén nhan ta thay:

- Doanh thu ban hang va cung cap dich vu taing 34,369,323,933dong Véi ty
& tang 96.7%. C6 thé thdy day 1a su cd gang caa doanh nghiép trong viéc tiéu thu
san pham hang hoa. Piéu nay chang nhiing 1am tiang doanh thu thuan, tao diéu kién
gia tang loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ma con gitp doanh nghiép thu
hdi duoc von, gia tang thi phan tiéu thu san pham. Pi sdu vao phén tich, ta nhan
thay c6 duoc sy ting doanh thu nay 1a do cong ty da tang sb lugng san pham ban ra
véi viéc mo rong thi truong tiéu thu bén canh viéc tang luwgng hang ban véi cac
ban hang truyén théng. Tuy nhién cling c6 mot phan nguén nhan 1a cong ty da ting
gid ban do gia hang hdéa mua vao tang.

- Gi& von hang ban ting 29,046,197,770 dong véi ty 1& 84.3%. Tuy nhién khi
luong hang tiéu thu tang thi tri gid von hang ban ra tang 1a diéu hét stc binh thuong.

- Doanh thu hoat dong tai chinh trong nim 2009 cua céng ty chi bao gom l4i
tién gui ngan hang 1a 59,178,179 dong, ting 55,466,820 dong tuong (g Vai ty 16
rat lon.

- Chi phi quan 1y kinh doanh ting 276.5% lam loi nhuan thuan tir hoat
dong kinh doanh giam dong. Trong ky, trong 3,420,526,889 dong chi phi quan ly
kinh doanh thi phan I6n 1a chi phi ban hang. Chi phi ban hang ting néu khéng c6
khoan chi phi nao lang phi bat hop 1y thi diéu d6 s& lam gia ting doanh thu ban
hang va thuc té doanh thu ban hang cua doanh nghiép di ting 96.7%.

Nhu vay c6 thé thiy trong nim cong ty da diy manh ban hang ra dé ting

doanh thu, diéu d6 chiang nhitng lam gia ting loi nhuin ma con 1am gia tang tdc do

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 47



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

luan chuyén vén. Trong ky, gi& vén hang ban, chi phi quan 1y kinh doanh, chi phi
tai chinh déu ting lam cho loi nhuan giam, cdng ty can xem xét cu thé c6 khoan
chi phi nao bat hop 1y lang phi khong dé c6 bién phap khac phuc kip thoi.

2.2.2. Phan tich cé4c hé sé tai chinh dic trung cia Cty CP Thwong mai
HOANG CAU

2.2.2.1. Céc chi s6 vé kha ning thanh toan.

Kha nang thanh toan cua doanh nghiép phan d4nh mdi quan hé tai chinh giita
cac khoan c6 kha nang thanh toan trong ky vi cac khoan phai thanh toéan trong ky
dong thoi thé hién rd nét chat lugng cong tc tai chinh..

Tai mot thoi diém néu doanh nghiép khong du kha ning thanh toan do sé& la
dau hiéu dau tién ctia kho khan tai chinh, con néu nghiém trong hon c6 thé dua doanh
nghiép dén pha san. Vi vay, kha ning thanh toan 1a mot chi tiéu quan trong trong phan
tich tai chinh doanh nghiép, no s& phan anh rui ro trong hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghi¢p. Trén co s& do giip cho doanh nghi€p tim ra nguyén nhéan va
dua ra cac giai phap nham han ché mic d6 rii ro ciia doanh nghiép. Kha niang thanh
toan ctia mot DN thong thudng duge xem xét trong ngan han .

Phan tich kha ning thanh toan ctia doanh nghiép s& cho biét nang luc tai chinh
trudc mat ciing nhu 1au dai ctia doanh nghiép.Tir do, co thé gilp cho cac nha quan
ly danh gia duoc sirc manh tai chinh hién tai, twong lai cting nhu du doan dugc kha

nang thanh toan ctia ban than doanh nghiép.
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BANG 11: TONG HOP CAC CHI TIEU THANH TOAN

Gia tri Chénh léch
S Pon
T tinh | Nam Nim doi doi
2008 2009

3 + - %
1 | Tong TS (1) Triéu | 25,657 | 57,586 | 31,929 124
2 | Tong ng (2) Triéu | 3,580 | 33,423 | 29,843 834
3 | TS ngin han (3) Triéu | 12453 | 43,619 | 31,166 250
4 | No ngan han (4) Triéu 733 31,623 | 30,890 4214
5 | Hang ton kho (5) Triéu 7670 | 22105 | 14,435 188
6 | Tién mit (6) Triéu 1,860 2,744 884 48
7 | LN trudc thué (7) Triéu 1,049 2,527 | 1,478 141
8 | Lai vay phai tra (8) Triéu 711 324 -387 -54
9 | (H1)Hé s6 thanh toan TQ (1/2) Lan 7.17 1.72 -5.44 | -75.96
10 | (H3)Hé s6 thanh toan nhanh (3-5)/(4) | Lan 6.53 0.68 -5.84 | -89.57
11 | (H4)Hé s6 thanh toan tirc thoi (6/4) Lan 2.54 0.09 -245| -96.58

(H5)H8 s6 thanh toan 14i vay

12 | (7+8)/(8) Lan 2.48 8.80 6.32 | 255.48

Hé s6 thanh toan tong quat (H1) cho biét ctr 1 déng vay ng c6 bao nhiéu
ddng gia tri TS hién Cong ty dang quan 1y sir dung dé dam bao. Qua bang ta thiy
H1 ctia Cong ty nam 2008 147.17 1an, ndm 2009 1a 1.72, nam 2009 so véi nam 200
giam rat manh 13 5.45 1an , tuy nhién chi s6 nay trong 2 ndm van 16n hon 1 1a tot,
chting 6 tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu co tai san dam bao, naim 2008 di
vay 1 dong thi c6 7.17 dong dam bao, nam 2009 di vay 1 dong thi c6 1.72 dong
dam bao .

Ta thidy H1 cta Cong ty kha cao ching t6 kha ning thanh toan ctia Cong
ty tuong dbi tot, tinh hinh tai chinh nhin chung kha lanh manh va viing vang .
Nhung c6 su sut giam rat 16n vé kha ning thanh toan tong quat 13 do nim 2009
tong tai san tang 124 % con ng ngan han ting rat 16n. Doanh nghiép can di sau dé

tim hiéu nguyén nha va c6 bién phap xu 1y.
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Hé s6 thanh toan nhanh niam 2008 dat 6.53 nhung dén nim 2009 da giam
con 0.68 giam 5.84 1an so v&i ndm 2008, nguyén nhan 1a do nim 2009 doanh
nghiép da c6 khoi lugng hang ton kho qua 16n ( ting 188%), TSNH ctia Cong ty
van khong du dé dam bao cho nhu cu thanh toan ng ngin han va diéu nay sé lam
giam uy tin ctia Cong ty voi cac chu no . Diéu nay rat dang bao dong vi dén mot
lac ndo d6 Cong ty s& budc phai thanh Iy TSDH dé thanh toan ng. Néu hang ton
kho ctia cong ty & dong khong dang gia thi cong ty s& 1am vao canh khé khan vé tai
chinh goi 1a “ khong c6 kha nang chi tra”.

Ty s6 thanh todn tirc thoi ctia cong ty nam 2008 1a 2.54 c6 nghia 1a ¢ 2.54
d6ng tai san luu dong dé dam bao cho 1 dong no dén han, nhung nam 2009 chi co
0.09 dong. cho thay kha ning thanh toan giam va ciing 1a nhitng du hiéu khé khan
vé tai chinh sip xay ra.

Do trong ky doanh nghiép st dung mét lugng von vay qua 1on , diéu nay
cho ta thdy néu nhu cac chi ng ma ciung doi no thi cong ty khong co kha ning
thanh toan ngay cho cac chi ng . Néu ty sé nay khong duoc cai thién doanh nghiép
hoan toan ¢6 thé roi vao tinh trang phé san,

Hé s6 thanh toan 13i vay (HS5) ciia Cong ty nim 2008 14 2.48 lan, nim
2009 14 8.8 lan ting 6.32 so v&i nam 2009, chi s6 nay ctia Cong ty 1a cao, nhung
n6 khong phan anh chinh xdc tinh hinh vay ng ctia doanh nghiép, do cac khoan vay
16n ctia doanh nghiép xuét hién vao cudi nim 2009, cho nén cac khoan 13i vay da
khong duoc quyét toan trong nam tai chinh. Vi vay, chua thé két luan chinh xac vé
kha nang thanh toan lai vay cua doanh nghiép.

Ta thiy, trong nim 2009 c6 rit nhiéu chi tiéu st giam nghiém trong, dic
biét 1a hai chi tiéu “ thanh toan nhanh va thanh toan tirc thoi”. Chung té doanh
nghiép dang gap van dé trong khau thanh toan. Néu nhu cé chil no doi no ngay, thi
rat c6 thé doanh nghiép sé roi vao tinh trang mat kha ning thanh toan. Doanh

nghiép can di sau tim hiéu nguyén nhan dé sém co6 bién phap khac phuc.
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2.2.2.2. Cac chi sb V& co cAu tai chinh va tinh hinh dau tw.
BANG 12: CAC CHI TIEU VE CO CAU TAI CHINH VA TINH HINH DAU TU

Gia tri Chénh léch
S
Chi tiéu Pon Tuyét
Nam Nam . .
T vi doi Twong doi
' 2008 | 2009
tinh + - %
1 | No phai tra (1) Triéu | 3,580 | 33,423 | 29,843 833.60
2 | Von chu so hitu (2) Triéu | 22,077 | 24,162 | 2,085 9.44
3 | Tong von (3) Triéu | 25,657 | 57,586 | 31,929 124.45
4 | TSNH (4) Triéu | 12,453 | 43,619 | 31,166 250.27
5 | TSDH (5) Triéu | 13,203 | 13,966 763 5.78
6 | Tong TS (6) Triéu | 25,657 | 57,586 | 31,929 124.45
7 | TSCP va Pau tu DH (7) Triéu | 12,992 | 13,996 | 1,004 7.73
8 | Hv - Hésono (1/3) Lan | 0.14 0.58 0.44 315.96
9 [ Hc - Heé sb von cha (2/3) Lan | 0.86 0.42 -0.44 -51.24
10 | Hé s6 dam bao ng (2/1) Lan | 6.17 0.72 -5.44 -88.28
11 | Ty suat dau tu vao TSDH (5/6) | Lan | 0.51 0.24 -0.27 -52.87
12 | Ty suat dau tu vao TSNH (4/6) | Lan | 0.49 0.76 0.27 56.06
13 | Ty suat tu tai trg TSCD (2/7) Lan | 1.70 1.73 0.03 1.59

Hé s6 no (Hv) cho biét trong mot dong von kinh doanh ctia Cong ty dang
str dung c6 miy 13 vay no, miy dong 1a vén chu sé hiru. Qua bang ta thay Hv cia
Cong ty nam 2008 1a 0,14 1an, nam 2009 la 0.58 ting 0.44, Hé s6 ng ciia Cong ty
nam 2009 1a twong d6i cao, chimg to kha ning tu ldp vé tai chinh cua Cong ty
khong cao. Nhung no ciing cho thdy Cong ty da chi y téi viéc sir dung von vay
nhu cong cu dé gia ting loi nhuan . Tuy nhién trong ndm vira qua thi Hv ctia Cong
ty dang dan ting 1én qua manh , 1a do Cong ty di vay di vay thém tién dé dau tu tai
san ngén han dé phuc vu cho qua trinh hoat dong kinh doanh .

Hé s6 von chu (He) (hay con goi 13 ty suét ty tai trg) cho biét binh quan

100 déng vén kinh doanh cua Cong ty nim 2008 c6 86 dong 1a von CSH, nim
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2009 c6 42 déng vén CSH. Nam 2009 (Hc) giam 0.44 lan tuong tmg ty 18 giam 1a
51.24 %. Chung t6 naim 2009 doanh nghiép da khong du luong von chil dé dua vao
kinh doanh, d mét dan sy chu dong ngudn von. véi tinh hinh hinh té nhu hién nay
thi day 1a d4u hiéu dang lo ngai, khi doanh nghiép x& phai sir dung nhiéu vén vay.

Hé s6 dam bao ng nam 2008 ctia Cong ty 14 6.17 lan, nam 2009 14 0.72 1an
giam5.44 1an so voi nam 2008 . Hé s6 nay cho ta biét nam 2008 ct 1 déng von vay
thi c6 6.17 déng vén chiit dam bao, nam 200 14 0.72 dong dam bao, nguyén nhan
lam hé s6 dam bao no giam 1a do nim vira qua Cong ty dd di vay thém no tir bén
ngoai . Chi s nay & nim 2008 16n hon 1 13 diéu rat tt. Nhung dén nim 2009 thi
la rat toi, doanh nghiép can phai di sau nghién ctru dé can ddi lai ngudn vén, khong
Ién sir dung quéa nhiéu von vay trong thoi diém hién nay.

Ty suat dau tu vao TSDH cho biét viéc bd tri co ciu tai san ciia Cong ty,
ty suat dau tu vao TSDH cua cong ty nam 2008 12 0,51 va nam 2009 1a 0,24 .c6
nghia 12 nim 2008 ctr 100 déng vén bo vao kinh doanh thi danh ra 51 dong dau tu
cho TSDH dén nim 2009 giam manh con 24 dong .Ty suat dau tu vao TSDH nho
nhu vay ching to cac tai san nay c6 vai tro it quan trong vdi hoat dong kinh doanh
cia Cong ty. Piéu nay ciing hoan toan hop 1y véi dic trung 14 cong ty thuong thi
1én tap trung von cho tai san ngan han.

Ty suat dau tu vao TSNH niam 2008 trong 100 dong von kinh doanh thi co
49 ddng bo vao dau tu cho TSNH, nam 200 thi c6 76 dong, so véi nam 2008 ting
lén 27 ddng, linh vuc hoat dong chinh ctia Céng ty 1a kinh doanh xe dau kéo
container. Viéc dau tu nay 1a hop 1y véi nganh nghé kinh doanh ctia Cong ty .
2.2.2.3. Céc chi sb vé hoat dong.

Khi giao tién vén cho ngudi khac sir dung, cdc nha dau tu, chi doanh
nghiép, nguoi cho vay... thuong ban khodn trude cau hoi: tai san ciia minh dugce su
dung & murc hiéu qua nao? Cac chi tiéu vé hoat dong s& dap Gmg cdu hoi nay. Day
1a nhom chi tiéu dic trung cho viée sir dung tai nguyén, nguodn luc ctia doanh
nghiép. Céc chi tiéu nay duoc sir dung dé danh gia tac dong téi hidu qua st dung

vbn cta doanh nghiép. Do d6, cic nha phan tich khong chi quan tdm téi viéc do
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luong hi€u qua str dung tong s6 ngudn von ma con chi trong dén hi¢u qua st dung

cua tung bo phan cau thanh nguén von ctia doanh nghiép.

BANG 13: TONG HOP CAC CHI TIEU VE HOAT BONG

Chénh léch
STT CHI TIEU Nam Nam S6 tuuyét | SO twong
2008 2009 ) )
dobi déi %
1 |Gi4 von hang bén (triéu) 34,436.00( 63,482.00| 29,046.00 84.35
2 |Doanh thu thuan ( triéu) 35,544.00( 69,914.00| 34,370.00 96.70
3 |Hang ton kho binh quén (triéu) 6,848.00| 14,888.00( 8,040.00 117.41
4 |Cac khoan phai thu binh quén ( triéu) 1,980.00| 3,300.00| 1,320.00 66.67
5 | Von ¢ dinh binh quan (triéu) 11,480.00| 13,585.00( 2,105.00 18.34
6 |Tong tai san binh quén (triéu) 23,420.00(41,622.00| 18,202.00 77.72
7 |S6 ngay ky kinh doanh (ngay) 360 360
8 |S6 vong quay hang ton kho (vong) [1/3] 5.03 4.26 (0.76)| -15.21
9 [S6ngay 1 vong quay hang ton kho ( ngay) [7/ 8] 71.59 84.43 12.84 17.93
10 [Vong quay cac khoan phai thu (vong) [2 /4 ] 17.95 21.19 3.23 18.02
11 |Ky thu tién binh quan (ngay) [7/10] 20.05 16.99 (3.06) -15.27
12 |Hiéu suat str dung von cb dinh [ 2/5 ] 3.10 5.15 2.05 66.22
13 [S6 vong quay toan b tai san [2/6] 1.52 1.68 0.16 10.68

- S6 vong quay hang ton kho .

Qua hai nam 2008 va nam 2009 ta thay s vong quay hang ton kho cia cong ty

c6 xu hudng giam.Cu thé ndm 2008 1a 5.03 vong nam 2009 1a 4.26 vong (giam

.0.76 vong). Nguyén nhan 1a do hang tén kho binh quan caa cong ty ting 1én (nim

2009 tang 8,040 triéu dong twong ung véi 117.41%) trong khi d6 gia von hang ban

nim 2009 ting so voi nim 2008 1a 29,046 triéu dong twong ung Voi ty Ié

84.35%.Nhu vay c6 thé noi viéc giai phong hang ton kho cia cong ty ndm 2009 da

cham lai so vé&i nam 2008.

- S6 ngay cua mot vong quay hang tdn kho

Do vong quay hang ton kho cia cong ty da giam dan tgi sé ngay cua mot vong

quay hang tén kho tang 1én. Nam 2008 s ngay caa mot vong quay hang ton kho 1a
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71.59 ngay thi dén nam 200 14 84.43ngay (ting 12.48 ngay so v6i nim 2008).Néu
s6 ngay cua mot vong quay hang ton kho cé xu hudng ngay cang ting chung to
hang tén kho giai phdng ngay cang cham dan téi su & dong vén, anh huéng xau toi
hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cua céng ty.

- S6 vong quay cac khoan phai thu.

Qua 2 nam ta c6 thé thay vong quay cac khoan phai thu cua doanh nghiép c6
xu hudng ting dan. Nam 2008 sé vong quay cac khoan phai thu 1a 17.95 vong,
nam 2009 la 21.19 vong (tang 3.23 vong so v4i nam 2008). VVong quay cac khoan
phai thu ting 1én 1a do trong ky doanh thu thuan ting 96.7% tang nhanh hon toc do
tang cua cac khoan phai thu binh quén la 66.67%. Nhu vay, da lam cho vong quay
cac khoan phai thu tang 1én 18.02%.

Vong quay cang I6n ching to toc do thu hoi cac khoan phai thu nhanh, day 1a
mét dau hiéu tt cua doanh nghiép.

- Kv thu tién binh quan

Do vong quay cac khoan phai thu caa cong ty ting da lam cho ky thu tién binh
quan cta cdng ty giam di. Nam 2008 ky thu tién binh quan 1a 20.05 ngay, nim
2009 con 16.99 ngay (giam 3.06ngay so véi nam 2008). Pay 1a mot dau hiéu tét
boi doanh nghiép da giam duogc su & dong vén ¢ khau thanh toan, nhiing khoan no
kho doi...S6 ngay & day phan anh tinh hinh tiéu thy ma cu thé 1a sirc hap dan cua
san pham ma doanh nghiép dang tiéu thu ciing nhu chinh sach thanh toan ma
doanh nghiép dang ap dung.

- Chi sb hiéu qua st dung vdn ¢cb dinh

Qua s liéu trén ta thay, hiéu qua st dung von ¢ dinh cia cong ty qua 2 ndm co xu
huéng ting 1én. Nam 2008 cir dau tu trung binh 1 dong vao tai san ¢ dinh thi tao
ra 3.1 dong doanh thu thi dén nam 2009 ting lén 5.15 dong (tang 2,05dong so véi
nam 2008).Diéu nay c6 thé cho thiy chién lugc phat trien ma doanh nghiép dang

theo du6i di mang lai nhitng thanh céng nhat dinh
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- \VOng quay toan bo von

Qua chi tiéu nay ta cd thé danh gia duoc kha ning st dung tai san cia doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dem
vao dau tu. Vong quay cang 16n hiéu qua sir dung tai san cang cao.

Niam 200 cir trung binh 1 dong vén bo vao kinh doanh thu duoc 1.52 ddng doanh
thu thuan thi d¢én nam 200 thu 1.68 dong. Vong quay tong tai san ting 1én 1a do
trong nim 2009 doanh thu thuan ting 1én 343470 tri¢ ddng twong Gng Vai ty 1&
96.7 %, tang nhanh hon toc d6 ting cua tong tai san binh quan la 18202 triéu dong
tuong Gng Véi ty 18 77,72% nén da 1am cho vong quay tong tai san ting lén
0,15vong twong ung vai ti I¢ 20,83%.

2.2.2.4. Cac chi sb vé kha ning sinh 10i.

Pé biét duoc mot don vi yéu té dau vao hay mot don vi yéu té dau ra phan
anh két qua san xuit dem lai may don vi loi nhuan ta phai tinh toan cac chi s kha
nang sinh 161 cua doanh nghiép. Tri s6 ciia kha nang sinh 161 cang cao sé& kéo theo
hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai.

BANG 14: TONG HOP CAC CHI SO VE KHA NANG SINH LOI.

Pon vi tinh: Triéu

NAM | NAM CHENH LECH
STT CHI TIEU 2008 2009 | S6 tuyét ddi | S6 twong ddi
1 Doanh thu thuan 35544 | 69914 34370 96.70
g Tong tai san 25657 | 57586 31929 124.45
3 Von chit s6 hitu 22077 | 24162 2085 9.44
4 Loi nhuan sau thué 755 2085 1330 176.16
5 |LN sau thué / doanh thu (ROS)| 0.02 0.03 0.01 50.00
6 LN sau thué / tong tai san
0.03 0.04 0.01 33.33
(ROA)
7 LN sau thué / von CSH
0.03 0.09 0.05 167
(ROE)
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Ta nhan thay:
- Heé s6 1ai rong (ROS) nam 2009 so Vi nim 2008 ting 50%. Nam 2008 ctr

100 d6ng doanh thu tao ra duoc 2 ddng loi nhuan sau thué, dén nim 2009 thi cu
100 d6ng doanh thu tao ra dugc 3 dong loi nhuan sau thué.

- V& suat sinh 10i cua tai san ( ROA ) nim 2009 d3 ting so v6i nim 2008 1a
33.33% do loi nhuan sau thué va téng tai san binh quan déu ting.

So vé&i nam 2008 ngudn von chi s¢ hitu cia doanh nghiép nam 2009 ting
9.44 %, loi nhuan sau thué cta cong ty ting 176.16% lam cho suat sinh 1oi cua
vén (ROE) nam 2009 ting so v4i nim 2008 1a 167% nghia 1a nam 2008 cir bo ra
100 ddng von cha sé hiru thi thu duoc 3 ddng logi nhuan sau thué thi dén nam 2009
ctr bo ra 100 ddng vén chu s hiru thi thu dugce 9 déng loi nhuan sau thué.

- Ty suét loi nhuan rong vén cha so hitu (ROE)

Ty suat loi nhuan véon cha so hitu cua cong ty 1a chi tiéu quan trong nhat ddi
véi cac chu doanh nghiép va nguoi dau tu.Trong 2 nam 2008 va nam 2009 chi tiéu
nay déu cao va c6 xu hudng ting manh, nam 200 1a 0,03 va sang nim 2009 ting
Ién 1a 0,09..Nguyén nhan Ia do vén cha s& hitu ting 1én 2085 triéu dong tuong Gng
Vi ti 18 tang 1a 9,44%, trong khi d6 loi nhuan sau thué tang 1én nhiéu hon ( ting
176.16% tuwong tng véi 1330 triéu dong)
2.2.1.3. Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh.

Phan tich bang phuong trinh dupont.

Trudc hét ta xem xét ty suat sinh 1oi trén tong TS (ROA) :

LNST LNST Tong D.thu thuan
ROA = = X
Tong tai san bq Tong D.thu thuan Tong tai san bq
ROA 2008 — 0.03 = (3%) (1’15.1’1’1 2008)
ROAzoogg = =0.04 (4%) (ném 2009)

Tir dang thic trén ta thdy ctr binh quan dua 100 ddng gia tri TS vao st dung
trong nam 2008 tao ra dug 3 dong LNST, nam 200 tao ra dugc 4 dong LNST lado :

- Sir dung binh quan 100 déng gia tri TS vao kinh doanh niam 2008 tao ra dugc
139 ddng tong D.thu thuan, nam 2009 tao ra dwoc 121 dong tong D.thu thuan.
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- Trong 100 dong tong doanh thu thuan thyuc hién duogc trong nim 2008 c6 2
déng LNST, ndm 2009 c¢6 3 dong LNST

Nhu vay c6 2 hudng dé ting ROA d6 14 : ting ty sudt LNST/doanh thu thuan
(ROS) hoic tang vong quay tong tai san :

- Muén tang ROS can phan dau ting LNST bang cé4ch tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu cd thé).

- Mubn ting vong quay téng tai san can phai tang doanh thu bang cach giam
gia ban hop ly (néu ¢ thé) va ting cuong cac hoat dong xac tién ban hang...

Tiép theo ta xem xét su phu thudc cua ty suat sinh loi trén von CSH vao ty
suat sinh lgi trén tong tai san va hé sé no (Hv) :

LNst LNst D.thu thuan Tong TS bq

ROE = __ = — X X .
Von CSH bq D.thu thuan Tong TS bq Von CSH bq

= ROA x
1-Hv
1
= 002 x 15 = 0.03(3%) (nam 2008 )
1-0.14
1
= 003 x 13 X = 0.09 (9%) (nam 2009)
1-0.58

Ta thay binh quan 100 dong von CSH bo vao kinh doanh nim 200 tao ra duoc 3
d6ng LNST, ndm 2009 tao ra dugc 9 ddng LNST la do :

- Trong 100 dong von kinh doanh binh quan nam 2008 c6 14 dong hinh
thanh tir vay no, nim 200 ¢ 58 ddng hinh thanh tir vay no .

- Str dung binh quan 100 ddng gia trj tai san nam 2008 tao ra dugc 139 dong
tong doanh thu thuan, ndm 2009 tao ra dugc 121 dong tong doanh thu thuan.

- Trong 100 d6ng tong doanh thu thuan thyc hién dugc trong nam 2009 ¢6 2
d6ng LNST, nim 200 c6 3 déng LNST.
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C6 2 hudng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA 1am nhu phan tich trén.

- Tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam von CSH va tang ng
(néu trién vong kinh doanh tt va doanh nghiép c6 I4i). Ta thiy ty sé ng cang cao
thi loi nhuan cia CSH cang cao (néu doanh nghiép c6 1ai va kinh doanh tét). Tuy
nhién khi ty s no tiang thi rui ro s& cang tang 1én. Do d6 doanh nghiép phai hét sirc

than trong khi str dung no.
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SO PO 3: PHAN TiCH DUPONT NAM 2009

Pon vi: triéu dong

A 4

TONG TS/ VON CSH (2.5)

TY SUAT LNst TREN DT THUAN (3%)

A 4

A 4

LNst (2085) DT THUAN
(69914)
\ 4
DT THUAN Y
(71473) TONG CP
(69388)

GIA VON (63482)

CHI PHI

BAN HANG

A

CHI PHI
QLDN (3420)

CHI PHI
HDTC (480)

CHI PHI
KHAC(1564)

THUE TNDN (442)

A

A

ROE (9%)
\ 4
ROA (4%) X
[
y
X VONG QUAY TONG VON (1.3)

Y 2
DT THUAN T(;';';;S
(69914) ( )
\ 4 \ 4
TSNH(43619) | 4+ | TSDH(13967)
|
| TIEN,TUONG PHAI THUDAI |
"| DUONG TIEN HAN (210) N
(2744)
| PAUTUTC .
NGAN HAN
TSCP (13757)
| PHAITHU BAT BONG
g NGAN SANDAUTU |
HAN(18320)
HANG TON PAUTU TC |«
.| KHO (22105) DAI HAN
TSDH
TSNH p
| KHAC (448) KHAC
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BANG 15: TONG HOP CAC CHI TIEU TAI CHINH

o o Nam Nam
Chi tiéu Cach tinh
2008 2009
. . Tong Tai san
KN todan tong quat(lian) . 7.17 1.72
Tong no phai tra
KN thanh todn hién Tai san ngan han
. . , 2.54 0.09
thoi(lan) Tong no ngan han
KN thanh toan TS NH — Hang ton kho
. - , 6.53 0.68
nhanh(lan) Tong no ngan han
KN thanh toan lai LNtt va l&i vay(EBIT)
. : : 2.48 8.8
vay(lin) Lai vay phai tra
i . No phai tra
H¢ so ng (lan) , — 0.14 0.58
Tong ngudn von
Ty sudt tw tdi tro tai sin Vén chii so hitu
x 100 1.7 1.73
dai han (%) Tai san dai han
So6 vong quay Hang ton Gi4 von hang ban
84 y‘ o - 5.03 4.26
kho ( vong) Hang ton kho bquan
Vong quay cdc khodn Doanh thu thuan
i 17.95 [ 21.19
phai thu (vong) SO du b quan cac khoan phai thu
Ky thu tién trung binh 360 ngay
4 . d 20.05 | 16.99
(ngay) Vong quay cac khoan phai thu
Hiéu suit sir dung von cé Doanh thu thuan
\ — 3.1 5.15
dinh (lan) Von c6 dinh bquan
TS doanh lgi doanh thu LNtt (LNst)
x 100 0.02 0.03
(%) Doanh thu thuan
TS doanh lpi tong von(%) LNtt(LNst)
x 100 0.03 0.04
(ROA) Vén kinh doanh bq
TS lgi nhugn von chu so LNst
3 x 100 0.03 0.09
hitu (%) (ROE) Vén chu so hitu bq
Sinh vién: Lvong Hoan Ha 60



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Nhén xet :

Nhitng chi sé trén cho thdy mot cach tong quat vé tinh hinh tai chinh cua
cong ty C6 phan Thuong mai Hoang Cau. Hau hét cac chi so tai chinh ctia nam
2009 cao hon nhiéu so véi nim 2008. Nam 2009, cong ty di c6 budc nhay vot
trong hoat dong san xuat kinh doanh, sir dung vén rat hiéu qua.

Nam 2008, cac chi s6 thanh toan cao hon rat nhiéu so véi nam 2009. Do 1a
do nim 2009 doanh nghiép ¢ nhitng budc thay doi trong st dung ngudn vén (
tang luong von vay) lam cho kha ning thanh toan cua cong ty giam sat dang ké.
Cong ty tap chung dau tu vao tai san ngan han. Piéu nay ciing hoan toan hop Iy vi
doanh nghiép 1a cong ty thuong mai nén khong can dau tu qua nhiéu vao tai san cd
dinh.Von chu cia cong ty phan Ién chi dau tu vaotai san dai han, co nghia I3 tai
san ngan han chi yéu 1a von vay, diéu nay kha nguy hiém.

Néu trong diéu kién nén kinh té phét trién va trién vong cta cong ty thi n6
dem lai loi nhuan rét cao (do doanh nghiép da chiém dung duoc nguon vén tir bén
ngoai nén chi phi sir dung vén sé thap). Nhung voi diéu kién kinh té suy thoai nu
hién nay thi rat nguy hiém khi st dung qua nhiéu vén vay ngin han trong kinh
doanh. Doanh nghiép nén xem xét lai, dé dau tu hop 1i hon, nham cha dong tranh

rai ro trong kinh doanh.
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Chuwong III: MOT SO GIAl PHAP CAI THIEN TINH HINH
TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN THUONG MALI
HOANG CAU.

3.1. Bién phap 1: Giam cac khoan phai thu.
a) Co sé cua bién phap:
Trong san xuat kinh doanh cac doanh nghiép thuong mua tra truée va thanh
toan cham cho céc doanh nghiép khac. Viéc nay lam phét sinh cac khoan phai thu
cua khach hang va cac khoan tra trude cho ngudi ban. Tin dung thwong mai cd thé
lam doanh nghiép dung viing trén thi truong nhung ciing c6 thé dem lai nhing rui
ro cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, vi vay cac doanh nghiép phai co
chinh sach quan ly cac khoan phai thu cia minh mét cach hop ly.
Thuc té cho thay cong tac quan ly cac khoan phai thu cua cong ty chua duoc
chat ché. Cac khoan phai thu chiém ty trong tuwong di 16n trong tong tai san cua
cong ty (chiém 32% trong tong tai san luu dong nam 2009, nam 2008 chi 1a 9%).
b) Muc dich cua bién phap:
+ Thu hdi vén bi chiém dung, tang quay vong von, tra lai vay.
+ Ting vong quay VLD va giam s ngay doanh thu thyc hién.
+ Ting ngudn von ty tai trg cho TSCP.

) N§i dung caa bién phap:

Qua bang CPKT va BCKQKD ta thay tong cac khoan phai thu ng ngin han
cuia cong ty qua hai nam déu cao, déu chiém ty trong cao trong tong TSNH. Khoan
phai thu khach hang va tra truéc cho ngudi ban ting 1én 1am cho tong céc khoan
phai thu ngan han ciing ting theo. Do d6 ma doanh nghiép can phai tim ra giai

phap nham thu hdi no tét.
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BANG 16: CO CAU CAC KHOAN PHAI THU

Pon vi: dong

o Tang, giam
Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008

So tién %

Cac khoan phai thu | 18,320,629,072 | 2,261,057,637 | 16,059,571,435 | 710.3

1. Phai thu khach hang | 4,436,200,000 |2,163,521,784 | 2,272,678,216 | 105.0

2. Tra trude cho nguoi

ban 13,695,443,219 13,695,443,219

3. Cac khoén phai thu

khéac 188,985,853 97,535,853 91,450,000 93.8
Nhdn xet

Nhin vao bang phan tich trén ta thay khoan phai thu khach hang ting 1én
dang ké. Nam 2008 khoan phai thu khach hang 12 2.163.521.784 , nam 2009 khoan
phai thu 12 4.436.200.000 dong, ting 2.272.678.216 ddng, tuong Gng Vai ty ¢ ting
105%. Do d6 mudn giam duoc cac khoan phai thu ta phai giam khoan  phai thu
cua khach hang”.

Dé han ché tinh trang bi chiém dung vén va cai thién hiéu qua su dung von
t6t hon nira can co bién phap giam cac khoan phai thu.

* Cac bién phap thuc hién

BANG 17: XAC PINH NHOM KHACH HANG.

Loai Thoi gian tra cham Ty trong
1 1 thang 24
2 2 thang 46
3 > 2 thang 30

* X4c dinh muc triét khau:

Ta c0 cong thirc sau:
FV, = PV*(1+nR)
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PV, = FV/(1+nR)

Trong do:

FV : gid tri tuong lai sau n ky ctia mot dong tién don.

PV : gi4 tri hién tai caa mot dong tién don & ky thi n.

R : 14i suat.

Cong ty chi &p dung hinh thuec triét khau cho cac khoan tién thanh toan trong
vong 2 thang (60 ngay), 16n hon 2 thang thi cong ty s& khéng cho huéng chiét
khau. Vi cong ty phai thanh toan 14i suat cho Ngan hang 1 thang mot lan, néu cac
khoan no vuot qua 1 thang thi céng ty phai tra 1ai cho cac khoan nay.

Ty lé triét khau cao nhat ma cong ty chap nhan duoc:

PV = A*(1-i%) -A/(1+nR) >=0

Trong do:

A : Khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chua c6 triét khau.

i% : Ty lé triét khau ma cong ty danh cho khach hang.

T : Khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan duoc hang.

A*(1-i%): Khoan tién thanh toan caa khach hang khi trir triét khau.

R : LA&i suat ngan hang ( 1.2 % thang )

Loai 1: Khac hang thanh toan trong vong mét thang.

(1-i%) > 1/(1+ 12x12%) = i% < 15.25%

Loai 2: Khach hang thanh tdantng vong 1 dén 2 thang.

(1-i%) > 1 (1+6x12%) > i% < 7.6%

Loai 3: Khach hang thanh toan sau 2 thang khong duogc huong triét khau.

BANG 18: BANG TRIET KHAU.

Loai Thoi gian thanh toan T ( thang ) Ty trong
1 1 thang 15.25%
2 2 thang 7.60%
3 > 2 thang 0%
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d) Panh gia hiéu qua cia bién phap:

Véi bién phap nay du kién cong ty sé& thu hoi dugc khoang 55 % khoan phai

thu caa khach hang.
Tuong duong véi s6 tién 1a: 4.436.200.000 * 55% =2.439.910.000 4.
BANG 19: KHOAN PHAI THU DU TiNH KHI AP DUNG TRIET KHAU.

Thei gian - Ty 1€
thanh Y| Sbtintheo | chiét S6 tién S6 tién
) trong . " "
toan ty 1€ khau chiét khau thuc thu
1 thang 24% | 585,578,400 | 15.25% 89,300,706 496,277,694
1-2thang 46% | 1,122,358,600 | 7.60% 85,299,254 | 1,037,059,346
>2 thang 30% | 731,973,000 0% - 731,973,000
Tong 100% | 2,439,910,000 174,599,960 | 2,265,310,040

Ap dung bién phap nay cé tic ddng nhu sau:
- Chi phi tang do chi phi chiét khau thanh toan

- Giam duoc 13i vay ngan han, chi phi Iai vay

- Nhu vay khi thyc hién bién phap giam cac khoan phai thu ta du tinh c6 cac
nhan té bi anh huéng sau:
BANG 20: CAC NHAN TO BI ANH HUONG
Don vi tinh: Ddng

Khoan phai thu cia khach hang
y 4.436.200.000*55% = 2.439.910.000 d
giam

Vay ngin han giam 2.439.910.0004

Chiét khau thanh toan 147.599.960d

Khoan phai thu vé thuc 2.439.910.000 -147.599.960=2.265.310.040d

Vay ngin han thuc té giam 2.265.310.0404
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Nhu vay khoan phai thu s€ giam:
4.436.200.000 — 2.265.310.040 = 2.170.889.960 VND.
S6 tién thu duogc sau khi thuc hién bién phép:
2.265.310.040 VND.
d) So sanh trwéc va sau khi thuc hién bién phap:
BANG 20: SO SANH TRUGC VA SAU KHI THUC HIEN BIEN PHAP
Don vi tinh: Pong

Chi tiéu Trwéc khi thuc hién | Sau khi thuc hién
Chi tiéu két qua
Doanh thu thuan 69,914,153,728 69,914,153,728
Phai thu ciia kh&ch hang 4,436,200,000 2,170,889,960
Cac khoan phai thu 18,320,629,072 16,055,319,030
Khoan phai thu binh quan 3,300,000,000 2,215,973,799
Vay ngan han 5,185,118,000 2,919,807,960
Cac hé sb

Vong quay cac khoan phai thu 21.19 31.55
Ky thu tién binh quan 16.99 11.41

Nhan xét:

Khoan phai thu giam lam cho vong quay khoan phai thu tang, trudc khi thuc
hién la 21.19 vong va sau khi thuc hién la 31.55 vong nhu vay tang 10.36 vong. Do
d6 ky thu tién sau khi thyc hién tir 17 ngay xudng con 12 ngay (giam 5 ngay so V4i
trudc khi thuc hién).

Nho bién phap tang toc d6 cac khoan phai thu tir khach hang, cong ty da
giam duogc sd ngay di thu tién, diéu nay gidp cdng ty han ché & dong vén, c6 thém
tién mat dé chi tiéu hay thanh toan cac khoan ng téi han. Bén canh d6 dé tang hiéu
qua ctia bién phap trén cdng ty can thyc hién dong thoi cac bién phép:

Truéc khi ky hop dong nén diéu tra nguon vén thanh toan cua khach hang.
Khi ngudn vén thanh toan chua chac chin nén dé nghi khach hang c6 vin ban bao
lanh thanh toan. Hop dong ghi rd diéu khoan tam @ng, thoi han thanh toan, néu qua
han thanh toan khach hang phai chiu thém I4i suat qué han.
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3.2. Bién phap 2: Tiét kiém chi phi quan Iy kinh doanh nham nang cao hiéu
suat sir dung von.
a) Co sé thuc hién bién phap:

Tiét kiém chi phi ha gi4 thanh 1a mét trong nhiing bién phap hitu hiéu nham
nang cao loi nhuan cho cong ty. Do d6 cong tac quan Iy chi phi 1a céng tac hét sic
quan trong, néu lam tét cdng tac nay thi cong ty chi mat mot khoan chi phi thdp ma
hiéu qua dat duoc sé cao hon va nguoc lai.

BANG 21: SO SANH DOAN THU VA CHI PHI 2008 — 2009.

DPon vi tinh: Dong

_ Chénh léch
Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 —
So tién %
Doanh thu 35,544,829,759| 69,914,153,728| 34,369,323,969| 96.7

Chi phi quan 1y kinh doanh|  910,647,476| 3,420,526,889| 2,509,879,413| 275.6

Qua s liéu cua bang ta thay, ca doanh thu va chi phi quan ly kinh doanh
déu c6 xu hudng tang rat lon. Nhung tdc do ting cua chi phi quan ly hinh doanh
cao hon nhiéu so v&i doanh thu (chi phi quan 1y ting 275.6 %, doanh thu ting 96.7
% ). Vi vay,can c6 bién phap 1am giam chi phi quan 1y kinh doanh, d¢é mang vé loi
nhuan cao hon cho doanh nghiép.

b) Muc dich caa bién phap:
+ Tiét kiém chi phi dé tang loi nhuan, tang hiéu qua sir dung vén
+ Nang cao trinh d6 t6 chuc quan Iy caa doanh nghiép.

c) N§i dung caa bién phap:

Chi phi quan ly kinh doanh bao gom: chi phi ban hang va chi phi quan ly
doanh nghiép. Bé tiét kiém chi phi quan ly doanh nghiép cong ty can thuc hién cac
bién phap sau:

- Thudng xuyén tim kiém, khai thac trén thi truong cac nha cung ang c6 uy

tin va cung cap san pham ( Guong dén xe, 16p xe, dau nhét, méa phanh, ghé dém...)
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véi gia ca khong qua dit ¢é dam bao cho chi phi & mic thip nhat ma chat lugng
van dat yéu cau.

- it cac dinh mac thay thé phu tung cho xe nhu: 20 lit dau/xe, mdi xe duoc
thay mot dém ghé méi. ...

- Cong ty can phai xay dung mot dinh muac st dung hop 1y ddi véi céc trang
thiét bi, dung cu phuc vu cdng tac quan ly bang cach xac dinh rd noi dung, pham vi
su dung tung loai chi phi.

- Cong ty ciing nén to chic cac budi tap huan nham nang cao y thic, trach
nhiém 1am cho can bo cong nhan vién tu nhan thay rang tiét kiém chi phi ciing
chinh 14 dem lai nhiéu loi nhuan hon cho cong ty.

- Ngoai ra, chi phi tién luong nhan vién quan 1y ciing 1a yéu té khién chi phi
quan 1y tang Ién. Do d6 cong ty can xac dinh nhu cau nhan vién quan Iy phd hop va
thuong xuyén kiém tra, giam sat chat ché thoi gian 1am viéc caa nhan vién dé c6
ché do thuong phat rd rang va hop ly.

Vay sau khi thuc hién cong tac trén doanh nghiép c6 thé tiét kiém 9.5% chi
phi quan 1y kinh doanh twong duong: 9.5% * 3,420,526,889 = 324,950,055 ddng.
d) du tinh chi phi dé thuc hién bién phap:

BANG 22: DU TINH CHI PHI

DPon vi tinh: Dong

Chi tiéu S6 tién
1. Chi phi tim nha cung ung 10,000,000
2. Chi phi xay dung dinh muc ( phu ting cho xe) 5,000,000
3. Chi phi khéac 4,000,000
To6ng chi phi 19,000,000

Nhu vay sau khi thuc hién bién phap 2 cong ty sé tiét kiém dugc:
324,950,055 — 19,000,000 = 305,950,055 dong.
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e) So sanh trwéc va sau khi thuc hién bién phap:

BANG 23: KET QUA SAU KHI THUC HIEN BIEN PHAP,

Don vi tinh: Pong

, Tang, giam
Chi tiéu nam 2009 Du kién _
SO tién %
1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap
dich vu 69,914,153,728(69,914,153,728
2. Gia v6n hang ban 63,482,971,463|63,482,971,463
3. Loi nhuén gdp vé tir ban hang va cung cip
dich vy 6,431,182,265| 6,431,182,265
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 59,178,179 59,178,179
5. Chi phi tai chinh 480,952,197| 480,952,197
6. Chi phi quan 1y doanh nghiép 3,420,526,889| 3,114,576,833| -305,950,056 | -8.94
7. Loi nhuan tir hoat ddng kinh doanh 2,588,881,358| 2,894,831,413| 305,950,055(11.82
8. Thu nhép khac 1,503,608,184| 1,503,608,184
9. Chi phi khac 1,564,729,552| 1,564,729,552
10. Loi nhuén khac -61,121,368 -61,121,368
11. Tong lgi nhuan ké toan trudc théu 2,527,759,990| 2,833,710,045| 305,950,055|12.10
12. Chi phi théu thu nhip doanh nghiép 442,357,998 | 442,357,998
13. Loi nhuén sau théu thu nhap doanh nghiép | 2,085,401,992| 2,391,352,047| 305,950,055 |14.67
f) anh hwéng cia bién phap téi mét sé chi tiéu tai chinh:
BANG 23: MOT SO CHI TIEU TAI CHINH
Pon vi tinh: Triéu
o , CHENH LECH
STT CHI TIEU Nim 2009 | Dukién | Sé tuyét S6 twong
‘ doi doi
1 Doanh thu thuan 69914 69914
2 Téng tai san 57586 57586
3 Von chu s¢ hitu 24162 24162
4 Loi nhuén sau thué 2085 2391 306 14.68
5 LN sau thué / doanh thu (ROS) 0.030 0.034 0.0044 14.68
6 | LN sau thué / tong tai sin 0.036 0.042 0.0053 14.68
7 | LN sau thué / vén CSH 0.086 0.099 0.0127 14.68
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Vay sau khi thuc hién bién phéap 2 du kién chi phi quan ly kinh doan cua
doanh nghiép giam tir 3.420.526.889 ddng xudng con 3.114.576.833 ddong (giam
305.950.056 dong tuong ung voi 8.94%), doanh thu va cac chi phi khac van giitu
nguyén thi két qua nhan dugc 12 loi nhuan sau théu dat 2,391,352,047 ddng ting
14.67%. Tir 46 ning cao hiéu qua sir dung von CSH, Téng vén déu tang voi mirc

14.68% so voi trudce khi thuc hién bién phap 2.
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KET LUAN

Tai chinh 13 linh vyc rat quan trong trong hoat déng san xuat kinh doanh cua
mdi doanh nghiép. Viéc phan tich tai chinh giGp cho chi doanh nghiép ¢6 céi nhin
sau sac hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép minh. Qua dé nhin thay duoc
diém manh, diém yéu, hay tiém luc chua duoc khai thac, tir d6 dua ra cac quyét
dinh tai chinh dung din nham mang lai loi nhuan cho doanh nghiép, nang cao ning
luc canh tranh caa doanh nghiép trén thi truong.

Qua qua trinh thuc tap, tim hiéu, phan tich tai chinh tai céng ty C6 phan
Thuong mai Hoang Cau, di cho em cai nhin tong quat hon vé tinh hinh tai chinh
cua cong ty. Sau khi phan tich tinh hinh tai chinh cta céng ty em thay ngoai nhirng
vu diém nhu: tbc d6 ting doanh thu cao, loi nhuan trong nim cao, coéng ty con co
mot s6 han ché nhu kha nang thu hdi ng con yéu, kha nang thanh toan ng dai han,
hay thanh toan hién thoi con kém...Cong ty can phai c6 nhiing giai phap kip thoi
dé cai thién trong nam tdi.

Qua day em xin chan thanh cam on céng C6 phan Thuong mai Hoang Cau,
d3 tao diéu kién giup d& em hoan thanh tét ky thyuc tap, xin bay to 16ng biét on téi
thay gido Nguyén Ngoc Pién da chi bao tan tinh,can k& dé em hoan thanh tét bai
khod luan tét nghiép trong thoi gian qua.

Do kién thirc va kinh nghiém con han ché nén trong bai khoa luan khéng thé
tranh khoi nhirng sai sot, rat mong c6 dugc nhiing y kién dong gop cua thay co dé
em hoan thién bai khoa luan, ciing nhu c6 kinh nghiém hon trong cong viéc sau nay.

Em xin chan thanh cam on!
Hai Phong, thang 6 nam 2010
Sinh vién

Luwong Hoan Ha
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TAI LIEU THAM KHAO

1. TAGido trinh “Quan tri tai chinh doanh nghiép” - Chu bién : TS Nguyén
Piang Nam, PGS-TS Nguyén DPinh Kiém - Truong Dai hoc tai chinh ké toan
Ha Noi — NXB Tai chinh 2001.

2. Gido trinh “ Ly thuyét quan tri kinh doanh” - Chi bién : PGS-TS Mai Vin
Buu, PGS-TS Phan Kim Chién - Truong Dai hoc Kinh té quéc dan — NXB
Khoa hoc va ky thuat.

3. Gido trinh “Phén tich hoat dong kinh doanh” - Truong Pai hoc Kinh té quéc
dan — NXB Théng ké 2001

4. “Ché do ké toan doanh nghiép nho va vira” — Nha xuét ban Lao dong — X& hoi.

5. Gido trinh ” Quan tri tai chinh doanh nghiép” — Nha xuét ban Pai hoc Kinh
té quoc dan.

6. “Quan tri tai chinh doanh nghiép hién dai “— Chu bién TS. Tran Ngoc Tho.
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LOI MO PAU

Thuc trang phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép hién nay la kiém
nhiém bai cac bo phan tai chinh — ké toan kiém nhiém. Nguoi chiu trach nhiém
phan tich tai chinh 1a nhitng nguoi c6 lién quan dén viéc thu thap va phan tich
nhitng thong tin tai chinh, phan tich cac xu hudéng va dua ra cac du béo kinh té.

Tuy nhién cac doanh nghiép van con rat coi nhe van dé nay.

Quan tri tai chinh 1a mot bo phan quan trong caa quan tri doanh nghiép. Tt
ca cac hoat dong kinh doanh déu anh huong téi tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai c6 tac dung thic day hodc kim
ham qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho céng tac quan ly hoat dong kinh
doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri phai thuong xuyén t6 chizc phan tich tinh hinh
tai chinh cho tuonh lai. Bai vi thong qua viéc tinh toan, phan tich tai chinh cho ta
biét nhitnh diém manh yéu vé hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép
cling nhu nhing tiém ning can phat huy va nhimg nhuoc diém can khic phuc. Qua
d6 cac nha quan ly tai chinh c6 thé xac dinh duoc nguyén nhan gay ra va dé suat
cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing nhu tinh hinh hoat dong, kinh

doanh cua don vi minh trong thoi gian téi.

Xuat phét tir d6, trong thoi gian thyuc tap tai Cong Ty C6 Phan Thuong Mai
Hoang Cau, em di ¢ gang tim hiéu thuc tién hoat dong kinh doanh cuaa cong ty
théng qua phan tich tai chinh cia cong ty trong vai nam gan ddy nham muc dich tu
nang cao hiéu biét cia minh vé van dé tai chinh doanh nghiép néi chung, phan tich
tai chinh ndi riéng. Vi vay, em chon dé tai “ Phan tich tai chinh va mét sb giai
phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng Ty C6 Phan Thwong Mai Hoang

Cau” 1am chuyén dé khoa luan tét nghiép.

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 73



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

MUC LUC

Chuong I: CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN

TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP. ........ooieieeeceeeeeeeeeeeee e, 1
1.1. Tong quan vé tai chinh doanh NGRIBP. .........c.oveeeereeeeeeee e 1
1.1.1. Céc khai niém vé tai chinh va quan tri tai chinh doanh nghiép. ..........cccev........ 1
1.1.2. Ban chat cua tai chinh doanh NGRIBP. ......c.oveeeeveeeieeeee e 1
1.1.3. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép. ..., 2
1.1.4. Muc tiéu caa phan tich tai chinh doanh nghiép. .......ccccoevv i, 3
1.1.5. Cac ndi dung cua tai chinh doanh Nghi€p. ......covvviiivi i, 4
1.2. Phuong phap phan tich tai chinh doanh nghi€p.........ccccoooiiiis 4
1.2.1. Phuong phap SO SANN. .......ccviiiiiiiiiiiccc e 4
1.2.1.1. THBU CRUAN SO SANN. ....evoveiceeeieeseeeee sttt 4
1.2.1.2. DI8U KIBN SO SANN. ..ottt ettt ettt ettt es e e e s, 4
1.2.1.3. KF thUAL SO SANN. ..o 5
1.2.1.4. HINN thiIC SO SANN ......ooiiiii e 5
1.2.2. Phuong phap phan tich ty [€........ccooriiiiii e 5
1.2.3. Phuong phap DUPONL.......cccuviiiiiiiiiiiiie st 6
1.2.4. Co so dix liéu phuc vu phéan tich tai chinh doanh nghiép.........cc.ccoceviiiennne. 6
1.2.5. Noi dung chu yéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép. ........cccoeeveveeveveeennne. 8
1.2.5.1.Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép.............cccoooveiveiienen, 9
1.2.5.1.1. Phan tich khai quéat tinh hinh tai chinh qua bang can déi ké toan............... 9
1.2.5.1.2. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua kinh doanh.... 13
1.2.5.1.3. Phan tich can di tai ChINN. .....ccooivcieicceceeece e 14
1.2.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dac trung ctia doanh nghiép. ......ccccevvevenen, 14
1.2.5.2.1. Nhom cac chi s6 vé kha nang thanh toan. ............ccceveevererreeeeesensesseesenenns 14
1.2.5.2.2. Nh6m c4c chi s6 vé co ciu von va tinh hinh dau tu. ......cc.eeveeveivcciine., 18
1.2.5.2.3. NNOM CAC Chi S6 NOAt AONG. ......vveeieeeeeeee e, 19
1.2.5.2.4. Nhom cac chi $6 vé kha nang sinh 10i..........ccoeevvveevevenreneeeessssesieeeenns 22

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 74



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

1.2.5.3. Phan tich tdng hop tinh hinh tai ChiN. .........covveieeeeeeeeeee e 23
Chuwong II: PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY CO

PHAN THUONG MAI HOANG CAU. .....coooiviierceeeeeeessee e eseeese s 27
2.1. KDAT QUAL VE CONG T ...t 27
2.1.1. Gidi thi€U ChUNG V& CONG LY. ...voveeveeeeieeecieeeeieeeee ettt 27
2.1.2. Quéa trinh hinh thanh VA PhAL HEN. .......co.evieeeeeeeeeee e, 27
2.1.3. CO CAU D CRTC. .....cveveiececteee ettt 29
2.1.4. Hoat dong kinh doanh chung qua Cac NaM. .........ccoeeiviiiiiiiiniiec e 30
2.2. Phén tich tinh hinh hoat dong tai chinh tai cONg ty........ccooeviv i 36
2.2.1. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh tai Céng ty C6 phan Thuong mai

HOBNG CAUL. ...ttt ettt sttt en st et e s eneneeeans 36
2.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can d6i k& toan ..........cccoeveeeveceereenes .36
2.2.1.1.1. Phan tich bién dong V& co AU tA1 SAN. .......cvveeieeeeeeeeeeee e, 38
2.2.1.1.2. Phan tich nhitng bién dong V& co cAu NQUAN VAN. ........cccvveeeeeeeeeeerseens 41
2.2.1.1.3. PhAN tich CAN GO0, ovvvvvevvieecieiecie e 42
2.2.1.2. Phan tich khéi quét tinh hinh tai chinh qua bang béo céo két qua kinh

(0 [o= | o R PRSP RR 45
2.2.2. Phan tich cAc chi 6 tai chinh G2 truNg. ......cv.vvevveeeeeeeeesee e 48
2.2.2.1. C4C chi 56 V& Kha nang thanh tOAN. ..........ceeueeeiereieeeeeeesees e 48
2.2.2.2. Céc chi s0s Vé co ciu tai chinh va tinh hinh dAu fr. ...c..coeevevecicieccs 51
2.2.2.3 CAC Chi SO V& NOGE AONG. ... eeeeeeeee e eeee e en e en e 52
2.2.2.4. C4C chi 56 V& Kha nang Sinh [07.......covivviieeeeeeseeeeeeeee e 55
Chuwong III: MOT SO GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH

TAI CONG TY CO PHAN THUONG MAI HOANG CAU. .......cccooovvveerrnnen, 62
3.1. Bién phap 1: Giam cac khoan phai thu. ..........cccoevv i 62
3.2. Bién phép 2: Tiét kiém chi phi quan 1y kinh doanh nham nang cao hiéu qua sir
AUNG VON. 1ottt ettt ettt s et n et enen e 67
KET LUAN. ..ottt s sttt ane st 71
TAILIEU THAM KHAO. ...t 72

Sinh vién: Lwong Hoan Ha 75



Truwong DH DL Hai Phong Khod ludn tot nghiép

Sinh vién: Lvong Hoan Ha 76



