Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh tai
Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

LOI MO DAU

Nudc ta dang xay dung nén kinh té san xuat hang hoa theo co ché thi truong

c¢6 dinh hudng ciia Nha nudce xa hoi chii nghia. Tir khi chuyén sang nén kinh té van
hanh theo co ché thi trudng, cdc doanh nghiép canh tranh ngay cang trd nén gay
git. TAt ca cac doanh nghiép san xuat, doanh nghiép thuong mai hodc cac doanh
nghiép cung tng dich vu déu phai cb ging, nd luc hét strc trong hoat dong san xuat
kinh doanh ctia minh dé c6 thé ton tai vitng chic va phat trién manh m&. Qua trinh
san xuat kinh doanh 13 qua trinh cung tmg céc yéu t6 dau vao, sau do6 tién hanh san
xudt va cudi cung 1a tiéu thu san pham. Vay dé cho qua trinh san xut kinh doanh
dugc thue hién thi trude tién ta can phai c6 cac nguén von dé tai tro cho qua trinh
cung tng cac yéu to dau vao, va dé cho qua trinh san xuat kinh doanh duoc lién tuc
thi cac ngudn vén ndy phai duoc dam bao hoat dong thuong xuyén. Do vay viéc
quan 1y, phan phdi va st dung ngudn von hop 1y s& tac dong tich cuc dén qué trinh
san xuat kinh doanh, tao diéu kién cho hoat dong san xuét kinh doanh dién ra thuan
lgi va thu duogc loi nhuin cao. Dé dap Umg dugc nhiing yéu cau noi trén doanh
nghiép phai dinh ky tién hanh phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh trén co s& do
thay duoc nhimg kho khan thuan loi dé dé ra nhiing bién phép cai thién tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép minh, ting cudng hiéu qua san xuat kinh doanh.

Nhu vay phan tich tai chinh c6 y nghia quan trong trong viéc danh gié cac
tiém Iyc von ¢, xem xét kha ning thé manh trong hoat dong kinh doanh thong qua
d6 x4c dinh duoc xu thé phat trién ctia doanh nghiép, tim ra dugc bude di vimg
chic hiéu qua trong tuong lai gén. Do do, phan tich tai chinh 1a mdt cong cu hi¢u
qua trong cong tac quan 1y, gop phan khong nho cho su 6n dinh va phét trién coa
doanh nghiép.

Phan tich tai chinh 14 van dung kién thirc vé ké toan, tai chinh va cac mon
hoc lién quan khac dé phan tich dugc thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Cu thé
hon, d6 14 biét duge sic manh tai chinh, nhan dang dugc diém manh, diém yéu,

thuan loi, khé khan vé mat tai chinh qua cac chi ti€u hi¢u qua va rui ro tai chinh.
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Pong thoi tim hiéu, giai thich cic nguyén nhan dung sau thyc trang dé lam co s
dé xuét giai phap cai thién vi thé tai chinh cho doanh nghiép.
Thoi gian thuc tap tai Cong ty Hoa Tiéu khu vuc II em da Iua chon dé tai:

“Phan tich tai chinh va dé xuat bién phap nham cii thién tinh hinh tai

chinh tai Cong ty Hoa Tiéu khu vuc I1”.
Trong khoa luan nay, em xin di sdu vao phan tich tinh hinh tai chinh tai

Cong ty Hoa Tiéu khu vuc II. Noi dung ctia khoa luan bao gdm 3 phan:

Phén 1. Ly ludn chung vé phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phin 2. Phan tich tai chinh tai Cong ty Hoa Tiéu khu vuee II

Phin 3. M¢t s6 bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty Hoa
Tiéu khu vuce I1

Khoa luan nay dugc thuc hién trong khoang thoi gian c6 han nén s€ khong
tranh khoi nhimg thiéu so6t nhung ddy 1a nhiing gi em ghi nhan duoc trong thoi
gian thuc tap va von kién thie han ché ctia minh. Em rét mong nhan duoc sy dong
gop v kién cua cac thay cd va cac ban. Qua day em xin chan thanh cam on thay
gido Nghiém Si Thuong cung cac c¢6 chu, anh chi trong Cong ty Hoa Tiéu khu vuc
Il 43 giup d& chi bao dé em hoan thién khéa ludn nay.

Hdi Phong, ngay 14 thang 6 nam 2009
Sinh vién
Ha Thi Hién
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PHAN 1
LY LUAN CHUNG VE PHAN TICH TAI CHINH DOANH

NGHIEP
1.1. Khai quat chung vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh 1a tat ca cac mdi lién hé kinh t€ bicu hién duéi hinh thirc tién t¢
phat sinh trong qua trinh hinh thanh va sir dung cac quy tién té ton tai khach quan
trong qua trinh tai san xuat cua doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 12 hé théng cac mbi quan hé kinh t& dudi hinh thirc tién
t¢ nay sinh trong qua trinh tao 1ap va phéan chia cac quy tién té cia doanh nghiép.

Hay noi cach khéc, tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a cac quan hé
phan phéi dudi hinh thtrc gia tri gan lién véi viéce tao 1ap hodc st dung cac quy tién
t¢ cia doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thirc tai chinh doanh
nghiép phan 4nh sy van dong va chuyén héa cta cac ngudn luc tai chinh trong qua
trinh phan phdi dé tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té cua doanh nghiép trong qua
trinh hoat dong cua doanh nghiép.

1.1.2. Cac mdi quan hé tai chinh trong doanh nghiép

- Quan h¢ gitta doanh nghiép v&1 Nha nudc, dugc thé hién qua viéc Nha
nudc cap von cho doanh nghiép hoat dong (d6i voi cac doanh nghiép Nha nudc) va
doanh nghi¢p thuc hién cac nghia vu tai chinh ddi voi Nha nude nhu ndp cac
khoan thué va 18 phi... vao ngan sach Nha nudc.

- Quan hé gitra doanh nghiép vai thi truong tai chinh, quan hé nay dugc thuc
hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac ngudn tai tro. Trén thi trudng tai
chinh, doanh nghiép c6 thé vay ngan han dé dap tng nhu cau vén ngan han co thé
phat hanh ¢ phiéu va trai phiéu dé dap tmg nhu cau vdn dai han. Nguoc lai, doanh
nghiép phai tra 13i vay va von vay, tra 1ii co phan cho cic nha tai tro. Doanh
nghiép ciing c6 thé giri tién vao ngan hang, du tu ching khoan bang s tién tam

tho1 chua stir dung.
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- Quan hé giita doanh nghiép voi cac thi truong khac, trong nén kinh té
doanh nghiép c6 quan h¢ chat ché vdi cac doanh nghiép khéc trén thi truong hang
hoa dich vu, thi truong stic lao dong. Pay la nhitng thi truong ma tai d6 doanh
nghi¢p tién hanh mua sdm may moc thiét bi, nha xuong, tim kiém lao dong v.v...
Diéu quan trong 13 thong qua thi trudng, doanh nghiép c6 thé xac dinh duoc nhu
cau hang hod, va dich vu can cung ung. Trén co s do, doanh nghi¢p hoach dinh
ngan sach dau tu, ké hoach san xuit, tiép thi nham théa min nhu cau thi truong.

- Quan h¢ trong nd1 bo doanh nghiép, duoc thé hién trong vi¢c doanh nghiép
thanh toan tién luong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thudng, tién phat v&i
cong nhan vién cua doanh nghi¢p; quan hé thanh todn gilta cac bd phan trong
doanh nghiép, trong viéc phan phéi lgi nhuén sau thué cua doanh nghiép; viéc
phan chia loi tirc cho cac c6 dong; viée hinh thanh cic quy ctia doanh nghiép. ..

1.2. Phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1& qué trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sé
liéu vé tai chinh hién hanh véi qua khir. Thong qua d6, nguoi sit dung thong tin co
thé danh gia dung dan thuc trang tai chinh cta doanh nghiép, nim viing tiém nang,
xéc dinh chinh xéc hiéu qua kinh doanh ciing nhu céc rui ro trong tuong lai va trién
vong cua doanh nghiép.

Trong diéu kién san xuat va kinh doanh theo co ché thi trudng c6 su quan ly
cua Nha nudc, cac doanh nghi¢p thudc loai hinh s& hiru khac nhau déu binh déng
trudc phap luat trong kinh doanh. Boi vay, nhiéu doi tuong quan tdm dén tinh hinh
tai chinh ctua doanh nghiép, mdi d6i twong quan tim ¢ nhitng goc dd khac nhau.
Chang han, dbi véi cac nha quéan tri myc dich phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghiép 1a x4c dinh diém manh, diém yéu cua doanh nghiép, méi quan tim hang
dau ctia ho 13 tim kiém 1oi nhuan va kha nang tra ng cua doanh nghiép. Pdi v6i nha
dau tu ho quan tdm t6i kha nang sinh 10, thoi gian hoan vén va sy rai ro dé dua ra
dugc quyét dinh dau tu dung dan. Con d6i voi ngudi cho vay thi phan tich tinh

hinh tai chinh dé nhan biét kha niang vay va tra ng ciia khach hang.
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1.2.1. Muc dich phéan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich, hoach dinh va kiém soat tai chinh: hoat dong tai chinh cung cép
day du, kip thoi nhitng thong tin hiru ich can thiét phuc vu cho cha doanh nghiép
va cac dbi twong can thong tin khac nhu: nha dau tu, ngudi cho vay, cac co quan
quan 1y cip trén va nhiing ngudi sir dung thong tin khéc...dé tir d6 ho co quyét
dinh ding dan khi ra quyét dinh du tu hay tai tro.

Phan tich tai chinh phai cung cap nhitng théng tin quan trong cho cht doanh
nghiép vé tinh hinh str dung vén, kha ning huy dong vén, kha ning sinh loi va hiéu
quéa hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép, gitip doanh nghiép nhan thay
dugc diém manh, diém yéu, thuén loi, khé khin dé c6 bién phap khic phuc va phat
huy nhitng thanh tich da dat dugc.

Panh gia kha ning xay ra rui ro, pha san tac dong toi doanh nghiép ma biéu
hién ctia n6 1a kha ning thanh toan, kha niang can d6i von, cling nhu kha nang sinh
10i ciia doanh nghiép. Nhin nhan vi thé hién thoi cia doanh nghiép trong moi
twong quan véi d6i thi canh tranh.

Vi viy, ¢6 thé noéi myc dich quan trong nhat ctia phén tich tai chinh doanh
nghiép 1a gitip cac nha quan tri dwa ra quyét dinh lya chon phuong an san xuét kinh
doanh hiéu qua va danh gia duoc thuc trang tiém ning ctia doanh nghiép minh.
1.2.2. Vai tro cia viéc phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh 13 cong cu dé danh gia hoat dong cua doanh nghiép, Soi
roi lai minh, tim ra nhiing mat manh can phat huy va nhirng mat yéu can cung co.

Thong qua qua trinh phan tich tai chinh c6 thé danh gia duoc sy thanh cong
ctia doanh nghiép d6. Bang céac chi tiéu nhu loi nhuin, doanh thu, ning suit lao
dong cua thoi ky phan tich cac nha quan trj thiy duoc tbc do phét trién va tinh chat
bén vitng on dinh cua cac linh vuc hoat dong ciia doanh nghiép trong thoi gian qua.

Phan tich tai chinh Ia cong cu dé danh gia lai chién lugc kinh doanh cia
minh va dé ra chién luge kinh doanh méi. Mot chién lugc kinh doanh duogc hoach

dinh c6 thé 1a hoan toan dung dan, c6 thé van con nhiéu sy thiéu sot. Qua viéc
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phan tich tai chinh cong ty s& xem xét chién lugc kinh doanh ctia minh dé ra c6
dang dan, phu hop véi nén kinh té khong, c6 diém nao sai, thiéu sot can diéu chinh
lai khong.

Bét ctr doanh nghiép nao dé dinh huéng cho hoat dong kinh doanh ctia minh
thi doanh nghiép d6 ciing phai chi dong dé ra linh vuc kinh doanh chu yéu cho
minh, cidc muyc tiéu dai han, ngan han ma minh can dat trong ky nhét dinh. Va sau
mot qua trinh hoat dong cac doanh nghiép déu phai kiém tra ching thyc xem minh
d3 thuc hién muc tiéu d6 dén dau va vi sao lai hoan thanh hay chua hoan thanh
muc tiéu do.

Qua phan tich tai chinh, chiing ta c6 thé danh gia dugc kha nang quan tri ciia
cong ty, trinh @6 can bd cong nhan vién, mic d6 hién dai ctia co sd vat chit va
cong nghé, n6 co thich hop cho su phat trién cta cong ty hay khong, nhimg mit
nao phat huy tac dung, mit nao dang cap bach.

Qua phan tich chi tiét cac chi tiéu tai chinh bang phuong phap hién dai c6
thé rat ra duoc nhirng bai hoc kinh nghiém tir hoat dong thuc tién, co nhiing sach
luge, chién lugc phat huy mat manh, han ché hodc x6a bo nhirng mat yéu kém cua
cong ty.

Phan tich tai chinh 1a cong cu kiém soat sy dang dan cua cac hoat dong ké
toan. Cac chi tiéu tai chinh, cac sd liéu thé hién ¢ Bang can ddi ké toan, Bao céo
két qua hoat dong kinh doanh, B&o céo luu chuyén tién té... Qua viéc phan tich
tinh hinh tai chinh c6 thé phat hién ra viéc hach toan ctia nhan vién ké toan co
chinh xac hay khong, c6 trung thuc hay khong?

Phan tich tai chinh vach ra dugc thuc trang vé tinh hinh tai chinh cua cong ty
hién tai manh hay yéu? C6 dat ty 1é sinh 10i hay khong, dam bao kha ning thanh
toan hay khong, ¢ vi pham phap lut hay khong, c6 gy hau qua gi xau cho tuong
lai hay khéng?

1.2.3. Y nghia ciia phén tich tai chinh

CAac bao cao tai chinh phan 4nh mot cach tong hop toan dién tinh hinh tai
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san, ngudn von, két qua san xuat kinh doanh cta doanh nghiép trong mot nién do
ké toan.

Nhiing thong tin & cac bao cao ké toan, bao cdo tai chinh chua thé hién duoc
nhiéu ¥ nghia va chua thé hién hét cac yéu cau, ndi dung ma ngudi str dung thong
tin quan tam. Do d6, ho thudng dung cic phuong phap co ban dé phan tich tai
chinh doanh nghiép, dé thuyét minh cac mdi quan hé chu yéu trong béo céo tai
chinh nham nghién ctru tinh hinh tai chinh hién tai, tir 46 dua ra nhiing quyét dinh
tai chinh trong tuong lai.

Thong qua viéc phan tich tai chinh, nguoi str dung thong tin ¢ thé danh gia
tiém nang, hiéu qua kinh doanh cling nhu riii ro trong tuong lai va trién vong cia
doanh nghiép. Nhu vy co6 thé ndi muc dich tdi cao va quan trong nhat ctia phan
tich tai chinh 1a giup cho nguoi ra quyét dinh lya chon phuong an kinh doanh tbi
vu va danh gia chinh xac thyc trang tai chinh, tiém nang ctia doanh nghiép.

1.3. Ngudn tai liéu phan tich tai chinh
1.3.1. Hé thong bio cao tai chinh

Pé tién hanh phan tich tai chinh, ngudi phan tich phai sir dung rat nhiéu tai
li¢u khac nhau, trong d6 chu yéu 1a bao céo tai chinh. Bao céo tai chinh rat hiru ich
d6i v6i viéc quan tri doanh nghiép va 1a ngudn thong tin tai chinh chi yéu ddi voi
nhitng ngudi ngoai doanh nghiép. Bao céo tai chinh khong chi cho biét tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém bao cdo ma con cho thiy nhimg két qua
hoat dong dé doanh nghiép dat dugc tinh hinh do.

Hé théng bao cdo tai chinh nudc ta bao gom:

1. Bang can d6i ké toan.

2. Béo cao két qua hoat dong kinh doanh.

3. B40o c40 luu chuyén tién té.

4. Ban thuyét minh bao céo tai chinh.
1.3.1.1. Bing cin doi ké todn

La bao cdo tong hop cho biét tinh hinh tai chinh cta don vi tai nhiing thoi
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diém nhat dinh dudi hinh thai tién té. P4y 1a mot bao cio tai chinh c6 y nghia rat
quan trong ddi véi moi dbi tuong co6 quan h¢ s& hiru, quan hé kinh doanh voi
doanh nghiép. Thong thuong bang can dbi ké toan dugc trinh bay dudi dang bang
can ddi s6 du cac tai khoan ké toan: Mot bén phan anh tai san va mot bén phan anh
ngudn von ctia doanh nghiép.

Phan tai san phan anh quy mé va co cau céac loai tai san hién co dén thoi
diém 1ap bao cdo thudc quyén quan 1y, st dung cua doanh nghiép, ning luc va
trinh d6 sir dung tai san. V& mit phéap 1y, phan tai san thé hién tiém lyc ma doanh
nghiép c6 quyén quan 1y, sir dung lau dai, gin voi muc dich thu duoc cac khoan loi
nhuan. Nguén von phan anh ngudn vén duoc huy dong vao san xuat kinh doanh.
Vé mat phap 1y, ngudn von cho thiy trach nhiém cua doanh nghiép vé tong sd vén
da ding ky kinh doanh v6i Nha nudc, sb tai san da hinh thanh bang ngudn von vay
ngan hang, vay doi tugng khac, cling nhu trach nhiém phai thanh toan véi nguoi
lao dong, c6 dong, nha cung cap, trai cha, ngan sach...

Cac khoan muc trén bang can d6i ké toan duoc siap xét theo kha ning
chuyén hoa thanh tién giam dan tir trén xuéng.

QO  Bén tai sdn

Tai san ngan han gém: tién va cac khoan twong duong tién; cac khoan dau tu
tai chinh ngén han; cac khoan phai thu; hang tdn kho; tai san ngén han khac.

Tai san dai han gém: tai san ¢ dinh; cac khoan dau tu tai chinh dai han; chi
phi xay dung co ban do dang; cac khoan ky cugc, ky quy dai han; chi phi trd trudc
dai1 han.

Q  Bén nguén von

No phai tra gém: no ngén han, no dai han, no khéc.

Vén cha so hitu (von ban dau gop va loi nhuan khong chia) gdm: nguén von
kinh doanh; nguén kinh phi, ky quy khac.

Bang can d6i ké toan 1a tai liéu quan trong bac nhat gitp cho nha phan tich

nghién ctru danh gia mot cach khai quat tinh hinh va két qua kinh doanh, kha niang
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can bang tai chinh, trinh d6 sir dung von va nhiing trién vong kinh té, tai chinh cta
doanh nghiép.
1.3.1.2. B&0 cdo két qud hoat dpng kinh doanh

La b4o céo tai chinh tong hop cho biét tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép
trong timg thoi ky nhat dinh, phan anh tom lugc cac khoan thu, chi phi, két qua
hoat dong san xuét kinh doanh cua toan doanh nghiép, két qua hoat dong san Xuét
kinh doanh theo timg hoat dong kinh doanh (san xuat kinh doanh, dau tu tai chinh,
hoat dong bat thuong). Bén canh d6, bao céo két qua hoat dong kinh doanh con cho
biét tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nude ciia doanh nghiép trong thoi ky do.
B4o cao két qua hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép gom 3 phén chinh:

- Phan 1: Lai, 16.

Phan ndy phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cta doanh
nghiép bao gom hoat dong san xuat kinh doanh va cac hoat dong khac.

- Phéan 2: Tinh hinh thuc hién nghia vy v&1 Nha nudéce.

Phan nay phan anh tinh hinh thyc hién nghia vu véi Nha nude vé thué, phi,
1€ phi va cac khoan phai ndp khac.

- Phan 3: Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, thué GTGT
dugc giam, thué GTGT hang ban noi dia. Phan anh thué GTGT duoc khau trir, da
khAu trir, con duoce khau trir cudi ky; thué GTGT duoc giam, da giam va con dugc
giam cubi ky; thué GTGT hang ban noi dia d3 ndp vao ngan sach Nha nude va con
phai nop cudi ky.

Dua vao sb liéu trén bao cao két qua kinh doanh, ngudi st dung thong tin c6
thé kiém tra, phan tich, danh gia két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép
trong ky, so sanh véi ky trudc va véi doanh nghiép khac dé nhan biét khai quat
hoat dong trong ky va xu hudng van dong.
1.3.1.3. B&o 40 luwu chuyén tién t¢

Puoc lap dé tra 101 nhitg cau hoi lién quan dén ludng tién ra, vao trong doanh

nghiép, tinh hinh tra ng, dau tu bang tién ctia doanh nghiép trong timg thoi ky.
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B4o c4o luu chuyén tién bao gdm cic phan sau:

- Luu chuyén tién tir hoat dong san xuit kinh doanh: phan 4nh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong san xuat kinh doanh cia
doanh nghi¢p.

- Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu: phan anh toan bo dong tién thu vao
va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong dau tu ctia doanh nghiép.

- Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh: phan 4nh toan bd dong tién thu vao
va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.

Béo c40 luu chuyén tién té cung cip nhitng thong tin vé nhing ludng vao, ra
clia tién va coi nhu tién, nhitng khoan dau tu ngan han c6 tinh luu dong cao, c6 thé
nhanh chéng va sin sang chuyén d6i thanh mot khoan tién biét trude it chiu rii ro
16 vé gia tri do nhiing su thay doi vé 13i suat. Nhitng ludng vao, ra cta tién va
nhiing khoan coi nhu tién duoc tong hop thanh ba nhom: luu chuyén tién té tir hoat
dong kinh doanh, luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu, luu chuyén tién té tir hoat
dong tai chinh va lap theo phuong phép truc tiép, gian tiép.
1.3.1.4. Thuyét minh cdc bdo cdo tai chinh

Nham cung cép cac thong tin vé tinh hinh san xuét kinh doanh chua c6 trong
hé théng cac bao cao tai chinh, dong thoi giai thich mot s6 chi tiéu ma trong cac
bao cdo tai chinh chua duoc trinh bay, giai thich thém mot cach cu thé, 16 rang.

Céc béao cdo tai chinh trong doanh nghiép c6 méi quan hé mat thiét voi nhau,
mdi su thay d6i ciia mot chi tiéu trong bao céo ndy truc tiép hay gian tiép anh
hudéng dén céc bao céo kia, trinh tu doc hiéu duogc cac bao cdo tai chinh, qua do ho
nhan biét duoc va tap trung vao cac chi ti€u tai chinh lién quan truc tiép té1 muc
tiéu phan tich cua ho.

1.4. Phwong phap phan tich tai chinh

Phén tich tai chinh nguoi ta khong dung riéng 1é mét phuong phap phan tich

nao ma st dung két hop cac phuong phap phan tich voi nhau dé danh gia tinh hinh

doanh nghi¢p mdt cach xéc thuc nhét, nhanh nht.
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1.4.1. Phwong phap so sanh

So sanh trong phan tich kinh té 1a d6i chiéu cac chi tiéu, cac hién twong kinh
té d3 duoc luong hoa c6 cung mot nd1 dung, mot tinh chét tuong tu nhau. Vi vay,
dé tién hanh so sanh phai giai quyét cac van dé co ban nhu: x4c dinh s gdc dé so
sanh, xac dinh diéu kién so sanh, muc tiéu so sanh. La phuong phép chu yéu, duoc
str dung rong rai, pho bién trong phan tich tai chinh cua don vi.

Pé ap dung dugc phuong phip nay can phai dam bao cac diéu kién co thé
so sanh dugc cua cac chi tiéu (phai thong nhat vé ndi dung, phwong phép, thoi gian
va don vi tinh todn cua cac chi ti€u so sanh) va theo muc dich phan tich ma xac
dinh géc so sanh. Goc so sanh co thé chon 1a géc vé mat thoi gian hodc khong
gian. Ky (diém) duoc chon dé phén tich goi 13 ky phan tich (hodc diém phan tich).
Céc trj sd cua chi tiéu tinh ra & timg ky twong ung goi 1a tri s6 chi tiéu ky gdc, ky
phan tich. Va dé phuc vu muc dich phan tich nguoi ta c6 thé so sanh bang cac cach:
so sanh bang s6 tuyét d6i, so sanh bang sd tuong d6i, so sanh bang s binh quan.

Phuong phap so sanh st dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép la:

- So sanh gitra s6 thyc hién ky nay voi s thue hién ky trude dé thay ro xu
huéng thay d6i vé tai chinh ctua doanh nghiép, thdy duoc su cai thién hay xau di
nhu thé ndo dé c6 bién phap khic phuc trong ky toi.

- So sanh gitra s6 thyc hién v&i sb ké hoach dé théy muc do phén d4u cua
doanh nghiép.

- So sanh giita s6 thyc hién ky nay v4i mirc trung binh ciia nganh dé thay
dugc tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dang & tinh trang tot hay x4u, dugc hay
chua duoc so voi cac doanh nghiép cung nganh.

- So sanh theo chiéu doc dé thdy duoc ty trong cua timg loai trong tong hop
& mdi ban bio céo. So sanh theo chiéu ngang dé thiy duoc su bién dbi vé ca sd
tuong ddi va so tuyét doi cia mot khoan muc niao dé qua nién do ké toan lién tiép.
1.4.2. Phwong phap phan tich ty 1€

La phuong phap truyén thong, dugc sit dung phd bién trong phan tich tai
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chinh. Pay 1a phuong phap c6 tinh hién thyc cao vdi cac diéu kién ap dung ngay
cang duoc bd sung va hoan thién. Boi 18:

Thir nhdt, ngudn thong tin ké toan va tai chinh dugc cai tién va duoc cung
cap day dt hon. D6 13 co s¢ hinh thanh céc chi tiéu tham chiéu tin cdy cho viéc
danh gid mot ty 1€ tai chinh cia doanh nghiép.

Thir hai, viéc ap dung cong ngh¢ tin hoc cho phép tich luy dit liéu va thuc
day nhanh qua trinh tinh toan hang loat céc ty 8.

Thir ba, phuong phap phan tich nay gitp cho nha phan tich khai thac c¢6 hiéu
qua cac sd liéu va phan tich mot cach ¢ hé thong hang loat ty 1é theo chudi thoi
gian lién tuc hodc theo tung giai doan.

Phuong phap nay dua trén ¥ nghia chudn muc cac ty 1é cta dai luong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap ty 18 yéu cau phai
xéac dinh duoc cac ngudng, cac dinh mic dé nhan xét danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghi¢p, trén co s& so sanh cac ty I¢ ciia doanh nghi€p véi cac ty 1€ tham
chiéu. Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 18 tai chinh dugc phan thanh
cac nhom ty 1€ dac trung, phan anh ndi dung co ban theo muc ti€u hoat dong cua
doanh nghiép.

Do 1a cac nhom ty 1¢ vé ndi dung thanh toan, nhom ty 1€ vé co cau von va nguff)n
von, nhom céc ty 1é ve nang lyc hoat dong, nhom cac ty 1€ vé kha nang sinh 1o1.

1.4.3. Phwong phap thay thé lién hoan

Mot chi tiéu kinh té chiu su tac dong cua nhiéu nhan té, chéng han nhu
doanh thu chiu anh hudng tryc tiép cta it nhat hai nhan t6 1a s6 luong san pham
ban ra va gia ban. Do vay, thong qua phuong phap thay thé lién hoan chung ra s&
x4c dinh dugc mirc do anh huéng cua timg nhan t6 1én mot chi tiéu can phan tich.

Phuong phap thay thé lién hoan 1 phuong phap xac dinh mirc d6 anh hudng
ctia cac nhan to 1én chi tiéu phan tich bang cach thay thé lan luot va lién tiép sb
liéu géc hodc s6 liéu ké hoach cua nhan t6 anh huong td1 mot chi ti€u kinh té duoc

phan tich theo ding logic quan hé gitta cic nhan t6. Phuong phap thay thé lién
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hoan c6 thé ap dung khi mbi quan hé gitra cac chi tiéu va giira cac nhan t, cac hién
tuong kinh té c6 thé biéu thi bang quan hé ham sd. Thay thé lién hoan thudng dugc
stt dung dé tinh toan mirc d6 anh huéng cua timg nhan t6 dén cung mot chi tiéu
phan tich. Trong phuong phap nay, nhan t6 thay thé 1a nhan t6 duoc tinh mc anh
huong, con cac nhan t6 khac giit nguyén, lic d6 so sanh mtc chénh 1éch ham s
giita cai trudc nd va cai da duoc thay thé sé tinh duoc mirc anh huéng cua nhén to
dugc thay thé.

Gia st chi tiéu A ¢6 mbi quan h¢ véi hai nhan td, va moi quan h¢ doé co thé
biéu thi dudi dang ham s6: A=f(X, Y) va Ao=Ff(Xo, Yo); Ai=F(X1, Y1)

Pé tinh toan anh hudng ctia nhan t6 X va Y t6i chi tiéu A ta thay thé lan luot
X,Y. Luc d6, gia xt thay thé nhan t6 X trude Y ta dugc :

- Murc anh hudng ctia nhan t6 X dén chi tiéu A:

AX=f(X4, Yo) — (X0, Yo)
- Muc anh hudng ctia nhan to Y dén chi tiéu A:
AY=f(Xy, Y1) = (X4, Yo)

C6 thé nhan thay, bang cach tuong tu trén, néu ta thay thé nhan t6 Y trudc,
nhan t6 X sau ta co:

AY=f(Xo, Y1) — (X0, Yo)

AX=1(Xy1, Y1) = f(Xo, Y1)

Nhu vay, khi trinh ty thay thé khac nhau, c6 thé thu dugc cac két qua khac
nhau vé murc anh hudng cia cling mdt nhan té téi cing mot chi tiéu. Pay 1a nhuc
diém nbi bat ctia phuong phép nay.

Xéc dinh trinh tu thay thé lién hoan hop 1y 1a mot yéu cau khi st dung
phuong phap nay.Trinh tu thay thé lién hoan trong céc tai lidu thuong duoc quy
dinh nhu sau :

- Nhén t6 s6 luong thay thé trudce, nhan td chit luong thay thé sau

- Nhén t6 ban dau thay thé trudc, nhan t6 thir phat thay thé sau

- Nhén t6 nguyén nhan thay thé trudc, nhan t6 hé qua thay thé sau.
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Khi c¢6 thé phan biét rd rang cac nhan t6 anh hudéng thi van dung nguyén tic
trén trong thay thé lién hoan 1a kha thuén tién. Trong truong hop ciing mot lic co
nhiéu nhan td chit luong, khéi luong... tirc nhidu nhan td c6 cung tinh chit nhu
nhau, viéc x4c dinh trinh ty trd nén kho khan. Tuy nhién ta c6 thé 4p dung phép lay
vi phan trong toan hoc dé tinh toan. Vi vi du néu trén ta co:

A=f(X,Y)

dA=f,d+ f,d,

va : AA= fidy; AA= fdy

Khi chi tiéu thyc té so véi chi tiéu gbe (A; so voi Ag) chénh 1éch khong qua
5 - 10% thi két qua tinh toan dugc trong bat ky trinh tu thay thé ndo ciing xap xi
bang nhau. Mot su bién dang nita ciia phuong phap nay 1a phuong phéap sé chénh
léch. Trong phuong phap ndy dé xac dinh mtc anh huéng cua timg nhén té dé tinh
toan. Cling vo1 vi du trén, ta co: A=f(x, y) voi trat tu thay thé X trudce, Y sau:

AAET(AX. Yo) voi AX= Xi— X,
AA=f(X1. AY) voi AY=Y1-Y,

Phuong phap sé chénh léch ¢6 wu diém la ngan gon, don gian. Tuy nhién,
khi str dung can chua ¥ 14 dau anh hudng cta cac nhan t6 téi chi tiéu duge phan tich
tring véi dau cta s6 chénh léch nhan t6 d6 néu trong ham s6 biéu thi mdi lién hé
ctia nhan t6 v6i chi tiéu 1a ddu nhan (x) hodc ddu cong (+); Dau anh hudng cua cac
nhan t6 toi chi tiéu duoc phan tich tring véi dau cia sd chénh 1éch nhan t6 d6 néu
trong ham s biéu thi mbi lién hé ctia nhan té véi chi tiéu 1a dau chia (:) hodc dau
trur ().

1.4.4. Phwong phap Dupont

Phén tich Dupont thuc chét 1a phwong phép tach mot ty sb tong hop phan
anh suc sinh 1g1 cua doanh nghi¢p nhu lgi nhuén trén tai san, 1gi nhuan sau thué
trén vén chi s hiru thanh tich sb cua céc ty s6 khac c6 lién quan. Khi phan tich
bang phwong phap nay, nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan anh

hudng tot hay xau dén hoat dong san xuat kinh doanh cia doanh nghiép.
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1.5. N§i dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.5.1. Phén tich khai quét tinh hinh tai chinh

Noi dung phan tich dé xem xét danh gia su thay doi gitta dau ky so véi cudi
ky, dau ndm so voi cudi nim, ndm ndy so véi nam khac dé xac dinh tinh hinh ting
giam von trong doanh nghiép. Tuy nhién, néu chi dya vao su ting giam cua tong
tai san va tong ngudn von ctia doanh nghiép thi chua thé thiy rd tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép. Vi vay, can phai phan tich mdi quan hé giita c4c khoan muc cta
bang can d6i ké toan.
1.5.1.1. Phén tich co cdu tai sin

Xem xét timg khoan muc tai san ctia doanh nghiép trong tong sd dé thay
dugc muc do dam bao cho qua trinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép. Tuy

ting loai hinh kinh doanh dé xem xét ty trong ctia ting tai san chiém trong tong s6

1a cao hay thap.
Bing 1. Bing phan tich co cdu tai sin
Nam n Nim n+1 So sanh
Chi tiéu So tién |Ty trong| So tién | Ty trong | So tién | Ty trong

(tr.d) %) | @r.a) | (%) (tr.d) (%)

I. Tai san ngin han
1. Tién

2. Pau tu TCNH

3. Céc khoan phai thu
4. Hang ton kho

5. TSNH khac

6. Chi su nghi¢p

I1. Tai san dai han

1. Tai san c6 dinh
2. Pau tu TCDH
3.Chi phi XDCBDD

4.Ky cugce, ky quy dai han

Tong tai san

bong thoi voi viée phan tich co cau tai san, can xem x¢&t tinh hinh bién dong
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ctiia cac khoan muc tai san cu thé. Qua d6, danh gia sy hop ly cua su bién dong.
Ciing qua viéc phan tich co cdu tai san ta biét dugc ty suat dau tu. Pay 1a mot dang
ty suat phan anh khi doanh nghiép str dung binh quin mét déng vén kinh doanh thi
danh ra bao nhiéu dé hinh thanh tai san, hai ty suat sau ddy s& phan anh viéc bé tri
co cau tai san cua doanh nghiép.

1 a o Tai san dai han
Ty suat dau tw vao tai san dai han =

Tong tai san

.. , Tai san ngan han
Ty suat dau tw vao tai san ngan han =

Tong tai sdn

Hai ty suat ndy phan anh khi doanh nghiép st dung binh quan mot dong von
kinh doanh thi danh bao nhiéu dé hinh thanh tai san dai han va bao nhiéu dé hinh
thanh tai san ngan han.

Ty suat dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién muc d6 quan trong
clia tai san cb dinh trong tong tai sin ma doanh nghiép dang sir dung vao kinh
doanh, phan anh tinh trang trang bi co s¢ vat chét k¥ thuat, nang luc san Xuat va
phuong hudng phat trién 1au dai cling nhu kha niang canh tranh ctia doanh nghiép.
Tuy nhién dé két luan ty suét nay 1a tot hay xdu con tuy thudc vao nganh nghé kinh
doanh cua timng doanh nghiép trong timg thoi gian cu thé.
1.5.1.2. Phan tich co ciu von

Péi voi ngudn hinh thanh tai san, cin xem xét ty trong timg loai chiém trong
tong s6 cling nhu xu hudng bién dong cua chung. Néu ngudén von chu so hitu
chiém ty trong cao trong téng s6 ngudn von thi doanh nghiép cé du kha ning tu
bao dam vé mit tai chinh va mac d6 doc 1ap cua doanh nghi¢p ddi v6i chu no
(ngan hang, nha cung cép...) cao. Nguoc lai, néu cong no phai tra chiém chi yéu
trong tong ngudn von (ké ca vé sd tuong dbi va s tuyét ddi) thi kha ning dam bao

vé mit tai chinh sé& thap. Diéu niy dé thdy qua ty suat tai trg va bang phan tich sau.
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Bing 2. Bdng phan tich co cdu nguén von

Nam n Nam n+1 So sanh

Chi tiéu So tien | Ty trong | So tién | Ty trong | So tién | Ty trong
(tr.d) (%) (tr.d) (%) (tr.d) (%)

|. No phdi tra

1. No ngan han

2. No dai han

3. No khac

I1. Von chi s& hiru

1. Ngudn von quy

2. Nguon kinh phi

Tong nguon von

Phan anh binh quan trong mdt dong von hién nay doanh nghi€p dang sur
dung c6 may dong vay ng, hodc ¢6 may dong von chu s¢ hitu. HE s6 ng va hé sb
chu s& hitu 1a hai ty s6 quan trong nhat phan anh co cau nguon von.

, No phdi tra
Hé so ng =

Tong nguon von

o Von chu so hiru
H¢ so von chu so hitu =

Téng nguén von

Hé s no cho biét trong mot déng von kinh doanh ¢6 bao nhiéu déng hinh
thanh tir ng vay bén ngoai, con hé s6 von chu sé hitu lai do luong sy déng gop von
ctia chu s hitu trong tong ngudn von hién nay cua doanh nghiép.

Qua nghién ctru 2 chi tiéu nay ta théy dugc mirc do doc 1ap hay phu thudc
ctia doanh nghiép ddi v6i von kinh doanh cua minh. Ty suét ty tai tro cang 16n
chung t6 doanh nghiép c6 nhiéu vén chu so hitu, co tinh doc 1ap cao véi cac cha
ng, do dé khong bi rang budc hoac chiu stic ép cia cac khoan n¢ vay. Nhung khi

hé s6 ng cao thi doanh nghiép cang c6 191 vi dugc st dung mot lugng tai san 16n
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ma chi dau tu vao mot luong tai san it va cic nha tai chinh st dung né nhu mot
chinh séach tai chinh dé gia tang lo1 nhuan. Pé nhan xét duoc céac két cau do co hop
Iy hay khong can két hop cac két qua tinh duoc véi cac dic diém cu thé cua doanh
nghiép nhu: tinh chat nganh nghé kinh doanh, dic diém luan chuyén von... Noi
chung cac chii no thuong thich ty sut ty tai tro cang cao cang tot. Chil no nhin vao
hé sb nay dé dam bao cho cac mén ng duoc hoan tra dang han.

1.5.2. Phén tich cAn ddi giira tai san va ngudn von

Viéc phén tich can ddi giira tai san va ngudn von cho ngudi phan tich biét
dugc su tuong quan vé co cdu von va gid tri cac tai san ciia doanh nghiép. Pong
thoi né cling thé thién twong quan vé chu ky luan chuyén tai san va chu ky thanh
toan ngudn von. Chinh vi vdy, nd ciing phan nao phan anh kha ning thanh khoan
cua doanh nghiép.

Dua vao viéc phan tich mdi lién hé can ddi nay ta ciing c6 thé danh gia duoc
nguén von huy dong va viéc st dung cac nguén von nay trong dau tu, mua sam, du
trit... c6 hop 1y hay khong. Nguyén tic vé can déi tai chinh co thé duoc biéu dién
nhu sau:

- Ngudn vbn dai han duy tri thuong xuyén & doanh nghiép trong thoi han
trén mot nam dugc st dung tai trg cho céc tai san cé tudi tho trén mot nam tic 1a
cac tai san cb dinh.

- Tai san ¢6 tudi tho dudi mot nim bao gé)m cac tai san ngén han duoc tai tro

bo1 cac ngudn von ngan han chinh 1a nguon von c¢é thoi han dudi mot nam.
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Bdng 3. Quan hé cdan doi giira tai san va nguon von

Tai sdn Nguon von

- Tién va cac khoan TD tién

- Pau tu tai chinh ngan han

- Khoan phai thu No ngin han + Vén chu s hiru

- Hang t6n kho

- Tai san luu dong khac

- Tai san co dinh

- Dau tu tai chinh dai han ' ,
No dai han + Von chu s¢ hiru

- Xay dung co ban do dang

- Ky cuoc, ky quy dai han

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, khi nguon von chi s hiru khong dap
g da nhu cau kinh doanh thi doanh nghiép duoc phép di vay dé bo sung vén kinh
doanh. Tt ca cac khoan vay ngén han, dai han chua dén han tra, dung vao muc
dich kinh doanh déu dugc coi 13 ngudn von hop phap. Do vy nay sinh céc trudng
hop sau:

- Néu tai san ngdn han 1én hon no ngdn han: diéu nay hop 1y, doanh nghiép
gilr viing quan h¢ can ddi gifta tai san ngén han va no ngrfm han, str dung diing muc
dich ng ngan han. Pam bao nguyén tic tai trg vé su hai hoa ky han giita nguén vén
va tai san ngan han.

- Néu tai san ngdn han nhé hon nog ngan han: doanh nghiép khong giit viing
quan hé can doi gitra tai san ngan han véi no ngan han. Do d6, doanh nghiép phai
st dung mot nguén von ngén han dé tai trg cho tai san dai han.

- Néu tai san dai han I6m hon no dai han

+ Doanh nghiép dung vén chu so hitu bu dép phan thiéu hut thi hop 1y vi
nhu vay la sir dung diung muc dich ctia n¢g dai han va von chu s& hitu.

+ Doanh nghiép ding ng ngan han dé bu dap phan thiéu hut thi diéu nay 1a
bat hop 1y.
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- Néu tai san dai han nhé hon no dai han: doanh nghi¢p st dung mot phén
no dai han dé tai tro tai san ngén han diéu nay vua lang phi 1ai vay va no dai han
vira phan anh doanh nghiép da st dung sai muc dich ctia ng dai han dan toi loi
nhuan kinh doanh giam va réi loan tai chinh ctia doanh nghiép.

1.5.3. Phan tich hi¢u qua tai chinh
1.5.3.1. Phén tich khd ndang qudn ly tai sdn

Nguoi ta thuong st dung phuong phéap so sanh két qua hoat dong véi cac
loai von kinh doanh dé danh gia kha ning hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép,
danh gia hiéu qua cta viéc str dung cac ngudn lyuc tai chinh.

Cac chi sd sau dung dé do luong hiéu qua sir dung vén, tai san clia mét
doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao kinh doanh duéi
cac tai san khac nhau. La tra 161 cau héi mot déng tai san co thé tao ra bao nhiéu
d6ng doanh thu.

a) Vong quay tong tai sin

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san gop phan tao ra bao nhiéu dong doanh
thu thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay tong tai sn = .
Tong tai san binh qudn

Panh gia tong hop kha ning quan 1y tai san ngan han va tai san dai han cia
doanh nghiép.

Vong quay tong tai san cang cao ching to cac tai san ctia doanh nghiép c6
chat luong cao, dugc tan dung day du, khong bi nhan r6i va khong bi giam giir
trong cac khau ctia qua trinh san xuat kinh doanh. Vong quay tong tai san cao 1a co
s& tot dé co loi nhuan cao.

Vong quay tong tai san thp 1a do yéu kém trong quan 1y tai san cb dinh,
quan 1y tién mat, quan 1y khoan phai thu, chinh sach ban chiu, quan 1y vat tu, quan

Iy san xuat, quan 1y ban hang.
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b)  Vong quay tai sdn dai han
Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san dai han gép phan tao ra bao nhiéu
d6ng doanh thu thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay TSDH = - .
TSDH binh quan

Vong quay TSDH cao ching to tai san ¢6 dinh c6 chat lugng cao, dugc tan
dung day du, khong bi nhan rdi va phat huy hét cong suat. Vong quay TSDH cao la
mot tién dé quan trong dé c6 1gi nhuén cao néu doanh nghi¢p tiét kiém duoc chi
phi san xuét.

Vong quay TSDH thap 1a do nhiéu tai san cd dinh khong hoat dong, chét
luong tai san kém, hodc khong hoat dong hét cong Suét.

c)  Vong quay tai sdn ngéin han

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san ngan han goép phan tao ra bao nhiéu

d6ng doanh thu thuan.

Doanh thu thuan®
TSNHbinhquan

Vong quay TSNH cao cho thiy hiéu qua st dung TSNH cao va nguoc lai.

Vong quay TSNH =

Téc do luan chuyén tai san ngan han nhanh hay cham néi 1én tinh hinh t6 chuc
cong tac cung Ung, san xuat, tiéu thyu ctia cong ty c6 hop 1y hay khong, cac khoan
vat tu duoc st dung tot hay khong. Vong quay TSNH cao chimg to TSNH c6 chit
lugng cao, tan dung day du, khong bi nham rdi va phat huy hét cong suét, khong bi
giam gitt & cac khau trong qua trinh san xuét.

Vong quay TSNH thap 1 do tién mat nhan rdi, thu hdi khoan phai thu kém,
chinh sach ban chiu qua rong rai, quan 1y vat tu, san xuat, ban hang khong tot.
d)  Vong quay hang ton kho

Chi tiéu nay cho biét mot dong von dau tu vao hang ton kho goép phan tao ra

bao nhiéu ddng doanh thu thuan.
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. Doanh thu thuén
Vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quin

Pay 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gid hoat dong san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép. N6 phan anh chat luong cta cong tic quan 1y vat tu,
nguyén vat li¢u, san phém dé dang, ban thanh phém va dic biét 1a chat luong cua
cong tac td chirc san xuat va ban hang.

Vong quay hang tén kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia cang
tbt, boi 1& doanh nghiép chi dau tu vao hang tén kho thap nhung van dat duogc
doanh thu cao do tiét kiém duoc chi phi trén co s¢ st dung tdt céc tai san khac.

Vong quay hang ton kho thip 1a do quan Iy vat tu, t6 chtrc san xuat, cling
nhu to chire ban hang chua tot.

e) Vong quay cdc khodn phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén doi cac khoan phai

thu thanh tién mit ciia doanh nghiép nhanh hay cham va dugc x4c dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thu

Khoan phai thu binh quan
S6 vong quay 16n chung to toc do thu hoi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.
f) Ky thu no ban chiu
Ky thu ng phan anh sé ngay can thiét dé thu duoc cac khoan no phai thu (s6
ngay cua mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay céc khoan phai thu cang
16n thi ky thu ng cang nho va nguoc lai.

360 (ngay)
Ky thu ng ban chiu =

Vong quay cac khodn phdai thu
Phan tich ky thu ng nham phan anh kha ning thu hoi von trong thanh toan
cua doanh nghiép.
Néu gia tri ctia chi tiéu ndy cao thi c6 nghia la doanh nghiép di bi chiém

dung von, giy & dong von trong khau thanh toan, kha niang thu hdi vén trong thanh
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toan cham, kha nang sinh loi kém. Diéu nay goi ¥ cho doanh nghiép nhiing hanh
d6ng nham nhanh chéng thu hdi no.

Ky thu no ngin c6 thé do kha ning thu hoi khoan phai thu tt, it bi chiém
dung von, loi nhuan c6 thé cao. Co thé do chinh sach ban chiu qua chat ché, dan téi
mét co hdi ban hang va co hoi mé rong quan h¢ kinh doanh.
1.5.3.2. Phén tich khd ndang sinh lgi

Kha ning sinh loi 1a nhém chi tiéu phan anh mot cach téng quat ning lyuc
kinh doanh. Phan tich kha nang sinh lgi cho phép doanh nghiép danh gia dugc tinh
trang ting truong, giup doanh nghiép diéu chinh lai co ciu tai chinh va hoach dinh
chién luoc ngan ngira rai ro & mirc do t6t nhat, ciing nhu dé xuat hudng phat trién
tuong lai. Cac hé s6 doanh loi 1 co sd quan trong dé danh gia két qua hoat dong
san xuat kinh doanh ciing nhu dé so sanh hiéu qua str dung von ciing nhu muc 13
ctia doanh nghiép cung loai. Ta can x4c dinh mot so chi so sau:

a) Doanh lgi doanh thu (Lgi nhudn bién — ROS)

Phan anh trong mét dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién trong ky ¢6

may dong loi nhun cho chi so hitu.

Loi nhudn sau thué
ROS =

Doanh thu thuan

Nhin chung ty suat nay cao 1a tot, nhung khong phai lic ndo gia tri ctia né
cao ciing 1a t6t vi ty sudt ndy cao do gia thanh giam thi t6t nhung né cao do gia ban
tang 1én trong truong hop canh tranh khong doi thi khong tbt vi tinh canh tranh cia
doanh nghiép s€ bi gidm dan dén viéc tiéu thu giam, tir d6 lam cho doanh thu va lgi
nhuan ciing giam theo. Vi vay, dé danh gia chi tiéu nay dugc chinh xac thi phai dat
né trong mot nganh cy thé va so sanh nd véi nim trude va chi tiéu cliia nganh.
b) T¥ sudt sinh 1oi trén tong tai san (ROA)

Loi nhuén sau thué
ROA =

Tong tai san

Chi s6 ROA cho nha phan tich thay duoc kha ning bao quat cia cong ty
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trong viéc tao ra thu nhap tur tai san. NOi cach khac, ROA giup nha phén tich xac
dinh hiéu qua kinh doanh cta mot dong tai san. ROA 16n chimg to hiéu qua kinh
doanh ctia cong ty tot, cong ty cd co cau tai san hop 1y, cong ty c6 co su diéu dong
linh hoat giita cic hang muc trén tai san trudc nhitng bién dong cua nén kinh té.
Néu ROA qua 16n nha phan tich s& lo ldng vi rui ro ludn song hanh véi loi nhuén.
Vi vay, viéc so sanh ROA giita cac ky hach toan d6i chiéu véi sy di chuyén cia
cac loai tai san, nha phan tich c6 thé rat ra nguyén nhan thanh cong hoic thit bai
cua cong ty.

) Ty sudt lgi nhudn von chii sé hivu (ROE)

Loi nhudn sau thué
ROE =

Vén chii sé hitu

Muc ti€u hoat dong cia doanh nghiép 1a tao ra loi nhuén rong cho céc chu
nhan cta doanh nghiép d6. Ty sudt doanh loi chii s¢ hitu 1a chi tiéu dé danh gia
muc tiéu d6 va cho biét mot dong von chu so hitu binh quan tham gia vao kinh
doanh tao ra bao nhiéu déng lgi nhuén thuan.

Néu ROE qua 16n so v6i ROA ching to von ty c6 cla cong ty chiém ty
trong nho so véi tong ngudn von. Viée huy dong vén qué nhiéu cé thé anh hudng
dén d6 lanh manh trong kinh doanh ctia cong ty tai chinh.

1.5.4. Phan tich rui ro trong hoat dong kinh doanh
1.5.4.1. Phan tich kha ndng thanh toan

Tinh hinh tai chinh ciia mot doanh nghiép dugc thé hién rd nét qua kha nang
thanh toan. Néu doanh nghiép c6 kha ning thanh toan cao thi tinh hinh tai chinh s&
kha quan va ngugc lai. Do vay khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh
nghiép khong thé bo qua viéc xem xét kha nang thanh toan, dic biét 1a kha ning
thanh toan ngan han.

Pé do kha nang nay, khi phén tich can tinh va so sanh cac chi tiéu sau:

a)  Khd nang thanh todn hién hanh

Heé s6 kha ning thanh todn hién hanh 12 méi quan hé gira tai san ngan han va
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cac khoan ng ngén han. Hé s6 thanh toan hién hanh thé hién mac d6 dam bao cua
tal san ngén han véi1 no nge"m han. No ngén han la khoan n¢ phai thanh toan trong
ky, do 6 doanh nghiép phai dung tai san thuc ctia minh dé thanh toan bang cach
chuyén ddi méot bd phan tai san thanh tién. Trong téng tal san ma hién doanh
nghiép dang quan 1y, st dung chi c6 tai san ngan han 1a c6 kha ning d& dang hon
khi chuyén d6i thanh tién. Do d6, hé s thanh todn ng ngin han duoc xac dinh boi
cong thuec:

Kha ndang thanh todn TSNH

hién hanh Téng no ngin han

Hé s6 nay cho thdy kha ning dap tmg cac khoan no ngan han (phai thanh
toan trong vong mot ndm hay mot chu ky kinh doanh) 1a cao hay thap. Tly nganh
nghé kinh doanh ma hé sd ndy c6 gi tri khac nhau. Noi chung, néu chi tiéu nay 16n
hon 1 1a tét, song khong phai cang 16n cang tot vi khi d6 mot luong tai san ngan
han ton trit 16n, phan anh viéc st dung khong c6 hi€u qua tai san ngrfln han vi b0
phan nay khong hoat dong, khong sinh 101, tinh hop 1y ctia hé s6 nay phan anh kha
nang thanh toan hién hanh phy thudc vao nganh nghé kinh doanh.

Mit khéc ciing can phan tich chi tiét cac loai tai san trong tai san ngén han vi
gia sir hé sb thanh toan ng ngan han 16n hon 1 nhung san pham cta doanh nghiép
khong tiéu thy dugc va chiém ty trong 10n trong tai san ngan han thi doanh nghiép
van khong thé thanh toan duoc cic khoan ng dén han trong ky, hay gia st tién
chiém ty trong 16n, doanh nghiép c6 kha ning thanh toan t6t nhung lai khong sinh
101, lam giam hi¢u qua kinh doanh...

b)  Khd ndang thanh todn nhanh

Céac tai san ngan han trudc khi mang di thanh todn cho chu no déu phai
chuyén doi thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho
chua thé chuyén d6i ngay thanh tién, do d6 n6 c6 kha niang thanh toan kém nhét.
Vi vy, hé s6 kha ning thanh toan nhanh 13 thudc do kha ning tra ng ngay céc

khoan no ngén han ctia doanh nghiép trong ky khong dua vao vi¢c ban cac loai vat
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tu hang hoa. Tuy thuéc mirc d6 kip thdi cua viéc thanh toan nhanh, c6 thé dugc
xac dinh theo cong thirc:

TSNH — Hang ton kho

Kha nang thanh toan nhanh = -
No ngan han

Chi ti€u nay phan anh kha nang thanh toan céc khoan n¢ trong thoi gian
ngan. Ta thy rang, khoan phai thu ciia khach hang khong phai liic nao ciing c6 thé
can 1a 14y ngay duoc vi c6 khoan doanh nghiép thuc su khong thé doi duge (no
xau). Vi vy, dé danh gia thyc chat kha nang thanh toan cta doanh nghiép ta co chi
ti€u kha nang thanh toan tirc thoi.

C)  Khd nang thanh todn tirc thoi

Khd ndng thanh todn Téng von bang tién
tiee thoi - Téng ng ngdn han

Vén bang tién dung dé phan anh s6 hién c6 va tinh hinh bién dong tang hay
giam cac loai von bang tién ciia doanh nghiép gdm: Tién mat tai quy tién mit, tién
gi & cac ngan hang va cac khoan tién dang chuyén.

Nhin chung hé s6 kha ning thanh toan ttrc thoi qua nho thi doanh nghiép sé
gip kho khin trong viée thanh toan cong no, vi luc nao doanh nghiép cling c6 thé
budc phai st dung cac bién phap bat loi nhu: ban cdc tai san voi gia thap dé tra no.
Tuy nhién cling nhu h¢ $6 phan anh kha nang thanh toan ng ngén han, d6 16n cua
hé sd nay phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ky han thanh toan ctia mén no
phai thu, phai tra trong ky.

Vi vay, kha nang thanh khoan cao thi rai ro thanh khoén sé& thap, tuy nhién
thi loi nhuan c6 thé thdp vi tién mit nhiéu, phai thu nhiéu va hang ton kho nhiéu.
Kha ndng thanh khoan thép thi rai ro thanh khoén cao, tuy nhién lgi nhuan cé thé
cao Vi tai san ngén han dugc str dung hi¢u qua, nguén von dau tu cho tai san nga‘in
han nho, ROA va ROE sg tang.
1.5.4.2. Phan tich kha ndang qudn ly ng

“No” 1a tir ma bat cr nha quan tri tai chinh nao ciing can phai quan tam toi
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khi danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, d6 1a con dao hai ludi, mét ludi
s€ lam tang loi nhuan cho doanh nghi€p, mat khac d6 1a mot trong nhiing nguyén
nhan din dén tinh trang pha san néu quan 1y khong tét. Vi vy, quan 1y ng 1a mot
trong nhiing cong vi€c quan trong cua nha tai chinh.

Chi s6 no phan 4nh binh quan trong mot dong vén hién nay doanh nghiép
dang st dung c6 miy dong vay ng mirc do doanh nghiép str dung vén vay trong
kinh doanh.

Téng no

Chi so ng = .
Tong tai san

Chi s6 ng cao chiing té doanh nghiép manh dan sir dung nhiéu vbn vay trong
co cau von. bay la co s& dé co loi nhuén cao. Chi s6 no cao 1a mot chirng minh vé
uy tin cta doanh nghiép d6i véi chi no.

1.5.5. Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh (Pang thirc Dupont)
1.5.5.1. Déing thirc Dupont thir nhit
Lai rong _ Lai rong « Doanh thu
TTS Doanh thu TTS
= ROS xVQTTS

ROA =

C6 2 xu hudng can phai ting 13i rong bang cach tiét kiém chi phi va ting gia
ban. Viéc ting gia ban phai dugc thi trudng chap nhén, c6 nghia 1 gia ban ting thi
chat luong san pham ciing phai ting.

Mudn ting VQTTS can phai ting doanh thu bang cach giam gia ban nhung
giam gia s& lam cho ROS giam, vi vay ta c6 thé van ting gid ban nhung chét luong
san pham ciing phai tang, sy ting 1én nay duoc nguoi tiéu dung chap nhan. Nhu
vdy, dam bao doanh thu van ting bén canh d6 doanh nghiép ting cudng hoat dong
xtc tién ban hang nhu: dp dung cac dich vu cham soc khach hang, dich vu bao
hanh, triét khau thuong mai...
1.5.5.2. Pding thirc Dupont thir 2

Ty suat sinh 191 trén von chu s& hitu. Pay 1a chi tiéu ma nha dau tu quan tam
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vi nd cho thay kha nang tao 1ai cia mot dong von ho bé ra dau tu vao cong ty.

_ Lé&irong Lairong « TTS

ROE =
VCSH  TTS  VCSH
~ROAx_11°
VCSH

C6 2 xu hudng dé taing ROE: Tang ROA va tang ty s TTS/ VCSH

- Mudn ting ROA céan l1am theo ding thirc thirc Dupont thir nhat.

- Muén tang ty s TTS/ VCSH can phai giam vén chil s¢ hitu va ting no.
Dang thtrc nay cho thiy ty sd ng cang cao loi nhuén cta cha sé hiru cang 16n.
Puong nhién khi ty s6 ng ting thi rui ro sé ting. Vi vay, khi mudn ting ty sd nay
thi doanh nghiép phai xem xét va dénh gia kha ning trd no ciia minh dé dua ra
quyét dinh c6 vay thém hay khong.
1.5.5.3. Pdng thirc Dupont tong hop
L&i rong « Doanhthu TTS

ROE = X
Doanh thu TTS VCSH
= ROS xVQTTS x E
VCSH

ROE phu thudc vao 3 nhan t6: ROS, ROA va ty sé TTS/VCSH. Cac chi sd
nay c6 thé anh hudng trai chiéu téi ROE.

Phan tich Dupont 1a xac dinh anh huéng ctia 3 nhan t6 nay dén ROE cua
doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam ting, giam chi sé nay. Viéc phan tich

anh huong nay duoc tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan.
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Ty suit loi nhuén trén VCSH (ROE)

Ty suét loi nhudn trén tong tai sain (ROA) Nhdn voi H¢ s6 von CSH
Doanh lgi doanh thu (ROS) Nhan voi Vong quay tong tai san
L&i rong Chia cho Doanh thu Doanh thu Chia cho Tong tai san
Doanh thu Trir di Téng chi phi TSCD Cong véi TSLD
Chi phi Khau La&i Thué Tién Khoan Hang TSLD
hoat dong * hao * vay * & * phai * ton khac
TD thu kho
tién
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PHAN 2
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY HOA TIEU KHU
VUCII
2.1. Khai quat chung vé cong ty
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cia cong ty
*) Tru so chinh ciia cong ty
- Pia chi: S6 4 Lé Thanh Téng, Ngd Quyén, Hai Phong
- Dién thoai: (0313) 552943
- Fax: (0313) 827543
- Kénh lién lac VHF : Kénh 09
- Email: cthtkv2@hn.vnn.vn
*) Chi nhanh céng ty tai Nghé An
- Pia chi: S6 41 Pinh L&, Hung Diing, Nghé An
- Dién thoai: (0383) 520309
- Fax: (0383) 520311
*) Tram hoa tiéu Dé Son
- bia chi: Khu 2 D6 Son, Hai Phong
- Bién thoai: (031) 864291
- Fax: (031) 864291.
*) Tram hoa tiéu Thanh Hod
- bia chi: Hai Yun, Tinh Gia, Thanh Hoa
- Bién thoai: (0373) 862044
- Fax: (0373) 862049
Vén diéu 1é cua cong ty 1a 35 ty dong Viét Nam.
Ngay 13 thang 5 nam 1955, tai Bén Nghiéng ban dao Db Son, tén linh cudi
cung cta ché do thuc dan Phap roi dat Viét 1én tau vé nude. Pai dién Chinh phu
nudc Viét Nam Dan chi Cong hoa vao tiép quan Hai Phong. Bay ngiy sau thoi

khac lich sir 4y, ngay 20 thang 5 nam 1955 1an dau tién hai cong dan cua nudc Viét
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Nam Dén chi Cong hoa véi tu cach 1a hoa tiéu hang hai Viét Nam da dan 2 tau
SAINT VALERY EXCAUX va LEVERDON mang qudc tich Phap cap Cang Hai
Phong an toan, md dau sy hoat dong trd lai cia thuong cang Hai Phong. Ngay 20
thang 5 di tro thanh ngay truyén thdng cua hoa tiéu hang hai Viét Nam. Ciing tir
ngay 4y, to chirc hoa tiéu hang hai dau tién ra doi, 1a mot bo phan ctua Cang vu Hoa
tiéu Cang Hai Phong thuoc B Giao thong céng chinh.

Cong ty Hoa Tiéu khu vyuc II dwoc thanh lap theo quyét dinh sd 376-
QB/TCCB ciia Tong Giam dbc Lién hiép Hang Hai Viét Nam ngay 30/9/1991.

Cong ty duoc thanh 1ap lai theo quyét dinh sé 5147/1997/QB/TCCB-LP cua
B4 truong Bo Giao thong van tai ngay 30 thang 12 nam 1997.

2.1.2. Chirc nang, nhiém vu cda cong ty
2.1.2.1. Chirc nang

Cong ty Hoa Tiéu khu vuc II 1a doanh nghi€p nha nudc hoat dong cong ich
tryc thuoc Cuc Hang hai Viét Nam - B giao thong van tai.
2.1.2.2. Nhiém vu

Cung tmg dich vy hoa tiéu hang hai cho céc tau bién trong nudc va nudc
ngodi vao, ra va di chuyén tai ving nuédc cac cang bién thudc khu vuc tir Hai
Phong dén Quang Binh.

Bio dam an toan hang hai, an ninh hang hai va phong ngira 6 nhiém, gop
phan bao vé chu quyén va quyén tai phan cua quéc gia.

Tb chitc cung cip va dap ung day di nhu ciu cung cap dich vu hoa tiéu hang
hai trong vung hoa tiéu bt budc hodc tuyén dan tau dugc giao, dam bao chat luong
dich vy, an toan hang hai, an ninh hang hai, phong ngira 6 nhiém theo quy dinh cta
phap luat.

Xay dung ké hoach dé co quan c6 thim quyén xem xét giao ké hoach hoic
dat hang va td chtre thuc hién.

Lap ké hoach b tri hoa tiéu dan tau hang ngay, thong bao véi Cang vu hang

hai dé théng nhat thuc hién. Truong hop cé thay d6i phai kip thoi thong béo va néu
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ra ly do. Néu hoa tiéu duge chi tau hodc dai dién cta chu tau c6 yéu cau dich danh
thi Giam déc Cong ty Hoa tiéu phai dap tng. Trudng hop khong dap Gmg phai néu
ra 1y do va bd tri hoa tiéu khac thay thé.

Phéi hop véi t6 chic bao dam an toan hang hai, doanh nghiép cang, dai ly
ctia chu tau va cac co quan, to chuc lién quan tai khu vuc dé té chirc cung céap dich
vu hoa ti€u hang hai an toan, hi€u qua.

Quan 1y hoat dong cta hoa tiéu dam bao dap tmg kip thoi yéu cau cung cap
dich vu hoa ti€éu hang hai.

Thuc hién cac quyén, nghia vu va trach nhiém khac ciia Cong ty Hoa tiéu
theo quy dinh cua phap luat.

2.1.3. Co ciu to chiic

2.1.3.1. So do co ciu té chirc

Giam doc
Y.
v \ 4
Phé giam ddc Phé giam ddc
Thuong truc Chi nhanh
\ 4 A 4
Phong Phong Phong Phong
TCCB-Lb TCKT KHTH HCQT
l ‘,
D061 Hoa ti€u D061 phuong Tram Hoa tiéu Céac chi nhanh

fién

Ghi chd: — Duong quan ly
So do 1: So dé t6 chirc Cong ty Hoa tiéu khu viee I
(Nguén: phong ké hoach tong hop)

Mo hinh t6 chirc quan Iy tai cong ty 14 mo hinh : Tryc tuyén chirc ning.
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Cong ty Hoa Tiéu khu vyc II 1a mdt trong 9 Doanh nghi¢p Nha nudc hoat dong
cong ich truc thudc Cuc Hang hai Viét Nam — B Giao thong Van tai.
2.1.3.2. Chirc nang, nhiém vu cua cdc phong ban

*) Gidm doc: Quan ly toan bd moi hoat dong cia cong ty, soan thao cong bd
van ban phap qui trong doanh nghiép, cac chinh sach chién luoc phat trién kinh té,
chiu trach nhiém cao nhét truéc co quan cip trén, sip xép, bd tri can bo, t6 chic
phé duyét cac bao céo.

*) Phé gidm déc thwong trwe: Thay mit gidm doc giai quyét cac cong viée
dugc uy quyén khi giam ddc di ving, phé duyét ké hoach xay dung co ban noi bo,
kiém soat hoat dong cac by phan, phong ban dugc giao phu trach, 1ap ké hoach
diéu dong san xuét.

*) Phé gidm déoc chi nhdanh: Phy trach va chiu trach nhiém trudc giam dbc
vé céc linh vuc dugc giao tai chi nhanh, xdy dung diéu dong ké hoach san xuat,
phé duyét cac hop dong, béo cao duoc uy quyén.

*) Cac phong ban chirc nang

- Phong tai chinh ké toan (TCKT): Quan 1y cong tac tai chinh, theo ddi hoat
dong san xuét kinh doanh, mua sdm vét tu, thiét bi... tap hop chi phi san Xuét, bao
c40 quyét toan tai chinh hang qui, hang nam trinh giam dbc phé duyét va bao céo
cac co quan chirc nang c¢o lién quan.

- Phong hanh chinh quan tri (HCQT): Quan Iy cong tac hanh chinh van thu,
thong tin 1i€n lac, cham sdc strc khoé can by cong nhan vién, stra chira nha cura, tru
sO cong ty...

- Phong ké hoach tong hop (KHTH): Phu trach linh vuc thong ké san luong,
doanh thu, theo doi stra chira, bdo dudng cac phuong tién thuy bg, soan thao hop
ddng, quan 1y hé théng may tinh...

- Phong 16 chitc cdn bé, lao dong (TCCB-LP): Lap ké hoach dio tao, tuyén
dung lao dong, quan 1y cong tac to chic lao dong, tién lwong, bao hiém va cac ché

do chinh sach do61 vdi can b cong nhan vién, quan ly cong tac an toan lao dong,
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cong tac thi nang bac, nang luong...

*) Cdc don vi truc tiép sdn xudt

- Béi hoa tiéu: La don vi truc tiép phan cong hoa tiéu dan cac tau bién ra
vao cac cang tir Hai Phong dén Quang Binh.

- Dgi phwong tién: T6 chirc dua don hoa tiéu bang phuong tién thuy, bo 1am
nhiém vu tai c4c tau trong va ngoai nudc xin hoa tiéu.

- Tram hoa tiéu: phuc vu an nghi cta hoa tiéu va chap méi thong tin giita tau
xin hoa ti€u, Cong ty, hoa ti€u va phuong tién dua don.

- Chi nhanh Nghé An: Tham muu, giap d& pho giam déc chi nhanh diéu
hanh san xuét tai khu vuc bac mién Trung.

2.1.4. Tinh hinh hoat dong ciia cong ty

Céc t6 churc hoa tiéu phai 1 céng ty nha nudc, do nha nudc s¢ hitu 100%
von va thudc dién khong duoc phép ¢ phan hoa khi chuyén d6i theo Luét doanh
nghiép mai.

Céc t0 chtic hoa tiéu hang hai hién nay khong thudc loai hinh doanh nghiép
hoat dong da nganh nghé ma 13 hoat dong don nghé.

Nguon thu chinh va chu yéu cia céc t6 chirc hoa tidu hang hai 1a tir phi hoa
ti€u theo qui dinh cta B Tai chinh, mtc thu khong phu thudc hoan toan vao gia
thanh dich vu ma phu thudc vao chinh sach cia Nha nudc va thong 1€ quéc té.
Hoat dong ctia cac to chirc hoa tiéu hang hai khong vi muc tiéu loi nhuan. Trach
nhiém ciia cac to chtic hoa tiéu hang hai 13 thu ding, thu du, thu kip thoi phi hoa
tiéu theo qui dinh va duoc coi ngudn thu phi nhu doanh thu, sau khi khau trir cac
khoan chi phi hop 1y, hop phap theo dinh mitc duoc duyét, phan chénh léch (néu
c6) duoc xu ly nhu sau:

- Trich 25% s6 chénh 1éch dé 1ap quy dau tu phat trién.

- Trich 2 thang luong thyc té thuc hién 1ap quy khen thudng va quy phuc loi.

- Trich 5% dé 1ap quy du phong tai chinh.

- NOp toan b so con lai vao ngan sach.
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*) Diéu kién co sé vit chit ky thudt

Cong ty hién co hai tau Hong Long 1 va Hong Long 2 cing hai cand P9 va

PB10, 06 xe 6 t6 5 chd va 12 chd dung dé dua don hoa tiéu di 1am nhiém vu tai céc

cang khu vyc Hai Phong cling nhu tram hoa tiéu tai D6 Son.

Bing 4. Bing hoat dong sin xudt kinh doanh ciia cong ty

Chi tiéu DVT Néim 2007 | Nim 2008 Chénh ech sésr?h
(dong) (%)
1. San lwong GTHL 32,803,426 44,916,929 12,113,503| 36.9
2. Lwot tau Luot 6,364 8,293 1,929/ 30.3
3. Doanh thu ddng  |25,838,673,081| 34,912,290,288| 9,073,617,206| 35.1
4. Chi phi dong  |21,854,683,972| 26,886,841,515| 5,032,157,543| 23.3
- Nhan cong dong  |11,418,072,437| 14,884,323,982| 3,466,251,545| 30.5
- KHTSCD dong | 2,147,400,592| 1,858,061,297| -289,339,295 135
- Chi khac gbm: 8,289,210,943| 10,144,456,236| 1,855,245,293| 22.4
+) NLVL dong | 5498,434,610| 6,230,633,069| 732,198,459 13.3
+) Mua ngoai dong | 1,080,207,119| 1,678,935,880| 598,728,761 55.4
+) Khac bang tién dong 1,710,569,214| 2,234,887,287| 524,318,073| 31.6
5. Loi nhuén dong |5,157,354,295| 8,423,834,443| 3,266,480,148| 63.3
6.LD & tién lwong
-Téng quy lwong dong  |11,418,072,437| 14,884,323,982| 3,466,251,545| 30.4
-Lwong binh quan |ddng/nguoi 6,259,908 8,160,265 1,900,357 30.4
7. Nop ngén sach ddong | 3,356,845,657| 5,785,547,689| 2,428,702,032| 72.3

Qua bing trén ta thiy:

Nam 2007 cong ty thuc hi¢n duoc 32.803.426 GTHL, nam 2008 la
44.916.929 GTHL tang 36.9%, nguyén nhan do lugng tau ra vao cang ngay cang
nhiéu cu thé: Nam 2007 1a 6,364 luot, naim 2008 tang 1én 8,293 luot, ting 30.3%.

(Nguén: phong tai chinh ké todn)

Hé théng luéng dugc cai tao vé do sau cling nhu dg an toan khi hoat dong trén
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lué)ng duogc cai thién, cong ty chi trong mo rong cac mbi quan h¢, phéi hop tdt voi
cac dai 1y tau va vdi co quan cang vu... .

Nam 2007, tong doanh thu cua cong ty dat 25.8 ty dong. DPén nim 2008,
doanh thu 12 34.9 ty dong, tang 9.1 ty déng twong tng vai ty 18 ting 35.1%. Diéu do
cho thiy su c6 ging clia can bd cong nhan vién cong ty dic biét 1a doi ngil hoa tiéu.
Doanh thu tang nam sau cao hon nam trudc do luot tau ra, vao cac cang nhiéu.

Chi phi nam 2007 13 21.85 ty dong, nam 2008 14 26.89 ty dong, ting 23.3%.
Chi phi ting do mot s6 nguyén nhan nhu: Nha nudc ting mirc lwong tdi thiéu cho
can b cong nhan vién, chi phi nguyén vat liéu, chi phi mua ngoai va chi phi khac
bang tién ting.

Loi nhuén ciia cong ty nam 2008 1a 8,423 ty ddng so vai thuc hién nam 2007
1a 5,157 ty dong, ting 63.3% diéu d6 noi 1én rang hiéu qua hoat dong doanh nghiép
1a t6t vi cong ty van thuc hién day du nghia vu doi vi Nha nudc, mit khac con
tdng ning cao muc séng cua can bd cong nhan vién trong cdng ty tir 6,2 triéu dong
dén 8,1 triéu dong tuong tng véi ty 1¢ tang 1a 30.4%.

Tuy nhién trong céc chi tiéu trén ta co thé thay van con mot sb chi tiéu vé
chi phi ting cao nhu chi phi khac bang tién ting 31.6% va chi phi mua ngoai ting
55.4%. Piéu d6 cho thdy cong ty can c6 nhitng bién phap dé giam chi phi, ting
hi¢u qua hoat dong nhu: Thuc hién ké hoach stra chira tai san c¢d dinh mot cach
thuong xuyén va kip thoi dé khic phuc tinh trang tai san ¢ dinh bi hu hong trude
thdi han. Cong ty nén co ké hoach stra chita thudng xuyén va dinh ky tai san cd
dinh. Cong tac stra chira dugc tién hanh trén co sé theo ddi va nim bat dic tinh ky
thuat caa tung loai tai san ¢ dinh, vi thé c6 thé phat hién kip thoi nhiing truc trac
dé sira chira ngay dé nang cao hiéu qua st dung tai san c6 dinh va giam chi phi
mua ngoai.

Tinh hinh thuc hién nghia vu v6i Nha nudc: La mot doanh nghiép 100% von
Nha nudc hoat dong cong ich trong linh vuc cung ung dich vu hoa tiéu hang hai

nén cong ty khong phai ndp thué thu nhap doanh nghiép hay cac loai thué khac
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nhung c6 nghia vu dong gop cac khoan ndp ngan sach Nha nudc. Ngudn dong gop
nay 1a co s& hinh thanh nén ngan sach va duge st dung tai thiét dat nudc.
2.1.5. Ddnh gid chung vé tinh hinh céng ty

Hoan thanh va hoan thanh vuot mire ké hoach san xuét kinh doanh cua cong
ty qua nhiéu nim. Cac ngudn thu cta cong ty du dé bu dip cac chi phi di bo ra dé
ndp ngan sach Nha nudc va con cé 1ai dé tich luy, mo rong quy mo hoat dong cia
cong ty.

DPAu tu, mua sim maoi cac loai may moc, trang thiét bi hién dai, nang cé\p cai
tao co so vat chat ha ting ctia cong ty nham phu hop véi xu hudng phat trién.

San luong va doanh thu cta cong ty ngdy cang tang diéu nay di gép phan
phat trién cong ty, cai thién doi séng can bd, cong nhan vién cong ty, tao diéu kién
phat huy dugc nang luc, tri tu¢ cho ngudi lao dong no61 chung va cia can bo cong
ty noi riéng khuyén khich ho tan tuy hon véi coéng viéc, gop phan hoan thanh tot
nhiém vu san xuét kinh doanh duoc giao.

Cong ty 1a doanh nghiép Nha nudc cho nén nguén vén ciia cong ty 1a do
Nha nudc cung cip von, do d6 tai chinh ciia cong ty rat manh. Tuy nhién cong ty
nén c6 nhiéu bién phap dé nang cao tinh hinh sir dung ngudn vén ctia minh sao cho
hiéu qua nhat. Béi vi: Viéc quan 1y va st dung von cua cong ty chua thuc sy dat
hi¢u qua. Cong ty chua tan dung duoc tdi da nhirng thé manh cta don vi minh
trong co ché kinh té thi trudng hién nay.
2.2. Phén tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty Hoa tiéu khu vue 11
2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh ctia cong ty
2.2.1.1. Phan tich bing cén doi ké todn
a) Phdn tich co cdu tdi sin ciia cong ty

Trudc tién ching ta s& phan tich tinh hinh tai san cta cong ty dé phan nao

nam bat duoc tinh hinh hoat dong ctia cong ty.
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Bing5. Bdng phan tich tinh hinh tai sdn ciia Cong ty Hoa tiéu khu vwe IT

Pon vi tinh: dong

Nam 2007 Nam 2008 Chenh lech
Chi tiéu
Gia tri Irlg Gid tri bl (dong) (%)
(%) (%)
A. TS ngin han 15,249,012,863| 51.7 | 30,725,136,079| 69.9 | 15,476,123,216|101.5
1.Tién va cac khoan TP
tién 6,932,830,929| 23.5 | 9,197,399,032| 20.9 | 2,264,568,103| 32.7
1. Céc khoan dau tu TC
ngin han 3,000,000,000| 10.2 | 16,000,000,000( 36.4 | 13,000,000,000 433.3
III. Céc khoan phai thu
ngan han 4,402,294,332| 14.9 | 4,916,018,898| 11.2 513,724,566| 11.6
1. Phai thu khdach hang | 4,235,030,559| 14.4 | 4,753,788,798| 10.8 518,758,239| 12.2
2. Tra truoc cho nguoi
ban 14,739,721| 0.05 -l - - -
3. Cac khoan phai thu
khac 143,775,917 0.5 162,230,100 0.4 27,202,327 18.9
4. Du phong phai thu
ngdn han khé doi 8,748,144/ 0.03 - -
IV. Hang ton kho 41,178,559| 0.1 45,116,959| 0.1 3,938,400 9.5
V. TS ngan han khac 872,709,043| 3.0 566,601,190 1.3 -306,107,853 | -35.1
1. Thué va cdc khoan
phai thu Nha nudc 408,503,959| 1.4 -l - - -
2. TSNH khéac 464,205,084| 1.6 566,601,190| 1 102,396,106| 22.1
B. TS dai han 14,237,261,634| 48.3 | 13,218,480,531| 30.1 | -1,018,781,103| -7.1
I. Tai san c6 dinh 13,641,846,425| 46.3 | 12,826,151,931| 29.2 -815,694,494| -5.9
1. TSCD hitu hinh 11,621,746,425| 39.4 | 10,023,575,931| 22.8 | -1,598,170,494|-11.7
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- Nguyén gia 24,341,905,593| 82.6 | 24,588,013,393| 55.6 246,107,800 1.01
- Gid tri hao mon luy ké 12,720,159,168| 43.2 | 14,564,437,462| 33.2 | 1,844,278,294| 17.2
2. TSCD vo hinh 20,100,000 0.1 24,576,000 0.1 4,476,000| 22.3
- Nguyén gia 25,000,000( 0.1 44,236,000 0.1 19,236,000| 76.9
- Gid tri hao mon luy ké 4,900,000| 0.02 19,660,000 0.04 14,760,000| 301.2
3. Chi phi xay dung co

ban do dang -l - 778,000,000| 1.77 - -
II. Tai san dai han khac 595,415,209 2.0 392,328,600| 0.89 -203,086,609| -34.1
TONG TAI SAN 29,486,274,497| 100 | 43,943,616,610| 100 | 14,457,342,113|49.03

(Nguon: phong tai chinh ké todn)

So dé 1: Co cdu tai sin ciia Cong ty Hoa tiéu khu vuwe I1

O TSNH
B TSDH

Nam 2007

51.7%

OTSNH
B TSDH

Nam 2008

69.9%

Nhin vao bang phan tich tinh hinh tai san cia cong ty ta thdy tong tai san

tang 1én. Nam 2007, tong tai san cua cong ty 1a 29,4 ty dong nhung dén nam 2008

con sd d6 di 18n t&i 43,9 ty dong twong ng voi no 1a ting 49.03%. Trong d6 chu

yéu la ting tai san ngan han, trong nam 2007 t6ng tai san ngan han 1a: 15,2 ty dong

sang nam 2008 con sd nay 1a: 30,7 ty dong tic 1a ting 1én t6i 101.5%.

*) Phén tich tai sdn ngin han

Tai san ngan han c6 xu hudng tang Ién chiém 69.9% tong tai san nam 2008.
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Tai san ngan han tang nhiéu nhu vy la do cac khoan dau tu tai chinh ngan han cta
cong ty ting, nam 2007 1a 3 ty dong (chiém ty trong 10.2%) nhung niam 2008 thi
con s6 do tang 1én 16 ty dong (chiém 36.4%). Phan tang 1én chinh 1a Nha nuéc cap
thém von cho cong ty dé dau tu vao cac du an.

Tién va cac khoan tuong duong tién ting 2,26 ty ddng, naim 2007 13 6,93 ty
d6ng, nam 2008 13 9,19 ty dong, tirc ting 32.7%. Nhu vay, cong ty da thay doi co
cau von, dau tu chiéu sau theo hudng dam bao phu hop v6i nganh nghé ciia minh.
Diéu nay ciing chimg té céng ty da quan tim dén loi ich 1au dai ciia doanh nghiép.
Tuy nhién, luong tién mit nhiéu s& gay & dong von, lam giam hiéu quéa st dung
von ctia cong ty.

Khoan phai thu nim 2007 14 4,4 ty dong thi sang nam 2008 14 4,92 ty dong,
tang 1én 513.7 triéu dong . Py 1a mot dau hicu khong tot vi nd cho thay tai san cta
cong ty dang bi chiém dung.

Hang ton kho ctia cong ty chiém ty trong nho (khoang 0.1%) trong tong tai
san, do dic thi nganh nghé kinh doanh nén luong hang ton kho rét it, chii yéu la
nhién, vat liéu (xdng, dau...) phuc vu cho phuong tién di lai.

Tai san ngan han khac: nam 2008 giam 35.1% so v4i nam 2007.

*) Phdn tai sdn dai han

Tai san ¢ dinh cia cong ty nam 2008 giam so véi nam 2007 1a 815.6 triéu
déng (twong mg giam 7.2%). Piéu nay chimg t6 trong nim 2008, coéng ty da
khong dau tu thém vao tai san cd dinh ma chi trich khau hao trong ky nén gia tri
con lai cua tai san cb dinh d3 giam so vé6i trude. Pidu ndy gép phan lam giam ty
trong clia tai san c¢b dinh trong co ciu tai san cta cong ty.

Qua bang phan tich tinh hinh tai san cia cong ty ta thiy hau hét tai san cb
dinh hitu hinh d4 khau hao gin hét, cic phuong tién dua don da bit dau xudng cap,
khong con dap tmg dugc nhu cau di lai cling nhu dwa dén hoa tiéu nita.

b) Phén tich co cdu nguon vén ciia cong ty

Ngoai viéc xem xét tinh hinh phan bo vén, chii doanh nghiép phai quan tim
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nhicu tdi vigc xem xét dén két cau nguoén von nham danh gia kha nang ty tai trg vé
mat tai chinh cia cong ty nhu muc d6 tu chu va nhitng kho khan ma cong ty con
phai duong dau, di€u nay phan anh qua ty suat tu tai trg.

Nguén von CSH

Ty sudt tw tai tro = *100

Tong nguon von

Ty sudt tai trg ndm 2007 1a:

26,305,785,913
= 89.21%
29,486,274,497
Ty suat tai trg ndam 2008 1a:
38,761,783,769
*100 = 88.2%
43,943,616,610

Ty suat tai trg cia cong ty nim 2008 giam 1.01% thé hién kha ning doc 1ap
vé tai chinh hay mirc d6 tai trg nam 2008 kém hon so v4i nam 2007. Nhung dé rat

ra dugc két luan chinh xac hon ta théng qua bang phan tich co cu ngudn von:
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Bing 6. Bing phdén tich finh hinh nguén vén ciia Cong ty Hoa tiéu khu vie IT

Pon vi tinh: dong

Nam 2007 Nam 2008 Chénh l¢ch
Chi tiéu Ty I¢ Ty I
Gid tri ) Gid tri ) ]
(dong) (%)
A. Ng phai tra 3,180,488,584| 10.8| 5,181,832,841| 11.8| 2,001,344,257| 62.9
I. No ngén han 3,149,789,584| 10.7| 5,080,525,841| 11.6| 1,930,736,257| 61.3
1.Phai tra nguoi ban 356,986,440| 1.2 612,753,585 14| 255,767,145 71.6
2.Thué va cdc khodn phdi
ndop Nha nuoc 207,501,815| 0.7 1,324,945,988 3.0| 1,117,444,173| 538
3.Phdai tra nguwoi lao dong 2,,452,915,687 8.3| 3,011,013,804 6.9| 558,098,117 22.8
A4.Chi phi phai tra 15,500,000 0.1 22,800,000 0.1 7,300,000, 47.1
5.Cdc khoan phai tra, phai
nop ngd'n han 116,885,642 0.4 109,012,464 0.2 -7,873,178| -6.7
II. No dai han 30,699,000 0.1 101,307,000 0.2 70,608,000{ 230
1.Dy phong tro cdp madt viéc
lam 30,699,000 0.1 101,307,000 0.2 70,608,000{ 230
B.Nguf\)n von chii sé hiru 26,305,785,913| 89.2| 38,761,783,769| 88.2]12,455,997,856| 47.4
L. Vbn chi so hitu 23,054,737,759| 78.2|34,459,276,993| 78.4(11,404,539,234| 49.5
1.Vén dau ti chii sé hitu 19,383,146,434| 65.7|29,383,146,434| 66.9/10,000,000,000| 51.6
2 Quy ddu tr & phat trién | 1,714,382,894| 5.8| 2,953,610,251|  6.7| 1,239,227,357| 72.3
3.Quy dw phong tai chinh 1,957,208,431| 6.6 2,122,520,308 4.8 165,311,877 8.4
I1.Nguon kinh phi va quy
khac 3,251,048,154| 11.0| 4,302,506,776 9.8| 1,051,458,622| 32.3
1.Quy khen thudng, phuc loi| 3,251,048,154| 11.0| 4,302,506,776 9.8| 1,051,458,622| 32.3
Téng ngudn vén 29,486,274,497| 100|43,943,616,610| 100|14,457,342,113| 49.03

(Nguon: phong tai chinh ké todn)
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So' dé 2. Co ciu nguéon von ciia Cong ty Hoa tiéu khu vwe IT

Nam 2007

89.2%

/2

Nam 2008

88.2%

/

10.8% 11.8%
ONe phai tra ONo phai tra
OVén CSH OVén CSH

Nhin véo bang phan tich tinh hinh ngudn vbn cta cong ty ta thiy:
*) No phii trd
No phai tra tir nam 2007 dén nam 2008 ting 1én 2 ty dong, tuong tng véi nd
1a ting 62.9%. Tong ngudn von ting lén chu yéu 1a do ng ngin han tiang 1,9 ty
déng (tang 61.3%), no ngan han ting chu yéu do chi tiéu phai tra cho ngudi lao
dong va no dai han. Nguyén nhan cua viéc ting no phai tra 13 do khoan ng ngin
han nhu phai tra cho ngudi lao dong, thué va cac khoan phai nop Nha nudc, cac
khoan phai tra, phai ndp ngan han khac, cac chi phi khac 1am cho tong no ting 1én.
Do d6, viéc ting tong ngudn von tir no phai tra 13 hop 1y.
*) Nguon vén chii sé hivu
Trong co cdu ngudn vén cua cong ty thi ty 1& ngudn vén cha s hitu cua
doanh nghiép 16n hon rat nhiéu so v&i no phai tra. Nam 2007, ngudn vén chu s
hitu chiém dén 89.2% tong ngudn von va nim 2008 vén chu sé hiru chiém
88.2%. Diéu nay chimg to rang tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép rat tét,
khong phai phu thudc hay bi rang budc boi cac chu ng trong qua trinh hoat dong
san xuat kinh doanh tao diéu kién doanh nghiép phat trién hoat dong cung ting

dich vu hoa tiéu cua minh.
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Tuy nhién, qua qué trinh phan tich ta nhan thdy co cdu ngudn von cua cong
ty chua hop 1y. Do ngudn von chu s& hitu chiém ty trong qua 16n con ng phai tra
chiém ty trong nho nén kha ning sinh 10i cta cong ty s& giam.

Ngudn vbn cha so hitu duge chia ra bao gdm vén dau tu, quy dau tu phét
trién va quy dy phong tai chinh vdi ty trong 1an luot 66.9%; 6.7%; 4.8%, vén
dau tu caa chi s¢ hitu chiém ty trong cao nhat 66.9% cho thiy ngudn von dau
tur san xudt cia cong ty rat doi dao, kha ning dap ung mé rong san xuét cia
cong ty 1a rat 1on.
¢) Phan tich cdn déi giia tai sdn va nguédn von.

Can dbi giira tai san va nguon von 1a mot yéu té rat quan trong, nd cho thiy
viée st dung ngudn von dé tai tro cho cac loai tai san ¢ hop Iy khong. Tir d6 gitup
cho doanh nghiép can ddi lai ngudn von huy dong va sir dung vao dang muc dich.
Ttr d6 nang cao hiéu qua sir dung vén.

Bdng 7. Bdng phan tich co cdu tai san va nguon von cua cong ty

Ndim 2007 Nim2008
Chi tiéu So tién Ty I¢ So tién Ty I¢
(Pong) (%) (Pong) (%)
Tong tai san 29,486,274,497 100 | 43,943,616,610 100
TS ngin han 15,249,012,863 51.7 | 30,725,136,079 69.9
TS dai han 14,237,261,634 48.3 | 13,218,480,531 30.1
Tong ngudn von 29,486,274,497 100 | 43,943,616,610 100
No phai tra 3,180,488,584 10.8| 5,181,832,841 11.8
Ngudn von CSH 26,305,785,913 89.2 | 38,761,783,769 88.2
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Bdng 8. Quan hé cdn doi gitra tai sdn va nguoén von

Nam 2007 Nam 2008
No phai tra No phai tra
TSNH 10.8% 11.8%
' 69.9%
Vén CSH ,
89.2% Von CSH
TSDH 88.2 %
48.3% TSDH
30.1%

Qua bang trén chiing ta c6 thé thdy co cdu tai san va ngudn von cua cong ty
Hoa Tiéu khu vue 11:

Niam 2007 tai san ngan han ciia cong ty chiém ty trong 51.7% tong tai san
ctia cong ty, nam 2008 1a 69.9%. Tai san dai han ciia nam 2007 chiém ty trong
48.3%, nam 2008 14 30.1%. Nhu vay, ty trong tai san ngan han cla cong ty ting
lén 15,48 ty dong, twong Ung vai ty 1¢ ting 1a 18%. Pong thoi tai san dai han giam
1,019 ty dong, twong tng ty 18 giam 1a 18%.

Niam 2007 no phai tra cua cong ty chiém 10.8%, nam 2008 1a 11.8%. Nguon
von cha sé hiru ndm 2007 chiém 89.2%, con nam 2008 1a 88.2%.

Qua day ta thdy cong ty di ting ty trong tai san ngin han va giam ty trong
tai san dai han. Cong ty da dau tu chiéu sau theo huéng dam bao phu hop véi
nganh nghé cua minh. Diéu nay cling chimg té céng ty d3 quan tdm dén loi ich 1au
dai ctia doanh nghiép. Co ciu ngudn von chua hop 1y vi nguén vén cha s hitu

chiém ty trong 16n trong tong ngudn von.
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2.2.1.2. Phdn tich tinh hinh tai chinh qua bang BCKQKD

Bing 9. Bing bdo cdo két qud kinh doanh

Pon vi tinh: dong

Chénh lgch
Chi tiéu Ndim 2007 Ndim 2008

(+/-) %
1.Tong doanh thu 25,838,673,081] 34,912,290,288] 9,073,617.207| 35.1
2.Céc khoan giam trir - - -
3.Doanh thu thuan 25,838,673,081| 34,912,290,288| 9,073,617,207[ 35.1
4.Gia von hang ban 15,957,696,596| 20,573,757,357| 4,616,060,761| 28.9
5.Loi nhuan gop 9,880,976,485| 14,338,532,931| 4,457,556,446] 45.1
6.Thu hoat dong tai chinh 643,124,124  949,434,361] 306,310,237 47.6
7.Chi hoat dong tai chinh 20,533,652 85,798,689  65,265,037[320.9
8.Chi phi ban hang - - - -
9.Chi phi quan ly doanh nghiép| 5,896,987,376] 6,313,084,443| 416,096,784 7.05
10.Loi nhuén thuan tir HDKD | 4,606,579,581] 8,409,084,443| 3,802,504,862| 82.6
11.Thu bat thuong 558,410,714 14,750,000 -543.660,714}-97.3
12.Chi bat thuong 7,636,000 - 1 -
13.Loi nhuén bét thudng 550,774,714 14,750,000] -536,024,714]-97.3
14.Tong loi nhuan trude thué | 5,157,354,295  8,423,834,443| 3,266,500,148| 63.3
15.Thué TNDN - - 1 -
16.Loi nhuén sau thué 5,157,354,295|  8,423,834,443| 3,266,480,148( 63.3

(Nguén: phong tai chinh ké todn)

Qua bang trén ta thy tinh hinh thuc hién cac chi tiéu cia cong ty trong
nhitg nim gan day co su ting giam rd rét duoc thé hién qua:

Doanh thu ciia hoat dong kinh doanh bao gio ciing gan lién voi san luong

kinh doanh cung ky. Chinh vi vay, khi san lugng hai nam 2007, 2008 tang thi

doanh thu ciing ting theo. DAy la nguyén nhan chi quan cé tac dong tich cuc dén

hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Téng doanh thu ting nhanh tir nim 2007
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1a 25,83 ty dong sang nam 2008 1a 34,9 ty dong (tang 35.1%), loi nhuan nim 2007
la 5,15 ty dong, nam 2008 1a 8,42 ty dong (ting 63.3%). Tir d6 cho thdy nam 2008
doanh nghiép da thuc hién tdt nhiém vu cung cép dich vu hoa tiéu trong khu vuc
ctiia minh.

Gi4 von hang ban ctia cong ty nam 2008 ting 4,61 ty dong (ting 28.9%) so
v6i nam 2007. Viéc tang gia von hang ban 14 do cong ty ap dung mirc thu phi ting
1€n theo quy dinh cua B0 tai chinh.

Loi nhuan gop nam 2007 13 9,88 ty ddng, nim 2008 1a 14,3 ty dong, ting
4,45 ty dong (ting 45.1%). Loi nhuan gdp ting 1a do téc d6 doanh thu thudn ting
nhiéu hon so véi tc d6 tang cua gia von hang ban.

Chi phi quéan 1y doanh nghiép ndam 2008 so v6i nam 2007 tang, nam 2007 la
5,89 ty dong sang nam 2008 13 6,13 ty dong (ting 7.05%) nhung so voi doanh thu
cling nhu 1¢g1 nhuan thi chi phi nay phan dnh hoat dong hi¢u qua ctia doi ngii can bd
quan ly, van phong.

Chi tiéu thu hoat dong tai chinh nim 2007 1 643 triéu dong va nam 2008 1a
949 triéu dong ting 47.6%, chi hoat dong tai chinh nam 2007 1& 20,5 triéu dong va
nam 2008 1a 85,7 triéu dong.

Loi nhuan bat thuong nam 2007 1a 550,7 triéu dong nhung dén nam 2008 14
14,7 triéu dong.

Qua déy ta thdy duoc tinh hinh hoat dong cua cong ty tot, doanh thu ting
35.1%, gia von hang béan ting 28.9%, chi phi quan 1y doanh nghiép chi ting 7.05%.
Do Cong ty Hoa ti€éu khu vuc II 1a doanh nghié€p Nha nudc, hoat dong cong ich cho
nén cong ty khong phai nop thué thu nhap doanh nghiép vi vady ma lgi nhuén cua
cong ty dat 63.3%.

2.2.2. Phan tich hi€u qua hoat dgng tai chinh
2.2.2.1. Phdn tich kha nang qudn ly tai sdn
C6 thé no6i tuy thudc vao dic diém kinh doanh cia timg doanh nghiép ma

mirc d6 hoat dong s& duoc biéu thi khac nhau, nhung thong qua su bién dong vé
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murc d0 hoat dong cling chung minh dugc hi¢u qua kinh doanh, hi¢u qua cua viéc

st dung cac nguodn luc tai chinh.

Bdng 10. Bdng phdn tich khd ndng qudn ly tai sdn ciia cong ty

Nam 2007| Nam 2008
Chénh léch
Chi tiéu Dvi tinh| Cong thirc tinh i i
Két qua | Két qua
(+-) | (%)
1.Vong quay tong| \Von Doanh thu thuan
. 5 A s | 0.88 0.79 -0.09| -10.2
tai san Tong tai san
2. Vong quay Doanh thu thuan
\Vong 1.81 2.64) 0.83 459
TSDH Tai san dai han
Doanh thu thuan
3.\Vong quay TSNH| Vong . 1.69 1.14] -0.55 -32.5
Tai san ngdn han
4. \/ong quay han Gia von hang ban
. 9 Ay g \Vong - 387.5 456 68.5 17.7
ton kho Gia tri hang ton kho
5. \/0Ong quay cac Doanh thu thuan
_ \Vong 5.87 7.10] 1.23f 209
khoan phai thu Céc khoan phai thu
N 360 (nga
6. Ky thu tién . (ngay)
. . Ngay [Vong quay cac khoan 61.3 50.7] -10.6] -17.3
binh quan
phéi thu

Qua bing phan tich ta thiy:

Q  Vong quay tong tai san

(Nguon: phong tai chinh ké todn)

Vong quay tong tai san ndm 2008 13 0,79 vong, giam 0,09 vong so v6i nim

2007 (giam 10.2%), c6 nghia 1a v&i mot dong von dau tu vao tong tai san thi doanh

thu thuan bi giam di 0,09 dong so v6i ndm 2007. Vi vy cong ty can c6 bién phap

dé tang hidu qua sir dung tai san trong nam tiép theo.

O  Vong quay TSDH

Nam 2007 13 1,81 vong c6 nghia 13 cir ddu tu mot déng vao tai san dai han
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tao ra dugc 1,81 dong doanh thu thuan. Nam 2008 14 2,64 vong phan anh mot dong
dau tu vao tai san dai han tao ra dugc 2,64 ddng doanh thu thuin. Vong quay tai
san dai han nam 2008 ting 45.9% so v6i naim 2007. Nguyén nhan dan dén vong
quay tai san dai han tang 12 do doanh thu thudn ting.
QO  Vong quay TSNH

Nam 2007 1a 1,69 vong tuc 1a cu dau tu mot déng vao tai san ngrfm han tao
ra dugc 1,69 dong doanh thu thuan. Nam 2008 1a 1,14 vong phan anh mot dong
dau tu vao tai san ngin han tao ra duoc 1,14 ddng doanh thu thuin. Nguyén nhan
lam cho vong quay tai san ngan han nim 2007 giam so véi nim 2008 (giam
32.5%) la do toc do tang cia doanh thu thuan ting khong nhiéu hon so véi té do
tang cla tai san ngin han. VOng quay tai san ngan han giam chung to viéc sir dung
tai san ngan han kém hiéu qua hon.
Q  Vong quay hang ton kho

Nam 2007 1a 387,5 vong, phan 4nh mot déng vén dau tu vao hang ton kho
thi c6 387,5 dong gia von hang ban. Nam 2008 vong quay hang ton kho 1a 456
vong, phan dnh mot dong von dau tu vao hang ton kho thi c6 456 dong gia vén
hang ban. Vong quay hang t6n kho ting 1a do gia von hang ban trong ky ting. Mic
du vong quay hang ton kho cua cong ty Hoa tiéu 1a rat 1on tuy nhién do dic thu,
tinh chat nganh nghé cua cong ty nén chi tiéu nay 1a hoan toan hop 1y.
Q  Vong quay cac khoan phai thu

Nam 2007 1a 5,87 vong, ta thdy cr mot dong von dau tu vao cac khoan phai
thu tao ra duoc 5,87 déng doanh thu thudn. Nam 2008 ¢t mét déng von dau tu vao
khoan phai thu tao ra 7,1 dong doanh thu thuan. Vong quay cac khoan phai thu
nam 2008 ting 20.9% so voi nam 2007. Lam cho ky thu tién giam tir 61.3 (ngdy)
xubng con 50.7 (ngay).

Nhdn xét chung: Qua phan tich kha nang quan ly tai san cia Cong ty Hoa
tiéu khu vuc 11, ta thiy kha ning quan 1y tai san cta cong ty nhin chung 13 tét, song

hiéu qua sir dung tai san ngan han con thap. Cong ty can tim bién phap khac phuc
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dé nang cao hiéu qua st dung tai san ngan han.
2.2.2.2. Phan tich khda ndng sinh loi

Viéc phan tich kha nang sinh 161 gitp cho cong ty danh gia duogc tinh trang
tang truong, co thé diéu chinh lai co ciu tai chinh hop 1y, ngin ngira rdi ro & muc
t6t nhat, cling nhu dé xuat huéng phat trién trong twong lai. Cac hé s6 sinh 16i 13 co
so quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciing nhu dé so
sanh hiéu qua stir dung von va murc 14i ciia doanh nghiép cung loai. Pay 1a nhom
chi tiéu phan anh mot cach téng quat ning luc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Bdng 11. Bang phén tich kha ndang sinh loi ciia cong ty

Pon vi tinh: lan

Nam 2007\Nam 2008
Chénh léch
Chi tiéu Cong thire tinh ) )
Két qua | Két qua
(+-) | (%)
Loi nhuan ST
1.Doanh lgi doanh thu (ROS) 0.199 0.241 0.042 | 20.6
Doanh thu

D.Ty suat loi nhuan trén tong TS | Loi nhuan ST
0.175 0.191 0.015 | 117

(ROA) Tong tai san
3. Ty suét loi nhuén trén vén Loi nhuan ST

i 0.224 0.244 0.02 | 9.25
CSH (ROE) Vén chi s& hiru

(Nguon: phong tai chinh ké todn)

Qua bang phan tich kha nang sinh 10i ta thay:
Q Doanh lgi doanh thu

Nam 2007 cu 1 déng doanh thu thi ¢6 0.199 dé)ng loi nhuan sau thué, nim
2008 cir 1 dong doanh thu thi ¢ 0.241 dong loi nhuan sau thué. Doanh loi doanh
thu ting 0.042 ¢ nghia 1a nam 2008 ctr 1 ddng doanh thu thi ting thém duoc 0.042
d6ng loi nhuan sau thué. Chung to hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty da
duoc cai thién.

Q Ty suit loi nhuén trén tong tai san (ROA)
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Trong ndm 2007 14 0.175 va nam 2008 14 0.191. Nghia I néu ta huy dong 1
déng von st dung trong nam 2007 thi tao ra dugc 0.175 déng lgi nhuan sau thué va
tao ra duoc 0.191 déng lgi nhuan sau thué trong nam 2008.

Q Ty suit loi nhuén trén vén CSH (ROE)

Phan anh kha nang sinh 101 ctia von chu s& hitu va dugc cac nha dau tu dic
biét quan tdm khi ho quyét dinh bo von dau tu vao cong ty. Tang muc ty suat loi
nhuan von cha sé hitu 1a mot trong nhitng muyc tiéu quan trong hang dau cua hoat
dong tai chinh doanh nghiép. Boi vi bat ¢t doanh nghiép nao thi muc tiéu cubi
cung 1a tao ra cang nhiéu loi nhuan cang tt. Do d6 chi tiéu nay nham danh gia
mure do tao ra lgi nhuan rong cho chu sé hiru doanh nghiép.

Trong nim 2008, doanh lgi von chi so hitu cia cong 1 0.244 ¢6 nghia 1a cr
1 déng von chu hitu thi tao ra 0.244 déng lgi nhuan sau thué. Tang hon 0.02 so voi
nam 2007 tirc 12 nam 2008 cir 1 ddng von cha so hitu thi ting thém duoc 0.02 dong
lgi nhuén sau thué.

Mic du doanh lgi von chil s¢ hitu ciia cong ty nam 2008 con thap (0.244)
nhung di 16n hon nam trudc thé hién sy s dung c6 hiéu qua hon ctia nguén von
chu s& hitu. Trong cac nidm tiép theo cong ty can phai st dung mot sd bién phép tai
chinh can thiét dé nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh, nang cao kha nang sinh
101, tang doanh thu cling nhu lgi nhuan cho minh.

2.2.3. Phan tich rui ro tai chinh

GVHD: TS. Nghiém Si Thuwong Trang:
SV: Ha Thi Hien — QT902N



Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh tai
Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

Bing 12 . Bing phén tich cic hé sé vé kha néing thanh todn ciia cong ty

Pon vi tinh: lan

Ndam 2007|Nam 2008 Chénh
Chi tiéu Cong thire tinh ] ] .
Két qua | Két qua | éch

i Tong tai san
1.Kha nang thanh toan tong quat . 9,27 8,48 -0,79
Tong no phai tra

Tai san ngan han
2.Kha nang thanh toan hi¢n hanh . 4.84 6.05 1.21
No ngan han

TSNH — Hang ton kho
3.Kha nang thanh toan nhanh . 4.82 6.03 1.21
No ngan han

Tong von bang tién
4.Kha nidng thanh toén tirc thoi . 3.15 4.96 1.81
No ngan han

. Tong no
5.Chi s0 ng . — 0.11 0.12 0.01
Tong ngudn von

(Nguon: phong tai chinh ké todn)
Q  Kha ning thanh toan tong quat cua cong ty rat cao, nim 2007 1a 9,27, nim
2008 giam xudng 1 8,48. Cu thé nam 2007 cir 1 déng vdn vay thi c6 9,27 dong
dam bao va nam 2008 thi ctr 1 dong vbn vay thi c6 8,48 dong dam bao. Hé sd nay
cao nhat trong céac chi tiéu vé kha ning thanh toan. Tuy nhién hé sé ndy quéa cao
cling khong tot vi cong ty it st dung von vay dé dau tu vao tai san ma chu yéu str
dung von chi sé hitu, an toan nhung lang phi.
Q  Kha niang thanh toan hién hanh ciia cong ty ca hai nam déu 16n hon 1 ching
td cong ty c6 du kha nang thanh todn. Kha nang thanh toan cua cong ty nam 2007
la 4,84 nhialaci 1 déng no dén han tra dugc dam bao béng 4,84 déng tal san ngén
han. Nam 2008 thi cur 1 déng no dén han tra thi duge dam bao béng 6,05 déng tai
san ngan han.

Q Kha nang thanh toan nhanh nam 2007 1a 4,82, nam 2008 1a 6,03 nghia la ctr
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1 déng no dén han tra thi dugc dam bao béng 4,82 déng tai san co tinh thanh khoan
d6i v6i nam 2007 va duoc dam bao bang 6,03 dong tai san co tinh thanh khoan d6i
voi nam 2008. Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cua doanh nghiép mdt cach
than trong hon bdi nd loai trir hang tdn kho vi hang tdn kho 1a tai san kho chuyén
thanh tién.
Q  Kha ning thanh toan tirc thoi cua cong ty nam 2007 1a 3.15 tirc 14 cir 1 dong
no ngan han thi duoc dam bao baoi 3.15 ddng, con sd nay sang nim 2008 ting Ién
4.96 ddng.
Q  Chi sb ng: Chi sb ng cua cong ty 1a rat thip (0.12). Nam 2007 tong s ng
ciia cong ty chiém 10.8% trong tong von kinh doanh, von chii s¢ hitu chiém
88.2%, dén nam 2008 thi tong sd no cua cong ty ting 1én 11.8%. Ta thiy tong no
clia cong ty tang 1én nhung khong dang ké, ngudn vén chu sé hiru ctia cong ty
chiém ty trong chu yéu con tong no chi chiém ty trong nho trong tong nguén von
kinh doanh. Piéu nay cho ta thiy duoc mirc 6 doc 1ap vé tai chinh cia cong ty 1a
rat cao.
2.2.4. Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh
2.2.4.1. Pdng thirc Dupont thir nhit
ROA,,,, = 5,157,354,295 X 25,838,673,081
25,838,673,081 29,486,274,497
=0.199 x0.876 =0.175

ROA ., = 8,423,834,443 N 34,912,290,288
2% 34,912,290,288  43,943,616,610
= 0.241x0.794=0.191

Ty suét sinh 101 tai san cua cong ty ndm 2008 ting so voi ndm 2007, cu thé

nam 2007 1 0.175, nam 2008 1a 0.191. Ciing c6 thé coi cong ty da sir dung hiéu
qua tai san hién c6 cia minh vao hoat dong san xuét kinh doanh.

Nam 2007 ct 1 ddng vén dau tu vao tai san cong ty s& thu duoc 0,175 dong
loi nhuan sau thué. D6 1a do hai nhan t6 anh huong:

-1 déng doanh thu thuén tao ra 0,199 déng lgi nhuan sau thué
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- 1 dong vong quay tong tai san tao ra 0,876 dong lgi nhuan sau thué

Nam 2008 cir 1 dong vén dau tu vao tai san cia cong ty s& thu duge 0,191
d6ng loi nhuén sau thué. Do 1 do hai nhan t6 anh huong:

-1 déng doanh thu thuan tao ra 0,241 déng lgi nhuan sau thué

- 1 dong vong quay tai san tao ra 0,794 dong loi nhuén sau thué.

Taco: AROA = ROA ROA

(2008)

=0.191-0.175=0.016
*) Tac dong cua ROS téi ROA la:
AROA = AROSxVQTTS

(2007)

(2007)

= (0.241-0.199) x 0.88 = 0.042 x 0.88

= 0.0369
*) Tac dong cua VQTTS t61 ROA la:
AROA = ROS. . x AVQTTS

(2008)
= 0.241x(0.79-0.88) = 0.241 x (- 0.09)
= -0.0209
Do tong hop ca 2 yéu té thi ROA thay d6i 1a:
0.0369 + (— 0.0209) = 0.016
Nhu véy, nhan t6 chinh dong vai trd quyét dinh dbi véi ROA 1a vong quay
tong tai san. Vong quay tong tai san chiu tac dong ctia nhan t6 doanh thu va tong
tai san. Mic di vong quay tong tai san giam nhung ROS ting 1én. Cong ty van
phai ting ROS cu thé 1a quan 1y chit ché cac khoan chi phi lam giam truc tiép loi
nhuén thu dugc tir hoat dong kinh doanh, d6 1a chi phi quan 1y doanh nghiép, chi
phi hoat dong tai chinh.
2.2.4.2. Ding thirc Dupont thir hai

29,486,274,497
ooy =0.175 X
23,054,737,759
=0.175 x 1.279 =0.224

ROE
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ROE,,,, =0.191x 43,943,616,610
34,459,276,993

=0.191x1.275=0.244
AROE = ROE , - ROE

=0.244 -0.224 =0.02
*) Tac dong cua ROA Ién ROE la:
AROE = AROAX (TTS/VCSH) 501,

0.016 x 1.279
= 0.0205

*) Tac dong cua ty sé (TTS/ VCSH ) 1én ROE Ia:

AROE = ROA ,,,, XA (TTS/ VCSH)

= 0.191 x (1.275- 1.279) = 0.191 x (- 0.004)
= -0.0007
=> Tac dong cuia ca 2 nhan t6 téi ROE 1a: 0.0205 + (- 0.0007) = 0.02
ROE thay d6i 0.02 thi ROA lam thay d6i 0.0205 con ty s6 (TTS/ VCSH )
1am ROE thay d6i 0.0007.

2.2.4.3. DPdng thirc Dupont tong hop
Lai rong « Doanhthu TTS

ROE = X
Doanh thu TTS VCSH
= ROS xVQTTS X E
VCSH

ROE - 5,157,354,295 y 25,838,673,081X29,486,274,497
€0 25 838.673,081 29,486,274,497 23,054,737,759

=0.199x0.876 x1.279
=0.224

ROE . — 8,423,834,443 X34,912,290,288 X43,943,616,61O
(%9 34,912,290,288 43,943,616,610 34,459,276,993

=0.241x0.794 x1.275
=0.244
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Ta thdy, nam 2007 ctr 1 dong von chu dwa vao hoat dong san xuat kinh
doanh thi tao ra duoc 0.224 dé)ng loi nhuén sau thué, nam 2008 1a 0.244 déng loi
nhuén sau thué. Ta thiy doanh loi vén chu s hitu c6 ting nhung ting khong dang
ké. Vi vay can c6 bién phap dé ting ty suit nay cao hon nifa.

Dung phuong phap thay thé lién hoan ta xem xét yéu t6 anh huong cua
ting chi tiéu dén su bién dong cta ty suét sinh 101 von chi sé hitu.

Taco: AROE =ROE ROE

(2008)

=0.244 - 0.224 = 0.02
*) Tac dong cuia ROS td1 ROE la:
AROE = AROSxVQTTS

(2007)

X (TTS/ VCSH) 01,

(2007)

= 0.042 x 0.876 x 1.279
= 0.04
*) Tac dong cua VQTTS Ién ROE Ia:
AROE =ROS ,,,,, X A VQTTS X (TTS/ VCSH) 01,

=0.199 x (- 0.082) x 1.279
=-0.02
*) Tac dong cua TTS/ VCSH 1én ROE la:
A ROE =RO0OS X VQTTS

(2007)

X A (TTS/ VCSH)

(2007)
= 0.199 x 0.876 x (- 0.004)
= - 0.00069

=> Tong hop tac dong cua ca 3 nhan t5 1én ROE 14 0.04 + (- 0.02) +(- 0.00069) = 0.02

ROE chinh 1a chi s6 do luong muc o1 nhuan dat duoc trén mot déng von gop.
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So' dd Dupont

22,4% ; 24,4%

Ty suét loi nhuén trén VCSH (ROE)

Don vi: triéu dong

Ty suat loi nhuan trén tong tai san (ROA) han v Hé sb von CSH
17.5% : 19.1% Nhan voi 1,279 ;1,275
Doanh 191 doanh thu (ROS ) 2 .
ot fgl 5;}: n 2 40/1: ( ) Nhan véi Vong quay tong tai san
T 0,87 ;0,79
[ | |
- : | |
Lai rong Chia Doanh thu : :
Doanh thu Chia ToOng tai san
5,157 ; 8,423 cho 25,838 ; 34,912 g
25,838 ; 34,912 cho 29,486 ; 43,943
|
Doanh thu Trir Tong chi phi TSCP Cong TSLD
25,838 ; 34,912 di 20,681 ; 26,489 14,237 ; 13,218 véi 15,249 ; 30,725
|
Chi phi HD Khéu hao Thué Tién& KPT HTK TSLD khéc
18,534 + 2,147 + 0 Tbtien | 4 | 4,402 412 | + 872.7
24,631 1,858 0 9,932 4,916 45.1 566.6
25,197
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PHAN 3

MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TiNH HINH TAI CHiNH
TAI CONG TY HOA TIEU KHU VUC II

3.1. Can cwr cia viéc dé xuat cac gidi phap

3.1.1. Danh gia chung tinh hinh tai chinh Cong ty Hoa tiéu khu vuc 11

Qua viéc phan tich mot sb chi tiéu tai chinh dic trung cta cong ty ¢ phan
trude ta thdy, doanh thu thuan ting 35.1%, gid von hang béan ting 28.9%, chi phi

quan 1y doanh nghiép ting 7.05%, loi nhuan sau thué ting 63.3%. C6 thé ndi

tinh hinh san xuét kinh doanh ctia cong ty c6 xu huéng ting truéng so v4i nim

trude. Ta c6 bang mot sd chi tiéu phan 4nh tinh hinh tai chinh cta cng ty nhu sau.
Bing 13. Mt sé chi tiéu phdn dnh tinh hinh tai chinh

Cic chi tiéu VT ggio”; ]2\336'5 Clgi;‘lh
I. Chi so phdn anh hiéu qua hoat dong
1. Kha nang quan ly tai san
- Vong quay hang ton kho \Vong 387.5 456 68.5
- Vong quay cac khoan phai thu \Vong 5.87 7.10 1.23
- Vong quay TSDH \Vong 1.81 2.64 0.83
- VVong quay TSNH Vong 1.69 1.14 -0.55
2. Kha nang sinh loi
- ROS (Loi nhuan/Doanh thu) Lan 0.199 | 0.241| 0.042
- ROA (Loi nhuan/Tong TS) Lan 0.175| 0.191 1.67
- ROE (Loi nhuan/Von CSH) Lan 0.224 | 0.244 0.02
II. Chi sé phén danh riii ro
1. Kha nang thanh toan
- Kha ning thanh toan tong quat Lan 9.27 8.48 -0.79
- Kha ning thanh toan hién hanh Lan 4.84 6.05 1.21
- Kha nang thanh toan nhanh Lan 4.82 6.03 121
- Kha nang thanh toan tirc thoi Lan 3.15 4.96 181
- Chi s6 ng Lan 0.11 0.12 0.01

(Nguon: phong tai chinh ké todn)
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Q  Nhom chi ti€u phan anh hi€u qua hoat dong

- Khd nang quan 1y tai san: Qua phan tich kha nang quan ly tai san cua
Cong ty Hoa tiéu khu vuc II, ta thdy kha ning quan 1y tai san ctia cong ty nhin
chung 12 tbt, song hiéu qua str dung tai san ngan han con thip. Cu thé vong quay
tai san ngan han nam 2007 giam so v6i nim 2008 1a 0.55 vong. Nguyén nhan
cha yéu do tdc d6 doanh thu thuan ting khong bang so véi td do ting tai san
ngan han. Vong quay tai san ngan han giam chimg to viéc st dung tai san ngan
han cta céng ty kém hiéu qua hon.

Vong quay tong tai san ndm 2008 1a 0.79 vong, giam 0;08 vong so véi
nam 2007 c¢6 nghia 1a voi mot dong vén dau tu vao tong tai san thi doanh thu
thuan bi giam di 0.08 dong so véi ndm 2007. Vi vay cong ty can co bién phap dé
tang hiéu qua st dung tai san trong nam tiép theo.

Ngoai ra, vong quay cac khoan phai thu cao.

- Kha nédng sinh 161: Nhin chung kha nang sinh 161 ctia cong ty chua cao,
méc du kha nang sinh 11 qua 2 nam c6 ting nhung khong dang ké. Cong ty can
c6 bién phap dé ting hiéu qua st dung ngudn von chil s¢ hiru, nham ting kha
nang sinh 101, dat muc 1gi nhuan cao nhét c6 thé.

Q  Nhom chi ti€u phan anh rii ro
- Kha nang thanh toan: kha ning thanh toan cua cong ty 1a rat tot trong d6
kha ning thanh toan hién hanh 16n hon 1 ching t6 cong ty luén chii dong dbi
v6i cac khoan no ngan han. Tuy nhién kha ning thanh toan tong quat cao nhat
trong cac chi tiéu vé kha ning thanh toan. Hé sé ndy qua cao ciing khong tot vi
cong ty it st dung vbn vay dé dau tu vao tai san ma chi yéu st dung vén chi
sO hiru, an toan nhung lang phi.

- Chi sb no nho, ta thiy tong ng cta cong ty ting 1én nhung khong dang
ké, ngudn vbn chii s& hitu cua cong ty chiém ty trong chii yéu con tong ng chi
chiém ty trong nho trong tong ngudn vén kinh doanh. Pidu nay cho ta thiy duoc

miurc d§ ddc lap ve tai chinh cua cong ty 1a rat cao.
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3.1.2. Thuan loi, khé khin va dinh hwéng phat trién trong twong lai ciia
Cong ty Hoa tiéu khu vue II
3.1.2.1. Nhirng thudn lgi ciia cong ty

Chinh phu xay dung d¢ 4n Chién luoc bién nam 2010 nén cac cang duyén
hai Bic Bo ngay cang dugc md rong, hé thong cau cang ciing nhu ludng lach
duoc cai tao, xay moi. ..

Cang Hai Phong duoc khang dinh 13 cang ctra ngd ctia khu vyc phia bac,
hé théng 1u6ng dua vao st dung, cai thi¢n dang ké d6 sau vao céc cang tai khu
vuc Hai Phong, lugng hang thong qua khu vuc cang tdng nhanh ndm sau cao
hon ndm trude.

Co s& vat chat, trang thiét bi 1am viéc ngay cang dugc dau tu, nang cip
hién dai dap tmg dugc yéu cau ngay cang cao cua khach hang.
3.1.2.2. Nhitng kho khan ciia cong ty

Do dia ban hoat dong cta cong ty rong, dan trai tir Hai Phong dén Quang
Binh cho nén cong ty gip khé khin trong viéc trién khai hoat dong ciing nhu
cong tac quan ly.

Tai khu vuc Hai phong, co s ha tAng nhu ludng lach, ving quay trg, tau
lai phuc vu, giao thong di lai trén 1u6ng con nhiéu bat cap dac biét 1a viéc diéu
phéi chay tau qua kénh Ha Nam d3 anh hudng khong nho dén an toan hang hai.

Nam 2009 anh hudéng cua suy thoai toan cau, Nha nudc diéu chinh lai
cudc van tai theo xu hudng giam. Vi vdy ma ngudn thu ciia cong ty ciing giam
theo. Pay 1a kho khan chung cua cac doanh nghiép.
3.1.2.3. Phuwong hwong phdt trién trong twong lai ciia cong ty

Trong xu thé phét trién va hoi nhap cua thé gidi, Cong ty Hoa Tiéu khu
vuc II luén khong nging ddi méi, hoan thién vai trd cia minh.

Hang nam Cong ty gui cac hoa tiéu di tip huan tai cac nudc nhu
Singapore, Phap...dé ning cao trinh d6 chuyén mon, bat kip hoa tiéu hang hai

cac nudc phat trién trén the gidi.
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Ngoai ra cong ty con khong ngimg cai tién phuong tién thiét bi, dau tu
dong moi tau thuyén dua hoa tiéu lam nhiém vy, cai tién thiét bi k¥ thuat thong
tin, 1ap dat hé thong mdy thu tin hiéu AIS nham theo ddi, quan 1y tinh hinh tau ra
Va0 trén c4c tuyén ludng cong ty quan 1y.

3.2. Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia cong ty

Viéc phan tich tai chinh ctia doanh nghiép 13 mot viéc rat can thiét, thong
qua viéc phan tich tai chinh ma c6 thé thdy duoc tinh hinh hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Dé tir d6 dua ra duoc cac bién phap giup doanh nghiép c6 cac
bién phap nhim cai thién tinh hinh tai chinh va nang cao hiéu qua hoat dong san
xuét kinh doanh. Tuy thudc vao loai hinh kinh doanh va dac diém kinh doanh
ciia modi doanh nghiép ma ta c6 nhiing bién phap cai thién tinh hinh tai chinh
mot cach co hi¢u qua.

Nhan thirc tdm quan trong cta van dé nay, em da nghién ctru tinh hinh tai
chinh ciia cong ty Hoa tiéu khu vuc II va xin dé xuat bién phap cai thién tinh
hinh tai chinh cua cong ty.
3.2.1. Bién phap 1. Xay dung ké hoach ting ty suit lgi nhuén trén von chi
s6 hiru
3.2.1.1. Co so cua bi¢n phap

Panh gia tinh hinh thuc hién ndm 2008 so véi ké hoach dau nam 2008.
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Bing 15. Tinh hinh thuwe hién ké hoach niam 2008 ciia céng ty

Pon vi tinh: dong

Nam 2008
Chi tiéu ]
Ké hoach Thuc hién (%)

1.Tong doanh thu 30,000,000,000 | 34,912,290,288 | 16.37
- Doanh thu h/d cong ich 30,000,000,000 | 34,448,105,927

- Doanh thu h/d tai chinh 449,434,361

- Doanh thu h/d khac 14,750,000

2.Tong chi phi 24,000,000,000 | 26,886,841,515| 12.1
- Chi phi h/d cong ich 24,000,000,000 | 26,821,042,826

- Chi phi h/d tai chinh 65,798,689

- Chi phi h/d khac

3.Chénh léch 6,000,000,000 8,423,834,443 | 40.4
- Chénh léch h/d cong ich 6,000,000,000 7,561,264,412

- Chénh 1éch h/d tai chinh 383,635,672

- Chénh I¢ch h/d khac 14,750,000

4.V6én nha nuwéce binh quan 25,000,000,000 | 34,459,276,993 | 37.84
5.T¥ suit LN trén von NN(%) 24.0 244 181

(Nguén: phong tai chinh ké todn)

Nam 2008, sau hai nim gia nhap t6 chirc Thuong mai thé gidi (WTO),

Viét Nam dé bat dau cam nhan dugc nhitng co hoi do mé cura thi truong, hoa

nhap véi trao luu chung cia thi truong thé gidi. PO 1a nhitng van hoi 16n tac

dong tich cuc dén nén kinh té cua ca nude noi1 chung va linh vuc kinh té dich vu

cang bién noi riéng.

Pau nam 2008, chiu anh hudng tir da ting trudéng ndm 2007, cac chinh

sach kinh té ctia Chinh phti nham dat muc tiéu ting truong, luong tau bé vao khu

vuc tang rat manh. Ca ndm 2008, s luot tau ting trén 13.04% so v6i ndm 2007,
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san luong ting truong cao nhat tir trudc dén nay. Theo d6, mic du ké hoach dau
nim dugc giao rat cao so v6i nam trude nhung doanh thu hoat dong cong ich
(thu phi hoa tiéu) cua cong ty ting so v6i ké hoach téi 16.37%.

Trong khi d6, chi phi nam 2008 chi tang 12.1% so v&i ké hoach. Ly do 1a,
trong ndm cac phuong tién dwa dén hoa tiéu duoc huy dong sir dung tdi da,
luong tau don dap lam cac ké hoach sira chita 16n, thay thé cac thiét bi, phuong
tién da cii phai tam dimng. Phan 16n cac phuong tién vén tai phuc vu dua don hoa
tiéu tuy da hét khiu hao, nhung chua duoc thay thé. Cong ty di t6 chuc, két hop
t6t viéc dua don hoa tiéu cua cac phuong tién thuy bo, nhd d6 lam giam thiéu
chi phi ¢én murc c6 thé.

Doanh thu ting 16.37% trong khi chi phi ting 12.1% dan dén 14i thyc hién
tang t6i 40.4% so v6i ké hoach.

Tt cac 1y do trén, ty suét loi nhuan trén vén nhd nuéc nam 2008 dat
24.4%, tang 1.81% so voi ké hoach duoc giao.

Trén co s& Quyét dinh s6 2660/QD-BGTVT ngay 04/12/2006 vé viéc
diéu chinh ting mc vén diéu 18 cho cong ty 1én 35 ty dong, cong ty di duoc bd
sung s6 von 1a 10 ty dong theo Quyét dinh 2661/QD-BGTVT ngay 04/12/2006.
Trong nim 2009, Cong ty da thuc hién ban giao sé von 1a 7 ty dong cho Chi
nhanh Cong ty tai Nghé An (nay 1a Cong ty Hoa tiéu khu vuc VI) theo Quyét
dinh s6 1549/QD-GTVT ngay 22/12/2008.
3.2.1.2. Muc dich ciia bién phap

Giam chi phi lam ting loi nhun tir hoat dong san xuat kinh doanh, tir d6
lam ting ty suat lgi nhuan trén vén cha so hiru.

3.2.1.3. Ngi dung cua bién phap
Pé tiét kiém chi phi mot cach c6 hiéu qua nhét, trude tién chung ta hiy di

tim hiéu tinh hinh chi tiéu cta cong ty.
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Bing 16. Bing tong hop chi phi ciia cong ty

Pon vi tinh: dong

Khodin muc Nim 2007 Nim 2008 Chénh léch

Gid tri (%) Gid tri (%) (+/-) (%)
1. Luong 11,418,072,437 | 52.2| 14,884,323,982| 55.4|3,466,251,545| 30.4
2. Nhién vat liéu 5,498,434,610| 25.2| 6,230,633,069| 23.2| 732,198,459| 13.3
3. Mua ngoai 1,080,207,119| 4.9| 1,678,935,880| 6.2| 598,728,761| 55.4
-Vin phong phim 95,000,000| 0.4 98,000,000| 0.4  3,000,000| 3.2
-Pién 120,000,000/ 0.5/ 130,000,000/ 0.5/ 10,000,000 8.3
-Pién thoai +Fax 240,000,000/ 1.1|  260,000,000| 1.0/ 20,000,000/ 8.3
-Stra chira thiét bi VP| 170,207,119 0.8|  435,935,880| 1.6 265,728,761| 156
-BH phuong tién 250,000,000/ 1.1|  450,000,000| 1.7| 200,000,000/ 80.0
-Mua BHLD canhan| 130,000,000/ 0.6| 160,000,000/ 0.6| 30,000,000/ 23.1
-Thué bén bii 75,000,000 0.3| 145,000,000 0.5 70,000,000 93.3
4. KH TSCP 2,147,400,592| 9.8/ 1,858,061,297| 6.9| -289,339,295| 13.5
5.CP khac bang tién | 1,710,873,714| 7.8| 2,234,887,287| 8.8| 524,013,573| 30.6
Tong cong: 21,854,988,472| 100| 26,886,841,515| 100|5,031,853,043| 23.0

(Nguén: phong tai chinh ké todn)

Chi phi kinh doanh va gia thanh san pham phan anh hai mit khac nhau

clia qué trinh san xuét kinh doanh cta cong ty. Chi phi phan anh mat hao phi con

gia thanh phan anh mit két qua. Gia thanh san pham 1a chi tiéu chat luong phan

anh va do luong hiéu qua kinh doanh, ddng thoi gia thanh con giit chtic ning

thong tin va kiém tra chi phi, giup cho nguoi quan 1y cé co s& dé ra quyét dinh

dung. Moi sy bién dong cua chi phi va gia thanh déu anh hudng truc tiép dén két

qua tai chinh ctia cong ty.
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La mdt doanh nghi¢p hoat dong cong ich, san phém lam ra la vo hinh nén
cong ty khong dé cap t6i van dé gia thanh ma chi quan tim t6i yéu t6 chi phi.

Qua bang trén ta thdy trong céac chi tiéu gia thanh thi tién luong nhan cong
chiém ty trong cao nhat: naim 2007 dat 11,4 ty chiém 52.2% tong chi 2007 va
nam 2008 13 14,8 ty chiém 55.4% tong chi. C6 rat nhiéu nguyén nhan dan dén su
tang chi phi nhan cong nhu: nha nudce p dung mirc lwong t6i thiéu mai cho can bo
cong nhan vién, su ting 1én vé s lwong tau thuyén ra vao cang dan dén s luong
lao dong 13 hoa tiéu tang....chi phi tién luong 1a chi phi chiém ty trong cao nhat
trong tong chi ctia cong ty va né 1a mot phan khong thé thiéu dé tai san xuat stc lao
dong.

- Sau chi phi tién luong thi chi phi nhién vat liéu chiém ty trong 16n thi
hai. La mot doanh nghi¢p hoat dong trong linh vuc hoa ti€u duong bién, véi 02
tau va 02 cand cung 06 xe 0 to phuc vu san xuét, vi vy mic tiéu hao nhién vat
liu 1a rat 1on nam 2007 chi phi nhién vat li¢u 1a 5,4 ty chiém 25.2% va nim
2008 12 6,2 ty chiém 23.2% tong chi. Nguyén nhan ting chi phi nhién liéu chi
yéu do cac phuong tién thiét bi tau, thuyén, 6 to trong qué trinh st dung may
moc cll nén muc ti€éu hao nhién li¢u ngay cang cao...

- Tinh hinh khau hao TSCP 1a chi tiéu chiém ty trong thtr ba trong tong
chi phi, nam 2007 gia tri khdu hao TSCP 1a 2,1 ty chiém 9.8% va nam 2008 gia
tri khau hao TSCPD 14 1,8 ty chiém 6.9%. Hang nim, cong ty déu trich khdu hao
theo phuong phap dudng thang nén muirc do ting, giam & chi tiéu nay 1a khong
dang ké.

- Chi tiéu chi phi khac bang tién va dich vu mua ngoai cua cong ty chiém
ty trong nho trong tong chi, chi phi khac bang tién nam 2007 la 1,7 ty chiém
7.8% tong chi, nam 2008 1a 2,2 ty chiém 8.8%. Mua ngoai nam 2007 13 1 ty
chiém 4.9% va nam 2008 1a 1,6 ty chiém 6.2%, & hai chi tiéu chi phi nay cong ty
chu yéu s dung céac dich vu mua ngoai nhu dién, dién thoai, nudc sinh hoat....

dé phuc vu hoat dong san XUAt.
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Véi tinh hinh kinh té suy thoai toan cau nhu hién nay, viéc tiét kiém chi
phi 1a viéc cac doanh nghiép luén quan tdm hang dau. Vi vy, em xin dua ra ké
hoach tiét kiém chi phi nhu sau:

Bing 16: Bing ké hoach tiét kiém chi phi nam 2009
Pon vi tinh: dong

Tyle | Nam 2009 | Chénh léch

Chi tiéu Nam 2008 ,
gidm (dw kién) (+/)

1.Chi phi nhan cong 14,884,323,9820  5.33 14,091,000,000 793,323,982

2.Chi phi nhién, vat liéu| 6,230,633,069 13.3 5,500,000,000 730,633,069

3.Chi phi thué ngoai 1,678,935,880 119 1,500,000,000 178,935,880

A4.Chi phi khac 2,234,887,287,  9.02 2,050,000,000 184,887,287

Tong cong 25,028,780,218 7.5 23,151,621,700 1,877,158,516

Chiu sy tac dong cta cudc khing hoang tai chinh va suy thoai kinh té thé
gidi, hoat dong van tai bién gip kho khian do gia cudce van tai bién giam manh tir
gitta nam 2008 t6i nay. Cac hing van tai bién di phai thu hep qui mo, c6 nhiéu
chuyén phai ngimg khai thac dé giam 156. Kim ngach xuat nhap khau, hang hoa
thong thuong giam do cac chinh sach vi mé cta Chinh phu bat dau phat huy
hiéu luc. Vi vay, s6 luot tau ra vao Cang s& giam dang ké, doanh thu phi hoa
tiéu ciia Cong ty nam 2009 chic chin s& giam so v6i nam 2008.

Suy thoai kinh té toan cau dang duoc nhan dinh con anh hudng sau rong,
kéo theo mot loat nhitng bién dong trong nén kinh té. Gia nguyén nhién liéu bién
dong trong nam 2008, tuy da giam vao cudi nim nhung tuwong lai s& con co
nhitng thay d6i khé doan. Nam 2009, c6 su diéu chinh vé luong toi thiéu s& anh
huong khong nho téi chi phi lwong va cac chi phi lién quan. Vi vay doanh thu
cling s€ giam khoang 9% so v&1 nam 2008.

Thém nita, cac phuong tién van tai dua don hoa tiéu cua cong ty da dén
thoi han bdo dudng, stra chita. Cong ty da dy tinh 1én ké hoach sira chita 1o,
thay thé cac thiét bi, phuong tién can thiét nham nang cao do an toan khi dua

don hoa tiéu.
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Céc cang dang dan c6 xu thé i ra bién, dan dan xuat hién nhiéu tau neo
tai Lan Ha, Bén GOt nén quing duong dua dén hoa tiéu bang phuong tién thay
tang. Mat khac, theo yéu cau chu dong tir phia khach hang, thoi gian tau vao ra
tai khu vuc rai rac nén hé sé két hop dua don giam. S6 chuyén cong tac dua don
phuc vu hoa ti€u s€ ngay mot tang. Vi thé nhién vat liéu tiéu thy sé tang nhiéu so
véi cac ndm trude.

Thuc hi¢n chu truong chung ctia Chinh phu vé viéc thit chit chi tiéu, thuc
hanh tiét kiém chéng lang phi, Cong ty s& cat giam chi phi dich vu mua ngoai va
cac chi phi c6 thé khac. Tuy nhién, dé dam bao duy tri hoat dong 6n dinh, cong
ty xdy dung ké hoach chi phi giam = 7.5% so véi thuc hién ndm 2008.

Vé von nha nudc binh quan: Sau khi ban giao vén cho Chi nhanh Nghé

An (nay la Cong ty Hoa tiéu khu vuc VI), du kién vén nha nudc binh quan cia

Cong ty trong nam 2009 1a 27 ty.

Sau khi du kién ta thu dugc két qua nhu sau:

Chi it e Nim 2009
Ke hoach Thuce hién (%) (du kién)
1.Tong doanh thu 30,000,000,000| 34,912,290,288| 16.37|31,800,000,000
- Doanh thu h/d cong ich 30,000,000,000( 34,448,105,927 31,800,000,000
- Doanh thu h/d tai chinh 449,434,361
- Doanh thu h/d khac 14,750,000
2.Tong chi phi 24,000,000,000( 26,886,841,515 12.1|25,000,000,000
- Chi phi h/d céng ich 24,000,000,000( 26,821,042,826
- Chi phi h/d tai chinh 65,798,689
- Chi phi h/d khac
3.Chénh léch 6,000,000,000( 8,423,834,443 40.4| 6,800,000,000
- Chénh léch h/d cong ich 6,000,000,000( 7,561,264,412
- Chénh 1éch h/d tai chinh 383,635,672
- Chénh 1éch h/d khac 14,750,000
4.V6n nha nuée binh quan 25,000,000,000( 34,459,276,993| 37.84|27,000,000,000
5.Ty suat LN trén von NN(%) 24.00% 24.40%| 1.81 25,2%
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3.2.2. Bién phap 2: Ting kha ning thu héi cac khoan phai thu
3.2.2.1. Co so thuc hién

Qua bang can dbi ta thiy cac khoan phai thu nim 2007 1a 4,402,294,332
d6ng tuong tng véi 14.9% trong tong tai san trong d6 khoan phai thu ctia khach
hang 1a 4,235,030,559 dong. Nam 2008 khoan phai thu 1a 4,916,018,898 dong
tuong tmg voi 11.2% trong tong tai san trong d6 khoan phai thu cua khach hang
la 4,753,788,798 ddng, khoan phai thu cta khach hang nim 2008 ting. Vi vay

cong ty can ap dung chinh sach giam cac khoan phai thu.

Nam 2007 Nam 2008
Chi tiéu — —
So tien % So tién %

I.Cac khoan phai thu ngin han | 4,402,294,332 100 | 4,916,018,898 100
1. Phai thu ctua khach hang 4,235,030,559 | 96.2 | 4,753,788,798 | 96.7
2. Tra trude cho nguoi ban 14,739,721 | 0.03 -
3. Céac khoan phai thu khac 143,775,917 3.2 | 162,230,100 3.2
4. Dy phong cac khoéan phai thu

8,748,144 | 0.02 8,748,144 0.1
kho doi

Qua trén ta thay khoan phai thu cua doanh nghiép twong d6i 16n va nhat 1a
khoan phai thu ctia khach hang. Vi vdy cong ty phai co bién phap dé thu hoi
cong ng dé tang thém von cho hoat dong san xuét kinh doanh, dau tu vao tai san
c¢d dinh, phuc vu cho viéc dua don hoa tiéu di lam nhiém vu.
3.2.2.2. Muc dich

Can ctr vao thuc trang trén ta thdy néu giam céc khoan phai thu cta khach
hang cong ty s€ :

- Tang luong tién mit tai cong ty

- Tang kha nang thanh toan

- Tranh duoc rai ro khi khach hanh mét kha ning thanh toan
3.2.2.3. Ngi dung cua bién phap

Pé nhanh chong thu hoi cac khoan no phai thu cong ty 4p dung chinh sach
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chiét khau thanh toan trong thoi han thanh toan 60 ngay. Ky thu no binh quan 1
50.7 ngay, do vy cong ty chi 4p dung hinh thirc chiét khiu cho nhing khoan
tién thanh toan trong vong 60 ngay, néu 16n hon 60 ngay thi khéng duoc chiét
khau vi trong cac khoan khach hang ng c6 mot phan vuot qua 60 ngdy nén udc
tinh cong ty phai chiu 13i cho khoan tién bi ng nay trong 3 thang.
Q  Co sé chiét khiu cho khdch hang : Lii suét cia khoan tién tai thoi diém
phai thanh todn trong 3 thang (n = 3) ma cong ty phai tra.

Gia str cong ty dem sd tién khach hang can phai thanh toan gui tiét kiém
ngan hang, ta chon muc 14i suat R = 0,85%/thang.
Ty 1& chiét khau cao nhat ma cong ty c6 thé chap nhan duoc:

A

>
C(+nR _

PV = A€-i% _ -

Trong do:
A: Khoan tién khach hang can phai thanh toan khi chua c6 chiét khiu
i%: Ty 1é chiét khau trong thanh toan ma cong ty danh cho khach hang
T: Khoang thoi gian thanh toan ké tir khi khach hang nhan duoc hang
A(1 —i%): Khoan tién thanh toan ctia khach hang khi da trir chiét khau

Q  Trwong hop 1: Khach hang thanh toan ngay (T = 0)

A

PV = A€-i% - >0
- (+nR_

Hay:

(A1—i20) = 1

A+ 3x0.8520)
=1%<2.5%
Q  Trwong hop 2: Khdch hang thanh todn trong vong 30 ngay (0 <T < 30)

1
(1+ 2 x 0.85%)

=i% < 1.67%

(1-i%) >

GVHD: TS. Nghiém Si Thuwong Trang:
SV: Ha Thi Hien — QT902N



Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

Q Trwong hop 3: Khdch hang thanh todn trong vong 30 ngay dén 60 ngay
(30<T<60)

- i% _ > L -
€ +1x085% _
= 1% < 0.84%

Q Truwong hop 4: Khach hang thanh toan trén 60 ngay thi khong dwoc
hwéng chiét khiu.

Bing 17. Cic ty 1¢ chiét khiu véi thoi han khdc nhau dwoc dé xudt

Truong hop Thot gian(:;anh toan Ty 1é chiét khau dé xuat
1 0 2.5%
2 1-30 1.67%
3 30 - 60 0.84%
4 > 60 Khéng huong chiét khau

Cong ty hy vong véi ty 1& chiét khau trng véi thoi han thanh toan dé xuat
s& khuyén khich khach hang thanh toan nhanh hon.
Bing18. Bing két qud sau khi thwe hién
Pon vi tinh: dong

Thoi han | S6 khdch o Ty I¢ o , o
thanh h‘éng So tien dw tinh chiét S0 tién chiet 8o tién
toan dong y thu dwoc khau khadu (dong) thuc thu
(ngay) (%) (%)
Tra ngay 35 1,720,606,614 2.0 34,412,132 | 1,686,194,482
1-30 40 1,966,407,559 1.5 29,496,113 | 1,936,911,446
31-60 15 737,402,835 0.84 6,194,184 | 731,208,651
> 60 10 491,601,890 - - -
Tong 100 4,916,018,898 70,102,429 | 4,354,314,579

Vay sau khi thuc hién bién phép ta thdy két qua dat duoc:
Khi chua thyc hién bién phéap ky thu ng 1a 50.7 ngay, cong ty phai chiu
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13i suat ngan hang 13 0.85%/thang cho 2 thang:
C1 = (khoan phai thu khach hang) x R x T
= 4,916,018,898 x 0.85% x 2 = 83,572,320 (d6ng)
+ Khi thyc hién bién phap cong ty chiu chi phi la:
C2 = (khoan phai thu sau 60 ngay) x R x T + chiét khiu thanh toan
= 491,601,018,898 x 0.85% x 3 + 70,102,429
= 78,459,662 (dong)
Nhu vay cong ty tiéc kiém duogc khoan chi phi 1i vay 1a:
AC=C;-C,
= 83,572,320 - 78,459,662
= 5,112,658 (dong)

Quy tién mit cia cong ty ting 4,353,314,579 dong. Chi phi chiét khau
thanh toan 1a 70,102,429 dong. Nhu vay khi thuc hién bién phap chiét khiu tong
s6 no phai thu ctia cong ty di giam xudng va chi con 491,601,890 dong. Cong ty
tiét kiém duoc 5,112,658 dong chi phi 14i vay.

Nho st dung phuong phap nay, céng ty da han ché & dong von, co thém
tién mat, st dung luong tién mat tai cong ty dé thay thé, dong méi tai san cd
dinh, nham muc dich nang cao hiéu qua st dung von cia cong ty, phuc vu tot

nhat cho hoa tiéu lam nhiém vu.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh la mot dé tai tong hop, vi vay dé phan tich doi hoi phai
nhin nhan tir tong thé dén chi tiét cua ting van dé thi méi cé thé téng hop dugc
cac thong tin va thdy duoc thuc trang tai chinh ciia doanh nghiép trong ky phan
tich. Cu thé hon, phéan tich tai chinh nhan dang duoc diém manh, diém yéu,
thuén 1gi, kho khan vé mat tai chinh thong qua hi¢u qua tai chinh va rai ro tai
chinh; tim hiéu cac nguyén nhan dtng sau thuc trang d6 qua viéc tong hop hiéu
qua va rui ro tai chinh. Tir nhitng co s& d6 dé xuét bién phép cai thién vi thé tai
chinh cua cong ty.

Trong khoa luan ndy, em d3 tim hiéu nhitng 1y thuyét chung nhét vé phan
tich tai chinh doanh nghiép, tir 46 c6 co s& khoa hoc dé phan tich tinh hinh tai
chinh ctua Céng ty Hoa Tiéu khu vuc II va cudi cing em di dé xuit cac bién
phap. Viéc thuc hién khoa luan nay di gitap cho em cung cd va trau doi thém
kién thirc chuyén mén vé 1y thuyét ciing nhu khi ing dung thuc té.

Do trinh d§ va thoi gian nghién ctru c6 han nén khoa ludn cia em con
nhiéu thiéu x6t. Em rat mong nhan dugc nhiing y kién dong goép chan thanh cia
thay co gido va cac ban dé khoéa luan ctia em duoc hoan thién hon.

Mot 1an nita, em xin duoc g1 101 cdm on chan thanh tdi cac ¢6 chi phong
Tai chinh ké toan trong Cong ty Hoa tiéu khu vuc II va TS. Nghiém Si Thuong
d3 huéng dan nhiét tinh cho em cach 1am bai ciing nhu hoan thién cich phan
tich.

Em xin chan thanh cdm on!
Sinh vién thuc hién

Ha Thi Hién
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TAI LIEU THAM KHAO

1. Co sé cua quan ly tai chinh doanh nghiép. TS. Nghiém S§ Thuong. Truong
Pai hoc Bach Khoa Ha Noi.

2. Tai chinh doanh nghiép hién dai. PGS.TS Tran Ngoc Tho. Pai hoc kinh té
TP. HCM. NXB Théng ké.

3. Tai chinh doanh nghiép. Nguyén Ping Nam.

4. Phan tich hoat dong kinh té doanh nghi¢p. L€ Thi Phuong Hi¢p. NXB Khoa
hoc va Ky thuat — 2006.

5. Quan tri tai chinh doanh nghiép. Nguyén Diang Nam. NXB Tai chinh.

6. Lap, doc, kiém tra va phan tich bao cdo tai chinh. TS. Nguyén Van Cong.
NXB Tai chinh.

7. Cac bao cao khoda luan cia khoa 7, 8 truong PHDL Hai Phong.

8. Cé&c bao cao cua Cong ty Hoa Tiéu khu vuc II.
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Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

Bang can doi ké toan ciia Cong ty Hoa tiéu khu vy IT

Don vi tinh: dong

TAI SAN M,a Thuyet Niim 2007 Niim 2008
s0O | minh
1 2 3 4 5
A. Tai san ngan han
(100 = 110+120+130+140+150) 100 15.249.012.863 | 30.725.136.079
LI.Tién va cac khoan twong dwong tién 110 6.932.830.929 | 9.197.399.032
1. Tién 111 | V.01| 6.932.830.929 | 9.197.399.032
2. Céc khoan twong duong tién 112 - -
IL. Cac khoan déu tu tai chinh ngz‘in han 120 V.02 3.000.000.000 | 16.000.000.000
1. Pau tu ngan han 121 3.000.000.000 | 16.000.000.000
2. Dy phong giam gia dau tu ngan han 129 - -
III. Cac khoan phai thu ngz‘in han 130 4.402.294.332 | 4.916.018.898
1. Phai thu khach hang 131 4.235.030.559 | 4.753.788.798
2. Tra trudc cho ngudi ban 132 14.739.712
3. Phai thu ndi bd ngén han 133 - -
4. Phai thu theo tién do ké hoach hop dong
XD 134 - -
5. Cac khoan phai thu khac 135 V.03 143.775.917 162.230.100
6. Dy phong phai thu ngan han kh6 doi 139 8.748.144 8.748.144
IV. Hang ton kho 140 41.178.559 45.116.959
1. Hang t6n kho 141 | V.04 41.178.559 45.116.959
2. Dy phong giam gia hang ton kho 149 - -
V. TS ngin han khac 150 872.709.043 566.601.190
1. Chi phi tra trude ngan han 151 - -
2. Thué GTGT dugc khu trir 152 - -
3. Thué va cac khoan phai thu NN 154 V.05 408.503.959 -
4. TSNH khéc 158 464.205.084 566.601.190
B. Tai san dai han
(200 = 210+220+240+250+260) 200 14.237.261.634 | 13.218.480.531
GVHD: TS. Nghiém Si Thwong Trang:
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Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

I- Cac khoan phai thu dai han 210 - -
1. Phai thu dai han ctia khach hang 211 - -
2.V6n kinh doanh & cac don vi truc thugce 212 - -
3. Phai thu dai han noi bo 213 | V.06 - -
4. Phai thu dai han khac 218 | V.07 - -
5. Du phong phai thu dai han kho doi 219 - -
IL. Tai sin c6 dinh 220 13.641.846.425 | 12.826.151.931
1. TSCPD hitu hinh 221 | V.08| 11.621.746.425 | 10.023.575.931
- Nguyén gia 222 24.341.905.593 | 24.588.013.393
- Gi4 tri hao mon luy ké 223 12.720.159.168 | 14.564.437.462
2. TSCD thué tai chinh 224 V.09 - -
- Nguyén gia 225 - -
- Gi4 tri hao mon luy ké 226 - -
3. TSCP v6 hinh 227 V.10 20.100.000 24.576.000
- Nguyén gia 228 25.000.000 44.236.000
- Gi4 tri hao mon luy ké 229 -4.900.000 -19.660.000
4. Chi phi xay dung co ban do dang 230 V.11 - 778.000.000
I11. Bat dong san dau tu 240 | V.12 - -
- Nguyén gia 241 - -
- Gia tri hao mon luy ké 242 - -
IV.Céc khoan dau tu tai chinh dai han 250
1. Pau tu vao cong ty con 251 - -
2. Pau tu vao cong ty lién két lién doanh 252 - -
3. Pau tu dai han khac 258 | V.13 - -
4. Du phong giam gia chung khoan DPTDH 259 - -
V. Tai san dai han khac 260 595.415.209 |  392.328.600
1. Chi phi tra trude dai han 261 V.14 595.415.209 392.328.600
2. Tai san thué thu nhap hoén lai 262 - -
3. Tai san dai han khac 268 - -
Tong cong tai san (270 = 100 + 200 ) 270 29.486.274.497 | 43.943.616.610
NGUON VON
A. No phai tra ( 300=310+330) 300 3.180.488.584 | 5.181.832.841

GVHD: TS. Nghiém Si Thuong
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Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

I. No ngin han 310 3.149.789.584 | 5.080.525.841
1. Vay va ng ngin han 311 V.15 - -
2. Phai tra nguoi ban 312 356.986.440 612.753.585
3. Nguoi mua tra trudc tién 313 - -
4.Thué va cac khoan phai nop Nha nudc 314 V.16 207.501.815 | 2.324.945.988
5. Phai trd nguoi lao dong 315 2.452.915.687 | 2.011.013.804
6. Chi phi phai tra 316 V.17 15.500.000 22.800.000
7. Phai tra ndi bd 317 - -
8.Phai tra theo tién d6 ké hoach HDXD 318 - -
9. Cac khoan phai tra, phai ndp ngan han 319 V.18 116.885.642 109.012.464
10. Dy phong phai tra ngin han 320 - -
II. Ng¢' dai han 330 30.699.000 101.307.000
1. Phai tra dai han nguoi ban 331 - -
2. Phai tra dai han ndi bo 332 V.19 - -
3. Phai tra dai han khac 333 - -
4. Vay va ng¢ dai han 334 V.20 - -
5. Thué thu nhap hodn lai phai tra 335 V.21 - -
6. Dy phong trg cap mat viéc lam 336 30.699.000 101.307.000
7. Du phong phai tra dai han 337

B. Nguon von chii s¢ hiru

(400=410+430) 400 26.305.785.913 | 38.761.783.769
I. Von chii s¢ hiru 410 V.22 | 23.054.737.759 | 34.459.276.993
1. Von dau tu cua chil s¢ hitu 411 19.383.146.434 | 29.383.146.434
2. Thiang du von ¢ phan 412 - -
3. Von khéc ctia chu s¢ hitu 413 - -
4. C6 phiéu quy 414 ; ;
5. Chénh 1éch danh gia lai tai san 415 - -
6. Chénh léch ty gia hoi doai 416 - -
7. Quy dau tu phat trién 417 1.714.382.894 | 2.953.610.251
8. Quy du phong tai chinh 418 1.957.208.431 | 2.122.520.308
9. Quy khéc thudc von chi sé hiru 419 - -
10.Loi nhudn sau thué chwa phan phoi 420 - -

GVHD: TS. Nghiém Si Thwong Trang:
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Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

11.Nguon von dau tu XD co ban dé dang 421 - -
II. Nguon kinh phi va quy khac 430 3.251.048.154 | 4.302.506.776
1. Quy khen thudng, phuc loi 431 3.251.048.154 | 4.302.506.776
2. Nguén kinh phi 432 | V.23 - -
3. Nguon kinh phi d hinh thanh TSCD 433 - -
Téng cong ngudn von ( 440=300+400) 440 29.486.274.497 | 43.943.616.610
GVHD: TS. Nghiém Si Thwong Trang:
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Phén tich tai chinh va dé xudt bién phdp nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh
tai Cong ty Hoa tiéu khu vuc I1

Bang can doi ké toan ciia Cong ty Hoa tiéu khu vy II

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu Nim 2007 Niim 2008
1.Tong doanh thu 25,838,673,081| 34,912,290,288
2.Céc khoan gidm trur - -
3.Doanh thu thuan (1- 2) 25,838,673,081| 34,912,290,288
4.Gia von hang ban 15,957,696,596| 20,573,757,357
5.Loi nhuan gop (3- 4) 9,880,976,485| 14,338,532,931
6.Thu hoat dong tai chinh 643,124,124| 949,434,361
7.Chi hoat dong tai chinh 20,533,652 85,798,689
8.Chi phi ban hang - -
9.Chi phi quan ly doanh nghi¢p 5,896,987,376| 6,313,084,443
10.Loi nhuan thuan tir HPKD (5 + (6-7) - 8-9) | 4,606,579,581| 8,409,084,443
11.Thu bat thuong 558,410,714 14,750,000
12.Chi bat thuong 7,636,000 -
13.Loi nhuan bat thuong (11 — 12) 550,774,714 14,750,000
14.Tong loi nhuan trudce thué (10 + 13) 5,157,354,295| 8,423,834,443
15.Thué TNDN - -
16.Loi nhuan sau thué (14 — 15) 5,157,354,295| 8,423,834,443
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