Ludn viin tot nghiép Trwong DH Ddn Ldp Hdai Phong

LOI MO PAU

Vén 13 yéu t6 khong thé thiéu trong bat ky hoat dong san xuat kinh doanh
nao.La mot trong nhirng van dé co ban quyét dinh dén sy hinh thanh,tdn tai cta
doanh nghiép.

Nudc ta mdi gia nhap WTO nén c¢6 nhiéu co hoi cling nhu thach thirc.Co
nhiéu doanh nghiép nudc ngoai dén dau tu.Co nhiéu co hdi cho cac doanh nghiép
thu hat von dé phat trién,mo rong thi truong

Trong nén kinh té thi truong ,cac doanh nghiép dang canh tranh nhau khoc
liét dé co thé ton tai.Ma muon c6 chd dung trén thi truong thi cic doanh nghiép
phai tim moi cach dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.Trong d6 von,huy
dong von,str dung von hiéu qua toi vu 13 van dé dugce quan tim hang dau.

Xuat phat tir su cap thiét vé von va qua qua trinh thyc tap tai cong ty TNHH
Thuong Mai Péng A em di chon dé tai khoa luan tt nghiép 1a:”Mét sé bién phdp
néing cao hi¢u qua siv dung von tai cong ty TNHH Twong Mai Pong A”.Em hy
vong bai luan van cua minh co thé gbop duoc ph?m nao vao viéc thao luan,dua ra
phuong huéng nang cao dugc hiéu qua sir dung von.

Két cau cua dé tai gbm 3 phan:

Phén 1:Ly lugn chung vé von
Phén 2:Thuec trang tinh hinh siv dung von tai cong ty
Phan 3:M{t s6 bién phdp ning cao hi¢u qud sir dung von tai cong ty
Pé tai duge hoan thanh em xin chan thanh cam on sy hudéng dan tin tinh cua
T.S Nghiém Sy Thuong va cac can b cong nhan vién trong cong ty. Thoi gian lam
dé tai co han nén em khong tranh khoi nhiing sai s6t.Em rat mong nhan dugc su

g6p v va nhan xét cua thay co gido va cac ban.
Hai phong,ngay 12 thang 06 nam2009
Sinh vién
Pham Thi Hoang Thanh
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PHAN 1:
LY LUAN CHUNG VE VON

1.1.Von va vai tro cia von ddi véi doanh nghiép
1.1.1.Khdi niém vé von

Trong qué trinh hoat dong san xuat kinh doanh,bat ky mot doanh nghiép nio
mudn ton tai va phat trién duoc déu phai co nguén tai chinh du manh,day 1a mot
trong ba yéu t quan trong giup doanh nghiép co thé duy tri hoat dong cua
minh,nhiéu quan niém vé von :

Vén 1a mot khéi luong tién té nao d6 dugc ném vao luu thong nham muc dich
ki€m 10i, tién d6 duogc sir dung muon hinh muon vé.

Vén 1a mot trong nhitng van dé co ban quyét dinh dén su hinh thanh,ton tai
va phat trién cuia doanh nghiép trong nén kinh té thi trudng.

Vén kinh doanh cua doanh nghiép 13 biéu hién bang tién ctia toan bo tai san
hitu hinh va tai san vo hinh duoc dau tu vao kinh doanh nhim muc dich sinh 10i.

Vén san xuét kinh doanh 1a mot quy tién té dic biét,]a tiém lyc vé tai chinh
cua doanh nghiép.

Nhung suy cho ciing 12 d€ mua sam tu liéu san xudt va tra cong cho ngudi lao
dong, nham hoan thanh cong viéc san xuét kinh doanh hay dich vu nao d6 véi muc
dich Ia thu vé s tién 16n hon ban dau. Do d6 von mang lai gia tri thang du cho
doanh nghiép. Quan diém nay da chi rd muc tiéu ctia quan 1y 1a sit dung von, nhung
lai mang tinh triru tugng, han ché vé y nghia d6i v6i hach todn va phan tich quan ly
va st dung von ctia doanh nghiép

Theo nghia hep thi: von 1a tiém luc tai chinh ctia mdi c4 nhan, méi doanh
nghiép, méi qudc gia.

Theo nghia rong thi: vén bao gdm toan bo cic yéu t6 kinh t€ dugc bo tri dé
san xudt hang hod, dich vu nhu tai san hitu hinh, tai san vo hinh, cac kién thic kinh
t€, k¥ thuat ctia doanh nghiép duoc tich luy, su khéo 1éo vé trinh do quan 1y va tac
nghiép cta cac can bo diéu hanh, cing doi ngii cdn bo cong nhan vién trong doanh

nghiép, uy tin cia doanh nghiép. Quan diém nay c6é y nghia quan trong trong viéc
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khai thac ddy du hiéu qua ctia von trong nén kinh t€ thi truong. Tuy nhién, viéc x4c
dinh von theo quan di€ém ndy rat khé khian phitc tap nhat 1a khi nuéc ta trinh do
quan 1y kinh t& con chua cao va phap luat chua hoan chinh.

Trong nén kinh t€ thi trudong hién nay, von dugc quan niém 1a toan bo
nhiing gia tri tng ra ban dau vao cac qua trinh san xudt ti€p theo cua doanh nghiép.

Khai niém nay khong nhitng chi ra von la mot yéu té dau vao ctia san xuat
ma con dé cap t6i su tham gia cua von khong chi bé hep trong mot qua trinh san
Xxudt riéng biét, chia cit ma trong toan bo moi qud trinh san xuét lién tuc trong suot
thoi gian ton tai cia doanh nghiép.

Nhu vay, von 1a yéu té s6 mot cua moi hoat dong san suat kinh doanh, n6
doi hoi cdc doanh nghiép phai quan 1y va sir dung c6 hiéu qua dé bao toan va phat
trién von, dim bao cho doanh nghiép ngay cang 16n manh. Vi vay céc doanh
nghiép can thiét phai nhan thic ddy di hon vé von ciing nhu nhitng dac trung cla
von. Diéu d6 ¢6 y nghia rat 16n do6i véi cac doanh nghiép vi chi khi nao cac doanh
nghiép hiéu 16 duoc tAm quan trong va gia tri clia déng von thi doanh nghiép méi
c6 thé sir dung né mot cach c6 hiéu qua duge

Trén co s& phan tich ciac quan diém vé von & trén, khai niém can thé hién
duoc céc vén de sau day:

- Nguédn gdc sau xa ctia von kinh doanh 13 mot bd phan cta thu nhap qudc
dan dé tai dau tu,dé phan biét véi von dat dai,von nhan luc.

- Trong trang thai cua von kinh doanh tham gia vao qua trinh san xuat kinh
doanh 12 tai san vat chat (tai san cd dinh va tai san du tri¥) va tai san tai chinh (tién
mat glii ngan hang, céc tin phiu, cic chitng khoan...) 1a co s& dé ra céc bién phap
quan ly von kinh doanh ctia doanh nghiép mot cach c6 hiéu qua.

- Phai thé hién duoc muc dich sir dung von d6 1a tim ki€ém céc loi ich kinh t€,
loi ich xa hoi ma von dem lai, van dé nay s€ dinh hudng cho qua trinh quan 1y kinh
t€ ndi chung, quan 1y von doanh nghiép néi riéng.

Tu nhitng van dé noi trén,c6 thé néi quan niém vé von 1a: phan thu nhap quéc
dan du6i dang tai san vat chét va tai chinh duoc cd nhan, cac doanh nghiép bo ra dé

tién hanh san xuat kinh doanh nham muc dich t6i da hoa loi ich
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Cac dic trung co ban cua von:

D¢ tién hanh san xuat kinh doanh cin ¢6 tu liéu lao dong, d6i tuong lao dong
va stic lao dong, qué trinh san xuéat kinh doanh 1a qua trinh két hop cdc yéu t6 d6 dé
tao ra san pham lao vu, dich vu. Dé tao ra cic yéu t6 phuc vu cho qué trinh san xuat
kinh doanh doi hoi cac doanh nghiép phai c6 mot luong von nhét dinh ban dau. C6
von doanh nghiép méi c¢6 thé tién hanh san xuat kinh doanh, cling nhu tra tién
luong cho lao dong san xuét, sau khi tién hanh tiéu thu san phdm doanh nghiép
danh mot phan doanh thu dé bu dip gi4 tri tai san c¢6 dinh da hao mon, bu dap chi
phi vat tu da tiéu hao v mot phan dé 1ap quy du trit can thiét cho qua trinh san xuat
kinh doanh ti€p theo. Nhu vay c6 thé thay céc tu liéu lao dong va d6i tuong lao
dong ma doanh nghiép d4u tu cho mua sam cho hoat dong san xuat kinh doanh Ia
hinh théi hién vat cia von san xuat kinh doanh. Vén bang tién 1a tién dé can thiét
cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Do vay von san xuat kinh doanh
mang dac trung co ban sau:

- Von phai dai dién cho mot Iuong tai san nhat dinh cé nghia la von duoc
biéu hién bing gid tri tai san hitu hinh va tai san vo hinh ctia doanh nghiép.

- Von phai van dong sinh 101 dat dugc muc tiéu kinh doanh cua doanh nghiép.

- Von phai dugce tich tu tap trung dén mot lugng nhat dinh méi ¢6 thé phat
huy tdc dung dé dau tu vao san xuét kinh doanh.

- Von c6 gia tri vé mat thoi gian tham gia vao qud trinh san xuat kinh doanh,
von luon bién dong va chuyén hod hinh thdi vat chat theo thoi gian va khong gian
theo cong thuc :

T-H-SX-H’-T

- Von phai gan lién v6i chu sG hitu nhét dinh va phai duge quan 1y chit ché.

- Von phai duoc quan niém nhu mot hang hoa dac biét ¢6 thé mua ban hoic
ban ban quyén st dung von trén thi trudng tao nén su giao luu so6i dong trén thi
trudng von, thi truong tai chinh. Nhu vay von bat dau 1a hinh théi tién ¢ chuyén
sang hinh thai vat tu hang hoa 1a tu liéu lao dong va doi tugng lao dong trai qua qua
trinh sdn xuét tao ra san pham lao vu hodc dich vu von sang hinh thdi hod san

pham. Khi tiéu thu san phdm lao vu dich vu xong von lai trd vé hinh thdi tién té. Do
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st luan chuyén von khong ngling trong hoat dong san xuat kinh doanh nén cuing
mot ldc von san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép thuong ton tai dudi nhiéu hinh
thitc khac nhau trong Iinh vuc san xuat va luu thong.
1.1.2.Vai tré ciia von

Ta thay vén 13 “mau” ctia doanh nghiép .Trong nén kinh t& thi trudng, moi van
hanh kinh t€ déu duoc tién té hod, do vay bat ky mot qua trinh san xuéat kinh doanh
nao du bat ct cap do nao, gia dinh, doanh nghiép hay quoc gia luén can mot luong
von nhat dinh dudi dang tién té, tai nguyén da duoc khai thac, ban quyén phit. ..

Von Ia diéu kién tién dé quyét dinh su ton tai va phat trién ctia doanh nghiép.
Von la co s6 xac 1ap dia vi phap 1y ctia doanh nghiép, von dam bao cho san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép theo muc tiéu da dinh.

- V& mat phdp 1y: mébi doanh nghiép khi muon thanh 1ap thi di€u kién dau tién
doanh nghiép d6 phai c¢6 mot luong von nhat dinh, luong von dé6 t6i thiéu phai bang
luong von phdp dinh ( luong von t6i thiéu ma phap luat quy dinh cho ting loai hinh
doanh nghiép ) khi d6 dia vi phap 1y cua doanh nghiép méi duoc xac 1ap. Nguoc lai,
viéc thanh lap doanh nghiép khong thé thuc hién dugc. Trudong hop trong qud trinh
hoat dong kinh doanh, von ctia doanh nghiép khong dat di€u kién ma phap luat quy
dinh, doanh nghiép s& bi tuyén bd cham diit hoat dong nhu pha san, gidi thé, st
nhap...Nhu vay, von c6 thé dugc xem 12 mot trong nhitng co s& quan trong nhit dé
dam bao su ton tai tu cach phap nhan ciia mot doanh nghiép trudc phap luat.

- Vé kinh t€: trong hoat dong san xuét kinh doanh, von 1a mot trong nhiing
yéu t6 quyét dinh su ton tai va phét trién ctia ting doanh nghiép. Von khong nhiing
dam bao kha nang mua sam mdy moc thiét bi, day truyén cong nghé dé phuc vu
cho qué trinh san xuidt ma ma con dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh
dién ra thuong xuyén, lién tuc.

Von la yéu té quan trong quyét dinh dén nang luc san xuat kinh doanh cta
doanh nghiép va xdc 1ap vi th€ ctia doanh nghiép trén thuong truong. Diéu nay
cang thé hién 16 trong nén kinh t€ thi trudng hién nay vdi su canh tranh ngdy cang
ngay gat, cdc doanh nghiép phai khong nging cai tién mdy moéc thiét bi, ddu tu
hién dai hoa cong nghé ... Tat ca nhiing yéu t6 nay muon dat dugc thi doi hoi

doanh nghiép phai c6 mot lugng von du 16n.
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Von ciing 1a yéu t0 quyét dinh dén viéc m& rong pham vi hoat dong cua
doanh nghiép. Dé c6 thé tién hanh tdi san sudt md rong thi sau mot chu ky kinh
doanh, von ctia doanh nghiép phai sinh 16i tic 1a hoat dong kinh doanh phai cé 1ai
dam bao von ctia doanh nghiép ti€p tuc ma rong thi truong tiéu thu, nang cao uy tin
ctia doanh nghiép trén thuong truong.

Nhan thdc duogc vai trd quan trong cua von nhu vay thi doanh nghiép méi
c6 thé sir dung von tiét kiém, c6 hiéu qua hon va luon tim cdch nang cao hiéu qua
str dung von.

Pbi v6i cac doanh nghiép nudc ta hién nay thi vai tro caa von kinh doanh
ngdy cang quan trong trong ba yéu tdco ban cua san xuat kinh doanh:vén,lao
d6ng.ky thuat cong nghé.Doi véi lao dong ta c6 nguodn lao dong doi dao chi thiéu
lao dong c6 trinh d6 tay nghé cao tuy nhién vin dé nay co thé khic phuc
duoc.Khoa hoc cong nghé ciing khic phuc duoc khi ¢6 nhiéu von mua sam thiét bi
hién dai.

Do vdy yéu td co ban ,quyét dinh thanh cong ctua Doanh nghiép 1a thu
hat,quan 1y va st dung von mot cach hiéu qua va ludn tim cach nang cao hiéu qua
str dung vén ¢ moi thoi diém trong san xuét kinh doanh.Déi v&i nén kinh té qudc
dan von 1a diéu kién dé Nha nude nang cidp va mé rong co sd ha ting,md rong dau
tu,tang phuc loi xa hoi,06n dinh chinh sach vi md.dam bao 6n dinh chinh trj va tang
truong kinh té.
1.1.3.Phdn loai vén

Trong qu4 trinh san xudt kinh doanh, dé quan 1y va sir dung von mot cach cé
hiéu qua cdac doanh nghiép déu tién hanh phan loai von. Tuy vao muc dich va loai
hinh ctia timg doanh nghiép ma moéi doanh nghiép phan loai von theo céc tiéu thiic
khac nhau.
1.1.3.1. Phan loai von theo nguon hinh thanh

1.1.3.1.1. von chu s6 hitu:

Von cha s& hitu 1a s6 von clia cac chu s& hitu, cdc nha dau tu gép von va
doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, do vay von chi s& hitu khong phai 1a

mot khoan ng. Doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, khong phai tra lai
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sudt. Von chu s6 hitu duge xac dinh 1a phan con lai trong tai san cua doanh nghiép
sau khi trir di toan bo no phai tra tuy theo loai hinh doanh nghiép. Von chu s& hitu
dugc hinh thanh theo cac cach khac nhau thong thudng nguén von nay bao gom:

* Von phap dinh:

Vo6n phdp dinh 12 s6 von t6i tiéu phai ¢6 dé thanh 1ap doanh nghiép do phdp
luat quy dinh doi véi timg nganh nghé. D6i véi doanh nghiép Nha nuéc, ngudn von
nay do ngan sach nha nudc cap

* Von gop:

Vén gop 1a s6 von déng gép cta céc thanh vién tham gia thanh lap doanh
nghiép st dung vao muc dich kinh doanh. D6i vé6i cic cong ty lién doanh thi can
von gop cua cdc doi tac lien doanh, s6 von nay ¢ thé bo sung hodc it bét trong
qué trinh kinh doanh.

* Von tu bo sung:

Thuc chét nguén von nay la s6 1oi nhuan chua phan phéi ( 1oi nhuéan luu git )
va cac khoan trich hang nam ctia doanh nghiép nhu cac quy xi nghiép (quy dau tu
phat trién, quy du phong tai chinh, quy phdc lgi ...)

* Von chu s6 hitu khac:

Thuoc ngudn nay gom khoan chénh léch do danh gia lai tai san, do chénh léch
ty gia ngoai t&, do duogc ngan sach cap kinh phi, do cac don vi phu thudc nop kinh
phi quan 1y va von chuyén ding xay dung co ban.

1.1.3.1.2. Von huy dong cua doanh nghiép.

Dai v6i mot doanh nghiép hoat dong trong nén kinh t€ thi trudng, vén chi s&
hitu ¢6 vai tro rdt quan trong nhung chi chiém ty trong nho trong tong ngudn von.
Dé dap ting nhu cdu von cho san xuét kinh doanh, doanh nghiép phai tang cudng
huy dong cic nguon von khac dudi hinh thic vay ng, lién doanh lién két, phat hanh
trai phi€u va cac hinh thic khéc.

e Von vay

La khoan von dau tu ngoai von phap dinh dugc hinh thanh tir nguén di vay, di
chiém dung tir cidc don vi cd nhan sau mdt thoi gian nhat dinh doanh nghiép phai
hoan tra cho ngudi cho vay ca goc 14n 1di. Von vay c6 thé sit dung hai nguén

chinh: Vay ctia cac t6 chic tai chinh va phat hanh trdi phi€u doanh nghiép
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Doanh nghiép c6 thé vay ngan hang, céc t6 chic tin dung, cdc c4 nhan, don vi
kinh t&€ dé tao lap hoic tang thém ngudn von.

- V6n vay ngan hang va cdc t6 chifc tin dung rat quan trong doi véi céc
doanh nghiép. Ngudn von nay dap tng dung thoi diém céac khoan tin dung ngéin
han hodc dai han tuy theo nhu ciu cua doanh nghiép trén co s& cac hop dong tin
dung gitta Ngan hang va Doanh nghiép,

- Von vay trén thi truong ching khodn. Tai nhitng nén kinh té€ c6 thi truong
chiing khodn phét trién, vay von trén thi trudng ching khodn 12 mot hinh thic huy
dong von cho doanh nghiép. Doanh nghiép c6 thé phat hanh trai phi€u, day 12 mot
cong cu tai chinh quan trong dé sir dung vao muc dich vay dai han dap tng nhu cau
von san xuét kinh doanh. Viéc phat hanh trai phiéu cho phép doanh nghiép c6 thé thu
hiit rong rai so tién nhan 16i trong x4 hoi dé md rong hoat dong kinh doanh ctia minh.

Doanh nghiép cang sir dung nhiéu vén vay thi mic do rui ro cang cao nhung
dé phuc vu san xuat kinh doanh thi day 1a mot nguén von huy dong 16n tuy thuoc
vao kha nang thé chap tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép.

Thong thudng mot doanh nghiép phai phoi hop ca hai ngudn von trén dé€ dam
bao cho nhu cau von kinh doanh cua doanh nghiép, két hop 1y hai ngudn von nay
phu thudc vao nganh ma doanh nghiép hoat dong ciing nhu quyét dinh ctia nguoi
quan ly trén co s& xem xét tinh hinh chung ctia nén kinh t€ ciing nhu tinh hinh thuc
t€ tai doanh nghiép.

* Von lién doanh lién két.

Doanh nghiép c6 thé kinh doanh, lién két, hop tic vdi cdc doanh nghiép
khac dé huy dong thuc hién md rong hoat dong san xuat kinh doanh. Pay 1a mot
hinh thic huy dong von quan trong vi hoat dong tham gia gép von lién doanh, lién
két gan lién vdi viéc chuyén giao cong nghé thiét bi giita cac bén tham gia nham
d6i méi san pham, kha niang canh tranh clia doanh nghiép. Doanh nghiép ciing ¢
thé ti€p nhan may mdc, thiét bi néu hop dong lién doanh quy dinh gép von bang
may moc thiét bi.

* Von tin dung thuong mai .

Tin dung thuong mai la cac khoan mua chiu tir nguoi cung cap hoac tng

trudc ctia khach hang ma doanh nghiép tam thoi chi€ém dung. Tin dung thuong mai
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luon gén véi mot ludng hang hoa dich vu cu thé, gan véi mot quan hé thanh todn cu
thé nén né chiu tdc dong clia co ché thanh todn, clia chinh sich tin dung khach
hang ma doanh nghiép duoc huong. Pay la phuong thic tai trg tién loi, linh hoat
trong kinh doanh va né con tao kha nang ma rong cac quan hé hop tac kinh doanh
mot cdch lau bén. Tuy nhién cic khoan tin dung thuong mai thudong ¢ thdi han
ngan nhung néu doanh nghiép biét quan 1y mot cach khoa hoc né c¢é thé ddp ting
phan nao nhu cau von luu dong cho doanh nghiép.

* Von tin dung thué mua .

Trong hoat dong kinh doanh, tin dung thué¢ mua la mét phuong thitc gitp
cho cic doanh nghiép thi€u von van c6 dugc tai san can thi€t st dung vao hoat
dong kinh doanh cta minh. Day la phuong thic tai trg thong qua hop dong thué
gitta nguoi thué va nguoi cho thué. Nguoi thué duoc st dung tai san va phai tra tién
thué cho nguoi cho thué theo thoi han ma hai bén thoa thuan, nguoi cho thué la
nguoi sG hitu tai san.

Tin dung thué mua c6 hai phuong thic giao dich chu yéu la thué van hanh
va thué tai chinh:
= Thué vdn hanh:

Phuong thitc thué van hanh ( thué hoat dong ) 12 mot hinh thitc thué ngén
han tai san. Hinh thic thué nay cé dac trung chu yéu sau:

- Thoi han thué thuong rit ngan so véi toan bo thoi gian ton tai hitu ich cla
tai san, diéu kién chdm dit hop dong chi can bdo trude trong thoi gian ngan.

- Nguoi thué chi phai tra tién thué theo thoa thuan, nguoi cho thué phai
chiu moi chi phi van hanh cta tai san nhu chi phi bdo tri, bao hi€ém, thué tai san, ...
cling v6i moi rai ro vé hao mon vo hinh cua tai san.

Hinh thic nay hoan toan phu hgp doi véi nhitng hoat dong cé tinh chat
thoi vu va né dem lai cho bén thué thuan loi 1a khong can phai phan anh tai san loai
nay vao so sach ké todn.

» Thué tai chinh:
Thué tai chinh 12 mot phuong thic tai tro tin dung trung han va dai han

theo hop dong. Theo phuong thic nay, ngudi cho thué thuong mua tai san, thiét bi
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ma ma ngudi can thué va da thuong lugng tir trude cdac di€u kién mua tai san tir
nguoi cho thué. Thué tai chinh c6 hai déc trung sau:

- Thoi han thué tai san cua bén thué phai chi€m phan 16n hitu ich cta tai
san va hién gid thudn cua toan bo cdc khoan tién thué phai di dé bu dip nhitng chi
phi mua tai san tai thoi diém bét ddu hop dong.

- Ngoai khoan tién thué tai san phai tra cho bén thué, céc loai chi phi bao
dudng van hanh, phi bao hiém, thué tai san, ciing nhu céc rii ro khdc doi véi tai san
do bén thué phai chiu cling twong tu nhu tai san Cong ty.

Trén day 1a cdch phan loai von theo ngudn hinh thanh, né 1a co sé dé doanh
nghiép lua chon nguodn tai tro phit hop tuy theo loai hinh s& hitu, nganh nghé kinh
doanh, quy mo6 trinh d6 quan 1y, trinh do khoa hoc k¥ thuat cling nhu chién lugc
phat trién va chién luoc dau tu ctia doanh nghiép. Bén canh d6, déi véi viéc quan ly
von & cdc doanh nghiép trong tam can dé cap 1a hoat dong luan chuyén ctia von, su
anh hudng qua lai ctia cac hinh thai khac nhau cta tai san va hiéu qua quay vong
von. Von can dugc xem xét dudi trang thai dong v6i quan diém hiéu qua.
1.1.3.2.Céin cit vao thoi gian huy dong va sir dung von

1.1.3.2.1.Ngudn von thudng xuyén:

Ngudn vén thudng xuyén hay ngudn von dai han.Day 1a nguén vén mang tinh
6n dinh va lau dai ma doanh nghiép c6 thé sit dung dé diu tu vao TSCD va mot bo
phan tai san luu dong t6i thiéu can thiét cho san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.
Nguon von nay bao gom von chu s& hitu va von vay dai han clia doanh nghiép.

Chénh léch giita nguon vén dai han véi TSCD hay giita TSLD véi ngudn von
ngin han duoc goi 1a vén luu dong thuong xuyén
VLD thuong xuyén = Ngudn von dai han-TSCP va dau tu dai han

1.1.3.2.2.Ngudn von tam thoi:

Day 1a ngudn von ¢6 tinh chat ngan han ma doanh nghiép c6 thé sir dung dé
dap tng tam thoi, bat thuong phat sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh cuta
doanh nghiép. Ngudn von nay thudng gém cic khoan vay ngin han, ciac khoan
chiém dung cuia ban hang. Theo cach phén loai nay con gilip cho doanh nghiép lap

k& hoach tai chinh, hinh thanh nén nhiing du dinh vé t6 ngudn von trong tuong lai
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trén co sd xac dinh vé quy mo s6 luong von can thiét, lva chon ngudn von va quy
mo thich hgp cho tiing ngudn vén do, khai thdc nhitng ngudn tai chinh tiém tang, t6
chiic sit dung von ¢6 hiéu qua cao.

1.1.3.3.Cin cir vao pham vi ngudn hinh thanh:

1.1.3.3.1. Neu6n von bén trong ndi bo doanh nghiép :

LA ngudn von c6 thé huy dong tir hoat dong ctiia ban than doanh nghiép bao
gbm khau hao tai san, loi nhuan dé lai, cdc khoan du trit, du phong, cic khoan thu
tlr nhuong ban, thanh 1y tai san c6 dinh.

1.1.3.3.2. Neu6n von hinh thanh tr ngoai doanh nghiép:

La nguon von ma doanh nghiép huy dong tir bén ngoai dap tng nhu cau hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép bao gom:

- Nguon tin dung tir cic khoan vay no c6 ky han ma cdc ngan hang hay t6
chiic tin dung cho doanh nghiép vay va cé nghia vu hoan tra cic khoan tién vay ng
theo ding ky han quy dinh.

- Nguon von tir lién doanh lién két giita cic doanh nghiép gom nguoén von
vay ¢6 dugc do doanh nghiép lién doanh, lién két tir cdc doanh nghiép dé phuc vu
cho viéc mé rong san xuat kinh doanh.

- Nguon von huy dong tir thi trudng von thong qua viéc phat hanh trdi phiéu, co
phi€u. Viéc phat hanh nhiing ching khoan c6 gia tri nay cho phép ciac doanh
nghiép c6 thé thu hit s6 tién rong rai nhan réi trong xa hoi phuc vu cho huy dong
von dai han cua doanh nghiép.

Dua theo cach phan loai nay cho phép cac doanh nghiép thay dugc nhiing loi
th€ gitip doanh nghiép c6 thé cht dong trong viéc huy dong ngudn von. Pong thoi
do nhu cau thuong xuyén can von doanh nghiép phai tich cuc huy dong von, khong
trong cho y lai vao cdc nguén von san co.

Pbi v6i cac ngudn von bén trong doanh nghiép ¢ thé toan quyén tu cha sk
dung von cho hoat dong san xuat kinh doanh va phét trién ctia doanh nghiép ma
khong phai tra chi phi cho viéc st dung von. Tuy nhién, di€u nay dé dan dén viéc

st dung von kém hiéu qua.
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Huy dong von tir bén ngoai tao cho doanh nghiép c6 co cau tai chinh linh
hoat. Do doanh nghiép phai tra mot khoan chi phi sit dung von nén doanh nghiép
phai c6 ging nang cao hiéu qua sir dung von. Chinh vi th€, doanh nghiép c6 thé vay
von tir bén ngoai dé 1am tiang noi luc von bén trong.
1.1.3.4.Phén loai von theo phuong thirc chu chuyén
1.1.3.4.1. Von co6 dinh.

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, su van dong ctia von c6 dinh dugc gan
lién v6i hinh thdi biéu hién vat chat ctia né 12 tai san ¢6 dinh. VCP 1a s6 von dau
tu tng trudc dé mua sim,xay dung cac TSCP nén quy mé ctia VCD nhiéu hay it
s& quyét dinh quy md cua TSCP.Vi vay, viéc nghién ctu vé nguén von c¢6 dinh
truc hét phai dua trén co s tim hiéu vé tai san cd dinh.

® Dic diém luan chuyén cua VCD:

- VCP tham gia vao nhiéu chu ky san xuat kinh doanh

- VCP duogc luan chuyén dan timg phan trong cac chu ky san xuét kinh
doanh.

- Sau nhiéu chu ky san xuat VCP méi hoan thanh mot vong luan chuyén.

* Tai san ¢6 dinh.

Can ct vao tinh chat va tic dung trong khi tham gia vao qua trinh san xuat,
tu liéu san xuat duoc chia thanh hai bd phan la doi tuong lao dong va tu liéu lao
dong. Dac diém co ban cua tu liéu lao dong 1a ching ¢6 thé tham gia truc tiép hodc
gian ti€p vao chu ky san xuat. Trong qua trinh d6, mac du tu liéu san xuit bi hao
mon nhung ching van gitt nguyén hinh thai vat chit ban dau. Chi khi nao ching bi
hu hong hoan toan hoidc xét thdy khong c6 1gi vé kinh t€ thi khi d6 chiing méi bi
thay thé&, doi méi.

Tai san c6 dinh la nhitng tu liéu lao dong cé gia tri 16n, thoi gian st dung
dai. Khi tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh, tai san c6 dinh bi hao mon
dan va gia tri cia n6 duogc chuyén dich timg phan vao chi phi kinh doanh. Khac véi
doi tuong lao dong, tai san c¢6 dinh tham gia nhiéu chu ky kinh doanh va gi

nguyén hinh thai vat chat ban dau cho dén lic hu hong.
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Theo ch€ d6 quy dinh hién hanh nhiing tu liéu lao dong nao dam bao du hai
diéu kién sau day s€ duoc goi la tai san c6 dinh:

+ gid tri >= 5.000.000 dong.

+ thoi gian su dung >=1 nam.

Pé ting cudng cong tic quan ly tai san co dinh ciling nhu von ¢d dinh va
nang cao hiéu qua st dung ctia ching can thiét phai phan loai tai san c¢6 dinh.

* Can cu vao tinh chat tham gia ctia tai san c6 dinh trong doanh nghiép thi tai
san cO dinh dugc phan loai thanh:

+ Tai san dung cho muc dich kinh doanh. Loai nay bao gom tai san c6 dinh
hitu hinh va tai san ¢6 dinh vo6 hinh:

- Tai san c6 dinh hitu hinh: 12 nhitng tu liéu lao dong chu yéu dugc biéu
hién bing cdc hinh thdi vat chat cu thé nhu nha xuéng, may moc thiét bi, phuong
tién van tai, cdc vat kién tric ...Nhiing tai san cd dinh nay c6 thé 1a timg don vi tai
san c6 két cau doc 1ap hodc 1a mot hé théng gdm nhi€u bo phan tai san lién két véi
nhau dé thuc hién mot hay mot s6 chic ning nhat dinh trong qué trinh sdn xuit
kinh doanh.

- Tai san c6 dinh vo hinh: 1a nhiing tai san khong c6 hinh thai vat chat cu
thé, thé hién mot lugng gid tri da duoc ddu tu ¢ lién quan truc ti€p dén nhiéu chu
ky kinh doanh ctia doanh nghiép nhu chi phi thanh 1ap doanh nghiép, chi phi vé dat
str dung, chi phi mua bang sang ché€, phat minh hay nhan hiéu thuong mai ...

+ Tai san dung cho muc dich phic 1oi, su nghiép, an ninh quoc phong.
+ Tai san co6 dinh ma doanh nghiép bao quan va cat gitt ho Nha nudc.

Céach phan loai nay gidp cho doanh nghiép thdy dugc vi tri va tdim quan
trong cla tai san co dinh dung vao muc dich hoat dong san xuat kinh doanh va cé
phuong huéng dau tu vao tai san hop 1y.

Can ct vao tinh hinh st dung thi tai san c6 dinh ctia doanh nghiép dugc chia
thanh cac loai sau:

- Tai san ¢6 dinh dang st dung.

- Tai san ¢6 dinh chua can dung.

- Tai san ¢6 dinh khong can dung cho thanh 1y.
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Cach phan loai nay cho thdy mic do sit dung cé hiéu qua cac tai san cua
doanh nghiép nhu thé nao, tir d6 ¢6 bién phap nang cao hon nita hiéu qua str dung
ching.

* Von c6 dinh ctua doanh nghiép.

Viéc dau tu thanh 1ap mot doanh nghiép bao gom viéc xay dung nha
xudng, nha lam viéc va quan ly, lap dat cac hé thong may moc thiét bi ché tao san
phdm, mua sim c4c phuong tién van tai ... Khi cic cong viéc dugc hoan thanh va
ban giao thi doanh nghiép méi c6 thé bt ddu tién hanh san xuét duoc. Nhu vay von
dau tu ban dau d6 da chuyén thanh von c¢6 dinh clia doanh nghiép.

Vay, von ¢6 dinh cua doanh nghiép 1a mot bo phéan ctia von dau tu Gng trudc
vé tai san ¢ dinh; dic diém cua né 1a luan chuyén din din timg phan trong nhiéu
chu ky san xuét va hoan thanh mot vong tuan hoan khi tai san ¢6 dinh hét thoi han
stt dung. Von c6 dinh ctia doanh nghiép dong vai tro quan trong trong san xuét kinh
doanh. Viéc dau tu ding hudng tai san c6 dinh s&€ mang lai hiéu qua va nang suét
rat cao trong kinh doanh, gitp cho doanh nghiép canh tranh tot hon va ding vitng
trong thi truong.
1.1.3.4.2. Von luu dong.

VLD bao gdm vén ung trudc vé dbi tuong lao dong va tién luong trong
qua trinh van dong thuc té,VLD phan anh theo hinh thai ton tai dudi hinh thutc
TSLD.VLD chuyén toan bd gia tri vao san pham trong 1 chu ky san xut.

® Dic diém luan chuyén cua VLD:
- VLD la gia tri vat tw hang héa duoc dich chuyén toan bo 1 1an trong chu ky
kinh doanh vao gié tri san pham hang héa tiéu thu trong ky.
- VLD két thuc 1 vong tudn hoan sau mdi chu ky san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.
* Tai san luu dong:

Trong qué trinh san xuat kinh doanh bén canh tai san c6 dinh, doanh
nghiép ludn c6 mot khoi luong tai san nhat dinh nam rai rdc trong cdc khau cua qua
trinh san xudt nhu du trit chuén bi san xudt, phuc vu san xuat, phan phoéi, tiéu thu

san phdm, day chinh 13 tdi sdn luu dong clia doanh nghiép. D6i véi ciac doanh
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nghiép san xuit kinh doanh, gia tri cua tai san luu dong thuong chi€ém 50% -70%
tong gid tri tai san.

Tai san luu dong chi yéu nam trong qua trinh san xuat kinh doanh cta
doanh nghiép va la cac doi tuong lao dong. Dai tuong lao dong khi tham gia vao qua
trinh san xuét khong giit nguyén hinh thai vat chat ban dau . Bo phan cha yéu cua doi
tuong lao dong s& thong qua qué trinh san xuéat tao thanh thuc thé clia san pham, bo
phan khac s€ hao phi mat mat di trong qua trinh san xuét. Doi tugng lao dong chi tham
gia vio mot chu ky san xuét do d6 toan bo gid tri clia chiing duoc dich chuyén mot 1an
vao san pham va duoc thuc hién khi san phdm trg thanh hang hoa.

boi tuong lao dong trong cac doanh nghiép dugc chia thanh hai thanh phan:
mot bo phan la nhitng vat tu du trit dam bao cho qua trinh san xuat duoc lién tuc, mot
bo phan 12 nhitng vat tu dang trong qué trinh ché bién (san phdm d& dang, ban thanh
phim ...) cling véi cac cong cu, dung cu, phu tiing thay thé dugc du trit hoac st dung,
ching tao thanh tai san luu dong nam trong khau san xuét ctia doanh nghiép.

Bén canh tai san Iuu dong nam trong khau san xuét, doanh nghiép ciing ¢6
mot sO tai san luu dong khac nam trong khau Iuu thong, thanh todn d6 1a céc vat tu
phuc vu qua trinh tiéu thu, 1a cac khoan hang glri ban, cac khoan phai thu ... Do
vay, truGe khi bude vao san xuat kinh doanh cac doanh nghiép can c6 moét luong
von thich dang dé ddu tu vao nhitng tai san dy, so tién ting trudc vé tai san d6 dugc
goi 1a von luu dong cta doanh nghiép.

* Von luu dong:

Von luu dong luon duoc chuyén hod qua nhiéu hinh thitc khac nhau, bat ddu
tr hinh thai tién t¢ sang hinh thai du trit vat tu hang hoa va lai quay tr& vé hinh thai
tién té ban dau ctia né. Vi qud trinh san xuét kinh doanh dién ra lién tuc cho nén
von luu dong ciing tuan hoan khong ngimg c¢6 tinh chat chu ky thanh su chu chuyén
ctia von.

Vay, von luu dong ctia doanh nghiép 1a so tién tng trudc vé tai san luu dong
nhdm ddm béao cho qué trinh san xuét cta doanh nghiép duoc thuc hién thuong
xuyén, lién tuc.

Trong doanh nghiép viéc quan ly t6t von Iuu dong c6 vai tro rat quan trong.

Mot doanh nghiép dugc danh gia 1a quan 1y von Iuu dong c6 hiéu qua khi véi mot
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khoi lugng von khong 16n doanh nghiép biét phan bé hop 1y trén cac giai doan luan
chuyén von dé s6 von luu dong d6é chuyén bién nhanh tir hinh thdi nay sang hinh
thai khac, dap ing dugc cac nhu cau phat sinh. Mudn quan 1y t6t von luu dong cac
doanh nghiép truéc hét phai nhan biét dugc cac bd phan cau thanh ctia von luu
dong, trén co s& d6 dé ra duoc cac bién phdp quan 1y phit hop vdi timg loai.

Can ctr vao vai tro timg loai von luu dong trong qua trinh san xuét kinh
doanh von luu dong bao gom:

- Von luu dong trong khau du trit san xuét: 1a bo phan von ding dé mua
nguyeén vat liéu, phu ting thay thé du trit va chudn bi san xuAt.

- Von luu dong trong khau san xuét: 1a bo phan von truc tiép phuc vu cho
giai doan san xuét nhu : san phdm d& dang, nita thanh phdm tu ché, chi phi chd
phan bé.

- Von luu dong trong khau Iuu thong: 1a bd phan truc tiép phuc vu cho giai
doan Iuu thong nhu thanh phdm, von tién mat .

Can ct vao hinh thai biéu hién von luu dong bao gom :

- Von vat tw hang hoa: 1a cac khoan von luu dong c6 hinh théi biéu hién bing
hién vat cu thé nhu nguyén nhién vat liéu, san phdm d& dang, ban thanh phim,
thanh pham.

- Von bang tién: bao gom cac khoan von tién té nhu tién mat ton quy, tién
gl ngan hang, cdc khoan von trong thanh todn, cidc khoan diu tu ngan han.
1.2.Hiéu qua sir dung von ciia doanh nghiép
1.2.1.Quan diém vé viéc sir dung vén hiéu qua

Dé danh gid trinh do quan 1y, diéu hanh san xuét kinh doanh ctia mot doanh
nghiép, ngudi ta st dung thudc do 1a hiéu qua san xudt kinh doanh cla doanh
nghiép d6. Hiéu qua san xuat kinh doanh dugc danh gia trén hai giac do: hiéu qua
kinh t€ va hiéu qua xa hoi. Trong pham vi quan 1y doanh nghiép, nguoi ta chu yéu
quan tam dén hiéu qua kinh t€. Day 1a mot pham tru kinh t€ phan anh trinh do su
dung cdc nguén luc clia doanh nghiép dé dat duoc két qua cao nhat véi chi phi hop
1y nhat. Do vay cac nguon luc kinh t€ dac biét 1a nguon von cua doanh nghiép cé
tdc dong rat 16n t6i hiéu qua san xuit kinh doanh cta doanh nghiép. Vi th€, viéc

nang cao hiéu qua st dung von 1a yéu cu mang tinh thudng xuyén va bat budc
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doi v6i doanh nghiép. Panh gia hiéu qua s dung von sé gitp ta thady duoc hiéu qua
hoat dong kinh doanh néi chung va quan ly sir dung von noi riéng.

Hiéu qua stir dung von cua doanh nghiép la mot pham tru kinh t€ phan anh
trinh do khai thac, sir dung va quan 1y nguén von lam cho dong von sinh 10i t6i da
nham muc tiéu cudi ciing ctia doanh nghiép 1a t6i da hoa gi4 tri tai san cua von chu
s hitu.

Hiéu qua str dung von duoc lugng héa thong qua hé thong cac chi tiéu vé kha
niang hoat dong, kha ning sinh 10i, toc do luan chuyén von ... N6 phan 4nh quan hé
gitta dau ra va dau vao cta qua trinh san xuat kinh doanh thong qua thudc do tién té
hay cu thé 12 méi tuong quan giita két qua thu dugc véi chi phi bo ra dé thuc hién
nhiém vu san xuat kinh doanh. Két qua thu dugc cang cao so véi chi phi von bo ra
thi hiéu qua stir dung von cang cao. Do d6, nang cao hiéu qua st dung von la diéu
kién quan trong dé doanh nghiép phat tri€n vitng manh. Nang cao hiéu qua str dung
von cua doanh nghiép phai dam bao cac diéu kién sau:

- Phai khai thdc ngudn luc von mot céch triét dé nghia 12 khong dé von
nhan r6i ma khong st dung, khong sinh 10i.
- Phai str dung vén mot cach hop 1y va tiét kiém.
- Phai quan 1y von mot cach chit ché nghia 1a khong dé von bi sir dung sai
muc dich, khong dé von bi that thodt do buong 16ng quan 1y.

* Muc tiéu ctia phén tich tinh hinh st dung vén

Viéc to chire str dung von c6 hiéu qua ,tiét kiém 1a diéu kién tién quyét dé
dam bao yéu cau hach toan kinh té,1a sy sdng con cua doanh nghiép.

- Phan tich tinh hinh sir dung vén nham gitp cac doanh nghiép,cac nha quan tri
nam duoc tinh hinh vén dé kiém loi nhuan va xem xét kha ning tra ng ctia cong ty

- Phan tich tinh hinh sir dung vén nham gitup ngan hang,nha cho vay tin dung
biét kha nang tra no ctia doang nghiép.

- Phan tich tinh hinh st dung von dic biét quan trong ddi vdi co quan tai
chinh,thué,ngu’éi lao dong vi no lién quan dén quyén loi va trach nhiém cua
ho,gitp ho ndm chic tinh hinh,c6 ké hoach huong dan kiém tra doanh nghié¢p duoc

hiéu qua.
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1.2.2.Phwong phdp phaén tich hiéu quda sir dung von

Doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich, danh gia hiéu qua str dung von
dé nhanh chéng c6 bién phép khic phuc nhitng mét han ché va phat huy nhiing wu
diém cua doanh nghiép trong quéan 1y va stt dung von. C6 hai phuong phdp dé phan
tich tai chinh cling nhu phan tich hiéu qua sir dung von ctia doanh nghiép, dé la
phuong phép so sanh va phuong phap phan tich ty 1é:

+ Phuong phép so sanh:

Pé 4p dung phuong phap so sdnh cin phai dam bao cdc diéu kién so sanh
duoc cha cac chi tiéu tai chinh ( thong nhat vé khong gian, thoi gian, ndi dung, tinh
chit va don vi tinh ...) va theo muc dich phan tich ma xac dinh goc so sanh. Goc so
sanh dugc chon 1a goc ve thoi gian hoac khong gian, ky phan tich dugc chon 1a ky
bao cdo hoic ké& hoach, gia tri so sdnh c6 thé duoc lua chon bang s6 tuyét doi, so
tuong d6i hodc s6 binh quan, noi dung so sanh bao gom:

- So sénh gifta s6 thuc hién ky nay véi s6 thuc hién ky trudc dé thay o xu
huéng thay d6i vé tai chinh doanh nghiép. Panh gid su ting trudng hay thut lui
trong hoat dong kinh doanh dé c6 bién phap khéc phuc trong thoi gian t6i.

- So sanh giita s6 thuc hién vé6i s6 k& hoach dé thay rd mic do phan dau cua
doanh nghiép .

- So sanh giita s6 liéu ctia doanh nghiép véi s6 liéu trung binh ctia nganh,
ctia cdc doanh nghiép khdc dé danh gid tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép minh
tot hay xau, dugc hay chua dugc.

- So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong cua ting chi tiéu so véi téng
thé, so sanh theo chiéu ngang cua nhiéu ky dé thiy duoc su bién doi ca vé s6 tuong
doi va so tuyét doi cia mot chi tiéu nao d6 qua cac nién do k€ toan lién tiép.

+ Phuong phép phan tich ty 1é:

Phuong phéap ndy dua trén y nghia chudn muc cic ty 1& cla dai luong tai
chinh. V& nguyén tac phuong phép ty 1¢ yéu ciu phai xdc dinh dugc cic ngudng,
céc dinh muc dé nhan xét, danh gid tinh hinh tai chinh clia doanh nghiép, trén co s&
so sanh cac ty 1é cua doanh nghiép véi gia tri cac ty 1€ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1¢ tai chinh dugc phan thanh

cdc nhom ty 1é vé kha nang thanh todn, nhém ty 1¢ vé co céu vén va ngudn von,
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nhom ty 1é vé nang luc hoat dong kinh doanh, nhém ty 1€ vé kha nang sinh 10i. M6i
nhém ty 1€ lai bao gdm nhiéu ty 1é phan anh riéng 1€, tirng bo phan ctia hoat dong
tai chinh, trong moéi truong hop khac nhau, tuy theo gidc do phan tich, nguoi phan
tich lua chon nhitng nhém chi tiéu khac nhau. D€ phuc vu cho viéc phan tich hiéu
qua st dung von ctuia doanh nghiép nguoi ta thuong dung mot sé cac chi tiéu ma ta
s€ trinh bay cu thé trong phan sau.
e Chi tiéu co ban danh gia hiéu qua st dung von
Két qua dau ra

Hi¢u qua =

Ngudn lyc dau vao

Két qua dau ra:Téng doanh thu,gia tri téng san luong,loi nhudn,khoan ndp
ngan sach

Nguén luc dau vao:Cac loai von
1.2.3.Tai liéu can cho phan tich
1.2.3.1.B4o céo két qua kinh doanh

Bio cao két qua hoat dong kinh doanh 1a mot bao céo ké toan tai chinh phan
anh tong hop doanh thu,chi phi va két qua cua cac hoat dong kinh doanh trong
doanh nghiép bao gom két qua hoat dong kinh doanh va két qua hoat dong
khac.Ngoai ra bao cao con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cua doanh nghiép
dbi voi nha nudc cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir ,dugc hoan
lai,duoc giam va thué GTGT hang ban ndi dia trong mot ky ké toan.

Bio c4o két qua hoat dong kinh doanh ciing 14 bao céo tai chinh quan trong
cho nhiéu déi tuong khéac nhau nham phuc vu cho viéc danh gia hiéu qua hoat
dong va kha nang sinh 161 cia doanh nghiép.
1.2.3.2.Bang can dbi ké toan

Bang can doi ké toan 1a béo céo tai chinh téng hop,phan 4nh tong quat toan b
gi4 tri toan b tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cta doanh nghiép tai mot
thoi diém nhat dinh.Bang can dbi ké toan dugc 1ap dua trén phuong trinh ké toan

Tong cong tai san = Tong cong nguodn von
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1.3.Céc chi tiéu sir dung trong phan tich von

1.3.1.Phdn tich co cdu tdi san

TSLP&PAu tu ngan han
Co cAu tai san =
TSCP&DPau tu dai han

Nhu vay cir 1 déng cong ty dau tu vao TSCP & Pau tu dai han thi ¢ bao
nhiéu dong dau tu vao TSLP & Pau tu ngin han
* TSLD & Pau tu ngan han
TSLD & DPéu tu ngin han
Ty suat dau tu vao TSNH=

Téng tai san
Chi tiéu nay phan 4anh cir 1 dong vén kinh doanh ma doanh nghiép str dung

c¢6 bao nhiéu déng hinh thanh TSLD & Pau tu ngan han

* TSCP & Pau tu dai han
TSCD & Pau tu dai han
Ty suit dau tu vao TSDH=

Téng tai san
Chi tiéu nay phan anh cr 1 dong von kinh doanh ma doanh nghiép st dung
c6 bao nhiéu ddng hinh thanh TSCP & Pau tu dai han
1.3.2.Phén tich co cdu nguén vén
No phai tra

H¢ s6 no =

T6ng ngudn von
Chi tiéu nay cho ta thdy qua trinh hoat dong 1 dong vén kinh doanh c6 bao
nhiéu dong vay no
Ngudn vén CSH

Ty suat tu tai tro =

Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét 1 ddng vén kinh doanh c6 bao nhiéu vén chu sé hitu
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1.3.3.Chi tiéu ddc trung vé tinh hinh sir dung von
1.3.3.1.Chi tiéu phan anh tong hop

Dé danh gia hiéu qua sir dung von cta doanh nghiép mot cdch chung nhat
ngudi ta thudng ding mot s6 chi tiéu téng quat nhu hiéu suit sir dung tong tai san,
hé s6 doanh lgi v6n, hé s6 doanh loi von chl s& hitu,hé s6 doanh lgi doanh thu.
Trong dé:

Hiéu suat su dung - Doanh thu

tong tai san =
Tong tai san
Chi tiéu nay con dugc goi la vong quay cua toan bo von, né cho biét mot
dong tai san dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Chi tiéu nay cang 16n cang tot.
Loi nhuan

H¢ so doanh lgi von =

Vén kinh doanh
Day 1a chi tiéu tong hop nhat dugc ding dé danh gid kha nang sinh loi
ctia mot dong von dau tu. Chi tiéu nay con duoc goi la ty 1& hoan von dau tu, nd
cho biét mot dong von dau tu dem lai bao nhiéu dong 1oi nhuan.
Hé s6 doanh loi vén Loi nhuan

chu s& hiru- =

Von chu sé hitu
Chi tiéu nay phan anh kha nang sinh 10i cia von chl s& hitu, trinh do su
dung von ctia ngudi quan 1y doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét 1 dong von CSH
dem lai bao nhiéu dong loi nhuan.Chi tiéu nay cang 16n cang tét.

Loi nhuan

Hé sb doanh lgi doanh thu =
Doanh thu thuan
Chi tiéu nay phan 4anh 1 dong doanh thu thuan dem lai bao nhiéu dong loi
nhuan.
Bon chi tiéu trén cho ta mot cdi nhin téng quat vé hiéu qua sir dung von clia

doanh nghiép dugc dung dé€ dau tu cho cdc loai tai san khac nhu tai san c6 dinh, tai
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san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong chi quan tam téi do luong hiéu qua
st dung clia téng ngudén von ma con chi trong t6i hiéu qua sir dung clia timg bo
phan ciu thanh nguén von ctua doanh nghiép dé 1a von c6 dinh va von luu dong.
1.3.3.2.Chi ti€u phéan anh hi¢u qua str dung VCD

VCD binh quan

- Ham lugng VCD =
Doanh thu thuan

Ham lugng VCD phan anh 1 dong doanh thu can bao nhiéu dong VCH
Tong gia tri VCD dau ky va cudi ky

VCD binh quan =
2
Doanh thu thuan
-Hiéu suit str dung VCD =
VCD binh quéan

Hiéu suét str dung VCD phan anh 1 dong VCD tham gia vio san xuét tao ra dugc
bao nhiéu déng doanh thu
Loi nhuan trude thué
-Ty suét lgi nhuan VCP = *100%
VCD binh quéan

Ty suét loi nhuan VCP cho biét 1 dong VCD tham gia vao chu ky san xuat kinh
doanh tao ra bao nhiéu déng 101 nhuan
1.3.3.3. Chi ti€u phan &nh hiéu qua st dung VLD

VLD binh quan

Ham lugng VCD =
Doanh thu thuin

Ham luong VLD phan anh 1 ddng doanh thu can bao nhiéu déng VLD

Téng gia tri VLD dau ky va cudi ky

VCD binh quan =
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Doanh thu thuin

Hiéu suét sir dung VCb =
VLD binh quan
Hiéu suét str dung VLD phan anh 1 dong VLD tham gia vio san xuét tao ra dugc
bao nhiéu déng doanh thu
Loi nhuan trude thué
Ty suét lgi nhuan VCP = *100%
VLD binh quan

Ty suat loi nhuan VLD cho biét 1 ddng VLD tham gia vao chu ky san xuét kinh
doanh tao ra bao nhiéu déng lo1 nhuan
1.3.4.Hé thong cdc chi tiéu tai chinh
1.3.4.1.Chi tiéu vé kha ning thanh toan
Téng tai san

- Hé s6 kha ning thanh toan tong quat =

Tong no phai tra
Hé s6 kha ning thanh toan tong quat phan anh kha ning thanh toan chung cua
doanh nghiép.Hé s c6 gia tri cang 10n,kha ning thanh toan cang cao.
TSNH

- Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi =
No ngén han

Hé s kha ning thanh toan hién thoi phan anh mdi quan hé twong d6i gitta TSNH

vé1 no ngén han.Hé sd thanh toan dugc cac chu ng chép nhan b.'?lng 2

TSLD — Hang ton kho

- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh =
No ngén han

Hé s6 kha niang thanh toan nhanh 13 thuéc do kha nang tra no ngay cac khoan ng

ngin han cta doanh nghiép trong ky khong dua vao viéc phai ban cac loai vat tu

hang hoa.Hé s6 nay thuong bién dong tir 0.5 dén 1
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1.3.4.2.Chi tiéu vé kha nang hoat dong
Gia von

- S6 vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quan
S6 vong quay hang ton kho 14 s6 1an ma hang hoa ton kho binh quan luan
chuyén trong ky.S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc
danh gia cang tot

Tong gié tri hang ton kho dau ky va cudi ky

-Hang t6n kho binh quan =

Doanh thu thuin

Vong quay cac khoan phai thu =
S6 du binh quan cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén d6i cac khoan phai thu
thanh tién matcia doanh nghiép
360

-Ky thu tién trung binh =
Vong quay cac khoan phai thu
Ky thu tién trung binh phan anh s6 ngay can thiét dé thu duoc cac khoan phai
thu.Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va
nguoc lai

Doanh thu thuan

-Vong quay vén luu dong =
VLD binh quan
Vong quay von luu dong phan anh trong ky VLD quay duoc may vong
1.3.4.3.Phan tich Dupont
-Ty suét thu hoi tai san(ROA)
Loi nhuén sau thué Doanh thu thuan

ROA= X

Doanh thu thuan Tong tai san
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Chi s6 nay cho biét loi nhuan sau thué ciia doanh nghiép trén 1 dong doanh thu
va 1 dong tai san thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu.Phén tich ROA cho phép xac
dinh va danh gia chinh xac nguén goc 1am thay doi loi nhuan cta doanh nghiép
-Ty suét loi nhuan von chu s& hiru(ROE)

Lo1 nhuan sau thué

ROE =
Vén chu s hitu
Khi hé s6 no ting 1én thi ROE s& ting 1én .Do vay khi ty 1& no cao s& khuyén
khich 1 hé qua vé loi nhuan 1a:néu doanh nghiép c6 loi nhuan trong ky thi loi nhuén
s& cang cao va nguoc lai néu doanh nghiép thua 15 thi thua 16 s& cang nang né
1.4.Cac nhan t6 anh huéng hiéu qua sir dung von
1.4.1.Chu ky san xuat
Chu ky san xuat kinh doanh cé hai bd phan hop thanh: Bo phan thit nhat 1a
khoéang thoi gian ké tir khi doanh nghiép nhap kho nguyén vat liéu cho dén khi giao
hang cho ngudi mua, bo phan thit hai 1a 1a khoang thoi gian ké tir khi doanh nghiép
giao hang cho nguoi mua dén khi doanh nghiép thu tién vé. Chu ky kinh doanh géin
truc ti€p véi hiéu qua st dung von. Néu chu ky kinh doanh ngan doanh nghiép s&
thu héi von nhanh dé tdi ddu tu rong san xuat kinh doanh. Nguoc lai, néu chu ky
kinh doanh dai doanh nghiép s€ c6 mot ganh nang la & dong von va tra 1ai cho cac
khoan cho vay phai tra.
1.4.2 Ky thuat san xuat
Cac dac diém riéng c6 vé k§ thuat tdc dong lién tuc t6i mot s6 chi tiéu quan
trong phan dnh hiéu qua sir dung von cd dinh nhu hé s6 d6i méi mdy moc thiét bi,
hé s0 sir dung vé thoi gian, vé cong suét.
Néu k¥ thuat san xuat don gian, doanh nghiép dé c6 diéu kién sir dung may
moc thiét bi nhung lai phai luan d6i phé vé6i cac doi thu canh tranh va yéu cau cla
khach hang ngay cang cao vé san pham. Do vay, doanh nghiép dé dang ting doanh

thu, 1gi nhuan trén von ¢6 dinh nhung khé gitt dugc chi tiéu nay lau dai.
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Néu k¥ thuat san xudt phtc tap, trinh do trang bi may modc thiét bi cao
doanh nghiép ¢6 1oi thé trong canh tranh song doi héi cong nhan c¢6 tay nghé, chat
luong nguyén vat liéu cao s€ lam tang lgi nhuan trén von co dinh.
1.4.3.Ddc diém san pham

Séan pham cuia doanh nghiép 1a noi chita dung chi phi va viéc tiéu thu san pham
mang lai doanh thu cho doanh nghiép qua dé quyét dinh loi nhuan cho doanh nghiép.

Néu san pham la tu liéu tiéu dung nhat 1a san phdm cong nghiép nhe nhu
ruou, bia, thudc 14, ... thi s& ¢6 vong doi ngén, tiéu thu nhanh va qua d6 gidp doanh
nghiép thu hdi von nhanh. Hon nita nhitng mdy méc ding dé san xuat ra nhitng san
pham nay c6 gid tri khong qud 16n do vay doanh nghiép dé c6 diéu kién déi mdi.
Nguoc lai, néu san phdm c6 vong doi dai ¢6 gid tri 16n, duoc san xuat trén day
truyén cong nghé c¢6 gia tri 16n nhu 6 td6 xe mdy, ... viéc thu hdi von sé lau hon.
1.4.4.Tac dong cua thi truong

Thi trudng tiéu thu san pham c6 tic dong rat I6n t6i hiéu qua st dung von cua
doanh nghiép. Néu thi trudng tiéu thu san phdm 6n dinh thi s& 1a tic nhan tich cuc
thic ddy cho doanh nghiép tdi san xudt m& rong va md rong thi trudong. Néu san
phidm mang tinh thdi vu thi 4nh hudng t6i doanh thu, quan 1y sit dung may moc
thi€t bi va tic dong t6i hiéu qua s dung von ctia doanh nghiép
1.4.5.Trinh do doi ngii can bo

* Trinh do t6 chic quén ly cta lanh dao.

Vai tro cua nguoi lanh dao trong qua trinh san xuat kinh doanh la rat quan
trong. Su diéu hanh va quan 1y st dung von hiéu qua thé hién & su két hop mot cach
t61 uu cdc yéu to san xudt, giam chi phi khong can thiét dong thoi ndm bét cac co
hoi kinh doanh, dem lai cho doanh nghiép su ting trudng va phat trién.

* Trinh d¢ tay nghé ctia nguoi lao dong.

Néu cong nhan san xuat c¢6 trinh do tay nghé cao phu hop véi trinh do cong
nghé cua day truyén san xuat thi viéc st dung mdy moc thiét bi s€ to6t hon, khai
thac t6i da cong suat cia may moc thiét bi lam tang nang suit lao dong, nang cao

hiéu qua su dung von cua doanh nghiép.
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Dé str dung tiém nang lao dong c6 hiéu qua nhat, doanh nghiép phai c6 mot
co ché€ khuyén khich vat chat ciing nhu trach nhiém mot cach cong bang. Nguoc
lai, néu co ché khuyén khich khong cong bang quy dinh trach nhiém khong rd rang
s€ lam can tré muc tiéu nang cao hiéu qua sir dung von
1.4.6.Trinh d6 quan 1y va st dung nguén von

Pay Ia nhan t6 anh huong truc ti€p dén hiéu qua sir dung von cua doanh
nghiép. Cong cu chu yéu dé theo ddi quan 1y sir dung von 13 hé thong ké todn -tai
chinh. Cong tac ké toan thuc hién tot sé dua ra cac so liéu chinh xac gitp cho lanh
dao nam duoc tinh hinh tai chinh ciua doanh nghiép néi chung ciing nhu viéc su
dung von néi riéng trén co s dé ra quyét dinh ding dan. Mit khic, diac diém hach
todn, k& toan noi bo doanh nghiép luon gian véi tinh chat t6 chic san xuét cua
doanh nghiép nén ciing tic dong téi viéc quan 1y von. Vi vay, thong qua cong tac
k€ todn ma thudng xuyén kiém tra tinh hinh st dung von ctia doanh nghiép, sém
tim ra nhitng diém ton tai dé€ c6 bién phédp giai quyét.
1.4.7.Céc nhan t6 khéc

Ngoai cdc nhan t6 ké trén con c6 rat nhiéu cic nhan t6 khach quan khac anh
huong t6i hiéu qua sir dung von cua doanh nghiép.

- Céc chinh sach vi mo6 cua Nha nudc: vai tro di€u tiét cia Nha nudc trong
nén kinh t€ thi trudng 1a diéu tat yéu nhung cic chinh sach vi mo ctia Nha nudce tac
dong mot phan khong nhd t6i hiéu qua stt dung von ctia doanh nghiép. Cu thé hon
tlr co ché giao von, danh gia tai san cd dinh, su thay déi céc chinh sach thu€, chinh
sach cho vay, bao ho va khuyén khich nhap mot s6 loai cong nghé nhat dinh déu c6
thé 1am tang hodc giam hiéu qua st dung von cta doanh nghiép. Bén canh d6 cac
quy dinh cia Nha nuéc vé phuong hudng, dinh huéng phat trién clia cdc nganh
kinh t€ déu anh hudng t6i hiéu qua stt dung von cua doanh nghiép. Tuy ting doanh
nghiép va tuy ting thoi ky khac nhau ma mitc do anh hudng, tic dong cua cac yéu
t6 nay c¢6 khac nhau.

Ngoai ra, d6i v6i nhitng doanh nghiép Nha nude thi cht truong, dinh hudng
phat trién cuia nganh cling véi quy dinh riéng cua cac don vi chll quan cap trén ciing

anh huodng t6i hiéu qua str dung von ctia doanh nghiép.
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- Tién bo khoa hoc k¥ thuat: trong diéu kién hién nay, khoa hoc phét trién véi
toc do chong mat, thi trudng cong nghé bién dong khong ngling va chénh léch vé
trinh do cong nghé gifta cac nudc 1a rit 16n, lan séng chuyén giao cong nghé ngay
cang gia tang, mot mat nd tao diéu kién cho cdc doanh nghiép d6i mé6i cong nghé
san xuat mat khéac, né dat doanh nghiép vao moi trudng canh tranh gay gét. Do vay,
dé sir dung von c6 hiéu qua phai xem xét dau tu vao cong nghé nao va phai tinh dén
hao mon vo hinh do phit trién khong ngiing cua tién bo khoa hoc k§ thuat.

- Moi truong tu nhién: 1a toan bo cac yéu to tu nhién tic dong dén doanh
nghiép nhu khi hau, thoi tiét, moi trudng, ...cic di€u kién lam viéc trong moi
truong tu nhién phtt hop sé tang nang suét lao dong va tang hiéu qua cong viéc.

Mt khéc cdc diéu kién tu nhién con tic dong dén cac hoat dong kinh t€ va
co s& vat chit cua doanh nghiép. Tinh thoi vu, thién tai, 1t lut, ... gay khé khan cho
rat nhiéu doanh nghiép va anh hudng t6i hiéu qua st dung von cua doanh nghiép.
1.5.Sw cin thiét phai niang cao hiéu qua sir dung von

Khi nuéc ta chuyén sang nén kinh t€ thi trudng c6 su diéu tiét ctia Nha
nuée theo dinh huéng XHCN, cdc doanh nghiép budc phai chuyén minh theo co
ch& mdi c6 thé ton tai va phat trién. Canh tranh 1a quy luét cta thi trudng, né cho
phép tan dung triet d€ moi nguédn luc cta doanh nghiép va cia toan xa hoi vi né
khién cho doanh nghiép phai luon tu déi méi, ha gid thanh, ting ning suit lao
dong, cai tién miu ma chat lugng san pham dé c6 thé ding viing trén thuong trudng
va lam tang gia tri tai san cua chu so hitu. Boi vay, nang cao hiéu qua st dung von
cé vi tri quan trong hang dau cta doanh nghiép .

Nang cao hiéu qua str dung von s€ dam bao an toan tai chinh cho doanh
nghiép. Hoat dong trong co ché thi truong doi hoi moéi doanh nghiép phai luon dé
cao tinh an toan, dac biét 1a an toan tai chinh. Day 1a van dé c¢6 anh hudng truc ti€p
dén su ton tai va phat trién ctia doanh nghiép. Viéc sir dung von c6 hiéu qua s gidp
doanh nghiép nang cao kha nang huy dong ciac ngudn von tai trg dé dang hon, kha
nang thanh todn ctia doanh nghiép dugc dam bdo, doanh nghiép ¢ du tiém luc dé
khéic phuc nhitng khé khan va mot so rii ro trong kinh doanh.

Nang cao hiéu qua su dung von sé gitp doanh nghiép nang cao stic canh

tranh. Dé ddp tng céic yéu cdu cai tién cong nghé, nang cao chat luong san pham,
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da dang hod miu ma san pham, ... doanh nghiép phai c¢6 von, trong khi d6 von ctia
doanh nghiép chi c6 han vi vay nang cao hiéu qua st dung von la rat can thiét.

Nang cao hiéu qua st dung von sé gitp doanh nghiép dat dugc muc tiéu tang
gid tri tai san cta chi s& hitu va cac muc tiéu khac ctia doanh nghiép nhu nang cao
uy tin san pham trén thi trudng, nang cao miic s6ng ctia ngudi lao dong ...Vi khi
hoat dong kinh doanh mang lai 1oi nhuén thi doanh nghiép c6 thé md rong quy mo
san xudt, tao thém cong an viéc lam cho nguoi lao dong va mic song cua nguoi lao
dong ciing ngay cang dugc cai thién. Diéu dé gidp cho nang suat lao dong cua
doanh nghiép ngay cang dugc nang cao, tao su phat trién cho doanh nghiép va céc
nganh lién quan. Dong thoi né ciing lam tang cac khoan déng gép cho ngéan sach
Nha nudéc.

Nhu vay, viéc nang cao hiéu qua st dung von ctia doanh nghiép khong nhiing
dem lai hiéu qua thiét thuc cho doanh nghiép va nguoi lao dong ma con c6 anh
hudng dén su phat trién ctia ca nén kinh t€ va toan xa hoi. Do do, cdc doanh nghiép
phai luon tim ra cic bién phap phit hop dé nang cao hiéu qua sit dung von clia

doanh nghiép .
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PHAN 2
THU'C TRANG TINH HINH SU DUNG VON TAI CONG TY

2.1.M{t s6 nét khai quat vé cong ty
2.1.1.M{t $6 nét khéi qudt vé cong ty
Tén cong ty viét bang tiéng Viét: Coéng ty TNHH Thuong Mai Pong A
Tén cong ty viét bang tiéng nudc ngoai: Dong A Trading Company Limited
Tén cong ty viét tat: Dong A Tradico
v' 86 dién thoai: 031.3920078
v’ Fax: 031.3920078
v' Tai khoan: 421101003145
v" Tai ngan hang Nong nghiép Lé Chan

v" Email: dongatradico@hp.com.vn

Dia chi tru so chinh: S6 51A Luong Khanh Thién,phuong Luong Khanh
Thién,quan Ngo Quyén,thanh phd Hai Phong
Trong thoi dai cong nghiép hoéa-hién dai hoa ngay nay rat can thiét phai su
dung dd dién tir,dién lanh.Cong ty,nha hang,khach san ngay mot moc 1én
nhu ndm.Trén co sé tim hiéu thi truong vé mat hang ndy c6 nhiéu tiém ning va
phat trién tot.

Ngay 26 thang 7 nam 2005 cong ty TNHH Thuong Mai Pong A da dugc cap
gidy chimg nhan ding ky kinh doanh cta s& ké hoach va dau tu thanh phd Hai
Phong,sd 022002842 va ding ky thay doi 1an 1 ngay 22 thang 5 nam 2007.

Piéu kién phap nhan

* Gidy phép kinh doanh s 0202002842 do S¢ ké hoach va dau tu thanh
ph6 Hai Phong cap ngay 26/07/2005

* Quyét dinh thanh 1ap doanh nghiép s6 0668758 QD/BTM céap ngay
18/05/2005.
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2.1.2.Linh vuc kinh doanh
- Kinh doanh thiét bi,phu ting,thiét bi co dién,dién tir,dién lanh,dién dan
dung,hang kim khi,nhya.
- San xuat va kinh doanh hang may mic.
- Van tai va dich vu van tai hang hoa thuy bd.
- Kinh doanh khéch san,nha hang an uéng,céc dich vu du lich khac.
- San xuét thiét bi dién lanh,dién gia dung.
- Dich vu bao hanh stra chira dién lanh.

- Dich vu xuit nhap khau.

STT Tén nghanh Ma nganh

1 |In an va dich vu lién quan dén in an 181
San xuét san pham dién tr,may vi tinh va san pham

2 | quang hoc 26

3 | San xuat thict bi dién 27

4 | Tai ché phé liéu 3830

5 | Xay dung nha cac loai 41000
Lap dat hé thong cap thoat nudc,lo sudi va diéu hoa

6 | khong khi 4322

7 | Ban budn may vi tinh, thiét bi ngoai vi va phan mém 46510

8 | Ban I¢(trtr 6 t6,xe may va xe cd dong co khac) 47

(Nguon:Phong Ké todn-To chirc)
Cong ty co cac nhiém vu sau:
+ Quan 1y st dung von kinh doanh va co s& vat chit theo ding ché do chinh
sach nham dat duoc loi nhuan tdi da va hiéu qua kinh té x4 hoi cao nhit.
+ Chép hanh day du chinh sach,ché d6 luat phap ctia nha nudc va quay dinh
cta dia phuong va cua nganh.

+ Thyc hién day du cac cam két hop dong voi cac chu thé kinh té khac.
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+ Quan 1y d6i ngil can bd cong nhan vién cua coéng ty theo ché do va chinh
sach cua Nha nu’c’m,déng thoi cham lo ché d6 vat chat va tinh than cho CBCNV,bdi
dudng va nang cao trinh d¢ van héa,chuyén mon cho ho.

Tuy méi thanh 1ap chwa dugc bao 1au nhung cong ty da cing cb va phat
trién, xay dung dugc vi thé cua minh,khfmg dinh hoan toan cé thé dap tng duogc
nhu cau ctia khach hang trong moi linh vuc duoc cap dang ky san xuat kinh doanh
2.1.3.Nguon luc ciia cong ty
2.1.3.1.Vén kinh doanh

Vén diéu 16:4.800.000.000 dong

- Chu tich hoi dong thanh vién kiém giam ddc:Hoang Qubc Hoan

Gia tri vén gop:2.800.000.000 dong chiém 60% phan vén gop

- Pho giam dbc:Luu Thi Anh Tuyét

Gia tri von gop:1.920.000.000 dong chiém 40% phan vén gop
2.1.3.2.Nguén nhan lyc

Cong ty TNHH Thuong mai Pong A 13 1 doanh nghiép thuong mai nén cong
nhan vién trong doanh nghiép chu yéu 14 lao dong tri thirc ¢6 trinh d6 chuyén mén cao
vé céc linh vuc quang cdo ban hang, quan hé khach hang, tai chinh, nhan sy ...

S6 luong céng nhan vién 15 ngudi

Bang Thong ké lao dong trong cong ty

Trinh d¢
STT | Tén don vi Solaodong | Trén Paihoc | Cao ding
DH)

1 | Phong ké hoach 3 1 1 1
2 | Phong ky thuat 4 0 2 2
Phong kinh doanh 5 0 3 2

3 | Ctra hang 3 0 1 0
Thi truong 2 0 2 2

4 | Phong ké toan_to chirc 3 0 2 1
Tong 15 1 8 6

Nguon: Phong Ké todn_Té chire ( nam 2007-2008)
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Trong do:
- Theo gidi tinh: Nam c6 12 ngudi, chiém 80%
Nit ¢6 3 nguoi, chiém 20%
- Theo d6 tudi: Tir 20-30 tudi 1a 11 nguoi, chiém 73%
Tir 30-40 tudi 14 4 ngudi, chiém 27%
-Theo tinh chat: Gian tiép c6 11 nguoi, chiém 73%
Truc tiép c6 4 nguoi, chiém 27%

Luc luong lao dong trong cong ty dugc chia 1am hai khéi, gian tiép va truc
tiép. Khéi lao dong gian tiép bao gébm cac phong ban: Phong ké toan-td chuc,
Phong kinh doanh, phong ké hoach, phong k¥ thuat.
2.1.4.Co cdu t6 chirc

Hién nay cong ty da to chirc bd may quan 1y tuong d6i gon nhe,va hoat dong
c6 hiéu qua dam bao sy chi dao truc tiép tir trén xudng dudi cua giam doc cong ty
cling nhu hoay dong ciia cdc phong ban bd sung cho nhau nham nang cao hiéu qua
cho viéc quan 1y,giam sat hoat dong trong viéc san xuat kinh doanh trong don vi.

Vin phong cong ty c¢6 3 phong ban chinh d6 1a:Phong kinh doanh,Phong ké
hoach(san xuét),Phong ké toan-T6 churc.

B0 may quan 1y cia cong ty dugc to chirc theo so do sau:

GIAM POC
[
\ 4
P.GIAM POC
\ 4 \ 4 \ 4
P.KINH DOANH P.KE HOACH P.KE TOAN-TO CHUC
(THI TRUONG) (SAN XUAT)

(Nguon: Phong Ké toan_Té chire ( ndm 2007-2008))
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Pay la loai hinh quan 1y duoc t6 chirc theo co cau truc tuyén két hop giita sy
chi huy truc tiép cta cac cap lanh dao hanh chinh trong cong ty va su chi dao
nghiép vu clia cac nhan vién chirc ning cac cap

Chirc ning.nhiém vu cac vi tri phong ban

a, Trach nhiém va quyén han ciia giam déc cong ty

- Lap va phé duyét chinh sach chat luong.

- Phé duyét muc ti€u,chi tiéu chét luong.

- To chirc diéu hanh hoat dong kinh doanh va chiu trach nhiém vé két qua
kinh doanh cua cong ty.

- La nguoi dai dién hop phéap cao nhat ciia cong ty trong moi linh vuc vé
giao dich va 12 nguoi thay mit cong ty ky két hop dong kinh té véi khach hang

- Quyét dinh b6 nhiém khen thuéng ky luat truong pho phong ban.

- La ngudi quyét dinh moi van dé lién quan dén hoat dong kinh doanh cia
cong ty,bdo cdo cac co quan co tham quyén vé két qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty theo mau va ché do bao céo quy dinh,

- Thyc hién nghia vu ndp thué va cac khoan khac theo quy dinh ct phép luit.

- Pong thoi giam dbc co quyén trong viée ban hanh quy ché,quy dinh,thoi
gian lam viéc,ché d6 thudng phat,sa thai ciing nhu tuyén dung,luan chuyén can b
trong ndi b cong ty.

b,Phé giim doc

- Tryc tiép diéu hanh phong kinh doanh,ké hoach cua cong ty

- Tryc tiép nghién ctru mau ma,chat luong san pham

- Nghién ctru thi truong ,co6 phwong an to chirc kinh doanh ¢6 hiéu qua nhat

- Phé duyét kiém tra cac tai liéu vé chat lugng san phém nhiém.Chiu trach
nhiém trudc cong ty vé chat lugng san pham.

- Phu trach viéc trién khai,diéu hanh hé thong quan 1y chét luong

- Bao cao giam ddc vé hé thong quan 1y chat luong

- Bé4o cdo giam doc vé cong tac kinh doanh cua cong ty.
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- Thay thé giam ddc diéu hanh toan bo hoat dong kinh doanh cua cong ty khi
dugc giam ddc ty quyén bang van ban,chiu trach nhiém trude giam ddc cong ty va
phap luat vé nhiém vu dugc phan cong va y quyén.

- Truc tiép phu trach khéi kinh doanh ,nghién ctru phat trién thi truong.

- Thira ty quyén cia giam déc ky cac to giao dich véi cac to chirc kinh té
khéc.

¢,Phong kinh doanh
- C6 nhiém vu quan ly moi hoat dong kinh doanh trong cong ty.
d,Phong ké hoach sdin xudt:

Phong ké hoach san xuat 1a phong chuyén méon tham muu,giap viéc Giam
ddc va td chire thuc hién trong cac linh vuc:

- Lap ké hoach san xuét dai han va ngén han.

- Trién khai va t6 chtrc thue hién ké hoach d3 dugc phé duyét.

- Quan 1y k¥ thuat,thiét bi trong toan cong ty.

- Tham muu vé hiéu qua kinh té,tinh phap 1y va tinh kha thi ctia cac hop
d6ng,du an tién kha thi va kha thi.

- Theo ddi,ddn doc viée kiém tra thuc hién cac hop déng,don hang .

- Tham muu cho gidm dbc vé cac khoan tam thanh toan va thanh toan dbi véi
cac hop dong va du an di va dang thyc hién

e,Phong ké todn-té chirc:

Phong ké toan-t6 chirc dat truc tiép dudi sy lanh dao cta giam déc, co chirc
nang to chirc,thuc hién ghi chép, xir Iy va cung cp cac sd lidu vé tinh hinh tai
chinh,ké toan cong ty, thuc hi¢n phan tich hoat dong kinh té theo yéu cau cua ban
giam d6c.La phong tham muu,giup viéc cho gidm ddc.Quan 1y va to chuc thuc
hién cong tac quan Iy von va tai san,hach toan san xuét kinh doanh

- T6 chirc thyc hién cong tac kiém toan, tong hop,xir Iy va cung cap kip thoi
,déy du,chinh xac thong tin tai chinh ,kinh té cho ban 1anh dao cong ty.
- Tong hop, phan tich ,danh gia két qua hoat dong to chirc cua cong ty

Sinh vién:Pham Thi Hoang Thanh-QT901N 35



Ludn viin tot nghiép Trwong DH Ddn Ldp Hdai Phong

- Mit khéac phong tai chinh ké toan con két hop véi cac phong chic nang khac
nhim gidm sat qué trinh san xuat kinh doanh dam bao nhu cau vé vdn cho san
xudt,thyc hién viéc tinh toan chinh xac cho viéc san xuat kinh doanh va phan phoi
loi nhuan theo quy dinh ctia nha nudec.
2.2.Panh gia tinh hinh tai chinh tai cong ty
2.2.1.Phdn tich tinh hinh tai chinh cua cong ty

BANG BAO CAO KET QUA HOAT PONG SXKD
Pon vi tinh:Péng

Chi tiéu 2007 2008 Chénh léch %
Doanh thu 1,319,119,635| 904,596,565| -414,523,070| -31.42
Céc khoan giam tru
Doanh thu thuan 1,319,119,635| 904,596,565| -414,523,070| -31.42
Gia von hang ban 1,205,664,727| 425,347,126 -780,317,601| -64.72
Chi phi tai chinh
Chi phi QLDN 96,468,908 450,680,221 354,211,313|367.18
LN thuan tir HDKD 16,986,000f 28,569,218 11,583,218, 68.19
Lé&i khac
Ld khac
Loi nhuén trudc thué 16,986,000f 28,569,218 11,583,218, 68.19
Thué thu nhap DN 4,756,080 7,999,381 3,243,301| 68.19
Loi nhuan sau thué 12,229,920, 20,569,837 8,339,917 0

(Nguon: Phong Ké todn - Té chire 2007-2008)

- Doanh thu nim 2008 giam 414,523,070 dong so v6i nam 2007 tuong Ung

v6i giam 31.42% do khung hoang kinh té nén doanh thu giam va la tinh

trang chung cua cac doanh nghiép

- Gia vbn hang ban nim 2008 giam 780,317,601 dong twong tmg giam

64,72% 1a co s& dé tang loi nhudn chimg t6 doanh nghiép biét chon dung

nha cung Ung
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- Chi phi quan 1y doanh nghiép nam 2008 ting 354,211,313 ddng twong tng

v6i 367,18%. Chig té doanh nghiép chua c6 cach quéan 1y chi phi hiéu qua

- Loi nhuan sau thué nam 2008 so véi 2007 ting 11,583,218 dong trong khi

doanh thu giam do tiét kiém duoc kha 16n gia von.

2.2.2.Phan tich co cau tai san va nguon von

2.2.2.1.Co cdu tong TS

Bang co cau tong tai sin

PON V] TINH:dong
2007 2008 Chénh I¢ch
Chi tiéu — — —
SO tién % SO tien % SO tien %
A. TSLD & PTNH 588,288,147|84.78(3,549,437,296|87.98|2,961,149,149(503.35
I. Tién 400,669,613|57.74|3,220,117,009|79.82|2,819,447,396 | 703.68
I1. Cac khoan dau tu ngan han 0 0 0 0 0 0
1. Cac khoan phai thu 52,141,519 7.52| 233,840,986 5.8| 181,699,467|348.47
IV. Hang ton kho 135,477,015|19.52| 95,479,301| 2.37| -39,997,714|-29.52
V.Tai san luu dong khac 0 0 0 0 0 0
VI. Chi su nghiép 0 0 0 0 0 0
B. TSCD & DPTDH 105,583,002(15.22| 485,005,151(12.02| 379,422,149|359.36
1. Tai san c6 dinh 105,583,002(15.22| 556,551,636| 13.8| 450,968,634|427.12
1. Céc khoan dau tu tai chinh
dai han 0 0 0 0 0
1. Chi phi XDCB d¢ dang 0 0 0 0 0
IV. Ky quy, ky cugc dai han 0 0 0 0 0
TONG CONG TAI SAN 693,871,149 100(4,034,442,447( 100(3,340,571,298(481.44

Xét su bién dong cua tai san ta théy so v&i nam 2007 ,nam 2008 téng tai san da

tang 1én 3,340,571,298 dong twong tmg v6i ting 481.44%.Diéu nay chung to quy

mo san xuat ciia cong ty ting.Cong ty dau tu vao ca TSLD&Dau tu ngan han 1an

TSCP&DPau tu dai han dic biét dau tu nhiéu vao TSLP&PAu tu ngén han
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Ta xét chi soO sau:

TSLD & DTNH 588,288,147

Co cau tai san (oor) = = =5.57
TSCb & bTDH 105,538,002
Nhu vy cr 1 ddng cong ty dau tu vao TSCPD & DTDH thi ¢6 5.57 dong dau tu
vao TSLD & BTNH
TSLD & DTNH 3,549,437,296

Co cau tai san(z00)= = =7.32
TSCH & BTDH 485,005,151
Nhu vay ctr 1 dong cong ty dau tu vao TSCD & DTDH thi ¢6 7.32 dong dau tu
vao TSLD & BTNH
Trong co cau TSLD & DTNH ta thidy nam 2008 1a 3,549,437,296 dong sang
nam 2007 1a 588,288,147 déng nhu vay so v&i nam 2007 da tang 2,961,149,149
d6ng.Co su gia ting ndy chi yéu do tién,khoan phai thu ting chi yéu do tién

tang,hang ton kho giam.

* TSLD & Pau tw ngdin han

TSLD & DTNH 3,549,437,296*100
Ty suat dau tw vao = *100 =
TSNH (2008) Tong tai san 4,034,442,447
=87.98%

Chi s6 nay cho thay ctr 1 dong Von kinh doanh ma doanh nghiép sir dung c6
0.8798 dong hinh thanh TSLD & Pau tu ngan han.Ty suit nay kha cao ching to
cong ty c6 kha niang thanh toan ng ngan han rt tot.

Xét co cau TSLD & Pau tu ngan han

+,Von bang tién
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Bang co cau von bang tién

Don vi tinh .'ddng

2007 2008 Chénh léch
Chi tiéu — — —
So tién % So tien % SO tién %

I.Tién 400,669,613| 100|3,220,117,009| 100|2,819,447,396| 703.68
1,Tién mat tai | 170,519,831 42.56(1,856,945,798| 57.67|1,686,425,967 | 988.99
quy

2,Tién gui 230,149,782| 57.44|1,363,171,211| 42.33|1,133,021,429| 492.30
ngan hang

Ta thdy vbn bang tién chiém ty 1 kha 1on trong tong tai san nam 2007 la
57.74% sang nam 2008 13 79.82% tang 22.08%,vé s6 tuyét ddi ting 503.35%
Xét trong co ciu von bang tién thi tién mat tai quy chiém ty trong 16n nam

2008 ting 1,686,425,967 dong ,vé sd tuyét do6i tang 988.99%.Piéu nay la tét cho

thay cong ty ludn dy trir mot luong tién dé thanh toan duoc ng ngan han

+,Cac khoan phai thu

Bing co cau cac khoin phai thu

Pon vi tinh:Déng

2007 2008 Chénh 1éch
Chi tiéu S — —
SO tién % SO tién % SO tién %
III. Cac khoan phai thu 52,141,519| 100(233,840,986| 100| 181,699,467 348.47
1. Phai thu cta khach hang  |28,718,830(55.08| 60,036,079|25.68| 31,317,249| 109.05
2. Tra trudc cho ngudi ban 20,698,168|39.70|150,457,090|64.34| 129,758,922| 626.91
3. Thué GTGT duoc khau trix | 2,724,521| 5.22| 23,347,817| 9.98| 20,623,296 756.95

Khoan phai thu nam 2007 14 52,141,519 dong chiém 7.52% trong tong tai san so
v6i nam 2008 1a 233,840,986 dong tang 181,699,467 dong,vé sb tuyét doi la

348.47%

Trong cac khoan phai thu thi phai thu khach hang chiém ty trong 16n nhét trong

nam 2007 diéu ndy cho thiy cong ty bi doanh nghiép khac chiém dung von khé 16n
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,tuy nhién sang nam 2008 thi phai thu khach hang da giam di nhung lai tang tra

trude cho nguodi ban.Khoan phai thu giam cho thiy cong ty c6 chinh sach thu hdi

cong no hop 1y .Cong ty can phat huy dé giam tinh trang bi chiém dung von .

+ Hang ton kho

Bang co cAu hang ton kho

Pon vi tinh:Déng

Chi tiéu

2007

2008

Chénh léch

So tieén

%

So tién

%

SO tién %

IV. Hang ton
kho

135,477,015

100

95,479,301

100

-39,997,714

-29.52

1. Hang mua

dang di duong

2. Nguyén vat

liéu ton kho

3. Cong cu dung

cu trong kho

4. Chi phi SXKD
d¢é dang

5. Thanh pham
ton kho

6. Hang hoa ton
kho

135,477,015

100

95,479,301

100

-39,997,714

-29.52

7. Hang gui ban

8. Du phong
gidm gid hang

ton kho

Hang ton kho niam 2008

14 95,479,301 ddng,ndm 2007 1a 135,477,015
d6ng.So voi nam 2007 thi hang ton kho nam 2008 giam 39,997,714 ddng,vé sb

tuyét d6i giam 29.52%.Ty trong hang ton kho giam chung t6 cong ty khong co su
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mo rong quy md san xuat. Tuy nhién hang ton kho giam kéo theo su giam cac chi
phi bao quan hang héa khong tdn dong nhiéu,ddy nhanh duoc cong tac tiéu thu

hang hoa.

* Tai san co dinh &Ddu tw dai han

TSCP&Pau tu dai han 485,005,151*100
Ty suat dau tu = *100=
Va0 TSDH o0s) Tong tai san 4,034,442,447
=12.02%

Chi s6 nay cho thdy ctr 1 dong vén kinhdoanh ma doanh nghiép str dung c6
0.1202 d6ng hinh thanh TSCP & Pau tu dai han.Diéu nay cho thay cong ty khong
coi trong vao dau tu TSCH

Bang phin tich co ciu TSCP
Pon vi tinh :Pong
2007 2008 Chénh léch

Chi tiéu SO tién % S6 tién % SO tién %
B. TSCD &
DPTDH 105,583,002 | 100 | 485,005,151 | 100 379,422,149 | 359.36

I. Tai san co

dinh 105,583,002 | 100 | 485,005,151 | 100 | 379,422,149 | 359.36
II. Cac khoan

dau tu tai chinh

dai han
[11. Chi phi
XDCB d¢ dang

IV. Ky qu¥, ky

cuoc dai han
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Qua bang trén ta thdy TSCP & Pau tu dai han niam 2008 1a 485,005,151
d6ng,nam 2007 1 105,583,002 dong.So voi nam 2007 thi TSCP & Pau tu dai han
nam 2208 ting 379,442,149 dong,vé sb tuyét d6i ting 359.36%.Nguyén nhan chi

yéu do TSCP tang.Chung to cong ty chu trong d6i méi trang thiét bi hién dai dé
thay thé thiét bi lac hau.

+,Tai san co dinh

Co ciu TSCP hitu hinh
Pon vi tinh:Déng
2007 2008 Chénh léch
Chi tiéu — — —
SO tién % SO ti€én % SO tién %
I. Tai san cb
105,583,002 100 | 485,005,151 100 | 379,422,149 | 359.36
dinh
1. TSCD hiru
binh 105,583,002 100 | 485,005,151 100 | 379,422,149 | 359.36
in
Nguyén gia 125,698,756 | 119.05 | 556,551,636 | 114.75| 430,852,880 | 342.77
Gia tr1 hao mon
-20,115,754 | -19.05| -71546485| -14.75| -51,430,731 | 255.67

lity ké

Do dic diém nganh kinh doanh cta cong ty 1a thwong mai nén cong ty ciing
khéng dau tu qua nhiéu vao TSCD.TSCP hitu hinh nam 2007 1 105,583,002 dong
sang nam 2008 1a 485,005,145 dong,tang 379,422,149 dongvvé s tuyét dbi ting

359.36%.Diéu nay cho thiy cong ty di d6i moi,dau tu dé nang cao chat luong,mau

ma san pham.Nhu vay 12 tot.

Dé danh gia duge muc dau tu vao TSCD cong ty ta xét hé sb sau

485,005,151

H¢ s6 dau tu =

TSCD

Tong tai san

4,034,442,447

=0.12

Nhu vy khi dau tu 1 dong vao TS thi doanh nghiép dau tu 0.12 dong vao TSCH
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2.2.2.2.Co cdu nguon von
Panh gia co cau ngudn vdn 13 danh gia su bién dong cua cac loai ngudn von
nham thay duogc tinh hinh huy dong vén,str dung céac loai ngudn von dap tung yéu
cau san xuat kinh doanh,ddng thoi thiy dugc kha ning tu tai tro vé mit tai chinh
cling nhu kho khan doanh nghiép géap phai.
Bing co cAu ngudn von ciia doanh nghiép

Pon vi tinh:Dong

2007 2008 Chénh léch

Chi tiéu S tién % So tién % S tién %
A. No phai tra 317,827,210| 45.80| 1,677,661,784| 41.58|1,359,834,574| 427.85
I. no ngan han 183,697,254| 26.47| 897,459,126| 22.24| 713,761,872| 388.55
IT. No dai han 134,129,956| 19.33| 780,202,658| 19.34| 646,072,702 481.68
III. No khac
B. Nguon von chii
s¢ hiru 376,043,939| 54.20| 2,356,780,663| 58.42|1,980,736,724| 526.73
I. Ngudn von - Qity 376,043,939 54.20| 2,356,780,663| 58.42(1,980,736,724| 526.73
I1. Nguon kinh phi
TONG CONG
NGUON VON 693,871,149|  100| 4,034,442,447|  100|3,340,571,298| 481.44

Qua bang trén ta thay tong nguén vén nim 2008 so voi nam 2007 ting
3,340,571,298 dong twong tmg véi sd tuyét ddi ting 481.44%.Tang do ngudn vén
chu sé hitu ting va ng phai tra ciing ting.co ciu ngudn von cua cong ty kha hop 1y
vi tong ngudn von kinh doanh cé ca von tu bd sung va vén di chiém dung.Von chu
s& hiru tang va ng phai tra cling tdng chung to hoat dong kinh doanh cua cong ty
kha hiéu qua.
+,No phdi tra

Trong qua trinh hoat dong kinh doanh dé dap tng nhu cu vé von ,cong ty c6 thé
vay von bén ngoai déng thoi trong qua trinh d6 s& xut hién mébi quan hé giita cong ty

va nha cung cip hoic thanh toan trong ndi bd.Qua trinh nay hinh thanh khoan no.
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No phai tra dong vai trd quan trong trong tong ngudn vén va duoc tai trg boi
nhiéu ngudn khac nhau.Tuy theo cach quan 1y ctia doanh nghiép ma no phai tra
dem lai lgi nhuén hodc rai ro cho cong ty.

Bang co ciu no phai tra

Pon vi tinh:Déng

2007 2008 Chénh léch
Chi tiéu So tién % SO tién % SO tién %

A. Ng phai tra | 317,827,210, 100 |1,677,661,784| 100 |1,359,834,574| 427.85

I. No ngan han | 183,697,254| 57.80 | 897,459,126| 5349 | 713.761,872| 388.55

II. Ng daihan | 134,129,956| 42.20 | 780,202,658| 46.51 | 646,072,702 481.68

1. No khac

No phai trd nam 20008 1a 1,667,661,784 doéng ,nim 2007 1a 317,827,210
d6ng.So v6i nam 2007 thi no phai tra nim 2008 di ting 1én 1,359,834,574 ddng
tuong g véi sd tuyét d6i ting 427.85% . No phai tra cling chiém ty trong kha 16n
trong téng téng nguén von

Qua bang trén ta thiy trong tong s no ctia doanh nghiép thi no ngan han 1a chu
yéu, noQ ngén han chiém ty 1€ cao hon ng¢ dai han.

Ta thiay quy mé san xuat kinh doanh cta doanh nghiép dugc md rong.Cong ty
c¢6 ké hoach chiém dung von hiéu qua dé ting von kinh doanh cho cong ty.

Dé thay dugc qua trinh hoat dong 1 dong von kinh doanh c6 bao nhiéu dong vay

no ta xét
No phai tra 1,677,661,784
Heé s6 ngeoos) = = =0.42
Tong ngudn von 4,034,442 447
No phai tra 317,827,210
Hé s ngeoon = = =0.45
T6ng ngudn von 693,871,149

Nam 2008 hé s6 no 14 0.42 c6 nghia 1a 1 dong von kinh doanh c6 0.42 dong vay

ng.So véi nam 2007 hé sb nay giam 0.03 ching to cong ty ngdy cang tu chi trong
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san xuét kinh doanh.Tuy nhién khong nén duy tri hé s6 ndy qua cao vi nhu vay s&
cho thiy cong ty phai c6 bién phap thich hop ddi phé véi cac chii ng,cho thay su
kém hiéu qua trong cong tac stir dung von kinh doanh.

+,Nguon von chii s6 hiru

Nguon von chu s¢ hitu phan anh toan bo cac ngudon von thudc quyén sé hitu cia

doanh nghiép
Co cAu ngudn von chii sé hiru
PON VI TINH:Péng
2007 2008 Chénh léch
Chi tiéu — — —
So tién % So tién % So tién %

B. Ngudn von chii
s¢' hiru 376,043,939| 100 |2,356,780,663| 100 |1,980,736,724| 526.73
I. Nguon von - Qily [376,043,939| 100 (2,356,780,663| 100 |1,980.736,724| 526.73
IT. Nguon kinh phi

Nguén vén chit sé hitu nam 2007 1a 376,043,939 dong sang nim 2008 13
2,356,780,663 dong.So v&i nam 2008 thi nguén vén chu s& hitu ting
1,980,736,724 dong,twong tmg véi sd tuyét ddi ting 526.73%.Trong d6 ting do
ngudn von-quy ting.Piéu nay cho thdy dau hiéu tit,cong ty da ting kha ning vé
moi mit san xuat,dau tu,

Pé danh gid két cdu ngudn von trong tong ngudn von ta xét

Ngudn vén CSH 376,043,939

Ty suat tu tai troeoon= = =0.54
Téng ngudn von 693,871,149

Ngudn vén CSH 2,356,780,663

Ty sudt tu tai trgeoos)= = =0.58
Toéng ngudn von  4,034,442,447

H¢ s6 nay cho biét 1 dong von kinh doanh c6 bao nhiéu dong von chu s hiru.
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Niam 2008 ting so v6i nim 2007 1a 0.04 ddng. Nhu vay so v6i ddu nam, ty trong
nguén vén CSH tang trong téng s6 ngudn von. Hé sé nay kha cao cho thdy doanh
nghiép ciling c6 bi rang budc boi chii ng Pong thoi day ciing 13 1y do 1am ting loi
nhuan va tao sy an toan cho chu ng trong vi¢c dam bao cac khoan vay tra dting han.
Nhin chung nguén vén ciia cong ty ting do von chu sé hitu ting cho thay
kha ning ty tai trg ciia cong ty ting hay kha an toan vé mit tai chinh. Mic doc lap
vé tai chinh cua cong ty tang 1én do nguon von CSH ctia cong ty tang 1én ca vé gia
tri va ty trong trong tong nguén von.
2.2.3.Phén tich cac chi tiéu dic trung vé tinh hinh sir dung von ciia cong ty

2.2.3.1.Chi tiéu phan énh téng hop

Chénh léch
STT Chi tiéu Ponvi| Niam 2007 | Nam 2008 .
Sé tién %

1 |Loi nhuan trudc thué Pong | 16,986,000| 28,569,218 11,583,218| 68.19
2 | Von kinh doanh Déng 364,172,790(2,324,339,677(1,960,166,887 | 538.25
3 | Vén chu s& hitu Dong | 376,043,939|2,356,780,663 | 1,980,736,724|526.73
4 |Doanh thu thuan Pong [1,319,119,635| 904,596,565| -414,523,070| -31.42
5 |Hé s doanh loi cua von(1/2) | % 0.047 0.012 -0.034 -73.65

Hé s6 doanh loi ctia von tu
6 |co(1/3) % 0.045 0.012 -0.033 -73.06

Hé s6 doanh lgi doanh
7 |thu(1/4) % 0.013 0.032 0.019 147.55

Hé s6 doanh loi téng von cho ta biét 1 dong von kinh doanh tao ra bao nhiéu

ddng loi nhuan trude thué.Nam 2008 giam so voi nam 2007 13 0.034 1an .Hé sb
nay giam do loi nhuan trudc thué tang 11,583,218 dong ma von kinh doanh ting
1,960,166,887 gip gan 170 lan.Cho thiy loi nhuin ma dong vén mang lai khong
cao cho thiy hiéu qua st dung von kinh doanh cua cong ty 1a khong cao

Hé s6 doanh lgi von chu so hitu cho thay 1 dong vén chil s¢ hitu mang lai bao

nhiéu dé)ng lo1 nhuan.Nam 2008 so v&i nam 2007 gidm 0.033 do 191 nhuén trude
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thué tang 11,583,218 déng ma von chu so hitu ting 1,980,736,724 dong gip 170

1an.Cho thay cong ty st dung vén cha sé hitu khong hiéu qua

Hé s6 doanh loi doanh thu ndm 2008 cao hon nim 2007 13 0.019 do lgi nhuén

truée thué tang ma doanh thu lai giém,téc do gidm cua doanh thu nhanh hon tdc do

tang cua loi nhuan diéu nay 1a tét cong ty can phat huy.

2.2.3.2.Chi tiéu phan dnh higu qud sie dung véon lwu dong

Chénh 1&ch
STT Chi tiéu Pon vi| Nam 2007 Nam 2008 S
S6 tién %
1 |Loinhuén trudc thué | Pong | 16,986,000( 28,569,218 11,583,218| 68.19
2 |Doanh thu thuan Pong (1,319,119,635| 904,596,565 -414,523,070| -31.42
3 | Von luu dong binh quan | Pong | 559,271,893 |2,068,862,722(1,509,590,829 [269.92
Hiéu suat str dung
4 |VLD(2/3) % 2.36 0.44 -1.92 -81.46
5 |Ham luwong VLD(3/2) | Lan 0.42 2.29 1.86 439.43
Ty suat loi nhuan
6 |VLD(1/3) % 0.03 0.01 -0.02 -54.53

Hiéu suét stir dung VLD nam 2008 giam 1.92% so v&i nim 2007 Nam 2008 cong
ty ctr st dung binh quan 1 dong von luu dong vao san xuét tao ra dugc 0.44 dong
doanh thu trong khi nim 2007 céng ty ci str dung 1 dong von luu dong tao ra 2.36
d6ng doanh thu.Nhu vy trinh d6 sir dung VLD ctia cong ty khong co hiéu qua.

Ham luong VLD nam 2008 ting 1.86 1an so véi nam 2007 do tc d6 ting cua
VLD binh quéin rat 16n ma doanh thu lai giam.Nam 2007 ¢ 1 déng doanh thu
thuan cong ty phai bo ra 0.42 ddng,nam 2008 cr 1 dong doanh thu thuan cong ty
phai bo ra 2.29 déng. Ham lugng VLD nam 2008 tang ching té hiéu qua st dung
von luu dong cang thap, khong tiét kiem duoc von luu dong.Cho thdy mic dam
nhan VLD cua cong ty kém

Ty suat loi nhuan VLD niam 2008 giam 0.02% so voi naim 2007 .Nam 2008 cir 1
déng VLD binh quan tham gia vao san xuit kinh doanh thi ¢6 0.01 ddng tao ra loi
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nhudn ma nam 2007 ci 1 dong VLD binh quin tao ra dugc 0.03 dong loi
nhuan.Pay 1a dau hiéu khong tot vé kha nang sinh 16i caa VLD
2.2.3.3. Chi tiéu phan dnh hiéu qud sir dung von cé dinh

Chénh 1&ch
STT Chi tiéu bon vi| Nam 2007 Nam 2008 .

S tién %
1 |Loi nhuén trudc thué Pong 16,986,000 28,569,218 11,583,218| 68.19
2 |Doanh thu thuan DPong [1,319,119,635| 904,596,565 -414,523,070| -31.42

3 |Véncd dinh binh quan  |Pdng | 102,589,681 379,422,149| 276,832,468| 269.84

Hi¢u suat str dung

4 VCD(2/3) % 12.86 2.38 -10.47 -78.30

5 |Ham lugng VCD(3/2) Lan 0.08 0.42 0.34 425.00

Ty suat loi nhuan

6 |VCD(1/3) % 0.17 0.08 -0.09 52.94

Hiéu suit st dung VCD nam 2008 giam 10.47% so v61 nam 2007. Nam 2008
cong ty ctr st dung binh quan 1 dong VCP vao san xuit tao ra duoc 12.86 dong
doanh thu tuy nhién hé s6 ndy qua cao s& khong tét ,trong khi ndm 2007 cong ty ctr
st dung 1 dong VCD tao ra 2.38 dong doanh thu.Nhu vay trinh d¢ st dung VCD
cua cong ty kém hi€u qua

Ham luong st dung VCP niam 2008 tang 0.42 1an so v6i nam 2007 do toc do
taing cia VCP binh quan ma doanh thu lai giam kha 16n.Nam 2007 ct 1 dong
doanh thu thuan cong ty phai bo ra 0.08 ddng,nim 2008 cr 1 dong doanh thu thuan
cong ty phai bo ra 0.42 déng. Ham luong VCP nam 2008 tang ching té hiéu qua
str dung VCP cang thdp, khong tiét kiém duoc von c¢d dinh.Cho thdy mic dam
nhan VCD cua cong ty kém

Ty suat loi nhuan VCD niam 2008 giam 0.09% so v&i nam 2007 day 1a dau hiéu
khong t6t vé kha niang sinh 10i cia dong VCD. Nam 2008 cir 1 dong VCD binh
quan tham gia vao san xuét kinh doanh thi c6 0.08 déng tao ra log1 nhuan ma nam
2007 cu 1 déng VCD binh quan tao ra dugc 0.17d6ng lgi nhuan.Pay 1a dau hiéu
khong tot vé kha ning sinh 16i ctia VCD
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2.2.4. Hé thong chi tiéu tai chinh
2.2.4.1. Chi tiéu kha nang thanh todn
DPon vi tinh:%

STT Chi tiéu Nam 2007 | Nam 2008 | Chénh léch
1 | Kha ning thanh toan tong quat 2.18 2.40 1.32
2 | Kha nang thanh toan hién hanh 3.20 3.95 0.75
3 | Kha nang thanh toan nhanh 2.46 3.85 1.38

Niam 2008 kha ning thanh toan téng quat ting 1.32 lan so voi nam 2007 1a
t6t.Chung to cac khoan ng vay déu c6 tai san dam bao kha nang thanh toan va co
thé chuyén doi dé thu hoi tién. Nam 2007 ctr di vay 1 dong c6 2.18 dong tai san
dam bao ,nam 2008 cir di vay 1 dong c6 3.51 dong tai san dam bao.Nguyén nhan
gia ting chu yéu do tai san nam 2008 tang 3,340,571,298 dong so v6i ndm 2007,
tong no phai tra nam 2008 ting 1,359,834,574 dong so v4i nam 2007.Tuy nhién
khong nén duy tri hé s6 nay qué cao vi tai san ctia cong ty chu yéu dau tu bang von
tu ¢6 do kha nang chiém dung von khong tdt.

Niam 2008 kha ning thanh todn hién hanh ting 0.75 lan so véi nim 2007 c6
nghia cong ty di kha nang thanh toan tam thoi cac khoan cong ng.Tuy nhién hé sd
nay qué cao lai khong t6t vi di dau tu qua mirc vao tai san ngan han so véi nhu cau
cua cong ty

Nam 2008 kha nang thanh toan nhanh ting 1.38 ldn so v&i ndm 2007 1a tot
chung to cong ty thuc hién dugc chuyén do6i TSLD thanh tién dép ung nhu cau
thanh toan khi can.Tuy nhién hé s6 nay lai qua cao phan anh tinh hinh sir dung tién

khong t6t.
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2.2.4.2.Chi tiéu kha nang hoat dong

Chénh 1&ch
STT Chi tiéu Donvi| Nam 2007 Nam 2008 S5 %
1 |Gia von Pong |1,205,664,727| 425,347,126| -780,317,601| -64.72
2 |Doanh thu Pong |1,319,119,635| 904,596,565| -414,523,070| -31.42
3 |Hang ton kho binh quan Dong | 142,901,347| 115478,158| -27,423,189| -19.19
4 |Khoan phai thu binh quan Pong 62,353,166 142,991,253 80,638,087 129.32
5 | VLD binh quan Dong | 559,271,893 |2,068,862,722(1,509,590,829 | 269.92
6 |Vong quay hang ton kho(1/3) | Vong 8.44 3.68 -4.75 -56.34
Vong quay céac khoan phai
7 |thu(2/4) \Vong 21.16 6.33 -14.83 -70.10
8 |Ky thu tién binh quan(360/7) | Ngay 17.02 56.91 39.89 234.41
9 |Vong quay VLD(2/5) \Vong 2.36 0.44 -1.92 -81.46

Vong quay hang ton kho phan anh trong ky cong ty binh quan nim 2007 13 8.44

1an xuat nhap kho,nam 2008 c6 3.68 1an xuat nhap kho.Nam 2008 so véi ndam 2007
vong quay hang ton kho giam 4.75 vong ching t6 cong ty gap kho khin trong viéc
tiéu thu cho thdy ton kho qua muirc 1am ting chi phi.S6 vong quay hang tén kho
thap nén viéc kinh doanh dwgc danh gia 1a khong tot.

S6 ngay 1 vong quay hang ton kho phan anh s ngay trung binh ctia 1 vong quay
hang ton kho.Trong nim 2007 cong ty c6 s6 ngay cua 1 vong quay hang ton kho 1a
43 ngay .Piéu d6 c6 nghia 13 trung binh 43 ngay thi cong ty xuat(mua) hang 1
lan.Sang nam 2008 cong ty c6 sd ngay cua 1 vong quay hang ton kho 13 98 ngay
Diéu d6 c6 nghia 13 trung binh 98 ngay thi cong ty xuat(mua) hang 1 1an.

360 360
S6 ngay 1 vong = =
quay hang ton khocoor) Vong quay hang ton kho 8.44
= 43 ngay
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360 360

S6 ngay 1 vong = =

quay hang ton khooor) Vong quay hang ton kho 3.68
= 98 ngay

Vong quay khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén d6i cac khoan phai thu thanh
tién mat.Nam 2007 cong ty c6 21.16 lan thu dugc khoan ng,sang nam 2008 cong ty
¢6 6.33 1an thu dugc khoan ng.Nam 2008 so véi nam 2007 giam 14.83 vong ching
t6 toc do thu hoi cac khoan phai thu giam ,cong ty bi chiém dung von 16n

Ky thu tién binh quan phan anh s6 ngay can thiét dé thu dugc khoan phai
thu.nam 2008 so véi nam 2007 tang 39.89 ngay do vong quay khoan phai thu
giam.Cho thay thoi gian thu hoi cac khoan phai thu giam,cong ty roi vao tinh trang
bi chiém dung von.Ky thu tién qua dai 1a khong tot,can c6 bién phap ddy nhanh toc
dd thu tién.

Vong quay von luu dong phan anh chi tiéu ndy danh gia toc d6 ludn chuyén vén
va cho biét trong ky VLD quay dugc miy vong nim 2007 1a 2.36 vong,nim 2008
1a 0.44 vong ,so voi nam 2007 thi vong quay von luu dong giam 1.92 vong.Giam

nhu véy 1 do doanh thu giam ma TSLD tang,hang ton kho giam.

2.2.4.3.phan tich DUPONT

ROA(2007) = ROS x VQTTS
=2.27%x0.22%
=1.76%

ROA(2008) = ROS x VQTTS
=0.93%x1.90%
=0.51%

ROE (2007) = ROA x (TTS/ VCSH)
=0.51% x1.71%
=3.25%
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ROE (2008) = ROA X (TTS/VCSH)
=1.76%x1.85%
=0.87%

Ty suat sinh loi cia tai satn(ROA) phan anh 1 dong gi4 tri tai san ma doanh
nghiép da huy dong vao san xuit kinh doanh tao ra my ddong loi nhuan.Nam 2007
cong ty ctr dua 1 dong gia tri tai san vao str dung thi lam ra 0.0176 dong loi nhuan
sau thué,nam 2008 cong ty ctr dwa 1 déng gia tri tai san vao st dung thi 1am ra
0.0051 dong loi nhuan sau thué.So v6i nam 2007 thi nam 2008 ty suét sinh loi cta
tai san giam 0.0125 dong.

Ty suat loi nhudn von chi so hitu (ROE) phan anh 1 déng von chu so hitu bo
vao kinh doanh mang lai bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.Nam 2007 cong ty sir
dung 1 déng vén ma chu sé hiru bo vao kinh doanh mang lai 0.035 dong loi nhuan
sau thué.Nam 2008 cong ty st dung 1 dong vén ma chu sé hitu bd vao kinh doanh
mang lai 0.0087 déng lgi nhuén sau thué.So v&i nam 2007 thi nam 2008 ty suat loi
nhuén von cht so hitu giam 0.0263 dong.

Ta théy nam 2008 ty suét sinh loi cta tai san va ty suét loi nhuén von chu sé
hitu so v6i nam 2007 déu giam . Ty suét loi nhudn von chi s¢ hitu nho,tham chi con
nho hon 14i sut tiét kiém do hé sb ng clia cong ty thap,vong quay ctia von ciing thap
2.3.Két ludn chung vé hiéu qua sir dung von
2.3.1.Nhitng két qud dat dwoc ciia cong ty

Ta théy hoat dong san suét kinh thuc chit 13 hoat dong nham muc dich kiém
101 théng qua ngudn luc von ¢6 .Vi vay hiéu qua st dung von 1a biéu hién hop nhat
hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.Panh gia duoc hiéu qua
st dung von s& thdy duoc trinh d6 quan 1y ,str dung vén cta doanh nghiép tir d6 tim
ra dugc nhimg giai phap dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh va tiét kiém véon.

La mot cong ty méi thanh 1ap véi s6 von ban dau khong nhiéu nhung Cong
ty TNHH Thuong mai Pong A di timg budc nd luc vuot kho, tao cho minh
mot luong von tuong ddi 16n vi mot co cau vén c6 sirec manh. Thi truong dién

lanh & nuéc ta dang rat séi dong véi rat nhidu cong ty tham gia gianh giat thi
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truong. V§i co cdu no trén von chu so hitu kha hop 1y nhu hién nay thi cong ty
hoan toan c6 thé dau tu mo rong qui mo hoat ddng cua minh.
* Vé tinh hinh sit dung von:

Néu xét trén khia canh loi nhuan thi trong nhitng nim qua cong ty luén
lam an co6 1ai nhung s 1gi nhuin binh quan mot dé)ng vOn dua lai vAn & muc
trung binh thdp. Ly do xuat phat tir muc tiéu lau dai cta cong ty 1a mubn dau tu
mo rong thi truong, khéng dinh vi tri cua minh trén thi truong nén da chép nhan
chi phi 16n 1am cho lgi nhuén thu duoc giam twong d6i. Khi d3 mo rong duoc thi
truong phan phdi, cong ty sé& duy tri mirc doanh thu va giam chi phi dé ting loi
nhuan. Nhu vay vé lau dai thi cong ty hoan toan cé thé nang cao duoc hiéu qua sir
dung von. Va tit nhién diéu d6 con phu thudc vao nhiéu yéu td va can phai co
nhitng chuong trinh, giai phap cu thé cho nhitng budc tiép theo.

Cong ty c6 vu diém 16n 1a kha nang thanh toan 14i vay rat t6t.Ludn co tai
san dam bao chuyén dbi thanh tién dé thanh toan kip thdi cac khoan ng.Piéu
nay lam cho d6i tac yén tdm khi dau tu vao cong ty.Qua phan tich thuc trang vé
cong tac thanh toan, cong ty da dap dng nhu cau vé von luu dong, tai san luu dong
1a 3,549.,437,296 déng >ng ngan han 897,459,126 dong dam bao cho qué trinh san
xudt kinh doanh ctia cong ty dugc lién tuc, ddp ting nhu cau vé von 1a mot yéu to
rat quan trong .

Pé co6 du von cho hoat dong kinh doanh, cong ty dd vay vén tir cac ca
nhan c6 von nhan rdi. Pay 1a ngudn vay chi yéu ciia cong ty trong thoi gian
qua. Trén thyc té c6 rat nhiéu ngudi c6 vén nhan rdi véi sd luong 1én. Thong
thuong tdm 1y ca nhan 13 mudn 13i cao nhung lai so rui ro. Bé vay dugc ngudn
von nay thi ngudi vay phai tra 13i suat cao hon 13i suat ngan hang va phai khéo
1é0. Uu diém cta ngudn vén nay 1a c6 thé vay voi sb luong 16n va khong bi
rang budc boi thot gian trd ng.

Bang cac moi quan hé ca nhan, cong ty di tao duoc ngudn vén rat 1om,
bao gdm ca vay ngin han va vay dai han. Khi méi thanh 1ap, luong vén con it
cong ty di day manh khai thac ngudn vén nay. Hién nay,tiém lyc tai chinh da

manh 1én , céng ty di co su can nhac dén chi phi ctua cac khoan vay. Uu diém

Sinh vién:Pham Thi Hoang Thanh-QT901N 53



Ludn viin tot nghiép Trwong DH Ddn Ldp Hdai Phong

rat 1on cua vén vay tu nhan la thuc hién nhanh chéng thuan tién. Chinh vi vay
ma noé rat c6 y nghia v4i viée tinh toan vén cho mdi chu ky kinh doanh. Khi
can von thi tién hanh vay, khi c6 kha ning thi tra dé giam chi phi. Thay duoc
tam quan trong cia ngudn von nay cong ty di chit dong tao uy tin trong viéc
vay tra von, phuc vu cho muc tiéu huy dong von 1au dai.
2.3.2.Nhitng mdt con ton tai trong qud trinh sir dung von

Bén canh nhiing thanh tuu néi trén thi hién tinh hinh st dung nguén von &
Cong ty TNHH Thuong Mai Pong A ciing boc 10 nhiéu ton tai. Hiéu qua st dung
von cua cong ty la chua cao. C6 rdt nhi€u nguyén nhan dian dén tinh trang trén,
trong d6 phai ké dén d6 12 viéc quan ly va su dung nguén nguyén vat lieu khong
hiéu qua lam tang chi phi. M6t nguyén nhan nita 1a mac du cong ty trich da khau
hao theo ty 1¢é qui dinh song trén thuc t€, ty 1¢ nay con thap, gay kh6 khan cho cong
ty trong viéc huy dong von, déi mdi tai san co dinh, dap tng kip thoi nhiém vu san
xuat. Khong nhiing thé, chi phi stra chita chua dugc quan 1y chat ché va chua c6
dinh mifc cu thé, béi vay chua dénh gid dugc két qua thuc hién. Viéc phan loai tai
san co dinh cta cong ty khong theo ngudn hinh thanh ma theo hinh th4i biéu hién.
Dicu nay gay kho6 khan cho nha mdy trong viéc quan ly nguén von va hién nay
cong ty khong trich dugc khau hao tai san c¢6 dinh vo hinh ma c6 lic khoan nay cé
gia tri twong doi 16n. Pay 1a di€u ton tai ¢6 hitu clia hau hét cac doanh nghiép Viét
Nam néi chung va Cong ty TNHH Thuong Mai Pong A néi riéng can c6 bién phap
khéc phuc.

Niam 2008 ta thdy mic du doanh thu giam nhung loi nhuan van tang. Tuy nhién
tbc do doanh thu giam nhanh hon tc do ting cia lgi nhuan.Ma doanh thu va lgi
nhuan tac dong truc tiép 1én hi€u qua st dung von.Viéc nang cao hi¢u qua st dung
vbn cuia cong ty dong nghia voi ting doanh thu va loi nhuan.Do doanh thu giam,loi
nhuén ting khong déng ké ma ca vén co dinh va von luu dong déu tang lam cho ty
sudt loi nhudn thap ctia vn giam cho thiy kha ning sinh 10i ctia von kinh doanh thép.
Vong quay cta von luu dong ciing giam lam cho sd ngdy chu chuyén vén luu dong
giam 13 ddu hiéu cho thdy trinh d¢ t6 chirc va sir dung vén chua hop 1y.N6i chung

hiéu qua str dung von cua cong ty khong cao,cong ty can c6 bién phap khac phuc

Sinh vién:Pham Thi Hoang Thanh-QT901N 54



Ludn viin tot nghiép Trwong DH Ddn Ldp Hdai Phong

V€ cong téc thi truong ctia Cong ty: thi truong 1a van dé thiét yéu quyét dinh su
ton tai va phét trién cua doanh nghiép, viéc ti€p can thi trudng, ndm bat nhu ciu
khéch hang ciing nhu thu thap thong tin vé d6i thl canh tranh nham duy tri va phat
trién thi trudng con chua dugc x4c dinh ding tam quan trong trong hoat dong kinh
doanh ctia cong ty.V& cung ty mdi thanh 1ap hon 3 ndm non cong ty chua xac dinh
dugc diém yé€u clia minh trén thi trudng. Cac thong tin vé doi thi canh tranh, vé
khach hang 1a cdc cht dau tu cling nhu vé su bién dong cta thi trudng con han ché.

Ngoai ra, tinh hinh bién dong cta nén kinh té€ thé giGi cling anh hudng téi
hiéu qua str dung von. Trong nhiing nam qua, mot s6 nén kinh t€ manh cta thé giGi
bi suy thodi, dac biét vao nam 2008 chau 4 1am vao cudc khing hoang tién té da
lam giam it nhi€u stic manh cta dong tién Viét Nam. Céac cong ty ngay cang dugc
thanh 1ap nhi€u, ¢6 nhiéu wu thé€ hon vé thiét bi, ki thuat va dac biét c6 ngudn von
déi dao. Su canh tranh gay git cia cdc cong ty vé dién lanh ¢ Hai phong ciing tac
dong t6i hiéu qua stir dung von ctia cong ty. Tém lai, v6i nhiing ton tai nay doi hoi
trong nam t6i cong ty phai nghién ctu tim ra nhitng gidi phdp, huéng di cu thé dé
khong ngling nang cao hiéu st dung von, nang cao hiéu qua cta hoat dong san

xudt kinh doanh d€ ton tai va phat trién bén viing trong nén kinh t€ thi trudng.
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PHAN 3
MOT SO BIEN PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON
TAI CONG TY

3.1.Phwong huéng phat trién clia cong ty trong thoi gian téi

Hiéu qué st dung vdn chiu anh hudng cua rat nhiéu yéu té chu quan va
khach quan khac nhau. Nhitng giai phap dua ra chi c6 thé tac dong dén céc
yéu t6 chi quan ma yéu t6 chung, co ban nhat 13 cong tac quan 1y tai chinh
ciia cong ty. Noi mot cach chung nhat dé nang cao hiéu qua str dung von thi
viéc quan 1y tai chinh hay cu thé hon 1a quan 1y vdn phai duoc thuc hién mot
cach khoa hoc.

Noi dung cta quan 1y tai chinh vé thuc chét 1a cudc thuc hién cac chuc
nang cua quan 1y tai chinh va duoc thé hién cu thé & viéc dam bao du nguén
tai chinh cho coéng ty va sy hop 1y gitta nguon tai chinh dai han va ngan han
cling nhu kha ning thanh toan cao, dam bao huy déng vén voi chi phi thép,
dam bao cho cac ngudn von huy dong duoc st dung tiét kiém va hiéu qua.
3.1.1. Xac dinh ro muc tiéu cua quadn ly tai chinh trong tung giai doan:

Cong viéc dau tién cua qua trinh quan 1y tai chinh 1a phai xac dinh muc
tiéu cua quan 1y tai chinh. Cac muc tiéu c6 thé 1a khac nhau trong mdi giai
doan khac nhau. Muc tiéu c6 thé 1a loi nhuén, c6 thé 1a strc manh tai chinh, ¢
thé 1a sy linh hoat trong dau tu. Cong viéc nay doi hoi nha quan 1y phai cé
tdm nhin chién luoc.

3.1.2. Phén tich tai chinh:

Sau khi xac dinh dugc cac muc tiéu chung, nha quan 1y phai di vao phan
tich tinh hinh tai chinh cta cong ty minh dé tim ra nhiing diém manh, diém
yéu. Két qua cia qué trinh phan tich s& cho phép Ban ldnh dao cong ty thiy
duoc két qua hoat dong, muc dd st dung cac nguén luc, tim kiém nguén tai tro
& dau, cac rui ro co thé gip phai. Viéc phén tich can phai duoc tién hanh déu

dan qua cac ky va phai giao cho ngudi c6 trinh do chuyén mon dam nhiém.
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Trong mdi giai doan cé thé di sau phan tich cac chi tiéu khac nhau. Nhung
théng thuong phai tap trung phan tich 3 nhom chi tiéu: loi nhuén, co cdu vén
va kha ning thanh toan. Co thé st dung phuong phap so sanh hoic phuong
phép phén tich Dupont dé thuc hién viéc phan tich tai chinh.

3.1.3. Thuee hién tét cong tac hoach dinh tai chinh.

bay 1a khau rat quan trong. Lap ké hoach tai chinh thuc chét 1a du toan
cac khodn thu chi cua ngan sach, trén co s& do6 lua chon cac phuong an hoat
dong tai chinh cho twong lai cta cong ty va an dinh sy kiém soat d6i véi cac
b0 phan trong cong ty. Viéc du todn thu chi ding dan, c6 co s& khoa hoc, co s&
thuc tién s& c6 tac dung quan trong d6i véi ké hoach san xuét kinh doanh cua
cong ty noi chung va viéc quan 1y tai chinh noi riéng.

Muc dich cua viéc hoach dinh tai chinh 1a bao dam vi¢éc xay dung du toan
thu chi tai chinh dua trén hé théng ché do , chinh sach va tiéu chuan dinh muc
dung dan, phu hop véi thuc tién kinh té x4 hoi dang van dong va véi trang thai
hién tai cua cong ty. Pam bao cho cac ké hoach thu , chi cua td chirc dugc tién
hanh dung trinh ty, thoi gian quy dinh va c6 hi¢éu qua. Giap cho ban lanh dao
du toan va ddi pho duoc véi nhitng rui ro, bién dong cua moi truong.

Vi vai tro va muc dich trén, viéc hoach dinh tai chinh cua cong ty can
phai thyc hién véi day du cac nodi dung sau:

- Lap ké hoach tai chinh trudc hét phai dua vao muc tiéu hoat dong san
xuit kinh doanh cua td chitc nhim dam bao cho viéc lap du toan, xac dinh
dwoc muc dich va nhiém vu can dong vién khai thac nguén thu cia ngén sach
cling nhu viéc phan phdi va sir dung quy ngan sach cé trong tam, trong diém,
dam bao dugc yéu cau tiét kiém va hiéu qua.

- Dya vao tinh hinh va két qua phan tich viéc thuc hién cac ké hoach du
toan tai chinh trong thdi gian qua: Dya vao kha ning va nguon tai chinh cia to
chirc, nhitng dién bién va xu thé cua thi trudng, nhirng budc phat trién cua
khoa hoc cong ngh¢, cac chinh sach kinh té cua nha nuéc, nhiing thong tin

kinh té trong va ngoai nudc c6 tic dong dén hoat dong kinh doanh cta t6 churc
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trong hién tai va trong twong lai. Pay 1a nhing cin c quan trong bd sung
nhitng kinh nghiém can thiét cho viéc 1ap du toan thu chi trong ky ké hoach.

- Dua vao hé thong cac chinh sach ché do, tiéu chuan dinh muc thu — chi
dé xac dinh kha nang, muc do, linh vuc can phai khai thac dong vién nguén
thu. Pdng thoi xac dinh duoc nhu cau, linh vic can phai phan phdi va dau tu.
bay 1a mét can cu cu thé dam bao cho viée lap ké hoach tai chinh c6 co s&
khoa hoc, co s& phap 1y.

3.1.4. Pdy manh kiém tra tai chinh.

Kiém tra tai chinh 1a mot khau rt quan trong trong khoa hoc quan 1y, né
biéu hién quan hé kinh té gita cac chu thé trong cac hoat dong san xuat kinh
doanh. Kiém tra tai chinh gép phan bao dam hinh thanh cac can di ty 18 trong
phan phdi cac ngudn tai chinh, dudi hinh thtrc gia tri. Trén co so d6 xem xét su
can thiét, tinh muyc dich ciing nhu quy mé cia viéc phan phdi cac nguodn tai
chinh, hiéu qua cua viéc tao lap va st dung cac quy tién té bao toan vdn va lam
ting thém cac ngudn tai chinh cua to chc.

Vi vai tro quan trong do, viéc kiém tra tai chinh can phai dugc thuc hién
vO1 cac nd1 dung sau:

- Kiém tra trudc khi thuc hién ké hoach tai chinh. Pay 1a loai kiém tra
duoc tién hanh khi xdy dung xét duyét va quyét dinh du toan ngan sach cua
cong ty, khi phan tich tai chinh va lap ké hoach tai chinh. N6 bao gdm viéc
kiém tra su phu hop cua cac du an, ké hoach tai chinh vé&i viéc khai thac kha
ning tiém tang cta té chtc thong qua cac céng cu phan tich va cac phuong
phéap so sanh ddi chiéu ciia cac chi tiéu tai chinh, kiém tra viéc tinh toan va ap
dung cac phuong phap 1ap ké hoach. Véi cac nodi dung do, kiém tra trude co y
nghia quan trong trong viéc ddm bdo sy van dong cua céc luéng tai chinh qua
vi¢c tao lap cac quy tién té dang véi yéu cau, kha nang cua cong ty, ngan chan
cac sai 1am khi ra quyét dinh vé quan 1y tai chinh va tao co s¢ cho kiém tra sau

khi thuc hién ké hoach tai chinh.
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- Kiém tra thuong xuyén qua trinh thyc hién cac nhiém vu ké hoach tai
chinh d3 duoc quyét dinh. Thyuc cht 1a viéc kiém tra ngay trong cac hoat dong
tai chinh, trong cac nghiép vu tai chinh phat sinh, trén co s¢ d6 thic day hoan
thanh cac ké hoach tai chinh, bao toan, phat trién va st dung von c6 hiéu qua.
Noi dung bao gém kiém tra cac hoat dong thu - chi tai chinh, kiém tra vé thanh
toan, vé két cau tai chinh, vé kha nang sinh 10i thong qua phan tich hé s6 kha
nang thanh toan, h¢ s6 doanh lgi, diéu hoa von. Kiém tra viéc phan phéi va su
dung cac quy tién té dé danh gia hiéu ning hoat dong va du bao xu huéng phat
trién cua to chiec. Thong qua vi¢c thyc hién cac ndi dung kiém tra néi trén s&
danh gia dugc uwu nhuoc diém trong viéc quan 1y cac hoat dong tai chinh, tim
ra cac giai phap tai chinh, dua ra cac quyét dinh tai chinh mot cach chinh xéc,
dung dan va kip thoi.

- Kiém tra sau khi thuc hién ké hoach tai chinh. Thuc chét 1a kiém tra
duogc thuc hién sau khi cac hoat dong tai chinh, cac nghiép vu tai chinh dién ra,
duoc hach toan, ghi chép vao hé thdng cac loai s6 sich bang biéu. Chinh vi
vay muc dich cua vi¢c kiém tra nay la xem xé¢t lai tinh ding dén, hop ly, xac
thuc cua cac hoat dong tai chinh ciing nhu céc s liéu dugce dua ra trong cac sd
sach bao biéu. Pong thoi kiém tra sau con c6 muc dich tong két rat ra cic bai
hoc kinh nghiém cho viéc xay dung va to chtrc thue hién ké hoach tai chinh
trong cac ky sau. Noi dung chu yéu cua kiém tra tai chinh trong giai doan nay
1a so sanh, déi chiéu cac chi tiéu tai chinh voi cac chi tiéu kinh té, gitta s liéu
phat sinh thuc té va chi tiéu ké hoach tai chinh, déi chiéu tinh hinh thuc té véi
cac sb liéu, sb sach, sb liéu trén bang téng két tai san, bao céo quyét toan.

Nhu vdy dé qua trinh hoat dong dién ra theo ding ké hoach, cong ty can
phai thuc hién day du cac ndi dung cong tac kiém tra néi trén. Viéc kiém tra c
thé str dung két hop cac phuong phéap sau:

+ Kiém tra toan dién: La cach kiém tra nham vao toan bd td chirc va toan

b cac nghiép vu tai chinh trong vi¢c thuc hién nghiép vu ké hoach tai chinh.
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+ Kiém tra chuyén dé: (Kiém tra trong diém) La cach kiém tra chi tap
trung vao mot hay vai nghiép vu tai chinh nhit dinh cin quan tim trong chan
chinh ky luat tai chinh hodac kiém tra méot bd phan quan trong nao d6 c6 anh
hudng 16n té1 hoat dong kinh doanh cta cong ty.

+ Kiém tra dién hinh (Kiém tra chon miu): La cach kiém tra co tinh chat
lya chon ddi v&i mot sb don vi hay mot sb nghi¢p vu tai chinh dac trung theo
mot tiéu chuan nao d6 dé thuc hién viéc kiém tra. Qua viéc kiém tra dién hinh
c6 thé phat hién dugc ton tai, dua vao két qua dat duoc dé nhan biét duoc hoat
dong san xuat kinh doanh ciia ca cong ty va tim ra cic bién phap cai tién cong
tac quan ly tai chinh.

+ Kiém tra qua chtng tir (Kiém tra gian tiép): La phuong phap kiém tra
dua vao cac bao biéu, bao cdo, so sach, sb liéu hach toan théng ké ké toan, cac
chiig tir ban dau dé xem xét tinh hinh hoat dong kinh té - tai chinh cta cong
ty. Phuong phap nay dugc ap dung mot cach pho bién, gitp tong hop, danh gia
ngay dugc tinh hinh hoat dong cua cong ty. Song trong nhiéu trudong hop, kiém
tra qua chung tir khong gitp chu thé kiém tra nim duoc thuc chit va nguyén
nhin cua tinh hinh nhat 13 cac truong hop vi pham ky luat tai chinh do chat
luong ghi chép trong ching tir, s6 sach khong du trung thuc, khach quan.

+ Kiém tra thuc té (Kiém tra truc tiép): La cach kiém tra duoc tién hanh
tai hién truong, tai noi dién ra cac hoat dong kinh té - tai chinh cua bd phan
chiu sy kiém tra.

B6 phan kiém tra tai chinh phai két hop chit ch& va sir dung thich hop cac
phuong phap kiém tra noi trén tuy thudc vao yéu cau quan ly, vao thoi gian,
trinh d6 nghiép vu kiém tra. Pong thoi 4p dung phuong phap nao ciing phai
can nhic dén su phu hop gita ndi dung kiém tra va phuong phép kiém tra
3.1.5. Quan Iy tét von sin xudt kinh doanh.

Piy 1a khau trong tim nhat cua quan 1y tai chinh cong ty, bao gdm quan

1y vOn ¢6 dinh, quan Iy von luu dong va quan 1y von dau tu tai chinh.
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a. Qudn Iy vén cé dinh -

Tuy vbn cb dinh cta cong ty chi chiém ty 16 nho nhung viée quan 1y von
cd dinh van giit vai tro quan trong, khong duoc lo 1a xao nhing.

b. Qudn Iy von lwu djng -

Vén luu dong chiém ty 16 rat 16n trong tong sd von cua cong ty. Quan Iy
tot von luu dong s& c6 ¥ nghia quyét dinh dén hiéu qua sir dung vén noi riéng
va hiéu qua kinh doanh néi chung cta cong ty.

c. Qudn Iy von diu tw tai chinh :

Trong nén kinh té thi truong ludn ton tai yéu tb rii ro, huéng dau tu cua
cong ty khong nén khép kin, gidi han trong pham vi ndéi bd ma nén dau tu mot
bo phan von kinh doanh ra bén ngoai véi muc dich 13 tim kiém loi nhuan va
dam bao an toan vé von. Cac hinh thtrc dau tu ra bén ngoai ma cong ty co thé
thuc hién 1a mua c6 phiéu, trai phiéu, lién doanh lién két. Pay ciing 1a mot giai
phap dé kéo dai chu ky séng cua cong ty, phan tan do rui ro, bao toan va phat
trién von.
3.2.Ké hoach doanh thu va lgi nhuén nim 2009

PON VI TINH :Déng

Chi tiéu 2008 2009
Doanh thu thuan 904,596,565 | 2,169,368,745
Gia von 425,347,126 | 945,236,698
Chi phi QLDN 450,680,221 | 345,236,789
Loi nhuén trudc thué 28,569,218 | 878,895,258
Thué thu nhap DN 7,999,381 | 246,090,672
Loi nhuan sau thué 20,569,837 | 632,804,586

3.3. Mot s6 bién phap ning cao hiéu qua sir dung von tai cong ty

3.3.1.M6 réng kénh phéin phéi,mang lwéi tiéu thy

Pé tang tong doanh thu cia cong ty,cong ty can ting ca vé sd luong 1dn chat

luong hang hoa
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Tién hanh nghién cru mé rong thi truong,mé rong hoat dong tiép thi.Chién
lugc Marketing n6 dong vai tro quan trong trong vi¢c thuc hién tdt chién lugc kinh
doanh,hiéu qua kinh doanh ctia cong ty.Dé dap ing duoc nhu ciu ngay cang ting
cia khach hang,cong ty phai luon nd luc phat huy ,hoan thién trong qué trinh san
xudt dé thoa min nhitng nhu cdu khit khe cua thi truong.Va trong linh vuc
Marketing cong ty can nghién ctru va xay dung 4 diém quan trong d6 13 san
phém,gié,thi truong,tiéu

Trong nén kinh t€ thi trudng, canh tranh ngdy cang gay git, thi viéc tim ki€m
thi trudng, hoat dong marketing khong thé thi€u dugc, né nang cao hiéu qua san
xuat kinh doanh néi chung va nang cao hiéu qua st dung von néi riéng. Trong
nhiing nam gan day, cong ty da chu y dén hoat dong nay, da tién hanh nghién ciu,
phan doan thi truong, xay dung céc truong trinh marketing mix.

Cung vdi cong tac phat trién mau mot Cong ty can ting cudng hoat dong
nghién cttu thi trudng va md rong thi trudng xuét khau. Day 1a van dé ma bat ci
mot Cong ty nao khi tién hanh kinh doanh ciing phai thuc hién né. Can ctt vao két
qua di€u tra nghién ctu thi trudong, Cong ty sé tra 10i dugc cdc cau hoi: Ai mua?
mua véi s6 lugng bao nhiéu? Gid ca bao nhiéu? yéu cau vé chat lugng mau sic, do
bén nhu thé nao? DE tir d6 Cong ty tién hanh phan tich déanh gid d€ xem xét kha
nang dap tng, nhitng thuan loi khé khin ctia minh dé c¢6 k& hoach trién khai cac
nguon luc, tién hanh san xudt c6 hiéu qua. Tuy nhién viéc mé rong thi truong phai
tap trung vao cac thi trudng c6 trién vong nhat, dong thoi cling c6 khong ngimng cic
thi trudng truyén thong mdéi ¢6 thé dem lai hiéu qua nhu mong mudn.

Dai v6i mdi mot doanh nghiép san xuat trong nén kinh t€ thi truong, thi diéu
quan trong 1a san xuat cédi gi ? cho ai ? Vi vay quan 1y diéu hanh phai gin véi
Marketing va tai chinh.

Khong nhitng thé ngoai viéc quan 1y diéu hanh san xuét tot thi cAn nam bat dugc
thong tin mot cach nhanh chéng va chinh xac. Tang cuong ti€p thi, khai thac thong tin

nhanh, xur Iy thong tin ding s€ gép phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.
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Thuc tién nhitng nam qua cho thdy, Cong ty cé nhitng khach hang truyén
thong chi€ém 60% san luong san xuat va cho dén nay Cong ty da md rdng mang
luGi khach hang dén cac Cong ty lién doanh va cac thanh phan kinh t&€ khac

Doi véi khach hang thi Cong ty can phai tao dugc moi quan hé than thiét, 1au
dai. Day chinh 1a nguén séng cua Cong ty, doanh thu ctia Cong ty phu thudc rat
nhiéu vao khéach hang. Ngoai nhitng khiach hang trong nudc, trong nganh thi Cong
ty can nhanh chéng nim bét nhitng maéi khach hang trong khu vuc va c6 thé rong
hon nita 1a nhitng khach hang trén thé giéi.

Hoat dong nghién cttu thi truong 1a moét trong nhitng hoat dong dau tién va
hét siic quan trong d6i v6i moi doanh nghiép hién nay. D6i vdi cong ty. D€ hoat
dong kinh doanh ctia cong ty dat hiéu qua cao va ngay cang phét trién thi Cong ty
can chu trong dic biét vao khau nghién citu thi trudng dé nam vitng nhu cau thi
truong, thi hi€u nguoi tieu ding, kiéu mot cua cdc san phdm may mic va xu hudng
thay doi ciia ching dé khan truong trién khai thuc hién chién luoc san xuét kinh
doanh va xuét khau dép tng kip thoi, chiém linh céc thi trudng.

V6i Cong ty thi pham vi thi truong xudt khdu chua dugc rong 16n nén viéc
nghién ctu thi trudong kiéu tai hién trudong 13 tuong d6i khé khan. Cong ty cin xem
xét va dat thém mot so van phong dai dién & mot s6 nudc ¢6 tiém nang, trong diém
dé tao diéu kién thuéan loi cho cong tac giao dich, gidi thiéu san pham, thiét 1ap cac
moi quan hé trong hgp tac kinh doanh va trong nghién ctu thi truong. Thuc hién
viéc nay s& dam bao cho Cong ty cap nhat dugc nhitng thong tin vé€ thi trudng
chuén xac hon, nhanh chéng gitip ban 1anh dao va cdc cén bo trong Cong ty xu ly
ching va dé ra phuong hudng san xuét kinh doanh diing dan.

Bén canh viéc chi trong m& rong thi truong xuat Cong ty nén chi trong khai
thac thi truong trong nudc boi day ciing 1a thi truong c6 stc tiéu thu 16n. Hon nita
viéc cung cip hang hod ngay trén thi truong noi s€ gitp Cong ty ti€t kiém dugc cac
chi phi vé thué va chi phi giao dich v6i nudc ngoai

»  Su can thiét ctia bién phap

Mot doanh nghiép hay trong mot t6 chic néi chung, cdc quyét dinh dua ra
muon ding dan va giai quyét duoc van dé thi phai dua trén co s& cac thong tin thu

thap dugc. Cdc doanh nghiép muon chién thing trong canh tranh doi hoi phai cé
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cac quyét dinh kip thoi va chinh xac. Cong ty van phai thuong xuyén tién hanh
nghién ctiu, du bdo thi trudong, thu thap nhanh cac thong tin vé tinh hinh bién dong
cua thi trudng, vé doi thu canh tranh, dic biét 1a nhu cdu san pham, tir d6 c6 cic
giai phép thiic ddy tiéu thu, nang cao kha niang canh tranh ctia Cong ty, gift viing va
tang thi phan. Dong thoi, bién phdp nay c6 tam quan trong trong viéc xac dinh
ding dan phuong huéng phét trién san xudt kinh doanh, déng thoi lam cho qud
trinh san xuat c6 thé thuc hién nhanh chéng, nhip nhang.

Néu khong nghién ctu ky thi trudng thi hién nhién Cong ty sé khong c6
nhiing thong tin c6 gi4 tri va can thiét trong qué trinh dam phan dé di t6i ky két hop
dong, dac biét 1a nhiing thong tin c6 tinh quyét dinh cé lién quan dén doi tac lam
an. Nho lam t6t cong tac nghién citu thi trudong, khi dam phan cac diéu khoan trong
hgp dong, Cong ty méi chu dong va dua ra nhitng diéu khoan ¢6 1¢i cho d6i tic hon
so v6i doi thi canh tranh, dé doi tdc ti€p tuc 1am an lau dai véi Cong ty. Ngoai ra,
khi Cong ty c6 day du thong tin vé thi truong, thong qua nhiing lan ti€p xic véi
khiach hang va cic thuong gia khic, Cong ty s€ c6 thém nhiing khiach hang mdi,
tién t6i mot thi truong c¢6 nhiéu khach hang, gidp Cong ty mé rong thi trudng.

Qua nghién cttu xem xét cho thay cong tac nghién ctu du bao thi truong cua
Cong ty da dugc tién hanh, song con rat roi rac, hiéu qua chua cao. Véi mong
muon gép phan phat trién Cong ty, theo em Cong ty cdn ddy manh hoat dong
nghién ctu thi trudng, tim hiéu thi trudng dé tir d6 c6 nhitng d6i sach hich hop xac
1ap chién lugce san xuit kinh doanh ding huéng va cé hiéu qua. Cong ty phai luon
du bao, du dodn thi trudng cling véi viéc truc ti€p ti€p can vé6i khach hang dé khao
sat, phan tich danh gia thi trudong ding dan, nhidm giit viing tinh 6n dinh, khong
ngling nang cao kha nang canh tranh ctia Cong ty.

»  Noi dung cua bién phap.

+ Do du bao nhu cau khong chinh xac hay do mé rong thi truong chua hop 1y?

+ Mang lu6i tiéu thu san pham nhu vay da pht hop vé khong gian chua?

+ Chat lugng san pham, gia ca dugc ddnh gid nhu thé nao?

+ C4c chinh sdch ban hang c6 diém nao chua phit hop?
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Tur d6, d€ cong tac nghién cttu thi trudng cta Cong ty dap ting duoc cdc van
dé trong thi trudong hién tai va thi trudng trong tuong lai ma trudc hét 1a thi truong
Cong ty muon chinh phuc, Cong ty can chi ra duoc:

+ Pau 1a thi trudng trién vong nhat doi v6i hang hoa cua Cong ty.

+ Cong ty cin c6 bién phdp nhu th€ nao vé mau ma, chat luong, nhan hiéu,
quang cdo...

+ Du ki€n mang ludi tiéu thu va phuong phdp phoi san pham

+ Can ¢6 chién lugc chinh sdch nhu thé nao d€ tang kha nang canh tranh trén
thi truong.

» Cach thirc thuc hién

B6 phan nghién cttu thi trudng trong nuéc truc thuoc Bo phan thi truong
trong nudc: gom 3 bo phan nho: quan sat thi truong, xt 1y thong tin, quang céo.

+ B0 phan quan sat thi trudng: phai thuong xuyén thu thap thong tin vé dién
bién su phat trién va thay déi cua thi trudng doi véi hang hod clia cong ty, dong
thoi phéi chi ra dugc nguyén nhan ctia su thay déi do.

+ B0 phan xu 1y thong tin: Nhan dit liéu tir bo phan quan sét thi truong, xu
1y, phan tich cdc dit liéu d6, phai giai thich dugc co céu thi truong tai moi thoi
diém, x4c dinh kha ning, hiéu qua ciing nhu y nghia clia co ciu thi trudng, su thay
déi cha thi trudng d6i v6i cong tdc tiéu thu san phdm va kha niang canh tranh cla
Cong ty.

+ B0 phan quang cdo: Phu trach van dé quang ba nhan hiéu cua Cong ty gom
c4c nhiém vu cu thé: thiét ké cdc phim quang céo, cdc bai viét vé Cong ty; lap k&
hoach céc chuong trinh quang céo, chudn bi tham gia céc hoi cho trién 13m, chuén
bi cdc budi hoi nghi khach hang, thiét k& cac an pham vé Cong ty.

T6 trudng chiu trach nhiém téng hgp va gidam sdt chung: ti€p nhan thong tin
tlr bo phan phan tich, dua ra nhitng quyét dinh vé cac van dé Cong ty quan tam doi
véi thi trudng tiéu thu san pham. Pong thoi t6 trudng c¢6 nhiém vu gidm sit hoat
dong cua ca ba bo phan, xdc tién hoat dong nghién ctiu thi truong cua Cong ty duge

ti€én hanh lién tuc va c6 hiéu qua.
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Nghién ctu thi truong phai di sau vao 3 linh vuc chinh

+ Nhu cdu vé sir dung san phdm clia cdc cong ty ban doi véi san pham cua
cong ty nhu thé ndo trong thoi diém hién tai va xu huéng trong tuong lai.

+ Canh tranh hang hoa: C6 nhitng khach hang nao dang st dung hang hoa
clia cong ty trong thoi di€ém hién tai; doanh nghiép nao 1a doi tha canh tranh chu
yé€u, bién phdp canh tranh ctia ho 1a gi, phan ting cua ho vé nhitng bién phédp canh
tranh ctia Cong ty. Tir d6 dua ra duoc cac bién phdp hitu hiéu cho san phdm hang
hoa ctuia Cong ty.

+ Guong mdy phan phoi ¢6 hiéu qua va phit hgp khong, khic mic & diém
nao, nguyén nhan tai sao va cac bién phdp cai tién guéng mdy phan phoi hitu hiéu
trong tuong lai.

Theo d6 Cong ty sé& c6 thong tin thi trudng vé san pham ctia minh ciing nhu
su thich ting ctia né trén thi truong. ¥ kién cua khach hang ra sao, khach hang c6
yéu cdu gi vé gid ca, dich vu va céch thic.

Céc két qua thu dugc qua nghién ctu thi truong can duoc nhanh chong dua
vé cac bo phan chiic nang c6 lién quan dé dé ra dugc nhitng quyét dinh ding dén:

+ Quyét dinh vé ph4t trién mit hang hodc gidm b6t mat hang

+ Quyét dinh vé céc bién phap nang cao chat lugng san phdm di keém véi
viéc phét trién mat hang dé€ phi hgp véi doi hoi cta thi truong.

+ Quyét dinh cac hinh thdc phan phdi, mé& rong mang Iudi truc ti€p mang
ludi dai 1y hodc luu thong theo luong nhu ciu dé€ tranh ton dong hang ho4 dam béo
cho hang hoa luu thong phu hop.

+ Quyét dinh vé md rong thi trudng trong va ngoai nudc, tim ki€ém ban hang méi.

»  Diéu kién thuc hién

+ Cong ty phai cir cdn bo thi trudng nghién citu cdc ving dia ly tim hiéu
khach hang dé xac dinh nhu cdu vé san pham,s6 lugng bao nhiéu, quy cich, chung
loai va co cau nhu thé€ nao, chit lugng ra sao, kha nang thanh toan va xu huéng cta
nhu cau...

+ C4n bo nghién cttu thi trudng phai tim hiéu trén thi trudng dé biét dugc cac
san pham cung loai ctia Cong ty duoc san xuét & nhimg noi ndo, nang luc san xudt clia

ho ra sao, chét lugng va gi ca cua ho... tir d6 dua thong tin vé Cong ty dé xur ly.
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+ Cong tac nghién ctu thi truong phai két hop véi cac chinh sach quang cao,
khuyéch truong.

» Hiéu qua cua bién phap

Néu thuc hién dugc bién phap nay Cong ty s€ tao dugc doi ngii can bo nhan
vién ¢6 trinh do chuyén mon hoa va tu duoc hiéu qua cao trong tiing cong viéc dan
dén su phoi hgp chat ché giita cac khau tir d6 s€ nang cao hiéu qua cua cong tac
tiéu thu san pham, nang cao kha niang canh tranh cta Cong ty, cu thé:

+ Cong ty c6 thé biét thi trudng nao c¢6 trién vong nhét d6i véi san pham cua
Cong ty ( ké ca khong gian, thoi gian, d6i tuong...) dé tap trung va dua san pham
cung cap cho thi truong do.

+ Xu huéng phét trién mang Iué6i dai 1y ra sao cho phit hop vé khong gian.

+ Nam duoc tinh hinh gi4 ca binh quan trén thi trudng dé kip thoi ¢ bién
phép diéu chinh gia ca ctia Cong ty khi can thiét.

+ Xdc dinh duogc yéu cdu cua thi trudng vé chat luong san phiam, phuong
thitc ban hang... dé cai tién cho phu hop.
3.3.2.Giam chi phi hanh chinh va quan ly doanh nghiép

Giam chi phi quan 1y doanh nghiép dé ha gia thanh 1a mot trong nhimng bién
phap hiru hiéu gép phan 1am tang lgi nhuan cta cong ty.Néu lam t6t cong tac nay
chi mat 1 khoan chi phi thdp ma hiéu qua cao va nguogc lai néu cong tac quan 1y chi
phi kém thi chi phi quan ly s€ cao ma hiéu qua lai giam sut.cong ty muon hoat
dong ctia minh c6 hiéu qua hon nita thi phai dé ra cdc gidi phdp cu thé cho viéc
quan 1y chi phi nay .

Trong mdt ky kinh doanh, doanh thu khong ddi, chi phi 1on s& lam giam tuong
d6i lgi nhuan thu dugc, lam cho hiéu qua kinh té ciia dong von giam. Vi vay voi
mdi cong doan, céng viéc can phai tinh toan dé giam chi phi dén muc thap nhat
nhung van dam bao duoc chat luong cong viéc.

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty ta c6 bang so sanh toc do ting
doanh thu thuan va tdc do ting cua chi phi QLDN.

Sinh vién:Pham Thi Hoang Thanh-QT901N 67



Ludn viin tot nghiép Trwong DH Ddn Ldp Hdai Phong

Bang ty trong chi phi quan ly doanh nghiép
Pon vi tinh:Dong

Ty trong so véi doanh thu
Chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 | Nam 2007 Nam 2008
Doanh thu thuan | 1,319,119,635 | 904,596,565 100 100
Chi phi QLDN 96,468,908 | 450,680,221 7.31 49.82

Qua bang trén ta thay tdc do ting cta chi phi QLDN 1én hon tdc d6 ting cia
doanh thu . Nam 2008 chi phi QLDN ting 354,211,313 dong ,vé sb tuyét ddi ting
367.18% so voi nam 2007 chiém 49.82% doanh thu thuan.Nhu vy cong tac quan
Iy chi phi ctia cong ty van con chd chua duogc tot.Nguyén nhan tang 1a do

- Trong nhiing nim qua cong ty mua sam thém thiét bi ,vat tu phuc vu cho
cong tac quan 1y nhu may tinh,diéu hoa,mdy in.

- Trong ndm 2008 t6 chirc thém nhiéu cudc hop,hdi nghi,tiép khach.

Mit khac mua thém nhiéu may tinh,diéu hoa,va mot sé do dung khac 1am
phat sinh thém chi phi dién nude

» Muc dich:

Giam chi phi QLDN s¢€ gidm chi phi hoat dong kinh doanh 1am tang doanh thu.

» Bién phap thyc hién:

Cong ty can thuc hién cac bién phap sau dé tiét kiém chi phi 1 cich ~ hiéu qua

- Boi vai vt tu,trang bi,dung cu dd dung cho cong tac quan ly cong ty can
xay dung mdt cach dinh muc,sir dung tiét kiém nhat .Nhitng d6 dung doi hoi qia
cao vé mit k¥ thuat thi cong ty c6 thé mua cac san pham nhu thé ¢ trong nudc san
xudt dé tiét kiém dugc chi phi ma co thé thay thé,sira chira d& dang.

- Cong ty nén tim nha cung cip ma san pham cua ho ¢ uy tin ma gia lai ré
,dam bao chi phi & muc thdp ma chit lugng van dat yéu cau

- D6i v6i dich vu thué ngoai va chi phi khac:mot mit cong ty nén to chuc
cac budi tdp huin sir dung,mot mit cong ty xdy dung dinh mic st dung dién
nudc,dién thoai... hop 1y va lam cho cén b nhan vién y thirc dugc tiét kiém chi phi

tuc 1a ho dang mang lai 191 nhuan cho cong ty
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> Két qua dat duoc:
Du tinh chi phi giam 20%.S6 tién tiét kiém:
20%x450,680,221=90,136,044 d

- Tiét kiém duogc khoan chi phi 16n dé dau tu,phuc phu cho kinh doanh

- Tang loi nhuén cho viéc kinh doanh

- Tao théi quen tiét kiém
3.3.3.Giam lwong tién mat tai quy

Tién mit 14 mot bd phan cua von luu dong nhung ¢6 tdm quan trong dic

biét boi cac dic trung riéng cia né. Néu du trit qua 1on s& lam tang chi phi,
con néu du trir qua mong thi s& han ché kha ning thanh toan, c6 thé lam ting
chi phi va mat co hoi dau tu. Van dé dat ra 13 lam thé nao dé quan 1y t6t hon
qui tién mit cua cong ty , dam bao c6 du luong tién thanh toan can thiét
nhung lai khong bi ling phi. Trong qua trinh kinh doanh nhiéu khi khong thé
du kién chinh xac dugc luong chi tiéu trong ky. Boi vy ma can phai c6 mic
dy trir tién mat trong mgt khoang dao dong. Ttrc 1a lugng tién s& bién thién tir
tiém can thép dén tiém can cao. Dé diéu tiét xu ly luong tién thira, thiéu so
v6i khoang du kién thi cong ty can dau tu ching khoan. Néu luong tién mit &
dudi muyc gidi han dudi thi Cong ty phai ban ching khoan dé thu tién mat vé.
Nguoc lai néu & trén mic gii han trén thi cong ty st dung so tién vuot qua
d6 dé mua ching khoan.

Pon vi tinh :Déng

2007 2008 Chénh léch
Chi tiéu _ - o
Sétién | % Sé tién % S tién %
L.Tién 400,669,613| 68.11 | 3,220,117,009| 90.72 |2,819,447,396|703.68
1,Tién mat tai quy 170,519,831| 28.99 | 1,856,945,798| 52.31 |1,686,425,967|988.99

2,Tién giri ngan hang | 230,149,782| 39.12

1,363,171,211

38.41

1,133,021,429

492.30

Téng tai san ngi'ln han |588,288,147|100.00

3,549,437,296

100.00

2,961,149,149

503.35

Cong ty nao ciing can dy trit 1 luvong tién mit nhat dinh ¢é dam bao kha

nang thanh todn ngan han,s6 tién nay khong nén qué nhiéu ma cling khong

duoc qua it.Trong ca 2 ndm 2007 va nam 2008 ta thiy trong co ciu von bang
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tién thi ty trong tién mat tai quy chiém ty trong 16n.Nam 2007 1a 42.56%,nam
2008 1a 57.67% va c6 xu hudng tang trong ndm t4i
» Muc dich

Giam luong tién mat tai quy dua vao luu thong nham sinh loi va tang
doanh thu

Khoang dao dong tién mat du kién phu thudc vao 3 yéu td co ban sau:

+ Mic dao dong cua thu chi ngan sach hang ngay 16n hay nho. Cong ty
can théng ké dé nam bt tinh hinh dao dong nay.

+ Chi phi ¢6 dinh cua viéc mua ban ching khoan. Néu chi phi nay 16n
thi cong ty nén giir tién mat nhiéu hon, va khi d6 khoang dao dong cua tién
mat cling 1on.

+ L&i suat tién giri ngan hang. Khi 13i suat tién giri ngan hang 16n cong
ty s& gitt lai it tién hon, khoang dao dong tién mat s& giam xudng

doanh thu.

» No6i dung cua bi¢n phap

+ Cong ty can xac dinh lai lugng tién mat dy trit can thiét

+ Xéc dinh mrc 13i suat d¢ tién hanh dau tu

+ Tién hanh lién doanh,lién két v6i cac doanh nghiép khac

> Két qua dat dugc

Néu cong ty dung 30% luwong tién mat hién c6 dé dau tu voi muc 14i suat
la 18% s€ tao ra dugc khoan thu nhap cho cong ty la:

50% x 1,856,945,798 x 18% = 100,275,073 d
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Bing két qua thuc hién

Trudc khi Sau khi
STT Chi tiéu Pon vi , . Chénh I¢ch
thay doi thay doi
1 |Tién mat Pong| 1,856,945,798| 1,299,862,059| -557,083,739
DAu tu tai chinh .
, bong 1,299,862,059| 1,299,862,059
2 |ngdn han
Doanh thu hoat dong .
_ bong| 904,596,565| 1,004,871,638| 100,275,073
3 |tai chinh
4 |Loi nhuan thuan Pong 28,569,218| 128,844,291| 100,275,073
5 |Loi nhugn sau thué Dong 20,569,837 36,076,402 15,506,565
6 |No ngin han Pong| 897,459,126 897,459,126 0
Tién va cac khoan A
. bong| 3,220,117,009| 1,920,254,950|-1,299,862,059
7 |twong duong tién
Kha nang thanh toan .
Lan 3.59 2.14 -1.45
8 |tic thoi
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KET LUAN

Trong co ché thi truong vén dong vai trd quan trong khong thé phui nhan dugc
d6i voi cac doanh nghiép ngoai qudc doanh noi riéng va cac t6 chic kinh doanh
n6i chung. Canh tranh trén thuong trudng s& ngdy cang gay git, san choi thuong
truong cling tré nén binh dang hon , cac doanh nghiép chi c6 thé ton tai va phat
trién duoc khi tao cho minh stc canh tranh tot, ma cai d6 phai chinh do ban than
doanh nghiép nd lyc thuc hién. Van dé nang cao hiéu qua st dung von 1a yéu cau
s6 mot va ngay cang tréd nén buc thiét, doi hoi mdi doanh nghiép phai thuc hién
mot cach tot nhat bang nhitng phuong hudng, dudng di riéng, cu thé cia minh.

cong ty TNHH Thuong Mai Pong A khong phai 1a ngoai 1¢. Hién cong ty
dang phai d6i mat voi su canh tranh gay gat cua rat nhiéu cac doanh nghiép méi va
cii dang tranh gianh thi truong d6 dién kha hap dan. Trong tinh hinh d6 tap thé can
bd cong nhan vién cong ty dang nd lyc giai bai toan canh tranh ma mau chot 13 van
dé tao va ning cao hiéu qua str dung von. Ngoai su kho khin chung, vin dé lai
cang trd nén kho khan d6i voi mot cong ty mdi thanh 1ap nhu cong ty . Vi sy ¢b
ging cua minh, céng ty di timg budc thao g& kho khin dé vuon 1én vé nhiéu mat
nhung hiéu qua st dung von van con & mire han ché.

Trong thoi gian cong tac thuc té tai Cong ty, em da van dung nhiing kién thic da
hoc véi tinh hinh thuc t€ chia Cong ty d€ hoan thanh bai viét ctia minh. Cuéi cling,
em xin chan thanh cam on su huéng dan, giip d& tan tinh cta Thay gido TS.
Nghiém Sy Thuong va cdc déng nghiép & Cong ty TNHH DPong A da tao diéu kién

tot nhat dé€ toi hoan thanh ban khod luan nay
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DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

1.Tai chinh Doanh nghiép hién dai, Truong Pai hoc Kinh Té Thanh phd Hb Chi
Minh,Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép, PGS.TS Tran Thi Tho,NXB Théng Ké.
2.Quan tri Tai chinh doanh nghiép,Truong Pai Hoc Tai Chinh Ké Toan Ha
N1, TS.Nguyén Diang Nam,PGS-TS Nguyén Dinh Kiém,NXB Tai chinh nim 2001
3.Gi4o trinh Phan tich hoat dong kinh doanh,Trudng Pai hoc Kinh Té Quéc
Dan khoa ké toan,PGS-TS.Pham Thi Gai,NXB Truong Pai hoc Théng ké,Kinh
Té Qudc Dan

4 Poc,lap,phan tich bao céo tai chinh Doanh nghiép-PGS.TS.Ngd Thé Chi

5.Tai chinh doanh nghiép, Trudng Pai hoc Kinh Té Qub Dan khoa Ngan Hang —
Tai chinh,PGS.TS Luu Thi Huong,PGS.TS Vi Duy Hao,NXB Dai Hoc Kinh
Té Qubc Dan 2006

6.Mot sb tai liéu cong ty TNHH Thuong Mai Pong A cung cap

7.Luan van cac khoa trudc
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BANG CAN DPOI KE TOAN
Don vi tinh: déng
Chi tiéu K}/ Mfl 50 Vdﬁu S6 cudi nim
hi¢u SO nam
PHAN I: TAI SAN
A. TSLD & PTNH 1 |588,288,147 3,549,437,296
I. Tién 2 |400,669,613 3,220,117,009
1. Tién mit tai quy 111 170,519,831 | 1,582,110,000
2. Tién gti ngan hang 112 4 1230,149,782| 1,638,007,009
3. Tién dang chuyén 113 5
IL. Cc khoin dau tingin han 10
1. Pau tur chimg khodn ngin han 121 11
2. Pau tu ngin han khac 128 12
3. Dy phong giam gia dau tu
ngan han 129 13
III. Cac khoan phai thu 20 | 52,141,519 233,840,986
1. Phai thu cua khach hang 131 21 60,036,079
2. Tra trude cho ngudi ban 331 22 | 49,416,998 150,457,090
3. Thué GTGT duoc khéu trir 133 | 23| 2,724,521 23,347,817
4. Phai thu noi bd 136 24
5. Vo6n kinh doanh & cac don
v1 true thude 25
6. Phai thu ndi bo khac 1368 | 26
7. Cac khéan phai thu khac | 138,338 | 27
8. Du phong phai thu kho doi 139 28
IV. Hang ton kho 30 | 135,477,015 95,479,301
1. Hang mua dang di duong 151 31
2. Nguyén vit liéu t6n kho 152 | 32
3. Cong cu dung cu trong kho 153 33
4. Chi phi SXKD d¢ dang 154 34
5. Thanh pham ton kho 155 | 35
6. Hang hoa ton kho 156 36 | 135,477,015 95,479,301
7. Hang g1 ban 157 37
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Ky |[Ma| Sédau

Chi tiéu > P ) S6 cudi nim
hi¢u SO nam
8. Du phong gidm gia hang
ton kho 159 | 38
V.Tai san luu dong khac 40
1. Tam Ung 141 41
2. Chi phi tra trudce 1421 | 42
3. Chi phi cho két chuyén 1422 | 43
4. Tai san thiéu chod xur 1y 1381 | 44
5. Thé chap, ki cuoc, ky quy
ngan han 144 45
VI. Chi su nghiép 161 50
1. Chi sy nghi€p ndm trudc 1611 | 51
2. Chi su nghiép ndm nay 1612 | 52
B. TSCD & PTDH 55 | 105,583,002 485,005,151
I. Tai sin ¢ dinh 60 | 105,583,002 485,005,151
1. TSCD hitu hinh 61 | 105,583,002 556,551,636
Nguyén gia 211 62 -71,546,485
Gia trj hao mon liy ké 2141 | 63
2. TSCPD di thué tai chinh 64
Nguyén gia 212 65
Gia tri hao mon liy ké 2142 | 66
3. TSCD v6 hinh 67
Nguyén gia 213 68
Gia tri hao mon liy ké 2143 | 69
II. Céc khoan dau tw tai
chinh dai han 70
1. Pau tur chimg khoan dai han 221 | 71
2. Gop von lién doanh 222 | 72

3. Céc khoan dau tur dai han khac 228 | 73
4. DyphonggiamgiadautuDH | 229 | 74
II1. Chi phi XDCB dé dang | 241 80
IV. Ky quy, ky cuoe dai han 244 | 90
TONG CONG TAI SAN 100 | 693,871,149 4,034,442,447
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o Ky |M&| Sodau © o
Chi tiéu o X . S0 cudi nam
hi¢u SO nam

PHAN II: NGUON VON

A. No phai tra 110 | 317,827,210 202,001,463
I.No ngin han 120 | 107,467,000 150,600,349
1. Vay ngén han 311 121 | 107,467,000 150,600,349
2. No dai han dén han tra 315 | 122

3. Phai tra cho ngudi ban 331 | 123| 71,024,970 26,869,032
4. Nguo1 mua tra tién trude 131 124 | 31,868,240 22,530,621
5. Thué va céc khoan phai nop 333 | 125 2,001,461
6. Phai trd cong nhan vién 334 [126

7. Phai tra cho cac don vi ndi by 336 127

8. Phai tra phai ndp khac 138,338 | 128

I1. No' dai han 130 | 210,360,210 999,532,992
1. Vay dai han 341 | 131]210,360,210 999,532,992
2. No dai han 342 132

I11. No khic 140

1. Chi phi phai tra 335 | 141

2. Tai san thura cho xur ly 3381 142

3. Nhan ky qu¥, ky cuge dai han 344 | 143

B. NGUON VON CHUSOHUU 150 | 376,043,939 |  2,832,907,992
1. Nguon von - Qiiy 160 | 376,043,939 |  2,832,907,992
1. Nguon von kinh doanh 411 | 161 364,172,790 |  2,800,467,008
2. Chénh léch d4nh gia lai ti san 412 1162

3. Chénh léch ti gia 413  [163

4. Qily phat trién kinh doanh | 414 | 164

5. Qily du trit ’ 415 | 165

6. Loi nhuan chua phan phoi 421 166 11,871,149 32,440,984
7. Quy ‘kher,l thu;’(yng phtc loi 431 167

8. Nguép von dau tu XDCB 441 168

I1. Nguon kinh phi 170

1. Qliy quan ly cua cép trén 451 171

2. Nguodn kinh phi sy nghiép 461 172

Nim trude 4611 |173

Nam nay 4612 [ 174

TONG CONG NGUON VON 180 | 693,871,149 |  4,034,442,447

(Nguon: Phong ke toan - To chire 2007-2008)
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MUC LUC
LOT G @AU ...t 1
Phan 1:Ly 1udn chung V& VOM..........c.covviviieeieeeeeeee et 2
1.1.Vén va vai tro ctia von d6i voi doanh Nghigp ........ccoeeeveeveeveveeieeseerssessenienienenn, 2
1.1 1. KNAT THBIN VE VOM 1ottt ettt ettt et s ettt eeeeeneean 2
1.1.2. VA1 tO CUA VOM et ee et et s et ee et es et ene et s et en e s e s en e s eneanas 5
1. 1.3.PRAN 0BT VOI.v.veeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt et e st e e esen e eeeeer e, 6
1.1.3.1. Phan loai vén theo ngudn hinh thAnh ..........ccooveeeeeeeeeeeee e, 6
1.1.3.2. Can clr vao thoi gian huy dong VA sit dung VOn ...........cc.eceveeveevnvnvrennnnn, 10
1.1.3.3. Cén ctr vao pham vi ngudn hinh thanh ..........ccccceeveiieeeeceeeeee e, 11
1.1.3.4. Phan loai vén theo phuong thirc chu ChUYEN ... 12
1.2.Hiéu qua sir dung von clia doanh NI .........c.ceuvevveverevererersesrssssesseeseneanes 16
1.2.1.Quan diém vé viéc st dung vOn hidU qUA ........o.ceeveevevereeiesieeesseeeeneesereseeeas 16
1.2.2.Phuong phap phan tich hiéu qua s dung VOn .......cce.vvevevvveeeeseereeeeesneens 18
1.2.3.Tai 1iéu can cho Phan tich .........cveeeeieeeecceeeee e 19
1.2.3.1.B40 c40 két qua Kinh doanh .........co.ooeuveiereiieeeeee e 19
1.2.3.2.BANG CAN A81 K& LOAN ....vvvveverevciceceeceese ettt 19
1.3.Céc chi tiéu sir dung trong phan tich VON.........c.ccevervveveeeeereeeeeessssseseeeeenenes 20
1.3.1.Phan tich €O CAU tAT SAN ....vvuverieriecireiee sttt 20
1.3.2.Phan tich O CAU NZUON VOM w....ovevieececessese e sestenesnss s 20
1.3.3.Chi tiéu dic trung vé tinh hinh st dung vOn.........ccoevvvveveeeeeseeeseeeesneens 21
1.3.3.1.Chi tiU tONZ NOP c.vvvrveceeeeeeieie ettt 21
1.3.3.2.Chi ti€u phan anh hi¢u qua st dung VCD .......ccoiiiiiiieee 22
1.3.3.3. Chi ti€u phan dnh hi€u qua st dung VLD .......cccooiiiiiiis 22
1.3.4.Heé thdng cac chi tiéu tai ChINN.......c..oveveieeeceeeeeeee e 23
1.3.4.1.Chi tiéu vé kha nang thanh toAn..........c..co.ceveeureereeresenreeeeeeeeesesesesseeseseenes 23
1.3.4.2.Chi tiéu vé kha nAng hoat AONG..........cccoveverrrverireriesseeeee et 24
1.3.4.3.Phan tich DUPONL........c.coiiiiiiiiece e e 24
1.4.Cac nhan t6 anh hudng hiéu qua ST dung VON ......covveveeveveereeeeeeeeeeseseeeeeeeeenes 25
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1.4.1.CHU KY SAN XUAL .....vevieveceeeeseesesssseeseessess st esssssssessssssessenssssesssssesnsensensanes 25
1.4.2 K57 thUAL SAN XUAL ...t ees et ene s 26
1.4.3.D3C diEM SAN PRAM <...oocvoeeeeeieeceeeeeee et 26
1.4.4. Tac AONE cla th tIIONG .....vviiiiiieie e 26
1.4.5. Trinh dO 01 NET CAN DO ..covvvveeiiiiie i 26
1.4.6.Trinh d6 quan 1y va st dung NGUON VON .......cvvvevveeereeeeseeseseseeeseesesesseseenenes 27
1.4.7.C4C AN 10 KNAC ....vvvvevmviereeiieeiiiseeisee st 27
1.5.Su can thiét phai nang cao hiéu qua st dung VON .......co.cevvveveereeereereseseeieeenes 28
Phan 2:Thyec trang tinh hinh sir dung von tai cong ty............cccocovvevveevenveerennnns 30
2.1. MOt 56 06t KNAT QUAL V& COME 1Y vvvrreereeeeeeeeeseseeeeseeses e s en s 30
2.1.1. M0t 86 N6t KhAT QUAL VE CONE LY .vvvvervreeressesseceenseseesessessesesssssesseesessnsenenes 30
2.1.2.Linh vuc kinh doanh ..........ccoooeiiiiiiiii 31
2.1.3.NGUON IUC CUA CONG LY oo eeeee e e st n st en s en st 32
2.1.3.1.VOn Kinh doanh ...........coeviuiiceiieseieeeeesee e 32
2.1.3.2.NGUON NNAN TUC ...ttt 32
2.1.4.C0 CAU O CHIC. . cvvvvvrecerceseces et 33
2.2.Danh gia tinh hinh tai chinh tai cON ty ........coooiiiiii e 36
2.2.1.Phan tich tinh hinh tai chinh cta cONg ty ......cccccoovveiviiiiiii e 36
2.2.2.Phan tich co cau tai SAN VA NGUON VOM .....vvvevereceeeeeeeseseeveeessesseese s 37
2.2.2.1.C0 CAULONE TS ooiveeeeeeeieeeeeee ettt s st es st en st en st en s 37
2.2.2.2.C0 CAUNGUON VOMN......vorvrereeeeeesieeisessssssessesessssssesessessssenesssssessessensssenennes 43
2.2.3.Phan tich céac chi tiéu dic trung vé tinh hinh sir dung von ctia cong ty......... 46
2.2.3.1.Chi tiéu phan 4nh t0NZ NOP ....cvveveeeeeiieeeieeeeee e 46
2.2.3.2.Chi tiéu phan anh hiéu qua st dung von Tuu dong.........c.ccevevvevveveererenns 47
2.2.3.3. Chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung von c¢6 dinh.........cccccooevrverernreerennnns 48
2.2.4. Hé thong chi tiéu tai Chinh .......covvviveicieeeseeeee e 49
2.2.4.1. Chi tiéu khd nang thanh toan............cccoviiiiii e 49
2.2.4.2.Chi ti€u kha nang hoat dONg..........ccoovviiiiiiiii 50
2.2.4.3.Phuong trinh DUPONT ........ociiiiiiiii e 51
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