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Loi cam on

qua san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép.

Xuat phét tir tim quan trong cua cdng tac phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, véi nhitng kién thirc da duoc trang bi cing véi hoat dong thuc tién cua
Cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP, dugc su hudng dan tan tinh cua ¢ gido
ThS. Cao Thi Thu va su chi bao cua cac c¢6 cha trong céng ty, em da hoan thanh
khod luan tét nghiép véi dé tai : “ Phan tich tai chinh va bién phép cai thién tinh
hinh tai chinh tai Céng ty C6 phan Van tai bién VINASHIP .

Do thoi gian hoc tap tim hiéu thyc té tai cong ty ngan va kién thire hiéu biét
ctia em cd han nén khoa luan caa em khé tranh khoi nhitng khiém khuyét va thiéu
s6t. Em rat mong su gop y, phé binh cua céc thay cd gido, cac cd chi trong cong ty
Co phan Van tai bién VINASHIP va cua cac ban dé khod luan caa em duogc hoan
chinh hon .

Cubi ciing em xin chan thanh cam on sy gilp d& caa ban 14nh dao cong ty,
phong tai chinh ké toan cua coéng ty C6 phan Van tai bién VINASHIP va sy hudng
dan tan tinh, sat sao cia cd gido Cao Thi Thu clng céac thay cd gido khac da tao
diéu kién gitip d& em hoan thanh kho4 luan nay.

Em xin chdn thanh cam on !

Hai phong, ngay 12 thang 6 nam 2009

Sinh vién thuc hién

Nguyén Thi Huyén Trang
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LOT MO DPAU

Sur ton tai va phat trién cua cac doanh nghiép trong nén kinh té thi truong phu
thudc vao rat nhiéu nhan té nhu : méi truong kinh doanh, trinh do quan ly cta cac
nha quan tri doanh nghiép, dac biét I trinh do quan ly tai chinh. Bé dam bao dung
tién do, khong bi gian doan, c6 hiéu qua thi doanh nghiép nhét thiét phai danh gia
tinh hinh tai chinh mét cach chinh xac. Trén co s¢ d6, doanh nghiép s€ xem xét
nhiing diém manh, diém yéu, nhiitng mat tich cuc, nhiing tdn tai dé dé ra nhiing bién
phap kip thoi cai thién tinh hinh tai chinh. Cac doanh nghiép thuong sir dung vén ctia
minh dé dau tu nham t6i da hod loi nhuén vi vay phan tich tai chinh mot cach hiéu qua
va khoa hoc khong nhiing danh gia dugc tiém luc von, kha ning sinh 101, danh gia
duogc hiéu qua san xuat kinh doanh, ma con thong qua d6 dé tim ra duoc chién lugc
phat trién trong tuong lai ciia cong ty. Chinh vi thé phan tich tai chinh luén duoc cac
doanh nghiép dat 1én hang dau.

Thay duoc tam quan trong do trén thuc té va 1y thuyét, bang nhing kién thirc da
hoc va thoi gian thuce tap tai Cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP, em mudn tim
hiéu sdu hon vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty nén da chon dé tai “ Phdn tich tai
chinh va bign phdp cdi thi¢n finh hinh tai chinh tai cong ty Cé phin Vin tdi bién
VINASHIP”. Pugc sy gitp d& ctia cac ¢b chi phong tai chinh ké toan, phong to chirc
can by lao dong, phong kinh doanh... va dac biét la sy giap do cia c¢6 giao ThS. Cao
Thi Thu da giap em hoan thanh khoa luan nay.

Khoa luan gom 3 phan.

Chuong I : Co sé Iy lu@n vé tai chinh doanh nghiép va phén tich tai chinh
doanh nghiép.

Chuwong II : Phdn tich tai chinh tai céng ty Co phin Vin tii bién
VINASHIP.

Chuong III : Mét sé bign phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai céng ty Co
phdn Vin tdi bién VINASHIP

Sinh vién thuc hién

Nguyén Thi Huyén Trang
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Chuong I : CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN
TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Co sé 1y luin vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

1.1.1.1. Khdi ni¢m tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a qué trinh tao lap, phan phéi va st dung cac quy
tién té phat sinh trong qua trinh hoat dong ciia doanh nghiép nham gop phan dat téi
cac muc tiéu ctaa doanh nghiép
1.1.1.2. Bin chit tai chinh doanh nghigp

Vé ban chat tai chinh doanh nghiép 1a cac méi quan hé phan phédi duéi hinh
thire gia tri gan lién véi viéc tao 1ap hodc st dung cac quy tién té cua doanh nghiép
trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thic tai chinh doanh nghiép phan &nh su
van dong va chuyén hoa cia cac nguon lyc tai chinh trong qua trinh phan phoi dé
tao lap hoic sir dung cac quy tién té cua doanh nghiép hop thanh cac quan hé tai
chinh cua doanh nghiép

Vi viy céc hoat dong gan lién véi viéc phan phoi dé tao lap va st dung céc
quy tién té thudc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.
1.1.1.3. Cac quan h¢é tai chinh cua doanh nghiép

Céc quan hé tai chinh : 1 su hop thanh tir cac quan hé kinh té phat sinh gan
lién véi viée tao lap, phan phéi va stir dung cac quy tién té caa doanh nghiép. Bao
gom :

- Quan hé gitta doanh nghiép véi nha nudc : day 1a méi quan hé phat sinh khi
doanh nghiép dugc nha nudc cap vén hoat dong va doanh nghiép thuc hién nghia
vu tai chinh véi nha nude nhu ndp cac khoan thué, 1€ phi ...

- Quan hé giira doanh nghiép véi cac chu thé kinh té khac : d6 1a quan hé vé
viéc thanh toan trong viéc vay va cho vay von, dau tu von hoic béan tai san, hang
hoda va cac dich vu khac.

- Quan hé trong noi b doanh nghiép : dugc thé hién thong qua viéc doanh

nghiép thanh toén tién luong, thuc hién cac khoan tién thudng, tién phat véi cong
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nhan vién, quan h¢ thanh toan gitra cac bo phan trong doanh nghiép, viéc phan chia
loi tire, viée hinh thanh cac quy cua doanh nghiép.
1.1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1. Khai niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan trj tai chinh doanh nghiép 1a viéc lira chon va dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chie thuc hién nhiig quyét dinh d6 nham dat dugc muc tiéu hoat dong
cta doanh nghiép, do6 1a tdi da hoé loi nhuan khéng ngimg lam ting gia tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 quan hé chat ché vaéi quan tri doanh nghiép va git vi tri
quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép la mot bo phan cia quan tri doanh nghiép, no
thue hién nhimg néi dung co ban cia quan tri tai chinh dbi véi cac quan hé tai
chinh nay sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh, nhiam thuc hién tét nhat cac
muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép.
1.1.2.2. Vai tro cia qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh co vai tro to I6n trong hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh doanh nghiép gitr nhirng vai
tro chu yéu sau

- Huy dong va dam bao day du, kip thoi vén cho hoat dong kinh doanh cuaa
doanh nghiép.

- T6 chie str dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua

- Giam sat kiém tra thuong xuyén, chit ché cac mit hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép.
1.1.2.3. Céc nhén t6 anh hwéng dén qudn tri tai chinh doanh nghiép
1.1.2.3.1. Hinh thtrc phap 1y cua té chirc doanh nghiép

Nhitng dic diém riéng vé mat hinh thac phép 1y to chirc doanh nghiép giita
cac doanh nghiép trén c6 anh hudng Ién dén quan tri tai chinh doanh nghiép nhu
viéc ¢0 té chic huy dong vén, sir dung vén kinh doanh va viéc phan phéi két qua

kinh doanh cua doanh nghiép.
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Theo hinh thac phap ly té chac doanh nghiép hién hanh ¢ nudc ta, hién co
cac loai hinh doanh nghiép chua yéu sau

- Doanh nghiép nha nuéc

- Cong ty ¢6 phan

- Cong ty trach nhiém hiru han

- Doanh nghiép tu nhan

- Cong ty hop danh

- Doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai
1.1.2.3.2. Bac diém kinh té ki thuat cua nganh kinh doanh

Anh hudng cua tinh chat nganh kinh doanh

- Anh huodng nay thé hién trong thanh phan va co cau von kinh doanh cua
doanh nghiép, anh huong téi quy md caia von san xuét kinh doanh, ciing nhu ty 1é
thich tng dé hinh thanh va si dung ching, do d6 c¢6 anh hudng téi toc do luan
chuyén vén (vén cb dinh va von luu dong ) anh huong toi phwong phap dau tu, thé
thare thanh toan va chi tra.

Anh hudng cia tinh thoi vu va chu ky san xuat kinh doanh

- Tinh thoi vu va chu ky san xuat c6 anh hudng dén nhu cau vén st dung va
doanh thu tiéu thu san pham.
1.1.2.3.3. M0i truong kinh doanh

Bat ctr doanh nghiép nao ciing hoat dong trong mot mdi truong kinh doanh
nhit dinh.

M0i truong kinh doanh bao gém tat ca nhiing diéu kién bén ngoai anh
hudng toi hoat dong cia doanh nghiép

M®i truong kinh doanh gém c6

- M®6i truong kinh té

- MGi truong phép ly

- MOi truong k¥ thuat cong nghé, moi truong thong tin

- M6i trudng hop tac hoi nhap kinh té quéc té

- Cac moi truong dac thu
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1.2. Phan tich tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Swr cén thiét ciia phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1. Khéi ni¢m phdn tich tai chinh

Phan tich tai chinh 1a tong thé cac phuong phéap duoc sir dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, gitp cho nhitng ddi tueong c6 lién quan c6 du
doan chinh xac vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, qua d6 c6 nhiing quyét
dinh phu hop véi lgi ich cua ho.
1.2.1.2. Sw cén thiét ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghi¢p véi vi tri 1a cong cu cua nhan thirc cac van dé
lién quan dén tai chinh doanh nghiép, trong qua trinh tién hanh, phan tich s& thyc hién
chirc ning : danh gia, du doan va diéu chinh tai chinh doanh nghiép.

C6 rat nhiéu ddi tuwong quan tdm va str dung théng tin kinh té tai chinh cua
doanh nghiép nhu cac nha quan ly, nha dau tu tai chinh, cac ngan hang, nguoi lao
dong... dé ¢ nhan thic dung dan va day du, cac ddi tuong tuy muc tiéu quan tam
ma lya chon nhitng ndi dung phan tich phd hop. Cu thé 1a :

- Pbi véi nha quan ly : phan tich tai chinh nham dap tmg cac muc tiéu can
thiét cho sy ton tai va phét trién cua doanh nghiép nhu : tim kiém loi nhuan, dam
bao kha nang thanh toan ng, tang stc canh tranh trén thi truong... Ngoai ra, nho
hoat dong phan tich tai chinh ma cac nha quan ly doanh nghiép co thé danh gia
chinh xac, kip thoi cac thdng tin kinh té, thdy duoc thuc trang tai chinh ciing nhu
hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh

- Pi voi cac nha dau tu, nguoi cho vay : phan tich hoat dong tai chinh ddi
véi ho dé danh gia kha nang sinh 1oi, mirc do rui ro, kha nang hoan tra... cua cong
ty tir d6 quyét dinh c6 nén dau tu hay cho doanh nghiép vay von khéng ?

- Pbi voi co quan nha nude : phan tich tai chinh gitp nha nudc nam duoc
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép dé tir d6 dé ra céac chinh sach vi md dang dén (
chinh sach thué, 14i suat dau tu...) nham tao hanh lang phép ly cho doanh nghiép
hoat dong.

- Pbi voi nguoi lao dong : phan tich tai chinh gitp ho dinh hudng viéc lam
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ctia minh, trén co s& d6 yén tam déc stc vao hoat dong san xuat kinh doanh cua
cong ty, tuy thudc vao cong viéc dugc phan cong, dam nhiém.

- Déi vé6i cong ty kiém toan : phan tich tai chinh doanh nghiép s& gitp cong
ty kiém toan kiém tra duoc tinh hop ly trung thuc cua cac s liéu, phét hién dugc
nhiing sai sot va gian lan caa doanh nghiép vé mat tai chinh.

1.2.2. Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thic, ky thuat d¢é danh gia tinh hinh
tai chinh caa cdng ty ¢ qua kh, hién tai va du doan tai chinh trong tuong lai. Tur do
gilp céc di tuong dua ra quyét dinh kinh té phi hop véi muc tiéu mong muébn cua
ting d6i tuong. Pé dap tmg muc tiéu cia phan tich tai chinh ¢ nhiéu phuong phap,
thong thuong nguoi ta hay sir dung cac phuong phép sau :
1.2.2.1. Phuwong phap so sanh

Pay la phuong phap phan tich duoc sir dung rong rai pho bién trong phan
tich kinh té néi chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu hudng
bién dong cuia c4c chi tiéu phan tich.
1.2.2.1.1. Tiéu chuan so sanh

Tiéu chuan so sanh 1 chi tiéu caa mot ky duoc lua chon 1am gde so sanh.
Géc 50 sanh dugc x4c dinh tuy thude vao muc dich phan tich. Khi tién hanh so sénh
can co tir hai dai luong tro 18n va cac dai luong phai dam bao tinh chat so sanh
duoc.
1.2.2.1.2. Biéu kién so sanh

- So sé&nh theo thoi gian d6 1a su thong nhét vé noi dung kinh té, thong nhat
vé phuong phép tinh toan, théng nhét vé thoi gian va don vi do luong.

- So sanh theo khéng gian tic 1a so sanh gitta cac s6 liéu trong nganh nhat
dinh, céc chi tiéu can phai dugc quy ddi vé ciing quy md va diéu kién kinh doanh
tuong tu nhau.
1.2.2.1.3. Ky thuat so sénh

Pé dap tng cac muc tiéu sir dung caa nhirng chi tiéu so sanh, qua trinh so

sanh giira cac chi tieu duoc thé hién duéi 3 ki thuat so séanh sau day
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- S0 sanh s tuyét d6i : 1a két qua cua phép trir gitra tri s6 caa ky phan tich
véi Ky gbe cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan &nh sy bién dong vé quy
mé hoic khdi luong cua cac chi tiéu phan tich.

- So sanh sd twong dbi : 1a két qua cua phép chia giira tri so cua ky phan tich
so véi ky gbc cua céc chi tidu kinh té. Két qua so sanh phan &nh két ciu, méi quan
hé, toc d6 phét trién va mie d6 phd bién cua chi tiéu nghién ciru.

- So sanh sb binh quan : biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit s6 lugng,
nham phan &nh dic diém chung caa mot don vi, mot bo phan hay mot tong thé
chung c6 ciing mot tinh chat.

Tir d6 cho thay su bién dong vé mit quy md hoic khéi luong cua chi tiéu
phan tich, méi quan hé ty 1¢, két cau cua timg chi tiéu trong tong thé hodc bién
dong vé mat toc do cua chi tiéu dang xem xét giira cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién caa chi tiéu phan tich.
1.2.2.1.4. Hinh thire so sanh

Qua trinh phan tich theo k§y thuat cua phuong phap so sanh cé thé duoc thuc
hién theo 2 hinh thirc sau :

- So sanh theo chiéu doc : 14 qué trinh so sanh, xac dinh ty 18, quan hé tuong
quan gitra cac dir kién trén bao céo tai chinh cta ky hién hanh.

- So sanh theo chiéu ngang : la quéa trinh so sanh, xac dinh ty Ié va chiéu
hudng tang giam cua cac dir kién trén bao cao tai chinh caa nhiéu ky khac nhau.

( can chl y trong diéu kién c6 lam phat, két qua tinh dugc chi co y nghia khi ching
ta da loai trir anh hudng cua bién dong gia)
1.2.2.2. Phwong phap phdan tich ty 1¢

Ngudn thong tin kinh té tai chinh da va dang duoc cai tién cung cap day du
hon, d6 1a co s& hinh thanh céc chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gié tinh
hinh tai chinh trong doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich
luy dit liéu va day nhanh qué trinh tinh toan. Phuong phap phan tich nay gidp cho
viéc khai thac, sir dung cac s6 liéu dugc hiéu qua hon théng qua viéc phan tich mot

cach c6 hé thong hang loat cac ty I¢é theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.
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Phuong phép phan tich ty 1& dua trén y nghia chuan muc cac ty Ié va dai
cuong tai chinh trong céc quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi
hoi phai x4c dinh duoc cac ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia
tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co sé so sanh céc chi tiéu va ty I¢ tai chinh
cua doanh nghiép véi cac ty 1é tham chiéu.

Trong phén tich tai chinh doanh nghiép, cac ty Ié tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhiing ndi dung co ban theo muc tiéu phan
tich ctia doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau :

- Nhom chi s vé kha niang thanh toan

- Nhom chi s6 vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhom chi s6 vé hoat dong

- Nhom chi sé kha nang sinh 1oi
1.2.2.3. Phwong phap Dupont

- Dung dé phan tich tong hop tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép thong qua
cac chi s6 ROA ( ty suit loi nhuan trén tong von ) va ROE ( ty suét loi nhuan trén
vbn chi ) Khi phén tich cac chi s6 ndy, nguoi ta con vé so d6 phuong trinh Dupont
cua doanh nghiép.

1.2.3. Tai liéu sir dung dé phan tich tai chinh doanh nghiép

Khi tién hanh phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap va sir
dung rat nhiéu ngudn thdng tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, dé danh
gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép c6 thé si dung thdng tin
ké toan trong ndi bo doanh nghiép. Thong tin ké todn duoc phan anh day du trong
cac béo cao tai chinh.

B4o c4o tai chinh 12 bao céo tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua san
xuat kinh doanh trong ky caa doanh nghiép.

B4o c4o tai chinh cung cap nhiing thong tin kinh té, tai chinh cha yéu dé :

- Panh gié tinh hinh va két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép

- Banh gié thuc trang tai chinh cua doanh nghiép ky hoat dong da qua
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- Gilip cho viéc kiém tra giam sét tinh hinh st dung von va kha nang huy
dong ngudn vbn vao san xuat kinh doanh caia doanh nghiép, trén co s& d6, ngudi sir
dung thong tin ra duoc cac quyét dinh kinh té phi hop va kip thoi.

B4o cdo tai chinh c6 hai loai 12 bdo céo bit budc va bao cdo khong bét budc

- B4o c4o tai chinh bt budc 1a nhitg bao cdo ma moi doanh nghiép déu phai
lap, gui di theo quy dinh, khéng phan biét hinh thirc s¢ hitu, quy mé. Bao cao tai
chinh bat buoc gom c6 : Bang can ddi ké toan, Bao co két qua hoat dong san xuat
kinh doanh, Thuyét minh béo c4o tai chinh

- B4o céo tai chinh khong bat budc 1a bao céo khdng nhat thiét phai lap ma
cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém riéng caa minh cé thé lap hoic khdng
lap nhu B&o céo luu chuyén tién té.

- Bé4o céo tai chinh gom 4 loai sau

+ Bang can d6i ké toan : mau BO1 - DN

+ Béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh : mau B02 - DN

+ B&o cao luu chuyén tién té : mau BO3 - DN

+ Thuyét minh béo céo tai chinh : mau B09 - DN
1.2.4. NOi dung phan tich tai chinh trong doanh nghiép
1.2.4.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.4.1.1. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh qua Bang can dbi ké toan
* Khéi niém Bang can dbi ké toan

Bang can d6i ké toan 1a mot béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quat
toan bo gia tri tai san hién cd va ngudn hinh thanh tai san d6 caa doanh nghiép tai
mot thoi diém xac dinh.

*Vai tro

Théng qua Bang can d6i ké toan c6 thé nhan xét va danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép thdng qua viéc phan tich co ciu tai san va nguén
vén, tinh hinh sir dung von, kha nang huy dong vén... vao qua trinh san xuat kinh
doanh ctaa doanh nghiép.

* Noi dung Bang can déi ké toan
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Bang can d6i ké toan gom 2 phan :

- Phan tai san

- Phan ngudn vén

Phin tai san : phan anh toan bo gia tri tai san hién ¢ cua doanh nghiép tai
thoi diém lap béo céo theo co cdu tai san va hinh thire ton tai trong qué trinh hoat
dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Phan tai san duoc chia thanh :

- Tai sdn ngdn han : phan anh toan bd gia tri thuan cla tat ca cac tai san ngan
han hién c6 cta doanh nghiép. Pay 13 nhing tai san c6 thoi gian ludn chuyén ngan,
thuong 1a dudi hodc bang 1 nim hodc 1 chu ky san xuat kinh doanh.

- Tai san dai han: phan &nh gia tri thuan cua toan bo tai san cé thoi gian thu
hoi trén 1 nam hay 1 chu ky kinh doanh cua doanh nghiép tai thoi diém lap béo céo.

Bing 1.1 : Cac khoén vu chinh trong phan TS ciia Bang can doi ké toan

Chi tiéu Pau nam Cuoi nam

A. Tai san ngan han

I. Tién va cac khoan td tién

II. Pau tu tai chinh ngan han
III. Cac khoan phai thu
IV. Hang t6n kho

V. Tai sadn ngan han khac

B. Tai san dai han

I. Céc khoan phai thu dai han

II. Tai san c6 dinh

I1I. Bat dong san dau tu

IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

Xét vé mat kinh té cac chi tiéu & phan Tai san phan anh quy mé va két cau

cac loai tai san duéi hinh thai vat chat.

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: OT 90IN 21



Phén tich TC va BP cdi thi¢n tinh hinh TC tai CT CP Vin tdi bién Vinaship

Xét vé mat phap Iy s lidu cua céc chi tiéu & phan Tai san thé hién toan bo s6
tai san thudc quyén quan Iy va quyén su dung caa doanh nghiép tai thoi diém lap
bao céo.

Phin ngudn voén : phan anh ngudn hinh thanh tai san hién c6 caa doanh
nghiép tai thoi diém lap bao céo. Cac chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién trach
nhiém phap ly cia doanh nghiép dbi véi tai san dang quan Iy va sir dung & doanh
nghiép.

Ngudn vén dugce chia thanh :

- No' phai trd - phan &nh toan bo sé no phai tra tai thoi diém 1ap béo céo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém cua doanh nghiép déi véi cac cha no ( ng ngan séach,
no ngan hang, no ngudi béan ... ) vé cac khoan phai nop phai tra hay cac khoan ma
doanh nghiép chiém dung khéc.

- Vén chii s¢ hivu: 1a 56 von ciia cac chi sé hiru, cac nha dau tu gép vén ban
dau va bo sung thém trong qua trinh hoat dong kinh doanh. S6 vén chu so hitu
doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, vi vay vén chu so hitu khdng phai 1a
mot khoan no.

Bang 1.2 : Céac khoan vu chinh trong phin NV ciia Bang cin ddi ké toan

Chi tiéu Pau nam Cuoi nam

A. No¢ phai tra
I. No ngfm han
II. No da1 han

B. Nguon von chi sé hiru

I. VOn chu sé htru

I1. Nguon kinh phi va qui khac
TONG NGUON VON

Xét vé mit kinh té : s6 liéu trong phan ngudn von thé hién quy mo, két ciu cac
ngudn von da dugc doanh nghiép dau tu va huy dong vao san xuat kinh doanh.
Xét vé mit phap 1y : sd liéu cta cac chi tiéu phan Ngudn vén thé hién trach

nhi¢m phap 1y ctia doanh nghi¢p vé€ so tai san dang quan ly, st dung doi vaoi cac doi

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: OT 90IN 22



Phén tich TC va BP cdi thi¢n tinh hinh TC tai CT CP Vin tdi bién Vinaship

twong cAp von cho doanh nghiép ( Nha nudc, cac to chirc tin dung ...)
* Phén tich Bang can ddi ké toan

Cin clr vao bang can ddi ké toan co thé nhan xét, danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép. Trén co s d6 c6 thé phan tich tinh hinh st dung
vbn, kha nang huy dong vén vao san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

Viéc phan tich Bang can d6i ké toan Ia rat can thiét va co y nghia quan trong
trong viéc danh gia tong quét tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky kinh
doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhimng yéu cau sau:

- Phan tich co cau tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viéc bd
tri tai san va ngudn vén trong ky kinh doanh xem da pht hop chua

- Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va nguon vén gitra sb lidu dau
ky va sé liéu cubi ky

Bing 1.3 : Bang phan tich co cau tai san

2 ;. | Cudinimso | Theo quy mod
. oA Pau | Cuoi re X 9
Chi tiéu nim | nim véoi dau nam chun
Sotien | % | Sotién | %

A. Tai san ngan han

I. Tién va cac khoan td tién

II. Pau tu tai chinh ngan han
II1. Cac khoan phai thu
IV. Hang ton kho

V. Tai san ngan han khac

B. Tai san dai han

I. Cac khoan phai thu dai han

II. Tai san cb dinh

I1I. Bat dong san dau tu

IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

Dbi voi nguon hinh thanh tai san, can xem xét ty trong timg loai nguon von

chiém trong tong s6 nguén von ciing nhu xu huong bién dong caa ching. Néu
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ngudn von chi s¢ hitu chiém ty trong cao trong tong ngudn von thi doanh nghiép
c6 da kha nang tu bao dam vé mit tai chinh, mic d6 doc lap cua doanh nghiép ddi
Vvé6i cac chu no 1a cao. Nhung thé ciing c6 nghia 1a doanh nghiép khéng co loi lim
vi néu ngudn vén vay chiém ty trong lén trong tong ngudn von thi doanh nghiép st
dung dugc mot lugng tai san Ion ma chi phai dau te mot lwgng nho. Nguoc lai, néu
cdng no phai tra chiém chi yéu trong tong ngudn von thi kha nang dam bao vé mat
tai chinh cta doanh nghiép s& thap, nhung doanh nghiép s& sir dung duoc mot
lwong tai san 16n ma chi dau tu mot luong nho.

Bang 1.4 : Bang phén tich co' cAu ngudn von

X .. | Cubinimso | Theo quy md
P en Dau | Cuoi o A x
Chi tiéu nim | nim Yol dau nam chung
Sotien | % | Sotién | %

A. Ng phii tra

l. No ngan han
I1. No dai han

B. Nguon von chi sé hiru

1. Von chu sé hitu

I1. Nguon kinh phi va quy khac
TONG NGUON VON

* Phan tich can dbi tai san va ngudn vén
Phan tich can déi gitra tai san va ngudn vén co y nghia rat quan trong véi
ngudi quan 1y doanh nghiép va cac cha thé khac quan tdm dén doanh nghiép. Viéc
phan tich can dbi gitta tai san va ngudn von cho biét dugc sy 6n dinh va an toan
trong tai tro va sir dung von cua doanh nghiép. Theo nguyén tic can déi giita tai san
va ngudn von thi tai san luu dong nén duoc tai trg bang ngudn von ngan han, tai
san ¢ dinh nén duogc tai tro bang ngudn vén dai han dé han ché chi phi st dung
von phat sinh thém hoic rui ro cé thé gap trong kinh doanh.
TAI SAN NGUON VON
No NH

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 24



Phén tich TC va BP cdi thi¢n tinh hinh TC tai CT CP Vin tdi bién Vinaship

TSNH Vén LD rong No DH

TSDH

Vén CSH

Vén luu dong rong = Ngudn vén dai han - Tai san dai han
= Tai san ngan han - No ngan han

1.2.4.1.2. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua Béo céo két qua hoat dong
kinh doanh
* Khéi niém Béo céo két qua hoat dong kinh doanh

Bé4o cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a bao céo tai chinh tong hop, phan
anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan caa doanh nghiép.
Bé4o c4o két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép dugc chi tiét theo hoat
déng san xuat kinh doanh chinh, phu va cac hoat dong kinh doanh khéac, tinh hinh
thuc hién nghia vu v6i ngan sach nha nudc vé cac khoan thué va cac khoan phai
nop.
*Vai tro

Bé4o céo két qua kinh doanh nham muc tiéu phan anh tém lugc cac khoan
doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh cua doanh nghiép cho mét thoi ky nhat
dinh. Banh gia hiéu qua hoat dong va kha nang sinh loi cia doanh nghiép

Béo céo két qua kinh doanh con két hop phan anh tinh hinh thuc hién nghia
vu caa doanh nghiép voi ngan sach nha nudce vé thué va céc khoan khéc.

* Noi dung Béo céo két qua hoat dong kinh doanh
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Bang 1.5 : Cac khoan muc ciia Bao cdo két qua hd sin xuat kinh doanh

Chi tiéu PAu nam Cubi nam

1.DT ban hang va cung cap dich vu

2.C4c khoan giam trur

3.DT thuan

4.Gia vbn hang ban

5.Loi nhuan gop

6.Doanh thu hoat dong tai chinh

7.Chi phi hoat dong tai chinh

chi phi lai vay
8.Chi phi ban hang

9.Chi phi quan ly doanh nghiép
10.Loi nhuan thuan tr Hb KD
11.Thu nhap khac

12.Chi phi khac

13.Lo1 nhuan khac

14.Loi nhuan trude thué

15.Thué TN DN phai ndp

16.Loi nhuan sau thué

* Phan tich tinh hinh tai chinh qua Béo co két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao cao két qua hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phén tich 2 ndi dung sau :

- Phan tich két qud cac hoat dong

Loi nhuan tir céc loai hoat dong caa doanh nghiép can dugc phan tich va
danh gia khai quét gitra doanh thu, chi phi va két qua caa timg loai hoat dong. Tir d6
c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua timg loai hoat dong tuong ung véi chi phi
bo ra nham xac dinh két qua cua ting loai hoat dong trong tong s6 céc hoat dong

cua toan doanh nghiép.
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Bang 1.6 : Phan tich vé két ciu chi phi doanh thu va lgi nhuin

Thu nhép Chi phi
Chi tiéu

Lg¢i nhuan

So tién| % | So tién | %

So tien | %0

Hoat dong san xuat kinh doanh

Céc hoat dong khac

TONG SO

- Phdn tich két quad hoat déng san xudt kinh doanh chinh

Két qua hoat dong kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc ning kinh
doanh dem lai, trong timg thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a co s chu yéu dé
danh gi4, phéan tich hiéu qua cac mat, cic linh vuc hoat dong, phan tich nguyén
nhan va mac d6 anh hudng cia cac nguyén nhan co ban dén két qua chung cua
doanh nghiép. Bang phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh ding dan va
chinh xac s& 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra sé thué doanh thu, thué loi tirc

ma doanh nghiép phai nop va su kiém tra danh gia cua cac co quan quan ly vé chat

lwong hoat dong ctiia doanh nghiép.
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Bang 1.7 : Bang phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh

Chi tiéu

Cuoi
nam

Cuo0i nam so
v6oi dau nam

Theo quy m6 chung

So tién

%

Piu
nam (%)

Cudi
nam (%)

DT ban hang va cung cap dich

vu

Cac khoan giam tru

Doanh thu thuian

Gi4 von hang ban

Loi nhuén gop

Doanh thu hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly DN

Loi nhuan tir hd kinh doanh

Thu nhap khéc

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Tong loi nhuan trude thué

Thué thu nhiap DN

Loi nhuan sau thué

1.2.4.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dac trung ciia doanh nghiép

Cac s6 liéu trén bao cao tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh

ctua doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con dung céc chi tiéu tai chinh dé giai

thich thém vé méi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai chinh I1a nhiing biéu hién

dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh.

1.2.4.2.1. Nhém céc chi sé vé kha nang thanh toan

Nhom céc chi tiéu kha nang thanh todn 1a nhém chi tiéu c¢6 dugc nhiéu su

quan tém cua c4c dbi teong nhu cac nha dau tu, cac nha cung tng, cac cha ng... ho

quan tdm xem liéu doanh nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng hay khéng ?
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Tinh hinh va kha nang thanh toan caa doanh nghiép nhu thé nao ?

Con dbi véi cac nha quan ly, chi doanh nghiép, phan tich kha nang thanh
toan gidp cho c&c nha quan ly thiy duoc cac khoan ng toi han ciing nhu kha nang
chi tra caa doanh nghiép dé chuan bi sdn nguén thanh toan cho ching.

* Kha ning thanh toan tong quat (H1)

Chi tiéu nay phan &nh nang luc thanh ton tong thé caa doanh nghiép trong

ky kinh doanh, cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao

. , Tong tai san
Kha nang thanh toan tong quat (H1) -

Tong no phai tra

- Néu H1 > 1 : chung to tong gia trj tai san caa doanh nghiép du dé thanh
toan cac khoan no hién tai cia doanh nghiép. Tuy nhién khong phai tai san nao hién
c6 ciing san sang dugc dung dé tra no va khong phai khoan no nao ciing phai tra
ngay.

- Néu H1 < 1 : béo hiéu su pha san ctia doanh nghiép, vn chu sé hiru bi mat
toan bo, tong tai san hién c6 khdng du dé tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh
toan.

* Kha nang thanh toan hién thoi (H2)

Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi 13 méi quan hé giira tai san ngan han va
cac khoan no ngan han. Hé s6 thanh toan hién thé hién mtc do dam bao cia TSNH
véi no ngan han.

No ngan han la cac khoan ng phai thanh toan trong ky, do dé doanh nghiép
phai ding tai san thuc ¢6 cua minh dé thanh todn bang céch chuyén doi thanh tién,
trong thoi gian 1 nam, do d6 hé sé kha ning thanh toan hién thoi con duoc xac dinh
theo cong thuc sau :

Tai san ngan han
Kha nang thanh toan hién thoi (H2) =

Tong no ngan han
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Bién phép tét nhat 14 phai duy tri ty xuat nay theo tiéu chuan cua nganh.
Nganh nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong Ion trong tong s6 tai san thi hé
s6 nay 16n va nguoc lai.

* Kha nang thanh toan nhanh (H3)

C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho cha no déu phai chuyén déi
thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho ( cé4c loai vat
tu, cong cu dung cy, thanh pham ton kho ) chua thé chuyén doi ngay thanh tién, do
d6 n6 cé kha nang thanh toan kém nhat. Vi vay hé s6 kha nang thanh toan nhanh 1a
thudc do kha nang tra no ngan han cua doanh nghiép trong ky khong dua vao viée
phai ban cac loai vat tu hang hoa. Tuy theo murc d0 cta viéc thanh toan ng, hé¢ s6 kha
nang thanh toan nhanh cé thé duoc xac dinh nhu sau

- Kha nang thanh toan nhanh

TS ngan han — hang tén kho
Kha nang thanh todn nhanh (H3) =

Téng no phai tra
Néu H,=1 tirc 1a doanh nghiép dang duy tri duoc kha ning thanh toan nhanh
Néu Ho<1 ttrc 1a doanh nghiép dang gip khé khin trong viéc thanh toan ng
Néu H>1 ttrc 1a doanh nghiép dang bi &t dong von, vong quay von cham lam
giam hiéu qua sir dung von.

S6 tai san dung dé thanh toan nhanh con dugc xac dinh 14 : tién cong cac
khoan tuong duong tién. Puoc goi 1a tuong duong tién 1a vi d6 1a cac khoan ¢ the
chuyén déi nhanh, bat ky lic nao thanh 1 luong tién biét trude, vi du nhu céc loai
chtng khoan ngan han, ng phai thu ngan han ... ¢6 kha nang thanh khoan cao. Vi
vay hé sé kha ning thanh toan nhanh gan nhu tie thoi cac khoan no duge xac dinh
nhu sau :

- Kha nang thanh toan tac thoi

Tién + cac khoan td tién

Kha nang thanh toan tic thoi

No dén han
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* Kha nang thanh toan lai vay (H4)

L&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh nam trong chi phi tai chinh,
ngudn dé tra 13i vay 1a loi nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép
va chi phi ban hang. So giira ngudn dé tra 14i vay va I4i vay phai tra ching ta s& biét
doanh nghiép sén sang tra 14i vay dén muac d6 nao.

LNtt va lai vay (EBIT)

Kha nang thanh toan lai vay =

L&i vay phai tra
Hé s6 nay dung dé do ludng mutc d6 loi nhuan ¢ dugce do st dung vén dé
dam bao tra 14i cho chu ng. N6i cach khac, hé sé thanh toan lai vay cho ching ta
biét dugc s6 von di vay da duoc st dung tot t6i mac ndo, dem lai mot khoan loi
nhuén 1a bao nhiéu, c6 da bu dap I3i vay phai tra hay khdng ?
*V6n luu dong rong (NWC)

TAI SAN NGUON VON
No NH
TSNH .
Von LB rong N¢ DH
TSDH ,
Vo6n CSH

Vén luu dong rong (NWC) = Ngudn vén dai han - Tai san dai han
= Tai san ngan han - No ngan han
Ngudn von ngan han duge dung dé dau tu tai san luu dong, con ngudn vén
dai han dugc dung dau tu tai san ¢6 dinh. Néu vén dai han ma dugc dung dau tu
VA0 tai san ngan han thi sé tao ra khe ha ky han, chinh I1a phan von luu dong rong
NWC, khe hd ky han cang lon thi rai ro ciia doanh nghiép cang cao, khe hd ky han
cang bé thi rui ro cua doanh nghiép cang thap.
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*Hg s6 khoan phai thu trén phai tra
Khoan phai thu

Hé sb cac khoan phai thu trén phai tra =
Khoan phai tra

Hé sb nay cang gan dén 1 cang tot, vi néu cac khoan phai thu ma 16n thi
doanh nghiép bi chiém dung nhiéu, con hé sé cac khoan phai tra nhiéu thi doanh
nghiép di chiém dung nhiéu, s& bi sirc ép tir nhimg khoan phai tra nay.
1.2.4.2.2. Nhém cac chi s6 Vé co cau ngudn von va tinh hinh dau tu

Céac doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai von theo xu huéng hop ly
(dat téi két cau t6i wu). Nhung két cau nay lubn bi pha va do tinh hinh dau tu. Vi
vay nghién ctru co Cau nguon von, co CAu tai san, ty suat tu tai trg s& cung cap cho
cac nha quan tri tai chinh mot c&i nhin tong quat vé sy phat trién 1au dai caa doanh
nghiép.
* Hé s6 no (Hv)

Chi tiéu hé sb no phan anh trong mot déng vén doanh nghiép dang sir dung
c6 bao nhiéu dong vén di vay

No phai tra

Hé s6 no (Hv) =
Tong nguon von

Hé s6 no cang cao chung to kha nang doc lap cua doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kém, doanh nghiép bi rang budc, bi suc ép tir nhitng khoan ng vay.
Nhung doanh nghiép lai c6 loi vi dugc stir dung mot luong tai san 16n ma chi dau tu
mot lugng nho.
* Ty suat ty tai tro (Hc)

Ty suat ty tai trg hay hé s6 vén cha sé hiru 1a mét chi tiéu tai chinh do luong
su gop vén chua sa hiru trong tong s6 von hién c6 caa doanh nghiép.

Vén chu sé hiru

Ty sudt tu tai trg TSCD = x 100
TSCD va PTDH
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Ty suat ty tai trg cang 16n chimg to doanh nghiép ¢é nhiéu vén tu 6, ¢ tinh
ddc lap cao véi cac chu ng, do do khdng bi rang budc hoac bi stre ép tir cac khoan
no vay.

* Ty suat dau tu

Ty suat dau tu 14 ty I giita tai san ¢ dinh ( gia tri con lai ) véi tong tai san
cua doanh nghiép.

Gia tri con lai cha TSDH

Ty suat dau tu x 100

Tong tai san

Ty suat nay cang Ion cang thé hién mic do quan trong cua tai san ¢ dinh
trong tong so tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co sé vat chat
k¥ thuat, nang luc san xuat va xu hudng phat trién l1au dai ciing nhu kha nang canh
tranh trén thi truong cua doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ty suat nay tét hay xau con tuy thudc vao nganh kinh
doanh cua timg doanh nghiép trong thai ky cu thé.
* Ty suét ty tai tro tai san dai han

Ty suét tu tai tro tai san dai han cho thay trong s tai han dai han cua doanh
nghiép, bao nhiéu phan dugc trang bi bai vén chu sé hitu, nd phan anh mdi quan hé
giita von chu sé hitu voi gid tri tai san dai han

Vén chu so hitu

Ty suat tu tai tro tai san dai han = x 100

Tai san dai han
Néu ty suat nay I6n hon 1 chimg to kha ning doanh nghiép c6 thé dung
ngudn vén cha sa hiru ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.
Néu ty suat ty tai tro tai san dai han nho hon 1 nghia 12 1 bo phén tai san dai
han caa doanh nghiép duoc tai tro bang vén vay va dic biét mao hiém 1a vén vay

ngan han.
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1.2.4.2.3. Nhém céc chi sé vé hoat dong

Cac chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung von, tai san cua doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo vén vao kinh doanh dudi céc loai
tai san khac nhau.
* S vong quay hang tén kho

S6 vong quay hang tén kho 13 sé 1an ma hang hoa tén kho binh quan luan
chuyén trong ky

Gia vén hang ban

S6 vong quay hang tén kho =

Hang ton kho binh quén
S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong
cang ngan ching té doanh nghiép ¢6 nhiéu kha niang giai phong hang ton kho, tang
kha nang thanh toan.
*\Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc d6 chuyén doi cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép nhanh hay cham
Doanh thu tiéu thy spham

\Vong quay cac khoan =

phai thu ctaa khach hang S6 du bquan céc khoan phai
thu caa khach hang

S6 vong quay I6n ching to toc do thu hdi cac khoan phai thu nhanh, d6 1
dau hiéu tét vi doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.
* Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan &nh s6 ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan
phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang
nho va nguoc lai

360 ngay

Ky thu tién trung binh
Vong quay cac khoan phai thu
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Tuy nhién ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé
két luan chic chin ma con phai xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach cua doanh
nghiép nhu : muyc ti€u mé rong thi trudong, chinh sach tin dung doanh nghiép
*\/ong quay von luu dong

Vong quay von luu dong cho biét mot ddng vén luu dong binh quan tham gia vao
qué trinh san xuét kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay vén luu dong binh quan =

Vén luu dong binh quan
Chi tiéu nay cang I6n thi hiéu qua sir dung von luu dong cang cao. Mudn lam
duoc diéu nay can rit ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh toc do tiéu thu
hang hoa.
* S6 ngay mot vong quay von luu dong
S6 ngay 1 vong quay von luu dong phan anh trung binh mét vong quay von
luu dong hét bao nhiéu ngay.

360 ngay

S6 ngay 1 vong quay von luu dong =
S6 vong quay vén luu dong
* Hiéu suat str dung vén ¢ dinh
Chi tiéu nay cho biét mot dong vén ¢ dinh tham gia vao qua trinh san xuét
kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan.
Doanh thu thuan

Hiéu suét str dung von cd dinh
Vén ¢ dinh binh quan
Hiéu suat cang cao thi doanh nghiép str dung vén ¢ dinh cang hiéu qua
* \/Ong quay toan bo vén
Vong quay toan bd vén phan anh vén cua doanh nghiép trong 1 ky quay

duogc bao nhiéu vong.
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Doanh thu thuan

Vong quay toan bo vén =
Vén san xuat binh quan
Qua chi tiéu nay ta cd thé danh gia duoc kha nang st dung tai san cua doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau tu.
Vong quay cang lén hiéu qua str dung von cang cao.
1.2.4.2.4. Nhém céc chi sé vé kha nang sinh 10i
Céc chi s sinh 191 rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tdm bai vi chling
la co s¢ quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mét ky nhat
dinh. Ngoai ra céac chi s6 nay con la co s& quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra
cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.
* Ty suat doanh loi doanh thu
Ty suat nay thé hién trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu dugc
trong ky c6 bao nhiéu déng loi nhuan.
LNtt (LNSst)
= x 100
Doanh thu thuan

Ty suat lg1 nhuén ( trude hodc sau

thué ) doanh thu

* Ty suat loi nhuan tong vén
Ty suét nay 13 chi tiéu do luong mic do sinh 161 cua déng von. N6 phan anh
mot ddng von binh quéan dugce sir dung trong ky tao ra bao nhiéu dong loi nhuén.
LNtt(LNst)

Ty suit loi nhudn tong vén = X 100

Vén kinh doanh binh quan
Chi tiéu nay con dugce phan anh qua chi tiéu vong quay von va chi tiéu loi

nhuan doanh thu

Ty suat loi Doanh thu thuan Loi nhuén sau thué
nhuan vén = X x 100
kinh doanh . . A .
, Von kinh doanh binh quén Doanh thu thuan
sau thue
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* Ty suat lgi nhuan vén cha so hitu
Muc ti€u hoat dong ctia doanh nghi€p 1a tao ra lgi nhuan rong cho cha s¢ hiru
doanh nghiép. Chi tiéu ty suat lgi nhuan von chu 1a chi tiéu dé danh gia muc tiéu do.
L Nst
Ty suét loi nhuan vén cha = X 100
Vén CSH binh quan

Chi tiéu nay cho biét 1 déng vén chi so hitu binh quan khi tham gia vao san

xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu dong loi nhuan sau thué
1.2.4.3. Phan tich tong hop tinh hinh fai chinh bang phwong trinh Dupont
- Trudc hét Doanh nghiép can xem xét mbi quan hé giira ty s6 loi nhuan sau
thué trén doanh thu va ty s6 vong quay tong tai san thong qua ROA ( ty suét loi
nhuén trén tong von )
LNst LNst Doanh thu
ROA = = X

Tong tai san Doanh thu Tong tai san

+ Pang thuc trén cho thay ty suat Loi nhuan sau thué trén Tong tai san
(ROA) phu thudc véao hai yéu t6 1a Ty suat doanh lgi doanh thu va vong quay tong
tai san. Phan tich dang thirc ndy cho phép Doanh nghiép xac dinh duoc chinh xac
nguodn goc lam giam lgi nhuan cta Doanh nghiép

+ Pé ting ROA c6 thé dya vao tang Ty suat doanh loi doanh thu , ting Vong
quay tong tai san, hodc ting ca hai.

pé tang ty suét doanh loi doanh thu ta c6 thé dua vao viée tang 1g1 nhudn sau
thué nhiéu hon tang doanh thu ( vi du doanh thu tdng 10% thi lg1 nhuan sau thué
phai ting > 10% méi dam bao dugc viée ting ty so ndy )

Pé ting vong quay tong von ta c6 thé dua vao ting doanh thu va gitt nguyén
tong tai san. ( nhung khi ting ty s6 téng tai san trén vén chu dé tang ROE lai phai
ting tong tai san, nén ta c6 thé dam bao viéc ting ty sb ndy bang cach ting doanh
thu nhiéu hon ting tong tai san ( vi du doanh thu ting 10% thi tong tai san phai ting

<10%)
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- Doanh nghiép ciing can tinh ty s6 loi nhuan trén vén chi s¢ hitu ( ROE )

Tong tai san

ROE = ROA X
Vén chi sé hiru
\V/s :
ong qua
ROE = ROA , gq, Y
tong von ,
1- hé s6 no
T it doanh | V :
v suat doanh loi ong qua
ROE = y e 7 g q, y
doanh thu tong von ,
1- hé s6 ng

- bé tang ROE c6 thé dya vao tang ROA, tang ty s6 Tong tai san trén von
chu s¢ hitu, hodc tang c4 hai. Pé tang Ty s6 Tong tai san trén von chu ta c6 thé
hodc tang tong tai san, hodc giam von chu sé hiru, hodc vira tdng tong tai san vira

gidm von chu.
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Chwong 11 : PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN VAN TAI
BIEN VINASHIP

2.1. Khai quit vé cong ty

2.1.1. Gi6i thiéu chung vé cong ty

Tén cong ty: Cong ty c6 phan van tai bién VINASHIP

Tén cong ty bang tiéng Anh: VINASHIP JOINT STOCK COMPANY

Tén cong ty viét tat VINASHIP

Dia chi try s& chinh : S6 01 Hoang Vian Thy, Phuong Minh Khai, Quén
Hong Bang, Thanh phd Hai Phong.

Dién thoai : (84.031).3842151 — 3823803 - 3842185

Fax: (84.031)3842271 Telex: 311214 VSHIP VT
E-mail: drycargo@vinaship.com.vn

Website: http://www.vinaship.com.vn

Gidy phép kinh doanh S6 0203002740 do So Ké hoach va Pau tu TP. Hai
Phong cip, dang ky 1an dau vao ngay 27 thang 12 nim 2006.

Téng s6 von diéu 16 : 200.000.000.000 ( hai trim ty dong )

Nha nudce so hiru : 51%

Chu tich Hoi déng quantri:  6ng Poan Ba Thudc
C6 do6ng chinh : Tong cdng ty Hang hai Viét Nam( nam giir 51% cd
phan )
2.1.1.1. Qud trinh hinh thanh phdt trién

Cong ty co phan van tai bién Vinaship - tic Cong ty van tai bién III
(VINASHIP) trudc ddy von 1a mot DN nha nudc hang I duoc thanh lap theo Quyét
dinh s6 694/QD-TCCB ngay 10/3/1984 ctia Bo giao thong van tai, va sau d6 duoc
thanh 1ap lai theo Quyét dinh s6 463/QD-TCCB ngay 23/3/1993 ctia B trudng Bo
Giao thong van tai.

Trong lich st hon 20 nam hinh thanh va phat trién, Cong ty di luén nd luc
phan dau dat duoc nhiing thanh tich cao trong san xuét kinh doanh va gop phan

dang ké vao su nghiép xay dung CNXH va bao vé T6 qudc XHCN
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* Giai doan 1984-1990

Trong giai doan d4u ctia qua trinh hinh thanh va phat trién, doi tau ciia Cong
ty phﬁn 16n 1a tau chay dau DO, céc sa lan tau kéo, céac tau cii do Lién X0 vién tro
v6i nhiém vu cha yéu 1a van chuyén hang hod va hanh khach trong nude. Ludn biét
phat huy truyén théng tt dep ctia nganh van tai dudng bién, doi tau ciia Cong ty
trong thoi gian nay khong nhiing hoan thanh tét cac nhiém vu néu trén ma con dam
nhan xuét sic cac nhiém vy chinh tri ctia bang va Nha nudc giao cho .
* Giai doan 1991-1995

Pay 1a thoi ky nén kinh té nude ta chuyén dich tir mé hinh kinh té tap trung —
bao cép sang co ché thi truong. Trong giai doan nay Nha nudc xac dinh lai von va
giao vén cho cac doanh nghiép. Do chua c6 su chuan bi k¥ vé con ngudi va tri thic
quan ly, Cong ty da gip khong it kho khan vé thi trudng, vé dau tu d6i méi phuong
tién, vé phuong phap quan 1y nén hiéu qua chua dat dugc yéu cau va c6 nim chua
thuc hién duoc ké hoach
* Giai doan 1996-2000

Trong giai doan nay, duoc su chi dao giup d& cia Tong cong ty Hang hai
Viét Nam cung vé6i su quyét tdm cao trong viéc doi méi doanh nghiép, VINASHIP
dd dan timg budc thoat khoi nhitng yéu kém, tri tré, budc dau da dat duoc nhing
thanh tyu quan trong

Cong ty da chi dong sap xép to chtrc lai mot cach hé théng bo may diéu
hanh, bd tri can bd chu chét c6 nang luc vao cac phong ban nghiép vu quan trong.
Kién toan duoc co cdu t chirc bd tri can bo phu hop 1a tién dé tao thé 6n dinh, gay
dugc niém tin, sy himg khoi va doan két trong nodi bo. Trong thoi gian ndy bang
cach mua hogc chuyén nhugng tai san trong noi bo Tong cong ty, VINASHIP di c6
thém hang loat cac tau nhu Hung Vuong 03, Théng Loi 01, 02, Ha Tay, Nam Dinh,
Ninh Binh, Hung Yén, Ha Giang, nang tong trong tai doi tau 1én nhanh chong so
v&i nhitng nam trude day. Nam 1999, trong tai doi tau dat 72.987 dwt.
* Giai doan 2001-2008

Cong ty van tai bién III trong giai doan nay di dic biét chu trong dén viée
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phat trién doi tau, Cong ty da bo sung thém vao danh sach doi tau cua Cong ty
nhitng céi tén md1 nhu Ha Nam, Ha Pong, Ha Tién, Binh Phudc, My An, My
Thinh, My Vugng mua tai thi truong nude ngoai, Chuong Duong mua trong nudc
va My Hung déng méi tai Nha may dong tau Bach Pang
Viéc dau tu dung hudng khong nhitng phat trién dugc doi tau vé sb luong ma con
tré hoa duogc ddi tau. Tudi tau binh quan lién tuc dugc giam, tur trén 22 tudi trong
nhimg nim dau thanh 1ap Coéng ty cho dén 22 tudi (ndm 1999), 20 tudi (ndm 2001)
va 19,4 tudi (ndm 2003).
2.1.1.2. Chuwrc nang nhiém vu cua cong ty

Trong giai doan dau khi méi thanh 1ap nhiém vu chu yéu cua cong ty la van
tai hang hoa noi dia, van tai bién pha song, két hop voi van tai ving Pong Nam A
va van chuyén hanh khach tuyén Bic Nam va nguoc lai.
Hién nay nhiém vu chu yéu cua cong ty 13 van tai hang hoa ndi dia, van tai bién pha
song, két hop véi van tai ving Pong Nam A va mo rong ra toan thé gioi.

Linh vuc kinh doanh chinh : van tai dudng bién

Nganh kinh doanh : dich vu chuyén chd bang dudng hang hai

Nganh nghé kinh doanh ctia cong ty bao gom

- Kinh doanh vén tai

- Khai théac cau cang,kho bai va dich vu giao nhan kho van

- Dich vy dai 1y tau

- Dich vu dai 1y van tai noi dia, dai ly

- Dich vu cung mg tau bién

- Dich vu kiém dém hang hoa

- Dich vu khai thué hai quan

- Dich vu hop tac lao dong

- Cho thué van phong, kinh doanh khach san

- Dich vu xuét nhap khéu

- Dai Iy mua ban, ky gui hang hoa
2.1.1.3. Nhiing thudn lgi va kho khan

* Thuan lo1
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- Thanh 1ap tir nim 1984, Vinaship c6 bé day lich sir 1au dai, c6 uy tin 16n
trong linh vuc dich vu hang hai trong nudc va qudc té véi nhidu khach hang truyén
thong.

- Nha nuéc, Chinh phu di ting cho ci nhan va tap thé Cong ty cac Huan
chuong Lao dong va nhiéu phan thudng cao quy khac.

- Vinaship c6 mang ludi cac don vi tryc thudc tai cac Cang bién va thanh phé
16n cta Viét Nam, do vay Cong ty co thé tan dung dugc uu thé vé vi tri dia ly.

- Su thay doi vé khbi luong hang hoéa Xuét nhap khau s& anh hudng dén hoat
dong kinh doanh cta Vinaship do cac dich vu hang hai gin lién voi hoat dong xuat
nhap khau cua nén kinh té. Ty 1¢ kim ngach xuat khau so v6i GDP cua Viét Nam
tang nhanh tir 30,8% nam 1990 1én 46,5% nam 2000, tang tbc dat 61,3% nam 2005,
65% nam 2006 va 67% nam 2007 - thudc loai cao so véi cac nude (dung thu 4
trong khu vuc ASEAN, ding thar 5 & Chau A va tha 8 trén thé giéi). Piéu nay tao
ra mot thuan loi rat 16n d6i véi dich vu van chuyén hang hai caa Vinaship.

* Kho khan

- Tinh trang yéu kém chung cua doi tau Viét Nam. Tinh trang yéu kém nay 1a
do Poi tau Viét Nam cua chung ta c6 trong tai nho. Do tudi binh quan cta doi tau
tuwong ddi cao, cac tau chuyén dung ché cac mit hang dic biét nhu hang dong lanh,
hang 1am san, hod chét, gas hoa 1ong LPG, dau tho chua dap tng dugc yéu cau van
chuyén véi khéi luong 16n.

- La Doanh nghiép Nha nudc chuyén sang hoat dong theo hinh thirc cong ty
cd phﬁn, hoat dong ctia Vinaship chiu anh hudng ctia cac Van ban Phap luat vé
Luat Doanh nghiép, cac Van ban Phéap luit vé chimg khoan va thi trudng ching
khoan. Luat va cadc Van ban dudi ludt trong linh vuc nay dang trong qua trinh hoan
thién, su thay ddi vé mat chinh sach ludn c6 thé xdy ra va khi xdy ra thi s& it nhiéu
anh huong dén hoat dong quan tri, kinh doanh cua doanh nghiép. Thém vao d6 van
con ton tai nhiéu quy dinh phuc tap chéng chéo trong linh vuc hanh chinh, nhét 1a
nhimg quy dinh vé thi tuc hai quan va cac hoat dong lién quan dén xuét nhap khau.
Diéu nay lam anh hudng khong nho dén hoat dong kinh doanh dich vu hang hai cta

Cong ty.
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- Tur khi gia nhap WTO, Viét Nam cam két s& mo cura t6i da nganh van tai.
Nganh van tai tré thanh mot trong nhiing linh vyuc s& gip nhiéu canh tranh nhat tir
cac doanh nghiép nudc ngoai cing nganh nghé. Piéu nay s& anh huéng khéng nho
dén thi phﬁn hién tai cua Vinaship.

- Rui ro vé gia:

+ Gia dich vu: Rui ro vé gia cha yéu do su canh tranh gay git tir cac ddi thu
trong cung nganh. Canh tranh tat yéu dan dén su giam gia dich vu nhung van phai
dam bao chat luong dé giir vitng uy tin voi khach hang.

+ Gi4 nhién liéu: Vi cac doanh nghiép hoat dong trong nganh véan tai, nhién
liéu ddu vao chiém mét ty trong 16n trong tong chi phi. Trong thoi gian téi gia ca
nhién liéu dau vao tiép tuc dién bién phuic tap tao ra rai ro vé chi phi dau vao cho
doanh nghiép, anh hudng toi ty suat loi nhuan ctia Vinaship.

- Cong ty di, dang va s& ludn ludn phai st dung dén ngudn ngoai té trong
thanh toan, cho ng va vay ng, do vay rui ro vé ty gia thanh toan luén anh hudng téi
lo1 nhuan cua Cong ty.

- Khi ¢6 phiéu ctia Cong ty dugc niém yét trén thi truong ching khoén, gia
o phiéu s& dugc xac dinh dua trén quan hé cung cau trén thi trudong va chiu sy anh
huong boi nhiéu yéu t6.Do dé, gia cd phiéu cia Cong ty trén thi truong ching
khoan c6 kha ning bién dong 16n va anh huong dén hinh anh, gia tri cia Cong ty
cling nhu tam 1y cua can bg, cong nhan vién; hoat dong san xuét kinh doanh cta
Cong ty.

- Hoat dong kinh doanh ciia Cong ty c6 thé chiu anh huéng ctia nhiing rii ro
khac nhu rui ro do hoa hoan, chién tranh, rti ro do bién dong gia ca cac yéu té dau
vao, rui ro trong qua trinh chio hang, ddm phan va ky két hop dong ... nhing rdi ro
nay ciing c6 thé tac dong truc tiép hodc gian tiép dén hoat dong kinh doanh cua

Cong ty.
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2.1.2. Pic diém to chire quan ly va hoat dong san xuat kinh doanh
2.1.2.1. Co ciu té chive va qudn Iy nhén sw
2.1.2.1.1. Vé co cau t6 chuc

* S dd co cAu td chirc
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So d0 2.1 : So dd co ciu td chire cdng ty Co phan Van tai bién VINASHIP
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* Chtrc nang nhiém vu ting phong ban

1-Phong kinh doanh : 1a phong nghiép vu tham muu giup tong giam doc
quan ly khai thac doi tau c6 hi¢u qua, chiu su chi dao truc tiép cua téng giam dbe.

2-Phong khoa hoc kj thudt :1a phong nghiép vu gitp tong giam dbc vé
quan ly k¥ thuat dinh mic nhién li¢u, vat tu cia doi tau. Chiu su chi dao truc
tiép ctia pho giam ddc k¥ thuat,quan 1y kiém soat viéc thuc hién cac tiéu chuan,
quy trinh, quy pham vé k¥ thuat, bao quan, bao dudng, stra chita phuc vu khai
thac kinh doanh véan tai dat hi€u qua.

3-Phong t6 chirc cdn bé-lao dong :1a phong nghiép vu tham muu giup
tong giam dbc vé cong tac to chiic can bd, lao dong tién lwong trong hoat dong
kinh doanh khai thac. Quan 1y khai thac str dung luc luong lao dong cua cong ty
theo phap luat (bo luat lao dong) phil hop véi chirc nang nhiém vu va dac diém
cua cong ty.

4-Phong tai chinh ké todn :1a mdt phong tham muu cho tong giam ddc vé
quan ly hoat dong tai chinh, hach toan kinh té, hach toan ké toan trong toan cong
ty. Quan 1y kiém soét cac thu tuc thanh toan, hach toan dé xuét cac bién phép
trién khai dé cong ty thuc hién va hoan thanh céc chi tiéu vé tai chinh.

5-Phong vdt tw :1a phong nghiép vu gitp téng giam doc vé quan 1y, cap
phat nhién liéu, vét tu cho toan cong ty. Chiu su chi dao truc tiép ctia pho giam
déc ky thuat.

6-Phong phap ché an toan hang hdi :1a phong nghiép vu tham muu cho
tong giam ddc vé cong tac phap ché an toan hang hai véi nhiém vu chinh 13
quan 1y, hudng dan va theo ddi viéc thuc hién nghiép vu bao hiém tau, phap luat
Viét Nam, phép luat qubc té c6 lién quan dén cac tau cia cong ty.

7-Phong dau tw phdt trién ddi tau -1 phong tham muu cho tong giam ddc
trong linh vic quan hé, giao dich véi cic t6 chiic trong va ngoai nudc nham xay
dung va trién khai cac phuong 4n dau tu va phat trién doi tau cta cong ty.

8-Phong déi ngoai va dau tw tai chinh :1a phong tham muu cho tong giam

déc trong linh vuc quan hé, giao dich véi cac to chic doanh nghiép trong va
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ngoai nudc nham phuc vu cho viéc nim bét thong tin, mé rong thi trudng phat
trién san xuét kinh doanh. Giup tong giam dbc xdy dung va trién khai céc
phuong 4n dau tu tai chinh cua cong ty.

9-Phong hanh chinh :1a phong tham muu gitp tong giam dbc cong viec
hanh chinh vé1 nhiém vu chu yéu l1a quan 1y van thu, d4t dai, nha cura, thuc hién
ché d6 kham strc khoé dinh ky cho nguoi lao dong, 1ap ké hoach mua sim céc
trang thiét bi cho cong ty.

10-Phong bdo vé qudn sy :nhiém vu 1a 1én phuong an bao vé co quan, t6
chire trién khai cong tac bao v¢ an ninh trat ty, an toan trong cong ty, dam bao
phong chdy chita chay trong khuon vién cong ty, 1ap ké hoach huan luyén tu vé
hang nam theo ndi dung chi dao cta co quan quan su cap trén.

11-Phong dai 1y tau bién :1a phong tham muu giup tong giam déc mo
rong va phat trién cong tac dai 1y tau bién, thu gom van chuyén hang hoa, dai 1y
moi gidi hang hai, dich vu ké khai thué hai quan, dai Iy mua ban, ky giii hang
hoa dat hi¢u qua, chiu su chi dao truc tiép cua téng giam ddc.

12-Phong qudn Iy an toan va an ninh :c6 nhiém vu quan ly, huéng dan
thue hién cong tac an toan hang hai, bao vé moi trudng bién trong toan cong ty.
Nghién ctru dé thuc hién bo luat quan ly an toan quéc té va bao vé mdi truong
bién ISM CODE.

13-Ban thi dua khen thuwéng :13 don vi tham muu cho tong gidm dbc va
linh dao cong ty vé cong tac thi dua lao dong san xuat, to chic thuc hién cong
tac tuyén truyén bang nhiéu hinh thirc rong rai, nghién ctru dé xuat phat dong
cac phong trao thi dua trong ting thoi ky.

14-Péi gidm sat kiém tra :1a bd phan tham muu cho tong giam ddc giam
sat kiém tra thyc hién viéc chép hanh chinh sach, phap luat cia bang, Nha nudc,
ndi quy quy ché trong pham vi cong ty.

15-Cdc chi nhanh thanh phé HCM-Pa Nang-Ha Long nhiém vu cia céc
chi nhanh 1a thay mit cho cong ty quan hé chit ché véi chinh quyén dia phuong,

tranh thi sy giup d& cua chinh quyén dia phuong dé hoan thanh tét nhiém vu
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ctia cong ty giao cho. Giai quyét va phuc vu moi yéu cau trong quan 1y va khai
thac kinh doanh cua cong ty cho cac tau vé khu vuc xép d& hang hoa theo hop
déng van tai.

16-X7 nghiép dich vu van tai . 1a don vi thuc hién ché do hach toan kinh té
phu thudc ctia cong ty, c6 tu cach phap nhan khéng day du, cé cac quyén, nghid
vu dan su theo phép luat quy dinh va chiu sy rang budc nghia vy, quyén loi voi
cong ty. Xi nghiép chiu sy quan 1y ctia pho tong giam dbc phu trach san xuat khac
trong viéc t6 chirc va diéu hanh moi hoat dong san xuat kinh doanh ctia don vi

17-Xi nghiép xép dé vin tdi va dich vy : 13 don vi thuc hién ché d6 hach
toan kinh té phu thudc cta cong ty, co tu cach phap nhan khong day du, co cac
quyén, nghid vu dan su theo phap luat quy dinh va chiu su rang budc nghia vu,
quyén loi voi cong ty. Xi nghiép chiu su quan 1y cua pho téng giam ddc phu
trach san xuat khac tham muu cho tong giam déc trong linh vuc mé rong va
phat trién mot so6 mat kinh doanh dich vu khac

18-D¢i swea chita phuwong tién :chic nang va nhi¢m vu cua doéi 1a stra chira
dot xuét hodc mét phén cong viéc sua chira dinh ky theo hang muc stra chira
hodc phiéu giao viéc cua phong k¥ thuat.
2.1.2.1.2. Vé quan ly nhan su
* Pac diém lao dong

Tinh dén ngay 30/06/2008, s6 lwong can bd nhan vién chinh thic cua
Cong ty 1a 1007 nguoi
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Biéu dd 1 : CO CAU LAO PONG TRUC TIEP CUA CONG TY NAM 2008

B Pai hoc va trén dai hoc
O Cao ding

O Trung cip

M So cip

178

( Nguén : Phong té chize can bé lao dong cong ty Vinaship )

(Don vi tinh : nguoi )

Biéu dd 2 : CO CAU LAO PONG GIAN TIEP CUA CONG TY NAM 2008

OPai hoc va trén dai hoc
B Cao ding

B Trung cip

O So cip

( Nguon : Phong té chize can bé lao dong cong ty Vinaship )
(Pon vi tinh : nguoi )
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Bang 2.1 : Tinh hinh va s6 lweng lao ddng trong cong ty

., Tinh dén ngay
Yéu to
30/06/2008
S6 luong nhan vién ( ngudi ) 1007
Mtrc luong binh quan ( VND ) 10.849.262
Phan theo trinh do chuyén mon
DPai hoc va trén dai hoc ( nguoi ) 348
Cao dang, trung cap, PTTH, So cap ( ngudi ) 659

Phén theo thoi han hop dong

LD khéng thudc dién ky HDLD(GD,PGD,KTT,CT 04
Cdoan ) ( nguoi )

Hop dong khong xéac dinh thoi han ( nguoi ) 448
Hop dong c6 thoi han tir 1 dén 3 nam ( nguoi ) 444
Lao dong hop dong ngan han dudi 1 nim ( ngudi ) 111

( Nguon : phong té chize can bg lao dong cong ty Vinaship )

- Khéi lao dong truc tiép.

+ Do tudi ctia khdi lao dong truc tiép tré hon khdi lao dong gian tiép dé phu
hop voi diéu kién song gid vat va trén bién.

+ Giéi tinh cta khéi lao dong truc tiép hoan toan 1a nam c6 du stc khoé va
ban linh truc tiép diéu khién tau va cac hoat dong trén tau.

+ Trinh d6 chuyén mén cta cac si quan va thuyén vién t6t, co kha ning diéu
hanh va khai thac doi tau.

- Khéi lao dong gian tiép.

+ Tur 21 tudi tré 1én, ¢ du nang lyc hanh vi dan su.

+ Gidi tinh ¢6 thé 1a nam hodc nit.

+ C6 trinh d6 dai hoc tro 1én hodc it nhat 3 ndm kinh nghiém trong cic nganh

nghé kinh doanh chinh ctia Cong ty.
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Bang 2.2 : S6 lwong lao dong gian tiép, lao ddng true tiép

(Pon vi tinh : nguoi )

Lao déng trwc tiép | Lao dpng gidn tiép
8o luwong 851 156
Gioi tinh | Nam 851 97
Niy 0 59
Dé tuoi 20 - 30 343 21
30-40 268 43
40 - 50 182 50
50 -60 58 42
Trinh d¢ | Dhva trén PH 310 127
Cao ding 243 16
Trung cdp 178 8
So cdp 120 5

( Nguon : phong té chize can bg lao dong cong ty Vinaship )

* Ché do luong thuong cua Cong ty
a.Tién luong tra cho khéi quan 1y phuc vu

Tra lwong san pham hang thang

(+) Tién luong va thu nhap hang thang cua can bd cong nhan vién khéi vin
phong dugc xac dinh theo cong thirc sau:

TL = [(Hep + Hpe) X Mpr] + [(Hey +Kin) X M X Kie ] X Kig + Pag

Trong dé

+ T_:Tong tién luong thu nhap hang thang cua can bo cong nhan vién

+ He:Hé s6 luong ché d6 cia CBCNV dang huéng theo Nghi dinh
205/2004/ND-CP cua Chinh phi quy dinh hé théng thang luong, bang lwong va
ché do phu cap luong trong cac cong ty nha nudc.

+ Hy:HE sb phu cép chtc vu lanh dao, phu cép trach nhiém(néu cO) cua
CBCNYV dang hudéng theo Nghi dinh 205/2004/ND-CP cua Chinh phu

+ M:Mirc luong tdi thiéu chung theo qui dinh ciia Chinh pha 540.000d
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(66/2007/ND-CP )

+ He,:Hé s luong theo cong viéc ddm nhan, kha nang trinh do chuyén mon
nghiép vu va hiéu qua dong gdp cia CBCNV ddi véi qui trinh san xuat ctia cong ty

+ Kme:Hé s6 can mén trong cong viéc cua timg CBCNV

+ Ky Hé sb phu cép trach nhiém

+ Kp:HE sO hiéu qua san xuat ctiia khdi phong ban ( phu thudc vao ning
suit lao dong, doanh thu hang thang va hiéu qua SXKD )

+ P4q4:Phu cép dat do

Bang 2.3 : Bang hé s6 phu cap trach nhiém theo chirc danh

Chiwrc danh Hé s6 Ky,

Tong giam doc 2,0;3,0
Pho giam doc 0,7;1,0; 1,4, 1,7
Ké toan truong 0,7;0,9
Truong phong 0,5:0,6
Pho truong phong 0,2;0,4
Tro ly Hoi dong quén tri 0,2
Tro 1y Tong giam doc 0,2
Doi trudng doi gidm sat 0,2
Thu quy 0,1
Lai xe cho Chu tich HDQT, Tong GD 0,15

( Nguon : phong té chizc can bg lao dong cong ty Vinaship )
b. Tién luong tra cho sy quan thuyén vién dang truc tiép san xuat
(+) Tién luong cua timg s§ quan, thuyén vién tran cac phuong tién khi tau
san xuat duoc xac dinh theo cong thirc sau ( vi du tinh luong theo cong thirc

nay, em dé bang & sau muc 3.4.3)

L :(%X N o +I3:C_0X Nyowm J_'_Lng + Ly

Trong do:

- Ltvi : Tong tién luong caa SQTV thr i nhan duoc sau khi két thiic mot

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 52



Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

chuyén hang.

- Npy : S6 ngay tau trong dinh muc ctua chuyén: can ctr dac trung ki thuat
ctia tau, loai hang tau chd, cu ly quing dudng, ning suit xép d& tai cac cang...
dé xac dinh thoi gian can thiét dé tau hoan thanh xong chuyén hang

- Nypum: SO ngay tau vuot thoi gian dinh mic cta chuyén: 13 nhimg ngay
tau kéo dai thoi gian chuyén do nhimg nguyén nhan khac nhau nhu do ning suét
xép d&, do cho cau, cho hang, do thoi tiét, stra chira,...

- Ly : Tién lvong dinh mutrc cua SQTV khi tau san xuét ( ngdy tau hoat
dong trong dinh murc ctia chuyén) dugc xac dinh theo cong thire sau:

Ly = [Mr X (Hev + Kin + Kin) X (1 + Kpe) ] X Kiyg

Trong do:

- 1. My : 1a muic lwong t6i thiéu

- 2. Hev : 14 hé s6 luong cong viée cua timg SQTV.

Bing 2.4 : Hé s6 lwong cong viée theo chirc danh

Chure danh H., bac 1 H., bac 2
Thuy thu 3,10 3,35
Tho may 3,15 3,45
Cép dudng 3,30 3,65: 4,0
Phuc vu vién 2,65 3,0

( Nguén : phong té chite can bé lao dgng cong ty Vinaship )
- 3. Ky Heé b phu cép trach nhiém.
-4, Ky,: HE sb phu cép ki€ém nhiém
- 9. Ky Tong céc loai phu cap khi tau san xuat
-5. L¢: Tién lwong ngoai dinh mirc
-6. Lng: Tién lwong 1am ngoai gio.
(+) Tién luong cua timg sy quan, thuyén vién tran cac phuong tién khi tau

khéng san xuét, tau stra chira dugc xac dinh theo cong thic sau :

L
LTVSC = (3_5 XNSC) + Lng + le
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Trong do:

1. Ls: Tién luong sira chira cua timg SQTV duoc xac dinh theo cong thirc
sau: Ls = [Mrr X (Hey + Ky + K] X Kge

M+r: Mire lwong téi thiéu chung theo quy dinh caa Chinh pha

Hev: Hé sb luong cdng viéc caa ting SQTV duoc X4c dinh nhu phan trén

Ku: Hé s6 phu cap trach nhiém ciia mot s6 SQTV duogc xac dinh nhu trén

Ksc: Hé s sira chita Ksc = 1,50

2. Nsc: S ngay tau nam sira chita I6n

3. Ly Tién lwong lam thém gio xac dinh nhu khi tau SX.

L, = LX22,3%

Trong do:

Lsc = (% XN SC)

4. Lig Tién luong tra thém khi 1am viéc ban dém dugc xé4c dinh nhu khi tau
SX. (Ly = Lsc X 10%)

* Truong hop tau sira chira 16n & nudc ngoai thi tién luong trong thoi gian
stra chira toan thé sy quan thuyén vién dugc huong phu cap tuyén nhu khi tau
dang san xuit.
2.1.2.2. Hoat déng sin xudt kinh doanh
2.1.2.2.1. V& vén kinh doanh ( theo bang CDKT nam 2008)

Tong s6 ngudn vén :
- Phan theo co ciu :
+ \Von dai han : 486.388.810.314 dong
+ V6N ngan han : 209.638.103.162 dong
- Phan theo ngudn vén
+ Vén chu : 300.892.979.650 dong
+ Vén vay : 395.097.933.826 dong

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 54



Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

2.1.2.2.2. Vé co so vat chat kinh té
* \/& tai san ¢ dinh :
a. Doi tau : Cong ty c6 doi tau 17 chiée, da s6 1a tau dong & nude ngoai
Vi téng trong tai 1a 160.000 DWT
Bang 2.5 : Poi tau ciia cong ty Vinaship ( tinh d én 30/12/2008 )

(Pon vi tinh : tau )

Stt Tén tau Nam Loai tau Trong i Noi dong
dong GT NT | DWT

1 |Hung Vuong 01 |1981 [Hang khd| 2,608 | 1,606 | 4,747 | Nhat
2 |Ha Nam 1985 |Hang kh6| 4,068 | 2,616 |6,512 | Nhat
3 |Ha Dbong 1986 [Hang khd| 5,561 | 2,392 | 6,700 | Nhat
4 |HaTién 1986 [Hang khd| 5,555 | 2,352 | 7,018 | Nhat
5 |Binh Phudc 1989 |Hang khd| 4,565 | 2,829 | 7,054 | Nhat
6 |Hung Vuong 02 (1981 |Hang kh6| 4,393 | 2,810 | 7,071 | Nhat
7 My An 1950 [Hang khd| 4,929 | 3,135 | 8,232 | Nhat
8 |Nam Dinh 1976 |Hang khd| 5,109 | 3,246 | 8,294 | Nhat
9 |Ninh Binh 1975 |Hang khd| 5,109 | 3,246 | 8,294 | Nhat
10 |Ha Giang 1974 |Hang khé| 7,100 | 4,757 |11,849| Nhat
11 |Hung Yén 1974 |Hang kho| 7,317 | 4,757 |11,849| Nhat
12 |My Hung 2003 [Hang kh6| 4,089 | 2,436 | 6,500 | Bach
Ping
13 |My Thinh 1990 [Hang khé| 8,414 | 5,030 |14,348| Nhat
14 My Vuong 1989 |Hang khd| 8,414 | 5,030 [14,339| Nhat
15 |Chuong Duong |1974 |Hang khé| 7,317 | 4,350 |11,857| Nhat
16 |Vinaship Ocean |1986 |Hang kho| 7.110 | 4.381 |12.367| Nhat

17 |Vinaship Gold 2008 |Hang khé| 8.280 | 3.985 |12.500| Ha Long

( Nguon : Phong dau tu phat trién dgi tau cong ty Vinaship )
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b.Khu kho bii cang container : Tai 280 duong Ngoé Quyén, Phuong Van
M¥, Quan Ngo Quyén, Thanh phd Hai Phong.

Tai day, Cong ty dang thuc hién cac loai hinh dich vu :

- Cho thué khai thac ha tﬁng co s6 : Bai Container, Kho CFS, Nha lam viéc, ...

- Xép d&, giao nhan hang Container, hang héa van tai dudng bién va
duong bd: tai Cang Transvina va cac Cang lan can.

- Cung tng vat tu cho cac tau va stra chita co khi.

- Dich vu van tai téng hop da churc nang.

* Tai san va cac phuong tién san xuét co :

+ Dién tich mat bang x4y dung : 15.000m2

trong do bai Container 10.000m2

+Kho CFSkiéncd  : 1.200m2

+ Nha diéu hanh cang hién dai (02 ting) : 450m2

+ Xudng co khi va nha lam viéc khac.

+ D061 xe Forklift Truck cong véi do1 ngli can by cong nhan co trinh do
chuyén nghiép thuc hién xép dd, giao nhan va dong rat hang Container tai Cang
Transvina va khu vuc.

Téng gié tri tai san : 15 ty dong.

c. Bai container Hau Phuong : Tai Phuong Pong Hai 2, Quan Hai An,
Thanh phd Hai Phong ( nam trén tuyén duong tir Cang Hai Phong di Khu cong
nghi¢p Dinh Vii).

Pay 14 dy 4n dang méi xay dung, dau nam 2008 di hoan thanh va bt dau
dua vao khai thac san xuét v&i cac loai hinh dich vu :

- Cho céc hang tau trong va ngoai nudc thué xép Container xuat nhap khau
quéc té, noi dia va cac loai hang hoa khac.

- Nang ha Container.

- Van chuyén Container dudng bo.

- Giao nhan va dong rut hang Container.

(+)Tai san va cac phuong tién phuc vu san xuat co :
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- Tai san :

+ Dién tich mit bang xay dung : 22.000m2

+ Dién tich bai Container : 16.000m2

+ Kho CFS : 1.300m2

+ Nha lam viéc hién dai 03 tﬁng c6 di¢n tich str dung : 750m2

Ngoai ra con c6 cac cong trinh phu trg khac.

- Phuong tién san xuét co :

+ Xe nang chup Reach Stacker:01 cai

+ Xe Forklift : 02 céi (xe nang, ha hang trong Container)

+ Pau kéo, Mooc Container (s& dau tu trong thoi gian toi): 04 cai
(Container truck tractor with chassis)

Téng tri gia tai san : 20 ty dong bao gdm ca thiét bi

d. Toan bo co s vat chat ky thuat khu nha diéu hanh tai s6 01 Hoang Van
Thu Hai phong, va cé4c chi nhanh va van phong dai dién & cac thanh phd khac

* V& trinh d6 cong nghé.

a. Pau tu phat trién doi tau

- Hién tai Doi tau ctia Cong ty gdm 17 tau chd hang khé voi tong trong tai
gom 159.445 DWT, tudi tau binh quan 21,2 tudi. Cong ty dang tiép tuc dau tu
nang cao nang lyc van tai BJi tau thong qua hinh thirc dong tau mai, mua tau da
qua st dung; tip trung vao dau tu Doi tau chd hang rdi, hang bach hoa; timg
budc tré hoa Bdi tau thong qua viéc ban nhiing tau gia, cii, hi€u qua khai thac
kém. Cong ty s€ xem xét viéc dong tau trong nudc tai cac xuong cua Vinashin
hodc tai nudc ngoai (c6 thé 1a Trung Qudc noi cé chi phi nhan cong ré va ning
luc trinh d6 k¥ thuat twong ddi phat trién) thong qua cac t6 chirc tai chinh trong
va ngoai nudc. Tuy nhién, nhin chung chi phi dong tau méi hién nay dang &
mirc cao va van dang cé xu thé ting manh. Vi vay v6i kha ning tai chinh cia
minh, Céng ty s& st dung ngudn von tir cd va thong qua cac td chuc tin dung
trong nude va quc té dé trién khai cac du an dau tu Doi tau.

- Trong giai doan tir 2007 - 2010, Cong ty s€ thuc hién ké hoach dau tu
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mua céc tau d3 qua str dung hoidc déng méi ¢o tai trong tir 20.000 dén 30.000
DWT dé phat trién d6i tau. Trong nim 2008, Cong ty di nhan ban giao tau
12.500DWT déng méi tai Nha may dong tau Ha Long va tiép tuc dau tu mua 02
tau hang kho roi trong tai 20.000 - 30.000 DWT véi tong muc dau tu khoang 62
triéu USD.

- Song song v&i viéc dau tu thém tau, tir ndm 2008 Cong ty ciing s& chil
dong ban mot s6 tau co sd tudi da cao cho phu hop véi thuc té cling nhu ting
hiéu qua san xuat kinh doanh. Tong trong tai Poi tau Cong ty dén nam 2010
(sau khi dau tu mdi va ban bot nhimg tau gia) vao khoang 311.145 DWT, tudi
tau binh quan dudi 19 tudi.

- Bén canh viéc déy manh dau tu Doi tau hang ro1, theo chu truong cua
Toéng Cong ty Hang hai Viét Nam 1a phat trién da dang céc loai tau, trong thoi
gian téi Cong ty ciing s& xem xét viéc phat trién cac loai tau hang khac nhu tau
Container, tau hang long, tau chuyén dung...

- Nguén vén dau tu cho cac di an mua tau du kién huy dong tir cac ngudn sau:

+ Nguoén quy phat trién san xuat, khau hao co ban ctia Cong ty

+ Ngudn vay vbn ngan hang

+ Nguon ban thanh 1y céc tau cii

Bén canh ngudn vén trén, can clr vao tinh hinh thuc té Cong ty c6 thé xem
xét viéc phat hanh thém c6 phiéu dé huy dong vén mé rong san xuét.

b. Pau tu xay dung co ban:

Ngoai viéc tip trung phat trién doi tau dé tang ning luc canh tranh, Cong ty
s& xuc tién dé trién khai cac du 4n dau tu xdy dung co ban. Do d6 hoat dong
dich vu s¢€ tang 1én trong thoi gian téi.

c. Pau tu phat trién co so ha tang thong tin

Hién tai cac phong ban trong toan Cong ty di dugc trang bi day du cong
ngh¢ thong tin. Trong mdi khu vuc sir dung duong truyén ADSL tbe d6 cao, két
ndi va trao doi thong tin giita cac khu vuc va trung tim. Vé phan mém, Cong ty

cling da timg budc dau tu cac phan hé phan mém quén tri doanh nghiép do céc
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nha cung cép trong nudc san xudt phuc vu cho cic bd phan chuyén méon nhu
Tai chinh ké toan, Nhan sy va Quan 1y khai thac Poi tdu nham ning cao hiéu
qua trong cong tac quan tri doanh nghiép.

2.1.2.2.3. V& c4c hoat dong san xuat kinh doanh

* Dich vu van tai bién:

- Hoat dong van tai bién duoc coi 12 nganh kinh doanh chinh cua Cong ty
nén trong thoi gian toi Cong ty tiép tuc khai thac cac tuyén van chuyén xuat
nhap khau va ché thué trong khu vuc ma Cong ty dd c6 vi thé déng thoi mé
rong cac tuyén van chuyén méi sang Khu vuc Chau Phi va Chau My.

- Mit hang véan chuyén chinh

+ Hang noi dia: than, xi mang, clinker, hang bach hoa

+ Hang xuét khau: gao, than

+ Hang nhap khau: phan bon, clinker, phéi thép, thach cao

- Tuyén van chuyén:

+ Tuyén ndi dia: Bic — Nam va nguoc lai

+ Tuyén van chuyén hang xuat khau: Thanh phé H6 Chi Minh — Philippine,
Indonexia, Quang Ninh — Philippine, Thai Lan

+ Tuyén van chuyén nhap khau: Philippine, Thai Lan — Thanh phé Ho Chi
Minh, Quang Ninh, Malaysia — Hai Phong

+ Khai thac tuyén méi: Viét Nam — Bangkok — Chau Phi va nguoc lai; Viét
Nam — Bangkok

- Hién nay, VINASHIP dang s& hiru va truc tiép quan 1y khai thac mot doi
tau bién co chat luong k¥ thuat tot, gom 17 chiéc véi trong tai 160.000 DWT,
van tai hang hod gitta cac cang trong va hang hod XNK gifra cac nudc trong khu
vuc Dong Nam A va Pong Bic A. Cong ty tiép tuc dau tu phat trién tré hoa doi
tau nham khong ngimg nang cao chat lugng van tai, ting ning luc canh tranh
cua doi tau.

Nam 2007, VINASHIP da mua tau Vinaship Ocean trong tai 12.367 DWT
va dua vao khai thac tir ngay 04/09/2007. Pau nim 2008, di nhan ban giao va
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dua vao khai thac tau Vinaship Gold trong tai 12.500 DWT dong mai tai Nha
may dong tau Ha Long.

Trong giai doan tir 2008-2010, Cong ty s€ thuc hién ké hoach dau tu mua
cac tau dd qua st dung hodc déng mdi co tai trong tir 20.000 dén 30.000 DWT
dé phat trién d6i tau va s& chu dong ban mot sb tau cé sb tudi d cao cho phu
hop véi thuc té cling nhu ting hiéu qua san xuat kinh doanh. Phan dau dén nam
2010, tong trong tai Poi tau Cong ty vao khoang 311.145 DWT, tudi tau binh
quan dudi 19 tudi.

Bén canh viéc déy manh dau tu Pai tau hang ro1, theo chu trrong cua Téng
Cong ty Hang hai Viét Nam la phat trién da dang céc loai tau, trong thoi gian toi
Cong ty cling s& xem xét viéc phat trién cac loai tau hang khac nhu tau
Container, tau hang 16ng, tau chuyén dung.

* Dich vu hang hai:

- Cong ty van tai bién Vinaship voi hé théng céc chi nhanh cta Cong ty dat
tai Hai Phong, TP.H5 Chi Minh, Pa Ning, Ha Long, c6 loi thé vé vi tri, giao
thong thuan tién, gan cac cang bién 10n tao diéu kién tot dé Cong ty tién hanh
cac hoat dong dich vu hang hai gdm: dai 1y tau bién, khai thac kho bai...

Vinaship dang quan ly khai thac 01 bai Container, 01 kho CFS va méi hoan
thanh du an x4y dung bai Container hau phuong c6 vi tri dia 1y rat thuan loi gan
khu vuc cang Pinh Vil Hai Phong c6 cong suat théng qua 300 container/ngay,
bat dau dua vao khai thac tir 1/5/2008.

- V61 muc tiéu vua khai thac kho bai vira 1am dich vu kho van giao nhan
két hop voi lyc luong nhan luc bdc Xép c6 kinh nghiém, Vinaship s€¢ dua ra mot
dich vu forwardinh hoan hao nhim phuc vu khach hang chu déo nhat. Hién tai
cong viéc nay mang lai viéc lam cho hon mdt trdm lao dong va mot nguén
doanh thu dang ké cho doanh nghiép. Trong nhiing nam t6i, khu vuc nay sé& 1a
mdt bd phan kinh doanh quan trong goép phan da dang hoa hoat dong san xuat

cua doanh nghiép.
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* Pai ly van tai:

- Song hanh véi kinh doanh van tai bién, Vinaship da tich cuc phat trién
dich vu logistics (Chtrc nang chinh cia logistics bao gdm viéc quan 1y viéc mua
ban, van chuyén, luu kho cung voi cac hoat dong vé td chirc cling nhu 1ap ké
hoach cho cac hoat dong d6) va dai ly van tai da phuong thirc (phuong thirc van
tai hang hoa bang it nhat hai phuong thirc van tai khac nhau tré 18n, trén co so
mot hop dong van tai da phuong thic tir mot diém & mot nude t6i mot diém chi
dinh & mdt nudc khac dé giao hang) dé khai thac thé manh vé kién thirc, kinh
nghiém va quan h¢ trén thi truong van tai. Vinaship da dua ra thi truong san
pham dich vu logistics ¢6 uy tin va chat luong cao duoc cac khach hang trong
nudc cling nhu cac doanh nghiép nude ngoai dang hoat dong kinh doanh tai Viét
Nam tin cay.

- Cac dich vu van chuyén nguyén liéu cung cip tdn nha may cho nha san
Xudt, van chuyén san pham tir noi san xuat tdi tan kho ciia nha phan phéi dang la
nhitng san phém dich vu van tai co chét luong cao dugc thi trudong tin dung va
thi phan ngdy cang mé rong. Hién tai Vinaship da dat san lugng dich vu
logistics va van tai da phuong thic mdi thang hang ngan Container ndi dia va
xuat nhap khau. Trong tuong lai, ty trong ctia san pham nay trong hoat dong san
xuat kinh doanh cua Vinaship ngay cang ting, gop phan dang ké trong doanh
thu va loi nhuan ctia doanh nghiép.

2.2. Phan tich tinh hinh hoat dong tai chinh tai cong ty
2.2.1. Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh ciia Cty CP V4n tai bién

Vinaship
2.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng can dai ké toan

2.2.1.1.1. Phan tich co ciu va dién bién tai san
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Bing 2.6 : PHAN TiCH CO CAU VA DIEN BIEN TAI SAN

(Dvt : dong)

Tai san

Nam 2006

Nam 2007

Nam 2008

Theo qui md chung %

Nam 2007 so véi 2006

Nam 2008 so véi 2007

P | D | e Sé tign % Sé tign %

A. Tai san ngin han 103,733,401,950 | 151,929,412,635 | 162,011,285,155 | 24.53 | 21.52 | 23.28 | 48,196,010,685 46.46 | 10,081,872,520 6.64
. Tién 38,857,434,965 | 66,840,765,004 | 61,796,638,047 9.19 9.47 8.88 | 27,983,330,039 72.02 | -5,044,126,957 | -7.55
Il. Cac khoan dau tu TC ngin han 0 0

I11. Céc khoan phai thu 33,879,405,287 30,586,486,818 | 38,372,183,398 8.01 4.33 5.51 -3,292,918,469 -9.72 7,785,696,580 | 25.45
IV. Hang tdn kho 29,640,544,795 35,737,289,875 | 44,427,897,237 7.01 5.06 6.38 6,096,745,080 20.57 8,690,607,362 | 24.32
V. Tai san ngén han khac 1,356,016,903 18,764,870,938 | 17,414,566,473 0.32 2.66 250 | 17,408,854,035 | 1283.82 | -1,350,304,465 | -7.20
B. Tai san dai han 319,178,152,510 | 554,070,190,928 | 533,979,628,321 | 75.47 | 78.48 | 76.72 | 234,892,038,418 73.59 | -20,090,562,607 | -3.63
I. Céc khoan phai thu dai han 570,744,486 143,209,700 103,209,700 0.13 0.02 0.01 -427,534,786 | -74.91 -40,000,000 | -27.93
1. Tai san ¢ dinh 302,329,849,327 | 511,523,374,509 | 493,657,813,418 | 71.49 | 72.45| 70.93 | 209,193,525,182 69.19 | -17,865,561,091 | -3.49
111. Bat dong san dau tu 0 1,340,584,967 759,381,203 0.19 0.11 1,340,584,967 -581,203,764 | -43.35
IV. Cac khoan dau tu TC dai han 11,116,000,000 | 34,134,444,400 | 39,459,224,000 2.63 4.83 5.67 | 23,018,444,400 | 207.07 5,324,779,600 | 15.60
V. Tai san dai han khac 5,161,558,697 6,928,577,352 1.22 0.98 1,767,018,655 34.23 | -6,928,577,352 100.06
Tf)ng cong tai san 422,911,554,460 | 705,999,603,563 | 695,990,913,476 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 283,088,049,103 66.94 | -10,008,690,087 | -1.42

(Nguon : Bao cao tai chinh Cong ty Cé phan Van tdi bién Vinaship )
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Biéu dd 3 : CO CAU HANG TON KHO TRONG TS NGAN HAN CUA CT GP 2006-
2008
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( Nguén : B4o céo tai chinh cong ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )

Biéu dd 4 :CO CAU TSDH TRONG TONG TS CUA CONG TY GIAI POAN 2006-2008
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( Nguén : Bdo cdo tai chinh céng ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )
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Qua bang trén, ta thdy tong tai san cta cong ty nam 2007 la
705,999,603,563 dong, ting 283,088,049,103 dong ( twong tmg 66.94%) so Vi
nam 2006. Nam 2008 tong tai san cua cong ty 1a 695,990,913,476 dong, giam
10,008,690,087 ddng (twong tmg -1.42%) so v&i nim 2007. Tuy nim 2008 tong
tai san ciia cong ty giam so v4i nam 2007, nhung nhin chung qua 3 nam tong tai
san ctia cong ty da tang tir 422,911,554,460 dong 1én 695,990,913,476 dong

Tong tai san clia cong ty tang 1én chil yéu do tai san dai han tang

Tai san dai han cua cong ty nam 2007 1a 533,979,628,321 déng, tang
234,892,038,418 dong ( twong tmg 73.59% ) so v4i nam 2006. Nam 2008 tai san
dai han cua cong ty 1a 533,979,628,321 dong, giam 20,090,562,607 dong (
tuong tmg 3.63%) so v41 nam 2007.

Nam 2006 ty trong tai san dai han cta cong ty 1a 75,47%, nam 2007 tang
lén 1a 7,48 %.tuy nam 2008 ty trong cla tai san dai han giam xudng con
76,72%,nhung nhin chung qua 3 nam, ty trong tai san dai han trong téng tai san
da tang 1én.

Tai san dai han tang giam, chu yéu do sy ting giam cua tai san ¢ dinh.

Trong tong tai san cta cong ty, thi tai san c6 dinh ( thudc vé tai san dai
han ) chiém 1 ty trong 16n (tir 70% -> 73% ), va duy tri qua 3 nim. Cu thé nim
2006 tai san cb dinh chiém 71.49% trong tong tai san cua cong ty , nim 2007
chiém 72.45%, nim 2008 chiém 70.93%. D6 1a do cong ty Vinaship 1a doanh
nghiép chuyén kinh doanh dich vu van tai dudng bién, nén phai dau tu nhiéu
vao tai san cb dinh dic biét 1a cac phuong ti¢n van tai. Tai san ¢ dinh cua cong
ty trong giai doan 2006-2008 da ting tir 302,329,849,327 dong lén
493,657,813,418 ddong. Diéu nay la do cong ty di dau tu mua tau méi, dau tu
xay dyung co s& vat chat.

Céc khoan phai thu dai han cua cong ty tir nim 2006 dén nam 2008 di giam
xudng rat nhiéu, didu nay 1a tuong dbi tét, vi cong ty khong bi chiém dung nhiéu

von, bi€u hién la ty trong ctia nd trong tong tai san da gidm xuong 1 rét, tir 0.13%
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niam 2006 dén nam 2007 13 0.02% va nam 2008 giam xudng chi con 0.01%. Nam
2007 giam 427,534,786 dong ( twong tmg 74.91 %) so v6i ndam 2006. Nam 2008
giam 40,000,000 ddng (twong g 27.93%) so v6i nam 2007. Cac khoan phai thu
nay giam cha yéu 1a do cac khoan phai thu ciia khach hang giam.

Trong tong tai san ca 3 nam, tai san ngin han chiém ty trong it hon so véi
tai san dai han, tai san ngan han chi chiém tir 21% -> 25%. Nam 2006 tong tai
san ngan han cua cong ty la 103,733,401,950 ddng, nim 2007 la
151,929,412,635 ddng, ting 48,196,010,685 ddng ( twong umg 46.46%) so véi
nam 2006. Nam 2008, téng tal san ngén han cua cong ty 1a 162,011,285,155
dong , tang 10,081,872,520 dong ( twong tng 6.64% ) so véi nam 2007.

Trong tai san ngan han, tién mat chiém tir 8% -> 10%, va giam dan qua 3
nam, nam 2006 tién mat chiém 9,19% trong tong tai san, dén nam 2008 ty trong

nay chi con 8,88%, do cong ty da huy dong thém tién vao kinh doanh trong ky.

2.2.1.1.2. Phan tich co cau va dién bién ngudn von

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 65



Phén tich TC va BP cdi thién tinh hinh TC tai CT CP Vin tdi bién Vinaship

Bang 2.7 : PHAN TIiCH CO CAU VA DIEN BIEN NGUON VON

Theo qui md chung

Nam 2007 so véi 2006

Nam 2008 so véi 2007

Nguon von Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008 12\1510“& 12\1510“71 12\1510[:31 S& tidn % S& tidn %
A.Ng phai tra 220,769,462,339 | 402,045,807,334 | 395,097,933,826 | 52.2 | 56.95 | 56.77 | 181,276,344,995 | 82.11 | -6,947,873,508 | -1.73
I. No' ngin han 125,951,771,675 | 199,140,375,670 | 209,638,103,162 | 29.78 | 28.21 | 30.12 73,188,603,995 | 58.11 | 10,497,727,492 | 5.272
1.Vay va ng ngin han 12,810,360,000 | 39,940,800,000 | 40,976,400,000 | 3.029 | 5.657 | 5.887 27,130,440,000 | 211.8 1,035,600,000 | 2.593
2.Phai tra nguoi ban 50,144,194,239 | 91,177,524,772 | 63,232,871,310 | 11.86 | 12.91 | 9.085 41,033,330,533 | 81.83 | 27,944,653,462 | -30.6
3.Nguoi mua tra tién truge 9,885,907,028 | 13,596,621,335 | 12,446,742,683 | 2.338 | 1.926 | 1.788 3,710,714,307 | 37.54 | -1,149,878,652 | -8.46
4. Thué va céc khoan phai nop NN 184,456,117 2,170,954,409 2,129,713,626 | 0.044 | 0.308 | 0.306 1,986,498,292 | 1077 -41,240,783 -1.9
5.Phai tra cong nhén vién 21,652,189,183 | 30,133,422,667 | 23,506,843,578 | 5.12 | 4.268 | 3.377 8,481,233,484 | 39.17 | -6,626,579,089 -22
6.Chi phi phai tra 2,022,188,160 1,995,131,287 1,983,835,424 | 0.478 | 0.283 | 0.285 -27,056,873 | -1.34 -11,295,863 | -0.57
7.Phai tra noi bo 1,196,196,985 0.283 0 0 -1,196,196,985 | -100 0
8.Phai tra theo tién do KH HP XD 0 0
9.Céc khoan phai tra phai nop khac 28,056,279,963 | 26,752,500,289 | 58,735,117,452 | 6.634 | 3.789 | 8.439 -1,303,779,674 | -4.65 | 31,982,617,163 | 119.6
10.Du phong phai tra ngin han 0 0
I11.Ng dai han 94,817,690,664 | 202,905,431,664 | 185,459,830,664 | 22.42 | 28.74 | 26.65 | 108,087,741,000 114 | 17,445,601,000 -8.6
1.Phai tra dai han ngudi ban 0 0
2.Phai tra dai han noi bo 0 0
3.Phai tra dai han khac 0 0
4.Vay va ng dai han 94,800,360,000 | 202,578,101,000 | 185,007,100,000 | 22.42 | 28.69 | 26.58 | 107,777,741,000 | 113.7 | 17,571,001,000 | -8.67
5.Thué thu nhap hodn lai phai tra 0 0
6.Du phong trg cip mit viéc lam 17,330,664 327,330,664 452,730,664 | 0.004 | 0.046 | 0.065 310,000,000 | 1789 125,400,000 | 38.31
7.Dy phong phai tra dai han 0 0
B.Vén chi sé hiru 202,142,092,121 | 303,953,796,229 | 300,892,979,650 | 47.8 | 43.05 | 43.23 | 101,811,704,108 | 50.37 | -3,060,816,579 | -1.01
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1.Vén chii s¢' hitu 200,000,000,000 | 297,790,803,319 | 294,171,256,192 | 47.29 | 42.18 | 42.27 | 97,790,803,319 | 48.9 | -3,619,547,127 | -1.22
1.Vén dau tu cua cha so hiru 200,000,000,000 | 200,000,000,000 | 200,000,000,000 | 47.29 | 28.33 | 28.74 0 0 0 0
2.Thang du von ¢o phan 0 0
3.V4n khéc cua chi so hitu 0 0
4.C6 phiéu quy 0 0
5.Chénh léch dénh gi4 lai tai san 0 0
6.Chénh léch ty gi& hbi doai 0 0
7.Quy déau tu phat trién 34,266,299,998 | 62,249,646,256 4.854 | 8.944 34,266,299,998 27,983,346,258 | 81.66
8.Quy du phong tai chinh 3,717,792,455 6,684,210,491 0.527 | 0.96 3,717,792,455 2,966,418,036 | 79.79
9.Quy khac thudc von chu sé hitu 0 0
10.Lgi nhuan st chua phan phéi 59,806,710,866 | 25,237,399,445 8.471 | 3.626 | 59,806,710,866 34,569,311,421 | -57.8
11.Ngudn vén DT XD co ban 0 0
II.Nguﬁn kinh phi va quy khac 2,142,092,121 6,162,992,910 6,721,723,458 | 0.507 | 0.873 | 0.966 4,020,900,789 | 187.7 558,730,548 | 9.066
1.Qu§ khen thuéng phic loi 2,142,092,121 | 6,162,992,910 | 6,721,723,458 | 0.507 | 0.873 | 0.966 |  4,020,900,789 | 187.7 558,730,548 | 9.066
2.Ngudn kinh phi 0 0
3.Ngudn kinh phi da hinh thanh TSCD 0 0
T{ing cong nguén vén 422,911,554,460 | 705,999,603,563 | 695,990,913,476 100 100 100 | 283,088,049,103 | 66.94 | 10,008,690,087 | -1.42
(Nguén : Bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Vdn tdi bién Vinaship )
Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: OT 90IN 67




Phén tich TC va BP cdi thién tinh hinh TC tai CT CP Vin tdi bién Vinaship

Biéu dd 5 : Dién bién ngudn vén ciia cong ty giai doan 2006 - 2008
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( Nguén : Bdo cdo tai chinh céng ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )

Biéu d6 6 : CO CAU NQ DAI HAN TRONG TONG NQ PHAI TRA CUA CONG TY GDP
20006-2008
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( Nguén : Bdo céo tai chinh cdng ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )
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Tong ngudn von cua cdng ty sau 3 nam da tang 1&n, nam 2006 cong ty chi
c6 422,911,554,460 ddng von, dén nam 2007 da tang Ién thanh 705,999,603,563
ddng , ting 283,088,049,103 dong ( twong tng 66.94%) so v4i nam 2006. Nam
2008, téng ngudn von caa cong ty 1a 695,990,913,476 dong tuy von cua cong ty
bi giam 1.42% 9 ( twong umg 10,008,690,087d6ng ) so véi nam 2007, nhung sau
3 nam, nhin chung tong ngudn von cia cong ty da tang hon 1,5 lan.

Tong nguon von cua cong ty tang giam chu yéu la do ng phai tra tang
giam, vi ng phai tra vira chiém ty trong nhiéu hon trong tong nguon von, lai vira
c6 dién bién tang giam rd rét va manh mé hon.

Trong tong ngudn von cia cong ty thi von vay chiém ty trong nhiéu hon
von chu. Giai doan nam 2006 — 2008, von vay chiém ty trong tir 52% -> 57%.
Cu thé nam 2006, no phai tra chiém 52.2% tong nguon vén, nam 2007 chiém
56.9%, va nam 2008 chiém 56.8%. Qua 3 nam, no phai tra cua cdng ty da ting
thém 4,6% trong tong ngudn vén, diéu nay thé hién cong ty da di vay nhiéu hon
dé phuc vu viéc san xuat kinh doanh. Cong ty ngay cang chiém dung duoc nhiéu
von hon, diéu nay tuong déi thuan loi cho Vinaship

Nam 2007, no phai tra caa cong ty la 402,045,807,334 dong, ting
181,276,344,995ddng ( twong tng 82.1%)s0 véi nam 2006. Nam 2008, ng phai
tra cua cong ty 1a 395,097,933,826, giam 6,947,873,508 ddng ( twong tmg
1.7%) so véi nam 2007.

Trong no phai tra c6 no ngin han va ng dai han, tuy rang trong co cau
ngudn von, ty trong ctia ng dai han va no ngan han khong chénh léch nhau qua
xa (cu thé 12 no ngan han chiém tir 28% -> 30% tong nguoén von , va no dai han
chiém tir 22% -> 29% tong nguon vén),va ty trong cua no dai han thap hon ty
trong ctia ng ngan han nhung su thay doi cua no phai tra chu yéu phu thudc vao
su thay doi caa no dai han.

No dai han cua cong ty nam 2006 1a 94,817,690,664 dong, nam 2007 la
202,905,431,664 ddng, ting 108,087,741,000 ddng ( twong tng 114%) so Vi
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nam 2006, nam 2008, no dai han cua cong ty la 185,459,830,664 dong , giam
17,445,601,000 dong ( twong tng 8.6%) so véi nam 2007.

Trong no dai han cua cong ty thi vay va no dai han chiém dén 99,78 ->
99,98%.

No ngan han ctia cong ty tang déu qua 3 ndm , nam 2006 1a 125,951,771,675
dong. Nam 2007 1a 199,140,375,670 ddng, ting 73,188,603,995 dong (tuwong
tmg 58.1%) so v&i nam 2006. Nam 2008 la 209,638,103,162 dong, ting
10,497,727,492 d6ng ( tuong tng 5.27%) so voi nam 2007

Trong ng ngan han thi chiém cha yéu la phai tra nguoi ban va phai tra
cong nhan vién. Khoan phai tra nguoi ban sau 3 nam giam tir 11.9% xudng con
9.09% trong tong nguon von. Khoan phai tra cdng nhan vién, nam 2006 la
5.12%, nam 2008 chi con chiém 3.38% trong tong vén. vay la doanh nghiép
chiém dung duoc it hon tir 2 nguén nay.

Trong vén chi s hitu thi vén chi so hitu chiém dén trén 99%, nguon
kinh phi va quy khac chi chiém dudi 1%.

Tuy c6 bién dong tang giam nhung sau 3 nam vén chu ciing tang 1én gan
1,5 lan. Cy thé nam 2007, tong von chu so hitu la 303,953,796,229 dong, tang
101,811,704,108 dong ( tuwong tng 50.4%) so v&i nam 2006. Nam 2008, tong
von chu sé hiru 12 300,892,979,650 dong, giam 3,060,816,579 dong ( twong tGng
1%) so vai nam 2007,

Ngudn kinh phi va quy khac cuaa cong ty thi 100% la caa quy khen thudng
phuc loi.
2.2.1.2.Phan tich tinh hinh tai chinh qua b&o céo két qua hoat déng kinh
doanh

2.2.1.2.1. Phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang
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Bing 2.8 : PHAN TICH BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO CHIEU NGANG

(Dvt : ddng)
Nam 2007 so véi nam Nam 2008 so véi nam
Chi tiéu Niim 2006 Niim 2007 Niim 2008 2006 2007
Sé tién % So tién %

1.DT ban hang va cung cdp dich vu | 460,576,185,216 | 647,203,155,636 | 899,511,138,449 | 186,626,970,420 | 40.52 | 252,307,982,813 | 38.98

2.Cac khodn giam trar 0 0
3.DT thuan 460,576,185,216 | 647,203,155,636 | 899,511,138,449 | 186,626,970,420 | 40.52 | 252,307,982,813 | 38.98
4.Gia vén hang ban 414,965,045,806 | 508,619,409,148 | 757,830,378,922 | 93,654,363,342 | 22.57 | 249,210,969,774 49
5.Lg1 nhugn gop 45,611,139,410 | 138,583,746,488 | 141,680,759,527 | 92,972,607,078 | 203.8 3,097,013,039 | 2.235
6.Doanh thu hoat déng tai chinh 1,574,170,851 8,460,293,602 | 18,569,749,472 6,886,122,751 | 437.4| 10,109,455,870 | 119.5
7.Chi phi hoat dgng tai chinh 5,430,022,459 7,368,062,862 | 31,744,721,303 1,938,040,403 | 35.69 | 24,376,658,441 | 330.8
chi phi 1ai vay 4,774,102,080 5,612,720,211 | 16,412,377,584 838,618,131 17.57 | 10,799,657,373 | 192.4
8.Chi phi ban hang 4,859,824,354 | 10,634,391,189 6,149,542,593 5,774,566,835 118.8 -4,484,848,596 | -42.2
9.Chi phi qudn ly doanh nghiép 21,860,893,716 | 25,861,198,300 | 40,778,228,787 4,000,304,584 18.3 | 14,917,030,487 | 57.68
10.Lo1i nhudn thuan tie HD KD 15,034,569,732 | 103,180,387,739 | 81,578,016,316 | 88,145,818,007 | 586.3 | -21,602,371,423 | -20.9
11.Thu nhdp khéac 160,129,441 315,842,651 1,932,183,245 155,713,210 97.24 1,616,340,594 | 511.8
12.Chi phi khac 26,823,470 1,862,400,110 2,057,920,489 1,835,576,640 6843 195,520,379 | 10.5
13.Lgi nhudn khac 133,305,971 | -1,546,557,459 -125,737,244 | -1,679,863,430 | -1260 1,420,820,215 | -91.9
14.Lgi nhudn truwéc thué 15,167,875,703 | 101,633,830,280 | 81,452,279,072 | 86,465,954,577 | 570.1 | -20,181,551,208 | -19.9
15.Thué TN DN phdi ngp 2,931,037,264 125,234,506 73,408,163 | -2,805,802,758 | -95.73 -51,826,343 | -41.4
16.Lo1 nhudn sau thué 12,236,838,439 | 101,508,595,774 | 81,378,870,909 | 89,271,757,335 | 729.5| -20,129,724,865 | -19.8

(Nguon : Bao cao tai chinh Cong ty Cé phan Van tdi bién Vinaship )
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Biéu d6 7 : GIA VON HANG BAN SO VOI DT THUAN CUA CONG TY GP 2006-2008
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( Nguén : Bdo cdo tai chinh céng ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )

Biéu d6 8 : LOI NHUAN SAU THUE VA DT THUAN CUA CONG TY GP 2006-2008
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( Nguén : Bdo cdo tai chinh cdng ty Vinaship )
(86 liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )
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Doanh thu thuan ctaa doanh nghiép tang déu qua 3 nam, mdi nam déu ting
xap xi 40 %. Nam 2007 doanh thu thuan cua doanh nghiép 14 647,203,155,636
ddng, tang 186,626,970,420 dong ( twong tng 40.52%) so v4i nam 2006. Nam
2008 doanh thu thuan caa doanh nghiép la 899,511,138,449 dong , ting
252,307,982,813 ddng ( twong tmg 38.98%) s0 Vi nam 2007.

Nhung loi nhuan sau thué caa doanh nghiép ko ting déu qua 3 nam. Nam
2007 loi nhuan sau thué 1a 101,508,595,774 dong , tang 89,271,757,335 dong (
tuong tmg 729.5%) so véi nam 2006. S¢ di ¢d budc nhay vot nay vi nam 2007,
kim ngach xuat nhap khau kém nhu cau van chuyén hang hoa bang duong bién
cua Viét nam tang vot, gia nhién liéu lai giam. Nam 2008, loi nhuan sau thué
cua cong ty la 81,378,870,909 dong, giam 20,129,724,865 dong, tuong ung
19.8% so véi nam 2007. Nam 2008, nhimg thang cudi nam, kinh té thé gioi suy
thodi, anh huodng truc tiép dén hoat dong xuat nhap khau van chuyén bang
duong bién va kinh té viét nam, nhu cau van chuyén hang hoa giam, gia nhién
liéu lai tang.

Nguyén nhan cha yéu caa viéc nam 2007 loi nhuan cua cong ty cao nhu
vy 1a do phan trim ting doanh thu cao hon phan tram ting gia von ( gia von
ctia cong ty chiém tir 78 -> 90 % doanh thu caa cong ty). Cu thé la doanh thu
tang 40.52%, gia von chi tang 22.57%.

Nam 2008 tuy doanh thu ciing tang gan 40% ( bang phan tram tiang doanh
thu ciia nam 2007 so v&i nam 2006) nhung loi nhuan lai giam mét 19.8%, vi
phan tram ting cua doanh thu thip hon phan tram tang caa gia vén, cu thé doanh
thu tang 38.98%, nhung gia vén tang nhitng 49%.

Doanh thu hoat dong tai chinh cua cong ty tang rat nhiéu qua 3 nam. Nam 2007
doanh thu hoat dong tai chinh 14 8,460,293,602 dong , tang 6,886,122,751 dong
( twong tng 437.4%) so vai nam 2006. Nam 2008 doanh thu hoat dong tai chinh
|4 18,569,749,472 ddng , tang 10,109,455,870 déng ( twong émg 119.5 %) so voi
nam 2007.
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Chi phi hoat dong tai chinh, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép cta cong ty ting dan sau 3 nam. Chi phi hoat dong tai chinh nam 2007
tang 35.69% so véi nam 2006, nam 2008 tang 330.8% so véi nam 2007. Chi
phi ban hang nam 2007 tang 118.8% so v4i nam 2006, nam 2008 tang 51.86%
so vai nam 2007. Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2007 tiang 18.3% so véi
nam 2006. Nam 2008 tang 19.01% so v&i nam 2007.
2.2.1.2.2. Phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc
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Bang 2.9 : PHAN TICH BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO CHIEU DQC

(Dvt : déng)
Chi tiéu Nim 2006 Niim 2007 Nam2008 |- 0(?2 V"’l'\lgl %‘:;;” (offl)ﬁm 2008
1.DT ban hang va cung Cép dich vu | 460,576,185,216 | 647,203,155,636 | 899,511,138,449 100.00 100.00 100.00
2.Céc khoan giam tru
3.DT thuan 460,576,185,216 | 647,203,155,636 | 899,511,138,449 100.00 100.00 100.00
4.Gia von hang ban 414,965,045,806 | 508,619,409,148 | 757,830,378,922 90.10 78.59 84.25
5.Lgi nhuan gop 45,611,139,410 | 138,583,746,488 | 141,680,759,527 9.90 21.41 15.75
6.Doanh thu hoat d@ong tai chinh 1,574,170,851 8,460,293,602 | 18,569,749,472 0.34 1.31 2.06
7.Chi phi hoat dong tai chinh 5,430,022,459 7,368,062,862 | 31,744,721,303 1.18 1.14 3.53
chi phi lai vay 4,774,102,080 5612,720,211 | 16,412,377,584 1.04 0.87 1.82
8.Chi phi ban hang 4,859,824,354 | 10,634,391,189 6,149,542,593 1.06 1.64 0.68
9.Chi phf quan Iy doanh nghiap 21,860,893,716 | 25,861,198,300 | 40,778,228,787 4.75 4.00 453
10.Loi nhuan thuan tr HP KD 15,034,569,732 | 103,180,387,739 | 81,578,016,316 3.26 15.94 9.07
11.Thu nhap khac 160,129,441 315,842,651 1,932,183,245 0.03 0.05 0.21
12.Chi phi khac 26,823,470 1,862,400,110 2,057,920,489 0.01 0.29 0.23
13.Lgi nhuan khac 133,305,971 -1,546,557,459 -125,737,244 0.03 -0.24 -0.01
14.Loi nhuan trudc thué 15,167,875,703 | 101,633,830,280 | 81,452,279,072 3.29 15.70 9.06
15.Thué TN DN phai nop 2,931,037,264 125,234,506 73,408,163 0.64 0.02 0.01
16.Loi nhuan sau thué 12,236,838,439 | 101,508,595,774 | 81,378,870,909 2.66 15.68 9.05
(Nguon : B&o cdo tai chinh Cong ty Cé phan Vadn tdi bién Vinaship )
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Nam 2006, dé c6 100 dong doanh thu thuan thi cong ty phai bo ra 90.10
ddng gia vn hang ban, 1.06 dong chi phi ban hang, 4.75 déng chi phi quan ly
doanh nghiép. Nam 2007, dé c¢6 100 dong doanh thu thuan thi cong ty phai bo ra
78.59 ddng gia vdn hang ban, 1.64 ddng chi phi ban hang, 4.00 dong chi phi
quan |y doanh nghiép. Nam 2008, dé c6 100 déng doanh thu thuan thi cong ty
phai bo ra 84.25 dong gia von hang béan, 1.80 dong chi phi ban hang, 3.42 dong
chi phi quan ly doanh nghiép

Nam 2006, cir 100 dong doanh thu thuan dem lai 9.90 dong loi nhuan
gop. Nam 2007, cir 100 dong doanh thu thuan dem lai 21.41 dong loi nhuan gop.
Nam 2008, cir 100 dong doanh thu thuan dem lai 15.75 dong loi nhuan gop.

Nam 2006, ctr 100 dong doanh thu thuan dem lai 3.26 dong loi nhuan tur
hoat dong san xuat kinh doanh. Nam 2007, ctr 100 dong doanh thu thuan thi
dem lai 15.94 dong loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh. Nam 2008, cir
100 dong doanh thu thuan thi dem lai 9.07 dong loi nhuan tir hoat dong san xuat
kinh doanh.

Nam 2006, ctir 100 déng doanh thu thuan dem lai 2.66 déng lo1 nhuan sau
thué. Nam 2007 ctt 100 déng doanh thu thuan dem lai 15.68 dong loi nhuin sau
thué. Nam 2008 ct 100 déng doanh thu thuan dem lai 9.05 déng loi nhuén sau thué.
2.2.2. Phan tich cac hé sb tai chinh dic treng ciia Cty CP Van tai bién
Vinaship
2.2.2.1. Cac chi sé vé kha nang thanh toan

Cac chi s6 vé kha ning thanh toan dugc xem xét 1a

- Kha nang thanh toan tong quéat

- Kha nang thanh toan hién thoi

- Kha nang thanh toan nhanh

- Kha nang thanh toan lai vay

- Vén luu dong rong

- Hé sb céc khoan phai thu trén phai tra
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Bang 2.10 : Céc chi s vé kha niing thanh toan

So sdnh So sanh
Niim | Nim | Ni
Chi tiéu Cach tinh am | fam | YA 5007-2006 | 2008-2007
2006 | 2007 | 2008

A4 % A4 %

KN ttodn tong qudt Tong TS

. , 192 |1,76 | 1,76 |-0,16|-8,33| O 0
(lan) Tong no phai tra
KN thanh todn hién TS NH

X , 0,82 | 0,76 | 0,77 |-0,06 |-7,32| 0,01 | 1,31

thoi (lan) Tong ng NH
KN thanh toan nhanh| TS NH — Hang ton kho

X , 0,59 | 0,58 | 0,56 [-0,01|-1,69|-0,02|-3,44
(lan) Tong ng NH

KN thanh toan lai vay | LNtt va lai vay(EBIT)
4,18 |119,11| 7,56 |14,93|357,2|-11,6|-60,4

(lan) Lai vay phai tra

Vén luu dong rong

) TSNH-NoNH  |-22,2(-47,2(-47,6| 25,0 |112,6| 0,4 | 0,85
(NWC) ()

H¢ 56 cdc khodn phdi Khoan phai thu
0,33 0,20 | 0,26 |-0,13| 39,4 | 0,06 | 30

thu/phdi tra (1an) Khoan phai tra

( Nguén : Bdo cdo tdi chinh céng ty CP Van tdi bién Vinaship )

Qua bang trén ta thay:

* Kha nang thanh toan tong quat

Kha ning thanh toan tong quat caa cdng ty 3 nam déu 16n hon 1. Ching
t6 tong gid tri tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan céc khoan no hién tai
cua doanh nghiép. Nam 2006, doanh nghiép ct di vay 1 dong thi ¢6 1,92 dong
dam bao. Nam 2007 va nam 2008 giam xuéng doanh nghiép c di vay 1 dong
thi chi ¢6 1,76 dong dam bao.

Nhung kha niang thanh toan tong quét cia doanh nghiép qua 3 nim lai
giam dan. Cy thé nam 2007 chi s6 nay bang 1,76 lan, giam 0,16 lan ( twong ung
8,33% ) so voi nam 2006. Kha ning thanh toan tong quat caa nam 2008 bang
kha nang thanh toan tong quat cia nam 2007.

Chi s6 nay giam di 1a vi mac du ca tong tai san va tong no phai tra déu

tang 1én, nhung téc d6 ting cua tong tai san thap hon tdc do tang cua tong no

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 77



Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

phai tra. Nam 2007, tong tai san ting 66,94%, con tong no phai tra ting nhimg
82,11% ( theo bang phan tich dién bién tai san, va bang phan tich dién bién
ngudn vén )

* Kha nang thanh toan hién thoi

Kha nang thanh toan hién thoi caa doanh nghiép giam dan, nam 2007 chi
s6 nay la 0,76 lan ,giam 0,06 lan ( twong tng 7,32%) so v&i nam 2006. Nam
2008 chi sé nay 1a 0,77 tang 0,01 lan ( tuong tng 1,31%) so véi nam 2007.

Hé s6 nay thé hién mirc do dam bao cua tai san luu dong véi ng ngan han.
Nam 2006, ctr 1 déng no ngan han thi dugc dam bao boi 0,82 dong tai san luu
dong. Nam 2007, ctr 1 dong ng ngan han duoc dam bao boi 0,76 dong tai san
luu dong. Nam 2008, ctr 1 déng no ngan han thi duge dam bao bai 0,77 dong ng
ngan han.

Véi cong ty Vinaship chi s6 nay c6 thé chap nhan duoc, vi tinh hop Iy cia
hé s6 phan anh kha ning thanh todn ng ngin han phu thuéc vao nganh nghé
kinh doanh. Nganh nghé ma tai san ¢ dinh chiém ty trong Ién ( nhu nganh nghé
ma cong ty Vinaship dang tham gia kinh doanh ) trong tong tai san thi hé s nay
nho va nguoc lai.

* Kha nang thanh toan nhanh

Chi s6 nay bang 1 14 Ii tuong nhat. Chi s kha nang thanh toan nhanh caa
doanh nghiép trong 3 nam déu nho hon 1. Cy thé nam 2007 14 0.58 lan , giam
0,01 lan ( twong tmg 1,69%) so v4i nam 2006. Nam 2008 chi sé nay 1a 0,56,
giam 0,02 lan ( twong tmg 3.44%) so v&i nam 2007.

Chi s6 nay cua doanh nghiép thap 1a do tai san ngan han ctia doanh nghiép
chiém ty trong it hon nhiéu so véi tai san dai han, ( tai san ngan han chi chiém tur
21% -> 25% tong tai san ), cOn ng ngan han lai chiém ty trong nhiéu hon so véi
no dai han ( ng ngan han chiém tir 52% -> 57% tong nguon von )

Chi s6 nay cua doanh nghiép 3 nam déu thap thi c6 thé doanh nghiép s&
gap khd khan trong viéc thanh toan cong no, vi vao lic can doanh nghiép c6 thé

budc phai sir dung cac bién phap bt loi nhu ban céc tai san véi gia thap dé tra
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no. Tuy nhién hé sé nay c6 phil hop hay khéng con phu thudc vao ky han thanh
toan mon ng phai thu phai tra trong ky ciaa doanh nghiép.

* Kha nang thanh toan 1ai vay

Kha nang thanh toan I4i vay cua doanh nghiép nim 2007 la 19.11 lan,
tang 14,93 lan ( twong tmg 357.2%) so v&i nam 2006. Nam 2008 1a 7.56 lan,
giam 11.6 lan ( twong tmg 60.4%) so v&i nam 2007

Ca 3 nam 2006, 2007, 2008 vén vay cua doanh nghiép da dugc str dung
hop Iy, dem lai 1 khoan loi nhuan Ién va thira du dé bu dap 13i vay.

Chi s6 nay nam 2007 cao hon han nam 2006 14 rat tt, chimg to viéc st
dung von vay nam 2007 da hiéu qua hon nam 2006, kha nang an toan trong viéc
st dung von vay ciing cao hon. Chi s6 nay nam 2007 ¢ budc nhay vot so véi
nam 2006 14 vi loi nhuan trude thué caa doanh nghiép nam 2007 tiang rat nhiéu
so vai nam 2006 ( tang 570.1% ), tuy chi phi lai vay ciing tang ( nam 2007 tang
17.57% so voi nam 2006 ) nhung toc do ting khong bang téc do ting cua loi
nhuan truée thué.

Nam 2008, chi s6 nay thap hon nam 2007, vi loi nhudn trudc thué thi giam (
nam 2008 1lgi nhuan trude thué giam 19,9% so v&i nam 2007 ), va chi phi lai vay lai
tang rat cao ( nam 2008 chi phi 13i vay ting 121.1 % so v&i nim 2007)

*V/on luu dong rong ( NWC)

Vén luu dong rong ctia doanh nghiép tang 1én hon 2 1an sau 3 nim. Nam
2006 vén luu dong rong cua doanh nghiép 1a 26,645,585,561 dong. Nam 2007
von luu dong rong cua doanh nghi¢p la 32,688,917,335 déng , tang 112,6% so
v6i niam 2006. Nam 2008 von luu dong rong cua doanh nghiép la
40,082,593,556 dong ting 0.85% so v4i nam 2007,

Vén luu dong rong cua doanh nghiép tang 1&n sau 3 nam 1a 1 diém khéng
tét, vi von luu dong rong cang Ion tie 1a khe ha ky han cang 16n. Doanh nghiép
nén dung von dai han dé dau tu tai san dai han va vén ngan han dé dau tu tai san

ngan han.
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Nam Nam Nam
Chi tiéu
2006 2007 2008
Ty trong NV dai han trong Tong NV (%) | 70.22 71.79 69.88
Ty trong TSDH trong Tong TS(%) 75.47 78.48 76.72

Nam 2006 c6 5.25% tai san bi dau tu ko dang. Nam 2007 c6 6.69% tai
san bj dau tu ko ding. Nam 2008 c6 6.84% tai san bi dau tu ko dung

C6 thé cb 2 nguyén nhan cho hién tugng trén. Mot 13 tai san dai han cua
doanh nghiép qua nhiéu (khéng pht hop ) so véi ngudn vén dai han ma doanh
nghiép ¢ duogc. Hai 1a von dai han cia doanh nghiép qua it so véi nhu cau dau
tu VA0 tai san ¢ dinh. COng ty Vinaship s& roi vao truong hop thr 2, vi 1a doanh
nghiép van tai dudng bién, nhu cau dau tu vao tai san c6 dinh cua cong ty la rat
I6n va khong ngung tang Ién.

Ta c6 thé giam vén luu dong rong cia doanh nghiép xuéng bang céch
tang ty trong no dai han va ty trong von cha nhiéu hon so véi tang ty trong no
ngan han trong tong vén.

* Hé sb cac khoan phai thu trén phai tra

Hé sé cac khoan phai thu trén phai tra cua doanh nghiép rat thap. Do céc
khoan phai thu it hon nhiéu so véi cac khoan phai tra, nghia 1a doanh nghiép
chiém dung duoc nhiéu von, tuy nhién mat trai cua van dé nay la doanh nghiép
phai chiu suc ép tir cAc khoan ng phai tra nay.

Nam 2006, hé sd nay cua doanh nghiép 1a 0,33 , nghia 1a cac khoan phai
thu chi bang 0,33 lan cac khoan phai tra, nam 2007 hé sé nay con thap hon giam
xudng con 0,2 va nam 2008 hé s6 nay 1 0,26.
2.2.2.2. C4c chi sé vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

Céc chi sb vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu duoc xem xét 1a

- Hé sb no

- Ty suat tu tai tro

- Ty suat dau tu

- Ty suat tu tai tro tai san dai han
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Bang 2.11 : Céc chi s6 vé co cdu tai chinh va tinh hinh diu tu

So sanh So sanh
Néim | Niim | Na
Chi tiéu Cach tinh m | | NG| 50062007 | 2007-2008
2006 | 2007 | 2008

A4 % A4 %

. \ No phai tra
H¢ so no (lan) . I 0,52 | 0,57 | 0,56 |0,05| 9,61 |-0,01|-1,75
Tong ngudn von
Ty sudt tw tai Vén chi s hitu
i i x100 | 47,8 | 43,1 |43,2|-4,7|19,83 | 0,1 | 0,23
tro' (%) Tong von

Ty sudt dau | Gtri con lai cia TSDH
x100| 755|785 |76,7| 3 |397|-18-2,29

(%) Téng tai san
x 100 | 63,3 | 549 |56,3|-8,4|-13,3| 1,4 | 2,55
tro TSDH (%) Tai san dai han

( Nguén : Bdo cdo tdi chinh céng ty CP Vin tdi bién Vinaship )

*He sb no

Hé s6 no cua cong ty nam 2007 1a 0,57 lan cao hon nam 2006 14 0.05 lan (
tuong tng 9.61%). Nam 2008 hé sé no 1a 0.56 1an giam xubng 0.01 lan ( tuong
ung 1.75% ) so vai nam 2007.

Nam 2006, trong 1 dong von kinh doanh thi ¢6 0.52 dong hinh thanh tir
vay no bén ngoai. Nam 2007 tiang Ién, trong 1 dong von kinh doanh thi c6 0.57
dong hinh thanh tir vay ng bén ngoai. Nam 2008 , trong 1 dong vén kinh doanh
chi ¢ 0.56 ¢ong hinh thanh tir vay ng bén ngoai.

Doanh nghiép c6 mtcc d6 doc lap twong ddi véi cac chi no, do d6 ko bi
rang budc hoic sirc ép nhiéu lam tir cc khoan no vay, nhung khi hé sé ng cao
hon thi doanh nghiép lai co loi hon, vi dugce sir dung 1 luong tai san Ién ma chi
dau tu 1 lugng nho.

Hé s6 no ciia nam 2007 tang 1&n 9.61% so v&i nam 2006 vi tuy ca ng phai
tra va tong von déu ting, nhung no phai tra tang 16n hon ngudn vén. Nam 2007
no phai tra ting 82.11% so voéi nam 2006, nhung tong vén chi ting 66.94% so
v nam 2006.
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Hé s6 no nam 2008 giam 1.75% so v&i nam 2007 vi tuy ca no phai tra va
tong von déu giam, nhung no phai tra giam 16n hon ngudn von. No phai tra nam
2008 giam 1.73% so véi nam 2007, trong khi ngudn vén chi giam 1.42% so véi
nam 2007.

* Ty suat tu tai tro

Ty suét tu tai tro ciia cong ty trong giai doan 2006- 2008 dao dong trong
muic 43% -> 48%. Nam 2007 ty sut tu tai tro cua cong ty 12 43.1% , giam 4.7%
( twong tmg 9.83%) so v4i nam 2006. Nam 2008 ty suat tu tai tro ciia cong ty la
43.2%, tang 0.1% ( tuong tng 0.23%) so vaoi nam 2007.

Nam 2006, ctr 100 dong von doanh nghiép st dung thi c6 47.8 dong vén
cha. Nam 2007 giam xudng, ctr 100 déng vén doanh nghiép sir dung thi ¢ 43.1
dong vén chi. Nam 2008 tang 1én, ci 100 dong vén doanh nghiép st dung thi
c6 43.2 dong vén chu

Ty suat ty tai trg cua cdng ty nam 2007 giam xudng vi nam 2007, tuy von
cha ciing ting 1én cung véi vén vay, nhung von cha tang it hon, von cha chi
tang 50.37%, ma von vay ting 82.11%, nén hé so no tang Ién, ty suat ty tai tro
giam xuéng.

Nam 2008 ty suat tu tai tro cua cong ty tang 1én 0.23% so véi nam 2007
vi hé s6 no giam xuéng.

* Ty suat dau tu

Ty suat dau tu cua cong ty trong 3 nam déu duy tri & mic cao ( trén 75%
).Nam 2007, ty suat dau tu caa cong ty 1a 78.5% cao hon 3%( twong tng 3.97%)
so v&i nam 2006. Nam 2008 ty suat dau tu ctia cong ty 1a 76.7%, giam 1.8% (
tuong tng 2.29% ) so véi nam 2007

Ta c6 thé thay cdng ty rat chi trong viéc dau tu vao tai san cé dinh( chiém
tr 92% -> 95% tai san dai han ). Nam 2006, 75.5% tai san la tai san dai han.
Nam 2007,ty suat nay tang Ién thanh 78.5%. Nam 2008, 76.7% tai san la tai san

dai han.

Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: QT 90IN 82



Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Viée dau tu cua cong ty duoc coi 13 hop 1y, vi 1a doanh nghiép kinh doanh
trong linh vuc van tai duong bién, cong ty can phai dau tur nhiéu vao tai san cb dinh.

Nam 2007, ty suat dau tu vao tai san dai han tang nhiéu chu yéu 1 do téc
d6 tang tai san dai han I6n hon tdc d6 ting téng tai san. Tai san dai han nam
2007 tang cha yéu dwa trén viéc tai san ¢ dinh tang( trong dé co viéc cong ty
xay dung them 1 kho béi container ), cac khoan dau tu tai chinh dai han tang, va
cac khoan phai thu dai han giam.

Nam 2008 ty suat dau tu vao tai san dai han giam cha yéu la do cong ty
giam viéc dau tu vao tai san ¢b dinh so voi nam 2007.

* Ty suat tu tai tro tai san dai han

Nam 2006 von chi caa doanh nghiép chi tu dau tu duoc 63.3% tai san dai
han. Nam 2007 giam xudng vén cha chi con tu dau tu duoc 54.9% tai san dai
han ( giam xuéng 13.3% so véi nam 2006 ). Nam 2008, von chu ty dau tu dugc
56.3% tai san dai han( tang I1én 2.55% so v&i nam 2006 ).

Nam 2006, 36.7% tai san dai han cta doanh nghiép duoc tai tro bang vén
vay. Nam 2007, 45.1% tai san dai han dugc tai tro bang von vay. Nam 2008, thi
43.7% tai san dai han duoc tai tro bang von vay. Va diéu nay dic biét mao hiém
khi doanh nghiép dau tu bang vén vay ngan han.

Nam 2007, ty suat nay giam xudng la do, toc do tang cia von cha cham
hon toc do ting cua tai san dai han. Vén chu ting 50.37%, trong khi tai san dai
han tang 73.59% so vai nam 2006.

Nam 2008, ty suat nay c6 tang chat it so véi nam 2007 1 vi tuy ca tai san
dai han va vén chu déu giam, nhung tai san dai han giam nhiéu hon vén chu. Tai
san dai han giam 3.63%, trong khi vén chua chi giam 1.01%.
2.2.2.3. C4c chi sé vé hoat déng

Cac chi sb vé hoat dong dugc xem xét 13

-S4 vong quay hang ton kho

- Vong quay cac khoan phai thu

- Ky thu tién trung binh
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- Vong quay vén luu dong binh quan

- S ngay 1 vong quay von luu dong

- Hiéu suat st dung vén cb dinh

- Vong quay toan bo vén

Bang 2.12: Cac chi so vé hoat dong

So sanh So sanh
Na Nam | Na
Chi tiéu Céch tinh | vam | 4 9006-2007 | 2007-2008
2006 | 2007 | 2008
Y| % A %
S6 vong quay HTK |  Gia von hang ban
. . 15,57 (15,56(18,91| -0,01 | -0,06 | 3,35 | 21,5
(vong) Hang ton kho bq
Vvong quay CK PT Doanh thu thuan
. , 16,68 (20,13|26,59| 3,45 |20.68| 6,46 |32.09
(vong) SO du bq CK PT
Ky thu tién trung 360 ngay
. . _ 21,59 |17,89|13,54| -3,7 |-17,1|-4,35| 24,3
binh (ngay) Vong quay CK PT
Vong quay von LD Doanh thu thuan
. i 563 | 513|586 |-0,50| -8,9 | 0,73 14,23
bqg (vong) Von luu dong bq
86 ngay 1 von 360 nga
& y & . , : y, 63,96 |70,15/61,42| 6,19 | 9,67 |-8,73 |-12,4
quay von LD(ngay) | SO vong quay von LD
Hiéu sudt sir dung Doanh thu thuan
, . I 1,56 | 1,50 | 1,69 | -0,06 |-3,84| 0,19 | 12,6
von CD (lan) Von ¢6 dinh bq
Vong quay toan bj Doanh thu thuan
. , , 1,22 11,16 | 1,31 |-0,06 |-4,92| 0,15 | 12,9
von (lan) Von san xuat bq

( Nguon : Bdo cdo tai chinh céng ty CP Vin tai bién Vinaship )

* S6 vong quay hang ton kho

Nam 2007 sé vong quay hang tén kho cua cdng ty 1a 15.56 vong, giam so
véi nam 2006. Nam 2008, s6 vong quay hang ton kho tiang them 3.35 vong
thanh 18.91 vong.

Viéc hang ton kho quay duoc nhiéu vong trong Ky rat tbt. boi 18 doanh
nghiép chi dau tu cho hang ton kho thap nhung van dat dugc doanh sé cao.

*\ong quay cac khoan phai thu

Nam 2006, doanh nghiép c6 16.68 lan thu duoc cac khoan ng thuong mai.
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Nam 2007, tang 1én, doanh nghiép c6 20.13 lan thu duoc céc khoan ng thuong
mai. Nam 2008 con sé nay 1a 26,59 lan.

Trong 3 nim vong quay cac khoan phai thu cia doanh nghiép déu ting
1én, diéu nay la rat tot. Vong quay cang Ién chimg to toc do thu hdi cac khoan
phai thu nhanh. Doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu (
khong phai cap tin dung cho khach )

* Ky thu tién trung binh

Nam 2006, can 21.59 ngay thi méi thuc hién dugce 1 lan thu tién. Nam
2007 giam xuéng con 17.89 ngay. Nam 2008 [a 13.54 ngay.

Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho.

* Vong quay von luu dong binh quan va sé ngdy 1 vong quay von luu dong

Nam 2006, von luu dong cua doanh nghiép quay dugc 5.63 vong, tic
binh quan 1 dong vén luu dong bo ra thu vé 5.63 dong doanh thu thuan tng véi
s6 ngay 1 vong quay mat 63.96 ngay. Nam 2007cw bo ra 1 dong von luu dong
thi thu duoc 5.13 dong doanh thu thuan 1am cho sé ngay 1 vong quay I1&n dén
70.15 ngay. Nam 2008 sé vong quay von luu dong cia doanh nghiép tang Ién
5.86 vong, 1am cho sé ngay 1 vong quay vén luu dong giam duogc 8.73 ngay so
vaoi nam 2007

* Hiéu suat sir dung vén ¢ dinh

Nam 2007, ctr dau tu 1 dong von ¢ dinh tao ra 1.50 dong doanh thu
thuan, giam 0.06 dong so vai nam 2006. Nam 2008 tang Ién, 1 dong von ¢é dinh
tao ra 1.69 dong doanh thu thuan, ting 0.19 dong so véi nam 2007.

* \/Ong quay toan bo vén

Tong von cua doanh nghiép quay dugce 1.22 vong trong nam 2006. Nam
2007 giam xudng, tong vén dem vao san xuat kinh doanh chi quay duoc 1.16
vong, giam 0.06 vong so v4i nam 2006 14 vi toc do tang caa doanh thu thuan
nhé hon téc do ting cua tong vén. Doanh thu thuan ting 40.52% so véi nam

2006, trong khi tong von tang nhitng 66.94% so véi nam 2006.
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Nam 2008 tong von caa doanh nghiép quay dugc 1.31 vong, ting 0.15

vong so véi nam 2007, vi ngudn vén giam 1.42 so voi nam 2007, con doanh thu
lai ting 38.98%.

2.2.2.4. C4c chi sé vé khd nang sinh loi

Cac chi sb vé kha nang sinh 1o duoc xem xét

- Ty suat doanh loi doanh thu

- Ty suét loi nhuan tong véon

- Ty suat lgi nhuan vén cha so hiru

Bang 2.13 : Cac chi s6 vé kha ning sinh 19i

So sanh So sanh
Nim | Nam | Ni
Chi tiéu Céch tinh am | | AR 5006-2007 | 2007-2008
2006 | 2007 | 2008
A % A | %
TS doanh loi LNtt (LNst)
_x100| 2,6 |155| 88 | 12,9 [496,1 | -6,7 |-432
doanh thu (%) | Doanh thu thuin
TS doanh loi LNtt(LNst)
P , x100| 2,8 | 14,4 | 11,6 | 11.6 | 4143 | -2.8 |-19,4
tong von (%) | Vén kinh doanh bq
TS doanh lgi LNst
) , x 100| 6,1 |33,4 268|273 |4475| -6,6 |-19,8
von CSH (%) | Vén chi sé hiru bq

( Nguon : Bdo cdo tai chinh céng ty CP Van tdi bién Vinaship )

* Ty suat doanh loi doanh thu

Nam 2007, ty suat doanh loi doanh thu ctiia doanh nghiép 1a 15.5 lan, tang

13 lan ( twong tng 496.1% ) so voi nam 2006. Nam 2007, ty suat doanh loi

doanh thu cua cong ty giam 6,7 1an ( tuong Gng 42.7%) so v4i nam 2007, xudng

con 8.8 lan.

Nam 2006, trong 100 dong doanh thu cua doanh nghiép c6 2.6 dong loi

nhuan sau thué. Nam 2007 1a 15.5 dong. Nam 2008 giam xudng con 8.8 dong

loi nhuan sau thué.

Nam 2007,c6 budc nhay vot so véi nam 2006 13 vi tée do ting cua doanh

thu 16n hon tc d6 tang caa gia vén ( ching ta xét dén gia von, vi trong ca 3
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nam, gia von hang ban cua doanh nghiép déu chiém tir 78% -> 91% doanh thu ).
Nzm 2007 doanh thu ting 40.52%, trong khi do, gi4 von chi ting c6 38.98%

Nam 2008 ty suit ndy giam xudng vi doanh thu chi ting 38.98% ma gia
vbn hang bén tang nhimg 49%. Vay la téc do tang cia doanh thu cham hon téc
d6 tang cua gia von.

* Ty suat doanh loi tong vén

Nam 2006, 100 dong von kinh doanh binh quan tao ra 2.8 déng loi nhuan
sau thué. Nam 2007 tang lén, ca 100 dong von doanh nghiép dem vao kinh
doanh tao ra 14.4 dong loi nhuan sau thué, tang 11.6 dong ( twong ung 414.3 %)
so véi nam 2006

Nam 2008, ctr 100 dong vén doanh nghiép dem vao kinh doanh tao ra 11.6
d6ng loi nhuan sau thué, giam 2,8 dong ( twong ung 19,4% ) so voi nam 2007.

Nam 2007, c6 su gia tang dot bién nhu vay vi loi nhuan sau thué tang rat
manh, loi nhuan sau thué cua doanh nghiép ting 729.5%, trong khi téng vén chi
tang 66.94%.

Nam 2008, ty suat ndy giam xuéng Vi tbc do giam cua loi nhuan sau thué
16n hon téc d6 giam cua vén kinh doanh. Loi nhuan sau thué giam 19.8% , trong
khi vén kinh doanh chi giam 1.42% so v&i nam 2007.

* Ty suat doanh loi vén chu sé hitu

Nam 2006, cir 100 dong von cha dem vao san xuat kinh doanh tao ra 6,1
dong loi nhuan sau thué. Nam 2007, ty suat nay tang lén, ct 100 dong von cha
dem vao san xuét kinh doanh tao ra 33,4 dong loi nhuan sau thué, ting 27,3
dong ( twong tmg 447,5% ) so véi nam 2006.

Nam 2008 giam xudng, cir 100 déng von dem vao san xuat kinh doanh
tao ra 26.8 dong loi nhuan sau thué, giam 6,6 déng ( twong tng 19,8% ) so Vi
nam 2007.

Nam 2007, ty suat nay cao nhu vay l1a vi tbc do tang cua loi nhuan sau
thué 16n hon tdc d6 tang cua vdn chu rat nhiéu. Nam 2007 vén cha ting 50.37%

S0 v&i nam 2006, ma loi nhuén sau thué tang nhiing 729.2% so véi nam 2006.
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Nam 2008, ty suat nay giam xudng 1a vi loi toc do giam cia nhuan sau
thué 16n hon vén cha. Loi nhuan sau thué giam 19.8% so véi nam 2007, trong
khi vén chu chi giam 1.01% so vé&i nam 2007.

Chu doanh nghiép rat quan tdm dén chi sé nay, vi ho quan tdm cu 1 dong
vdn ho bo ra du tu thi mang lai cho ho bao nhiéu dong loi nhuan.

2.2.3. Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh
LNst L Nst Doanh thu
ROA (%) = = X
Tong tai san Doanh thu Tong tai san
ROA 2006 =0.026 x 1.093 = 0.029 %
ROA 2007 =0.155 x 0.929 = 0.144%
ROA 2008 =0.088 x 1.321 = 0.116%

Doanh loi tai san cua cong ty nam 2007 cao hon nam 2006, cho thay nam

2007 cong ty str dung tai san hiéu qua hon nam 2006, nam 2008 doanh loi tai
san giam sUt, cong ty nén tim cach sur dung tai san hiéu qua hon.

Tong tai san

ROE = ROA x
Vén chu s hitu
ROE2006 = 0.029 x 209 = 0.06061%
ROE 2007 = 0144 x 232 = 0.33408%
ROE2008 = 0116 x 231 = 0.26796%

Ty suat loi nhuan trén von chi nam 2007 tang Ién rat nhiéu so v&i nam
2006. Chu yéu do ty suat doanh lgi doanh thu tang dot bién.

Nam 2008 ty suit nay giam ciing 1a chu yéu do ty suat doanh loi doanh
thu giam.

Ty suat loi nhuan trén vén cha so hitu caa cong ty 3 nam déu cao, dic biét
la vao nam 2007, nam 2008 tuy cd giam xudng so véi nam 2007, nhung nhin
tong quat trong giai doan 2006 — 2008 thi ty suat ndy cua cdng ty da tang 1én
gan 4 lan . Doanh nghiép 1am an rat hiéu qua, nén tiép tuc phat huy.
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Doanh loi tong von
0.116%

1
Doanh lgi DT
0.088%

Vong quay tong von
1.321 (vong)

So d0 2.2 : So d0 phwong trinh Dupont cia cong ty VINASHIP nam 2008

Loi nhuan sau thué
81,378,870,909 d

Doanh thu thuan
920,013,071,166 d

Doanh thu thuan
920,013,071,166 @

Tong von
695,990,913,476 d

Doanh thu thuan Tong chi phi Vén ¢6 dinh Vén luu dong
920,013,071,166 d 838,634,200,25 d 533,979,628,321 162,011,285,155
” m— . : Tién va cac khoan
Gia von Chi phi ban hang Phai thu dai han A
| tuong duong tién
757,830,378,922 6,149,542,593 I 103,209,700 I_ 61.796,638,047 \
Thué thu nhap DN Chi phi quan Iy DN Tai san ¢6 dinh Céc khon phai thu
73,408,163 40,778,228,787 493,657,813,418 | 38,372,183,398
T 3 X - Hang t6n kho
Chi phi hoat dong TC Bat dong san dau tu |
31,744,721,303 I 759,381,203 I— b e I
Chi phi khéac Pau tu TC dai han TS ngén han khac
2,057,920,489 39,459,224,000 —| 17,414,566,473
Sinh vién: Nguyén Thi Huyén Trang - Lép: OT 90IN 89



Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Bang 2.14 : Phan tich tai chinh thdng qua cac chi tiéu tai chinh dic trung

) . Nam Nam Nam
Chi tiéu Céch tinh
2006 2007 | 2008
) . Tong Tai san
KN todn tong quat(lan) , 1,92 1,76 1,76
Tong ng phai tra
KN thanh todn hi¢n Tai san ngan han
. _ . 0,82 0,76 0,77
thoi(lan) Tong ng ngan han
KN thanh toan TS NH — Hang ton kho
\ . , 0,59 0,58 0,56
nhanh(lan) Tong ng ngan han
KN thanh toan lai LNtt va lai vay(EBIT)
. 4,18 19,11 5.96
vay(lan) Lai vay phai tra
Vén lwu dong rong - , , 222 | -47,2 | -47,6
. Tai san ngan han - Ng ngan han
(NWC)( ty dong)
H¢ 56 cdc khodn phdi Khoan phai thu
. 0,33 0,2 0,26
thu/phdi trd (lan) Khoan phai tra
. . No phai tra
H¢ 56 ng (lan) 7 . 052 | 057 | 056
Tong ngudn von
] Vén chii s hitu
Ty sudt tw tai tro(%) i . x 100 47,8 43,1 43,2
Tong von
o Gtri con lai cia TSDH
Ty suat dau tw(%) _ x 100 75,5 78,5 76,7
Tong tai san
Ty sudt tw i tro tai san Vén chu s hitu
. x 100 63,3 54,9 56,3
dai hgn (%) Tai san dai han
Sé vong quay Hang tén Gia von hang ban
84y J - s 15,57 15,56 | 18,91
kho ( vong) Hang ton kho bquén
Vong quay cac khodn Doanh thu thuan
. i _ i 16,68 | 20,13 | 26,59
phdi thu (vong) So du b quén cac khoan phai thu
Ky thu tién trung binh 360 nga
d 8 i i 21,59 17,89 | 13,54
(ngay) \Vong quay cac khoan phai thu
\Vong quay von luu dong Doanh thu thuan
N A R ; _ 5,63 5,13 5,86
binh quan (vong) Von luu dong bquan
So6 ngay 1 vong quay von 360 ngay 63,96 | 70,15 | 61,42
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lwu dong (ngay) S6 vong quay von luu dong
Hiéu sudt sit dung von co Doanh thu thuan
\ — _ 1,56 1,50 1,69
dinh (lan) Von ¢6 dinh bquan
Vong quay toan bg von Doanh thu thuan
. . _ 1,22 1,16 1,31
(vong) Von san xuat bquan
TS doanh lgi doanh thu LNtt (LNst)
i x 100 2,6 15,5 8,8
(%) Doanh thu thuin
TS doanh lgi tong von(%) LNtt(LNst)
i x 100 2,8 14,4 11,6
(ROA) Von kinh doanh bq
TS lgi nhudn vén chii s¢ LNst
3 i x 100 6,1 33,4 26,8
hiu (%) (ROE) Vén chu s hitu bq
Nhén xet :

Nhiing chi so trén cho thay mot cach tong quat vé tinh hinh tai chinh cia
Vinaship. Hau hét cac chi s6 tai chinh cia nam 2007 va 2008 cao hon nhiéu so
véi nam 2006. Dic biét 14 nam 2007, cong ty dd c¢d bude nhay vot trong hoat
dong san xuat kinh doanh, sir dung von rat hiéu qua. Nam 2008, tuy céc chi s6
tai chinh c6 thap hon 1 chat so véi nam 2007, nhung van cao hon nam 2006,
nhin chung sau 3 nam, cong ty da kinh doanh c6 hiéu qua, cong ty nén cb gang
duy tri va phat huy.

Cong ty dau tu tap trung vao tai san c¢b dinh ( trong d6 chi yéu Ia tai san
dai han ) 1a hop Ii, nhung ti suat ty tai tro tai san dai han caa cong ty lai thap.
Vén chu caa cong ty chi dau tu dugc tir 54 % -> 64% tai san dai han, c¢6 nghia
phan con lai cua tai san dai han 12 von vay, diéu nay kha nguy hiém, va né dic
biét nguy hiém khi d6 1a von vay ngan han. Doanh nghiép nén xem xét lai, dé
dau tu hop Ii hon, nham chu dong tranh rai ro trong kinh doanh.

Kha nang sinh 14i ciia cong ty kha cao, cho thay céac chinh sach trong quan
ly tai chinh cta céng ty la dung dan, hop 1.

2.3. Panh gia chung vé hoat dong tai chinh tai Cty CP Vin tii bién
Vinaship
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2.3.1. Uu diém

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép giai doan 2006 —
2008, em xin c6 mot sé nhan xét nhu sau

- Trude hét cong ty VINASHIP 1a 1 doanh nghiép da c6 phan hoa,nén
cong ty cd cac bao céo tai chinh hét sic minh bach, rd rang.

- Ngudn vén cua cdng ty khdng ngimg tang trong 3 nam qua ( sau 3 nam
ngudn von da tang 1én 1,5 1an ), 1a 1 doanh nghiép hoat dong trong linh vuc van
tai dudng bién, can dau tu nhiéu vao tai san c6 dinh nén tai san c6 dinh chiém ti
70 % - > 73 % trong tong tai san la rat hop li.

- Cac khoan phai thu ngan han ciia cong ty, sau 3 nam da giam xudng, tir
8.1 % trong tong tai san xudng con 5.51% tong tai san .Con cac khoan phai thu
dai han, giam tir 0.13 % xuébng con 0.01 % trong tong tai san. Piéu nay la rat tot
cong ty s& b6t bi chiém dung von.

- No phai tra chiém tir 52% -> 57%, nén cong ty khong phai chiu stc ép
qué 16n tir phia céc chu ng, va céc khoan no phai tra, diéu nay c6 lgi cho cong
ty, cong ty nén cé gang duy tri.

- Mic du thi truong van tai lubn bién dong khdng ngimg, va nganh van tai
bién ludn bi anh huéng nhiéu boi yéu to thoi tiét, day la chua ké dén cac anh
hudng tir nhitng bién dong kinh té xa hoi, nhung doanh thu ciia cong ty nam sau
ludn cao hon nam trude. Nam 2007 tang 40,52% so vai nam 2006, nam 2008
tang 38,98% so va&i nam 2007.

- Mot diém dang luu ¥ nita 13 sau 3 ndm, cong ty da giam duogc chi phi bén
hang, tir 1,06% xudng con 0,68% doanh thu. Cong ty nén tiép tuc tim bién phap dé
giam thiéu cac chi phi khac, nham ting loi nhuan va hiéu qua sir dung von.

Nhin chung cbng ty C6 phan vén tai bién VINASHIP da thuc hién tét cac
chinh sach tai chinh cua minh, sir dung hiéu qua ngudn vén, kinh doanh c6 Ii
nén da tro thanh 1 doanh nghiép van tai bién I6n manh, dung thir 3, chi sau
Vosco va Vitrancha.

2.3.2. Ton tai va nguyén nhan
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- Vén chu sé hitu caa cong ty chi tai trg duoc gan 65% tai san dai han,
phan con lai phai dau tu bang vdn vay, cong ty nén xem xét dé tang von chu dau
tu VAo tai san dai han, néu dau tu bang von vay thi nén st dung vén vay dai han.

- Kha ning thanh toan nhanh cua cdng ty thap, do tai san ngan han cua
cong ty chiém ty trong it hon nhiéu so véi tai san dai han, ( tai san ngan han chi
chiém tir 21% -> 25% tong tai san ), cOn no ngan han lai chiém ty trong nhiéu
hon so véi ng dai han ( no ngan han chiém tir 52% -> 57% tong ngudn vén ).
Chi s6 nay cuia cong ty 3 nam déu thap thi c6 thé cong ty sé gap kho khan trong
viéc thanh toan cdng no, vi vao lc can cong ty c6 thé budc phai st dung cac
bién phap bat loi nhu ban cac tai san vai gia thap dé tra ng. Tuy nhién hé sb nay
c6 phu hop hay khéng con phu thudc vao ky han thanh toan mon ng phai thu
phai tra trong ky cua doanh nghiép.

- Céc khoan phai tra nguoi ban va nguodi mua tra tién trudc cua cong ty
nam sau déu thap hon nam trudce nén sy chiém dung vén cia cong ty véi nhiing
khoan nay bi giam di

- No phai tra chiém tir 52% -> 57%, nén cong ty khdng co loi lam, néu hé
sb no cao, cong ty s& duoc st dung mot lwong 1on ngudn vén ma chi phai dau tu
mot luong nho.

- Hé sb cac khoan phai thu trén phai tra ciia cong ty rat thap tir khoang 0,2
-> 0,33, hé sé nay cang gan dén 1 cang tét, vi nd thé hién su can bang giira cac
khoan cong ty bi chiém dung va cac khoan céng ty chiém dung duoc.

- Tuy doanh thu nam sau ludn cao hon nam truée nhung loi nhuan nam
2008 lai bi stt giam so véi nam 2007. Nam 2008 tuy doanh thu ciing tang gan 40%
( bang phan tram tang doanh thu ctia nam 2007 so v6i nim 2006) nhung loi nhuan
lai giam mat 19.8%, vi phan trim ting ctia doanh thu thip hon phan trim ting cua
gia von, cu thé doanh thu ting 38.98%, nhung gia von ting nhiing 49%.

Nguyén nhan chinh cua tinh trang nay 1a do khing hoang kinh té toan cau, nhu

cau xuat nhap khau giam manh, lai thém gi& dau bién dong phtic tap, ma cha
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yéu la tang gia rat nhanh, khién cho cac doanh nghiép van tai roi vao kho khin
chdng chat.

- Chi phi tai chinh cuaa cong ty ting 1én hon 2 lan sau 3 nam, nim 2006
chi phi nay chiém 1.18% doanh thu, nam 2008 chi phi nay chiém 3.53% doanh
thu. Viéc chi phi nay tang 1én, s& khién cho lgi nhuan cua doanh nghiép giam

xuéng. Doanh nghiép nén tim bién phap dé giam chi phi hoat dong tai chinh.
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Chwong 111 : MOT SO BIEN PHAP CAIl THIEN TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY CO PHAN VAN TAI BIEN VINASHIP

3.1. Phwong hwéng phéat trién san xuét kinh doanh cia Cong ty Cé phan
Van tai bién Vinaship nam 2009
3.1.1. V& dau tw phat trién

Do tinh hinh tau d4 qua sir dung rat ré so véi nhiéu nim gan day( giam
60% so véi thoi diém quy 3 nam 2008 ), thi s& 1 co hoi tot dé dau tu, tré hoa va
phat trién doi tau. Do vay cdng ty du kién s& mua thém 2 tau da qua st dung.
3.1.2. V& ning cao chit lwong lao dong

Trong tinh trang sy phéat trién cia nganh hang hai dang suy giam, sirc ép
vé luc luong lao dong trong nganh, dic biét 1a luc luong thuyén vién ko con
cang thang nhu nam 2008, tham chi c6 thé c6 du thira lao dong. Pay chinh 1a co
hoi tét dé cong ty tuyén chon luc lugng lao dong cd tay nghé cao phuc vu cho
chién lugc phat trién 1au dai.
3.1.3. Vé hoat dong kinh doanh

- Hoat dong van tai bién duoc coi 1a nganh kinh doanh chinh ctia Cong ty
nén trong thoi gian toi Cong ty tiép tuc khai thac cac tuyén van chuyén xuat
nhap khau va ché thué trong khu vuc ma Cong ty di c6 vi thé dong thoi mo
rong cac tuyén van chuyén méi sang Khu vire Chau Phi va Chau My.

- V61 muc tiéu vua khai thac kho bai vira lam dich vu kho van giao nhan
két hop vai luc lwong nhan luc bdc xép co kinh nghiém, Vinaship s& dua ra mot
dich vu forwardinh hoan hao nham phuc vu khach hang chu dao nhét.

- Song hanh véi kinh doanh vén tai bién, Vinaship da tich cuc phat trién
dich vu logistics (Chirc nang chinh cta logistics bao gdm viéc quan 1y viéc mua
ban, van chuyén, luu kho cung véi cac hoat dong vé td chirc cling nhu lap ké
hoach cho cac hoat dong d6) va dai 1y van tai da phuong thirc (phuong thirc van
tai hang hoa bang it nhat hai phuong thirc van tai khac nhau trd 1én, trén co s
mot hop déng van tai da phuong thirc tir mot diém & mot nude t6i mot diém chi
dinh & mdt nude khac dé giao hang) dé khai thac thé manh vé kién thirc, kinh

nghiém va quan h¢ trén thi truong van tai.
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3.2. Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty Co
phin Vin tii bién Vinaship

3.2.1. Bién phap 1 : Gidm chi phi tai chinh

3.2.1.1. Co so thwc hién bién phap

- Chi phi hoat dong tai chinh cta cong ty ting 1én 2,3 1an sau 3 nim, nim
2006 chi phi nay chiém 1.18% doanh thu ( trong d6 chi phi 14i vay chiém 1.04%
doanh thu ), nam 2008 chi phi nay chiém 3.53% doanh thu ( trong d6 chi phi 1ai
vay chiém 1.38% doanh thu ) . Néu giam duoc chi phi nay, s& gop phan dang ké
trong vi¢c tang 1g1 nhudn cua doanh nghiép.
3.2.1.2. Thuc hién

- Chi phi tai chinh ctia cong ty bao gom

+ Chi phi lai vay

+ L6 do thanh 1y cac khoan dau tu ngén han, dai han

+ L4 ban ngoai t¢

+ Ld chénh léch ty gia da thuc hién

+ L chénh léch ty gia chua thyuc hién

+ Chi phi tai chinh khéc.

- Pé giam 18 do chénh léch ti gia, khi chuyén vién tai chinh ctia cong ty du
bao dugc gia ngoai t¢ s€ tdng trong tuong lai, cong ty hay dat 1énh dit mua trudce.

- Chi phi lai vay nam 2006 chiém dén 87% chi phi tai chinh, nim 2007
chiém 76,7% chi phi tai chinh va ndm 2008 chi phi ldi vay chiém 51,6 % chi phi
tai chinh. Ta thdy chi phi 13i vay chiém ti trong kha cao trong chi phi tai chinh.

- Bé giam chi phi 14i vay, doanh nghiép can giam bét sb tién di vay, hodc
vay nhiing khoan vay wu dii, quan hé t6t v6i cac ngan hang 16n, quy hd tro dau
tu phat trién, tong cong ty Hang hai Viét Nam dé vay vén véi chi phi thip hon,
roi xin cdp von, tdn dung cac chinh sach wu dai ctia nha nudc gianh cho nganh

van tai duong bién.
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- Pé dau tu quan hé tét voi cac ngan hang, quy hd trg dau tu phat trién,

tong cong ty Hang hai Viét Nam, cong ty s& c6 mot sb chi phi phét sinh nhu chi

phi tiép khach tiéc chiéu dii, chi phi an ¢ di lai, chi phi qua biéu tang...

3.2.1.3. Dw kién két qua va chi phi phdt sinh.

Theo théng ké nhitng nam trudc, trén co so kinh nghiém thuc té va tinh

toan cuia phong kinh doanh thi chi phi tai chinh s€ giam khoang 20%, chi phi

khéc sé tang khoang 25%.

Bing 3.1 : Bang du tinh két qua

Chi tiéu Sé tien (tr d) Ty 16(%)
Chi phi tai chinh giam 6.345,00 20
Chi phi khéac tang 514,25 25
Trong d6
+ Chi phi tiép khach 118,1
+ Chi phi di lai, an ¢ 49,05
+ Chi phi dién thoai 8,1
+ Chi phi khac 339
Thué thu nhgp DN tang 5,25
Téng chi phi giam 5.825,50

( Hién tai doanh nghiép dang dugc nha nudc wu dai giam thué, nén thué

thu nhap doanh nghiép phai nép cia nam 2008 chi biang 0,0009% doanh thu)

3.2.1.4. So sanh két qud trwée va sau gidi phap

Bang 3.2 : Bang so sanh két qua trwéc va sau giai phap 1

(s .. So sanh trudc va
. en Truoc gidi Sau gidi e o,
Chi tiéu ha ha sau gidi phap
phap phap A %
1. Doanh thu ( tr d) 920.013 920.013

2. Tong chi phi (tr d) 838.634 832.808,5 5.825,5 0,69
3. Loi nhudn sau thué (tr d) 81.379 87.204,5 5.825,5 7,16
4. Khd néng thanh todn lai vay(lin) 5,96 9,6 3,64 61,0
5. TS doanh lgi doanh thu(%) 8,80 19,0 10,2 115,9
6. TS doanh lgi tong vén(%)ROA 11,6 13,0 1,4 12,1
7. TS doanh lgi vén chii(%)ROE 26,2 30,0 3,8 14,5
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Dua va0 bang trén ta thay tuy bién phép nay khdng gilp ting doanh thu,
nhung gilp loi nhuan sau thué tang 7,16 % , kha nang thanh toan 14i vay ting
61,0 %, kha nang sinh 15 tang, cu thé 1a ty suit doanh loi téng vén ting 12,1 %,
ty suat doanh loi vén chu ting 14,5 % so véi trude khi thuc hién bién phap.
Doanh nghiép c6 thé cai thién duogc céc chi tiéu tai chinh.

3.2.2. Bién phap 2 : Tang doanh thu
3.2.2.1. Co so thuwc hién bién phap

* Viéc tang doanh thu va loi nhuan la muc tiéu cua moi doanh nghiép
trong qué trinh san xuat kinh doanh.

* Théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh & chuong 2 di cho thay
doanh thu cta cong ty nam sau luén cao hon nam trudec.

- Nam 2007 tong doanh thu ctaa cong ty 1a 655,979,291,889 dong, tang
193,668,806,381 dong ( twong tmg 41.9%) so v4i nam 2006. Loi nhuan sau thué
tang hon 729% so v4i nam 2006, nhu cau xuat nhap khau hang hoé gia tang
manh Mg, gi4 cude tang, chi phi giam I nguyén nhan chu yéu tao nén budc
nhay vot nhu vay.

- Nam 2008 tong doanh thu cuaa cong ty 1a 920,013,071,166 dong, tang
264,033,779,277 dong ( twong tmg 40.2%) so véi nam 2007. Loi nhuan sau thué
giam 19,8% so voi nam 2007 chu yéu la vi

+ Kinh té toan cau suy thodi, nhu cau xuét nhap khau hang hoa giam

+ Gia cudc tang (cha yéu do gia nhién liéu tang ) din dén gia vén tang,

+ COng ty lai chua chd trong nhiéu dén viéc mo rong thi truong dé tang
thi phan cung c4p dich vu van tai ma chi tap trung khai thac khach hang thuong
xuyén, truyén thong.

+ Thém nita 12 cdng ty van con mot sé tau do tudi kha cao, cu thé tau Ha
Giang va Hung Yén la 22 tuéi, tau Nam Pinh 20 tudi, tau Ninh Binh 21 tuéi.
Theo quy dinh caa co quan dang kiém Viét Nam tau ¢6 do tudi tir 15 nam tro Ién

1 tau gia can dugc bao dudng, nén nhitng tau ndy mat nhiéu thoi gian sira chita.
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* Thi truong ciia cong ty 1a thi trudng mé rong va day tiém nang.

-> Dich vu van tai bién :

+> Hang nam hon 90% hang hoa xuat nhap khau trén toan thé gidi, chiém
khoang 8.900 ty USD, dugc van chuyén béng duong bién, 1a 1 thi truong rat 1én
dé cho cac doanh nghiép van tai bién khai thac.

+> Viét Nam c6 kim ngach xuat nhap khau véi toc do ting trudong 20%
nam, téng kim ngach xuat nhap khau 16n hon GDP

+> Céc cong ty van tai bién Viét Nam hién nay chi phuc vu dugc % nhu
cau thi truong trong nudc.

+> Hang nam, gan 170 triéu tan hang xuat nhap qua hé théng cang bién
ctia Viét Nam mang lai ngudn thu cho nganh van tai bién vai ty USD nhung gan
80% thi phan thudc vé cac cong ty van tai bién nudc ngoai...

+> Riéng dbi v6i Khu vuc Hai Phong, du bao dén nam 2010, khdi luong
hang hoa thong qua Cang co thé dat 17,3 dén 21,8 triéu tin/nam. Tiém nang
phat trién to 16n cta nén kinh té dat nude, cua Nganh hang hai va cua Khu vuc
Cang Hai Phong sé tao diéu kién kinh doanh thuan loi cho céc cong ty trong
nganh noi chung va Vinaship noi riéng.
-> Dich vu hang hai :

+> Thi truong trong nudce 1a thi truong tiém nang lon, va mé rong, vi Viét
Nam c6 rat nhiéu cang bién v&i dudng bo bién kéo dai.

+> Cong ty van tai bién Vinaship véi hé thong cac chi nhanh cua Cong ty
dat tai Hai Phong, TP.HO Chi Minh, Pa Nﬁng, Ha Long, c6 loi thé vé vi tri, giao
thong thuan tién, gan cac cang bién 16n tao diéu kién tét dé Cong ty tién hanh
cac hoat dong dich vu hang hai gdm: dai 1y tau bién, khai thac kho bai...
-> Pai 1y van tai :

+> Thj trudng trong nudc rat tiém ning, rat nhiéu Doanh nghiép can dich vu
logictics chét lugng cao, vi & Viét Nam, dich vu logictics con thiéu va yéu kém

+> Ciing nhu thi truong vén tai da phuong thirc, hau hét cac Doanh nghiép
déu mudn 1 16 hang ctia minh duoc van chuyén théng nhét boi 1 cong ty, sé& tiét

kiém chi phi, thoi gian, tranh dugc rac roi vé thu tuc.
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3.2.2.2. Thuc hién

Nang cao chét lugng dich vu van tai bién

+ Thudng xuyén bao tri bao dudng tau thuyén dé ko xay ra truc tric su cd
khi tau dang thyuc hién hop dong chuyén chd.( Vi néu xay ra su cd, s& 1am cham
thoi gian tau chay bién, thoi gian 1am hang, din dén cham thoi gian quay vong
cua tau, diéu nay sé lam giam doanh thu)

+ Thuong Xuyén mé cac 16p bdi dudng tai chd dé nang cao trinh do tay
nghé va hiéu biét ctia s§ quan, thuyén vién vé nghanh hang hai, tién hanh dao
tao va dao tao lai nham nang cao hiéu qua lao dong cua cac lao dong hi¢n co, s¢
c6 2 ndi dung duogc tién hanh dao tao 1a dao tao nang cao vé trinh do chuyén
mon, va dao tao nang cao trinh do ngoai ngir.

+ Poi tau thyc hién chay dung hop doéng, dam bao dang tuyén, giao hang
dung hen, bao quan tot hang hoa, tranh mat mat, ton that cho chu hang.
3.2.2.3. Du kién két qud va chi phi phéat sinh

Theo tinh toan nghién ctru va kinh nghiém cta phong kinh doanh, trén co
so thuc té tai cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP thi

+ Doanh thu cua cong ty sé€ tang khoang 10% .

Doanh thu dy kién = Doanh thu 2008 x (1 +10%)

=920,013 tr d x (1+10%) = 1,012,014 tr &

+ Chi phi bao dudng trung binh 1 tau 1a 100,000,000 dong, cdng ty hién
c6 17 tau (chi phi cu thé phu thudc vao trong tai tau, tau trong tai lén 16n mat
nhiéu chi phi bao dudng hon tau trong tai nho).

+ Chi phi dao tao lao dong truc tiép hang nam
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Bing 3.3 : Tong chi phi dio tao theo chire danh trong 1 nim
( Don vi tinh : triéu dong )

Chi phi béi dwong | Chi phi boi dwing
Chirc danh o
chuyén moén ngoai ngir
1. Thuyén truwéng, Pai phé, Mdy truong 110 84
2. Sy quan 260 89
3. Thuy thii, The may, The dién 205 128
4. Y sp, Cip dwing, Phuc vu vién 90 79
Téng chi phi 665 380

Chi phi bao dudng tau va boi dudng nang cao trinh d6 cho lao dong duoc
cong ty tinh vao chi phi khac
Bang 3.4 : Bang du tinh két qua

Chi tiéu So tién ( tridu dong ) Ty 1¢ (%)

1. Gid von ting 75,783 10
2. CP hoat dong tai chinh ting 3,174 10
3. CP ban hang ting 615 12
4. CP qudn ly doanh nghiép ting 4,078 10
5. CP khac tang 2,745 133
6. Thué thu nhgp DN ting 7.3 10
Téong cong 86,402.3

3.2.2.4. So sanh két qud trwde va sau gidi phap
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Bang 3.5 : Bang so sanh két qua trwéc va sau giai phap 2

So sanh truoc va
Truoc giai | Sau gidi
Chi tiéu ] ] sau gidi phdp
phap phap
A %
1. Doanh thu (tr d) 920,013 1,012,014 | 92.001 | 10.0
2. Tong chi phi (tr d) 838,634 | 925,036.3 (86,402.3| 10.3
3. Loi nhudn truée thué ( tr d) 81,452 86,977.7 | 5525.7 | 6.78
3. Lgi nhudn sau thué (tr d) 81,379 86,8974 |5,518.4 | 6.78
4.\Vong quay KPT (vong) 26.59 29.25 2.66 | 10.01
5. Vong quay vén LD bq(vong) 5.86 6.45 0.59 | 10.06
6. Higu sudt sir dung von CD(%) 1.69 1.86 0.17 | 10.05
7. Vong quay toan bj vén(vong) 1.31 1.44 0.13 9.92
8. TS doanh lgi doanh thu(%) 8.80 8.83 0.03 0.34
9. TS doanh loi tong von(%)ROA 11.6 12.6 1.00 | 8.62
10. TS doanh lgi vén chii(%)ROE 26.8 28.88 208 | 7.76

Bién phap nay giup doanh nghiép cai thién vong quay tau, tang doanh thu,
khién cho cac chi tiéu tai chinh déu ting 1&n. Dac biét 1a ty suat doanh lgi vén
chu tang thém 7.8% so vai trude giai phap.

3.3. Kién nghi.

Sau khi tim hiéu va danh gia so lugc vé tinh hinh tai chinh cia Céng ty
Co6 phan Van tai bién VINASHIP, em c6 1 sé kién nghi sau :

3.3.1. P6i v6i Cong ty VINASHIP

- Cong ty nén tan dung uu thé nganh van tai bién 1a 1 nganh ma nha nudc
dang c6 chinh sach wu dai phat trién dé vay thém vén, dau tu mé rong kinh
doanh hop Ii ;

- Tiép tuc ap dung céc bién phap da phat huy tac dung trong nam 2008 ;

- Tang cudng cong tac don ddc, giai phong tau dé ting vong quay phuong
tién, cai thién doanh thu ;

- Tap trung mua nhién liéu tai cac cang nudc Ngoai néu gia ré hon ;
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- Tang cuong cbng tac bao quan bao dudng, quan Iy ky thuat, giir gin tot
phuong tién va chi dao thuc hién tét quy trinh quy pham trong bao quan, van
hanh san xuat, bao dam an toan vé phuong tién, hang hod, con ngudi va moi
truong. Nang cao ky luat lao dong ;

- Pay manh c6ng tac quan Iy nhién liéu vat tu va sta chita ;

- Tang cuong cdng tac an toan, ngan ngira tai nan that thoét ;

- Duy tri, cai thién tinh trang k¥ thuat doi tau ;

- Pay manh cac hoat dong kinh doanh dich vu trong cé4c linh vyc dai ly
dich vu van tai, dich vu béi hang va container, nang cao hiéu qua cta hoat dong
dich vu ;

- Tiép tuc quan tam, cham lo doi séng vat chat tinh than caa can bo cong
nhan vién, sy quan thuyén vién, thuc hién tét cac chinh sach, ché do véi nguoi
lao dong, tao diéu kién dé nhan vién hoan thanh tét nhiém vu duogc giao .

3.3.2. Poi véi Tong cong ty Hang hai Viét Nam

Cong ty Co6 phan Van tai bién Vinaship 1a don vi thanh vién cua tong
cong ty hang hai viét nam,nén nd can phai hoat dong theo dinh hudng phat trién
chién lugc caa nghanh :

- Tong cong ty Hang hai Viét nam nén tao diéu kiém cho cong ty
VINASHIP bang cach dang ra bao 1anh cho cong ty mua thiét bi, dong mai tau
& nudce ngoai ;

- Ngoai ra tong cong ty nén tao diéu kién dé cong ty vay vén véi l3i suat

uu dai, dé cong ty c6 thé dau tu theo chiéu sau va di vao cac du &n méi .
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KET LUAN

Phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép la mot trong nhirng hoat dong
quan trong cua cong tac quan ly cia moi doanh nghiép. N6 anh huéng lon t6i
quyét dinh trong quan Iy va dén hiéu qua san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

Xuat phét tir tim quan trong ctia cdng tac phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, véi nhitng kién thire da duoc trang bi ciing voi hoat dong thuc tién cua
Cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP, dugc su huéng dan tan tinh caa co
gido ThS. Cao Thi Thu va su chi bao cua cac cd chud trong céng ty, em da hoan
thanh khoa luan t6t nghiép voi dé tai : « Phan tich tai chinh va bién phép cai
thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP .

Do thoi gian hoc tap tim hiéu thuc té tai cong ty ngan va kién thirc hiéu
biét ciia em cd han nén khoa luan cia em kho tranh khoi nhimg khiém khuyét va
thiéu so6t. Em rat mong su gop y, phé binh cua cac thay ¢ gido, cac c6 chu trong
cong ty C6 phan Van tai bién VINASHIP va cua cac ban dé khoa luan cia em
dugce hoan chinh hon .

Cubi ciing em xin chan thanh cam on sy gilp d& cua ban 13nh dao cong
ty, phong tai chinh ké toan cua céng ty C6 phan Van tai bién VINASHIP va sy
hudng dan tan tinh, sat sao cua ¢d gido Cao Thi Thu cling cé4c thay cd gido khac
da tao diéu kién giup d& em hoan thanh khoa luan nay.

Em xin chan thanh cam on '!!

Hai phong, ngay 12 thang 6 nam 2009

Sinh vién thuc hién

Nguyén Thi Huyén Trang
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Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Danh muc tai liéu tham khao st dung trong bai khoa luian

1. Gido trinh “Quan tri tai chinh doanh nghiép” - Chu bién : TS Nguyén
Piang Nam, PGS-TS Nguyén Dinh Kiém - Truong Pai hoc tai chinh ké
toan Ha Noi — NXB Tai chinh 2001.

2. Gi4o trinh “ Ly thuyét quan tri kinh doanh” - Cha bién : PGS-TS Mai Vin
Buu, PGS-TS Phan Kim Chién - Truong Pai hoc Kinh té qudc dan —
NXB Khoa hoc va k¥ thuat.

3. Gi4o trinh “Phan tich hoat dong kinh doanh” - Trudng Pai hoc Kinh té
qudc dan — NXB Théng ké 2001

4. “Hé thdng ché do ké toan méi theo chuan muc ké toan Viét Nam” — NXB
Théng ké 2006

5. Nhiing bai khoa luan cua céc sinh vién nam trudec.
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Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Bang 1.1 :
Bang 1.2 :
Bang 1.3 :
Bang 1.4 :
Bang 1.5 :
Bang 1.6 :
Bang 1.7 :
Sod6 2.1 :
Bang 2.1 :
Bang 2.2 :
Bang 2.3 :
Bang 2.4 :
Bang 2.5 :
Bang 2.6 :
Bang 2.7 :
Bang 2.8 :
Bang 2.9 :
Bang 2.10
Bang 2.11
Bang 2.12
Bang 2.13
Sodd22:
Bang 2.14
Bang 3.1 :
Bang 3.2 :
Bang 3.3 :
Bang 3.4 :
Bang 3.5 :

Danh muc c4c bang va so' @ c6 trong bai khoa luan

Céc khoan vu chinh trong phan TS cta Bang can d6i ké toan
Céc khoan vu chinh trong phan NV cta Bang can d6i ké toan
Bang phan tich co ciu tai san

Bang phan tich co ciu ngudn von

Céc khoan muc ctia Béo cdo két qua hd san xuét kinh doanh
Phén tich vé két ciu chi phi doanh thu va lgi nhuan

Bang phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh

So dd co cau td chire cua cdng ty Co phan Van tai bién VINASHIP
Tinh hinh va sb luong lao dong trong cong ty

S6 luong lao dong gian tiép, lao dong truc tiép

Bang hé sd phu cép trach nhiém theo chirc danh

Heé s6 luong cong viée theo chirc danh

Poi tau clia cong ty Vinaship ( tinh dén 30/12/2008 )

Phan tich co cau va dién bién tai san

Phan tich co cau va dién bién ngudn vén

Phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang
Phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc.
: Céc chi s6 vé kha nang thanh toan

: Céc chi s vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu.

: Céc chi s6 vé hoat dong

: Céc chi sb vé kha nang sinh 1.

So d6 phuong trinh Dupont caa cdng ty nam 2008

: Phan tich tai chinh thong qua cac chi tiéu tai chinh dac trung.
Bang du tinh két qua cua giai phap 1

Bang so sanh két qua trudc va sau giai phap 1
Tong chi phi dao tao theo chac danh trong mot nam

Bang du tinh két qua cua giai phap 2

Bang so sanh két qua trudc va sau giai phap 2
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Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Danh muc cac bi€u do cé trong bai khoa luan

Biéu dd 1 : Biéu d6 co cau lao dong tryc tiép cua cong ty nam 2008

Biéu d6 2 : Biéu d6 co cau lao dong gian tiép caa cong ty nam 2008

Biéu do 3 : Co c4u Hang ton kho trong Tai san ngan han cua cong ty giai doan
2006 — 2008

Biéu db 4 : Co ciu Tai san dai han trong Tong tai san cua cong ty giai doan
2006 — 2008

Biéu do 5 : Dién bién ngudn vbn cua cdng ty giai doan 2006 — 2008

Biéu d6 6 : Co cdu No dai han trong Tong no phai tra caa cong ty giai doan
2006 — 2008

Biéu d6 7 : Gia vén hang ban so véi Doanh thu thuan cuaa cong ty giai doan
2006 — 2008

Biéu d6 8 : Loi nhuén sau thué va Doanh thu thudn cta cong ty giai doan 2006 — 2008
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Phan tich TC va BP cii thién tinh hinh TC tgi CT CP Vin tii bién Vinaship

Danh muc cac tir viét tit sir dung trong bai khoa luan

DN : doanh nghi¢p

TS : tai san

NV : ngudn vén

TSNH : tai san ngan han
TSDH : tai san dai han
No NH : ng ngan han
No DH : ng dai han

Vén CSH : vbn chu so hitu

© 0o N o Ok~ W NN PRE

Vén LB rong : von luu dong rong

10.HD KD : hoat dong kinh doanh

11.Thué TN DN : thué thu nhap doanh nghiép
12.LNtt : loi nhuan trude thué.

13.LNst : loi nhuan sau thué

14.TSCP : tai san ¢6 dinh

15.TSLD : tai san luu dong
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