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NHIEM VU PE TAI

1. Noi dung va cac yéu ciu can giai quyét trong nhiém vu dé tai tot nghiép .
DPdi véi cac doanh nghi¢p, dac biét 1a cac doanh nghiép tu nhan, trong nén
kinh t& moi phai chi dong hon trong viéc huy dong va sir dung von. Ngoai von chit
so hitu con phai huy dong tir nhiéu ngudn von khac. Vi vy viéc quan 1y va s
dung von mot cach hiéu qua la hét st quan trong vi nd thé hién hiéu qua san XuAt

kinh doanh ctia doanh nghiép. Vi vy muc tiéu nghién ciru cta dé tai 1a:
- Hé thong hoa co s6 1i luan vé hiéu qua st dung von tai doanh nghiép

- Tim hiéu va phan tich thuc trang hiéu qua sir dung vén cia cong ty Co
phén Xay dung Thuong mai va van tai Ngoc Ha, khéng dinh nhitng mat tich cuc

da dat duoc, déng thoi tim ra mot s6 han ché can khic phuc.

- B¢ xuat mgt s6 giai phdp nham nang cao hi¢u qua st dung von tai cong ty

Co phan Xay dung Thuong mai va van tai Ngoc Ha.

2. Céc s0 liéu cén thiét de thiét ké, tinh toan.
S lidu can thiét dé thiét ké, tinh toan trong bai khoa luan duoc iy tir Bang
can doi ké toan va Bao céo két qua kinh doanh ctia cong ty C6 phan xay dung —

thuong mai va van tai Ngoc Ha nam 2009- 2010- 2011.

3. Dia diém thuc tap tot nghiép.
Cong ty C6 phan Xay dyng - Thuong mai va van tai Ngoc Ha.
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BAN NHAN XET KHOA LUAN TOT NGHIEP

CUA GIAO VIEN HUONG DAN

Pé tai "Ndng cao hiéu qud si dung von tai Cong ty co phin xdy dung-

thwong mai va vdn tdai Ngoc Ha''
Sinh vién thuc hién: Vii Thi Thu Hoai Lop QT1203T
Nguoi nhan xét: Ths. Tran Thi Lan

Vi tu cach 1a GVHD Khéa luén tbt nghi¢p cho sinh vién Vi Thi Thu Hoai,
16p QT1203T, to61 c6 mot s6 nhan xét sau:

1. V@ tinh than, thai d6 y thirc:

Sinh vién Vii Thi Thu Hoai trong qua trinh 1am Khoéa luan tot nghiép da thuc
hién dung tién d6 theo quy dinh cia trudng, ludn cé Y thirc cham chi va ¢b gang
hoc hoi kién thire thyc té, va c6 thai d6 nghiém tic trong nghién ciru, hoan thanh

t6t Khoa luan theo su chi dan cta gido vién.
2. Vé két qua Khéa luin:
2.1. Vé mdt néi dung:

- Chuong 1 cua Khoa luan, tac gia da hé thong hoa dugc nhiing van dé co
ban vé hiéu qua st dung von tai doanh nghiép. Cac muc, cic ndi dung trinh bay,
phan tich va dién giai trong chuong 1 13 hop 1y, logic phu hop voi tén dé tai lya

chon nghién ctru.

- Chuong 2, tac gia di tim hiéu thuc trang hoat dong kinh doanh va tap trung
nghién ctru thuc trang hiéu qua st dung vn tai cong ty cd phan xay dung- thuong
mai va vén tai Ngoc Ha, tac gia dd co nhimg danh gia kha xac dang vé thyuc trang

hiéu qua str dung vbn (két qua dat dugc va mot sb ton tai) tai don vi thyc tap va tim
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ra dugc nguyén nhan cta nhiing ton tai d6. Cac so li¢u phan tich c6 ngudn goc rd

rang.

- Chuong 3, trén co s 1y luan va thyc tién tac gia da dé xuét 1 sb giai phap
va kién nghi nhdm nang cao hiéu qua st dung von tai cong ty c¢6 phan xay dung
thuong mai va van tai Ngoc Ha. V& co ban cac giai phap dua ra phu hop véi tinh

hinh thyec tién tai don vi, co co sé khoa hoc.

Céc ndi dung dé cap logic phu hop v6i ndi dung nghién ciru; cac phan tich,

dién giai khé chi tiét, ddy du & mdi phan, mdi muc.

2.2. Vé hinh thirc va tinh khoa hoc ciia Khéa ludn:
- Hinh thure trinh bay dep, rd rang, theo dung quy dinh.
- Noi dung va két cAu cua Khoa luan di dam bao dugce tinh khoa hoc:
+ Két cu céc chuong, muc, tiéu muc duoc sép xép hop 1y, dé hiéu.

+ Cac van dé 1y luan va thyc tién dé cap trong dé tai 1a hop 1y va dam bao

tinh logic khoa hoc.
3. Két luan

Khoa luan tot nghiép cta sinh vién Vil Thi Thu Hoai,l6p QT1203T dam bao
tinh khoa hoc, tinh thyc tién, di giai quyét dugc cac yéu ciu nghién ctru dit ra.

Khoéa luan dat chat luong tot.
Piém danh gia
Ha Noi, ngay 25 thang 6 nam 2012

Gido vién hwéng dan

Ths. Tran Thi Lan
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LOI MO DAU

1. Tinh cap thiét cia dé tai

Vén 1a mot yéu té quan trong quyét dinh dén hoat dong san xuét kinh doanh
cua doanh nghiép, 1a chia khoa, 1a diéu kién tién dé cho cac doanh nghiép thuc
hién myc tiéu kinh té ctia minh 1a li nhuan, lgi thé va an toan.

Hién nay, trudc xu thé hoi nhap va toan cAu hoa nén kinh té sy canh tranh
giita cac doanh nghiép, nhat 1a giita cac doanh nghiép trong nudc va cac doanh
nghiép nudc ngoai 1a hét sttc manh liét. Trong khi d6, hau hét cac doanh nghiép
nude ta déu co khdi luong von thép. Vi thé, dé c6 thé canh tranh trén thi truong thi
viée str dung von tiét kiém co hiéu qua dong vai tro séng con dbi véi mdi doanh
nghiép.

Do vay nhu cau von cho hoat dong kinh doanh, nhét 13 nhu cau von dai han
ctia doanh nghiép cho dau tu phat trién ngay cang 16n. Trong khi nhu cau vé von
16n nhu vay thi kha niang tao lap va huy dong vén ctia doanh nghiép lai bi han ché.
Vi thé nhiém vy dit ra doi hoi cac doanh nghiép phai str dung von sao cho hiéu qua
nhat trén co s& ton trong nguyén tic tai chinh, tin dung va chip hanh luat phép.

2. Muc dich nghién ciru ciia dé tai

DPdi véi cac doanh nghi¢p, dac biét 1a cac doanh nghiép tu nhén, trong nén
kinh té méi phai chu dong hon trong viéc huy déng va sir dung vén. Ngoai von chu
so hitu con phai huy dong tir nhiéu nguén vén khac. Vi vay viéc quan 1y va st
dung von mot cach hiéu qua la hét st quan trong vi nd thé hién hiéu qua san Xuét
kinh doanh ctia doanh nghiép. Vi vy muc tiéu nghién ciru ctia dé tai 1a:

- Hé théng héa co s& 1i luan vé hiéu qua st dung von tai doanh nghiép

- Tim hiéu va phan tich thuc trang hiéu qua st dung vén cia cong ty Co
phan Xay duyng Thuong mai va véan tai Ngoc Ha, khang dinh nhiing mat tich cyc
da dat duoc, déng thoi tim ra mot s6 han ché can khic phuc.

- B¢ xuat mot s6 giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung von tai cong ty
Cb6 phan Xay dung - Thuong mai va van tai Ngoc Ha.

3. Pdi twong va pham vi nghién ciru
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- P6i tuong nghién ctru: Khéa luan tap trung nghién ctru hidu qua sir dung

vbn kinh doanh ctia Cong ty C6 phan Xay dung — Thuong mai va Van tai Ngoc Ha
trong nhiing nam 2009- 2011.

- Pham vi nghién ctru : Thyc trang sir dung vén kinh doanh tai doanh nghiép
trong nhitng nam 2009- 2011

4. Phwong phap nghién ciru

Khda luan tap trung nghién ciru viéc to chirc, quan 1y va cac giai phap nham
nang cao hiéu qua sir dung von kinh doanh cia Cong ty C6 phan Xay dung-
Thuong mai va Van tai Ngoc Ha trong nhiing nam tdi.

Khoa luan st dung cac phuong phap : Phuong phap tong hop, phuong phap
so sanh, phan tich.

5. Két cAu Khéa luan

Ngoai phan mo dau va két luan, luan van bao gom 3 chuong :

Chuwong 1: Nhitng vin dé co bin vé higu qud st dung vén kinh doanh
trong doanh nghiép.

Chwong 2: Thuc trang hi¢u qud siv dung von tai cong ty Cé phan Xay
dung -Thuwong mai va Vin tdai Ngoc Ha.

Chuwong 3: Mt sé gidi phdp nham néing cao hiéu qua sir dung vén tai
céng ty Cé phin Xay dung — Thwong mai va Vin tii Ngoc Ha.

Em xin tran trong cam on Ths. Tran Thi Lan, ké toan trudng Nguyén Thu
Huong va c4c ¢d chi, anh chi trong Cong ty Co phan x4y dung- thuong mai va van

tai Ngoc Ha da giip d6 em hoan thanh luin van nay
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CHUONG 1. NHUNG VAN PE CO BAN VE HIEU QUA SU
DUNG VON KINH DOANH TRONG DOANH NGHIEP

1.1. Khai quat vé von kinh doanh ciia doanh nghiép

1.1.1. Khdi niém
Von la yéu t0 co ban va la tién dé khong thé thi€u cua qua trinh san xuat,

kinh doanh. Mudn tién hanh bat ky mot qua trinh san xuat kinh doanh nao ciing
can phai ¢6 vén kinh doanh. Vén dugc dung dé mua sim cac yéu t6 dau vao cia
qua trinh san xuét nhu: Stre lao dong, ddi tuong lao dong va tu liéu lao dong.

Vén kinh doanh thudng xuyén van dong va ton tai dudi nhiu hinh thirc
khac nhau trong cac khau cta hoat dong san xuat kinh doanh. N6 c6 thé 1a tién,
may moc thiét bi, nha xudng, nguyén vat liéu, ban thanh pham, thanh pham... khi
két thiic mot vong luan chuyén thi von kinh doanh lai trd vé& hinh thai tién té.

Nhu vay, voi sb6 von ban dau, nd khong chi dugc bao tdn ma con duoc tang
1én do hoat dong san xuat kinh doanh c6 13i.Nhu vay c6 thé hiéu von kinh doanh
cua doanh nghiép 1a biéu hién béng tién cia toan bo gia tri tai san dugc huy dong,
str dung vao hoat dong san xuat kinh doanh nhim muc dich sinh 10i.

1.1.2. Dic trung va y nghia ciia von kinh doanh
* Ddc trung co ban cua von:
-Von dugc bi€u hién ca bang tién 1an gia tri cua cac vat tu, tai san, hang hoa

ctia doanh nghiép. Nhung von khong dong nhat v6i hang hoa, tién té thong thuong.
Tién t&, hang hoa 13 hinh thai biéu hién cua von nhung chi khi chung duge dua vao
qua trinh san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép nham muc dich kiém 10i thi chiing
méi dugce coi 1a von.

- Vén duoc tich tu tap trung dén mot luong nhét dinh méi c6 thé phat huy
dugc tac dung. Vén cta doanh nghié¢p phai dugc tich ty, tip trung thanh mdt luong
tién ¢l 16n méi c6 thé dau tu vao san xuat kinh doanh dugc. Dé kinh doanh c6 hiéu
qua, doanh nghiép can phai can nhic dé lya chon ngudn von sao cho cé chi phi
thap nhat ma mang lai hiéu qua cao nhét.

- Vén phai duoc gan voi mot chu s hitu nhat dinh dé tranh su chi tiéu

lang phi, that thoat va kém hiéu qua
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- Qua trinh san xuat kinh doanh cta doanh nghiép 1a mot qua trinh van dong
lién tuc, do vay von cua doanh nghi¢p cling luén van dong tao ra sy tuan hoan va
chu chuyén vén. Vén van dong theo quy luat: T-H-T’...

* Y nghia ctia von kinh doanh:

Von 1a diéu kién tién dé dé doanh nghiép co thé tién hanh hoat dong san Xuat
kinh doanh ctia minh. M&i doanh nghiép khi bat dau tién hanh san xuit déu phai
can dén vén. Néu khong co vén doanh nghiép s& khong thé mua sam tai san cd
dinh, thué mudn nhan cong dé phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh.

Vén 1a diéu kién duy tri san xuat, d6i méi thiét bi cong nghé, md rong san
xudt va nang cao chat luong san pham, ting viéc lam cho ngudi lao dong. Tur do
tao diéu kién cho doanh nghiép ting cudong kha ning trén thi trudng, md rong xuat
khau, ning cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh. Néu doanh nghiép thiéu
vbn qua trinh san xuat sé bi dinh tré, khong dam bao duoc cac hop dong da ky voi
khach hang....dan dén mat thi phan, mat khach hang; doanh thu va loi nhuan giam
sut va khong dat dugc cac muyc tieu da dé ra.

Vén kinh doanh ¢6 vai trd nhu mot don bay, thuc day hoat dong san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép phat trién, 1a diéu kién dé tao loi thé canh tranh,
khang dinh vai trd cua doanh nghiép trén thi trudng.

Vén kinh doanh con 1a cong cu phan 4nh va danh gia qua trinh van dong cta
tai san, kiém tra, giam sat qua trinh san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép thong
qua cac chi tiéu tai chinh. Qua do, cac nha quan tri doanh nghiép biét duoc thuc
trang khau san xut, danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh, phat hién dugc céc ton
tai, tim ra nguyén nhan va dwa ra cc bién phap khac phuc.

1.1.3. Phén loai vén kinh doanh
Vén c6 vai tro rat quan trong trong qua trinh san xuat kinh doanh cua doanh

nghiép vi vy viéc quan 1y va sir dung von c6 hiéu qua déng vai tro séng con dbi
v6i su ton tai va phat trién cta doanh nghiép. Dé dam bao viéc quan 1y va str dung
vbn ¢ hidu qua ngudi ta phan vén thanh nhiéu loai tuy theo muc dich quan 1y va
st dung:

* Can cwr vao tinh chat so hiru
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Theo hinh thirc s hitu, von ctia doanh nghi¢p duoc chia thanh hai loai 1a
vbn chu s6 hitu va ng phai tra.

-Von chii s¢ hiru: day 1a ngudn vén thudc s hiru caa chu doanh nghiép va
c4c thanh vién trong cong ty lién doanh hodc cic cd dong trong cong ty co phan.
C6 ba ngudn tao nén von chua s hiru: sé tién gop von ciia cac nha dau tu, tong sb
tién tao ra tir két qua hoat dong san xut kinh doanh (1di chua phan phdi) va chénh
léch danh gia lai tai san. Ngoai ra, von chu s& hitu con bao gém vén dau tu xay
dung co ban va kinh phi su nghiép (khoan kinh phi Nha nuéc cip phat khong hoan
lai, giao cho doanh nghiép chi ti€u cho muc dich kinh té 1au dai, muc dich chinh tri
xa hoi ...)

-No' phdi tra: 1 cac khoan ng phét sinh trong qua trinh san xuat kinh doanh
ma doanh nghiép co trach nhiém phai thanh toan. No phai tra bao gdm cac khoan
no ngén han va dai han.

Pé dam bao von cho qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phai can
d6i hai ngudn vén néi trén tao ra co cau von ti wu dbi véi doanh nghiép. Co ciu
von t6i wu ciia doanh nghiép 14 co cau vén tai d6 chi phi von ciia doanh nghiép 1a
thap nhat nhung van dam bao an toan kha ning thanh khoan ctia doanh nghiép.

* Can cir vao thoi gian stk dung von

Can ctr vao thoi gian str dung von thi vn ciia doanh nghiép dugc chia thanh
von thudng xuyén va von tam thoi.

-Vén thiong xuyén: bao gdm von chu sd hitu va cac khoan vay dai han. Day
1a ngudn vén mang tinh chat 6n dinh va lau dai ma doanh nghiép co théstr dung.
Pay 1a von ma doanh nghiép c6 thédau tu mua sim tai san cddinh va mot bo phan
tai san luu dong thuong xuyén can thiét cho hoat dong san xuét kinh doanh ciia
doanh nghiép.

-Von tam thoi: 12 ngudn von co tinh chat ngan han (dudi 1 nam hay mét chu
ky kinh doanh) ma doanh nghiép sir dung dé dap ting nhu cau von cé tinh chat tam
thoi, phat sinh trong qué trinh san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Vén nay bao
gom cac khoan vay Ngan hang va céc to chic tin dung, cac khoan ng ngan han

khac...
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* Can cir vao ddc diém ludn chuyén ciia von trong chu ky san xudt kinh
doanh

Theo dic diém luan chuyén von, von duoc phan thanh von luu dong va von
¢ dinh. bay Ia hinh thuc phan loai thé hién rd rang, chinh xac va thuan tién nhat
ma hau hét cac doanh nghiép hién nay dang ap dung.

- Vén 6 dinh:

Vén ¢ dinh cua doanh nghiép 1a s6 vbén tng trudce cho nhiing tu liéu lao
dong chu yéu madic diém cua nd 1a timg bd phén gia triduoc chuyén dan vao san
pham cho dén khi tu liéu lao dong hét thoi han st dung thi vén ¢6 dinh méi hoan
thanh mot vong tuan hoan. Von c¢b dinh 13 biéu hién béng tién cua cta cac TSCD.
Nhung von ¢b dinh va TSCP khéc nhau & chd: lac méi hoat dong, von cbdinh cua
doanh nghiép c6 gia tri bang gia tri nguyén thuy ctia TSCD. V& sau, gié tri cia von
cd dinh thudng thap hon gia tri nguyén thuy ctia TSCP do hao mon.

Trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép, vén
cddinh mot mat giam dan do trich khdu hao va thanh Iy TSCD, mat khac lai tang
thém gia tri do dau tu xay dung co ban di hoan thanh. Nhu véy gia tri cia von cd
dinh s& thay d6i: giam gia tri TSCD san xut di chuyén dich vao san pham hoan
thanh va ting thém céc chi phidau tu xay dung co ban va sira chita 16n. Viéc doi
méi TSCP va tang thém vén cb dinh trong cac doanh nghiép co tac dung rét 16n
ddi véi viee nang cao nang suét lao dong, cai thién diéu kién lam viéc cua lao
dong.

Trong qué trinh luan chuyén, TSCP van giit nguyén hinh thai vat chat
nhung gia tri ctia nd giam thong qua hinh thtrc khiu hao. Béi vy, yéu cau cua viée
quan 1y va sir dung von cbdinh 13 phai dua trén hai co so: Mot 13, phai dam bao
cho TSCD cua doanh nghi¢p dugc toan ven va nang cao hiéu qua st dung cua no.
Hai 13, phai tinh toan chinh xac so trich lap qui khau hao, dong thoi phan phdi va
str dung qui d6 hop 1y dé c6 ké hoach trich khau hao bu lai gi4 tri hao mon, thuc
hién d6i méi TSCD.

Nhu vay, TSCD chinh 1a biéu hién cua vén cb dinh do d6 st dung von ¢b

dinh cling c6 nghia 1a st dung TSCD. TSCD ciing 1a m¢t loai hang ho4 nhu nhiing
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hang hoa thong thuong khéac, khong chi c6 gié tri ma con co gia tri st dung. TSCD
ngoai viéc dugc mua ban trén thi truong cling con co thé thué, muon, cam cd, thé
chap tuy muc dich cia nguoi st dung. Dé thuan tién cho viéc quan 1y va st dung
von cbdinh nguoi ta co thé chia von ¢d dinh theo TSCD (TSCD hitu hinh, vo
hinh), hay theo cac phuong tién vat chat cu thé (nha cta vat kién tric, may moc
thiét bi, phuong tién vén tai, thiét bi truyén dan...)

Vén c¢b dinh cua doanh nghiép dong mot vai trd quan trong dbi véi mot
doanh nghiép trong qua trinh hinh thanh va phat trién, do d6 viéc thuong xuyén
stra chira, d6i méi, bo sung TSCPH méi 1a viée 1am séng con ddi véi doanh nghiép.

- Vén luu dong:

Vén luu dong 1a vén cua doanh nghiép ung trude vao vat tu va tai san luu
d6ng khac nham dam bao cho qua trinh san xudt va tai san xuat cua doanh nghiép
dugc tién hanh thuong xuyén, lién tuc. Khac véi von ¢ dinh, von luu dong chi
tham gia vao mot chu ky san xuét ctua doanh nghiép va khong con gitt nguyén hinh
thai vat chat ban dau, gia tri ciia né dugc dich chuyén toan bd, mot 1an vao gia tri
san pham. Von nay duoc thu hdi sau mot chu ky san xuat kinh doanh va tiép tuc
dugc dua vao chu ky san XUAt tiép theo mot cach lién tuc.

Voén luu dong chinh 13 biéu hién bang tién ctia TSLD. Do d6, dic diém van
dong cua von luu dong ludn chiu su chi phéi cua su van dong cuaa TSLD. Trong
cac doanh nghi¢p, TSLD duogc chia lam hai loai:

- TSLD san xuét: bao gom cac nguyén, nhién vat liéu, ban thanh pham, san
pham do dang... dang trong qua trinh du trit hodc ché bién

- TSLD luu thong: bao gém céac thanh pham cho tiéu thy, cac loai von bang
tién, cac khoan vén trong thanh toan, cic khoan phi chd két chuyén, chi phi tra
trudc...

Trong qua trinh, san xuit kinh doanh, cdc TSLD san xuét va TSLD luu
thong ludn van dong, thay thé va chuyén hoa 1an nhau, dam bao cho qua trinh san
xuét kinh doanh duoc tién hanh lién tuc.

Pé phu hop véi cac dic diém trén cta TSLD, vbn luu dong cta doanh

nghiép ciing khong ngimg van dong qua cac giai doan ctia chu ky san xuat kinh
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doanh: du trit - san xut - luu théng. Qua trinh nay dién ra lién tuc, thuong xuyén,
lap di 1ap lai theo chu ky vaduoc goi 1a qua trinh tuan hoan, chu chuyen cua von
lwu dong. Qua mdi giai doan cua chu ky kinh doanh, vén luu dong lai thay ddi hinh
thai biéu hién, tir hinh thai tién té ban dau chuyén sang hinh thai vén vat tu, hang
hoda dy trir va von san xuit roi cubi cung lai tro vé hinh théai von tién té. Sau mdi
chu ky san xuat, von luvu dong hoan thanh mét vong chu chuyén.

Ciing gidng nhu von c¢d dinh, viéc quan 1y vén luu dong ciing ¢o vai trd quan
trong trong hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép. Pac biét, ddi vai céc
doanh nghiép thuong mai va dich vu véi lugng von luu dong thuong cao hon von
cb dinh thi viéc quan Iy von luu dong c6 vai tro sdng con dbi voi doanh nghiép.
1.2. Hiéu qua sir dung von kinh doanh trong doanh nghiép
1.2.1. Khai niém hiéu qua sir dung vén

Trong nén kinh té thi truong, cac doanh nghiép budc phai tién hanh hoat
dong san xuat kinh doanh theo co ché thi truong, xuat phat tir quan hé cung cau.
San xut cai gi? San xuit cho ai? San xuit nhu thé nao? khong xuat phat tir chu
quan ctia doanh nghiép hay tir ménh 1énh cta cip trén ma xuat phat tir nhu cau thi
truong, tir quan hé cung cau va loi ich ctia doanh nghiép.

Muc dich ctia moi doanh nghiép trong nén kinh té truong 13 san xuét kinh
doanh dem lai hiéu qua cao. Lay hiéu qua 1am thudc do cho moi hoat dong cia
doanh nghiép. Hiéu qua 1a loi ich kinh té dat duoc sau khi d3 bu dap hét cac khoan
chi phi bo ra cho hoat dong kinh doanh. Do do, nhiém vu cua cac doanh nghiép 1a
phai phan bd, sir dung ngudn vén cia doanh nghiép vao qua trinh san xuat kinh
doanh sao cho hgp 1y va co6 hi¢u qua.

Hiéu qua sir dung von kinh doanh c6 anh hudng quyét dinh dén su ton tai va
phat trién cua mot doanh nghiép. Hiéu qua stir dung von 1a chi tiéu biéu hién mot
mit vé hiéu qua kinh doanh. Phan &nh trinh do quan 1y va st dung von cua doanh
nghiép trong viéc toi da hoa két qua, loi ich hodc tdi thiéu hoa lugng von va thoi
gian str dung theo cac diéu kién vé ngudn luc xac dinh phu hop v6i muc tiéu kinh
doanh.

Nhu vay co thé hiéu 1a véi mét lugng von nhét dinh bo vao hoat dong san
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xuat kinh doanh s& dem lai loi nhudn cao nhat va lam cho dong von khong ngimg
sinh s01 nay nd, tic 1a hiéu qua st dung von thé hién & hai mat: bao toan dugc von
va tao ra dugc cac két qua theo muc tiéu kinh doanh, trong dé dac biét la két qua
vé stc sinh 10i cua dong vén. Bén canh d6, phai chi ¥ ca mit tdi thiéu hoa luong
von va thoi gian st dung von cua doanh nghiép. Két qua str dung von phai thoa
man dugc 191 ich cia doanh nghiép va cac nha dau & mac do mong mudn cao nhét,
déng thoi nang cao duoc loi ich cua toan bd nén kinh té.

C6 rat nhiéu quan diém khac nhau vé van dé hiéu qua st dung VKD cia
doanh nghiép. Nhung du diémg trén quan diém nao, thi vé ban chat hiéu qua su
dung von kinh doanh 13 mot pham tru kinh té phan 4nh trinh d6 str dung cac ngudn
nhan tai lyc ciia doanh nghiép dé dat duoc két qua cao nhét trong qué trinh san
xuat kinh doanh véi chi phi bo ra thip nhat.

1.2.2. Chi tiéu ddnh gid hiéu qud sir dung vén trong doanh nghiép
1.2.2.1. Caéc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von cé dinh

Cac chi tiéu téng hop:

e Hi¢u suat sir dung von co dinh

Doanh thu thuin

Hiéu sudat sw dung von co dinh= —
Von co dinh binh quan

trong ky

Chi ti€u nay phan anh cir mot déng von ¢b dinh c6 thé tham gia tao ra bao
nhiéu dong doanh thu thuan trong ky. Co thé thay chi tiéu nay 1a nghich dao cia
chi tiéu ham lugng vdn ¢ dinh nén chi tiéu nay cang cao thi hiéu qua str dung von
cd dinh cang cao.

e Ty suit sinh 16i von c6 dinh

Loi nhuén sau thué

Ty sudt sinh 16 von cé dinh = T o : -
Von co dinh binh qudin

trong ky
Chi tiéu nay phan anh mot déng von cb dinh trong ky co thé tao ra bao nhiéu

dong loi nhuan sau thué. Khi sir dung chi tiéu nay can luu y 13 chi tinh lgi nhuan
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do c6 su tham gia truc tiép ctia TSCD tao ra, vi thé can phai loai ra cac khoan thu
nhap khac nhu 13i do hoat dong tai chinh, 13i do gép von lién doanh, 13i khac...
khong c6 sy tham gia cua TSCPD. Chi tiéu nay cang cao, chiing t6 kha nang sinh 161
ctia von ¢ dinh cang cao.

Ngoai cac chi tiéu trén, hi¢u qua st dung TSCD con dugc danh gia thong
qua mdt s6 chi tiéu khac nhu hé sé hao mon TSCD, két cdu TSCD, hé sb trang bi
TSCD cho mdt cong nhan.

e  Ham lwong vén cb dinh:
Ved binh qudn

Ham lwong von c6 dinh= :
Doanh thu thudn
Chi tiéu ndy phan anh dé tao ra mot déng doanh thu thi cin bao nhiéu dong
vbn cb dinh. Chi tiéu nay cang nho thé hién trinh d6 quan 1y va st dung vén dat
hiéu qua cao.
MGt 6 chi tiéu phdn tich
e H¢ s6 hao mon TSCPD

So tién khdu hao lily ké

Hg 50 hao mon ISCD =", on giG TSCP & thoi

diém déanh gid
Chi ti€u nay phan anh mirc d0 hao mon cua TSCD trong doanh nghiép so
v6i thoi diém dau tu ban dau. Hé sb cang 1on chimg to mic d6 hao mon TSCD
cang cao va nguoc lai.

e Hiéu suit sir dung TSCD: ‘
Doanh thu thudn

Hiéu sudt sir dung TSCD =
Nguyén gia TSCD binh
qudn trong ky
Chi tiéu nay phan anh mot dong TSCP trong ky tao duoc bao nhiéu dong
doanh thu thuan. Hiéu suét cang 1én ching t6 hi¢u Suét str dung TSCD cang cao.

1.2.2.2. Cac chi tiéu danh gia hiéu qua su dung von luu dong
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Pé danh gia hiéu qua st dung von luu dong trong cac doanh nghiép c6 thé
str dung cac chi tiéu chi yéu sau day :

o Téc d6 ludn chuyén von lwu dong: co thé do bang hai chi tiéu 1a sb
1an luan chuyén (s6 vong quay vén) va ky luan chuyén vdn (sb ngay ctia mot vong
quay von).

- Hiéu sut stru dung von luu dong:
Doanh thu thuén trong ky

Hiéu sudt sw dung =

vén luu dpng VLD binh quén

Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong binh quan bo ra cé thé tao ra
dugc bao nhiéu dong doanh thu. Viéc ting vong quay von luu dong co ¥ nghia
kinh té rat 16n, gitp doanh nghiép giam duoc luong vén luu dong can thiét trong
kinh doanh, tir 46 giam von vay, ha thap chi phi st dung vén.

- Ky luin chuyén vén luu dong:

. So6 ngay trong ky
Ky luan chuyén VLD =

S6 vong quay VLD
Chi tiéu nay cho biét sd ngdy dé thuc hién mot vong quay von luu dong.
Vong quay von luu dong cang nhanh thi ky luan chuyén von luu dong cang dugc
rat ngin va ching to von luu déng cang duogc sir dung ¢ hiéu qua.
Hai chi tiéu ndy chi cho biét hiéu qua sir dung von ky sau so véi ky trude
chtr khong cho biét mirc 1gi nhuan ma doanh nghiép thu duoc.
e Ty suit lgi nhuén von luu dong

Lgi nhudn trudc hodc sau
thue

Ty suit lpi nhudgn von luu dong =

Von luu dong binh quan
Chi tiéu nay phan anh mot dong von luu dong trong ky co thé tao ra bao
nhiéu déng lgi nhuan truéc hodc sau thué. Ty suét loi nhuan vén lwu dong cang

cao thi hiéu qua stir dung von luu dong cang cao.
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e Ky thu tién binh quin

Cac khoan phdi thu

Ky thu tién binh quin =
Doanh thu binh quan 1 ngay
Ky thu tién binh quan do luong kha ning thu hdi vén trong thanh toan cia
doanh nghiép dong thoi phan anh cong tac quan 1y cic khoan phai thu va chinh
sach tin dung cta doanh nghiép ddi voi khach hang ctia minh. Ky thu tién binh
quan cang ngan cang thé hién kha ning thu vdi vén trong kha ning thanh toan cua
doanh nghiép cang tot.
e Vong quay hang ton kho
Vong quay hang ton kho phan 4nh kha nang tiéu thu ctia doanh nghiép. Mot
doanh nghiép 1am in c6 hiéu qua thi hang tén kho thip, vong quay hang ton kho s&

Cao.

Gid von hang ban

Vong quay hang ton kho=
Hang ton kho
1.2.2.3. Cac chi tiéu danh gia hiéu qua su dung tong von.
e Hiéu suit sir dung von:
La chi tiéu phan anh cit mot déng von doanh nghiép bo ra kinh doanh thi
tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu trong ky

Doanh thu thudn
Hiéu suat sir dung von =

Téng VKD binh quin

Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san ctia doanh
nghi¢p hodc doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghi¢p da dau tu.
Chi tiéu cang cao chimg to kha ning tao ra doanh thu cta von kinh doanh cang
Cao.

o Ty sudt sinh lgi tong von:

Phan 4nh kha ning sinh 16i ctia mdi dong von dau tu vao hoat dong kinh
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doanh trong ky ctia doanh nghiép.

Lgi nhudgn trudc hodc sau
thué

Ty sudt sinh lgi tong vén=
VKD binh quan
Chi tiéu nay phan anh cir mot déng vbn binh quan duoc st dung trong ky tao
ra miy dong loi nhuan. Chi tiéu nay cang cao, doanh nghiép thé hién dugc kha
ning quan 1y téng von cta doanh nghiép cang tot
e H¢ s6 sinh loi doanh thu :
Chi tiéu nay phan anh trong mot déng doanh thu thuan ctia doanh nghiép
cO bao nhiéu déng loi nhuan.

] Loi nhudn sau thué
H¢ so sinh lgi doanh thu =

Doanh thu thuan
e H¢ s0 sinh lgi von chi sé hiru:

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghi€p la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan cia doanh nghiép d6. Ty suét loi nhuan vén chi s hitu 1a chi tiéu danh gia
murc do thuc hién muyc ti€u nay.

Loi nhudn sau thué

Ty sudt lgi nhugn VCSH =

VCSH binh quan

Chi tiéu nay phan anh kha ning sinh 10i ctia vén chi so hitu, d6 1a trong ky
cr dau tuw mot déng von cha s& hitu thi sé thu dugc bao nhiéu déng lo1 nhuan sau
thué.
1.2.3. Nhan té anh hwéng dén higu qua siv dung vén kinh doanh

Von san xuét kinh doanh chiu tac dong cua nhiéu nhén té; trong do6 co6 ca
nhiing nhan td tich cuc va nhan td tiéu cuc lam anh huong té1 hiéu qua st dung
vbn ctia doanh nghiép. Bé phat huy duoc nhiing nhan t6 tich cuc va han ché nhiing
nhan t6 tiéu cuc tac dong dén qua trinh td chire va st dung von cta doanh nghiép,

doi hoi cac doanh nghiép nhat thiét phai nam bat cc nhan t6 do.
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1.2.3.1. Nhén t6 chii quan (bén trong doanh nghiép)

- Do x4c dinh nhu cau von kinh doanh: Néu cac doanh nghiép xac dinh nhu
cAu vbn kinh doanh thiéu chinh x4c thi s& din dén tinh trang thtra hoac thiéu von,
lam cho qua trinh san xuét kinh doanh bi gian doan khong lién tuc, tir d6 lam giam
hiéu qua str dung vbn kinh doanh ctia doanh nghiép.

- Do lya chon phuong an dau tu: Lua chon phuong an dau tu 1a mot nhan to
anh hudng rat 1on dén hiéu qua san xuét kinh doanh cta doanh nghiép. Néu doanh
nghiép dAu tu san xuét ra cac san phém, dich vu c6 chat luong tdt, mau ma dep, gia
thanh ha, dugc thi truong chip nhén thi tit yéu sé mang lai hiéu qua kinh té 16n.

- Co cau von dau tu cling 14 nhan t6 anh huong dén hiéu qua s dung vén
kinh doanh cta doanh nghiép. Chang han, néu doanh nghiép dau tu vbn vao cac tai
san khong dung hodc chua dung chiém ty trong 16n thi khéng nhitng khong phat
huy duoc tac dung trong qua trinh san xuat ma con bi hao hut, mat mat von, anh
huong khong nho dén hiéu qua sir dung von kinh doanh.

- Trinh db t6 chtrc quan Iy va san xuat:

Vén kinh doanh cta doanh nghiép c¢6 duoc sir dung hop 1y, tiét kiém, hiéu
qua va ding muc dich hay khong 1a phu thudc phan 16n vao trinh d6 ctia nhimg
nguoi quan 1y doanh nghiép. Néu trinh d6 quan 1y va to chire sit dung von yéu kém
thi hoat dong san xuét kinh doanh bj thua 15 kéo dai lam cho von bi that thoat, dan
téi mat von. Nguoc lai, néu nha quan 1y c6 trinh d cao va nhay bén, biét nidm bt
co hoi kinh doanh dé dau tu c6 10i thi s& dem lai hiéu qua cho doanh nghiép, nang
cao dugc hi¢u qua str dung von kinh doanh.

Trén day 1a nhimg nhan t6 anh huéng dén hiéu qua sir dung vén kinh doanh
ctia doanh nghiép. Dé phat huy nhitng anh huéng tich cuc cua cic nhan t6 va han
ché duogc nhitng thiét hai do cac nhan t6 d6 gay ra lam anh hudng dén hiéu qua cua
viéc to chirc va sur dung von kinh doanh; cac doanh nghi¢p cAn xem Xét, nghién
ctru k¥ timg nguyén nhan dé han ché dén muc thip nhat nhitng hau qua xau co thé
xay ra, dam bao viéc td chirc huy dong vén day du kip thoi cho nhu cau san xuit
kinh doanh.
1.2.3.2. Nhdn t6 khdch quan
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- Co ché quan 1y va chinh sach kinh té vi mé cua Nha nuéc: Trong nén kinh
té thi truong Nha nudc tao ra moi trudng va hanh lang phap 1y thuan loi cho céac
doanh nghiép hoat dong san xuét kinh doanh va dinh huong cho cac hoat dong do
thong qua viéc ban hanh cac chinh sach kinh té vi mo

- Su bién dong cia moi truong kinh té: Hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép ludn dién ra trong mot bdi canh kinh té cu thé nhu tdc d6 ting truong hay
suy thoai cua nén kinh té, mic d6 6n dinh cua déng tién, cla ty gia hdi doai, cac
chi s6 chimg khoan trén thi truong...Mdi su thay dbi cua cac yéu té trén déu tac
dong tich cuc hay ti€u cuc dén hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

- Do nhitng rti ro phat sinh trong qua trinh kinh doanh ma doanh nghiép
khong thé luong trudc dugce nhu thién tai, hoa hoan, bao Iii....hodc nhing rai ro
kinh doanh 1am cho tai san ctia doanh nghiép ton thét, gay thiét hai dén von cia
doanh nghi¢p.

- Ngay nay khoa hoc k¥ thuat da va dang tro thanh luc lugng san xuat truc
tiép dbi véi doanh nghiép.Doanh nghiép nao nam bat va tng dung kip thoi cac
thanh tuu tién bod khoa hoc k¥ thuat s€ co diéu kién thuan loi trong canh tranh. Nho
ap dung k¥ thuét tién bo, doanh nghiép c6 thé giam tiéu hao nguyén vat liéu va cé
thé sir dung céc loai nguyén vat lidu thay thé c6 gia thanh ha hon nhung van dam
bao chat luong san pham, gop phan tiét kiém chi phi, 1am ting loi nhuan. Thém
vao do sy canh tranh khdc liét ctia cac doanh nghi¢p trén thi truong cling budc cac
doanh nghiép phai khong ngimg tim toi dé c6 nhiing bién phap quan 1y va st dung
von kinh doanh c6 hiéu qua.

1.2.4. Sw can thiét néng cao higu qua siv dung von kinh doanh

Pé dam bao cho hoat dong san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép can phai
c6 ba yéu t6 co ban 1a vén, lao dong va ki thuét- cong nghé. Ca ba yéu té nay déu
dong vai tro quan trong, song von la diéu kién tién quyét khong thé thiéu. Bai vi
hién nay, dang c6 mot nguon lao dong doi dao, viéc thiéu lao dong chi xay ra & cac
nganh nghé can doi hoi chuyén mén cao, nhung van dé nay c6 thé khac phuc dugc
trong mot thoi gian ngan néu chung ta co tién dé dao tao hodc dao tao lai. Van dé

1a cong nghé ciing khéng gip kho khin phire tap vi chiing tacos thé nhap chung
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cung kinh nghiém quan 1y tién tién trén thé gi6i, néu chiing ta c6 kha ning vé vén,
ngoai t¢ hoac co thé tao ra nguén von, ngoai t¢. Nhu vay, yéu td co ban cua doanh
nghiép nudce ta hién nay 1a vén va quan 1y st dung von c6 hiéu qua trong hoat dong
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nhu chung ta di biét hoat dong kinh doanh 13 hoat dong kiém 101, lgi nhuan
1a myc tiéu hang dau cta doanh nghiép trong nén kinh té thi truong. Dé dat dc loi
nhuan t6i da cac doanh nghiép phai khong ngimg ning cao trinh do san xuat kinh
doanh, trong d6 quan 1y va st dung von 13 mot bd phan quan trong, c6 ¥ nghia
quyét dinh dén hiéu qua san xuit kinh doanh. Cac doanh nghiép phai c6 mot ché
d6 bao toan von trude hét tir d6i moi co ché quan 1y tai chinh ddi véi cac doanh
nghiép ngoai quoc doanh. Trudc day trong co ché kinh té tap trung quan lieu bao
cap, doanh nghiép coi ngudén vén tir ngan sach Nha nudc cdp cho nén doanh
nghiép st dung khong quan tim dén hiéu qua, kinh doanh thua 16 di c6 Nha nudc
bu dap, diéu ndy gay ra tinh trang vo chu trong quan 1y va st dung vén dan t6i ling
phi vén, hiéu qua kinh té thap. Tur khi chuyén sang nén kinh té thi truong, cac
doanh nghiép qudc doanhhoatj dong theo phuong thirc hach toan kinh doanh. Nha
nuéce khong tiép tuc bao cip vé vn cho doanh nghiép nhu trude diy. Dé duy tri va
phat trién san xuét kinh doanh cho doanh nghiép phai bao toan, gitt gin sé von Nha
nuéc giao, tic 1a kinh doanh it nhat ciing phai hoa von, bu dip duoc sé von da bo
ra dé tai san xuat gian don. Pong thoi doanh nghiép phai kinh doanh c¢6 13i dé tich
lity bo sung von, 1a doi hoi vai tat ca cac doanh nghiép.

Néng cao hiéu qua st dung von s& dam bao an toan tai chinh cho doanh
nghiép. Hoat dong trong co ché thi truong doanh nghiép ludn dé cao tinh an toan
tai chinh. Py 1a vin dé c6 anh hudong dén sy ton tai va phat trién cia doanh
nghiép. Viéc str dung hiéu qua cac ngudn vén gitip cho doanh nghiép nang cao kha
nang huy dong cac ngudn von tai trg dé dang hon, kha nang thanh toan ciia doanh
nghiép duoc bao toan, doanh nghiép c¢6 di nguodn luc dé khic phuc nhimg kho
khan va rui ro trong kinh doanh.

Nang cao hiéu qua sir dung von s& gitip doanh nghiép nang cao kha ning

canh tranh. Pap ing y€u cau cai tién cong ngh¢, nang cao chat lugng san pham, da
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dang hoa mau mi san pham...... doanh nghiép phai c6 von trong khi d6 vén cua
doanh nghiép chi c6 han vi viy nang cao hiéu qua sir dung von 14 rat can thiét.

Nang cao hiéu qua st dung von s& gitip cho doanh nghiép dat dugc muc tiéu
tang gia tri tai san cua chu so hitu va cac muc ti€u khac ciia doanh nghiép nhu nang
cao uy tin cua san pham trén thi truong, nang cao muirc sdng cua ngudi lao dong...
vi khi hoat dong kinh doanh mang lai lg1 nhuan thi doanh nghiép c6 thé mo rong
quy mo san xuat, tao thém cong an viéc 1am cho ngudi lao dong va mirc sdng cua
ngudi lao dong ngdy cang cai thién. Pidu d6 gitip cho ning suét lao dong ngay
cang dugc nang cao, tao cho su phét trién ctia doanh nghiép va cac nganh khac c6
lien quan. Pdng thoi né ciing 1am ting cac khoan dong gép cho Nha Nudc.

Théng thudng cac chi tiéu hiéu qua st dung von cb dinh va von luu dong
dugc xac dinh bang cach so sanh giita két qua cudi cing cta hoat dong san xuét
kinh doanh nhu doanh thu lgi nhudn,... v&i sb von ¢ dinh, von luu dong dé dat
duoc két qua d6. Hiéu qua str dung von kinh doanh cao nhat khi bo von vao kinh
doanh it nhung thu dugc két qua cao nhat. Nang cao hiéu qua st dung vén tirc 1a di
tim bién phéap lam cho chi phi vé vén cho hoat dong san xuét kinh doanh it nhat ma
dem lai két qua cudi cing cao nht.

Twr cong thire : Loi nhuan = Doanh thu — Chi phi

Cho ta thiy: Vi mot lugng doanh thu nhat dinh, chi phi cang nho, loi nhuan
cang 1én. Cac bi¢n phap gidm chi phi tdng lgi nhuédn, nang cao hi¢u qué sir dung
von phai dua trén co s phan anh chinh xac, day du cac loai chi phi trong diéu kién
nén kinh té dang bién dong vé gia. Vi hiéu qua san xuét kinh doanh ciing duoc xac
dinh bang cach so sanh giita két qua dat duoc véi chi phi bo ra trong d6 chi phi vé
vbn 1a chu yéu. Do d6 dé dam bao két qua hoat dong san xuat kinh doanh cia
doanh nghiép can can nhac k¥ va tim ra bién phap phu hop dé diéu chinh chi phi,

lam tdng doanh thu va lgi nhuan ma von dugc str dung hi€u qua va tiét kiém nhat.
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CHUONG 2. THUC TRANG HIEU QUA SU DUNG VON TAI
CONG TY CO PHAN XAY DUNG THUONG MAI VA VAN TAI
NGOC HA

2.1. Khai quat vé cong ty co phan xiy dung thwong mai va vén tai
Ngoc Ha
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia cong ty Co phin xdy dwng thwong
mai va van tai Ngoc Ha

Cong ty C6 phan xdy dung thuong mai va van tai Ngoc Ha thanh 1ap vao
nam 2004 theo gidy phép kinh doanh sé 0203000848 do S& Ké Hoach va Pau tu
Thanh phé Hai Phong cap ngay 25/05/2004, trén linh vuc xay lap, kinh doanh,
phan phdi da Granite, gach Op 14t trang tri cac cong trinh xay dung, phan phdi cac
thiét bi vé sinh cao cap, binh nudc néng... va hién nay cong ty dang la nha phan
phdi chinh thtc cia Binh nudc nong hing FERROLI va thiét bi vé sinh cao cap
gém st COSANI tai khu vuc Hai Phong.

Tén cong ty : Cong ty Cé phin Xdy dung - Thwong mai va Van tdi Ngoc Ha
Tén Tiéng Anh : Ngoc Ha Transport and Trading - Contruction Joint Stock

Company.

Pia chi tru s¢ chinh : 65 Pa Nang- Ngo Quyén- Hai Phong

Véi s6 von ban dau thanh 1ap 1a : 2.000.000.000 VND

Tai khoan ngan hang sb: 0509000001852 ngan hang VID Public-CN Hai
Phong

Pén nim 2008 cong ty di mo rong va dang ky thay doi 1an 1 ngay
15/09/2008. V6i dia diém kinh doanh mé rong tai: 135- A4.1/442 cuym dan cu An
Trang, An Pong, An Duong, Hai Phong

La mot doanh nghi¢p c6 tu cach phap nhan, hach toan kinh té doc lap va
duoc sir dung con dau riéng theo quy dinh ctia nha nudec.

Tir nhitng ngay dau khi méi thanh 1ap cong ty da gip phai kha nhiéu kho

khan. Khi méi ra do1 vi quy mo con nho dong thoi sdn pham da Granit, binh nuée
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noéng luc d6 chua duogc phé bién nhu hién nay, do su canh tranh v6i cac doanh
nghiép khac,... Pén nay sau bay nim hoat dong va phét trién, cong ty da timg bu-
6c khang dinh dugce chd ding cia minh trong linh vuc xay dung ciing nhu kinh
doanh. Mot loat cac thanh tuu noi bat cua cong ty da dat doc: gop phf?ln lam dep
thanh phd véi viéc 6p lat d¢a Granite mot sé cong trinh xay dyng 16n ( nhu : Try sé
Ngan Hang Techcombank & duong Van Cao, khu dan cu Sunvillage & dong Van
Cao, va mot s6 khach san..); 1a mot trong nhiing dai ly ti€u biéu v&i doanh sb ban
hang cao cua cong ty TNHH Ferroli Viét Nam, doc biéu duong va thudng trong
hoi nghi cac dai 1y ban hang tiéu biéu nam 2009 do cong ty TNHH Ferroli Viét
Nam t6 chirc; ngoai ra hién tai cong ty con 1a nha phan phdi ciia mot sé hang noi
tiéng trong nganh san xuét thiét bi vé sinh cao cip nhu: Guong Pioren ctia cong ty
TNHH San xuét va Thuong mai Rang Pong, Gach op 1at DACERA cua cong ty cd
phan gach men Cosevo,....
2.1.2. Chirc nang,nhi¢m vu, pham vi Kinh doanh
Cong ty ¢ phan Xay dung Thuong mai va Van tai Ngoc Ha 13 mot doanh

nghi¢p thuong mai nén churc nang chinh cta cong ty la:
- Chao hang, ban hang, phan phdi cac loai san pham do cong ty nhan lam dai Iy
d6 1a binh nudc néng Ferroli va thiét bi vé sinh gbm st cao cap Cosani.
- Hoan thanh cic cong trinh xay dung thong qua viéc 6p lat gach, da Granite
- Tb chirc nghién ctru, phat trién, mo rong thi trudng nham dua san pham cua
cong ty phan phdi dén véi ngudi tiéu dung.
- Van tai, chuyén nhan ché hang hoa.

Hién nay pham vi hoat dong cta cong ty C6 phan Xdy dung Thuong mai va
Van tai Ngoc Ha d trai dai trén cac quan ndi thanh: Lé Chan, Ngd Quyén, Hong
Bang, Kién An,Hai An, Duong Kinh va cac huyén ngoai thanh : An Lao,An
Duong, Tién Ling, Vinh Bao, Kién Thuy, khu vuc D6 Son. Gan diy cong ty da
mo rong thém ra mot s6 khu vuc thudc tinh Quang Ninh nhu: Pong Triéu, Uéng
Bi, Quang Yén. Mang 1uéi cac cira hang nhap hang tir cong ty C6 phan Xay dung
Thuong mai va Van tai Ngoc Ha ngay cang 16n va dem lai ngudn thu 16n cho cong

ty. Du kién cua cong ty sang ndm 2012 s& mé rong pham vi kinh doanh sang khu
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vuc thuoc mot sd tinh 1an cén : Thai Binh, Nam Dinh, Quang Ninh, Hai Duong -
Pay 1a thi truong 16n ciia cong ty tuy nhién ciing 14 mot thach thic 16n ma yéu cau
cong ty phai vuot qua.
2.1.3. Co ciiu t6 chirc by mdy qudn Iy ciia cong ty

Cong ty cd phan Xay dung Thuong mai va Van tai Ngoc Ha c6 40 can bo
cong nhan vién trong dé 20 nguoi co trinh do 1a dai hoc; 15 ngudi ¢é trinh do cao
dang, 5 nguoi ¢ trinh do trung cap va 30 nguoi 13 lao dong phd thdng

So d01. 1: Co ciu td chirc quén 1y ciia cong ty

Hoi dong quan tri

!

Giam dbc
Y \
P.Giam dbc P.Giam dbc
diéu hanh kinh doanh
[ ' ' ' |
Phong . Phong .
hanh Ph_ong ké toan Phoﬁng Kho
chinh Kinh ai ke
nhén doanh Chl'nh hOE_ICh
sur
té)ng

B0 méy quan Iy cua cong ty c6 phan Xay dung Thuong mai va Vén tai
Ngoc Ha gon nhe linh hoat nhng hoat dong hiéu qua.
a.Hoi dong quan tri
H{i dong qudn tri bao gom:
Ong Pinh Hiru Ngoc : Nam gitr 10.000 c6 phiéu, chiém ty 1& 50%
Ba Nguyén Thi Ha : Nam giit 5.000 ¢ phiéu, chiém 25%
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Ong Nguyén Danh Hai : Nam giit 5.000 c¢6 phiéu, chiém 25 %

b.Giiam dbc

La ngudi co quyén han cao nhat tai cong ty, 1a nguoi dai dién cho cong ty tréc
phap luat, 1a nguoi da ra quyét dinh cudi ciing dén timg phong ban, 1a nguoi chiu
trach nhiém truc tiép vé két qua hoat dong kinh doanh cta cong ty.

c.Phé Giam dbc

C6 hai phé giam dbc :

+ Pho giam ddc kinh doanh : phu trach viéc mua ban hang hoa, truc tiép
diéu hanh hoat dong kinh doanh cua cong ty

+ Phé giam ddc diéu hanh: phu trach ndi bd cua cong ty vé mat quan tri, td
chtrc hanh chinh, phtc lgi cong cong.

Hai phé Giam dbc cing nhau gitp d& Giam ddc giai quyét mot sb cong
viéc.

d.Phong hanh chinh nhén su tong hop

Gom trudng phong va cac nhan vién. Day 14 phong phu trach cong viéc lién
quan dén céc thu tuc hanh chinh, diéu dong nhan su, tuyén dung nhan su, theo doi
nhan vién...

e.Phong kinh doanh

Tryuc tiép chiu trach nhiém thuc hién cac hoat dong tiép thi- ban hang toi
cac khach hang va khach hang tiém ning ctia Doanh nghiép nhim dat muc tiéu
vé doanh s, thi phan,nghién ctru, diéu tra, khao sat thi trudng, mo rong thi truong

f.Phong ké toan — tai chinh

Gom mot ké toan truong, hai ké toan tong hop, mot thu quy,bén ké toan ghi
s6. Phong ké toan 1a noi tong hop héa don chung tir, tip hop thanh sb sach, bang
biéu, xtr 1y thong tin chuyén cho Giam dbc cac béo cdo .
Xay dyng va thuc hién cac ké hoach tai chinh ng:fm han va dai han.
Thue hién viéc chi tra tién luong cho can bo, nhan vién trong cong ty.
g.Phong ké hoach

T6 chuc thuc hién cac cong tac ké hoach bao gom :
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- Xay dyng ké hoach trung han va ngan han cho toan cong ty
- HO tro Ban Giam déc kiém soat, giam sat, danh gia viéc thuc hién cac ké
hoach.
- P& xuat hiéu chinh cac ké hoach néu can..
h. Kho
Gdm thil kho va cac nhéan vién kho, bao vé. La noi luu trit, xuét nhap hang
hoa cua cong ty.
2.1.4. Khdi qudt vé tinh hinh tai chinh ciia céng ty trong nhitng nim gan day
Dénh gia tinh hinh tai chinh doanh nghi€p s& giup cho ta nhan dinh mot
cach tong quat vé tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh 14 t6t hay x4u. Piéu d6
cho phép Giam d6c Cong ty thiy rd duoc thuc chit cua qua trinh hoat dong kinh
doanh thuong mai va du doan duoc kha niang phat trién hay xu hudng suy thoai
ctia Cong ty minh va trén co s& d6 dé ra bién phap quan 1y hitu hiéu.
Qua s6 liéu trén bang can ddi ké toan (Phu lyc) ta sé thiy duoc quy mo ma
Cong ty hién dang quan 1y va st dung cung vé6i su hinh thanh ngudn von ay nhu
thé ndo, dong thoi thay duoc xu hudng bién dong ciia chung 1a tét hay chua tét qua
cac ky ké toan. Pé tim ra nguyén nhan chu yéu tac dong dén su bién d6i ay chung
ta can di xdu xem mirc d6 anh huong cua cac khoan muc dén tai san va ngudn
hinh thanh tai san nhu thé nao. Tir d6 co6 bién phap diéu chinh cho phu hop.
Pé ¢6 thé dat duge muc tiéu trén, ta can phan tich, danh gia co cAu tai san va
co ciu ngudn hinh thanh tai san.
e Phan tich danh gia co cdu von va ngudn hinh thanh vén
Thuec trang tai chinh cta Cong ty duoc biéu hién rd nét trén bang can d6i ké
toan (Phu luc) nd noi 1én sy bién dong trong co ciu tai san, trong co cAu ngudn von
d6ng thoi ciing chi rd viéc doanh nghiép huy dong va st dung von ¢ hiéu qua hay
khong giira cac ky ké toan lién tiép.
- Vé co cau von
Qua bang can ddi ké toan nam 2011 va 2010 (phu luc) ta thay tong so tai san
hién Cong ty dang quéan 1y va sir dung 1a 4,934,171,000 dong, tang tuyét ddi so vai
nam 2010 12 1,835,261,000 dong voi ty 1é tang twong d6i 1a 59.22%. Piéu nay cho
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thdy quy mo kinh doanh ctia Cong ty ting 1én nhiéu so v&i nim 2010. Trong nén
kinh té thi truong hién nay, dé co thé duy tri va mé rong thi truong, dé c6 thé canh
tranh duoc vé6i cac doanh nghiép cung nganh khac thi viéc mo rong quy mé vén
kinh doanh 1a diéu hop 1y va tit nhién.

Tuy nhién dé danh gia thuc trang tai chinh cua Cong ty ta khong chi dung lai
& quy mo von kinh doanh ma van nim duoc su bién dong cia tai san cing nhiing

yeu t0 tdc dong dén su bién doi nay.
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Bang 2.1: Co cAu vén

Don vi tinh: 1000 VND

KHOAN MUC 2009 2010 2011 2010 so véi 2009 | 2011 so véi 2010
TAI SAN ST % ST % ST % ST % ST %
Tai sian ngian han 1,565,672 | 57.4 | 1,753,580.5 | 56.6 | 3,295,224.5 | 66.8 | 187,908.5 | 12 | 1,541,644 | 87.9
Tién va cac khoan tuong
duong tidn 227,393 | 145 | 238,645 |13.6| 426,135 12.9 | 11,252 | 49 | 187,490 | 786
Pau tu ngan han 125,963 8 174,011 9.9 | 940,320.5 | 285 | 48,048 |38.1| 766,309.5 | 440.4
Phai thu ngin han 296,257 | 189 | 446,385 | 255 728,634 22.1 | 150,128 |50.7 | 282,249 | 63.2
Hang ton kho 888,060 | 56.7 | 861,317.5 | 49.1 911,765 27.7 | -26,7425 | -3.0 | 50,4475 | 5.9
Tai san ngan han khéc 27,999 1.8 33,222 1.9 288,370 8.8 5223 | 18.7| 255,148 | 768
1,345,329.5 1,163,725.5 | 42.6 434 | 1,638,946.5 |33.2 | 181,604 |15.6| 293,617 | 21.8
Phai thu dai han 206 0.02 275 0.02 822 0.05 69 335 547 198.9
Tai san cb dinh 924,528.5 | 79.4 | 1,050,053.5 | 78.1 | 1,309,031.5 | 79.9 | 125525 | 13.6 | 258,978 | 24.7
Bat dong san dau tu 27,489 2.4 27,489 2.0 27,489 1.7 0 0 0 0
Pau tu dai han 21,698 1.9 23,702 1.8 52,479 3.2 2,004 9.2 | 28,777 | 121.4
Tai san dai han khac 189,804 | 16.3 | 243,810 |18.1 249,125 15.2 | 54,006 |285| 5,315 2.2
TONG TAI SAN 2,729,397.5 | 100 | 3,098,910 | 100 | 4,934,171 | 100 | 369,512.5 | 13.5 | 1,835,261 | 59.2

Nguén : BCDKT céng ty Cé phén xdy dung — thwong mai va vin tii Ngoc Ha nam 2009 -2010- 2011
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Ta thdy mic ting nim 2010 1a 369,512,500 dong va nam 2011 1a
835,261,000 dong , mirc ting nay dugc danh gia 1a kha cao va la diéu kién t6t dé
Cong ty mé rong pham vi hoat dong ctia minh. Nam 2009 va 2010 Céng ty dau tu
1an lugt 12 57.4% va 56.6% tong tai san vao tai san luu dong trong khi d6 TSCP 1a
42.6% va 43.4%. Pén nam 2011 ty trong twong mg 13 66.8%va 33.2%. Pdi voi
doanh nghiép nhu Cong ty C6 phan xiy dung thuong mai va vén tai Ngoc Ha thi
TSLP chiém ty trong 16n hon khong nhiéu so véi TSCP béi 1& chu ky kinh doanh
ctia cong ty ko qua ngdn, s6 vong quay trung binh. So v&i nhitng doanh nghiép
khac trong cting nganh thi TSLD chiém trén 50% tong tai san 1a hop 1y. Viéc dau
tu vao TSLD sé tao von cho hoat dong kinh doanh dong thoi giai quyét nhanh khau
thanh toan ciing nhu tra ng vay. Pong thoi doanh nghiép ciing van chi trong vao
TSCP nham muyc dich mé rong kinh doanh. Pén nim 2011, cong ty chi trong dau
tu vao TSLD nhiéu hon 66.8%, chimg to cong ty c6 dé y hon dén viéc tao von cho
hoat dong kinh doanh, tuy nhién viéc diéu chinh nay khong dang ké va khong lam
thay d6i co cau von.

Tir s6 liéu bang 1, ta thdy so voi nam 2009 va nim 2010 luong tién va
TSLD khac tang 1én rat nhanh. So v&i nam 2009, lugng tién nam 2010 chi ting
11,252,000 dong thi nam 2011 luong tién ting 1én 187,490,000d6ng so v4i nim
2010, twong Gng voi ty 1é ting 78.6%. Piéu nay cho thiy téc do ting cia cac
khoan muc nay 1a rat 16n, song do ty trong ctia ching chiém trong tong TSLD kha
nho nén muac do anh hudng cua ching dén sy bién dong ctia TSLD 1a khong 16n.
S& di nam 2011 Cong ty c6 lugng tién va TSLD khac tang nhu vay 1a do da giam
duogc ty trong ctia cac khoan phai thu va hang tdn kho va do viéc mo rong quy mo
kinh doanh.

Trong co cdu TSLD thi cac tai khoan phai thu va hang ton kho chiém ty
trong 16n. Nam 2009 cac khoan phai thu chiém 18.9% va hang ton kho chiém
56.7% tong tai san, nam 2010 1a 25.5% cac khoan phai thu ngan han va 49.1%
hang t6n kho, con sb twong tng cta nam 2011 13 22.1% va 27.7%.

S6 licu trén bang 2 ta thay tbc do ting cta cac khoan phai thu nam 2010 1a

6.6%, trong khi do ty trong cuia TSLD nam nay lai giam di 0.8%.Va téc d6 ting
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ghiep

ctia hang ton kho 13 7.6%. Piéu nay chimg t6 nim 2010 coéng ty chua chu trong
giam luong hang ton kho va cac khoan phai thu. Nhung dén nam 2011, cac khoan
phai thu giam 3.4% va hang ton kho giam 21.4%. Pay 1a mot ddu hiéu tét vi cong
ty dd c6 xu hudng giam luong hang tén kho va cac khoan phai thu nham tranh @
dong von.

Nam 2011, cong ty cha trong hon vao viéc dau tu ngan han, trong khi nim
2009 ty trong cua dau tu ngan han 1a 8%, nam 2010 14 9.9% thi nim 2011 1a 1
budc nhay 16n khi ty trong dau tu ngan han 13 28.5% tong TSLP. Nhu vay voi sd
vbn nhan rdi, cong ty da dem di dau tw, mang lai ngudn loi nhuan cho Cong ty.
Tuy nhién Cong ty can xem xét can dbi giira lugng von can cho viéc kinh doanh
v6i lugng vén mang di dau tu.

Nhu vay, su bién dong cua TSLD chiu anh hudéng cua 5 nhan td: tién,dau tu
ngén han, cadc khoan phai thu, hang tén kho, TSLD khac. nhin chung su bién dong
nay la tuong dbi tét song Cong ty can phai quan tim nhiéu hon nita trong viéc
giam cac khoan phai thu va hang t6n kho vi xét trong 1 qua trinh 1au dai thi 2
khoan nay c6 tac dong rat manh mé dén TSLD dong thoi né ciing thé hién hiéu
qua sir dung von TSLD ngay cang t6t hon.

Trong co cAu tai san, TSCP va dau tu dai han chiém ty trong nho hon mac
du dau tu vao nam 2010 tang tuyét d6i 2,004,000 dong,véi ty 1é tuong do6i 1a 9.2%.
Nhung dén nam 2011 con s tuwong tmg 1a 28,777,000 dong va 121.4%. Ching t6
qua xem xét tinh hinh tai chinh nam 2011, cong ty da danh kha nhiéu von cho viéc
dau tu dai han. Viéc dau tu nay nhin chung la tdt vi mang lai 1g1 nhuan cho cong
ty, tranh 1ang phi vén nhung ciing kha nhiéu rui ro.Qua khao sat tinh hinh TSCPD
tang 1a do cac khoan phai thu dai han va tai san c6 dinh ting. Cac khoan phai thu
tang néu chua dén han thi hoan toan hop 1y vi d6 1a chinh sach cua cong ty d6i voi
khéch hang. Trong ky, cong ty dd mua sam thém tai san ¢ dinh nham phuc vu cho
hoat dong kinh doanh va m¢é rong kinh doanh ctia cong ty.

Bén canh viéc ting TSCP thi hoat dong dau tu tai chinh dai han cua Cong ty
cling ting ro rét. Cu thé: Nam 2009 Cong ty dau tu 21,698,000 dong tuong ung
1.9%, nam 2010 1a 23,702,000 dong tuong tng 1.8%, nhung dén nam 2011, con sb
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nay tang 1én dang ké: 52,479,000 déng tuong tmg 3.2% tong TSCD.
- V& co cau ngudn von:
Qua viéc phan tich co cAu ngudn vén gitip chung ta thiy, dé c6 vén cho san
xuat kinh doanh Céng ty di huy dong tir nhimg ngudn nao va mic d6 anh hudng
ctia timg nhan t6 dén su bién dong ctia ngudn vén. Qua d6 thiy mirc do doc lap vé

mat tai chinh va trach nhiém phap 1y d6i v6i cac khoan no ciia Cong ty
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Bang 2.2 : Co cau nguon von

Don vi tinh: 1000 dong

KHOAN MUC 2009 2010 2011 2010 so v6i 2009 | 2011 so v6i 2010
NGUON VON ST % ST % ST % ST % ST %

A.NQ PHAI TRA 800,0325 | 29.3 | 954,702 | 30.8 | 1,108,931 | 22.5 | 154,669.5 | 19.3 | 154,229 | 16.2

No Ngén han 687,995 | 86.0 | 772,772 | 809 | 852606 | 769 | 84777 | 123 | 79834 | 103

No dai han 112,037.5 | 140 | 181,930 | 19.1 | 256,325 | 23.1 | 69,8925 | 62.4 | 74395 | 40.9

B. VON CSH 1,929,365 | 70.7 | 2,144,208 | 69.2 | 3825240 | 77.5 | 214,843 | 11.1 | 1,681,032 | 78.4

Cac quy 999,840 | 51.8 | 1,141,171 | 53.2 | 2,232,896 | 58.4 | 141,331 | 141 | 1,091,725 | 95.7

Loi nhun chua pp 929,525 | 48.2 | 1,003,037 | 46.8 | 1,592,344 | 416 | 73512 | 7.9 | 589,307 | 588

TONG NGUON VON | 2,729,397.5 | 100 | 3,098,910 | 100 | 4,934,171 | 100 | 3695125 | 13.5 | 1835261 | 59.2

Nguon : BCDKT Céng ty Co phin xdy dung — thwong mai va van tii Ngoc Ha nim 2009-2010-2011
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S6 liéu & biéu cho thay:

Tong ngudn vén huy dong duoc cla cong ty, cling 1a tong sd von ma cong ty
c6 thé str dung, lién tuc c6 su ting trudng nhung khong déu qua cac nim.

Niam 2010 so v&i nim 2009, tong ngudn vén ting khong nhiéu:
369,512,500 dong(13.5%). Trong khi d6, nam 2011 so v6i nam 2010 tong ngudn
chi phi méi phat sinh do d6 cong ty dd phai dau tu thém mot lugng vén 16n.vén
tang kha nhiéu: 1,835,261,000 dong twong umg 59.2%.Nguyén nhéan cua sy ting
khong dong déu nay 1a do niam 2010, khi céc thi trudng 6n dinh, lvong vén dau tu
d3 dap tmg nhu cau str dung thi lwong von ting thém la khong dang ké. Nhung khi
budc vao nam 2011 cong ty da chu truong mé rong hoat dong kinh doanh cua
minh. Linh vyc xuat nhap khau hang hoa khong nhiing duy tri dugc nhing thi
truong truyén théng va trong dia ban Hai Phong ma con mo rong duoc sang cac thi
truong mdi, nhiéu tiém ning trén dia ban cac tinh thanh phd khac. Do viéc mé
rong thi trudng, doi hoi cong ty ciing phai c6 thém cac nguén hang, cac

Tong ngudn von ting 1én duogc giai thich boi su ting giam cua hai b phén 1a
von chu s& hitu va ng phai tra. Sy ting, giam ngudn vén chiu anh hugng cia 2
nhan t6 13 no phai tra va ngudn vén chu so hiru. Néu nhu ngudn von chi s hitu
chiém ty 18 cao trong tong sd ngudn vén thi doanh nghiép c6 kha ning ty dam bao
vé mit tai chinh va mirc d6 doc 1ap cuia doanh nghiép dbi voi chi ng 1a rét cao.
Nguoc lai néu cong ng phai tra chiém chu yéu trong tong sé ngudn von thi kha
nang bao dam vé mat tai chinh 1 rat thap.

e Nguén von chi s hitu:

Ngué)n von chu sé hiru qua ba ndm co sy thay ddi nhiéu, dic biét 12 nam
2011. Vi s6 von ban dau 1a 2,000,000,000 dong ndm 2009 va nam 2010 s6 von
tang 1én 1a ko dang ké. Pén nam 2010 sé vén 1a 3,098,910,000 déng. Nhung dén
nam 2011 thi s6 vbn lai ting kha nhiéu, 1én dén 4,934,171,000 dong, ting dén
59.2% so v&i nam trude. S& di ¢6 su bién dong manh vé von nhu thé 1a do dén nam
2011, , do yé€u cAu cta viéc m& rong kinh doanh hang hoa, dich vu cong ty da chu
dong tang thém von dau tu nhu d noi & trén. . Nhung vén dau tu vio mé rong

kinh doanh chu yéu duoc huy dong tir cac co dong va loi nhudn cta cong ty, chi it
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tang thém cac khoan chiém dung vén.

Pé thay ro hon tinh hinh von chu so hitu cia cong ty, ta phan tich cu thé
tung bo phan cua von chi s& hitu. Vn chu sé hitu duoc hinh thanh tir cac bd phan
chu yéu 1a 13i chua phéan phdi va cac quy.

Qua bang can d6i ké toan (phu luc) ta thay:

Phén 14i chua phan phdi cua cong ty déu ting qua cac ndm,sd 14i nay 2 nim
2009 va 2010 tang khong 16n, nhung dén nam 2011 ting cao nhat dat
1,592,344,000 dong.Tuy vdy, su ting ndy ciing anh hudng t6i ty trong von chu so
hiru.

Céac ngudn quy cua doanh nghiép nhu quy phat trién kinh doanh, quy du
phong tai chinh, quy dy phong tro cap mat viée 1am duogc cong ty duy tri 6n dinh
qua céc nim. Pay 1a diéu tét, boi nod sé& gitip cong ty 6n dinh dugce néu gip nhiing
rii ro trong kinh doanh va ciing dap tng nhu ciu thanh toan khi can thiét. Riéng
quy dau tu phat trién lai c6 xu hudng ting manh vao nam 2011, luong tién bo sung
vao quy nay ting gip doi so v6i ndm trude. Trong cac ndm qua, do cong ty an co
hiéu qua 1a cling mot phan do cong ty da biét khuyén khich, khen thuéng kip thoi
can b coéng nhan vién,do vy quy khen thudng phuc loi ciing ting 1én dang ké.
Pay 1a mot dau hiéu t6t chtng t6 tinh hinh tai chinh ctia cong ty tuong doi 6n dinh
va ¢6 xu hudng t6t 1én.

e No phaitra:

Mot diéu dé nhan thay trong cac khoan ng cta cong ty 1a cong ty rat it sir
dung cac khoan vay dai han. Cac khoan ng ciia cong ty chii yéu bat nguén tir vay
ngan han va cac khoan phai tra. Nhu vy toan b cac tai san thuong xuyén va mot
phan tai san khong thudng xuyén cua cong ty duogc tai trg bang voén chu so hitu,

phan tai san khong thuong xuyén con lai dugc tai trg bang viéc st dung no.

Sinh vién : Vii Thi Thu Hoai 37 Lép: QT1203T



Khoa luan tét nghiép

Nganh: Tai chinh ngan hang

Bang 2.3 : No phai tra cta cong ty

Don vi tinh : 1000 dong

NQ PHAI TRA 800,032.5 954,702 1,108,931
No ngin han 687,995 772,772 852,606
Vay ngan han 126,398 188,222 13,283
Phai tra thwong mai 222,962 299,034 219,962
Ngudi mua tra tién trudc 6,362 5,917 28,827

Thué phai ndp Ngan sach

N e 52,169 64,187 259,962
Phai tra cong nhan vién 4,321 3,104 28,688
Chi phi phai tra 162,698 144,052 178,131
Céc khoan phai tra khac 113,085 74,464 83,848
Ng dai han 112,037.5 181,930 256,325
Phai tra thwong mai 62,198 93,612 116,940
No dai han khéc 20,000 30,000 92,000
Vay dai han 11,369 22,418 12,455
Dy phong trg cap thoi vice 18,470.5 35,900 34,930

va bao hiém that nghiép

Nguoén : BCDKT Céong ty Cé phén xdy dung — thwong mai va vin tdi
Ngoc Ha nam 2009-2010-2011

S6 liéu & biéu 3 cho thay ty 1& no clia cong ty kha cao nhung ty 1¢ vay ngan

han Ngan hang lai rat thip. Nhu vay no cta cong ty chu yéu nim trong cac khoan

phai tra. Pay 1a mot diéu rat tot d6i voi mdi doanh nghiép bdi lugng vén chiém

dung duoc nhiéu, ma luong von nay hau nhu khong cé chi phi, do d6 lgi nhuan

kiém duoc khong lo phai tra 13i vay. Viée cong ty str dung ty 1& ng cao 1a xuat phat
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tir nhiéu nguyén nhén:

- Trude hét, do luong vén chi so hitu ban dau khong thé dap tmg dugce nhu
cAu von kinh doanh. Mit khéc, pham vi hoat dong kinh doanh rdng ca trong va
ngoai thanh phd, thuc hién nhiéu chiic ning hay nghiép vu kinh doanh do d6 doi
hoi phai c6 mot luong von du 16n. Vi vy, nhu cau sir dung no cia cong ty 1a diéu
tat yéu. Viéc str dung no cua cong ty to ra rat thuan loi, viéc vay vén Ngan hang rat
dé dang, va nhat 13 viéc mua ban chiu ciia cong ty ddi voi cac cong ty trong nudc
khéng gip kho khin gi. Do ¢6 nhimng thuan loi nhu vay nén cong ty cé thé sir dung
ty trong no rat cao, va c6 thé con cao hon trong thoi gian toi.

- Thr hai, do dac thu kinh doanh ctia cong ty 1a chao hang, ban hang, phan
phbi cac loai san pham do cong ty nhan lam dai 1y d6 1a binh nudc néng Ferroli va
thiét bi vé sinh gém st cao cdp Cosani va hoan thanh cac cong trinh xdy dung
thong qua viéc bp lat gach, da Granite. Vi du, trong viéc kinh doanh hang hoa: xuét
ban hang hda, cong ty luén mudn giit moi lam an véi cac cong ty co uy tin khac do
d6 cong ty cir viée 1dy hang xuat ban thu tién sau d6 méi thanh toan véi phia nha
cung cap. Tuy ciing ¢ lac cong ty phai dit coc dé gitt mbi hang nhung luong dit
coc cling khong 16n nén khong phat sinh nhimg khoan chi bat thuong 16n. Nhiing
khoan vay ngan han Ngan hang chinh 1a nham dap ung cho nhiing nhu cau bat
thuong nay.

Tuy viéc st dung no ¢ chi phi thdp, nhung rui ro tir no ciing khéng phai 1a
it. Pidu gi sé xay ra doi voi cong ty khi cac khoan ng dén han thanh toan ma cic
khoan phai thu chua doi dugc hodc khong doi duge. Hodc gia duy, khi cong ty
khong thé huy dong duoc no do cac ban hang khong ddng ¥ ban chiu, hoic 13i suat
vay no qué cao thi cong viéc kinh doanh nhat dinh s& gip kho khan. Vi vay, trong
thoi gian t6i cong ty can c6 ké hoach co ciu lai ngudn vén cho phu hop. Bén canh
str dung no, cong ty ciing c6 thé tu tich luy ndi bd dé co thé c6 mot lugng vén chi
so hitu 16n hon dé dam béao an toan trong kinh doanh.

e Phan tich két qua hoat dong kinh doanh

Sinh vién : Vii Thi Thu Hoai 39 Lép: QT1203T



Khoa luan t6t nghié Nganh: Tai chinh ngan hang
ghiep

Bang 2.4 : Két qua hoat dong kinh doanh ciia cong ty
Don vi tinh :1000VND

2009 2010 2011
Khoan muc

Doanh thu 7,805,692 8,380,563 10,820,142
Chi phi+gia vn hang ban 6,837,239 7,131,865 8,444,075
Lgi nhuén 968,453 1,248,698 2,376,067

Nguén : Bing BCKQKD ciia cong ty Cé phan Xdy dwng- Thuong mai va
vén tdi Ngoc Ha nam 2009-2010-2011

Qua bang trén ta thay nhin chung loi nhuén cta cong ty lién tuc ting qua 3
nam: Mtc lgi nhugn ndm 2009 dat 968,453,000 dong nhung dén nam 2010 mic loi
nhuan dat 1,248,698,000 déng tang 28.94% so véi nam 2009. Nam 2011 mtc lo1
nhuan tiép tuc tang 1én 2,376,067,000 déng tang 90.3% so v&1 nam 2010. Co6 duoc
két qua trén 1 do anh hudng cta cac yéu td sau:

- Tong doanh thu ting: Nam 2009 tong doanh thu dat 7,805,692,000 dong;
nam 2010 dat 8,380,563,000 dong ting 7.36% so v6i nam 2009 dén nam 2008 tong
doanh thu dat 10,820,142,000 déng. Nim 2010 doanh thu thuan dat 8,208,982,000
dong tang 7.91% so v6i nam 2009 1a 7,607,330,000 déng. Nam 2011 doanh thu
thuan dat 10,613,771,000 dong ting 29.3% so v6i nim 2010. Doanh thu thuan binh
quan qua 3 nim tdng nguyén nhén la toc do tang doanh thu cao trong khi dé cac
khoan giam trir doanh thu it bién dong.

- Gia v6n hang ban bién dong anh hudng dén két qua san xuat kinh doanh.
Gia von hang ban nam 2010 la 5,610,969,000 déng tang 64,87% so v&i nam 2009
1a 5,369,323,000 dong. Nam 2011 gia vén hang ban 1a6,735,062,000 dong ting
25.44% so vo1 ndm 2010.

Mic du gia vén hang ban ting manh qua 3 nim nhung do tdc do ting cua
doanh thu thuan 16n nén loi nhuén gop ciia cong ty cling ting manh qua 3 nim cu

thé: nam 2010 loi nhuén g0p cua cong ty 1a 2,598,013,000 déng tang 16.1% so véi
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nam 2009 1a 2,238,007,000 dong dén nam 2011 lgi nhuan gdp cia cong ty la
3,878,709,000 dong ting 49.3% so v&i nam 2010.

- Do chi phi ban hang thay d6i di 1am anh hudng dén loi nhuén cua cong ty.
Chi phi nay tang s€ lam giam loi nhuén va nguoc lai. Nam 2010 chi phi ban hang
cua cong ty la 1,052,308,000 déng tang 4.9% so vé1 nam 2009 1a 1,003,339,000
d6ng. Nam 2011 chi phi ban hang 13 1,245,476,000 dong ting 18.4% so v&i nam
2010.

- Loi nhuén tir hoat dong tai chinh da lam anh hudng dén 1oi nhuan cua cong
ty. Hoat dong tai chinh trong 3 ndm chu yéu 1a vay ngan han ngan hang nén di lam
giam lgi nhuén cua cong ty.

- Loi nhuan sau thué: 3 nam qua cong ty duoc huéng nhiéu chinh sach uu
dai vé thué.

Nhin chung trong nhitng nim qua chi phi cé su ting 1én nhung cong ty van
c6 muc lgi nhuan ting. Dé dat toc dd nhu vay cong ty di khong ngimg dau tu vao
cac khau trong qua trinh kinh doanh, dong thdi cong tac quan 1y cta ban lanh dao
ngay cang chat ché va hi¢u qua.

Qua do, ta théy cac ngu@)n doanh thu, chi phi va lgi nhuan nam 2011cé su
gia tang hon nam 2010 va 2009. O phan loi nhun 2011 ta thay ty 1& cta loi nhuan
ting rat manh, ting gip d6i loi nhuan nim 2010. Pay 1a mot dau hiéu tét cia
doanh nghiép trong hoat dong kinh doanh

Ngoai ra, chi phi qua ba nam 2009, 2010 va 2011 ta thdy c6 su ting thém
qua nam 2010 va 2011, viéc tang chi phi nay thi doanh nghiép can xem xét lai chi
phi cta doanh nghiép vi sao lai ting nhu thé. Tir d6 chon phuong phap tot dé co
thé gitr on dinh chi phi.

2.1.5. Két qud hoat dpng kinh doanh ciia céng ty trong nhitng nim gin day

Tir nhitng nam dau thanh 1ap, cong ty ludn ludn thay doi hoan thién ban
than,xdy dung thuwong hiéu, ty tim d6i tac ,ty tim kiém thi truong dé timg budc
dung vimng trén nén kinh té duoc ban hang tin tudng .

Trong nhiing nim gan day hoat dong san xuat kinh doanh cila cong ty dién

ra trong di€u kién c6 nhi€u kho khan tré ngai. Ngoai nhitng khé khan von c6 vé
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tién von, co ché chinh sach ctia Nha nudc thiéu dong bo... lai cong thém nhiing
thach thuc 16n trong xu thé canh tranh, hoi nhap kinh té khu vuc va quéc té. Nhung
v6i dinh huéng dung dan cua ban chip hanh dang bo cong ty va sy doan két thdng
nhat trong td chuc thuc hién nhiém vu cla toan thé CBCNV cong ty nén da khai
thac duoc ti da céc yéu td thuan loi, tranh thu duoc su hd tro, gitp do cua cac ban
nganh trung wong ciing nhu dia phuong. Do vy nim 2011 cong ty da dat dugc két
qua dang khich €.

Trong thoi diém hién nay, Cong ty dang hop tac cung mot sb don vi khac
trong viéc thi cong mot sé cong trinh quan trong & mot sd dia phuong trong ca
nudc.

Vé tinh hinh huy dong, quan 1y va sir dung von kinh doanh cia Cong ty:

Do dic thu cua nganh xay dung, thuong mai van tai la thuong phai ung
trude mot luong von twong dbi 16n dé phuc vu cho thi cong cong trinh nén yéu cau
huy dong duoc vén mot cach hop 1y, dong thoi tan dung va phat huy t6i da hiéu
qua str dung von luén duoc dit 1én hang dau trong Cong ty. Hién nay, Cong ty
dang huy dong von tir cac ngudn sau day:

Vén chi s hitu: do céc c6 dong dong gop bao gom nha kho, vin phong
cong ty, may moc, thiét bi, tién von...

Vén duoc bd sung tir ngudn loi nhun dé lai.

Vén vay, chu yéu 1a vay ngan hang.

Véi mdi loai von, Cong ty co cach quan 1y va sir dung khac nhau cho phu
hop va ding v61 muc dich st dung.

Nguén vén chu sé hiru duoc quan 1y chit ché dé dau tu md rong kinh doanh
theo chién lugc phat trién chung, ngudn von nay ludn duge bao toan va phat trién.

Nguén vén tr bd sung dugc dung dé dau tu tai san cd dinh d6i moi san
pham, phat trién thuong mai.

Ngudn von vay ngan hang dugc quan 1y chit ché va giam sat dé dau tu tai
san c¢6 hi¢u qua kinh té cao, hodc bod sung cho von luu dong dap img nhu cau kinh
doanh va dam bao hiéu qua kinh té.

Thue hién nghia vu ngan sach va phan phdi loi nhuén: trong nhitng nam qua,
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Cong ty da thuc hién du cac khoan dong gop cho ngan sach nha nudc nhu thué thu
nhap doanh nghiép, thué GTGT, ... Déi véi loi nhuan, Cong ty cling da tién hanh
chia mot phﬁn lgi nhuén thu duogc cho cac co dong, phﬁn con lai bd sung vao lam
vbn san xuat kinh doanh.

2.2. Thue trang hiéu qua sir dung von tai cong ty CP xdy dung -
thwong mai va van tai Ngoc Ha

2.2.1. Hiéu qua st dung von luu dong

Cong ty C6 phan Xay dung Thuong mai va Van tai Ngoc Ha 1a mot cong ty
hoat dong trén linh vuc luu thong va dich vu do d6 ty trong von luu dong trén téng
nguoén von 16n hon cac doanh nghiép san xuat. Do vén luu dong duogc st dung dé
mua sam, dau tu vao cac tai san luu dong nén co cau tai san luu dong chinh 1 phan
anh trung thyc nhit cta co cdu sir dung vén luu dong.

Do dac thu kinh doanh cta céc nganh thuong mai va dich vu la chiém dung
vbn 1an nhau thong qua hinh thirc mua ban chiu, dong thoi cong ty phai dy trir
nhiing luong hang hoa kha 16n nén ty trong tai san luu dong trong tong tai san cia
cong ty luén luon & mirc cao. Ty trong tai san luu dong cuia cong ty trong cac nam
qua ludn chiém trén 55% trong tong sd tai san, tham chi trong mot nam gan day né

ludn chiém té1 68%.
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Bang 2.5 : Co ciu von luu dong

Don vi tinh: 1000 VND

Nam 2009 Nam 2010 Nam 2011 2010/2009 2011/2010
Chi tiéu

ST % ST % ST % ST % ST %

Tién 227,393 14.5 238,645 13.6 426,135 12.9 11,252 4.9 187,490 78.6
Pau tu ngan han 125,963 8 174,011 9.9 940,320.5 28.5 48,048 38.1 | 766,309.5 | 4404
Phai thu ngin han 296,257 18.9 446,385 25.5 728,634 22.1 | 150,128 | 50.7 | 282,249 63.2

Hang ton kho 888,060 56.7 861,317.5 | 49.1 911,765 27.7 | -26,7425 | -3.0 | 50,447.5 59

Tai san ngan han khac 27,999 1.8 33,222 1.9 288,370 8.8 5,223 18.7 | 255,148 768
Von luu dong 1,565,672 57.4 | 1,753,580.5 | 56.6 | 3,295,224.5 | 66.8 | 187,908.5 | 12 | 1,541,644 | 87.9

Nguén : BCPKT Céng ty Cé phin xdy dung — thwong mai va vin tii Ngoc Ha ndm 2009-2010-2011
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o Von bang tién
Thong thuong thi cong ty va khach hang giao dich qua Ngan hang 1a chinh

cho nén khoan tién mit tai két 1a rat nho. Cong ty chi giir lai mot luong tién dung
dé thanh toan hang ngay, nhu thanh toan luong cho can bd cong nhan vién, tam
ung... Tién mat khong c6 kha nang sinh 101, mat khac gitr né lai phai chiu chi phi
co hoi, chi phi bao quan do d6 cong ty rat han ché giit tién mat. Bang can doi ké
toan cho thiy luong tién mit tai quy khong 6n dinh né phu thudc vao nhu cau chi
tiéu tai timg thoi diém. Luong tién gui tai Ngan hang ctia cong ty ciing thudng
khéng 16n, boi mdi khi cong ty thu tién hang thi thudng tra ngay cho ngudi cung
cap do d6 luong tién con du khong nhiéu. Lugng von bang tién cia cong ty giam
trong nam 2010, nhung lai ting trong nim 2011 cho thay nhu cau thanh toan cta
cong ty ngay mot tang.

e Cadc khoan phai thu

Cac khoan phai thu thudng bao gém phai thu tir khach hang; tra trudc cho
nguoi ban, thué gia tri gia ting duoc khau trir, phai thu khac va du phong cac
khoan phai thu khé doi. Tuy nhién, ddi véi cong ty thi cac khoan phai thu cha yéu
1a phai thu tir khach hang. Khach hang cta cong ty chu yéu 13 cac cong ty, cac
doanh nghiép ddi tac. Trong cac ndm gan ddy cac khoan phai thu cua cong ty cd xu
huéng ting manh ca vé luong va ty trong (25.5% nam 2010 ting 50.7% va 22.1%
nam 2011 tang 63.2%). Nguyén nhan l1a do cong ty mo rong cong viéc kinh doanh
nhung viéc mua ban hang hoa cha yéu 1a mua ban chiu. Cac khoan phai thu ting
nhanh cho thay luong vén cila cong ty bi chiém dung nhiéu, néu chiéu hudéng nay
tiép tuc xay ra trong khi cac khoan phai tra 16n thi cong ty s& gap kho khan trong
thanh toan cac khoan no.

e Hang ton kho

Dbi voi mot cong ty san xudt thi lwong hang ton kho cha yéu 1 luong du

trit nguyén liéu, vat liéu va thanh pham ton kho, con d6i véi cac cong ty thuong
mai va dich vu thi hang ton kho cha yéu 14 cac hang ho4 duoc nhap vao chd ngay
tiéu thu. Hang ton kho cta cong ty trong nhitng nim gan day co ty trong giam di

trong tong tai san luu dong cia cong ty. Nam 2009 hang ton kho cua cong ty la
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888,060,000 dong, nhung nim 2010 luwong hang ton kho di giam xudng
861,317,500 ddng nam 2002 ting 1én 1a 911,765,000 dong nhung ty trong so véi
tong von luu dong lai giam chi con 27.7 %. Luong hang ton kho giam ching to
cong ty tiéu thu hang ton kho ngay cang tét.
o Cdc chi tiéu ddnh gid hi¢u qud siv dung von lwu dong
Ciing nhu dbi v&i vén ¢d dinh, dé danh gia tinh hinh st dung vén luu dong
clia cong ty ta can clr vao mot s chi tiéu dugce tinh toan trong bang 5 “Hiéu qua str
dung von luu dong”.
Bang 2.6 : Hiéu qua sir dung von lwu dong tai cong ty Co phan xay dung-
thwong mai va van tai Ngoc Ha
Don vi tinh : 1000 VND

Chi tiéu Pon vi 2009 2010 2011
Doanh thu thuan Nghin
VND 7,607,330 8,208,982 | 10,613,771
VLD binh quan trong ky > 887,677 980,808.5 | 2,442,618.5
Loi nhuén rong > 968,453 1,248,698 2,376,067
Cac khoan phai thu »? 296,257 446,385 728,634
Hang t6n kho ” 888,060 861,317.5 911,765
Gi4 von hang ban ”? 5,369,323 5,610,969 | 6,735,062
Cac hé s6
1.Hiéu suat sir dung von luu dong .
2 Lan 8.57 8.37 4.35
2.Ky luan chuyén von luu .
dong=360/(7) Ngay 42.01 43.01 82.85
3. Ty suét loi nhuan von luu Nghin
dong=(3)/(2) VND 1.091 1.273 0.973
4. Ky thu tién binh quan=(4)*360/(1) Ngay 14.02 19.58 24.71
5.Vong quay hang ton kho=(6)/(5) \Vong 6.05 6.51 7.39

Nguon : BCDKT Céng ty Co phin xdy dung — thwong mai va vén tdi Ngoc
Ha nam 2009-2010-2011
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S6 liéu tinh todn ¢ biéu trén cho thdy:

1. Chi tiéu hiéu sudt sir dung vén luu dpng cho biét mot dong vén luu dong
tham gia vao hoat dong san xuét kinh doanh trong ky thi tao ra bao nhiéu déng
doanh thu. Qua chi tiéu nay ta thay hiéu qua stir dung von luu dong ctia cong ty kha
cao nhung lai ¢6 xu hudng giam. Nam 2009 la 8.57 nam 2010 giam d6i chut con
8.37 nhung nim 2011 con sb ndy giam dang ké 1a 4.35. Mot dong von luu dong
tao ra hon 8 déng doanh thu thuan (nim 2009 va nim 2010) ,gan 5 déng doanh thu
thuan(2011), d6 1a mot két qua rat tot nhét 1a dbi v6i cac doanh nghiép thuong mai
va dich vu noi ma von duoc st dung chu yéu 1a von luu dong. Tuy nhién con $6
nay lai giam di,co thé 1a doViéc hiéu suit st dung von luu dong nam 2011 chua
thuc sy hiéu qua, ciing c6 thé do chinh sach cuia cong ty hoidc do cong ty bo mot
luong von vao cac cong trinh chwa hoan thanh, chwa mang lai doanh thu vé cho
cong ty.

2. Thoi gian ciia mét vong ludn chuyén cho ta biét khoang thoi gian binh
quan mot dong von luu dong bo ra dugc thu hdi vé dé tiép tuc tai dau tu. Vi vay sb
ngay ctia mot vong luan chuyén cang ngan thi hiéu qua str dung von luu dong cang
dugc nang cao. Chi tiéu nay nim vira qua c6 bién dong manh. Néu nhu nim 2009
la 42ngay; nam 2010 1a 43 ngay thi nim 2011 thoi gian ciia mot vong luan chuyén
lai tang 1én dang ké: 83 ngay.Chimg t6 trong nam 2011, ngudn von luu dong cua
cong ty chua that mang lai hi¢u qua cho doanh nghiép.

3. Chi tiéu ty sudt sinh lpi von lwu dpng cho biét mot dong von luu dong
dugc st dung trong ky tao ra bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu ndy phan anh mirc
sinh loi ctia von luu dong. Dbi voi mot cong ty thuong mai thi day chinh 1a chi tiéu
dang quan tim nhat. V&i mot co cdu sir dung von ¢ t6i trén 90% 1a von luu dong
thi loi nhuan cua cong ty chii yéu 1a do vén luu dong tao ra. Néu ty sudt sinh loi
von luu dong ma khong cao thi chac chan cong ty dang gip kho khan. S6 liéu duoc
tinh toan cho thay ty suat sinh loi von luu dong ctia cong ty Co phan xay dung
thuong mai va van tai Ngoc Ha 1a kha cao, nam 2009 la 1.091; nam 2010 la 1.273
va nam 2011 12 0,973. Ty suat nay la kha cao nhung nam 2011 ty suat nay lai giam

di nhung véi con s6 0.973 thi cong ty ciing chimg t6 nd luc ning cao hiéu qua st
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dung von luu dong dang thanh cong. Ty suét sinh lgi vn luu dong cta cong ty cao
mot phan nguyén nhén 1a do ciing voi su ting doanh thu thi gia von hang ban ciing
giam di 1am cho loi nhuén cua cong ty ting manh. Vi vy, dé duy tri ty suat sinh
lgi vén luu dong, ngoai viéc phai dau tu m& rong kinh doanh thi cong ty phai tim
moi céch tiét kiém chi phi, qua d6 ha gia von hang ban dé tang loi nhuan.

4. Ky thu tién binh qudn do luong kha ning thu hdi von trong thanh toan
ctia doanh nghiép ddng thoi phan anh cong tic quan 1y cac khoan phai thu va chinh
sach tin dung ctia doanh nghiép ddi voi khach hang ctia minh. Do dic thu cua kinh
doanh thuong mai 1a mua ban chju cho nén cac khoan phai thu 1a kha nhiéu.Tuy
nhién, chi tiéu nay cua cong ty lai khong qua 16n. Do d6 quan 1y cac khoan phai
thu c6 vai tro rat quan trong trong viéc nang cao hiéu qua st dung vbn ctia cong ty.
S6 liéu duogc tinh toan cho thiy ky thu tién binh quan cua cong ty 1 trung binh,
khong qua 16n, nam 2009 la 14 ngay, nam 2010 la 19 ngay va nam 2011 la 25
ngay. Tuy nhién chi tiéu nay ko 16n, d6 1a mot dau hiéu t6t cho tinh hinh tai chinh
ctia cong ty. Cong ty can tiép tuc ddy manh hon nita viéc thu hdi cac khoan no dé
g6p phan ning cao hon nita hiéu qua str dung vén lao dong .

5. Vong quay hang ton kho cia cong ty c6 xu hudng ting trong nhitng nim
vira qua. Nam 2009 vong quay hang ton kho 13 6.05, thi nim 2010 ting 1én 13 6.51
va nam vira qua tuy c6 ting nhung ciing chi dat con s6 7.9. Vong quay hang ton
kho tiang ddng nghia véi viéc lugng hang hoa ton kho trong hai nam vira qua 1a
thap. Kha nang tiéu thy hang hoa cua cong ty ting hon so véi trude ddy 1a ddu hiéu
kha quan vi cong ty ti€u thu nhanh hang hoa thi s€ gap khong gap kho khan trong
kha nang thanh toan cac khoan ng. Chinh vi thé cong ty hién van dang khong

ngung cai thién kha nang tiéu thu cua minh.
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2.2.2. Higu qud sir dung von co dinh
Bang 2.7 : Co cdu von co dinh

Don vi tinh:1000 VND

Chi tiéu Nim 2009 Nim 2010 Nim 2011 2010/2009 2011/2010
ST % ST % ST % ST | % ST %
Phai thu dai han 206 0.02 275 0.02 822 005| 69 |335| 547 |1989
Tai san ¢b dinh 924,528.5 79.4 1,050,053.5 78.1 1,309,031.5 79.9 |125525| 15.6 | 258,978 | 24.7
Tai san c6 dinh hitu hinh 693,166.5 75 762,317.5 72.6 819,650.5 62.6 | 69,151 | 10 | 57,333 | 7.5
Nguyén gia 1,321,692 1,618,638 2,035,507
Khdu hao liy ké -628,525.5 -856,320.5 -1,215,856.5
Tai san ¢b dinh v6 hinh 20000 2.2 30,868 2.9 39,241 3.0 | 10,868 | 54.3 | 8,373 | 27.1
Nguyén gia 32,396 59,416 82,339
Phdn b6 lity ké -12,396 -28,548 -43,098
Xay dung co ban dé dang 211,362 22.8 256,868 24.5 450,140 34.4 | 45506 | 21.5 | 193,272 | 75.2
Bét dong san diu tw 27,489 2.4 27,489 2 27,489 1.7 0 0.0 0 0.0
Piu tw dai han 21,698 1.9 23,702 1.8 52,479 3.2 | 2004 | 9.2 | 28,777 | 1214
Tai sén dai han khac 189,804 16.3 243,810 18.1 249,125 15.2 | 54,006 | 285 | 5315 | 2.2
Téng von 1,163,725.5 100 1,345,329.5 1,638,946.5 100 |181,604 | 15.6 | 293,617 | 21.8

Nguon : BCDKT Céng ty Co phin xdy dung — thwong mai va van tii Ngoc Ha nim 2009-2010-2011
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Cong ty hoat dong trén linh vyc thuong mai va dich vu, cong ty chil yéu 1a
lam dich vy nhung cling hoan thién cac cong trinh do do luong von ¢d dinh, lugng
vbn ma cong ty sir dung dé mua sam TSCP it hon lugng vén luu dong.

Vén dau tu vao tai san cd dinh chiém mot ty trong nho hon trong tong tai
san cua cong ty (ndm 2009 va 2010 lan luot 12 42.6%, va 43.4% va giam con
33.2% trong nam 201.

Do quy md cua cong ty nhd, nén tai san cd dinh cia coéng ty dugc dau tu
khong nhiéu.Tuy nhién nhimg tai san ¢d dinh nhu dét dai, nha cira, vat kién truc,
tru s&, van phong, kho bii chira hang, cong ty déu thudc so hitu ctia cong ty.

Vén c6 dinh cua cong ty dau tu kha nhiéu vao cac may moc, thiét bi van
phong va phuong tién giao thong van chuyén. Trong nam 2010, do nhu cau doi hoi
cua viéc m¢ rong kinh doanh cong ty da dau tu thém mot sd thiét bi 1am viéc va
mot 6 t6. Pén nim 2011 viéc mua sdm tai san c¢d dinh it di nén ty trong von cb
dinh giam di.

Hang ndm cong ty van tién hanh kiém ké tai san c6 dinh va lap bao cdo vé
tinh hinh ting giam tai san cd dinh. Tai san ctia cong ty hau nhu 1a thiét bi méi nén
gia trj tai san ¢ dinh trong d6i 16n so véi cac cong ty thuong mai khac.

* Cdc chi tiéu ddanh gid hiéu qua sir dung vén cé dinh

Trong diéu kién vbn cd dinh cua cong ty thap, nhimg tai san cb dinh ciing
dugc dau tu ¢ gidi han. Nhung trong khuon kho gidi han vé von cb dinh do, voi
tinh than tiét kiém, tan dung hét cong sudt ctia tai san cb dinh vi vay cling mang lai
hiéu qua nhat dinh cho cong ty. C6 thé khai quat vé cac chi tiéu phan anh hiéu qua

st dung von ¢6 dinh cua cong ty qua bang sau:
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Bang 2.8: Hiéu qua sir dung von c6 dinh tai cong ty C6 phan xay dung-
thwong mai va van tai Ngoc Ha

Don vi tinh :1000VND

Chi tiéu Pon vi 2009 2010 2011

Doanh thu thuan Nghin
VND 7,607,330 | 8,208,982 | 10,613,771

Nguyén gia TSCD ” 1,321,692 | 1,618,638 | 2,035,507
VCD binh quan » 1,051,688 | 1,163,399.5 | 1,382,621.5
Loi nhuan sau thué ” 968,453 | 1,248,698 | 2,376,067
Khau hao liiy ké » 640,921.5 | 884,865.5 | 1,258,954.5
Céac hé sb
1.Hiéu suat sir dung VCD (1/3) Lan 7.233 7.056 7.677
2.Ty suat sinh 101 von c6 dinh(4/3) ” 0.9209 1.0733 1.7185
3.Ham luong von c6 dinh(3/1) Nghin 0.1382 0.1417 0.1303
4. Hiéu suat str dung TSCP (1/2) Lan 5.7558 5.0715 5.2143
5. Hé s6 hao mon TSCD(5/2) Lan 0.4849 0.5467 0.6185

Nguon : BCDKT Céng ty Cé phan xdy dwng — thwong mai va vin tii Ngoc
Ha nam 2009-2010-2011

Qua s6 liéu dwoc tinh trong biéu trén ta thay:

1. Chi tiéu hi¢u sudt siv dung von cé dinh cho biét mot dong von cb dinh
binh quan duoc str dung vao san xuat kinh doanh trong ky thi tao ra bao nhiéu
d6ng doanh thu thuan. Nam 2009 chi sd nay dat 7.233 1an; nim 2010 khong bién
d6ng nhiéu véi con sd 7.056 va nam 2011 ting 14 7.677 lan. Su ting manh cua chi
tiéu nay cho thay hiéu suat sir dung vén cb dinh ngay cang cao.

Nhu vay, nam 2010 hi¢u qué st dung von ¢ dinh cua cong ty ¢ giam di
chat it so voi nam 2009 nhung khong dang ké. Doanh thu thuan ting nhung kém
theo vbn c¢d dinh binh quéin ciing tang 1&n khién cho hiéu qua st dung von binh
quan cua nam ko tang thém dugc.

Néam 2011, hi¢u qua st dung von ¢ dinh cua cong ty tang 1,088 1an so véi
nam 2010, doanh thu thuan tiang 1.29 lan, von ¢ dinh binh quéan tang 1,188 lan.

Ciling trong nam nay, hiéu quéd sir dung von cd dinh cua cong ty tang lén so véi
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nam 2009 va nim 2010.Nguyén nhan dan dén hiéu qua sir dung vén cia doanh
nghiép ngay cang co hiéu qua 1a do lugng doanh thu thuan ting déu, 1én hon tdc do
tang cua tai san ¢ dinh. Day 1a mot diéu rat dang khich 18 di voi cong ty.

2. Chi tiéu ty sudt sinh lgi von cé dinh cho biét mot dong von vén ¢b dinh
binh quan st dung trong ky tao ra cho cong ty bao nhiéu dong lgi nhuan (sau thué).
Ty suét sinh loi vn cb dinh cua cong ty lién tuc ting trong ba nim do luong vén
c¢d dinh stir dung giam nhung loi nhuan lai ting dédng ké do dé c¢6 thé noi von cb
dinh dang duoc sir dung c6 hiéu qua tai cong ty Co phan xy dyng thuong mai va
van tai Ngoc Ha

Qua cac s6 liéu va cac chi tiéu dugc tinh toan trén ta déu théy hi¢u qua sur
dung vén co dinh cia cong ty 1a rat cao. Pong gop ciia von cb dinh vao doanh thu
1a rat 16n. Nhung liéu diéu d6 co ¥ nghia thuc té khong ? Hiéu qua sir dung vén cb
dinh néu chi dua vao viéc danh gia cac chi tiéu nhu vay c6 thuc sy ding khong 2.
Pay 1a mot van dé can xem xét. Chi quan sat qua céc chi tiéu ta ciing c¢6 sy khong
binh thudng bdi cac chi tiéu nay déu qué 16n, kho ma c6 doanh nghiép nao co thé
dat duoc. Nhung su bat binh thuong ndy hoan toan c6 thé 1y giai duoc.

That vy, viéc cac chi tiéu nay déu vuot xa két qua mong doi 1a do cac két
qua kinh doanh khong phu thudc nhiéu 1am vao luong vén cb dinh. Néi cach khéc,
von cb dinh khong thyc sy dong gop nhiéu trong viée tao ra doanh thu hay loi
nhudn cua doanh nghiép. DPdi véi mot doanh nghié¢p san Xuét, tai san ¢b dinh dong
vai trd quan trong trong viéc tao ra san lugng, doanh thu va lgi nhuan. Nhung
nguoc lai, ddi véi cac doanh nghi¢p thuong mai, nhét 14 hau nhu chi 1am nhiém vu
kinh doanh, mua di ban lai san pham va hoan thién cac cong trinh nhu cong ty C6
phﬁn xady dung thuong mai va van tai Ngoc Ha, vdi luong von ¢d dinh chiém mot
phﬁn khong qué 16n, thi vai tro tao ra doanh thu, lgi nhuan lai nam & von luu dong.
Do d6, gifta vén cb dinh va cac chi tiéu doanh thu, lgi nhuan c6 méi lién hé rat
long 1é0. Piéu nay ly giai tai sao khi tinh toan cac chi tiéu phan anh hiéu qua sir
dung von ¢d dinh lai ¢6 su khac thuong nhu vay. Céc chi ti€u phan anh hi¢u qua st
dung vbn cb dinh qua 16n cha yéu 1a do luong vén ¢b dinh sir dung ko 16n trong

khi két qua kinh doanh lai rat 16n chir khong han 13 do hiéu qua st dung von ¢
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dinh cao dén muc nhu vay.

Mic du céc chi tiéu duoc tinh khong phan anh thuc té su déng goép ciia von
c¢b dinh vao thu nhap cua doanh nghiép nhung c6 thé khang dinh qua cac chi tiéu
trén 1a vén ¢ dinh cua cong ty da dugc st dung rat co hiéu qua. Vo1 mdt lugng
von ¢ dinh khong qua nhiéu, lugng tai san ¢ dinh duoc dau tu kha hién dai cong
ty c6 thé hoat dong rat tot. Moi cong viéc kinh doanh cua cong ty dugc hoat dong
troi chay ma khong hé bi gian doan vi mot 1y do nao vé tai san cd dinh

Viéc duy tri mot co cAu st dung can dbi hai loai vén nhu vay thi chic chin
s& rat thuan lgi cho cong ty. Trong diéu kién canh tranh ngdy cang gay gat nhu
cling nhu xu hudng toan cau hoa, hién dai hoa nén san xuét kinh doanh thi viéc ¢6
nhitng may moc thiét bi hién dai s& gitp cong ty c6 thé gianh loi thé trong canh
tranh, m& rong hoat dong mot cach dé dang hon. Do d6 viéc duy tri co cAu sir dung
vbn clia cong ty nhu bay gid 1a viéc lam can thiét va dung dan.

3. Chi tiéu ham lwong von cé dinh phan anh dé tao ra mot ddng doanh thu
thi cAn bao nhiéu dong vdn ¢ dinh. Con s6 nay cang it cang chimg to vén ¢ dinh
trong cong ty cang duogc st dung hiéu qua. Nam 2009 dé tao ra 1 déng doanh thu
thi can 0.1382 ddng von cb dinh, dén nam 2010 con sb nay co ting 1én 14 0.1417
dong, nhung luong ting thém nay 1a ko dang ké, ko co nghia 1a nam 2010 vén ¢
dinh ko dem lai hi¢u qua cho doanh nghi¢p ma la doanh thu ctia doanh nghiép
duoc tao ra tir von luu dong nhiéu hon. Pén nam 2011, dé tao ra 1 déng doanh thu
thi cong ty chi can dén 0.1303 dong vbn co dinh, giam 0.0114 dong so véi nim
2010.

Nhu vay, ham luong von ¢b dinh cua cong ty 1a thap trong khi tai san cb
dinh lai chiém mot ty trong khong nhiéu trong tong tai san. Tuy nhién, véi su ting
dan vé hiéu qua st dung von ¢b dinh va su giam dan vé ham luong von ¢d dinh
clia cong ty qua cac nam ciing cho thiy cong ty di cd gang hon trong viéc sir dung
ngudn von ¢ dinh ciia minh. Pay 1a mot wu thé ciia cong ty, cong ty nén phat huy
manh hon mat tich cuc nay.

4. Chi tiéu hiéu sudt tai sin cé dinh phan anh mot dong TSCD trong ky tao

dugc bao nhiéu dong doanh thu thudn. Hiéu suét cang 1on ching to hiéu suat su
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dung TSCP cang cao. Hiéu qua st dung vbn c¢b dinh cua cong ty co xu hudng 6n
dinh trong cac nam, cu thé:

Nam 2009, mot déng von ¢b dinh cua cong ty tao ra dugc 5.7558 déng
doanh thu. Nam 2010, mot dong vén c¢d dinh cua cong ty tao ra duge 5,0715 ddng
doanh thu.Nam 2011, mot déng vén cd dinh cua cong ty lam ra dugc 5,2143 dong
doanh thu.

Nhu vay, nam 2010 hi¢u qua st dung von ¢b dinh cua cong ty giam
5.0715/5.7558) 0.88 1an so véi ndm 2009, trong khi d6 doanh thu thuan ting 1,079
lan con tai san ¢ dinh ting 1.135 lan. Doanh thu thuan ting it hon toc do tang tai
san cb dinh.

Niam 2011, hiéu qua sir dung vén ¢6 dinh cta cong ty tang 1,03 1an so voi
nam 2010, doanh thu thuan ting 1.29 lan, tai san c¢b dinh ting 1,24 1an. Ciing trong
nam nay, hiéu qua sir dung von cb dinh cta cong ty ting 1én so véi naim 1010 tuy
nhién van thap hon nim 2009

Nguyén nhan dan dén hiéu qua st dung von ctia doanh nghiép c6 hiéu qua
nhung ko tang 1én 14 do luong doanh thu thuan ting déu, nhung lai khong 16n hon
tdc do tdng cua tai san ¢ dinh. bay 1a mot diéu can xem xét vé hiéu qua st dung
tai san c¢b dinh dbi v4i cong ty.

5. Chi tiéu hé s6 hao mon tai sdn cé dinh phan anh mtc do hao mon cia
TSCP trong doanh nghiép so vai thoi diém dau tu ban dau. Hé sé cang 16n chimg
t6 mic do hao mon TSCD cang cao va nguoc lai. Chi tiéu nay ting déu qua cac
nam, tuy nhién no lai dem lai doanh thu cho cdng ty nén chi ti€u nay c6 cao nhung
khong anh hudng dén hiéu qua su dyng tai san ¢ dinh. Nam 2009, hé sb hao mon
TSP 1a 0.4849, ndm 2010 tang thém 0.0618, nim 2011 con s6 nay la 0.6185 lan.
Qua phan tich, hé s6 hao mon TSCP dang ting 1én, néu cong ty khong cé diéu
chinh thich hop thi s& rat 1ang phi, hiéu qua sir dung von ¢ dinh ciing khong duoc
cao. Chinh vi vy, cong ty nén xem xét va diéu chinh lai tinh hinh sir dung tai san
c¢b dinh cua cong ty minh cho hop 1y, tiét kiém va hiéu qua.

Qua cac s6 liéu va cac chi tiéu dugc tinh toan trén ta déu thay hiéu qua sir

dung von c6 dinh cua cong ty la tuong doi cao. BPong gdp cua von co dinh vao
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doanh thu 1a 1én. Nhung liéu diéu dé c6 y nghia thuc té khong ? Hiéu qua sir dung
vbn cb dinh néu chi dua vao viéc danh gia cac chi tiéu nhu vay c6 thuc su dung
khong 2. Pay 1a mot van dé can xem xét. Chi quan sat qua cdc chi tiéu ta ciing co
su khong binh thuong boi cac chi tiéu ndy déu qua 16n, khdé ma c6 doanh nghiép
nao co thé dat dugc. Nhung su bét binh thudng ndy hoan toan c6 thé Iy giai duoc.

That vay, viéc céc chi tiéu nay déu co két qua nhu mong doi l1a do cac két
quad kinh doanh khong phu thude nhiéu 1dm vao luong von ¢d dinh. Néi cach khac,
von ¢b dinh khong thuc sy dong gop nhiéu trong viée tao ra doanh thu hay loi
nhuén cua doanh nghiép. DPdi v6i mot doanh nghiép san xuét, tai san ¢b dinh dong
vai tro0 quan trong trong viéc tao ra san lugng, doanh thu va lgi nhuan. Nhung
nguoc lai, ddi vé6i cac doanh nghiép thuong mai, véi lugng von ¢b dinh chiém
khong nhiéu, thi vai tro tao ra doanh thu, 1gi nhuan lai ndm & vén luu dong. Do do,
gilra von ¢ dinh va céc chi tiéu doanh thu, loi nhuan c6 méi lién hé khong nhiéu.
Piéu nay ly giai tai sao khi tinh toan céc chi tiéu phan anh hiéu qua str dung von cd
dinh lai c6 su khac thudng nhu vay. Céc chi tiéu phan anh hiéu qua str dung von ¢
dinh khong qua 16n ciing khong nho, tat ca chi & muc trung binh chi yéu 1a do
luong von cb dinh str dung c6 co cau hop 1y trong khi két qua kinh doanh lai 16n.

Mic du céc chi tiéu duge tinh khéng phan anh thue té su dong gop ciia von
c¢d dinh vao thu nhap cta doanh nghiép nhung c6 thé khang dinh qua cic chi tiéu
trén 1a vbn ¢ dinh ctia cong ty dd duogc sir dung rat c6 hiéu qua. Vi mot luong tai
san ¢6 dinh dugc dau tu c6 han nhung coéng ty van cé thé hoat dong tét. Moi cong
vi¢c kinh doanh cua cong ty van dugc hoat dong tr61 chdy ma khong hé bi gian
doan vi mét 1y do nao cua viéc thiéu tai san cd dinh.

Viéc duy tri mot co cau st dung can dbi nhu vay chéc chin sé 1a diéu kién
thuan loi cho cong ty. Trong diéu kién canh tranh ngdy cang gay git nhu ciing nhu
xu hudng toan cau hoa, hién dai hoa nén san xuét kinh doanh thi viéc co nhiing
may moc thiét bi hién dai s& gitip cong ty co thé gianh lgi thé trong canh tranh, mo
rong hoat dong mot cach d& dang hon. Do d6 viéc duy tri co cu st dung vén cia

cong ty nhu hién nay 13 viéc lam can thiét.
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2.2.3. Hiéu qua sir dung tong vén

Bang 2.9 : Co cdu von ciia cong ty

Don vi tinh :1000 VND

2009 2010 2011
Chi tiéu - ; —
S4 tién % S4 tién % S4 tién %
Vén luu dong 1,565,672 | 57.3% | 1,753,580.5| 56.6% | 3,2952245| 66.8%
Vén ¢b dinh 1,163,725.5 | 42.6% | 1,345329.5| 43.4% | 1,6389465| 33.2%
Téng von 2,729,397.5 | 100% 3,098,910 | 100% 4,934,171 100%

Nguon : BCDKT Céng ty Co phin xdy dung — thwong mai va vin tii Ngoc
Ha nam 2009-2010-2011

Ty 18 von luu dong cao nhu vay phi hop voi dic diém san xuat kinh doanh
cia mdt cong ty xay dung thwong mai va van tai ldy viéc mua di ban lai hang hoa,
hoan thién cac cong trinh x4y dung lam cong cu kiém 1.

Von cb dinh cta cong ty hay vén ma cong ty dau tu vao tai san cb dinh
chiém phﬁn it hon. Do dac thu 1a mot doanh nghiép hoat dong trén linh vuc xay
dung thuong mai va van tai nén ty trong von c6 dinh thuong khong thap hon vén
luu dong qua nhiéu

Trong khi nghién ctru vé ngudn hinh thanh vén cua cong ty, ta thdy co su
tang dot bién vé tong nguon vén & nam 2011, va 6n dinh vao nam 2010. S¢ di ¢o
hién tuong nhu vy 1a do nam 2011, cong ty sir dung thém gan 2 ty dong dé dau tu
vao kinh doanh, ting thém 59% so véi cung ky nam trudc. Su ting dot bién trong
st dung von nay xuét phat tir nhu cAu mo rong thém viée kinh doanh hang hod
cling nhu mé rong pham vi kinh doanh .Vay luong vén ting thém cia cong ty
duoc st dung dau tu vao dau ? Viéc phan tich hiéu qua st dung von cla cong ty s&
trd 101 cho cau hoi do.

Muc tiéu ctia moi doanh nghiép 1a t6i da hoa gia tri tai san, toi da hoa loi
nhuan, vi thé viéc nang cao hiéu qua str dung von ciing phai nham muc tiéu dy. Dé

danh gid hiéu qua cua viéc st dung von ta co thé xem xét mot so chi tiéu:
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Bang 2.10 : Hiéu qua sir dung tong von tai cong ty Co phin xdy dung thwong

mai va van tai Ngoc Ha.

Don vi tinh:1000 VND

Chi tiéu Pon vi 2000 2001 2002
Doanth thu thuan ':',%\?}')n 7,607,330 | 8208982 | 10,613,771
Loi nhuén sau thué ” 968,453 1,248,698 2,376,067
Téng von binh quan ” 2,729,397.5 | 3,098,910 4,934,171
Vén chu so hitu ” 1,929,365 2,144,208 3,825,240

Céc hé sb Lan
1.Hiéu suét st dung von (1/3) ” 2.79 2.65 2.15

2.Ty suét sinh loi tong v6n (2/3) ” 0.35 0.40 0.48

3.Hé s sinh loi doanh thu (2/1) » 0.13 0.15 0.22

4.H¢ s6 sinh lgi VCSH (2/4) ” 0.50 0.58 0.62

Nguon : BCDKT Céng ty Co phin xdy dung — thwong mai va vin tdi Ngoc Ha
nam 2009-2010-2011

1. Hiéu sudt sit dung von phan anh ¢t mot dong von doanh nghiép bo ra
kinh doanhthi tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu trong ky. Hiéu suét sir dung
vbn ctia cdngty nam 2009 14 2.79 nam 2010 giam xudng con 2.65 dén nam 2002
chi 1a 2.15. Nhu vay, hiéu qua sir dung von cia cong ty chua on dinh, trong thoi
gian t&i cong ty can chi trong van dé nay.

2. Ty sudt sinh lpi tong vén phan anh mot dong von bo ra trong ky co thé
tao ra dugc bao nhiéu déng loi nhuén sau thué. Kha nang sinh 191 cla téng von
tuong ddi cao va hién dang ting dan qua cac nim; nim 2009 1a 0,35; nam 2001 1a
0,40; nim 2002 ting 1én 0,48. Ty suét sinh loi ting cho thay hiéu qua st dung von
Clia cong ty ngay mot tot hon.

3. Hg¢ so6 sinh lgi doanh thu phan anh trong mot dong doanh thu thuin cta
doanh nghiép c6 bao nhiéu dong loi nhuan. Trong cic ndm qua hé s6 nay hoi thap,
nhung dang c6 xu hudng ting tuy chua dang ké. Pay 1a mot du hiéu tét ddi voi
tinh hinh st dung vén cta doanh nghiép.

4. H¢ s6 sinh lpi von chii sé hivu phan anh mot dong von chu so hitu bo ra
kinh doanh trong ky thi c6 thé thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan. Hé sb sinh loi

vbn chu s¢ hitu cling ting lién tyc trong ba nam chung to chi phi cho viéc sir dung
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vbn chu so hitu ngdy mot giam. Hé s sinh loi von cha sé hitu ngay mot ting mo
ra cho cong ty mot trién vong dau tu md rong viée kinh doanh ctia minh.

Céc chi tiéu hiéu qua sir dung von cta cong ty cho thiy trong nhitng nim
qua cong tac str dung von cta cong ty da c6 két qua kha tét. Tuy vay hiéu qua sir
dung von cua cong ty van chua twrong xung v6i nhimg diéu kién thuan loi ma cong
ty c6 dugc. Trong thoi gian t6i cong ty can tiép tuc chu trong toi viéc nang cao
hiéu qua sir dung von dé co thé hoan thanh cic muc tiéu, nhiém vu kinh doanh ma
cong ty da dat ra.

2.3. Panh gia thue trang hiéu qua sir dung von tai cong ty CP xdy dung -
thwong mai va van tai Ngoc Ha
2.3.1. Nhitng két qua dat dwoc

Qua nhitng phan tich vé thyc trang st dung von tai cong ty Xay dung
Thuong mai va van tai Ngoc Ha, ta thiy cong tac sir dung vbn tai cong ty nhin
chung 1a t6t. Cong ty da dat duoc mot sd két qua cy thé nhu:

Thir nhdt, 1oi nhuan sau thué cua cong ty ngay mot ting trong khi luong von
chu sé hitu cta cong ty ting khong dang ké (hé so sinh lgi vén chu sé hitu ting
lién tuc qua ba ndm) la ddu hiéu tét cho viéec mé rong kinh doanh cia cong ty.

Thir hai, von cb dinh cta cong ty da duoc st dung tiét kiém, hau nhu khong
c6 sy lang phi nén da gitp cong ty duy tri dugce qué trinh kinh doanh 6n dinh.

Thir ba, von luu dong chiém ty trong 1on trong tong voén nhin chung dugc
quan 1y khé tot. Toc do luan chuyén von luu dong dang ting lam cho lwong von
dugc nhanh chong thu hdi va dua vao chu ky kinh doanh mdi tao kha ning thu loi
16n hon. Hiéu sut str dung von luu dong va ty sudt sinh loi von luu dong tuy chuwa
cao nhu mong doi nhung hién dang bién dong theo chiéu hudng co loi 1a mot dau
hiéu tét cho viéc kinh doanh cua cong ty.

Hang nam cong ty da dam bdo dugc viéc lam thuong xuyén véi thu nhap
cao cho toan bd can bg, nhan vién. Cong tadc khen thudng, phuc 1¢i cling nhu viéc
trich 14p cac quy du phong tai chinh, du phong tro cdp mat viéc 1am déu dugc cong
ty quan tdm dap tng day du.

Bén canh cac két qua trén, cong ty con co dong gop kha 16n trong viée thuc
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day su phat trién ciia nganh xay dung van tai thuong mai trong nuéc. Cong ty da
tim dau ra cho rat nhiéu san pham thiét bi vé sinh, hoan thién cac coéng trinh xay
dung. Dbi véi cac nganh cong nghiép, cong ty di giup cac doanh nghiép nhap vé
nhiéu may moc thiét bi hién dai nham d6i maéi, hién dai cong nghé san XuAt trong
nuac.

Nhitng thanh cong ciia cong ty co duge 1a do mot sb 1i do sau:

Mt la, cong ty da c6 nhimg nd luc rat 16n trong cong tac quan 1y va sit dung
von . Nho vay, von cua cong ty da dugc st dung ding muc dich, tiét kiém, phat
huy duogc tac dung d6i véi qua trinh kinh doanh ciia cong ty.

Hai 13, cong ty c6 loi thé thuong mai, thi truong, dia diém va cac diéu kién
lam viéc ma cac cong ty khac kho co thé c6 dugc.

Ba 13, viéc bd tri cong viéc, nhan vién ngay cang hop 1y, phat huy duoc kha
nang lam viéc cua nhan vién. Cong tac dao tao, nang cao trinh dd nghiép vu cho
nhan vién budc dau da duoc cha trong.

2.3.2. Mt 56 ton tai va nguyén nhin

Bén canh nhiing thanh cong ma cong ty da dat dugc trong thoi gian qua,
cong ty cling boc 10 mot sb han ché trong cong tac s dung von, cu thé nhu:

Thir nhét, luong von cd dinh cia cong ty hoi cao lam cho doanh nghiép
khong tan dung hét lgi thé cta von c¢6 dinh. Luong von cao cling gdy kho khin cho
viéc luan chuyén von.

Thir hai, co ciu von ctia cong ty 1a hop Iy nhung dang bién dong theo chiéu
huéng khong cé 1oi. Qua bang can d6i ké toan c6 thé nhan thdy dé dang 13 cong ty
dang st dung mot ty 1€ ng cao. Ty trong ng, trong d6 chu yéu la no ngén han,
thuong xuyén chiém téi 70% trong tong sd von ciia cong ty va co xu hudng ngay
mot tang. Nhung ty 16 ng qua cao thi tit nhién sé& tiém an nhiing rui ro nhat dinh vé
kha nang thanh khoan. Rui ro nay phan 1é6n do ngudi cho vay phai ganh chiu. Doi
v6i nguoi cho vay khi ho thiy ty trong no trong co cau von cia doanh nghiép cao
(rti ro s& 16n) ho s& yéu cau mot 1ai sudt cao hon va doanh nghiép dén mot lic nao
dé khong vay dugc nira. Nhu vay, viéc st dung ng cao s€ lam cong ty mat chu

dong trong kinh doanh.
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Trén thuc té, co rat nhidu vu lam 3n can t&i mot lugng von 1on dé dit coc,
nhimg lc nhu vay cong ty méi bat dau vay von Ngan hang nén thiéu chi dong,
nhiéu khi d¢ 1& co hoi kinh doanh.

Thir ba, hiéu qua st dung von luu dong chua twong xtmg véi ty trong von
luu dong bo ra, 1am cho 191 nhuan thu duoc chua tuong xting véi doanh thu.

Nhitng han ché trén bit ngudn tir mot sé nguyén nhan co ban sau:

M@t la, hidu qua sir dung von luu dong chua cao 1a do nhiéu nguyén nhan
tac dong nhung chu yéu 1a do:

o Liwong hang ton kho ciia cong ty kha Ién:

Véi ty trong tai san luu dong ludn 16n hon 56%, va hang tén kho ludn
chiém mot ty trong 16n trong tong tai san luu dong da gdy anh hudng téi hidu qua
str dung tai san luu dong. Hang ton kho ctia cong ty chii yéu 13 cac thanh pham ton
kho, d6 1a cac hang hoa ma cong ty nhap vé chd ngay tiéu thu. Mic du khéng phai
1a mot cong ty san xuét, khong phai du trit nguyén vat liéu nhung luong tén kho
ctia cong ty 1on nhu vay 13 mot diéu dang ngai. Luong hang ton kho cta cong ty
nam 2009 téi 888,060,000 dong chiém 56.7% trong tong so tai san luu dong, nim
2010 di giam nhung van con téi 861,317,500 dong. Pén nam 2011 tuy luong hang
ton kho ting 1én 1a 911,765,000 ddng nhung ty 18 lai giam di chi con 27.7% Hang
ton kho khong dong nghia véi viéc cong ty gip kho khan trong dau ra, nhung néu
hang t6n kho c@ ton tai v6i khéi luong 16n va trong thoi gian dai thi chi phi bao
quan, rai ro s& 16n vi hau hét nha kho, noi bao quan, thiét bi bao quan cong ty déu
phai di thué. Do cong ty sir dung ty 1¢ no rat 1én nén néu hang ton kho khong duoc
tiéu thu nhanh tat nhién s& anh hudng nhiéu téi kha ning thanh toan.

Hang ton kho cua cong ty ting c6 thé do mot so nguyén nhan nhu: viéc quan
Iy dau ra hay kha ning tiéu thu chwa tbt, cong ty chua xac dinh dung nhu cau cua thi
truong. Hang ton kho 16n ciing c¢6 thé do chii y cuia cong ty gitt hang chd gia cao hoic
chi don gidn 1a do chénh Iéch thoi gian gifta nhap hang va ban hang. Du la nguyén
nhan gi thi viéc nhanh chong giai phong hang ton kho dé thu tién 1a hét stic can thiét,
nhat 1 d6i véi nhitng cong ty c6 quy mé nho.

e Chi phi kinh doanh 16n, 1am ting gia 6n hang ban va giam lgi nhuan
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Qua ba nim gan day ta thay doanh thu cta cong ty rat 16n, nam 2009 Ia
7,607,330,000d0ng; nam 2010 t6i 8,208,982,000 dong, ndm 2011 la
10,613,771,000 ddng nhung loi nhuan ctia cong ty lai khong qua 16n Nguyén nhan
chinh 14 do doanh thu ting manh nhung chi phi ting lam ting gia vén dan dén loi
nhuan khéng ting khong tuong xtmg. Mot nguyén nhan nita 13 do lugng thué phai
ndp hang nim qua 16n 1am cho loi nhuén sau thué cua cong ty bi thu hep lai. Trong
cac khoan chi phi thi chi phi ban hang va chi phi quan 1y 14 ting manh nhat. Trong
nén kinh té thi trudong mudn ban hang thi can phai gi6i thiéu san pham cho khach
nhung v&i mot khoan chi phi rat 16n ma hiéu qua lai khong twong xtng véi chi phi
b6 ra. Do d6 cong ty can chi ¥ téi mit hiéu qua ciia cac khoan chi nay.

Mot nguyén nhan khac lam ting chi phi ban hang 1a do lugng hang ton kho
cao, chi phi bao quan rat 16n do cong ty phai thué hau hét tir nha kho t&i phuong
tién, nhan luc bao quan. Do d6, dé giam chi phi nay thi ciing can nhanh chéng
giam hang to6n kho, ciing nhu cong ty can dau tu thém vao céc tai san co dinh dé
giam chi phi thué ngoai.

e Trinh do can bd va nhan vién con nhiéu bat cap

Xu thé hoi nhap va toan cau hoa nén kinh té da va dang tao ra nhiing co hoi
moi, va ca nhitng thach thirc méi d6i voi cac doanh nghiép trong d6 co cong ty
Xay dung Thuong mai va van tai Ngoc Ha. Trong khi do, trinh do nang luc cua
can bg, cong nhan vién cong ty tuy da dugc dao tao, ren luyén qua thir thach nhung
trude nhitng co hdi va thach thirc méi van boc 10 nhirng han ché vé trinh d6 chuyén
mon nghiép vu, va nhét 13 kha nang lam vi¢c doc 1ap.

Han ché 16n nhat ciia nhan vién cong ty chinh 1a kha ning tiép cén khach
hang, tiép can thi trudng dé c6 duoc nhimg khach hang thuong xuyén, thi truong
6n dinh va mang tinh chat bén viing cho céc san pham dich vu cta cong ty. Mic du
c¢6 duoc nhimg mdi quan hé rat thuan loi ¢ trong va ngoai nudc, dang 18 ra viéc mo
rong thi truong cho cic san pham thuong mai ciia cong ty, cong tac xuc tién
thuong mai, va xuat nhap khau hang hoa nhung dén nay cong ty van chua phat huy
dugc hét cac thé manh ciia minh. Nhitng cong viéc clia cong ty van 1a nhitng cong

viéc truyén thong tir ngay dau thanh 13p, viéc tim ra cac cong viéc lam an mai 1a
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rat it, chimg té cong ty chua tan dung dugc hét cac co hoi kinh doanh ctia minh dé
thu loi nhuéan.

Trong thoi gian téi, dé co thé tiép tuc dimg viing va mo rong quy mo kinh
doanh thi cong ty can phai c6 ké hoach dao tao, bd sung kién thirc cho nhan vién,
cling nhu can c6 thém nhitng nhan tb méi tao ra chuyén bién tich cuc cho cong ty.

Hai 1, co cdu von cua cong ty chua hop 1y v6i mét ty trong ng cao trong
tong ngudn von. Nguyén nhan chinh cta viéc cong ty phai st dung mot ty 1& cao
nhu vay 1a do von kinh doanh cua cong ty dang thiéu. Luong von chi yéu nim
trong mot sd tai san ¢b dinh nhung dén nay gia tri con lai khong con nhiéu. Luong
vbn bang tién khong 16n trong khi quy mé kinh doanh cta cong ty ngay cang md
rong do d6 sir dung no 13 diéu tit yéu.

Trong nhitng nam t&i, do su canh tranh ngay cang manh mé va nhu cau cua
viéc mé rong quy mé kinh doanh, viéc ting cuong tich lu§ von kinh doanh 1a viéc
1am hét strc can thiét nham cai thién co ciu von ciia cong ty.

Ba 13, hiéu qué str dung vén luu dong chua tuwong ximg voi ty trong von
lwu dong bo ra do nguyén nhan cong ty con gip nhiéu kho khin trong viéc ban
hang. Van dé nay can duoc gia quyét hop 1y dé tranh ling phi ngudn von, cong ty

can xem xét va 1én ké hoach ban hang phu hop va hiéu qua.
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CHUONG 3. MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO HIEU QUA
SU DUNG VON TAI CONG TY CO PHAN XAY DUNG THUONG
MAI VA VAN TAI NGOC HA

3.1. Pinh hwéng phat trién ciia CTCP xiy dung thuong mai va van tai Ngoc Ha
3.1.1. Muc tiéu cua cong ty trong nam 2012

Trong nam 2012, can cur vao tinh hinh kinh doanh, cong ty da dat ra muc
tiéu nhu sau:

- Doanh thu : 14,010,177,772 dong

- Loi nhuan sau thué: 3,00,000,000 dong.

- Bam bao viéc lam thuong xuyén cho nhan vién vdi thu nhap binh quéan 1,
500,000 dong/ ngudi/ thang.

3.1.2 Dinh hwong cua cong ty trong thoi gian toi

Tang cuong nguén von kinh doanh va xay dung cac co so vat chét phuc vu
kinh doanh.

Pua chirc nang thuong mai, ban hang lam muc tiéu then chét thac day ting
truong kinh té cta toan cong ty.

Tiép tuc cing cb lai to chic va thanh l4p cac to chitc méi phu hop véi tinh
hinh mé1 hién nay.

Cong ty can c6 chuong trinh to chirc thu thap, phan loai thong tin, thi
truong, khach hang tao ra co hoi kinh doanh phu hop, nhat 1a tap trung day manh
hon nifa trong linh vuc XUt nhap khau.

Thuc hién dan chu, cong khai trong kinh doanh, quan 1y diéu hanh, xay dung
ké hoach. Thay ddi cach giao chi tiéu ké hoach, phan phdi theo két qua thuc hién
ké hoach. Xac dinh trach nhiém cong ty, chi nhanh, trung tim va timg lao dong dé
thuc hién duge chi tiéu ké hoach. Phdi hop thong tin chi dao ting viéc trén pham
vi cong ty, danh gia két qua va cac giai phap cu thé tao viéc lam ning cao hiéu qua
kinh doanh.

Lap ké hoach va quy hoach thich hop dé tiép tuc dio tao, ning cao nang luc

chuyén mon trong quan 1y va nghi¢p vu kinh doanh cho can bd cong nhan vién.
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Pam bao bb tri cong viéc phi hop dé nang cao hiéu qua cong tic ciia mdi can bo,
nhan vién. Tang cuong cong tac quan 1y, dong vién ngudn nhan lyc bang viée gin
hoc tap vé1 hi¢u qua va trach nhiém cé nhan.

Hoan thién cac ché tai quan 1y kinh doanh, két hop giita 1dy dong luc phan
phdi két qua kinh doanh va ky luat hanh chinh thuc day cac don vi va can bo cong
nhan vién tich cuc chu dong tao viéc, tao phong trao thi dua kinh doanh lanh manh.
3.2. Mot so giai phap nhim nang cao hiu qua sir dung von tai cong ty Co
phén xiy dung thwong mai va vin tai Ngoc Ha

Do dic thu cong ty, lwong von luu dong chiém ty trong chil yéu trong tong
luong von va ¢6 vai tro quyét dinh t61 viéce tao ra 1gi nhuan cho cong ty do do6 cac
giai phap nang cao hiéu qua sir dung von chil yéu tap trung khic phuc cac han ché
trong viéc st dung von luu dong va nang cao hiéu qué st dung von néi chung.

Céc giai phap nham nang cao hiéu qua stir dung von luu dong:

3.2.1. Ting cuwong quan ly hang ton kho

Trong qua trinh luan chuyén vén luu dong phuc vu cho san xuat kinh doanh
thi viéc ton tai hang hoa du trr, ton kho 1a budc dém can thiét cho qua trinh hoat
d6ng binh thudng ctia doanh nghiép. Hang tén kho c6 ba loai: nguyén vat lidu thd
phuc vu cho qua trinh san xuat kinh doanh, san pham d¢ dang va thanh pham. Di
v6i cac doanh nghiép kinh doanh thuong mai, dich vu thi hang ton kho chu yéu la
thanh pham. Hang ton kho khéng tao ra loi nhuan nhung né c6 vai tro rat 16n cho
qua trinh kinh doanh duoc tién hanh binh thuong. Do vy, néu doanh nghiép du trit
qua 16n s& tén kém chi phi, & dong von con néu duy trit qua it s& lam qua trinh kinh
doanh bi gian doan gy ra hang loat hiu qua tiép theo.

Hang ton kho cta cong ty trong cac nim qua 1a kha 16n chiém toi 30% gia
tri tai san luu dong, mic du cong ty khong phai doanh nghiép san xuét. Do vay, dé
nang cao hi€u qua st dung tai san n61 chung va tai san luu dong noi riéng thi trude
mat cong ty can phai giai phong nhanh luong hang ton kho niy bang cach day
manh cong tac tiép thi, quang céo, déng tho1 tam ngung viéc nhap va du trir cac
hang hoa kho ban.

Vé lau dai dé khong 1ap lai tinh trang dy trit qua 16n, cong ty c6 thé tham
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khao mo hinh dy trt EOQ (Economic Odering Quantity) . M6 hinh nay dugc gia
dinh 12 nhiing 1an cung cap hang hoa 13 bang nhau cho nén 4p dung cho hang thang
hodic quy khi ma nhu ciu kinh doanh khong bién dong.

M6 hinh nay nhu sau:

Khi doanh nghiép tién hanh dy trir hang hod thi phat sinh hai loai chi phi
chinh:

* Chi phi Iuu kho: bao gdm chi phi hoat dong, (nhu chi phi béc xép hang
hod, chi phi bao hiém hang ho4, chi phi do giam gi4 tri hang ho4, chi phi hao hut
mat mat, chi phi bao quan...), chi phi tai chinh (chi phi sir dung v6n nhu tra 13i tién
vay, chi phi vé thué, khau hao...).

Néu goi sb luong mdi 1an cung tmg hang hoa 14 Q thi du trit trung binh s& 1a
Q/2.

Goi C1 1a chi phi luu kho 1 don vi hang hoa thi tong chi phi luu kho cia
doanh nghi¢p sé 1a (C1*Q)/2

Tong chi phi luu kho sé& ting néu sé lwong hang mdi 1an cung tng ting.

* Chi phi ddt hang: bao goém chi phi quan 1y giao dich va van chyén hang
hoa. Chi phi dat hang cho mdi lan dat hang thuong on dinh khong phu thudc vao sd
lugng hang hod dugc mua.

Néu goi D 1a toan bd luong hang hoa can str dung trong mot don vi thoi gian
(nim, quy, thang) thi s6 lugng 1an cung tng hang hoa sé& 1a D/Q. Goi C2 la chi phi
mdi lan dat hang thi tong chi phi dat hang s& 1a : (C2*D)/Q

Téng chi phi dat hang ting néu s6 lugng mdi lan cung Gmg giam.

Diéu quan trong nhat & day 1a cong ty phai xac dinh dugc luong hang hoa D
can dugc str dung trong timg thang, ting quy. Tt nhat, cong ty nén dua vao ké
hoach kinh doanh trong timg thang, ting quy va kha nang tiéu thu hang hoa trong
thoi gian nay dé xac dinh dugc chinh xac lugng hang D.

3.2.2. Quan ly chdat ché cac khodn phdi thu

Céc khoan phai thu tuy c6 tac dong lam tdng doanh thu ban hang, lam giam

chi phi tdn kho cua hang hod, 1am cho tai san ¢d dinh duoc st dung co6 hi¢u qua

hon va phan nao han ché dugc hao mon vo hinh, song n6 cling lam tang chi phi doi
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ng, chi phi tra cho ngudn tai tro dé bu dap cho su thiéu hut ngan quy. Cac khoan
phai thu ciing chiu rii ro nhéat dinh khi ngudi mua khong chiu tra tién. Vi vay,
ngudi quan 1y phai so sanh giira thu nhap va chi phi ting thém dé quyét dinh co
cho mua chiu hay khong.

Tinh trang thyc té cua coéng ty CO phan xay dung thuong mai va van tai
Ngoc Ha 1a cac khoan phai thu ngay cang tang. Nam 2009 cac khoan phai thu la
296,457,000 déng thi nam 2010 no ting 1én 446,660,000 déng chiém 25.5 % ty
trong tai san luu dong, nam 2011 1a 729,456,000 dong twong ung ty 1& ting
63.31%. Nhu vAy tai san cta cong ty bi chiém dung kha 16n. Chinh vi vay, can
phai quan 1y chit ch& cac khoan phai thu dé cong ty vira co thé gia ting doanh thu,
tan dung t6i da kha nang ti€u thu hién cd, dam bao tinh hi¢u qua.

Céc bién phap dé giam thiéu cac khoan phai thu tot nhat 1a:

Trude khi ra quyét dinh ban chiu hay khong cong ty can phai phan tich kha
nang tin dung ctia khach hang va danh gia cac khoan tin dung duoc dé nghi. Panh
gia kha ning tin dung ciia khach hang nham xac dinh liéu khoan tin dung nay s&
dugc khach hang thanh toan dang thoi han hay khong ? Pé lam duoc viéc nay,
cong ty phai xay dung mot hé théng cac tiéu chuan tin dung ddi véi cac khach
hang thuong xuyén mua chiu véi khdi lugng 16n nhu: pham chat, tu cach tin dung;
nang luc tra no; von ctia khach hang; tai san thé chép; diéu kién kinh té ctia khach
hang. Tiép theo, cong ty can phan tich danh gi4 giita thu nhap va chi phi ciia khoan
tin dung d6. Cong ty chi cung cap khoan tin dung cho cac khach hang c6 kha ning
tra no dung thoi han, chi phi phai thap hon thu nhap.

Ngoai ra, cong ty phai theo ddi chit ché cac khoan phai thu bang cach: sap
xép céac khoan phai thu theo do dai thoi gian dé theo ddi va c6 bién phap giai quyét
thu ng khi dén han; theo ddi ky thu tién binh quéan khi thdy ky thu tién binh quéan
tang 1én ma doanh thu khong tang nghia la cong ty dang bi t dong & khau thanh
toan can phai c6 bién phap kip thoi giai quyét.

Dong thoi, v6i viée cho khach hang mua chiu cong ty ciing phai lap mot quy
du phong rui ro khi khong thu dugc no hoac khong thu dugc ng ding han.

Céc giai phap nham nang cao hiéu qua str dung von noéi chung
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3.2.3. Tich cwe tiét kiém chi phi kinh doanh dé ting loi nhudn

Phén tich tinh hinh tai chinh cong ty trong vai nim qua cho thiy, doanh thu
hang niam ctia cong ty kha 16n nhung ty suit loi nhuan lai khong tuong ximg.
Nguyén nhén 1 do chi phi kinh doanh cao dy gia von cta cong ty 1én rat 1on 1am
lg1 nhuan bi thu hep lai. Chi phi kinh doanh tang cao chu yéu do viéc chi phi ban
hang va chi phi quan ly cao.

Chi phi ban hang ctia cong ty 16n mot phan do viée quang céo, gidi thiéu san
pham con phan 16n 1 do chi phi bao quan, van chuyén do lugng hang hoa qua 16n,
mit khac hang hod cua cong ty chi yéu 13 hang hoa xuit nhap khau. Chi phi ban
hang cao con do cac phuong tién van chuyén, luu trit ciing nhu nhéan luc cong ty
bao quan cong ty déu phai thué, do tai san c¢b dinh cua cong ty khong dap umg du.

Chi phi quan 1y ciing ting do may moc thiét bi dung cho quan 1y hanh chinh
tang gia, thi truong cuia cong ty trai rong o ca trong va ngoai nudc do do phat sinh
nhiéu chi phi.

Viéc chi phi ban hang va chi phi quan 1y ting 1a tit yéu, nhung hai khoan nay
truc tiép anh hudng toi loi nhuan cta cong ty vi thé viée tiét kiém chi phi nhung van
dam bao duoc kinh doanh 13 rat can thiét. Bién phap cu thé 1a diéu chinh lai quy trinh
ban hang, giam t6i thiéu luong hang ton kho dé c6 thé giam cac chi phi van chuyén,
bdo quan, nang cao trinh do cuia nhan vién quan ly sao cho vira ddm bao dugc hi¢u
qua quan 1y lai vira tang dugc doanh thu.

3.2.4. Dao tao ndng cao trinh do nghiép vu cho nhdn vién cong ty

Cong ty can nghién ctu t6 chirc bd tri co cdu lao dong cho phu hop. Sip
xép, phan cong cong viée cho phu hop véi kha ning cua timg can bo ciing nhu
ting lao dong dé ho co thé phat huy duogc tiém ning sang tao ctia minh gép phan
nang cao hiéu qua quan ly, ting ning suét lao dong, giam thiéu chi phi quan ly tir
d6 nang cao hiéu qua sir dung vbn ctia cong ty.

Cong ty phai tién hanh tiéu chuan hoa cac vi tri, chitc danh cong tac. T
chtrc thudng xuyén cac dot tap huan vé chuyén mon, nghiép vu, phap luat cho can

bd, nhan vién dé hoc c6 thé thich nghi nhanh chéng véi nhitng bién chuyén cua thi
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truong, giup ho nhanh chéng nam bat duoc cong nghé, may moéc tién tién. Thuong
xuyén to chirc nhiing dot thi dua, khen thuéng dé dong vién, khuyén khich tinh
than nhan vién.

Cong ty can c6 nhitng chinh sach cu thé khuyén khich can b, nhan vién hoc
tdp nang cao trinh do. Cong ty co thé tai trg hoc phi hoc hd trg kinh phi dao tao
cho cén bg, nhan vién khi ho ¢6 co hdi di hoc. Pam bdo vi tri cong tac cling nhu
viéc thang tién cho cac nhan vién khi ho hoan thanh cac khoa dao tao.

Pau tu dao tao, nang cao trinh do cho can bg, nhan vién 1a vi¢c lam hét strc can
thiét va c6 anh huong dai han ddi véi viéc mo rong va phat trién cong ty. Vi vy, cong
ty can nhanh chéng 1ap ké hoach va phuong an dao tao cu thé dé c6 thé dat két qua tét
trong thot gian toi.

3.2.5. Ting cwong sir dung triét dé tai san co dinh

Nhu phan tich & trén, co cdu st dung vén cta cong ty khé can d6i. Luong
von dau tu vao tai san c6 dinh 1a phu hop so v6i nhu cau st dung nhung lai chua
mang lai hiéu qua cho cong ty. Do d0, truéc yéu cau cua su phat trién cling nhu
yéu cau ciia canh tranh trong nén kinh té thi truong, thi viéc ting cudng khai thac
tai san c6 dinh 1a viéc 1am hét stc can thiét.

Trong xu hudng hoi nhap nén kinh té thé gidi, nganh thuong mai va dich vu
s& c6 rat nhiéu co hdi nhung néu ngay tir bay gid cong ty khong nhanh chong Ién
ké hoach kinh doanh dé khai thac triét d& TSCD va mo rong kinh doanh, tao loi thé
canh tranh thi cong ty kho ¢ thé tranh tha dugc nhiing co hoi.

3.2.6. Ddy manh céng tdc thu thip théng tin, nghién civu thi trwong

Trong nén kinh té thi trudng, moi hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép
déu phai gin véi thi truong, doanh nghiép ndo xa rdi thi trudng chic chan s& that
bai. Pdc bi¢t, cac doanh nghi¢p thuong mai hoat dong chu yéu trén Iinh vuc luu
thong thi thi trudng chinh 1a nhan t6 hang dau anh hudng t6i két qua kinh doanh.
Chinh vi vdy, ting cuong cong tac nghién ctru va du bao thi trudng dé nim bat
dugc kip thoi nhu cau cua thi truong, td chirc mang ludi ti€u thu ¢é hi¢u qua la
bién phap tot nhét dé ting doanh sé ban hang & trong ca hién tai va tuong lai, tao

diéu kién cho viéc dinh hudng trong nhitng nim tiép theo.
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Trong cac hoat dong cua cong ty thi hoat dong van tai khong dugc mé rong,
gay nén viéc sir dung TSCP ko triét dé. Cong ty can 1én ké hoach lien doanh véi
cac cong ty khac dé van dung thé manh ctia minh vira dem lai 1gi nhuén cho cong
ty, vira tim kiém ban hang.

Viéc duy tri va mo rong thi trudng ciing dong nghia véi viée mé rong kinh
doanh vi vay cong ty can tap trung dau tu manh hon cho cong tac nay.

3.2.7. Thwong xuyén dinh gid hiéu qud sir dung von cé dinh va von lwu dong

Pay 1a viéc 1am hét stc quan trong, 6 thuong xuyén danh gia hiéu qua st dung
tai san thi cong ty mdi c6 nhitng giai phap kip thoi va co hiéu qua dé giai quyét cac kho
khan cling nhu cac bién phap phat huy cac mat tich cuc trong viéc str dung tai san. Viéc
danh gi4 hiéu qua st dung tai san can phai xay dung thanh mot hé théng céc chi tiéu cu
thé va quy dinh danh gia theo mot thoi ky nhat dinh, c6 thé 1 hang thang hodc hang
quy. V&i mot cong ty nhé nhu cong ty Co phan Xay dung thuong mai va Van tai Ngoc
Ha, véi luong von khong 16n thi viée danh gia nay 1a khong hé kho nhung rat thiét thuc.
Néu 1am 6t cong tac nay thi cong ty s& co thé nang cao hiéu qua sir dung vén mot cach
nhanh chong
3.3. Mt s6 kién nghi
3.3.1. Kién nghi doi véi cong ty Cé phin Xay dung Thuong mai va Vin tdi Ngoc Ha.

Thir nhdt: Can thyc hién t6t cong tac tinh giam bién ché theo hudng gon
nhe, hi¢u qua, st dung can by phu hop vdi nang luc, xir Iy nghiém cac can bd vi
pham ky luat, vi pham quy ché tai chinh.

Thir hai: Tang cudng cong tac tu kiém tra giam sat, két hop chat ché giira
dam bao ché do tai chinh cia Nha nudc va thuc hién co ché khoan chi tiéu ndi bd
nham giam t6i da gia thanh san pham, ting hiéu qua san xuat kinh doanh. Tang
cudng cong tac thu hodi no giai quyét dut diém cac khoan no dén han va no qua
han.

Thir ba: Pay manh cong tac dao tao, nang cao nhan thic va chuyén mén ctia
can bo, cong nhan vién cho cac doanh nghiép, dam bao ngudn nhan luc thuc su tré

thanh mot loi thé canh tranh dai han cua cac doanh nghiép.
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3.3.2. Kién nghi doi véi Nha nwéc
3.3.2.1. Tao maoi truong kinh doanh binh dcfng, thuan loi

Céc cong ty c6 uy tin hién nay thuong phai d6i mat véi nan hang gia va
hang nhép lau, tron thué, chinh diéu nay da tao ra sy canh tranh khong binh déng
trén thi truong. Trong doé dac biét, do dac thu cong ty kinh doanh cac loai hang hoa
c6 gia tri 16n, gia ban thuong cao do d6 kho ¢ thé canh tranh véi hang gia, hang
trén thué. Hang hoa nhap 1au, trén thué tran lan trén thi truong da gay kho khan
khong nhé cho cong ty trong viéc ti€u thu hang hoa trén thi truong trong nudc.
Pay ciing 1a mot nguyén nhan 1am cho luong hang ton kho ctia cong ty trong
nhitng nim gan diy cao. Do vay dé giup cho cac doanh nghiép thoat khoi tinh
trang ndy va ciing chinh 13 bién phap thuc diy cac doanh nghiép tich cyc md rong
kinh doanh hon thi Nha nudc can ting cuong phdi hop véi cac ban nganh lién quan
dé ra cac chuong trinh, hoat dong c6 hiéu qua dé ngin chan triét dé tinh trang nay
trong thoi gian toi.
3.3.2.2. Nha nu6c can hoan thién hé thong quy ché quan Iy tai chinh

Céc co quan quan 1y can ban hanh hé théng quy ché quan 1y phu hop véi diac
diém cua cac doanh nghiép. Trong cac quy dinh hién hanh thi khi khach hang chap
nhan tra tién thi tinh ngay vao doanh thu. Tuy nhién hién nay trong nén kinh té thi
truong thi von cta cac doanh nghiép bi chiém dung 14 diéu tat yéu, nhat 1a ddi voi
cac doanh nghiép thuong mai thi thudng khach hang mua chiu tir 15 dén 30 ngay,
nhu vy tir khi khach hang chap nhan tra tién dén khi céng ty nhan duoc tién co
mot khoang thoi gian kha 16n, day 1a chua ké dén thoi han thanh toan c6 thé bi kéo
dai thém do ngudi mua khong thé thanh toan ding han. Luat thué hién hanh déu
dua trén doanh s6 phét sinh trong ky, khong phan biét di thu tién hay chua, ké ca
khi quyét toan thué thu nhap doanh nghiép van theo nguyén tic d6. Chinh diéu nay
gay ra khong it kho khin cho cong ty. Vi vy, Nha nudc va cic co quan co tham
quyén can xem xét lai co thé can ct trén tung dac diém hoat dong cua tung loai
hinh doanh nghiép ma dua ra quyét dinh cho phul hop hon nita.

Nha nudc ciing can nhanh chong dua ra luat hoac cac van ban quy dinh vé

tin dung thuong mai nhim huéng cho hoat dong tin dung thuong mai di dung phap
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luat, tranh nhiing rui ro do khach hang khong trd ng hoac trd ng cham, anh hudng
t6i két qua kinh doanh cua doanh nghiép.
3.3.2.3. On dinh kinh té vi mé

Su 6n dinh ctia moi truong kinh té vi mo 1a didu kién tién quyét ciia moi
hoat dong kinh doanh cta cac doanh nghi¢p. Su 6n dinh cta moi truong kinh té vi
mo anh hudng t6i hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép va gian tiép anh hudng
t6i hiéu qua st dung von cia doanh nghiép trén nhiéu khia canh. Pdi véi cac
doanh nghiép hoat dong thuong mai va dich vu thi cac nhan t5 vi md anh huong
truc tiép 1a sy On dinh tién t¢, 13i suat va ty gia hoi doai.

Hién tai vén ctia cong ty chu yéu duoc huy dong tir viéc vay no, do d6 viéc
on dinh 1ai suat c6 y nghia quan trong d6i voi hiéu qua sir dung von cia cong ty.
Néu 14i suat cao hodc mét 6n dinh s& lam chi phi von cua cong ty ting, do d6 lam
giam hiéu qué sir dung von.

Thu nhip cta cong ty chi yéu tir cac hoat dong xuc tién thuong mai, xuat
khau lao dong, va xuat nhap khau hang hoa. Cac hoat dong nay déu co sir dung t6i
ngoai t& vi vay ty gia c6 anh hudng rat 16n téi loi nhudn cua cong ty. Dé tao méi
truong xuit nhap khau t6t hon thi Nha nudc can can thiép vao thi truong hdi doai
mot cach tich cuc ngian khong cho xdy ra nhiing bién dong qua 16n ddi véi ty gia
anh hudng to1 hoat dong xuat nhap khau. Dé thuc hién muc tiéu trén, chinh phu
can:

- Tao sy can bang giita gia tri d6i ndi va d6i ngoai ciia dong VND.

- Ty gia héi doai nén dugc diéu chinh mot cach phu hop véi nhitng tin hiéu
cua thi truong.

- Nha nudc can nang cao hiéu qua cia thi truong chtimg khoan, ting cudng
str dung cac nghiép vu thi truong mé dé on dinh ty gia.

Ngoai ra, dé tao diéu kién thuan loi cho cong tac sur dung von cta doanh
nghiép, Nha nudc can tiép tuc c6 nhimg giai phap nham:

- On dinh kinh té vi md vé cac mit: tbe do tang GDP, kiém soat lam phat,
can d6i ngan sach Nha nudc.

- Cung cb hé théng tai chinh - ngan hang tir trung wong t6i co so. Tang

Sinh vién : Vii Thi Thu Hoai 71 Lép: QT1203T



Khoa luan t6t nghiép Nganh: Tai chinh ngan hang

cuong thong tin vé thi trudng tai chinh tién té chimg khoan dam bao cin bang gitra
cung cau vé von.

- Xéc dinh va phan chia rd rang nhi€ém vu, cac muc ti€u chinh sach quéc gia
vé kinh té x4 hoi cho hé thdng tin dung - ngan hang - ngan sach.

- Nang cao nang lyc quan 1y kinh té cta cac co quan Nha nuéc dap tmg nhu

cau ngay cang cao cua qua trinh héi nhap kinh té.
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KET LUAN

Vén dong vai tro 1a co so, dong luc, 1a diéu kién tién quyét cho moi hoat
dong kinh doanh, la diéu kién dé duy tri su tdn tai va phat trién cta bat ¢t doanh
nghiép nao.

Nhén thie duoc tim qua trong ctia von, ciing nhu cac doanh nghiép khach
hoat dong trong nén kinh té thi truong, cong ty c¢d phan xay dung thuong mai va
van tai Ngoc Ha da va dang nd luc st dung c6 hiéu qua nhiing déng vOn ctia minh
nham dat hiéu qua cao nhat trong diéu kién c6 thé.

Qua phan tich thuc trang cong tac sir dung von tai cong ty trong mot sé nim
gan day, ta thdy cong ty C6 phan xdy dung thuong mai va van tai Ngoc Ha di co
duogc nhiing thanh tyu nhét dinh trong cong tac st dung von. Hiéu qua sir dung von
ctia cong ty nhin chung 1a tot, nhd d6 cong ty da co6 duoc nhitng két qua kha quan
trong kinh doanh. Nhung bén canh dd, cong ty cling khong tranh khoi nhitng han
ché nhat dinh ma bat nguén tir nhitng nguyén nhan chii quan ciing nhu khach quan
cua cong ty.

Duya trén co sé cac nhan td anh hudng t6i hidu qua sir dung von ciing nhu
nhitng han ché va nguyén nhan, em dd manh dan dua ra mot ) giai phap va kién
nghi nham gép phan khac phuc nhitng han ché va nang cao hon nita hiéu qua st
dung von ctia cong ty trong thoi gian toi.

Mot 1an nita, em xin tran trong cam on Ths. Tran Thi Lan va c4c ¢6 chd, anh
chi trong cdng ty C6 phan xay dung thuong mai va van tai Ngoc ha da giap dd em

hoan thanh luan van nay.
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TAI LIEU THAM KHAO

Gido trinh Tai chinh doanh nghiép — TS Luu Thi Huong — NXB Gido duc 2002.
Gido trinh Tai chinh doanh nghiép — TS Vii Duy Hao — NXB Théng Ké 1998.

Gi4o trinh Kinh t& vi mé - B6 mén Kinh té vi m6 - NXB Giéo duc.

> w e

Vén trong qua trinh ting trudong kinh t& cao ¢ Nhat Ban sau chién tranh — TS
Vii B4 Thé — Trung tdm kinh té Chau A Thai Binh Duong.

5. Phan tich Tai chinh doanh nghiép — Josette Peryard — NXB Thong Ké

6. Tién t&, Ngan hang & thj truong tai chinh — FEDERIC S. MISHKIN — NXB
Khoa hoc va ky thuat.

7. Luat doanh nghiép va cac vin ban hudng dan thi hanh

8. Tap chi tai chinh s6 01 dén s6 10 nam 1998.

9. Bang can d6i ké toan va bao cao két qua kinh doanh nim 2009,2010,2011 cia
cong ty c¢b phan xay dyng thuong mai va vén tai Ngoc Ha

10.Céc webside : www.voatiengviet.com, wWww.vnecon.vn , www.vtca.vn, ......
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DANH MUC TU VIET TAT
BCPKT: Bang can d6i ké toan
BCKQKD: Béo cao két qua kinh doanh
TSCD: Tai san ¢b dinh
TSLD: Tai san luu dong
VKD: Vén kinh doanh
VCD: Vén ¢ dinh
VLD: Vén luu dong
DTT: Doanh thu thuan
LNTT: Loi nhun trudc thué
LNST: Loi nhuén sau thué
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LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan day la khéa ludn nghién ciku ciia riéng téi. Véi moi sé liéu
déu xudt phat tir tinh hinh thuc té tai doanh nghiép.
Téi xin hodn todn chiu trach nhiém vé loi cam doan nay.
Hai phong, ngay 12 thang 6 nam 2012

Sinh vién

Vi Thi Thu Hoai
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