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LOI MO DAU
1. Ly do chon deé tai

Trong giai doan hién nay, trudc mét co ché thi truong dﬁy canh tranh mot
doanh nghiép c6 thé ton tai va dimg viing trén thi trudng can phai xac dinh dung
muc tiéu huéng di cia minh sao cho c6 hiéu quéa cao nhat, trudc doi héi cia co
ché hach toan kinh doanh dé dap Gng nhu cau can cai thién doi song vét chat
tinh than cho ngudi lao dong thi vAn dé nang cao hiéu qua san xuit kinh doanh
d3 tré thanh myc tiéu hang dau ctia cac doanh nghiép. Pé c6 mot hiéu qua san
xuat kinh doanh t6t thi ngay tir dau qua trinh san xuat doanh nghiép can phai co
von dé dau tu va st dung s6 von d6 sao cho hiéu qua nhat, cac doanh nghiép sir
dung vén sao cho hop 1y va co thé tiét kiém duoc vén ma hiéu qua san xuét kinh
doanh van cao, khi dau tu ¢ hiéu qua ta co thé thu hoi von nhanh va co thé tiép
tuc quay vong von, sb vong quay von cang nhiéu thi cang c6 loi cho doanh
nghiép va co thé chién thang ddi thi trong canh tranh.

Viéc str dung von va ning cao hiéu qua sir dung von 1a van dé cp bach co
tam quan trong dac biét ddi vé6i cac doanh nghiép véi nhitng kién thirc da duoc
trau doi qua qué trinh hoc tap, nghién ctu tai truong, qua thoi gian thuc tap tai
Cong ty ¢ phan Dich vu Thuong Mai Ha Long, duéi sy huéng dan cia céc thy
coO gido cua Truong Pai hoc Quan 1y va cong nghé Hai Phong va su chi bao tan
tinh ctia cac cd chd, anh chi trong phong ké toan Céng ty cd phan Dich vu
Thuong Mai Ha Longem d3 manh dan di sdu nghién coru dé tai “Gidi phdp
néng cao hiéu qua sir dung von tai Cong ty cé phian Dich vu Thwong Mai Ha
Long”.

2. Muc tiéu nghién ctru

- Khoa luan tot nghiép dua ra mot s6 van dé 1y luan chung vé tinh hinh st
dung va hiéu qua sir dung von trong doanh nghiép.

- Phan tich va danh gia thuc trang hiéu qua tinh hinh st dung va hiéu qua
str dung von tai Cong ty c6 phan Dich vu Thuong Mai Ha Long

- Ttr nhitng van dé 1y ludn va thyc trang hiéu qua tinh hinh st dung va huy
dong von, dé xuat nhitng giai phap nhim nang cao hiéu qua tinh hinh st dung
von tai Cong ty ¢ phr:in Dich vu Thuong Mai Ha Long.

3. P6i twong, pham vi nghién ctru



-Dbi tugng nghién ctu cia khoa luan tot nghiép tap trung vao hiéu qua
tinh hinh st dung va huy dong von ctia Cong ty c6 phan Dich vu Thuong Mai
Ha Long

- Pham vi nghién ctru: Béo cdo trinh bay két qua nghién ctru vé dbi tuong
néu trong pham vi mot doanh nghiép cu thé, d6 1a bao cao két qua kinh doanh va
bang can d6i ké toan ctia Cong ty c¢d phan Dich vu Thuong Mai Ha Long trong 3
nam 2017, 2018, 2019
4. Phwong phap nghién ciru

- Phuong phép so sanh :

+ So sanh bang sb liéu tuyét doi: dé thay duoc su bién dong vé khoi luong,
quy mo cua cac hang myc qua cac thoi ky.

+ So sanh bang sb liéu twong ddi: dé thay duoc téc do phat trién vé mit
quy mo qua cac thoi ky, cac giai doan khac nhau.

- Phuong phép str dung cac hé s6 tai chinh:

Heé s6 tai chinh duoc tinh bang cach dem so sanh tryc tiép mot chi tiéu nay
v6i mot chi tiéu khac dé thdy mirc do anh huong, vai tro cua cac yéu td, chi tiéu
nay d6i vai chi tiéu, yéu tb khac.

5. Ndi dung ctia khoa luin tot nghiép
Ngoai loi noi dau va két luan, noi dung cta chuyén dé gom 3 chuong:

Chwong 1: Ly ludn vé von va hiéu qua sir dung vén trong doanh nghiép

Chuwong 2: Thuc trang hiéu qua sir dung von tai Céng ty c¢6 phan Dich vu
Thuong Mai Ha Long

Chwong 3: Mot s6 bién phdp nham nédng cao hiéu qud s dung von ciia
Céng ty c6 phan Dich vu Thiong Mai Ha Long
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CHUONG I: LY LUAN VE VON VA HIEU QUA SU DUNG VON
TRONG DOANH NGHIEP
1.1.Ly ludn chung vé von ciia doanh nghiép
1.1.1 Khai niém vé von

Pé hoat dong san xuét kinh doanh cta cac doanh nghi¢p thuc sy c6 hiéu
qua thi diéu dau tién ma cac doanh nghiép quan tim va nghi dén 13 1am thé nao
dé c6 du vbn va st dung n6é nhu thé nao dé dem lai hiéu qua cao nhat. Vay van
dé dat ra & day — Von 1a gi? Cac doanh nghiép can bao nhiéu von thi di cho hoat
d6ng san xuét kinh doanh ctia minh.

C6 rat nhiéu quan niém khac nhau vé vén. Von trong cac doanh nghiép 1a
mot quy tién té dic biét. Muc tiéu cua quy 1a dé phuc vu cho san xuét kinh
doanh, ttrc 1a muc dich tich ity chtr khong phai myc dich tiéu dung nhu mot vai
quy tién khac trong cac doanh nghiép. Plmg trén cac gidc do khac nhau ta cd
cach nhin khac nhau vé vén.

Theo quan diém ctia Mark — nhin nhan dudi giac do cua cac yéu td san xuat
thi Mark cho rang: “Vén chinh 1a tu ban, 13 gia tri dem lai gia tri thang du, 13
mét dau vao cia qua trinh san XUat”. Tuy nhién, Mark quan ni¢m chi c¢6 khu vuc
san xuat vat chat méi tao ra gia tr1 thang du cho nén kinh té. Day 1a mot han ché
trong quan diém ctia Mark.

Con Paul A.Samuelson, mot dai dién tiéu biéu cho hoc thuyét kinh té hién
dai cho r::ing: bit dai va lao dong 1a cac yéu t6 ban dau so khai, con vén va hang
hoa von 1a yéu t6 két qua ciia qua trinh san xuat. Vén bao gom cac loai hang hoa
lau bén dugc san xuit ra va dugc str dung nhu cac dau vao hitu ich trong qué
trinh san xuat sau do.

Moét sd hang hoa von ¢6 thé ton tai trong vai nam, trong khi mot s6 khac co
thé ton tai trong mot thé ky hoic 1au hon. Pic diém co ban nhit ctia hang hoa
von thé hién & chd chung vira 14 san pham dau ra, vira 13 yéu t6 dau vao cia qua

trinh san xuat.
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Trong cudn “Kinh té hoc” ciia David Begg cho rang: “Vén dugc phan chia
theo hai hinh thai 13 vén hién vat va von tai chinh”. Nhu vay, 6ng da dong nhat
von véi tai san ciia doanh nghiép. Trong do:

Vén hién vat: La du trir cac hang hoa da san XuAt ma sir dung dé san xuét
cac hang hoa khac.

Vén tai chinh: La tién va tai san trén gidy cua doanh nghiép.

Ngoai ra, ¢6 nhiéu quan niém khac vé vén nhung moi qua trinh san xut

kinh doanh déu c6 thé khai quat thanh:

Pé co cac yéu td dau vao (TLLD, TLSX) phuc vu cho hoat dong kinh
doanh, doanh nghiép phai c6 mot luong tién ing trudc, luong tién Gmg trude nay
goi 12 von cua doanh nghiép. Vay: Vén ciia doanh nghiép la biéu hién bang tién
ctia vat tw, tai san dwoc dau tw vao qua trinh san xudt kinh doanh cia doanh
nghiép nham thu loi nhudn.
1.1.2.Pic diém va phan loai von
1.1.2.1.Pdc diém ciia vén trong doanh nghigp

- Vén 1a hang hoa dic biét.

- Vén phai gin lién véi chi s¢ hiru nhat dinh chir khong thé c6 dong von vo
chu.

- Von phai ludn ludn van dong sinh 10i.

- Vén phai duoc tich ty tap trung dén mot luong nhat dinh méi c6 thé phat
huy tac dung dé dau tu vao san xuét kinh doanh.
1.1.2.2.Phén logi von trong doanh nghiép

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phai tiéu hao céc loai
vat tu, nguyén vat liéu, hao mon may moc thiét bi, tra lwong nhan vién. Do la
chi phi ma doanh nghiép bo ra dé dat dugc myc tiéu kinh doanh. Nhung véan dé
dit ra 1a chi phi nay phat sinh cé tinh chét thudng xuyén, lién tuc gan lién voi
qua trinh san xuat san phim cua doanh nghiép. Vi vdy, cac doanh nghiép phai

nang cao hi¢u qua st dung von mot cach té1 da nham dat dugc muc ti€u kinh
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doanh 16n nhit. Dé quan ly va kiém tra chit ché viéc thyc hién cac dinh muc chi
phi, hiéu qua str dung von, tiét kiém chi phi ¢ timg khau san xuét va toan doanh
nghiép. Can phai tién hanh phan loai von. Phan loai vén c6 tac dung kiém tra,
phan tich qua trinh phét sinh nhiing loai chi phi ma doanh nghiép phai bo ra dé
tién hanh san xuét kinh doanh. C6 nhiéu cach phan loai vén, tiiy thudc vao mdi
gdc d6 khac nhau ta ¢ cac cach phén loai von khac nhau.

* Phan loai von dwa trén giac do chu chuvén cua von thi von cua doanh nghiép

bao gom hai loai la von lvu dong va von co dinh.

+ Von ¢ dinh: La biéu hién bang tién cua TSCD, TSCP dung trong kinh

doanh tham gia hoan toan vao qua trinh kinh doanh nhung vé mat gia tri thi chi
c6 thé thu hoi dan sau nhiéu chu ki kinh doanh.

Von ¢6 dinh biéu hién dudi hai hinh thai:

- Hinh thai hién vat: Do 1a toan b TSCD dung trong kinh doanh ctia cac
doanh nghiép. N6 bao gém nha ctra, may moc thiét bi, cong cu,...

- Hinh thai tién t&: D6 1a toan bd TSCD chua khau hao va von khau hao khi
chua dugc sir dung dé san xuat TSCD, 1a bo phan vén cb dinh di hoan thanh
vong luan chuyén va tré vé hinh thai tién té ban dau.

+ Vén luu dong: La biéu hién bang tién cua tai san luu thong. Vén luu
dong tham gia hoan toan vao qua trinh kinh doanh va gi tri ¢6 thé tro lai hinh
thai ban dau sau mdi vong chu chuyén cta hang hoa. N6 13 bd phan ciia vén san
xuat, bao gom gid tri nguyén liéu, vat liéu phu, tién luong,....Nhitng gia tri nay
dugc hoan lai hoan toan cho chu doanh nghiép sau khi da ban hang héa. Trong
qué trinh san xuét, bd phan gia tri stic lao dong biéu hién dudi hinh thic tién
luong da bi nguoi lao dong hao phi nhung duoc tai hién trong gia tri mdi cua
san phém, con gia tr1 nguyén liéu, nhién vat liéu dugc chuyén toan b0 vao san
pham trong chu ki san xudt kinh doanh d6. Vén luu dong tng voi loai hinh
doanh nghiép khac nhau thi khic nhau.

* Phan loai véon theo ngu&n hinh thanh
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Theo cach phan loai ndy, vén cua doanh nghiép bao gdm: No phai tra va
vbn chil s hitu.

+No phai tra: La khoan ng phat sinh trong qua trinh san xuét kinh doanh
ma doanh nghiép c6 trach nhiém phai tra cho cac tac nhan kinh té nhu no vay
ngan hang, no vay cia cac chu thé kinh té, no vay cia ca nhan, phai tra cho
nguoi ban, phai ndp ngan sach,..

+ Vén chu so hiru: La ngudn von thudce so hiru cta chit doanh nghiép va
cac thanh vién trong cong ty lién doanh hodc cac cd dong trong cong ty c6 phan.
C6 ba ngudn co ban tao nén vén chi sd hiru cua doanh nghiép, d6 1a:

- Vén kinh doanh: Gom von gép (Nha nudc, cic bén tham gia lién doanh,
cd dong, cac chu doanh nghiép) va phan 1ai chua phan phdi ciia két qua san xuat
kinh doanh.

- Chénh léch danh gia lai tai san (chu yéu 14 tai san c¢b dinh): Khi nha nudc
cho phép hoic cac thanh vién quyét dinh.

- Cac quy cta doanh nghiép: Hinh thanh tir két qua san xuit kinh doanh
nhu: quy dau tu phat trién, quy du phong tai chinh, quy khén thuong phic 1oi.

Ngoai ra, vén chu sir hitu ctia doanh nghiép bao gdm vén dau tu XDCB va
kinh phi su nghiép (khoan kinh phi do ngan sach nha nudc cap, phat khong hoan
lai sao cho doanh nghiép chi ti€u cho muc dich kinh té 1au dai, co ban, muc dich
chinh tri xa hoi...)

* Phan loai theo thoi gian huy déng va sir dung von

Theo cach phan loai ndy, vén ctia doanh nghiép bao gom: ngudén vén
thuong xuyén va ngudn von tam thoi.

+ Nguon von thuong xuyén: La ngudén vén ma doanh nghiép duoc sir dung
thudng xuyén, 1au dai vao hoat dong kinh doanh. Nguén vén thuong xuyén bao
gém ngudn von chu so hiru va cac ngudn von vay - ng dai han, trung han. Pay 1a
nguén von mang tich chat 6n dinh va dai han ma doanh nghiép co thé str dung
dé dau tu mua sim TSCD va mot bd phan tai san luu dong thuong xuyén can

thiét cho hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.
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+ Ngudn vén tam thoi: La ngudn vén ma doanh nghiép tam thoi sir dung
vao hoat dong kinh doanh trong mot thoi gian ngan khong phan biét ddi twong
cho vay va muc dich vay. Ngudn vdn tam thoi bao gém: cac khoan vay ngin
han, no ng:fm han,..

Nhu vay, ta co:

TS =TSLD + TSCDb

= No ngén han + No dai han + Vén chu s& hiru
= Vén tam thoi + Vén thudong xuyén

Vay viéc phan loai nay giup doanh nghiép xem xét, huy dong cac nguoén
vén mot cach phu hop véi thoi gian st dung, dap tmg kip thoi, day du vén cho
hoat dong san xuat kinh doanh va ning cao hiéu qua sir dung vén cta doanh
nghiép, hinh thanh cac ké hoach vé t6 chiic cac ngudn von trong tuwong lai trén
co s¢ xac dinh quy mo can thiét cho viéc lya chon céc ngué)n vOn nham td chire
str dung hop 1y va c¢6 hiéu qua von trong doanh nghiép.
1.1.3.Vai tro ciia von trong hoat dong ciia doanh nghiép

Vén 1a yéu t6 tién dé quan trong hang dau trong chién lugc phét trién cua
doanh nghiép, 1a co s& va tien dé dé cho doanh nghiép co thé dat duoc cac muc
tiéu dd dé ra. Trong doanh nghiép vén dugc st dung dé xay dung nha xuong,
mua sim trang thiét bi, tao c& s& vat chat, mua sim nguyén vat liéu, trd luong
cho céng nhan. Pong thoi ¢o tién vdn trong tay doanh nghiép co thé md rong
quy mé hoat dong, stra chita hoic mua sam TSCD thay thé cho tai san cii d3 bi
hu hong. Vén quyét dinh dén d6i méi thiét bi, cong nghé, phuong phap quan
Iy,...trong sudt qua trinh hoat dong ctia doanh nghiép. Néu thiéu von dap ung
cho nhu ciu san xuat kinh doanh s& lam cho qué trinh san xuét kinh doanh bi
dinh tré, gian doan c6 thé din dén pha san cho doanh nghiép. Vi vy, vén chinh
1a yéu t6 khong thé thiéu cho hoat dong ctia doanh nghiép.

Vén ciing 13 yéu t6 gbp phan dinh huéng san xuat kinh doanh ctia doanh
nghiép. Trong nén kinh té thi truong, doanh nghiép san xuit theo nhu ciu cua thi

truong, do d6 khi quyét dinh doanh nghiép s& san xuét cai gi, dau tu vao linh vuc
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nao déu doi hoi phai tinh dén hiéu qua ddng vén dau tu s& dem lai. Sau khi xem
xét cu thé nhu cau ciing nhu kha niang vé von thi doanh nghiép méi quyét dinh
viée st dung voOn ctia minh sao cho mang lai hi€u qua cao nhat.

Vén tham gia vao moi quy trinh san xuit v6i nhimg hinh thai biéu hién
khac nhau nén né ciing phan anh cong tac quan 1y va sir dung von ¢ ting khau
san xuAt.
1.2.Hiéu qua sir dung von ciia doanh nghiép
1.2.1.Hiéu qua sir dung von la gi?

Hiéu qua kinh doanh 13 mot pham tru kinh té phan 4nh trinh d6 st dung cac
nguén luc, vat luc, tai lyc cua doanh nghiép dé dat duoc két qua cao nhat trong
qua trinh SXKD véi tong chi phi thap nhat. Khong ngimg nang cao hiéu qua
kinh té 1a mbi quan tdm hang dau ctia bat ki nén san xuét nao néi chung va mdi
quan tAm cta doanh nghiép néi riéng. Nang cao hiéu qua sir dung vén vira 1a cau
hoi vira 1a thach thic ddi véi cac doanh nghiép hién nay. San xuat kinh doanh
ctia bat ki mot doanh nghiép ndo ciing c6 thé hién thi bang ham sb thé hién mbi
quan hé gitra két qua san xuat v4i von va lao dong.

Q=f(K,L) trong do:

K: von

L : lao dong

Vi vay, két qua san xuat kinh doanh ciia cac doanh nghiép c¢6 quan hé ham
s6 v6i cac yéu t6 tai nguyén, von, cong nghé,... Xét trong tAm vi mo, véi mot
doanh nghiép trong ngan han thi cac ngudn luc dau vao nay bi giéi han. Piéu
nay doi hoi cac doanh nghiép phai tim bién phap nhim khai thac va st dung
von, st dung tdi da céac nguén luc san ¢ cua minh, trén co s& d6 so sanh va lua
chon phuong 4n san xuat kinh doanh tbt nhat cho doanh nghiép minh.

Vay hiéu qua st dung von 1a gi? Dé hiéu duoc ta phai hiéu duoc hiéu qua 1a
gi?

- Hiéu qua cta bat ki hoat dong kinh doanh nao ciing déu thé hién mdi quan

hé gitra “két qua san xuat va chi phi bd ra”.
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Két qua dau ra

Hiéu qua kinh doanh = , .
Chi phi dau vao

- V& mat dinh luong : Hiéu qua kinh té cua viéc thuc hién mdi nhiém vu
kinh té x4 hoi biéu hién & mdi twong quan giita két qua thu duoc va chi phi bo
ra. Ngudi ta chi thu duoc khi két qua dau ra 16n hon chi phi dau vao. Hiéu qua
cang 16n chénh Iéch nay cang cao.

- V& mit dinh tinh : Hiéu qua kinh té cao biéu hién su ¢d géng nd lyc, trinh
d6 quan 1y cua mdi khau, mdi cip trong hé thong cong nghiép, su gin bo cia
viéc giai quyét nhitng yéu cdu va muc tiéu kinh té v6i nhimg yéu ciu va muc
tiéu chinh tri - xa hoi.

C6 rat nhiéu cach phan loai hiéu quéa kinh té khac nhau, nhung & day em
chi dé cap dén van dé nang cao hiéu qua st dung von tai doanh nghiép. Nhu
vay, ta co thé hiéu hiéu qua st dung von nhu sau

Hiéu qua sir dung von ciia doanh nghiép : La mot pham tru kinh té phan
anh trinh do khai thac, str dung nguén vén ciia doanh nghiép vao hoat dong san
xuat kinh doanh nham muc dich sinh 16i toi da v&i chi phi thap nhat.

Hiéu qua str dung von 13 mot van dé phirc tap c6 lién quan t6i tat ca cac yéu
t6 ctia qua trinh san xuat kinh doanh (PTLD, TLLD) cho nén doanh nghiép chi
c6 thé nang cao hiéu qua trén co so st dung cac yéu td co ban cua qua trinh kinh
doanh c6 hiéu qua. Pé dat dugc hiéu qua cao trong qué trinh kinh doanh thi
doanh nghiép phai giai quyét dugc cac van dé nhu : dam bao tiét kiém, huy dong
thém dé mé rong hoat dong san xuat kinh doanh ctia minh va doanh nghiép phai
dat duoc cac muyc tidu dé ra trong qué trinh st dung vén ctia minh.
1.2.2.Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von

1.2.2.1 Cac chi tiéu danh gia mirc do doc lap tai chinh cua cong ty

Von chu so hiru

Heé sd tai tro = — %
Tong ngudn von

Hé s nay cho biét ty trong ctia von chu sé hitu trong ngudn von, phan anh
trong mot dong vén kinh doanh ma doanh nghiép dang sir dung c6 may dong
von chil s¢ hiru. Tri s6 cua chi tiéu nay cang 16n ching to kha nang ty chil vé
mat tai chinh cang cao, mirc d¢ doc lap cuia doanh nghiép cang tang va nguoc lai
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Von chu sé htru

Hé sb ty tai tro tai san dai han = — :
Tai san dai han
Hé s6 nay phan 4nh mutc d6 dau tu von cha sé hiru vao tai san dai han. Tri
s6 cua chi tiéu ndy cang cao chimg t6 von chi s hitu duoc dau tu vao tai san
dai han cang 16n. Diéu nay sé& gitip cong ty tu dam bao vé mit tai chinh nhung
hiéu qua kinh doanh s& khéng cao do vén dau tu chil yéu vao tai san dai han, it
sir dung vao kinh doanh quay vong dé sinh 15i.
Vén chu s& hitu
TSCP di va dang dau tu

H¢ so tu tai tro tai san ¢6 dinh =

Chi tiéu nay cho biét mirc 46 dau tu von chii s¢ hitu vao tai san cd dinh.
Heé s6 nay cang cao thi mic d6 quay vong ctia von chu so hitu cang thap va hiéu
qua kinh doanh s& cang thap.
1.2.2.2. Céc chi tiéu phdn dnh méi quan hé giiva tai san va nguén von
, o No phai tra
Hésonosovoitaisan =—F—————
' Tong tai san

Hé sé nay phan anh muc do tai tro tai san cua doanh nghiép bang cac
khoan ng. Tri sb cta chi tiéu nay cang cao chung to6 muc do phu thudc cua
doanh nghi€p vao chi no cang l6n, mirc do doc l1ap vé mat tai chinh cang thép
va doanh nghiép it co co hoi, kha ning tiép nhan cac khoan vay do céc nha tin

dung dau tu khi c6 nhu cau vay von.

Tong tai san

H¢ s6 tai san so v&i von chu s¢ hitu = — ———
Von chu s¢ hitu

Hé s6 nay phan anh mirc dau tu tai san cta coéng ty bang von chu so hitu.
Tri s6 ciia hé s6 ndy cang 16n hon 1 chung t6 mirc do doc 1ap vé tai chinh cua
doanh nghiép giam dan vi tai san cua doanh nghiép duoc tai trg chi mot phan
bang vbn chu sé hitu va nguoc lai.
1.2.2.3.Cdc chi tiéu phdn dnh tinh hinh dim bdo von cho hoat dong kinh

doanh
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Nguén tai tro thudng xuyén

Hg¢ s0 tai trg thuong xuyén = 7 —
Tong nguon von

Chi tiéu nay cho biét so v&i tong ngudn tai tro tai san (ngudn vén) cua
doanh nghiép ngudn tai trg thudng xuyén chiém mdy phan. Tri sd cua chi tiéu
nay cang 16n tinh 6n dinh va cin bang tai chinh ctia doanh nghiép cang cao va
nguoc lai.

Ngudn tai trg tam thoi

H¢ so tai tro tam thoi = 7 T
Tong nguon von

Chi tiéu nay cho biét so v&i tong ngudn tai tro tai san (ngudn von) cla
doanh nghiép, ngudn tai tro tam thoi chiém may phan. Tri sb cta chi tiéu nay
cang nho thi tinh 6n dinh va can bang tai chinh ctiia doanh nghiép cang cao va
nguoc lai.

Hé so von chu so hiru so Von chu sé hiru
vG1 nguodn tai tro thuong
xuyén

Nguon von tai trg thudong xuyén

Chi ti€u cho biét trong tong s6 nguon tai tro thuong xuyén s6 von chu so
hitu chiém may phan. Tri s0 cua chi tiéu nay cang 16n tinh tu chu va doc lap ve
tai chinh ctia doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

H¢ s6 gilta nguén von Nguon tai trg thuong xuyén
thuong xuyén so véi tai san
dai han

Tai san dai han

Chi ti€u nay phan anh muc do tai trg tai sdn dai han bang nguoén von
thuong xuyén. Tri sO cua hé s6 nay cang 16n hon 1 tinh 6n dinh va bén viing vé
tai chinh cua doanh nghi¢p cang cao va nguoc lai.

A A em s . . Tai san ngan han
H¢ so gilta tai san ngan han so véing =
ngan han No ngan han
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H¢ s6 nay cho biét mirc d0 tai trg tai san ngan han bang no ngan han la cao
hay thap. Tri s6 nay cang 16n hon 1 tinh 6n dinh va bén viing vé tai chinh cta

doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

1.2.2.4 Cac chi tiéu phdn anh kha nang thanh toan cua doanh nghiép

Tong gia tri TS thuan hién co

Hé sb kha nang thanh toan hién tai = R .
Tong ng phai tra

Chi tiéu nay cho biét tai mdi thoi diém nghién ctru toan bd gia tri tai san
thuan hién c6 ciia doanh nghiép c6 dam bao kha nang thanh toan cac khoan no
cua doanh nghi¢p hay khong. Chi ti€u nay cang 16n kha nang thanh toan hi¢n tai
cang cao, d6 1a nhan t6 tich cuc gbp phan 6n dinh tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép. Chi tiéu nay cang thap kha ning thanh toan hién tai cang kém néu kéo
dai s& anh huong dén uy tin va chat lugng kinh doanh ctia doanh nghiép.

Téng no phai tra

H¢ s6 ng so vdi tong tai sdn = 2 N
Tong ta1 san

Day la chi tiéu phan anh rd nét tinh hinh thanh toan cua doanh nghié¢p, chi
tiéu nay cang thap kha ning thanh toan ctia doanh nghiép doi dao s& tic dong
tich cuc dén két qua kinh doanh.

Téng no phai tra

H¢ s6 ng so voi tong VCSH = — R —
Tong von chu s¢ hitu

Heé s6 no so véi tong vén chu s hitu cho biét méi quan hé gitra cac ngudn
vbn cuia doanh nghiép trong viéc hinh thanh cac tai san, chi tiéu nay cang thap
chtng to céc tai san ctia doanh nghiép hau nhu dau tu tir von chu so hitu, tinh
chu dong cang cao trong cac quyét dinh kinh doanh. Chi tiéu ndy cang cao
doanh nghiép cang phai chiu trach nhiém phép 1y ddi v6i cac ngudn von hinh

thanh nén céc tai san phuc vu cho hoat dong kinh doanh.
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1.2.2.5. Cac chi tiéu phdn danh tinh hinh thwc hién cac khodn phdi thu, phdi
trd cua doanh nghiép

* Cac chi tieu phan anh tinh hinh thwc hién cac khoan phai thu.

Ty 1¢ cac khodn phéi thu Tong cac khoan phai thu

s0 vOi cac khoan phai tra Tong cac khoan phai tra

Chi tiéu nay phan anh quan hé gitta cac khoan phai thu so véi ng phai tra
ciia doanh nghiép. Chi tiéu nay thuong phu thudc vao dic diém kinh doanh,
nganh nghé kinh doanh, hinh thirc s¢ hitu von cua cic doanh nghiép. Chi tiéu
nay 16n hon 100% chimg t6 von cua doanh nghiép bi chiém dung nhiéu. Nguoc

lai chi tiéu nay cang nhé hon 100% ching t6 doanh nghiép chiém dung vén

nhiéu .
S6 vong luan chuyén cac = Tong s6 tién hang ban chiu
khoén phai thu S6 du binh quan cac khoan phai thu
Trong do:

Tong sb tién hang ban chiu = Tong doanh thu thyc té trong ki - Tong tién
mit, tién giri ngan hang thu ngay tir hoat dong ban hang trong ki
Ao Tong so cac khodn phai thu dau ki va cudi ki
SO du binh quan cac = & P
khoan phai thu 2

Chi tiéu s6 vong ludn chuyén céc khoan phai thu cho biét trong ki phan tich
cac khoan phai thu quay dugc bao nhiéu vong, chi ti€u nay cang cao chung té
doanh nghiép thu héi tién hang kip thoi, it bi chiém dung vén. Tuy nhién chi tiéu
nay cao qua c6 thé phuong thirc thanh toan ctia doanh nghiép qua chit ché, khi
d6 s& anh huong toi khdi lwong hang tiéu thu. Chi tiéu nay cho biét mirc do hop
Iy cac khoan phai thu dbi voi timg mat hang cu thé ciia doanh nghiép trén thi

truong.
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Théi gian cita 1véng Thoi gian cua ki phan tich

quay cac khoan phai thu S6 vong luan chuyén cac khoan phai thu

Chi tiéu ndy cang ngin chimg té téc do thu hoi tién hang cang nhanh,
doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai thoi gian cua 1 vong quay cang
dai chimg to téc do thu hoi tién hang cang cham, s6 von doanh nghiép bi chiém
dung nhiéu.

* Cac chi tieu phan anh tinh hinh thuc hién cac khoan phai tra

£\ A 2 TOng so tién hang mua chiu
So6 vong luan chuyén -

cac khoan phai tra S6 du binh quan cac khoan phai tra

Trong do:
Tong so tién hang mua chiu = Tong gia tri thuc t€ cua cac yeu to dau vao
mua vé - Tong s6 tién mat, tién giri ngan hang da thanh toan ngay trong ki

Tong s6 no phai tra cuoi ki va dau ki

S6 du binh quan cac
khoan phai tra 2

Chi tiéu s6 vong luan chuyén cac khoan phai tra cang 16n ching to doanh
nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it di chiém dung von, uy tin ctia doanh
nghiép duoc nang cao. Nguoc lai chi tiéu ndy cang thap, chimg to tbc d6 thanh
toan tién hang cang cham, doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu, d4nh hudng
dén uy tin ciia doanh nghiép.

Thot gian cua ki phan tich

Thoi gian 1 vong quay = i i
cac khoan phai tra SO vong luan chuyén céac khoan phai tra

Thoi gian 1 vong luan chuyén cac khoan phai tra cang ngan chimg to toc do

thanh toan tién hang cang nhanh, kha nang tai chinh cia doanh nghiép doi dao.
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Néu chi tiéu ndy qua cao s& din toi doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu, cong
no sé day dua kéo dai, anh hudng dén chat luong tai chinh va uy tin ciia doanh
nghiép

1.2.2.6.Cdc chi tiéu phin dnh khd ning thanh todn ng ngin han

Tién va cac khoan tuong duong tién

Heé sb kha nang thanh toan . i
nhanh Tong no ngan han

Chi tiéu nay cho biét kha niang thanh toan nhanh ctia doanh nghiép ddi véi
cac khoan cong no ngan han. Chi tiéu nay cao chimg t6 kha ning thanh toan cia
doanh nghiép doi dao, tuy nhién chi tiéu ndy cao qua kéo dai c6 thé dan tdi vén

bang tién ctia doanh nghiép nhan rdi, & dong, dan téi hiéu qua st dung von thap.

. Tong gié tri thuan TSNH
H¢ so kha nang thanh toan — i i
no ngan han Tong no ngan han

Chi tiéu nay cho biét v&i tong gia tri thuan cla tai san ngan han hién c6
doanh nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan cac khoan no ngin han khong.
Chi tiéu nay cang cao kha ning thanh toan no ngan han cua doanh nghiép cang
t6t va nguoc lai, néu 16n hon 1 thi tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 1a binh
thuong.

Tién va cac khoan tuong duong tién

H¢ so kha nang chuyén doi i i ]
cua tai san ngan han Tong gia tri thuan cua TS ngan han

Chi tiéu nay cho biét kha ning chuyén doi thanh tién cta céc tai san ngan
han, chi tiéu ndy cang cao ching t6 téc d6 chuyén ddi tai san ngian han thanh
vbn bang tién, chting khoan dé thanh khoan cang nhanh, gép phan nang cao kha

nang thanh toén.
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1.2.2.7. Cac chi tiéu phdn anh kha nang thanh todan ng dai han

Téng no dai han

H¢ s6 ng dai han so véi tong ng phai tra z ——
Tong no phai tra

Chi tiéu nay cang cao chimg t6 nhu cau thanh toan ngay thip, nhung
doanh nghiép phai c6 ké hoach thanh toan cho nhimg ki toi

Téng no dai han

Hé sb no dai han so véi téng tai san T 6ng i san

Chi tiéu nay cang cao ching to cac tai san ctua doanh nghiép cha yéu tai
tro tir von vay dai han, mdt phén thé hién sy 6n dinh trong hoat dong kinh
doanh, mot phﬁn thé hién trach nhiém cua doanh nghié¢p trong vi¢c thanh toan
cac khoan ng¢ dai han trong tuong lai.

Tong gia tri tai san thuan

Hé s6 thanh toan binh thuong Téng cong no

Chi tiéu nay danh gia khai quat kha nang thanh toan ctia doanh nghiép dbi
vo1 cac khodn cong ng, chi tiéu nay cang cao kha nang thanh toan cia doanh
nghiép 1a tot gop phan 6n dinh hoat dong tai chinh thuc day hoat dong kinh
doanh phat trién.

Téng gia tri thuan cta TS dai han

Hé sb thanh toan ng dai han -
khai quat Tong ng dai han

Chi tiéu nay cho biét kha niang thanh toan cac khoan céng ng dai han ddi
voi1 toan b gia tri thuan cua TSCP va dau tu dai han, chi tiéu nay cang cao kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép tét s& gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.

24



han cua nam té1 No dai han dén han phai trd ctia ndm téi

Chi ti€u nay cho biét kha nang thanh toan no dai han dén han phai trd cua
nam toi bang ngudn vén khau hao thu vé theo dy kién. Chi tiéu nay cang cao
chtng t6 doanh nghiép c6 du va thira kha ning thanh toan cac khoan tién gdc
vay dai han dén han phai tra, d6 13 nhan t6 gitp cho cac chii doanh nghiép chu
dong trong cac ké hoach tai chinh ciia minh. Chi tiéu nay thp (<1) ching to
doanh nghiép can phai c6 cac bién phap huy dong vén dé chuan bi thanh toan no
géc tién vay dén han thanh toan nhu vay khac, léy tir 1gi nhuan sau thué, ..
1.2.2.8 Cdc chi tiéu phén dnh higu qua sir dung vén chii sé hitu

Loi nhuan sau thué

Strc sinh 101 ctia von chu sé hitu Vn chit so hru binh quan

Chi tiéu nay cho biét cir 1 ddong von cua cha sé hitu tao ra dugc bao nhiéu
dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép. Chi tiéu ndy cang cao, cang
biéu hién xu hudng tich cyc. Chi tiéu ndy cao thuong gitp cho cic nha quan tri
c6 thé di huy dong vén mdi trén thi trudng tai chinh dé tai trg cho su ting
trudng cua doanh nghiép.

Doanh thu thuan

S6 vong quay ctia von chil s¢ hitu 7 — -
& quay Vo6n chu sé hiru binh quan

Chi tiéu nay cho biét trong ki phan tich, von chil s& hitu quay dugc bao
nhi€u vong, chi ti€u nay cang cao chung t6 sy van dong cua von chi sé hitu
nhanh, gép phan nang cao loi nhuan va hiéu qua ciia hoat dong kinh doanh.

Von chu so hiru

Suat hao phi cua von CSH so véi DT thuan Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 ddng doanh thu thuan thi mat bao

nhiéu dong von chu so hitu, chi ti€u nay cang thap hiéu qua str dung von chu s&
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hitu cang cao, d6 13 nhan t6 dé cac nha kinh doanh huy dong von vao hoat dong
kinh doanh nham tang loi nhuan.

Vo6n chu s¢ hitu binh quan

S /(t h hr 5 A CSH - - — 7
uat hao pht cua von Loi nhuén sau thué

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong loi nhuan sau thué thi mat
bao nhiéu ddng von chi sd hiru, chi tiéu nay cang thap hiéu qua st dung vén cha
so hitu cang cao, d6 1a nhan t6 hap dan cac nha dau tu.
1.2.2.9. Cdc chi tiéu ddnh gid hiéu qua sir dung va huy déng von
* Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von vé mit tong thé

- Hé so0 quay vong von:

H¢ s6 quay vong von = : DTT (1.1)
Von st dung binh quan
Chi tiéu nay cho thay hiéu suat sir dung von ciia doanh nghiép, nghia 1a
vbn quay bao nhiéu vong trong nim. Hé sé ndy cang cao cho thiy doanh nghiép

st dung von co6 hi€u qua.

- Stre sinh 161 cua tai san (ROA):
LNTT

ROA = x 100% 1.2)
Gi4 tr1 tai san binh quan
ROA _  Loi nhuén trudc thué(LNTT) y DTT
Doanh thu thuan( DTT) TS
= TupXHrs

Chi tiéu nay cho biét ctr 100 dong tai san st dung vao san xuét kinh doanh
thi co thé tao ra bao nhiéu déng loi nhuan truée thué. ROA cang lon thi chiing to
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép cang hi¢u qua.

* Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von luwu dong (VLD)

— S6 vong quay ciia von luu dong

S6 vong quay von luu dong 1a chi tiéu phan anh s6 1an luu chuyén vén luu
dong trong ky, thuong tinh trong mot nam. S6 vong quay von luu dong cho biét

trong ky phan tich von luu dong ctia doanh nghiép quay dugc bao nhiéu vong.
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Cong thtrc tinh nhu sau:

Doanh thu thuin

Vén lwu dong binh quan

S6 vong quay VLD =

Trong d6 von luu dong binh quan 1a sd trung binh cua gid tri vén luu
dong o thoi diém dau ky va & thoi diém cudi ky.
VLD dau ky + CLD cudi ky
2

VLD binh quan =

Vong quay von luu dong cang 16n (so véi toc do quay trung binh cua
nganh) thi hiéu qua str dung von luu dong ctia doanh nghiép cang cao va nguoc
lai. S6 1an chu chuyén cang nhiéu chimg to ngudn von luu dong luan chuyén
cang nhanh, hoat dong san xuét kinh doanh c6 hiéu qua. Moi doanh nghiép phai
huéng t6i ting nhanh vong quay ctia vén luu dong dé ting toc do kinh doanh
nham dem lai loi nhuan cho doanh nghiép.

— Ky ludn chuyén vén luu dong (K)

Ky luan chuyén von luu dong 1a chi tiéu phan anh do dai binh quéan cia
mot 1an luan chuyén cua vén luu dong hay sé ngdy binh quan can thiét dé von
lwu dong thuc.hién mot vong quay trong ky. Nguoc lai véi chi tidu nay 1a sd
vong quay von luu dong.

Ky luin chuyén vén luu dong cang ngin ching t6 von luu dong cang
duogc sir dung c6 hiéu qua. Pay 1a chi tiéu nham ting nhanh vong quay ciia VLD
dé dam bao ngudn vén luu dong cho san xuat kinh doanh.

Cong thuc tinh nhu sau:

_ Thoi gian cua ky phan tich

S6 vong quay ctia VLD

Trong d6: K: Ky luan chuyén von luu dong

Sb ngay cua ky phan tich: Mot ndm 1a 360 ngdy, mot quy 1a 90 ngay, mot
thang 1a 30 ngay.

Chi tiéu s6 vong quay von luu dong va chi tiéu ky luan chuyén von luu
dong dugc goi 1a chi tiéu hiéu suét von luu dong (hay tde do chu chuyén vén luu
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dong). D6 1a su lip lai c6 chu ky cua sy hoan vén. Thoi gian cua mot ky luan
chuyén goi 1a téc d6 chu chuyén, phan 4nh trinh d6 quan 1y va st dung von luu
dong.

— Hé s6 dam nhiém cia von leu dong.

Vén lwu dong binh quan
Doanh thu thuan

Hé s6 dam nhiém cua VLD =

Hé s6 dam nhiém vén luu dong phan anh s6 vén luu dong can co dé dat
dugc mot dong doanh thu thuan. Hé s6 nay cang nho phan anh hiéu qua sir dung
von luu dong cua doanh nghiép cang cao, sé von tiét kiém duoc cang nhiéu.

— Stre san xuat ciia von hru dong.

Gia trj tong san luong

Strc san xuit cua VLD = — - - -
Von luu dong binh quan

Strc san xuat cta von luu dong 1a chi sé tinh bang ty 18 gitta gia trj tong
san lugng trong mot ky chia cho vén luu dong binh quan trong ky ctia doanh
nghiép. Chi tiéu nay phan anh mot déng von luu dong dem lai bao nhiéu dong
gia tri san luong. Chi tiéu nay cang cao, hiéu qua st dung vén luu dong cang
cao va nguoc lai.

— Sikc sinh 16 ciia von luu dong

Loi nhuan sau thué

Stre sinh 101 cia VLD = — — -
Von luu dong binh quan

Chi tiéu nay phan anh mot dong von luu dong co thé tao ra bao nhiéu
d6ng loi nhuan. Stec sinh 161 ctia von luu dong cang cao thi ching to hiéu qua st
dung von luu dong cang cao.

* Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von c6 dinh (VCD)

Von ¢6 dinh biéu hién Gia tri b.'?lng tién cua cac loai tai san cb dinh &
doanh nghiép, thé hién quy mo ctia doanh nghiép. Tai san cb dinh nhiéu hay it,
chat lugng hay khong chat luong, sir dung c6 hiéu qua hay khong déu anh
huong truc tiép dén hoat dong ctia doanh nghiép.
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- Hiéu suét sir dung von c6 dinh: Chi tiéu nay phan anh mot ddng von
cb dinh c6 thé tao ra bao nhiéu ddng doanh thu hoic doanh thu thuan trong ky
dung von ¢ dinh ctia doanh nghiép.
Hiéu suét sir dung DTT
von ¢d dinh = Tf)bq
Trong d6: VCP binh quan= Nguyén gid TSCD- khau hao liy ké
Stic san xuat cua von cb dinh phan anh 1 dong TSCD trong ky bo ra 1am

ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan.
Strc sinh 10 cita = LNST  100%
von cO dinh (ROA) VCb
1.3.Céc nhén to anh huéng dén hiéu qua sir dung von
1.3.1.Cac nhén td khach quan

* Moi truong kinh doanh

Doanh nghiép 12 mot co thé song, ton tai va phat trién trong mdi quan hé
qua lai véi mdi trudng xung quanh nhu: Moi truong kinh té, méi trudng Chinh
tr1 - Van hoa — Xa hoi, mdi truong ty nhién, moéi truong phéap ly, moéi truong ky
thuat cong nghe.

* Thi truong

O day nhan td thi truong duge xem xét trén cac khia canh nhu gia ca, canh
tranh, cung cau.

+ Canh tranh: Co ché thi truong 13 co ché cua canh tranh gay git. Bat ctr
doanh nghiép nao mudn ton tai va phat trién ciing déu phai dung viing va tao uu
thé trong canh tranh véi cac d6i tha khac trén thi trudng.

+ Cung cau: Doanh nghiép phai xac dinh mtc cau trén thi trudng cling nhu
mirc cung dé c6 thé lwa chon phuong 4n tdi wu tranh tinh trang st dung vén
khong hi¢u qua.
1.3.2.C4c nhén td chii quan
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* Nganh nghé kinh doanh

Pay la diém xuét phat cua doanh nghiép, c6 dinh hudng phat trién trong
subt qua trinh tdn tai. Mot nganh nghé kinh doanh da dugc lya chon budc ngudi
quan ly phai giai quyét nhimg van dé nhu:

+ Co céu tai san, mirc d6 hién dai cta tai san.

+ Co cu von, quy mo von, kha ning tai chinh cta doanh nghiép.

+ Ngudn tai tro ciing nhu linh vyc dau tu.

* Trinh d quan 1y t6 chirc san xuat

+ Trinh d9 t6 chirc quan 1y cia lanh dao: Vai trd ctia nguoi lanh dao trong
san xuat kinh doanh 1a rét quan trong, thé hién & su két hop mot cach tdi uu va
hai hoa giita cac yéu to ctia qué trinh san xuat kinh doanh nham giam nhiing chi
phi khong can thiét, dong thoi nam bat co hoi kinh doanh dem lai cho doanh
nghiép su ting trudng va phat trién.

+ Trinh d0 tay nghé cta ngudi lao dong: Thé hién ¢ kha nang tu tim toi
sang tao trong cong viéc, ting ning suat lao dong, ...

+ Trinh d6 t6 chirc hoat dong kinh doanh: Pay ciing 1a mot yéu té co anh
huong truc tiép. Chi trén co so to chirc hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua méi
dem lai nhimg két qua dang khich 1.

+ Trinh d6 quan 1y va st dung cac ngudn von: Pay 1a nhan t6 anh huong
truc tiép dén hiéu qua sir dung vdn ctia doanh nghiép. Cong cu chi yéu dé quan
Iy cac ngudn tai chinh 14 hé thdng ké toan tai chinh. Néu cong tac ké toan dugc
thuc hién khong tdt s& dan dén mat mat, chiém dung, str dung khong ding muc
dich,...

* Tinh kha thi cta cac du an: Viéc lya chon dyu an dau tu c6 anh huong

khong nho dén hiéu qua sir dung vén. Néu doanh nghiép c¢6 du an dau tu kha thi,
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san xudt ra cac san pham dich vu c6 chét luong tot, gia thanh thp thi doanh
nghiép s€ som thu hoi dugce vdn, co 13i va nguoc lai.

* Co cu von dau tu: Viéc dau tu vao nhiing tai san khong phi hop s& dan
dén tinh trang vén  dong, gay tinh trang ldng phi vbn, giam vong quay cua von,
hiéu qua st dung vbn ctia doanh nghiép rét thap.
1.4.Mot s6 bién phap ning cao hiéu qua sir dung vén
1.4.1.Sw can thiét phai nang cao hiéu qua sir dung von ciia doanh nghiép

Kinh doanh Ia mot hoat dong kiém 161 ma loi nhuan 13 muc tiéu hang dau
ctia doanh nghiép trong nén kinh té thi truong. Pé dat dugc muc dich tdi da hoa
loi nhuén, cic doanh nghiép can phai khong nging nang cao trinh d6 quan ly
kinh doanh trong d6 quan 1y va sir dung von 1a mot bo phan hét sitc quan trong,
c6 ¥ nghia quyét dinh dén hiéu qua san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.
Trude tinh hinh d6 doi1 hoi cac doanh nghi€p phéai nang cao hiéu qua st dung
von dé dam bao tu trang trai chi phi cho hoat dong san xuat kinh doanh va c6 loi
nhuan.

Nang cao hiéu qua st dung vbn c6 thé duoc hiéu trén hai khia canh:

- Thir nhét: Véi s6 vbn hién c6 doanh nghiép can ¢b ging sir dung sao cho
c6 thé san xuit duge mot luong san phﬁm co gia tri 1on hon trudce véi chat luong
t6t hon, gia thanh thip hon dé tang loi nhuan cho doanh nghiép

- Thir hai: Doanh nghiép dau tu vén vao san xuat kinh doanh mét cach hop
Iy nham md rong quy md san xuat dé ting doanh sd tiéu thy voi yéu cau tée do
tang cua loi nhuén phai 1é6n hon tde do tang cluia von.
1.4.2.Cac bién phap ning cao hiéu qua sir dung vén

1.4.2.1.Lwa chon diing din phwong dn diu tw tai sin cé dinh va von co dinh
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Voén ¢b dinh cua doanh nghiép cé thé dugc st dung cho céac hoat dong dau
tu dai han (mua sam, lip dit, xay dung cac TSCP hitu hinh va vo hinh) va céac
hoat dong kinh doanh thudng xuyén (san xuit cac san pham hang héa, dich vu)
cua doanh nghiép.

DPé st dung c6 hiéu qua von ¢b dinh trong cac hoat dong dau tu dai han,
doanh nghiép phai thyc hién day du cac quy ché quan 1y dau tu va xay dung tir
khau chuan bi dau tw,lap du an dau tu, thim dinh du 4n va quan 1y thyc hién du
an dau tu. Picu nay s& giup cho cac doanh nghiép tranh duoc cac hoat dong dau
tu kém hiéu qua.
1.4.2.2.Xdy dwng phwong phdp khiu hao TSCP hop Iy

Doanh nghiép phai danh gia dung gia tri cia TSCD tao diéu kién phan dnh
chinh x4c tinh hinh bién dong cta vén ¢b dinh, quy mé tai san cd dinh, quy mo
von phai bao toan, diéu chinh kip thoi gia tri cia TSCD dé tao diéu kién tinh
dung, tinh du chi phi khau hao,khéng dé mat vén cb dinh.

Viéc tinh khau hao TSCP trong cac doanh nghi€p co thé duoc thuc hién
theo nhiéu phuong phap khac nhau. Thong thuong c6 3 phuong phap khiu hao:
phuong phap khiu hao binh quan, phuong phap khau hao nhanh, phuong phap
khau hao theo san luong.

Doanh nghiép can lua chon phuong phap khiu hao va xac dinh mtc khau
hao thich hop, khong dé mat von va han ché t6i da anh huéng bat loi ctia hao
mon vo hinh.
1.4.2.3.Té chirc quan Iy chit ché va sie dung c6 higu qui TSCD trong qud
trinh sdn xudt

Do dic diém TSCD va vbn cb dinh 1a tham gia vao nhiéu chu ki san xuét

kinh doanh nén doanh nghiép phai ch trong t6i viéc bao toan von cb dinh trén
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ca hai mat: hién vat va gia tri nham duy tri thudng xuyén ning luyc san xuit ban
dau cta no.

Doanh nghiép can thyc hién tot ché do bao dudng, stra chita du phong
TSCD, khong dé xay ra tinh trang TSCD hu hong trude thdi han hodc hu hong
bat thuong gay thiét hai ngimg san xuét.

Doanh nghi¢p phai chu dong thuc hién cac bién phap phong ngtra rii ro
kinh doanh dé han ché t6n that vbn c6 dinh do cac nguyén nhan khach quan nhu:
mua bao hiém tai san, 1ap quy du phong tai chinh, trich trude chi phi du phong,
giam gia cac khoan dau tu tai chinh,..
1.4.3.Cac bién phap ning cao hiéu qua sir dung von luu dong
1.4.3.1.Xdc dinh chinh xdc nhu cdu von lwu dong trong qud trinh sin xudt
kinh doanh

Doanh nghiép can tién hanh tinh toan dé xac dinh chinh xac nhu cau vén
luu dong thuong xuyén can thiét ti thiéu, d6 1a s6 von tinh ra phai da dé dam
bao cho qué trinh tai san xuat dugc tién hanh mot cach lién tuc dong thoi phai
thuc hién ché do tiét kiém mot cach hop ly. Trong diéu kién hién nay, moi nhu
cau von luu dong cho hoat dong cac doanh nghi¢p déu phai ty tai trg, do do viéc
xac dinh dung dan va hop 1y nhu cau vén luu dong thudng xuyén cang co ¥
nghia quan trong. Néu nhu cau von luu dong xac dinh qua thap s& gay nhiéu kho
khin cho cong tac té chirc dam bao von, gy cing thing gia tao vé von, lam gian
doan qua trinh tai san xuét ciia doanh nghiép. Nguoc lai néu nhu cau vén luu
dong tinh qua cao dan dén tinh trang thira von gy & dong vat tu, hang hoa, sir
dung von lang phi, von cham luan chuyén va phat sinh nhiéu chi phi khong hop

1y,1am giam loi nhuén ctia doanh nghiép.
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Viéc xac dinh nhu ciu vdn luu dong thuong xuyén la mot viéc phuc tap.
Tuy theo dic diém kinh doanh va diéu kién cu thé cua doanh nghiép trong timg
thoi ki ma 6 thé Iya chon ap dung cac phuong phap khac nhau dé xac dinh nhu
cau von luu dong. C6 hai phuwong phap chi yéu: Phuong phép truc tiép va
phuong phap gian tiép.
1.4.3.2.Tang toc dé ludn chuyén von lwu dpng, giam thoi gian mot vong quay
vén luu dpng

Tbc d6 luan chuyén von luu dong ctia doanh nghiép 14 mot co sé quan
trong phan anh hiéu qua st dung vén luu déng ma chu yéu duge thé hién qua
hai chi tiéu: SO vong quay ciia von luu dong trong ki va thoi gian luan chuyén
ciia mot vong quay von luu dong. CoO thé ké ra mot s6 bién phap ma doanh
nghiép ap dung dé ting toc do luan chyén vbn luu dong ddng nghia vai s6 vong
quay von luu dong trong ki s& tang 1én nhu:

- T6 chirc t6t qué trinh san xuat va ddy manh cong tac tiéu thu san pham
lam cho doanh thu tang Ién.

- X4c dinh chinh x4c nhu cau nguyén vat li€u, nhién li¢u, vat tu can dung
trong san xuat, tranh tinh trang thira thiéu.

- Giam luong hang t6n kho khong dung dén, dam bao luong tién mit can
thiét cho viéc thanh toan, tranh viéc vdn bi & dong trong quy s& lam giam hiéu
qua st dung véon.

- Quan Iy t6t quy tién mit va cac khoan cong no phai thu, tranh tinh trang

bi that thoat va thu hdi vén cham.
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CHUONG 2:
THU'C TRANG SU DUNG VON CUA CONG TY CO PHAN DICH VU
THUONG MAI HA LONG
2.1.Giéi thiéu chung vé Cong ty co phan Dich vu Thuwong Mai Ha Long
2.1.1.Lich sir hinh thanh va phat trién ciia Cong ty ¢6 phian Dich vu Thuong
Mai Ha Long
- Tén cong ty: Cong ty co6 phan Dich vu Thuong Mai Ha Long — Cong ty
TNHH MTV Dong Tau Ha Long.
- Tén quéc té: Ha Long Trading Joint Stock Company.
- Tén viét tat: Halong TAJSC.

- Pia chi cong ty:

Tru sé chinh: T6 2 khu 2 — Phuong Giéng Pay — TP. Ha Long — Quang Ninh.
Dién thoai : 033.3846668. Fax: 033.846669.

Ma s6 thué: 5700612462. Email: Ketoantjcs@gmail.com

S6 Tai Khoan: 102010000476555 Tai: Ngan Hang TMCP Coéng Thuong Bai
Chay.
- Loai hinh doanh nghi¢p: Cong ty CP Dich vy Thuong Mai Ha Long la don vi
thanh vién cta cong ty TNHH MTV DPong Tau Ha Long, thudc Tap doan cong
nghiép tau thuy Viét Nam. Cong ty hach toan kinh doanh doc lap, tu chu veé tai
chinh, c¢6 tu cach phap nhan va con diu riéng.
2.1.2. Linh vuc hoat dong

- Cong ty hoat dong theo ludt doanh nghi¢p va trong cac linh vuc nganh
nghé dang ky kinh doanh da duoc phé duyét.

+ Kinh doanh dich vu Khach san, Nha khéach, Nha nghi.
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+ Kinh doanh dich vu an udng, cung cp dich vu an udng theo hop dong (
phuc vu céc bira an cong nghiép, bdi dudng bang hién vat, phuc vu dam cudi,
tiéc).

+ San xuat nude uéng tinh khiét, dich vu giat 1a, may mac qu?m ao bao ho
lao dong, kinh doanh qu?m a0, trang thiét bi bao ho lao dong.

+ Kinh doanh dich vu du lich, 1&t hanh, nha hang , si€u thi, cho thué hdi
truong.

+ Kinh doanh hang hoéa, xuat nhap khau vat tu, thiét bi phuc vu nganh
Cong nghiép tau thuy, xay dung, cong nghi¢p va dan dung.

+ Dich vy thuong mai, dau tu xay dung co s& ha téng, kinh doanh nha, cho
thu€ nha ¢&.

+ Kinh doanh dich vy Taxi va van tai hanh khach duong bo

+ Mua ban ndng, 1am san nguyén liéu, dong vat séng ( trir cac loai ndm
trong danh muc nha nuéc cidm), lvong thyc, thuc pham.

+ Chén nudi gia suc gia cam.

+ Panh bat, nudi trong thuy hai san

+ San xuét, ché bién va bao quan thit, thuy san rau qua , dau md.

+ San xuat do udng (bia, nude giai khat)

+ Van tai hang hoa bang dudng bd, van tai ven bién, vién duong.

+ Cho thué phuong ti¢n van tai.

+ Kinh doanh giao duc mam non.

+ Dich vu t6 chire hoi, hop (gap mat, giao luu....)

+ Kinh doanh Karaoke

+ Pai 1y xing dau va cac san pham cta ching.

Hién nay doanh nghiép chu yéu kinh doanh dich vu nha hang, van chuyén
khach (Taxi), du lich lit hanh, dai Iy xang dau va san xuét nudc loc tinh khiét.
2.1.3.T6 chirc bd may ciia cong ty

So d6 2.1: B§ may quin Iy trong cong ty:
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PHONG Céc bd
TCHC phan thuc
i ' hién
TRAM SX
HOI PONG PHONG » NUOC LOC
QUAN TRI KD- DT
| TRAM XANG
| DAU
PHONG
TC-KT Cac b
> phan thyc
hién
; | BOI XE
PHONG >
DV.TX
| TONG DAI
PHONG -
DVNH Cac t6 doi
san xuat

(Nguon tai Cong ty c6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long)
* Nhan su: Cong ty c6 140 lao dong phan bd vao cac phong ban nhu sau
*Chirc nang, nhiém vu cuaa tirng phong ban
Cong ty C6 phan Dich vu Thuong Mai Ha Long ¢6 nhiéu co s& san xuét xa

khu van phong van phong, tinh hinh véan tai Taxi, va van tai hanh khach dudng
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bd v6 cung phirc tap. Do d6 viéc quan 1y, diéu hanh san xuét doi hoi phai két
hop c4 hai hinh thirc: T6 chtrc quan 1y theo tuyén va t6 chirc quan 1y theo chirc
ning, theo nguyén tic tap trung ldnh dao va phan cip quan ly.

Chtrc nang nhiém vu cta cac bd phan:

- Chu tich hoi dong quan tri Cong ty:

Chiu trach nhi¢ém chung vé toan bo hoat dong san xuét kinh doanh cta
Cong ty trude Cong ty me va Tap doan

- Giam dbc: c6 trach nhiém chi dao chung va diéu hanh toan bé moi hoat
dong cua Cong ty, 1a nguoi chiu trach nhiém cao nhat vé toan bd hoat dong san
xuét kinh doanh tai Cong ty, chiu trach nhiém vaéi1 Nha nudce vé moi hoat dong
ctia Cong ty. La ngudi dai dién theo phap luat ciia Cong ty, dam nhan viée ki két
hop déng, dua ra cac quyét dinh dau tu, mua sdm tai san c¢d dinh, dau tu phat
trién hoat dong san xuét kinh doanh, chiu trach nhiém vé cac béo cdo tai chinh.

- Cac phong ban chirc niang: gdm c6 5 Phong nghiép vu chuyén mon, c6
trach nhiém tham muu cho Giam ddc, tinh toan két qua hoat dong san xuét kinh
doanh, 1ap ké hoach san xuét, quan 1y lao dong, déng thoi cham lo doi song cho
ngudi lao dong, tham muu cho Ban giam dbc dé co6 quyét dinh dang dan, kip
thoi trong viée to chirc san xuat kinh doanh.

+ Phong T6 chirc Hanh chinh: C6 nhiém vu tham muu cho gidm dbc vé
cong tac quan 1y lao dong. Thuc hién ché do tién luong, tién thudng va cic ché
d6 chinh sach. Xay dung, diéu chinh va quan 1y dinh mirc lao dong, don gia tién
lwong cho phut hop voi ché do hién hanh.

Lap chuong trinh ké hoach cong tac cua Giam ddc, hang tuan, 1ap lich biéu
theo ddi thi hanh cac quyét dinh, chi thi, nghi quyét ctia cap trén va ctia cong ty.

Lap ké hoach mua sim, thay thé trang thiét bi, phuong tién lam viéc, van
phong pham ctia cong ty, van phong cac phan xudng, cac nha in ca hang hang,
hang nam.

Tham muu cho Giam ddc vé cong tac an toan lao dong, kiém tra tinh hinh

thuc hién ATLD trong hién truong va khu vuc Cong ty. Tham muu cho Gidm
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dbc vé cong tac sap xép noi lam viéc cho CBCNV va cong tac cham lo doi séng
sinh hoat cho CBCNV Céng ty. Truc tiép quan 1y va diéu hanh Doi Bao vé: Co
nhiém vu bdo v€ an toan tai sdn, mady moc thiét bi hang hoa cua Cong ty va
khach hang. Bam bao vé an ninh trét tu trong ndi by doanh nghiép va khu vuc
Cong ty dat tru so. Theo doéi va thyc hién ché 3o nghia vu quan sy cua Cong ty
d6i v6i Nha nude. Quan 1y td may c6 nhiém vu cit may quan 4o dong phuc,
BHLD cua cac bd phan va mot s6 san ph:flm phuc vu qué trinh san xuét kinh
doanh cua cong ty.

+ Phong Kinh doanh - Pau tu: Tham muu cho Giam dbc ké hoach dau tu
xdy dyng co ban, mo rong san xuét, quan 1y hé théng cong nghé trang thiét bi
may moc.Tham muu va lap ké hoach mua siam vat tu, trang thiét bi may moc
phuc vu san xuét. TO chirc mua sidm va nhap kho vat tu cho cac don vi san XUAt.

Thue hién céc giao dich thuong mai, nghién ctru va phan tich thi trudng, to
chtrc thuc hién cac nghiép vu thuong mai téng hop, tim kiém hop déng, cham
soc khach hang..., ngoai ra Phong Kinh doanh — Pau tu con ¢b ca chiic ning
xay dung ké hoach chién luoc.

Phong Kinh Doanh — Pau Tu con c¢6 mot phan 1t hanh tryc tiép tim kiém
cac hop ddng du lich, 1én ké hoach sip xép quan 1y va diéu hanh tour.

Truc tiép quan 1y hai b phan san xuét kinh doanh 1a Tram xing va Tram
nuoc.

+ Phong Ké toan — Tai chinh: Tham muu cho Giam ddc quan 1y vé mat tai
chinh. Quan 1y va hach toan noi b trong Cong ty. Can ddi va huy dong ngudn
vbn phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh. La Phong truc tiép, chuyén trach
vé quan 1y tai san, to chirc bd may Ké toan giita Van phong voéi Cong ty, gitta
cac phong ban véi nhau, giira cac t6 doi san xuét voi nhau cho phu hop véi didu
kién cua Cong ty. Do vdy nhiém vu ctia Phong 1a rat ning né bao gdm: Can dbi
cac ngudn von dé chu dong giai quyét von kinh doanh, quan 1y cac hoat dong
chi tiéu ctia Cong ty dua trén sy ghi chép chinh xac va cu thé, ddy du cac nghiép

vu kinh té phat sinh va lap cac chimg tir, hoa don, xac dinh két qua hoat dong
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kinh doanh ctia Cong ty. Béo cdo trudc Ban Gam ddc va Hoi dong quan tri vé
tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty. Phdi két hop vai
cac Phong ban chuyén mon khac dé co thé thuc hién tot cong tac Ké toan, cung
cap thong tin Tai chinh kip thoi, chinh xéc.

+ Phong Dich vu Taxi: bao gém Poi Xe c6 nhiém vu td chirc diéu hanh doi
xe Taxi hoat dong, theo ddi bao dudng dinh ky, kiém tra an toan cho phuong
tién, thanh tra kiém tra nhiing vi pham ca 1ai xe dé kip thoi xir Iy tao niém tin
cho khach hang. Tong dai c6 nhiém vu tiép nhan nhitng yéu cau cua khach hang
b tri va dua dén lai xe sao cho hop 1y 1am sao dé tao diéu kién cho 1ai xe va lam
hai long khach hang. Bén cach d6 P. DVTX con dao tao nang cao tay nghé lai
xe va tham muu cho Ban Giam dbc va Phong T6 chirc — Hanh chinh trong viéc
tuyén dung l4i xe va cac vi tri khac trong Phong.

Ngoai ra phong con co td rira xe phuc vu cho viéc rira xe Taxi v&i nhiém vu
lam cho nhiing chiéc Taxi trudc khi 1én ca déu that sach sé.

+ Phong Dich vu Nha hang: Phdi hop ciing phong kinh doanh dau tu truc
tiép tham gia tim kiém, dam phan voi khach hang dé mang lai nhiéu hop dong
va loi nhuédn cho cong ty, tu van cho khéach hang vé thuc don, t6 chtc hoi nghi,
tiéc cudi. Pao tao cic nhan vién t6 ban, to bép theo phong cich chuyén nghiép
ludn néu cao cong tac an toan vé sinh thue pham 1én hang dau.

Ngoai ra Cong ty con ¢ cac t chirc chinh tri xa hoi nhu chi bd Pang Cong
ty, Poan Thanh nién Cong san Ho6 Chi Minh, T6 chitc Cong doan, Cuu chién
binh, Ban nir cong...

2.1.4. Tinh hinh tai chinh va mirc dg dgc lap tai chinh cia doanh nghiép.
2.1.4.1.Ddnh gid khdi qudt tinh hinh huy djng véon ciia doanh nghigp.
Bang 2.1.Bang tinh khai quat tinh hinh huy dong vén via cong ty

Pon vi tinh: triéu dong

Nim 2018/2017 Nim 2019/2018
Chi ticu Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 Chenh | TV 1€ o Ty ¢
loch (+/-) | Chénhléch | (+/-)

- % %
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llm\; onchuso | 5195622206 | 3.843.067.581 | 4.272.400.231 | 350.445.378 10,03 | 429.332.650 | 17,83
2.No phai trd | 6.712.402.599 | 7.136.810.119 | 8.317.984.645 |424.407.520| 6,32 |1.181.174.526 | 16,55
3.Tong 10.205.024.805 | 10.979.877.700 | 12.590.384.876 | 774.852.895 7,59 |1.610.507.176 | 17,01
nguon von

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)

Qua 3 nim ta thdy, tong ngudn von cua doanh nghiép ting déu qua céac
nim. Nam 2018 ting 774.852.895d so v6i nam 2017, twong tng toc do ting 13
7,59%. Sang nim 2019 tong ngudn vén ting 1.610.507.176, twong ung toc do
tang 14 17,01%. Piéu nay cho thdy doanh nghiép ngay cang mé rong quy méd
kinh doanh.

Vén chu so hitu ting déu qua cic ndm, nam 2018 ting 350.445.375d so
v6i nam 2017, twong ung tdc do tang 1a 10,03%. Sang nam 2019 s6 vbn chi s&
hitu tang 429.332.650d, twong tng toc do ting 13 17,83%.

Song song v&i von chu s¢ hitu ting thi cdc khoan no phai tra cling ting
déu qua cac nam. Nam 2018 ting 424.407.520d so véi nam 2017, twong tng tdc
d6 tang 1a 6,32%. Sang nam 2019 s6 no phai tra ting 1.181.174.5267d, tuong
g toc do ting 1a 16,55%.

Tong ngudn von ctia doanh nghiép ting déu qua cac nim 1a do sy gia ting
ctia ca von chu sé hitu va no phai tra. Tuy nhién téc do ting cta vén chu s hitu
van nhiéu hon téc d6 ting cta no phai tra. Do d6 doanh nghiép c6 xu hudng st

dung nhiéu von chu s¢ hiru.
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2.1.4.2.Pdnh gid mirc dp dic ldp tai chinh ciia Cong ty co phin Dich vu Thwong Mai Ha Long

Bang 2.2.Bang danh gia mirc d6 doc lap tai chinh ctia Cong ty ¢6 phan Dich vu Thuong Mai Ha Long

Pon vi tinh: Pong

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
Chi tiéu Niim 2017 Nim 2018 Niim 2019 Chénh léch g/l)e Chenhléch | T§ 16 (+/) %
%
1.Vén chi sé hitu 3.492.622.206 | 3.843.067.581 | 4.272.400.231|  350.445.375| 10,03 | 429.332.650 11,17
2.Tai san dai han 1.050.505.356 | 1.327.882.356 | 1.326.069.716 |  277.377.000 | 26,40 -1.812.640 -0,13
3. Tai san c6 dinh 1.045.363.356 | 1.322.885.356 | 1.321.622.716 |  277.522.000 | 26,55 -1.262.640 -0,09
4.Téng ngudn von 10.205.024.805 | 10.979.877.700 | 12.590.384.876 774.852.895 | 7,59 | 1.610.507.176 14,66
5.Heé sé tai tro =1/4 0,34 0,35 0,34 001| 227 (0,01) -3,04
Saﬁzzlo}f:ntjllg" tai 3,32 2,89 3.22 (0,43) | -12,95 0,33 11,32
T j%fg}fjllg" ti 3,34 291 3,23 (0,44) | -13,05 033 11,27

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)
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Hé sd tu tai tro cua doanh nghi¢p nam 2018 tang 0,01 so véi nam 2017,
tuong (mg ting 2,27%, nhung dén nim 2019 hé sé nay khong ting nira. Hé sd
nay cho biét ty trong cta von chi so hitu trong ngudn von. Nam 2017, 100 dong
vbn kinh doanh ma doanh nghiép sir dung c6 34 déng vén chi so hiru, naim 2018
tang 1én 1 35 déng von chu sé hitu va nam 2019 lai giam xubng 34 dong. Tri sb
nay ching to kha nang tuy chu vé mit tai chinh tuong dbi 6n dinh, mac d6 doc
1ap ctia doanh nghiép c6 xu hudng gia tang.

Hé s6 tu tai tro tai san dai han va hé s tu tai tro tai san sb dinh cua doanh
nghiép nhin chung kha cao chimg to vn chii s¢ hiru cua doanh nghiép cha yéu
dau tu vao tai san dai han, cu thé 1a tai san cb dinh. Piéu nay s& gitp doanh
nghiép tu dam bao vé mit tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s& khéng cao do
vbn dau tu chu yéu vao tai san dai han, it st dung vao kinh doanh quay vong dé
sinh 101.

Mitc d6 dau tu von chi sé hitu vao tai san co dinh nhiéu lam cho muc do
quay vong ctia von chi s¢ hitu thip, hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép chua

Cao.
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2.2.Thue trang von va hiéu qua sir dung von tai Cong ty c6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long

2.2.1.Phén tich cAu tric tai chinh va tinh hinh dam bao vn cho hoat dong kinh doanh

2.2.1.1.Co céu tii sin ciia cong ty

Bang 2.3. Bang co cdu tai san ciia Cong ty c6 phian Dich vu Thwong Mai Ha Long giai doan 2017 - 2019

Pon vi tinh: dong

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
Ty Ty Ty
Chi tiéu Nam 2017 trong Nam 2018 trong Nam 2019 trong TV 18 TV 18
A A [ A ~ e
(%) (%) (%) | Chenhlgeh | /Y) 5% | Chenhlgeh | /Y) 5
ﬁénTa‘ san ngan 0.154.519.449 | 8971 | 9.651.995344 | 8791 | 11.264.315.160 | 89,47 | 497.475.895| 543| 1.612.319.816| 16,70
(liir"(l;;legnt;/éantuong 84.853.668 | 093 316.628.172 | 328 76.823.147 | 068 | 231774504 | 27315 |  -239.805.025 | -75.74
2.Cic khoanphdi | 7158517988 | 7820 | 7.786.721.133 | 80,67 | 6.166.025927 | 54,74 | 628.103.145| 877| -1.620.695.206 | -20,81
thu ngan han
3.Hang tdn kho 1.796.233.337 | 19,62 | 1.077.504.970 | 11,16 | 4.742.085.958 | 42,10 | -718.728.367 | -40,01 | 3.664.580.988 | 340,10
fl;glalliﬁgzl ngan 114.814.456 | 1,25 471.141.069 | 488 279.380.128 | 2,48 | 356.326.613 | 310,35 -191.760.941 | -40,70
B.Tai san dai han | 1.050.505.356 | 10,29 | 1.327.882.356 | 12,09 | 1.326.069.716 | 10,53 | 277.377.000 | 26,40 -1.812.640 | -0,14
1.TSCD 1.045.363.356 | 99,51 | 1.322.885.356 | 99,62 | 1.321.622.716 | 99,66 | 277.522.000 | 26,55 -1.262.640 | -0,10
2.TS dai han khac 5.142.000 | 0,06 4.997.000 | 0,05 4.447.000 | 0,04 -145.000 | -2,82 -550.000 | -11,01
Téng tai san 10.205.024.805 100 | 10.979.877.700 100 | 12.590.384.876 100 | 774.852.895| 7,59| 1.610.507.176 | 14,67

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)
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*Phan tich

Tong tai san cua doanh nghiép nhin chung ting déu qua cac nim. Cu thé
nam 2018 tong tai san ting 774.852.895d, tuong Ung ting 7,59% SO V4i nim
2017. Pén nam 2019 tong tai san cta doanh nghiép tiép tuc ting thém
1.610.507.176d so vai nam 2018, twong tng Véi tang 14,67%. Nguyén nhan lam
tai san ting do anh hudng cta hai chi tiéu 13 tai san ngdn han va tai san dai han,
dugc thé hién nhu sau:

Trong téng sé vén cua doanh nghiép thi tai san ngan han chiém ti trong 16n
hon tai san dai han, cu thé nam 2017, tai san ngan han 13 9.154.519.449d0ng
chiém 89,71% tong tai san, nam 2018 tong tai san 13 9.651.995.344 ddng, chiém
87,91% tong vén kinh doanh, ting 497.475.895 d6ng so v4i nam 2017 tuong
mg tang 5,43%. Nam 2019, tai san ngan han ting lén dén 11.264.315.160
ddng, chiém 89,47% trong tong sé von, ting 1.612.319.816 dong so véi nim
2019 twong ¢tng 16,7%. Nguyén nhan 1am tai san ngan han tang lién tuc trong ba
nam do anh hudng cua cac khoan phai thu ngin han khac va hang ton kho.

Qua bang so lidu trén ta thiy tién va cac khoan tuong duong tién cia
doanh nghiép bién dong qua cac nam. Nam 2017 tién va cac khoan tuong duong
tién clia cong ty 13 84.853.668 (dong), chiém 0,93% trong tong tai san ngan han.
Nam 2018 vén bang tién ting 1én 316.628.172 (dong) chiém 3,28% tong tai san
ngan han. Nam 2019 tién va cac khoan tuong duong tién lai giam xudng con
76.823.147 dong chiém 0,68% tong sb tai san ngin han.Mic du tién va cac
khoan twong duong tién bién dong qua cic nim nhung ty trong trongg tong tai
san ngan han lai chién ty 1& rat nho cho thiy hoat dong dau tu ciia doanh nghiép
chua duoc hiéu qua. Luong tién dy trit qua it s& gdy kho khin trong viéc thanh
toan tirc thot1 cho doanh nghiép.

Cac khoan phai thu ngan han ctia doanh nghiép chiém ty trong chu yéu
trong tai san ngan han cua doanh nghiép. Cac khoan phai thu ngan han bién
dong qua cac nam. Nam 2017, tri giad cac khoan phai thu la 7.158.617.988
(ddng) chiém 78,2% tong tai san ngan han. Nam 2018 tri gia cac khoan phai thu
ting 1én 7.786.721.133 (dong) chiém ty trong 80,67% tong sb tai san ngan han.
So sanh véi nam 2017 ta thay tri gia cdc khoan phai thu tang lén 628.103.145
(ddng) twong Ung ting 8,77%. Nam 2019, tri gid khoan phai thu Ia
6.166.025.927 (dong) chiém 54,74%. Nhu vay tri gia Cac khoan phai thu ngin
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han cta nim 2019 di giam rat nhiéu so voi nim 2018, giam 1.620.695.206
(ddng) twong Gmg giam 20,81%. Ta thdy hoat dong ban chiu cia cong ty la
trong d6i nhiéu, diéu nay c6 thé 1am ting tinh canh tranh trén thi trudng song
cling 13 yéu t6 1am giam kha ning sinh 16i do von bi chiém dung ciing nhu rdi ro
d6i voi cong ty.

Hang ton kho nim 2017 cta cong ty 1a 1.796.233.337 (dong), chiém
19,62% trong tong tai san ngan han. Nam 2018 hang ton kho giam xudng con
1.077.504.970 (dong) chiém 11,16 % tong tai san ngan han. Nam 2019 hang ton
kho lai ting 1én 4.742.085.958 dong chiém 44,1 % tong s6 tai san ngan han.
Niam 2019 lugng hang ton kho ting dot bién la do doanh thu 2018 giam manh,
hang hoa khong ban dugc, mot s6 hang hoa dé thi cong cong trinh chua dugc
hoan thién.DPiéu nay cho théy hoat dong hang tdn kho nam 2019 chua c6 hiéu
qua. Luong hang tén kho qua 16n s& lam giam hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.

Tai san ngan khac nam 2017 tai san ngan khac cua cong ty 1a 114.814.456
(ddng), chiém 1,25% trong téng tai san ngan han. Nam 2018 tai san ngin ting
1én 471.141.069 (d6ng) chiém 4,88 % tong tai san ngan han. Nam 2019 tai san
ngan khac giam xuéng con 279.380.128 dong chiém 2,48% tong s tai san ngan
han. Nguyén nhan lam cho cac khoan tai san ngan han khac bién doi nhu vay la
do anh huong tir cac khoan thué dugc khau trir bién di qua cac nam.

Qua bang s6 liéu trén ta ciing thay tai san dai han ctia cong ty chiém ty thap
hon tai san ngén han. Gia tr1 cha yéu clia tai san dai han 1a dau tu tai san cb
dinh. Tai san dai han ctia cong ty trong giai doan 2017 - 2019 c6 xu hudng ting
nhung toc do ting khong déu. Nam 2018 tai san dai han ting tir 1.050.505.356
ddng 1én dén 1.327.882.356 (dong), twrong ung ting 24,6%. Dén nim 2019 tai
san dai han giam xudng con 1.326.069.716 dong, tuong ung giam 0,14%. Tai
san dai han ting do doanh nghiép dau tu thém tai san cd dinh dé mo rong kinh
doanh. Tuy nhién ciing can phai c6 nhiing bién phap dau tu tai san cb dinh, cai
tién ki thuat dé mang lai hiéu qua cao hon.

Qua d6 cho ta thay tai san dai han chiém ty trong nho trong tong tai san, co
cau nhu vay 1a hop 1y ddi voi mot Cong ty c6 quy md 16n hoat dong trong linh

budn ban, lap dat thiét bi xay dung.
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2.2.1.2.Co ciu ngudn von ciia cong ty

Bang 2.4. Bang co' cAu ngudn von ciia Cong ty ¢d phan Dich vu Thwong Mai Ha Long giai doan 2017 - 2019

Pon vi tinh: dong

Ty Ty Ty Niam 2018/2017 Niam 2019/2018
Chi tiéu Nam 2017 trong Nam 2018 trong Nam 2019 trong
(%) (%) (%) anh 16 Ty I§ anh 18 Ty 1§
Chénh léch (+1-) % Chénh léch (+1-) %
A. No phai tra 6.712.402.599 | 65,78 7.136.810.119 | 65,00 8.317.984.645 | 66,07 424.407.520 6,32 1.181.174.526 16,55
1.No ngén han 2.838.149.352 | 42,28 5.770.057.528 | 80,85 5.339.835.570 | 64,20 [ 2.931.908.176 | 103,30 -430.221.958 -7,46
2. Ng dai han 3.874.253.247 | 57,72 1.366.752.591 | 19,15 2.978.149.075 | 35,80 | -2.507.500.656 | -64,72 1.611.396.484 | 117,90
Ef‘r\u/on chi s 3.492.622.206 | 34,22 3.843.067.581 | 35,00 4.272.400.231 | 33,93 350.445.375 10,03 429.332.650 11,17
1.\{61} d€1~u t cua 3.000.000.000 | 85,90 3.000.000.000 | 78,06 3.000.000.000 | 70,22 0 0,00 0 0,00
chu sé hitu
2. Quy dau tu va
\ 0 0
du phong
3.Loi nhuan
A Z. 492.622.206 | 14,10 837.931.619 | 21,80 1.272.400.231 | 29,78 345.309.413 70,10 434.468.612 51,85
chua phén phoi
Téng nguén von 10.205.024.805 100 10.979.877.700 100 12.590.384.876 100 774.852.895 7,59 1.610.507.176 14,67

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)
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Qua bang sd liéu phan tich ta thiy tong ngudn vdn cua cong ty ting déu
qua 3 nam cho thiy quy mé hoat dong ctia cong ty di duoc mé rong. Nam 2018
tong ngudn von 1a 10.979.877.700 dong ting 1én 774.852.895 ddng so voi nim
2017 véi toe do tang 1a 7,59%. Nam 2019 tong ngudn von cia coéng ty 1a hon
12.590.384.876 dong tiang 1.610.507.176 dong so v4i nam 2018 twong tmg tdc
d6 tang 1a 14,67%. Nguyén nhan ting tong ngudn von 1a do ng phai tra va ngudn
vbn chu s¢ hitu ting 1én. Ta xét riéng timg khoan muc.

a) No phdi tra:

No phai tra tang tir 6.712.402.599 dong nam 2017 ting 1én 7.136.810.119
déng nam 2018 va sang nim 2019 ting 1én 8.317.984.645 ddng. So sanh giita
nim 2018 v&i nim 2017 no phai tra ting 424.407.520 dong twong tGng véi toc
d6 ting 6,32%. Nam 2019 thi tbc do tang 1a 16,55% so véi nam 2018 véi sb tién
tang 1a 1.181.174.526 dong. Ty trong cac khoan ng phai tra nim 2017 chiém
65,78% trong tong ngudn von, dén nam 2018 ty trong nay thay d6i chiém 65%
trong tong ngudn vén. Piéu nay cho thdy, doanh nghiép dang chiém dung vbn
ctia cac don vi khac nhiéu. Pén niang 2018 ty trong cac khoan no phai tra ting
1én 66,07% do thiy doanh nghiép van chua thanh toan dugc nhiéu cong ng. No
phai tra ting déu qua cac nam 1a do chiu dnh hudéng ctia cic nhan té sau:

- No' ngin han: La ngudn tai tro nhanh nhat cho doanh nghiép khi ngudn
von khong xoay vong kip tuy nhién khi st dung no ngian han nhiéu s& dan dén
mat an toan cho hoat dong cua don vi khi cac khoan ng nay dén han ma don vi
khong thanh toan dugc. Trong ba nim qua thi ng ngan han chiém ty trong cao
nhat trong no phai tra va trong tong ngudn von. Nam 2017 ng ngin han 13
2.838.149.352 dong chiém 42,28% ng phai tra. Nam 2018 1a 5.770.057.528
dong chiém 80,85% no¢ phai tra. Nam 2018 ng ngin han ting 2.931.908.176
ddng so v6i nim 2017 hay téc do tang 1a 103,3%. Nam 2019 no ngin han 1a
5.339.835.570 dong chiém 64,2% trong no phai tra giam di 430.221.958 dong so

v6i nam 2018 twong tmg toc do giam 13 7,46%.
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- No dai han: No dai han cua doanh nghiép bién dong qua cac nim. Nam
2017 cac khoan ng dai han 1a 3.874.253.247 dong chiém ty trong 57,72% trong
ng phai tra, sang nam 2018 ng dai han 1a 1.366.752.591 ddng chiém 19,15%
tong no phai tra. Pén nam 2019 no dai han ting 1én 2.978.149.075 dong chiém
ty 1& 35,8% trong tong no phai tra. Nam 2019 ting 1.611.396.484 dong so véi
nam 2018 tdc d6 tang 1a 117,9%. Nguyén nhan no dai han ting trong nim 2019
1a do cong ty mé rong hoat dong kinh doanh nén can nhiéu von, doanh nghiép
d3a md rong cac khoan vén vay tir ngan hang 1am cac khoan no dai han ting.
Doanh nghiép can c6 nhiéu bién phap dé 1am giam cac khoan ng dong ngan
hang.

b) Nguon vén chii sé hivu:

Vén chu sé hitu 13 ngudn tai trg quan trong va an toan nhat quyét dinh
tinh tu chu cua don vi trong hoat dong kinh doanh. Cu thé von cha s& hitu ndm
2017 trén 3.492.622.206 dong 35% trong tong ngudn vén. Sang nam 2019 1a
4.272.400.231 dong chiém 33,93% trong téng ngudn vén. Ty trong clia ngudn
von chu so hitu so véi tong tai san ting giup cong ty chii dong hon trong hoat
dong kinh doanh. Vén chii s hitu ciing chi chiém ty trong nho so véi tong
ngudn vén chimg to cong ty van con thiéu vn hoat dong hay cong ty van dang
chiém dung vbn cua don vi khac. Nguon vén chi so hitu ting dan qua cac nim
cho thiy cong ty da hoat dong t6t hon. Ngudn vén chi s¢ hitu 13 sy cdu thanh
cua cac khoan muccua cac khoan muc:

Von dau tw ciia chii s¢ hiru: khong thay doi trong giai doan 2017 - 2019
va ludn chiém ty trong 16n trong von chu s& hiru. Nam 2017 ty trong 13 85,9%
trong tong s6 von chil so hiru, dén nam 2018 ty trong nay 1a 78,06% va nim
2019 1a 70,22%.

Loi nhuiin chwa phéan phdi ting déu qua cic nim cho thiy cong ty da

dang dan timg budc lam in c6 14i, hiéu qua kinh doanh tot.
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Trén ddy 1a nhitng ngudn thudc sé hitu ciia céng ty nén viéc ngudn von
va quy ting lén cang cho thdy kha ning doc 1ap vé tai chinh cta cong ty cang
tot.

Nhan xét chung:

No phai tra ctia cong ty ting qua ba ndm dic biét 1a ng ngin han cho thiy
cong ty dang gip kho khin vé tai chinh, céng ty phai chiu thém ganh ning vé
khoan thanh toan ng. Cong ty can xem xét dé giam bét cac khoan ng vay va cac
khoan chiém dung von ciia ngudi khac. Tuy nhién ty trong ctia no phai tra so véi
tong ngudn von dang co6 xu hudng giam trong khi cong ty dang mo rong hoat
dong kinh doanh cho thdy cong ty ngdy cang chu dong hon trong ngudn vén
kinh doanh cta minh.

Ngudn von chu so hitu ting déu qua ba nim. Nhin chung cong ty ciing
ngay cang chu dong hon trong hoat dong kinh doanh nhung xét vé mit ty trong
nguodn vén chi so hitu con chiém ty trong thap trong tong ngudn von. Picu nay
cho thiy cong ty dang thiéu ngudn vbn kinh doanh nén cong ty can tim ngudn

von tir bén ngoai.
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2.2.1.3. Moi quan h¢ giira tai sin va nguon von cia cong ty

Bang 2.5. Moi quan h¢ giira tai sin va nguon von cua cong ty

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018

Ty 18 Ty 1é
Chi tiéu PVT Nim 2017 Niim 2018 Niim 2019 Chénh léch  |(+/-) % Chénh léch (+1) %
1.Ng phai tra Ddng | 6.712.402.509 | 7.136.810.119 | 8.317.984.645 | 424.407.520 | 6,32 | 1.181.174526| 16,55
D Téng tai san Pdng | 10.205.024.805 | 10.979.877.700 | 12.590.384.876 | 774.852.895| 7,59 | 1.610.507.176 | 14,67
3.Vén chu sé hitu Ddng | 3.492.622.206 | 3.843.067.581 | 4.272.400.231 | 350.445.375| 10,03 | 429.332.650 | 11,17
?1112‘; SO NG SO VOL tal san |y a) 0,66 0,65 0,66 0,008 | -1,18 0,01 1,64
- HE 50 tai san so vGi von | 4 2,92 2.86 2.95 0,065 | -2.22 0,09 3,14
chu s& hiru (2:3)

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)
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Qua bang trén ta thay hé s no so voi tai san bién dong qua cac nim va déu
nho hon 1. Cy thé nam 2017 cir 100 dong tai san thi tai tro cho 66 dong no phai
tra, dén nam 2018, ty s6 ndy giam xudng con 65 dong, giam 1 dong twong tng
v6i mirc giam 13 1,18%. Pén nam 2019 ctr 100 dong tai san thi tai trg cho 66
ddng no phai tra, tirc 1a ting 01 dong, twong ng véi muc ting 1a 1,64%. Ty sb
nay cho thidy muc do doc 1ap vé mat tai chinh cang thap va doanh nghiép it co
co hoi, kha ning tiép nhan cac khoan vay do cac nha tin dung dau tu khi c6 nhu
cau vay von.

Hé s tai san so voi chu so hitu ctia doanh nghiép déu 16n hon 1 ching to
mitc d6 doc 1ap vé mat tai chinh ctia doanh nghiép cao thap. Nam 2017, ty sb
nay 1 2,92 nhung dén nam 2018 chi sé nay giam 0,065 twong img mirc giam la
2,2%. Pén nim 2019 ty s6 nay 1 2,95 ting so véi nam 2018 1a 0,090 twong Ung
murc giam 1a 3,14%. Ty 18 nay cho thay doanh nghiép dang dan cai thién su doc

l1ap v€ mat tai chinh cua minh.

52



2.2.1.4. Tinh hinh dam bio von trong hoat dong kinh doanh ciia cong ty nim 2017-2018
Bang 2.6.Bang tinh tinh hinh dam bao von trong hoat dong kinh doanh cta cong ty nam 2017-2018

Pon Nam 2018/2017 Niam 2019/2018
vi Ty 18 Ty 18
Chi tiéu tinh Niim 2017 Niim 2018 Niim 2019 Chénhléch | (+/-)% | Chénhléch | (+/) %

I Nguon tai tro thuong xuyén(| ps | 7366875453 | 5.209.820.172 | 7.250.549.306 | (2.157.055.281) | (29,28) | 2.040.729.134 | 39,17
vOn chtl s& hitu + ng dai han)
ﬁgﬁ‘ﬁl)tal o tam thoi( 0} pane | 2838.149.352 | 5.770.057528 | 5339835570 | 2.931.908.176 | 103,30 | -430.221.958 | (7,46)

2 s 2 Déng | 10.205.024.805 | 10.979.877.700 | 12.590.384.876 |  774.852.895 | 7,59 | 1.610.507.176 | 14,67
3.Tong ngudn von

. Péng | 1.050.505.356 | 1.327.882.356 | 1.326.069.716 |  277.377.000 | 26,40 -1.812.640 | (0,14)
4.Tai san dai han
S T8 sdn Déng | 9.154.519.449,0 | 9.651.995.344 | 11.264.315.160 | 497.475.895 | 543 | 1.612.319.816 | 16,70

.Tai sdn ngan han

O.HE  s0 i wo  thuong | ja 0,722 0,474 0,576 ) | 34,27) 0| 2137
xuyén(1:3)
7.He 6 tai tro tam thov (2:3) 1an 0,278 0,526 0,424 0| 8896 0| (19,29)
8.Hé s0 von CSH so véi nguon 1An 1,000 1,000 1,000 i i 0 i
von thuong xuyén (1:1) ' ' '
9.Hé sb giira nguon von thuong A
cuyon 5o v6i TS dai han (1:4) lan 7,013 3,923 5,468 (3,089) | (44,05) 2| 3936
10.He 56 gitia TS ngan han so | 5 3,226 1,673 2,109 (1,553) | (48,14) 0| 26,11
v&i ng ngan han (5:2)

(Nguon bdo cdo tai chinh tai cong ty)
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Hé s6 tai trg thuong xuyén cia doanh nghiép bién dong cic nim. Nhin
chung ty 1& nay con thap cho thiy tinh 6n dinh va cn bing cta nén tai chinh
doanh nghiép con thap. Doanh nghiép can cé cac bién phap dé ting cudng tinh
6n dinh va can bang tai chinh ctia minh.

Hé sd tai trg tam thoi cta doanh nghi¢p cling & mic do trung binh va c6 xu
thé tang cho thdy doanh nghiép ciing timg budc thuc hién céc bién phap nhim
ting cudng sy 6n dinh ciia nén tai chinh.

Hé s6 von chu s hiru so voi ngudn von thudng xuyén qua 3 nim déu bang
1 cho thiy ngudn tai trg ngudn von cua doanh nghiép 1 hoan toan do vén chii s¢
hiru.

Hé s6 giira ngudn von thudng xuyén so voi tai san dai han va hé s giira tai
san ngan han so voi ng ngan han ciia doanh nghiép qua 3 nim déu 16n hon 1
cho thy su bén viing cua tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Nam 2018 thi
hai hé s6 nay déu giam so voi nam 2017, nhung dén nam 2019 ca hai ty 1¢ déu

tang lén.
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2.2.2.Céc chi tiéu phan anh kha ning thanh toan ciia doanh nghiép
2.2.2.1 Phan tich cac khoan phai thu cia cong ty nam 2017-2019
Bang 2.7.Phan tich cac khoan phai thu ciia Cong ty c6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long niim 2017 -2019

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
Pon vi Ty 18 Ty 18 (+/-)
Chi tiéu tinh Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 Chénh léch (+/-) % Chénh léch %

. o bong | 7 158.617.088 | 7.786.721.133 | 6.166.025.927 |  628.103.145 8,77 | -1.620.695.206 |  -20,81
1.Tong cac khoan phai thu
5 T oy Bong | 6712402509 | 7.136.810.119 | 8.317.984.645 |  424.407.520 6,32 | 1.181.174.526 16,55

.Tong ng phai tra

3.Toéng s6 tién ban hang chiu | Dong
(tong DT- tién va twong duong 6.045.624.706 | 7.902.717.206 | 6.727.215.227 | 1.857.092.500 | 30,72 | -1.175.501.979 |  -14,87
tién)
fﬁﬁ" du binh quan céc khoan phai | Bong | 7 393 554 930 | 7.472.669.561 | 6.976.373.530 |  139.414.631 1,90 | -496.296.031 -6,64
5.Ty 1¢ cic khoan phai thu so v6i | % 1,07 1,09 0,74 002| 231 035| -32,05
cac khodn ng phai tra (1:2)
6.50 vong luan chuyén céc khodn | Vong 0,82 1,06 0,96 023| 2828 00| 881
phai thu (3:4)
7.Thoi gian cia mdt vong quay | Ngay/ i )
i khoan phéi tha (363:6) vons 442,74 345,14 378,52 97,60 | -22,05 33 9,67

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)
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Tir bang trén ta thiy ty 1& cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra cua
doanh nghiép giam dan qua cac nim. Nam 2017 va 2018 ty 1é nay lon hon 1
chtng t6 doanh nghiép bi chiém dung vén nhiéu, nhung dén nam 2019 ty 18 nay
lai giam xudng nho hon 1 14 0,74 cho thay doanh nghiép lai c6 xu thé di chiém
dung von cta don vi khac.

S6 vong luan chuyén cac khoan phai thu nim 2017 1a 0,828, dén nam 2018
s6 vong quay cac khoan phai thu ting 1én 1,06, ting 28,28%. Sang nim 2019 sb
vong quay lai giam di 8,81% xudng con 0,96. Nhin chung ty 1& nay 1a thap cho
thay doanh nghiép dang bi chiém dung von nhiéu.

Do s6 vong luan chuyén cic khoan phai thu thap nén thoi gian ciia mot
vong quay cac khoan phai thu rat 1au. Nhu nam 2017 thoi gian cta 1 vong quay
cac khoan phai thu 1a 442,74 ngay, dén nam 2018 13 345,14 ngay va nam 2019
la 378,52 ngay. Nhin vao bang sb lidu trén ta thiy thoi gian vong quay céc
khoan phai thu déu trén 1 nam chimg to tbc d6 thu hoi tién hang cang cham, sb
vén doanh nghiép bi chiém dung nhiéu. Nguyén nhéan 1a do cong tac thu hoi
cong ng cua doanh nghi¢p chua dugc chat ché. Doanh nghi¢p can co cac bién

phap dé cai thiéu tinh trang bi chiém dung von.
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2.2.2.2.Phan tich cac khoan phai tra cua cong ty nam 2017-2019

Bang 2.8.Bang tinh phan tich cac khoén phai tra ciia Cong ty ¢6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Longnim 2017-2019

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 Nam 2019 chonn o |TVEC | cpann o [T5 16 CH-
énh léc % énh léc ) %
1.T6ng s6 ti‘én hang mua chiu (tong gia
trf thuc 16 dAu vo - tong tién va tuong | 4.894.914.284 | 4.624.687.630 | 5.349.400.093 | -270.226.654 |  -552 | 724.712.463 | 15,67
duong tién)
ﬁ;&fggnh quan céc khoan phai tra 347.918.040 | 795.755.312 | 511.912.525 | 447.837.272 | 128,72 | (283.842.787) | -35,67
?iszo; vong luan chuyén céac khoan phai tra 14.07 581 1045 826 | (58,69) 164| 7981
frgg’gsggn I'vong quay cdc khoan phai 25,94 62,80 34,93 37| 142,08 (27,88) | (44.38)

(Nguon bao cdo tai chinh cua cong ty)
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Nhin vao bang sd liéu trén ta thdy sé vong luin chuyén cac khoan phai tra
ctia doanh nghiép nam 2017 1a 14,07 theo d6 thoi gian ciia 1 vong quay la gan
26 ngay. Td1 nam 2018, thoi gian ciia 1 vong quayTheo dé thoi gian ciia 1 vong
quay cac khoan phai tra cac khoan phai tra 1a 62,8 ngay, ting gan 1,5 lan sao véi
nam 2017. Piéu nay ching t6 toc do thanh toan tién hang nam 2018 cham hon
so voi nam 2017, doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu, cong no s& day dua
kéo dai, anh huéng dén chat luong tai chinh va uy tin cia doanh nghiép. Pén
nam 2019, s6 vong quay cac khoan phai tra lai tang 1én 10,45 theo d6 thoi gian
ciia 1 vong cac khoan phai tra giam xudng con 34,93 ngay. Piéu nay cho thay
doanh nghiép dang giam ap luc trong thanh todn ngin han. Doanh nghiép can
duy tri cac bién phap dé 6n dinh kha ning thanh toan cac cong no phai tra dé

khong bi anh huong dén uy tin thanh toan ciia doanh nghiép.
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2.2.2.3.Phan tich kha niing thanh toin n¢ ngin han
Bang 2.9.Bang tinh phén tich hiéu suit kha ning thanh toan n¢ ngin han ciia Coéng ty c6 phan Dich vu Thuwong Mai
Ha Long giai doan 2017 - 2019

Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
Pon vi Ty 1¢ Ty 1€
Chi tiéu tinh Nim 2017 Niam 2018 Niam 2019 Chénh léch (+/-) % Chénh léch (+/-) %
1.Tién va cdc khodn tuong | pa | 94853668 | 316.628.172 76.823.147 | 231774504 | 273,15 |  -239.805.025 | -75,74
duong tién
2.T6éng ng ngan han Pong | 2.838.149.352 | 5.770.057.528 | 5.339.835.570 | 2.931.908.176 | 103,30 -430.221.958 | -7,46

3.T6ng gia tri thuan TS
ngan han(TSNH)

4.Hé sb kha nang thanh

Pong | 9.154.519.449 | 9.651.995.344 | 11.264.315.160 497.475.895 5,43 1.612.319.816 | 16,70

b (1) Lin 0,030 0,055 0,014 0,025 | 8354 0,040 | -73,78
>.HE so kha nang thanh |, » 3,226 1,673 2109 1,553 | -48.14 0437 | 2611
toan no ngan han (3:2)

6. HE s kha nang chuyén |5, 0,009 0,033 0,007 0,024 | 253,01 0,026 | -79,21

d6i cta TS ngan han (1:3)

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

59



Qua bang s6 liéu trén ta thdy hé sb kha ning thanh toan nhanh cta doanh

nghiép déu nho hon 1, ty 1& rat thap chimg t6 kha nang thanh toan cua doanh

nghiép thap.

H¢ s6 kha nang thanh todn no ngan han ctia doanh nghi¢p qua cac nam

déu 16n hon 1 cho thay tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép hién tai & mtrc binh

thuong.

H¢ s6 kha nang chuyén doi cua tai san ngan han cua cong ty & mic rat
thap, chung té toc d0 chuyén doéi tai san ngan han thanh von bang tién, chiing

khoan dé thanh khoan thap, cho thiy kha ning thanh toan ctia doanh nghiép rat

thap.
2.2.3.Phan tich hiéu qua sir dung ngudn von ciia Cong ty co phan Dich vu
Thwong Mai Ha Long
Bang 2.10. Bso cao két qua kinh doanh ciia cong ty giai doan 2017 - 2019
Chg ti®u Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
1.Doanh thu b,n hpng vp
cung cEp dbch vé .130.478.374 | 8.219.345.37g | ©-804.038.374
2.C,c khofn giqm trd doanh
thu 6.929.660 955.529.308 51.682.501
3. Doanh thu thuCn vO b.,n
hpung vp cung cEp dbch vé (
.123.548.714 .263.816.070 .752.355.873

10=01-02)

4. Gi, veén hung b.,n -979.767.952 .941.315.802 .426.223.240
5. Lii nhufn gép vO b.n
hung wp cung ckp dbeh vO (|4 145 950 762 |2.322.500.268 | 1.326.132.633
20=10 - 11)

6. Doanh thu ho't ®ng tpi
ch¥nh .498.301.793 .358.853.322 .138.408.499
7. Chi phY tpi ch¥nh .277.508.967 | 2.523.437.762 | 1.157.612.284

- Trong ®&: Chi ph? 1-i
vay 972.903.186 882.892.760 873.872.330
8. Chi phY b.,n hung 132.859.444 17.344.303 19.998.433
9. Chi phY quin 1y kinh
doanh 715.871.563 608.999.582 743.844.650
10. Lii nhuEn thuCn t&

: ) .

o't @eng kinh doanh { 515.842.581| 531.571.943| 543.085.765

30=20 + 21 -22 -24

11. Thu nhEp kh, c
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30.754.799 366.809.251 81.392.893
12. Chi phY kh,c 9.669.370 166.046.322 90.686.604
13. Lii nhuEn kh,c (
40=31-32) 21.085.429 200.762.929 (9.293.711)
14. Teng 111 nhukEn kO to.,n
tric thul ( 50=30+40) 515.842.581 531.571.943 543.085.765
15. Chi phY thu® thu nhEp
doanh nghiOp 103.168.516 106.314.389 108.617.153

16. Lii nhuEn sau thu0 thu
nhEp doanh nghiOp

412.674.065,0

425.257.554,4

434.468.612,0

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)
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Bang 2.11. Bang tinh hiéu qua sir dung ngudn von ciia Cong ty ¢6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long giai doan 2017

- 2019
Pon Nam 2018/2017 Nam 2019/2018
. en . 9 9 9 Ty 1€ Ty 1€
Chi tiéu ,V!h Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 Chénh Iéch (+/-) | Chénh Igch (+1-)
tin % %
, Pon
1. Loi nhun sau thué g 412.674.065 | 425.257.554 | 434.468.612 12.583.489 [ 3,05 9.211.058 2,16
X e 1 A bong 3.286.285.174 | 3.667.844.894 | 4.057.733.906 381.559.720 | 11,61 [ 389.889.013 | 10,62
2.Von chu so hitu binh quan
5 bong | 6123.548.714 | 7.263.816.070 | 6.752.355.873 | 1.140.267.356 | 18,62 | -511.460.197 | -7,04
3.Doanh thu thuan
4.Stre sinh lgi cia von chu sé |Lan 013 0.12 011 001! -767 001| -765
hlm (1:2) ) i) ) i) 1 1 )
5.S0 vong quay cua von chu sé |Lan 186 108 166 012 | 628 032 | -15.97
hfll]_ (3:2) ) i) 1) i) 1) 1) )
6.Suat hao phi ctia von CSH so |Lan
V61 doanh thu thudn (2:3) 0,54 0,50 0,60 -0,04 | -5,91 0,10 19
7.Suat hao phi cia Vél’l CSH so |Lan 796 862 9.34 0661 831 071 898
v&i 1ol nhudn sau thue (2:1) : ' ’ ! ’ ’ ’

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)
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Nam 2018 doanh thu ting manh dong thoi cac khoan giam trir doanh thu
cling ting manh 13 do nim ndy cong ty dd ap dung chinh sach giam gia mot sd
mit hang nhu giam gia gach men tring va giam gia cac loai xi miang nén da thic
day qua trinh ban hang. Tuy nhién sy gia ting cia doanh thu nhiéu hon sy gia
ting cua cac khoan giam gia hang ban nén loi nhuan nam 2018 van ting so voi
nam 2017. Pén nam 2019 hang héa bi & dong, mot $6 cong trinh chua duogc
nghiém thu nén doanh thu ndm 2019 giam sut so v&i nam 2018.

Qua bang sd liéu trén, ta thdy nam 2017 ctr 100 dong von chu so hitu bo ra
thi thu duoc 13 déng loi nhuén sau thué, dén nam 2018 1a 12 déng, nhung dén
nam 2019 ctr 100 dong von chu sé hiru doanh nghiép chi tao ra 11 dong loi
nhuan sau thué. Ty 1€ nay rat thép cho théy hiéu qua su dung von cta doanh
nghiép rat 1a thap.

S6 vong quay cua von chu so hitu nim 2018 ting 1,98 tuong Ung tang
6,28% so voi nam 2017. Nhung dén nim 2019, s6 vong quay ctia vén chil sO
hitu lai giam xubng con 1,66 giam 0,32 twong Gmg muc giam 15,97%. Chi sb
chi tiéu nay ciing thap cho thay su van déng ctia von chu sé hitu thap, loi nhuan
va hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép khong cao.

Vao nam 2017 cir 100 déng von chi so hitu thi tao ra duoc 54 dong doanh
thu thuan. Pén nim 2018 c 100 déng vén chil s hitu thi tao duoc 50 dong
doanh thu thuan ttc 1a giam 4 ddng twong img mirc giam 5,91%. Pén nam 2019,
ctr 100 déng von chi so hitu doanh nghiép bo ra thi thu duge 60 dong doanh thu
thuan, tang 10 dong so voi nam 2018, twong tng muc ting 1a 19%. Piéu nay cho
thiy nam 2018 hiéu qua st dung von ctia doanh nghiép 1a tot nhat.

Niam 2017, dé tao ra 1 déng loi nhuan sau thué thi doanh nghiép can bo ra
7,96 dong von cha so hiru. Pén nam 2018, ty 1é nay ting lén 8,62 dong tuong
ung tang 8,31%. Tuy vay dén nam 2019, dé tao ra 1 déng lgi nhuan sau thué
doanh nghiép can bo ra téi 9,34 dong vén chi so hitu, tirc 1a ting 0,71 dong so

voi ndm 2018 tuong g tang 8,28%.

63



Tir bang s6 liéu trén ta thiy hiéu qua sir dung von cta doanh nghiép ¢ mirc
thap. Trong giai doan 2017 - 2019 thi hiéu qua st dung vén cta doanh nghiép
nam 2018 1a t&t nhat. Doanh nghiép can duy tri nhirg bién phap thic ddy hiéu
qua str dung t6t ngudn von cua doanh nghiép va can tim thém cac bién phap

nham nang cao hiéu qua sir dung von trong doanh nghiép.
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2.2.3.1. Phin tich hi¢u qua sir dung von luu dong ciia Cong ty co6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long

Bang 2.12. Bang tinh hiéu qua sir dung von luu dong ciia Cong ty c6 phan Dich vu Thwong Mai Ha Long giai doan

2017 - 2019

S Pon Chénh léch

T Chi tiéu vi | Nam2017 = Nim2018 | Nim 2019 Nam 2018/2017 Nim 2019/2018

T tinh +/- % +/- %
1 | Doanh thu thuan N8 | 6 193548714 | 7263816070 6.752.355.873 | 1140267.356 18,62 | (511.460.197)  (7.04)
2 | Tai sn ngén han dOng 154510449 | 0.651.995.344 | 11264315160 497.475.895 543 | 1612.319.816 16,70
3 | No nghn han Ong | 5 035149.352 | 5.770.057.528  5339.835.570 2.931.008.176 10330  (430.221.958)  (7.46)
4 | Vén luu dong dOng | ¢ 216370007 | 3831937816 5924479500  (2434.432.281)  (38.54) 2042541774 52,62
5 le; hrudongbinh 1 dong | 5150105 049 | 5009153.957 | 4.903208.703  1.940968.908 6146 (195.945.253)  (3.84)
6 Loinhuinsanthud | 9"€ | 412674065 425257554 434.468.612 12.583.489 305 9211058 217
7 E‘A’(lv)“’:“?sgluava (7) | tan 1,939 1,425 1,377 (0514) | (26,53) 0,047) | (3,33)
: él)lﬁzrgghuée)n VLD | lan 186 253 261 67 3611 9 344
9 gésgig?f‘(é‘;lv(g;‘ hru | lan 0,131 0,083 0,089 (0,047) | (36,18) 0005 625

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)
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Qua bang s6 liéu trén ta thdy, sé vén luu dong binh quan bién dong qua
cac nam cho thiy hiéu qua st dung von luu dong trong cong ty cling ¢ nhiéu
bién dong

S6 vong quay von luu dong giam dan qua cac nim. Nam 2018 sd vong
quay giam 26,53% so véi ndm 2017. Pén nim 2019, sé vong quay von luu dong
giam xudng con 1,377 vong, giam 3,33% so v&i nam 2018. Trong giai doan
2016 dén 2018 thi von luu dong ctia doanh nghiép luan chuyén khong dugce tot.
Doanh nghiép can c6 nhiing bién phap dé ting hiéu qua sir dung von luu dong
cua minh.

Su bién ddi cua s6 vong quay von luu dong dong thoi lam sé ky luan
chuyén vbn luu dong ctia doanh nghiép ciing thay ddi theo d6. Nam 2017 ky
luan chuyén cua vén luu dong 1a 186 ngay thi dén nim 2018 ting 1én 253 ngay
va toi nam 2019 13 261 ngay ting 9 ngdy so véi naim 2018. Ky luan chuyén von
lwu dong tang dan cho thdy hiéu qua sir dung von luu dong cia cong ty ngdy
cang kém hiéu qua, cong ty can c6 nhiing bién phéap thiic day hiéu qua st dung
von luu dong ctia cong ty.

Ty suat sinh 161 vn luu dong giai doan 2017 - 2019 déu 16n hon 0 chimg
td doanh nghiép 1am an c6 1i. Nam 2017 ty suét sinh 10i 14 0,131 tirc 1a cong ty
b6 ra 100 dong von luu dong thi thu duge 13 ddng doanh thu. Dén nim 2018 ty
1¢ nay giam xubng con 8 déng. Nam 2019, ty suat sinh 10i 1 0,089 tic 1a doanh
nghiép bo ra 100 déng von luu dong thi tao ta dugce 8,9 dong doanh thu. Ty 1¢
nay con qua thap, nén doanh nghiép can c6 nhiéu bién phap hon nira dé ting cao

ty 1& nay.
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2.2.3.2. Phin tich hi¢u qua sir dung von cd dinh ciia Cong ty co phan Dich vu Thwong Mai Ha Long

Bang 2.13. Bang tinh hiéu qua sir dung von ¢ dinh ciia Cong ty c6 phan Dich vu Thuwong Mai Ha Long giai doan

2017 - 2019

S Pon Chénh léch

T Chi tiéu vi Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 Nim 2018/2017 Nim 2019/2018

T tinh +/_ % +/_ %

1 | Doanh thu thuan ddéng | 6.123.548.714 | 7.263.816.070 = 6.752.355.873 | 1.140.267.356 18,62 | (511.460.197) | (7,04)

2 | Loi nhuan sau thué déng | 412.674.065 = 425.257.554 434.468.612 12.583.489 3,05 9.211.058 | 2,17

3 gﬁﬁym glatalsanco | 450 1.269.945.100 | 1.658.535.088 | 1.899.427.797 388.589.988 30,60 | 240.892.709 | 14,52

4 | Gia tri hao mon liiyké | dong | -224.581.744 | -335.649.732  -577.805.081 |  (111.067.988) 49,46 | (242.155.349) | 72,15

5 | Vén cd dinh dong | 1.045.363.356 | 1.322.885.356 | 1.321.622.716 277.522.000 26,55 |  (1.262.640) | (0,10)

6 | Von cd dinh binh quan | dong 522.681.678 | 1.184.124.356 | 2.644.508.072 661.442.678 126,55  1.460.383.716 | 123,33
Hiéu suit st dung von N

7| & dinh = (1):6) lan 11,72 6,13 2,55 (5,58) |  (47,64) (3,58) | (58,38)
Hi¢u qua str dung von A

8 | dinh—(2) : (5) lan 0,39 0,32 0,33 (0,07) |  (18,57) 001 226

(Nguén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)




Qua bang trén ta thay hiéu suét st dung von cb dinh giam dan qua cac
nam. Nam 2018 gidm 47,64% so v&i nam 2017, ndm 2019 giam 58,38% so vai
nam 2018.

Stec sinh 101 ctia von ¢b dinh bién dong qua cac ndm. Nam 2017 strc sinh
16i ctia vén cb dinh 1 0.39 dén ndm 2018 1a 0,32 va dén nam 2019 14 0,33. Dicu
nay cho thy hiéu qua st dung vén c6 dinh ctia doanh nghiép ciing dan duogc cai
thién. Tuy nhién ty 1é ndy van rat thap nén doanh nghiép can dua ra nhiéu giai
phap dé thuc day hiéu qua sir dung von ¢b dinh ctia minh.

2.3. Panh gia hiéu qua sir dung von trong doanh nghiép.
* U'u diém

Qua trinh phan tich tinh hinh quan 1y ctia doanh nghiép chung ta di nim
bat dugc tinh hinh quan 1y, cach thirc huy dong va st dung vén, nhiing két qua
dat duoc ciling nhu nhing ton tai trong qua trinh sir dung von kinh doanh.

- La mot cong ty cd phan, cong ty phai d6i mat v6i moi truong canh tranh
ngay cang khéc liét, tinh tu chii trong van dé tai chinh rat cao, cong ty da cd
gang phat huy nang lyc cia minh dan thich ung va tao ra uy tin trén thi truong,
ngay cang ky duoc nhiéu hop dong 16n, tao mdi quan hé 1au dai véi cac doi tac
trude day.

- Trong hoat dong kinh doanh cong ty da khong ngirng khai thac nhiing lgi
thé c6 san ctia minh nhu thi truong hoat dong rong khap, dam bao tét chat luong
hang hoda,..

- Cong ty d3 ludn bo sung va diéu chinh kip thoi nhu cau von cho kinh
doanh, phu hop véi yéu cu va quy mo hoat dong ctia Cong ty trong timg giai
doan.

- Hiéu qua sir dung von cua Cong ty c6 nhiéu chuyén bién tich cuc. Doanh
thu dat & mirc cao nam 2017 doanh thu thuan dat 6.123.548.714 &, nam 2018
tang 1én 7.263.816.070 d, dén nam 2019 doanh thu dat 6.804.038.374 d. Theo d6
loi nhuén thu vé twong dbi kha, co dong gop dang ké vao Ngan sach Nha nuéc,
tang thu nhap cho can b cong nhan vién trong Cong ty.

- Hiéu qua str dung von luu dong ting nhung tdc d6 luan chuyén cta von
luu dong lai giam 1a do trong ndm véi nhiing chinh sach tiét kiém chi phi trong
kinh doanh da 1am cho tdc do tang cua lgi nhuan cao hon hén so voi tée do tang

cua doanh thu da giap cho cong ty dat dugc nhitng thanh qua nhu trén.
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* Nhuge diém

- Cong ty dang di chiém dung von tir thuong mai va tir ngan hang. Nam
2017 chi phi cac khoan 13i vay 1a 972.903.186, dén nam 2018 1a 882.892.760 va
nam 2019 chi phi cac khoan 13i vay giam xudng con 13 873.872.330. Vén vay
nhiéu 1am cho cong ty phai ganh mot ty 1& no cao, chi phi nhiéu dé thanh toan 13i
vay hang nim do cong ty phai di vay dé c6 vén dam bao duy tri hoat dong kinh
doanh dugc thuong xuyén lién tuc.

- Cong ty bj khach hang chién dung vén va ty trong cta cac khoan phai thu
1a cao trong tong vén luu dong, sé luong cac khoan phai thu nhiéu va thoi gian
chiém dung tuong dbi 1au. Trong nam téi doanh nghiép nén 4p dung chinh sach
tin dung thwong mai dé thu hut khach hang nham ting doanh thu hon nita nhung
d6ng thoi cling nén quan 1y tt cac khoan no khong dé cac khoan nay bi chiém
dung qué l1au, céng ty can tim kiém nhimg d6i tac tin cdy nham han ché tinh
trang chiém dung von 1an nhau.

- Do cong tac du trit hang t6n kho khong hop 1y va chinh sach dy béo thi
truong chua chinh xac 1am luong hang ton trong kho chiém ty trong qua nhiéu
trong tong von luu dong 1am cho toc do luan chuyén ciia hang ton kho thap va
ngay cang giam di so voi cac ky trude. Hang hoa cua cong ty dugc bao quan tai
1 kho tai tru s& chinh cua cong ty, mot phﬁn dugc tap két tai cac cong trinh thi
coéng. Viéc kiém tra kho duoc tién hanh theo hang thang. Hang t6n kho ctia cong
ty chu yéu 1a céc thiét bi xay dung nhu gach men, xi mang, cat , da, cac thiét bi
dién nudc dan dung. Nam 2019, cong ty nhap rat nhiéu hang héa, tuy nhién do
bién dong tinh hinh kinh té, doanh thu giam so v&i nim 2018 lam cho luong
hang ton kho cua cong ty 1a rat 1on 4.742.085.958 chién 42,1% ty trong cua tai
san ngan han. Coéng ty cin c6 nhitng bién phap tich cuc dé thuc diy qua trinh
tiéu thu hang hoa.

- Trong ky doanh nghiép da chu ¥ tdi viée dau tu may moc thiét bi phu hop
v6i xu thé phat trién cua khoa hoc cong nghé nham nang cao chat luong san
pham dap tmg nhu cau ngdy cang cao ctia khach hang nén lam vén kinh doanh
ctia cong ty ting nhanh, nhung sy dau tu d6 mang lai hiéu qua chua cao, toc do
tang cta doanh thu con thap do d6 lam téc do luan chuyén von giam di. Nam
2019 khéu hao tai san ting manh 13 do cong ty tién hanh ting phan khau hao cta

may tron bé tong va may may cat da.
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CHUONG III: MOT SO BIEN PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG
VON TAI CONG TY CO PHAN DICH VU THUONG MAI HA LONG

3.1.Phwong hwéng phat trién cia cong ty trong thoi gian téi

St dung vén tiét kiém, co hiéu qua voén dong vai tro hét siic quan trong
trong qua trinh kinh doanh mé& rong nham tbi da hoa lgi nhuan cho doanh nghiép
trén co sO ton trong cac nguyén tic tai chinh va chip hanh ding phap luat cua
Nha nuéc. Nang cao hiéu qua sir dung von 1a diéu kién tién quyét dé doanh
nghiép tao duogc niém tin v6i khach hang, mo rong thi truong. Pé lam duoc diéu
d6, van dé buc thiét déi vdi doanh nghiép 1a phai tim cach phat huy hét wu diém
va khic phuc nhugc diém trong cong tac td chirc va sir dung von kinh doanh.

Trong nhitng nim qua, Cong ty c6 phan Dich vu Thuong Mai Ha Long da
dat duoc nhitng két qua rat dang phan khoi. Loi nhuan ludn ting, doi séng cta
CBCNV ngay cang duoc cai thién. Tuy nhién khong ding lai ¢ d6, Cong ty co
phan Dich vu Thuong Mai Ha Longvan khong ngimg vuon 1én phat huy noi luc
va tan dung moi tiém niang dé day manh kinh doanh hang hoa trong nudc gop
phan trong sy nghiép cong nghiép héa — hién dai hoa dat nude. Cu thé trong
nhiing nim t&i cong ty dé ra phuong hudng ting truéng doanh thu hang nim
khoang tr 18% - 20%, gidm chi phi 10% - 15%, tdng lgi nhuan 14% - 17%.
Trong d6 cong ty phan d4u toi nim 2019 doanh thu sé& ting 15 %. Ngoai ra cong
ty con tim nhimg bién phap quan 1y to chirc kinh doanh, khai thac dugc nhiéu
don dit hang truc tiép dé nang cao ty 1& lgi nhuan dau tu cho phat trién mé rong
quy mo kinh doanh, tao diéu kién lam viéc tot hon cho can bd cong nhan vién.
Ngoai ra, cong ty con tim nhiing bién phap t6 chic quan 1y, kinh doanh, khai thac
nhiéu don dat hang truc tiép dé luon nang cao dugc ti 1€ 191 nhuan, dau tu cho phat
trién doanh nghiép, tao diéu kién lam viéc tot hon cho CBCNV, ting dong gop vao
NSNN va tang thu nhap binh quan hang nam.

Vé thi truong, trong nhitng nam tdi, cong ty s& tiép tuc nghién ciru va tim
cac phuong an phat trién mé rong thi trudng cua cong ty t6i cac thi trudng co stc

tiéu thy 16n. Bén canh d6, cong ty cling chu trong dén cac thi trudng truyén thong
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nhu cac ddi tac quen, than thiét, day 1a nhitng khach hang c6 bé day trong quan
hé 1am an véi cong ty,... Chinh vi vay, Cong ty cd phén Dich vu Thuong Mai Ha
Long s& tiép tuc nd luc tim kiém khach hang, duy tri mbi quan hé tot dep da cd
v6i cac ban hang cii va md rong thém thi trudng & mot s tinh thanh trong ca nudc.

V& co s& vt chat lao dong: Cong ty ludn quan tim dén do an toan lao dong.
Vi thé, trong nim 2019 va trong thoi gian téi cong ty tiép tuc tién hanh dau tu,
trang bi may moéc hién dai cho doi ngli nhan vién ky thuat va dam bao an toan
trong lao dong.

Mot mit cong ty tuyén chon nhimg cong nhan, can bo ki thuat c6 nghiép
vu chuyén mon. Mit khac, cong ty t6 chirc cho cong nhan, can bo di hoc hoi,
nam bét vé ki thuat, cong ngh¢ hién dai tai cac don vi ban co mbi quan h¢ hop tac
kinh doanh voi cong ty. Pong thoi ap dung nhitng hinh thitc khen thuong theo
két qua hoan thanh cong viéc.

Vé quan li ngudn lyc tai chinh, cong ty chu trwong phéat huy t6i da moi
ngudn luc dé phat trién kinh doanh. Trong d6, dic biét quan tdm dén phat huy
ngudn ndi luc cua cong ty, ciing cd cdng tac quan li VLD, tranh & dong von, nhat
1a trong khau ton trit va giam cac khoan chi phi.

32. Mt s6 bién phap ning cao hiéu qua sir dung von lwu dong tai cong ty
Cong ty co phan Dich vu Thwong Mai Ha Long

Qua viéc xem xét tinh hinh to chtic va st dung vén kinh doanh ¢ trén ta
thay rang hiéu qua kinh doanh ctia cong ty chua duoc tét, cong tac sir dung von
clia cong ty con nhiéu ton tai can khac phuc. Néu cong ty khac phuc duoc nhiing
nguyén nhan gy ra nhimng ton tai d6 thi cong ty s& 1am an c6 hiéu qua hon. Véi
thoi gian thyc tap c¢6 han va kién thtrc ciia minh con han ché nén em manh dan
néu mot sd giai phap nham goép phan ning cao hon nita hiéu qua sir dung vén
cua cong ty trong thoi gian téi.
3.2.1.Pay manh cong tac thu hdi cong no.

Trong qué trinh hoat dong kinh doanh do nhiéu nguyén nhan khac nhau

thuong ton tai mot khoan von trong qua trinh thanh toan: cac khoan phai thu,
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phai tra. Ty trong cic khoan phai thu ngin han trong doanh nghiép lai rat 16n,
nam 2017 chiém 78,2%, nam 2018 1a 80,67%, nam 2019 14 54,74%.Vi vay vi¢c
dua ra cac phuong hudng va giai phap cu thé nham thu hdi cong no sé gitp cho
Cong ty ¢ thém vén dau tu vao cac hoat dong khac cu thé:

- Giam sd vbn bi chiém dung sé& tiét kiém duoc von luu dong.

- Giam cac khoan chi phi 13i vay (chi phi str dung vén).

- Giam vong quay von luu dong, giam ky thu tién binh quén.

Pé gitip doanh nghiép co thé nhanh chong thu hdi cac khoan phai thu, han
ché viéc phat sinh cac chi phi khong can thiét hodc rui ro, doanh nghiép can coi
trong cac bién phap chi yéu sau déy:

- Co6 bién phap phong ngtra rui ro khong dugc thanh toan (Ilwa chon khach
hang, gidi han gia tri tin dung, yéu cau dit coc, tam ng hay tra truéc mot phan
gid tri don hang...).

- C6 chinh sach ban chiu dung dan voi timg khach hang. Khi ban chiu cho
khach hang phai xem xét k¥ kha ning thanh toan trén co s& hop dong kinh té da
ki két.

- C6 sy rang budc chit ché trong hop ddng ban hang, néu vuot qua thoi han
thanh toan theo hop dong thi doanh nghiép duoc thu 13i sudt trong tng nhu 1ai
suat qua han cia ngan hang.

- Phan loai cac khoan no qua han, tim hiéu nguyén nhan cia timg khoan ng
(khach quan, cha quan) dé c6 bién phap xur 1y thich hop nhu gia han ng, thoa
wéc xir Iy no, xo4 mot phan ng cho khach hang hodc yéu ciu toa an kinh té giai
quyét theo thu tuc pha san doanh nghiép.

- Pé giam khoan phai thu chua dén ky thanh toan ta c6 thé ap dung hinh
thirc chiét khiu thanh toan dé khuyén khich khach hang tra tién sém thoi han.

- Thanh 14p céc t6 cong tac va bd tri can bo gidi dé nhanh chong hoan thanh
cac thu tuc xay dung co ban dé thu hoi vén, co cac giai phap kién quyét dé thu

hoi cong no do1 vai mdt s6 khach hang c6 tinh khong tra.
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Nam 2019 sé du khoan phai thu cta khach hang 1a 6.166.025.927 dong,
ky thu tién 1a 378,52 ngay nhu vay dé giam khoan phai thu nay ta c6 thuc hién
cac bi¢n phép sau:

Chiét khau thanh toan dé khuyén khich khach hang tra tién sém, thuc hién
chiét khau 1,1% ddi voi khach hang thanh toan trong vong 50 ngdy. Vi bién
phap nay Cong ty du kién s& thu hdi duoc 50% khoan phai thu khach hang d6i
v6i nhitng khach hang c6 tudi no tir 2-5 thang, ap dung bién phap nay co tac
dong nhu sau:

- Chi phi tang do chi phi chiét khau thanh toan.

- Giam duoc 13i vay ngan han, chi phi 14i vay.

Nhu vay khi thyc hi¢n gidm cac khoan phai thu, ta du kién c6 cac nhan td
bi &nh hudng nhu sau:

i Khoén phai thu khach hang giam: 6.166.025.927 * 50% = 3.083.012.963d

- Vay ngan han giam :3.083.012.963d

- Chiét khau thanh todn :3.083.012.963 * 1,1% = 33.913.143 d

- Khoan phai thu vé thuc : 3.083.012.963 — 33.913.143 = 3.049.099.821 d

- Vay ngan han thuc té giam: 3.049.099.821d

Sau khi thuc hién bién phap du tinh két qua dat duoc nhu sau:

Chi tiéu Truwdc khi thuc hién | Sau khi thue hién

Chi tiéu két qua
Cac khoan phai thu 6.166.025.927 3.116.926.106
Vong quay cac khoan phai thu 0,96 vong 1,4 vong
Ky thu tién binh quan 378,52 ngay 260,46 ngay

Khodn phai thu giam lam cho vong quay khoan phai thu tang, trudc khi
thuc hi¢n 1a 0,96 vong va sau khi thuc hi¢n l1a 1,4 vong tang 1€n 0,44 vong. Do
d6 ky thu tién binh quan sau khi thyc hién giam ro rét tir 378,52 ngay xudng con
260,46 ngay (giam 31.2% ngay so v&i trude khi thyc hién).

3.2.2. Mot s6 bién phap nham ning cao hiéu qua sir dung von c6 dinh
* Panh gia lai TSCD
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- Pinh ki phai xem xét danh gia va danh gia lai tai san ¢ dinh. Diéu chinh
kip thoi cho phit hop véi gia ca thi truong. Panh gia tai san ¢ dinh thap hon Gia
tri thuc cta n6 thi khong thuc hién tai st dung tai san ¢ dinh, nguoc lai néu
nhu danh gia cao hon Gid tri thyc thi s€ nang cao gia chi phi. Panh gia va danh
gia lai tai san c¢d dinh gitp cho nha quan li ndm bat dugc tinh hinh bién dong
vbn cuia cong ty dé co nhimg giai phap dung dan dbi véi loai von nay nhu lap ké
hoach khau hao, thanh 1y hodc nhuong ban mot sb tai san ¢d dinh khong can
thiét.

GpL=CpXGcL
Trong do:

-G p1:Gia trj con lai ctia TSCD duoc dinh gia lai tai thoi diém danh gi lai

-Cpr: chi s0 danh gia lai TSCD ¢ thoi diém dénh gia lai

-G, : Giatri con lai cia TSCD tinh theo gia nguyén thuy & thoi diém

danh gia lai

NG,
NGy

-NG; : Gia tri hién tai cia TSCD 6 thoi diém danh gia

- NGg : Gia tri nguyén thuy cua TSCD
* Tiang cwong ché d bao dudng va quanly TSCD hop ly

CpL=

- Pinh ky kiém tra cac loai TSCP va lap du phong stra chita nho, stra chita
16n cac TSCD

- Pau tu méi khi da x4c dinh kha chinh xac nhu cau thi truong ciing nhu
dung luong thi truong, kha ning hoat dong kinh doanh 1au dai cua thiét bi duoc
dau tu moi.
3.2.3.Mét s6 bién phap nhim ning cao hiéu qua quan ly vén lwu dong
* Mot s6 bién phap quan ly von lwu dong

- Pinh ky phai kiém ké danh gia lai toan bo vat tu, von bang tién, cac khoan
phai thu dé xac dinh von luu dong hién co. Trén co s& d6 d6i chiéu véi so sach
dé co hudng diéu chinh hop 1y.

- Tinh toén tuong ddi chinh x4c nhu cau vén luu dong cho nam ké hoach
cling nhu ¢6 ké hoach st dung s6 vén do.

- X4c dinh nhu cau von luu dong dé cong ty chii dong tim cac ngudn tai tro.

Muon c6 ngudn von 6n dinh cho hoat dong kinh doanh (von cd dinh cting nhu

74



von luu dong) cong ty phai thuong xuyén thiét 1ap cac mbi quan hé véi cac don
vi tai chinh, ngan hang, c6 chién lugc thu hut von tir ngan sach nha nudc ciing
nhu tir ndi bo. Cong ty phai thiét 1ap va trinh bay cac du an c6 tinh kha thi cao
nham tim kiém céc nguén vay dai han voi lai suét uu dai phuc vu cho dau tu
chiéu sau va phat trién lau dai.

Trong ké hoach hang nim, cong ty can chl ¥ t6i viéc xac dinh nhu cau vdn
lwu dong dé tir d6 co ké hoach huy dong cac ngudn vén, dam bao qua trinh kinh
doanh ctia cong ty duoc tién hanh thuong xuyén lién tuc, tranh dugc su lang phi
gitip cong ty chil dong trong viéc huy dong vén luu dong nham tang sb lan luan
chuyén von luu dong trong timg thoi ky.Viéc xac dinh dung nhu cau vé von luu
dong trén thuc t& co thé gip nhiéu kho khin do su bién dong cua gia ca thi
truong... Do viy, cong ty can dua vao nhitng phan tich cu thé cta tinh hinh von
lwu dong trong niam trude, két hop véi nhitng du doan vé tinh hinh cua thi
truong va ké hoach kinh doanh hang nim dé thay duoc nhu cau cu thé vé von
lwu dong cua cong ty trong ting ky kinh doanh, ting hiéu qua sir dung vén luu
dong.

* K¢ hoach héa von luu dong

Trong ké hoach hang nim, cong ty can chl ¥ t6i viéc xac dinh nhu cau von
lwu dong dé tir d6 co ké hoach huy dong cac ngudn vén, dam bao qua trinh kinh
doanh ctia cong ty duoc tién hanh thuong xuyén lién tuc, tranh duoc sy lang phi
gitip cong ty chii dong trong viéc huy dong von luu dong nham ting s6 lan luan
chuyén von luu dong trong timg thoi ky.

Hién nay c6 rat nhiéu phuong phap du toan nhu cau vén luu dong tai doanh
nghiép, song phuong phap ty 18 % trén doanh thu 1a dugc sir dung pho bién nhat.
Phuong phap nay don gian, dé tinh toan va phi hop cho cac du bao vé khoan
tién, no phai thu...

Trong ké hoach cua cong ty, nhu cau von luu dong dugc xac dinh nhu sau:

Budc 1: Tinh s6 du binh quan cac khoan trén bang cin ddi ké toan cua
doanh nghiép & ky thuc hién.

Budc 2: Chon nhitng khoan muc chiu sy tac dong truc tiép va quan hé
chat ché véi doanh thu, tinh ty 1€ % cac khoan d6 so vdi doanh thu.

Budce 3: Dung ty 1€ % do va doanh thu du bao cia nam thuc hién bién

phap dé du bao nhu cau vén luu dong can thiét cho hoat dong ctia cong ty.
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Budc 4: Dinh huéng ngudn trang trai nhu cau ting von kinh doanh trén co
s& két qua kinh doanh ky ké hoach.
3.2.4.Nang cao trinh @9 cho ddi ngii quan 1y va trinh d9 tay nghé ciia ngudi
lao dong

Cong ty mudn nang cao hiéu qua str dung von ctia minh dong thoi Cong ty
phai thuc hién dong thoi cac giai phap song mot giai phap khong thé thiéu duoc
ma Cong ty ma Cong ty ap dung 1a thudng xuyén dao tao, bdi dudng nang cao
trinh do tay nghé chuyén mén cta ngudi lao dong. Vi trinh do nguoi lao dong co
nang cao thi méi diéu hanh dugc cac loai may moc tién tién, hién dai, méi tiét
kiém dugc chi phi vat tu, mdi ting nang suat va chat luong san phém. Cho nén
c6 thé noi lao dong 1a mot trong nhiing yéu t6 cuc ky quan trong anh huéng dén
hiéu qua sir dung vén riéng va hiéu qua kinh doanh néi chung.

- Thir nhét: Cong ty t6 chirc, bd tri lai lao dong cho phu hop, sip xép, bo tri
cong viéc cho phu hgp véi khd nang cua tirng can b cling nhu tirng nguoi lao
dong dé ho phat huy duoc tiém ning sang tao ciia minh gép phan ning cao hiéu
qua quan 1y, ting ning suit lao déng, giam chi phi, tir 46 ning cao hiéu qua su
dung von ctia Cong ty.

- Thir hai: Tién hanh tiéu chuan hoa céac vi tri chtrc danh cong tac, thuc hién
chuong trinh dao tao nang cao va bd sung can bd cho cac cong trinh mai, tién
hanh dao tao va ddo tao lai cho doi ngili nhimg nguoi lao dong dé nang cao tay
nghé. Cian ctr vao s luong hang nam dé theo dinh muc va dinh ra duge mét quy
luong nhu:

+ Chi phi gian tiép
+ Chi phi tryc tiép

- Thyc hién chinh sach gan quyén loi cia mdi ca nhéan, bo phan vai két qua
cong vi¢e da dat dugc. Thuc hién chinh sach thudng, phat rd rang, cong béng,
chinh sach tién luong va phan phdi thu nhap cia can b cong nhan vién theo
hiéu qua coéng viéc. Bén canh d6 Cong ty tich cuc tién hanh cac bién phap nhim
nang cao doi séng vat chat ciing nhu tinh than cho can bo cong nhan vién nham
khuyén khich ho phat huy ti da strc khoé ciing nhu tri tué dé nang cao nang suat

lao dong.
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- Tang cuong hoan thi¢n co cAu to chirc theo hudéng chuyén mon, gon, nhe,
bb tri hop 1y nhan sy vao cac chtrc vu 1anh dao dam bao phu hop véi nang luc va
pham chét can bd nham phat huy cao nhét trinh d6 cua ho, dong thoi nhat quan
nguyén tic co ban trong quan 1y d6 1a: quyén han va trach nhiém phai tuong
xtng nhau.
3.2.5.Cac bién phap giam thiéu chi phi

Bén canh d6 Cong ty ciing can chil y dén van dé giam thiéu chi phi quan Iy
mot cach tot nhat. Giam chi phi quan 1y Doanh nghiép gép phan lam ting loi
nhuan cua Cong ty, Cong ty mudn hoat dong ctia minh c6 hiéu qua hon nita thi
phai dé ra cac giai phap cu thé cho viéc quan 1y chi phi nay, d6 la:

- Piéu chinh lai quy trinh, giam thiéu s nhan vién quan 1y & cac phong ban
sao cho phu hop, vira ddam bdo dugc hi¢u qua quan 1y vira khong ngling gia tang
doanh thu.

- Piéu chinh hudng tdi chi phi quan 1y nho nhét ¢ thé duge, Cong ty nén

c6 giai phap huy dong von khac dé giam dugc chi phi von vay ngan hang.
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KET LUAN

Trong co ché thi trudng, nhu cau vé vén 1a vo cung to 16n, doi hoi doanh
nghiép phai huy dong va sir dung vén sao cho c6 hiéu qua nhat dé dat duoc loi
nhudn cao nhét trong qua trinh hoat dong kinh doanh. Nhan thirc dugc tam quan
trong ctia viéc huy dong va str dung vbn, qua thoi gian tim hiéu, két hop nhitng
kién thtrc dd hoc va thyc tién doanh nghiép cing véi su huéng din tan tinh cua
cac thdy co gido va cong ty, chiing em dd hoan thanh khéa luan tot nghiép: “Gidi
phdp néng cao hiéu qud si dung von tai Cong ty cé phan Dich vu Thuwong
Mai Ha Long”.

- Pé tai da 1am 10 co so 1y luan vé vén va mot sd bién phap co ban nham
nang cao hiéu qua str dung von cia ciac Doanh nghiép trong nén kinh té thi
truong hién dai.

- Khoa luan da phan tich duoc tinh hinh str dung von ctia Cong ty CP DV
TM Ha Long va danh gia hiéu qua trong qua trinh st dung va quan 1y vén cta
Cong ty.

- Khoa luan di dua ra bién phap nham ning cao hiéu qua st dung vén cua

Cong ty cb phan thuong mai dich vu Ha Long. D6 1a cac bién phép:

Thong qua dé tai nay, ching em da hiéu rd dugc nhimng i luan co ban vé
vbn, tim hiéu tinh hinh hoat dong noéi chung va tinh hinh sir dung v6n néi riéng
tai Cong ty co phﬁn Dich vu Thuong Mai Ha Long, tir do dé xuat mot s bién
phap nang cao hiéu qua st dung vén tai cong ty.

Do trinh d6 va thoi gian con han ché, ching em khong thé tranh khoi
nhiing sai st trong qué trinh thyc hién, ching em rat mong nhan dugc y kién
dong gop cua cong ty, cta quy thiy cd va cac ban dé khoa luat tot nghiép duoc
hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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