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NHIEM VU PE TAI

1. Noi dung va cac yéu cau can giai quyét trong nhiém vu dé tai tot nghiép

(vé 1y luan, thyc tién, cac sb liéu can tinh toan va cac ban vé).

Chuong 1: Co s& 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép (Néu ra co
so 1y luan giup nguoi doc hiéu dugc kién thac chung vé tai chinh doanh
nghiép va phan tich tai chinh doanh nghiép).

Chuong 2: Phan tich thyc trang tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhan va
van tai Hai Phong (Gidi thiéu khai quat vé Cong ty TNHH giao nhan va van
tai Hai Phong va nghién ctu thuc trang vé tinh hinh tai chinh cia Cong ty
TNHH giao nhan va van tai Hai Phong ).

Chuong 3: Mot sb kién nghi va giai phap nham cai thién tai chinh tai Cong
ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong. (Dua vao co s& 1y luan va thuc tién
dé dua ra mot sé kién nghi va giai phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong
ty).

Cac s6 liéu can thiét dé thiét ké, tinh toan.

-Bao cdo thuong nién nim 2016, 2017, 2018 cua doanh nghiép gom:
BCDBKT, BCKQKD, BCTC, BC luu chuyén tién té.

- So dd co cau td chac caa doanh nghiép.

- Phuong phap tinh chi ti€u tai chinh dac trung.

2. Dia diém thyuc tap tt nghiép
Cong ty TNHH giao nhéan va van tai Hai Phong

bia chi: 8/4/382 Phu Thuong Poan- Phuong Pong Hai 1- Quan Hai An-
Thanh phb Hai Phong.
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LOI CAM ON

Pé hoan thanh t6t ké hoach bao cdo thuc tdp vira qua ciing nhu khoa

luan tt nghiép nay, em da nhan dugc sy hudng dan, gitp d& va gop ¥ nhiét
tinh ctia quy thdy c6 truong Pai hoc Dan 1ap Hai Phong ciing nhu ban 1anh
dao tai Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong . V61 tinh cdm chan
thanh ctia minh, cho phép em dugc bay to 1ong biét on sdu sic dén tat ca cac
ca nhan va co quan di tao diéu kién giup d& em.
Trudc hét em xin chan thanh cam on céc thiy gido, cd gido khoa Quan tri
kinh doanh trudong Pai hoc Dan 1ap Hai Phong cung véi su quan tam, day do,
chi bao tan tinh, chu ddo, dén nay em da co thé hoan thanh khoa luan tot
nghiép ctia minh. Pic biét em xin gui 16i cam on siu sac téi Tién si Nguyén
Thi Hoang Pan di danh nhiéu thoi gian, tim huyét dé huéng dan em hoan
thanh khoa ludn t6t nghiép nay.

Déng thoi em xin cdm on quy anh, chi va Ban lanh dao tai Cong ty
TNHH giao nhan va van tai Hai Phong da tao diéu kién day du va truc tiép
giup d& em giai dap moi thic mic trong sudt qua trinh em duoc thyc tap thuc
té tai Cong ty, 1am co sé cho em hoan thanh luan van.

Cudi cung em mudn gui 101 cam on dén gia dinh, tit ca ban bé va ngudi
than, nhitng nguoi luon chia sé, dong vién va tao dong luc cho em dé hoan
thanh t6t nhiém vu cua minh.

Vi diéu kién thoi gian cling nhu nang luc con han ché, mac du da rat cb
gang, tuy nhién bai luan cia em khong thé tranh khoi nhiing thiéu sot. em rat
mong nhan dugc sy chi bao, dong goép ¥ kién cua cac thay co dé co diéu kién
bo sung, hoan thién luan van déng thoi nang cao y thirc cua minh, phuc vu tot
hon cho cong tac thuc té sau nay.

Em xin chan thanh cam on!



LOI CAM POAN

T6i xin cam doan bai luan vin tot nghiép voi dé tai: “ Gidgi phdp cdi thién
tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhdn va van tdi Hdai Phong ”1a do
t6i thuc hién dudi su huéng dan cua TS. Nguyén Thi Hoang Pan va khong hé sao
chép cua bat ki to chirc, ca nhan nao. Moi thong tin, s liéu, bang biéu va két
qua nghién ctru trong luan vian do t6i truc tiép thu thap duéi sy dong ¥ cua
Ban Giam Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong 1a hoan toan trung
thuec.

Pé hoan thanh bai luan vin nay, nhitng ngudn tai liéu tham khao dugc
t6i trich dan day du, ngoai ra toi khong sir dung bat cwr tai liu nao khac. Néu
cO sai sot, t61 xin hoan toan chiu trach nhiém.

Sinh vién
Nguyén Xuan Thao



DANH MUC TU VIET TAT

Chi tiéu Y nghia
BCBHKT Bang can doi ké toan
BCKQKD Bio céo két qua kinh doanh
CP Chi phi
CPBH Chi phi ban hang
CPQLDN Chi phi quan 1y doanh nghiép
CSH Chu s¢ hiru
DH Dai han
DT Doanh thu
DTTC Doanh thu tai chinh
DTTBH Doanh thu thuan ban hang
DTTC Pau tur tai chinh
bVvT Pon vi tinh
GTGT Gia tri gia tang
HTK Hang ton kho
LN Loi nhuan
LNST Loi nhuéan sau thué
KH Khach hang
NH Ngan han
NVCSH Nguon vo chu so hitu
PT Phai thu
ROA Return on Assests- Ty suat sinh lgi trén tai san
ROE Return on Equity- Ty suat sinh loi trén von chua so hitu
ROS Return on Sales- Ty suat sinh loi trén doanh thu
TN Thu nhap
TS Tai san
TSDH Tai san dai han
TSNH Tai san ngan han
TSLDb Tai san luu dong
TSCP Tai san ¢ dinh
VCPh Vén ¢6 dinh
VCSH Vén chu sé hitu
VLD Vén luu dong
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LOI MO PAU
1. Ly do chon d@é tai

Quan tri tai chinh 1a mot b phan quan trong cia quan tri cong ty. Tat ca
cac hoat dong kinh doanh déu anh hudng t6i tinh hinh tai chinh cua cong ty,
nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai tic dong thuc day su phat trién hoic
kim ham qua trinh kinh doanh. Du 14 nha dau tu c6 phan vén c6 tiém ning, nha
cho vay tiém tang, hay mot nha phan tich tham muu ctia cong ty thi muc tiéu cua
ho déu nhu nhau, d6 13 tim co s& cho viéc ra quyét dinh hop 1y. Do d6, can phai
thuong xuyén t6 chic phan tich tinh hinh tai chinh cho twong lai. Bdi vi thong
qua Viéc tinh toan, phan tich tai chinh cho ta biét nhimg diém manh va diém yéu
trong hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty ciing nhu nhitng tiém ning can
phat huy va nhitng nhuoc diém can khic phyc. tir 46 cac nha quan 1y c¢6 thé tim
ra nguyén nhan, giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuat
kinh doanh cta don vi minh trong tuong lai.

Véi bat ky mot cong ty nao khi hoat dong déu mudn cé hiéu qua va thu
vé loi nhuan nhiéu nhat, dé lam dugc diéu d6 doi hoi can co rat nhiéu yéu té cau
thanh nén nhu von, nhan lyc, cong nghé...Mét trong nhiing viéc can 1am 1a phan
tich bdo céo tai chinh cta cong ty.

Trong thoi gian thyc tdp tai Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai
Phong, em da dugc tiép can vdi cong viée va quan trong hon la em c6 co hoi dé
ap dung nhig kién thirc ctia minh vao thuc té. Qua qua trinh thyc té tai cong ty,
em da di sau tim hiéu, nghién ctru va lua chon dé tai: “Bién phdp cdi thién tinh
hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhdn va van tdi Hai Phong” 1am dé tai
1am luén van cia minh, nham lam rd thém bai toan kinh té cia cong ty.

2. Muc tiéu nghién ctru

Muc tiéu nghién citu cua dé tai 1a nghién ctru vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty TNHH giao nhén va van tai Hai Phong , tir d6 tim ra cac nguyén nhan,
nhan t6 anh huéng t6i tinh hinh tai chinh cta cong ty nham dua ra cac giai phap
nang cao hi¢u qua quan 1y tai chinh cua cong ty trong tuong lai.

3. Pham vi nghién ctru

B4o cao tai chinh va nhiing noi dung co lién quan dén quan tri tai chinh,
bao céo tai chinh cua Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong nam 2016,
2017, 2018.



4. Phuwong phap nghién ctru

Phuong phap phan tich duoc sir dung cha yéu 13 phuong phap so sanh. So
sanh ki nay voi ki trude dé thdy rd xu hudng thay ddi vé tai chinh, dé thiy duoc
tinh hinh tai chinh duoc cai thién hodc xau di nhu thé nao dé ¢ bién phap kip
thoi.
5. B6 cuc cia ludn vin

Noi dung dé tai gdbm 3 chuong:

CHUONG 1: Co s6 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

CHUONG 2: Phan tich thuc trang tai chinh tai Céng ty TNHH giao nhan
va van tai Hai Phong.

CHUONG 3: Mt s6 kién nghi va giai phap nham cai thién tai chinh tai
Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong



CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHiINH DOANH NGHIEP

1.1 Khai niém chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh
doanh nghiép

1.1.1 Tai chinh doanh nghiép

1.1.1.1. Khdi niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té trong phan phdi
dudi hinh thirc gi trj ctia cai vat chat thong qua tao 1ap va sir dung cac quy tién
t¢ ctia doanh nghiép dé phuc vu kinh doanh va cac yéu cau chung khac cua xa
hoi. (GS, TS, Dinh Van Son (1999), Gido trinh “Tai chinh Doanh nghiép thuwong
mai”, tr.11)

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cir mot doanh nghiép nao ciing
phai c6 mot luong von tién té nhat dinh, d6 13 mot tién dé can thiét. Qua trinh
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép ciing 14 qua trinh hinh thanh, phan phéi
va sir dung cac quy tién té cua doanh nghép. Trong qua trinh d6, da phat sinh cac
ludng tién té gan lién voi hoat dong dau tu vao cac hoat dong kinh doanh thuong
xuyén cta doanh nghiép, cac ludng tién t& d6 bao ham cac ludng tién t& di vao
va cac luéng tién té di ra khoi doanh nghiép, tao thanh sy van dong cua cac
ludng tai chinh cta doanh nghiép.

Gan lién voi qua trinh tao 1ap, phan phdi va sir dung cic von tién té cua
doanh nghiép 14 cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thirc gia tri tic 13 céac
quan h¢ tai chinh trong doanh nghiép.
1.1.1.2. Ban chdt tai chinh doanh nghiép

Ban chét cua tai chinh doanh nghiép 13 nhitng méi quan hé kinh té biéu
hién duéi hinh thac gia tri phat sinh trong qua trinh tao 1ap, phan phdi va sir
dung cac quy tién té nham phuc vu cho hoat dong kinh doanh cho doanh nghiép.
(Tran Thi Hoa, Nguyén Tri Vii (2015), Gido trinh “Tai chinh doanh nghiép”,
tr.13)

Pé tién hanh san xuét kinh doanh cac doanh nghiép can c6 cac yéu tb co
ban cua qua trinh san xuat nhu:

- Tu liéu lao dong

- Bdi twong lao dong

- Stic lao dong



Trong nén kinh té thi truong moi van hanh kinh té déu duoc tién té hoa vi
vay cac yéu t6 trén déu duoc biéu hién bang tién. S4 tién tng trudc dé mua sim
cac yéu tb trén goi 1a vbn kinh doanh.

Trong doanh nghiép vén ludén van dong rat da dang co thé 1a su chuyén
dich cia gia tri chuyén quyén so hitu tir chu thé nay sang chii thé khac hodc su
chuyén dich trong ciing mot chu thé. Su thay d6i hinh thai biéu hién cua gia tri

trong qua trinh san xuét kinh doanh duoc thue hién theo so db .
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Nhu vay su van dong cua von tién té trong qué trinh san xuét kinh doanh
ctia doanh nghiép dién ra lién tuc, xen ké& ké tiép nhau khong ngimg phat trién.
Mat khac sy van dong cua von tién té khong chi bo hep trong mdt chu ky san
xudt, ma su van dong d6 hodc truc tiép hodc gian tiép lién quan dén tat ca cac
khau cta qué trinh tai san xuat x3 hoi (san xuét - phan phdi - trao doi - tiéu
dung). Nho sy van dong cua tién té di 1am hang loat cac quan hé kinh té dudi
hinh thai gia tri phat sinh ¢ cac khau cua qua trinh tai san xuat trong nén kinh té
thi truong.

Nhitng quan hé kinh té d6 tuy chtra dung noi dung kinh té khac nhau,
song chiung déu c6 nhimng dic trung gidong nhau mang ban chit cia tai chinh
doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép hé théng cac quan hé kinh té, biéu hién dudi hinh
thai gia tri, phat sinh trong qua trinh hinh thanh va st dung cac quy tién t& nham
phuc vu cho qua trinh tai san xut cia mdi cong ty va gop phan tich luy vén cho
Nha nudec.
1.1.1.3 Cdc quan hé tai chinh cua doanh nghiép

Quan hé giira doanh nghiép véi nha nuée, dugce thé hién qua viéc nha
nuéc cap von cho doanh nghiép hoat dong (ddi véi cac doanh nghiép nha nudc)
va doanh nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh ddi v6i nha nude nhu ndp cac
khoan thué va 1é phi v.v...

Quan hé giita cac doanh nghiép dbi véi cac chi thé kinh té khac nhu quan
hé vé mit thanh toan trong viéc vay va cho vay von, dau tu von, mua hodc ban

tai san, vat tu, hang hoa va céc dich vu khac.



Quan hé trong ndi by doanh nhiép, duoc thé hién trong doanh nghiép
thanh toan tién luong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thudng, tién phat
vo1 cong nhan vién cua doanh nhiép; quan h¢ thanh toan gitra cac bd phéan trong
doanh nghi¢p, trong viéc phan ph6i lgi nhuin sau thué cua doanh nghiép; vi¢c
phan chia loi trc cho cac ¢6 dong, viéc hinh thanh cac quy ctiia doanh nghiép...
1.1.2 Phén tich tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1 Khai niém phdn tich tai chinh

Hién nay c6 rat nhiéu khai niém vé phan tich bao céo tai chinh dugc dua
ra cu thé la:

Phén tich tai chinh doanh nghiép 13 qué trinh van dung tong thé cac
phuong phap phan tich khoa hoc dé danh gia tai chinh ctiia doanh nghiép, gitp
cho cac chi thé quan 1y ¢6 loi ich gan véi doanh nghiép nam duoc thuc trang tai
chinh va an ninh tai chinh cta doanh nghi€p, du doan dugc chinh xac tai chinh
cua doanh nghi¢p trong tuong lai cling nhu nhitng rui ro tai chinh ma doanh
nghiép co6 thé gap phai; qua d6, dé ra cac quyét dinh phu hop véi loi ich caa ho.
(Nguyén Thé Chi, Nguyén Trong Co (2015), Gido trinh “Phén tich tai chinh
doanh nghiép”, tr.5)

Phén tich bao céo tai chinh thuc chat 13 phan tich cac chi tiéu tai chinh
trén hé thong bao cio hodc cac chi tiéu tai chinh ma ngudn thong tin tir hé thong
bao cao nham danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, cung cp thong tin
cho moi d6i tuong c6 nhu cau theo nhitng muyc tiéu khac nhau. (PGS.TS Nguyén
Ngoc Quang (2011), Giao trinh “Phdn tich bao cdo tai chinh”, tr.17)

Phén tich bao cdo tai chinh 14 qua trinh xem xét, kiém tra, doi chiéu va so
sanh s6 liéu vé tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua. Thong
qua viéc phan tich bao céo tai chinh s& cung cap cho ngudi st dung thong tin co
thé danh gi4 tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rii ro vé tai chinh trong
tuong lai cua doanh nghiép. (PGS.TS Nguyén Ning Phic (2008), Gido trinh
“Phan tich bao cdo tai chinh”, tr.14 )

Phan tich bao cao tai chinh Ia viéc sur dung cac cong cu va ky thuat phan
tich dé xem xét mdi quan hé gitta cac chi tiéu trén bao céo tai chinh, tir d6 danh
gia vé tinh hinh tai chinh hién tai cling nhu dy bao vé tinh hinh tai chinh trong
tuong lai caa doanh nghiép. (TS. Pham Thi Thuy (2013), *“ Phan tich, du bdo va
dinh gia bdo cao tai chinh”, tr.99).

Céc chu thé c6 loi ich gin voi doanh nghiép va cac dbi tuong c6 lién quan
déu quan tdm dén hoat dong tai chinh cua doanh nhiép c6 nhu cau sir dung thong
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tin kinh té, tai chinh cta doanh nhiép. Mdi d6i tuong quan tdm theo giac do va

vo1 muc tiéu khac nhau. Cac doi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua

doanh nghiép bao gdbm:

Céc nha quan 1y doanh nghiép

Nha dau tu (ké ca Cac cd dong hién tai va tuong lai)

Nhitng cung cép tin dung cho doanh nghiép nhu: Ngan hang, to chuc tai
chinh, ngudi mua trai phiéu cua doanh nghiép, cac doanh nghiép khac...
Nhitng ngudi hudng lvong trong doanh nghiép

Co quan quan 1y Nha nudc;

Nha phan tich tai chinh;

1.1.2.2 Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Céac d6i tugng sir dung thong tin tai chinh khac nhau s& dua ra cac quyét

dinh v6i muc dich khac nhau. Vi vay, phan tich tai chinh d6i v6i mdi d6i tuong

khac nhau s& dap tmg cac muc tiéu khac nhau. Cu thé :

a) Doi voi nguoi qudn ly cong ty
D061 voi nguoi quan 1y cong ty moi quan tdm hang dau cua ho 1a tim kiém

loi nhuan va kha ning tra no. Mot cong ty bi 16 lién tyc s& bi can kiét cac nguodn

luc va budc phai dong ctra. Mit khac, néu cong ty khong c6 kha ning thanh toan

ng dén han ciing bi budc phai ngimg hoat dong.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, nha quan 1y cong ty phai giai quyét

ba van dé quan trong sau day :

Thir nhat : Cong ty nén dau tu vao dau cho phu hop véi loai hinh san xuat
kinh doanh lya chon. Pay chinh 14 chién luge dau tu dai han cua cong ty.

Thir hai : Ngudn von tai tro 13 ngudn ndo? Dé dau tu vao cac tai san, cong
ty phai c6 nguodn tai trg, nghia 1a phai c6 tién dé dau tu. Cac nguon tai tro
d6i voi mot cong ty duoc phan anh bén phai ciia bang can ddi ké toan.
Mot cong ty co thé phat hanh cd phiéu hodc vay n¢ dai han, ngén han. No
ng'fm han c¢6 thoi han dudéi mdt nam con no dai han c6 thoi han trén mot
nam. Vén chi so hitu 13 khoan chénh 1éch gitra gia tri cla téng tai san va
ng cua cong ty. Van dé dit ra & day 1a cong ty s& huy dong nguon tai trg
v6i co cau nhu thé ndo cho phi hop va mang lai lgi nhun cao nhét. Liéu
cong ty co nén str dung toan bo von chi so hiru dé dau tu hay két hop véi
ca cac hinh thtc di vay va di thué? Diéu nay lién quan dén van dé co céu

von va chi phi von cta cong ty.



- Thir ba: Cong ty s& quan ly hoat dong tai chinh hang ngiy nhu thé nao?
Pay 1a cac quyét dinh tai chinh ngin han va ching lién quan chit ch& dén
van dé quan 1y vén luu dong cua cong ty. Hoat dong tai chinh ngén han
gan lién v&i cac dong tién nhap quy va xuat quy. Nha quan 1y tai chinh
can xtr 1y su 1éch pha cta cac dong tién.

Ba van dé trén khong phai 13 tt ca moi khia canh vé tai chinh cong ty,
nhung d6 1a nhitng vin d& quan trong nhat. Phén tich tai chinh cong ty 1a co s&
dé dé ra cach thirc giai quyét ba vén dé do.

Nha quan 1y tai chinh phai chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh
va dua trén co so cac nghiép vu tai chinh thuong ngay dé dua ra cac quyét dinh
vi loi ich cua c6 dong cua cong ty. Cac quyét dinh va hoat dong ciia nha quan 1y
tai chinh déu nham vao cic muc tiéu tai chinh ciia cong ty : d6 1 su ton tai va
phat trién cta cong ty, tranh duoc sy cing thang vé tai chinh va pha san, c6 kha
nang canh tranh va chiém dugc thi phan téi da trén thuong truong, t6i thiéu hoa
chi phi, tdi da hoa loi nhuan va tang trudng thu nhap mot cach viing chéc. Cong
ty chi ¢6 thé hoat dong tot va mang lai su giau c6 cho chil s hitu khi cac quyét
dinh ctia nha quan 1y dugc dua ra 1a dung dan. Mubén vay, ho phai thuc hién
phan tich tai chinh cong ty, cdc nha phan tich tai chinh trong cong ty la nhiing
ngudi c¢6 nhiéu loi thé dé thuc hién phan tich tai chinh mot cach t6t nhét.

Trén co s& phan tich tai chinh ma noi dung chi yéu 1a phan tich kha ning
thanh toan, kha nang can d6i von, niang luc hoat dong ciing nhu kha ning sinh
141, nha quan 1y tai chinh c¢6 thé du doan vé két qua hoat dong noi chung va mirc
doanh 1oi ndi riéng cuia cong ty trong tuong lai. Tir d6, ho co thé dinh hudng cho
giam ddc tai chinh ciing nhu hoi ddng quan tri trong cic quyét dinh dau tu, tai
trg, phan chia loi tirc c6 phan va 1ap ké hoach du bao tai chinh. Cudi cting phan
tich tai chinh con 1a cong cu dé kiém soét cac hoat dong quan 1y.

b) Déi véi cic nha dau tw vao cong ty

Déi v6i cac nha dau tu, moi quan tdm hang dau cia ho 1a thoi gian hoan
vOn, mtrc sinh 13i va sy rui ro. Vi vay, ho can cac thong tin vé diéu kién tai
chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh va tiém nang tang trudng cua cac
cong ty.

Trong cong ty C6 phan, cac co dong 1a ngudi da bo von dau tu vao cong
ty va ho c6 thé phai ganh chiu rai ro. Nhimng riii ro ndy lién quan téi viéc giam
gia ¢ phiéu trén thi truong, din dén nguy co pha san cua cong ty. Chinh vi vay,
quyét dinh cua ho dua ra ludn cé su can nhéc gita mirc d§ rui ro va doanh 1¢1
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dat duoc. Vi thé, mdi quan tdm hang dau cia cic c6 dong la kha ning ting
truong, t6i da hoa loi nhuan, t6i da hoa gia tri chu s& hitu trong cong ty. Trudc
hét ho quan tam t6i linh vic dau tu va ngudn tai tro. Trén co sé phén tich cac
thong tin vé tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh hang nam, cic nha dau
tu s& danh gia dugc kha ning sinh loi va trién vong phat trién cua cong ty; tir 46
dua ra nhitng quyét dinh pht hop. Cac nha dau tu s& chi chap thuan dau tu vao
mot du 4n néu it nhat c6 mot diéu kién 1a gia tr1 hién tai rong ciia n6 duong. Khi
do luong tién cta dy an tao ra s& 1on hon luong tién can thiét dé tra no va cung
cdp mot mure 13i sudt yéu cau cho nha dau tu. S6 tién vuot qua d6 mang lai su
giau c6 cho nhitng nguo1 s¢ hitu cong ty.

Bén canh d6, chinh sach phan phdi ¢6 tic va co cu ngudn tai trg cia
cong ty cling 1a van dé dugc cac nha dau tu hét stc coi trong vi nd tryuc tiép tac
dong dén thu nhap ciia ho. Ta biét rang thu nhap ciia ¢6 dong bao gdm phan ¢
tirc duoc chia hang nim va phan gia tri ting thém cta cd phiéu trén thi trudng.
Mot ngudn tai trg véi ty trong no va von chi s¢ hitu hop 1y s& tao don bay tai
chinh tich cuc vira giup cong ty ting von dau tu vira 1am ting gia co phiéu va
thu nhap trén mdi co phiéu (EPS). Hon nita cac c¢6 dong chi chip nhan dau tu
mo rong quy md cdng ty khi quyén loi cua ho it nhat khong bi anh huong. Béi
vay, cac yéu to nhu tong sd loi nhuan rong trong ky co thé dung dé tra loi tirc co
phan, muc chia 13i trén mot c6 phiéu nam trude, sy xép hang co phiéu trén thi
trudong va tinh 6n dinh cta thi gia cd phiéu cta cong ty ciing nhu hiéu qua cta
viée tai dau tu ludn duge cac nha dau tu xem xét trude tién khi thuc hién phan
tich tai chinh.

C) Déi véi cdc chii no ciia cong ty

Néu phén tich tai chinh duoc cic nha dau tu va quan 1y cong ty thuc hién
nham muc dich danh gia kha nang sinh loi va ting truéng ciia cong ty thi phan
tich tai chinh lai dugc cac ngan hang va cac nha cung cap tin dung thuong mai
cho cong ty str dung nham dam bao kha ning tra ng clia cong ty.

Trong ndi1 dung phan tich nay, kha nang thanh todn ctia cong ty dugc xem
xét trén hai khia canh 13 ngan han va dai han. Néu 1a nhimg khoan cho vay ngin
han, ngudi cho vay dic biét quan tdm dén kha ning thanh toan nhanh ciia cong
ty, nghia 1a kha nang ung pho cila cong ty dbi v6i cac mén no khi dén han tra.
Néu 14 nhitng khoan cho vay dai han, ngudi cho vay phai tin chac kha niang hoan
tra va kha nang sinh 10i ctia cong ty ma viéc hoan tra vén va 14i s& tuy thudc vao

kha nang sinh 101 nay.



Pbi v6i cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mbi quan tim cua
ho chu yéu huéng vao kha ning tra no cua cong ty. Vi vy, ho cha y dic biét
dén s6 luong tién va cac tai san khac c6 thé chuyén nhanh thanh tién, tir d6 so
sanh v6i s6 no ngan han dé biét duoc kha ning thanh toan tirc thoi cta cong ty.
Bén canh do, cac chii ngan hang va cac nha cho vay tin dung ciing rat quan tim
t6i s6 von cua chi s¢ hitu, boi vi sd von nay 1a khoan bao hiém cho ho trong
truong hop cong ty bi rai ro. Nhu vay, k¥ thuat phan tich c6 thé thay doi theo
ban chat va theo thoi han caa cac khoéan no, nhung cho du do 1a cho vay dai han
hay ngin han thi ngudi cho vay déu quan tdm dén co cdu tai chinh biéu hién
mirc do mao hiém cua cong ty di vay.

Pdi voi cac nha cung ung vat tu hang hoa, dich vu cho cong ty, ho phai
quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sap t6i duoc mua chiu hang hay khong,
ho can phai biét duoc kha ning thanh toan ciia cong ty hién tai va trong thoi gian
sap toi.

d) Déi véi nguoi lao dong trong cong ty

Bén canh cac nha dau tu, nha quan 1y va cac chil no cia cong ty, ngudi
duoc huong luong trong cong ty ciing rat quan tim toi cac thong tin tai chinh
clia cong ty. Piéu nay ciing dé& hiéu boi két qua hoat dong cia cong ty co tac
dong truc tiép t6i tién lwong, khoan thu nhap chinh cua nguoi lao dong. Ngoai ra
trong mot sd cong ty, ngudi lao dong duoc tham gia gbp von mua mot luong cd
phan nhét dinh. Nhu vy, ho ciing 1 nhitng ngudi chii cong ty nén cd quyén loi
va trach nhiém gin véi cong ty.

e) Poi véi cac co quan qudn 1y Nha niede

Duya vao cac bao céo tai chinh cong ty, cac co quan quan 1y ctia Nha nudc
thue hién phén tich tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soat cac hoat dong kinh
doanh, hoat dong tai chinh tién t& ctia cong ty co tuan thu theo ding chinh sach,
ché d6 va luat phap quy dinh khong, tinh hinh hach toan chi phi, gia thanh, tinh
hinh thuc hién nghia vu v&i1 Nha nudc va khach hang...

Toém lai, phan tich hoat dong tai chinh cong ty ma trong tam la phan tich
cac bao cao tai chinh va cac chi tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé théng
cac phuong phép, cong cu va k¥ thuat phan tich, gip nguoi sir dung thong tin tur
cac goc do khac nhau, vira danh gia toan dién, tong hop khéi quat, lai vira xem
xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh cong ty, tim ra nhiing diém manh va

diém yéu vé hoat dong san xuit kinh doanh cua cong ty, dé nhan biét, phan



doan, du bao va dua ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai tro va dau tu phu
hop.

1.2. Tai liéu sir dung dé phén tich va cac phwong phéap phén tich

1.2.1 Tai li¢u s dung

B4o c4o tai chinh 1a san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét stc tong
quat, phan anh mot cach tdng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vdn
ciia mot cong ty tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh,
tinh hinh va két qua luu chuyén tién té cua cong ty trong mot ky ké toan nhat
dinh. (PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo tdi
chinh”, tr.61)

Muc dich ciia bdo cdo tai chinh 13 cung cap nhiing thong tin vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh kinh doanh va céac ludng tién caa mot cong ty, dap Gng yéu
cau quan ly cua cha cong ty, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich cta nhiing
ngudi sir dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thong bao céo tai chinh bao gom:

e Bang can doi ké toan

La mot bang bao co tai chinh cha yéu phan anh tong quat tinh hinh tai
san cua cong ty theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi diém
nhat dinh. (PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo
tai chinh”, tr.61) Nhu vay, bang can doi ké toan phan anh méi quan hé can doi
tong thé giita tai san va ngudn vén cua cong ty.

e Bio céo két qua hoat dong kinh doanh

La mot béo céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua cong ty sau mot ky hoat dong. .
(PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo tai
chinh”, tr.61) Ngoai ra, bao cdo nay con phan anh tinh hinh thyc hién nghia vu
cta cong ty ddi voi Nha nude ciing nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir,
duogc hoan lai, dugc mién giam trong mot ky ké toan.

e Bio c4o luu chuyén tién té
La bao cao tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va sir dung
luong tién phat sinh trong ky bao cédo cua cong ty . (PGS.TS Nguyén Ngoc
Quang (2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo tai chinh”, tr.62), thong tin vé
viéc luu chuyén tién té caa cong ty cung cap cho nguoi sir dung thong tin c6 co
s dé danh gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc sir dung nhiing khoan tién
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d3 tao ra trong hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty
e Thuyét minh bao c4o tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 1a mdt trong nhitng bao céo tai chinh tong
hop nham giai trinh va bd sung thém cac chi tiéu ma trén cac bao cdo tai chinh
khac chua thé hién hoac thé hién chua day du. . (PGS.TS Nguyén Ngoc Quang
(2011), Giao trinh “Phdn tich bao cado tai chinh”, tr.62)

1.2.2 Cdc phwong phdp phdn tich

Phuong phéap phan tich 1a cach thuc tiép can ddi twong phan tich da
duogc thé hién qua hé thdng chi tiéu phan tich, dé biét duoc ¥ nghia va méi quan
hé hitu co ctia cac thong tin tir chi tiéu phan tich. (PGS.TS Nguyén Ngoc Quang
(2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo tai chinh”, tr.33) Dé phan tich tai chinh,
cong ty sit dung mot hay tong hop nhiéu phuong phap khac nhau trong sb
cac phuong phép phan tich tai chinh. Cac phuong phap phd bién: phuong phap
so sanh, danh gia, phuong phap dbi chiéu, phuwong phéap phan tich nhéan td,
phuong phéap d thi, phuong phap toan tai chinh...
1.2.2.1 Phuong phap so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phap str dung phé bién va quan trong
trong phan tich kinh doanh no6i chung va bdo cdo tai chinh noi riéng. Khi thuc
hién so sanh thuong ddi chiéu cac chi tiéu tai chinh v&i nhau dé biét duoc muc
bién dong cua cac dbi tuong dang nghién ciu. Két qua phuong phéap so sanh
thuong thé hiém sb tuyét dbi, so twong ddi va sé trung binh. . (PGS.TS Nguyén
Ngoc Quang (2011), Gido trinh “Phdn tich bdo cdo tai chinh”, tr.35)

So sanh 1a phuong phap dugc sir dung rong rii, phd bién trong phan tich
kinh té noi chung va phan tich tai chinh néi riéng. Muc dich cta so sanh 1a lam
rd su khac biét hay nhimg dic trung riéng c6 va tim ra xu huéng, quy luat bién
dong cua d6i tugng nghién ctu; tir d6, gitp cho cac chu thé quan tdm 6 cin cir
dé dé ra quyét dinh lya chon. Khi str dung phuong phap so sanh, cac nha phan

tich can ch1 y mot s6 van dé sau day:
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- Piéu kién so sanh dugc cua chi tiéu:

Chi tiéu nghién ctru mudn so sanh duoc phai dam bao thdng nhat vé noi
dung kinh té, thong nhit vé phuong phép tinh toan, thdng nhat vé thoi gian va
don vi do luong.

- Géc so sanh:

Géc so sanh duogc lya chon c6 thé 1a gbc vé khong gian hay thoi gian,
tuy thudc vao muc dich phan tich. V& khong gian, c6 thé so sanh don vi nay voi
don vi khac, b phan nay vdi bd phan khac, khu vuc nay véi khu vuc khac...
Viéc so sanh vé khong gian thuong duoc su dung khi can xac dinh vi tri hién tai
ctia cong ty so véi ddi thii canh tranh, so véi s6 binh quan nganh, binh quan khu
vuc... Can luu y rang, khi so sanh vé mat khong gian, diém goc va diém phan
tich c6 thé doi chd cho nhau ma khong anh huong dén két luan phan tich. Vé
thoi gian, goc so sanh duoc lya chon 1a cac ky di qua (ky trude, nim trudc) hay
ké hoach, du toén.... Cu thé:

- Khi x4c dinh xu huéng va tbc d6 phat trién cta chi tiéu phan tich, gc so
sanh dugc xéac dinh 1a tri s6 cua chi tidu phan tich & ky trudc hodc hang
loat Ky trudc (ndm trude). Lic ndy sé so sanh tri s6 chi tiéu giita Ky phan
tich véi tri s6 chi tiéu & cac ky gbc khac nhau;

- Khi danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu, nhiém vu dat ra, géc so sanh la
tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi d6, tién hanh so sanh giita tri s6
thuc té véi tri s6 ké hoach cua chi tiéu nghién ctu.

- Khi danh gia vi thé cua cong ty trong nganh, danh gia nang lyc canh tranh
thuong so sanh chi tiéu thuc hién cta cong ty vai binh quan chung cua
nganh hoic so véi chi tiéu thuc hién cua dbi tha canh tranh.

- Céc dang so sanh:

Céc dang so sanh thuong duoc sir dung trong phan tich 1a so sanh bang
s6 tuyét déi, so sanh bang sb tuong doi

So sanh bang sé tuyét doi: phan anh qui mé cua chi tiéu nghién ctru nén
khi so sanh bang s6 tuyét ddi, cac nha phan tich s& thiy rd duoc su bién dong vé
qui mé cua chi tiéu nghién ctru giira ky (diém) phan tich véi ky (diém) gdc.

So sanh bang sé tuwong doi: Khac véi s6 tuyét d6i, khi so sanh bang sb
tuong ddi, cdc nha quan 1y s& ndm duoc két ciu, mbi quan hé, téc do phat trién,
xu huéng bién dong, quy luat bién dong cua cac chi tiéu kinh té. Trong phan tich

tai chinh, cac nha phan tich thuong str dung cac loai sb twong dbi sau:
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S6 tuong ddi dong thai: Dung dé phan anh nhip do bién dong hay toc do
bién dong cua chi tiéu va thuong dung dudi dang sé twong ddi dinh gbc
[cb dinh ky gbc: yi/y0 (i = 1, n)] va sb twong d6i lién hoan [thay doi ky
goc:y (i + Dlyi (i=1,n)].

S6 twong ddi diéu chinh: S twong ddi diéu chinh phan anh muc 4o, xu
huéng bién dong caa mdi chi tidu khi diéu chinh mot s6 nhan t nhat dinh
trong tirng chi tiéu phan tich vé cing mot thoi ky nham dwa pham vi so
sanh hep hon, giam duoc su khap khiéng ciia phuwong phép so sanh. Vi duy:
khi d4nh gia sy bién dong cua doanh thu ban hang diéu chinh theo sé
luong tiéu thu thuc té, danh gia xu hudng bién dong cua gia tri san luong

tinh theo gia c6 dinh cua 1nam nao do...

1.2.2.2 Phuong phap ty lé

Phuong phéap nay dugc 4p dung phd bién trong phén tich tai chinh vi nd

dira trén ¥ nghia chuan muc cac ty 18 cta dai lugng tai chinh trong cac quan hé

tai chinh.

Phuong phép ty 18 gitp cac nha phén tich khai thac c6 hiéu qua nhiing s6

liu va phan tich mot cach co hé théng hang loai ty Ié theo chudi thoi gian lién

tuc hoic theo ting giai doan. Qua d6 ngudn thong tin kinh té va tai chinh dugc

cai tién va cung cip day du hon. Tir 6 cho phép tich luy dit liéu va thuc dy qua

trinh tinh toan hang loat cac ty 1€ nhu:

Ty & vé kha nang thanh toan: Puogc str dung dé danh gia kha ning dap
g cac khoan no ngan han cia cong ty.

Ty 18 va kha ning can ddi von, co cau von va ngudn von: Qua chi tiéu nay
phan 4nh murc d6 6n dinh va tu chu tai chinh.

Ty 1é vé kha ning hoat dong kinh doanh: Pay 1a nhém chi tiéu dic trung
cho viéc sir dung nguén luc cua cong ty.

Ty Ié vé kha ning sinh 10i: Phan anh hiéu qua san xuat kinh doanh tong
hop nhét cua cong ty.

Phu thudc vao mirc do tin cdy cua sé lidu dau vao trén cac bao céo tai
chinh cua céng ty nén anh huéng béi cac phuong phap va gia dinh cua ké
toan cong ty.

Vi dy: Duéi goc do nha dau tu mot trong nhitng chi tiéu quan trong nhat

1a hé s6 loi nhuan trén von chu s hitu (ROE).
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Loi nhuin sau thué

ROE = -
Von chua s& hiru

Do vén cha so hitu 1a mot phan caa tong ngudn von hinh thanh nén tai

san nén tach ty sd trén thanh 2 nhan t6 anh hudng:

Loi nhuin sau thué Tong tai san

ROE = ~ N\ o= 2 ~ 2 2 ~
Tong tai san Von chu s¢ hiru

ROE = ROA x Hé sb tai san trén von chi
Ta thay ROE phu thudc vao hé sé sinh 15i rong cia tai san (ROA) va hé

SO tai san trén von chu

Hiéu suat st dung von kinh doanh =

Von chi sé& hitu No phai tra

HE so tai san trén von chu = — —— — ——
Von chua sé hiru Von chu sé& hitu

=1+ Pon bay tai chinh

Loi nhuén sau thué Doanh thu

ROA = . oz
Doanh thu Tong tai san

= ROS x Vong quay tdng tai san

Ma hiéu suat sir dung vén kinh doanh lai phu thudc vao 2 nhan tb:

Doanh thu Tai sdn ngan han

Tai sdn ngan han Téng tai san

= S6 vong luan chuyén tai san ngan han x Hé s6 dau tw ngin han

ROE= ROS x Vong quay tong tai san X Pon bay tai chinh
Trén co so nhan biét 4 nhan t6 anh huong dén ROE, cong ty co thé ap

dung mot sé bién phap lam ting ROE nhu sau:

Tac dong t6i don bay tai chinh cua cong ty thong qua diéu chinh co ciu
ngudn vén giita ty 1& ng vay va von chu so hiru trong phu hop véi diéu
kién cu thé vé tai chinh cong ty ciing nhu bdi canh cua thi truong vén;

Tac dong t6i co cau phan bd vén thong qua diéu chinh ty 18 von dau tu
ngan han va vbn dau tu dai han phu hop véi dic diém nganh nghé kinh
doanh, chu ky phat trién ciia cong ty;

Tang hiéu suat sa dung tai san ngan han, thong qua viéc phat trién thi
truong dé doanh thu thuan va quan tri von luu dong hop 1y, hiéu qua;
Nang cao chét luong san pham, dich vy, giam ty suat chi phi trong doanh
thu dé ting kha nang sinh 161 hoat dong cia cong ty.
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Toém lai, Phan tich tinh hinh tai chinh dya vao mé hinh Dupont c6 y
nghia rat 16n dbi véi quan tri tai chinh cong ty, danh gia duoc hiéu qua kinh
doanh mot cach sau sic va toan dién, danh gia ddy du va khach quan nhiing
nhan t6 anh hudng dén hiéu qua kinh doanh cua cong ty. Tir d6, dé ra duoc hé
thng cac bién phap cu thé nham ting cudng cong tac cai tién to chuc quan 1y va
diéu hanh hoat dong tai chinh cong ty, gop phan khong ngimg ning cao hiéu qua
kinh doanh cta cong ty & cac ky tiép.
1.2.2.3 Phuong phap phan tich Dupont
Phuong phép phan tich tai chinh Dupont dugc phat minh bdi F.Donaldson
Brown, mot k¥ su dién nguoi My 1a nha quan 1y tai chinh ctia cong ty hoa hoc
khong 16 Dupont. Khi Dupont mua lai 23% co phiéu cia tip doan General
Motors (GM) vao nhitng nim dau cua thap ky 70 cua thé ky trudc, giao cho
Brown tai cau tric lai tinh hinh tai chinh cta nha san xuat xe hoi nay, 6ng dua ra
hé théng hoach dinh va kiém soat tai chinh, trong d6 phuong phap dupont dwoc
ap dung dé nghién ctru céc chi s6 tai chinh co ban cia GM.Theo Alfred Sloan,
nguyén chu tich cia GM, phan 1én thanh cong cua GM Vé sau ndy co su dong
g6p khong nho tir hé théng hoach dinh va kiém soat tai chinh ctia Brown, ké tir
d6 da dua phuong phap Dupont tré nén phd bién trong cac tip doan 16n tai MY,
dén nay phuong phap dupont duoc st dung cuc ky rong rii trong viéc phan tich
hoat dong tai chinh cong ty.

Noi dung cua phuwong phdp phdn tich Dupont: Phuong phap dupont
dua trén co s& kiém soat cac chi tiéu phén tich tai chinh phuc tap. Mdi chi tiéu
phan anh méi quan hé tai chinh dudi dang cac ty so, khi ty s6 tai chinh ting hay
giam tuy thudc vao mau sd va tir s6 cua ty sé do. Mit khac, mdi ty s6 tai chinh
con anh hudng boi cac quan hé tai chinh ctia cong ty véi cac bén c6 lién quan va
quan hé ndi tai cua cac hoat dong tai chinh ma n6 phan anh. Chinh vi vay, viéc
thiét 1ap quan hé cua mdi ty so tai chinh voi nhitng nhan té anh huong dén né
theo mot trinh tu logic, chat ché va nhin 16 rang hon cac hoat dong tai chinh cua
cong ty dé co cach thic tac dong vao timg nhan t6 mot cach hop 1y va hiéu qua
nhit Cac budgc thuc hién:

- Thunhap sé liéu tir cac bao céo tai chinh
- Tinh toan ( st dung bang tinh )
- Giai thich su thay d6i cuia ROA, ROE....

- Néu két luan xem xét khong chéan thuc, kiém tra sb liéu va tinh toan lai.
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Uu diém ciia phwong phdp Dupont

- Tinh don gian. Pay 1a mot cong cu rat tét dé cung cip cho chu thé quan 1y
kién thirc can ban vé giai phap tac dong tich cuc dén hiéu qua st dung
vén cla cong ty.

- €06 thé dé dang két ndi véi cac chinh sach tai chinh cta cong ty.

- C6 thé duoc sir dung dé thuyét phuc cap quan 1y thiy rd hon thyc trang tai
chinh ctia cong ty, cAn nhic viéc tim cach thén tinh cong ty khac hay dau
tu md rong quy mo hoat déng cua cong ty.... nham tang thém doanh thu
va huong loi thé nho quy mé, bu dip kha ning sinh loi yéu kém hay nén
thuc hién nhitng budc cai té co ban trong hé théng quan 1y, quy trinh hoat
dong cua cong ty nham chuyén nghiép cong tac 1ap va thuc thi cac chinh
sach tai chinh, chién lugc san Xuat va tiéu thy san pham....

Han ché ciia phwong phdp Dupont

Phu thudc vao muc d6 tin cay cua s6 liéu dau vao trén cac bao cdo tai
chinh ctia cong ty nén anh huong boi cac phuong phap va gia dinh cua ké toan
cong ty.

Vi dy: Duéi goc do nha dau tu mot trong nhitng chi tiéu quan trong nhat
1a hé s6 loi nhuan trén von chu s hitu (ROE).

Loi nhuin sau thué
ROE =

Von chi sé hiru
Do von cha so hitu 1a mot phan caa tong ngudn von hinh thanh nén tai
san nén tach ty sd trén thanh 2 nhan t6 anh huong:

Loi nhuén sau thué Tong tai san

ROE = ~ \ o= 2 ~ 7. d ~
Tong tai san Von chu sé hiru

ROE = ROA x Hé sé tai san trén von chi
Ta thidy ROE phu thudc vao hé sb sinh 16i rong cua tai san (ROA) va hé
sb tai san trén vn cha

Von chi sé hiru No phai tra

HE s0 tai san trén von chu = — —— ~ ——
Von chua s& hiru Von chu sé hiru

=1+ Pon bay tai chinh

Loi nhuéin sau thué Doanh thu

ROA = " N
Doanh thu Tong tai san

= ROS x Vong quay tong tai san
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Ma hiéu suat sir dung vén kinh doanh lai phu thudc vao 2 nhan té:

Doanh thu Tai sdn ngin han

Hiéu suét str dung von kinh doanh = —— Z ——
Tai san ngan han Tong tai san

= S6 vong ludn chuyén tai san ngan han x Hé sé dau tw ngin han

ROE= ROS x Vong quay tong tai san x Pon by tai chinh

Trén co so nhan biét 4 nhan t6 anh huong dén ROE, cong ty co thé ap
dung mot sé bién phap lam ting ROE nhu sau:

- Tac dong ti don bay tai chinh cua cong ty thong qua diéu chinh co cau
ngudn vén giita ty 1 ng vay va von chua so hiru trong phu hop véi diéu
kién cu thé vé tai chinh cong ty ciing nhu bdi canh cua thi truong vén;

- Tac dong téi co cau phan bd vén thong qua diéu chinh ty 18 von dau tu
ngan han va von dau tu dai han phu hop voi dic diém nganh nghé kinh
doanh, chu ky phat trién cta cong ty;

- Tang hiéu suat str dung tai san ngan han, théng qua viéc phat trién thi
truong dé doanh thu thuan va quan tri von luu dong hop 1y, hiéu qua;

- Nang cao chét luong san pham, dich vu, giam ty suat chi phi trong doanh
thu dé tang kha ning sinh 10i hoat dong cua cong ty.

Tom lai, Phan tich tinh hinh tai chinh dgya vao mé hinh Dupont c6 ¥
nghia rat 16n d6i véi quan tri tai chinh cong ty, danh gia duoc hiéu qua kinh
doanh mot cach sau sic va toan dién, danh gia ddy du va khach quan nhiing
nhan t6 anh huéng dén hiéu qua kinh doanh cua cong ty. Tir d6, dé ra duoc hé
thng cac bién phap cu thé nham ting cudng cong tac cai tién té chic quan 1y va
diéu hanh hoat dong tai chinh cong ty, gop phan khong ngimg nang cao hiéu qua
kinh doanh cua cong ty & cac ky tiép.
1.2.2.4 Cdc phwong phap khac

Ngoai cac phuong phap duogc sir dung néu trén, dé thyc hién chirc ning
ctia minh, phén tich tai chinh con c6 thé st dung két hop véi cac phuong phap
khac, nhu: phuong phap thang diém, phuong phap kinh nghiém, phuong phap
quy hoach tuyén tinh, phuong phap st dung md hinh kinh té lwong, phuong
phap dua vao y kién cua cac chuyén gia... Mdi mdt phuong phap duoc sir dung

tuy thudc vao myc dich phan tich va dir liéu phan tich.
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1.3 N¢i dung phan tich hoat dong tai chinh cong ty
1.3.1 Phan tich khdi quat tinh hinh tai chinh cong ty
1.3.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bang cdn doi Ké todn

Trong phan tich ngudn von va sir dung von, ngudi ta thuong xem xét sy
thay di ctia cac ngudn von va cach thirc st dung von ctia mot cong ty trong mot
thoi ky theo s6 liéu giira hai thoi diém cia BCDKT. Vé két cau: bang can dbi ké
toan dugc chia thanh hai phan theo nguyén tic can d6i: phan tai san bang phan
ngudn vén, tong tai san = tong ngudn vén. (Ngé Thé Chi (2000), Gido trinh
“Poc, ldp va phan tich bao cao tai chinh™).

Mot trong nhitng cong cu hitu hiéu ctia nha quan 1y tai chinh 1a biéu ké
ngudn von va si dung von (bang tai trg). Bang ké nay gitp cho viéc xac dinh rd
ngudn cung tng von va muc dich st dung cac nguon von. Bé lap dugc bang ké
nay, trugc hét phai liét ké sy thay doi cua cac khoan muc trén BCDKT tir dau ky
dén cubi ky.

MJi sy thay d6i dugc phan biét ¢ hai cot sir dung vén va ngudn von theo
nguyén tac:

- Sir dung von: tang tai san, giam nguon von

- Nguon von: giam tai san, ting nguon von

o Trong d6 ngudn vén va str dung vén phai can ddi véi nhau.

o Viéc phan tich bang can ddi ké toan 1a rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cua cong ty trong
ky kinh doanh nén khi tién hanh can dat duoc yéu cau:

= Phan tich co ciu tai san va nguon vén trong cong ty, xem xét viéc b tri
tai san va ngudn vén trong ky kinh doanh xem di phu hop chua.

= Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn vén giita s6 liéu dau
ky va s liéu cudi ky.

Pbi voi nguon hinh thanh tai san, can xem xét ty trong cua tung loai
ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn von ciing nhu xu hudng bién dong cua
chung. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong vén thi cong ty c6 du kha
nang tu dam bao vé mat tai chinh va mirc do doc 1ap cua cong ty dbi vai cac chu
no 1a cao. Nguoc lai véi cong ng phai tra chiém chu yéu trong tong von thi kha
nang dam bao vé mat tai chinh s& rat thap.
1.3.1.2 Phadn tich tai chinh cong ty qua bang BCKQKD

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh: DPay 13 mot ban bao cdo tai chinh
dugc nhimg nha 1ap ké hoach rat quan tam, vi n6 cung cap s6 liéu vé hoat dong
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kinh doanh ma cong ty da thuc hi¢n trong ky. N6 con dugc coi nhu mot ban
huéng dan dé du bao xem cong ty s& hoat dong ra sao trong twong lai. (Ngé Thé
Chi (2000), Gidao trinh “Doc, lap va phan tich bdo cao tai chinh”)

Noi dung cta bao co két qua hoat dong kinh doanh c6 thé thay d6i theo
ting thoi Ky tiy theo yéu cau quan 1y, nhung phai phan anh dugc cac nodi dung
co ban: doanh thu, chi phi, khau hao tai san co dinh, 13i vay cho chu ng, ng ngan
sach nha nudc, 1ai cua chu s¢ hiu.

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do
chtrc nang kinh doanh dem lai, trong tung thoi Ky hach toan cta cong ty, 1a co
s& chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va muac d6 anh hudng cua cic nguyén nhan co ban dén két qua
chung ciia cong ty. Bang phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh dung
dén va chinh xac s& 1a sd liéu guan trong dé tinh va kiém tra s6 thué, doanh thu,
thué loi tirc ma cong ty phai ndp va su Kiém tra, danh gia ctia cic co quan quan
Iy vé chat lwong hoat dong cua cong ty.

1.3.2. Phdn tich cdac chi tiéu tai chinh ddac trung cua cong ty
1.3.2.1. Nhom cac chi tiéu kha nang thanh toan
Tinh hinh tai chinh cua cong ty tot hay xau, kha quan hay khong kha

quan dugc phan anh qua kha nang thanh toan. Kha nang thanh toan cta cong ty
biéu hién ¢ sb tién va tai san ma cong ty hién co, co thé dung trang trai cac
Khoan cong ng cua cong ty.

& Hé so thanh todn tong quat (HI)

Tong TS
Tong No phai tra

Hé s6 thanh toan tong quat =

- Hé s6 kha nang thanh toan H1 phan anh mdi quan hé giira kha ning thanh
toan va nhu cau thanh toan ciia cong ty. Hé sé kha niang thanh toan co y
nghia 1 dong No dugce dam bao bang bao nhiéu dong Tai San.

- H>1. Cong ty c6 kha ning trang trai hét cong no, tinh hinh tai chinh cua
cong ty 1a 6n dinh hodc khach quan.

- H<I. Céng ty khong c6 kha ning trang trai hét cong no, thuc trang tai
chinh cuia Cong ty khong binh thuong, tinh hinh tai chinh ctia cong ty gap
nhiéu kho khin

- H cang nh6 hon 1 — phan anh thuc trang tai chinh ctia cong ty cang gap
nhiéu khé khin, mat dan kha ning thanh toan va tham chi c¢6 nguy co pha
san.
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£ Hé s6 thanh todn nhanh

Tién va cac khoan twong dwong tién
N¢ ngan han

Tai thoi diém dau ndm va cudi nam, néu hé sé kha ning thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan nhanh =

dé 16n hon 1, phan anh tinh hinh thanh toan vua cong ty twong dbi kha quan.
Cong ty co thé dap Gmg duoc yéu cau thanh toan nhanh. Nguoc lai, néu ty 18 nay
nho hon 1 va cang nhé hon 1 tinh hinh thanh toan ctia cong ty s& gap nhiéu kho
khin, cong ty s& ban gip san pham, hang hoa dé Iy tién tra ng. Tuy vay khi
phan tich can xét ty 1¢ gitra von bang tién va ty 1 no. Néu ty & nay > 0.5 thi tinh
hinh thanh toan ciia cong ty s& t6t hon. Néu < 0.5 thi tinh hinh thanh toan nhanh
clia cong ty sé& gap kho khan. Song ty 1& ndy cao qua thi khong tét vi gay ra tinh
trang vong quay vén cham, hiéu qua sir dung von khong cao.
& Hé so khd ndng thanh todn hién hanh
Ty s6 thanh toan Tai san leu dong

hién hanh No ngin han

- Y nghia: 1 dong No ngan han duoc dam bao bang bao nhiéu dong Tai san
luu dong

Theo mét s6 tai liéu nudc ngoai, kha ning thanh toan hién hanh s& trong
khoang tir 1 dén 2.

- Ty s6 thanh toan hién hanh >1 tc 1a TSLD > No ngan han, liic ndy cac
tai san ngan han san c6 16n hon nhitng nhu cau ngan han, vi thé tinh hinh
tai chinh cia Cong ty 1 lanh manh it nhat trong thoi gian ngan.

Thém nita, do TSLD > No ngin han nén TSCD < No dai han + Vén
CSH, va nhu vy cac ngudn vén dai han ctia Cong ty khong nhitng du tai tro cho
TSCD ma con du dé tai tro cho TSCD.

Truong hop ty s6 thanh toan hién hanh < 1 ttrc 1a TSLD < No ngan han,
lac nay cac tai san ngan han sin c6 nhé hon nhu cau ngan han, vi thé Cong ty co
kha ning khong tra hét cac khoan ng ngin han ding han.Thém nita, do TSLD <
No ngin han nén TSCD > No¢ dai han + Vén CSH, va nhu vay Cong ty dang
phai ding cac ngudn von ngan han dé tai tro tai san dai han, dang bi mat can dbi
tai chinh.

Tuy nhién phan tich ty s6 chi mang tinh thoi diém, khong phan anh duoc
ca mot thoi ky,mot giai doan hoat dong cua Cong ty, vi thé cac ty s6 nay phai
dugc xem xét lién tuc va phai xac dinh nguyén nhan gy ra két qua d6 nhu tir
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hoat dong kinh doanh, méi truong kinh té, yéu kém trong t6 chuc, quan 1y cua
cong ty, cac nguyén nhan, yéu té trén mang tinh tam thoi hay dai han, kha ning
khic phuc cua cong ty, bién phap khic phuc c6 kha thi hay khong?

Mot van dé nita khi danh gia kha ning thanh toan ng cua cong ty qua
phan tich ty s6 1a phai loai bo cac khoan phai thu kho doi, cac khoan ton kho
cham luan chuyén trong TSLD cua Cong ty.

Va nhu vy, hé s6 thanh toan nhanh ting khong c6 nghia 1a kha ning
thanh toan ctia Cong ty dugc cai thién néu chung ta chwa loai bo cac khoan phai
thu khé doi, ton kho cham luan chuyén khi tinh toan.

4 H¢ s6 thanh todn tirc thoi

Pay 1a mot tiéu chuan danh gia kha niang thanh toan bang tién mat khat
khe hon hé s6 thanh toan nhanh. Hé s6 nay dugc tinh bang cach 1ay tong cac
khoan tién va ching khoan c6 kha ning thanh toan cao chia cho no ngan han.

Hé sé thanh toan tic thoi Tién mat +CK thanh khoan cao
(H4) = Tong ng ngan han
Chi s6 nay dac biét quan trong dbi véi cac ban hang ma hoat dong khan

hiém tién mit (quay vong von nhanh), cac cong ty nay can phai duoc thanh toan
nhanh chong dé hoat dong dugc binh thuong. Thuc té cho thay, hé s6 nay >0.5
thi tinh hinh thanh toan twong ddi kha quan con néu < 0.5 thi cong ty c6 thé gap
kho khin trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé sé nay qua cao lai phan 4nh
mét tinh hinh khong tét 1a vén bang tién qua nhiéu, vong quay tién cham lam
giam hiéu qua str dung.
& Hé so thanh todn ldi vay

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢d dinh, nguén dé tra 1ai vay la 1ai
thuan trude thué. So sanh gitta ngudn dé tra 13i vay véi 13i vay phai tra s& cho
chung ta biét cong ty di sén sang tra tién 14i vay & mac do nao.
Lai thuian TT +Lai vay phai tra

Lai vay phai tra

H¢ s6 thanh toan lii vay (H5) =
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Hé sé nay dung dé do luong muac do loi nhuan co duoc do sir dung von
dé dam bao tra 13i cho chu ng. Néi cach khac, hé sd thanh toan 13i vay cho
chung ta biét duoc sé von di vay da st dung tét téi mic d6 nao va dem lai mot
khoan lgi nhuan 13 bao nhiéu, ¢ da bu dap 1ai vay phai tra khong.
1.3.2.2 Phén tich cdc chi s6 phan dnh khd ndang hoat dong:

Céc ty s6 hoat dong duoc sir dung dé danh gia hiéu qua st dung tai san
ctia cong ty. V6n cua cong ty duoc dung dé dau tu vao cac tai san khac nhau nhur
tai san ¢b dinh, tai san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong chi quan tim
dén viéc do luong hiéu qua sir dung tong tai san ma con cha trong dén hiéu qua
st dung ting bd phan cau thanh tong tai san cua cong ty. Chi tiéu doanh thu
duoc st dung chi yéu trong tinh toan céc chi s6 nay dé xem xét kha ning hoat
dong cua cong ty.

L Vong quay tién:
Doanh thu thuan

Vong quay tién = Tién + CK ngin han thanh khoan

cao

Ty sd nay cho biét vong quay cua tién trong nim. Vong quay tién cang
cao hiéu qua kinh doanh cang tot.
& Vong quay hang ton kho:
Doanh thu thuan
Hang ton kho
Vong quay hang ton kho 13 mét chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Vong quay hang ton kho duoc

Vong quay hang ton kho =

xac dinh bang ty so gitra doanh thu trong nim va gia tri hang ton kho (nguyén
vat liéu,vat liéu phu, san pham dé dang, thanh pham) binh quan. Chi tiéu nay
kha quan trong né danh gia hiéu qua cia TSLD. Néu chi tiéu ndy cao tirc 1a mirc
d6 luan chuyén du trit nhanh, lugng dy trit khong 16m, it bi & dong von.
& Ki thu tién binh qudn:
Cac khoan phai thu x 360 ngay
Doanh thu thuan

Ky thu tién binh quan =

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quéan dugc st dung dé danh
gia kha ning thu tién trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va
doanh thu binh quan ngay. Cac khoan phai thu I6n hay nho phu thudc vao chinh
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sach thuong mai ctia cong ty va cac khoan tra trugc. Trong nén kinh té thi
truong cac chu kinh té c6 méi quan hé chit ché véi nhau vé sir dung vén va
chiém dung vén. Chi tiéu nay rat quan trong vi néu chu ky thu tién binh quan
I6n ching to khoan phai thu Ién, von doanh nghiép bi chiém dung, gy kho
khan cho viéc huy dong von, néu ky thu tién binh quan nho, cac khoan phai thu
nho nhung giao dich vai khach hang va chinh sach tin dung thwong mai bi han
hep, quan hé gitta doanh nghiép véi doanh nghiép khac giam, thi truong
giam, do dé viéc dé chi tiéu ky thu tién binh quan cao hay thap tuy thudc vao
muc ti€u hién tai cia cong ty.
& Vong quay tong von.

Vong quay toan b von 1a chi tidu do luong hiéu qua sir dung vén, trong
d6 nd phan anh mot dong von duoc cong ty huy dong vao san xuat kinh doanh
dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay tong von = ————
Tong von

* Vong quay cdc khoan phdi thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén ddi cac khoan
phai thu thanh tién mat ctia cong ty, nd cho biét trong ky cong ty c¢6 bao nhiéu
lan thu duoge cac khoan phai thu va duoc xac dinh:
Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu
Chi tiéu nay cho biét muc d6 hop 1y ctia s6 du cac khoan phai thu va

Vong quay cac khoan phai thu =

hiéu qua cua viéc thu hdi cong ng. Vong quay cang 16n, ching to toc do thu hdi
cac khoan phai thu nhanh 1a t6t, vi cong ty khong phai dau tu nhiéu cac khoan
phai thu. Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao s&
khong tot vi co thé anh huong dén khdi lugng hang tiéu dung do phuong thirc
thanh toan qua chat ché.
& Vong quay Tai san ngan han

Vong quay Tai san ngan han phan anh: trong ky Tai san ngan han quay

dugc may vong
Doanh thu thuan

Vong quay tai san ngian han = — . _ _
Tai san ngan han binh quan

Piéu ndy c6 ¥ nghia 13 cic dau tu binh quan 1 nghin dong vao Tai san
ngan han trong ky s& tao ra bao nhiéu nghin ddng doanh thu thuan.
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+ Hiéu sudt sir dung TSCD:

Doanh thu thuan

Tai san co dinh

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san cd dinh tao ra bao nhiéu dong

Hiéu suat sir dung TSCD

doanh thu trong mét nam. Tai san ¢ dinh & day duoc xac dinh theo gié tri con
lai dén thoi diém lap bao cho.
+ Higu sudt sir dung TSLD:
Doanh thu thuan

Tai san luu dong

Hiéu suit sir dung TSLD =

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san luu dong tao ra bao nhiéu dong
doanh thu trong mét nam. Tai san Iuvu dong ¢ day dugc xac dinh theo gia tri con
lai dén thoi diém lap béo céo.

+ Hidu sudt sir dung tong tai san:
Doanh thu thuan
Tong tai san

Hiéu suat sir dung tong TS =

Chi tiéu nay con dugCc goi la vong quay toan b0 tai san, no
duoc do bang ty sé giira doanh thu va tong tai san va cho biét mot dong tai san
dem lai may dong doanh thu.
1.3.2.3. Phdn tich cdc chi $é phdan dnh co cdu tai chinh

Céc chi tiéu nay phan anh mirc d6 6n dinh va ty chu tai chinh cling nhu
kha ning sir dung no vay cia cong ty. Chung duoc dung dé do ludng phan vén
g6p cua cac cha so hitu cong ty so v6i phan tai trg caa cac cha ng di voi cong
ty. Ngudn gbc va su cdu thanh hai loai von nay xac dinh kha ning thanh toan dai
han cua cong ty & mot mirc do dang chu y.

+ Hé so ng (Hv)
No phai tra

Hé sé ng (Hv) = - — =1 - Hé sé vén cha
Tong nguon von

Thong thudng cac chii ng thich hé s no thip vi nhu vy cong ty c6 kha
nang tra g cao hon. Trong khi cha cong ty lai thich ty s6 nay cao vi ho ¢ thé
st dung lugng von vay nay dé gia ting lgi nhuan. Nhung néu hé s6 ng qua cao
thi cong ty dé roi vao tinh trang mat kha niang thanh toan. Tuy nhién mudn biét

hé sb nay cao hay thap phai so sanh véi hé s6 no caa binh quan nganh.
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& H¢ sé von chu (Hc)

N Vén chi sé hiru .
Hé so von cha (Hc) = T — =1-Hésong
ong nguon von

Hé sb vbn chi cang 16n ching to cong ty c¢6 nhiéu vén tu ¢o, ¢ tinh doc
Iap cao véi cac chu ng, do d6 khdng bi rang budc hay chiu stic ép tur cac khoan
no vay. Cac chii ng thuong thich hé sé von chu cang cao cang tbt vi khi d6 cong
ty dam bao tt hon cho cac khoan ng vay dugc hoan tra day du, ding han.
& Ty sudt dau tw vao tai san dai han
- Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc bd tri co cdu tai san cua
cong ty, khi cong ty sir dung binh quan mot ddng vén vao kinh doanh thi
danh ra bao nhiéu dong dé dau tu vao TSCP.
Ty suat dau tw vao TSCD =1 - Ty suat dau tu
TSCD Tong tai san TSNH
- Ty suat dau tu vao TSCD cang 16n cang thé hién mic d6 quan trong cua

TSCD trong tai sain ma cong ty dang sir dung vao kinh doanh. N6 phan
anh tinh hinh trang bi co s vat chat k¥ thuat, nang luc san xuét cling nhu
xu huéng phat trién lau dai cta cong ty.Dé két luan dugc ty suat nay 1a tét
hay xau con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cua timg cong ty trong
thoi gian cu thé.
& Ty sudt dau tw vdo tai san ngan han
Ty suat dau tu vao TSNH phan anh viéc bé tri tai san cia cong ty, khi
cong ty sir dung binh quan mot ddng vén kinh doanh thi danh bao nhiéu déng dé
hinh thanh tai san ngan han.

£e 33 TS ngén han
Ty suat dau tw vao TSNH =

Tong tai san
& Co cdu tai san

Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién mac do quan
trong ciia TSCD trong tong tai san ma cong ty dang str dung vao kinh doanh,
phan 4nh tinh trang thiét bi co so vat chat ki thuat, nang lyc san Xuit va xu
huéng phat trién lau dai ciing nhu kha ning canh tranh cia cong ty. Thong
thuong cac cong ty mong mudn c¢6 mot co cdu tai san téi wu, phan anh ca mot
d6ng dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao tai san ngan
han
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TSLD va diu tw NH

Co cAu taisan = A
TSCD va dau tw DH

& Ty sudt tw tai tro TSCP

Ty s6 nay s& cung cap dong thong tin cho biét von chu so hitu cua cong
ty st dung trang thiét bi TSCD va dau tu dai han 1a bao nhiéu.

Vén CSH
TSCP & Pau tw dai han

Ty suat nay néu I6n hon 1 chang to kha niang tai chinh vimg vang va
lanh manh. Khi ty suat nay nho hon 1 thi mot bo phan cia TSCP dugc tai tro
bang vén vay, va dac biét 1a duoc tai trg bang von vay ngan han.
1.3.2.4. Ty 6 Vé khd ndng sinh loi

Véi mot don vi kinh doanh, loi nhuan 1a chi tiéu cudi cung dé danh gia
hoat dong san xuat kinh doanh. Chi khi hoat déng c6 loi nhuan cong ty méi co

Ty suat tu tai tro =

kha ning thanh toan nhiing khoan ng ma khong anh huong toi ngudn
vén, moi co kha nang tai ddu mé rong san xuat, khang dinh vi tri ciia minh trong
nén kinh té. Tuy nhién chi tiéu loi nhuan chua phan anh day du tinh hinh kinh
doanh, néu ta chi nhin chi tiéu loi nhuan dé danh gia hoat dong cua cong ty 1a tot
hay xau thi d& dan dén sai 1am. Boi vi danh gia loi nhuin can so sanh twong
quan véi chi phi, véi luong tai san ma cong ty sir dung va b phan vén chi so
hiru huy dong vao san xuat kinh doanh.

Kha ning sinh 10i 1a co s& quan trong dé danh gia két qua san
xuat kinh doanh, 1a dap s6 sau cing cua qua trinh kinh doanh, ty s6
kha nang sinh 10i phan anh tong hop nhat hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu
nang quan 1y cong ty. N6 dugc cac nha dau tu rat quan tdm va 1a co s& dé nha
quan tri hoach dinh chinh sach. Nhom chi tiéu nay bao gém cac chi tiéu sau:

& Doanh loi tiéu thu san pham
Lei nhuan sau thué
Doanh lgi tiéu thu = - - x 100
Doanh thu tiéu thu

Chi tiéu nay xac dinh bang cach chia loi nhuan sau thué (thu nhap sau

thué) cho doanh thu. N6 phan anh sé lgi nhuan sau thué trong mot traim déng

doanh thu. Chi tiéu nay néi chung cang cao cang tot tuy nhién né con chiu anh
hudng cua sy thay doi san luong, gia ban, chi phi...
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+ Doanh lgi téng von
Loi nhuin + Lai vay

Doanh lgi tong von = ———
Tong von

Pay 1a chi s6 tong hop nhat duoc dung dé danh gia kha nang sinh 15i cta
mot dong vén dau tu. Chi sé nay cho biét 100 ddng vén tao ra dugce bao nhiéu
déng loi nhuan.

& Hé so ldi gop

Hé s6 nay cho biét 1 dong doanh thu thudn ma cong ty thuc hién trong
Ky c6 may ddng loi nhuan.

LN truwéc thué
Doanh thu thuan

Hé sé lai gop =

£ Suat sinh loi cia TS (ROA)
Chi s6 nay cho ta biét kha niang sinh 10i cta tong tai san, 1 ddng bo vao
tai san thi thu vé duoc bao nhiéu dong LN sau thué.
LN sau thué
Tong tai san
Loi nhuan sau thué trong bao céo két qua kinh doanh phan 15 13i, con gia

Suatsinhloicaa TS =

tri tong tai san 1a gia tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém cua ky
phan tich.
+ Sudt sinh loi cia von chu so hizu (ROE)

Muc tiéu hoat dong ctia cong ty 1a tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan cua cong ty d6. Doanh lgi von chi s¢ hitu 1a chi tiéu danh gia muc do thuc
hién cia muc ti€u nay.

Suit sinh loi von LN sau thué

CSH Von chii sé hiru
Piéu ndy c6 y nghia la: 1 dong vén CSH bo vao kinh doanh mang lai

bao nhiéu dong lgi nhuan. Mat khéc, doanh loi von chu sé hitu 16n hon doanh
loi tong vén diu d6 chieng to viéc sir dung vén vay rét co hiéu qua.
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CHUONG 2
PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAl CONG TY TRACH
NHIEM HUU HAN GIAO NHAN VA VAN TAI HAI PHONG
2.1. Mot sé nét khai quat vé Cong ty TNHH giao nhén va van tai Hai Phong
2.1.1. Mgt sé théng tin co ban vé Cong ty

Tén giao dich tiéng Viét: CONG TY TNHH GIAO NHAN VA VAN TAl
HAI PHONG

Tén giao dich quéc té: HAl PHONG TRANS

Vén diéu 1&: 1.000.000.000 VND

Tru so chinh :8/4/382 Phu Thuong Poan- Phuong Pong Hai 1- Quan Hai
An- Thanh ph6 Hai Phong.

Ma s6 thué: 0201633556

Cong ty TNHH giao nhén va van tai Hai Phong 1a mot cong ty tu nhan, co
tu cach phap nhan, c6 con dau riéng, hach toan doc lap. Ciing nhu cac Cong ty
dich vu khac, cong ty luon 1dy phuong cham: “Dam bao uy tin, phuc vu nhanh
chong, an toan chat luong, moi lac moi noi” 1am phuwong chdm phuc vu khach
hang. Chinh vi thé trong 4 nam hoat dong, cong ty da tao dung cho minh mot vi
thé kha vitng trong nganh dich vu giao nhan va di duoc nhiéu khach hang 16n ca
trong, ngoai nudc tin cay va chon lya. Cong ty khong nhitng mé rong duoc
mang ludi kinh doanh ma con déy manh cac loai hinh kinh doanh nhu: dai ly
van tai qudc té, van tai noi dia, dich vu khai thué Hai quan, xuat nhap khau ay
thac, dich vu gom hang. ..

2.1.2 Chirc ning va pham vi hoat dong ciia Cong ty:

2.1.2.1 Chitc nang cud cong ty

Cong ty thuc hién mot sé cong viéc lién quan dén qua trinh van tai va giao nhan
hang hoa nhu: dua hang ra cang, lam thu tuc Hai quan, to chic xép d&, giao
hang cho nguoi nhan tai noi quy dinh, hoat dong iy thac xuat nhap khau.

Ngoai chtrc nang chinh 1a giao nhan hang hoa xuat nhap khau bang duong
bién va duong hang khong, cong ty con dam nhan thém nhiing dich vu khac
nhu: thu gom va chia 1¢ hang, khai thué Hai quan, tu van vé hop tac dau tu, gia
cong, kinh doanh hang xuat nhap khau...
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2.1.2.2 Phgm vi hoat dong cua Cong ty:
a, Dich vu van tai:
- Van tai noi dia
- Pai ly van tai qudc té bang dudng bién va duong hang khong
b, Linh vuc thwong mai:
- Nhap khau hang hoa
- Xuét khau hang hoa
- Ky két hop dong thuong mai
¢, Dich vu giao nhan:
- Giao nhan hang hoéa ndi dia
- Pai Iy giao nhan hang hoa XNK bang duong bién, hang khong, dudng bo
- Dich vu gom hang
- Dich vu thu tuc hang hoa XNK, hang chuyén cta khau v.v...
- Dich vu Gy thac XNK

2.1.3. Co cdu té chiic ciia cong ty

2.1.3.1. So d6 bé may t6 chirc

So dé 2.1: Co cdu té chirc ciia Cong ty TNHH giao nhin va van tdi Hdi Phong

GIAM POC
PHO GIAM POC
PHONG XNK PHONG KINH PHONG KE
DOANH TOAN
BO PHAN GIAO BO PHAN
NHAN CHUNG TU

(Nguon: Phong Té chirc va nhdn sy cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong)
2.1.3.2. Chure nang va nhiém vu cua tieng bo phan, phong ban
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Nhu so d6 trén, ta nhan thdy co cau t6 chic cia céng ty nhu 1a mot hé
théng duogc lién két mot cach chat ché. Pung dau cong ty 1a Giam Déc, dudi 1a
Ph6 Giam ddc va dudi Phé Giam Péc 13 cac phong ban. Nhin chung cong ty

duoc t6 chire theo mo hinh kinh doanh rong.

Theo méd hinh quan 1y trén thi cac van dé& phét sinh trong cac bd phan
chtic ning s& do can b phu trach chic ning quan ly. DI voi nhitng van dé
chung cuia cong ty s& c6 su ban bac giita Giam Pdc va Phé Giam Pdc, Giam doc
s& 1a nguoi dua ra phuwong hudng giai quyét cudi cung va hoan toan chiu trach

nhiém vé quyét dinh cta minh.

Ph6 Giam Déc: 1a nguoi thay mat Giam déc diéu hanh cong viéc theo chi
dao truc tiép cua Giam déc, co trach nhiém don déc thuc thi cac hoat dong kinh

doanh, ho trg Giam déc trong quan 1i va hoach dinh.

Phong xuat nhap khau bao gom bo phan giao nhan va bo phan ching ti,
day 1a phong co vi tri quan trong nhat trong co cau to chirc ciia cong ty, truc tiép
nhan cac hop dong xuat nhap khau, hop dong uy thac, phan coéng cho cac nhan

vién thuc hién cong viéc mot cach hiéu qua va nhanh chong.

Bo phan giao nhan: bo phan nay truc tiép tham gia hoat dong giao nhan,
chiu trach nhiém hoan thanh moi thu tuc tir khau mé to khai dén khau giao hang
cho khach hang ctia cong ty. V6i doi ngu nhan vién nang dong, dugc dao tao
thanh thao nghiép vu chuyén mon. Co thé néi phong giao nhan giit vai trd trong

yéu trong viéc tao uy tin v6i khach hang

Bo phan chung tu: Theo doi, quan 1y Iuu trir ching tir va cac cong van.
Soan thao bo ho so Hai quan, cac cong van can thiét gitip cho bo phan giao nhan
hoan thanh tot cong viéc duoc giao. Thudng xuyén theo ddi qua trinh lam hang,
lién lac tiép xtic v6i khach hang dé thong bao nhiing thong tin can thiét cho 16
hang.

Phong kinh doanh: t6 chirc va diéu hanh cac hoat dong kinh doanh cua
cong ty, dong thoi cé nhiém vu nghién cau, khao sat thi truong, chi dong tim
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kiém khach hang méi. Phong kinh doanh c6 vai trd rat quan trong trong hoat
dong cua cong ty, gop phan mé rong thi phan, dem lai nhiéu hop dong co gia tri

cho cong ty.

Phong ké toan: hoach toan diy du cac nghiép vu ké toan phat sinh, bao
cdo cac sb liéu chinh xac dinh ky, theo ddi va td chirc cho hoat dong kinh doanh
lién tuc va hiéu qua, chi tam ng cho nhan vién giao nhan hoan thanh cong

tac.Cac chi nhanh chiu su quan 1y truc tiép cua van phong chinh.

Duéi sy quan 1y gian tiép cua Giam doc va su quan 1y tryc tiép cia Pho
Giam d6c ddi voi timg phong ban, timg c4 nhan di 1am cho hoat dong cua cong

ty ngdy cang trd nén né nép, ddong bo va phat trién.

2.2. Phan tich thuc trang tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhan va van tai
Hai Phong
2.2.1. Pdnh gid chung vé tinh hinh tai chinh cong ty qua bing cin doi ké todn
2.2.1.1. Phan tich danh gia sw dung tai san cua cong ty
Biéu d6 2.1. Co ciu tai san tai Cong ty TNHH giao nhén va van tai Hai
Phong giai doan 2016-2018
DVT: %
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2016 2017 2018
B TSNH 19,84 21,27 24,27
B TSDH 80,16 78,73 75,73
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Bang 2.1: Co cau tai san tai Cong ty TNHH giao nhin va van tai Hai Phong giai doan 2016-2018

Dvt :VND
< < - o « A A Chénh léch co
Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Chénh léch 2016-2017 Chénh 1éch 2017-2018 cAu
TAI SAN , , .
S6 tién Ty(f,/r:;“g S6 tién Ty(;)‘;“g S6 tién Ty(f,z)o)ng o6 i Ty 16 S ta Ty1e | 2016- | 2017-
o tien (%) o tien (%) | 2017 | 2018
A. Tai san NH 3338533449 | 19,84 3.045.687.921 2127 5.177.690.396 24.27 607.154472 | 1819 | 1.232.002.475 | 23.79 | 143 | 301
I Tién & e khoantd | 4 054 678345 | 31,50 1.345.698.751 34,11 2.963.251.934 57,23 201020406 | 2750 | 1617.553.183 | 5450 | L o1 | 5513
II. Cac khoan dau tu tai
Khoan 42 567.875.960 17,01 687.523.659 17,42 864.523.659 16,70 119647609 | 2107 | 177000000 | 2047 | ¢, | o7
II1. Céc khoan phai thu - -
hoa 1574632587 | 47,17 1.235.621.354 31,32 1.125.678.974 21,74 130011233 | 253 | 100042380 | 077 | asgs | 057
Phai thu ciia khich hang | 1.574.632587 |  47.17 1.235.621.354 31,32 1.125.678.974 21,74 230011233 | 2553 | 1000a2380 | 077 | s | 057
IV, Hang ton kho 15.647.834 0,47 18.465.932 0,47 10.604.572 0,38 2.818.098 1801 | 1138640 | 617 | 000 | -0,00
V. TSNH khéc 125.698.723 3,77 162.356.953 411 204.631.257 3,95 36658230 | 29,16 | 42.274304 | 2066 | 035 | -0.16
B. Tai sin DH 13487578753 | 80.16 | 14.607.716.721 | 78,73 16.151.747.032 | 7573 1120137968 | 830 | 1544030311 | 956 | -143 | -3,01
I. Céc khodn phai thu - - R
o 1.025.368.951 7,60 987.564.235 6,76 754.632.541 4,67 57 04716 369 | s32931604 | 3087 | -084 | 209
I Taisin co dinh | 11.564.752.931 | 8574 | 12.065827.634 | 8876 | 14.854.752.962 | 91,97 1401.074.703 | 1212 | 1.888.925328 | 12,72 | 302 | 321
1. Tai Sa‘;lﬁl‘;ldmh hiu | 91564750931 | 8574 | 12.965.827.634 | 8876 | 14854752962 | 91,07 1401074703 | 12,12 | 1.888.925328 | 1272 | 00 | 55,
2. Tai san cb dinh vo
hinh - 0,00 0,00 - 0,00 - - 0,00 | 0,00
III. Tai san do dang dai
b . 0,00 0,00 - 0,00 - } 0,00 0,00
IV. Cac khoan dau tu tai - - -
it i o 897.456.871 6,65 654.324.852 4,48 542.361.529 3,36 sa1s20is | 2% | 111053328 | 2084 | 217 | 112
V. TSDH khéc - 0,00 : 0,00 - 0,00 - - 000 | 000
Chi phi tra truée dai han - 0,00 - 0,00 - 0,00 - - 000 | 0,00
Téng tai san 16826112202 | 10000 | 18553404.642 | 10000 | 21329437.428 | 10000 | 1727.292.440 | 10,27 | 2.776.032.786 | 1302 | 000 | 0,00

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tai chinh (2016-2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tai Hdai Phong )
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2.2.1.1. Phan tich danh gia sw dung tai san cua cong ty

Qua bang va biéu dd phan tich co cau sir dung tai san trén, ta thiy tong
tai san cua doanh nghiép c6 xu hudng ting. Tong tai san nim 2016 so v4i ndm
2017 ting 1.727.292.440 dong, twong tng véi 10,27%. Tong tai san nam 2017
s0 voi nam 2018 ting 2.776.032.786 dong, twong ung voi 14,96%. Nguyén nhan
chu yéu 1a do tai san dai han nam 2017 tiang 1.120.137.968 dong tuwong ung Vi
muc ting 8,3%, nim 2018 ting thém 1.544.030.311 ddng twong Gng véi mic
ting 10,57%. Tai san ngan han ting tir 3.338.533.449 d6ng nam 2016 1én
3.945.687.921 ddng twong ung v4i mic ting 18,19% vao nim 2017. Nam 2018
TSNH 1én téi 5.177.690.396 dong twong &ng Véi mirc tang 31,22%. Tai san dai
han ciing ting vé gia tri 1a 13.487.578.753 dong niam 2016 ting lén
14.607.716.721 dong trong nim 2017, va ting manh vao nam 2018 1én thanh
16.151.747.032 ddng, nhung xét vé mirc dd co ciu trong tai san thi tai san dai
han lai ¢6 xu huéng giam. Cu thé nam 2017 co cau TSDH giam 1,43% so Vi
nam 2016. Nam 2018 tiép tuc giam thém 3,01% so voi nam 2017. Diéu nay cho
thiy su phu hop trong linh vuc kinh doanh cia cong ty , tuy nhién ta chua thé
két luan co ciu tai san cua cong ty 1a tot hay xau vi vy chiing ta can xét do dau
ma tai san tdng va viéc ting nay anh huong tot hay xau dén cong ty.

Pbi véi tai san ngan han: Tai san ngan han cia cong ty tir nam 2016 1a
3.338.533.449 dong dén nam 2017 ting 1én 1a 3.945.687.921 dong. Nam 2018
TSNH 1én t6i 5.177.690.396 déng. Cé sy tang trén 1a do su bién dong cua cac
chi tiéu tai san ngan han. Nguyén nhan chil yéu 1a do sy ting 1én cia tién va cac
khoan tuong duong tién, cic khoan phai thu ngan khac, cac khoan dau tu tai
chinh,... Trong do:

Tién va cdc khodn twong dwong tién: Tién cia cong ty cha yéu 1a tién mit,
chiém ty trong 31.59% trén tai san ngan han trong nam 2016. Nam 2017 tién va
cac khoan twong duong tién ting 291.020.406 dong tuwong ¢ing V4i ty trong tang
27.59%. Nam 2018 tién va cac khoan tuong duong tién ting thém 1.617.553.183
dong tuong duong lam ty trong ting 1én 120.2% so véi nam 2017.

Cdc khodn dau tw tai chinh ngan hgn: Pau tu tai chinh ngin han 1a viéc
bo vén mua cac chimg khoan cé thoi han thu hdi dudi mot nim hoic trong mot
chu ki kinh doanh hoic mua vao ban ra chimg khoan dé kiém 10i. Cong ty hoat
dong o linh vuc dau tu nay da dat duoc thanh tich kha cao vé mat gia tri nim
2016 14 567.875.960 chiém ty trong 17.01% gia tri tai san ngan han nam 2017
gia tri tang 1én 1a 687.523.695 dong tuong Gng Voi ty trong 1a 17.42% trén tong
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tai san ngan han, nam 2018 gia tri ting 1én 1a 864.523.659 dong tuong ng V4i
ty trong 1a 16.7% trén tong tai san ngan han. Mic du gia trj ¢6 ting nhung ty
trong lai c6 xu hudng giam do tdc do ting cua cac khoan dau tu tai chinh ngan
han nho hon tdc d6 ting cua TSNH.

Cdc khoan phai thu ngan han: La gia tri tai san cua cong ty bi cac don vi
khac chiém dung, néu giam dugc cic khoa phai thu s& duge danh 1a tich cuc
nhat. Cac khoan phai thu ngan han c6 sy bién dong trong tai san ngan han. Néu
nhu nam 2016, gia tri 13 1.574.632.587 dong twong tng Véi ty trong trén tai san
ngan han 1a 47.17%, nam 2017 gié trj 1a 1.235.621.354 dong tuong tng ty trong
1a 31.32% trén tong TSNH. Nam 2018 gia tri 1a 1.125.678.974 dong twong tng
ty trong 1a 21.74% trén tong TSNH. So sanh nam 2017 vé&i 2016, gia tri ciia cac
khoan phai thu ngan han giam manh Ién téi 339.011.233 dong, sang nam 2018
tiép tuc giam thém 109.942.380 dong. Két qua nay cho thay su nd luc trong viéc
duy tri moi quan hé khach hang ciia cong ty tuy nhién ciing c6 rui ro lién quan
dén kha ning thu hoi cong no va cong ty dang trong tinh trang bi chiém dung
vén. Pay dugc danh gia 1a khuyét diém cua cong ty trong cong tac quan 1y va sir
dung von.

Poi véi tai san dai han: Tai san dai han ciing 1a mot yéu té gop phan tao
nén sy bién dong vé tong gia tri tai san ciia Cong ty. Nam 2016, tai san dai han
clia cong ty 1a 13.487.578.753 dong Vvéi ty trong 80.16%; dén nam 2017 1a
14.607.716.721 dong ing Vi ty trong 78.73% trén tong tai san tuong ung giam di
1.43% so voi nam 2016. Nam 2018 ty trong TSDH chi con 75,73% tuong Gng
da giam 3.01% so véi nam 2017. Nguyén nhan gop phan vao su bién dong cua
tai san dai han Ia do:

Tai san c¢d dinh: Nam 2017, tai san cb dinh ting 1.401.074.703 dong so
v6i nam 2016. Nam 2018 tiép tuc ting thém la 1.888.925.328 dong. Nguyén
nhan khién TSCP tang 14 do nam 2017 va 2018 cong ty tién hanh mua thém 1 s6
thiét bi. Nam 2016 ty trong cua tai san cd dinh trén tai san dai han 1a 85.74%,
nam 2017 tiang 1én 13 88,76%, nam 2018 con sd nay 1én t6i 91.97% day ciing 1a
khoan muc chiém ty trong cao nhat trong khdi tai san dai han véi
14.854.752.962 dong.

Cac khoan phai thu dai han nam 2017 so véi nam 2016 da giam 37.804.716
dong twong ung véi mac giam 3.69%, nam 2018 giam 232.931.694 dong tuong
ung muac giam 23.59%. Pay dugc coi 1a thanh tich cia doanh nghiép trong viéc
thu hdi ng dai han,
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2.2.1.2 Phdn tich ddnh gid hiéu qud sir dung nguon von
Biéu @6 2.2. Co cAu ngudn von tai Cong ty TNHH giao nhan va vén tai Hai
Phong giai doan 2016-2018

2016 2017 2018
® Vén chit s¢ hiru 9304595334 9188373952 9042678925
B No phai trd 7521516868 9365030690 12286758503

B No phai tra B Vn chu s6 hitu

41



Bang 2.2. Co c4u ngudn von tai Cong ty TNHH giao nhén va van tai Hai Phong giai doan 2016-2018

Pvt: Pong
Nim 2016 Nim 2017 Nim 2018 Chénh Iéch Chénh léch co céu
NGUON VON o t Ty o 9 trong o tTy 2016-2017 2017-2018 2016 s017.
O tien rQng O tien (%) 0 tien r(_)ng N TS’ lé N Ty 1é 2017 2018
(%) (%) S6 tien %) So tien (%)
A. Ng phii tré 7521516868 | 4470 | 9365030600 | 5048 | 29850 | g7g0 | 1BHDIIBZ Y ppgy | ZOLTZIEL Y g100 | 577 713
I No' ngin han 5010640847 | 6662 | 6199604254 | 6620 | 7821074614 | 6365 | 19890340 | 5595 | TOZLATOI0 | o615 | g4 2,55
QNV“y vang thué i chinh | 5 546 092 534 | 5083 | 3.323373.660 | 5361 | 4125643217 | 52,75 | 776481126 | 3049 | 802.269.557 | 24,14 2,78 -0,86
f{a: hai tra nguoi banngan | 4 5es 154953 | 3122 | 1.873.652178 | 3022 | 2.653.265.872 | 3392 | 300.497.925 | 1979 | 779.613.694 | 4161 20,99 3,70
igi\%z;’”“a tratién truce | ooy 939 5ag 13,06 767.117.163 12,37 854.623.157 10,93 | 112.885.617 | 17,25 87.505.994 11,41 -0,68 -1,45
4.Thué va cac khoanphai | 945369514 | 490 | 235461253 | 3,80 187.542.368 | 240 | -0901.261 | -404 | -47.918885 | -2035 | -1,10 1,40
nop Nha nucc
5. Phdi tra nguoi lao dong 0 0 0 0 0,00 0,00
6. Chi phi phdi tra ngan 0 0 0 0 0,00 0,00
han
7. Phai tra ngdn han khac 0 0 0 0 0,00 0,00
e 1.300.257.45
1L Ny di han 2510876021 | 3338 | 3165426436 | 3380 | 4.465683.880 | 3635 | 654550415 | 26,07 : 41,08 0,42 2,55
1. Vay va no dai han 1.946.352.897 | 77.52 | 2.403200978 | 7592 | 3.589.101.433 | 8037 | 456.938.081 | 2348 1'185g10'45 4934 | -1,59 4,45
2. Pha tré phai nop khac 564523124 | 2248 | 762135458 | 2408 | 876582456 | 1963 | 197.612334 | 3501 | 114.446.998 | 1502 1,59 4,45
B. Vén Chii Sé Hiru 9304505334 | 5530 | 9.188.373.952 | 4952 | 9.042.678.925 | 4240 | -116221.382 | -125 | -145.695.027 | -159 5,77 713
1. Vén gép ciia CSH 8.500.000.000 | 9135 | 8.500.000.000 | 9251 | 8.500.000.000 | 94,00 0 0,00 0 0,00 1,16 1,49
2. LNST chia phan phéi 804595334 | 865 | 688373952 | 7.49 542678925 | 600 | -116221.382 | -1444 | -145695.027 | -2117 | -1,16 11,49
Téng NV 16.826.112.202| 100,00 | 18.553.404.642| 100,00 | 21.329.437.428| 100,00 | 1.727.292.440| 1027 | 2.776.032.786 | 14,96 0,00 0,00

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tdi chinh (2016-2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tai Hdi Phong)
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Dua vao bang phan tich va biéu dd co ciu sir dung ngudn véon trén day ta
thidy duoc niam 2017 so véi nam 2016 gia tri tdng ngudn von caa Cong ty ting
1én 1a 1.727.292.440 dong, ty 1¢ ting 1a 10.27%. Nam 2018 so véi ndm 2017 gia
tri tong nguon von cua Cong ty ting vai gia tri 1a 2.776.032.786 dong, ty Ié tang
13 14.96%. C6 sy bién dong nhu vay nguyén nhan chu yéu 1a sy ting 1én cta no
phai tra.

Nam 2016, no ngan han 1a 5.010.640.847 ddng, chiém 66.62% ty trong no
phai tra thi dén 2017 1a 6.199.604.254 dong twong ng ty I¢ 1a 66.20 %. Sang
nam 2018 no ngan han 1a 7.821.074.614 d6ng, chiém 63.65% ty trong no phai
tra. Cho thy cong ty dang co6 ngudn von ngin han dé quay vong vén nhanh,
phuc vu cho nhu cau san xuat kinh doanh ngin han. Mét loi thé cua viéc sir
dung no ngan han dbi voi cong ty do 1a cac khoan ng vay tin dung trong ngan
han thi diéu kién cho vay thuong it khat khe hon so véi cac khoan ng vay tin
dung dai han, chi phi sir dung ciing thap hon va gitp céng ty c6 thé dé dang linh
hoat diéu chinh co cau ngudn vén. Tuy nhién c6 mot luu y ddi véi cac khoan no
ngan han doi hoi cong ty co nghia vu thanh toan trong thoi gian ngan, néu khong
dap mg duoc S& roi vao tinh trang mat kha ning thanh toan cac khoan ng dén
han giy ra nhiig ap luc ddi V6i qua trinh san xuat kinh doanh nhat 1a khi st
dung no ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hoi von 1au. Vi
vay, Cong ty can c6 bién phap tich cuc trong viéc day manh kha ning thanh toan
trong ngan han nhung dong thoi tim kiém cac khoan no dai han c6 diéu kién va
thoi gian dai hon dé khong 1& nhitng co hoi dau tu, gop phan vao ddy manh san
xuat kinh doanh trong thoi gian téi . Niam 2016 no dai han dat gia tri
2..510876.021 dong, chiém ty trong trén no phai tra 1a 33.38% niam 2017 no
ngan han tang 1én 1a 3.165.426.436 dong chiém ty trong 33.8% , nim 2018 dat
4.465.683.889 ddng twong ung chiém 36.35% trén no phai tra. Pay dugc coi 1a
thanh tich ctia doanh nghiép khi da tang duoc cac khoan ng dai han, lam cho ap
lyc thanh toan nhanh duoc giam bét. Trong khi d6, von chu sé hitu ¢ xu hudng
giam nhung khong dang ké tir 9.304.595.334 dong xudng 9.188.373.952 dong
nam 2017, chi con 9.042.678.925 ddéng vao nam 2018.

Piéu nay thé hién sy tin tuong tuyét déi cua cac cd dong vao chinh sach
cling nhu chién lugc phat trién kinh doanh cua cong ty ma ban lanh dao d3 dé ra
trong thoi gian téi. Nhin lai, c6 thé thay rang, co ciu nguon von cia cong ty
dang c6 su chuyén dich tich cuc, da dang héa ngudn huy dong dé thuc hién tai
co cau. Tuy nhién, cong ty can dam bao duoc muc do hop 1y cua cac khoan ng
vi rui ro trong thanh toan cac khoan ng trong tuong lai.
2.2.1.3 Phan tich bdo cdo két qua kinh doanh.
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Bang 2.3 Bao cao két qua kinh doanh céng ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong 2016-2018

bvt: VND
Chi tiéu Ma Niim 2016 Niim 2017 Niim 2018 2016-2017 2017-2018
1Doanh thu bén hang cung cAp dich vu 1 56.134.649.854 50.172.459.198 62.172.445.670 3037.809.344 | 541 2.999.986.472 | 507
2. Cac khoan giam trir doanh thu 2 - - -
Zi?hoiﬁh thu thuan ve bén hang v cung cap 10 56.134.649.854 59.172.459.198 62.172.445.670 3037.809.344 | 541 2.999.986.472 | 507
4. Gi4 vén hang bén 20 41.912.645.892 41.967.321.458 44.544.562.958 54675566 | 0,13 2577.241500 | 6,14
5. Loi nhugn gép 21 14.222.003.962 15.794.806.418 17.627.882.712 1572.802.456 | 11,06 1.833076.294 | 11,61
6. Doanh thu hoat déng tai chinh 22 15.468.954 18.546.129 94.546.129 3077.175 | 19,89 76.000.000 | 409,79
7. Chi phi tai chinh (chi phi 1i vay) 23 356.124.356 780.126.423 980.126.423 424,002,067 | 119,06 200.000.000 | 25,64
8.Chi phi bén hang 24 6.412.356.429 6.971.245.624 7.491.245.624 558.880.195 | 8,72 520.000.000 | 7,46
9. Chi phi quan Iy doanh nghiép 25 6.562.508.928 7.342.556.802 8.600.556.802 779.957.964 | 11,88 1.348.000.000 | 18,36
10. Loi nhuén tu hoat dong kinh doanh 30 906.393.203 719.423.608 560.499.902 -186.969.505 | -20,63 -158.923.706 | -22,09
11 Thu nhap Khéc 31 185.462.564 225.698.514 255.698.515 40235950 | 21,60 30.000.001 | 13,29
12. Chi phi khéc 32 102.462.454 132.156.482 152.156.486 20.694.028 | 28,98 20000004 | 1513
13. Loi nhuén khéc 40 83.000.110 93.542.032 103.542.029 10.541.922 | 12,70 9.999.997 | 10,69
14. Téng loi nhan ké toan trudc thué 50 989.393.313 812.965.640 664.041.931 -176.427.673 | -17,83 -148.923.709 | -18,32
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 184.797.979 124.591.688 121.363.006 60.206.291 | -32,58 3228682 | -2,59
16. Chi phi thué TNDN hoén lai 52 - - -
111;'}1%;" nhugn sau thué thu nhap doanh 60 804.595.334 668.373.952 542.678.925 1116221382 | -14,44 145,605,027 | 21,17
18. Lai co ban trén ¢b phiéu 70 - - -

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tdi chinh (2016-2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tai Hdi Phong)
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Loi nhuén sau thué nim 2017 so nim 2016 giam 116.221.382 ddng tuwong
mg giam 14.44%, nam 2018 so v&i nim 2017 giam 145.695.027 ddéng tuwong
tmg voi muc giam 21.17%, tong doanh thu 2017 so nim 2016 ting
3.037.809.344 ddng tuong ung 5.41% , nim 2018 so véi nam 2017 ting
2.999.986.472 twong tng véi muc ting 5.07% chung hiéu qua trong san xut
kinh doanh ctia doanh nghiép giam mic du doanh thu c6 ting. Gia vén hang ban
nim 2017 so nim 2016 ting 54.675.566 dong twong tmg 0.13%, nim 2018 so
nam 2017 ting 2.577.241.500 dong twong tmg 6.14%. Xét véi toc do ting cua
doanh thu so véi toc do ting cua gia von hang ban 1a ty s6 nay nho hon I,
chimg t6 téc do ting cta gid von hang ban lon hon tbc do ting cta doanh thu,
cho thay chi phi bo ra ctia doanh nghiép kha 16n trong khi d6 doanh thu dem vé
cho doanh nghiép khong tuwong (mg vdi chi phi . Ta can xem xét nghién ctiru mot
s6 loai chi phi, trudc hét 1a chi phi ban hang nim 2017 so nim 2016 ting
558.889.195 ddng twong ung voi 8.72%, nam 2018 so nam 2017 ting
520.000.000 dong twong ung véi 7.46% cho thay rang cong ty chua tiét kiém chi
phi ban hang, va cung cap dich vu dé ha gia thanh san pham. V& chi phi quan Iy
doanh nghiép nam 2017 so nim 2016 1a ting 779.957.964 ddng twong Gng véi
murc ting 11.88%, nim 2018 so nim 2017 ting 1.348.000.000 dong tuong tng
v6i mire ting 18.36%. Vay nguyén nhan chinh 1am cho loi nhuan sau thué giam
1a gia von hang ban va chi phi ban hang, chi phi quan 1i doanh nghiép ting,
doanh nghiép can phai xem xét nguyén nhan khién cho hai chi tiéu nay ting dé
c6 bién phap khic phuc. Nhu vdy gia thanh cta doanh nghiép méi giam, lam

tang suc canh tranh cua doanh nghiép.

2.2.2. Phén tich mét so6 chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty TNHH giao
nhan va van tiai Hai Phong giai doan 2016-2018
2.2.2.1. Phan tich nhom chi tiéu phan anh kha nang thanh toan

Kha nang thanh toan ciia mot cong ty dugc danh gia dya trén qui mo va
kha ning luan chuyén cia tai san ngan han, 14 nhiing tai san c6 kha nang luan
chuyén nhanh, pht hop véi thoi han thanh toén cac khoan no ngan han.
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Bang 2.4 Ty s6 kha ning thanh toan Cong ty TNHH giao nhén va vén tai Hai Phong giai doan 2016-2018

bvt: bong
o 2016-2017 2017-2018
CHI TIEU DVT 2016 2017 2018

Chénh 1éch % Chénh 1éch %
1. Tong tai san Ddng | 16.826.112.202 | 18.553.404.642 | 21.329.437.428 1.727.292.440 10,27 2.776.032.786 14,96
2. No phai tra Déng | 7521516868 9.365.030.690 | 12.286.758.503 1.843.513.822 24,51 2.921.727.813 31,20
3. Tai san ngén han Dong | 3.338.533.449 | 3.945.687.921 | 5.177.690.396 607.154.472 18,19 1.232.002.475 31,22
4. No ngén han Ddng | 5.010.640.847 | 6.199.604.254 | 7.821.074.614 1.188.963.407 23,73 1.621.470.360 26,15
5. Hang ton kho DPong 15.647.834 18.465.932 19.604.572 2.818.098 18,01 1.138.640 6,17
gézlen va cic khoan tuong duong | pa | 054678345 | 1.345.698.751 | 2.963.251.934 291.020.406 27,59 1.617.553.183 120,20
Zi /Ig)hé nang thanh todn tong qudt |y 5 2,24 1,08 1,74 10,2559271 11,44 - 0,245167103 ~12,38
’(33' /Ij)hé nang thanh todn hién thot | 5\ 0666088715 | 0636441902 | 0,662017773 10,0298468 4,48 0,025575871 4,02
g) /Ij)ha nang thanh todn nhanh (G- 5, | ¢ 663165794 0633463335 | 0,662017773 -0,0297025 -4,48 0,028554437 4,551
(160/;)4}13 nang thanh todn tire thoi | 5 0,210487715 0,217062041 0,378880407 0,0065743 3,12 0,161818366 74,55
(12}/'3?6 50 ng phai trd, phai thu Lan 2,252940395 2,373484897 2,373019158 0,1205445 5,35 - 0,000465739 - 0,02

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tai chinh (2016-,2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tdi Hdi Phong )
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Hé s6 thanh todn tong qudt :

Hé s6 thanh toan téng quat c6 xu huéng giam dan, cu thé 1a nam 2016
dat 2.24 1an, nam 2017 giam con 1.98 lan dén ndm 2018 chi con 1.74 1an. Piéu
nay c6 nghia 1a ctr 1 dong vay no (no ngan han va ng dai han) ctia cong ty thoi
diém nam 2016 c6 2.24 dong gia trj tai san dam bao, con thdi diém nam 2017 13
1.98 ddng gia tri tai san dam bao, nam 2018 thi chi con 1,74 dong gia tri tai san
dam bao. Ta thiy hé sb thanh toan tong quat ctia doanh nghiép cd xu hudng
giam nhung trén theo mit 1y thuyét 1a kha tt khi tat ca déu 16n hon hé sb 1, diéu
nay lam cho chi no s& cam thay muc d6 an toan vé kha ning tai chinh cta cong
ty. V&i s6 liéu trén chimg to tit ca cac khoan huy dong bén ngoai déu c6 tai san
dam bao. Hé s nay ¢ thoi diém nam 2017 thap hon so voi nam 2016, va cang
thap hon trong ndm 2018 1a do trong 2 nim 2017 va 2018 cong ty di huy dong
thém von tir bén ngoai véi tée do ting cua von vay ting nhanh hon so véi téc do
ting cta von chi so hita diéu nay cho thay cong ty dang chiém dung tét cac
nguodn voén tai cho tir bén ngoai. Cy thé, ng phai tra nim 2017 so v&i ndm 2016
tang gia tri 1a 1.843.513.822 dong tuong tng vai toc do ting 24.51% con tong
tai san ting & muc 1.727.292.440 dong tuong tGng tdc do ting 1a 10.27%. No
phai tra nim 2018 so v6i nam 2017 tang gid tri 13 2.921.727.813 ddng tuong tmg
v6i téc do ting 31.20% con tong tai san ting thém véi mic do ting 1a
2.776.032.786 dong toc do ting cla tong ti san thap hon téc do ting cta nd phai
tra . Piéu nay da lam cho kha ning thanh toan tong quat clia cong ty giam dan
qua 3 nam.

H¢é 56 thanh todn hién thoi:

Hé s thanh toan hién thoi cua cong ty khong 6n dinh, cu thé nim 2016
14 0.666 1an, nam 2017 13 0.636 lan, nam 2018 13 0,662. Nam 2016 cit mot dong
ng ngan han thi dugc dam bao bing 0.666 dong gid tri tai san ngin han. So voi
nam 2017 thi hé s6 nay giam con 0.636 lan, va ting nhe 1én 0.662 1an vao nim
2018 cho thiy dau hié¢u vé kha nang thanh toan ciia cong ty dién biét khong
duoc 6n dinh. Ma muc d6 an toan cua kha nang thanh toan hi¢n & con s6 1 sé
dam bao , nhung ca trong ba ndm kha nang thanh todn hién thoi cua cua cong ty
déu nho hon 1 kha ning thanh toan hién thoi khéng duoc dam bao khi cac khoan
ng ngan han dén han coéng ty khong c6 kha ning thanh toan cac khoan no d6 sé
gay ra ap luc v6i qua trinh san xuat kinh doanh.

Hé sé thanh todn nhanh:

Hé s6 thanh toan nhanh, day 1a hé s dam bao cac khoan ng ngan han
cuia doanh nghiép bang tai san ngan han khéng bao gdm hang ton kho caa doanh
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nghiép. Viéc loai bo hang ton kho khi tinh toan kha ning thanh toan nhanh 1a do
hang ton kho s& phai mat thoi gian hon dé chuyén chung thanh tién mat hon so
VGi cac tai san ngan han. Nam 2016, hé sd nay cua Cong ty 1a 0.6631 lan cho
thay dé dam bao cho mot dong no ngan han thi c6 0.6631 dong tai san ngan han
khong bao gom hang ton kho. Nhung néu so sanh véi nim 2017, thi hé s6 nay
lai giam con  0.6334 %, khi so sanh véi naim 2018 ting nhe trg lai 1a 0.662 1an
cho thiy kha ning thanh toan nhanh ciing khong duoc 6n dinh.

Hé s thanh tizc thoi:

Hé sé thanh toan tic thoi 12 hé sb dam bao khoan ng ngian han cua
doanh nghiép bang tai san ngan han duoc chuyén dbi thanh tién nhanh nhat, d6
chinh 1a tién va tuong duong tién. Qua giai doan 2016-2018 cho thay hé sb
thanh toan ttc thoi cia cong ty con & mac rat thap va dang c6 xu huéng ting.
Nam 2017 tang so vaoi 2016 1a 3.12% va 2018 so voi 2017 tang tdi 74.55%. Mac
du kha ning thanh toan nhanh da duoc cai thién nhung né van lam ¢ mac thap
diéu nay lo ngai d6i véi cong ty khi viéc thanh toan bang cac khoan tién va
tuong duong tién, cong ty can phai cai thién tinh hinh nay hon nita dé giup cho
kha nang thanh toan nhanh dugc dam bao.

Hé sé ne phdi trd, phdi thu:

Hé sb no phai tra, phai thu trong hai ndm: nam 2016 hé s6 nay 1 2.25 lan,
nam 2017 hé s6 nay 1a 2.373 lan va nam 2018 1a 2.370 1an cho thay tinh hinh
thanh toan cong ng cua cong ty bién dong khong nhiéu. Trong thoi gian téi cong
ty can c6 chinh sach giai quyét tinh hinh cong no cho cong ty.
2.2.2.2. Phdn tich nhém chi tiéu phan anh co cdu tdi chinh

Céc nha dau tu khong chi quan tim dén viéc phan tich tai san va ngudn
vén ma ho con quan tim dén mirc do doc 1ap hay phu thudc cua Cong ty voi cac
chu ng, mirec do ty tai trg ciia cong ty dbi v&i von kinh doanh ctia minh. Vi thé
ma cac hé sb vé co clu tai chinh va tinh hinh dau tu s& tao diéu kién cho viéc
hoach dinh cac chién lugc tai chinh trong tuong lai.

Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viée phan tich cu tao tai chinh trong
Cong ty va danh gia mtrc d6 du tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét
tinh bét thuong ctia hoat dong dau tu. Qua do, cac nha dau tu va nhirng nguoi
quan tim c6 thé danh gia duoc nhitng kho khan vé tai chinh ma Cong ty phai
duong dau va rat ra dugc hoat dong kinh doanh ciia cong ty ¢6 lién tuc khong?

Pé hiéu rd hon vé tinh hinh huy dong vén va sir dung von ciia cong ty ta
tién hanh phan tich co cdu ngudn von, co cu tai san va tinh hinh dau tu cua
cong ty.
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Bang 2.5 Co cau tai chinh Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong giai doan 2016-2018

PVT: Pong
, R 2016- 2017 2017-2018
CHI TIEU DVT 2016 2017 2018

Chénh 1éch % Chénh 1éch %
1. No phéi tra Déng 7.521.516.868 9.365.030.690 | 12.286.758.503 1.843.513.822 24,51 2.921.727.813 31,20
2. Vén chu sé hiru Déng 9.304.595.334 9.188.373.952 9.042.678.456 -116.221.382 -1,25 - 145.695.496 -1,59
3. Téng ngué)n Vén Déng 16.826.112.202 | 18.533.404.642 | 21.329.437.428 1.707.292.440 10,15 2.796.032.786 15,09
4. Tai san dai han Déng 13.487.578.753 | 14.607.716.721 | 16.151.747.032 1.120.137.968 8,30 1.544.030.311 10,57
5. Tai san ng’fm han Déng 3.338.533.449 3.945.687.921 5.177.690.396 607.154.472 18,19 1.232.002.475 31,22
6. Téng tai san Déng 16.826.112.202 | 18.553.404.642 | 21.329.437.428 1.727.292.440 10,27 2.776.032.786 14,96
7. Hé sé no (1/3) Lén 0,447014544 0,505305467 0,576047003 0,058290923 13,04 0,07074154 14,00
8. Hé s6 von chi so hitu (2/3) Lan 0,552985456 | 0,495773665 | 0,423952975 -0,057211791 - 10,35 - 0,07182069 - 14,49
0 Ty suét dﬁu fur vao tai san % 0,801586165 0,787333484 0,757251432 -0,014252681 -1,78 - 0,03008205 -3,82
DH (4/6) : : 7 7 : 7 7
10. Ty suét dﬁu fur vao tai san % 0,247526521 0,270109833 0,242748568 0,022583312 9,12 - 0,02736126 -10,13
NH (5/6) : : ’ ’ 1 1 :
11. Co Céu tai san (5/4) Lﬁn 0,247526521 0,270109833 0,320565347 0,022583312 9,12 0,05045551 18,68
12. Ty Suét tr tai tro dai han % 0,689864023 0,629008224 0,559857608 -0,060855799 -8,82 - 0,06915062 10,99
(214) : : ’ ’ : : -10,

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tai chinh (2016-2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tai Hai Phong )
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Hé s no 1a mot chi tiéu tai chinh phan 4anh trong mot dong von hién nay
cong ty dang st dung c6 miy doéng von di vay. Néu nhu hé sb nay cang cao thi
tinh doc 1ap vé tai chinh cua céng ty s& cang kém. Nam 2016 ct 1 déng von
cong ty dang sir dung vao san xuat kinh doanh c6 0.44 dong hinh thanh tir nguon
vay no. Nam 2017 trong 1 d6ng von cong ty dang st dung c6 0.5 dong 1a di vay
no. Nam 2018 trong 1 ddng von cong ty dang str dung c6 0.57 ddng 1a di vay no.
Hé sb no cta cong ty nam 2017 di tang so voi nam 2016 14 13.04%, nam 2018
$0 Vi ndm 2017 ting thém 14%. Piéu nay ching t6 cong ty huy dong rat tot
ngudn luc tir bén ngoai tan dung dugc ngudn von vay dé phat trién vao hoat
d6ng kinh doanh. Cong ty can phat huy hon nira trong thoi gian toi.

Hé sé von chii sé hizu 1a mot chi tiéu tai chinh do ludng su gbp von chi s&
hitu trong tong s6 von hién c6 cua cong ty. Nam 2016 cir 1 dong vén Cong ty
dang str dung c6 0.552 dong dugc hinh thanh tir von cha sé hitu, sang naim 2017
hé sb nay giam di 1a 0.49 ddng, ndm 2018 chi con 0,42 dong. Két qua nay cho
thdy mirc do doc 1ap vé tai chinh cta cong ty c6 xu hudng giam, nhung van nim
¢ trong pham vi chép nhan duoc.

Ty sudt dau tw vao tai san dai han s& cho biét viéc b tri co ciu tai san cua
cong ty, phan anh tinh hinh trang thiét bi, co s& vat chat k¥ thuat, nang luc san
xuat cling nhu kha ning canh tranh ctia cong ty: Ty suat dau tu vao tai san dai
han ctia Cong ty c¢6 xu huéng bién dong khong 6n dinh, nim 2016 ci 1 dong
von kinh doanh thi ¢ 0.789 dong dau tu vao tai san dai han nhung téi nim 2017
thi ctr 1 d6ng von kinh doanh ¢6 0.841 dong dau tu vao tai san dai han. Nam
2018 thi cr 1 ddng von kinh doanh c6 0.757 dong dau tu vao tai san dai han
Chting t6 trong ba nim vira qua, cong ty tiép tuc dau tu vao mot s TSCPH dé
phuc vu cho qua trinh san xuat kinh doanh caia doanh nghiép.

Ty sudt dau tw vao tai san ngan hagn: Nam 2016 ct 1 dong von kinh
doanh thi c6 0.247 ddng dau tu vao tai san ngan han, nam 2017 con s6 1 0.270
dong nam 2018 13 0.242 . Viéc giam di chii yéu 14 do khoan phai thu ngan han
c¢6 xu huéng giam. Nhu vay mirc d6 quan trong cua tai san ngan han trong tong
tai san cua cong ty dang str dung ngay cang giam.

Chi s6 co cdu tai san: Co cau tai san cia Cong ty c¢6 xu huéng ting tir
0.247 lan nam 2016 1én 0.270 lan nim 2017 rdi ting 1én thanh 0.32 1an nim
2018. Do tai san ngan han duoc quan tdm chu ¥ hon tai san dai han, trong khi
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gia tri tai san ngén han tang manh thém 18.19% nam 2017 va 31.22% nam 2018
thi gia tri tai san dai han tang thém 8.3% nam 2017 va 10.575 nam 2018.

Ty sudt tir tai tro dai han cia Cong ty s& cung cip théng tin cho biét sb
VCSH ctia cong ty dung dé trang bi tai san c¢b dinh 13 bao nhiéu. Nam 2016 1a
0.689% sang nim 2017 con s6 nay giam nhe con 0.629% va ndm 2018 chi con
0.559%.

Qua phén tich trén, ta c6 thé thiy trong co cdu tong tai san thi tai san
ngin han chiém ty trong nho hon tai san dai han. Diéu nay cho thdy, co ciu tai
san va ngudn von cua Cong ty phan nao kha hop 1y ddi voi dic thu cua mot
Cong ty kinh doanh dich vu van tai.

Phan tich nhom chi tiéu phan anh kha nang hoat dong
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Bang 2.6: Nhom chi tiéu hoat dong Cong ty TNHH giao nhin va van tiai Hii Phong giai doan 2016-2018

PVT: Pong
o 2016-2017 2017-2018
CHI TIEU DVT 2016 2017 2018

Chénh Iéch Ty trong Chénh Iéch trTQI}ig
1. Doanh thu thudn Pong | 56.134.649.854 | 59.172.459.198 | 62.172.445.670 | 3.037.809.344 5,41 2.999.986.472 5,07
2. Gia vn hang ban Pong | 41.912.645.892 | 41.967.321.458 | 44.544.562.958 54.675.566 0,13 2.577.241.500 6,14
3. Hang ton kho Pong 15.647.834 18.465.932 19.604.572 2.818.098 18,01 1.138.640 6,17
4. Sé ngay trong ky Ngay 365 365 365 - 0,00 0 0,00
5. Cac khoan phai thu(PTNH) Pong | 1.574.632.587 | 1.235.621.354 | 1.125.678.974 339.011.233 -21,53 -109.942.380 -8,90
6. Vén luu dong(TSNH) Pong | 3.338.533.449 | 3.945.687.921 | 5.177.690.396 607.154.472 18,19 1.232.002.475 31,22
7. Vén cb dinh(TSDH) Pong | 13.487.578.753 | 14.607.716.721 | 16.151.747.032 | 1.120.137.968 8,30 1.544.030.311 10,57
8. Vén kinh doanh(TTS) Pong | 16.826.112.202 | 18.553.404.642 | 21.329.437.428 |  1.727.292.440 10,27 2.776.032.786 14,96
9. S6 vong quay hang ton kho (2/3) Vong | 2678,495049 2272,68905 2272,151769 -405,81 -15,15 -0,53728 -0,02
igbsii /g*;%é‘y mot vong quay hang ton Ngay | 0136270552 | 0160602701 | 0,160640678 0,02 17,86 0,00004 0,02
11. Vong quay khoan phai thu (1/5) Vong 35,65 47,89 55,23 12,24 34,33 7,34223 15,33
12. Ky thu tién trung binh (4/11) ngay 10,24 7,62 6,61 -2,62 -25,56 -1,01322 -13,29
13. Vong quay vén luu dong (1/6) Vong 16,81 15,00 12,01 -1,82 -10,81 -2,98898 -19,93
lil. SO ngay mot vong quay von luu Neiy
dong (4/13) 21,71 24,34 30,40 2,63 12,12 6,05840 24,89
15. Hiéu suat sit dung von co6 dinh (1/7) Lan 4,16 4,05 3,85 -0,11 -2,67 -0,20150 -4,97
16. Vong quay tong tai san (1/8) Vong 3,34 3,19 2,91 -0,15 -4,40 -0,27444 -8,60

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tai chinh (2016-2018), Céng ty TNHH giao nhdn va van tai Hdai Phong )
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Qua sb liéu trong bang, ta thay:

Vong quay cac khoan phdi thu: Di cung voi su tang truéng cua doanh
thu, vong quay khoan phai thu cua doanh nghiép cang 16n s& cho biét kha ning
thu tién tir hoat dong ban hang cang dat hiéu qua. Nam 2016 s vong quay cac
khoan phai thu 14 35.65 vong, trung binh mat 10.24 ngay cong ty méi thu duoc
cac khoan no. Nam 2017 tang 1én 1a 47.89 vong va chi mat 7.62 ngay dé thu no.
Nam 2018 tang 1én 1a 55.23 vong va chi mat 6.61 ngay dé thu no. Nhu vay tdc
d6 thu hoi cac khoan ng ciia Cong ty c6 xu hudng ting. Trong thoi gian téi cong
ty can c6 cac chinh sach cu thé va hop 1y dé dam bao viéc thu hdi vén bi chiém
dung tir khach hang ma khong lam anh huong téi méi quan hé giira khach hang
va cong ty.

Vong quay von luu dong: Vong quay vén luu dong qua ba nim co xu
huéng giam dan cu thé 13 nam 2016 13 16.81 vong va phai mat toi 21.71 ngay dé
thuc hién hét 1 vong quay ndy, nam 2017 vong quay giam xudng con 15 vong
mat 24.34 ngay dé hét 1 vong quay. Nam 2018 vong quay giam xuéng con 12.01
vong mat 30.04 ngay dé hét 1 vong quay. Qua dé cho thay hiéu qua st dung von
luu dong c6 ¢6 xu hudng giam so Vi cac nam trudc tuy nhién két qua dat duoc
van con tuong d6i thap, chiing té hiéu qua san xuat kinh doanh caa Cong ty hiéu
qua chua cao.

Hiéu sudt si dung von cé dinh: Qua sé liéu trén ta thiy hiéu suat st dung
vén ¢6 dinh ctia Cong ty c¢6 xu hudng giam. Nam 2017 trung binh 1 dong vén cb
dinh thi tao ra 4.05 dong doanh thu thuan giam 0.11 dong so véi ndm 2016. Nam
2018 trung binh 1 dong vén c6 dinh thi chi tao ra 3.85 déng doanh thu thuan
giam 2.67 dong so véi nam 2017 ching té hiéu qua sir dung von ¢é dinh cua
Cong ty giam xudng.

Vong quay tong tai san: Vong quay tong tai san ¢ su bién dong qua cac
nam, nam 2016 cu trung binh 1 déng von bo vao kinh doanh thi thu duoc 3.34
dong doanh thu thuan, dén nam 2017 chi s6 nay da tang 1én 14 3.19 dong. Nam
2018 lai giam xudng chi con 2.91 déng. Nguyén nhan la do toc do ting cua
doanh thu thuan tang cham hon tdc d6 ting cta von kinh doanh.

Qua phan tich cac chi s6 hoat dong cho thiy cong ty str dung vén ¢ dinh
vao hoat dong kinh doanh chua thyc su hiéu qua va c6 xu hudng di xudng. Ky
thu tién binh quan giam cho thay chinh sach quan 1y khoan phai thu cta cong ty
hiéu qua trong thoi gian téi can phai phat huy hon nita. Vi TSNH ting 1én nhanh
chong, co ciu tai san chuyén dich sang co cAu TSNH thay vi TSDH trén tong tai
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san vi vay hiéu Suat st dung von ¢b dinh giam di va duong nhién lam cho hiéu
sut sir dung von luu dong ting 1én.
2.2.2.4. Cdc ty s6 vé doanh loi

Céc chi s6 sinh 101 14 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san
xuat kinh doanh trong mot ky nhét dinh va 13 dap sé sau cung cua hiéu qua kinh
doanh, Ia mot can cur quan trong dé cac nha hoanh dinh dua ra céc quyét dinh tai

chinh trong tuong lai.
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Bang 2.7: Ty so kha ning sinh 161 Cong ty TNHH giao nhén va vén tai Hai Phong giai doan 2016-2018

DVT: Pong
| 2016-2017 2017-2018
CHI TIEU DVT 2016 2017 2018
Chénh Iéch % Chénh léch %
1. Doanh thu thudn Péng | 56.134.649.854 | 50.172.450.108 | 62.172.445.670 |  3.037.809.344 541 | 2999.986.472 | 507
2. Téng tai sén Péng | 16.826.112.202 | 18.553.404.642 | 21.320.437.428 |  1.727.292.440 1027 | 2776032786 | 14,96
3. Vén chi s& hitu Péng | 9.3045095.334 | 9.188.373.952 | 9.042.678.925 1116.221.382 125 | -145695.027 | -159
4. Loi nhusin sau thué Pdng | 804595334 | 688.373.952 | 542.678.925 1116.221.382 1444 | 145695027 | -21,17
?ﬁzgé)s?i;lL)N trén doanh thu | g, 0,014333 0,011633 0,008729 0,003 118,84 0,00 24,97
?ﬁéﬁ“&? trén tong thisan | o 0,047818 0,037102 0,025443 0,011 22,41 0,01 31,43
Z#Q(T)?E)S‘Eij?,L)N vonchisdhiu | o 0,086473 0,074918 0,060013 0,012 1336 0,01 119,89
8. Don biy tai chinh (2/3) Lin 1,81 2,02 236 0,211 11,66 0,34 16,81

(Nguon: Phong ké todn tong hop, Bdo cdo tdi chinh (2016- 2018), Cong ty TNHH giao nhdn va van tdi Hai Phong )
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Nhan xét:

Ty sudt loi nhudn trén doanh thu (ROS): Theo sé liéu thong ké tai Bang
2.6 ta thdy ROS bién dong c6 xu hudng giam qua 3 nam. Cu thé, nim 2016
trong 1 dong doanh thu tao ra dugc 0,014 d6ng loi nhuan, nim 2017 trong 1
d6ng doanh thu tao ra 0.011 ddng lgi nhuan, nam 2018 trong 1 dong doanh thu
tao ra 0.008 dong loi nhuan. Chiing to hiéu qua sinh 161 trén doanh thu cua cong
ty chua tich cuc. Nguyén nhan 1am cho ty suit lgi nhuan trén doanh thu giam 1a
do lgi nhuan nam 2018 giam 21,17 % so vdi ty 1€ tang doanh thu 5.07% nam
2018.

Ty sudt sinh loi cuia tai san: Nam 2016 binh quan ctr 1 dong gia tri tai san
lam ra 0.047 d6ng loi nhuan sau thugé, téi nam 2017 cir 1 dong gia tri tai san lam
ra 0.037 dong loi nhuan, nam 2018 cir 1 dong gia tri tai san chi 1am ra 0.025
dong loi nhuan. Gia tri tai tai san tang déu qua cac nim nhung ty suat sinh loi
trén tai san c6 xu hudng giam cho thay hiéu qua sir dung tai san cua cong ty
chua tét.

Ty sudt loi nhudn vén cha sé hizu: Ty suat lgi nhuan von cha sé hitu ¢ xu
hudng giam. Nam 2016 ct 1 dong von chi sé hitu tao ra duoc 0.086 ddng loi
nhuan sau thué nhung dén nam 2017 thi 1 dong vén chi s hitu sé tao ra duoc
0.074 ddng loi nhuan sau thué, nam 2018 con sd nay giam xudng con 0.06. Ty
suat loi nhuan vén chu so hitu giam dan do toc d6 tang cua loi nhuan nhé hon so
Vi tée do tang ctia von CSH.

2.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Phén tich phuong trinh Dupont s& cho ta thiy dugc moi quan hé gitra ty
sudt sinh 101 trén tong tai san (ROA) va ty sudt sinh 10i trén von chi s& hitu
(ROE), cac nhan t anh hudng toi hai ty suat nay, trén co sé d6 co thé dua ra
bié€n phap cai thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty.

2.3.1 Ping thirc ty sudt doanh lgi ti sin:
Pé phan tich rd hon ty suat sinh 10i cia tai san, ta sir dung mé hinh Dupont:

ROA = LN sauthué _ Loinhuansau thué Doanh thu thuin
"~ Téngtiisan ~ Doanh thu thuin Tong tai san
ROA = ROS x  S6 vong quay cia tong tai san

Theo md hinh Dupont, kha ning sinh 151 cua tai san 1a két qua tong hop cua
Ty suat sinh 16i caa doanh thu (ROS) vai s6 vong quay cua tai san. Phén tich su
tac dong ctia cac nhan t6 1én ROA niam 2018 ta co:

Nam 2017: ROA= 4.22% x 2.30 =9.71%
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Nam 2018: ROA = 5.67% x 1.74 =9.87%
Ta thiy ROA nidm 2018 so voi 2017 ting 0,16% 1a do anh huong hai nhan

- Do ty suét sinh 151 cua doanh thu ting lam ty sut sinh 1oi cua tai san ting:

ROA1L = (5.67% - 4.22%) x 2.30 =3.33 %

- Do vong quay cua tong tai san tang lam ty suat sinh loi cia tai san giam:

ROA2 = (1.74 — 2.30) x5.67% =-3.17%

Téng anh huong cua hai nhan té: ROA = ROAL + ROA2 =0,16%

Nhu vay, ty suét sinh 1oi cta tai san nam 2018 cia Cong ty giam xudng
0.16% chu yéu 1a do ty suat sinh loi ctia doanh thu 1am ty suét sinh 10i caa tai san
tang 1a 3.33 %, trong khi d6 vong qua tong TS lai khién ty suét sinh loi cua TS
giam di. Nhung nhu phan tich & trén thi cong ty can phai nd luyc nhiéu hon nita dé
bat kip Vi sy phat trién ciia cac doanh nghiép ciing nganh va nang cao hiéu qua
su dung tai san.
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So dé 2.1: So do Dupont phan tich ROA ciia céng ty TNHH giao nhdn va van
tdi Hai Phong nam 2018

ROA
0.025%

:
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3.67%
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v L
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<« 980.126.423
94.546.129
CP QLDN .
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CP khac
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Thué TNDN
121.363.006
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2.3.2 Pdng thirc ty sudt doanh loi von chii sé hivu
Thong qua mé hinh Dupont, ta xem xét timg chi tiéu tac dong dén ROE
nam 2018 ctia Cong ty nhu sau:
LNST LNST DT thuin Tong TS

ROE = —/—— = — X —
VCSH DT thuan Tong TS VCSH

ROE = ROS x S vong quay tai san x Pon bay tai chinh
Ty suat sinh lgi caa doanh thu (ROS) giam tir 0.0749% nam 2017 xudng
0.06% nam 2018. Véi cung 1 dong doanh thu thuan thu dugc thi nam 2018 dat
duoc loi nhuan sau thué thdp hon nam 2017 13 0.0149 dong loi nhuan sau thué
tuong (g vai ty 1& giam 4.36%, gop phan giam ROE.
Vong quay tai san giam tir 3.19 vong nam 2017 xubng con 2.91 vong nim
2018, vai ty 1€ giam 1a 27%, phan anh hiéu qua str dung tai san ctia cong ty giam,
tur d6 lam giam ROE.
Pon bay tai chinh ciing ting, nim 2018 so v4i ndam 2017 tang 0.34 lan
tuong ng Voi ty 1é ting 16.81% do tong tai san va von chu sé hitu déu ting 1én.
Phan tich su tac dong cua cac nhan t6 1én ROE nam 2018 ta c6:
Nam 2017: ROE= 0.075% x 3.19x0.34 =8.1%
Nam 2018: ROE = 0.06% x 2.91x0.22=3.8%
Nhu vay, ty suat sinh 10i ctia von chii s¢ hiru nim 2018 so véi nam 2017
giam 4.3% 1a do anh hudng cta ba nhan t6 sau:
- Do ty suét sinh lgi cua doanh thu (ROS) giam 1am cho ROE giam:
ROEL = (0.075% - 0.06%) x 3.19x0.34=1.6 %
- Do vong quay tong tai san ting lam cho ROE ting:
ROE2 =0.06% x (3.19-2.91) x 0.34 =0.57 %
- Do don bay tai chinh ting 1am cho ROE ciing ting:
ROE3 =0.06% x 3.19 x (0.34 - 0.22) =2.29 %
Téng chénh léch:
ROE = ROE1 + ROE2 + ROE3 =1.60 % + 0.570 % + 2.29% = 4.46%
Qua phan tich ¢ trén, ROE giam chu yéu do ty suat sinh loi trén doanh thu
giam lam cho ROE giam 1.6%, va cudi cung 1a s6 nhan von chu s hitu giam 1am
cho ROE giam 0.57%. Tur két qua nay c6 thé thiy cong ty di c6 nhitng dau hiéu
cho thay hoat dong san xuét kinh doanh dang di xudng, va dang & muc rat thap.
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So dé 2.2: So do Dupont phdn tich ROS ciia céong ty TNHH giao nhin va van
tdi Hdi Phong nam 2018

ROS
0.0087%
Doanh lgi DT Pon bay TC Vong quay tong von
3.67% 2.36 2.91
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2.4. Nhan xét va danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia cong ty
Qua qua trinh phan tich tai chinh cua Cong ty TNHH giao nhin va van tai
Hai Phong , ta c6 bang tong hop sau:
Bing 2.8: Bing tong hop cdc chi tiéu tai chinh diic trung

CHI TIEU bVT
Nam2016 | Nam2017 | Nam2018
Nhoém kha niang thanh toan
1. Hé s6 thanh toan TQ Lan 2,24 1,98 174
2. Hé b thanh toan hién thoi (NH) Lin 0,6663 0,6364 0.6620
3. H¢ s0 thanh todn nhanh Lan 0,6632 0,6364 0,6620
4.Hg sb thanh toan tirc thoi Lan 0,2105 0,2171 0,3789
5. Hé s6 no phai tra, phai thu Léan 2,2529 2,3735 2,3730
Nhém chi tiéu co' cdu TC va tinh hinh diu tuw
5. Hv - H¢ s6 ng Lan 0,45 0,51 0,58
6. Hc - Hé s6 vbn chu Lan 0,55 0,50 042
7. Ty suat dau tu vao TSCH % 0,80 0,79 076
8.Ty suat dau tu vaio TSNH % 0,25 0,27 0.24
9.Ty sut tu tai trg TSCD % 0,69 0,63 0,56

Nhém chi tiéu hoat dong

10.Vong quay cac khoan phai thu Vong 35,65 47.89 55.23
11.Ky thu tién trung binh Ngay 10.24 7.62 6.61
12.Hiéu sut st dung VCD Lan 4,16 4.05 3.85
13.Vong quay tong von Vong 3.29 341 291
14. Vong quay VLD Vong 16.81 15 12.01
15.86 ngay 1 vong quay VLD Ngay 21.71 24.34 30.40
Nhém chi tiéu sinh 1oi
16.ROS % 0,014 0,012 0,009
17.ROA % 0,048 0,037 0,025
18.ROE % 0,086 0,075 0,060

Panh g¢ia chung:

Thir nhat: Vé co cau tai chinh

Tai san: Qua viée phan tich ta c6 thé thay duoc két cdu tai san ciia cong ty
c6 mot sd su thay d6i. Tong tai san nam 2017 cao hon so véi nam 2016 tang
1.727.292.440 d6ng twong ung véi muc tang 10.27%, nam 2018 so véi nam
2017 tang 1én 2.776.032.786 ddng tuong (ng voi mirc tang 13,2%. Tai san ngin
han cua Cong ty nim 2017 so véi nim 2016 ting 607.154.472 ddng tuong
duong voi 18.19%, nim 2018 so v6i nam 2017 tang 1.232.002.475 dong tuong
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duong v6i 23.79%. Tai san dai han cia cong ty nam 2017 so v6i ndm 2016 ting
1.120.137.968 dong tuong duong véi 8.3%, nam 2018 so voi nam 2017 ting
1.544.030.311 dong twong dwong véi 9.56%. Nguyén nhan cha yéu gy ra su
bién dong cua tai san cb dinh 1a do cong ty trong nim vira qua tiép tuc dau tu
thém may maoc, thiét bi san xuét phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh. So
v6i tai san dai han thi tai san ngin han cling 1a mot yéu t6 gop phan tao nén su
bién dong vé tong gia tri tai san cua Cong ty.

Nguén vén: Co cau ngudn von cia cong ty ciing c6 sy bién d6i. Nguon
vén chi s¢ hitu cia Cong ty nam 2017 so voi nim 2016 giam 116.221.382 dong
twong tng véi mac giam 1.25%. Nam 2018 so véi nam 2017 giam 145.695.027
dong tuong g voi mac giam 1.95%. Nam 2017 thi no phai tra cia Cong ty da
tang 1.843.513.822 dong (g véi murc ting 24.51% so voi ndm 2016, dén nim
2018 rang lén 1a 2.921.727.813 tuwong tng v4&i muc tang 1a 31.2% , ng phai tra
taing 1én chii yéu do ng dai han ting dang ké nam 2016 no dai han 13
2.510.876.021 ddng, twong ung Voi 26.07%. dén nim 2018 ting lén la
4.465.683.889 dong tuong ung véi muc ting 41.08%. S di c6 muc ting dot
bién nhu vay 1a do chu truong ctia Cong ty di huy dong thém ngudn von vay dé
dau tu md rong quy mo kinh doanh. Néu cong ty sir dung no dai han s& phat sinh
chi phi vé 13i vay, ganh ning no vé dai han.

Xét hai hé s6 no va hé sb von chu so hitu ta thay cong ty c6 xu hudng di
vay no nhiéu hon 13 st dung vén chu so hitu, cu thé hé sé no cua cong ty nim
2017 da tang so véi nam 2016 14 0.45 lan, dén nim 2018 so voi ndm 2017 da
tang 1én 12 0.51 1an. trong khi d6 nim 2016 ctr 1 d6ng von Cong ty dang sir dung
¢6 0.55 lan duoc hinh thanh tir von chu sé hitu, sang nam 2017 hé sé nay giam
di con 0.5 1an, dén ndm 2018 con 0.42 1an.

Thit hai: Vé kha néng thanh todn

Céc khoan vay ng ngin han cia cong ty dang & muc bao dong tai san
ngan han khong du dé thanh toan cho cac khoan vay ngan han cu thé 13 nim
2016 no ngan han cua cong ty 12 5.010.640.847 dong nhung tai san ngan han chi
& murc 3.338.533.449 ddng, c6 nghia 1a kha ning thanh toan hién thoi cua cong
ty chi dat & mirc 0.66 1an ma hé s6 nay theo tiéu chuan thi can giit 6n dinh &
mirc tir 1 dén 1.5 lan. Nam 2017 ng ngan han ciia cong ty 1 6.119.604.254 dong
nhung tai san ngan han chi & muc 3.945.687.921 déng kha ning thanh toan giam
xuéng con 0.63 1an . Pén nam 2018 thi kha nang thanh toan c6 dugc cai thi¢n ng
ngin han cta coéng ty la 7.821.074.614 ddéng con tai san ngan han I3
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5.177.690.396 dong kha ning thanh toan nhanh 13 0.66 lan. Néu cong ty khong
cai thién tinh hinh nay s& dan dén kha ning mét can can thanh toan dua cong ty
vao tinh trang phai dong cura.

Thit ba: Vé hiéu qua hoat dong

Vong quay cac khoan phai thu cua Cong ty c6 xu hudng ting 1én. Cuy thé
nam 2016 chi quay dugc 35.65 vong va mat 10.24 ngay dé quay mot vong, dén
nam 2017 thi vong quay khoan phai thu 1a 47.89 vong va mat 7.62 ngay con sb
nay nam 2018 1a 55.23 vong va chi mat 6.61 ngay dé quay dugc mot vong .
Piéu nay ching to cong ty da c6 chinh sach thu héi vén co hiéu qua, trong thoi
gian ti Cong ty can day nhanh phat huy hon nita téc do thu tién déi voi cac
khoan phai thu ciia khach hang, tién hanh phén tich chinh sach ban hang dé tim
ra nguyén nhan con tén dong.

Vong quay von luu dong c¢6 xu huéng giam nam 2016 1a 16.81 vong, nim
2017 1a 15 vong , dén ndm 2018 con sb nay giam xudng con 12.01 vong. Qua
d6 cho thay hiéu qua sir dung von luu dong co su suy giam, trong d6 co ciu tai
san chuyén dich sang tai san ngan han ngdy cang ting, chung té hiéu qua su
dung von luu dong 1a chua tot. Do vong quay von luu dong giam lam cho s6
ngay mot vong quay von luu dong caa Cong ty tang 1én.

Hiéu suét sir dung vén cb dinh ctia cong ty giam nhe, hiéu sut sir dung v
lwu dong ciing giam. Piéu nay ching to viée sir dung vén ciia cong ty vao hoat
dong san xuét kinh doanh con chua that sy hiéu qua.

S6 vong quay tong von giam chung to hiéu suét st dung tai san cia cong
ty dang giam ma nguyén nhan chu yéu 1a do cach st dung tai san dai han chua
hop 1y va hi€u qua, trong khi d6 cong ty lai tan dung duoc triét dé duoc hiéu
suét hoat dong cua tai san dai han.

Thir tie : Vé hoat dong kinh doanh

So v6i ndam 2016 thi cac ty suat sinh lgi cia cong ty nam 2017 déu c6 xu
huéng giam. Piéu dé cho thdy cong ty di c6 nhiing chinh sach chua hop 1i dé
tiét kiém duogc chi phi. Trong khi ty suat sinh loi ciia vén chii giam manh nhat
dan t6i loi nhun cia cong ty bi giam, di ching to cong ty chua c6 kha ning tu
chu tot vé mit tai chinh. Trong thoi gian t&i ngoai viéc dwa ra cac chinh sach
nang cao hoat dong san xuat kinh doanh cong ty ciing can luu y dén viéc han ché

bi chiém dung von cua cong ty.
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CHUONG 3

MOT SO BIEN PHAP NHAM CAl THIEN TiNH HiNH TAI CHIiNH TAI

CONG TY TNHH GIAO NHAN VA VAN TAI HAI PHONG

3.1. Panh gia chung tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhin va van
tai Hai Phong

Qua qua trinh phan tich ¢ phan trude, ta c6 thé rt ra nhitng vu, nhugc

diém vé tinh hinh tai chinh ctia Cong ty nhu sau:
3.1.1. Uu diém

Doanh thu cua coéng ty khong ngimg ting 1én, hoat dong san xuét kinh
doanh dugc mé rong. Do cong ty tiép tuc tan dung wu thé cta cong ty
cung cap dich vu van tai, dich vu logistic dan dén tang doanh thu cung
cap dich vy. Cé dugc diéu nay 1a do cong ty di khong ngimg nang cao
chat lugng san pham, dich vu cung cap, dong thoi da dang hoa cac hinh
thac kinh doanh.
Co cau tai san chuyén dich manh mé, ting tai san ngan han va giam tai
san dai han. Sy gia ting cua tai san dai han cha yéu 1a do cong ty tiép tuc
dau tu mua thém 1 s6 may moéc thiét bi phuc vu cho qué trinh kinh doanh.
Hé s6 no cua cong ty nho hon 1 ching té co tinh doc 1ap vé tai chinh.
Cung v6i d6 von chi sé hitu cta cong ty tuy co giam nhe nhung khong
1am anh huong nhiéu dén viéc sir dung von CSH.
Cong ty di c6 cac chinh sach dau tu tai chinh, dau tu lién doanh lién két
v6 cung hiéu qua. Pay duoc danh gia 1a thanh tich cta cong ty.
Cong ty da thuc hién dung ché do ké toan do B¢ Tai chinh quy dinh, Kip
thoi stra ddi, bo sung theo nhitng théng tu, chuan muc va luit ké toan
moi.
Thuc hién tot nghia vu ndp ngan sach va cac qui dinh tai chinh, thué cua
Nha nudc.
Mang dic trung cua nganh dich vu giao nhan, van tai, hau hét nhan vién
trong cong ty rat nang dong va nhiéu kinh nghiém.Véi méi trudng lam
viéc 6n dinh, cac thanh vién khong ngimg tim toi, hoc hoi dé nang cao
kién thuc vé xa hoi cling nhu chuyén mon, ho ludn gitup d& va hd trg nhau
trong cong viéc.
So d6 co cau td chuc bd may cua cong ty hop 1y ciing da gop phan quan
trong trong hoat dong kinh doanh cua Céng ty, cong viéc dugc phan cong
64



mot cach rd rang, mdi phong va bo phan chiu trach nhiém ddi véi cong
viéc ma minh dam nhan. Cong viéc dugc phan chia mot cach rd rang gilp
cho cac nhan vién c6 thé phat huy duoc hét kha ning chuyén mon cua
minh. M&i phong thuc hién mot quy trinh riéng sau d6 két hop, chuyén
giao cho cac phong khéc, diéu nay dam bao cong viéc cua Cong ty ludn
duogc thuc hién mot cach lién tuc, nhat quan va hiéu qua.
Cong ty cling c6 nhiéu chinh sach dii ngd d6i voi nhan vién, ludn tao nhiéu
diéu kién dé nhan vién tich liy kinh nghiém, tham gia cac 16p bdi dudng
nang cao kién thirc giip cho nhan vién ngiy cang nhay bén hon trong giai
quyét cong viéc. Hau hét cac nhan vién trong cong ty déu sir dung duoc
ngoai ngit khi 1am viéc nhung chi trén hd so, chiing tir con trong giao tiép
chi ¢6 nhan vién Phong kinh doanh Ia thanh thao, con lai thi han ché hon.
Moi truong lam viéc cua cong ty ludn than thién, moi ngudi luén hoa
dong nén tam li ciia cac nhan vién thoai mai va khong phai chiu nhiéu ap

lyc trong cong vigc.

3.1.2. Nhwoc diém

Tuy nhién bén canh nhitng vu diém trén, tinh hinh tai chinh cua cong ty

Van ton tai mot sb han ché sau:

lam

Céac hé s6 kha ning thanh toan cta cong ty c6 xu hudng giam cé thé s&
cho cac chu no lo lang khi ty Ié ting cua no phai tra nam 2016 la

44.7%,nam 2017 1a 50.48% va nam 2018 1én t6i 57.6%. Mac du cac khoan ng

Van con tai san dé dam bao, tuy nhién véi xu huéng giam kha ning thanh toan

nhu hién nay cong ty can cé chinh sach kip thoi dé ting kha ning thanh toan cua

cong ty, gitp mdi quan hé gitta cong ty va cac chii no thém bén viing.

Loi nhuan cua cong ty giam manh mac du doanh thu ban hang va cung
cap dich vu cta cong ty nam 2017 c6 tang gia tri 1a 3.037.809.344 ddng so
v6i nam 2016. Nam 2018 tiép tuc ting thém 2.999986.472 dong so véi
nam 2017 .Song chi phi vé gid von hang ban nam 2016 so voi 2017cua
cong ty tang toi 54.675.566 dong va dic biét 13 nam 2017 so voi nam
2018 gia vbn ting 2.577.241.500 dan t6i loi nhudn cong ty sut giam

nghiém trong.
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- Viéc khong kiém soat duoc chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh
nghiép cung 1a mot phan nguyén nhan rat 16n dan téi tinh trang ¢i nhuan
cua cong ty bi sut giam, tir nam 2016 so v&i nam 2017 chi phi ban hang
tang 1én 558.889.195 twong ¢ng Voi muc ting 8.72% dén nam 2018 chi
phi ban hang tang én so vdi nam 2017 1a 520.000.000 twong g véi mac
ting 7.46% trong thoi gian ti cong ty can co nhiing bién phat quyét liét
dé giam chi phi ban hang.

- Bén canh d6, do no phai tra ciia cong ty & muc cao trong tong ngudn von
lam tang chi phi tai chinh cua cong ty. Viéc tdng cac khoan chi phi nay
lam giam kha ning sinh 10i ctia cong ty. Cong ty can c6 chinh sach quan
Iy chi phi tot hon.

3.2. Phwong hwéng ning cao hiéu qua tai chinh tai Cong ty TNHH giao
nhan va van tai Hai Phong
3.2.1. C6 chinh sdch dam phdn vé ng' ngin hgn

Cac khoan no ngan han cua cong ty dang & muc bao dong, diéu nay dugc
thé hién qua cac hé s6 thanh toan nhanh va thanh toan tic thoi cia cong ty déu
nhé hon 1. Trong thoi gian tdi cong ty can co cac chinh sach dam phan linh hoat
Vi cac chii no dé khong roi vao tinh trang mat kha niang thanh toan.

3.2.2. Tang cwong nang luc tai chinh cho cong ty

Cong ty thudc thé loai cong ty TNHH kinh doanh trong nganh giao nhan
va van tai vi vay doi hoi vén dau tu rat lon. Bé quan 1y chit ché moi ngudn von
dau tu, vén vay, dam bao sir dung vén vao hoat dong kinh doanh c¢6 hiéu qua,
Cong ty can c6 nhitng giai phap linh hoat dé tan dung nhiing khoan thu nhap tir
vén trong thoi gian tam thoi nhan 18i, gop phan gia ting cac khoan thu nhap tir
hoat dong tai chinh.

Lua chon co cdu tai chinh dé c6 su phdi hop chit ché giira vén tu ¢ va
vay ng, con xem xét kha nang thu loi nhuan va muac do rai ro c6 thé gap phai,
chu y ti muc tiéu phét trién ciia Cong ty, 6n dinh doanh thu.

Pé giam thiéu nhu cau vén cho Cong ty, can khuyén khich va day nhanh
cong tac quan 1y chinh sach thuong mai, c6 nhirng bién phap tich cuc dé thu hoi
nhanh cac khoan phai thu tir khach hang.

Cong ty nén cb gang tim kiém nhitng nguon vén tai tro tir bén ngoai nhu
vy cac nha cung cap, yéu cau khac hang mua dé ung tién truéc hay co chinh
sach huy dong tir cac ngudn du thira trong Cong ty, huy dong noi luc dé giam
bt chi phi 1ai vay, tra bot ng vay.
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3.2.3. Bdo Vé lgi ich va quyén lgi cho doanh nghigp

Uu tién cho hoat dong kinh doanh 1a nhiém vu séng con cua Coéng ty
TNHH giao nhan va van tai Hai Phong. Tuy nhién, Cong ty ciing luén can nhan
thirc sdu sic, danh gia cao sy tin tuéng va hd tro cua co nhan vién c6 kinh
nghiém dong gop vao tiém niang phat trién cia Cong ty. Thé hién trach nhiém
bao vé loi ich cua nguoi lao dong , Cong ty can thuc hién nghiém chinh viéc
cong bd thong tin dam bao tinh minh bach trong hoat dong va quan 1y. Bén canh
d6, Cong ty ciing can thuong xuyén theo ddi, giam sat qué trinh dau tu va sir
dung vén, tir 46 danh gia va dua ra cac giai phap kip thoi dé dat duoc hiéu qua
kinh doanh cao nhat.

3.3. Mot s bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH
giao nhan va van tai Hai Phong

Viéc nghién ciru cac bién phap nham nang cao kha niang tai chinh cia
cong ty 1a rat quan trong va can thiét. N6 s& giup cho cac nha quan tri dua ra
nhitng hudng giai quyét hop 1y tuy thudc vao timg truong hop cu thé. Trén co sd
d6 cong ty ndo nam bat va ap dung diing mot cach linh hoat s& dem lai két qua
cao.

Véi mot cong ty thi kha nang tai chinh 13 khac nhau, van dé dat ra 1a di
sdu phat huy kha ning tai chinh nao s& c6 tac dung cu thé va dem lai hiéu qua
san xuat kinh doanh pht hop véi diéu kién von co ciia cong ty. Tir d6 c6 nhiing
giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua cong ty.

Nhan thte duoc tim quan trong cta van dé nay két hop vai viée tim hiéu
thuc té, phan tich hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty néi chung va tinh
hinh tai chinh cta cong ty néi riéng, véi von kién thirc va thoi gian con han ché
em xin manh dan d& xuat mot s6 kién nghi nham cai thién tai hinh tai chinh tai
Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong .

3.3.1. Gidi phdap 01: Cdi thién tinh trang thanh todn nhanh va thanh todn
ndng thanh todn hi¢n thoi .

Nam 2018 kha nang thanh toan hién thoi cia doanh nghiép ¢ mac 0.662
lan do dic thu cua doanh nghiép 13 cong ty giao nhan va van tai 1én hang tdn kho
rat it 1én kha nang thanh toan nhanh ciing gan bang kha ning thanh toan hién
thoi ma con sb nay dang & muc rat thap so véi mac do an toan dam bao vé tai
chinh chinh cua doanh nghiép , con sé nay giao dong tir 1 dén 1.5 lan 1a hop 1y
nhat. Diéu nay s& lam anh huong rit xdu toi can can thanh toan cua doanh
nghiép khi cac khoan no ngan han dén han ma tai san ngin han khong dam bao
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du dé tra cho cac khoan no ngan han cong ty s& 1am vao tinh trang kho khan c6
thé phai ban tai san dai han dé tra ng nhu vay thi hoat dong kinh doanh cua cong
ty s€ bi anh hudéng nghiém trong.
3.3.1.1 Thuc trang

Trong nam 2018, cac khoan no ngan han cua cong ty 1a 7.821.074.614
dong chiém 63.65% trén tong no phai tra trong khi do tai san ngan han cua cong
ty chi 1a 5.177.690.396 ddng chiém 24.27% tong tai san, hé sb kha ning thanh
toan hién thoi chi dat & mac 0.662 lan .
3.3.1.2. Ngi dung cua gidi phap

+ Nhanh chéng thu hoi cdc khoan phdi thu dong thoi tang heong tién mat

Cong ty phai tién hanh ngay cac bién phap thu hoi no cac khoan phai thu tri gia
tranh tinh trang cac khoan phai thu chiém ty trong qua 16n gay @ dong vén nhu
hién nay. Viéc thu hoi no can bat dau tir cac khoan 6 gia tri 16n truéc sau do
dén cac khoan nho nhung ciing can dic biét luu ¥ dén cac khoan qué han hay c6
thoi han 1au ngay, can cé bién phap don ddc thudng xuyén tranh trudng hop
chay 1i gy ra khién tinh hinh cang tré nén phuc tap thém vao d6 dé nang cao
hiéu qua cua viéc thu hoi ng caa viéc thu hoi no.
Cong ty nén ap dung muec 1ai phat nang hon nira tuy theo tirng thoi gian qua han
cua khoan ng diéu nay s& khién khach hang tich cuc hon trong viéc tra ng cho
cong ty. Viéc thu hoi no tién hanh hiéu qua s& ting luong tién cua cong ty 1én
luong tién ting thém nay cong ty phai dung mot phan hay toan b dé gui ngan
hang hay giir tai quy cua cong ty hay nham nang cao kha ning thanh toan tirc
thoi cho cong ty 1am duoc didu ndy cong ty s& co thé ung pho tot hon véi cac
khoan no dén han ciia minh.
Giam ty trong no ngan han va thay thé bang no dai han qua cac bao céo tai
chinh ciia cong ty ta thay co dau no cua cong ty diing dang c6 sy dich chuyén
tich cuc khi ngay cang tang cac khoan ng dai han chiing to uy tin cua cong ty
trén thi truong 16n. Tuy nhién ng ngan han van chiém toi 63,65% trong nam
2018 1a ty 1& qua cao diéu nay khong nhimng 1am tang chi phi ng vay ma con tao
mot ap luc 16n nén kha nang thanh toan cia cong ty. Vi vay cong ty nén chu
dong giam cac khoan no ngan han tai ngan hang minh ma thay vao dé bang cac
khoan ng no dai han.
Str dung ngudn vén hién c6 mot cach co hiéu qua bén canh huy déng ngudn vén
dai han coéng ty can st dung ngudn von hién c6 mot cach tiét kiém hiéu qua
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trong d6 quan trong nhat 1a sir dung vén luu dong mot cach tiét kiém triét dé boi
vi diéu nay sé& gitp cong ty 1am giam cac khoan no ngan han.
Trong hai nim qua toc do luan chuyén vén luu dong ngay giam dan dén hé sé
luan chuyén vén luu dong rat thap so véi yéu cau chung cho nén dé ning cao
hiéu qua ta sir dung vén luu dong cong ty can thuc hién cac bién phap déng bo
nham ting nhanh hon nira téc d6 luu chuyén vén luu dong c6 thé tiét kiém duoc
s6 vén luu dong ngay cang 16n thuc hién duge didu nay cong ty sé giam duoc ap
luc vay vén qua d6 giam duoc cac khoan & no dic biét 1a ng ngan han. Ngoai ra
cong ty can quan tam dén van dé tiét kiém cac loai chi phi phat sinh trong qua
trinh hoat dong nhu chi phi tiép khach chi phi mua hang chi phi ban hang va chi
phi quan ly doanh nghiép.
+ DOi Vi cac khodn phdi thu (chinh sach Tin dung thwong mai)

Viéc doi cac khoan phai thu cua cong ty con qua don gian va long 1éo, cong ty
can phai 1ap bang theo ddi tinh hinh phai thu di voi timg khach hang theo ting
thang, timg quy, timg nim qua bang niy cong ty 1ap ké hoach thu tién cu thé dé
nham tranh no dong kéo dai tir cac khach hang. Bong thoi khi cong ty phai thuc
su chu trong dén viée rit ngan thoi gian cac khoan phai thu bang cach tién hanh
nhitng phuong phap quan ly mai theo cac cach sau.
Déi véi khoan phai thu khach hang cong ty phai khong ngimg nang cao nghiép
vu cta cic ké toan thanh toan tranh xay ra sai sot trong thanh toan qudc té gay
thiét hai 16n anh huong khong chi thay hiéu qua san xuat kinh doanh ma con téi
uy tin cia cong ty trén trudng quoc té mac du trong thoi gian qua tinh trang nay
rat hiém khi xay ra & cong ty song khong vi thé ma chu quan xem nhe no boi
tinh nghiém trong cia né that khé tuong tuong dugc cong ty co thé sir dung cac
hinh thirc wu d3i vé gia ca ta diéu kién vat chat dé khuyén khich khach hang day
nhanh qué trinh thanh toan. Thuong xuyén theo doi tinh hinh tai chinh cua
khach hang thong qua cdc ngan hang trung gian trong quan hé thanh toan quéc
té dé co duoc nhimg thong tin day di hon gitp cho cong ty c6 thé diéu chinh va
dua ra nhirng bién phap xtr Iy mot cach kip thoi
3.3.1.3. Di kién két qua dat dwoc

Véi phuong phép néu trén, trudc hét cong ty sé giam duoc mbi lo ngai vé
van dé von bi khach hang chiém dung ciing nhu méi lo phat sinh cac khoan ng
khé doi, no qua han phai thu. Tiép theo mébi quan hé giita khach hang véi cong
ty s& kho ran nat ma dugc cung cd thém phan viing chic hon khi ap dung
phuong phéap nay, cadc khach hang lau ndm hay nhiing khach hang 16n s€ tich
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cuc gan bo 1au dai hon véi cong ty, dong thoi thu hat nhiéu hon nhimg khach
hang moi tiém ning. Ciing theo d6 viéc cong ty theo ddi cac khoan phai thu
thuong xuyén, ap dung céc chinh sach hop ly s€ gitip cho cong ty xac dinh dugc
dung thyc trang cia ching, tir ¢6 danh gia chinh xac, nhan dién duoc nhiing méi
nguy va kip thoi giai quyét, tranh anh huong dén tai chinh cua cong ty.

3.3.2 Gidi phdp 02: Ning cao lgi nhugn

Loi nhuan 1a khoan chénh 1éch gitra doanh thu va chi phi ma cong ty bo ra
dat dugc doanh thu d6 tir cac hoat dong cuia cong ty dua lai. Lgi nhuan cé vai tro
quan trong tdi Su ting truong va phat trién cla céng ty noi riéng, ctia toan xa hoi
no6i chung. Pay chinh 1a dong luc théi thiic cong ty nang dong hon nita dé khang
dinh minh trong méi truong canh tranh gay gat. Viéc ting loi nhuan s& gop phan
tang kha nang sinh 161 ctia cong ty.
3.3.2.1. Thuc trang

Loi nhuan cua cong ty chua twong xung véi toc do ting doanh thu tiéu
thu. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu ciia cong ty nam 2016 dat gié tri
56.134.649.854 déng trong khi d6, loi nhuan nam 2016 chi dat 804.595.334
déng. Piéu nay cho thiy su khong hop 1y boi 18 v6i muic do ting cua doanh thu
thi loi nhuan ciing phai tang. Tuy nhién véi s6 liéu théng ké duoc thi mic bién
dong loi nhun cta cong ty cd xu hudng giam so voi doanh thu. Trong d6 biéu
hién giam cua loi nhudn c6 1€ 1a cudc chay dua gitta doanh thu va chi phi cua
cong ty. Nam 2017, tong doanh thu cia cong ty dat 59.172.459.198 dong, trong
khi d6 tong chi phi lai 1én t&i 57.317.998.567 dong loi nhuan giam 116.221.382
d6ng. Nam 2018 doanh thu dat 62.172.445.670 dong nhung tong chi phi cua
doanh nghiép 1a 61.980.011.389 dong loi nhuan giam di so véi 2017 1a
145.695.027 dong.
3.3.2.2. Ngi dung cua gidi phap

Loi nhuan chiu anh hudong boi nhiéu nhan t6, nd 1a két qua cudi cung co
lién quan dén nhiéu khau cua trinh qua san xuat. Do d6, phan dau tang loi nhuan
cho cong ty 1a mot van dé hét stc quan trong va can thiét. Chinh vi vay chung ta
can dwa ra nhitng giai phap t6i vu dé phat huy mot cach tot nhat loi thé cua cong
ty minh.

MJdi cong ty tuy thudc vao diéu kién va tinh hinh cu thé cia minh s& co
cac bién phap khac nhau nham nang cao loi nhuan cho cong ty. Tuy nhién, dudi
goc d6 1y luan chung em xin dé cap téi mot sé giai phap mang tinh chat chung
nhu sau:
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a) Tang doanh thu cung cap dich vu

Doanh thu chinh la khoan ma cong ty nhan dugc thong qua hoat dong ban
hang va dau tu. Trong diéu kién cac nhan td khac khong doi, viéc ting doanh thu
cung cap dich vu s& 1am ting loi nhuan cia cong ty. Tuy nhién viéc ting doanh
thu lai phu thudc vao nhiéu nhan t6, do vay dé ting doanh thu cong ty co thé
thuc hién mot sé bién phap co ban sau:

Thet nhat: Xdy dung phwong dn kinh doanh ¢é hiéu qud.

Pay 1a van dé co y nghia séng con ddi véi sy ton tai va phat trién cua
cong ty bai vi voi bat ctr cong ty nao c6 mot phuong an kinh doanh dung dan s&
g6p phan lam giam sy tiéu tén Ve tién bac va cong sitc ma cong ty van dat duoc
két qua tét, nghia 1a phuong an kinh doanh phai c6 tinh kha thi va phai dugc xay
dung mot cach than trong, khoa hoc, chinh xac.

Van dé dat ra & day 1a phuong an kinh doanh dugc xay dung phai kha thi,
phti hop véi tinh hinh thi truong, khai thac hét lgi thé tiém nang, diém manh caa
cong ty dé nang cao hiéu qua viéc sir dung von, dé dat duoc loi nhuan tdi da cho
cong ty. Mudbn vay cong ty can phai lam nhu sau: Cong ty phai xac dinh duoc vi
tri hién tai cia minh trén thi truong (co hoi, nguy co, diém manh, diém yéu),
mbi quan hé véi khach hang, nha cung cap, véi dbi thu canh tranh va cong ty
phai nghién ctu thi trudng, day 1a cong viéc hét siac phuc tap nd bao gdm cac
hoat dong tir khau nghién ctu thi truong, té chic hoat dong san xuat ra san
pham t&i khau tiéu thu san pham. Nghién ctiu thi trudng, cong ty phai t6 chuc
riéng phong chuyén trach vé nghién ciru thi truong, dao tao boi dudng nang cao
trinh d6 vé nghién ctu thi truong cho can bd cong nhan vién dic biét 13 nhan
vién chuyén trach vé b phan marketing.

Thit hai:Pdu tw dé ndng cao sé lwong va chdt lwong dich vu céng ty cung
cap.

Nang cao chat lugng dich vu cung cap, ngoai viéc cong ty phai c6 nhiing
bién phap quan ly va stir dung lao dong mdt cach hop ly, nang cao trinh do tay
nghé cua cong nhén, b tri lao dong phu hop voi trinh d6 va k¥ ning cua ho,
cong ty con phai dau tu cho san xuit ca vé chiéu rong Ian chiéu sau nhu hién dai
hoa mdy moéc thiét bi, manh dan ¢ng dung céng nghé mdi vao san xuat, bén
canh d6 can lam tot cong tac quang cdo tiép thi san pham, cong tac t6 chic ban
hang.

Ngoai ra, van dé nang cao chat luong san pham tiéu thu ciing 13 mot méi
quan tdm hang dau cua cong ty. Dé nang cao chit luong san pham cong ty phai
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chu trong tai viéc thay doi cong nghé cho pht hop véi xu thé thi truong, van dé
dao tao con ngudi phai duge quan tim ding muc. Ngay nay do sy phat trién
manh m¢ caa khoa hoc cong nghé, viéc ung dung khoa hoc cong nghé vao trong
cong tac giao nhan van tai ciing phai dugc quan tim dé tir d6 tao ra nhiéu dich
vu c6 chat lugng.

Thit ba: Xdy dung Két cau san pham dich vu ¢6 loi nhat.

Két cau san pham 1a mot nhan t6 anh huong dén doanh thu theo nhiing
chiéu hudng khac nhau, n6 c6 thé 1am ting hodc giam loi nhuan tiéu thy. Dé dat
duoc loi nhuan cao, cong ty can dau tu nghién ctu, da dang hoa cac dich vu
trong d6 phai xac dinh mot sé nghanh chu luc.

b) Tiét kiém téi da héa chi phi.

Pay 1a phuong hudéng co ban, 1au dai dé ting loi nhuan cho cac cong ty
san xuat kinh doanh. Pac biét trong co ché thi trudng cé sy canh tranh vé gia,
néu gia dich vu cang thap thi cong ty cang c6 loi thé, ting kha ning canh tranh,
lam tang doanh thu va ting loi nhuan. Viéc tiét kiém cac chi phi c6 ¥ nghia to
I6n khong chi dbi véi cong ty ma con dbi véi toan xa hoi. Vi vdy, né khong chi
tao diéu Kién cho cong ty tu bu dip chi phi san xuat kinh doanh va c6 13i ma con
gitip cong ty sur dung tiét kiém vén dé mo rong quy mod san xuat, tang khoi
lwong san pham san xuat ra. Dé giam duoc chi phi ha gia thanh san pham céc
cong ty can thuc hién cac bién phap sau:

Thet nhat: Phdn dau ting ndng sudt lao déng.

Ning suat lao dong phan anh ning luc san xuat ciia nguoi lao dong, biéu
hién bang sé san pham 1am ra trong mot don vi thoi gian hay thoi gian can thiét
dé 1am ra mot don vi san pham. Tang ning suat lao dong c6 nghia 1a tang chat
lwong dich vu ma cong ty cung cap hay giam sé thoi gian can thiét dé thyuc hién
1 cong viéc, diéu nay lam cho chi phi nhan cong trong mot don vi dich vy giam
di. Hon nita viéc ting nang suét lao dong con kéo theo su giam di hang loat cac
chi phi khac dac biét 1a chi phi ¢b dinh dé gaim gia dich vu. Do d6, dé tang ning
suit lao dong cong ty can ap dung tdng hop nhiéu bién phap sau:

- Dau tu d6i méi quy trinh cong nghé, hién dai hoa may moc thiét bi. Trong
diéu kién hién nay, sy tién bo caa khoa hoc k¥ thuat da tao ra kha ning to
l6n dé cac cong ty ddi méi quy trinh cong nghé, cai tién may moc thiét bi
sao cho phu hop Véi quy trinh san xuat kinh doanh cua cong ty. Cé nhu
vAy mai tao ra duogc tién dé cho viéc sir dung triét dé cong suat may moc
thiét bi. Pay 1a bién phap truc tiép ting ning suat lao dong. Tang cudng
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quan 1y, st dung c6 hiéu qua may moc thiét bi. Viéc ting cudng st dung
may moc thiét bi phai dugc tién hanh ddng thoi theo hai huéng 1a : ting
s6 luong may moc thiét bi trén dau lao dong va nang cao hiéu qua st
dung may. Mudn vay phai té chtc lai quy trinh san Xuit, ting gio may
chay, giam gio may ngung hoat dong do hong héc, thiéu nguyén nhién vat
liéu, thiéu nguoi van hanh... Bong thoi phai thuong xuyén kiém tra, sita
chita, bao dudng may moéc thiét bi, thuc hién ding cac yéu cau cua quy
trinh van hanh may moc.

Sap xép, b tri lao dong Mot cach hop 1y. Viéc sap xép, bé tri lao dong
mot cach hop Iy nham tao nén sy dong bo thdng nhat, tao ra su gan két
hai hoa giita cac khau, cac cong doan cua qua trinh san xuat kinh doanh.
Piéu d6 giup cho cong ty c6 thé st dung thoi gian cia minh mot cach
hiéu qua, gop phan ting ning suat lao dong.

Nang cao trinh d6 tay nghé va y thirc ciia nguoi lao dong. Dé ting ning
suat, cong ty khong thé khong thuc hién cong tac dao tao va boi dudng
cho nguoi lao dong dé nang cao trinh do tay nghé. Hon nita, cong ty phai
ludn quan tdm chiam lo doi song ciia can bo cong nhan vién thong qua tién
luong va cac chinh sach khen thuong hop 1y nham khuyén khich, dong
vién nguoi lao dong hiang say véi cong viéc, gan trach nhiém voi cong
viéc cta minh. Bdng thoi cong ty phai ¢ nhitng bién phap quan 1y lao
dong cho phu hop vaéi cong ty minh.

Tiét kiém chi phi nguyén vat liéu. Tiét kiém nguyén vat liéu tiéu hao
trong qua trinh san Xuat s& gop phan lén vao viéc ha gia thanh dich vu. Dé
tiét nguyén vat liéu tiéu hao can phai giam ty 18 hao hut nguyén vat liéu va
mtc tiéu hao nguyén vat lidu trong mot don vi san pham. muébn viy, cong
ty can phai thuc hién tt cac bién phap sau: Két hop ké hoach san xuat véi
cong tac cung ung nguyén vat liéu. Cong ty phai lap ké hoach cung tng
nguyén vat lidu sao cho phu hop véi ké hoach san xuat, tranh tinh trang
san xuat bi ngung tré do thiéu nguyén vat liéu hoic tinh trang nguyén vt
liu & dong qué 1on. Cong ty phai chon ngudn cung cap gan, thuan tién
cho viéc chuyén cho, gia ca phai ching dic biét 1a phai on dinh ngudn
cung cap nhiing vat tu chinh, day ciing 1 nhéan té giup tiét kiém chi phi va
ha gi4 thanh san pham.

Thet ba: Gidm cdc loai chi phi gidn tiép.
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Chi phi gian tiép bao gom céac khoan : chi phi tién lvong cong nhan gian
tiép, tién thué van phong, chi phi tiép khach, chi phi nhan vién quan 1y, chi phi
khac.... cac khoan chi phi nay khong lién quan truc tiép dén san xuat san pham.
Do vay, dé giam chi phi gian tiép can phai xdy dung duoc co cau bo may quan
Iy gon nhe, hiéu qua khong chdng chéo, phi hop voi dic diém riéng cua ting
cong ty va dic diém chung cua ting nganh, tir d6 tiét kiém chi phi quan Iy,
Ngoai ra, cac khoan chi phi gian tiép nay rat d& bi lam dung trong chi tiéu. do
d6, cong ty can phai c6 bién phap quan 1y khoan chi phi ndy c6 hiéu qua. Cong
ty nén xay dung han muc chi phi cho cac khoan muc nay va chi tiéu theo han
muc da dinh.

¢) Ning cao hiéu qud si dung von.

Pay la diéu kién dé cong ty ton tai, phat trién va thu loi nhuan cao trong

nén kinh té thi truong. Nham dat duoc hiéu qua cao, véi chi phi dau vao thap
nhat cac cong ty phai sir dung von sao cho c6 hiéu qua cao nhat. Pé nang cao
hiéu qua sir dung vén, cong ty phai nang cao hiéu qua st dung vén cé dinh,
dong thoi tang nhanh téc d6 tuan hoan va chu chuyén cua vén luu dong. Ngoai
ra trong qua trinh hoat dong néu c6 vén nhan rdi thi cong ty nén dau tu ra ngoai
nhu dau tu vao co phiéu, trai phiéu, cac chiing chi cé gia khac, lién doanh lién
két, guri ngan hang... dé ning cao hiéu qua st dung vén va tang loi nhuan.
Bén canh d6, cong ty ciing can can nhac lya chon ngudn tai trg von mot cach
hop 1y nham giam chi phi sir dung vén va dam bao an toan tai chinh cho cong ty.
Cong ty nén nghién ctru, can nhic sir dung don bay tai chinh mot cach hiéu qua
dé tang loi nhuan vén chu s hitu.

Pay chi 1a mot s6 phuong hudng co ban dé ning cao loi nhuan cho cong
ty. Vé6i dic diém hoat dong san xuat kinh doanh ctia minh ma cong ty can van
dung tong hop mot cach uyén chuyén, sang tao nhitng bién phap trén day dé dat
duoc hiéu qua kinh doanh tét nhat, dat duoc loi nhuan cao nhat trong diéu kién
cac ngudn luc co gidi han.
3.3.2.3. Di kién két qua dat dwoc

Tang loi nhuan ludn 1a muc dich hang dau cua cong ty. V&i phuong phap
chung nhu trén doanh nhiép s& tiét kiém hay no6i cach khac 1a han ché dugc cac
chi phi du thira d6ng thoi ting doanh thu tir d6 gop phan dua loi nhuan cua cong
ty gia ting manh mé. Viéc day manh téc do gia tang cua doanh thu nhanh hon
chi phi sé& gitp cho su gia ting loi nhuan duoc twong xtng vai toc do cua doanh
thu.
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3.3.2 Mét sé gidgi phdp khdc

Gidi phdp 03: Néng cao hiéu qud sir dung von chiém dung

Vén bi cong ty chiém dung thuc chat cac khoan no ngian han bao gom
nhu phai tra ngudi ban, ngudi mua tra tién trude, cac khoan phai phai tra khéc...
Theo s lié tai Bang 2.2 ta thay rang ng phai tra cua cong ty ting manh trong ba
nam lién tiép va co ty 1é ting cao gan nhu ngang bang vaéi ty I¢ ting cua tai san.
Pay khong thé coi 1a nguon vén huy dong chinh nhung khi sir dung ngudn vén
nay cong ty khong phai tra chi phi st dung nhung khong vi thé ma cong ty co
thé chiém dung no vi day 13 ngudn von ma cong ty chi co thé sir dung tam thoi.
Pong thoi viée cac khoan thudc ng phai tra ting nhanh khién ciing 13 nguyén
nhan khién cho kha nang thanh toan ciia cong ty giam di vi vay st dung von
chiém dung nhu thé ndo cho hiéu qua ma khong gy mat uy tin véi khach hang
Cong ty ciing can tao niém tin cho cac noi cung tNg von bang cach nang cao uy
tin Cta cong ty bang cach on dinh va hop 1y héa céc chi tiéu tai chinh, thanh toan
cac khoan ng dung han.

Pé lam duogc diéu d6 Cong ty can theo ddi chi tiét theo thoi gian va doi
tugng cac khoan ng ngan han dé phan loai cac khoan ng da dén han dé co ké
hoach tra ng hop 1y dic biét 1a cac khoan vay da dén han néu vay tir cac ngan
hang, néu khong tra ding han s& gy mat uy tin. Pong thoi, cong ty ciing nén
chtrng minh duoc muc dich st dung vén biang cach dua ra két qua kinh doanh va
hiéu qua vong quay von trong nim san Xuat cing nhu trién vong trong cac nim
tiép theo.

Ngoai ra, cong ty nén tiép tuc cai thién, xay dung va hoan thién co ché
quan 1y tai chinh cua cong ty phu hop véi diéu kién méi caa nén kinh té. Pau tu
co s& Vit chat, xdy dung d6i ngii can bo phu trach cong tac phan tich tai chinh va
coi d6 1a hoat dong khong thé thiéu trong quan 1y doanh nghiép. Phat huy tinh
hitu dung cta cac thong tin trén bao céo tai chinh, 1a co s& cho viéc kiém soat
tinh hinh tai chinh ciing nhu viéc dua ra cac quyét dinh dau tu, phan chia co tac
va nhan dang cac kha nang rui ro caa doanh nghiép trong tuong lai. Tang cuong
cong tac quan 1y, dinh ky kKiém tra kiém so4t tinh hinh thu chi va cac chi tiéu tai
chinh co ban.
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KET LUAN

Tai chinh doanh nghiép dong vai trd quan trong khong chi cho ban than
doanh nghiép ma cho ca nén kinh té, né 1a dong luc thic day caa mdi quéc gia
ma tai ddy dién ra qua trinh san xuat kinh doanh: Pau tu, tiéu thy va phan phdi,
trong d6 su tru chuyén vén luén gan lién véi vat tu hang héa. Chinh vi vay, dé
nam bit tinh hinh tai chinh cua céng ty minh va cta cac ddi twong quan tam thi
viéc phan tich tai chinh rat quan trong. Thong qua phan tich tinh hinh tai chinh
ngudi ta cin cr vao cac thong tin d6 dé danh gia tiém ning, hiéu qua kinh doanh
cling nhu rii ro cta cong ty. Bong thoi, cong ty cé thé danh gia duoc nhiing
diém manh, diém yéu caa minh hay nhitng tiém luc chua duoc khai thac dé tir
d6 dua ra cac quyét dinh tai chinh dung dan mang lai loi nhuan cao cho cong ty,
nang cao kha nang canh tranh trén thi truong trong va ngoai nudc. Tai chinh
doanh nghiép bao gom bén nhom chi tiéu dic trung d6 1a nhém tai chinh, nhém
hoat dong, nhom kha nang thanh toan va nhém ty suét sinh 1oi. Viéc phan tich
tai chinh doanh nghiép 1a mdi quan tdm cua nhiéu déi twong khac nhau: cac nha
dau tu, cb dong, giam ddc, cac chu ng, nhan vién cong ty,... Tuy thudc vao cac
ddi tuong khac nhau ma mbi quan tam cua ho cling khac nhau, vi du cac nha dau
tu hay cac chu no s& thuong quan tim dén nhom chi tiéu thanh toan nhiéu hon
cac chi téu tai chinh khac.

Trong qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhan
va van tai Hai Phong ta thay muac do doc lap tai chinh cta cong ty van & mic on
dinh, cong ty dd van dung tét lugng von chiém dung 16n cho hoat dong san xuat
kinh doanh. Co cau tai san ngan han cta cong ty tiép tuc ting va giam tai san dai
han do su gia ting cua cac khoan phai thu véi ty trong 21.74 % , tién va céc
khoan twong duong tién ting 1én 57.23%. Co cdu ngudn vén cia cong ty ciing
tang dan theo timg nam tuy nhién ty trong cia no phai tra van chiém ty trong
cao véi 57.6% va von CSH chi c6 42.4%. Viéc gia tang no phai tra giap cho
cong ty c6 thém ngudn vén sir dung ngan han tuy nhién néu no phai tra van tiép
tuc ting va kéo dai s& gy ra nhiéu hé luy nhu mat uy tin ctia cong ty véi chi no,
chi phi 1i ting,.. SO Vi nam 2017 thi nam 2018 tc do no phai tra ting nhanh
Véi 31.2% trong khi d6 tbc do ting cua tai san chi dat 13.2% khién cho céac chi
tiéu kha nang thanh toan cud cong ty giam qua cac ndm. Theo nhém hoat dong
Clia cong ty trong nam cho thay hiéu suat str dung von cb dinh ciia cong ty giam
nhe, va von luu dong ciing giam mic du chiém ty trong Ion khién cho hiéu suat
tai san giam ma nguyén nhan chu yéu 13 do tai san khong sinh 16i ting nhu
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khoan phai thu va. Tir d6 van dé cap thiét cia cong ty 1a nhanh chéng thu hoi
lwgng vén 16n bi chiém dung dic biét 1a tir phia khach hang nham dap ang phuc
vu hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty khong bi gian doan va c6 bién
phap ting cuong st dung hiéu qua tai san ¢ dinh. Trong cdc nim qua, doanh
thu ban hang va cung cap dich vu caa cong ty ting dang ké nhung loi nhuan caa
cong ty lai sut giam nguyén nhén 1a do sy ting 1én cta chi phi gia von, ban hang
va quan 1y doanh nghiép. Trong thoi gian toi cong ty can chin ¥ t6i vin dé quan
Iy chi phi dé t6i wa héa loi nhuan cho doanh nghiép.

Tu nhitng han ché cua cong ty toi di dua ra mot s6 dé xuat ca nhan nham
cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty minh nghién ciru. Cong ty can nang cao
hiéu suat sir dung vo luu dong néi riéng ciing nhu hiéu suat str dung tai san néi
chung cta cong ty nhu giam cac khoan phai thu dac biét 1a khoan phai thu, gia
von hang ban, chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép cua. Loi nhuan
ludn 1a myc tiéu hang dau cua cac cong ty va ddi véi Cong ty TNHH giao nhan
va van tai Hai Phong ciing vay. Chinh vi 1& d6 t6i da dé xuat thém ¥ kién nham
nang cao loi nhuan ciia cong, giam bdt cac ganh ning chi phi khong can thiét da
duoc toi néu chi tiét & chuong 2.

Ngay nay dé ton tai mot cach bén viing thi cic doanh nghiép khong nhiing
can phai c6 doi ngil nhan vién chuyén nghiép, linh hoat va ning dong ma con
can phai co6 nguon tai chinh on dinh. Mot cong ty co tai chinh manh s& gitip cho
cong ty dung vitng va phat trién manh mé hon trong nén kinh té thi truong canh
tranh khéc liét.

Qua nghién ciru, tim hiéu vé tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao
nhan va van tai Hai Phong t6i ngay cang nhan thay rd tim quan trong cia phan
tich tai chinh noi1 riéng cting nhu tai chinh doanh nghi€p n61 chung khong chi
d6i v&i cong ty ma con nhiéu doi twong khac quan tdm nhu nha nudc, chu dau
tu, cha ng,... Xuat phat tir tim quan trong d6 khoa luan tét nghiép “Bién phap
cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong -
Cong ty TNHH giao nhan va van tai Hai Phong” cling nham muc dich gitp cong
ty tim hiéu va cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty. C6 thé néi ddy 1a mot dé
tai khong méi nhung van 1a van dé ma moi doanh nghiép quan tdm. Téi mong
rang ddy s& 1a mot tai liéu tham khao cho sinh vién khéi nganh Kinh té, Quan tri
kinh doanh, gop phan dua Iy thuyét van dung giai thich cho mot van dé thuc tién
tai doanh nghiép, gan viéc dao tao véi thuc tién nghé nghiép cuaa sinh vién.
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