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Khoa luan tét nghiép Truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong

LO1 MO PAU

Hién nay nén kinh té nuéc ta da timg budc 6n dinh, phat trién va ra nhap
nén kinh té thé gidi va khu vuc, cac doanh nghiép Viét Nam ciing dang chuyén
bién, khong ngimg doi mai trong quan ly, dé canh tranh, ton tai va phat trién. Su
phat trién cua cac doanh nghiép dong mét vai tro quyét dinh vao su 6n dinh va
phat trién caa nén kinh té, qudc gia boi mdi doanh nghiép 1a mot té bao cua nén
kinh té quéc gia do.

Viéc thuong xuyén phan tich tinh hinh tai chinh s& giip doanh nghiép thay
ré thuc trang hoat dong tai chinh, tir 6 c6 thé nhan ra nhiing diém manh, diém
yéu cua doanh nghiép nham 1am cin ctr d@é hoach dinh phwong an hanh déng phu
hop cho tuong lai va dong thoi dé xuat nhitng giai phap hitu hiéu dé on dinh va
tang cuong tinh hinh tai chinh gitp nang cao chat luong doanh nghiép.

O maot vi tri thuan loi, véi bo bién dai 3260Km, noi giao nhau ctia cac tuyén
duong Hang hai qudc té chinh vi vay Viét Nam duoc coi 1a quéc gia ¢d tiém ning
vé kinh té bién. Theo d6, Nha nudc, chinh phu, cac bo nganh, chinh quyén dia
phuong cic cip noi co bo bién dang dan chi trong dau tu cho kinh té bién nhur
bén cang, nghé ¢4, nudi trong thity san, van tai bién, dong tau, thim do dau khi. ..
Song song va&i nd 1a mot hé théng théng tin dam bao an toan, an ninh cho moi
hoat dong trén bién ciing dugc nha nude chi trong dau tu phat trién dé dam bao
hoan thanh muc tiéu chién lugc kinh té bién, trong d6 c6 su tham gia caa Cong ty
TNHH MTYV Thong tin dién tir Hang hai Viét Nam.

Nhan thic rd duoc tim quan trong caa viéc phan tich tinh hinh tai chinh
d6i véi su ton tai, phat trién cua doanh nghiép, két hop gitra kién thic ly luan duoc
tiép thu ¢ nha trudng va tai liéu tham khao cung véi qué trinh céng tac tai Cong
ty TNHH MTV Théng tin dién tir Hang hai Viét Nam toi da chon dé tai « Mot so
bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH MTV Théng
tin dién tir Hang hai Vigt Nam”.

Chuwong 1: Co so ly luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

Chuwong 2: Phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH MTV
Thong tin dién tir Hang hai Viét Nam.

Chuwong 3: Dé xuat cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH MTYV Thong tin dién tir Viét Nam

SV: Nguyan Thi Hong Nhat- QT1701N 1
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CHUONG I: LY LUAN CHUNG VE TCND VA PHAN TiCH TCDN
1.1 Céc véan dé co ban vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau ctia hé thong tai chinh trong nén kinh
té, 1a mot pham tri khach quan gin lién véi su ra doi cua nén kinh té hang hoa
tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cir mot doanh nghiép nao ciing phai
c6 mot lugng von tién té nhat dinh, d6 12 mot tién dé can thiét. Qua trinh hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép ciing 1a qua trinh hinh thanh, phan phdi va st
dung cac quy tién té ctia doanh nghiép. Trong qua trinh d6, d3 phat sinh cac ludng
tién té gan lién v4i hoat ddng dau tu vao cac hoat dong kinh doanh thudng xuyén
ctia doanh nghiép, cac ludng tién t& d6 bao ham cac ludng tién té di vao va cac
ludng tién té& di ra khoi doanh nghiép, tao thanh su van dong cia cac ludng tai
chinh cua doanh nghiép.

Gan lién voi qua trinh tao 1ap, phan phdi va st dung cac von tién té cta
doanh nghiép 14 cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thire gia tri tic 14 cac
quan h¢ tai chinh trong doanh nghiép.

1.1.2 Ban chat tai chinh doanh nghiép

Pé tién hanh san xuét kinh doanh cic doanh nghiép can ¢ cac yéu td co
ban cua qua trinh san xuét nhu:

- Tu li¢u lao dong

- Bdi twong lao dong

- Stic lao dong

Trong nén kinh té thi truong moi van hanh kinh té déu dugc tién té hoa vi
vay cac yéu td trén déu dugc biéu hién bang tién. SO tién ung trude dé mua sim
cac yéu tb trén goi 1a von kinh doanh.

Trong doanh nghiép von ludn van dong rat da dang cé thé 1a sy chuyén
dich cua gia tri chuyén quyén s hitu tir chu thé niy sang chi thé khac hodc su
chuyén dich trong cting mét chua thé. Su thay ddi hinh thai biéu hién cua gia tri

trong qua trinh san xuét kinh doanh duge thue hién theo so dd

_7TLLD
T - H PTLD - SX -H - T..
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Nhu vay su van dong cua von tién té trong qua trinh san xuét kinh doanh
ctia doanh nghiép dién ra lién tuc, xen k& ké tiép nhau khong ngimg phat trién. Mat
khac sy van dong ctia von tién té khong chi bo hep trong mot chu ky san Xuat, ma
su van dong d6 hoic truc tiép hodc gian tiép lién quan dén tat ca cac khau cta qua
trinh tai san xuat x4 hoi (san xuat - phan phdi - trao doi - tiéu dung). Nho su van
dong cua tién té da lam hang loat cac quan hé kinh té dudi hinh thai gia tri phat
sinh & cac khau ctia qué trinh tai san xuét trong nén kinh té thi trudng.

Nhitng quan hé kinh té d6 tuy chira dung ndi dung kinh té khac nhau, song
chung déu c6 nhimg dic trung giéng nhau mang ban chat cua tai chinh doanh
nghiép.

Tai chinh doanh nghiép hé thong cac quan hé kinh té, biéu hién duéi hinh
thai gia tri, phat sinh trong qua trinh hinh thanh va str dung cac quy tién té nham
phuc vu cho qua trinh tai san xuat ciia mdi doanh nghiép va gop phan tich luj von
cho Nha nudc.

1.1.3. Cac quan h¢ tai chinh ciia doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép la nhitng quan hé kinh té biéu hién duai hinh thirc
gia tri (quan hé tién té) phat sinh trong qua trinh hinh thanh va si dung céc quy
tién mat nham phuc vu qué trinh san xuat kinh doanh trong mdi doanh nghiép va
gop phan tich liy vn cua doanh nghiép.

Noi dung cua nhitng quan hé kinh té thudc pham vi tai chinh doanh nghiép
bao gom:

> Quan hé¢ kinh té giira doanh nghiép voi Nha nudc:

Thé hién trong viéc cac doanh nghiép nop thué cho chinh phu va sy tai tro
ctia chinh phu trong mot sé truong hop can thiét dé thuc hién vai trd can thiép vao
kinh té caa minh.

> Quan hé¢ kinh té giira doanh nghiép va thi truong:

Kinh té thi truong c6 dic trung co ban 1a cac mébi quan hé déu duoc thuc
thi qua hé thong céc thi truong: Thi trudng hang hoa tiéu dung, thi truong hang
hoa tu lidu san xuét, thi truong tai chinh...va do dé, véi tu cach 1a nguoi kinh
doanh, hoat dong cua doanh nghiép khdng thé tach roi hoat dong cua thi trudng.
Cac doanh nghiép vira 1a ngudi mua céc yéu td hoat dong kinh doanh vira 1a nguoi
ban cac san pham hang hoa, dich vy, dong thoi vira 1a nguoi tham gia huy dong
va mua, ban cac ngudn tai chinh nhan rdi cua xa hoi.

> Quan hé kinh té trong noi bo doanh nghiép:

SV: Nguyan Thi Hong Nhat- QT1701N 3
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LA nhitng quan hé vé phan phdi, diéu hoa co ciu thanh phan vén kinh
doanh, phan phdi thu nhap giira cac thanh vién trong noi bo doanh nghiép; cac
quan hé vé thanh todn hop ddng lao dong giira chu doanh nghiép va cong nhan
Vvién chuec.

Cac mdi quan hé nay déu théng qua viéc tao 1ap va sir dung céc quy tién té
& doanh nghiép nhu: vén cd dinh, vén luu dong, quy tién lwong, quy khau hao,
quy du trit tai chinh... nhim phuc vu cho cc muc tiéu kinh doanh cua doanh
nghiép.

1.2 Phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khai niém phan tich tai chinh

Phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 1a mot qua trinh xem xét, kiém
tra, doi chiéu va so sanh cac sd liéu vé tai chinh hién hanh véi qua kha. Thong
qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, ngudi ta sir dung thong tin dé danh gia tiém
nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhiing rui ro trong twong lai va trién vong
cua doanh nghiép

Boi vay viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a mdi quan tim
ctia nhiéu nhom nguoi khac nhau nhu Ban Giam Ddc, Héi Pong Quéan Tri, cac
nha dau tu, cac co dong, cac chi ng va cac nha cho vay tin dung.

1.2.2 Muc dich ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Nhu ching ta da biét moi hoat dong kinh té ctia doanh nghiép déu nam
trong thé tac dong lién hoan v6i nhau. Béi vy, chi c¢6 thé phan tich tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép méi dénh gia day du va siu sac moi hoat dong kinh té
trong trang thai thuc cta ching. Trén co sd d6, néu 1én mot cach tong hop vé trinh
d6 hoan thanh cac muc tiéu- biéu hién bang hé thdng chi tiéu kinh té ky thuat tai
chinh ctia doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi trudng co sur
diéu tiét vi mo ctia nha nudc, cac doanh nghiép déu binh dang trude phap luat
trong kinh doanh. Mdi doanh nghiép déu c6 rat nhiéu d6i tugng quan tim dén tinh
hinh tai chinh ctia minh nhu cic nha dau tu, nha cho vay, nha cung cap... Mdi doi
tugng nay quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trén nhiing goc do
khac nhau. Song nhin chung, ho déu quan tdm dén kha ning tao ra dong tién mat,
kha nang sinh 161, kha nang thanh todn va murc lgi nhuan ti da. Boi vay phan tich

tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p phai dat dugc cac muc ti€u sau:

-Phén tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day dil nhitng thong tin hiru ich

cho cac nha dau tu, cadc chu no va nhiing nguoi st dung khac dé€ ho co6 thé ra cac
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quyét dinh vé dau tu, tin dung va cac quyét dinh twong tu. Thong tin phai d& hiéu
d6i véi nhimg ngudi c6 mot trinh do twong dbi vé kinh doanh va vé cac hoat dong

kinh t€ ma muon nghién ctru cac thong tin nay.

-Phén tich tinh hinh tai chinh ciing nham cung cp thong tin quan trong nhat
cho chii doanh nghiép, cac nha dau tu, cc chii no va nhitng nguoi sit dung khac
danh gia s6 luong, thoi gian va rui ro cua nhitg khoan thu bang tién tir ¢o tirc
hodc tién 13i. Vi cac dong tién cua cic nha dau tu lién quan véi cac dong tién cua
doanh nghiép nén qua trinh phan tich phai cung cép thong tin dé giup ho danh gia

s0 lugng, thoi gian va rui ro cua cac dong tién thu thuan du kién cua doanh nghiép.

-Phan tich tinh hinh tai chinh ciing phai cung cap tin vé cac ngudn lyc kinh
té, von chil so hitu, cac khoan ng, két qua ciia cic qua trinh, cac tinh hudng l1am
bién ddi cac ngudn von va cac khoan no ctia doanh nghiép. Pong thoi qua d6 cho
biét thém nghia vy cia doanh nghiép ddi véi cac nguodn luc ndy va céc tac dong
cta nhitng nghiép vu kinh té, giup cho chu doanh nghiép du doan chinh xac qué

trinh phat trién doanh nghiép trong tuwong lai.

Qua d6 cho thay, phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a qué trinh
kiém tra, dbi chiéu s liéu, so sanh sb lidu vé tai chinh thuc c6 ctua doanh nghiép
v6i qua khtr dé dinh huéng trong twong lai. Tir d6, c6 thé danh gia ddy du mit
manh, mit yéu trong cong tac quan 1y doanh nghiép va tim ra cac bién phép sat
thue dé ting cudng cac hoat dong kinh té va con 1a cin ctr quan trong phuc vu cho

viéc du doan, du bao xu thé phat trién san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

1.2.3 Y nghia ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh c6 vai tro dac bi¢t quan trong trong cong tac quan ly tai
chinh doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh theo co ché thi truong co su
quan 1y cua Nha nudc, cac doanh nghiép thudc cac loai hinh s& hitu khac nhau
déu binh dang trudc phap luat trong viéc lya chon nganh nghé, linh vuc kinh
doanh. Do véy s& c6 nhiéu ddi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép nhu : cha doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cap, khach hang... ké ca cac
co quan Nha nude va nguoi lam cong, mdi ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép trén cac gboc do6 khac nhau.

<% Poi v6i nguoi quan ly doanh nghiép:
Déi voi ngudi quan 1y doanh nghiép mbi quan tim hang dau cua ho 1a tim

kiém 1gi nhuan va kha nang trd ng. Mot doanh nghi¢p bi 16 lién tuc sé bi can kiét
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cac nguén luc va bude phai dong cura. Mat khac, néu doanh nghiép khong c6 kha
nang thanh toan no dén han ciing bi budc phai ngimg hoat dong.

Pé tién hanh hoat dong san xuét kinh doanh, nha quan 1y doanh
nghiép phai giai quyét ba van dé quan trong sau day :
- Thr nhat : Doanh nghiép nén dau tu vao dau cho phi hop vai loai hinh san xuét
kinh doanh Iya chon. Pay chinh la chién luoc dau tu dai han ctia doanh nghiép.
- Thit hai : Ngudn von tai tro 13 ngudn nao?Dé dau tu vao cac tai san, doanh nghiép
phai c¢6 ngudn tai trg, nghia 1a phai c6 tién dé dau tu. Cac ngudn tai trg d6i véi
mot doanh nghiép duoc phan anh bén phai ciia bang can ddi ké toan. Mot doanh
nghiép co thé phat hanh co phiéu hoac vay ng dai han, ngrfm han. No ngén han co
thoi han dudi mot nadm con ng dai han ¢ thdi han trén mét nadm. Von chu sé hiru
1a khoan chénh léch giita gia tri cia tong tai san va no ciia doanh nghiép. Van dé
dit ra & dy 1a doanh nghiép s& huy dong ngudn tai tro véi co cau nhu thé nao cho
phil hop va mang lai loi nhuan cao nhét. Liéu doanh nghiép c6 nén sir dung toan
bd von chi so hitu dé dau tu hay két hop véi ca cac hinh thire di vay va di thué?
Diéu nay lién quan dén van dé co cau von va chi phi von cua doanh nghiép.
- Thir ba : Nha doanh nghiép sé quan 1y hoat dong tai chinh hang ngay nhu thé
nao? Pay 1a cac quyét dinh tai chinh ngan han va ching lién quan chit ché dén
van dé quan 1y vén luu dong cta doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ngan han gan
lién v6i cac dong tién nhap quy va xudt quy. Nha quan 1y tai chinh can xt 1y sy
léch pha cua cac dong tién

Ba van d¢é trén khong phai 13 tat ca moi khia canh vé tai chinh doanh nghiép,
nhung d6 1 nhitng van dé quan trong nhat. Phan tich tai chinh doanh nghiép la co
s& dé dé ra cach thirc giai quyét ba van dé do

Nha quan 1y tai chinh phai chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh
va dua trén co so cac nghiép vu tai chinh thuong ngay dé dua ra cac quyét dinh
vi loi ich ctia c6 dong cta doanh nghiép. Cac quyét dinh va hoat dong ctia nha
quan 1y tai chinh déu nham vao cac muc tiéu tai chinh ctia doanh nghiép : do 1a
su ton tai va phat trién cta doanh nghi¢p, tranh dugc sy cang théng vé tai chinh
va phé san, c6 kha ning canh tranh va chiém duoc thi phan tdi da trén thuong
truong, t6i thiéu hoa chi phi, t6i da hoa lgi nhudn va ting truong thu nhap mot
cach viing chac. Doanh nghiép chi c6 thé hoat dong tot va mang lai sy giau c6 cho
chu sé hiru khi cac quyét dinh cua nha quan 1y duoc dua ra 1a ding dan. Mudn
vay, ho phai thuc hién phan tich tai chinh doanh nghi¢p, cdc nha phan tich tai
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chinh trong doanh nghiép 1a nhiing ngudi c6 nhiéu loi thé dé thuc hién phan tich
tai chinh mot cach tt nhat.

Trén co s& phén tich tai chinh ma noi dung chu yéu 1a phan tich kha ning
thanh toan, kha nang can ddi vén, nang luc hoat dong cling nhu kha nang sinh 13i,
nha quan 1y tai chinh c6 thé du doan vé két qua hoat dong nodi chung va mirc doanh
loi noi riéng ciia doanh nghiép trong twong lai. Ttr d6, ho ¢6 thé dinh huéng cho
giam ddc tai chinh ciing nhu hoi dong quan tri trong cac quyét dinh dau tu, tai tro,
phan chia loi tirc cd phan va 1ap ké hoach du béo tai chinh. Cudi cung phan tich
tai chinh con 13 cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan 1y.

< POoi v6i cac nha diu tu vao doanh nghiép

Dbi véi cac nha dau tu, mbi quan tAm hang dau cua ho 1a thoi gian hoan
von, muc sinh 13i va sy rai ro. Vi vay, ho can cac thong tin vé diéu kién tai chinh,
tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh va tiém ning ting trudng ciia cac doanh

nghiép.

Trong doanh nghiép C6 phan, cac c6 dong 1a nguoi di bé von dau tu vao
doanh nghiép va ho c6 thé phai ganh chiu rui ro. Nhitng rai ro nay lién quan toi
viéc giam gia c6 phiéu trén thi truong, din dén nguy co pha san ctua doanh nghiép.
Chinh vi vy, quyét dinh cta ho dua ra ludn c6 su cin nhic gitra muac do rii ro va
doanh loi dat dugc. Vi thé, mdi quan tam hang dau cua cac co dong la kha nang
tang truong, toi da hoa loi nhuan, t6i da hoa gia tri chi sé hiru trong doanh nghiép.
Trudce hét ho quan tim t6i linh vuc dau tu va ngudn tai tro. Trén co sd phan tich
cac thong tin vé tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh hang nim, cic nha
dau tu s& danh gia duoc kha ning sinh loi va trién vong phat trién ciia doanh
nghiép; tir 46 dua ra nhitng quyét dinh phu hop. Cac nha dau tu s& chi chap thuan
dau tu vao mot du an néu it nhat c6 mot diéu kién 1a gia tri hién tai rong ctia no
duong. Khi dé lugng tién ctia du 4n tao ra sé 16n hon luong tién can thiét dé tra
ng va cung cap mot murc 13i suat yéu cau cho nha dau tu. Sé tién vuot qua dé
mang lai su giau c6 cho nhitng nguodi s& hitu doanh nghiép.

Bén canh d6, chinh sach phan phdi ¢b tirc va co ciu ngudn tai trg ctia doanh
nghiép ciing 13 van dé& duoc cac nha dau tu hét stc coi trong vi nd truc tiép tac
dong dén thu nhap cua ho. Ta biét rang thu nhap cta c¢6 dong bao gdm phan cb
tirc duge chia hang nam va phan gia tri tang thém ctia co phiéu trén thi truong.
Mot ngudn tai trg véi ty trong no va von chi s¢ hitu hop 1y s& tao don bay tai

chinh tich cyc vira gitp doanh nghiép ting vén dau tu vira 1am ting gia c6 phiéu
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va thu nhép trén mdi c6 phiéu (EPS). Hon nita cac cd dong chi chip nhan dau tu
mo rong quy md doanh nghiép khi quyén loi cta ho it nhat khong bi anh hudng.

Boi vy, cac yéu to nhu tong s6 loi nhudn rong trong ky co thé dung dé tra
loi tirc ¢6 phan, murc chia 13i trén mot c6 phiéu nam trude, sy xép hang cb phiéu
trén thi trudng va tinh on dinh cua thi gia ¢ phiéu ctua doanh nghiép ciing nhu
hi¢éu qua cua viéc tai dau tu luon duoc cac nha du tu xem xét trude tién khi thue
hién phan tich tai chinh.

% Poi v6i cac chii ng ciia doanh nghiép

Néu phan tich tai chinh duoc cic nha du tu va quan 1y doanh nghiép thuc
hién nham muc dich danh gia kha nang sinh loi va ting truong cta doanh nghiép
thi phan tich tai chinh lai dugc cac ngan hang va cac nha cung cip tin dung thuong
mai cho doanh nghiép str dung nham dam bao kha niang tra no cua doanh nghiép.

Trong ndi dung phan tich nay, kha nang thanh toan ctia doanh nghi¢p dugc
xem xét trén hai khia canh 13 ngin han va dai han. Néu 1a nhitng khoan cho vay
ngan han, ngudi cho vay dic biét quan tim dén kha ning thanh toan nhanh cia
doanh nghiép, nghia 1a kha niang tng phé cua doanh nghiép ddi véi cac mén ng
khi dén han tra. Néu la nhiing khoan cho vay dai han, nguoi cho vay phai tin chac
kha ning hoan tra va kha nang sinh 15i ctia doanh nghiép ma viéc hoan tra vn va
131 s€ tuy thudc vao kha nang sinh 101 nay.

Dbi v6i cac chu ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mbi quan tim cua
ho chu yéu huéng vao kha ning tra ng ctia doanh nghiép. Vi vy, ho cha v dic
biét dén s6 luong tién va cac tai san khac c6 thé chuyén nhanh thanh tién, tir d6
so sanh véi sb ng ngén han dé biét dugc kha nang thanh toén turc thoi cia doanh
nghiép. Bén canh d6, cac chu ngan hang va cac nha cho vay tin dung ciing rat
quan tam t&i s6 von cua chi so hiru, boi vi s6 von nay 1a khoan bao hiém cho ho
trong truong hop doanh nghiép bi rai ro. Nhu vay, k¥ thuat phan tich ¢ thé thay
d6i theo ban chat va theo thoi han cta cac khoan no, nhung cho du d6 1a cho vay
dai han hay ngan han thi ngudi cho vay déu quan tdm dén co cdu tai chinh biéu
hién mirc d6 mao hiém cua doanh nghiép di vay.

Pdi vé6i cac nha cung Ung vat tu hang hoa, dich vu cho doanh nghié¢p, ho
phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sip téi dugc mua chiu hang hay
khong, ho can phai biét duoc kha nang thanh toan ctia doanh nghi¢p hién tai va
trong thoi gian sap t6i.

% Poi véi nguoi lao dong trong doanh nghiép
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Bén canh cac nha dau tu, nha quan 1y va cac chi no ctua doanh nghiép,
ngudi duoc hudng luong trong doanh nghiép ciing rit quan tdm t6i cac thong tin
tai chinh cua doanh nghiép. Diéu nay ciing d& hiéu boi két qua hoat dong cua
doanh nghiép co tac dong truc tiép tdi tién lwong, khoan thu nhap chinh ctia ngudi
lao dong. Ngoai ra trong mot sé doanh nghiép, nguoi lao dong duoc tham gia gop
vén mua mot lugng cd phan nhit dinh. Nhu vay, ho ciing 1a nhitng ngudi chu
doanh nghiép nén c6 quyén loi va trach nhiém gin v6i doanh nghiép.

% Poi v6i cac co quan quan Iy Nha nudée

Dua vao cac bao cdo tai chinh doanh nghiép, cac co quan quan ly cua Nha
nuéc thyc hién phan tich tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soat cac hoat dong
kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cia doanh nghiép c6 tuan thi theo ding
chinh sach, ché d6 va luat phap quy dinh khong, tinh hinh hach toan chi phi, gia
thanh, tinh hinh thuc hién nghia vu v&1 Nha nudce va khach hang...

Tom lai, phan tich hoat dong tai chinh doanh nghi¢p ma trong tam la phan
tich cac bao cdo tai chinh va céc chi tiéu tai chinh dac trung thong qua mot hé¢
théng cac phuong phap, cong cu va kj thuat phan tich, gitip nguoi st dung thong
tin tir cac goc do khac nhau, vira danh gia toan dién, tong hop khai quat, lai vira
xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép, tim ra nhimg diém
manh va diém yéu vé hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép, dé nhan
biét, phan doan, du béo va dua ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai tro va dau
tu phu hop.

1.2. Tai liéu sir dung dé phan tich va cac phwong phap phén tich
1.2.1 Tai li¢u sir dung

B4o c4o tai chinh 1a san pham ciia ké toan tai chinh, trinh bay hét strc tong
quat, phan anh mét cach téng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vén
cua mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qué hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té ciia doanh nghiép trong mot ky ké
toan nhat dinh.

Muc dich ctia bao céo tai chinh 13 cung cap nhitng thong tin vé tinh hinh tai
chinh, tinh hinh kinh doanh va céc ludng tién ctia mot doanh nghiép, dap tmg yéu
cau quan 1y cta chu doanh nghiép, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich cia

nhimg nguoi sir dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.
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- Hé thdng béo céo tai chinh bao gom:
e Bang can doi ké toan
La mét bang bao céo tai chinh chu yéu phan &nh tong quéat tinh hinh tai
san caa doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Nhu vay, bang can ddi ké toan phan anh méi quan hé can déi
téng thé giita tai san va ngudn vén cua doanh nghiép.
e BA&o cao két qua hoat dong kinh doanh
La mot bao céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép. Ngoai ra, bdo cao nay
con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu caa doanh nghiép doi voi Nha nuéc
cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir, dugc hoan lai, duwoc mién giam
trong mot ky ké toan.
e Bio c4o luu chuyén tién té
La béo c4o tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va sir dung lugng
tién phét sinh trong ky bao céo caa doanh nghiép, théng tin vé viéc luu chuyén
tién té caa doanh nghiép cung cap cho nguoi sir dung thong tin c¢6 co sé dé danh
gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc s dung nhitng khoan tién da tao ra
trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép
e Thuyét minh bao céo tai chinh
La mot bo phan hop thanh hé thdng béo cao tai chinh caa doanh nghiép,
duoc lap dé giai thich va b sung thdng tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky b&do cao ma béo cao tai chinh
khong thé trinh bay ré rang va chi tiét dugc.
1.2.2 Cac phuwong phap phan tich
1.2.2.1 Phwong phap so sanh:

Day 1a phuong phap don gian, dé tinh toan, dé thuc hién. Sir dung phuong
phap nay gitup cho cac nha phén tinh danh gia duoc vi thé cua doanh nghiép, tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép, xem xét viéc thuc hién ké hoach da dé ra théng
qua d6 nha quan 1y dua ra duoc ké hoach chién luoc hoat dong cho thoi gian toi.
Tuy nhién két qua thu duoc khi st dung phuong phap nay chua phan 4nh mot
cach tong quét nhat thuc trang tai chinh caa doanh nghiép. Néi dung caa phuong
phap nay la:

- So sanh ky nay véi ky trudc dé thay rd hon xu thé thay ddi vé tinh hinh
tai chinh cuaa doanh nghiép.
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- So sanh gitta s6 liéu thuc hién véi sb ké hoach dé ra.

- So sanh sé liéu cua doanh nghiép véi sé liéu caa doanh nghiép khéc hoic
véi s6 liéu trung binh cua nganh.

1.2.2.2 Phwong phap ti l¢:

La phuong phap truyén théng dugc ap dung phd bién trong phan tich tai
chinh. V& nguyén tic khi sir dung phuong phap nay can xac dinh cac ngudng, cac
ty s6 tham chiéu: c6 thé 1a mac trung binh nganh hay ky trudc.

Pé danh gia tinh hinh tai chinh cia mét doanh nghiép can so sénh cac ty sd
cua doanh nghiép véi cac ty s6 tham chiéu. Trong phan tich tai chinh cac ti s tai
chinh cha yéu thudng dugc phan 1am 4 nhém chinh:

> Ti s6 vé kha ning thanh toan: phan anh kha niang tra no cia doanh nghiép.

> Ti s6 vé kha niang can d6i von hoidc co cau von: phan anh kha ning ty chu
vé tai chinh ciing nhu kha ning sir dung no ctiia doanh nghiép.

> Ti sb vé kha nang hoat dong: phan anh kha nang sir dung tai nguyén, ngudn
luc cua doanh nghiép.

> Ti sb vé kha ning sinh 14i: phan anh hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép.

1.2.2.3 Phwong phap phan tich Dupont

Bén canh d6 cac nha phéan tich con sir dung phuong phéap phan tich tai
chinh DUPONT. Vi phuong phap nay cac nha phén tinh s& nhan biét dugc cac
nguyén nhan dan dén cac hién tuong tot, xau trong hoat dong ciia doanh nghiép.
Ban chat cua phuong phap nay 1a taich mét ty s6 tong hop phan anh stc sinh lgi
cua doanh nghiép nhu: thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén von
cha so hitu (ROE) thanh tich s cua chudi cac ty s6 c6 mdi quan hé nhan qua
v6i nhau. Diéu d6 cho phép phan tich anh hudng cua cac ty s6 do vai ty sb tong
hop.

Muc dich cta phuong phap nay 1 cung cap cho nha quan tri mot thudc
do vé kha ning sinh 10i ctia doanh nghiép va gilp cho nha quan tri cd thé tim
hiéu va tiép can cac nguyén nhan gay ra hién tuong do.

Dupont la tén ctia mot nha quan tri tai chinh nguoi Phap tham gia kinh
doanh & M. Dupont da chi ra dugc mdi quan hé tuong hd gitra cac chi s6 hoat
dong trén phuong dién chi phi va cac chi sé hiéu qua str dung vén. Tir viéc phan
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tich:

Loinhuanrong L¢i nhuan rong Doanh thu
ROI= = X

Tong s6 von Doanh thu Tong so von

Dupont da khai quat hod va trinh bay chi s6 ROl mét cach rd rang, n6 gidp
cho cé&c nha quan tri tai chinh c6 mot bic tranh tong hop dé co thé dua ra cac
quyét dinh tai chinh hitu hiéu
1.3 N6i dung phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép.

1.3.1 Phéan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghié
1.3.1.1. Phén tich tinh hinh tai chinh qua Béang can ddi ké toan

Phan tich dién bién nguon von va str dung vén 1a xem xét, danh gia su thay
do6i céac chi tieu cudi ky so vai dau ky trén bang can d6i ké toan (BCPKT) vé
ngudn vén va cach thie sir dung von caa doanh nghiép.

Pé tién hanh phan tich ta trinh bay BCDKT dudi dang bang can d6i béo cao
tir tai san dén nguon von sau d6 so sanh sd liéu cudi ky so voi dau ky theo ting chi
tiéu dé xac dinh tinh hinh ting giam von trong doanh nghiép theo nguyén tac:

Sir dung vén: Tang tai san va giam nguon von.

Nguén vén: Tiang nguon von va giam tai san.

Thuc chat cua viéc phan tich nay 1a phan tich sy thay d6i cua cac khoan
muc trong BCDKT, cho ta thiy duoc ngudn vén tang giam la bao nhiéu? St dung
von nhu thé nao? Su thay doi nay ¢ hop Iy hay khong? Tir d6 c6 giai phap khai
thac cac nguon vén va nang cao hiéu qua st dung von trong doanh nghiép.

Pé tién hanh san xuat kinh doanh doanh nghiép can c tai san bao gom tai
san luu dong va dau tu ngan han, tai san ¢ dinh va dau tu dai han. Dé hinh thanh
hai loai tai san nay phai cd cac nguon von tai tro twong ng bao géom nguon ngan
han va nguén dai han.

Ngudn ngan han 1a ngudn vén doanh nghiép sir dung trong khoang thoi
gian dudi mot nam bao gdm no ngan han, no qua han, ng nha cung cap va no phai
tra ngan han khac.

Ngudn vén dai han 1a ngudn vén doanh nghiép st dung lau dai cho hoat
dong kinh doanh c6 thoi gian trén mot nam, bao gdm: Nguon vén chi s¢ hitu,
ngudn vén vay no trung dai han.
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Ngudn vén dai han trudc hét dé dau tu hinh thanh tai san ¢ dinh, phan du
ctia ngudn von dai han va ngudn vén ngan han duoc dau tu hinh thanh tai san luu
dong. Chénh léch gitra nguon dai han va tai san cb dinh hay gitra tai san luu dong
va ngudn ngan han duoc goi l1a vén luu dong thudng xuyén. Muc d6 an toan caa
tai san phu thudc vao mic do cua vén luu dong thuong xuyén.

Vén luu dong Ngudn vén Taisan  Taisan _ No

thuong xuyén ~ dai han cédinh  luu dong ngén han

+ Khi ngudn von luu dong thuong xuyén < 0 nghia 1a nguon dai han khéng
da dau tu cho tai san ¢6 dinh. Doanh nghiép phai dau tu vao tai san c6 dinh mot
phan ngudn von ngan han. Tai san luu dong khong da dap ung, nhu cau thanh
to4n no ngan han, can can thanh toan caa doanh nghiép mat can bang.

+ Khi nguén vén luu dong thuong xuyén = 0 nghia 1a ngudn von dai han
tai trg du cho tai san c6 dinh va tai san luu dong du cho doanh nghiép tra cac
khoan no ngan han, tinh hinh tai chinh nhu vay 1a lanh manh.

+ Khi von luu dong thuong xuyén > 0 nghia 13 ngudn vén dai han du thira
sau khi dau tu vao tai san ¢b dinh, phan du thira s& dau tu vao tai san luu dong.
Tai san luu dong I6n hon no ngan han nén kha nang thanh toan cua doanh nghiép
|4 tot.

Nhu vay vén luu dong thuong xuyén 13 mot chi tiéu tong hop rat quan trong
dé danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Qua chi tiéu cho biét doanh nghiép
c6 di kha nang thanh toan cac khoan no ngan han khdng? Tai san ¢ dinh caa doanh
nghiép co dugc tai trg mot cach viing chac bang ngudn dai han hay khong?

Nghién ctru tinh hinh dam bao vdn cho hoat dong kinh doanh ta con sir
dung chi tiéu nhu cau vén luu dong thudng xuyén dé phan tich. Nhu cau vén luu
dong thudng xuyén 1a luong vén ngan han doanh nghiép can dé tai tro cho mot
phan tai san luu dong do 1a hang ton kho va cac khoan phai thu.

Nhu cau vén luu Ton kho va céc No

dong thuong xuyén khoan phai thu ngan han

+ Nhu cau vén luu dong thuong xuyén < 0 nghia 1a cac ngudn von tir bén
ngoai di du thira dé tai tro cho cac st dung nguon ngan han cia doanh nghiép. Doanh
nghiép khong can nhan thém vén ngan han dé tai tro cho chu ky kinh doanh
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+ Nhu cau vén luu dong thudong xuyén > 0 nghia 1a tdn kho va cac khoan
phai thu 16n hon no ngédn han, céc sir dung ng ngan han cua doanh nghiép 16n hon
cac ngudn von ngan han ma doanh nghiép c6 duoc tir bén ngoai, doanh nghiép
phai dung ngudn von dai han dé tai trg vao phan chénh léch. Trudong hop nay
doanh nghiép phai c6 bién phap dé giai phong ton kho va céc khoan phai thu tir
khach hang.
1.3.1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bang BCKQKD

Béo cao két qua hoat dong kinh doanh: Pay 1a mot ban bo céo tai chinh
dugc nhiing nha 1ap ké hoach rat quan tam, vi n6 cung cap sé liéu vé hoat dong
kinh doanh ma doanh nghiép da thuc hién trong ky. N6 con dugce coi nhu mot ban
huéng dan dé du bao xem doanh nghiép sé& hoat dong ra sao trong tuong lai.

Noi dung cta béo cdo két qua hoat dong kinh doanh cé thé thay doi theo
ting thoi ky tly theo yéu cau quan 1y, nhung phai phan anh duoc céc noi dung co
ban: doanh thu, chi phi, khau hao tai san ¢ dinh, 14i vay cho chii no, ng ngan sach
nha nudc, 1ai cua cha sé hiu.

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chuc
nang kinh doanh dem lai, trong tirng thoi ky hach toan caa doanh nghiép, 1a co
s& chi yéu dé danh gia, phan tich hidu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va muac d6 anh hudng cua cic nguyén nhan co ban dén két qua
chung cua doanh nghiép. Bang phan tich b4o cao két qua hoat dong kinh doanh
dung dan va chinh xéac sé& 1a sé liéu quan trong dé tinh va kiém tra sé thué, doanh
thu, thué loi tic ma doanh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia cua cac co
quan quan Iy vé chat lwong hoat dong ctia doanh nghiép.
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1.3.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung cua tai chinh doanh nghiép
1.3.2.1 Nhém chi tidu co ciu tai chinh
e Hé sb no trén tong tai san:

No phai tra
Hé s6 no tong tai san =

Tong tai san
Hé s6 nay duoc sir dung dé xac dinh nghia vu cua chi doanh nghiép d6i véi
cac chu no trong viéc gép von. Thong thudng cac chu no thich ty 16 nay 1a vira
phai vi ty 1& nay thap thi cac khoan ng cang dugc dam bao trong trudng hop doanh
nghiép bi phé san. Trong khi d6 cac chu sé hitu thich ty 18 no cao vi ho muén loi
nhuan ting nhanh va mudn toan quyén kiém soat doanh nghiép. Nhung néu ty Ié
no qua cao doanh nghiép dé roi vao trang thai mat kha ning thanh toan.

e Heé sb von chu so hitu:
Nguon von chu so hitu

Hé sb von chu so hitu =
Tong nguodn von

Hé s6 nay phan anh trong téng ngudn von doanh nghiép dang sir dung thi
von chi so hitu chiém ty trong 1a bao nhiéu, thé hién mac d6 doc 1ap vé tai chinh
cua doanh nghiép hay 1a mic d6 ty tai tro cua cha doanh nghiép déi véi ngudn
vdn kinh doanh caa minh. Néu hau hét tai san cua doanh nghiép hién c6 déu dugc
dau tu bang s6 vén cua chu doanh nghiép, cac cha ng déu thich ty suat tai tro do
cao vi ho nhin vao chi sé nay dé tin twong mot sy dam bao cho nhitng mén no vay
dugc hoan tra dung han.

e Hé sd ng trén vbn cha sé hitu:
Tong no phai tra
Hé so no trén von cha so hiru =

Ngudn von chu sé hitu

Qua hé sb nay ta thiy duoc sy twong quan giira hai b phan tao thanh vén
cua doanh nghiép, trong diéu kién doanh nghiép kinh doanh c6 Iai thi hé sé nay
cao mang lai hiéu qua cho chu s& hiru cang cao.
1.3.2.2. Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

e Hé sé thanh toan téng quat
Tong TS
Téng No

- Hé s kha nang thanh toan H1 phan 4nh méi quan hé giita kha ning thanh toan

- Hé s thanh toan tong quat =
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va nhu cau thanh toan cia doanh nghiép. Hé s kha ning thanh toan cé y nghia
1 ddng No duoc dam bao bang bao nhiéu déng Tai San.

H>1. Doanh nghiép c6 kha nang trang trai hét cong ng, tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép 1a 6n dinh hoic khach quan

H<1. Doanh nghiép khong c6 kha ning trang trai hét céng ng, thuc trang
tai chinh ctia Doanh nghiép khong binh thudng, tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép gap nhiéu kho khan.

H cang nho hon 1 — phan anh thyc trang tai chinh caa doanh nghiép cang
gap nhiéu kho khin, mat dan kha nang thanh toan va tham chi c6 nguy co pha san.

Tién va cac khoan twong dwong tién

e Heé sé thanh toan nhanh = -
No ngan han

Tai thoi diém dau nam va cubi nim, néu hé sé kha ning thanh toan nhanh
dé 16n hon 1, phan anh tinh hinh thanh toan via doanh nghiép tuong d6i kha quan.
Doanh nghiép c6 thé dap tmg duoc yéu cau thanh toan nhanh. Nguoc lai, néu ty
I¢ nay nho hon 1 va cang nho hon 1 tinh hinh thanh toan caa doanh nghiép sé gap
nhiéu khé khan, doanh nghiép s& ban gap san pham, hang hoa dé lay tién tra no.
Tuy vay khi phan tich can xét ty ¢ giita von bang tién va ty 18 ng. Néu ty 1 nay
> 0.5 thi tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép sé& tét hon. Néu < 0.5 thi tinh hinh
thanh todn nhanh cua doanh nghiép s€ gap kho khan. Song ty 1€ nay cao qua thi
khong tét vi gay ra tinh trang vong quay vén cham, hiéu qua st dung von khong
cao.

e Hé so thanh toan l4i vay:
Loi nhuan truéc 13i vay va thué
Hé s6 thanh toan tién 1ai vay =
Lai vay

LA&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh, nguén dé tra 1ai vay 12 loi
nhuan gop tir hoat dong san xuat kinh doanh, hoat dong tai chinh va hoat dong
khac sau khi da trir di chi phi quan ly. So sanh giira nguon dé tra I3i véi 13i vay
phai tra s& cho ta biét doanh nghiép da san sang tra nguon li vay tgi mic do nao.

Hé s6 nay con cho ta biét sé von di vay da st dung tét toi mirc do nao va
dem lai mot khoan loi nhuan 13 bao nhiéu, c6 du bu dap 14i vay phai tra khdng.
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1.3.2.3 Nhém chi tiéu hoat dong

Viéc phan tich nhoém chi tiéu vé kha nang hoat dong gilp nha quan tri tai
chinh thiy duogc két qua cuaa viéc sir dung cac yéu td dau vao caa qua trinh san
xuit kinh doanh dé tao ra dugc két qua cao nhat véi chi phi thip nhat. Qua viéc
phan tich chi tiéu vé kha nang hoat dong cd tac dung do ludng xem doanh nghiép
khai thac va st dung cac nguédn luc ¢ hiéu qua nhu thé nao?

e \/ong quay hang ton kho: ,
Gia von hang ban

Vong quay hang ton kho = ‘
SO du binh quéan hang ton kho trong ky

Chi sb nay phan anh toc d6 chu chuyén cua von vat tu hang hoa trong ky
cho biét tinh hiéu qua cua hoat dong du trit cua doanh nghiép.

e \VOng quay vén luu dong: ‘
, Doanh thu thuan
\Vong quay von luu dong =

Tai san luu dong binh quan trong ky
Chi tiéu nay phan &nh trong ky von luu dong quay dugc may vong nham do
luong hiéu qua st dung vén luu dong cua doanh nghiép. Nghia 1a doanh nghiép
dau tu mot déng von luu dong thi sé tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan.
e Hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh:

Doanh thu thuan

Hiéu suat st dung tai san ¢ dinh = :
Tai san co dinh
Chi tiéu ndy cho biét mot dong tai san ¢b dinh tao ra duge bao nhiéu dong
doanh thu trong nam.
e Hiéu suat sir dung téng tai san: ‘
, 7 Doanh thu thuan
Hi¢u suat st dyng tong tai san = —————
Tong tai san
Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san mang lai cho doanh nghiép bao nhiéu
d6ng doanh thu.
e Ky thu tién binh quan:
Céc khoan phai thu
Ky thu tién binh quan =

Doanh thu binh quéan ngay
Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quin dugc sir dung dé danh gia
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kha nang thu tién trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu
binh quan ngay. Cac khoan phai thu I6n hay nho phu thudc vao chinh sach thuong
mai cta doanh nghiép va cac khoan tra truge. Trong nén kinh té thi truong céc
cha kinh té c6 mdi quan hé chat ché véi nhau vé st dung von va chiém dung vén.
Chi tiéu nay rat quan trong vi néu chu ky thu tién binh quan 16n ching to khoan
phai thu 16n, von doanh nghiép bi chiém dung, gay khé khin cho viéc huy dong
vdn, néu ky thu tién binh quan nho, céc khoan phai thu nho nhung giao dich voi
khéach hang va chinh sach tin dung thwong mai bi han hep, quan hé gitra doanh
nghiép véi doanh nghiép khéc giam, thi truong giam, do d6 viéc dé chi tiéu ky thu
tién binh quén cao hay thap tuy thudc vao muc tiéu hién tai caa doanh nghiép.
1.3.2.4 Nhém chi tiéu sinh loi

Véi mot don vi kinh doanh, loi nhuan 1a chi tiéu cudi cung dé danh gia hoat
dong san xuat kinh doanh. Chi khi hoat dong c6 loi nhuan doanh nghiép méi c6
kha niang thanh toan nhitng khoan ng ma khdng anh huong téi ngudn vén, méi co
kha ning tai dau md rong san xuat, khang dinh vi tri caa minh trong nén kinh té.
Tuy nhién chi tiéu loi nhuan chua phan anh day du tinh hinh kinh doanh, néu ta
chi nhin chi tiéu loi nhuan dé danh gia hoat dong cia doanh nghiép 1a tét hay xau
thi dé dan dén sai lam. Boi vi danh gid loi nhuan can so sanh twong quan véi chi
phi, véi lugng tai san ma doanh nghiép st dung va bo phan vén chu so hitu huy
déng vao san xuat kinh doanh.

Kha ning sinh 15i 1a co sé quan trong dé danh gia két qua san xuat kinh
doanh, 1a dap s6 sau cing cua qua trinh  kinh  doanh, ty s6 kha niang sinh 1oi
phan anh tong hop nhat hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu nang quan ly doanh
nghiép. N6 dugc cac nha dau tu rat quan tim va 1a co s& dé nha quan tri hoach
dinh chinh sach. Nhém chi tiéu nay bao gdm céc chi tiéu sau:

e Doanh lgi tiéu thy san pham

o Loi nhuin sau thué
Doanh loi tiéu thu = — x 100
Doanh thu tiéu thu
Chi tiéu nay xéac dinh bang céch chia loi nhuan sau thué (thu nhap sau thué)
cho doanh thu. N6 phan anh s loi nhuan sau thué trong mét tram ddng doanh thu.
Chi tiéu nay n6i chung cang cao cang tot tuy nhién nd con chiu anh hudng cua sy
thay do6i san lugng, gia ban, chi phi...
m Doanh lgi téng vén
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Loi nhuan + Laivay

Doanh loi tong vén = = ~
Tong von

Pay 1a chi s6 tong hop nhat dugce dung dé danh gia kha ning sinh 10i cua
mot dong vén dau tu. Chi sé nay cho biét 100 déng vén tao ra dugc bao nhiéu
déng loi nhuan.

B Hé so lai gop.
Hé sb nay cho biét 1 ddng doanh thu thuan ma doanh nghiép thuc hién
trong ky ¢ may ddng loi nhuan.
LN truéc thué
Doanh thu thuin

Hé s6 13i gop =
B Sudt sinh loi cia TS (ROA)
Chi sb nay cho ta biét kha nang sinh 10i cua tong tai san, 1 dong bo vao tai
san thi thu vé dugc bao nhiéu dong LN sau thué.
LN sau thué
Tong tai san
Loi nhuan sau thué trong bao céo két qua kinh doanh phan 15 i, con gia
tri tong tai san la gid tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém cua ky
phan tich.
B Sudt sinh loi cua vén chi sé hiu (ROE)
Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan cuaa doanh nghiép d6. Doanh loi vn chi so hitu 14 chi tiéu danh gia mirc
d6 thuc hién cua muc tiéu nay.

Suitsinhloicua TS =

LN sau thué
Vén chua sé hiru
Piéu ndy c6 y nghia 1a: 1 d6ng von CSH bo vao kinh doanh mang lai bao
nhiéu déng loi nhuan. Mit khéc, doanh lgi von chi s¢ hitu 16n hon doanh 1oi
tong von diéu d6 chiing to viéc sir dung von vay rat c6 hiéu qua.

Suitsinh loi von CSH =
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CHUONG II: PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY
TNHH MTV Théng tin PIEN TU HANG HAI
2.1 Gigi thiéu vé cong ty TNHH MTV Théng tin dién tir Hang Hai
2.1.1 Lich sir hinh thanh phat trién

Cong ty TNHHMTYV Thong tin Dién tr Hang hai Viét nam (VISHIPEL)
duoc thanh 1ap nam 1982, 1a Doanh nghiép nha nudc hoat dong céng ich truc
thuoc Cuc Hang hai Viét Nam hoat dong trong linh vuc vién théng, cung cip cac
dich vu vién thong s dung trén dat lién, trén bién ciing nhu trén khong.
VISHIPEL quan Iy va khai thac mot sé ha tang mang vién théng quan trong cua
Viét nam gdm Pai Vé tinh Mit dat Inmarsat Hai Phong, Hé thong 32 Dai Thong
tin duyén hai (TTDH) Viét nam, Bai LUT/ MCC Viét nam, mang dién thoai VoIP
175 va mang céng nghé thong tin phuc vu chuyén nganh hang hai.

VISHIPEL hoan toan dap &ng yéu cau ciia Chinh ph, cac to chic phi chinh
phi (NGO), céc t6 chire, ca nhan trong va ngoai nudc qua cac dich vy, san pham
vién thong tin cay nhu cac dich vu: Thong tin duyén hai theo GMDSS (Hé théng
an toan va ctu nan hang hai toan cau- Global Maritime Distress and Safety
System), thong tin cap ciu ciu nan va phong chéng bio lut phuc vuy tau ¢4, dich
vu Vién théng hang hai, vién thdng cong cong, thiét bi hang hai, bao dudng, sira
chira thiét bi, dao tao.

- Tén tiéng Viét: Cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién Théng
tin Dién tor Hang hai Viét Nam.

- Tén giao dich tiéng Viét: Cong ty Thong tin Dién tir Hang hai Viét
Nam

- Tén giao dich Quéc té: Vietnam Maritime Communication and
Electronics Single-Member Limited Liability Company

- Tén viét tat: VISHIPEL

- Piachi: S6 02 Nguyén Thuong Hién, Quan Hong Bang, Thanh Phé
Hai Phong

- bién thoai: 031.3746464

- Fax: 031.3747062

- Website: www.vishipel.com.vn

S6 tai khoan: 020.0101.000608.4 Ngan hang thuong mai co phan Hang hai
Viét Nam — Chi nhanh Hai Phong.
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Tién than caa Cong ty TNHH MTV Théng tin Dién tir Hang hai Viét nam
1a Pai vo tuyén dién truc thuoc cang Hai Phong, dugc thanh lap nim 1955 dén
nam 1965 d6i thanh Phong thdng tin lién lac trén bién.

Nam 1982: Chuyén thanh "Trung tdm théng tin va ky thuat dién ti" theo
Quyét dinh s6 951/QD-TC ngay 02/07/1982 cua Bo truong Bo Giao thdng Van
tai. Tir d6, ngay 02/07 dugc lay 1am ngay thanh 1ap Cong ty.

Niam 1992: Cong ty dugc doi tén thanh "Cong ty Thong tin Dién tir Hang
hai Viét Nam".

Nam 1997: Trién khai Dy an Nang cip va Phat trién Hé thong cac Pai
TTDH Viét nam, xay dung, nang cap toan bo hé théng cac Bai TTDH Viét nam
tur Mong Cai téi Ca Mau, phuc vu thong tin an toan va cttu nan hang hai.

Niam 2001: Khai thac Pai Thong tin Vé tinh Mat dat Inmarsat Hai Phong,
cung cap cac dich vu Inmarsat-B, -C -Mini-M va cé4c dich vu gia tri gia ting khac.

Nam 2003: Hoan thanh xdy dung mang dién thoai VolIP 175, trién khai
cung cap dich vu vién thong trong nudc va qudc té.

Niam 2004: Khai thac Pai Thu tin hiéu cap ctu (LUT/MCC) qua vé tinh
Cospas-Sarsat, hoan thanh xay dung, quan ly, van hanh mang Intranet cua Nganh
hang hai Viét Nam.

Nam 2005: Hoan thanh Dy &n nang cdp va Phat trién Hé théng cac Pai
TTDH Viét nam.

7/2010: Cong ty duoc chuyén doi thanh "Céng ty trach nhiém hitu han mot
thanh vién Thong tin Dién td Hang hai Viét nam" Theo Quyét dinh s
1770/QB/BGTVT ngay 25/06/2010 cua bo truong Bo giao théng van tai vé viéc
chuyén Cong ty thong tin dién tir Hang hai Viét Nam thanh c¢éng ty TNHH MTV
Thong tin dién tir Hang hai Viét Nam.

Véi truyén thong gan 30 nim hoat dong trong linh vuc vién théng, véi co
s& ha tang vién thong tién tién, v4i doi ngii nhan luc trinh do viing vang,
VISHIPEL d3 lu6n danh duoc su tin cay caa khach hang, khang dinh thuong hiéu
trong linh vuc vién thong néi chung va Thong tin duyén hai néi riéng.

2.1.2 Nganh nghé kinh doanh

Cong ty TNHH MTV Thong tin Bién tr Hang hai Viét Nam thuc hién
nhiém vu san xuat kinh doanh theo Gidy chiing nhan dang ky kinh doanh do S
Ké hoach va Pau tu Thanh phd Hai Phong cap dang ky 1an dau ngay 16/12/2010,
dang ky thay d6i 1an 02 ngay 29/11/2011 vé&i nganh nghé kinh doanh sau:
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- Quan ly khai thac céc hé théng thong tin vién théng Hang hai;

- Dich vu cho thué ha tang vién thong Hang hai;

- Tu van, cung ung, lap rap, stra chixa thiét bi théng tin, lién lac, dién ta
nganh Hang hai;

- Kinh doanh xuét nhap khau tryc tiép thiét bi théng tin lién lac va nghi khi
nganh Hang hai;

- Dich vu théng tin tim kiém ctu nan Hang hai va cac thdng tin lién quan
dén an toan phuong tién hoat dong trén bién va bao vé an ninh quéc gia thudc chu
quyén ving bién Viét Nam;

- Dich vu dao tao chuyén nganh vién thong Hang hai;

- Tu van thiét ké, tham dinh, giam sat cong trinh dién ta, tin hoc va vién
thong Hang hai khéng do Coéng ty thi cong;

- Kinh doanh cé4c dich vu vién théng cong cong trong nudc va qudc té;

- Mua ban cac thiét bi dién, dién ti vién thdng, linh kién may tinh, dién
thoal.

- Pai ly dich vy van tai duong bién, dich vu Hang hai.
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2.1.3 Co cau to6 chirc va chire ndng nhiém vu
Cha tich hoi

ddng thanh vién

2.1.3.1 Co ciu té chirc

<
<

Kiém soat

A 4

Tong giam ddc

Vién

A 4 A\ 4

kinh doanh k¥ thuat

Pho tong giam doc: Pho tong giam doc:

A 4

Pho tong giam doc:

khai thac nghiép vu

v
A

|
Phong Ké hoach dau tu |

Phong t6 chirc lao dong |4

\ 4

Trung tdm xur ly thdng
tin Hang hai

Phong hanh chinh tong

hoo

Phong kinh doanh

A

v

Trung tdm dich vu

khéch hang

<«

Phong Khoa hoc va

A

cdng ngh¢

\4

Trung tdm Vién thong

& Co6ng nghé thdng tin

Phong Khai thac

A

A 4

Trung tAm dao tao vién

théng Hang hai

Hé thong 32 dai thong
: ] tin duyén hai
Phong Phap ché & Hop |
tac quac té

: 3 Chi Nhanh Hb

Phong tai chinh ke toan >

Chi Minh
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2.1.3.2 Chire ning va nhiém vu cac phong ban
Vé té chirc bé may qudn Iy cong ty bao gom:

> Ban diéu hanh:
- Chu tich Céng ty.

- Tong Giam déc.
- Kiém soét vién.
- Ph6 Tong giam déc.

» Cac phong chuy&n mon, nghiép vu.
- Phong Hanh chinh Tang hop.

- Phong Ké hoach Pau tu.

- Phong To chire Lao dong.

- Phong Khoa hoc Cbng nghé.

- Phong Tai chinh Ké toan.

- Phong Kinh doanh.

- Phong Phap ché & Hop tac Quéc té.
- Phong Khai thac.

- Chi nhanh Thanh phb H6 Chi Minh.

» Cac don vi truc thudc.
- Hé thdng cac Pai Thong tin duyén hai (32 don vi tir Mong Cai dén Ca
Mau).

- Trung tdm Vién théng & Cong nghé Thong tin.
- Trung tdm Dich vu khéch hang.
- Trung tam ddo tao nghiép vu Vién thong Hang hai.

Vé nhiém vu chikc niang ciia bé may qudn ly cong ty:

Chu tich kiém Téng giam déc: La ngudi ding dau cong ty, 1a nguoi dai
dién cho chi so hitu thuc hién quyén han, nghia vy, trach nhiém ddi vai cong ty
theo diéu 69, 70 cua bo luat doanh nghiép (2005). Bong thoi 1a nguoi thay mat
cong ty dai dién trudc phap luat vé moi hoat dong cua cong ty. Chu tich, kiém
tong giam doc truc tiép phu trach cac linh vyuc: Tai chinh ké toan, T chic can
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bo- lao dong tién luong, thi dua khen thudng, dau tu dy an, xay dung co ban, kinh
doanh xuat nhap khau.

Kiém soat vién: La ngudi duoc chu sé hiru ¢éng ty bd nhiém thyc hién viéc
giam sat moi hoat dong cua cong ty duoc quy dinh tai diéu 71 bo luat doanh nghiép
(2005).

Pho tong giam dbc ki thuat: Tham muu gitp viéc cho Téng giam ddc trong
linh vuc khoa hoc cong nghé, quan ly k§ thuat caa toan hé théng dai Thong tin
duyén hai.

Pho tong giam ddc kinh doanh: Tham muu gitp viéc cho Tong giam ddc
trong linh vuc ké hoach-dau tu, kinh doanh, phat trién thi truong.

Pho tong giam dbc vé nghiép vu khai thac vién thong: Tham muu gitp viéc
cho Tong giam ddc trong linh vuc ddo tao nghiép vu vién thong Hang hai, quan
ly nghiép vu cua hé thong dai thong tin duyén hai.

Phong to chic lao dong: Thuc hién tham muu cho Téng giam dbc vé cong
tac t6 chtc bo may: Cong tac can bo, dao tao phét trién ngudn nhan luc, lao dong
tién luong, cac chinh sach dii ngd doi véi ngudi lao dong, thi dua-khen thudng.

Phong Hanh chinh tong hop: Thuc hién tham muu va giap viéc cho Tong
giam doc vé cng tac quan tri hanh chinh, co s& vat chat khdi van phong, van thu,
van phong, 18 tan- hau can, tuyén truyén, hdi nghi hoi thao.

Phong Ké hoach dau tu: Thyc hién tham muu, gitp viéc cho Tng giam
dbc vé cong tac xay dung ké hoach, Pau tu, quan ly du an, xay dung co ban, xay
dung cac chinh sach va trién khai cung cap san pham-dich vy cua cong ty, chién
lugc kinh doanh va phat trién thi trudng.

Phong Khoa hoc va cong nghé: Thuc hién tham muu gitp viéc cho Tong
giam doc vé linh vuc Cong nghé Thong tin, Vién théng, quan ly k¥ thuat, trang
thiét bi cua hé thong dai Thong tin duyén hai, quan ly kho, quy hoach va phat trién
hé théng mang Thong tin duyén hai.

Phong Kinh doanh: Thuc hién nhiém vy tham muu gitp viéc cho Tong
giam dbc trong linh vuc kinh doanh xuat nhap khau, quan ly ton kho, nghién ciu
tham do thi truong,
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Phong tai chinh ké toan: Thuc hién nhiém vy tham muu gitp viéc cho Tong
giam ddc trong linh vuc: c¢dng tac tai chinh, ké toan cua cong ty, xay dung ké
hoach tai chinh, xay dung va quan Iy don gia san pham, dich vu.

Phong Khai thac: Thuc hién nhiém vu tham muu gitp viéc cho Téng giam
dbc trong linh vyuc: Quan ly, thanh tra, Kiém tra, giam sat, diéu phdi, dao tao nghiép
vu khai thac hé thdng dai thong tin duyén hai.

Phong Phap ché va hop tac quédc té: Thuc hién nhiém vy tham muu giup
viéc cho Tong giam déc trong linh vuc Phap ché, hop tac qudc té: Nghién ciu va
ban hanh cac vin ban phap luat caa nha nudc c6 lién quan dén hoat ddng san xuat
kinh doanh cua cong ty, nghién ctu dé xuat cac hoat dong hop tac, doi ngoai cua
cong ty

2.1.4 Hoat d@dng san xuit kinh doanh tai céng ty TNHH MTV Théng
tin Dién tir Hang Hai

VISHIPEL la doanh nghiép nha nuéc duy nhat cung cap dich vu Vién théng
Hang hai (cong nghé vo tuyén dién mat dat, vé tinh) & Viét Nam vai bé day truyén
théng gan 30 nam kinh nghiém. Vi vay Cong ty chiém 80% thi phan dich vu vién
théng Hang hai, 20% con lai 1a Hé théng caa Bo doi Bién Phong, Chi cuc bao
ngudn loi thity san cac dia phuwong va cac t6 chirc ca nhan khac.

Hién tai nhiém vu chinh cua cong ty la thuc hién quan ly va khai thac hé
théng 32 dai Thong tin duyén hai nam trai dai tir Mong Cai dén Ca Mau vai cong
nghé tién tién, trang thiét bi hién dai, niang lyc phu s6ng toan cau (song vé tinh,
s6ng vo tuyén mat dat) theo chuan caa hé thong an toan va cap ctu Hang hai toan
cau (GMDSS: Global Maritime Distress Sefety System). Cung cap cac dich vu
vién théng cong ich Hang hai, nham dam bao an toan vé sinh mang, phuong tién
trén bién, cac don vi cua Vishipel dugc dat tai cac tinh ven bién, gan ba con ngu
dan, gan cac Cong ty van tai Bién, Cang bién va tranh tha dugc sy ing ho cua cac
chinh quyén dia phuong noi cac don vi chiém dong.

Ngoai ra, VISHIPEL la mét trong nhiing thanh vién cua T6 chtc Inmarsat,
Cospas Sarsart quic té va hop tac véi nhiéu ddi tac cong nghé vién thong, théng
tin di d6ng Hang hai hang dau trén thé gii nhu: Tap doan Vizada (Nauy-Phap),
Tap doan KDDI (Nhat Ban) ngoai ra VISHIPEI con 1a dai Iy Gy quyén ciia mot s6

SV: Nguyan Thi Hong Nhat- QT1701N 26



Khoa luan tét nghiép Truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong

cac nha san xuat thiét bj vién théng hang hai hang dau nhu JRC, ICOM,
SAMYUNG, FURUNO, NERA, T&T, JASON...

Trong béi canh nén kinh té suy thodi, thi truong kinh doanh thiét bi nghinh
khi hang hai caa céng ty chiu su canh tranh gay gat ca bén trong nudc va ngoai
nudce. Trong nude dbi thi canh tranh chinh caa cong ty 1a Cong ty Hai Pang va
cac cong ty thudc cac dia phuong ven bién khac. Ngoai nudc véi su hoi nhap toan
cau hda ngay cang sau, rong: Viéc don gian cac tha tuc phap 1y ciing nhu cac rao
can kinh té, chinh tri, van hoa... lam ting kha ning canh tranh cta cac hé thong
Théng tin duyén hai khac trong khu viuc Péng Nam A trén linh vyc kinh doanh
dich vu vé tinh, dich vu k¥ thuat hang hai. Pay 1a nhiing thach thic to 16n ddi véi
ban lanh dao cong ty trong viéc duy tri va phat trién thi truong cua cong ty trong
thoi gian tai.

2.1.5 Nhirng thuan lgi va khé khan caa doanh nghiép
2.1.5.1 Thuan lgi:

VISHIPEL la doanh nghiép nha nuéc duy nhat cung cap dich vu Vién théng
Hang hai (cong nghé vo tuyén dién mat dat, vé tinh) & Viet Nam véi bé day truyén
théng gan 30 nam kinh nghiém hoat dong trong linh nay. Vi vay Cong ty chiém
80% thi phan dich vu vién théng Hang hai, 20% con lai 1a Hé théng cua Bo doi
Bién Phong, Chi cuc bao ngudn loi thity san cac dia phuong va cac to chic ca
nhan khac.

VISHIPEL quan ly hé théng 32 dai Thong tin duyén hai nam trai dai tur
Mong Cai dén Ca Mau véi cong nghé tién tién, trang thiét bi hién dai, niang luc
phti séng toan cau (séng vé tinh, séng vo tuyén mat dat) theo chuan cua hé thong
an toan va cap ctu Hang hai toan cau (GMDSS: Global Maritime Distress Sefety
System).

Co6 do6i ngii can bo tré (700 nguoi), hon 80% trinh d6 trén dai hoc kha nang,
thich wng, tiép nhan céng nghé k§ thuat cao dugc dao tao & cac truong dai hoc co
uy tin & Viét nam nhu Dai Hoc Bach Khoa, Pai Hoc Buu Chinh Vién Théong, Dai
Hoc Hang Hai.

VISHIPEL 13 mot trong nhitng thanh vién cta T chtrc Inmarsat, Cospas
Sarsart quoc té va hop tac voi nhiéu doi tic cong nghé vién thong, thong tin di
dong Hang hai hang dau trén thé gi¢i nhu: Tap doan Vizada ( Nauy-Phap), Tap
doan KDDI (Nhat Ban) ngoai ra VISHIPEI con 14 dai Iy Gy quyén ctia mot s6 cac
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nha san xuat thiét bi vién thong hang hai hang ¢au nhu JRC, ICOM, SAMYUNG,
FURUNO, NERA, T&T, JASON...

Vishipel 1a don vi hoat dong cong ich nham dam bao an toan vé sinh mang,
phuong tién trén bién, cac don vi ciia Vishipel dugc dit tai cac tinh ven bién, gan
ba con ngu dan, gan cadc Cong ty van tai Bién, Cang bién va tranh thu dugc sy ung

ho cua cac chinh quyén dia phuong noi cac don vi chi€ém dong.

Cung dai truyén hinh Viét Nam, Dai tiéng n6i Viét nam thi thé théng dai
thong tin duyén hai cia VISHIPEL 14 co quan truyén thong duy nhét thay mit cho
nha nudc, chinh phu, bo nganh ddm bao trach nhiém vé thong tin an toan, an ninh

cho cac phuong tién hoat dong trén bién.

Cong ty nghién ctru trién khai thanh cong hé théng hoi nghi truyén hinh
(video conference) nham nang cao su quan 1y chi dao tir tru s& chinh cong ty tdi
cac don vi thanh vién trong cac budi hop giao ban, tong két, so két.. va nham giam
chi phi quan 1y diéu hanh.

VISHIPEL duoc chinh phu Viét Nam chi dinh 1a nha cung cap dich vu Vién
thdng hang hai cho cac nudc thudc ban dao Bong Duong: CamPuchia, Lao. Hai
nuéc da ky két hiép dinh va chuyén giao cong nghé, lap dat hé thong Cospas
Sarsat vao Ngay 03/4/2014.
2.1.5.2 Khé khan:

Vishipel la mot doanh nghiép nha nudc hoat dong céng ich vai muc dich
nhan dao nén Céc hoat dong kinh doanh thiét bi, may méc thudce linh vuc vién
théng Hang hai caa cong ty con yéu, gia ca chua dugc canh tranh, dich vu ky thuat
sua chira, bao dudng, cham soc khach hang chi dugc tap trung manh & cac thanh
phd 16n nhu Hai Phong, Ha noi, H6 Chi Minh, Pa Néng, Nha Trang, Viing Tau.

Dia ban hoat dong cua cdng ty rong trai khap ca nudc di kém véi nd 12 sy
phan tan lung luong c6 chuyén mén tay nghé cao gy khé khan khi trién khai cac
chu truong chinh sach téi cac don vi nam xa cong ty ciing nhu cong tac kiém tra
giam sat hoat dong cac don vi.

Chinh séch gia ban thiét bi cua cong ty con cao, sy sin sang giao thiét bi
cho khach hang con cham do phan tan vé vi tri dia Iy cua cac don vi, hién tai khau
nhap thiét bi va phan phdi ti cac chi nhanh do phong kinh doanh & tru so chinh
van phong cong ty thuc hién.
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Co cau té chirc con chong chéo, cong ty chua c6 can bo lanh dao duoc dao

tao bai ban vé chuy@n nganh quan tri kinh doanh, marketing...nén chwa c6 nhiing
budc dot pha vé cac hoat dong san xuat kinh doanh thiét bi vé tinh, vo tuyén mat
dat...va quang ba thuong hiéu VISHIPEL.

Cong tac quan Iy nhan sy, dao tao ngudn nhan lyc chua duoc chi trong khé
khan trong viéc thu hat nhén tai taing kha nang canh tranh ctia cong ty véi cac cac
cbng ty trong nganh khac.
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2.2. Phén tich thuc trang tai chinh céng ty
2.2.1. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh céng ty qua bang can déi ké toan

2.2.1.1. Phan tich danh gia sir dung tai san cia doanh nghiép

Bang 2.1: Phan tich tai san doanh nghi¢p

Niam 2014 Niam 2015 Niam 2016 Chénh I¢ch 2015-2016
Chi tiéu
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong +/- %
TAI SAN 490,880,416,288 100.00% 447,529,319,397 100.00% 446,122,391,487 100.00% (1,406,927,910) -0.31%
A - TAI SAN NGAN HAN 86,958,870,768 17.71% 98,577,685,636 22.03% 139,042,745,260 31.17% 40,465,059,624 41.05%
I. Tién va cac khoin twong dwong tién 23,171,047,775 4.72% 24,304,149,572 5.43% 31,343,756,383 7.03% 7,039,606,811 28.96%
IL Cic khoin diu tu tai chinh ngin han 0.00% 0.00% 0.00%
IIL. CAc khoén phai thu ngin han 36,729,277,541 7.48% 42,145,353,189 9.42% 56,702,662,856 12.71% 14,557,309,667 34.54%
IV. Hang tén kho 25,692,884,046 5.23% 30,539,422,237 6.82% 49,800,755,313 11.16% 19,261,333,076 63.07%
V. Tai san ngin han khac 1,365,661,406 0.28% 1,588,760,638 0.36% 1,195,570,708 0.27% (393,189,930) -24.75%
B - TAI SAN DAI HAN 403,921,545,520 82.29% 348,951,633,761 77.97% 307,079,646,227 68.83% (41,871,987,534) -12.00%
I. Tai sin cb dinh 403,590,262,370 82.22% 348,194,217,659 77.80% 305,922,230,125 68.57% (42,271,987,534) -12.14%
1. Tai san c6 dinh hitu hinh 403,590,262,370 82.22% 348,194,217,659 77.80% 305,922,230,125 68.57% (42,271,987,534) -12.14%
- Nguyén gia 525,619,697,052 107.08% 525,921,575,510 117.52% 540,831,094,589 121.23% 14,909,519,079 2.83%
- Gia tri hao mon -122,029,434,682 -24.86% -177,727,357,851 -39.71% -234,908,864,464 -52.66% (57,181,506,613) 32.17%
IL Céc khoan diu tu tai chinh dai han 315,000,000 0.06% 757,416,102 0.17% 1,157,416,102 0.26% 400,000,000 52.81%
III. Tai san dai han khac 16,283,150 0.003%
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Qua bang phan tich co cu sir dung tai san trén, ta c6 thé chi ra rang: Nhin
qua 3 nam tir ndm 2014 dén ndm 2016, tong tai san lién tuc giam. Cu thé nim
2014 tong tai san 1a 490.880.416.288 ddng dén nim 2016 con 446.122.391.487
dong. Nam 2016 so véi nam 2015 cu thé giam 1.406.927.910 dong tuong tmg véi
ty 16 giam 0,31%, tuy nhién chua thé dwa ra két luan 1a viéc giam nay 1a t6t hay
xau. Vi vay ching ta can xem xét do dau tai san giam va viéc giam ndy anh hudng

nhu thé nao d6i véi Cong ty.

W V¢ tai san ngdn han:

Quan 3 nim tai san ngin han cong ty déu ting vé mit ty trong, cu thé nim
201412 17,71% dén ndm 2016 1a 31,17%. Tai san ngan han cia Cong ty nim 2016
so v&i nam 2015 tang 40.465.059.624 dong twong duong véi ty 1é ting 41,05%.
Nguyén nhan cha yéu giy ra sy bién dong ting ctia tai san ngan han chu yéu 1a do
tang 1én cia tién va cac khoan tuong duong tién, khoan phai thu ngan han, hang
t6n kho va tai san ngan han khéc.

Tién va cac khoan twong duong tién nam 2016 ting 7.039.606.811 dong
tuong ing voi ty 18 ting 28,96%. Diéu nay 1a do chinh sach ting tién va cac khoan
tuong duong tién ctia Cong ty dé cai thién tinh hinh thanh toan, kha ning tmg pho
voi cac khoan ng dén han. Nhin chung, day la mot dau hiéu tot. Mt khac céc
khoan phai thu ngan han tang 1én 14.557.309.667 dong, twong Ung vai ty 1& ting
34,54%. Pay la nguyén nhan chinh dan dén tai san ngan han ting. Pay 1a mot biéu
hién khdng tt, cho thay cong tac thu hoi cong ng ctia doanh nghiép 1am viéc chua
higu qua. Cuy thé, cac khoan phai thu khiach hang ndm 2016 tang lén
14.557.309.667 dong so voi ndm 2015, twong Gng 34,54%. Nguyén nhan la do
Cong ty da lam khéng tot cong viéc thanh toan va chinh sach tin dung doi véi
khac hang. Viéc nay c6 anh hudng tiéu cuc dén viéc quan 1y va st dung vén. Mt
khéc, khoan phai thu clia cong ty van chiém ty trong kha cao trong tong tai san va
khoang 50% so v&i tai san ngan han, diéu nay cho thiy céng ty bi chiém dung von
trong kinh doanh kha nhiéu. Cong ty ciing can tim cach khac phuc tinh trang trén.

Hang ton kho ndm 2016 ting so voi nam 2015 14 19.261.333.076 dong
tuong ing voi toe do ting giam 63,07%. Pay 1a yéu t6 gop phan din dén viéc ting
1én cua tai san ngan han. Viéc hang ton kho ting d6 14 do nguyén nhén 13 tinh hinh
tiéu thu san pham nam 2016 c6 su ting 1én. Nguyén nhan luong hang t6n kho ting
do mua hang vé nhiéu khong ban dugc.

Chiém ty trong 16n nhat trong tai san ngan han ciia Cong ty 1a tién va cac
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khoan tuong duong tién; cac khoan phai thu ngan han va hang ton kho. Nam 2016,
trong khi tai san ngan han chiém 31,17% trong tong tai san thi tién va cac khoan
tuong duong tién chiém 7,03%, cac khoan phai thu ngan han chiém 12,71 % va
tai hang t6n kho chiém 11,16% nam 2016. Piéu nay cho thiy sy bién dong cua tai
san ngén han chiu anh hudéng rat 16m tir su bién dong cua cac khoan muc nay.

B Ve tai san dai han:

Tai san dai han ciing 1a mot yéu té gop phan tao nén su bién dong vé tong
gid tri tai san cta Cong ty. Nam 2015, tai san dai han cua Cong ty la
348.951.633.761 dong; dén nam 2016 1a 308.079.646.227 dong tuc giam di
41.871.987.534 ddng twong tng véi ty 18 giam 12% so véi nam 2015. Nguyén
nhan dan dén tai san cb dinh gidm do6 chinh 1a do khau hao tai san cb dinh. Piéu
nay ciing cho thdy nam vira rdi cong ty khong dau tu vao tai san ¢ dinh

La cong ty chuyén kinh doanh thiét bi van tai bién thi ty trong tai san cb
dinh ludn chiém ty trong cao 1a kha hop 1y. Ngoai ra cong ty khong dau tu cac
hang myc cua tai san dai han khac: bat dong san, dau tu tai chinh dai han khéc...

Viéc phén tich tinh hinh tai san theo chiéu ngang chi cho ta thiy bién dong
ctia cac chi tiéu qua cdc nam ma chua thay dugc ty trong ting 1én hay giam di ctia
cac chi tiéu chiém trong tong tai san. Do vay, dé phan tich ki hon vé co cau tai
san ta can phan tich tai san theo chiéu doc. Qua do, ta co thé thay trong tong tai
san thi tai san ngan han chiém ty trong nho voi tai san dai han. Cu thé, nam 2015
tai san ngan han chiém 22,03, tai san dai han chiém 77,97% trong tong tai san.
Pén nim 2016, tai san ngin han chiém 31,17% va tai san dai han chiém 68,83%
trong tong tai san. Nam 2016 tai san ngan han ting 1én so v4i ndm 2015 d6 chu
yéu 1a do su bién dong ting cta tién va cac khoan tuong dwong tién, hang ton kho,

khoan phai thu ngin han.

SV: Nguyén Thi Hong Nhat- QT1701N 32



Khoa luan tét nghiép

Truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong

2.2.1.2. Phin tich danh gia sit dung ngudn von ciia doanh nghiép

Bang 2.2: Phan tich ngudn von doanh nghiép

NGUON VON 490,880,416,268 10000% | 447529319397 | 100.00% | 446122391487 | 100.00% | (1,406927,910) | -0.31%
A - NG PHAI TRA 51,009,388 591 1057% | 43467,102,747 | 9.71% | 40878385803 | 9.16% | (2,588716,944) | -5.96%
I N¢ ngén han 51,215,412,851 1043% | 42,740,856,772 | 9.55% | 39,978.800047 | 896% | (2,762,056,725) | -6.46%
1. Vay va no ngén han 393,475,000 0.08% 393,475,000 0.09% 0.00% | (393,475000) | -100%
2. Phai tré cho ngudi ban 2,554,613,152 0.52% 2.390,197,701 0.53% 2.168,679,661 0.49% | (221518040) | -9.27%
3. Nguoi mua tré tién truée 4,103,617,294 0.84% 2,958,021,826 0.66% 4,777,305,704 107% | 1818383878 | 61.45%
i&gi‘”é va céc khodn phai nop Nha 1,114,997,600 0.23% 921,776,766 0.21% 1,281,386,686 0.29% 350,600,920 | 39.01%
5. Phai tré ngudi lao dong 4,617,680,602 0.94% 775,311,443 0.17% 6,091,576,378 137% | 5316,264,935 | 685.69%
6. Chi phi phai tra 1,354,801 577 0.28% 597,648,042 0.13% 1,249,716,157 028% | 652,068,115 | 109.11%
7. Phai trd ni bd 1,650,617,984 0.34% 511,617,286 0.11% 714,067,610 0.16% | 202,450,324 | 39.57%
ﬁéfi‘l’lé‘g“’é“ phai tra, phdi ndp ngin | ) 555 145 057 4.38% 17,847,157,368 3.99% 6,796,488,520 152% | (11,050,668,848) | -61.92%
9. Quy khen thuong va phic loi 13,923,464,585 2.84% 16,344,751,340 | 365% | 16899579331 | 3.79% | 554,827,991 | 3.39%
IL No dai han 693,975,740 0.14% 726,245,975 0.16% 899,585,756 020% | 173339781 | 23.87%
1. Vay va No dai han 377,650,000 0.08% 341,250,000 0.08% 441,150,000 0.10% 99,900,000 | 29.27%
2. Quy tro chp mét viée lam 316,325,740 0.06% 384,995,975 0.09% 458,435,756 0.10% 73,439,781 | 19.08%
B - VON CHU SO HUU 438,971,027,697 89.43% | 404,062,216,650 | 90.20% | 405244005684 | 90.84% | 1,181,789,034 | 0.20%
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I Vén chi sé hitu 26,467,225,565 5.30% 44935847402 | 10.04% | 47,40,838210 | 10.57% | 2,204,990,808 | 4.91%
1. Vén diu tu ctia chi s hitu 21,526,386,644 4.39% 36,176,304, 742 8.08% 37,425,042,146 830% | 1°248737,404 | 3.45%
2. Chénh léch dénh gié lai t3i sin 27,288,509 0.01% 27,288,509 0.01% 000% | (27,288509) | -100%
3. Qu§ du tu phat trién 3,919,521,473 0.80% 3,908,794,200 0.87% 4,736,000,971 1.06% 827,206,771 | 21.16%
4. Quy du phong tai chinh 908,848,938 0.19% 908,848,938 0.20% 908,848,938 0.20% 0 0.00%
EhaLi(ﬁ nhun sau thu¢ chua phén 0.00% 3,829,431,012 0.86% 3,985,766, 154 0.89% 156,335,142 4.08%
6. Ngudn vén diu tu XDCB 85,180,001 0.02% 85,180,001 0.02% 85,180,001 0.02% 0 0.00%
IL Ngudn kinh phi va quy khéc 412,503,802,132 84.03% | 359126369248 | 80.25% | 358,103,167,474 | 80.27% | (1,023,201,774) | -0.28%
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Dua vao bang phén tich co cau sir dung ngudn von trén day ta thiy duoc
tong ngudn von nim 2016 ting 1én 1.406.927.910 ddng tuong Gng voi ty 16 ting
0,31% so v&i nam 2015, diéu nay chtng to trong nam 2016 cong ty di khdng dau
tu thém von vao hoat dong kinh doanh.

e V& no phai tra:

Qua ba nam no phai tra cong ty c6 xu hudng giam dan. Nam 2014 no phai
tra 13 51.909.388.591 ddng, ndm 2015 13 43.467.102.747 ddng, dén nam 2016
con 40.878.385.803 ddng.

No phai tra cong ty nim 2016 da giam 2.588.716.944 dong so v&i ndm 2015
tuong ung voi ty 1€ gidm 5,96%. Nog phai trd giam di 1a do sy giam sut cua ng
ngan han. Cu thé ng ngan han giam di 2.762.056.722 dong twong Gng vai ty 1¢
giam 6,46%.

No ngan han cong ty giam 2.762.056.722 dong twong ung véi ty 1é giam
6,46%. Nguyén nhan giam no ngan han d6 1a sy giam di ctia phai tra, phai nop
khac. Piéu d6 cho thay trong nam 2016 cong ty da chiém dyung von duoc ngudi
ban, day dugc xem 14 biéu hién tich cuc khi cong ty chiém dung duoc ngudn von
khéac va giam di chi phi 1ai vay.

No dai han ctia cong ty ndm 2016 ting so voi ndm 2015 13 99.900.000 dong
tuong ung vai ty 1€ tang 23,87%. Nguyén nhan dé la vay va n¢ dai han tang.

e Ngudn von chi sé hitu

Qua 3 nim von chi s& hitu cong ty c6 xu hudng giam dan: 438.971.027.697
dong, 404.062.216.650 dong, 405.244.005.684 ddng tuong tmg v6i cac nam 2014,
2015, 2016.

Nguoén von chu so hitu ciia Cong ty naim 2016 so véi nam 2015 ting 1én
1.181.789.034 dong, tuong tng vai ty 18 ting 0,29%. Nguyén nhan chu yéu 1a do
ngudn von chu s hitu ting.

Bén canh d6, co cAu ngudn von nim 2016 14 9,16% von vay va 89,84% von
cha s& hitu. Chimg t6 rang cong ty TNHH MTV Thuong mai dién tir Hang Hai
Viét Nam tu cht va ¢ tiém luc vé mat tai chinh.

Nhin chung co ciu tai san va nguon von twong déi hop ly. Khi tai san ngan
han duoc tai trg béng no ngén han va tai san ¢ dinh, Tai san luu dong thuong

Xuyén dugc tai tro bé’tng no dai han, von chu s& hitu.
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2.2.1.3 Phan tich hiéu qua san xuét kinh doanh

Bang 2.3: Hiéu qua san xuat kinh doanh

Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 Chénh Igch 2015-2016
Chi tiéu
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong +/- %

1. Téng doanh thu 113,284,241,898 | 100.009% | 135,704,882,166 | 100.00% | 138,115275,783 | 100.00% | 2,410,393,617 1.78%

2. Céc khoan giam trir - - -

3. Doanh thu thuin vé ban 0 0 0 0

hang 113,284,241,898 | 100.009% | 135,704,882,166 | 100.00% | 138,115275,783 | 100.00% | 2,410,393,617 1.78%

4. Gia vén hang ban 109,344,811,884 | 96.52% 131,029,307,788 96.55% 134,276,289,647 | 97.22% | 3,246,981,859 2.48%

5. Lgi nhun gop 3,939,430,014 3.48% 4,675,574,378 3.45% 3,838,986,136 2.78% (836,588,242) -17.89%

Shilzﬁanh thu hogt dgng tai 1,302,647,468 1.15% 3,099,848,023 2.28% 3,714,972,957 2.69% 615,124,934 19.84%

7. Chi phi TC 36,347,644 0.03% 111,641,124 0.08% 265,091,406 0.19% 153,450,282 137.45%

8. Chi phi ban hang 3,891,737,238 3.44% 3,254,419,075 2.40% 3,472,130,482 2.51% 217,711,407 6.69%

9. Chi phi QLDN 225,772,652 0.20% 295,064,190 0.22% 208,591,307 0.15% (86,472,883) -29.31%

10. Loi nhuén thuln tir

wrp 1,088,219,948 0.96% 4,114,298,012 3.03% 3,608,145,898 2.61% (506,152,114) -12.30%

:ﬁ;}g"“g loi nhugn truge 1,088,219,948 0.96% 4,114,298,012 3.03% 3,608,145808 | 2.61% | (506152114) | -12.30%

12. Chi phi thué TNDN 239,408,389 0.21% 905,145,563 0.67% 793,792,098 0.57% (111,353,465) -12.30%

13. Loi nhuan sau thué 848,811,559 0.75% 3,209,152,449 2.36% 2,814,353,800 2.04% (394,798,649) -12.30%
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Cian clr vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh cua Coéng ty
TNHH MTV Thong tin dién tir Hang hai Viét Nam ta c6 thé thiy ring:

Qua 3 nidm doanh thu ban hang cong ty c6 su ting khdng 1én dang ké, tir
113.284.241.898 ddng nam 2014 tang 1én 138.115.275.783 dong.

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu nim 2016 tang so voi nam 2015
la 2.410.393.617 ddng, twong tmg véi ty 16 ting 1,78%. Diéu nay phan anh kha
nang tiéu thy ciia Cong ty ndm 2016 da tang 1én, cho thiy cong tac ban hang cta

cong ty lam viéc kha hiéu qua. DAy 1a biéu hién t6t Doanh nghiép can phat huy.

Gia von hang ban nim 2016 ting so véi nam 2015, ting s6 tuyét ddi 1a
3.246.981.859 dong, tuong duong voi ty 16 ting 2,48%. Khdi lugng tiéu thy nim
2016 ting 1én lam gia von hang ban tang 1én. Tuy nhién tbc do ting gia von hang
ban tang 16n hon hon téc d6 ting doanh thu thuan. Pong thoi, so véi nam 2015 ty
trong gid von hang ban nam 2016 di tang di tir 96,55% Ién 97,22%. Piéu nay
chting t6 trong nam qua Cong ty da 1ang phi hay cho thay sir dung chua hiéu qua
mot s chi phi trong qua trinh kinh doanh.

Chi phi quan 1y ban hang nam 2016 tang 217.711.407 dong so véi nim
2016, tuong duong vai ty 1€ tang 6,69% va ty trong chi phi doanh nghiép tang 1én
nam 2016 so v4i nam 2015 tuong Gmg 2,40% va 2,51%. Tdc d6 tang cua chi phi
ban hang 16n hon so véi toe do ting doanh thu thuan va su ting 1én cia chung

khong anh huéng nhiéu dén su bién thién cua lgi nhuan.

Chi phi quan ly doanh nghiép cong ty ndm 2016 gidm so véi nam 2015. Cu
thé giam 86.472.883 dong, twong tmg voi ty 1& giam 29,31%. Nhu vay nam 2016
cong ty di tiét kiém duoc mot phan chi phi quan 1y doanh nghiép.

Téng loi nhuan ké toan trude thué nam 2016 giam 506.152.114 dong twong
ung véi ty 1€ giam 12,30% so véi nam 2015. Doanh thu ban hang tang, 101 nhuan
trude thué giam, chinh té cong ty di sir dung chi phi chua hiéu qua. Lam cho hiéu
qua san xuét kinh doanh giam. Loi nhuan trude thué giam 1a do nguyén nhan toc
d0 ting clia gia von hang ban, chi phi tai chinh va chi phi ban hang 16n hon toc do
tang ctia doanh thu thuan. Cong ty can kiém tra lai cic chi phi nay va can phai

giai quyét van de.
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2.2.3. Phan tich mdt sé chi tiéu tai chinh dic trung cia cong ty
2.2.3.1. Phan tich nhém chi tiéu phan 4&nh kha nang thanh toan
Kha niang thanh toan ctia mot cong ty dugc danh gia dua trén qui mo va kha

nang luan chuyén caa tai san ngan han, l1a nhitng tai san ¢ kha ning luan chuyén

nhanh, pht hop vai thoi han thanh toan cac khoan ng ngan han.

Bang 2.4: Nhdm chi tiéu kha nang thanh toan

Chénh Léch
Chi tiéu PVT Nim 2015 Nim 2016 - .
S6 tuyét dbi %
1. Téng Tai San Pdng | 447,529,319,397 446,122,391,487 (1,406,927,910) | -0.31%
2.Tbéng No phai tra DPong | 43,467,102,747 40,878,385,803 (2,588,716,944) | -5.96%
3. Téng Tai san ngin han Pdng | 98,577,685,636 139,042,745,260 40,465,059,624 | 41.05%
4. Tong No ngan han Pong | 42,740,856,772 39,978,800,047 (2,762,056,725) | -6.46%
5. Hang ton kho bong | 30,539,422,237 49,800,755,313 19,261,333,076 | 63.07%
6. Loi nhuan trude thué Pdng 4,114,298,012 3,608,145,898 (506,152,114) -12.30%
7. Lai vay Ddng 111,641,124 265,091,406 153,450,282 137.45%
8. Hé s6 thanh toan tong quat(1/2) | Lan 10.30 10.91 0.62 6.00%
9. Hé sb thanh toan ngén han(3/4) Léan 2.31 3.48 1.17 50.79%
10. Hé sb thanh toan nhanh Léan 1.59 2.23 0.64 40.23%
11. Hé s thanh i vay Lan 37.85 14.61 (23.24) -61.40%

Nhin vio bing ta thay:

Hé s6 thanh toan tong quat nim 2016 ting so véi nam 2015, tir 10,30 lan

nam 2015 tang 1én 10,91 14n nam 2016. Diéu nay c6 nghia 1 ct 1 ddng vay ng

(n¢ ngan han va no dai han) cua cong ty thoi diém nam 2015 ¢6 10,30 dong gia
tri tai san dam bao, con thoi diém nam 2016 1a 10,91 dong. Ta thay hé s thanh

toan tong quat nhu trén 1a rat tot, ching to tat ca cac khoan huy dong bén ngoai

déu co

A00san dam bao. Hé sb nay ¢ thoi diém nam 2016 cao hon so v6i nim

2015 1a do trong nam cong ty tong tai san giam 0,31%, trong khi d6 no phai
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tra giam di 5,96%. Cu thé, no phai tra nam 2016 so v6i ndm 2015 giam

2.588.716.944 ddng tuong ung véi ty 16 giam 5,96% ;con tai san ciing giam
1.406.927.910 ddng twong tng véi ty 1& giam 0,31%. Piéu nay di lam cho kha
nang thanh toan tong quat cia céng ty ting lén.

Hé s6 thanh toan ngan han ciia Cong ty c6 xu hudng tang 1én. Nam 2015
ctr di vay 100 dong ng ngan han thi c6 231 ddng tai san ngin han dam bao, nim
2016 con sb nay ting 1én 348 ddng. Nhu vay kha ning thanh toan ngin han nim
2016 da tang 1én 1,17 1an so v6i ndm 2015 tuong Gng véi ty 18 ting 50,79%.
Nguyén nhan 13 do tai san ngin han nam 2016 ting 41,05% so véi nam 2015
nhung ng ngén han lai giam 6,46% so v61 nam 2015. Tuy vay, kha nang thanh
toan ngan han cta Cong ty van & mic cao. Piéu nay c¢6 uu diém dam bao duoc
kha nang thanh toan, nhuoc diém 1a 1ang phi viéc str dung tai san ngan han. Ngoai
thuc té thi hé s6 nay bang 1 thi hop 1y.

Hé s6 thanh toan nhanh cua Cong ty nam 2016 1a 2,23 lan trong khi nam
2015 14 1,59 lan, tang 0,64 1an so voi nam 2015. Hé s6 nay thé hién kha ning bu
dap no ngin han bang so tién dang c6 ciia doanh “nghiép. Tuy nhién kha nang
thanh toan nhanh cta cong ty ca hai nim déu 16n hon 1, diéu d6 phan kha ning
thanh toan nhanh cta cong ty rat tot. Tuy nhién hé s6 nay cao qua lam cho lang
phi str dung tién mit tai cong ty.

Hé s6 thanh toan 1i vay nam 2016 giam di so véi nam 2015. Cy thé, nim
2016 cir 1 dong 13i vay thi tao ra 14,61 dong loi nhuan trude thué va 13i vay, trong
khi nam 2015 1a 37,85 dong loi nhuan trude thué va 1ai vay; giam di 23,24 dong.
Diéu nay chimg t6 hiéu qua str dung von vay ctia doanh nghiép giam di.

Nhin chung h¢ s6 thanh toan nam 2016 dam bao thanh toan ng dén han cta
cong ty. Diéu nay kha tdt, cho thdy doanh nghiép c6 du tai san dé dam bao cac
khoan vay no ngan han, khong mat di nhiing co hoi kinh doanh. Nhung bén canh
d6, hé s6 thanh toan cua Doanh nghiép muc kha cao diéu nay 1am giam di kha
nang sir dung tai san ngan han, gy ra 1ang phi va viéc str dung von vay ctiia doanh
nghiép chua thuc su hiéu qua. Vi thé, cong ty can c6 bién phap dé cai thién kha
nang thanh toan hon nira.
2.2.3.2. Phan tich nhém chi tiéu phan anh co cau tai chinh

Céc nha dau tu khong chi quan tim dén viéc phan tich tai san va ngudn von
ma ho con quan tdm dén mirc d6 doc lap hay phu thudc ctiia Cong ty véi cac chit

ng, muc do tu tai trg cuia cong ty doi véi von kinh doanh cua minh. Vi thé ma cac
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hé s vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu sé tao di€u kién cho viéc hoach dinh

cac chién lugc tai chinh trong twong lai.
Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viée phan tich cu tao tai chinh trong
Cong ty va danh gia mtc d6 du tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét
tinh bat thuong cta hoat dong dau tu. Qua do, cac nha dau tu va nhiing nguoi
quan tdm c6 thé danh gia duoc nhitng kho khan vé tai chinh ma Cong ty phai
duong dau va rat ra dugc hoat dong kinh doanh ctia cong ty 6 lién tuc khong?
Dé hiéu rd hon vé tinh hinh huy dong vén va sir dung von ctiia doanh nghiép

ta tién hanh phan tich co cau ngudn von, co cau tai san va tinh hinh dau tu cta

doanh nghiép
Bing 2.5: Phan tich co ciu tai chinh
Chénh léch
Chi tiéu PVT Nim 2015 Nim 2016 : :
So tuyét doi %
1. Tong ngudn von Pong | 447,529,319,397 | 446,122,391,487 (1,406,927,910) | -0.31%
2. Ngudn vén chu sé hiru DPong | 404,062,216,650 | 405,244,005,684 1,181,789,034 0.29%
3. No phai tra Dong | 43,467,102,747 40,878,385,803 (2,588,716,944) | -5.96%
4. Tai san ngén han Pong | 98,577,685,636 | 139,042,745260 | 40,465,059,624 | 41.05%
5. Tai san dai han Dong | 348,951,633,761 | 307,079,646,227 | (41,871,987,534) | -12.00%
6. Hé s6 no Hv=3/1 Lan 0.097 0.092 (0.005) -5.66%
7. Ty suét tai tro He=2/1 Léan 0.903 0.908 0.005 0.61%
8. Ty sudt dau tu vao TSDH T1=5/1 | Lan 0.780 0.688 (0.091) -11.72%
9. Ty suét dau tu vaio TSNH T2=4/1 | Lan 0.220 0.312 0.091 41.49%
10. Ty suét tai trg TSDH T3= 2/5 Lan 1.158 1.320 0.162 13.97%

Qua bang phén tich trén ta thiy:

Heé s6 no (Hv) 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong vén hién

nay doanh nghiép dang sir dung c6 may déng von di vay. Néu nhu hé s6 nay cang
cao thi tinh doc 1ap vé tai chinh ciia doanh nghiép s& cang kém. Ta nhén thiy rang
hé sd no cua cua cong ty trong hai nam 2015 va 2016 c¢6 xu hudng giam tir 0,097
xubng 0,092, giam 0,005 1an, trong tng véi ty 16 giam 5,66%. Sb lidu nay cho
thdy naim 2015 ctr 1 ddng von cong ty dang sir dung thi ¢6 0,097 dong vay no, con

SV: Nguyén Thi Hng Nhat- QT1701N 40



Khoa luan tot nghiép Truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong

nam 2016 thi cir 1 dong vén cong ty sir dung thi ¢ 0,092 ddng vay ng. Diéu nay
cho thay hé sé ng hai nim lién tiép c6 xu hudéng giam di, nguyén nhan 1a do no
phai tra giam (5,96%) trong khi d6 tong von giam (0,31%). Hé s6 ng & mirc hop
Iy s& 1a don bay dé gia ting loi nhudn va ndm qua cong ty giam vay no ngin han
va da st dung vén vay c6 hiéu qua hon.

Ty sudt tu tai trg (Hc) 1a mot chi tiéu tai chinh do luong su gbp von chu s&
hitu trong tong sb von hién c¢6 ctia doanh nghiép. Trong ndm 2015 ctr 1 dong von
cong ty st dung thi c6 0,903 ddng 1a vén chu so hitu, sang nim 2016 thi ting 1én
0,908 d6ng 1a vén chu s hitu. Két qua nay cho thay muc d6 doc 1ap vé tai chinh
ctia cong ty co xu hudng ting, tuy nhién ciing cho thdy kha ning chiém dung vén
ctia cong ty kha cao. Hé sd von chu ting 1a do ngudn von chu sé hitu ting, n6
chtng t6 mirc d6 tu chi vé tai chinh cta cong ty kha tot.

Ty suat dau tu vao tai san dai han (T1) s& cho biét viéc bd tri co cu tai san
cua cong ty, phan anh tinh hinh trang thiét bi, co s& vat chét ky thuat, nang luc
san xuat ciing nhu kha niang canh tranh ciia doanh nghiép. Ty sut ndy & ca hai
nam déu cao, cu thé nam 2015 cir 1 dong vén kinh doanh thi c6 0,78 dong dau tu
vao tai san dai han, nim 2016 giam di 0,688 dong, giam 0,091 dong. Piéu nay
cho thiy Cong ty c¢6 dau tu mua sam thém tai san ¢6 dinh méi dé phuc vu san xuat
kinh doanh, nhung do gia tri hao mon lity ké ting dan dén TSCP giam nhe. Tuy
nhién, ta thdy mirc d6 quan trong ctia tai san dai han trong tong tai san ctia cong
ty

Ty suat dau tu vao tai san ngan han (T2) cta cong ty c6 xu hudng ting.
Nam 2015 trong 1 ddng von kinh doanh thi ¢6 0,22 d6ng dau tu vao tai san ngan
han, nam 2016 trong 1 déng von kinh doanh thi c6 0,312 dong dau tu vao tai san
ngan han, twong tng véi ty 16 ting 0,091 dong. Viéc tang 1én cha yéu 1a do cong
ty ting khoan tién va khoan twong duong tién, khoan phai thu va hang tén kho.

Ty suat dau tu tai tro tai san dai han (T3) s& cung cap thong tin cho biét s6
vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bi tai san ¢ dinh 1a bao nhiéu. Nhin
chung ty suit ty tai trg ctia Cong ty & muire rat cao, nam 2015 14 1,158 1an con nim
2016 14 1,312 1an, tang 0,091 1an. Nhu vay, ta thdy TSCD cua cong ty duoc tai tro
bang toan bd vén chu so hitu ctia cong ty.

Qua phan tich trén, ta c6 thé thay trong co cu tong tai san thi tai san dai
han chiém ty trong 16n hon tai san ngan han. Piéu ndy cho thiy, co ciu tai san va

ngudn von ciia Cong ty phan nao kha hop 1y d6i véi dic thu cuia mot Cong ty kinh
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doanh dich vu x€p dd, dich vu kho bai, van tai va dai 1y van tai duong bién, ma

loai tai san dong gdp vao qua trinh kinh doanh chu yéu 14 tai san ¢ dinh nhu Cong
ty TNHH MTV Thuong mai di¢n tor Hang Hai Viét Nam.

2.2.2.3. Phan tich nhém chi tiéu phan 4nh kha nang hoat déng.

Bang 2.6. Nhom chi tiéu hoat dong.

Chénh léch
Chi tiéu PVT Nim 2015 Nim 2016
S6 tuyét déi %

1. Hang ton kho bong | 30,539,422,237 | 49,800,755,313 | 19,261,333,076 | 63.07%
2. Doanh thu thuin Dong | 135,704,882,166 | 138,115,275,783 | 2,410,393,617 1.78%
3. Cac khoan phai thu binh quan Pong | 39,437,315,365 | 49,424,008,023 9,986,692,658 | 25.32%
4. Vén lwu dong binh quén bong | 92,768,278,202 | 118,810,215,448 | 26,041,937,246 | 28.07%
5. Vén ¢6 dinh binh quan DPdng | 376,436,589,641 | 328,015,639,994 | (48,420,949,647) | -12.86%
6. Tong vén kinh doanh binh quéan DPdng | 469,204,867,843 | 446,825,855,442 | (22,379,012,401) | -4.77%
7. S6 ngay kinh doanh ngay 360 360
8. Vong quoay cac khoan phai thu(2/3) | vong 3.44 2.79 (0.65) -18.79%
9. Ky thu tién binh quan(7/8) ngay 104.62 128.82 24.20 23.14%
10. Vong quay HTK vong 4.44 2.77 (1.67) -37.59%
11. S6 ngay 1 vong quay HTK ngay 81.02 129.81 48.79 60.22%
12. Vong quay von luu dong(2/4) vong 1.46 1.16 (0.30) -20.53%
13. S0 ngdy 1 vong quay von luu ngay 246.10 309.68 63.58 25.84%
dong(7/10)
14. Hiéu suit sd vén c¢b dinh(2/5) lan 0.36 0.42 0.06 16.80%
15. Sb vong quay toan b von(2/6) vong 0.29 0.31 0.02 6.87%

Qua bang phan tich cac chi s vé hoat dong ta thév ré‘tng:

Sb vong quay cac khoan phai thu ctia doanh nghiép qua hai nim co

Xu
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huéng giam di. Nam 2015 s6 vong quay cac khoan phai thu 14 3,44 vong, nim
2016 la 2,79 vong, giam 0,65 vong so voi nam 2015, twong g véi ty 1€ giam
18,79%. Vong quay céac khoan phai thu giam la do trong ky cac khoan phai thu
binh quan tang 25,32%, trong khi doanh thu thuan ting 1,78% lam cho vong quay
cac khoan phai thu giam 18,79%. Vong quay cé xu hudng giam, ching to toc do
thu hoi cac khoan phai thu chua dugc cai thién. Tuy nhién nhin theo khia canh
khac, khoan phai thu chiém ty trong kha cao trong tai san ngan han. Day 1a mot
d4u hiéu khong tot ciia doanh nghiép, doanh nghiép bi chiém dung vén trong kinh
doanh. Doanh nghiép can xem xét van dé thu hdi cong ng.

Do vong quay cac khoan phai thu ciia Cong ty giam da 1am cho ky thu tién
binh quan ctia cong ty tang 1én. Nam 2015 ky thu tién binh quan 1a 104,62 ngay,
nam 2016 tang l1én 128,82 ngay, tang 24,20 ngay so v&i nam 2015. Pay 1a mot
dau hiéu khdng tot boi doanh nghiép di lam ting vén ¢ khau thanh toan, nhimng
khoan ng kho doi... S6 ngay & day phan anh tinh hinh tiéu thy ma cy thé 1a stc
hap din cta san phdm ma doanh nghiép dang tiéu thu cling nhu chinh sach thanh
toan ma doanh nghiép dang ap dung.

S6 vong quay hang ton kho ciia cong ty qua 2 nim c6 xu huéng giam di.
Cu thé, nam 2015 cong ty c6 4,44 vong quay hang ton kho nhung nam 2016 giam
con 2,77 vong, da giam 1,67 vong (twong duong giam 37,59% so v&i nam 2015).
S6 vong quay hang ton kho giam di 1am cho s6 ngdy mot vong quay hang ton kho
tang 1én, nam 2015 s6 ngay mot vong quay hang ton kho 1a 81,02 ngay thi nim
2016 tang lén thanh 129,81 ngay. Pay 1a mot biéu hién khdng tét. Doanh nghiép
dang gip van dé vé hang ton kho.

Vong quay von luu dong ciia Cong ty qua hai nim c6 xu hudng giam di.
Cu thé, nim 2015 vong quay von luu dong binh quén 1a 1,46 vong tic 14 ctr binh
quan 1 déng von luu dong dua vao san xuat kinh doanh thi thu vé 1,46 d6ng doanh
thu thuan. Hé s6 nay nam 2016 1a 1,16 vong, giam di 0,3 vong so v&i nam 2015,
c6 nghia 1a cir binh quan 1 dong vén luu dong bo ra thi thu vé 1,16 ddong doanh
thu thuan. Piéu nay 1a do tbc do ting tdc do ting ctia von luu dong binh quan
28,07%, cao hon nhiéu tc do ting doanh thu thuan 1,78%. Nhu vy hiéu qua sir
dung vén lyu dong di giam di.

Ta thdy nam 2015 trung binh c 246,10 ngay thi vén luu dong ctua Cong
ty quay dugc 1 vong, nam 2016 tang 1én 309,68 ngay. Viéc nay la do vong quay

von luu dong nam 2016 giam 0,3 vong so véi ndm 2016 1am cho sb ngay 1 vong
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quay von luu dong ting 1én 63,58 ngay. Thoi gian ludn chuyén von luu dong ting
1én 1a 1 diéu khéng tdt.

Hiéu suat str dung von c6 dinh ctia Cong ty da ting 1én. Nam 2015 hiéu suét
str dung vén cd dinh ctia Cong ty 13 0,36 tic 1a cir 1 dong von ¢ dinh binh quan
bo vao san xuit kinh doanh thi tao ra dugc 0,42 déng doanh thu thuan, nam 2016
hiéu suét sir dung von ¢b dinh da tang 1én 1a 0,53 tc la cr 1 déng von ¢b dinh bo
vao san xuat kinh doanh thi tap ra 0,36 dong doanh thu thuan. Piéu d6 cho ta thay
hiéu qua str dung von ¢ dinh di ting 0,06 1an, twong Gng voi ty 18 ting 16,80%.
Diéu d6 ching t6 cong ty ngay cang str dung von ¢ dinh hiéu qua hon.

Vong quay toan bd von qua hai nim c¢6 xu hudng ting 1én. Nam 2015 cir
trung binh 1 dong von bo vao san xuat kinh doanh thi thu duoc 0,29 dong doanh
thu thuan, dén nam 2016 da thu dugc 0,32 dong doanh thu thuan. Nguyén nhan 13
do doanh thu thuan da ting t6i 1,78% trong khi vén kinh doanh binh quan giam
4,77%. Vong quay tong von ting 1én chimg to cong tac quan li tai san cta cong
ty cling ting 1én. D6 1a mot biéu hién tot.

—>Qua phan tich cac chi s6 hoat dong cho thiy cong ty sir dung vbn luu
dong vao hoat dong kinh doanh nam sau kém hi€u qua hon nam trudc. Ngoai ra
cong ty con gip van dé vé thu hdi cong no va hang ton kho. Tuy nhién, hiéu qua
su dung tai san ¢ dinh va Hiéu qua st dung toan bg tai san tang lén cho théy
hiéu qua sir dung vén tang 1én . Vi vy cong ty can phai c¢6 bién phép cai thién cac
chi sb hoat dong, cai thién tinh hinh thanh toan, thu hoi cong no va giam lugong
hang ton kho, c6 nhu thé méi tao co s vimg chic cho cong ty thuc hién cac chu

treong duong 161 vé mo rong thi trudng.

2.2.3.4. CAc ty s6 vé doanh lgi

Cac chi s6 sinh 151 1 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san
xuat kinh doanh trong mot ky nhat dinh va 1a dap sb sau cung caa hiéu qua kinh
doanh, 1a mot can ctr quan trong dé cac nha hoanh dinh dua ra cac quyét dinh tai

chinh trong tuong lai.
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Bang 2.7: Ty s6 kha niing sinh 16i

Chénh léch
Chi Tiéu PVT Nim 2015 Nim 2016
S6 tuyét doi %
. Doanh thu thuin bong | 135,704,882,166 | 138,115,275,783 | 2,410,393,617 1.78%
. Téng TS binh quén Ddng | 469,204,867,843 | 446,825,855,442 | -22,379,012,401 | -4.77%
. Vén chit s¢ hitu binh quan bong | 421,516,622,174 | 404,653,111,167 | -16,863,511,007 | -4.00%
. Loi nhuan sau thué bong | 3,209,152,449 2,814,353,800 -394,798,649 | -12.30%
. Ty suét LNST/DT (ROS) Lin 2.36% 2.04% -0.003 -13.83%
. Ty suat LNST/TS (ROA) Lan 0.68% 0.63% -0.0005 -7.91%
. Ty s6 LNST/VCSH (ROE) Lan 0.76% 0.70% -0.0007 -8.65%

Ta nhén thay:

Heé s6 13i rong (ROS) nam 2016 so véi nam 2015 giam 13,83%. Nam 2015
cul déng doanh thu tao ra dugc 0,024 déng loi nhuén sau thué, dén nam 2016 thi
cu l déng doanh thu tao ra dugc 0,020 déng loi nhuan sau thué. Chung té hiéu
qua san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép dang khong tét.

V& ty suét sinh 10i cta tai san (ROA) nim 2016 d3 giam so v6i nim 2015
la 0,0068 do loi nhuan sau thué giam 12,30% va tong tai san déu giam 4,77%.
Nam 2015 ctr 1 déng gia tri tai san bo vao st dung tao ra dugc 0,0068 déng loi
nhudn sau thué, dén nam 2016 thi ct 1 déng gia tri tai san bo vao st dung thi thu
duoc 0,0063 déng lgi nhuén sau thué. Nguyén nhan Ia do lgi nhuan sau thué giam
12,30 s0 %, tuy nhién tong tai san binh quan giam 4,77%. Diéu nay cho thiy hiéu
qua sir dung tai san ciia Cong ty khong hiéu qua bang nam 2015,

Ty suat loi nhuan von chi sé hitu (ROE) 1a chi tiéu quan trong nhat d6i véi
cac chii doanh nghiép va nha dau tu. Trong hai ndm 2015 va nim 2016, chi tiéu
nay c6 xu huong giam, nam 2015 1a 0,0076 va sang nam 2016 giam di 0,007.
Trong ndm 2015 cur 1 déng von chu sé hitu tao ra duoce 0,0076 déng lo1 nhuan sau
thué, dén nam 2015 ctr 1 dong vén cha sé hitu tao ra duge 0,0073 dong loi nhuan
sau thué, giam 0,0007 dong so v6i nam 2015. Nguyén nhan 14 do loi nhuan sau

thué giam 12,30% trong khi d6 vén cht s¢ hiru giam 4%.
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2.3. Phan tich phuwong trinh Dupont

Phén tich phwong trinh Dupont s& cho ta thiy dugc mdi quan hé giira ty
suét sinh 101 trén tong tai san (ROA) va ty sut sinh 101 trén von chu s hiru (ROE),
cac nhan t6 anh hudng téi hai ty sudt ndy, trén co s¢ d6 co thé dua ra bién phap
cai thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty.

2.3.1 Ping thirc ty suit doanh loi tai san:

ROA = LN sauthué _ Lginhuin sauthué Doanh thu thuin
Téng tai san bq Doanh thu thuin Tong tai san bq
_3.209.152.449 _ 3.209.152.449 135.704.882.166
ROAz5 = =
469.204.867.843 135.704.882.166 469.204.867.843

ROA215 =0,68%=2,36% x 28,92%
_ 2.814.353.800 2.814.353.800 138.115.275.783
ROAz016 = =
446.828.855.442 138.115.275.783 ~ 446.828.855.442

ROA206 =0,63%=2,04% x 30,91%
Tir dang thirc trén ta thdy ctr 100 dong gid tri tai san dua vao str dung ndm
2015 14i 0,68 dong, nam 2016 tao ra dugc 0,66 dong loi nhuan sau thué 1a do:
Str dung 100 ddng gia tri tai san vao kinh doanh nim 2015 tao ra 28,92
d6ng doanh thu thuan, nam 2016 tao ra 30,91 dong doanh thu thuan.
Trong 100 déng doanh thu thuan thuc hién dugc trong nam 2015 1i 2,36

déng, nam 2016 c6 2,04 déng lgi nhuén sau thué.

Nhu vay, c6 2 huéng dé ting ROA d6 1a: ting ty sut loi nhuan sau thué
trén doanh thu thuan (ROS) hoic ting vong quay tong tai san:
- Mubn ting ROS can phan dau ting LNST.
- Mubn ting vong quay tong tai san can phai ting doanh thu

2.3.2 Phéan tich ROE

ROE — _LNST _ _ LNST DT thuin Téng TS bq
" VCSHbq DT thuin Téng TS bq VCSH bq
T6ng tai san b
= ROA 08 2 2 0
Vén chu s& hitu bq

ROE2015 = 2,36% X 28,92% x 1,113 = 0,76%
ROE2016 = 2,04% x 30,91% x 1,104 = 0,70%

Ta thy binh quén ctr 100 ddng vén chu s& hitu dua vao san xuat kinh doanh
nam 2015 thi tao ra duoc 0,76 déng loi nhuén sau thué va nim 2016 tao ra dugc
70 déng lgi nhuén sau thué. Nhu vay, doanh lg1 von chu tang qua cac nam, do anh
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huong cta ty suat loi nhun sau thué trén doanh thu, vong quay tong vén va hé s6
vbén/vén CSH (hé s no).

Trong 100 dong doanh thu thuan thuc hién trong nim 2015 c6 2,36 dong
loi nhuén sau thué va nam 2016 1a 2,04 dong.

Ty suat loi nhun sau thué trén vén cha sé hiru (ROE) 1 chi tiéu rat quan
trong ddi véi chu doanh nghiép, bdi vi muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép 1a
tao ra loi nhuén rong hay chinh loi nhun sau thué ciia doanh nghiép. Ty suit nay
cang cao chimg t6 kha ning ty cha vé mit tai chinh.

C6 2 hudéng dé ting ROE: ting ROA hoic ting ty s6 Tong tai san / Von

chu sé hiru.
- Tang ROA lam nhu phan tich trén.
- Tang ty s6 Tong tai san/ Von chi sé hitu
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So' d0 2.8: So P6 Dupont cong ty TNHH MTYV thwong mai dién tir HHVN

Doanh lgi tong vén

0,63%

nam 2016
Doanh lgi DT
2,04%
Loi Nhuan DT thuan
2.814.353.800 138.115.275.783
Tong DT Téng CP
141.830.248.740 138.222.102.842
DTTBH Gia vdn
138.115275.783 134.276.289.647
DT TC CFTC
3.714.972.957 265.091.406
TN khac CFQLDN
0 208.591.307
CFBH
3.472.130.482

Vong quay tong von

0,31

DT thuan
138.115.275.783

Vén ¢b dinh

308.073.656.227

TSCb
305.922.230.125

b.tu TCDH
2.157.416.302

TSDH khéc
0

Tong von
446.122.391.487

Vén Luu Bong
139.042.745.260

Tién

31.343.756.383

Khoan phai thu
57.702.662.856

TSLD khéac
1.195.570.708

HTK
56.800.755.313

DTTC ngin han
0
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2.4. Danh gia chung.

Bang 2.9: Bang tong hep

- L | Nam Nim Chenh Iéch
Chi tiéu Pon vi 2015 2016 G v "
Hé s6 thanh toan
Hé s6 thanh toan tong quat Lan 10.30 10.91 0.62 6.00%
Hé sb thanh toan ngén han Lan 2.31 3.48 1.17 50.79%
' H¢ s6 thanh todn nhanh Lan 1.59 2.23 0.64 40.23%
Hé¢ s thanh i vay Lan 37.85 14.61 -23.24 | -61.40%
Co ciu tai chinh
Hé s6 no Lin 0.097 0.092 -0.005 | -5.66%
Ty suét tai tro Lan 0.903 0.908 0.005 0.61%
2 | Ty suat dau tu vao TSDH Lan 0.780 0.688 -0.091 | -11.72%
Ty suat du tu vao TSNH Lan 0.220 0.312 0.091 | 41.49%
Ty suét tai trg TSDH Lan 1.158 1.320 0.162 13.97%
Chi s hoat dong
Vong quoay cac khoan phai thu Vong 3.44 2.79 -0.647 -18.79%
Ky thu tién binh quén Ngay | 104.62 128.82 | 24.205 | 23.14%
3 Vong quay von luu dong Vong 1.46 1.16 -0.300 -20.53%
S6 ngay 1 vong quay von luu dong Ngay | 246.10 309.68 | 63.584 | 25.84%
Hiéu suit sd von cb dinh Lan 0.36 0.42 0.061 16.80%
Sb vong quay toan b von Vong 0.29 0.31 0.020 6.87%
Heé s6 sinh 10
Ty suat LNST/DT (ROS) Lan 2.365% | 2.038% | -0.0033 | -13.83%
* Ty suat LNST/TS (ROA) Lan | 0.684% | 0.630% | -0.0005 | -7.91%
Ty s6 LNST/VCSH (ROE) Lan | 0.761% | 0.695% | -0.0007 | -8.65%




Danh gia chung:
Thir 1: Vé kha nding thanh todn
Kha nang thanh toan tong quat ndm 2015 va 2016 déu & trén muc cao. Diéu

d6 cho thay kha ning thanh toan cac khoan ng cong ty kha tbt.

Kha nang thanh toan ngén han nam nam 2015 1a 2,31 va nam 2016 1a 3,48.
Hé s6 kha ning thanh todn ngan han cong ty kha cao. Cong ty can xem xét dé can
d6i giita tai san ngan han va no ngan han.

Kha nang thanh toan 1ai vay c¢6 xu huéng giam di. Cu thé nim 2015 hé so
thah toan I4i vay 1a 37,85 va nim 2016 1a 14,61. Nhu vay hé sb thanh toan 1i vay
da giam 61,40%.

Kha ning thanh toan kha niang thanh toan nhanh kha cao, diéu nay 1a do
tién mat ton quy kha 1on. Diéu nay s& c6 loi gitp doanh nghiép thanh toan no dén
han mot cach nhanh chéng va dam bao chu ky san xuat kinh doanh duoc luan
chuyén. Tuy nhién hé sé thanh toan nhanh cao qué 1am gay lang phi do mat chi
phi co hoi va 1am cho chi phi sir dung von ting 1én.

Thir 2: Vé higu qud hoat dong

Vong quay hang ton kho giam, do toc do ting ctia doanh thu thuan 1a 1,78%
trong khi d6 téc do ting hang t6n kho 13 63,07%. Doanh nghiép can giam lugng
hang ton kho xudng dé cai thién vong qua hang tén kho, nhanh chong thu hoéi von,
tranh & dong von.

Khoan phai thu ting 1én lam ki thu tién binh quan ting chimg té chinh sach
thu hoi ng chua tot, kha nang thu hdi von cham, cong ty bi chiém dung vén trong
thanh toan.

Vong quay vén luu dong cua doanh nghiép nam 2016 giam So v&i nim
2015, dan dén s6 ngay 1 vong quay von luu dong ting. Cho thay hiéu qua sir dung
von luu dong cua cong ty nam 2016 giam so v6i nim 2015.

S6 vong quay tong von ting 1a do téc do ting doanh thu thuan 16n hon toc
d6 tang von binh quan. S6 vong quay tong vén ting nhung ty 18 ting kha thap.
Doanh nghiép can cai thién trong nhiing niam tiép theo.

Thir 3: Vé hoat dong kinh doanh

Niam 2016, céc ty suat sinh lgi ctia doanh nghiép déu giam so v&i nam 2015,
Nhu vay la cong ty da lang phi chi phi trong qua trinh san xuét kinh doanh. Trong
nam tGi cong ty can khac phuc diéu trén, gép phan tang thu nhap cho ngudi lao
dong, gitp san xuit kinh doanh hiéu qua hon. Chi phi ban hang ting 6,69% so véi
nam 2015. Hé s sinh 151 cong ty twong doi thap, cong ty can cai thién dé nang
cao hiéu qua san xut kinh doanh.



CHUONG III: MOT SO BIEN PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH
TAI CHINH CONG TY CO PHAN CANG NAM HALl

3.1. Muc tiéu va phuong hwéng phat trién cia céng ty trong thoi gian téi

Dbi va6i nén kinh té thi truong canh tranh hét stc gay gat. Bé tao chd ding
va hinh anh cua cdng ty thich hop va vitng chic ciing nhu dam bao sy ton tai va
phat trién trong moi truong nay thi bat budc cac Cong ty phai vach cho minh mot
dinh huéng chién lugc cho hoat dong san xuat kinh doanh.

Véi mdi mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh khac nhau, van dé dat ra
1a di sdu vao phat huy kha ning tai chinh nao s& c6 tac dung cu thé va dem lai hiéu
qua san xuat kinh doanh, phu hop véi diéu kién vén cé caa doanh nghiép. Tur do
c6 nhitng bién phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

Tt nhitng nhan dinh d6, cong thém véi su tim hiéu vé tinh hinh thuc té tai
doanh nghiép va mot chdt hiéu biét cia ban than, em manh dan xin dua ra mot s6
bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh caa cong ty TNHH Thuong Mai DPién
Ta Hang Hai Viét Nam voi mong mudn dong gop mot phan nao dé nham cai thién
tinh hinh tai chinh cua cong ty.

Bién phap 1: Thuc day ban hang

Bién phap 2: P6i méi chinh sach tin dung

3.2 Thiic diy ban hang
e Co sé bién phap

Cac doanh nghiép bao gid ciing phai c6 mot luong hang ton trir nhat dinh
trong kho dé cho qué trinh kinh doanh dugc thdng subt, lién tuc. Song néu hang
ton kho 16n s& lam & dong vén dan téi hiéu qua st dung vén va si dung tai san
kém. Ngoai ra doanh nghiép lai mat cac khoan chi phi luu kho, luu bai, chi phi
bao quan, 14i ngan hang. Diéu ndy s& lam ting chi phi va giam lgi nhuan cua doanh
nghiép. Thuc hién tét cong tac ban hang sé& gitp cho doanh nghiép giam lugng
hang ton kho, ting doanh thu, giam chi phi kho bai. Ttr d6 gop phan nang cao hiéu
qua str dung tai san luu dong.

Qua bang can dbi ké toan ta thay nam 2015 hang ton kho cua cong ty 1a
30.539.422.237 ddng chiém 6,82% tong tai san, dén nim 2016, hang ton kho Ia
49.800.755.313 dong chiém 11,16% tong tai san, tang 19.261.333.076 dong
(twong duong ting 63,07%) so véi nam 2015. Viée ting 1én cua hang ton kho 1a
do nhirng nguyén nhan sau:



- Do tinh hinh kinh té bién dong chung nén anh huong téi hoat dong kinh
doanh cuaa cong ty.

- Tc @6 hang bén ra tuy c6 ting so v6i ndm trude nhung toc do ting lai
nhé hon tdc d6 ting cua luong hang hoa nhap vé, do d6 luong hang tén kho ting

A

1én.

- Do cdng tac nhap hang chua duoc chi trong. Nhap hang nhiéu theo sb
lwgng dé giam chiét khau ma khdng theo nhu cau cua thi trudong dan téi viéc &
dong mot sé mat hang.

e Muc dich bién phap
- San pham tiéu thu ting 1én > giam duoc hang t6n kho

- Doanh thu thuan ting - lgi nhuan ting

e Thuc hién bién phap
Nhén thdy doanh nghiép chua xtc tién ban san phim qua mang, ching ta
s& nam bat 1y co hoi su lan toa manh mé cia internet dé quang ba san pham bang
Google Adwords.

» Quang cao qua Google Awords véi
- Website: http://vishipel.com.vn
- bia ly: Hai Phong, Quang Ninh, Thanh Hoa, Ngh¢ An...
- Top du kién 1a Top 1
- Ngéan sach 120 tri¢u/nam

- Cong ty s& thué mot cong ty 1am vé linh vuc nay lam. Quéang cio trén
google awords sé& gitp nhiéu ngudi biét dén cong ty hon, biét nhiéu
dén san pham, dich vu hon. Quang cdo s& chay khi nguoi dung st
dung google lam cong ty tim kiém. Hodc s& duoc uu tién top dau khi
tim kiém vé linh vuc san pham cia cong ty.

> Chi phi bao tri, nang cap website

- Dé phuc vu viéc quang cdo Google Awords, cong ty can bao tri trang
web, ning cip website. Nang cip web dé c6 giao dién phu hop véi
mua ban tryc tuyén, gitp khach hang c6 cai nhin thién cam ngay tir
khi nhap chuot.

- Hang thang thu thap cac phan hoi tir khach hang dé hoan thién web
hon.

- Du kién chi phi nang cép, bao tri web mot nam la 15 tri€u/nam.


http://vishipel.com.vn/

Quang céo s& chay trén top 1 khi search muc tim kiém. Quéang cdo trén
google s& khién nhiéu ngudi, nhiéu t6 chtc kinh doanh trén dia ban hai phong va
trong nudc biét dén cong ty TNHH Thuong Mai Dién tir Hang Hai Viét Nam hon.
Ca vé san pham dich vu va thong tin c4 nhan cong ty.

- Thuan tién cho viéc ban hang, thoa thuan dat hang va mac ca.

- Khéch hang va cong ty co thé tiép xuc moi lic mo1 noi, thuan tién cho

viéc dap trng nhu cau cua ban hang mot cach truc tiép

o Dy kién két qua dat dwoc

Nhu vay, udc tinh khi thyc hién cac bién phap trén, doanh thu ban hang s¢
tang khoang 8%. Tuong tmg vdi so tién
Doanh thu thuan = 8% x 138.115.275.783 = 149.049.164.497.846 dong

Bang 3.1: Dy kién chi phi thanh Iy

Chi phi S tién(dong)
1. Ngan sach/nam 120,000,000
2. Chi phi hoat dong, nang cap 15,000,000

3. Téng 135,000,000




Bang 3.2: Dw kién két qua dat dwoc

Chi tiéu bVT Nam 2016 Khi thyce hién Chénh [geh
A %
1. Doanh thu thun Pong | 138,115,275,783 | 149,164,497,846 | 11,049,222,063 | 8.00%
2. Doanh thu tai chinh Déng 3,714,972,957 3,714,972,957 0 0.00%
3. Gia von hang ban Dong | 134,276,289,647 | 143,197,917,932 | 8,921,628,285 | 8.00%
4. Chi phi tai chinh DPong | 265,091,406 265,091,406 0 0.00%
5. Chi phi béan hang Pong | 3,472,130,482 | 3,607,130,482 | 135,000,000 | 3.89%
6. Chi phi quan Iy Doanh nghiép | DPdng 208,591,307 208,591,307 0 0.00%
7. Tong lgi nhuan Pong | 3,608,145,898 | 5,600,739,676 | 1,992,593,778 | 55.22%
8. Loi nhuén sau thué Pong | 2,886,516,718 | 4,480,591,741 | 1,594,075,022 | 55.22%
9. Téng tai san binh quan Dong | 446,825,855,442 | 446,825,855,442 0 0.00%
10. Vén chit s¢ hitu binh quén Ddng | 404,653,111,167 | 404,653,111,167 0 0.00%
11. ROS Lin 0.021 0.030 0.009 43.73%
12. ROA Lan 0.006 0.010 0.004 55.22%
13. ROE Lan 0.007 0.011 0.004 55.22%

Du kién két qua dat dugc khi 1ap giai phép quang céo trén Google Awords,

néu van guong quay lam viéc nhu nam 2016 thi sau khi thuc hién bién phéap ta du
doan so luong don dit hang 1am doanh thu tang 6.905.763.789 dong, tuong tng
Véi ty 18 tang 8%. Pong thoi loi nhuan trudc thué ting 1.992.593.778 dong, twong
ung voi ty 1€ tang 55,22%

Viéc ting doanh thu ban hang 1am ting loi nhuan cling 4nh huéng dén mot
s6 khoan muc khac theo chiéu huéng tich cuc nhu 1a ROS, ROA, ROE.

3.3 Bién phap “Péi méi chinh sach tin dung”
3.3.1. Co sé cua bién phap

Cong tac quan li cac khoan phai thu cta cong ty chua dugc chat ché. Cu
thé khoan phai thu nim 2015 cua cong ty 1a 42.145.353.189 dong, tuong duong
Véi 9,42% so0 Vai tong tai san va 42,75% so Vi tai san luu dong. Pén nam 2016
la 49.800.755.313 dong tuong tng véi 12,71% so véi tong tai san va 40,78% so
Véi tai san luu dong. Sau 2 nam, tir ndm 2015 dén nam 2016 cac khoan phai thu



ctia cong ty da ting 14.557.309.667 dong tuong tmg voi 34,54%, day 1a mirc dang
bao dong vé chinh sach thu hdi cong ng cia cong ty.

Khoan phai thu tdng nén lam cho sb vong quay khoan phai thu cta cong ty
giam. Cu thé ndm 2015 vong quay khoan pha thu ctia cong ty 1a 3,44 (vong). Pén
nam 2016 s6 vong quay khoan phai thu giam xudng 1a 2,79 (vong). Nhu vay tir
nam 2015 dén nam 2016 vong quay khoan phai thu giam 0,65 (vong) tuong (mg
v6i 18,79% so voi ndm 2016 va da giam ky thu tién binh quan ting lén 24,20
(ngdy), twong tmg voi 23,14%. Pidu niy ching t6 rang cong ty van dang nd luc
thu hoi cong ng, nhung viéc thu hoi cong ng cua cong ty chua thuc sy hi¢u qua.

Trong hoan canh kinh té kho khan nhu hién nay thi viéc thu hdi vén dé dua
vao quay vong la rat can thiét. Nguyén nhan co ban dan dén tinh trang von cua
doanh nghiép bi chiém dung la:

- Cong ty chua thuc su chét ché trong vi¢c theo doi cong ng, don dbc khach
hang tra tién theo dung ki han.

- Quan tri tin dung caa khach hang: Doanh nghiép chua c6 mot chinh sach tin
dung rd rang cho tirng nhdm khach hang. Cap nhat va theo doi lich su tin dung
cua khach hang cling gitip giam viéc tri hoan thanh toan. Cong ty chua sur dung
hé thong cho diém tin dung va phan loai khach hang theo mirc do rai ro, dé quyét
dinh ¢6 nén cho khéach hang tiép tuc sir dung tin dung cua minh hay khong.

- Doanh nghiép chwra xay dung chinh sach chiét khau thanh toan hop 1y, linh dong.

Bing 3.4: Danh sach khach hang no chii yéu ciia Doanh nghiép

STT Tén khach hang S6 tién ng Ty 18 (%)
1 Céng ty Phuong Dong 8,590,453,423 15.15%
2 Céng ty Bién Pong 6,407,400,903 11.30%
3 Cong ty YANG MINH 5,188,293,651 9.15%
4 Cong ty Duyén hai Bén Thiy 5,074,888,326 8.95%
5 CTY TNHH Thuong Mai Thanh Long 2,903,176,338 5.12%




3.3.2 Thuye hién

Hién nay rat nhiéu doanh nghiép phai ganh chiu nhiéu bét loi do khach hang cua
ho cham hodc chay y khong chiu trd ng. Cong an viéc lam ctia nguoi lao dong
cling nhu su ton tai va phét trién ctia doanh nghiép phu thudc rat nhiéu vao cac

khoan ng dén han va cac khoan doanh nghiép cho khach hang vay.

Dé c6 thé tranh duoc tinh trang ndy, qua phan tich thuc trang & phan 2, ta
thay ty trong cac khoan phai thu cua cong ty kha cao. Vi vay cong ty can str dung
cac bién phap dé giam ty trong ctia khoan muc nay nhim nang cao hiéu qua st

dung vbn kinh doanh. Sau day 14 cac phuong phap quan Iy tt cac khoan phai thu.

Thir nhat can phai hiéu rang hiéu qua cia hoat dong vé cac khoan phai thu
khdng chi 1a trach nhiém caa bo phan ké toan - tai chinh trong cong ty ma 1a su
phdi hop hoat dong gitra cc bo phan khac nhu bo phan ban hang, phong kinh
doanh, bo phan dich vu khach hang, va tham chi ca ban giam dbc. Yéu cau khach
hang ky thoa thuan, quy dinh viéc thanh toan bat budc phai thuc hién dung han va
néu rd muc phat khach hang phai chiu néu thanh toan cham. Ludn ludn luu trit
dudi dang tai liéu moi giao dich, lién hé cua cong ty véi khach hang nhu email,
thu, cudc goi,...doi ng.

Thi hai 1a danh gia va tim cach cai thién cac quy trinh lién quan dén hiéu
qua khoan phai thu. Vé co ban, c6 ba quy trinh lién quan dén khoan phai thu 1a:
quan tri tin dung khach hang va thu hoi no.

[1 Quan tri tin dung khach hang

Cong ty dat ra mot muc wu dai phu hop vai tirng khach hang: khach hang
truyén théng s€ dugc ng lai vo1 mot han muc tin dung hop li duy tri mbi quan hé
lau dai v&i khach hang. Vi vdy cong ty nén dé ta cac chinh sach wu dai ro rang va
thich hop dbi véi ting loai khach hang dam bao tinh cong ban gitp cho viéc thu
hdi cac khoan phai thu ctia khach hang d& dang va nhanh chéng. Vi vay viéc xéac
dinh tirng loai khach hang c6 thé dua vao cac chi tiéu nhu:

- Khach hang quen thudc hay moi

- Kha nang tai chinh cua khach hang

- Uy tin cua khéach hang

- Khdi lugng hang hoa ma KH da mua ban véi cong ty trong qué kh.

() Thu hdi ng: Doanh nghiép x4y dung chinh sach chiét khu thanh toan hop 1y.



- Néu khach hang thanh toan ngay khi mua hang, doanh nghiép c6 thé sur dung
mirc chiét khiu cho khach hang 13 0,4% gié tri hang hoa.

- Néu khéach hang thanh toan chiam trong vong 15 ngay thi doanh nghiép chiét
khau cho khach hang 0,2% gia tri hang hoa.

- Néu khach hang thanh toan chdm trong vong 15 — 30 ngay thi doanh nghiép chiét
khau cho khach hang 0,1% gia tri hang hoa.

- Néu khach hang thanh toan trong vong 30 -> 45 ngay, doanh nghiép s& phai chiu
toan bo 1i suat khi vay vén ngan hang. Do d6 doanh nghiép s& khong chiét khau
cho khéch hang.

Cong ty nén chii dong lién hé v6i khach hang sém dé 1am viéc vé cac khoan
phai thu thay vi cho dén ngay hoa don hét han thanh toan. Diéu nay khong chi
gitip cong ty quan 1y tot cac khoan phai thu ma con duy tri duoc mdi quan hé tbt
dep v&i khach hang.

Mo s6 theo ddi chi tiét tirng khoan phai thu, thudng xuyén kiém tra don doc dé

thu hdi dung han.

Trong hop dong can quy dinh rd rang, chit ché vé thoi han va phuong thirc thanh
toan, néu vuot qua thoi han thanh toan theo hop dong thi cong ty dugc thu 1ai

tuong Gmg véi 13i suat qua han ngan hang.

DPdi véi cac khoan no xau nhu ng khé doi, no qua han, dé giam bdt rui ro
c6 thé xay ra doanh nghiép can c6 cac bién phap thich hop nhu: ban cac khoan
phai thu ng cho cong ty mua ban ng, ngimg cung cap hang héa, dich vu cho nhiing
don hang méi.

Khoan phai thu 1a yéu t6 anh hudng dén ty sé thanh toan nhanh cta cong
ty. Diéu nén cht y ddi véi cong ty liic nay 1a phai thuc hién chinh sach vu dai dbi
v6i khach hang mot cach cong bang. Nhu vy, vira c¢6 thé giit chan khach hang
quen thudc, thu hut thém nhing khach hang 16n. Tir d6 Cong ty c6 thé ting doanh

thu va giai quyét dugc cac van dén kho khan khéc.

Thir ba la thiét 1ap cac chi s6 nham do luong hiéu qua hoat dong céac khoan
phai thu. Céc chi s nay sé& gilip nha quan ly céng ty nhin thay duoc va do duoc
hiéu qua hoat dong cac khoan phai thu. Hién nay cac cong ty thuong su dung ba
chi tiéu co ban sau dé do luong hiéu qua hoat dong cua khoan phai thu nhu vong
quay cac khoan phai thu, ty I& cac khoan phai thu trén doanh thu, sap xép tudi no
cac khoan phai thu. Céc chi tiéu nay can phai dap tng duoc 3 tiéu chuan : nhat



quan, chuan hoa, phai dugc théng bao va hiéu bai cac bo phan lién quan trong
cong ty.

3.3.3 Két qua du kién

- PBé thuc hién mot loat cac bién phép trén, cong ty can bo ra cac chi phi sau

Khi ban thu ng lam viéc sé phat sinh cac khoan chi phi nhu chi phi di lai, dién
thoai du tinh 12 0,2% gia tri thu hdi dugc,chi phi khen thudng twong (ng véi ty 18
la 0,15% gia tri thu hdi duoc, Trung binh chi phi cho khéch hang tra cho khéch
hang hudng véi 0.25%.

Bang 3.5: D kién chi phi khi thuc hién bién phap

STT Chi tiéu S6 tién
1 Chiét khau cho khach hang 42,526,997
2 Chi phi khac(cong tac phi, dién thoai..) 40,000,000
Tong 82,526,997

- V&i bién phép tich cuc trong viéc thu hdi cong no cong ty thu duoc 30% khoan
phai thu. Twong tng véi s6 tién 1a: 17.010.798.857 ddng
- Vay s6 tién thu duoc = 17.010.798.857 — 82.526.997 = 16.928.271.860(d6ng)




Bang 3.6: Panh gia két qua dat dwoc

Chénh léch
Chi tiéu PVT Nim 2016 Du kién
S6 tuyét déi %
1. Doanh thu thuan Pong | 138,115,275,783 | 138,115,275,783
2. Céc khoan phai thu
2.1. S6 dau nam Pong | 42,145,353,189 42,145,353,189
2.2. S6 cudi nam Pong | 56,702,662,856 39,774,390,996 -16,928,271,860 -29.85%
2.3 S6 binh quéan Pong | 49,424,008,023 40,959,872,093 -8,464,135,930 -17.13%
é u;;‘m lru dng binh Ddng | 118,810,215,448 | 110,346,079,518 -8,464,135,930 -7.12%
4. S6 ngay kinh doanh ngay 360 360
5. Vong quoay cac R 0
Khodn phai thu vong 2.79 3.37 0.58 20.66%
6. Ky thu tién binh quan | ngay 128.82 106.76 -22.06 -17.13%
7. Vong quay vonluu 1 1.16 1.25 0.09 7.67%
dong
8. Songdy 1 vong quay | s 309.68 287.62 -22.06 7.12%

VLD

Nhan xét:

Sau khi thuc hién bién phap d6i mé tin dung, du kén cong ty dat dugc két
qua nhu bang 3.6. Khoan phai thu binh quan giam duoc 8.464.135.930 dong,
tuong tng vai ty 1€ giam 17,13%. Khoan phai thu binh quén giam, lam cho vong
quay khoan phai thu tang 1én 0,58 (vong), trong wrng Vvéi ty 1€ tang 0,66%. VVong
quay khoan phai thu ting 1én lam ky thu tién binh quan giam di 22,06 (ngay),
tuong tng voi ty 1¢ giam 17,13%.

Va hiéu qua str dung vén luu dong ciing duoc nang cao, vong quay vén luu

dong tang lén dat 1,25 vong ( ting 0,09 vong, twong duong 7,67%), s6 ngdy mot

vong quay hang ton kho ciing giam di con 22,06 ngay.

Doanh nghiép nén cb ging tiép tuc thuc hién cac bién phap dé giam céc

khoan phai thu. Thu hdi von dé dua vao vong quay, thiic day hoat dong kinh doanh

cua cong ty.




KET LUAN

Cung v&i sy chuyén doi caa nén kinh té va xu thé hoi nhap, hiéu qua hoat
d6ng kinh doanh ngay cang tré thanh muc tiéu lau dai can dat toi cua cac doanh
nghiép. Bdi véi mdi doanh nghiép thi hiéu qua hoat dong kinh doanh thé hién
nhiéu mat va phu thudc vao nhiéu yéu té trong d6 van dé tai chinh 1a mét trong
nhitng yéu t6 hét stc quan trong. Viéc quan tdm, phan tich tinh hinh tai chinh
thuong xuyén s& gitp cho nha quan Iy doanh nghiép ¢6 cai nhin toan dién vé tinh
hinh tai chinh, chuan doan mot cach dang dan nhitng vin dé khé khin ma doanh
nghiép dang gap phai cia doanh nghiép dé tir d6 dua ra cac giai phéap hitu dung
khac phuc, han ché. Mat khac di véi nha dau tu va cac chi ng ciia doanh nghiép
thi day 1a nhiing nguon thong tin ¢ gia tri, anh huong tryc tiép dén quyét dinh
dau tu cua ho.

Thoti gian thuc tip tai Cong ty TNHH MTV Hang Hai Viét Nam, em da thu
duogc nhiéu kinh nghiém quy bau. D6 s& 1a hanh tranh quan trong gitp cho em sau
nay budc vao cudc séng sé& thay tu tin va trudng thanh hon. Mot 1an nita em xin
chan thanh cam on céc ¢, chf, anh, chi trong Cong ty da gitip d& em rat nhiéu
trong qud trinh lam bai khoa luan. Em xin chan thanh cam on su gitp d& tan tinh
ctia giang vién Th.s Phan Thi Thu Huyén d3 gitip em hoan thanh bai bao céo
nay! Bai khéa luan cia em con nhiéu thiéu sét, em rat mong nhan duoc nhing ¥
kién déng gbp, chi bao ctia cac thiy, cd va cic ban dé bai bao céo ciia em duoc

hoan thién hon.



