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LOI MO PAU
1. Tinh cip thiét caa dé tai

Trong nén kinh té thi truong hién nay, bat ky doanh nghiép nao khi tién
hanh dau tu hay san xuat ho déu mong muén déng tién caa ho bo ra s& mang
lai loi nhuan cao nhat. Bén canh nhiing loi thé sin c6 thi ndi luc tai chinh cua
doanh nghiép 1a co s cho hang loat cac chinh sach dua doanh nghiép dén
thanh cong. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh s€ gitp cac doanh nghiép xac
dinh day du va ding dan nguyén nhan mutc d6 anh huong cua cac nhan té dén
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép minh.

Pé tién hanh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phai c6 mot lwong vén
nhat dinh bao gom: vén luu dong, von cb dinh va von chuyén ding khac.
Nhiém vu cia doanh nghiép 1a phai té chire, huy dong va sir dung von sao cho
c6 hiéu qua nhat trén co sé tn trong cac nguyén tac vé tai chinh, tin dung va
chap hanh luat phap. Vi vay, dé kinh doanh dat hiéu qua mong muén, han ché
rai ro xay ra, doanh nghiép phai phan tich hoat dong kinh doanh cia minh,
ddng thoi du doan diéu kién kinh doanh trong thoi gian téi, vach ra chién lugc
phU hop. Viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh sé& gidp
cho cé&c nha quan Iy doanh nghiép thay rd thuc trang tai chinh hién tai, xac
dinh day du va ding dan nguyén nhan, mac d6 anh huong cua cac nhan tb
dén tinh hinh tai chinh. Tir d6 c6 giai phap hitu hiéu dé 6n dinh va ting cuong
tinh hinh tai chinh.

Cong ty Co6 phanvan tai va dich vu Petrolimex Hai Phong cd vi tri rat
quan trong ddi véi nganh van tai Hai Phong. So véi yéu cau dat ra thi viéc
phan tich tinh hinh tai chinh hién nay cia Coéng ty chua dap tng dugc mot
cach hi¢u qua. Chinh vi vay, phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty nay la
cong viéc khong thé thiéu trong quan Iy tai chinh doanh nghiép, n6 ¢é ¥ nghia

thuc tién va 1a chién lugc lau dai.

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 1
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Véi nhiing nhitng ly do trén, sau mét thoi gian tim hiéu vé Cong ty cb
phan va dich vu van tai Petrolimex Hai Phong, thay rang viéc phan tich tinh
hinh tai chinh tai cong ty nay 1a mot van dé c6 ¥ nghia khoa hoc va thuc tién.
Do d6, t6i dd chon dé ti: “Phdn tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty cé phan
vdn tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong” lam luan van thac si cia minh.

2. Téng quan nghién ciu lién quan vé deé tai

C6 nhiéu cong trinh khoa hoc, luan &n, luan van nghién cru vé phan tich
tinh hinh tai chinh. C6 thé ké dén cac cong trinh nhu sau:

- “ Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh
nghiép xay dung Viét Nam” cua tac gia Nguyén Ngoc Quang (2002). Tu
nhitng dac thu caa doanh nghiép xay dung, luan an da van dung co so ly luan
dé hoan thién hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh cho nganh xay dung.

- “ Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong cac cong ty ¢
phan niém yét trén thi truong chiing khoan Viét Nam”, luan &n cua tac gia
Nguyén Thi Quyén (2012). Luan an da dé& xuat cac giai phap hoan thién hé
thong chi tiéu phan tich tai chinh.

- “ Phan tich tai chinh cong ty c6 phan banh keo Hai Ha”, luan van cta
tac gia Vuong Thi Tuyét Trang (2015). Luan vin dé xuat mot s kién nghi
nang cao nang luc tai chinh cong ty co phan banh keo Hai Ha.
3.Muc tiéu nghién ciru

Luan van gop phan hé théng hoéa céc van dé ly luan vé phan tich tinh
hinh tai chinh trong cong ty c6 phan. Bong thoi, thong qua viéc danh gia thyuc
trang phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty ¢4 phan va dich vu van tai
Petrolimex Hai Phong, luan vin dua ra cac giai phap nham hoan thién cong
tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan van tai va dich vu

Petrolimex Hai Phong.

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 2
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4P6i twgng va pham vi nghién ciu
-Dbi tuwong nghién cau cua luin vin 1a cic van dé lién quan dén tinh
trang tai chinh cua Cong ty c6 phanvan tai va dich vu Petrolimex Hai Phong .
- Pham vi nghién cau 1a Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex
Hai Phong
5. Phwong phap nghién curu
Dua trén phuong phap luan cta chu nghia duy vat bién chung, cha
nghia duy vat lich s, luan van st dung cac phuong phap cu thé nhu: phuong
phap so sanh, phuong phap chi tiét, phwong phap xac dinh mac d6 anh huong
va mot s6 phuong phap phan tich kinh té, tai chinh khéc.
6.Nhirng déng gop cia luan van
Vé mat ly luan: Van dung hé théng chi tiéu phén tich tai chinh doanh
nghiép trong linh vuc nghién cuu.
Vé mit thuc tién: D& xuat mot sé giai phap hoan thién cong tac phan tich
tinh hinh tai chinh tai Cong ty ¢ phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong.
Hy vong nhitng két qua nghién ctu tai Cong ty C6 phan van tai va dich
vu Petrolimex Hai Phong c6 gié tri 4p dung chung cho cac cong ty khac, dac
biét 1a cac cong ty co phan da niém yét, dang ky giao dich trén thi truong
churng khoan.
7. Két cau caa luan vin
Tén cua luan van: “ Phén tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty ¢ phan
van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong”.
Ngoai phan ma dau va két luan, luan vin bao gém 3 chuong:
Chuong 1: Co s& ly luan vé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.
Chuong 2: Thyc trang cong tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty
C6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong .
Chuong 3: Hoan thién cong tac phéan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty
C6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong.

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 3
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CHUONG 1
CO'SO LY LUAN VE PHAN TiCH TINH HINH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. KHAI NIEM VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1.1. Khéi niém, ndi dung va nhiém vu caa hoat dong tai chinh doanh
nghiép.

a). Khai ni¢m:

Tai chinh doanh nghiép 1a nhitng quan hé kinh té biéu hién duéi hinh
thuc gid tri (quan hé kinh té) phat sinh trong qué trinh hinh thanh va st dung
C4C quy¥ tién t& nham phuc vu qua trinh tai san xuat trong mdi doanh nghiép va
gop phan tich luy vén.

Hoat dong tai chinh doanh nghiép chinh Ia mét trong nhitng n6i dung co
ban trong hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép nham giai quyét moi quan hé
kinh té phat sinh trong qué trinh san xuat kinh doanh duoc biéu hién dudi hinh
thai tién t&, gop phan dat dugc muc tiéu ti da hod loi nhuan caa doanh nghiép.

Noi dung cta nhiing quan hé kinh té thuoc pham vi tai chinh doanh
nghiép bao gom:

- Quan hé kinh té gitra doanh nghiép voi ngan sach Nha nudc: Moi
quan hé kinh té nay dugc thé hién trong qué trinh hoat dong kinh doanh cac
doanh nghiép phai c6 nghia vu nop thué cho nha nudc theo luat dinh va
nguoc lai nha nudc cling ¢ sy tai tro vé mit tai chinh cho cac doanh nghiép
dé thyc hién chinh sach kinh té vi mé ctua minh.

- Quan hé kinh té gitra doanh nghiép va thi truong: Kinh té thi truong
c6 dac trung co ban 1a cac mdi quan hé kinh té déu dugc thyc thi théng qua hé
théng thi truong. Thi truong hang hoé tiéu dung, thi trudng hang hoa tu lidu

san xuat, thi truong tai chinh... va do d6, voi tu cach 1a nguoi kinh doanh,

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 4
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hoat d6ng cua doanh nghiép khong thé tach roi hoat dong cua thi truong, cac
doanh nghiép vira 1a ngudi mua cac yéu té cua hoat dong kinh doanh, nguoi
ban cac san pham hang hod, dich vu, ddng thoi vira 1a ngudi tham gia huy
d6ng va mua ban cac ngudn tai chinh nhan rdi caa xa hoi.

- Quan hé¢ kinh té trong noi bo doanh nghiép gom: Quan hé kinh té
gitra doanh nghiép véi cac phong ban, phan xudng, to, doi san xuat trong viéc
tam tng, thanh toan. Quan hé kinh té giita doanh nghiép va can bo cong nhan
vién trong qua trinh phan phéi thu nhap cho nguoi lao dong dudi hinh thuc
tién luong, tién thuang, tién phat, 13i c6 phan...

b). Néi dung cua hoat dong tai chinh

Hoat dong tai chinh trong céac cong ty c6 phan bao géom nhiing noi dung
co ban sau: xac dinh nhu cau von, tim kiém va huy dong von dap ang tét nhu
cau von; str dung vén hop 1y, dat hiéu qua cao nhat trong san xuét kinh doanh
cua cong ty co phan.
¢). Nhiém vy cia hoat dong tai chinh trong cong ty cé phan

Vén kinh doanh déng vai trd quan trong trong qué trinh san xuat kinh
doanh ciing nhu su phat trién cta cong ty. Do d6, nhiém vy co ban cua hoat
dong tai chinh trong céng ty c6 phan 1a dam bao cho cong ty co day du, kip
thoi s6 vén t6i thiéu, can thiét va hop phap dé cd thé hoan thanh tét nhiém vy
hoat d6ng san xuat kinh doanh.
1.1.2. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

Pé tién hanh san xuat kinh doanh, nha doanh nghiép phai xi ly cac quan
hé tai chinh thong qua phuong thirc giai quyét 3 van dé quan trong sau day:

1 - Vai trd huy dong, khai thac nguon tai chinh nham dam bao yéu
cau kinh doanh cua doanh nghiép va té chac sir dung vén ¢ hiéu qua céo
nhat: Dé c6 du von cho hoat dong san xuat kinh doanh, tai chinh doanh

nghiép phai thanh toan nhu cau von, lya chon nguon vén, bén canh do6 phai to
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chtrc huy dong va st dung dung dan nham duy tri va thuc dy su phat trién cé
hiéu qua qua trinh san xuét kinh doanh & doanh nghiép - day 1a van dé c6 tinh
quyét dinh dén su sdng con cua doanh nghiép trong qué trinh canh tranh "
khic nghiét" theo co ché thi truong.

2- Vai tro don bay kich thich va diéu tiét hoat dong kinh doanh: Thu
nhap bing tién cua doanh nghiép duoc tai chinh doanh nghiép phan phéi. Thu
nhap bang tién ma doanh nghiép dat dugc do thu nhap ban hang trudc tién
phai bu ddp hao mon may mac thiét bi, tra luong cho ngudi lao dong va dé
mua nguyén vat liéu dé tiép tuc chu Ky san xuat méi, thuc hién nghia vu doi
v6i nha nude. Phan con lai doanh nghiép hinh thanh céc quy cua doanh
nghiép, thuc hién bao toan vén, hoac tra lgi tc ¢6 phan. Chic nang phan phoi
tai chinh doanh nghiép 1a qué trinh phan phéi thu nhap bing tién cua doanh
nghiép va qua trinh phan phéi d6 luén gan lién véi nhimg diac diém vén co
cua hoat dong san xuat kinh doanh va hinh thac s¢ hitu doanh nghiép.

Ngoai ra, néu nguoi quan ly biét van dung sang tao cac chirc ning phan
phdi cua tai chinh doanh nghiép phu hop voi quy luat s& 1am cho tai chinh
doanh nghiép tro thanh don bay kinh té c6 tac dung trong viéc tao ra nhiing
dong luc kinh té tac dong téi ting nang suat, kich thich ting cuong tich tu va
thu hit von, thic day ting vong quay von, Kich thich tiéu ding xa hoi.

3- Vai trd 1a cdng cu kiém tra cac hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép: Tai chinh doanh nghiép thuc hién viéc kiém tra bang ddng tién va tién
hanh thuong xuyén, lién tuc théng qua phan tich cac chi tiéu tai chinh. Cuy thé
c4c chi tidu d6 la: chi tieu vé& két cau tai chinh, chi tiéu vé kha niang thanh
toan, chi tiéu dic trung vé hoat dong, st dung cac nguon luc tai chinh; chi
tiéu dic trung vé kha nang sinh 15i...Bang viéc phan tich cac chi tiéu tai chinh
cho phép doanh nghiép co can ctr quan trong dé dé ra kip thoi cac giai phap

t6i uu 1am lanh manh hod tinh hinh tai chinh - kinh doanh ctaa doanh nghiép.
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1.2. KHAI NIEM, VAI TRO VA MUC TIEU CUA PHAN TiCH TAI
CHINH DOANH NGHIEP
1.2.1. Khai niém phén tich tai chinh doanh nghiép:

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a tong thé cac phuong phap va céng cu
cho phép thu thap, xir ly cac théng tin khac nhau trong quan ly doanh nghiép,
nham danh gia tinh hinh tai chinh, kha ning va trién vong caa doanh nghiép,
gitip nguoi str dung thong tin dua ra cac quyét dinh phi hop.

Theo quan diém cta GS.TS Ngd Thé Chi, PGS.TS Nguyén Trong Co thi
phan tich tai chinh doanh nghiép 1a céng cu hiru ich dung dé xac dinh gia tri kinh
té, danh gia cac mat manh, cac mat yéu cua mot doanh nghiép, tim ra nguyén
nhan chi quan va nguyén nhan khach quan, gitp cho ddi tuong lya chon va dua
ra duoc nhiing quyét dinh phil hop véi muc dich ma ho quan tam.

Quan diém trén da khai quat toan dién vé phan tich tai chinh. D6 1a cong
cu thu thap théng tin vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép dé cung cap cho
cac dbi tuong can st dung.

1.2.2. Vai tro caa phan tich tai chinh doanh nghiép

Trong qué trinh quan ly hoat dong san xuat kinh doanh, cac nha quan ly
phai dua ra rat nhiéu cac quyét dinh khac nhau nhu: quyét dinh dau tu, quyét
dinh vé mat hang, vé trang thiét bi, vé nhan su, vé chi phi, vé gia ban, vé to
chtrc huy dong va st dung von... Cac quyét dinh cua cac nha quan ly c6 y
nghia rat quan trong, lién quan dén sy ton tai va phat trién cua doanh nghiép
noi riéng va cuaa ca toan bo nén kinh té noéi chung. Pac biét 1a cac quyét dinh
quan tri tai chinh doanh nghiép, hau hét cac quyét dinh khac déu dua trén két
qua rut ra tir nhitng danh gia vé mat tai chinh trong quan tri tai chinh doanh
nghiép. N6i mot cach khac, tat ca cac hoat dong san xuit kinh doanh déu anh
huong dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, va nguoc lai tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép tét hay xau sé& co tac dong thac day hodc kim hdm cac
hoat d6ng san xuat kinh doanh cia doanh nghiép do.

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 7



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

Thodng qua phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, ching ta sé cé
dugc céi nhin chung nhat vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, danh gia
tét hay xau, xac dinh duoc nguy@n nhan va mirc d6 anh hudng cua cac nhan
t6 dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Nho ¢6 nhitng thong tin thu thap
duge, cac ddi tugng sir dung thdng tin s& co can cir khoa hoc 1am co s cho
viéc dua ra cac quyét dinh dung dan, phd hop véi muc tiéu caa minh. Cing
véi su da dang cua cac mdi quan hé trong va ngoai doanh nghiép, mdi mot
chu thé s& c6 nhu cau sir dung thong tin khac nhau, cu thé:

- Nha qudn tri doanh nghiép: Phan tich tai chinh cung cap cho chu
doanh nghiép, cac nha quan tri doanh nghiép, cac c6 dong, nguoi lao dong
nhitng thong tin gitp cho viéc danh gia chinh x4c tinh hinh tai chinh va két
qua hoat dong san xuat kinh doanh, tir d6 dua ra cac dy bao tai chinh va cac
quyét dinh tai chinh thich hop, cling nhu viéc xac dinh quyén va nghia vu cua
cac bén dbi véi két qua hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.
Mat khac thong qua phan tich tinh hinh tai chinh gitip cho nguoi quan ly cé
thé kiém so4t dugc Kip thoi cac miat hoat dong caa doanh nghiép va dé ra cac
bién phéap cu thé nham khic phuc nhitng ton tai, vuéng méc, dong thoi khai
thac céc tiém nang thé manh cua doanh nghiép.

- Ngwoi cho vay (Nha dau tw, ngan hang, té chic tin dung, cac chu no):
phan tich tai chinh cung cip thong tin vé kha ning thanh toan cac khoan vay,
hiéu qua kinh doanh va kha nang sinh 15i ctia doanh nghiép dé quyét dinh tiép
tuc quan hé tin dung hay dung lai. Cac nha dau tu mudn biét rang dong vén
ctia minh bé ra c6 sinh 161 dugc hay khéng, doanh nghiép st dung s vén dé
nhu thé nao va kha nang rui ro caa déng von ciia minh di bo ra c6 cao hay
khong, dé tir d6 cac nha dau tu c6 nhiing quyét dinh thich hop vé van dé cho
vay vén, thu hoi ng va dau tu vao doanh nghiép.

- POi Vi cdc co quan qudn Iy Nha nwéc: Thong qua phan tich tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép nham muc dich kiém tra giam sét tinh hinh hoat

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 8



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

dong kinh doanh cua doanh nghiép xem cd thuc hién day du nghia vu ddi voi
Nha nudc hay khong. Dong thoi théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép con gitip cho cc co quan ndy hoach dinh chinh sach, co ché tai
chinh phu hop, tao hanh lang phép ly lanh manh cho cac doanh nghiép, hudng
dan va tro gilp cac doanh nghiép phét huy nhiing loi thé, han ché nhiing diém
yéu, tang tich luy cho nén kinh té qubc dan, giai quyét cac van dé x4 hoi...

Ngoai ra, phan tich tai chinh ciing can thiét véi ngudi lao dong, co quan
thué, co quan thong ké...DU & céc linh vuc khac nhau nhung ho déu can thong
tin vé hoat dong caa doanh nghiép dé dua ra cac quyét dinh phu hop.

Nhu vy, Xuat phat tir muc dich st dung théng tin cua cac ddi twong trén
cling véi vai trd quan trong cta cac thong tin vé tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép ddi véi viéc ra quyét dinh tai chinh, phéan tich va danh gia tinh hinh tai
chinh cia doanh nghiép 12 mot yéu cau tat yéu va can thiét trong nén kinh té
thi truong. Xu hudng hoi nhap kinh té quéc té, dic biét 1a sip téi Viét Nam
chinh thuc gia nhap khu vuc mau dich tu do Pong Nam A (AFTA), cuing voi
su canh tranh manh mé& va nhitng bién dong cua nén kinh té thi truong, sé 1a
nhitng tac nhan thiic day viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
ngay cang tré nén quan trong.

1.2.3. Muc tiéu caa phan tich tai chinh doanh nghiép:

Phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nham cung cap théng tin
c6 tac dung hitu ich trong viéc tao ra cac quyét dinh kinh doanh. Vi vay, phan
tich hoat dong tai chinh phai dat duoc cac muc tiéu cha yéu sau:

- Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap dugc day du cac théng tin
hitu ich cho cac nha dau tu va ngudi s dung thong tin tai chinh khac dé gidp
cho ho c6 quyét dinh ding din khi c6 céc quyét dinh dau tu, quyét dinh cho vay,
quyét dinh thu hdi ng... Ngoai ra con gidp ho ¢6 nhiing thong tin dé danh gia kha
ning va tinh chiac chin cua dong tién vao, ra va tinh hinh s dung vén kinh

doanh co hiéu qua hay khong, cling nhu kha nang thanh toan cua doanh nghiép.
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- Phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép phai cung cép théng
tin vé ngudn vén chu so hitu, cac khoan vay no va tinh hinh bién déng cua
chung. Hon nira, phan tich tinh hinh tai chinh cung cép théng tin vé viéc thuc
hién chtrc ning quan 1y cua nguoi quan 1y ddi voi doanh nghiép. Nguoi quan
ly khéng chi c6 trach nhiém vé viéc quan ly va bao toan vén caa doanh
nghiép, ma con cé trach nhiém vé viéc st dung chling sao cho c6 hiéu qua.
1.3. CO SO DU LIEU PE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich tinh hinh tai chinh duogc thuc hién trén co s& cac bao cao tai
chinh: Bang can ddi ké toan, Bao céo két qua hoat dong kinh doanh, Bao céo
lwu chuyén tién té, thuyét minh bao céo tai chinh va céc tai liéu khac.

1.3.1 Bang can ddi ké toan

Bang can ddi ké toan 1a mot bao céo tai chinh mé ta thyc trang tai chinh
ctia mot doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh nao d6. Pay 1a mot béo céo
tai chinh c6 ¥ nghia quan trong d6i v&i moi ddi twong c6 quan hé sé hitu,
quan hé kinh doanh va quan hé quan ly véi doanh nghiép. Bang can dbi ké
toan duoc trinh bay voi mot bén phan anh tai san va mot bén phan anh nguon
vén cua doanh nghiép.

Bén tai san cua Bang can ddi ké toan phan anh gia tri cua toan bo tai
san hién c6 dén thoi diém lap béo céo thuoc quyén quan ly va sir dung cua
doanh nghiép bao gom tai san luu dong va tai san cb dinh. B&n ngudn vén
phan anh ngudn hinh thanh céc loai tai san caa doanh nghiép dén thoi diém
lap bao cao bao gom von chu sé hitu va cac khoan no.

V& mat kinh té, bén tai san phan anh quy mé va két ciu cac loai tai san,
bén ngudn von phan anh co cau tai tro, co ciu vén ciing nhu kha niang doc 1ap
vé tai chinh caa doanh nghiép.

Nhin vao Béang can ddi ké toan, nha phan tich c6 thé nhan biét duoc

loai hinh doanh nghiép, quy mé, muc d6 tu chu tai chinh cua doanh nghiép.
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Bang can ddi ké toan la dit liéu quan trong giup cho cac nha phén tich danh
gia dugc kha ning can bang tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning can
d6i von cua doanh nghiép [8, tr.24].

1.3.2. B&o cdo két qua hoat dong kinh doanh

Béo cdo két qua kinh doanh phan &nh két qua hoat dong san xuat kinh
doanh, phan anh tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ky nhat
dinh. B4o cdo nay gitip nha phan tich so sanh doanh thu, chi phi danh gi4 hi¢u
qua st dung vén, lao dong, ki thuat va trinh do quan Iy san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép.[8, tr.24].

Béo céo két qua kinh doanh gém 2 phan:

+ Phan 1: phan anh két qua hoat dong kinh doanh

+ Phan 2: phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudc cua
doanh nghiép.

Dua vao bao co két qua hoat dong san xuat kinh doanh, nguoi st dung
thong tin cd thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong san xuét
kinh doanh cua doanh nghiép trong ky, so sanh véi sé liéu cac ky trudc, so
sanh véi cac doanh nghiép khac cing nganh dé nhan biét khai quat két qua
hoat dong cua doanh nghiép trong ky va xu huéng van dong. Tu do, dua ra
cac quyét dinh quan ly, quyét dinh tai chinh phi hop.

1.3.3. Bao c4o lwu chuyén tién té

Bao céo luu chuyén tién té phan &nh cac dong tién thu, chi trong mot
ky hoat dong ciia doanh nghiép. Bao céo luu chuyén tién té cing véi bang can
d6i ké toan va bao co két qua kinh doanh tao nén bic tranh toan canh vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

B4o co luu chuyén tién té bao gom:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh: phan anh toan bo tién thu

vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
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nhu thu tién tir doanh thu ban hang, chi tién tra cho nha cung cap, chi tra
lwong, nop thué...

+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu: phan anh toan bo tién thu vao
va chi ra lién quan dén hoat dong dau tu bao gdm thu tién tir ban tai san, ban
chung khoan dau tu, tién chi mua chiung khoan dau tu...

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh: phan &nh toan bo tién thu chi
lién quan dén céc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép nhu vay vén ngan
han, dai han...

Bao c4o luu chuyén tién té cho biét doanh nghiép da tao ra tién tur
nhitng ngudn nao va chi tiéu tién cho nhitng muc dich gi. Trén co s¢ do, bao
céo luu chuyén tién té s& giup cho nguoi sir dung danh gia vé kha niang trang
trai cong no, chi tra ¢ tac trong twong lai cia doanh nghiép.

1.3.4. Thuyét minh béo céo tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 12 mot bo phan hinh thanh nén béo cao
tai chinh caa doanh nghiép giai thich mot sé van dé vé hoat dong kinh doanh
va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky bao cdo ma cac béo cao tai
chinh ké toan khac khéng thé trinh bay r rang va chi tiét dugc.

Thuyét minh bao céo tai chinh duoc 1ap clng véi Bang can dbi ké toan
va Bao cao két qua hoat dong kinh doanh.B4o c&o nay cung cap cac thong tin
vé tinh hinh san xuét kinh doanh mét céch chi tiét, ché do ké toan duoc doanh
nghiép lya chon, tinh hinh bién dong mot sé dbi twgng tai san va ngudn von
quan trong.

1.3.5. Céc tai liéu khac

Pé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép, ngoai cac bao céo tai
chinh, céac tai liéu khac st dung trong phan tich:

+ C4c tai liéu ké toan st dung trong phan tich tai chinh I1a cac so chi

tiét, s6 tong hop...
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+ Céc tai liéu khac dé cung cap thdng tin bén trong doanh nghiép:
thong tin vé t6 chiic doanh nghiép, quy trinh cdng nghé, niang luc san Xuat,
lao dong, marketing...

+ CAc tai liéu lién quan dén thdng tin bén ngoai doanh nghiép lién quan
dén co hoi kinh doanh, thi truong, théng tin nganh kinh té, thong tin phap Iy.

- Béo céo tinh hinh cdng no, cac khoan vay va céc tai liéu lién quan.

Ngoai ra con c6 mot sé chi tiéu phan tich ta khdng thé st dung duoc ngay
cac sbliéu trong cac bao cdo ma can thiét co su diéu chinh va xu 1y sb liéu.
Can ctr vao ¥ nghia cua ting chi tiéu, c6 thé phai xtr Iy cac sb liéu dé co dugc
y nghia cua tung chi tiéu do.

1.4. PHUONG PHAP PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH DOANH

NGHIEP

Phuong phap phan tich tai chinh 1a hé théng cac phuwong phap nham
tiép can nghién ciru danh gia cac sy kién, hién twong, quan hé, cac ludng
chuyén dich va bién d6i tai chinh trong hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Hién nay c6 nam phuong phap phéan tich tai chinh thong dung:
Phuong phép chi tiét, Phuong phép so sanh, Phuong phap loai trir, Phuong
phap ty 1€, Phuong phap Dupont.

1.4.1. Phwong phap chi tiét chi tiéu phan tich

Phuong phap nay dua trén viéc phan tich ty ¢ cac dai lugng tai chinh.
Phuong phép ndy can phai xac dinh cac ngudng, cAc muc dé danh gia tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Trong phan tich tai chinh DN, céc ty 1€ tai chinh dugc phén thanh cac
nhom ty 1é dac trung, phan anh nhitng ndi dung co ban theo cac muc tiéu hoat
dong ciia DN. Do 1a nhém ty 1¢ vé kha ning thanh toan, nhom ty 1é vé don
bay tai chinh, nhom ty 18 vé kha ning hoat dong kinh doanh, nhdm ty 18 vé

kha nang sinh 10i.
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Chon dung cac ty sé va tién hanh phan tich ching s& danh gia duogc
tinh hinh tai chinh va tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép.
1.4.2. Phwong phap so sanh

Pay 1a phuong phap duoc st dung rong rai, phd bién trong phan tich
kinh té n6i chung va phan tich tai chinh noi rién, dugc ap dung tir khau dau
dén khau cudi cua qua trinh phan tich: tir khi suu tam tai liéu dén khi két thic
phan tich. Khi str dung phuwong phéap so sanh can cht y dén diéu kién so sanh,
tiéu thirc so sanh va ky thuat so sanh:

a).Veé diéu kién so sanh:
-Tht nhat: Phai tdn tai it nhat hai dai lvgng hodc hai chi tiéu

-Thir hai: Cac dai luong, cac chi tiéu phai thong nhat vé noi dung va
phuong phap tinh toanh, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.

b). Vé tiéu thuc so sanh: Tuy thuoc vao muc dich cua cudc phan tich,
ngudi ta c6 thé lua chon mot trong sé céc tiéu thic sau day:

- Pé danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu dat ra: Tién hanh so sanh tai
liu thuc té dat dugc v6i cac tai lieu ké hoach, du toan hoic dinh mec.

- Pé xé4c dinh xu hudng ciing nhu téc do phat trién: Tién hanh so sanh
giira 6 lieu ky thuc té nay vai so lieu thuc té ky trudc.

-Dé xac dinh vi tri cling nhu stc manh caa cong ty: Tién hanh so sanh
gitra s& liéu cua cobng ty voi cac doanh nghiép khac cung loai hinh kinh
doanh hoac gié tri trung binh cua nganh kinh doanh.

S6 liéu cuia ky duoc chon lam cin ctr so sanh goi la goc so sanh.
c).Vé Ky thuat so sanh:

- So sanh vé sb liéu tuyét di: La viéc xac dinh chénh léch giita tri s6 chi
tiéu ky phan tich vai tri s6 caa chi tiéu ky géc. Két qua so sanh cho thay su
bién dong vé sb tuyét dbi cua hién tuong kinh té dang nghién ctu.

- So sénh vé s6 tuong dbi: La viéc xac dinh sé % ting giam giira thuc té

so vai ky goc cua chi tiéu phan tich.
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Khi phan tich cac béo cdo tai chinh cé thé st dung phuong phap phan
tich theo chiéu doc hozc phan tich theo chiéu ngang.

+ Phan tich theo chiéu ngang: La viéc so sanh ca vé sé tuyét ddi va sé
tuong di trén ciing mot hang (cing mat chi tiéu) trén cac bao céo tai chinh.
Qua d6 thay duoc su bién dong cua ting chi tiéu.

+ Phan tich theo chiéu doc: L& viéc xem xét, xac dinh ty trong cua ting
chi tiéu trong téng thé, quy mé chung. Qua d6 thdy duwoc muc do quan trong
cua tirng chi tiéu trong tong thé.

1.4.3. Phwong phap loai trir

Phuong phap loai trir 1a phuong phap nham xac dinh anh hudng lan luot
ting nhén té dén chi tiéu phan tich va duoc thuc hién bang cach khi xac dinh
anh huong ciia nhan té nay thi phai loai trir anh huong cua nhan té khéc.

Cac nhan t6 co thé anh hudng lam ting hoac lam giam hoic ciing c6 thé
khong anh huong gi dén két qua kinh doanh caa doanh nghiép. Nhan té anh
huong c6 thé 1a nhan té khach quan, nhan té cha quan, nhan té chu yéu, nhan
t tha yéu, nhan té tich cuc va nhan té tiéu cuc.

Phuong phap loai trir sir dung trong phan tich kinh té dudi hai dang:
phuong phap thay thé lién hoan va phuong phap s6 chénh léch.

+ Phuong phép thay thé lién hoan

Phuong phéap nay xac dinh anh hudng cua cac nhan té bang céach thay
thé lan luot va lién tiép cac nhan té tir gia tri ky goc sang ky phan tich dé xéc
dinh tri s6 cua chi tiéu khi nhan t6 d6 thay do6i. Sau do, so sanh tri s6 cia chi
tidu vira tinh duoc véi tri s6 cua chi tiéu khi chua c6 bién doi cia nhan té can
xé4c dinh s& tinh duoc mitc do anh hudng cua nhan té do.

Piéu kién ap dung phuong phép 13 mdi quan hé giita nhan té can do anh
huong va chi tiéu phan tich phai thé hién dugce dudi dang cong thic. Ngoai ra,
Viéc sap xép cac nhan té anh hudng va xac dinh anh huéng caa ching ddi voi cac

chi tiéu phan tich phai theo thir ty tir nhan t6 s6 lugng dén nhan t6 chat luong.
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+ Phuong phap sb chénh léch

Phuong phap s6 chénh léch 1a phuong phap rat gon cia phuong phap
thay thé lién hoan. Theo phuong phap nay mirc do anh huéng cua nhan t nao
d6 ddi véi chi tiéu tong hop duoc xac dinh bang sé chénh léch cua nhan t d6
nhan vai céc nhan té khac duoc ¢b dinh trong khi 1ap tich sé.

Phuong phap thay thé lién hoan va phuong phap s6 chénh léch duoc
dung dé xac dinh mac anh huéng caa tirng nhan té dén chi tiéu phan tich khi
cac chi tiéu nhan té duoc biéu hién dudi dang tich sd, thuong sé hoic két hop
ca thuong so va tich sd.

1.4.4. Phwong phap ty l¢:

Phuong phap ndy duoc dua trén ¥ nghia, chuan muc cioa cac ty 1¢ dai
lwong tai chinh trong cac mdi quan hé tai chinh. VVé nguyén tic, phuong phap
ty 1& yéu cau phai xac dinh dugc cac ngudng (dinh mirc) dé nhan xét, danh
gia tinh hinh tai chinh dya trén co s so sanh cac ty 1€ cta doanh nghiép véi
gia tri ly & tham chiéu.

Nhu vay, dé dua ra nhan xét, danh gia mot cach chinh xéac vé tinh hinh
tai chinh thi phai phan tich vai viéc két hop hai hoa hai phuong phép trén. Sy
két hop hai phuong phap nay cho phép ngudi phan tich di sdu xem xét cac kia
canh khac nhau, thay rd dugc thuc chat hoat dong tai chinh ciing nhu xu
hudng bién déng cua ting chi tiéu tai chinh trong doanh nghiép qua cac giai
doan khac nhau, d6ng thoi van dam bao tinh ddng nhat trong khi tinh toan.
1.4.5. Phwong phap Dupont

Phuong phép Dupont thuong duoc van dung trong phan tich méi lién
hé giita cac chi tiéu tai chinh. Chinh nhd phan tich méi lién két giira cac chi
tiéu ma phat hién ra cac nhan té anh huéng dén chi tiéu phan tich theo mot
trinh tu logic chat ch&, nguyén nhan dan dén hién tuong tét, xau trong hoat

dong cua doanh nghiép. Ban chat caa hién tuong nay la tach mot s6 tong hop
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phan &nh stc sinh 10i cua doanh nghiép nhu thu thap trén tong tai san (ROA),
thu nhap sau thué trén von chu sé hitu (ROE) thanh chudi cua cac ty sé co
mdi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu d6 cho phép phan tich anh huong cua
cac ty s6 do ddi vai ty sb tdng hop.

Mo hinh Dupont thuong dugc sir dung trong phan tich tai chinh c6 dang:

Ty suit loi LN thuan LN thuan DT thuan
N (1.1)
nhuan trén = , = . X .
Tong TS DT thuan Tong TS
TTS
[11, tr.36].
Mo hinh phan tich tai chinh Dupont dugc thé hién bang so do:
Ty suat loi nhuan trén tong tai san
A
\ 4 A 4
Ty suat loi nhuan trén Vong quay tong tai san
doanh thu
A A A A
Loi Doanh Doanh Tong tai
nhuan thu thuan thu thuan san
thuan
N A \ 4 L
Doanh Téng chi Tai san Tai san
thu thuan phi ngin han dai han

So @0 1.1: M6 hinh phan tich tai chinh biang Dupont
[11, tr.37].
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Dua trén mé hinh phan tich tai chinh Dupont, s vong quay cua tai san
cang cao thi ty 18 sinh loi caa tai san cang I6n. Bé nang cao sé vong quay caa
tai san thi phai ting doanh thu thudn dong thoi sir dung tiét kiém, hop 1y voi
téng tai san.

M®6 hinh trén ciing cho thay, ty I& 14 trén doanh thu thuan phy thudc vao
hai nhan t6 chii yéu 1a loi nhuan thuan va doanh thu thuan. Dé ting doanh thu
thuan, ngoai viéc giam cac khoan giam trir doanh thu con phai thuong xuyén
nang cao chat luong san pham dé ting gia ban gép phan nang cao loi nhuan.

Phéan tich Dupont c¢6 y nghia rat Ién d6i véi quan tri doanh nghiép,
danh gia dwoc hiéu qua kinh doanh mot cach sau sic va toan dién, danh gia
day du va khach quan céc yéu té anh huong dén hiéu qua kinh doanh cua
doanh nghiép. Tir d6, gép phan nang cao hiéu qua kinh doanh cta doanh
nghiép ¢ céc ky tiép theo.
1.5.NOI DUNG PHAN TiCH TiNH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.5.1. Khéi quat vé ndi dung phan tich

Tir khi nuéc ta chuyén qua nén kinh té thi truong phan tich tai chinh
doanh nghiép duoc nghién ciru tir rat nhiéu nha Iy luan ciing nhu cac nha quan
ly. Noi dung chinh ctia cac nha nghién ctru déu xuat phét tir muc tiéu caa phan
tich tai chinh 1a giup ngudi sir dung thong tin ¢6 can ctr dé lya chon phuong an
kinh doanh ti wu nhat, tuy nhién quan diém vé noi dung phan tich tai chinh
con nhiéu quan diém khac nhau. C6 thé néu ra mét sé quan diém sau:

* Quan diém tht nhat: Trong cudn “Phan tich hoat dong doanh nghiép”’
(Nha xuat ban thdng ké nim 2005) tac gia Nguyén Tan Binh cho ring phan
tich tai chinh c6 thé xem gan nhu phan tich bao céo tai chinh. Phan tich bao
c4o tai chinh théng qua cac thong tin duoc thiét ké sin ciing nhu thong qua hé
thdng chi tiéu dugc xay dung dua trén cac bao cdo tai chinh dé danh gia tinh

hinh tai chinh (phan tich cac nhdm chi tiéu cha yéu (nhém chi tiéu thanh toan,
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nhém chi tiéu hiéu qua sir dung vén, nhém chi tiéu lgi nhuan, va nhém chi
tiéu co cdu tai chinh) va phan tich bao cao luu chuyén tién té.

* Quan diém thir hai: TS Pham Thi Gai - Nha khoa hoc cua khoa ké
toan - Pai hoc kinh té quéc dan Ha Noi di cu thé noi dung phan tich bao gom:

+ Dénh gid khai quat tinh hinh tai chinh

+ Phan tich co ciu ngudn vén va tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat
déng san xuét kinh doanh

+ Phan tich tinh hinh kha nang thanh toan

+ Phan tich hiéu qua st dung vén

+ Dy bao nhu cAu tai chinh

* Quan diém tht ba: Quan diém cta cac chuy@n vién Vu ché do ké toan
va kiém toén - B tai chinh cho ring phan tich tai chinh gdm nhitng noi dung
khdng khac nhiéu so véi céc nha khoa hoc cua khoa ké toan - Bai hoc kinh té
qudc dan Ha Noi, cu thé phan tich tai chinh doanh nghiép bao gom:

+ Danh gid khai quat tinh hinh tai chinh

+ Phan tich nguon von va chinh sach huy dong vén

+ Phan tich tinh hinh kha nang thanh toan

+ Phan tich hiéu qua kinh doanh

+ Dy bao nhu cau tai chinh.

* Quan diém thir tu: Cac nha khoa Pai hoc mé Ha Noi, danh gia tinh hinh
tai chinh nham gitp nguoi st dung thong tin dénh gi4 tinh hinh tai chinh doanh
nghiép, ndi dung co ban cua phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép gom:

+ Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

+ Phan tich cAc ty suat hay co cau tai chinh

+ Phan tich kha ning thanh toan ng ngan han

+ Phén tich kha nang thanh toan ng phai thu

+ Phan tich téc d6 chu chuyén vén hang hoa
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+ Phan tich mirc d6 sinh 161 caa hoat dong kinh doanh.

* Quan diém thtr nam: Quan diém cua dai hoc kinh té quan tri kinh
doanh Pa Néng phan tich tai chinh gém:

+ Phan tich cAu trc tai chinh va can bang tai chinh

+ Phan tich hiéu qua hoat dong doanh nghiép

+ Phan tich rui ro doanh nghiép

+ Phén tich gié tri doanh nghiép

Nhu vy, qua nim quan diém da trinh bay, noi dung phan tich tai chinh
theo quan diém cua dai hoc kinh té quan tri kinh doanh Pa Nang phan tich tai
chinh khong c6 ndi dung danh gia khai quat tinh hinh tai chinh nhung lai co
noi dung: Phan tich rai ro doanh nghiép va Phéan tich gia tri doanh nghiép.

Theo t6i, muc dich quan trong nhat caa phan tich tai chinh 1a gitp céc
nha quan ly doanh nghiép, cac nha quan tdm dén tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép danh gia duoc chinh xéc tinh hinh tai chinh doanh nghiép, nam viing
tiém nang, xac dinh kha ning thanh toan va hiéu qua kinh doanh, va rai ro
trong tuong lai, du bao duoc tinh hinh tai chinh dé ra quyét dinh chinh xéc, vi
vay phu hop vai noi dung phéan tich tinh hinh tai chinh str dung trong luan van
nay bao gom:

(1) Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh

(2) Phan tich cau trdc tai chinh doanh nghiép;

(3) Phan tich tinh hinh ¢am bao ngudn vén cho san xuat kinh doanh;

(4) Phan tich tinh hinh cdng ng va kha nang thanh toan ctia doanh nghiép

(5) Phan tich hiéu qua kinh doanh ctaa doanh nghiép

- Phan tich hé s6 13i rong (ROS )

- Phan tich suét sinh 1oi cua tai san (ROA)

- Phan tich kha nang sinh 161 cua vén cha sé hitu (ROE)

(6) Phéan tich hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép
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1.5.2. Ngi dung phan tich
1.5.2.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh 1 xem xét sy thay doi vé tong tai
san va ngudn vén qua céac chu ky kinh doanh - thuong 1 1 nam. Sy thay doi
nay phan anh sy thay ddi vé quy mé tai chinh caa doanh nghiép (Tuy nhién
d6 chi don thuan 1a su thay doi vé s6 lugng ma chua giai thich gi vé hiéu qua,
chat luong tai chinh ). Panh gia tong tai san ting 1én chu yéu & hang muc nao
(tai san ¢6 dinh/ tai san luu dong) va duoc hinh thanh tir ngudn nao (ting 1én
& khoan no hay von chii so hiru ting). Ngoai ra, can phai phan tich két cau tai
san va ngudn vén. Viéc danh gia nay cung cap thdng tin mot cach tong quét
vé thuc trang va sitc manh tai chinh cua doanh nghiép, tir 6 biét dugc muc
d6 doc lap vé mat tai chinh va nhitng kho khan ma doanh nghiép dang phai
duong dau.

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh duoc thyc hién bang céch tinh ra
va so sanh gitra ky phan tich va ky gbc céc chi tiéu sau:

+ Tong s6 nguon von

Tong nguon vén phan énh toan bd ngudn hinh thanh tai san hién co cua
doanh nghiép dén cudi ky hach toan, n6 cho biét kha nang huy dong von tir
cac nguon khac nhau cua doanh nghiép vao qua trinh san xuat kinh doanh.
Tuy nhién néu chi dya vao sy ting 1én hay giam di cua tong ngudn von giira
cudi ky véi dau ky thi chua thé danh gia sau sic va toan dién tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép duoc.

+ Hé s tai tro

Pay la chi tiéu phan anh mtc do doc lap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép, nd cho biét trong tong s6 nguon vén caa doanh nghiép, ngudn vén
cha so hitu chiém bao nhiéu phan. Céac cha no nhin vao s6 von chi s hitu

cta doanh nghiép dé thuc hién muac do tin tudng vao su bao dam an toan cho
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cac mon no. Néu chu sé hitu doanh nghiép chi dong gop mot ty 1é nho trong
téng sb von thi rui ro xay ra trong san xuat kinh doanh chu yéu c6 cac cha no
ganh chiu. Do vay, tri s6 cua chi tiéu nay cang cao ching to kha ning doc 1ap
vé mit tai chinh cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

+ Hé sb tu tai trg

Chi tiéu nay cho biét mtc do dau tu von chu so hitu vao tai san dai han
1a bao nhiéu. Tri sé cua chi tiéu ndy cang cao chang té tai san dai han chu yéu
duoc dau tu bang von cha sé hitu cua doanh nghiép. Tuy nhién chi tiéu nay
qua cao ciing 1a khong tét vi khi d6, do von dau tu chil yéu vao tai san dai
han, it st dung vao kinh doanh quay vong dé sinh lgi nén hiéu qua kinh doanh
khéng cao.

+ Heé sb kha ning thanh toan hién hanh

Hé sb kha ning thanh toan hién hanh 1a mét chi sb téng quat vé kha ning
chi tra ng cia mot doanh nghiép, nd cho biét doanh nghiép c6 bao nhiéu dong
tai san dé dam bao cho mot dong no phai tra. Hé sé kha nang thanh toan hién
hanh cang cao thi kha nang thanh toan cta doanh nghiép cang duoc tin tudong
va nguoc lai. Tri s6 caa chi tiéu nay thong thuong duoc chap nhan 1a 1, nghia
14, néu 16n hon 1 thi doanh nghiép dam bao kha ning thanh toan, con néu
cang nho hon 1 thi doanh nghiép cang mat dan kha ning thanh toan.
1.5.2.2. Phan tich céu truc tai chinh doanh nghiép

Phan tich cau trlc tai chinh caa doanh nghiép Ia thuc hién phan tich co

CAU tai san, co cAu nguon von va méi quan hé giira tai san va nguon von. Qua
d6, gitip nha quan Iy nim duoc tinh hinh phan bé tai san va cac ngudn tai trg
tai san dé dua ra dwoc cau tric tai chinh lanh manh, 6n dinh phu hop véi hoat
dong cua doanh nghiép va mang lai hiéu qua cao
a). Phan tich tinh hinh bién d@éng va cdu tric tai san ciza doanh nghiép

Thong qua phan tich cau tric tai san, nha quan ly doanh nghiép sé thay

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 22



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

dugc tinh hinh dau tu sb vén huy dong duogc, biét duoc viéc st dung von c6
hop ly, phu hop vai linh vuc kinh doanh cia doanh nghiép hay khong. So
sanh ty trong tirng bo phan tai san trong téng tai san gitta ky phan tich véi ky
g6c cho phép danh gia khai quat tinh hinh phan bé von. Nhung dé biét chinh
X4c Viéc st dung ngudn vén, micc dd va nhan té anh huong thi can két hop
phan tich bién dong gitta ky phan tich véi ky gdc trén tong tai san ciing nhu
ting loai tai san. C6 thé xem xét bién dong vé ty trong qua nhiéu nim va so
Vi co cau chung cua nganh dé danh gia.

Phan tichcau trdc tai san duoc thyuc hién bang cach xac dinh va so sénh su
thay d6i gitta ky phan tich va ky géc vé ty trong cua ting loai hay bo phan tai
san so Vai tong tai san. Ty trong tirng loai tai san duoc xac dinh bang cong thic:

Ty trong tung loai tai Giatri cua tung loai TS

s = : : X 100 (1.2)
san trong tong tai san Tong tai san
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Bang phan tich cau tric va bién dong cua tai san

Chi tiéu

So sanh nam N

Nam N-1 Nam N-2 | Nam N-3 A
Vo1 nam N-1
cia| . VY |cia| W |cia| Y |Gia| Y| T
i trong i trong i trong i ¢ |trong
: % ' % ' % 1% | %

A. Tai san ngan han

I. Tién va cac khoan

tuong duong tién

Il. Cac khoan dau tu

tai chinh ngin han

[11.Cac khoan phai

thu ngan han

IV. Hang ton kho

V. Tai san ngan han
khéac

B. Tai san dai han

. Tai san cb dinh

Il. Cac khoan dau tu

tai chinh dai han

[11. Tai san dai han
khac

Tong cong tai san

Nguon: [11, tr.180].

b). Phan tich tinh hinh bién déng va cdu tric nguén vén cia doanh nghiép

Sy bién dong ctia nguon von theo thoi gian 1a chi tiéu duoc sir dung dé

danh gia kha nang tao lap, tim kiém va huy dong von caa doanh nghiép. Khi danh

gia tinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép, sir dung phuong phép so sanh bién

Hoc vién: Hoa Lan Phuong

24




Ludn van thac si quan tri kinh doanh

dong co cau ngudn von theo thoi gian ca vé sé tuyét ddi va sb tuong dbi.

Qua viéc so sanh bién dong ctia ngudn von va cau trdc ngudn vén theo
thoi gian s& giup ngudi phén tich danh gia dwgc tinh hop 1y trong co cau huy
dong, chinh sach huy dong ciing nhu xu huéng bién dong co cdu huy dong
von. Bong thoi, xac dinh anh huéng caa von cha sé hiru va no phai tra dén sy
bién dong tdng ngudn vén. Bién dong ting hay giam cua vdn chu s hitu ciing
dan dén bién dong tang (giam) cta tong nguon von véi lugng nhu nhau, phan
anh tinh hinh tai tro tai san bang vén caa doanh nghiép trong ky. Tuong tu
nhu vay, bién dong ting hay giam cua no phai tra dan dén tang (giam) tong
ngudn vén twong tng, phan &nh tinh hinh tai tro tai san bang von di chiém
dung trong ky. Tang von chu s¢ hitu vé quy mé sé ting cuong micc do doc
lap, tu chu vé tai chinh cua doanh nghiép, nguoc lai gia ting ng phai tra s&
d6ng nghia véi viéc giam tinh ty cha vé tai chinh.

Ty trong tirng bo phan NV duge xac dinh bang cong thic:

Gia tri cua ting bo phan
= NV x 100 (13)
Tong NV

Ty trong tirng b phan
NV trong tong NV
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Bang phan tich cau tric va bién dong cia ngudn vén

So sanh nam N
Nam N-1 Nam N-2 Nam N-3

v6i nam N-1

Chi tiéu Ty Ty Ty Ty | Ty
Gia Gia Gia Gia

| trong | trong | trong . ¢ |trong
tr tr1 tr tr1

% % % % | %

A. No phai tra

l. No ngan han

I1. Ng¢ dai han

B.Von chu so

~

htru

I. Von chu sé

httu

[1. Nguon kinh
phi va quy
khac

Téng cong

nguon vén

~ Ngudn: [11, tr.188].
1.5.2.3. Phdn tich tinh hinh dam bdo nguén vén cho sdn xudt kinh doanh
Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, yéu té khong thé thiéu di véi
doanh nghiép 12 tai san trong d6 c6 TSNH va TSDH. Bé hinh thanh nén tai san,
doanh nghiép phai huy dong tir nhiéu ngudn khéac nhau: truéc hét 1a ngudn von
chi s¢ hitu va sau d6 13 nguon von di chiém dung ciia cac don vi khac.
Phan tich tinh hinh dam bao vén cho hoat dong san xuat kinh doanh
thuc chat 1a xem xét mdi quan hé gitra tai san va nguon hinh thanh tai san cua

doanh nghiép. Can bang tai chinh caa doanh nghiép dugc xem xét dudi goc
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d6 luan chuyén vén va 6n dinh ngudn tai tro.

* Quan diém luan chuyén vén

Xét theo quan diém luan chuyén vén, tai san ban dau cua doanh nghiép
duogc hinh thanh trudc hét bang ngudn vén cha so hitu. Méi quan hé nay duoc
thé hién qua dang thuc:

Vén CSH = TSNH ban dau + TSDH ban dau  (1.4)

Can ddi nay chi mang tinh ly thuyét, nghia 1a von chu sé hiru du trang
trai c4c tai san ban dau ma khong phai di vay hoic chiém dung. Trong thuc té,
thuong xay ra cac truong hop:

- Vé trai > vé phai: S von chu so hitu cua doanh nghiép 16n hon sb tai
san ban dau. Truong hop nay sé von chu sé hitu caa doanh nghiép du thira
khong str dung hét nén s& b chiém dung.

- Vé trai<vé phai: Von chu sé hitu cua doanh nghiép nhoé hon tai san ban
dau. Pé co tai san ban dau phuc vu cho hoat dong san xuat kinh doanh, doanh
nghiép phai di vay hozc chiém dung vén tir bén ngoai.

Trong qua trinh kinh doanh, khi vén chi so hitu khéng dap tng da nhu
cau vé von kinh doanh, doanh nghiép sé di vay dé bo sung vén kinh doanh.
Do vay, ltc nay quan hé can d6i nhu sau:

Vén CSH + Vén vay hop phap = TSNH ban dau + TSDH ban dau  (1.5)

Trén thuc té, can ddi nay thuong khong xay ra, ma thudng xay ra cac
truong hop sau:

- V& trai > vé phai: vén chu s¢ hitu va von vay hop phap caa doanh
nghiép 6n hon s6 tai san ban dau, nhu vay s6 von du thira caa doanh nghiép
s& bi chiém dung.

- Vé trai< vé phai: tai san ban dau cua doanh nghiép Ién hon vén chu s¢
hitu va von vay hop phap. Dé co du tai san phuc vu kinh doanh, doanh nghiép

phai di chiém dung vén.
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Do tai san ludn bang ngudn vén, nén c6 can dbi sau day:

Vén CSH + Vén vay hop phap + Ngudn vén thanh toan = TSNH ban
dau + TSDH ban dau + Tai san thanh toan ~ (1.6)

Can d6i nay c6 thé bién ddi thanh can di sau:

Vén CSH + Vén vay hop phap — Tai san ban dau = Tai san thanh toan —
Ngudn vén thanh toan  (1.7)

Can d6i nay cho thay s6 von ma doanh nghiép bi chiém dung dung bang
chénh I&ch giira s6 tai san phét sinh trong qué trinh thanh toan véi ngudn vén
chiém dung trong thanh toan. Nguoc lai, s vén ma doanh nghiép di chiém
dung dung bang chénh léch gitra ngudn von chiém dung trong thanh toan véi
s6 tai san phat sinh trong qua trinh thanh toan. Can d6i nay thé hién can bang
tai chinh hay can d6i gitra tai san va nguon tai tro tai san caa doanh nghiép.

* Quan diém 6n dinh ngudn tai tro

Xét theo quan diém 6n dinh ngudn tai tro, toan bo nguodn tai tro cua
doanh nghiép chia thanh ngudn tai trg thudng xuy@n va ngudn tai tro tam
thoi.

- Nguon tai trg thuong xuyén: nguon von ma doanh nghiép su dung
thuong xuyén, lau dai vao hoat dong kinh doanh bao gém vén chu sé hiu,
von vay no dai han, trung han.

- Ngudn tai tro tam thoi: ngudn vén ma doanh nghiép tam thai st dung
vao hoat dong kinh doanh trong thoi gian ngan. Ngudn tai trg tam thoi bao
gom céc khoan vay no ngan han, khoan chiém dung cta ngudi ban, ngudi lao

dong...
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Bang 1.1: Tai san va ngudn tai tro tai san

- Phai thu dai han | - Von chu so hitu
| - Tai san co dinh - Vay dai han .
Tai . ) .| Nguon
- BDS dau tu - No phai tra dai .
san . tai tro
_. |- Dau tu tai chinh | han
dai | . thwong
dai han - Vay trung han X
han . g ) Xuyeén
- Tai san dai han |- No phaitra
i khac trung han Tong
Téng N , :
. - Tién va cac - Vay ngan han SO
so tali ) , .
khoan tuong - No phai tra ngan nguon
san .
| duong tien han .| taitrg
Tai . . Nguon
- Dau tu tai chinh | - Chiém dung .
san , tai tro
.| ngan han
ngan _ , tam
- Phai thu ngan han _
han . . thoi
- Hang ton kho
- Tai san ngan han
khac

Can bang tai chinh theo quan diém nay duoc thé hién qua dang thuc:

TSNH + TSDH = Ngudn tai tro thuong xuyén + Ngudn tai tro tam thoi  (1.8)
Bién d6i can bang trén, ta duoc:

TSNH — Ngudn tai tro tam thoi =

Ngudn tai tro thuong xuyén — TSDH (1.9)
Vé tréi ciia phuong trinh nay chinh 1a chi tiéu vén hoat dong thuan. Chi
tiéu nay phan anh sé von téi thiéu dé doanh nghiép duy tri hoat dong thuong
xuyén. Tir phuong trinh nay, von hoat dong thuan dugc xac dinh lai nhu sau:
Vén hoat dong thuan = TSNH — ngudn tai tro tam thoi  (1.10)
Hoac:

Vén hoat dong thuan = TSDH — ngudn tai trg thuong xuyén (1.11)
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Vén hoat dong thuan c6 thé mang nhiéu gia tri khac nhau, cu thé:

- Néu vén hoat dong thuan > 0: lwuong TSNH luén 16n hon no ngin han
khién DN c6 ngudn tai trg tam thoi doi dao, tinh trang can bang tai chinh 6n
dinh, bén viing.

- Néu vén hoat dong thuan = 0: luong TSNH vira du trang trai no ngan
han. DU DN khéng gip kho khin nhung can bang tai chinh thiéu 6n dinh.

- Néu vén hoat dong thuan< 0: ng ngan han nhiéu hon tai san ngan han,
day 1a tinh trang can bang tai chinh xau hay goi cach khac 1a can bang am.

Ngoai ra, khi phan tich tinh hinh dam bao vén cho kinh doanh, khi phan
tich can tinh todn va so sénh cac chi tiéu sau:

- Hé s6 tai trg thuong xuyén:

Hé s6 tai trg thuong Ngudn tai trg thuong xuyén (1.12)

Xuyén Ngudn von
Chi tiéu nay cho biét nguén tai tro thuong xuyén chiém may phan trong
tdng ngudn von. Tri sé ndy cang cao thi can bang tai chinh cang tét.
- Hé sb tai tro tam thoi:

Nguon tai tro tam thoi (1.13)

Heé sb tai trg tam thoi

Nguén von
Chi tiéu nay cho biét nguon tai tro tam thoi chiém may phan trong tong
ngudn vén. Tri sé nay cang cao thi can bang tai chinh cang xau.
- Hé s6 vén cha sé hitu so véi nguon tai tro thuong xuyén:
Hé s6 vdn chu s& hitu so voi VCSH

. = . (1.14)
nguon tai trg thuong xuyén Nguon tai trg thuong xuyén

Hé s6 nay cho biét von chua s¢ hiru chiém may phan trong ngudn tai trg
thuong xuyén. Hé sé nay cang cao thi mac d6 doc lap, tu cha vé tai chinh
cang lon.

- Hé sb tai tro thuong xuyén so véi TSDH:
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Hé sb tai trg thuong xuyén so Nguon tai tro thuong xuyén
voi TSDH TSDH

(1.15)

Chi tiéu nay cho biét mac d6 tai tro biang ngudn tai tro thuong xuyén
d6i voi TSDH. Hé sé nay cd gia tri cang Ion thi tinh 6n dinh bén viing cua
DN cang Ion.

Viéc phan tich tinh hinh ¢am bao ngudn vén kinh doanh cho thay viéc
huy dong, st dung va phan bé nguén vén cé duge dam bao phi hop véi dic
diém hoat dong san xuét kinh doanh caa DN.
1.5.2.4. Phan tich tinh hinh céng ng va khd ndng thanh todn cia doanh
nghiép
a). Phan tich tinh hinh thanh toan (cong ne) cua doanh nghiép

Tinh hinh cong ng la mdt trong nhitng ndi dung dugc quan tam, cac
khoan cong no it, khdng kéo dai s& tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh
va thuc day céac hoat dong kinh doanh phat trién. Truong hop cac khoan no
ton dong nhiéu dan dén tinh trang chiém dung vén gay anh huong dén uy tin
ctia doanh nghiép, 1am cho hoat dong kinh doanh kém phat trién. Do vay, viéc
thuong xuyén phén tich tinh hinh cdng no va kha nang thanh toan giap doanh
nghiép danh gia chinh xac thuc trang tinh hinh tai chinh.

Pé phan tich tinh hinh cdng no, sir dung cac chi tiéu sau:

- Ty 1€ cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra:

Ty & c4c khoan phai thu Tong céc khoan phai thu

.y : = . : X 100 (1.16)
S0 voi cac khoan phai tra Tong cac khoan phai tra

Chi tiéu nay cho thiy mdi lién hé giira cc khoan phai thu va cac khoan
phai tra. Néu ty 1é nay nho hon 100% ttc l1a doanh nghiép dang di chiém dung
vén va nguoc lai, néu ty 1¢ 1én hon 100% diéu d6 c6 nghia doanh nghiép dang
bi chiém dung vén.

- Sb vong quay cac khoan phai thu khach hang:
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S6 vong quay khoan phai Téng tién hang ban chiu
= x 100 (1.17)
thu khach hang S6 du binh quéan khoan PTKH

Trong d6, tdng tién hang ban chiu dugc xac dinh bang tong doanh thu

ban hang trong ky trir di s tién thu ngay con chi tiéu sé du binh quan khoan
phai thu khach hang duoc tinh bang céng thirc sau:

. . Cac khoan phai thu BK + Cac khoan
SO du binh quan .
= phai thu CK

khoan PTKH 5 (1.18)

Chi tiéu sé vong quay céc khoan phai thu cho biét trong mot ky céc

khoan phai thu quay dugc bao nhiéu lan. S6 vong quay 16n chiing to doanh
nghiép khong dé xay ra tinh trang bi chiém dung vén.

- Thoi gian 1 vong quay cac khoan phai thu khach hang
Thoi gian 1 vong quay Thoi gian cua ky phan tich (1.19)

cac khoan PTKH S6 vong quay cac khoan PTKH
Thai gian 1 vong quay cac khoan phai thu khach hang cang ngén thi
viéc thu hoi cua doanh nghiép cang nhanh. Tuy nhién, néu chi tiéu nay qué
nho ciing s& gay anh huéng dén kha ning tiéu thu cua doanh nghiép vi doanh
nghiép khong linh dong cho khach hang ng khi mua hang.
- S6 vong quay cac khoan phai tra ngudi ban:
, Téng tién hang mua chiu
Sovengauaykhoan ek quankhoan  x 100 (20
q
PTNB

Chi tiéu s6 du binh quan khoan phai tra ngudi ban dugc tinh bang

phai tra nguoi ban

cong thirc sau:
Céc khoan phai tra BK + Cac khoan
= phai tra CK
khoan PTNB 5 (1.21)

S6 du binh quan
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Chi tiéu s6 vong quay cac khoan phai tra cho biét tinh hinh thanh toan
trong ky ctia doanh nghiép.Chi tiéu nay cao chang to doanh nghiép it chiém
dung vén. Chi tiéu nay thap tic 1a kha ning thanh toan thip nén s& gay anh
huong dén uytin caa doanh nghiép.

- Thoi gian 1 vong quay cac khoan phai tra nguoi ban

Thoi gian 1 vong quay Thaoi gian cta ky phan tich (1.22)

cac khoan PTNB S6 vong quay cac khoan PTNB

Thoi gian 1 vong quay cac khoan phai trangudi ban cang ngan ching to
kha nang thanh toan cua doanh nghiép tbt, it khi di chiém dung von, tao duoc
uy tin tot voi dbi tac. Nguoc lai, chi tieu nay cao thé hién viéc doanh nghiép
cham thanh toan, néu kéo dai s& anh huéng xau dén tinh hinh tai chinh ciing
nhu uy tin ctia doanh nghiép.

Khi phan tich tinh hinh céng no cua doanh nghiép, can luu ¥ tinh ca
quy md 1an toc do thay do6i nhitng khoan muc nay thoi diém dau ky so véi
cudi ky. Viéc phan tich nay s& gitp cho doanh nghiép sip xép trang trai cac
khoan ng dén han ciing nhu thu hoi cac khoan phai thu dén han dé gop phan
nang cao uy tin va on dinh tai chinh.

b). Phan tich kha nang thanh todn cua doanh nghiép

Phan tich kha niang thanh toan cua doanh nghiép nham cung cip thong
tin cho ngudi str dung dua ra cac quyét dinh ding dan, bén canh d6 gitp doanh
nghiép dam bao an toan va phap trién von. Cac quyét dinh nhu cho doanh
nghiép vay bao nhiéu tién, thoi han bao 1au, c6 nén ban chiu cho doanh nghiép
hay khong... déu phu thudc vao kha ning thanh toan cia doanh nghiép.

Néu kha ning thanh toan cua doanh nghiép qua cao, cé thé dan dén
hiéu qua stir dung vén thap do duy trit qua nhiéu tién mat, hang ton kho. Tuy
nhién, néu kha niang thanh toan cua doanh nghiép thap va kéo dai thi c6 thé

dan dén doanh nghiép bi giai thé hoac pha san.
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Dé phan tich kha niang thanh toan, cac chi tiéu sau dwoc sir dung:

- Hé sb kha nang thanh todn no ngan han: chi tiéu nay cho biét véi tong
tai san ngan han hién cé, doanh nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan no
ngan han hay khéng.

Hé sb kha ning thanh toan ng _ Tai san ngan han (129
ngan han No ngan han

Ngudn: [11, tr.224].

- Hé s6 kha ning thanh toan nhanh: chi tiéu nay cho biét doanh nghiép
c6 dam bao kha nang thanh toan nhanh hay khong.

Hé s6 kha nang thanh toan TSNH - HTK w20
= ] 1.24
nhanh No ngan han

Nguén: [11, tr.219].

- Hé sb kha ning thanh toan no dai han: chi tiéu nay cho biét vai tong
tai san dai han hién co, doanh nghiép c6 dam bao kha nang thanh toan ng dai
han hay khéng.

Hé sb kha ning thanh toan ng _ Tai san dai han (1.25)
dai han No dai han

Ngudn: [11, tr.230].

Vé mit ly thuyét, cac chi tiéu ndy Ion hon 1 thi doanh nghiép c6 kha

nang thanh toan va nguoc lai néu tri so6 nho hon 1, doanh nghiép khong dam
bao kha nang thanh toan.
- Hé s6 no dai han so véi tong no phai tra : chi tiéu ndy cao chiing to
nhu cau thanh toan ngay thap.
Hé s6 thanh toan ng dai han B No dai han
S0 V6i ng phai tra ) No phai tra (20
Nguén: [11, tr.229].

- Hé sb thanh toan 13i vay: chi tiéu nay cang cao, kha niang thanh toan
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1ai vay cua doanh nghiép cang tét. Khi do, doanh nghiép khéng nhiing c6 kha
nang thanh toan 13i vay ma con c6 kha nang thanh toan ng géc vay.

EBIT

Hé sb thanh toén 13i vay (1.27)

Chi phi 1ai vay

Ngudn: [11, tr.231].
1.5.2.5. Phén tich hiéu qud kinh doanh cia doanh nghiép

Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham tr0 kinh té phan anh trinh do st
dung céc nguon lyuc san c6 cua doanh nghiép dé dat dugc két qua cao nhat véi
chi phi bé ra thap nhat. Vi thé, noi dung phan tich hiéu qua kinh doanh cua
doanh nghiép duogc chia thanh phan tich hiéu qua kinh doanh dua trén hé
théng céac chi tiéu trén Béo céo két qua kinh doanh, phan tich hiéu qua st
dung tai san va hiéu qua sir dung vén.

* Phan tich hiéu qua kinh doanh dua trén hé théng cac chi tiéu trén Béo
céo két qua kinh doanh:

Théng qua viéc phan tich céc chi tiéu trén Bao cao két qua kinh doanh
s& danh gia duoc két qua kinh doanh sau mot ky hoat dong, xu hudng phét
trién ciia doanh nghiép qua céc ky khac nhau.

Khi phan tich Béo céo két qua kinh doanh, can tién hanh phan tich theo noi
dung 1a phan tich su bién dong cua tung chi tiéu gitta ky nay voi ky trudc hoic
gitra s liéu thuc hién véi sb liéu ké hoach vé ca sb tuyét d6i va sé tuong doi.

Céc chi tiéu danh gia khai quat hiéu qua kinh doanh:

- Kha nang sinh 161 cia tai san (ROA)

EBIT

Kha nang sinh 1o cua tai san (1.28)

Tai san binh quan
Ngudn: [11, tr.240].
Trong do:

+ EBIT Ia loi nhuan truge thué va 13i vay
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+ Tai san binh quan duoc tinh dua trén céng thurc sau:
Tong TS dau nam + Tong TS cudi nin
2

Tai san binhquan = (1.29)

Ngudn: [11, tr.240].

Kha nang sinh 101 cua tai san phan anh hiéu qua st dung tai san ¢
doanh nghiép, thé hién trinh d6 quan Iy va su dung tai san. Chi tiéu nay cho
biét mot ddng tai san binh quan trong ky tao ra duoc bao nhiéu déng loi
nhuén trude thué va I3i vay. Chi tiéu cang cao thi tai san hiéu qua sir dung tai
san cang lon.

- Kha ning sinh 15i ciia vén chua so hitu (ROE)

Kha nang sinh 11 ctia von Loi nhuén sau thué (1.30)

chu sé hitu Vén chu sé hitu binh quén
Ngudn: [11, tr.266].
Trong d6,v6n chu so hitu binh quéan dugc x4c dinh nhu sau:
Vén CSH binh Vén CSH dau nam + Von CSH cubi nam
QAN = 5 (1.31)
Ngudn: [11, tr.289].
Chi tiéu kha ning sinh 101 cua von chu so hitu phan anh khai quat nhat

hiéu qua sir dung von caa doanh nghiép. Phan tich chi tiéu ROE s& biét duoc
mot déng von chi s¢ hitu dau tu vao kinh doanh dem lai bao nhiéu déng loi
nhuan sau thué. Tri s6 ROE cang cao thi hiéu qua st dung von cang cao va
nguoc lai.
- Ty suét loi nhuan so véi chi phi:
Ty sut lgi nhuan so voi Loi nhuan truge thué
= i x 100 (1.32)
chi phi Tong chi phi trong ky
Ngudn: [11, tr.241].
Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép bo ra 100 déng chi phi thi thu dwgc
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bao nhiéu ddng loi nhuan. Chi tiéu nay cang cao déng nghia véi hiéu qua st
dung cac yéu td san xuat caa doanh nghiép tbt, gop phan nang cao mac loi
nhuan trong ky.
- L4i co ban trén c6 phiéu:
L&i co ban trén ¢b L4i chia cho cac c6 phiéu phé théng
phiéu B Téng cb phiéu pho théng trong ky (1.33)
Ngudn: [11, tr.241].

Lai co ban trén c6 phiéu cho biét trong ky phan tich, cac c6 dong dau tu

mot dong cb phiéu pho thong thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu
nay cang cao cang hap dan ddi véi nha dau tu.

* Phan tich hiéu qua st dung tai san:

Tai san 1a tu lidu san xuat thiét yéu trong moi hoat dong cua doanh
nghiép. Khi xem xét tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, mét noi dung quan
trong 1a do ludng hiéu qua st dung tai san. Pé phan tich, nguoi ta thuong st
dung cac chi tiéu sau:

- Stc san Xuat cua tai san

Doanh thu thuan

Sirc san xuat cua tai san = - (1.34)
Tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét trong vong mot ky trong mot ky mot dong tai san
cua doanh nghiép tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Chi tiéu nay
cang cao chung to hiéu qua sur dung tai san cua doanh nghiép cang tot.

- Stre sinh 101 cua tai san

Doanh thu thuan

Strc sinh loi cua tai san = _ _ _ (1.35)
Tai san binh quan

Chi tiéu nay phan anh mot dong tai san trong ky cua doanh nghiép tao
ra dugc bao nhiéu dong lgi nhuan. Chi tiéu nay cang I6n thi hiéu qua sir dung

tai san cang cao.
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- Suat hao phi cua tai san

. ] - Tai san binh quan
Suat hao phi cua tai san = . (1.36)
DT thuan

Chi tiéu nay mang y nghia nguoc lai véi chi tiéu trén. Trong ky, dé c6
dugc mot dong doanh thu thuan thi doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu dong
tai san.

* Phan tich hiéu qua sir dung von cha so hitu

Muc tiéu cac doanh nghiép dit ra Ia loi nhuan. Bé 1am dugc diéu nay doanh
nghiép phai huy dong, quan Iy va sir dung von mat cach co hiéu qua. Viéc phan
tich hiéu qua sir dung 1a muc dich ciing nhu yéu cau cua cdng tac quan ly doanh
nghiép nham bao toan va phét trién vén kinh doanh nhat 1a von chi so hitu.

Cac chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung von chu sé hitu:

- SUC san Xuat caa von cha sé hiu:

Strc san xuat cua Doanh thu thuan
. = (1.37)
von cha sé hiru VCSH binh quéan
Trong do:
, VCSH dau ky + VCSH cuébi ky
Von chua s6 hitu binh quan = (1.38)

2
Strc san xuat caa vén chi s hitu cho biét mot dong vén cha so hitu bo
ra trong ky mang lai cho doanh nghiép bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi
tiéu nay cang cao, hiéu qua sir dung vén cang lon.
- Stee sinh 1oi cua von cha sé hitu
Ste sinh 16 cua Loi nhuéan sau thué

, = (1.39)
von chu s¢ hiru VCSH binh quén

Chi tiéu nay cho biét mot ddng vén chi so hitu trong ky tao ra duoc bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang cao, hiéu qua sir dung vén

chu s hitu cang lon.
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- Suat hao phi cua von chu sé hitu

Strc hao phi cuaa ~ VCSH binh quén (1.40)
vén chu so hitu B DT thuan |

Chi tiéu nay phan anh mudn tao ra mot dong doanh thu thuan thi can
may dong vén chi s¢ hitu. Chi tiéu nay cang thap thi hiéu qua sir dung vén
cang cao va nguoc lai.

Sau khi tinh toan dugc cac chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh, ching
ta tién hanh so séanh bang s6 tuyét d6i va sb trong d6i dé thiy dugc quy mo va
tbc d6 thay doi sau mdi ky hoat dong. Thong qua dé dé tim ra nhitng nguyén
nhan tac dong va co bién phap nang cao hon nira hi¢u qua st dung VCSH.
1.5.2.6. Phan tich rai ro tai chinh

Khi xem xét rui ro tai chinh, cac nha phan tich thuong xem xet rai ro
thanh todn ng va anh huéng cia co cau no dén kha nang sinh loi trén vén cha
s& httu caa doanh nghiép.

Cac chi tiéu thanh toan no da duogc trinh bay trong nhdm chi tiéu vé kha
nang thanh toan. Ngoai ra, con ¢ cac chi tiéu phan anh co ciu ng caa doanh
nghiép nhu sau:

- Hé sb no trén tai san:

Téng s6 ng

Hé s6 no trén tai san = o (1.41)
Tong tai san

Chi tiéu nay n6i 18n ring trong tong tai san hién co caa doanh nghiép co
bao nhiéu tai san dau tu tir von vay no. Hé sé nay cang I6n thi rai ro tai
chinhcang tang va nguoc lai.

- Hé s6 no ngan han trén tai san ngan han:

Hé sb no ngan han trén tai No ngan han

, = , (1.42)
san ngan han TS ngan han

Hé sb nay cho biét trong tai san ngan han caa doanh nghiép ¢ bao nhiéu
tai san dau tu tir ng ngan han. Hé sé nay cang 16n thi rui ro tai chinh cang cao.
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CHUONG 2
THUC TRANG CONG TAC PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY CO PHAN VAN TAI VA DICH VU PETROLIMEX
HAI PHONG

2.1. Khéi quéat chung vé coéng ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex
Hai Phong

2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién céng ty cé phan vén tdi va dich
vu Petrolimex Hai Phong

Cong ty co phan van tai va dich vu PETROLIMEX Hai Phong (PTS)
duogc thanh 1ap theo Quyét dinh sé 1705/QD — BTM ngay 07/12/2000 cta Bo
Thuong Mai trén co so ¢o phan hoa Xi nghiép stra chita tiu Hong Ha - mot bo
phan tryc thudc Cong ty van tai xang dau duong thay I, tién than 1a xuong sira
chita vé1 nhiém vu stra chira tau noi bg. Sau do, xuéng dugc nang cép thanh
Xi nghiép ké tir nam 1996 theo quyét dinh s6 211 ngay 10 thang 5 nam 1996
ctia Cong ty xang dau Viét Nam voi von diéu 18 1a 8,1 ty dong.

Cong ty hoat dong theo Gidy chimg nhén kinh doanh sé 0203000035
do S& ké hoach va dau tu Hai Phong cép lan dau ngay 25/12/2000, véi tong
von Diéu 16 1a 34,8 ty dong.

2.1.2. Pdc diém kinh doanh cia céng ty cé phan vdn tdi va dich vu
Petrolimex Hdi Phong

* Chirc ning cua cong ty:

Cong ty cd phﬁn van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong 1a mdt doanh
nghiép kinh doanh nhiéu nganh nghé khac nhau, bao gom:

- Kinh doanh van tai, Kinh doanh xing dau va cac san pham hoa dau

- Stra chira va dong mdi phuong tién van tai thuy, San xuat san pham

co khi
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- Xuét nhap khau, mua ban vt tu, thiét bi, hang hoa khac

- Dich vu hang hai va cac dich vu thuong mai

- Kinh doanh, dai 1y khi hoa long

- Nao vét ludng lach, san 14p mit bang, xay dung co so ha ting va phat
trién nha, kinh doanh vét liéu xay dung, méi gioi, dich vu nha dat

-Van tai hanh khach duong thuy va dudng bo; Kinh doanh cang bién

- Kinh doanh khach san, nha hang; kinh doanh kho bai, kinh doanh nha,
dat.

Trong d6, linh vuc kinh doanh xang dau, linh vuc van tai va linh vuc stra
chita co khi 1a nhitng nganh nghé kinh doanh cha dao cua cong ty.
Pay 1a linh vyc kinh doanh truyén théng va chii dao caa Cong ty. Tur khi
chuyén sang mé hinh c6 phan Cong ty da tién hanh sip xép lai san xuat, dinh
bién lai lao dong trén céc tau, b tri lai cac tuyén van tai dé khai thac tbi da
nang luc van tai cua céc tau, tiét kiém chi phi. DPac biét Cong ty lién tuc dau
tu va dong mai c4c tau van tai dé dap ung kip thoi nhu cau cua khach hang.
Nho vay uy tin cua Cong ty ngay cang dugc nang cao, dugc khach hang trong
va ngoai nudc tin nhiém.

* Nhiém vu cia cong ty:

- Khéng ngimg cai tién nang cao chat lugng san pham, chat lugng dich
vu nhim cung cip di nhu cau cho nguoi tiéu ding.

- Bao toan va phat trién von cta c6 dong.

- Kinh doanh ¢6 hi¢u qud, dem lai lgi nhuén cao, tang tich Iy.

- Gop phan giai quyét viéc 1am, nang cao doi sdng can bd cong nhan
vién, nang cao chét luong cudc séng cho ngudi dan.

- Thuyc hién day du nghia vu v6i ngan sach nha nudc.

- Gop phan thuc day nén kinh té thi truong phat trién.
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2.1.3. Co cdu té chirc ciia cong ty c¢é phan van tdi va dich vu Petrolimex
Hdai Phong.
2.1.3.1. Co cdu té chirc bg may quan ly
Pé dam bao hoat dong san xuat kinh doanh hiéu qua, Cong ty d4 xay
dung mot bd may t6 chirc quan 1y va diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh

nhu sau:
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* Chirc nang cac phong ban trong cong ty

Pai hoi dong co6 dong

Pai hoi dong cb dong 1a co quan quyét dinh cao nhit cua Cong ty
gom tat ca cd dong c6 quyén biéu quyét, hop mdi nam it nhat mot lan.
DPHDCD thong qua cac bao cdo tai chinh hang nam ctia Cong ty va ngan
sach tai chinh cho nim tiép theo, bau, mién nhiém, bdi nhiém thanh vién
HPQT, Ban Kiém soat cua Cong ty....

Hoi dong quan tri

Hoi dong quan tri 1a co quan quan ly Cong ty, c6 toan quyén nhan
danh Céng ty dé quyét dinh moi van dé lién quan dén hoat dong cua Céng
ty (trir nhitng van dé thudc tham quyén cua Dai hoi dong co dong). SO
thanh vién caa Hoi dong quan tri c6 tir 05 dén 11 thanh vién. Hién tai Hoi
d6ng quan tri Cong ty c6 05 thanh vién, vai nhiém ky téi da cia mdi thanh
vién la 5 nam.

Ban Kiém soat
Ban kiém soat 1a co quan truc thuoc DPHPCD, do PHPCP bau ra.

Ban kiém soat ¢ nhiém vy kiém soat moi mat hoat dong quan tri va diéu

hanh san xuét kinh doanh caa Cong ty. Hién Ban kiém soat Cong ty gom
03 thanh vién, cd nhiém ky 5 nam. Ban kiém soét hoat dong doc 1ap voi
Hoi dong quan tri va Ban giam ddc.

Ban giam doc

Bao gom giam ddc va cac Pho giam dbc gilp viéc cho giam déc.
Gidm déc cong ty do Hoi déng quan tri bo nhiém, mot mat 1a nguoi
quan li diéu hanh moi hoat déng san xuat kinh doanh ctia Cong ty, dong

thoi 1a dai dién phap nhan cua Cong ty trong moi hoat dong giao dich.
Phé gidm doc ky thugt: c6 nhiém vy tham muu gitp d& cho giam doc

vé viéc xay dung cac ké hoach khoa hoc ki thuat va méi truong, xay dung va
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quan 1y dinh muc vat tu, quan ly tbt céng nghé san xuat va cong tac quan ly
thiét bi. Pa dang hda san pham cai tién chat lwong va mau ma san pham pho
hop Vv&i viéc van chuyén va so thich cia nguoi st dung. Duy tri chat luong
san pham 6n dinh, giam ti 16 phé pham va tiéu hao nguy@n vat liéu. Dé xuat
Vv6i giam doc vé viéc trién khai cac ké hoach dau tu xdy dung co ban nham
khdng ngimg ning cao ning luc va pham cap san pham, cai thién moi trudng
lam viéc.

Phé gidm déc kinh doanh: thay mit giam déc quan ly kinh doanh, mua
ban vat tu hang hoa, 1én ké hoach san xuat.
Phong kinh doanh:

Tham muu va giup viéc cho giam dbc vé viéc xay dung chién luoc san
xuat kinh doanh, t6 chuc kinh doanh cac mit hang da san xuat, khai thac kinh
doanh cac mat khéac (néu c6) c6 thé van dung co sé vat chat, thi truong hién
6. Tao ngudn hang diéu chinh cac khau xuat nhap hang hoa dén cac dai I,
quan Ii hang xuat nhap, hoa don ching tir, hé thng sb sach theo ddi thong ké
béo céo...T6 chirc hoat dong Marketing dé duy tri va mé rong thi truong, da
dang héa hinh thirc dich vy, tang hiéu qua kinh doanh.

Phong_t6 chirc hanh chinh:

Tham muu gitp viéc cho giam doc vé viéc cong tac quy hoach can bo,
sap xép bd tri can bo cong nhan vién dap tng yéu cau san xuat kinh doanh dé
ra.Xay dung co ché hop ly cho can bo céng nhan vién véi muc dich khuyén
khich nguoi lao dong va kiém tra xur 1i nhitg truong hop bat hop 1i, c6 ké
hoach dao tao nang cao chit lwong ddi ngii lap dong, chiam soc stc khoe an
toan lao dong.

Phong ké toan tai vu:

Hach toan, théng ké cac hoat dong san xuat kinh doanh theo quy dinh

ctia nha nudc. Tham muu gitp viée cho giam déc thuc hién nghiém tlc cac

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 45



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

quy dinh vé ké todn — tai chinh hién hanh. Phan tich c4c hoat dong san xuat
kinh doanh. Thudng xuyén cung cip cho giam doc vé tinh hinh tai chinh,
ngudn vén, hiéu qua sir dung von. Lap ké hoach vé vén va dao tao cho céac
hoat @dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Phong dau tw va kinh doanh bat dong san

Tham muu cho Giam déc Cong ty vé cong tac dau tu, xay dung co ban,
stra chira dién, nudc toan Cong ty, kinh doanh nha, dat, kinh doanh vét liéu
xay dung, san I4p mat bang cua Cong ty.

Trién khai thuc hién cac cong viéc thude linh vuc trén khi da dugc giam
dbc Cong ty phé duyét.

Cac phan xwéng va cac cwa hang:
T6 chirc san xuat va ban hang theo ké hoach dé ra, khai thac c6 hiéu qua

co sO vat chat ki thut hién cd, ngudn nhan lyc duoc giao dé san xuat kinh
doanh theo dang tién d6 ma doanh nghiép dé ra.
2.1.3.2. Co cdu té chizc b may ké toan

So dd 2.1: Co cau to chirc by may ké toan cong ty cé phan van tai
va dich vu Petrolimex Hai Phong

Ké toan truéng

I

Ph6 phong Ké toan

A 4 l \ 4 A 4 \ 4

Thit K& toan K¢ toan K¢ toan K¢ toan
uy N iS4 Tién Xan
auy van tai T?' S.an A 8

co dinh lurong dau
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Ké todn trwéng: La ngudi chiu trach nhiém trude Ban giam dbc vé viéc
chi dao t6 chuc thuc hién cdng tac ké toan trong Cong ty. Ké toan co6 chic
nang, nhiém vu chi dao chung moi hoat déng bo may ké toan caa cong ty, bao
gom cac mdi quan hé tai chinh véi co quan thué, l1ap céc bang biéu vé tinh
hinh san xuét kinh doanh ciia cong ty. Thudng xuyén tham muu giup viéc cho
giam dbc thiy rd moi hoat dong san xuat kinh doanh caa don vi minh, tir d6
dé ra bién phép xu ly.

Phé phong Ké toan: chiu trach nhiém thuc hién tong hop céc sé liéu,
Iap béo cao dinh ky.

Ké todn xding ddu: theo ddi va hach toan chi tiét hoat dong kinh doanh
xang dau.

Ké toan vdn tai: theo ddi va hach toan chi tiét hoat dong kinh doanh van tai.

Ké toan vé tai san cé dinh: c6 nhiém vu theo déi hang ton kho, nhap
Xuat ton hang ho4, tinh hinh ting, giam cua tai san c6 dinh.

Ké toan tién lwong: Theo dbi tién luong phai tra nguoi lao dong, trich
lap bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi céng doan theo quy dinh.

Tha quy: Co6 trach nhiém quan ly tién mat, thuc hién thu chi theo dung
nguyén tac, ché do.

Cong ty c6 phan van tai va dich vy Petrolimex Hai Phong &p dung chuan
muc ké toan Viét Nam va ché do ké toan theo thong tu 200/2014/TT-BTC.
Nam tai chinh ctia cdng ty bat dau tir ngay 1/1 va két thic vao ngay 31/12.
2.2. Khai quéat vé cong tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty co
phan van tai va dich va Petrolimex Hai Phong.
2.2.1. Vé té chiic phan tich

T6 chuc phan tich 1a mot qué trinh thiét 1ap cac cong viéc cu thé trong

khi thuc hién viéc phan tich BCTC tur viéc 1ap ké hoach, trién khai va tong két
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dé danh gia duogc tinh hinh tai chinh caa DN nham dua ra nhitng quyét dinh
déap (g nhu cau sir dung cta ngudi quan tam.

Hoat ¢ong phan tich nhim danh gia thyuc trang tai chinh, so sanh két qua
hoat dong kinh doanh ky nay véi cac ky trude do dé gidp cong ty hoat dong
san xuat kinh doanh hiéu qua hon, tranh duoc céc rai ro vé tai chinh.

Trong nhitng ndm qua, dic biét 12 khi c6 phan hoé va niém yét c6 phiéu
trén thi truong ching khoan phan tich tai chinh da duoc thuc hién tai cong ty.
Tuy nhién, cho dén hién tai cong ty vin chua c6 bd phan chuyén biét thuc
hién cong tac nay. Cong tac phan tich tai chinh tai Cong ty duogc thuc hién boi
bo phan ké todn ma Ké toan trudng 1a ngudi tryc tiép quan 1y diéu hanh va
chiu trach nhiém hoan toan vé két qua phan tich dudi su kiém soat truc tiép
Ccua ban lanh dao va lam tham muu cho ban lanh dao Cong ty.

2.2.2. Vé néi dung phan tich

Phan tich tinh hinh tai chinh nham muc dich dua ra nhitng nhan dinh vé
thuc trang tai chinh va sirc manh tai chinh cta cong ty. Qua d6, cac nha quan
Iy nam dugc muc do doc 1ap vé mat tai chinh, vé an ninh tai chinh cung
nhitng kho khan ma cong ty dang gap phai.

Pé danh gia tinh hinh tai chinh, c6ng ty duwa trén cac sé liéu va thdng tin
trong hé thong Béo céo tai chinh da dugc kiém toan bao gom: Bang can doi
ké toan, Bao cdo két qua kinh doanh, Thuyét minh Bao cdo tai chinh. Noi
dung phan tich cia Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong
(PTS) bao gom:

- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh tai cong ty

- Phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén

- Phan tich hiéu qua hoat dong tai chinh tai cong ty

- Phén tich kha nang thanh toan.
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2.2.3. Vé phwong phdp phén tich

Cong ty ap dung hai phuong phap la phuong phap so sanh va phuong
phap ty 1€ trong phan tich tai chinh.

Phuong phép so sanh dugc cong ty PTS ap dung dé so sanh sb bién dong
ky nay vai sé bién dong ky trude dé thay rd xu hudng thay d6i vé tinh hinh tai
chinh cua cong ty ciing nhu danh gia su tang truong hay giam st trong hoat
dong san xuat kinh doanh. Cong ty tién hanh so sanh theo chiéu doc dé xem
Xét ty trong cua ting chi tiéu so véi tong thé, so sanh theo chiéu ngang dé
thay duoc su bién do6i ca vé sb tuyét doi va sé twong doi ciia mot chi tiéu.

Phuong phép ty 18 dugc cong ty PTS st dung dé tinh toan va phan tich
c4c ty s6 vé kha nang thanh toan, kha ning can ddi von va kha ning sinh 1oi
gitra cac ky.

2.3. N§i dung phén tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty
2.3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh Céng ty
2.3.1.1. Phdn tich co c¢du nguén vén, co cdu tai san va su bién dong

Hoat dong tai chinh 1a nhiing hoat dong gan lién véi sy van dong va
chuyén hoa cac nguon luc tai chinh, tao ra sy chuyén dich gié tri trong qua
trinh kinh doanh va 1am bién dong vén ciing nhu thay doi cau tric vén cua
doanh nghiép. N6i cach khac, hoat dong tai chinh 1a nhitng hoat dong gan véi
viéc xac dinh nhu cau, tao 1ap, tim kiém, t6 chuac, huy dong va sir dung vén
mot cach hop ly, ¢é hiéu qua.

Dua trén bang can doi ké toan, coéng ty c6 phan van tai va dich vy
Petrolimex d# phan tich co cAu tai san, ngudn von va sy bién dong, cu thé nhu

sSau.
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Bang 2.1: Co' cau ngudn von Cong ty cé phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong giai doan 2012 -2016

Nam 2012 Nam 2013 Niam 2014 Nam 2015 Nam 2016 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Chi tiéu Ty Ty Ty Ty Ty cL cL cL
So tién | trong | SO tién | trong | SO tién | trong | SO tién | trong | SO ti€n | trong +- % - % CL +/- % - %
(%) (%) (%) (%) (%)
NQ PHAI TRA | 31.343 | 27,88 | 34.537 | 29,88 | 48.756 | 36,57 | 29.923 | 26,01 | 88.413 | 49,93 | 3.194 | 10,19 | 14.219 41,17 | -18.833 | 38,63 | 58.490 | 195,47
No ngin han 31.343 100 | 34.485| 99,85 | 38.306 | 78,57 | 18.057 | 60,34 | 22.731 | 25,71 | 3.142 | 10,02 | 3.821 11,08 | -20.249 | 52,86 | 4.674 | 25,88
No dai han 0 0 52| 0,15 | 10.449 | 21,43 | 11.865| 39,65 | 65.682 | 74,29 52 10.397 | 19994,23 1.416 | 13,55 | 53.817 | 453,58
VON CHU SO
HOU 81.063 | 72,12 | 81.034 | 70,12 | 85.111 | 63,84 | 84.555 | 73,50 | 88.667 | 50,07 -30 | 0,04 | 4.077 5,03 -556 0,65 | 4.112 4,86
Vén dau tu cua
81.063 100 | 81.034 100 | 85.111 100 | 84.555 100 | 88.667 100 -30 | 0,04 | 4.077 5,03 -556 0,65 | 4.112 4,86
chu sé hitu
Nguon kinh phi
0 0 0 0 0 0 0 0 0
va quy
Téng cong
+ s 112.407 100 | 115.572 100 | 133.311 100 | 115.034 100 | 177.080 100 | 3.165 | 2,82 | 17.739 15,35 | -18.277 | -13,71 | 62.046 | 53,94
nguon von

(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty cé phdan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdai Phong)
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Tur viéc phan tich cong ty da chi ra rang: ngudn véon caa cong ty thé
hién xu hudng ting dan trong giai doan 2012-2016, cu thé:

Nam 2012- Nam 2013: Téng ngudn vén nim 2013 ting so v6i nim
2012 14 3.165 triéu dong tuong ung Vai 2,82%. Trong do, no phai tra ting
3.194 triéu ddng, téc do ting 10,19%, vén chu sé hitu giam nhe voéi mac 30
triéu dong, giam 0,04%. Ty trong no phai tra ting tir 27,88% lén 29,88%, con
vén chu sé hitu giam tir 72,12% xubng 70,12%.

Nam 2013- Nam 2014: Nam 2014 tdng ngudn vén so véi nim 2013
tang 17.739 triéu dong tuong Gng Voi 15,35%. Trong d6, ng phai tra ting
14.219 triéu dong tuong dwong mirc tang 41,17%, ty trong ng phai tra ting
Ién 36,57%. Von chu so hitu ting 4.077 triéu dong, toc do tang 1a 5,03%, ty
trong vén chi so hitu giam xubng mac 63,84%.

Nam 2014- Nam 2015: Nam 2015 tong ngudn vén so voi nam 2014
giam 18.277 triéu dong, ty 1& giam 13,71%. Cu thé, no phai tra giam 18.833
triéu dong, muc tang 38,63%.V6n cha so hitu giam 556 triéu dong, twong ¢ng
vai 0,65%.

Niam 2015- Nam 2016: ndm 2016 gia tri tong ngudn von ting manh so
v6i nam 2015 véi mie ting 58.490 tridu dong, twong ung Véi toc do ting
195,4%, do Cong ty tang cac khoan no dai han dé ma rong quy md san xuat.

Qua sd liéu phan tich cua cong ty tir ndm 2012 dén nim 2016, bién
déng ngudn von cha yéu 1a do bién dong cua khoan muc no phai tra. Cong ty
d3 c6 nhiéu nd lyuc trong viéc huy dong von dé ma rong kinh doanh, thé hién
& viéc nguon vén cia Cong ty ting qua cac nam. Co cau ngudn vdn cua cong
ty ludn dam bao ty 1é vén cha sa hitu chiém phan 16n trong tong nguon vén thé
hién mirc d6 tu chu cia cong ty luén duoc dam bao. Tuy nhién, ty trong von
chua s& hitu ciia cdng ty ngay cang giam dén nim 2016 chi con 50,07% can chd

¥ dam bao dé khong lam giam muc d6 doc lap vé tai chinh caa cong ty.
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Bén canh viéc to chtc, huy déng vén cho hoat dong kinh doanh, cac
doanh nghiép con phai st dung sé vén da huy dong mot cach hop 1y, ¢6 hiéu
qua. St dung von hop ly, cé hiéu qua khdng nhitng gitp doanh nghiép tiét
kiém dugc chi phi huy dong vén ma quan trong hon con gitip cac doanh
nghiép tiét kiém duogc s6 vén da huy dong. Pidu d6 dong nghia véi viée ting
lwgng vén huy dong vao kinh doanh. Véi cuing mét luong vén da huy dong,
néu biét sir dung hop ly, doanh nghiép s& c6 diéu kién dau tu ca chiéu rong va
chiéu sau cho kinh doanh. Str dung hop ly, c6 hiéu qua sé vén da huy dong
dugc dau tu vao linh vuc kinh doanh hay bo phan tai san nao. Vi thé, phan
tich tinh hinh sir dung vén bao gio ciing duoc thé hién trude hét bang céch
phan tich co cau tai san. Qua phan tich co cau tai san, cAc nha quan trji s& nam
duoc tinh hinh st dung s von da huy dong, biét duoc viéc sir dung sé vén da
huy dong c6 phu hop véi linh vuc kinh doanh va c6 phuc vu tich cuc cho muc
dich kinh doanh ctuia doanh nghiép hay khong.

Cong ty da tién hanh, phan tich co cu tai san, s liéu dugc thé hién tai
Bang 2.2:
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Bang 2.2: Co ciu tai san Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong giai doan 2012 -2016

Nim 2012 Nam 2013 Nim 2014 Nam 2015 Nam 2016 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Chi tiéu . | D L | oY T o
Sotien | trong | Sotién | trong | SOtién | trong | Sotién | trong | Sotien | trong +- % CL +/- % CL +/- % | CL+/- %
(%) (%) (%) (%) (%)

Tai sdn ngz'in han | 34223 | 3045 | 41628 | 36,02 67.610 | 50,72 | 52.743 | 4585 | 42517 2401 | 7.405 | 21,64 | 25982 | 62,41 | -14.867 | 21,99 |-10.230| 19,39

1. Tién va cac
khoan tuong duong | 1.009 2,95 5.546 13,32 35.037 51,82 | 22.486 | 42,63 7.661 18,02 | 4.537 | 449,65 | 29.491 | 531,75 | -12.551 | 35,82 |-14.830| 65,93
tién

2. Cac khoan d@u
tu tai chinh ngan
han

3. Cac khoan phai

P 19.707 57,58 23.285 55,94 20.518 30,35 | 15.136 | 28,70 17.315 40,72 | 3578 | 18,16 | -2.767 | 11,88 -5.382 26,23 | 2.179 14,40
thu ngan han

4. Hang ton kho 11.289 32,99 11.579 27,82 10.449 1545 | 14701 | 27,87 13.435 31,60 290 2,57 -1.130 | 9,76 4.252 40,69 | -1.266 | 8,61

5. Tai san ngan han

Khéc 2.217 6,48 1.216 2,92 1.606 2,38 418 0,79 4.105 9,65 |-1.001| 45,15 390 32,07 -1.188 | 73,97 | 3.687 | 882,06

Tai san dai han 78.184 | 69,55 73.943 63,98 65.700 | 49,28 | 62.290 | 54,15 | 134563 | 7599 |-4.241| 542 -8.243 | 11,15 | -3.410 519 | 72.273 | 116,03

1.Céc khoan phai

thu dai han 160 0,26 411 0,31 160 411 | 156,88

2. Taisancd dinh | 58113 | 74,33 | 54.716 74 51.678 | 78,66 | 48.762 | 78,28 | 122.402 | 90,96 |-3.403| -5,85 | -3.038 | 5,55 -2.916 564 | 73.640 | 151,02

3. DAu tu tai chinh

e 9.657 | 1235 | 9491 | 1284 | 4917 | 748 | 5000 | 803 | 5000 | 371 | -170 | 1,72 | -4574 | 48,19 83 1,69 0 0.00
4. Tai iigga‘ han | 15413 | 1332 | 8588 | 1161 | 7980 | 1215 | 8120 | 1305 | 6749 | 501 |-1.825| 1753 | -608 | 7,08 149 1,87 | -1.380 | 16,98

Téng cfng tai san | 112.407 100 115.572 100 133.311 100 | 115.034 | 100.00 | 177.080 100 3.165 | 2,82 | 17.739 | 1535 | -18.277 | -13,71 | 62.046 | 53,94

(Nguon: Bao cdo tai chinh Cong ty cé phan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdai Phong)
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Tir bang phan tich sé liéu tai san caa cong ty c6 phan van tai va dich vu
Petrolimex Hai Phong giai doan tir naim 2012 dén 2016, cong ty nhan dinh:

- Quy mo tai san bién dong qua cac nim cu thé, nam 2013 ting 1én 3.165
triéu dong, nam 2014 tang 17.739 triéu ddng, nam 2015 téng tai san giam
18.277 triéu dong, nam 2016 tong tai san ting manh 62.046 triéu dong.

- Ty trong tai san dai han chiém ty 1& 16n trong téng tai san cua cong ty:
nam 2012 tai san dai han 12 78.184 triéu dong, twong ung V4i ty trong 69,55%
va tai san ngan han 1a 34.223 triéu dong, trong ung Vai ty trong la 30,45%
trong tong gia tri tai san ciia Cong ty. Nam 2013, tai san dai han 1a 73.943 triéu
dong, chiém ty trong 63,98%, tai san ngan han 1a 41.628 triéu ddng, ty trong
36,02%. Nam 2014, tai san dai han giam ty trong xudng con 49,28% tuong
duong voi 65.700 triéu dong, tai san ngan han 1a 67.610 triéu dong, ¢ng Vvoi
50,72%. Nam 2015, tai san dai han giam xudng con 62.290 triéu dong nhung
ty trong ting 1én muc 54,15%, tai san ngan han ciing giam con 52.743 triéu
dong tuong duong véi 45,85%. Nam 2016, tai san dai han ting 1én dén 134.563
triéu dong, ty trong 75,99% do trong nim cong ty PTS dau tu 1 tau bién
PTSHO2 trong tai khoang 5000 DWT, tai san ngin han giam xuéng 42.517
triéu dong twong wng 24,01%.

- Bién dong tai san ngan han:

+ Tién va cac khoan tuong duong tién: chiém ty Ié cao, bién dong nhiéu
nhét trong c4c loai tai san ngan han. Nam 2013, tién va cac khoan twong duong
tién ting 4.537 triéu dong tuong duong murc ting 449% so véi nam 2012. Nam
2014, loai tai san ngan han nay ting manh véi gid tri 12 29.491 triéu dong,
tuong tNg Véi 531%. Pén nam 2015, khoan muc nay giam xudng vaoi muac
12551 triéu dong, ty & giam 1a 35,82%. Nam 2016, dy trir tién va tuong

duong tién tiép tuc giam xudng 14.830 triéu dong twong Gng Véi 65,93%.
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+ Céac khoan phai thu ngin han 1a khoan muc chiém ty trong I6n trong tai
san ngan han: nam 2013 ting so véi ndm 2012 1a 3.578 triéu dong ting twong
g 18,16%, nam 2014 giam 2.767 triéu dong so voi nam 2013 tng véi mac
11,88%, nam 2015 tiép tuc giam 5.382 triéu dong so véi nam 2014 tuong
duong voi 26,33%, nam 2016 tang 2.179 triéu déng SO voi nam 2015, ty 1€ tang
la 14,4%.

+ Hang ton kho chiém ty trong 16n trong tong tai san nim 2013 ting so
v6i nam 2012 1a 290 triéu dong ting tuong tmg 2,57%, nam 2014 giam 1.13
triéu dong so voi nam 2013 Gng véi mac giam 9,76%, nam 2015 ting 4.252
triéu ddng so véi nam 2014 twong duong véi 40,69%, ndm 2016 giam 1.266
triéu dong so voi ndm 2015, ty 1é giam & muc 8,61%.

+ Tai san ngan han khac chiém ty trong nho, khong dang ké trong tai san
ngan han.

Nhu vay, trong tai san ngan han tién va cac khoan tuong duong tién dugc
dir trix v6i luong khé I6n, diéu nay 1am giam kha ning sinh 10i, hiéu qua tai san.
Cong ty nhan dinh can xem xét dé giam ty trong khoan muc tién va tuong
duong tién. Cac khoan phai thu ngan han cia cong ty ciing 1a khoan muc can
luu ¥ vi khoan muc nay chiém ty trong I6n chang to von bi chiém dung va ton
tai mot s6 khoan phai thu kho doi dan dén rui ro no xau cho cong ty. Tuy
nhién, d6i vai cong ty PTS khi mua nguyén vat liéu phuc vu déng tau cong ty
cling phai dat truéc cho ngudi ban mét luong tién khdng nho dan dén cac
khoan phai thu tang.

- Bién dong tai san dai han: chu yéu do bién dong cua tai san ¢ dinh
khoan muc chiém ty trong Ién trong tai san dai han. Nam 2013 giam S0 V4i
nam 2012 1a 3.400 triéu dong tuwong tng 5,85%, nam 2014 giam 3.038 triéu
d6ng so véi nam 2013 &ng voi ty 16 5,55%, nam 2015 tiép tuc giam 2.916 triéu
d6ng so véi nam 2014 twong duong véi 5,64%, nam 2016 ting 73.640 triéu
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d6ng so véi nam 2015, ty 1¢ ting 1 151% do cong ty dau tw mua sam thém tai
san ¢ dinh va xay dung co ban hoan thanh. Pau tu tai chinh dai han va tai san
dai han khac bién dong chu yéu theo xu huéng giam dan, con khoan phai thu
dai han chiém ty trong khong dang ké.

Quy mo tai san tang cho thay xu huéng mé rong kinh doanh va ngay cang
phét trién cua cong ty.
2.3.1.2. Phan tich tinh tu cha tai chinh, tinh én dinh cac nguon tu tai tro

Phan tich tai chinh ciia mot doanh nghiép néu chi ding & viéc phan tich

co cau tai san va co cau nguon vén s& khong bao gio thé hién duoc chinh sach
huy dong va sir dung vén cia doanh nghiép. Chinh sach huy dong va sir dung
vdn caa doanh nghiép khéng chi phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh
doanh ma con quan hé tryc tuyén dén an ninh tai chinh, ¢én hiéu qua st dung
vén caa doanh nghiép va do vay, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh
cling nhu riii ro kinh doanh cta doanh nghiép. Chinh vi thé, cong ty da tién

hanh phan tich tinh tu cha tai chinh, tinh én dinh cac nguédn tu tai tro.
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Bang 2.3: Méi quan hé caa tai san — ngudn vén cia Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong
giai doan 2012 -2016

STT Chi tiéu bvt Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
1 | No phai tra tr.d 31.343 34.537 48.756 29.923 88.413
2 | Tong tai san tr.d 112.407 115.572 133.311 115.034 177.080
3 | Von chi s¢ hiru tr.d 81.063 81.034 85.111 84.555 88.667
Hé s6 von CSH so véi
4 tai san lan 0,72 0,70 0,64 0,74 0,50

(Nguén: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan van tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong)
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Hé s tai san so vai von cha sé hitu duoc sir dung dé thay mae do dau tu
tai san cuia Cong ty bang ngudn vén chu so hitu. Hé s6 vén chu sé hitu so voi
tai san giam giam, cu thé nam 2016 vén chu so hitu 88.667 triéu dong, tuong
ng vai hé s tai san so vai vén chu so hitu 0,5 1an. Hé sé nay tang 1én 1a do
cong ty mé rong quy md san xuat kinh doanh qua cac nam. Tuy nhién cong
ty luu ¥ dén muac d6 doc 1ap vé mat tai chinh.

2.3.2. Phén tich tinh hinh dam bao vén cho hoat dong kinh doanh

Phén tich tinh hinh dam bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a
viéc xem xét moi quan hé can d6i gitra tai san va nguon hinh thanh tai san cua
Cong ty. Méi quan hé nay phan anh can bang tai chinh caa Cong ty. Vi thé,
khi phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh, cong ty xem
xét tinh hinh bao dam vén theo quan diém luan chuyén vén va tinh hinh bao
dam vén theo quan diém 6n dinh nguédn tai tro cling véi can bang tai chinh,
toan bo tai tro tai san cua Cong ty duoc chia thanh nguon tai tro thuong xuyén

va nguon tai trg tam thoi.
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Bang 2.4: Tinh hinh dam bio ngudn von cia Cong ty nim 2016

PVT: triéu dong

TAI SAN Nim 2016 NGUON TAI TRQ Nim 2016

I. Tai san dai han 134.563 I. Nguon tai tro thwong xuyén 154.349
1. Tai san ¢c6 dinh 122.402 1. Vén chu so hitu 88.667
2. C@c khoan phai thu dai han 411 2. No dai han 65.682
3. Pau tu tai chinh dai han 5.000
4. Tai san dai han khac 6.749
I1. Tai san ngin han 42517 I1. Nguén tai tro tam thoi 22.731
1. Tién va cac khoan tuong duong tién 7.661 1. No ngan han 22.731
2. Céac khoan phai thu 17.315
3. Hang ton kho 13.435
4. Tai san ngan han khac 4.105

Tong so 177.080 Tong so 177.080

(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan van tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong)

Hoc vién: Hoa Lan Phuong
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Bang 2.5: Tinh hinh dam bio ngudn vén ciia Cong ty qua cac nim
Nim | Nam | Nam | Nim | Nam 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
STT Chi tiéu Dvt 2012 2013 2014 2015 2016 CL+/- |% CL+/-|% CL+/- |% CL+/- %
1 |Von hoat dong thuan tr.d 2.880|  7.143| 29.304| 34.686| 19.786| 4.263| 148,02 22.161| 310.25|  5.382| 18,37| -14.900| 42,96
2 | Tai san ngin han tr.d | 34.223| 41628| 67.610| 52.743| 42517| 7.405| 21,64| 25982 62,41| -14.867| 21,99| -10.226| 19,39
3 |Nguon von tam thoi tr.d | 31.343| 34.485| 38.306| 18.057| 22.731| 3.142| 10,02| 3.821| 11,08 -20.249| -52,86| 4.674| 25,88
4 | Tai san dai han trd | 78.184| 73.943| 65.700| 62.290| 134.563| -4.241 542| -8.243| 11,15 -3.410 519| 72.273| 116,03
Ngudn von tai tro thudng
5 |xuyén trd | 81.063| 81.086| 95.560| 96.420| 154.349 23 0,03| 14.474| 17,85 860 0,90| 57.929| 60,08
6 |Hé s tai trg thuong xuyén | lan 0,72 0,70 0,72 0,84 0,87| -0,02 2,71 0,02 2,17 0,12| 16,93/ 0,03 3,99
7 |Heé s6 tai tro tam thoi lan 0,28 0,30 0,28 0,16 0,13 0,02 7,01|  -0,02 5,10 -0,12| 42,86| -0,03| 20,67
Hé s6 VCSH so voi tong
8 |ngudn vén thudng xuyén lan 1,00 1,00 0,89 0,88 0,57 0,00 -0,06] -0,11| 10,88 -0,01 1,54| -0,30| 34,49
Hé s6 nguon tai trg thudng
xuyén so voOi tai san dai
9 |han lan 1,04 1,10 1,45 1,55 1,15 0,06 5,77 0,36| 32,64 0,09 6,42| -0,40| 25,90
Hé s6 tai san ngén han so
10 |vé6i no ngin han lan 1,09 1,21 1,76 0,67 1,87 0,12| 10,55 0,56| 46,21 -1,09| -61,97| 1,20 178,62

(Nguon: Bao cdo tai chinh Cong ty cé phan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdi Phong)
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Qua s6 liéu tinh hinh dam bao vén cua Cong ty nim 2016 la 177.080
triéu dong nhung vén thuong xuyén chi bu dip duoc 154.349 triéu dong, sd
con lai dugc bu dap tir nguon tai trg tam thoi. Chuang t6 Cong ty dang di
chiém dung vén tir bén ngoai. Bé xem xét tinh hinh bién dong caa ban than
ngudn tai tro trén tong sb ciing nhu ting loai gitta cac nam dya trén bang 2.5,
vén hoat dong thuan caa Cong ty nam 2013 1a 7.143 triéu ddng ting so Vi
nam 2012 14 4.263 triéu ddng, twong tng Voi téc do ting 148%, nim 2014 1a
29.304 triéu dong ting so v4i nam 2013 13 22.161 triéu dong, twong ung Vi
tbc d6 ting 310%, nam 2015 von hoat dong thuan 1a 34.868 triéu dong, muc
ting 13 18,37%, nim 2016 1a 19.786 triéu déng giam so véi nim 2015 1a
14.900, ty 18 giam 1a 42,96%. Nhu vay, so véi nhu cau vé tai san, vén hoat
d6ng thuan ctia Cong ty déu 1on hon 0, c6 nghia 13 tong so tai san dai han nho
hon nguon tai trg thuong xuyén hay chinh xac hon s6 ng ngan han nhé hon sd
tai san ngan han. Trong trudng hop nay ta thay ngudn tai tro thudng xuyén
cua cong ty co phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong khong nhiing
duogc sir dung dé tai tro cho tai san dai han ma con tai trg mot phan cho tai san
ngan han. Vi thé,can bang tai chinh trong trudng hop nay duoc coi la "can
bang tét", an toan va bén vimg. Pay 1a dau hiéu tich cuc thé hién su dam bao
nhu ciu tai chinh, can déi giira tai san ngan han va nguén vén ngin han, can
d6i gitra tai san dai han va nguon von dai han. Bé thiy rd hon tinh hinh bao
dam vén cho hoat dong kinh doanh, ta xem xét hé sb tai trg thuong xuyén.
Niam 2012 hé s6 nay chiém 0,72 trong tong nguon tai trg tai san cia Cong ty
nam 2013 ngudn tai trg thuong xuyén chiém 0, 7 trong tong ngudn tai tro tai
san cua cong ty, nam 2014 1a 0,72, nam 2015 1a 0,84 va nam 2016 1a 0,87. Hé
s6 tai tro tam thoi ndm 2012 12 0,28 twc trong tong ngudn tai tro tai san cua

Cong ty thi no ngan han chiém 28% , nim 2013 no ngan han chiém 30%, nim
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2014 no ngan han chiém 28%, nam 2015 13 16% va nam 2016 no ngin han
chiém 13% hé sé nay cang giam chang té cong ty khéng gap kho khin trong
thanh toan, giam ap luc vé cac khoan no.

2.3.3. Kha niang thanh toan

Nhu ta biét, tinh hinh cdng no cua doanh nghiép 1a mét trong nhitng noi
dung co ban ma nha quan tri quan tdm, cac khoan céng ng it, khong day dua
kéo dai s& tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh, thac day cac hoat dong
kinh doanh phét trién. Cac khoan cong no ton dong nhiéu s& din dén tinh
trang chiém dung vén caa nhau, anh huéng dén uy tin caa Cong ty va lam cho
hoat dong kinh doanh kém hiéu qua. Tinh hinh cong ng ctia Cong ty chiu tac
dong cua kha nang thanh toan, do vay Cong ty thuong xuyén xem Xét tinh
hinh cong no va kha nang thanh toan trong méi quan hé mat thiét véi nhau dé
danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh ctia Cong ty nhu thé nao.

Kha nang thanh toan ctia Cong ty 1a mét ndi dung co ban cua hoat dong
tai chinh, nham cung cap thong tin cho cac cap quan ly dua ra cac quyét dinh
dung dan cho Cong ty. Céc quyét dinh cho Cong ty vay bao nhiéu tién, thoi
han bao nhiéu, co ban hang chiu cho Céng ty khong.

Cong ty da tién hanh phan tich kha ning thanh toan, két qua thé hién tai
bang 2.6, 2.7 va 2.8.
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Bang 2.6: Phan tich cac khoan phai thu, phai tra cia Cong ty qua cac nam

Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Chi tiéu o Ty o Ty o Ty o6 Ty o v [ oL
Sotien | trong | SoOtién | trong | SO tién trong tidn trong | SOtién | trong - % CL+-| % CL +/- % CL +/- %
(%) (%) (%) (%) (%)
Cic khoan
.. 19.707 100 23.285 100 20.518 100 15.136 100 17.315 100 3.578 18,15 -2.767 | 11,88 -5.382 26,2 2.179 14,3
phai thu
Phai thu
B . 9.687 49,15 15.553 66,79 13.639 66,47 13.285 | 87,77 16.198 93.54 60,55 2,59 219
khéach hang 5.866 1914 | 1230 | -354 2.913
Tra trudce cho
o 4.067 20,63 4.045 17,37 4124 20,09 57 0,37 126 0.72 -22 -0,54 79 1,95 -4.067 98,6 69 121
nguoi ban
Cac khoan
L. , 5.994 30,4 3.728 16,01 2.927 14,26 2.138 14,12 1.934 11.16 | -2.266 -37,8 -801 214 -789 26,9 -204 9,54
phai thu khac
Du phong cac
khoén phai @42) | -0.43 (42) 027 | (173) 1,26 | (559) | -4,2 (533) | -329 131 | 3119 | -3%6 223 26 4,65
thu kho doi
Cac khoan
e 31.343 100 34.537 100 48.756 100 29.923 100 88.413 100 3.194 10,19 14219 | 41,17 | -18.833 38,6 58.490 1954
phai tra
Vay ngén han 6.500 20.73 3.000 8,68 8.300 17,02 6.632 7.50 -3.500 53,84 5.300 | 176,6 -8.300 -100 6.632
Phai trd nguoi
b 10.127 32,31 16.075 46,54 24.843 50,95 10.903 | 36,43 11.030 12,47 5948 58,73 8.768 54,5 -13.940 56,1 127 1,16
an
Nguoi mua 10.874 | 34,69 11.568 33,49 10.406 21,34 6,38 10 100
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Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Chi tiéu o Ty o Ty o Ty Sé Ty o Ty cL
Sotien | trong | SoOtién | trong | SO tién trong tidn trong | SOtién | trong - % CL+-| % CL +/- % CL +/- %
(%) (%) (%) (%) (%)
tra tién trudce 694 -1.162 -10.406
Thué cac
khoan phai ndp 427 1,36 699 2,02 153 0,31 694 2,32 286 0,32 272 63,7 -546 78,1 541 353,5 -408 58,7
Nha nudc
Phai tra cong
A 1.390 4,43 1.261 3,65 3.579 7,34 4.687 15,66 3.413 3,86 -129 9,28 2.318 | 1838 1.108 30,9 -1.274
nhan vién
Chi phi phai
. 12 0,04 182 0,52 11 0,036 113 0,12 170 1416,67 -182 100 11 102 927
tra
Phai tra n6i
bo
Cac khoan
phai tra, phai 1.237 3,94 1.086 3,14 966 1,98 763 2,54 1.325 1,50 -151 12,2 -120 11 -203 21 562 73,6
nop khac
Phai tra nguoi
, .. 11.335 | 37,88 10.326 11,68 11.335 -1.009 8,9
ban dai han
Phai tra dai
i 52 0,15 169 0,34 530 1,77 645 0,73 52 117 225 361 213 115 21,0
han khac
Vay va no dai
54.710 61,88 54.710
han

(Ngusn: Béo céo tai chinh Cong ty ¢ phan vdn tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong)
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Dé phan tich rd nét tinh hinh kha ning thanh toan, cong ty nghién ciu chi
tiét cac khoan phai thu, cong no phai tra s& tac dong dén kha nang thanh toan
cua Cong ty nhu thé ndo. Khi hoat dong tai chinh caa Cong ty tét thi tinh hinh
chiém dung vén thap, kha ning thanh toan doi dao. Khi hoat dong tai chinh
kém dan dén tinh trang chiém dung von nhiéu, cac khoan phai thu, ng phai tra
s& day dua kéo dai. Khi d6 can phai xac dinh sb von chiém dung va bi chiém
dung 13 bao nhiéu dé thay dugc kha ning thanh toan thuc su ctia Cong ty.

Theo phan tich ¢ bang 2.6, cac khoan phai thu nam 2013 la 23.285 trié¢u
dong, ting so véi nam 2012 14 3.578 tridu dong, twong ung téc do ting
18,15%, trong d6 cac khoan phai thu khach hang ting 1én so v4i nam 2012 la
5.866 triéu dong, twong tng véi toc do tang 60,55%, cac khoan phai thu khac
giam 2.266 triéu dong, tuong wng 37, 8%. Nam 2014 cac khoan thu giam so
Vi nam 2013 mot lwong 2.767 triéu dong, twong tng muc giam 11,88%.
Nam 2015, cac khoan phai thu 1a 15.136 triéu dong, giam so véi nam 2014 1a
5.382 triéu dong, twong ung Vi mac giam 26,2%. Nam 2016, cac khoan phai
thu tang 1én 17.315 triéu ddng, toc do tang 1a 14,3%. Khoan phai thu khéch
hang c6 gia tri lon, chiém ty trong cao trong cac khoan phai thu do vay, cong
ty can cd bién phap dé thu hdi cac khoan cdng ng nham thu hoi vén.

Vé cac khoan phai tra, nam 2013 1a 34.537 triéu ddng, ting SO V6i nim
2012 14 3.194 triéu dong, twong wng V4i mac ting 10,19%. Nam 2014 ting so
v6i nam 2013 12 14.219 triéu dong, twong Gng VoI mac ting 41,17%, nim
2015 khoan phai tra giam 18.833 triéu dong , twong tng vai ty & giam
38,6%. Nam 2016 ting 58.940 twong ung véi 195% cho thay tinh hinh tai
chinh caa Cong ty chua dugc kha quan khi céng ty phai vay ng trong khi cac

khoan phai thu chua duoc thu hoi.
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Bang 2.7: Phan tich tinh hinh thanh todn cia Cong ty qua cic nam

. Nam Nam Nam Nam Nam
STT Chi tiéu Dvt
2012 2013 2014 2015 2016
1 Céc khoan phai
h tr.d 19.707 23.285 20.518 15.136 17.315
u
2 Céac khoan ng
o tr.d 31.343 34.537 48.756 29.923 88.413
phai tra
3 Ty I¢ cac khoan
phai thu so véi
% 62,88 67,42 42,08 50,58 19,58
cac khoan ng
phai tra
4 Ty 1é von chiém
dung so voi von % 159,05 148,32 237,63 197,69 510,62
bi chiém dung

(Nguén: Béo cdo tai chinh Cong ty CP vdn tdi va dich vu Petrolimex HP)

Qua bang phan tich 2.7, tong cac khoan phai tra cua Cong ty qua 5 nam

déu I1on hon cac khoan phai thu. Ty Ié cac khoan phai tra so véi tong cac
khoan phai thu ngay cang tang nam 2012 1a 159,05%, nam 2013 1a 148,32%,
nam 2014 1a 237,63%, nam 2015 1a 197,69%, nam 2016 1a 510,62%. Diéu d6

c6 nghia 13 s6 von ma Cong ty di chiém dung Ién hon nhiéu so vai s6 von caa

Cong ty bi chiém dung phan &nh mot tinh hinh tai chinh khéng lanh manh.

Bang 2.8: Kha niing thanh toan n¢ ngin han cia Cong ty qua cic nim

o 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/
STT Chi tiéu Dvt 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016
2012 | 2013 | 2014 | 2015
Hé s6 kha
nang thanh lan 0,73 | 0,87 | 1,49 2,11 1,28 0,14 | 0,62 | 0,61 | -0,83
1 | todn nhanh
Hé¢ sb kha
nang thanh |
] lan 1,09 1,21 | 1,76 2,92 1,87 0,12 | 056 | 1,16 | -1,05
toan no
2 | ngin han

(Nguén: Béo cdo tai chinh Cong ty CP vdn tdi va dich vu Petrolimex HP)
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Qua bang 2.8, hé s6 kha ning thanh toan nhanh cua Cong ty nim 2013
tang 1én so v&i nam 2012 la 0,14 |An, nam 2014 tang so voi nam 2013 12 0,62
1an, nam 2015 tang so voi nam 2014 14 0,61, ndm 2016 giam so v&i nam 2015
0,83 lan. Hé sé nay chang to Cong ty co du kha ning thanh toan ngay céc
khoan ng dén han tra. Hé s kha nang thanh todn ng ngan han cua cong ty tir
nam 2012 dén nam 2016 déu 16n hon 1nhu vay, kha niang thanh todn ng ngan
han cua doanh nghiép luén dugc dam bao.

2.3.4. Phan tich higu qud kinh doanh
2.3.4.1. Danh gia khai quat hiéu qua kinh doanh ciia Cong ty qua cdc nam
Nang cao hiéu qua kinh doanh Ia mét trong nhitng bién phap cuc ky
quan trong cua cac doanh nghiép dé thic day nén kinh té ting truong cao mot
cach bén viing. Do vay, phan tich hiéu qua kinh doanh 1a mot noi dung co ban
cua phan tich tai chinh nham gop phan cho doanh nghiép ton tai va phat trién
khdng ngirng. Mit khéac hiéu qua kinh doanh con 14 chi tiéu danh gia két qua
kinh doanh cuia cac doanh nghiép, gop phan ting thém stc canh tranh cho céac
doanh nghiép trén thi truong. Cong ty da tién hanh phan tich hiéu qua kinh
doanh dé danh gia, cu thé:
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Bang 2.9: Phan tich hiéu qua kinh doanh cia Cong ty qua cac nam

c Nam | Nam | Nam | Nam | Nam 201372012 201472013 2015/2014 2016/2015
hi tidu
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 [CL+-] % CL+- | % CL+- | % CL+- | %

1. Doanh thu ban hang va cung

o 257.532 | 289.694 | 307.104 | 209.344 | 210.986 | 32.162 | 12,49 | 17.41| 601 | -97.76| 31,83 | 1642 0,78
cap dich vu
2. Céc khoan giam trtr doanh thu
3. Doanh thu thuan vé banhang | o7 ea) | 569 604 | 307.104 | 200.344 | 210.986 | 32162 | 12,49 | 17.41| 601| -9776| 3183 | 1.642 0,78
va cung cap dich vu
4. Gia vén hang ban 248277 | 277.81 | 292.444 | 191.837 | 186.425 | 29.533 | 11,90 | 14.634 | 527 | -10061 | 3440 | 5412 2,82
3. Loi nhudn gop vé bin hang va 9.254 | 11.883 | 14.660 | 17.506 | 24.560 | 2.629 | 2841 | 2777 | 2337 | 2.846| 19.41| 7.054| 4029
cung cap dich vu
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 854 461 13 6 376 | -393| 46,02 331| 71,80 7| 5385 316 | 526,67
7. Chi phi tai chinh 1174 626 407 332 | 4149 | 548 | 46,68 | -219| 34,98 75| 1843 | 3817| 91,99
8. Chi phi ban hang 2797 | 2884 | 2982| 3125| 4565 87 | 311 98 | 3,40 443 | 1486 | 1140| 3328
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 8366 | 8085| 7.941| 8645| 12353 | -281| 336| -144| 1,78 704| 887| 3708| 4289
10 Loi nhugn thuan tirhoat dong | - 748 | 3459 | 5464 | 3.869| 2977 | 13356 | 2.711| 362,43 | 2.005| 57,96 | -1595| 29,19
kinh doanh
11. Thu nhap khac 648 600 | 1.927 378 | 1280 | 48| 741| 1327 221,17| -1549| 8038 902 | 238,62
12. Chi phi khac 332 836 | 1824 | 1479 78 | 504 | 151,81 | 988 | 11818 | -345| 1891 | -1401| 9473
13. Loi nhuan khac 316 | -236 102 | -1.100 | 1.202| -552 | 174,68 | 338 | 143,22 | -1.202 | 117843 | 2.302 | 209,27
14. Téng lgi nhuan K& toén trud
- ong lotnhuan ke toan trude |y 15 512 | 3562 | 4363 | 5071| 2424 | 126,78 | 3050 | 59570 | 801 | 2249 | 708| 1623
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 0 386 | 1,08| 1015 356 724 | 203,37 .65 6,02
16. Lot nhuan sau thue thu nhap -1.912 512 | 3206 | 3.282| 4.055| 2424 | 12678 | 2.694 | 526,17 | 0.076 237| 0773| 2355
doanh nghiép

(Nguon: Bao cdo tai chinh Cong ty cé phan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdi Phong)

Hoc vién: Hoa Lan Phuong

68




Ludn van thac si quan tri kinh doanh

Phan tich s6 liéu cho thdy ndm 2013 so v&i nam 2012 doanh thu ban hang
va cung cap dich vu ting 1a 32.162 triéu dong vai ty 1¢ tang 12,49% do doanh
thu kinh doanh van tai va xang dau déu ting, gid von ciing ting mdt luong
29.533 triéu dong tuwong tng Véi toe do ting 11,9%, chi phi ban hang va quan Iy
doanh nghiép bién dong nhe, khong déang ké. Doanh thu tai chinh, chi phi tai
chinh va chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép bién dong nho, khdng
dang ké. Do d6, nam 2013 lgi nhuan tir kinh doanh dat 748 triéu dong.

Nam 2014, doanh thu ban hang va cung cap dich vu ting 17.410 triéu
d6ng chi yéu nho doanh thu linh vuc van tai, twong ung véi téc do tang
6,01%. Gia von hang ban ting 14.634 triéu dong voi ty 18 5,27% do d6 loi
nhuan tir kinh doanh ting 2.711 triéu d6ng so voi nam 2013.

Nam 2015, doanh thu ban hang va cung cap dich vu giam manh 97.760
triéu dong, ty Ié giam 31,83% do viéc khai thac tau PTSO1 kém hiéu qua. Gia
vén hang ban giam 100.610 triéu dong vai ty 18 34,4%, muc giam cua gia von
|6n hon doanh thu vi thé lgi nhuan tir kinh doanh ting 2.005 triéu dong so Véi
nam 2014.

Nam 2016, doanh thu ban hang va cung cap dich vu ting nhe tré lai,
muc tang 1.642 triéu dong, ty 1¢ ting 0,78%. Doanh thu ting 1a do doanh thu
linh vuc van tai ting, cong ty da khai thac tuyén ven bién bang tau ven bién di
thué. Gia von hang ban giam 5.412 triéu dong tuong ung 2,82%. Tuy nhién chi
phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép ting 1én lan luot 1a 1.140 triéu
d6ng va 3.708 triéu ddng, chi phi tai chinh ciing ting nhanh 1én 4.149 triéu
d6ng nén loi nhuan tir kinh doanh giam 1.595 triéu déng so véi nam 2015,

Téng loi nhuan trudc thué nam 2013 ting so v6i ndm 2012 13 2.424 triéu
dong , nam 2014 ting so v6i nam 2013 13 2.694 triéu dong, nam 2015 so voi
nim 2014 ting 76 triéu ddng , ndm 2016 tang so v4i nam 2015 1a 773 triéu

d6ng cho thay két qua kinh doanh cua Cong ty ndm sau tot hon nam trude. Diéu
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d6 thé hién sy cd ging cua Cong ty trong qué trinh tim kiém loi nhuan, ddng thoi
cho thay su phét trién ciia Cong ty trong qué trinh kinh doanh.
Bang 2.10: Chi tiéu phan anh mire do swr dung chi phi cia Cong ty qua

cac nam
STT|  Chitiew | Bve | oo | D e | e
1 Eg’nzuigﬁif[)vf? % | 9641 | 9590 | 9523 | 9164 | 88,36
2 g gnsrlll;rﬁg}/llli)?r}}ll' % 1,09 1,00 0,97 1,64 2,16
3 Té' I_Sgalil C/}E)l_ll?_f_n % | 325 | 279 | 259 | 413 | 585

(Nguon: Bao cao tai chinh Cong ty CP van tdi va dich vu Petrolimex HP)

T bang 2.10, ty suat gia vén hang ban trén doanh thu nim 2012 1a
96,41%, nam 2013 1a 95,9%, nam 2014 1a 95,23%, nam 2014 1a 91,6%, nam
2016 1a 88,36%. Nhu vay, trong giai doan nay ty suat gia von trén doanh thu
lién tuc giam. Cho thay gia xang dau giam gilp cong ty quan 1y dugc cac
khoan chi phi nham ha gia thanh san pham, dich vu. Cu thé, nim 2012 thi ct
100 dong doanh thu thi Céng ty phai bo ra 96,41 dong tri gia von hang ban
nhung nam 2016 ctr 100 dong doanh thu thi Cong ty chi bo ra 88,36 dong tri
gia von. Tuy nhién, bén canh d6 thi chi phi ban hang va chi phi quéan 1y ting
manh nam 2016 c& 100 dong doanh thu thi Cong ty phai bo ra 2,16 déng chi
phi ban hang va 5,85 ddng chi phi quan ly chiing to Cong ty chwa quan ly tot
cac chi phi trong qua trinh luu thong san pham.

Bang 2.11: Chi tiéu danh gia hiéu qua kinh doanh cia Cong ty qua cac nam

STT|  chitew | Py o6 | 13 | ooma | 2015 | 206
Ty suat loi

1 nhuan/ DTT % -0,74 0,18 1,04 1,57 1,92
Ty suat LN/

2 Tong tai san | % -0,76 0,85 2,92 3,54 6,31

(Nguon: Bao cdo tai chinh Cong ty CP vdn tai va dich vy Petrolimex HP)
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Theo bang sé liéu, ty suét loi nhuan trén doanh thu ting dan trong giai
doan tir nam 2012 dén nam 2016, ndm sau cao hon nam trudc, nim 2016 1a
1,92%. Hay cho ta biét ci 100 d¢éng doanh thu thuan sinh ra 1,92 dong loi
nhuan. Ty suat loi nhuan trén tong tai san ciing tiang lién tuc trong giai doan
nay, thé hién hiéu qua str dung tai san trong qué trinh san xuat kinh doanh.
2.3.4.2. Phan tich hiéu qua si dung tai san

Béang 2.12: Chi tiéu phan &nh sikc san xuat tong tai san caa Cong ty

qua cac nam

STT Chi tidu Pvt Nam | Nam | Nam | Nam | Nam
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

So6 vong quay cua

vong | 2,66 | 254 | 247 | 1,69 | 1,44
tai san

Suat hao phi cta tai

<41 so v&i DTT Lan | 0,38 | 0,39 | 0,41 | 0,59 | 0,69

Suat hao phi cia tai
3 | sanso véilginhuan | Lan | 50,59 | 222,64 | 38,82 | 37,92 | 36,02
sau thué TNDN
(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty CP vdn tai va dich vy Petrolimex HP)

Qua bang phan tich 2.12, s6 vong quay cua tai san nam 2013 thap hon
nam 2012 la 0,08 vong va nam 2014 thép hon so véi nam 2013 la 0,07 vong,
nam 2015 thép hon so v&i ndm 2014 1a 0,78, nam 2016 giam so voi nam 2015
la 0,25 ching to toc do luan chuyén tai san giam do d6 lam giam doanh thu
cua doanh nghiép, hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh chua cao. Suét
hao phi tai san so véi doanh thu thuan cudi nim 2016 cao hon so v4i nim
2015 14 0,1, diéu d6 chtng to khi doanh nghiép muén mot mac doanh thu
thuan nam 2016 bang nam 2015 thi cin dau tu tai san nhiéu hon, hodc mic
dau tu tai san nhu nhau thi doanh thu thuan nam sau thdp hon nam trudc. Suét
hao phi cua tai san so vai loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép nam 2013
cao hon so v&i nam 2012 nhung 3 nam gan day lai c6 xu huéng giam xuong,

diéu d6 cho thay khi doanh nghiép mudn mét muac lgi nhuan sau thué thu
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nhap doanh nghiép nim sau cao hon nim trudc thi can dau tu it tai san hon,
hoic mac dau tu tai san nhu nhau thi lgi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép nam sau cao hon nam trudc.
2.3.4.3. Phan tich hiéu qua s dung tai san

Khi phan tich hiéu qua cua tai san cong ty da tién hanh phan tich tinh
hinh bién dong cua tai san ¢ dinh, tai san ngan han boi vi su bién dong cua
tai san tac dong manh dén hiéu qua kinh doanh.
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Bang 2.13: Chi tiéu vé hiéu qua sir dung tai san cé dinh ciia Cong ty qua cic nim

STT Chi tiéu bvt 2012 2013 2014 2015 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015

1 | Doanh thu thuan tr.d | 257.532 | 289.694 | 307.104 | 209.344 | 210.986 32.162 17.410 -97.800 1.642
Gia tri con lai cua

2 . trd| 59.637 | 56.929 | 54.716 | 51.678 | 48.762 -2.712 -2.213 -3.048 -2.926
TSCD dau nam
Gia tri con lai cua

3 | tai san ¢ dinh trd| 56.929 | 54.716 | 51.678 | 48.762 | 122.402 -2.213 -3.042 -2.926 73.600
cudi nam
Gia tri con lai caa

4 | tai san ¢ dinh trd| 58.283 | 55.823 | 53.197 | 50.220 | 85.582 -2.460 -2.636 -2.977 35.362
binh quan nam
S6 vong quay cua

5 , \Vong 4,42 5,19 577 4,17 2,47 0,77 0,58 -1,6 -1,7
tai san co dinh
Thot gian mot

6 ngay 81,47 69,37 62,36 86,36 | 146,03 -12,1 -7,01 24 59,7

vong quay

(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdai Phong)
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Bang 2.14: Chi tiéu vé hiéu qua sir dung tai san ngian han ciia Cong ty qua cic nim

STT Chi tiéu bvt 2012 2013 2014 2015 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
1 Doanh thu thuan tr.d | 257.532 | 289.694 | 307.104 | 209.344 | 210.986 32.162 17.410 -97.760 1.642
Tai san ngdn han
. -6.516 7.405 25.982 -14.877
2 dau nam tr.d 40.739 | 34.223 | 41.628 | 67.610 | 52.743
Tai san ngan han
) 7.405 25.982 -14.877 -10.226
3 cuoi nam tr.d 34223 | 41.628 | 67.610 | 52.743 | 42517
Tai san ngan han
445 16.694 5.558 -12.553
4 binh quan nam tr.d 37.481 | 37.926 | 54.619| 60.176 | 47.630
S6 vong quay ciia
5 tai san ngin han \Vong 6,87 7,64 5,62 3,48 4,43 0,77 -2,02 -2,14 0,95
Thot gian mat
6 vong quay ngay 52,39 47,13 64,03 | 103,48 81,27 -5,26 16,90 39,46 -22,21

(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan vdn tdi va dich vu Petrolimex Hdai Phong)

Hoc vién: Hoa Lan Phuong

74




Ludn van thac si quan tri kinh doanh

Qua bang phan tich 2.13, trong nam 2013 sé vong quay tai san cé dinh
tang SO v&i nam 2012 la 0,77 vong. Nam 2014 so véi nam 2013 tang 0,58
vong. Nam 2015 so v6i nam 2014 giam 1,6 vong . Nam 2016 sé vong quay
tiép tuc giam so voi nam 2015 13 1,7 vong. Nhu vay, toe do luan chuyén tai
san ¢ dinh caa Cong ty ngay cang giam.

Tir bang phan tich 2.14 cho thay, téng tai san ngan han binh quan nam
2013 tang SO V&i nam 2012 14 445 triéu déng , nam 2014 ting SO Vi nim
2013 14 16.694 triéu dong, nam 2015 tang so véi nam 2014 1a 5.558 triéu
d6ng, nam 2016 giam 12.553 triéu dong so véi nam 2015. S6 vong quay nam
2013 tang SO V&i nam 2012 14 0,77 vong. S6 vong quay nam 2014,nim 2015
va lan luot giam so véi nam trudc la 2,02 vong, 2,14 vong va sb liéu nam
2016 tang 1én 0,95 vong. Piéu ndy ching to toe do luan chuyén tai san ngan
han ctia Cong ty c6 chiéu huéng giam. Tuy nhién s6 vong quay tai san cao
dan dén thoi gian luan chuyén von nhanh, gidp cong ty ¢ thé mo rong san

xuat kinh doanh tbt hon.
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Bang 2.15: Hé s lai rong, suat sinh 1oi cia tai san cia Cong ty qua cic nim

STT Chi tiéu bvt 2012 2013 2014 2015 2016 |2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
Loi nhuan

1 , trd | -1.912 512 3.206 3.282 4.055 2.420 2.694 76 773
sau thué
Doanh thu

2 P tr.d | 257.532 | 289.694 | 307.104 | 209.344 | 210.986 | 32.162 17.410 -97.760 1.642
thuan
Hé so 1ai

3 . % -0,74 0,18 1,04 1,57 1,92 0,92 0,87 0,52 0,35
rong (ROS)
Suat sinh 16i

4 % -0,76 0,85 2,92 3,53 6,31 1,62 2,07 0,62 2,77
cua tai san

(Nguon: Bao cao tai chinh Cong ty cé phan van tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong)
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Bang 2.16: Kha ning sinh 101 von chii sé hiru clia Cong ty qua cac nim

STT| Chitiéu Dvt | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015

Doanh thu 257.532 | 289.694 | 307.104 | 209.344 | 210.986 32.162 17.410 | -97.760 1.642
1 | thuan tr.d

Loi nhuén -1.912 512 | 3.206| 3.282| 4.055 2.424 2.694 76 773
2 | sau thué tr.d

Nguénvén

CSH binh 86.895 | 81.048 | 83.073| 84.833| 86.611 -5.847 2.025 1.760 1.778
3 | quan tr.d

Stuc sinh loi 2,20 0,63 3,86 3,87 4,68 2,83 3,23 0,01 0,81
4 | cuavon CSH %

S6 vong

quay cua von 2,96 3,57 3,70 2,47 2,44 0,61 0,12 -1,23 -0,032
5 |CSH Vong

Suat hao phi

vén CSH so 33,74| 27,98| 27,05| 4052| 41,05 5,76 -0,93 13,47 0,53
6 | véiDTT %

(Nguon: Bao céo tai chinh Cong ty cé phan van tai va dich vu Petrolimex Hdi Phong)

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 77



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

Phan tich hé sb 1ai rong (ROS)

Qua bang phan tich 2.15 ta thay, loi nhuan cua doanh nghiép gia ting
qua cac nam. Nam 2013 loi nhuan sau thué tang so véi nam 2012 14 2.424 triéu
déng, nam 2014 tang 2.694 tri¢u déng S0 voi nam 2013, nam 2015 tang 76 tri¢u
d6ng so voi ndm 2014 va nam 2016 tang 773 triéu dong so véi nam 2015. Hé sb
lai rong tang trong giai doan tir ndm 2012 dén nam 2016, nam 2016 ting so
véi nam 2015 14 0,35 18n 1,92% cho biét ¢t 1 dong doanh thu tao ra duogc
0,0192 ddng lgi nhuan rong.

Suit sinh 1oi caa tai san (ROA)

Tir bang 2.16 cho thay, kha ning tao ra loi nhuan sau thué cua tai san
ma doanh nghiép st dung cho hoat dong kinh doanh nam 2013 cir mot dong
tai san tao ra dugc 0,85 dong logi nhuan rong va nam 2014 cir 1 d6ng tai san
tao ra 2,92 df‘mg 1ai rong, nam 2015 cu 1 déng tai san tao ra duoc 3,53 déng
loi nhuan rdng, nim 2016 cir 1 ddng tai san tao ra duoc 6,3 ddng lgi nhuan
rong . Chi tiéu nay thé hién sy ¢ gang cua Cong ty trong viéc quan 1y tai san
va str dung tai san, hé s6 nay cang ngay cang ting tic kha ning sinh 10i cua
vén cang tot.

Kha ning sinh loi cia von chi sé hitu (ROE)

Tir bang phan tich 2.16 cho thay, sic sinh 16i von cha sé hitu ting 1én
nim sau cao hon nim trudc, cu thé naim 2016 ctr 1 ddng vén chu s& hitu tao ra
duoc 4,68 dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép.

Hé sb vong quay von chi so hiru, nim 2012 quay dugc 2,96 vong, nim
2013 la 3,57 vong, nam 2014 1a 3,7 vong, nam 2015 1a 2,47 vong, nam 2016
la 2,44 vong

Trong khi d6 suat hao phi ctia vén chi sé hitu nam 2016 dé c6 1 dong
doanh thu thuan thi Céng ty phai bo ra 0,41 dong, suat hao phi c6 xu huéng
tang lén trong giai doan nay cho thay viéc giam hiéu qua sir dung vén chu s

httu.
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2. 4 Panh gia vé tinh hinh tai chinh caa céng ty

Uu diém

The nhat, Nguon vén caa Cong ty ting déu qua cac nam. Tir nam 2012
dén nam 2016, Cong ty da c6 nhiéu nd lyc trong viéc huy dong vén dé mo
rong kinh doanh. Ngudn vén vay tir bén ngoai ting manh trong nim 2015
cho thay cong ty dang di chiém dung vén dé tai tro tai san. Tuy nhién, Cong
ty van kiém soat dugc tinh hinh ng vay nhim dam bao an ninh tai chinh.

Thet hai, co cAu ngudn vén cua cong ty thé hién su hop ly. Két qua phan
tich ta thay co cau nguon von véi vén chu sé hitu chiém ty trong 16n hon.

Thet ba, cong ty duy tri duoc kha niang thanh toan ngin han tt. Cong ty
dam bao duoc kha nang thanh toan cac khoan ng, an ninh tai chinh doanh
nghiép khong gap kho khan trong thanh toan.

Tén tai
Bén canh d6, phan tich bdo cao tai chinh caa cong ty ciing cho thay
mot sb ton tai vé tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh nhu sau:

The nhdt, hiéu qua kinh doanh cta cong ty bi sut giam. Diéu nay thé
hién qua sy sut giam cua stc sinh loi cia von cha so hitu va stc sinh loi cua
doanh thu thuan. Nhu vay, cac chi tiéu phan anh kha ning sinh loi cho thiy
cac chi sb sinh 1oi déu cd xu huéng giam, chiing to hiéu qua hoat dong kinh
doanh ciia Cong ty chua cao. Cong ty can phai ¢ cac quyét dinh quan ly céc
van dé vé tiét Kiém chi phi, ting doanh thu... gop phan cai thién két qua kinh
doanh cua minh.

Tha hai, hiéu qua thu hoi cac khoan phai thu chua cao. Két qua phan
tich cho thay cac khoan phai thu thi phai thu caa khach hang chiém ty trong
kha cao va ting 1én qua cac nim. Do vay, Cong ty can quan tdm dén cac
khoan phai thu nay ké tir khi ky hop ddng ban hang dén  céc bién phap doi no

nham giam bét vén bi chiém dung, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh.
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Mic du chua anh huong dén kha ning thanh toan nhung véi c4c chi tiéu
phan anh kha ning thanh toan no ngan han cia Cong ty bi sut giam, cong ty
can thay doi co cau no dé cai thién céc chi tiéu nay nham tranh anh huong
xau dén tinh trang tai chinh cua Céng ty.

2.5. Panh gia thuc trang phan tich tai chinh tai Céng ty cé phan van tai
va dich vu Petrolimex Hai Phong

Uu diém:

- Cong ty di tién hanh phan tich mot sé noi dung thude tinh hinh tai chinh dé
phuc vu cho hoat dong SXKD nhu: Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua
Cong ty, phan tich két qua va hiéu qua kinh doanh cta Céng ty va phan tich
kha nang thanh toan.

- Pua ra nhiing danh gia chinh xéc, trung thuc, khach quan vé tinh hinh tai
chinh cua cong ty

- Nguén tai liéu st dung trong phan tich tai chinh 1a nguon tai liéu dang tin
cdy, do d6 két qua caa cong tac phan tich phan anh chinh xé&c tinh hinh tai
chinh cta cong ty, lam tang hiéu qua tai chinh cta cong ty.

Nhuoc diém:

- Cong tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty Cé phan van tai va dich vu
Petrolimex Hai Phong thong thuong chi duoc thuc hién vao cudi quy, cudi
nam dé dé lap Bao cio thuong nién cua Cong ty chir chua dugc thuc hién
thuong xuyén, do d6 noi dung, chi ti€u va phuong phap phan tich con don
gian. Vi vay, chua dap tng duoc yéu cau cung cap thong tin tot nhat phuc vu
cho hoat dong san xuat kinh doanh.

2.5.1 Vé té chirc phan tich

Cong tac phan tich tai chinh ciia cong ty da dugc thuc hién nhung van
chua c6 nhéan sy chuyén trach do dé thiéu tinh chuyén nghiép va khoa hoc. Do

d6, hiéu qua cia viéc phan tich va cung cap thong tin chua cao, chua khai
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thac hét tinh hitu fch va tim quan trong caa cdng cu phan tich tai chinh.
2.5.2 Vé ngi dung va chi tiéu phan tich

Cong ty da tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong tai
chinh tuy nhién cong ty chua tién hanh phan tich rai ro tai chinh bao gdm tinh
toan va phan tich cac ty sb tai chinh vé thanh toan no.

2.5.3 Vé phirong phdp phan tich

Hién nay cong ty mai &p dung 2 phuong phap phan tich tinh hinh tai
chinh 1a phuong phap so sanh va phuong phap ty I€. Pay la nhitng phuong
phap don gian, dé sir dung va cling cho phép danh gia nhitng khia canh co ban
cua tinh hinh tai chinh. Tuy nhién, cong ty nén ap dung thém cic phuong
phéap phan tich tai chinh khac nhu phuong phap Dupont, phuong phap loai
trir...dé di siu vao danh gia day du vé thuc trang tinh tai chinh ¢ ua cong ty, dé
dua ra cac quyét dinh pht hop nham gitp Cong ty hoat dong hiéu qua hon.

Nguyén nhan:

- Cong tac phan tich tai chinh chua dugc nha quan tri chu trong, danh gia
ding muc:

Céc nha quan tri cdng ty PTS coi cbng tac phan tich tinh hinh tai chinh
nhu 13 mét trong nhiing viéc can phai thuc hién dé céng khai hoé tinh hinh tai
chinh cua cong ty theo quy dinh ciia uy ban ching khoan Nha nudc va dé bao
céo két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh cta cong ty trong cac cudc hop
Pai hoi dong ¢ dong thuong nién cua céng ty ma chua thiy rd tam quan
trong d6i v&i hoat dong san xuat kinh doanh vi thé cong tac phan tich tinh
hinh tai chinh chua dugc cong ty quan tam diing muc.

- Céan bo phan tich con thiéu va yéu

Hién tai, cong tac phan tich tai chinh cua cong ty PTS do bo phan ké
toan dam nhiém. Sé luogng can bo phan tich thiéu va trinh d6 can bo phan tich

vé linh vuc tai chinh rat han ché. Két qua phan tich chua mang tinh khach
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quan do thdng tin phan tich do bo phan ké toan thuc hién.

- Co s6 vat chat ky thuat chua duoc dau tu dang muc

Cac phan mém dung trong phan tich tai chinh chwa dwoc dau tu trang bi
dé phuc vu cdng tac phan tich. Cong tac phan tich chu yéu thyuc hién thu cong
trén excel, anh hudng dén tinh kip thoi cua hoat dong phan tich.

- Chit lugng thong tin phén tich chua cao

Théng tin ma cdng ty st dung trong phan tich chu yéu 1a théng tin noi bo
doanh nghiép, cong ty chua sir dung bao cdo luu chuyén tién té va cac théng
tin bén ngoai nhu thong tin vé nganh, d6i thu canh tranh dé phan tich gidp cac
nha quan tri dua ra quyét dinh chinh xéc.

- N61 dung phan tich chua toan di¢n

Noi dung phan tich tai chinh cua cong ty chua day du, do d6 chua phan
anh duoc hét tinh hinh tai chinh cia cong ty. Cong ty chua phén tich céc ty s6
rai ro vé tai chinh do d6 chua gitp cac nha quan tri danh gia toan dién, sat
thuc tinh hinh tai chinh.

- Phuong phap phan tich chua da dang:

Cong ty chii yéu str dung hai phuong phap 13 phuong phap so sanh va
phuong phap ty 1€ trong phan tich. Khi phan tich cong ty chua so sanh véi

nganh, doi thii canh tranh do vay két qua phan tich con mang tinh chu quan.
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CHUONG 3
GIAI PHAP HOAN THIEN CONG TAC PHAN TiCH TINH HINH
TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN VA DICH VU VAN TAl
PETROLIMEX HAI PHONG

3.1. Pinh hwéng phat trién cong ty

Cong ty dugc thanh lap dé huy dong va sir dung ¢ hiéu qua cac nguon
von nham thu lgi nhuan téi da, ting co tac cho c6 dong, tao viéc 1am on dinh
cho ngudi lao dong. Theo danh gia cua Hoi dong quan tri va Ban giam ddc
cua cong ty PTS gia dau trén thé gisi co nhiéu bién dong Ién nhung cong ty
van dé ra cdc muc tiéu chu yéu:

- Kinh doanh ¢4 14i, bao toan va phat trién von caa chu dau tu

- Ti da hoa hiéu qua hoat dong cua cong ty

- Gop phan vao su phat trién kinh té dat nudc

Chién Iwoc phét trién nam 2015-2020

+ Phan dau dat toc d6 ting truong trén 10%/nam

+ Loi nhuan tang binh quan 5%/nam

+ Cb ttrc duy tri trén 12%/nim

+ Thu nhap binh quan nguoi lao dong tang 5%/nam

+ Duy tri va phat trién nganh nghé kinh doanh cta céng ty

+ St dyung ¢6 hiéu qua nguon lyc cia Cong ty. Pao tao va tuyén dung
cac can bd quan ly va cong nhan co trinh d6 tay nghé gop phan dua cong ty
phét trién bén viing.

+ Tap trung hoan thién cac quy ché quan ly caa cong ty, tinh toan hop Iy
luc lugng lao dong nham tiét giam chi phi san xuat dem lai hiéu qua cao.

+ ChU trong phét trién van hoa doanh nghiép, nang cao chat lugng dich
vy, nang cao vi thé uy tin cua cong ty va ting suc canh tranh trén thi truong.
(Bao cao thuong nién).
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3.2. Quan diém hoan thién coéng tac phan tich tinh hinh tai chinh tai
Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong.

Cong tac phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty ¢ phan van tai va dich
vu Petrolimex Hai Phong can phai dam bao nhitng yéu cau sau:

Thr nhat, phai dap tng yéu cau quan ly, tuan tha chinh sach, ché do
quan ly kinh té tai chinh ciia Nha nudc.

Thir hai, phai dép tng duoc yéu cau cung cap théng tin kip thoi, trung
thuc cho cac nha quan 1y, ciing nhu moi d6i twong quan tam dén tinh hinh tai
chinh cta Cong ty.

Thtr ba, ndi dung va phuong phap phan tich tinh hinh tai chinh phai dam
bao tinh kha thi va hiéu qua.

Viéc hoan thién cong tac phan tich tai chinh s& gip cong ty hiéu duoc
thuc trang hoat dong SXKD, phat huy duoc nhitng wu diém, tiém ning ciing
nhu han ché duoc nhitng nhuoc diém dé dat duoc hiéu qua kinh doanh cao
nhat. Bén canh dé, day ciing 1a giai phap gilp cong ty tim ra dugc nhing
nguyén nhan anh hudng dén tinh hinh tai chinh cua minh, dé dua ra nhing
chién lugc kinh doanh phll hop trong twong lai; ndng cao hiéu qua cua cong
tac quan tri tai chinh trong céng ty. Viéc PTTC dugc dat dang vi tri s€ cung
cap théng tin cho nhimng d6i twong st dung mot cach day du, trung thuc va
kip thoi dé dua ra duoc cac quyét dinh t6i wu. Nguoc lai, chinh nhing dbi
tuong st dung thdng tin nay sé trd thanh mot kénh gidm sat moi hoat dong
cta cdng ty mot cach nghiém tlc va chit ché. Biéu nay quay tro lai co tac
dung tich cuc trong viéc thuc day cdng ty hoat dong tot hon nham lay duoc
long tin va uy tin caa cac d6i tac dé co duoc su on dinh va phat trién bén viing
trén thuong truong.

Pé cbng tac phan tich tai chinh caa cong ty PTS dugc hoan thién thi két

qua phan tich phai gidp nha quan tri cong ty danh gia duoc toan dién, sat thuc
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tinh hinh tai chinh cta cong ty, dwa ra cac quyét dinh tai chinh kip thoi, dang
dan do d6 yéu cau phan tich phai thuong xuyén va day du.
3.3. Céc giai phap hoan thién cong tac phéan tich tai chinh tai cong ty

Xéc dinh 16 dbi twong st dung thdng tin tir viéc phan tich tinh hinh tai
chinh. Tir d6 1am co so xay dung ké hoach phan tich cu thé. Tién hanh thu
thap thong tin, tinh toan céc chi tiéu phan tich va can phai cin c vao muc
tiéu, noi dung phén tich da xac dinh trong ké hoach phan tich nham tinh cac
chi tiéu phéan tich phu hop, dam bao tinh chuyén sau cua viéc phan tich, tang
hiéu qua cua cong tac phan tich. Hoan thanh phan tich phai lap bao c&o phan tich
dua ra cac két luan vé wu, khuyét diém chu yéu trong cong tac quan ly, cac
nguyén nhan co ban di tac dong tich cuc hoic tiéu cuc dén két qua hoat dong
cling nhu cac bién phép khac phuc va khai thac cac tiém nang caa Cong ty.
3.3.1 Hoan thién hé thong théng tin

Co s& giai phap: Cong ty PTS hién nay chi phan tich dua trén hé théng
bao céo tai chinh dugc Kiém toan. Thong tin ndy chua dy du dé c6 thé danh
gia, nhan xét toan dién, chinh xé&c vé tinh hinh tai chinh cong ty.

Noi dung giai phap:

Pé cong tac phan tich tinh hinh tai chinh c6 thé dua ra nhitng két qua
chinh xac vé tinh hinh tai chinh cong ty phai dya trén cac nguon thong tin:

Péi véi nguon thdng tin bén trong: hé thong bao céo tai chinh caa cong
ty kha hoan thién nhung chua dugc s dung mot cach hiéu qua trong hoat
dong phan tich. Céng ty nén thyc hién phan tich thém bao cao luu chuyén tién
té. Boi dong luu chuyén tién 1a dic biét quan trong véi doanh nghiép, cho
phép céc doanh nghiép cd thé mé rong hoat dong kinh doanh caa minh, thay
thé cac tai san can thiét va tan dung cac co hoi cua thi trudng. Phan tich béo
céo luu chuyén tién té giup danh gia duoc kha ning tao tién, tinh hinh quan ly

CA4C tai san va chi tiét cac khoan dau tu vao tai san.
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Bao cao tai chinh phai trung thuc, khach quan phan anh dung tinh hinh
tai chinh thuc té caa cong ty. Pé 1am duoc diéu nay, cong ty can ting cuong
hiéu qua hoat dong cua hé théng kiém soat noi bo dé kip thai phat hién va sta
chira sai sot.

Ngoai tai liéu bén trong, cong ty can chd trong hon dén ngudn tai liéu
bén ngoai, tai liéu nay rat phong pha va hiru ich cho cdng tac phan tich. Céng
ty nén thuong xuyén cap nhat théng tin vé tinh hinh kinh té chung, thdng tin
vé nganh, vé cac doanh nghiép khac cung nganh, thong tin lién quan dén linh
vuc kinh doanh va tai liéu phan tich cua cac to chirc tu van tai chinh chuyén
nghiép. Bén canh dé, nhimg quy dinh caa phéap luat, quy dinh caa ké toan can
phai nam 1 va diéu chinh khi c6 thay d6i dé dam bao tinh hop Ié cua s6 liéu
thi két qua phan tich méi co y nghia.

Muc dich giai phap: Cong ty st dung hé thdng thdng tin bén trong va
bén ngoai dé danh gia chinh xéc, sat thuc véi doanh nghiép dé gilip nha quan
tri dua ra cac quyét dinh dung dn.

3.3.2. Hoan thién quy trinh phan tich

Co s6 giai phap: Cong ty PTS chua danh gia dung tam quan trong cia
cdng tac phan tich tai chinh, cac chi tiéu phan tich chi dé dam bao yéu cau cua
Uy ban ching khoan va bao céo thuong nién hang nam do d6 cong ty khong
xay dyung quy trinh phan tich cu thé.

N@i dung giai phap:

Cong ty ¢6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong can xay dung
va trién khai thyc hién phan tich theo quy trinh xac dinh, bao gém:

+ Lap ké hoach phan tich:

Xac dinh noi dung, pham vi va cach thac to chac phan tich. Tuy theo
yBu cau cu thé cua cong ty trong timg giai doan ma ndi dung, pham vi, cach

thic to chuc ¢ thé khac nhau nhung nhét dinh phai c6 budc nay dé dinh
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huéng cho cdng tac phan tich nham dat dwgc mot cach tdi wu nhat nhirng yéu
cau dit ra.

+ Thu thap thong tin:

Day 1a budc hét sic quan trong. Ngudn théng tin bén trong va bén ngoai
doanh nghiép thu thap duogc can phai kiém tra tinh chinh xéc, tinh hop phap
lam co s& cho viéc phan tich.

+ Tién hanh phan tich:

Budc nay sé duoc tién hanh theo noi dung va phuong phap phu hop trén
co s& nguon thong tin va ké hoach phan tich da xac dinh trudc.

+ Lap bao cao phan tich:

Trén co s& két qua phan tich 1ap bao cao phan tich giri ban 1anh dao va
cac d6i tuong co lién quan khi c6 yéu cau va sy cho phép cia Ban lanh dao.

Muc dich giai phap: Viéc thuc hién phén tich theo quy trinh phén tich
xac dinh s& gitp qua trinh phén tich tinh hinh tai chinh cta cong ty dat hi¢u
qua cao.

3.3.3 Hoan thi¢én ngi dung phan tich

Co s6 giai phap: Hién nay, trong cac ndi dung phan tich, hién nay cong
ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong di phan tich duoc cac
nhém chi tiéu co ban bao gom: phan tich cau tric tai chinh doanh nghiép,
phan tich tinh hinh dam bao nguon von cho san xuat kinh doanh, phan tich
tinh hinh céng ng va kha nang thanh toan cta doanh nghiép, hi¢u qua kinh
doanh cua doanh nghiép. Nhung cong ty chua phan tich rai ro tai chinh va
phan tich kha nang tao tién va tinh hinh luan chuyén tién.

Noi dung giai phap:

Phan tich rai ro tai chinh s& gitp cong ty thay duoc nhing rai ro phai doi
mat.

- Cac chi tiéu phan anh rai ro tai chinh (Pon vi tinh:%)

Hocvién: Hoa Lan Phwong 8



Ludn van thac si quan tri kinh doanh

Chi tiéu Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016

Hé s6 ng
trén téng tai 27,88 29,88 36,57 26,01 49,92

san

Hé s6 ng
trén tai san 91,58 82,96 72,11 56,73 53,46

ngan han

Ty s6 thanh
o -62,86 1,82 9,75 141 2,22
toan lai vay

Thong qua céc s6 lidu trén, co thé nhan thay:

+ Tai san duoc dau tu tir ngudn vén vay, ngudn vén no chiém ty 1¢ thap
hon, diéu nay dam bao an toan vé mat tai chinh, dam bao tinh tu chi caa cong
ty. Tuy nhién chi tiéu nay ngdy cang tang lén, cong ty can luu y dé dam bao
ty 1& dau tu tai san bang vén vay.

+ Phan 16n tai san ngan han duoc dau tu tir vén vay ngan han, diéu nay
gay ra rui ro tai chinh cho cong ty, khi cong ty chua thu hdi duoc vén ma da
dén han thanh toan, cong ty s& khdng c6 kha ning chi tra.

+ Viéc dam bao thanh toan l&i vay cta cong ty ngay cang tang, chi co
nam 2012, do lgi nhuan am nén céng ty khong dam bao thanh toan gap rai ro
tai chinh, cac nam tir 2012-2016, chi tiéu nay luén I6n hon 1 ching t6 céng ty
st dung tién vay 1 hiéu qua, cong ty khdng co rai ro trong thanh toén 14i vay.

Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luan chuyén tién théng qua Béo
c4o luu chuyén tién té nam 2016:

Tong sé tién thu vao cua

Ty trong dong tién thu vao hoat dong kinh doanh 100
= . —— X
hoat dong kinh doanh Tong so tien thu vao
trong ky
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22.960 x100
= = 21,8%
105.200
Téng s tién thu vao cua
Ty trong dong tién thu vao hoat dong dau tu 100
. = , — X
hoat dong dau tu Tong so tien thu vao
trong ky
4.924 x100
= = 47%
105.200
Téng s tién thu vao cua
Ty trong dong tién thu vao hoat dong tai chinh 100
= , — X
hoat dong tai chinh Tong so tien thu vao
trong ky
77.316 x100
= = 73,5%
105.200

Qua phan tich kha ning tao tién thi hoat dong tai chinh la hoat dong c6
dong tién thu vao nhiéu nhat, nho vao cac khoan vay thé hién viéc huy dong
vbn trong qua trinh dau tu tai san ¢6 dinh. Piéu d6 cho thay cdng ty can luu ¥
diéu tiét dong tién phi hop véi tinh hinh cua cong ty, thac day dong tién tao
ra tir hoat dong kinh doanh.

Phén tich luu chuyén tién té trong mdi quan hé giita cac hoat dong duoc

tién hanh dua trén so sanh lugng luu chuyén tién thuan cua ting hoat dong:

Anh huong cua luu Luu chuyén tién Luu chuyén tién
chuyén tién thuan tr = thuantrhoatdong - thuan tr hoat dong
hoat dong kinh doanh kinh doanh ky nay kinh doanh ky truéc

=10.027 - 526 = 9.501 tr.d
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Anh huong cua luu Luu chuyén tién Luu chuyén tién
chuyén tién thuan tr = thudntrhoatdong - thudn t hoat dong
hoat dong dau tu dau tu ky nay dau tu ky truge

= (85.053) — (3.695) = (81.358) tr.d
Anh huong cua luu Luu chuyén tién Luu chuyén tién
chuyén tién thuan tr = thuantrhoatdong - thuan tir hoat dong
hoat dong tai chinh tai chinh ky nay tai chinh ky trudc

= 60.200 — (9.381) = 69.582 tr.d

Hoat dong kinh doanh 1a hoat dong cha yéu caa doanh nghiép, dong tién
duong thé hién doanh thu 16n hon chi phi, ndm 2016 luu chuyén tién tir hoat
dong nay tang chung té doanh nghiép lam an hiéu qua hon nam 2015.

Hoat dong dau tu c6 luu chuyén tién &m cho thay cong ty dang ting
cuong dau tu do d6 chi 16n hon thu. Nam 2016, do cong ty dau tu mua tau
ma&i nén luu chuyén tién tir hoat dong nay giam so véi nam 2015.

Hoat dong tai chinh ¢ mic luu chuyén ting manh trong nim 2016,
chung to6 cong ty dang tang cuong vay no.

Muc dich giai phap: Phan tich day du cac noi dung cua phan tich tai
chinh tao ra céi nhin sau sic va toan dién veé tinh hinh tai chinh, gilp céng ty
thay rd hon nhiing rai ro tai chinh dang gap phai, danh gia vé su thay doi trong
tai san thuan, co cau tai chinh, kha ning chuyén doi thanh tién cua tai san, kha
ning thanh toan va kha ning cua doanh nghiép trong viéc tao ra cac ludng tién
trong qua trinh hoat dong. Phan tich luu chuyén tién té 1am ting kha nang danh
gia khach quan tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

3.3.4. Hoan thién phwong phdp phdn tich

Co s6 giai phap: Hién nay, cong ty chi sir dung hai phuong phap trong

phan tich tai chinh la phuong phap so sanh va phuong phap ty I€, do do viéc

phan tich chua thé hién méi lién két giira cac chi tiéu voi nhau.
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No6i dung giai phap:

Ngoai phuong phap so sanh va phuong phap ty 1€ cong ty nén ap dung
phuong phap Dupont vao phén tich tai chinh va phuong phap két hop céc chi
s6 tai chinh va phan tich dé thay rd céac yéu té tac dong dén ROA, ROE.

Khi tién hanh phan tich Dupont, ta thu dugc két qua:

Nam Nam Nam
Chi tiéu 2015/2014 2016/2015
2014 2015 2016
1. LN sau thué/ Vén
3,86 3,87 4,68 0,01 0,81
chu so httu (ROE)
2. LN sau thu¢/ Tong
) 2,57 2,65 2,76 0,08 0,11
tai san (ROA)
3. LN sau thué/ doanh
1,04 1,57 1,92 0,6 0,3
thu (ROS)
4. Doanh thu/ tong tai
2,47 1,69 1,44 -0,78 -0,25
san
5. Tong tai san/ Vén
15 1,46 1,68 -0,04 0,22
chu s¢ hitu

Ding thicc Dupont thir nhat:
Ty suat loi LN thuan LN thuan DT thuan

= . = . X ,
nhuan trén TTS Tong TS DT thuan Tong TS

Nam 2014: 2,57% = 1,04% x 2,47%
Nam 2015: 2,65% = 1,57% x 1,69%
Nam 2016: 2,76% = 1,92% x 1,44%

ROA nim 2015 ting so voi ndm 2014 do anh huéng cia 2 nhan t:

+ Muc anh huong cia ROS: 1,57% x 2,47% — 1,04% x 2,47% = 1,3%
+ Mtrc d6 anh huong cua hiéu suat sir dung tai san:

1,57% x 1,69% — 1,57% x 2,47% = -1,22%

Mtrc @6 anh huong cua ROA: 1,3% + (-1,22%) = 0,08%

ROA nim 2016 ting so voi ndm 2015 do anh huong cia 2 nhan t:
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+ Muc anh huong caa ROS: 1,92% x 1,69% — 1,57% x 1,69% = 0,59%

+ Mirc d6 anh hudng caa hiéu suat sir dung tai san:

1,92% x 1,44%— 1,92% x 1,69% = -0,48

Mtrc d6 anh huong cua ROA: 0,59% + (-0,48%) = 0,11%

Nhu vay, thay d6i cia ROA do tac dong cta ca ROS va hiéu suat sir
dung tai san, do vay cong ty can cd giai phap ting cudng quan 1y chi phi tot
hon va nang cao hiéu qua sir dung tai san dé ting ROA.

Pang thire Dupont thir hai:

LN rong LN rong DT thuan x Tong TS
= X

Vén chu so hitu Doanh thu Tong TS Vén chu so hitu
Nam 2014: 3,86% = 1,04% x 2,47% x 1,5%
Nam 2015: 3,87% =1,57% x 1,69% x 1,46%
Nam 2016: 4,68% = 1,92% x 1,44% x 1,68%
ROE nam 2015 ting so v&i nam 2014 1a do anh hudng cia cac nhan té:
+ Muc anh huong caa ROS:
1,57% x 2,47% x 1,5% - 1,04% x 2,47% x 1,5% = 1,96%
+ Mirc d6 anh hudng caa hiéu suat sir dung tai san:
1,57% x 1,69% x1, 5%— 1,57% x 2,47% x 1,5%= -1,84%
+ Mirc d6 anh hudng caa hé sb st dung von cha sé hitu:
1,57% x 1,69% x 1,46% - 1,57% x 1,69% x1, 5% =-0,11%
Muc do anh huong caa ROE: 1,96% + (-1,84%) + (-0,11%) = 0,01%
ROE niam 2016 ting so v&i nam 2015 1a do anh hudng cta cac nhan té:
+ Muc anh huong caa ROS:
1,92% x x 1,69% x 1,46%- 1,57% x 1,69% x 1,46% = 0,86%
+ Mtrc d6 anh huong cua hiéu suat sir dung tai san:
1,92% x 1,44% x1,46%— 1,92% x x 1,69% x 1,46% =- 0,7%
+ Mirc d6 anh hudng caa hé sb st dung von cha sé hitu:
1,92% x 1,44% x 1,68% - 1,92% x 1,44% x1,46%= 0,65%
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Mt d6 anh huéng ciia ROE: 0,86% + (-0,7%) + 0,65% = 0,81

Hiéu suét st dung tong tai san giam 1a nguy@n nhan dan d¢én ROE giam
cho nén trong giai doan cong ty nén ting chi tiéu nay théng qua viéc day
manh kha ning tiéu thu dé ting doanh thu.

Muc dich giai phap: Xem xét méi quan hé trong phuong trinh Dupont
dé thay duoc cac yéu té tac dong dén ROA, ROE tir d6 gitip nha quan 1y dé ra
cac giai phap thich hop dé tang ty suat loi nhuan.

3.3.5. Nang cao chat liwong ddi ngii can b tai chinh

Co s& giai phap: Nhan té con nguoi 1a nhan té cha quan anh huéng Ion
dén cong tac phan tich tai chinh cua doanh nghiép. Viéc phan tich Béo céo tai
chinh & cong ty chua dugc hoan thién do cong ty chua ¢6 nhan vién chuyén
trach trong viéc thuc hién cong tac phan tich tai chinh ma do cac nhan vién ké
toan kiém nhiém.

Noi dung giai phap:

Dé cong tac phan tich tinh hinh tai chinh thuc sy mang lai hiéu qua thi
phai c6 cac can bo chuyén trach dam nhan cong tac nay.

Céan bo chuyén trach thuc hién cong tac phan tich phai thoa man céc tiéu
chi sau:

+ Am hiéu chuy@n mén vé tai chinh, ké toan

+ Puoc dao tao vé ki thuat phan tich

+ C6 kién thirc vé méi truong kinh doanh ctia nganh ciing nhu kién thuc
vé phép luat, tinh hinh kinh té trong va ngoai nuéc.

Pay 1a yéu cau dat ra trong cong tac tuyén dung nhan su ciing nhu dao
tao doi ngil can bo tai chinh.Cong ty can chl trong hon nira ti cong tac dao
tao boi dudng doi ngil can bo tai chinh, dic biét 1a cir nhan vién chuyén trach
tham gia cac khoa dao tao ngan han va dai han vé kién thic quan 1y tai chinh

doanh nghiép hién dai dong thoi tao méi truong lam viéc thuan loi, dai ngd
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xung dang d6i v6i doi ngii can bo tai chinh dé khuyén khich ho thuc hién tot
cong viéc.

Muc dich giai phap: Vi d6i ngli can bd phan tich dugc dao tao chuyén
nghiép, cdng tac phan tich tai chinh cua cong ty s& duoc té chirc va thyc hién
hiéu qua, nang cao chat luong va dam bao tinh kip thoi cua két qua phan tich,
phuc vu hitu hiéu cho viéc ra quyét dinh caa nha quan tri cong ty.

3.3.6. Tiép tuc dau tw co S& vt chat

Co sé giai phap: Co s& vat chat cho hoat dong phan tich tai chinh cua
cong ty chua dugc dam bao, cong ty thuc hién phén tich trén Excel chir chua
st dung c&c phan mém dé nang cao hiéu qua caa cong tac phan tich tai chinh.

N@i dung giai phap: Trén co s& nhan thirc tam quan trong cua phan tich
tinh hinh tai chinh, cong ty can c6 sy dau tu thoa dang vé co s& vat chat ky
thuat phuc vu cong tac phan tich, thuong xuyén cai tién, nang cap hé théng co
s& vat chat nhu cac thiét bi van phong, phan mém phan tich, hé théng mang ...
dé tao diéu kién 1am viéc tét nhat cho hoat dong phan tich tai chinh dam bao
viéc phan tich nhanh chéng, hiéu qua va chinh xac.

Muc dich giai phap: Viéc dap tng co sé vat chat cho phan tich tai chinh
gilip cong tac phan tich tai chinh dat hiéu qua cao, cung cap cac bao cao phan

tich dam bao tinh kip thoi phuc vu cho viéc ra quyét dinh.
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KET LUAN

Tai chinh 1a mét linh vuc rat quan trong trong hoat dong san xuat kinh
doanh ciia mdi doanh nghiép. Viéc hoach dinh va phan tich tai chinh tét gidp
cho céc chi doanh nghiép c6 cai nhin sau sic hon vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty. Qua do, co thé biét duoc nhitng diém manh, diém yéu caa doanh
nghiép minh hay nhiing tiém luc chua dugc khai thac, dé tir d6 dua ra céac
quyét dinh tai chinh dung dan nham mang lai loi nhuan cho doanh nghiép,
néng cao kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Trén co s& nghién cau ly luan va phén tich tinh hinh tai chinh tai Céng
ty C6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong, luan van di dat duoc
cac két qua cu thé sau:

Vé mit Iy luan, Luan vin da gop phan hé thong hod vé mat 1y luan, co
so phan tich tai chinh doanh nghiép.

Vé mit thyc tidn, Luan vin d3 di siu phén tich bio cdo tai chinh cua
cong ty tir d6 phan anh thuc trang danh gia nhiing két qua dat dugc va nhiing
mat con ton tai trong cong tac quan ly tai chinh tai Cong ty Co phan van tai
va dich vu Petrolimex Hai Phong.

Can ct vao ly luan va thyc tién, Luan vin da dé xuat cac giai phap va
cac diéu kién thuc hién giai phap nham nang cao quan Iy tai chinh tai Cong
ty C6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong.

Véi han ché vé khong gian, thoi gian va ning luc caa ban than, viéc
phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty Co6 phan van tai va dich vu
Petrolimex Hai Phong” van con nhiéu han ché, tdc gia mong nhan duoc
nhiéu su gop y kién cua quy thay ¢, ban bé déng nghiép dé Luan van duoc
hoan thién hon.

Hoc vién
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DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

Tiéng Viét

1. Nguyén T4n Binh (2003), Phan tich hoat déng doanh nghiép, NXB
thong ké.

2.Ngd Thé Chi, Nguyén Trong Co (2008), Gi&o trinh phan tich tai
chinh doanh nghiép, NXB Tai chinh.

3. Nguyén Vin Céng (2011), Ldp, doc, kiém tra va phan tich B&o céo
tai chinh, NXB Tai chinh.

4. Cong ty c6 phan van tai va dich vu Petrolimex Hai Phong, B&o céo
tai chinh 3 nam (2014,2015,2016).

5. Cong ty c6 phan va dich vu van tai Petrolimex Hai Phong, B&o céo
thuong nién 3 nam (2014,2015,2016).

6. Nguyén Vin Pugc (2004), Ké toan qudn tri va phan tich kinh doanh,
NXB Théng ké.

7. Vii Duy Hao (2008), Qudn tri tai chinh doanh nghi¢p, NXB Tai
chinh.

8. Luu Thi Huong (2002), Gido trinh tai chinh doanh nghiép, NXB
Giao duc.

9. Pham Xuan Kién (2009), Phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép
giao théng dwong bé Viét Nam, Luan an tién sy.

10. Nguyén Minh Kiéu (2008), Tai chinh doanh nghiép, NXB Théng ké.

11. Nguyén Ning Phuc (2008), Giao trinh phan tich b&o céo tai chinh,
NXB Dai hoc Kinh té qudc dan.

12. Nguyén Ngoc Quang (2002), Hoan thién hé théng chi tiéu phan

tich tai chinh trong cac doanh nghiép xay dung Viét Nam, Luan an tién sy.
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13. Nguyén Thi Quyén (2012), Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich
tai chinh trong cac cong ty cé phan niém yét trén th; t#uwong chitng khoan Viét
Nam, Luan &n tién s¥.

14. Nguyén Thi Quynh (2016), Phan tich Bao céo tai chinh cua cong
ty cé phan Bibica, Luan van thac sy.

15. Vuong Thi Tuyét Trang (2015), Phan tich tai chinh céng ty co

phan banh keo Hai Ha, Luan vin thac sy.

Tiéng Anh

1. DF Hawkins (1998), Corporate financial reporting and analysis, 4"
edition, the McGraw-Hill.

2. Peter Walton (2000), Financial Statement Analysis, Business Press,

Thomson Learning.
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PHU LUC 1

BANG CAN POI KE TOAN CONG TY CO PHAN VAN TAIl VA
DICH VU PETROLIMEX HAI PHONG
Tai ngay 31/12/2016

TAI SAN Ma | Thuyét | of cuéingm | S6ddunim
sO minh
1 2 3 4 5
A - TAI SAN NGAN HAN (100
= 110+ 120 + 130 + 140 + 150) 100 42.517.021.240| 52.743.542.456
I. Tién va cac khoan twong
dwong tidn (110 = 111 + 112) 110 7.661.211.505| 22.486.239.347
1. Tién 111 7.661.211.505| 17.486.239.347
2. Cac khoan twong dwong tién 112 0| 5.000.000.000
IL. Pau tur tai chinh ngin han
(120 = 121 + 122 + 123) 120 0 0
1. Ching khoén kinh doanh 121 0 0
2. Du phong giam gia chung
khoan kinh doanh () (2) 122 0 0
3. Pau tu nam gitr dén ngay déo 123 0 0
han
IT1. Cac khoan phai thu ngén
han (130 =131 + 132 +...+ 137 + | 130 17.315.129.178 | 15.136.743.304
139)
;é Egal thungan han cta khdch 3 15.439.981.414 | 13.125.515.118
- Tra trude chonguaibanngin | 43 126.461.535 57.059.176
3. Phai thu ndi bo ngan han 133 0 0
4, Phag thu Eheo tién d6 ké hoach 134 0 0
hop dong xay dung
5. Phai thu vé cho vay ngin han 135 0 0
6. Phai thu ngén han khac 136 1.748.686.229 1.954.169.010
Hoc vién: Hoa Lan Phuong 98




Ludn van thac si quan tri kinh doanh

7. Dy phong phai thu ngin han

kho doi (*) 137 0 0
8. Tai san thiéu chod xu 1y 139 0 0
'1X§)Ha“g tonkho (140 =141+ 1,5 13.435.489.911| 14.701.962.126
1. Hang tdn kho 141 13.435.489.911| 14.701.962.126
2. Du phong giam gia hang ton

kho (%) 149 0 0
V. Tai sian ngin han khac (150=

151+ 152 + .+ 155) 150 4.105.190.646 418.597.679
1. Chi phi tra truc ngan han 151 249.301.188 0
2. Thué GTGT duoc khiu trir 152 3.663.644.279 0
3. Thue va cac khoan khdc phai | ;55 192.245.179 418.597.679
thu Nha nuéc

4. Giao dich mua ban lai trai phiéu

Chinh pha 154 0 0
5. Tai san ngén han khac 155 0 0
B - TAI SAN DAI HAN (200=

210 + 220 + 230 + 240 + 250 + | 200 134.563.917.234 | 62.290.850.024
260)

I- Cac khoan phai thu dai han

(210 =211 + 212 +....+ 216 + 210 411.345.797 160.450.798
219)

1. Phai thu dai han cua khach hang | 211 758.196.886 535.751.089
2. Tra trudc cho nguodi ban dai han | 212 0 0
3. Yén kinh doanh ¢ don vi truc 213 0 0
thudc

4. Phai thu ndi bd dai han 214 0 0
5. Phai thu vé cho vay dai han 215 0 0
6. Phai thu dai han khéc 216 186.383.827 184.334.625
. ]i)(i)phong phai thu daihan khé 15, (533.234.916) |  (559.634.916)
I Tai san co dinh (220 =221+ | ,,, 122.402.787.463 | 48.762.074.908

224 + 227)
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1. Tai san ¢6 dinh hiru hinh (221

=222 + 223) 221 122.402.787.463 | 48.762.074.908
- Nguyén gia 222 176.073.052.400 | 96.291.557.440
- Gia tri hao mon luy ké (*) 223 (53.670.264.937) | (47.529.482.532)
2. Tai san c6 dinh thué tai chinh

(224 = 225 + 226) 224 0 0
- Nguyén gia 225 0 0
- Gia tri hao mon luy ké (*) 226 0 0
3. Tai san ¢6 dinh vé hinh (227 =

228 + 229) 221 0 0
- Nguyén gia 228 0 0
- Gia tri hao mon luy ké (*) 229 0 0
II1. Bit dong san dau tw (230 =

231 + 232) 230 0 0
- Nguyén gia 231 0 0
- Gia tri hao mon liiy ké (*) 232 0 0
IV. Tai san dang d¢& dai han

(240 = 241 + 242) 240 0 239.231.771
1. Chi ph1 san xuat, kinh doanh do 241 0 0
dang dai han

2. Chi phi xay dung co ban d& 242 0 239 231 771
dang

V. Pau tu tai chinh dai han (250

=251 + ...+ 255) 250 5.000.000.000| 5.000.000.000
1. Pau tu vao cong ty con 251 5.000.000.000 5.000.000.000
2. Pau tu vao cong ty lién keét, lién 252 0 0
doanh

3. Du tu khéc vao don vi khac | 253 0 0
4. Dy phong dau tu tai chinh dai 254 0 0
han (¥)

5. Pau tu nam gitr dén ngay dao 255 0 0
han

V. Tai san dai han khac (260 =

261 + 262 + 263 + 268) 260 6.749.783.974| 8.129.092.547
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1. Chi phi tra trugc dai han 261 6.749.783.974|  8.129.092.547
2. Tai san thué thu nhap hodn lai | 262 0 0
3. Thiét bi, vat tu, phu ting thay

thé dai han 263 0 0
4. Tai san dai han khac 268 0 0
TONG CONG TAI SAN (270 =

100 + 200) 270 177.080.938.474 | 115.034.392.480
536;\10 PHATTRA (300=310+ | 51, 88.413.714.538 | 29.923.127.972
I. No' ngin han (310 = 311 + 312

£t 323+ 324) 310 22.731.271.297 | 18.057.139.846
1. Phai trd nguoi ban ngin han 311 11.030.286.580| 10.903.534.933
2. Nguo1 mua tra tién trudc ngan 312 0 320.520
han

3. Thue va céc khodn phainbp | 5,4 286.873.303 694.461.889
Nha nudc

4. Phai tra nguoi lao dong 314 3.413.918.054 | 4.687.734.996
5. Chi phi phai tra ngén han 315 113.888.288 11.527.220
6. Phai tra noi bo ngan han 316 0 0
7. Phéj tra t?eo tién do ke hoach 317 0 0
hop dong xay dung

- Doanh thu chua thuc hicn ngan | 31 20.000.000 68.181.819
9. Phai tra ngén han khac 319 743.041.873| 1.257.627.270
10. Vay va no thué tai chinh ngan 320 6.632.000.000 0
han

11. Dy phong phai tra ngén han 321 0 0
12. Quy khen thuéng, phuc loi 322 491.263.199 433.751.199
13. Quy binh 6n gia 323 0 0
14. Giao dich mua ban lai trai

phiéu Chinh phu 324 0 0
I1. N¢ dai han (330 =331 + 332

oot 342 + 343) 330 65.682.443.241 | 11.865.988.126
1. Phai trd nguoi ban dai han 331 0 0
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2- Nguot mua tra ien tnroe dai 33 10.326.786.530 | 11.335.370.608
3. Chi phi phai tra dai han 333 0 0
4. Phai tra noi bo vé von kinh 334 0 0
doanh

5. Phai tra ndi bo dai han 335 0 0
6. Doanh thu chua thuc hién dai 336 0 0
han

7. Phai tra dai han khac 337 645.656.711 530.617.518
8. Vay va no thué tai chinh dai 338 54.710.000.000 0
han

9. Trai phiéu chuyén d6i 339 0 0
10. C6 phiéu wu dai 340 0 0
1 1 Thué thu nhap hoan lai phai 341 0 0
tra

12. Dy phong phai tra dai han 342 0 0
1?. Quy pAhét trién khoa hoc va 343 0 0
cong ngh¢

D - VON CHU SO HU'U (400 =

410 + 430) 400 88.667.223.936 | 85.111.264.508
I. Vén chi s6 hiru (410 = 411 +

412 +...+ 421+ 422) 410 88.667.223.936 | 85.111.264.508
1. Vén gop cta chi s¢ hiru (411 =

411a + 411b) 411 55.680.000.000 | 55.680.000.000
- (O phi€u pho thong co quyén 1,1, 55.680.000.000 | 55.680.000.000
bi€u quyét

- C6 phiéu uu dai 411b 0 0
2. Thang du vén ¢6 phan 412 6.024.502.460 |  6.024.502.460
3. guyen chon chuyén doi trai 113 0 0
phiéu

4. Vén khac cta chi so hiru 414 0 0
5. C6 phiéu quy (*) 415 0 0
6. Chénh 1éch danh gia lai tai san | 416 0 0
7. Chénh léch ty gia hdi doai 417 0 0

Hoc vién: Hoa Lan Phuong 102




Ludn van thac si quan tri kinh doanh

8. Quy dau tu phat trién 418 18.697.189.166 | 18.697.189.166
9. Ql}y ho trg sap x&p doanh 419 0 0
nghiép

1(~). Quy khac thudc von chu s¢ 420 0 0
hitu

11. Loi nhuén sau thué chua phan

ohéi (421 —421a -+ 421b) 421 8.265.532.310| 4.709.572.882
- LNST chua phan phoi liy ke dén | 45, o 4.209.572.882| 3.653.822.486
cudi ky trudce

- LNST chua phan phdi ky nay | 421b 4.055.959.428 |  1.055.750.396
12. Ngudn vén dau tu XDCB 422 0 0
II. Nguon kinh phi va quy khac

(430 = 431 + 432) 430 0 0
1. Ngudn kinh phi 431 0 0
2. Nguon kinh phi d hinh thanh

TSCh 432 0 0
TONG CONG NGUONVON 1 4, 177.080.938.474 | 115.034.392.480

(440 = 300 + 400)

Hoc vién: Hoa Lan Phuong
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VA DICH VU PETROLIMEX HAI PHONG

PHU LUC 2
BAO CAO KET QUA KINH DOANH CONG TY CO PHAN VAN TAl

Nam 2016
Chi tiéu M;a Thyyet Nam nay Nam truwée
i) minh
1. Doanh thu bin hang va cung cap | o) 210.986.109.004 | 209.344.040.300
dich vu
2. Céc khoan giam trir doanh thu 02 0 0
3. Doanh thu thun vé ban hang
va cung cAp dich vy (10 = 01 - 02) 10 210.986.109.004 | 209.344.040.300
4. Gia von hang ban 11 186.425.818.827 | 191.837.860.235
5. L¢i nhuén gop vé ban hang va
cung cip dich vu (20 = 10 - 11) 20 24.560.290.177 | 17.506.180.065
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 21 376.706.442 60.222.034
7. Chi phi tai chinh 22 4.149.244.113 332.222.222
- Trong d6: Chi phi lai vay 23 4.149.244.113 332.222.222
8. Chi phi ban hang 25 4.565.078.748 | 3.125.001.629
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 26 12.353.370.253| 8.645.088.305
10 Loi nhudn thuan tirhoat dong | 5 3.869.303.505| 5.464.080.943
kinh doanh
11. Thu nhap khac 31 1.280.946.520 378.896.643
12. Chi phi khéac 32 78.479.479| 1.479.421.656
13. L¢i nhuan khac (40 =31 - 32) |40 1.202.467.041| (1.100.525.013)
14. Tong lgi nhuin ké toan truéc
thué (50 = 30 + 40) 50 5.071.770.546 | 4.363.564.930
15. Chi phi thué TNDN hién hanh |51 1.015.811.117| 1.080.614.534
16. Chi phi thué TNDN hodn lai 52 0 0
17. Loi nhuén sau thué thu nhap
doanh nghiép (60 = 50 - 51 - 52) 60 4.055.959.429 | 3.282.950.396
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