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LO1 MO PAU

Nén kinh té Viét Nam dang dan hoi nhap véi nén kinh té khu vuc va thé
gioi. Cung véi do, moi truong kinh doanh caa doanh nghiép ciing duwgc mo
rong, su canh tranh ciing ngdy cang trd nén khoc liét hon. Diéu nay vira tao ra
co hoi kinh doanh, d6ng thoi ciing tiém an nhiéu nguy co de doa su phat trién
cua cac doanh nghiép.

Quan tri tai chinh l1a mét bé phan quan trong cua quan tri doanh nghiép.
Tat ca cac hoat dong kinh doanh déu anh hudéng dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai c6 tac dong thic day
hay kim ham qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac quan ly hoat
dong kinh doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri can thuong xuyén to chic phan
tich tinh hinh tai chinh cho tuwong lai. B&i vi thdng qua viéc tinh toan, phan tich
tai chinh s& cho ta biét nhimg diém manh va yéu vé hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép ciing nhu tiém nang can phat huy va nhimg nhuogc diém
can khac phuc. Qua d6 cac nha quan ly tai chinh c6 thé xac dinh duoc nguyén
nhan gy ra va dé xuat cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cling nhu
tinh hinh hoat dong kinh doanh cta don vi minh trong thoi gian tai.

Nhan thtc duoc tm quan trong cia viéc phan tich tinh hinh tai chinh ddi
véi su phét trién cua doanh nghiép, két hop véi kién thic Iy luan da duge hoc
tai truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong cuing vai qué trinh tim hiéu thuc té tai
Cong ty TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam Phat, cing véi su gitp do
huéng dan nhiét tinh cua gido vién huéng dan Th.s Pham Thi Nga, em di lya
chon dé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Pau tu Thuong mai
Hoang Nam Phat” lam chuyén dé khoa luan tét nghiép.

Khoa luan gom 3 phan:

Chuong I: Co s& Iy luan chung Vé tai chinh va phén tich tai chinh doanh nghiép.

Chuong II: Phan tich thuc trang tai chinh tai Cong ty TNHH Pau tu
Thuong mai Hoang Nam Phat.

Chuong III: Pé xuat mot so giai phap cai thién tinh hinh tai chinh tai
Cong ty TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam Phat.

Vi thoi gian nghién cau 1am khoa luan c6 han, cting véi kién thic con han
ché nén chuyén dé khéng tranh khoi thiéu sot. Vi vay, em kinh mong nhan duoc su
gitp d&, dong gop y kién cua thay, co gido dé dé tai cua em dugc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thwc hién

Tran Minh Phuwong



CHUONG I
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH VA PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

1.1. Ban chit va vai tro ciia tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Bdn chdt cia tai chinh doanh nghigép

Tai chinh doanh nghiép Ia nhitng quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thic
gia tri phat sinh trong qua trinh hinh thanh va st dung cac quy tién té nham phuc
vu qué trinh tai san xuat trong mdi doanh nghiép va gop phan tich liy vén.

Noi dung cua nhitng quan hé kinh té thuoc pham vi tai chinh doanh
nghiép bao gom:

- Quan hé kinh té giira doanh nghiép véi ngan sach Nha nudc: Moi quan
hé kinh té nay duoc thé hién trong qua trinh hoat dong kinh doanh cac doanh
nghiép phai c6 nghia vu nop thué cho nha nudc theo quy dinh va nguoc lai nha
nudc ciing ¢ su tai trg vé mat tai chinh cho cac doanh nghiép dé thuc hién
chinh sach kinh té vi moé ciia minh.

- Quan hé kinh té giita doanh nghiép va thi truong: Kinh té thi trudng co
dic trung co ban 1a cac mdi quan hé kinh té déu duoc thuc thi théng qua hé
théng thi truong. Thi truong hang hoa tiéu dung, thi trudng hang hoa tu liéu san
Xuat, thi truong tai chinh... va do dé, véi tu cach 1a nguoi kinh doanh, hoat dong
cua doanh nghiép khéng thé tach roi hoat dong cua thi truong, cac doanh nghiép
vira 13 ngudi mua céc yéu to cua hoat dong kinh doanh, ngudi ban cac san pham
hang hoa, dich vu, ddng thoi vira 1a ngudi tham gia huy dong va mua ban cac
ngudn tai chinh nhan rdi cua xa hoi.

- Quan hé kinh té trong noi bo doanh nghiép gom: Quan hé kinh té giira
doanh nghiép véi cac phong ban, phan xuong, t6, doi san xuat trong viéc tam
g, thanh toan. Quan hé kinh té gitra doanh nghiép va can bo cong nhan vién
trong qua trinh phan phdi thu nhap cho nguoi lao déng dudi hinh thuc tién
lwong, tién thuang, tién phat, 13i ¢6 phan...

- Quan hé thanh toan, cip phat va diéu hoa von giira cac don vi truc
thudc trong ndi b doanh nghiép, véi tong cong ty.

1.1.2. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

- Vai trd huy déng, khai thac ngudn tai chinh nham dam bao yéu cau kinh

doanh cuia doanh nghiép va té chic sir dung vén c6 hiéu qua cao nhat: Bé co du



vén cho hoat dong san xuat kinh doanh, tai chinh doanh nghiép phai thanh toén nhu
cau vén, lra chon ngudn vén, bén canh d6 phai té chic huy dong va sir dung dung
dan nham duy tri va thic day sy phét trién cd hiéu qua qua trinh san xuét kinh
doanh ¢ doanh nghiép — day 1a van dé co tinh quyét dinh dén su sdng con cua
doanh nghiép trong qué trinh canh tranh khic nghiét theo co ché thi truong.

- Vai tro don bay kich thich va diéu tiét hoat dong kinh doanh: Thu nhap
bang tién cua doanh nghiép duoc tai chinh doanh nghiép phan phéi. Thu nhap
bang tién ma doanh nghiép dat duoc do thu nhap ban hang trudc tién phai bl
dap hao mon may maoc thiét bi, tra lwong cho nguoi lao dong va dé mua nguyén
vat liéu dé tiép chu ky san xuat méi, thuc hién nghia vu ddi v6i nha nude. Phan
con lai doanh nghiép hinh thanh cac quy cta doanh nghiép, thuc hién bao toan
von, hoac tra lgi tac ¢6 phan. Chic niang phan phdi tai chinh doanh nghiép 1a
qué trinh phan phdi thu nhap bang tién cua doanh nghiép va quéa trinh phan phoi
d6 ludn gin lién véi nhitng dic diém von cé caa hoat dong san xuat kinh doanh
va hinh thtrc s¢ hitu doanh nghiép.

Ngoai ra, néu nguoi quan ly biét van dung sang tao cac chirc ning phan
phdi cua tai chinh doanh nghiép pht hop véi cac quy luat s& lam cho tai chinh
doanh nghiép tré thanh don bay kinh té c6 tac dung trong viéc tao ra nhiing dong
luc kinh té tac dong t6i niang sudt, kich thich ting cuong tich tu va thu hat von,
thuc day tang vong quay von, kich thich tiéu ding x& hoi.

- Vai tro la cdng cu kiém tra cac hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép:
Tai chinh doanh nghiép thuc hién viéc kiém tra bang dong tién va tién hanh
thuong xuyén, lién tuc thdng qua phan tich cac chi tiéu tai chinh. Cu thé cac chi
tiéu d6 1a: chi tidu vé két cau tai chinh, chi tiéu vé kha ning thanh toan, chi tiéu
dic trung vé hoat dong, sir dung cac nguon lyc tai chinh, chi tiéu dic trung vé
kha nang sinh 10i...Bang viéc phan tich céc chi tiéu tai chinh cho phép doanh
nghiép c6 can ctr quan trong dé dé ra kip thoi cac giai phap téi vu lam lanh
manh hoa tinh hinh tai chinh — kinh doanh cia doanh nghiép.

1.2. Nhirng vin dé co ban ciia phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khdi niém

Phan tich tai chinh la qua trinh tim hiéu cac két qua cua sy quan 1y va diéu
hanh tai chinh ¢ doanh nghiép dugc phan anh trén cac bao céo tai chinh dong
thoi danh gia nhiing gi da lam duoc, dy kién nhiing gi s& xay ra trén co s¢ d6
kién nghi nhiing bién phap dé tan dung triét & nhitng diém manh, khic phuc
nhiing diém yéu.



Hay noi cach khéac, phan tich tai chinh doanh nghiép la lam sao cho céac
con s6 trén bao cdo tai chinh “‘biét néi** dé ngudi sir dung c6 thé hiéu rd tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép va cac muc tiéu, cac phuong phap hanh déng
cua nhiing ngudi quan ly doanh nghiép do.

1.2.2. Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 14 tong thé cac phuong phap duoc sir dung dé danh gia
tinh hinh d4 qua va hién nay, gilp cho nha quan 1y dwa ra dugc quyét dinh quan
ly chuin x4c va danh gia duoc doanh nghiép, tir 46 giup nhitng d6i twong quan
tam di t6i nhitng du doan chinh xac vé mat tai chinh cua doanh nghiép, qua dé
c6 cac quyét dinh phu hop véi loi ich caa chinh ho. C6 rét nhiéu déi twong quan
tam va sir dung thong tin kinh té tai chinh doanh nghiép. Mdi ddi tuong lai quan
tam véi muc tiéu khac nhau. Do nhu cau vé thong tin tai chinh doanh nghiép rat da
dang, doi hoi phan tich tai chinh phai duoc tién hanh bang nhiéu phuong phép khac
nhau dé tir d6 dap ng nhu cau caa cac ddi twong quan tAm. Chinh diéu d6 tao nén
diéu kién thuan loi cho phan tich tai chinh ra doi, ngay cang hoan thién va phat
trién, dong thoi ciing tao ra sy phuc tap cua phan tich tai chinh.

1.2.3. Chirc nang cua phdn tich tai chinh doanh nghiép

- Chirc ning danh gia: Tai chinh doanh nghiép la hé thng cac luong
chuyén dich, cac ludng van dong cuaa nhitng ngudn lyc tai chinh trong qua trinh
tao lap, phan phdi va st dung céc quy tién té hoiac von hoat dong cua doanh
nghiép nham dat duoc muc tiéu kinh doanh trong khudn kho cua phap luat. Céac
ludng chuyén dich gié tri, su van dong cta cac nguon tai chinh nay sinh va dién
ra nhu thé nao, no tac dong ra sao dén qua trinh kinh doanh, chiu anh huéng boi
nhiéu yéu t khac nhau, c6 yéu tb mang tinh méi truong, c6 yéu té bén trong, co
yéu t6 bén ngoai cu thé 1a nhitng yéu té nao, tac dong dén su van dong va
chuyén dich ra sao, gan véi muyc tiéu hay ngay cang xa roi muyc tiéu kinh doanh
cua doanh nghiép, c6 phl hop véi co ché chinh sach va phap luat hay khong la
nhitng van dé phan tich tai chinh doanh nghiép dua ra cau tra loi.

- Chire nang dy doan: Moi quyét dinh caa con nguoi déu huéng vao thuc
hién nhitng muc tiéu nhat dinh. Muc tiéu 1a dich huéng t6i bang nhitng hanh
dong cu thé trong tuong lai. Nhitng muc tiéu nay c6 thé 1a ngan han c6 thé 1a
muc tiéu dai han. Nhung néu lién quan dén doi séng kinh té cua doanh nghiép
thi can nhan thay tiém lyc tai chinh, dién bién ludng dich chuyén gia tri, sy van
d6ng cua von hoat dong caa vén trong tuong lai cua doanh nghiép. Nhitng quyét
dinh va hanh dong trong tuong lai phu thudc vao dién bién kinh té xa hoi va hoat
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dong cua doanh nghiép s& dién ra trong tuong lai. Ban than doanh nghiép cho di
giai doan nao trong chu ky phat trién thi cac hoat dong ciing déu hudng téi muc
tiéu nhat dinh. Nhitng muc tiéu nay duoc hinh thanh tir nhan thic vé diéu kién,
nang lyc cua ban than ciing nhu nhiing dién bién cua tinh hinh kinh té quéc té,
trong nudc, nganh nghé va cac doanh nghiép khac ciing loai, su tac dong cua cac
yéu t6 kinh té xa hoi trong twong lai. Vi vy, dé c6 nhitng quyét dinh phu hop va
t6 chirc thuc hién hop 1y, dap tng dugc muc tiéu mong muédn cua cac ddi tuong
quan tdm can thay tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong tuwong lai.

- Chire nang diéu chinh: Tai chinh doanh nghiép 1a hé thng cac quan hé
kinh té tai chinh dudi hinh thac gia tri phét sinh trong qué trinh tién hanh céc
hoat dong. Hé théng cac quan hé dé bao gom nhiéu loai khéac nhau, rat da dang,
phong phi va phuc tap, chiu anh huéng cia nhiéu nguyén nhan va nhan tb ca
bén trong Ian bén ngoai doanh nghiép. Hé thong cac quan hé kinh té tai chinh d6
s& 1a binh thuong néu tat ca cac mat xich trong hé thong dién ra binh thuong va
d6 1a su két hop hai hoa cac mdi quan hé. Tuy nhién, nhitng méi quan hé kinh té
ngoai sinh, ban than doanh nghiép ciing nhu cac dbi twong quan tdm khong thé
kiém soéat va chi phdi toan bo. Vi vay, dé két hop hai hoa cac méi quan hé,
doanh nghiép, cac ddi twong co lién quan phai diéu chinh cac méi quan hé va
nghiép vu kinh té noi sinh.

1.2.4. Y nghia va vai tro ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép la st dung moét tap hop cac khai niém
phuong phép va cic cong cu cho phép xir ly cac thong tin ké toan va céc thong
tin khac vé quan ly nham danh gia tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép,
danh gia rui ro, mic d6 va chat luong hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép do.
Quy trinh thyc hién phan tich tai chinh ngay cang dugc ap dung rong rai trong
moi don vi kinh té dugc tu chi nhat dinh vé tai chinh nhu cdc doanh nghiép
thuoc moi hinh thirc, dugc ap dung trong cac té chiic xa hoi, tap thé va cac co
quan quan ly, t6 chic cong cong. Pac biét sy phét trién cua doanh nghiép, cua
cac ngan hang va cua thi trudng von da tao nhiéu co hoi dé phan tich tai chinh
chtng to thuc sy 1 ¢6 ich va v cuing can thiét.

Nhitng ngudi phan tich tai chinh & nhiing cwong vi khac nhau nham cac
muc tiéu khac nhau:

Poi véi nha quan tri:

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép, x4c dinh diém manh, diém yéu cua doanh nghiép. D6 1a co s dé
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dinh hudng céc quyét dinh cua ban tong giam déc, giam dbc tai chinh, du béo tai
chinh: ké hoach dau tu, ngan quy va kiém soét cac hoat dong quan 1y.

Doi Véi nha dau tu:

Nha dau tu can biét tinh hinh thu nhap caa cha sé hitu — loi tic ¢ phan
Vva gia trj ting thém cua von dau tu. Ho quan tdm t6i phan tich tai chinh dé nhan
biét kha nang sinh 14i cua doanh nghiép. D6 1a mét trong nhitng can ct gilp ho
ra quyét dinh bo vén vao doanh nghiép hay khong?

Déi Véi nguoi cho vay:

Nguoi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha niang vay va tra ng cua
khach hang. Chang han, dé quyét dinh cho vay, mot trong nhitng van dé ma
nguoi cho vay can xem xét 1a doanh nghiép thuc su ¢6 nhu cau vay hay khong?
Kha ning tra no caa doanh nghiép nhu thé nao?

Ngoai ra, phan tich tai chinh ciing rat can thiét d6i voi ngudi huong luong
trong doanh nghiép, ddi véi can bo thué, thanh tra, canh sét kinh té, luat sur...

Nhu vdy, mbi quan tdm hang dau caa nha phén tich tai chinh 13 danh gia
kha ning xay ra rai ro pha san tac dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién cua
no 1a kha niang thanh toan, kha niang can dbi von, kha nang hoat dong ciing nhu
kha nang sinh 1ai cia doanh nghiép.

1.2.5. Nhiém vu cia phan tich tai chinh doanh nghiép

- Panh gia tinh hinh st dung vén, ngudn von nhu: xem xét viéc phan bo
vén, ngudn von c6 hop ly hay khong? Xem xét mirc do dam bao von cho nhiém
vu san xuat kinh doanh, phét hién nhitng nguyén nhan dan dén tinh trang thua,
thiéu von.

- Panh gia tinh hinh thanh toan, kha nang thanh toan cua doanh nghiép,
tinh hinh chap hanh cac ché do, chinh sach tai chinh, tin dung ciia Nha nudc.

- Panh gia hiéu qua viéc st dung vén.

- Phét hién kha ning tiém tang, dé ra cac bién phap dong vién, khai thac
kha nang tiém tang nham nang cao hiéu qua sir dung von.

1.3. Phuwong phap phan tich tai chinh doanh nghié¢p
1.3.1. Phwong phdp so sanh

Pay 1a phuong phap phan tich dugc st dung rong rai pho bién nhét trong
phan tich kinh té n6i chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu
hudng bién dong cua céc chi tiéu phan tich.



1.3.1.1. Tiéu chudn so sanh

Tiéu chuan so sanh Ia nhitng chi tiéu caa mot ky duoc lra chon 1am gbc
so sanh. Gdc so sanh dugc xac dinh tiy thuoc vao muc dich phan tich. Khi tién
hanh so sanh can ¢ tir hai dai lugng tré 1én va cac dai luong phai ¢am bao tinh
chét so sanh dugc.
1.3.1.2. biéu kién so sanh

So sanh theo thai gian: d6 1a su théng nhét vé noi dung kinh té, théng nhat
vé phuong phép tinh toan, théng nhét vé thoi gian va don vi do ludng.

So s&nh theo khong gian: tic 1a so sanh giira cac s liéu trong nganh nhat
dinh, cac chi tiéu can phai duoc quy ddi vé cing quy mé va diéu kién kinh
doanh tuong tu nhau.
1.3.1.3. Ky thudt so sanh

Thuong st dung so sanh bang sé tuong dbi, s6 tuyét dbi va so sanh sd
binh quan:

- So sanh sd tuyét dbi dé thay sy bién dong quy mé hodc khdi luong vé sb
tuyét d6i cua chi tiéu phan tich. So sanh tuyét d6i 1a két qua cta phép trir giita tri
s6 ky phan tich voi ky gdc cta céc chi tiéu.

- So sanh sb tuong d6i dé thay thuc té so vdi ky gdc chi tidu ting giam
bao nhiéu %. So sanh sb twong ddi 1a két qua cta phép chia giira tri s6 cua ky
phan tich so véi ky gdc ctia cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két
cau, mdi quan hé, tbc do phat trién va mirc d6 pho bién cua chi tiéu phan tich.

- So sanh s binh quan biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit sb
luong, nham phan anh dac diém chung cua mot don vi, mot by phan hay mot
tong thé chung c6 cing mot tinh chat.

Tir d6 cho thiy su bién dong vé mit quy mé hodc khéi luong cua chi tiéu
phan tich, mdi quan hé ti 18, két cau cua timg chi tiéu trong tong thé hoic bién
dong vé mat toc d cua chi tiéu dang xem xét gitta cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién ctia chi tiéu phan tich.
1.3.1.4. Hinh thurc so sanh

Qua trinh phén tich theo k¥ thuét ctia phwong phéap so sanh cé thé duoc
thuc hién theo hinh thirc sau:

So sanh theo chiéu doc: 1 qua trinh so sanh, xac dinh ty 18, quan hé twong
quan gitta cac dir kién trén bdo cdo tai chinh cua ky hi¢n hanh.

So sanh theo chiéu ngang: 14 qua trinh so sanh, xac dinh ty 1& va chiéu
huéng ting giam cua cac dit kién trén bao cdo tai chinh cta nhiéu ky khac nhau.

7



1.3.2. Phwong phap phén tich ti €

Phuong phéap phén tich ti 18 dua trén y nghia chuan muyc cac ti 18 tai chinh.
V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai xac dinh duoc cac ngudng, cac
dinh mirc dé tir 46 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co
so so sanh cac chi tiéu va ti I€ tai chinh cta doanh nghiép véi cac ti 1€ tham
chiéu.Phuwong phép phan tich nay gitp cho viéc khai thac, sir dung céc sé liéu
duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot cach c6 hé thoongd hang loat
cac ti I& theo chudi thai gian lién tuc hodc gian doan.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép cac ti 1€ tai chinh dwoc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhirng néi dung co ban theo muc tiéu phan
tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau:

- Nhém chi s6 vé kha ning thanh toan

- Nhém chi s6 Vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhom chi s vé hoat dong

- Nhom chi sb kha nang sinh 10i
1.3.3. Phwong phap Dupont

Phuong phap phan tich ROE dya vao mdi quan hé voi ROA dé thiét 1ap
phuong trinh phan tich, 1an dau tién dugc cong ty Dupont ap dung nén thuong
duogc goi la phuong trinh Dupont.

Phuong phap phan tich Dupont cho thay tac dong twong hd giira cac ty sb
tai chinh cu thé 1a ty s hoat déng va doanh loi dé xac dinh kha ning sinh loi
trén von dau tu. Pay 1a mbi quan hé ham sb giita cac ty s6: Hé sé quay vong
von, ty suét lgi nhuén trén doanh thu va ty suét lgi nhuan trén von.

Qua phuong phép ndy cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén
nhan din téi hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh nghiép.

1.3.4. Co s6 dir liéu phuc vu phan tich tai chinh doanh nghiép

Théng tin sir dung trong phén tich tai chinh doanh nghiép gom hai ngudn co
ban 13 théng tin tir hé thong ké toan va thong tin tir bén ngoai hé théng ké toan.

Théng tin tir hé thong ké toan: chu yéu bao gom cac bao cao tai chinh va mot
s tai lieu so sach ké toan nhu bang can ddi ké toan, bao céo két qua kinh doanh,
bao céo luu chuyén tién té, bao céo chi tiét vé chi phi san xuat kinh doanh theo yéu
t, bdo céo chi tiét vé két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép...

Béo c4o tai chinh gom 4 loai:

- Bang can d6i ké toan

- Bé4o c4o két qua hoat dong kinh doanh



- Bao c4o luu chuyén tién té

- Thuyét minh béo c4o tai chinh

Thong tin tir bén ngoai hé thong ké toan: dugc st dung dé phan tich
nguyén nhan, cac yéu té anh huong cua méi truong kinh doanh ciing nhu céac
chinh sach caia doanh nghiép tac dong toi tinh hinh tai chinh nhu thé ndo. Nguon
thong tin nay gidp céac két luan trong bao cao tai chinh co thuyét phuc cao hon.
Cac thong tin nay chia thanh ba nhém: théng tin chung vé tinh hinh kinh té,
thong tin vé nganh kinh doanh cua doanh nghiép va thong tin vé dic diém hoat
dong cua doanh nghiép.

Théng tin chung vé tinh hinh kinh té: Hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép chiu tac dong cua nhiéu yéu té thuoc moi trudng vi md nén phan tich tai
chinh can dat trong bdi canh chung cua nén kinh té trong nuéc va khu vyc. Cac
thong tin phan &nh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoi ky nhat dinh ¢ lién
quan téi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép la nhitng thong tin quan trong
can xem xét. Nhirng thdng tin can quan tam gém:

+ Thong tin vé ting truong hay suy thodi kinh té, dac biét vsi pham vi
trong nudc va khu vuc.

+ Céac chinh sach kinh té 16n ctia nha nudc, chinh sach chinh tri, ngoai
giao, phap luat, ché do tai chinh, ké toan,... co lién quan.

+ Thdng tin vé ty 1& lam phat.

+ Thong tin vé ty I¢ 14i suat ngan hang, ty gia hoi doai.

+ Thong tin vé nganh kinh doanh caa doanh nghiép.

+ Trong pham vi nganh can xem xét su phét trién cia doanh nghiép trong
méi lién hé véi cac hoat dong va dic diém chung caa nganh kinh doanh.

Nhiing thong tin lién quan dén nganh can quan tam gom:

+ Nhip d6 va xu hudng van dong caa nganh.

+ Quy mé thi truong va trién vong cia nganh.

+ Tinh chat canh tranh cua thi truong, moi lién hé gitta nha cung cap va
khach hang.

+ Nguy co xuat hién cac ddi thi canh tranh tiém tang.

CA4c van dé trén s& anh huong téi cac chi tiéu tau chinh caa doanh nghiép
nhu kha ning sinh 10i, toc d6 luan chuyén vén, co ciu von,.. Do vay thong tin vé
nganh kinh doanh Ia rat quan trong.

Théng tin vé ddc diém hoat déng cua doanh nghiép: mdi doanh nghiép co
dic diém riéng trong chién lugc kinh doanh va té chic hoat dong nén dé danh
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gia chinh xé4c tinh hinh tai chinh, nguoi phan tich can nghién ctu cac dac diém
hoat @¢ong kinh doanh cta doanh nghiép:

+ Muc tiéu va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép.

+ Chinh sach tai chinh, tin dung ctaa doanh nghiép.

+ Pic diém cdng nghé va chinh sach dau tu ctia doanh nghiép.

+ Dic diém luan chuyén vdn trong qua trinh hoat dong kinh doanh.

+ Tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh.

+ M&i lién hé gitia doanh nghiép va ngan hang, nha cung cap, khach hang
véi cac d6i tuong Khac.

1.4. Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1. Phén tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.4.1.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua Bdng cdn doi ké toan

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, trudc hét can phai tién hanh so
sénh sd nguédn vén gitta thoi diém cudi nam va dau nam. Bang cach nay s& thay
dugc quy md vén ma doanh nghiép sir dung trong ky ciing nhu kha niang huy
dong von cua doanh nghiép.

Phan tich qua bang can ddi ké toan 1 viéc rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky kinh
doanh khi tién hanh can dat dugc céc yéu ciu sau:

- Xem xét va bé trf tai san va ngudn vén trong ky kinh doanh xem da phu
hop chua. Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn von gitra s6 liéu
dau ky va cubi ky.

- Xem xeét hoat dong tai san cua doanh nghiép tang 1én hay giam di, phan
anh doanh nghiép da sir dung vén nhu thé nao trong viéc dau tu TSCD, dy trit
hang tén kho nhung déng thoi phai so sanh lwong vén bi khach hang chiém
dung thé hién qua khoan phai thu cudi nam.

- Bén canh viéc huy dong va sir dung von, kha nang tu dam bao vé mat tai
chinh va mirc do doc 1ap vé mit tai chinh ciing cho thay khéi quét tinh hinh tai chinh
caa doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu hé s tu tai tro.

Tong nguén von chu sé hiru

Hé so tw tai tro = ~ —
Tong nguon von

Hé sé tu tai trg cang cao thi ching té doanh nghiép cang doc lap vé mit
tai chinh, ttc 12 tai san cua doanh nghiép phan 16n duoc dau tu bang von chi caa
minh va nguoc lai, néu hé sé tu tai tro thap thi hau hét tai san cua doanh nghiép
duoc tai tro bang vén di vay va von doanh nghiép chiém dung duoc. Vi vay can
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phai xem xét va xay dung mét co cau von tdi uu cho doanh nghiép, dem lai hiéu
qua cao nhat, gilip doanh nghiép cd thé phét trién va vuot qua nhimg kho khan.

* Co cdu tai san:

Phén tich co ciu tai san giup nguoi phan tich tim hiéu su thay doi vé gia
tri, ty trong cua tai san qua cac thoi ky nhu thé nao, su thay d6i bat ngudn tir
nhitng dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qua trinh san xuat kinh doanh, c6
phU hop V&i Viéc nang cao ning luc kinh té dé phuc vu cho chién lugc, ké hoach
san xuat kinh doanh cua doanh nghiép hay khong. Ngoai ra, viéc phan tich nay
con cung cap cho nha phan tich nhin vé qua khir tim kiém mét xu hudng, ban
chat sy bién dong tai san caa doanh nghiép.

Khi phén tich co cau tai san, ngoai viéc so sanh sy bién dong trén tong
s6 tai san va tung loai tai san gitra ky phan tich so véi ky goc, cac nha phan tich
con tinh ra va so sanh ty trong cua tirng loai tai san chiém trong tong sé, tir do
thay duoc xu hudng bién dong va mic ¢ hop 1y caa viéc phan ba.

Bang 1: Phén tich co ciu tai san

So | S6 cudi | So twong | S6 tuyét

Chi tiéu ‘ ; ;
: duky| Ky déi déi

A. TAlI SAN NGAN HAN

.Tién va cac khoan tuong duong tién

1. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han

[11. Cac khoan phai thu

IV. Hang ton kho

V. Tai san ngan han khac

B. TAI SAN DAI HAN

I.Cac khoan phai thu dai han

1. Tai san c6 dinh

IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

V. Tai san dai han khac

* Co' c¢du NguUén vén:

Phén tich co ciu ngudn von nham gitp nha phan tich tim hiéu duoc su
thay doi vé gia tri, ty trong cua nguon vén qua cac thoi ky. Su thay doi nay bat
ngudn tir nhitng dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qué trinh san xuat kinh
doanh, cé phu hop vai viéc ndng cao nang luc tai chinh, tinh tu chu tai chinh,
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kha ning tan dung, khai thac ngudn von trén thi truong cho hoat dong san xuat
kinh doanh hay khong ciing nhu c6 phu hop véi chién luoc, ké hoach san xuét
kinh doanh caia doanh nghiép hay khéng ? Phan tich co ciu ngudn vén cung cap
thong tin cho ngudi phan tich su thay d6i cia nguén vén, mot xu hudng co cau
ngudn vén hop 1y trong tuong lai.

Viéc phan tich co cu ngudn vén ciing dugc tién hanh twong ty nhu viéc
phan tich co cAu tai san . Cling véi viéc so sénh tong ngudn von ciing nhu ting loai
ngudn vén giira ky phan tich so véi ky géc, cac nha phan tich con tinh ra va so sénh
ty trong cua ting bd phan ngudn vén chiém trong tong s6, tir d6 thay dugc xu
huéng bién dong, mtc d6 hop 1y va tinh tu cha tai chinh caa doanh nghiép.

Bang 2: Phan tich co’ cau ngudn von

S6 dau | So6 cudi | Sb twong | SO tuyét

Chi tiéu . . ‘. ..
Ky Ky doi doi

A.NOQ PHAI TRA

l. No ngan han

1. Vay va ng ngan han

2. Phai tra nguoi ban

3. Ngudi mua ta tién trude

4. Thué va cac khoan phai nop NN

5. Phai tra nguoi lao dong

9. Cac khoan phai, tra phai nop khac

I1. Ng¢ dai han

4. Vay va ng dai han

B. VON CHU SO HUU

1. Von chu sé hitu

1. V6n dau tu cua chu so hitu

10. Loi nhuan sau thué chua phan
phdi

1.4.1.2. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua béo cao Két qua hoat déng
kinh doanh

- Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham tru kinh té phan anh trinh d6 st dung
cac ngudn von cua doanh nghiép dé dat két qua cao nhat trong qua trinh kinh
doanh vai tong chi phi thdp nhat. Phan tich hiéu qua kinh doanh gilp céc nha
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quan ly c6 thé danh gia dugc chinh xac kha nang sinh 10i va thuc trang tai chinh
doanh nghiép.

Pé phan tich hiéu qua kinh doanh, ngoai viéc xem xét, kiém tra, ddi chiéu
va so sanh so liéu vé két qua kinh doanh hién hanh véi qua khir, nha phan tich
con phai sir dung hé thdng chi tiéu phan tich két qua kinh doanh cho phi hop.

- V@& két qua kinh doanh: so sanh tang giam lgi nhuan trudc thué, loi
nhuan sau thué, loi nhuan tr hoat dong san xuét kinh doanh va loi nhuan tir cac
hoat dong khac. Riéng hoat dong tir san xuét kinh doanh ta cAn xem xét ca tde
d6 tang giam doanh thu thuan, so sanh toc d6 ting giam doanh thu so véi ting
giam chi phi.

Tong nguon von co thé tang, giam do nhiéu nguyén nhan nén chua thé
biéu hién day du tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép duoc. Vi thé, can phai di
sau phan tich cac méi quan hé giita cac chi tiéu trong bang can doi ké toan va
cac bao cao tai chinh khac cé lién quan.

Bang 3: Bang b&o cao két qua hoat ddng kinh doanh

Nam Nam | Chénh
nay trudc Iéch

Chi tiéu

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu

2. Cac khoan giam trur

3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu

4. Gia vbn hang ban

5.Loi nhuan gop tur hoat dong kinh doanh

6. Doanh thu hoat dong tai chinh

7. Chi phi hoat dong tai chinh

Trong do6 : chi phi 1ai vay

8. Chi phi ban hang

9. Chi phi quan ly doanh nghiép

10.Loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh

11. Thu nhap khéc

12. Chi phi khac

13. Loi nhuan khac

14. Téng loi nhuan trudc thué

15. Chi phi thué TNDN hién hanh

16. Chi phi thué TNDN hodn lai

17. Lgi nhuan sau thué TNDN

13




1.4.2. Phén tich cac chi tiéu tai chinh co bdn cua doanh nghiép

Cac sb liéu trén bao cdo tai chinh chwa dién ta dugc hét thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép, do vay ngudi phan tich con st dung cac chi tiéu tai
chinh dé giai thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi cé4c chi tiéu tai
chinh 1a nhitng biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong mot thoi ki nhat dinh.
1.4.2.1. Nhém chi sé vé khd ndng thanh todn

Chét luong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép tét hay xau phu thudc
cha yéu vao tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép. Néu hoat dong tét doanh
nghiép sé& it cdng no, it bi chiém dung vén va ciing it di chiém dung vén. Nguoc
lai, néu hoat dong tai chinh kém, doanh nghiép sé phai duong dau véi cac khoan
cong ng kéo dai. Phan tich tinh hinh thanh toan la viéc xem xét tinh hinh thanh
toan cac khoan phai thu, phai tra cua doanh nghiép, qua d6 co thé danh gia dugc
chét lwong va hiéu qua hoat dong tai chinh.

+ Heé sb kha ning thanh toan téng quét

Tong tai san

Kha nang thanh todn tong quat = — —
& &4 Tong no phai tra

La méi quan hé giira tong tai san ma doanh nghiép hién dang quan ly, sir
dung vai téng no phai tra cua doanh nghiép c6 may dong gia tri tai san dé dam bao.

Néu tri s6 16n hon 1 chiing t6 kha niang thanh toan no caa doanh nghiép
tét. Song néu qua Ion thi khong tot vi diéu do chung to doanh nghiép chua tan
dung duoc co hoi chiém dung.

Tri s6 bang 3 1a gié tri hop Iy nhét.

Néu tri s6 nhé hon 1 va tién dan téi 0 bao hiéu su pha san cua doanh
nghiép. Von chu cua doanh nghiép dang giam va mat dan, tong tai san hién co
cua doanh nghiép khong du tra sé ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

+ Heé sb kha ning thanh toan ng ngan han

Tai san ngan han

Kha ndng thanh todn ngin han = — 2
Tong no ngan han

Tai san ngan han 1 tién mat va cac dang tai san c6 tinh thanh khoan cao

(dé chuyén thanh tién). No ngan han Ia nhitng khoan ng can phai thanh toan
trong thoi gian ngan. Mot doanh nghiép sang suét can phai duy tri du tai san
ngan han dé dam bao thanh toan kip thoi cac khoan ng ngin han. Hé sé kha
nang thanh toan ng ngan han chinh 1a thudc do kha ning thanh toan cac khoan
no ngan han cia Nha nuéc vai tong s6 tai san ngan han hién c6. Néu chi tiéu
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nay xap xi bang 1 thi kha ning thanh toan cac khoan no ngan han caa doanh
nghiép la cao va tinh hinh tai chinh Ia binh thuong hay kha quan va nguoc lai,
néu nho hon 1 thi kha ning thanh toan cac khoan no ngan han caa doanh nghiép
la thap.
+ Heé sb kha ning thanh toan nhanh
Tai san lwu dong — Hang ton kho

Kha nang thanh todn nhanh = 2
No ngan han

Tai san ngan han khdng phai lic nao ciing dé dang chuyén doi thanh tién,
kha nang thanh toan cua doanh nghiép cé thé bi anh hwong nhiéu néu gié tri
hang hoa ton kho chiém ty trong Ién va nhiéu kha nang khong thé ban lay tién
mat hoic ty 1é khoan phai thu cao. Do d6, dé kiém tra kha niang thanh toan mot
cach chat ché hon, cac nha phan tich thuong dung chi tiéu kha nang thanh toan
nhanh. Chi tiéu nay cho biét voi s6 von bang tién hién c6 va cac khoan dau tu tai
chinh ngan han, doanh nghiép c6 da kha ning thanh toan cac khoan no ngan han
hay khong. Néu chi tiéu nay 16n hon 0,5 thi doanh nghiép dugc coi 1a du kha
nang thanh toan. Néu tri s6 nay nho, thi doanh nghiép co thé gap kho khan trong
viéc thanh toan cong no.

+ Heé sb kha nang thanh toan I4i vay

Loi nhuin trudc thué va lai vay

Hé s6 thanh toan lai vay = —
Lai vay

LA&i vay phai tra 12 mot khoan chi phi ¢6 dinh. Ngudn dé tra 13i vay 12 loi
nhun trudc thué trir di 13i vay. So sanh nguon dé tra 1ai vay vai 13i vay phai tra
cho biét kha nang thanh toan tién lai vay cua doanh nghiép.

Kha nang tra 13i ctia doanh nghiép cao hay thap phu thuoc vao kha ning
sinh loi va mic d6 stir dung no caa doanh nghiép.
1.4.2.2. Nhém chi sé co cau von va tinh hinh dau tu

Cac doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai von theo xu huéng hop
ly. Nhung két cau ndy ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu vi vay nghién cau
nguon von, co cau tai san, ty suat tai tro cung cap cho cac nha quan tri tai chinh
mét cai nhin téng quét vé su phat trién 1au dai cua doanh nghiép.

* Hg s6 no:

- Hé s6 nay cho biét trong tong von str dung ctia doanh nghiép thi ng phai
tra chiém bao nhiéu phan. Néu trong tong von ctia doanh nghiép c¢6 qua nhiéu
vbn di vay va von chiém dung thi ching té doanh nghiép bi phu thudc ngudn tai
chinh tir bén ngoai va nguoc lai néu trong tong von ciia doanh nghiép no phai tra
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chiém ty trong nho thi doanh nghiép chil yéu st dung vén chu dé kinh doanh va
c6 mirc d6 doc 1ap tai chinh cao. Tuy nhién mudn biét hé sd nay cao hay thap
phai so sanh vai hé s6 ng binh quan nganh.
- Hé sb no (Hv):
No phai tra

Hé s6 no(Hv) = — ———=1—Hc
Tong nguon von

* He s6 von chu:

- Hé sb nay cho biét mtc d6 tu tai tro vén cua doanh nghiép trong hoat
dong san xuét kinh doanh, hé sé cang cao thi doanh nghiép cang doc 1ap vé mit
tai chinh.

- Hé s6 vén chu (He):

Von chu sé hitu

Hé s6 vén chu(Hc) = — ———=1—Hv
Tong nguon von

* Hé sb dam bao no:
Hé sd nay phan anh méi quan hé gitra ng phai tra va vén chi so hitu, no
cho biét cua trong mot dong vén no thi cd may dong von chi sé hiru dam bao.
Von chu s& hiru

Hé s6 ddm bao no = —
No phai tra

* Ty suat dau tu vao tai san dai han:

Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc bd tri co cau tai san cua
doanh nghiép khi doanh nghiép sir dung vén binh quéan, mot déng von binh quén
thi danh ra bao nhiéu dong dé dau tu vao tai san cd dinh.

TSDH
Tong tai san

Ty suat dau tw vao tai sdn dai han =

* Ty suat dau tu vao tai san ngan han:
TSNH
Tong tai san
= 1 — ty suit dau tv vao TSDH

Ty sudt dau tw vao tai sdn ngdn han =

1.4.2.3. Nh6ém chi sé hoat déng

Cac chi s nay dung dé do hiéu qua sir dung vén, tai san ciia doanh nghiép
bang cé4ch so sanh doanh thu véi viéc bo vén vao kinh doanh dudi cac loai tai
san khac nhau.

- Vong quay khoan phai thu:

Doanh thu thuin
Cac khoan phai thu binh quan

Vong quay khoan phai thu =
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S6 vong quay khoan phai thu cang cao thé hién téc do luan chuyén ng
phai thu cang nhanh, kha nang thu héi ng nhanh. Ty sé vong quay khoan phai
thu cao hay thap phu thudc vao chinh sach ban chiu cua doanh nghiép.

- Ky thu tién:

SO ngay trong ky (360)

Ky thu tién =
yHinten Vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién cho biét: Chi tiéu nay cho thdy dé thu hdi dugc cac khoan phai
thu cAn mot thoi gian bao nhiéu. Néu s6 ngay nay ma 16n hon thoi gian ban chiu
quy dinh cho khach hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 1a chim va ngugc
lai. S6 ngay quy dinh ban chiu cho khach 16n hon thoi gian nay thi c6 dau hiéu
ching té viéc thu hoi no dat trude ké hoach vé thoi gian.

- Vong quay hang ton kho :

Gia von hang ban
Hang ton kho BQ

Vong qua hang ton kho =

- Ky luan chuyén hang ton kho:
S6 ngay trong ky (360)

Ky luan chuyén hang tén kho = 3
y luan chuyen hang ton kho Vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang tén kho cang lon hoic sé ngay cia mot vong quay
hang tén kho cang nhé thi tbc do luan chuyén hang tdn kho cang nhanh. Tuy
nhién, néu qué cao lai thé hién sy bat on trong khau cung cap, hang hoa du trit
khong kip cung cap cho khach hang, gay mat uy tin céng ty.

- Vong quay von luu dong trong ky:

Doanh thu thuan
Vén lwu dong BQ trong ky

Pay 1a chi tiéu noi 1&n sb 1an quay (vong quay) cua von luu dong trong
mot thoi ky nhat dinh (thuong 1a mot nam), chi tiéu nay danh gia hiéu qua sir
dung vén luu dong trén mdi quan hé so sanh giira két qua san xuat (tong doanh
thu thuan) va s6 vén luu dong binh quan bo ra trong ky. Hay ndi cach khac, Chi
tiéu vong quay von luu dong phan anh trong mét nam vén luu dong caa doanh
nghiép luan chuyén duoc bao nhiéu vong hay mot déng vén luu dong binh quan
trong nam tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan. S6 vong quay vén luu
dong trong ky cang cao thi cang tot.

- Hiéu suét str dung ciia VCD:

Vong quay VLD =

Doanh thu thuan
Vén c6 dinh BQ trong ky

Hiéu suit st dung cia VCb =
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Chi tiéu cho biét mot dong VCD tham gia vao san xuat kinh doanh trong
ky tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan.Hiéu suat cang cao thi doanh nghiép
str dung von cb dinh cang hiéu qua va nguoc lai hiéu suét cang thap thi doanh
nghiép st dung vén ¢6 dinh khdng hiéu qua.

- Vong quay tong von:

Doanh thu thuin
Tong von BQ trong Ky

Néu sé vong quay toan bd vén cang 16n thi sé ngay mot vong quay cang
nho thé hién kha niang thu hdi von cia Cong ty cang nhanh. Diéu nay tao diéu
kién gidp Cong ty han ché bét von du trir ciing nhu it bi chiém dung vén. Nguoc
lai néu s6 vong quay toan bo vén cang nho hoac sé ngay mot vong quay cang
I6n thi kha nang thu hoi von cia Cong ty cang cham, dan dén viéc Cong ty bi
chiém dung, kho thu héi vdn va kho co diéu kién tich Ihy.
1.4.2.4. Nh6m chi sé vé khd nang sinh 1o

Céc chi tiéu sinh 101 1a co s& quan trong dé danh gia két qua san xuat kinh
doanh trong ky cua doanh nghiép.Ngoai ra cac chi s6 nay dugc cac nha dau tu rat

Vong quay toan b von =

quan tdm vi n6 13 co s& dé hoach dinh céac chinh sach tai chinh trong twong lai.
* Ty suét loi nhuan trén doanh thu:
Loi nhuin trueéce thué

DTT
Chi tiéu cho biét trong 1 dong DTT c6 bao nhiéu dong loi nhuan ké toan
truée thué.

Ty sut lgi nhuin trueée thué trén DTT =

Loi nhuin sau thué

DTT
Chi tiéu cho biét trong 1ddng DTT c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.
* Ty suét sinh 1oi cia tong tai san (ROA):

Ty sudt lgi nhuin sau thué trén DTT =

Loi nhuin sau thué

ROA = - -
Tong tai san BQ

Cho chding ta biét mot dong tai san tao ra bao nhiéu dong loi nhuan rong.
Hé s6 nay cang cao thé hién sy sap xép, phan bd va quan ly tai san cang hop Iy
va hiéu qua.
* Ty suat sinh 1oi trén von chi (ROE)
Loi nhuin sau thué

ROE = -
Von chu so hitu
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1.4.2.5. Pang thizc Dupont 1
Loinhuan sau thué  Loinhuén sau thué Doanh thu

ROA = TR = TR
Tong tai san BQ Doanh thu x Tong tai san BQ

= ROS x Vong quay tong tai san

Phuong trinh cho thdy ROA phu thudc vao 2 nhan té 1a thu nhap cua
doanh nghiép trén mot déng doanh thu 1a bao nhiéu va mot dong tai san thi tao
ra may dong doanh thu.

C6 2 huéng dé ting ROA 1a ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.

+ Muén ting ROS thi can phai ting loi nhuan sau thué bang cach tiét
Kiém chi phi va tang ban hang.

+ Mudn ting vong quay tong tai san thi can ting doanh thu bang céch
tang cudng cac hoat dong xdc tién ban hang.

1.4.2.6. Pang thizc Dupont 2

ROE Loi nhuin sau thué  Loinhuin sau thué Tong tai san BQ

~ ? 2 ~ - ~ N\ o= d X ~ 2 rd ~
Von chu s¢& hiru Tong taisan BQ ~ Von chu s& hiru

Tong tai sdn BQ

= ROA x = ROA x

Vén chli sé hitu 1—Hv

Sy phan tich ROE cho thay ring khi ti s6 no ting 1én thi ROE ciing cao
hon, ti 18 ng s& khuéch truong mét hé qua loi nhuan 1a: Néu doanh nghiép c6 loi
nhuan thi lgi nhuan sé rat cao va nguoc lai, néu doanh nghiép thua 15 thi s& thua
16 nang.

C6 2 hudng dé ting ROE 1a ting ROA va tang ti s6 Tong tai san BQ/ Vén
chu so hiru:

+ Mubn ting ROA lam theo nhu dang thac Dupont 1

+ Mudn tang ti s6 Tong tai san BQ/ Von chu so hitu thi can giam vén chu
tang ti s6 ng. Pang thuc nay cho thay no cang cao thi loi nhuan cua chu sé hitu
cang cao. Tuy nhién ti s6 no ting thi rui ro tai chinh s& ting.
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CHUONG II
PHAN TICH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY
TNHH PAU TU THUONG MAI HOANG NAM PHAT

2.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cia Cong ty TNHH Pau tw Thuwong
mai Hoang Nam Phat
2.1.1. Tén va dia chi cia Cong ty

Tén giao dich: CONG TY TNHH PAU TU THUGNG MAI HOANG
NAM PHAT

Tén tiéng Anh: HOANG NAM PHAT TRADING INVESTMENT
CO.LTD

Pia chi tru s¢ chinh : S6 718 L6 22 Lé Hong Phong, Phuong Pong Khé,
Quan Ngb Quyén, Thanh phb Hai Phong

bién thoai: 0225.3721339

M4 s6 thué : 0201570105

Trong nhitng nam gan day, nuéc ta cang ngay cang phat trién, doi séng
nguoi dan duoc cai thién, do vay nhu cau ngay cang cao, nam bat duoc thoi co
d6 dau nam 2014 ba Nguyén Thi Minh Phuong da quyét dinh thanh lap cong ty
TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam Phat. Cong ty duoc thanh 1ap véi sb
vbn diéu 1¢ 12 5.000.000.000 ddng.
2.1.2. Nhitng dic diém san xudt kinh doanh cia cong ty

Nganh nghé kinh doanh chii yéu ma céng ty chon la ban budn bot giay,
hoa chat thong thuong, phé lidu, phé thai kim loai, phi kim loai. Sau mot thoi
gian kinh doanh c6 13i cong ty quét dinh mé rong kinh doanh thém mét sb linh
vuc khac :

> Bén budn may moc, thiét bi va phu ting may.

> Ban budn vat liéu, thiét bi lap dat khac trong xay dung.

> Ban budn nhién liéu ran, long, khi va cac san pham lién quan.

> Van tai hang hoa bang duong bo, duong thiy noi dia, ven bién va
vién duong.

> Lap dat hé thong dién, cap thoat nudc, 1o sudi, diéu hoa khong khi va
mot sé hé thong xay dung khéc.

» Daily 6 t6 va xe c6 dong co.
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2.1.3. Chirc nang nhiém vu cua Cong ty

- Nhiém vu caa cong ty I1a cung cdp cho khach hang, ngudi tiéu ding
nhitng san pham chat lugng cao va dang tin cdy cing nhing dich vu chuyén
nghiép, tao nén niém tin cho cac doanh nghiép va ca nhan dong hanh ciing cong
ty TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam Phat.

- Tam nhin caa cong ty 1a trd thanh mot cong ty hang dau trong linh vic
hoat dong kinh doanh san pham kim loai.

- Hudng toi sy phat trién bén viing, Cong ty hiéu viéc xay dung va git gin
cac gia tri cot 16i 1a yéu td can thiét va niém tin lau dai caa cong ty. Hoang Nam
Phat chon cho minh mat 16i di riéng, chuyén biét khéng chay theo xu huéng thi
truong ma “Pinh hudng vao khach hang” thong qua chat lugng san pham, dich
vu khéch hang.

2.1.4. Co cdu té chirc b may qudn 1y cia cong ty

Trong c6ng ty viéc to chic quan 1y ludn dong vai trd quan trong, Viéc to
chtiic mot cach khoa hoc rét can thiét, vi né gip cho viéc kinh doanh cua cong
ty dat két qua cao, ting kha nang canh tranh cia doanh nghiép trén thi truong,
dat duoc nhitng muc tiéu ma doanh nghiép da dé ra.

Hé thdng cong ty gom 4 phong ban chinh la phong té chiic hanh chinh,
phong ké toan tai chinh, phong kinh doanh, bé phan giao nhan van tai.

So dé 2.1: Co cdu bé may qudn |y cia cong ty

Giam doc

P.T6 chirc hanh P.Ké toéan tai
chinh chinh

B0 phan giao

P.Kinh doanh S
nhan van tai

* Giam dbc: Nguoi diéu hanh hoat dong kinh doanh caa cong ty, giai
quyét moi van dé lién quan dén muc dich, quyén han cta cong ty.

* Phong T6 chic hanh chinh:

- Tham muu cho Ban 1anh dao vé cdng tac T chiic - hanh chinh cua cong ty.

- Xay dung phuong phap tra luong, t6 chirc dao tao, thi dua — khen
thuong, dé bat thay d6i nhan sy cua b phan.
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- Xay dung cac van ban vé ndi quy cdng ty, chinh séch tuyén dung nhan su.

* Phong K& toan Tai chinh:

Tham muu cho Giam ddc quan 1y cac linh vuc sau:

- Cong tac tai chinh;

- Cong tac ké toan tai vu;

- Cong tac kiém toan noi bo;

- Cbng tac quan ly tai san;

- Cong tac thanh quyét toan hop dong kinh té;

- Kiém soat cé4c chi phi hoat dong cua Cong ty;

* Phong Kinh Doanh:

Tham muu, dé xuat cho Tong Giam Poc trong viéc kinh doanh, tiép thi,
quang ba san pham, dich vu caa cong ty.

* Bo phan giao nhan van tai:

Tiép nhan va chuyén giao hang héa cho cac phong ban.
2.2. Phan tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty TNHH Pau tw Thwong mai
Hoang Nam Phét

Trong céc doanh nghiép thi hoat dong tai chinh déng vai tro rat quan
trong. Tinh hinh tai chinh ctia cong ty cé tot thi cong ty d6 méi c6 kha ning phat
trién tot, vi hoat dong tai chinh lién quan dén maot loat cac van dé& nhu: Vén, tai
san, viéc vay ng, tinh hinh doanh thu, tc d6 thanh toan, lgi nhuan cuaa cong
ty...Vi vay, mot doanh nghiép mudn di vao hoat dong kinh doanh thi yéu t6
trudc tién 1a can phai c6 vén, khi d6 doanh nghiép cd thé thué dat dai, nha
xudng, may mac thiét bi, lao dong. Ngoai ra viéc phan tich hoat dong tai chinh
cua doanh nghiép gii vai trd quan trong trong viéc nang cao hiéu qua san xuét
kinh doanh. Phan tich hoat dong tai chinh la co s& quan trong giup cho nha quan
tri xac dinh dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép dé tir d6 dua ra céac chién
lugc thich hop hd trg cho ké hoach ting trudng cia doanh nghiép. Bong thai no
con gitip cho cac ddi twong khac thay duoc tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép
dé tir 46 dwa ra quyét dinh dung dan.

Noi dung phan tich tai chinh hién nay tai Céng ty TNHH Pau tu Thuong
mai Hoang Nam Phat gém cac nhom chi tiéu tai chinh:

- Tai san va ngudn von cua doanh nghiép.

- Phan tich va danh gia hiéu qua st dung tai san cua doanh nghiép: Tai
san ¢ dinh va tai san luu dong.

- Phan tich va danh gia hiéu qua sir dung ngudn vén cua doanh nghiép:
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Vén vay, von chu so hitu, von ngan han, vén trung han,...

- Phan tich va danh gia hiéu qua cua hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.
2.2.1. Phén tich co cdu tai sdn va co cdu nguén vén cia Cong ty

Phén tich co cAu tai san va co cAu ngudn vén dé danh gia tinh hinh ting
giam tai san, ngudn von, danh gia viéc phan bé tai san, nguon vén caa Céng ty
d3 hop 1y chua, co cdu d6 tac dong nhu thé ndo dén qua trinh kinh doanh dong
thoi danh gia duoc kha nang tu dam bao vé mat tai chinh cua Cong ty.

Trén co sé s6 lidu cua bang can ddi ké toan qua cac ndm 2015 va nim
2016, Cong ty da tinh ra va so sanh giita ki phan tich va ki géc vé ty trong cua
ting bo phan tai san chiém trong tong tai san va ty trong caa ting bo phan
ngudn vén chiém trong tong s6 nguon vén.
2.2.1.1. Phan tich va danh gia hiéu qua Sur dung tai san cua cong ty
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Béng 2.1: Co ciu sir dung tai san

Pon vi : ddng
Chénh léch
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 ’ Chénh léch 2016/2015
Gia tri % Gia tri % Gia tri % A % A %
I. Tai san ngin
han 1.731.821.055 | 97,61 | 2.084.131.638 | 98,42 | 6.286.974.906 | 99,53 | 352.310.583 20,34 | 4.202.843.268 201,66
1. Tién va cac
khoan tuong duong
tién 1.700.087.827 | 95,82 | 2.054.205.833 | 97,01 | 2.872.982.125 | 45,48 | 354.118.006 | 20,83 818.776.292 39,86
2. Céc khoan phai
thu ngan han - - - - | 3.072.362.725 | 48,38 - - |1 3.072.362.725 100
3. Hang ton kho - - - - - - - - - -
4. Tai san ngan han
khac 31.733.228 1,79 29.925.805 1,41 | 341.630.056 5,38 | (1.807.423) (5,70) | 311.704.251 | 1.041,59
I1. Tai san dai han 42.483.636 2,39 33.380.000 1,58 30.000.000 0,47 | (9.103.636) | (21,43) (3.380.000) (10,13)
1. Tai san c¢6 dinh 42.483.636 2,39 33.380.000 1,58 30.000.000 0,47 | (9.103.636) | (21,43) (3.380.000) (10,13)
2. Tai san dai han
khéc - - - - - - - -
TONG CONG
TAI SAN 1.774.304.691 100 | 2.117.511.638 100 | 6.316.974.906 100 | 343.206.947 19,34 | 4.199.463.268 199,90

( Nguon: Phong Ké toan tai chinh)
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Nhan xét:

Qua bang phan tich co cau sir dung tai san trén,ta co thé chi ra rang téng
tai san co xu hudng ting nam 2015/2014 1a 343.206.974 ddng tuong ng Véi ty
1& 19,34%, nim 2016/2015 ting s tién 1a 4.199.463.268 dong twong tng Vai ty
1& 199,90%. Pay 1a mic ting 1on, tuy nhién chua thé dua ra két luan 12 viéc ting
nay tét hay 1a xau. Vi vay ching ta can xem xét do dau tai san ting va viéc ting
nay anh hudng nhu thé nao d6i voi Cong ty.

Vé tai san ngan han:

Tai san ngan han cia Cong ty nam 2015 so v&i nim 2014 ting 1én
352.310.583 dong twong ung véi ty 1& 20,34%, nam 2016 so v&i ndm 2015 ting
lén 4.202.843.268 dong tuong ung vai ty 1 201,66%. Nguyén nhan gay ra su
bién dong ting cua tai san ngan han 1a do sy ting 1én cua tién va cac khoan
tuong duong tién,cac khoan phai thu ngan han, tai san ngan han khéc; mic du
hang ton kho giam.

Tién va cac khoan tuong duong tién nam 2015 so véi nam 2014 ting 1én
354.118.006 dong twong ung véi ty 1& 20,83%, nam 2016 so véi nam 2015 ting
lén 818.776.292 ddng twong ung Vai ty I¢ 39,86%. Piéu nay la do chinh séach
tang tién va cac khoan twong duong tién ciia Cong ty dé cai thién tinh hinh thanh
toan, kha nang ung pho véi cac khoan no dén han. Nhin chung day 13 mot dau
hiéu tot.

Mt khac con phai ké dén su ting lén dang ké cua cac khoan phai thu
ngan han, ndm 2016 so voi nam 2015 ting 1én 3.072.362.725 dong tuong ung
Véi ty 18 100%. Diéu nay cho thay cong tac thu hoi ng chua hop ly, Cong ty
dang bi chiém dung vén rat nhiéu. Trong qua trinh kinh doanh, dé khuyén khich
ngudi mua va gia tang su rang budc, long trung thanh cua cac dai ly, cac Cong
ty thuong ap dung phuong thirc ban chiu dbi voi khach hang. Diéu nay cé thé
lam tang thém mot s6 chi phi do viée ting thém cac khoan ng phai thu cia khach
hang nhu chi phi quan Iy ng phai thu, chi phi thu hoi no, chi phi rai ro... Boi lai
Cong ty ciing c6 thé ting thém duogc loi nhuan nhd mé rong s luong san pham
tiéu thu. Cong ty can xem xét ddi twong ma Coéng ty ¢ thé cho no dua vao
nhitng yéu té sau :

- Khéi lugng hang hoa béan chiu cho khach hang.

- Béi véi Cong ty 1a kinh doanh mat hang xay dung mang tinh thoi vu,
trong thoi ky san pham cua doanh nghiép c6 nhu cau tiéu thu 16n, can khuyén
khich tiéu thu dé thu hdi vén.
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- CoOng ty c6 it von, san pham c6 dic diém sir dung 1au bén nén thoi han
ban chiu va chinh sach tin dung cua Céng ty phu thudc vao uy tin cua déi tac
trén thuong truong.

Bén canh d6, cac tai san ngan han khac nim 2016 so v&i ndm 2015 ting
311.704.251 ddng, twong duong vai ty 1¢ 12 1041,59% la do thué GTGT dugc
khau trir nam 2016 ting so véi nam 2015,

Trong khi tai san ngan han chiém dén 99,53% trong tong sb tai san thi cac
khoan phai thu ngan han chiém 48,38%, tién va cac khoan tuong dwong tién
chiém 45,48% niam 2016.

Piéu nay cho thay su bién dong cua tai san ngan han chiu anh huong rat
16N tir sy bién dong cua cac khoan muc nay.

Vé tai san dai han:

Tai san dai han ciing 1a mot yéu té quan trong gép phan quan trong tao
nén su bién dong vé tong gia tri tai san ciia Cong ty. Nam 2015 so véi nim 2014
giam 9.103.636 dong, tuong duong voi ty I& giam 21,43%. Nam 2016 so véi
nam 2015 giam 3.380.000 dong, twong dwong Vvéi ty 1é giam 10,13%. Nguyén
nhan sy giam xuéng trong hai nam dau cua tai san dai han 1a do tai san ¢é dinh
cua Cong ty giam.

Tai san ¢ dinh cua Cong ty ndm 2015 so véi nam 2014 giam 9.103.636
dong tuong duong voi ty 16 giam 21,43%, nam 2016 so v6i nam 2015 giam
3.380.000 dong tuong dwong vai ty 1é giam 10,13%. C6 thé noi, tai san dai han cua
Cong ty hoan toan Ia tai san ¢b dinh. Trén thuc té, Cong ty van tiép tuc dau tu tai
san ¢6 dinh qua cac nim nhung mirc d6 dau tu tai san ¢d dinh nam 2016 khong 16N,
nhung do gia trj hao mon lily ké ting nén tai san ¢ dinh cua céng ty giam.

Trong tuwong lai, di doi v6i viéc dau tu, huy dong von, mé rong san xuat
kinh doanh, tai san dai han hay ciing chinh 12 tai san ¢ dinh ciing phai dugc dau
tu twong ung.

Viéc phan tich tinh hinh tai san theo chiéu ngang chi cho ta thay su bién
dong cua c4c chi tidu qua cac ndm ma chua thay duoc ty trong ting 1én hay giam
di cua céc chi tidu chiém trong téng tai san. Do vy, dé phan tich ki hon vé co
CAu tai san ta can phai phan tich tai san theo chiéu doc. Qua d6 ta thay duoc
trong tong tai san thi tai san ngan han chiém ty trong I6n hon tai san dai han. Cu
thé, nam 2014, tai san ngan han chiém 97,61% va tai san dai han chiém 2,39%.
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Nam 2015 tai san ngan han chiém 98,42%, tai san dai han chiém 1,58% trong
tong tai san. Dén nam 2016, tai san ngin han chiém 99,53% va tai san dai han
chiém 0,47%. Nam 2016 tai san ngan han ting va chiém ty trong ngay cang Isn
trong co cau tai san.

2.2.1.2. Phan tich hiéu qud si dung nguon von cia Cong ty
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Bang 2.2: Co cau sir dung ngudn von

Pon vi : ddng
Chénh léch
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 ’ Chénh léch 2016/2015
CHi TIEU 2015/2014
Gia tri % Gia tri % Gia tri % A % A %
I. No phai tra - - 364.334.446 17,21 | 4.456.532.047 | 70,55 | 364.334.446 | 100 | 4.092.197.601 | 1.123,20
1. No ngén han - - 364.334.446 | 17,21 | 4.456.532.047 | 70,55 | 364.334.446 | 100 | 4.092.197.601 | 1.123,20
I1. Ngudn vén chii sé hitu | 1.774.304.691 | 100 | 1.753.177.192 | 82,79 | 1.860.442.859 | 29,45 | (21.127.499) | (1.19) | 107.265.667 6,12
1. Vén chu sé hitu 1.774.304.691 | 100 | 1.753.177.192 | 82,79 | 1.860.442.859 | 29,45 | (21.127.499) | (1.19) | 107.265.667 6,12
TONG CONG NGUON
VON 1.774.304.691 | 100 | 2.117.511.638 | 100 | 6.316.974.906 | 100 | 343.206.947 | 19,34 | 4.199.463.268 | 198,32

( Nguon: Phong Ké toan tai chinh)
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Nhan xét:

Dua vao bang phan tich co cu sir dung ngudn von trén déy ta thiy duoc
tng nguén von nim 2015 so voi nim 2014 ting 343.206.974 dong ( twong
duong véi ty 18 1a 19,34%) nam 2016 so véi nam 2015 tang 4.199.463.268 dong
( twong duong véi ty 18 198,32%). Piéu nay ching té nim 2016 Cong ty da dau
tu thém vén vao hoat dong kinh doanh.

Vé no phdi tra:

No phai tra cua Cong ty trong nam 2016 ting 4.092.197.601 ddng tuong
g véi 1123,20% so véi nam 2015 chu yéu la do no ngan han ting. S& di c6
murc ting dot bién nhu vay 1a do cha truong ctia Céng ty manh dan huy déng
von vay dé dau tu mé rong quy mé kinh doanh. Pay co thé coi 1a dau hiéu tich
cuc do Cong ty khong chiém dung dugc cac nguon von khac va phai di vay ngan
han 1a tang chi phi tai chinh.

Vé nguaén von chui sé hiru:

Ngudn von chu so hitu cia Cong ty nam 2015 so voi nim 2014 giam
21.127.499 dong tuong tng giam 1,19%, nim 2016 so v&i nam 2015 ting 1én
101.265.667 dong tuong tng 6,12% chu yéu la do loi nhuan sau thué chua phan
phdi nam 2016 tang.

Bén canh dé, co cAu ngudn vén nam 2016 1a 70,55% vén vay va 29,45%
vén chu sé hiru. Tuy ty trong von chi sé hiru ndm 2016 c¢6 giam so véi nim
2015 (82,79%) nhung van chiing t6 rang Cong ty tu chu va cé tiém luc vé mat
tai chinh.

2.2.2. Phdn tich va ddnh gid hoat dpng sdn xudt kinh doanh ciza Cong ty
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Bang 2.3: Phan tich két qua hoat dgng san xuat kinh doanh

Pon vi : ddng
L Nam 2014 Nim 2015 Nim 2016 Chénh léch
CHI TIEU —
Giatri | % Gia tri % Gia tri % A %
1. Doanh thu ban hang va cung cip -
, 1.560.561.818 | 100 | 10.220.475.350 | 100 | 8.659.913.532 | 554,92
dich vu
2. Doanh thu thuan vé ban hang va -
. 1.560.561.818 | 100 | 10.220.475.350 | 100 | 8.659.913.532 | 554,92
cung cap dich vu
3. Gia von hang ban - 1.419.788.302 | 90,98 | 9.667.582.200 | 94,59 | 8.247.793.898 | 580,92
4. Chi phi tai chinh - - - - - - -
5. Chi phi quan 1y kinh doanh - 161.907.188 | 10,37 | 982.730.575| 9,62 | 820.823.387 | 506,97
6. Tong loi nhuan ké toan trudc -
4 (21.127.499) | (1,35)| 134.082.085| 1,31 | 112.954.586 | 534,63
uc
7. Tong loi nhuan ké toan sau thué - (21.127.499) | (1,35)| 107.265.668 | 1,05| 86.138.169 | 407,71

( Nguon: Phong Ké toan tai chinh )
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Nhan xét:

Cin ctr vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty, ta
c6 thé thay rang:

Doanh thu vé ban hang va cung cip dich vu nim 2016 ting so v6i nim
2015 14 8.659.913.532 dong twong (ng Vai toe do ting 554,92%. Viéc ting nay
cha yéu 1a do ting doanh thu thuan trao ddi dich vu dan téi ting doanh thu cung
cap dich vy, cu thé doanh thu thuan ciia Cong ty trong nim 2016 ting 554,92%.
Piéu nay thé hién phan ndo kha ning tiéu thu cua Cong ty nim 2016 tiang lén
dang ké.

Gia vbn hang ban nim 2016 ting so véi nam 2015, ting sb tuyét doi 1a
8.247.793.898 dong, tuong duong vai toc do tiang 1a 580,92%. Khoi luong tiéu
thu ndm 2016 ting 1én lam gia vén hang ban tang 1én; tuy nhién téc do ting gia
vén hang ban cham hon toc do ting doanh thu thuan. Bong thoi so véi nam
2015 ty trong gia vén hang ban nam 2016 di tang tir 90,98% lén 94,59%.

Chi phi quan ly kinh doanh doanh nim 2016 ting 820.823.387 dong
tuong Gng Vvéi toe do ting 506,97% do Cong ty di chu trong dau tu cho khau
tuyén dung, dao tao nhan sy va mua may moc thiét bi hién dai dé nang cao hiéu
qua cua bd phan quan ly. Toc do tang caa chi phi quan ly doanh nghiép cao hon
rat nhiéu so vai toc do ting doanh thu thuin nhung chi chiém ty trong nho so
véi doanh thu ban hang nén su tang 1én cua ching khong anh huéng nhiéu dén
ty 1€ tang loi nhuan.

Tong loi nhuan ké toan trudc thué cia Cong ty nim 2016 so véi nim
2015 tang 112.954.586 dong, twong ung Vai toc do ting 534,63%. Nhu viy nim
2016, hiéu qua hoat dong kinh doanh cia cong ty tang 1én.

2.2.3. Phan tich mét sé chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty

Céc sb liéu trén bao cdo tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép, vi vy c4c nha tai chinh con st dung cac hé s6 tai chinh dé giai
thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi hé sé tai chinh 1a nhitng biéu hién
dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh ciia Cong ty trong mot thoi ky nhét dinh.
2.2.3.1. Céc hé sé kha nang thanh todn

Kha nang thanh toan cia mdt cong ty dugc danh gia dya trén quy mo va
kha ning luan chuyén cua tai san ngan han, la nhiing tai san c6 kha nang luan
chuyén nhanh, phil hgp véi thoi han thanh todn cac khoan ng ngan han.
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Bang 2.4: Phan tich c&c hé sb vé kha ning thanh toan

. Chénh léch
STT CHI TIEU PVT 2015 2016 i i
So tuyét doi %
1 | Tong tai san Pong | 2.117.511.638 | 6.316.974.906 | 4.199.463.268 | 198,32
2 | Tong no phai tra Pong | 364.334.446 | 4.456.532.047 | 4.092.197.601 | 1.123,20
3 | Tai san ngan han Pong | 2.084.131.638 | 6.286.974.906 | 4.202.843.268 | 201,66
4 | Téng no ngan han Pong | 364.334.446 | 4.456.532.047 | 4.092.197.601 | 1.123,20
5 | Tién va cac khoan twong duong tién Pong | 2.054.205.833 | 2.872.982.125 | 818.776.292 | 39,86
6 | Loi nhuan trude thué Pong | (21.127.499) | 134.082.085| 112.954.586| 534,63
7 | Lai vay phai tra trong ky Pong - - - -
8 | Hé sb thanh toan tong quat H1=(1)/(2) | Lan 5,81 1,42 (4,39) | (75,56)
9 | Hé sb thanh toan ngan han H2=(3)/(4) | Lan 5,72 1,41 (4,31) | (75,35)
10 | Hé s6 thanh toan tire thoi H3=(5)/(4) Lan 5,64 0,64 (5,00) | (88,65)
11 | Hé s6 thanh toan 13i vay H4=(6)+(7)/(7) | Lan - - - -




Nhin vao bang ta thay:

- Kha ning thanh toan tdng quét cia cong ty trong nam 2016 cd giam so
v6i nam 2015, tir 5,81 1an nam 2015 giam xudng 1,42 lan nim 2016. Diéu nay
c6 nghia 12 mot dong vén vay tai thoi diém nam 2015 duoc bao dam bang 5,81
ddng tai san, con nam 2016 1a 1,42 dong. Ta thdy hé sb thanh toan nhu trén 13
tbt, chiing to tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu ¢ tai san dam bao. Hé sb
nay nim 2016 thap hon so voi ndm 2015 1a do trong nam cong ty dd huy dong
thém von tir bén ngoai véi tde do ting cua von vay 16n hon tée do ting cua tai
san. Cu thé, no phai tra nim 2016 so voi nam 2015 ting 4.092.197.601 dong
tuong @ng Vi toe do tang 1123,20%, con tai san ciing ting 4.202.843.268 dong
tuong (g Vai toc do tang 201,66%. Piéu ndy lam cho kha nang thanh toan tong
quat cua cong ty giam di.

- Hé s6 thanh toan ngan han ciia Cong ty c6 xu hudng giam di. Nam 2015,
ctr di vay 1 dong no ngin han thi c6 5,72 ddng tai san ngan han dam bao, nim
2016 con s6 nay giam xudng con 1,41 ddng. Nhu vay kha niang thanh toan ng
ngan han nim 2016 da giam 4,31 déng so v&i nam 2015, nguyén nhan 1a do tai
san ngan han nim 2016 tang 201,66% so véi nim 2015 nhung no ngan han lai
tang 1123,20% so v&i nam 2015. Tuy vay, kha niang thanh toan ngan han cua
cong ty van & mirc khé, du kha nang thanh toan dwgc hét cac khoan no ngan han
dén han.

- Hé s6 thanh toan tic thoi cia céng ty nam 2016 1a 0,64 lan trong khi
nam 2015 1a 5,64 1an, giam 5 1an so v4i nam 2015. Hé s6 nay thé hién kha ning
bu dap no ngan han bang sé tién dang c6 ciia doanh nghiép.

Qua phan tich, nhin chung kha ning thanh toan ctia Cong ty kha tét qua cac
nam ching to cong ty ngdy cang doc 1ap vé mat tai chinh, tuy nhién kha ning thanh
toan tong quét va kha ning thanh toan ngan han cua Cong ty c6 xu hudng giam, vi vy
cong ty can tim hiéu rd nguyén nhéan va dua ra giai phap phd hop.
2.2.3.2. Cac hé sé phdn dnh co cdu tai san, nguéon von va tinh hinh ddu tu

Céu trac tai chinh dugc cac nha quan 1y xem xét theo nghia rong, tac 1a
xem xét ca co cau tai san, co ciu nguon von va méi quan hé tai san — nguon von.

Bai vi co cau tai san phan anh tinh hinh sir dung vén , co cau nguén von
phan anh tinh hinh huy déng von, cdn méi quan hé giira tai san va nguon vén
phan &nh chinh sach st dung vén cua doanh nghiép.
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Bang 2.5: Phan tich c&c hé sb vé co' ciu tai san, ngudn von va tinh hinh diu tw

. Chénh léch
STT CHI TIEU PVT 2015 2016 i ;
So tuyét doi %

1 | Toéng ngudn von Pong | 2.117.511.638 | 6.316.974.906 | 4.199.463.268 | 198,32
2 | Nguon von chu sé hitu Pong | 1.753.177.192 | 1.860.442.859 | 107.265.667 6,12
3 | No phii tra Pong | 364.334.446 | 4.456.532.047 | 4.092.197.601 | 1.123,20
4 | Tai san ngan han Pong | 2.084.131.638 | 6.286.974.906 | 4.202.843.268 | 201,66
5 | Tai san dai han Pong | 33.380.000 | 30.000.000 | (3.380.000) | (10,13)
6 | Tong tai san Pong | 2.117.511.638 | 6.316.974.906 | 4.199.463.268 | 198,32
7 | Hé sé ng Hv=(3)/(1) Lan 0,17 0,71 0,53 | 310,03
8 | Ty suat tu tai trg He=(2)/(1) Lan 0,83 0,29 (0,53) | (63,86)

Ty suat dau tu vao tai san dai han \
9 Lan 0,02 0,00 (0,02) |  (100)

T1=(5)/(6)

Ty suat dau tu vao tai san ngan han .
10 Lan 0,98 0,99 0,01 1,02

T2=(4)/(6)

Ty suat tu tai tro tai san dai han N
11 Lan 52,52 62,01 9,49 | 18,07

T3=(2)/(5)
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Qua bang phan tich trén ta thay:

- Hé sb6 ng (Hv) 1a mot chi tiéu tai chinh phan &nh trong mot ddng vén
hién nay doanh nghiép dang str dung may déng vén di vay. Néu nhu hé s nay
cang cao thi tinh doc lap vé tai chinh caa doanh nghiép s& cang kém. Ta nhan
thay rang hé s6 no cua cong ty trong hai nim qua c6 xu hudéng tang tir 0,17 lan
Ién 0,71 lan, ting 0,54 1an. S liéu nay cho thiay nam 2015 ci 1 ddng von cong
ty dang sir dung thi c6 0,17 dong vay no, con nim 2016 1a 0,71 ddng vay no.
Diéu nay cho thay cong ty con phu thudc nhiéu vao chu ng, chiu sic ép tir cac
khoan ng vay va rui ro tai chinh tang 1€n, nguyén nhan la do ng phai tra tang
(1123,20%) voi toc d6 nhanh hon so vai toc do tang cua tong von (198,32%).

- Ty suat ty tai trg (Hc) 12 mot chi tiéu tai chinh do luong sy gop vén chu
s& hitu trong tong sé vén hién cé caa doanh nghiép. Trong ndm 2015 cir 1 dong
vbn cong ty sir dung thi ¢6 0,83 dong 1a vén cha so hitu, sang nam 2016 thi giam
di con 0,29 dong la von chi so hitu. Két qua nay cho thay mirc do doc lap vé tai
chinh ciia cong ty c6 xu huéng giam, tuy nhién ciing cho thay kha niang chiém
dung vén cua Cong ty khé cao.

- Ty suat dau tu vao tai san dai han (T1) s& cho biét viéc b tri co cau tai
san cua Cong ty, phan anh tinh hinh tang thiét bi, co s¢ vat chat ky thuat, nang
lyc san xuat cling nhu kha niang canh tranh cia doanh nghiép. Ty suat nay & ca
hai ndm déu kha thap, cu thé nim 2015 cir 1 ddng vén kinh doanh thi ¢ 0,02
ddng dau tu vao tai san dai han, nim 2016 giam di con 0 déng. Diéu nay cho
thay Cong ty chua dau tu mua sam thém tai san ¢ dinh méi.

- Ty suat dau tu vao tai san ngan han (T2) cua cong ty c6 xu hudng ting.
Nam 2015 trong 1 ddng vén kinh doanh thi c6 0,98 dong dau tu vao tai san
ngan han, ndm 2016 trong 1 ddng vén kinh doanh thi c6 0,99 ddng tai san ngan
han, ting 0,01 dong. Viéc tang chi yéu 1a do nam 2016 cong ty da ting thém céc
khoan dau tu tai chinh ngan han.

- Ty suat dau tu tai tro tai san dai han (T3) s& cung cap thém théng tin cho
biét s vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bj tai san cb dinh 1a bao nhiéu.
Nhin chung ty suat ty tai trg ciia cong ty rat 16n, nam 2015 1a 52,52 1an con nim
2016 1a 62,01 lan, ting 9,49 lan,chiing to kha ning tai chinh cta Cong ty rat
vitng vang, lanh manh.

Qua phan tich trén, ta c6 thé thiy trong co ciu tong tai san thi tai san ngin
han lai chiém ty trong 16n hon tai san dai han.
2.2.3.3. Phan tich cac chi s¢ hoat dong
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Bang 2.6: Phan tich céc chi sé vé hoat dong

STT CHI TIEU PVT 2015 2016 . Chénl,l Iéch
So tuyét doi %
1 | Gia vbn hang ban Pong | 1.419.788.302 | 9.667.582.200 | 8.247.793.898 | 580,92
2 | Doanh thu thuan Pong | 1.560.561.818 | 10.220.475.350 | 8.659.913.532 | 554,92
3 | Cac khoan phai thu binh quén DPong -| 3.072.362.725 | 3.072.362.725 -
4 | Hang t6n kho binh quén Pong - - - -
5 | Vén ¢b dinh binh quan Pong | 1.763.740.942 | 1.806.810.026 | 43.069.084 | 2,44
6 | Von luu dong binh quan Pong | 364.334.446 | 2.410.433.247 | 2.046.098.801 | 561,60
7 | Tong von kinh doanh binh quan Pong | 1.945.908.165 | 4.217.243.272 | 2.271.335.107 | 116,72
8 | SO ngay kinh doanh Ngay 360 360 - -
9 | Vong quay cac khoan phai thu (2/3) \Vong - 3,33 - -
10 | Ky thu tién binh quan (8/9) Ngay - 108,22 - -
11 | So vong quay hang ton kho (1/4) \Vong - - - -
12 | S6 ngay mot vong quay hang ton kho (8/11) Ngay - - - -
13 | Vong quay von luu dong (2/6) \Vong 4,28 4,24 (0,04) | (0,94)
14 | SO ngay mot vong quay von luu dong (8/13) | Ngay 84,05 84,90 0,85| 1,02
15 | Hiéu suat sir dung von c6 dinh (2/5) Lan 0,88 5,66 4,78 | 543,18
16 | S6 vong quay toan bd von (2/7) Vvong 0,80 2,42 1,62 | 202,55
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Qua bang phan tich cac chi sb vé hoat dong ta thay rang:

- Vong quay vén luu dong caa Cong ty qua hai nim c6 xu hudng giam.
Cu thé, nam 2015 vong quay von luu dong binh quan 1a 4,28 vong tic 1a ¢t binh
quan 1 d6ng vén luu dong dwa va san xuét kinh doanh thi thu vé 4,28 dong
doanh thu thuan. Hé s6 nay nam 2016 1a 4,24 vong, giam 0,04 vong so V&i nim
2015, ¢6 nghia la cir binh quan 1 ddng vdn luu dong bo ra san xuat kinh doanh
thi thu vé 4,24 dong doanh thu thuan. Diéu nay 1a do téc d6 ting doanh thu
thuan (554,92%) cao hon nhiéu téc d6 ting cua von lwu dong binh quan
(561,60%). Nhu vay hiéu qua st dung vén luu dong da ting 1én.

- Ta thdy ndm 2015 trung binh ctr 84,05 ngay thi vén luu dong caa Cong
ty quay dugc mot vong, nam 2016 tang 1én con 84,90 ngay. Viéc nay la do vong
quay vén luu dong nam 2016 giam 0,04 vong so véi nam 2015 1am cho s6 ngay
1 vong quay von luu dong tang 1én 0,85 ngay. Nhung day 1a diéu phu hop Véi
loai hinh kinh doanh cua doanh nghiép va viéc ting duoc sé ngay 1 vong quay
von luu dong 1a diém tt can phat huy.

- Hiéu suat sir dung von ¢6 dinh ciia Cong ty da ting 1én. Nam 2015 hiéu
suat str dung von ¢b dinh ciia Cong ty 14 0,88 tuc 1a cr 1 dong vén ¢ dinh binh
quan bo ra san xuat kinh doanh thi tao ra duoc 0,88 dong doanh thu thuan, nim
2016 hiéu suat sir dung von cb dinh da tang 1én 1a 5,66 tic 1a cir 1 ddong vdn cb
dinh bé vao san xuat kinh doanh thi tao ra 5,66 ¢éng doanh thu thuan. Biéu nay
chung to cong ty sir dung vén ¢b dinh ngay cang hiéu qua hon.

- Vong quay toan bo vén qua hai nim c6 xu hudng giam. Nam 2015 cir trung
binh 1 déng vén bo ra san xuét kinh doanh thi thu duoc 0,80 dong doanh thu thuan,
dén nam 2016 thu duogc 2,42 dong doanh thu thuan. Nguyén nhan 1a do doanh thu
thuan tang 554,92% trong khi vén kinh doanh binh quén giam t6i 116,72%.
2.2.3.4. Phan tich cac chi sé vé kha nang sinh Ioi

Cac chi s6 vé kha nang sinh 10i 1 co s& quan trong dé danh gia két qua
hoat dong san xuat kinh doanh, 13 mét cian cr quan trong dé cac nha hoach dinh

dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.
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Bang 2.7: Phan tich céc chi sé sinh loi

.. Chénh léch
STT CHI TIEU PVT 2015 2016 i ;
So tuyét doi %
1 | Doanh thu thuan Pong | 1.560.561.818 | 10.220.475.350 | 8.659.913.532 | 554,92
2 | Tong tai san binh quan Dong | 1.945.908.165 | 4.217.243.272 | 2.271.335.107 | 116,72
3 | Vén chu so hitu binh quéin DPong | 1.763.740.942 | 1.806.810.026 |  43.069.084 2,44
4 | Loi nhuan sau thué DPdng | (21.127.499) | 107.265.668 | 86.138.169 | (407,71)
5 | Ty suat LNST trén doanh thu (ROS) DPong (0,014) 0,010 (0,004) | 2857
6 | Ty suat LNST trén tong tai san (ROA) Pong (0,011) 0,025 0,014 | (127,27)
Ty suat LNST trén von CSH binh quan N

7 Pong (0,012) 0,059 0,047 | (391,67)

(ROE)
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Ta nhan thay:

- Heé s6 13i rong (ROS) nam 2016 so v6i nam 2015 giam 0,004 lan. Nam
2015 cir 100 dong doanh thu giam di 1,4 d¢ong loi nhuan sau thué, dén nam 2016
thi c&r 100 dong doanh thu tao ra dugc 1 dong loi nhuan sau thué. Chang to hiéu
qua san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép dang tét dan Ién.

- V& ty suat sinh loi cua tai san (ROA) nam 2016 d3 ting so v6i nam 2015
la 0,014% do loi nhuan sau thué va téng tai san déu ting. Nam 2015 ctr 100
ddng gia tri tai san bo ra st dung thi giam di 1,1 dong loi nhuan sau thué, sang
dén nam 2016 da tang 1én 2,5 dong loi nhuan sau thué. Biéu nay cho thay hiéu
qua str dung tai san cua Cong ty la c6 hiéu qua.

- Ty suat loi nhuan vén CSH (ROE) Ia chi tiéu quan trong nhat d6i voi
cac chi doanh nghiép va nha dau tu. Trong hai nam 2015 va 2016, chi tiéu nay
€0 xu huong taing manh, nam 2015 1a -0,012 va sang nam 2016 1a 0,059. Trong
nam 2015, ¢t 100 ddng vén cha s¢ hitu giam di 1,2 dong loi nhuan sau thué,
dén nam 2016, ctr 100 ddng von chu s& hitu bo ra thu dugc 5,9 dong lgi nhuan
sau thué, ting 4,7 do6ng so voi nam 2015. Nguyén nhan 1a do vén cha so hitu
tang 1én 2,44% trong khi loi nhuan sau thué giam 407,71%.

Ta thay ca hai nam ROE déu I6n hon ROA, diéu nay cho thay viéc st dung
vén vay c6 hiéu qua trong viéc gia tang loi nhuan trén 1 ddng vén chu s hitu.
2.2.4. Phwong trinh Dupont
2.2.4.1. bang thic thiz nhat

Loi nhuan ST Loi nhuan ST Doanh thu
Loinhugn sau thué  Lo¢inhuén sau thué Doanh thu

ROA = —— = VI
Tong tai san BQ Doanh thu x Tong tai san BQ

= ROS x Vong quay tong tai san

ROA(2015) = -0,014 X 0,8 = -0,011

ROA 2016 = 0,010 X 2,42 = 0,024

Tir dang thuc trén ta thay ROA phu thudc vao 2 yéu to:

- Trung binh trong nim 2015 c& mot dong doanh thu s& giam di 0,011
dong lgi nhuan sau thué, chi s6 nay trong ndm 2016 tang 1én 0,024,

- Trung binh trong nim 2015 c& mot dong tai san s& tao ra 0,80 dong
doanh thu, chi s nay nam 2016 1 2,42.

C6 2 cach dé co thé 1am ting ROA d6 1a ting ROS hoic ting vong quay
cua tong tai san:
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- Muén ting ROS thi ta can phai phan ddu lam tang loi nhuan sau thué
bang céach tiét kiém chi phi va ting gia ban néu cd thé.

- Mubn tang vong quay tong tai san thi can phan diu ting doanh thu bing
cach giam gia ban va ting cudng cac hoat dong xdc tién ban hang.
2.2.4.2. Pang thire ther hai
Loinhuén sau thué  Loinhudn sau thué Tong tai san BQ

ROE = - = ; q
Von chu sé& hiru Tong tai san BQ *Vén chi s& hiru
_ ROA Tong taisan BQ ROA
B * V6n cha sé hitu *1 - Hv

ROE 015 = -0.011 X 1,1 = -0,012

ROE 016 = 0,025 x 2,33 = 0,058

Phuong trinh trén thé hién sy phu thudc cua ty suat sinh 10i trén vén cha
s& hitu vao ty suat sinh 1oi trén tong tai san va hé sé ng. Su phan tich cac thanh
phan toa ROE cho thay khi ty s6 ng ting 1én thi ROE ciing sé ting 1én cao hon.
Tir day ta thay viéc sir dung no c6 tac dung khuéch dai doanh loi vén cha so hitu
. Tuy nhién néu cong ty dang bi I thi viéc sir dung no s& 1am tang s6 15.

C6 2 hudng dé 1am ting ROE nhu ting ROA hoic ting ty s6 Tong tai san/
Vén chu sé hitu:

- bé tang ROA thi ta lam theo dang thic Dupont tha nhét.

- Pé tang ty s6 Tong tai san / Vén cha so hiru thi ta can phan dau giam
vén chu sé hitu va ting no cua cong ty (néu cdng ty co trién vong kinh doanh tét
va lam an c¢¢ 1ai).

Pang thirc nay di cho ta thay ty s6 no cang cao thi lgi nhuan caa chi so
hiru cang cao.
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Bang 2.8: Tong hop cac chi sé tai chinh

. A Nam
CHI TIEU bVT
2015 | 2016
Co céu tai san va ngudn von
Ty trong tai san ngan han % 98,42 | 99,53
Ty trong tai san dai han % 1,58 0,47
Ty trong ng phai tra % 17,21 | 70,55
Ty trong von chil s¢ hitu % | 82,79 | 29,45
Kha nang thanh toan
Kha ning thanh toan téng quét Lan | 5,81 1,42
Kha nang thanh toan hién hanh Lan 5,72 1,41
Kha nang thanh todn nhanh Lan 5,64 0,64
Kha nang thanh toan 1ai vay Lan - -
Co cau tai chinh
Chi s6 ng % | 017 | 0,71
Hé s6 dam bao ng % | 083 | 0,29
Ty suat dau tu vao TSDH % | 002 | 0,00
Ty suét hoat dong
Ky thu tién binh quan Ngay | - |108,22
Vong quay tai san luu dong vong | 4,28 4,24
Vong quay tong tai san Vong| 0,80 | 2,42
Kha nang sinh 101

Ty suat loi nhuén trén doanh thu (ROS) % |(0,014) | 0,010
Ty sudt loi nhudn rong trén tong tai san (ROA) % |(0,011) | 0,025
Ty suat loi nhudn rong trén von chi so hiru (ROE) % |(0,012) | 0,059
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Qua viéc phan tich tai chinh cua cong ty TNHH DPau tu Thuong mai
Hoang Nam Phat ta rtt ra duoc mot sb nhan xét sau:

- V& co céu tai san va ngudn von:

Tai san ngan han caa cong ty lién tuc ting ca vé gia tri va ty trong trong
co CAu tai san. Song song voi @6 thi tai san dai han lién tuc giam ca vé gia tri va
ty trong. N6 ludn ludn chiém ty trong nho trong tong tai san caa cong ty. Ching
t6 cong ty dd khong chu trong dau tu co sd vat chat, may mac thiét bi. Cong ty
can c6 nhiing bién phap dé tién toi can bang co cau tai san phu hop véi loai hinh
kinh doanh cua cong ty.

Co cau ngudn vén cua cong ty ciing c6 sy thay doi rd nét. Von chu so hitu
tang vé gia tri nhung lai giam vé ty trong, chi chiém 29,45% tong ngudn von trong
nam 2016. Viéc gia ting ty trong ng dé ma rong hoat dong kinh doanh caa cong ty
s& lam gia tang chi phi tai chinh ctia cdng ty, anh huong dén két qua kinh doanh,
nhung dong thoi no ciing lam gia ting don bay tai chinh cho cong ty.

- Kha ning thanh toan ctia céng ty c6 xu huéng giam, thé hién ning luc
chi tra cac khoan no vay ciia cong ty dang yéu dan. Tuy nhién hién nay kha nang
thanh toan cua cong ty van & mac cao, van da kha ning dé chi tra hién tai.
Nhung cbng ty van can phai quan tdm nhiéu hon nita dén cé4c chi tiéu nay dé co
thé dam bao tinh 6n dinh cho hoat dong kinh doanh caa cong ty trong tuong lai.

- Chi sd ng ngay cang cao s& doi hoi cdng ty can phai nd lec nhiéu hon
nita trong viéc gia ting loi nhuan dé c6 thé bu dap céac khoan li vay.

- Ty s6 vé hoat dong cua cong ty nhin chung trong nam 2016 tbt, cac chi
s6 tang, riéng chi c6 vong quay tai san luu dong 1a c¢d chiéu hudng di xudng.
Trong thoi gian ti cdng ty can cé nhiing bién phap dé cé thé nang cao hiéu qua
str dung tai san, dac biét 1a tai san cé dinh.

- Ty suat sinh loi cia cong ty ciing c¢6 su thay doi dang ké. Cac ty s6 sinh
loi déu c6 xu hudng tang. Thé hién hiéu qua viéc sir dung ngudn vén caa cong
ty ngay cang dugc nang cao.
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CHUONG III
PE XUAT MOQT SO GIAl PHAP CAIl THIEN
TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH PAU TU
THUONG MAI HOANG NAM PHAT

Trén day, ta da phan tich ting nét chung, riéng tinh hinh tai chinh cua
cong ty TNHH Dau tu Thuong mai Hoang Nam Phét. Ttr su phan tich d6, phan
nao thiy dugc nhitng mit tich cuc va han ché con ton tai. Boi véi nhiing mat
tich cuc, doanh nghiép nén tiép tuc phat huy hon nita, con nhitng mat han ché
phan dau tim bién phap khac phuc. Trong nhitng mat han ché caa doanh nghiép,
c6 nhiing van dé thudc nhitng nguyén nhan khach quan ma moi doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc kinh té thi trudng déu gap phai: su canh tranh khéc liét
ca trong va ngoai nudc khién hoat dong kinh té ngay cang khé khin; chinh sach
ché d6 caa nha nudc trong linh vuc; nhitng thay déi trong quan diém ctia nguoi tiéu
dung...Nhitng mat khach quan nay doi hoi doanh nghiép phai linh dong, uyén
chuyén dé thich nghi va khic phuc, chinh nhiig diéu d6 sé& gidp chon loc nhiing
doanh nghiép c6 kha ning thich nghi thi ton tai, néu khdng s& bi pha san. Dé ton tai
da kho, dé dang vimg cang kho hon. Lic nay, van dé cua doanh nghiép 1a khic
phuc nhitng khé khan cha quan phat sinh trong néi bd doanh nghiép. Nhiing khé
khan nay can tré trén con duong phat trién cia doanh nghiép.

Tt nhitng nhan dinh d6, cong thém chat sy hiéu biét vé tinh hinh thuc té
ctia doanh nghiép qua qué trinh thuc tap tai doanh nghiép, em manh dan dé xuat
mot sb giai phap voi mong muén dong gdp vao su phat trién chung cua toan
doanh nghiép.

3.1. Pinh hwéng chung cia doanh nghiép trong twong lai

- Giam thiéu cac chi phi phat sinh khong can thiét, sir dung tiét kiém hop
ly tirng ddng vén bo ra.

- T6 chic va diéu hanh bo may quan Iy chit ché tranh tinh trang cong
kénh va dé giam chi phi quan ly doanh nghiép.

- Thiét 1ap chinh sach ban hang hop 1y dé cac khoan phai thu la thap nhat
tranh tinh trang bi chiém dung vén.

- Tién hanh kiém tra giam sat thudng xuyén, hach toan day du, chinh xac
va kip thoi tinh hinh thu chi caa doanh nghiép.

- Pau tu thém tai san dai han, chu dong tim kiém va mo rong hoat dong
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kinh doanh sang cac tinh thanh va dia phuong khac.
3.2. Mot sb giai phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Pau
tuw Thwong mai Hoang Nam Phat
3.2.1. Giam khodn phadi thu
3.2.1.1. Co so thuc hién bien phap
Bang 3.1: Bang co cau cac khoan phai thu

Pon vi : ddng
Nam 2015 Nam 2016 Chénh léch
CHIi TIEU s | W o Ty |
i3 trong So tién trong | Tuyétdoi |trong
i€n
(%) (%) (%)
Khoin phai thu ngiin
- -13.072.362.725| 100| 3.072.362.725 -
han
Phai thu khach hang - -13.072.362.725| 100| 3.072.362.725 -
Tra trude cho nguoi ban - - - - - -
Cac khoan phai thu khac - - - - - -

Ta thay rang khoan phai thu khach hang nim 2016 d3 tang ca vé s tuyét
d6i va ty trong trong tong cac khoan phai thu ngan han. Nguyén nhan cua viéc
tang nay 1a do nam 2016 s6 luong khach hang mua chiu cia cong ty da tang lén
S0 V&i nam 2015. Vi vay cbng ty can ¢ bién phap don dbc khach hang thanh
toan dtng han, bai néu tinh trang nay kéo dai thi ngudn vén cua cong ty bi
chiém dung dan téi hiéu qua san xuat kinh doanh ciia cong ty giam di.

Muc tiéu cua bién phép:

- Giam khoan vén bi chiém dung.

- Tang kha nang thanh toan.

- Tranh duoc rui ro khi khach hanh mat kha nang thanh toan.
3.2.1.2. N¢i dung thuc hién bi¢n phép

Véi tinh hinh thyuc té hién nay, dé thu héi duoc hét cac khoan no cua
khach hang vé 1a mot bai toan khé khdng chi d6i véi riéng doanh nghiép ma né
la thuc trang chung cua tat ca cac doanh nghiép.Vi vay doanh nghiép can c6 mot
chinh sach ban chiu véi mac chiét khau va I3 tra cham ciing nhu thoi gian tra
no hop 1y dé khuyén khich khach hang tra tién sém.
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Bang 3.2: L&i suit chiét khau thanh toan trwéc thoi han du kién

Thoi han thanh toan (ngay)

L4i suat chiét khau (%/thang)

Tra ngay 0,85
1-15 0,80
16 - 30 0,75
31-45 0,70

>45 0

- Thr nhat: Cong ty nén thanh 1ap t6 cdng tac thu hdi ng bao gém cac
nhan vién caa phong khai thac. Bai I8, ho 1a nhimg nguoi tiép xUc truc tiép va
thuong xuyén vai cac khach hang nén sé cé thuan lgi trong viéc cong tac don
dbc khach hang va don vi truc thuoc thanh toan céc khoan ng. Pua ra cho ho
murc thuong (ng véi thoi gian thu hoi cac khoan ng dé ho tich cuc trong cong

tac thu hoi no.

Bang 3.3: Mike thuwdng dw kién cho té cong tac thu ne

Thai han thu hoi no (ngay) | Ty 1é trich thuong (% tong s6 ng thu hoi)
Tra ngay 1
1-15 0,75
16 - 30 0,50
31-45 0,25
>45 0

Véi nhing chinh sach da dua ra du kién doanh nghiép sé thu héi duoc sd

Nno nhu sau:

Bang 3.4: Bang duw kién s6 ne sé thu hoi

Thoi han |§H Khoan thu ikt o Ty 1& S6 tién
thanh | dong dugc ki Sotien CK | chi chi
N || omy | o TR
Trangay | 12 | 368.683.527 0,85 3.133.810 1 3.686.835
1-15 | 17 | 522.301.663 0,80 4.178.413 | 0,75 | 3.917.262
15-30 | 15 | 460.854.409 0,75 3.456.408 | 050 | 2.304.272
30-45 | 14 | 430.130.782 0,70 3.010.915 | 0,25 | 1.075.327
> 45 - - - - -
Téng | 58 |1.781.970.381 13.779.547 10.983.697
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Bang 3.5 : Bang tong hop cac chi phi dw kién khi thuc hién bién phap

Don vi : dong

Chi tiéu Sé tién
Chiét khau cho khach hang 13.779.547
Chi thudng khi doi dugc ng 10.983.697
Chi phi thu no (0,5% x s6 ng thu hoi) 8.909.852
Chi phi bang tién khéc (0,4% x s6 no thu hoi 7.127.882
Téng cong 40.800.977

S4 tién dur kién thu duoc sau khi thyuc hién bién phap 1a: 1.781.970.381 dong

Tong chi phi thyc hién bién phap la: 40.800.977 dong

S6 tien thuc thu caa cong ty 1a:

1.781.970.381 — 40.800.977 = 1.741.169.404 déng

- Tha hai: Bi véi khach hang sap hét han tra ng ma doanh nghiép chua
thay c6 kha niang thu hoi vé thi t6 cdng tac thu hoi ng nén théng bao véi ban
giam doc va dua ra cho ho muc 14i suat quéa han trén khoan no cua ho. Nghia 13
néu khach hang cham thanh toan thi s& bi phat do khdng thyc hién dung hop
ddng, hoac doanh nghiép c6 thé khau trir dan vao tién tam tng cua khach
hang.Cong ty c6 thé nho cac Ngan hang thu hoi gilp cac khoan phai thu ngan
han thdng qua dich vu ma Ngén hang va doanh nghiép thoa thuan véi nhau qua
hop dong.

- Pé tang hiéu qua cua bién phap trén cong ty can thuc hién dong thoi cac
bién phap sau:

+ Trudc khi ki két hop déng nén diéu tra kha ning thanh toan cua cac doi
tac. Khi kha ning thanh toan khong dam bao thi doanh nghiép nén d& nghi
khach hang c6 van ban bao l&nh thanh toan cta ngén hang.

+ Trong hop dong can ghi & diéu khoan thanh toan néu qué han thanh
toan khach hang phai chiu thém I4i suat qua han.

+ Trong va sau khi ki két hop déng can hoan thién dut diém céc tha tuc
phap 1y dé 1am can cir thu hdi vén tranh tinh trang rai ro khi khach hang mat kha
nang thanh toén.

Nhan vién té cdng tac thu hdi ng can phai phan loai ng nham dwa ra duoc
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cac chinh sach ban hang hop 1y dé tranh viéc cong ty bi chiém dung vén do
khach hang mua chiu tang l1én,xem xét tinh hinh thanh toan ng ctia cac khach
hang dé tir 46 dwa ra cac bién phap nham dén déc khach hang tra ng dung han.
3.2.1.3. Két qud thuc hién bién phap
Bang 3.6: Bang cac chi tiéu sau khi thuc hién bién phap

Truéc khi énh 16
ruroe K Sau khi thuc Chénh lgch
N thuc
CHI TIEU PVT R hién bién )
hién Plen phép Tuyét doi %
phap
Doanh thu thuan Pong|10.220.475.350|10.220.475.350 - -
Loi nhuén sau thué Pong| 107.265.668| 107.265.668 - -
Khoan phai thu Pong| 3.072.362.725| 1.331.193.321| -1.741.169.404 | -56,67
Khoan phai thu binh quan |Péng| 3.072.362.725| 2.201.778.023| -870.584.702| -28,34
Tai san ngan han DPong| 6.286.974.906| 4.545.805.502| -1.741.169.404 | -27,69
Téng tai san binh quan DPong| 4.217.243.272| 3.346.658.570| -870.584.702| -20,64
Vong quay khoan phai thu |Vong 3,33 4,64 1,32 39,54
Ky thu tién binh quan Ngay 108,22 77,55 -30,66| -28,34
Ty suat doanh loi tong von
% 0,025 0,032 0,007| 26,01
(ROA)

Sau khi thuc hién bién phap ta thay khoan phai thu giam di duoc 56,67%,

twrong duong vai s6 tién 1.741.169.404 dong, vong quay khoan phai thu ting 1,32
vong. Do dé, ky thu tién trung binh sau khi thuc hién bién phap ciing duoc giam di
tir 108,22 ngay xudng con 77,55 ngdy. Sau khi thuc hién bién phap nay, céng ty da
giam duoc s6 ngay thu tién, diéu nay gilp cong ty han ché & dong von, c6 thém
tién mat dé thanh todn cac khoan no téi han.Céac khoan phai thu giam 1am cho tai
san ngan han giam xuéng 1.741.169.404 d6ng, tong tai san binh quan giam
870.584.701 dong dan dén ty suat doanh lgi tong von tang 1&n 26,01%.
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3.2.2. Giam chi phi quan ly kinh doanh

Tiét kiém chi phi va ha gia thanh dé ting loi nhuan 1a viéc ma cac doanh
nghiép, cac cong ty ludn suy nghi dé phat trién doanh nghiép, cong ty minh. Va
nam 2016 trong ba yéu té chi phi co ban cua cong ty 1a chi phi tai chinh, chi phi
quan ly doanh nghiép va chi phi khac thi chi phi quan ly doanh nghiép cta cong
ty ludn chiém ty trong 16n hon ca.

Qua céc s6 liéu phan tich ¢ cong ty ta thiy, naim 2016 chi phi quan ly
doanh nghiép 1a 982.730.575 dong va chiém ty trong 9,62% trong doanh thu
thuan con ndm 2015 chi phi quan ly doanh nghiép 1a 161.907.188 dong,chiém ty
trong 10,37% trong doanh thu thuan.Ta thay chi phi quan ly kinh doanh nim
2016 s0 v6i nim 2015 tang 820.823.387 déng twong tng véi ty 18 506,97%.
Nhu vay,chi phi quan Iy doanh nghiép nam 2016 di ting vé so tuyét do6i va ty
trong so véi nam 2015. Véi qui mo nho doanh nghiép nén xay dung cac bién
phap ra soat cac loai chi phi nay dé c6 thé giam hon mita chi phi nay, cac bién
phap dugc dé& xuat la: ra soat cac chi phi dich vu mua ngoai chi chi phi dién,
nuéc, chi phi tiép khach... trén co s& muc tiéu thyc té cia doanh nghiép ma dua
ra cac dinh muc cho cac khoan chi phi nay dé tranh cac khoan chi lang phi.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh 1a mot dé tai tong hop, vi vy dé phan tich doi hoi phai
nhin nhan tir tong thé dén chi tiét cua ting van dé thi méi cé thé tong hop duoc
cac théng tin va thiy duoc thuc trang tai chinh cia doanh nghiép trong ky phan
tich. Cu thé hon, phan tich tai chinh nhin dang dugc diém manh, diém yéu,
thuan loi, kho khan vé& mat tai chinh théng qua hiéu qua tai chinh va rui ro tai
chinh; tim hiéu cac nguyén nhan dtng sau thuc trang d6 qua viéc tong hop hiéu
qua Vva rai ro tai chinh. T nhitng co s d6 dé xuat bién phap cai thién vi thé tai
chinh cua cong ty.

Trong khoa luan nay, em da tim hiéu nhiing ly thuyét chung nhat vé phan
tich tai chinh doanh nghiép, tir d6 c6 co s& khoa hoc dé phan tich tinh hinh tai
chinh cta cong ty TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam Phat va cudi cing em da
dé xuat cac bién phap. Viéc thuc hién khoa luan nay da giap cho em cang ¢6 va
trau doi thém kién thirc chuy@n mén vé Iy thuyét ciing nhu khi ung dung thuc té.

Do trinh d6 va thoi gian nghién ctiru cé han nén khoa luan cua em con
nhiéu thiéu x6t. Em rat mong nhan dugc nhitng y kién déong goép chan thanh cua
thay ¢ gi4o va cac ban dé khda luan cia em duoc hoan thién hon.

M6t 1an nira, em xin dugC gui 161 cam on chan thanh téi cac anh chi
phong ké toan tai chinh trong Céng ty TNHH Pau tu Thuong mai Hoang Nam
Phat va Th.s Pham Thi Nga di huéng dan nhiét tinh cho em cach 1am bai ciing
nhu hoan thién c&ch phan tich.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thuc hién

Tran Minh Phuwong
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