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LOI MO PAU

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng nodi dung co ban cua hoat dong
san xuat kinh doanh. N6 giai quyét cac mdi quan hé kinh té phat sinh trong qua
trinh san xuét kinh doanh duoc biéu hién dudi hinh thic tién té. Hoat dong tai
chinh ¢6 quan hé tryc tiép véi hoat dong kinh doanh, tir cung ng vat tu hang
hoa dén san xuat va tiéu thu san pham... déu anh huong truc tiép dén cong tac tai
chinh caa doanh nghiép. Nguoc lai, cong tac tai chinh duoc thuc hién tét hay
Xau s& co tac dong thuc ddy hay kim ham ddi véi qué trinh san xuat, luu chuyén
hang hoa.

Cong ty TNHH Thwong mai va Van tai Quoc Bao 1a mét trong nhiing
doanh nghiép hang dau trong linh vuc ban budn kim loai, quang kim loai va thu
mua sat phé liéu. Trai qua gan 10 nim trudng thanh va phét trién, nim 2015
Cong ty dd mo rong quy mo va l1a ddi tac chinh caa cdng ty c6 phan thuong mai
Thai Hung, mot cong ty chuyén cung nguyén li¢u cho khu gang thép Thai
Nguyén. Ma rong thi truong tiéu thu da gop phan gitip Cong ty ting doanh thu
va lgi nhuan song vé mit tai chinh cong ty cling gap khéa nhiéu kho khan: hé s6
no cao; hang ton kho ting, cac khoan phai tra ting, ty trong khoan ngudi mua tra
tién trudc trong tong no ngdy cang ting. Thuc té ndy gilp Cong ty tan dung
dugc ngudn von hop phap tir bén ngoai song ciing day Cong ty dimg trudc
nhitng rai ro vé tai chinh.

Trén co s& Xem xét, kiém tra d6i chiéu va so sanh sé liéu vé tinh hinh tai
chinh hién hanh véi qua khir nham danh gia nhiing gi da lam duoc, dy kién
nhitng gi s& xay ra dé dé& xuat cac bién phap dé tan dung triét dé cac diém manh,
khic phuc cac diém yéu nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty, em chon
dé tai: “Mgt sé bién phap gop phdn cdi thign tinh hinh tai chinh tgi Céng ty
TNHH Thwong mai va Van tdi Quéc Bao” lam dé tai Khoa luan ctia minh.

Ngoai phan ma dau va két luan, dé tai dugc két cdu thanh 3 chuong:

Churong 1: Ly lugn chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép



Chuong 2: Phan tich tinh hinh tai chinh cua Cong ty TNHH Thuong mai
va Vdn tai Quoc Bdo.

Chirong 3: Mgt sé gidi phap nham cdi thién tinh hinh tai chinh ciia Cong
ty TNHH Thwong mai va Van tai Quéc Bao”.



CHUONG 1: LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP
1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1 Khai niém v@ tai chinh doanh nghiép

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phét sinh nhiéu méi
quan hé kinh té. Song song véi nhiing quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 1a cac quan hé kinh té thong qua tuan hoan luan chuyén vén, gan véi viéc
hinh thanh va sir dung von tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thuoc pham tr
tai chinh va tré thanh cong cu quan Ii san xuat kinh doanh & c4c doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té phat sinh trong
linh vyc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung cac quy
tién t& & cac doanh nghiép dé phuc vu va giam déc qua trinh san xuét kinh
doanh.

1.1.2 Ban chit tai chinh doanh nghiép:

C6 thé noi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 14 cac méi quan hé phan
phdi dudi hinh thac gid tri gan lién véi sy tao 1ap hoac sir dung cac quy tién té
cua doanh nghiép trong quéa trinh kinh doanh. Xét vé hinh thuc, tai chinh doanh
nghiép phan anh su van dong va chuyén hoa caa cac ngudn luc tai chinh trong
quéa trinh phan phdi dé tao lap hodc sir dung cac quy tién té caa doanh nghiép
hop thanh cac quan hé tai chinh cua doanh nghiép. Vi vay, cac hoat dong gan
lien véi viéc phan phdi dé tao 1ap va st dung céc quy tién té thuoc hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép

1.1.3 Cac quan hé¢ tai chinh ciia doanh nghiép

Can clr vao hoat dong cua Doanh nghiép trong mot moi truong kinh té xa
hoi ¢6 thé thdy quan hé tai chinh caa doanh nghiép hét stcc phong phtl va da
dang.

- Quan hé gitra doanh nghiép va Nha nudc

Pay 1a mdi quan hé phét sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vu tai

chinh d6i v&i Nha nudc nhu nop cac khoan thué, 1& phi...vao ngan sach Nha



nuéc. Hay quan hé nay con dugc biéu hién théng qua viéc Nha nudc cap von
cho doanh nghiép hoat dong, hd tro doanh nghiép vé ky thuat, co so vat chat,
dao tao con nguoi...

- Quan hé gitra doanh nghiép vai thi trueong tai chinh

Quan hé nay duoc thé hién théng qua viéc doanh nghiép tim kiém cac
ngudn tai trg. Trén thi tredng tai chinh, doanh nghiép c6 thé vay ngan han dé
dap @ng nhu cau vén ngan han, ¢ thé phat hanh ¢ phiéu, trai phiéu dé dap tng
nhu cau vén caa doanh nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 14i vay va vén
vay, tra lai c6 phan cho cac nha tai trg. Doanh nghiép ciing c6 thé gui tién vao
ngan hang, dau tu chirng khoén bang sé tién tam thoi chwa st dung.

- Quan h¢ gitra doanh nghiép vai thi truong khac

Trong nén kinh té, doanh nghiép c6 quan hé chit ché véi cac doanh
nghiép khac trén thi truong hang hoa, dich vy, thi truong stre lao dong. Pay 1a
thi truong ma tai d6 doanh nghiép tién hanh mua sim may mac, thiét bi, nha
xuong, tim kiém lao dong...Diéu quan trong la thong qua thi truong, doanh
nghiép co thé xac dinh nhu cau hang hod, dich vu can thiét cung ang. Trén co s&
d6 doanh nghiép hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi nham
thoa man nhu cau thi truong.

- Quan hé trong noi bo doanh nghiép

Pay 1a quan hé gitra c4c bd phan san xuat — kinh doanh, giira céc cd dong
va nguoi quan ly, gitra c6 dong va chu no, gilta quyén str dung vén va quyén so
hitu vén. Cac moi quan hé nay duoc thé hién théng qua hang loat cac chinh sach
cua doanh nghiép nhu: chinh sach c6 tic (phan phdi thu nhap), chinh sach dau
tu, chinh sach vé co cAu von, chi phi...

1.1.4 Cac chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh cac churc ning tai chinh. Chuc tai chinh Ia

nhitng thugc tinh khach quan, Ia kha nang bén trong cua pham tru tai chinh.

£  To6 chiic von va luan chuyén vén.



Mot trong nhitng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thuong
xuyén, lién tuc 12 phai c6 day du vén dé thoa man cac nhu cau chi tiéu can thiét
cho qué trinh san xuét kinh doanh. Song, do su van dong cua vt tu, hang hoa va
tién té thuong khéng khép nhau vé thoi gian nén giira nhu cau va kha ning vé
von tién té thuong khong can ddi nhau. Vi vay, dam bao da von cho hoat dong
san xuat kinh doanh 1a van dé& quan trong, doi hoi phai to chuc von.

Thuc hién tét chic nang to chuc cua tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia
quan trong ddi véi viéc nang cao hiéu qua st dung von tac 1a dung mot s von it
nham dat duoc hiéu qua cao nhat.

£  Phan phdi thu nhap bang tién

Sau mét thoi gian hoat dong san xuat kinh doanh, doanh nghiép c6 duoc
thu nhap bang tién. Bé dam bao cho hoat dong san xuat kinh doanh duoc dién ra
lién tuc can thiét phai phan phéi sé thu nhap nay.

Thuc chat d6 13 qué trinh hinh thanh céc khoan thu nhap bang tién, bu dap
chi phi (chi phi san xuat kinh doanh, chi phi san xuat luu thong..) phan phdi tich
lity tién té dat duoc thdng qua sy van dong va sir dung cac quy tién té ¢ doanh
nghiép. Viéc thuc hién tét chirc nang nay cé y nghia quan trong:

— Pam bao bu dap nhitng hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa
da tiéu hao trong qué trinh san xuat kinh doanh, dam bao nguén vén cho qué
trinh kinh doanh duoc lién tuc.

— Phat huy dugc vai trd cia don bay tai chinh doanh nghiép. Két hop
dung dan gitra loi ich Nha nudc, doanh nghiép va can bo céng nhan vién, thic
day doanh nghiép va cong nhan vién quan tdm dén hiéu qua san xuat kinh
doanh.

+  Giam doc (kiém tra)

T6 chirc von, phan phéi thu nhap va tich luy tién té doi hoi phai cé su

giam ddc, kiém tra.



Giam dbc cua tai chinh doanh nghiép 1a loai giam dbc toan dién, thuong
Xuyén va cd hiéu qua cao, khdng nhiing giip doanh nghiép thay rd tién trinh
hoat dong cua doanh nghiép ma con gidp thay rd hiéu qua kinh té do nhiing hoat
dong d6 mang lai. Boi vi hau hét cac hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu
duoc thé hién qua cac chi tiéu tién té. Tur d6, théng qua tinh hinh quan ly va st
dung vén, chi phi dich vu, cac loai quy, cac khoan tién thu, thanh toan véi cén
bo cong nhan, véi cac don vi kinh té khac, voi Nha nudc...ma phat hién chd
manh, chd yéu tir d6 c6 bién phéap tac dong thic ddy doanh nghiép cai tién céc
hoat dong t6 chtrc quan ly kinh doanh san xuat nhim dat hiéu qua cao nhat.

Ba chirc ning cua tai chinh doanh nghiép c6 méi quan hé hitu co, khong
thé tach roi nhau. Thuc hién chic nang quan ly vén va chic nang phan phéi tién
hanh dong thoi véi chic ning giam dbc. Qua trinh giam ddc, kiém tra tién hanh
tét thi qué trinh to chac phan phéi vén maéi dugc thuc hién tét. Nguoc lai, viec
t6 chic von va phan phéi tét s& tao diéu kién thuan lgi cho viéc thuc hién chic
nang giam doc.

1.2. Quaén tri tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khai niém vé quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh
tai chinh, t6 chac thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat
dong cua doanh nghiép, d6 1a tdi da hoa loi nhuan, khdng ngimg 1am ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cta doanh nghiép trén thi truong.

Quan trj tai chinh c6 méi quan hé chat ché véi quan tri doanh ngiép va gitr
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh
quan tri khac déu dya trén nhitng két luan rut ra tir nhitng danh gia vé mat tai
chinh trong hoat dong ctia doanh nghiép.

Cac quyét dinh tai chinh chu yéu caa cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 1a loai quyét dinh lién quan dén tong gia tri tai san,

gia tri ting bo phan tai san can c6 va mdi quan hé can ddi gitra cac bo phan tai



san trong doanh nghiép. Quyét dinh dau tu gan lién véi phia bén trai bang can
dbi tai san. Cu thé co thé liet ké mot s loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh
dau tai san luu dong, quyét dinh dau tu tai san ¢ dinh, quyét dinh quan hé co
cAu gifta dau tu tai san luu dong va dau tu tai san ¢ dinh.

- Quyét dinh ngudn vén: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén trai thi
quyét dinh ngudn vén lién quan dén bén phai bang can ddi tai san. N6 gan lién
véi viéc quyét dinh nén lua chon loai ngudn vén nao cung cap viéc mua sam tai
san. Ngoai ra, quyét dinh ngudn vén con xem xét mdi quan hé gitra loi nhuan dé
tai dau tu va loi nhuan duoc phan chia cho c6 déng dudi hinh thic ¢b tic. Mot
s quyét dinh vé ngudn vén: quyét dinh huy dong ngudn vén ngan han, quyét
dinh huy dong von dai han, quyét dinh quan hé co cau gitra no va vén cha so
hiru (don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

- Quyét dinh phan chia c6 tac (hay chinh séch ¢ tic caa cong ty). Trong
loai quyét dinh nay giam déc tai chinh s& phai lya chon gitra viéc sur dung loi
nhuan sau thué dé chia c6 tic hay giir lai dé tai dau tu. Ngoai ra, giam ddc tai
chinh con phai quyét dinh xem cong ty nén theo dudi mot chinh sach ¢6 tac nhu
thé nao va liéu chinh sach co tac d6 co tac dong gi dén gid tri cong ty hay gia co
phiéu trén thi truong hay khong.

- Céc quyét dinh khac: ngoai ba loai quyét dinh chu yéu trong tai chinh
cong ty vira néu, con cd rat nhiéu loai quyét dinh khéc lién quan dén hoat dong
kinh doanh cua cong ty nhu: quyét dinh hinh thic chuyén tién, quyét dinh phong
ngra rai ro ty gia trong hoat dong, quyét dinh tién luong hiéu qua. ..

1.2.2 Vai tro cia quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép co6 vai tro to I6n trong hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh doanh nghiép
giit vai tro chii yéu sau:

- Huy dong va dam bao day du kip thoi vén cho hoat dong kinh doanh

cua doanh nghiép



- Tb chirc st dung vén kinh doanh tiét kiém va hiéu qua

- Giam sat, kiém tra thudng xuyén, chit ché cac hoat dong san xuat kinh
doanh caa doanh nghiép.

1.2.3 Cac ndi dung chii yéu ciia quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép twong bao gdm nhiing nodi dung chi yéu
sau:

- Tham gia danh gia, lya chon cac dy an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xéc dinh nhu cau vén, té chic huy dong cac ngudn vén dé dap ang cho
hoat dong cuaa doanh nghiép.

- T6 chac st dung ¢ hiéu qua sé vén hién cd, quan ly chat ché cac
khoan thu, chi, dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phéi loi nhuan, trich 1ap va st dung cac quy cua
doanh nghiép.

- bam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén dbi véi hoat dong cua
doanh nghiép, thuc hién phén tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuc hién viéc dy bao va ké hoach ho4 tai chinh doanh nghiép.
1.3 Phan tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1 Khai niém phén tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép la mét qua trinh xem xét,
kiém tra, d6i chiéu va so sanh cac sd liéu vé tai chinh hién hanh véi qua kht.
Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, ngudi ta sir dung thong tin dé ddnh
gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhing rai ro trong twong lai va
trién vong cua doanh nghiép.

Bai vay viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh ngiép 13 méi quan tam
cua nhiéu nhom nguoi khac nhau nhu Ban Giam béc, Hoi1 Béng Quan Tri, cac
nha dau tu, cic cb dong, cac chi no va cac nha cho vay tin dung.

1.3.2 Vai tro ciia phan tich tai chinh doanh nghiép



Két qua cua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khéng chi dugc cac nha
quan trj tai chinh quan tdm ma con 1a méi quan tam cua nhiéu d6i twong khac
lién quan dén hoat dong cua doanh nghiép: d6 1a nhimmg d6i tac kinh doanh, Nha
nudce, ngudi cho vay, can bo cdng nhan vién. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép s& gitp cho cac ddi twong quan tdm c6 nhitng thdng tin can thiét
cho viéc ra quyét dinh caa minh trong méi quan hé vai doanh nghiép.

- Do6i véi ban than doanh nghiép: nhim danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép giai doan da qua tir 6 dua ra cac du bao tai chinh mot cach phu
hop, miat khac giup cho nguoi quan ly c6 thé kiém soat kip thoi cac mit hoat
dong caa doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém ning, khic phuc
C4C ton tai va kho khan cua doanh nghiép.

- Pbi v6i nha dau tu: danh gia kha niang thanh toan va kha nang sinh 10i
cua doanh nghiép. Théng qua cé4c chi tiéu nha dau tu biét duoc déng von minh
bo ra c6 sinh 15i hay khdng, doanh nghiép st dung nguén von dé nhu thé nao,
kha nang rui ro khi dau tu co cao khong, tir ¢ nha dau tu c6 quyét dinh thich
hop vé viéc cho vay von, thu hdi no va dau tu vao doanh nghiép.

- Poi voi co quan quan 1y Nha nude: day 1a kénh thong tin co ban nhat
giip cic co quan quan 1y nha nudc nam duoc tinh hinh hoat dong cua doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té pht hop nhat.

Phan tich tai chinh ma trong tam la phéan tich bao cao tai chinh, cac chi
tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé thong cac phuong phap, cong cu va ky
thuat phan tich gitip nguoi sir dung cd thé xem xét tir nhiing goc do khac nhau,
vira cO thé danh gia toan dién, tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi
tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép dé tir ¢6 nhan biét, phan doan, du béo va
dua ra quyét dinh dau tu pha hop nhat.

1.4 Ngudn tai liéu sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1 H¢ thong Bao c4o tai chinh



C6 thé noi hé thdng bao cdo tai chinh duoc 1ap theo khudén miu ché do
hién hanh 1 tai liéu quan trong nhat.

Béo c4o tai chinh 1a san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét stc tong
quat, phan 4nh mot cach tong hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vén
ctia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té cua doanh nghiép trong mot ky ké
toan nhit dinh

Muc dich cua bo céo tai chinh 1a cung cap nhiing thong tin vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh kinh doanh va céc ludng tién caa mot doanh nghiép, dap tng
yéu cau quan ly caa chu doanh nghiép, co quan Nha nuéc va nhu cau hitu ich
cua nhitng nguoi st dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thdng bao céo tai chinh bao gom:

- Bang can ddi ké toan (mau sé BO1 — DN)

La mot bang bao cao tai chinh chu yéu phan anh tong quét tinh hinh tai
san cua doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Nhu vay, bang can d6i ké toan phan anh méi quan hé can doi
tong thé giita tai san va nguon vén cua doanh nghiép.

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh (mau s B02 — DN)

La mot bao céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai ra, b4o cao nay
con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cua doanh nghiép ddi véi Nha nudc
cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir, dugc hoan lai, duwoc mién giam
trong mot ky ké toan.

- Bao cdo luu chuyén tién té (mau sé6 BO3 — DN)

La béo c4o tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va sir dung luong
tién phét sinh trong ky bao céo cua doanh nghiép, thdng tin vé viéc luu chuyén

tién té caa doanh nghiép cung cap cho nguoi sir dung thong tin c¢6 co sé dé danh
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gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc si dung nhirng khoan tién da tao ra d6
trong hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

- Thuyét minh béo céo tai chinh (miu sé B09 — DN)

La mot bo phan hop thanh hé théng béo céo tai chinh caa doanh nghiép,
duogc lap dé giai thich va b sung thdng tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky bdo cdo ma bao céo tai
chinh khong thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.

Ngoai hé théng bao cao tai chinh ra con bd sung thém mét sé tai liéu lién
quan khac.

1.4.2 Phwong phap phéan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép

Phuong phép phan tich tai chinh 1a cach thuc, ky thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh cua céng ty ¢ qua kha, hién tai va du doan tai chinh trong tuwong
lai. Ttr d6 dwa ra cac quyét dinh kinh té phu hop. Bé dap (tng muc tiéu phan tich
tai chinh, vé Iy thuyét co rat nhiéu nhung trén thuc té nguoi ta thuong su dung
phuong phap so sanh, phuong phap ty I€.

1.4.2.1 Phwong phdp so sanh
Pay 1a phuong phap duoc str dung phd bién nhét trong phan tich dé danh

gia két qua, xac dinh vi tri va xu hudng bién dong caia cac chi tiéu phan tich. Vi
viy, dé &4p dung phuong phéap so sanh phai dam bao cac diéu kién so sanh va ky
thuat so sanh.

- biéu kién so sanh: phai c6 it nhat 2 dai luong hoac 2 chi tiéu va cac dai
luong phai thong nhat vaéi nhau vé noi dung, phuong phap tinh toan, thoi gian va
don vi do luong.

- Tiéu thac so sanh: tuy thudc vao muc dich phén tich, ngudi ta c6 thé
chon mét trong cac tiéu thuc sau:

+ So sanh giira so liéu thuc té ky nay véi s6 ké hoach dé thay ré muac do

phan d4u cua doanh nghiép.
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+ So sanh s thuc hién ky nay vai sé thuc hién ky trude dé thay rd xu
huéng thay ddi ciing nhu toc d6 phat trién cia doanh nghiép cai thién hay xau di
nhu thé nao dé co bién phap khac phuc trong ky tai.

+ So sanh giira s6 liéu cua doanh nghiép véi céc doanh nghiép khac trong
cuing nganh hoic s6 liéu trung binh caa nganh & mot thoi diém dé thay dugc tinh
hinh caa doanh nghiép dang & trong tinh trang tét hay x4u, duoc hay chua duoc
S0 V&i cac doanh nghiép cung nganh.

- K§ thuat so sanh:

+ So sanh bang sé tuyét ddi: 1a két qua cua phép trir giira tri s6 cua ky
phan tich so véi ky gdc caa cac chi tiéu. Phan tich so sanh tuyét doi cho thay do
I6n cua cac chi tiéu. Han ché caa so sanh tuyét doi la khong thay duoc méi lién
hé gitra cac chi tiéu.

+ So sanh bang sé tuong d6i: 1a két qua cta phép chia giira tri sé cua ky
phan tich so véi ky goc cua cac chi tiéu. Phan tich so sanh twong dbi cho ta thay
su thay doi ca vé @6 lon cua ting chi tiéu, khoan muc ddng thoi cho phép lién
két cac chi tiéu, khoan muc d6 lai véi nhau dé nhan dinh tong quéat vé dién bién
tai chinh, san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

+ So sanh sé binh quan: biéu hién tinh chit dic trung chung vé mat sb
lwong, nham phan 4nh dic diém chung cua mot don vi, mot bo phan hay mot
tdng thé chung c6 cling mét tinh chat.

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat caa phuong phap so sanh co thé thuc
hién theo hai hinh thac chinh sau:

+ So sanh theo chiéu doc dé xem xét ti trong cua tirng chi tiéu so vai tong
thé

+ So sanh theo chiéu ngang cua nhiéu ky dé thiy duoc sy bién doi ca vé
s6 twong ddi va tuyét ddi cua mot chi tiéu nao dé qua cac nién do ké toan lién

tiép.

12



1.4.2.2 Phwong phap ty |é
Ngay nay phuong phap ty 1& dugc sir dung nhiéu nham gidp cho viéc khai

thac va str dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot
cach c6 hé thong hang loat céc ti ¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phap nay dua trén y nghia chudn muc cac ti 1é caa dai lugng tai
chinh trong céc quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xac dinh duogc cac ngudng, cac dinh muc dé tir 46 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh cuaa doanh nghiép, trén co sé so sanh cac chi tiéu va ti € tai chinh cua
doanh nghiép véi cac ti 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ti I¢ tai chinh dugc phén
thanh c&c nhém chi tiéu dac trung phan anh nhirng néi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 nhitng nhém chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha nang thanh toan

- Chi tiéu phan tich co cau tai san va ngudn von

- Chi tiéu vé cac chi s6 hoat dong

- Chi tiéu vé kha nang sinh 10i
1.5 No¢i dung phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

1.5.1 Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép

1.5.1.1 Phan tich Bédng cdn doi ké toan
- Khai niém: Bang can di ké toan 1a mot bao cao tai chinh tong hop, phan

anh tong quat toan bo tai san hién c6 va nguén hinh thanh tai san d6 cta doanh
nghiép tai mot thoi diém nhat dinh (thoi diém lap bao céo).

- Vai tro: day 1a bao cdo c6 y nghia quan trong véi moi d6i twong cd quan
hé s hitu, quan hé kinh doanh va quan hé quan ly véi doanh nghiép. Bang can
di ké toan cho biét toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép theo co cau
cua tai san, nguon vén va co cau vén hinh thanh cac tai san do.

- Noi dung cua bang can dbi ké toan thé hién qua hé thong cac chi tiéu
phan anh tinh hinh tai san va ngudn hinh thanh tai san. Cac chi tiéu duoc phan

loai, sap xép thanh ting loai, muc va chi tiéu cu thé. Céc chi tiéu duoc ma hoé
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dé thuan tién hon cho viéc kiém tra dbi chiéu va duoc phan &nh theo s dau ky
va sb cudi ky.

- Két cdu: bang can ddi ké toan dugc chia lam hai phan theo nguyén tic
can d6i

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

- Phan Tai San: phan anh toan bo gié tri tai san hién c6 cua doanh nghiép
dén cudi ky ké toan dang ton tai dudi cac dang hinh thai va trong tat ca cac giai
doan, cac khau cua qua trinh kinh doanh.

+ Xét vé mit kinh té: cc chi tiéu thuoc phan tai san phan anh dudi hinh
thai gia tri, quy mo, két cAu cac loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton kho,
cac khoan phai thu, tai san ¢o dinh... ma doanh nghiép hién co.

+ Xét vé mat phap Iy: sé liéu ¢ phan tai san phan anh sb tai san dang
thudc quyén quan Iy st dung caa doanh nghiép.

- Phan ngudn vén: phan anh ngudn hinh thanh cac loai tai san cua
doanh nghiép dén cudi ky hach toan. Céc chi tiéu ¢ phan nguén von duoc sap
xép theo nguén hinh thanh tai san cua don vi (nguon von cha so hitu, ngudn von
di vay, vén chiém dung...) ti 18 va két cAu cua ting nguon von trong tong so
ngudn vén hién ¢ phan anh tinh chat hoat dong, thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu & ngudn von phan anh quy mé, két cau
va dic diém so hitu cua cac nguon vén da dugc doanh nghiép huy dong vao san
xuat kinh doanh.

+ Xét vé mit phap 1y: ddy 1a cac chi tiéu thé hién trach nhiém phép Iy vé
mat vat chat caa doanh nghiép ddi véi cac dbi twong cap von cho doanh nghiép
(cd d6ng, ngan hang, nha cung cap...)

Viéc tién hanh phan tich bang can di ké toan duoc tién hanh nhu sau:

+  Xem xét co cau va su bién dong cua tong tai san cling nhu  ting

loai tai san thdng qua viéc tinh toén ti trong cua ting loai, so sanh giita s6 cudi
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nam va s dau nam ca vé sé tuyét déi va tuong dbi. Qua do thay dugc sy bién
dong vé quy mo tai san va ning lyc kinh doanh cua doanh nghiép. Mat khac can
tap trung vao mot sé loai tai san quan trong cu thé:

- Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngin han anh huong dén
kha nang tng pho d6i voi cac khoan no dén han.

- Su bién dong cua hang ton kho chiu anh huéng 16n dén qua trinh san
xuat kinh doanh tir khau du trir san xuat dén khau ban hang.

- Su bién dong cua khoan phai thu chiu anh huéng cua cdng viéc thanh
toan va chinh sach tin dung cua doanh nghiép d6i v6i khach hang. Diéu d6 anh
huong dén viéc quan ly sir dung vén.

- Su bién dong cua tai san ¢ dinh cho thay quy mé va ning luc san xuat
hién c6 cua doanh nghiép

£  Xem xét phan ngudn vén, tinh toan ti trong tirng loai nguén vén
chiém trong tong s6 nguon von, so sanh so tuyét doi va sé tuong dbi gitra cudi
nim va dau nim. T d6 phén tich co cau vén da hop li chua, sy bién dong co
phU hop véi xu hudng phat trién cia doanh nghiép khéng hay cé gay hau qua gi,
tiém an gi khdng tt d6i véi tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép hay khéng?
Néu ngudn vén chu sé hitu chiém ti trong cao trong tong sé ngudn vén thi doanh
nghiép c6 du kha ning ty bao dam vé mat tai chinh va muac do doc lap cua
doanh nghiép ddi véi cac cha no 1a cao. Nguoc lai, néu cong no phai tra chiém
cha yéu trong tong sé6 ngudn vén thi kha niang bao dam vé mat tai chinh cua
doanh nghiép sé& thap.

Khi phan tich phan nay can két hop véi phan tai san dé thay duoc mdi
quan hé véi cac chi tiéu, khoan myc nham phan tich dugc sat hon.

£  Xem xét mbi quan hé can ddi giira cac chi tiéu, cac khoan myc trén
bang can d6i ké toan, xem xét viéc bé tri tai san va ngudn vén trong ky kinh

doanh da phu hop chua?
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£  Xem xét trong cong ty c6 cac khoan dau tu nao, lam thé ndo cong
ty mua sim duoc tai san, cong ty dang gip kho khan hay phat trién thong qua
viéc phan tich ngudn vén, cac chi sé tu tai tro von.

- Phén tich can dbi giita tai san va ngudn vén

Phan tich tinh hinh phan b tai san cua doanh nghiép cho ta thay cai nhin
tong quéat vé méi quan hé va tinh hinh bién dong cua co ché tai chinh, dé xem
Xét ndi dung bén trong ciia nd manh hay yéu, can phén tich co cau nguén vén dé
danh gia kha nang tu tai tro vé mit tai chinh caa doanh nghiép ciing nhu mirc do
tu cha trong kinh doanh hay nhitng kh6 khin ma doanh nghiép phai duong dau.
Diéu d6 duoc phan anh qua viéc xac dinh ti suit tai trg cang cao thé hién kha
nang doc lap cang cao vé mat tai chinh caa doanh nghiép.

Nhu vay viéc phan tich bang can d6i ké toan cung cap cho ta kha nhiéu
thong tin vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép ta can phai phan tich thém cac chi tiéu ngoai
bang can doi ké toan ma chi cd ¢ céc bao cdo khac.

1.5.1.2 Phan tich Bao céo két qud hoat déng san xudt kinh doanh.

- Khai niém: Bao cao két qua hoat dong kinh doanh la bao cao tai chinh
tong hop, phan anh tong quéat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan
cia doanh nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong
khac, tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudc vé thué va cac khoan phai nop
khac.

- Noi dung va két cau:

+ Phan I: Lai, 16

Phan anh tinh hinh, két qua hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép. Bao
gom hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khéac. Tt ca cac chi tiéu trong phan
nay déu duoc trinh bay s6 liéu cua ky trudce (dé so sanh) va so luy ké tir dau nam
dén cudi ky béo céo.

+ Phan 11: Tinh hinh thyc hién nghia vu véi Nha nuéc
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Phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nuéc theo luat dinh nhu
cac khoan thué, bao hiém x& hoi, bao hiém y té, kinh phi céng doan va céac
khoan phai nop khac.

+ Phan III: Thué GTGT dugc khiu trir, thué GTGT dugc hodn lai, thué
GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban néi dia.

Phan anh sb thué GTGT duoc khau trir, dd khau trir, con duoc khau trr,
thué GTGT duoc hoan lai, d3 hoan, con dugc hoan, thué GTGT dugc giam, da
giam va con duoc giam cudi ky, thué GTGT hang béan noi dia da nop vao Ngan
sach Nha nudc va con phai nop cudi ky.

- Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quéat tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua hoat
dong kinh doanh caa doanh nghiép c6 thé thdng qua viéc phan tich hai noi dung
co ban sau:

+ Phan tich két qua céc loai hoat dong

Loi nhuan tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép can duogc phan tich va
danh gia khai quét giita doanh thu, chi phi, két qua caa ting loai hoat dong. Tir
d6, co nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua ting loai hoat dong twong tng véi
chi phi bo ra nham xac dinh két qua cua ting loai hoat dong trong tong sb cac
hoat dong caa toan doanh nghiép.

+ Phan tich két qua san xuat kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do
churc nang kinh doanh dem Iai trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, la
co s& chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vyuc hoat dong,
phan tich nguyén nhan va mic d6 anh huéng cua cic nguyén nhan co ban dén
két qua chung cua doanh nghiép. Bang phan tich béo céo két qua kinh doanh
dung dan va chinh xac s& 1a sé liéu quan trong dé tinh va kiém tra sb thué doanh
thu, thué loi tc ma daonh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia cua cac co

quan quan i vé chét lugng hoat dong cua doanh nghiép.
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1.5.1.3 Phan tich Bdo cdo lwu chuyén tién té
Hién nay phan tich bao cdo luu chuyén tién té ciing 1a mot phuong phap

phan tich hién dai. Bao céo luu chuyén phan &nh ba muc théng tin chu yéu:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat kinh doanh

+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh

Viéc st dung cac bao céo tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh
nghiép 1a rat can thiét tuy nhién n6 chua 1t ta duoc hét thyuc trang tai chinh cua
doanh nghiép. Pé thay rd hon cac méi quan hé tai chinh cua doanh nghiép ta
phai di phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung, ding nd lam can cir dé hoach
dinh nhitng van dé tai chinh cho nim tdi.

1.5.2 Phan tich cac chi tiéu tai chinh dac trung cia doanh nghiép

Cac s liéu bao cao tai chinh chua 16t ta duoc hét thyc trang tai chinh caa
doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con ding céc hé sé tai chinh dé giai thich
thém cac maoi quan hé tai chinh.

1.5.2.1 Nhom céc chi tiéu khd nang thanh todn
Nhom chi tiéu kha ning thanh toan 13 nhom chi tiéu c¢6 dugc nhiéu sy

quan tdm cua cac dbi twong nhu nha dau tu, cac nha cung Gng, cac chu ng...ho
quan tdm xem liéu doanh nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng hay
khong? Tinh hinh va kha ning thanh toan cua doanh nghiép nhu thé nao?

Phan tich kha ning thanh toan gitp cho cac nha quan Ii thdy dugc cac
khoan ng t6i han ciing nhu kha nang chi tra cua doanh nghiép dé chuan bi sin
ngudn thanh ton cho ching.

£ H¢ sé thanh toan téng quéat (H,)

Phan anh maéi quan hé giita tong tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan li, st dung véi tdng sé no. Cho biét niang luc thanh toan tong thé cua doanh

nghiép trong kinh doanh, cho biét 1 dong di vay c6 may dong dam bao.
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Kha nang thanh toan Téng tai san

téng quat (H,) Tong no phai tra

Néu H; > 1 ching t6 tong tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac
khoan no hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién, khéng phai tai san nao hién co
cling san sang dugc dung dé tra no va khdng phai khoan no nao ciing phai tra
ngay.

Néu H; < 1 b4o hiéu sy pha san caa doanh nghiép, von chu sé hitu bi mét
toan b, tong tai san hién c6 khong du tra s6 no ma doanh nghiép phai thanh
toan.

+ H¢ sé thanh toan ng ngan han (H,)

Phan anh mdi quan hé gitra tai san ngan han va cac khoan no ngan han.
Hé s6 thanh todn ng ngan han thé hién mac d6 dam bao cua tai san ngan han véi
no ngin han. No ngan han 1a cac khoan no phai thanh toan trong ky, do d6
doanh nghiép phai diing tai san thuc caa minh dé thanh toan bang cach chuyén
ddi 1 bo phan tai san thanh tién.

Hé s6 nay duoc xac dinh nhu sau:

Hé s6 kha nang thanh toan Tong tai san ngan han

no ngan han (H,) Tong no ngan han

Tuy vao nganh nghé kinh doanh ma hé sé nay cé gia tri khac nhau. Nganh
nghé ndo ma tai san luu dong chiém ti trong Ion trong tong so tai san thi hé sb
nay 16n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé sé nay c6 gia tri qua cao thi c6 nghia la
doanh nghiép dau tu qua nhiéu vao tai san luu dong hay don gian la viéc quan tri
tai san luu dong cua doanh nghiép khong hiéu qua boi ¢d qua nhiéu tién mat
nhan rdi hay c6 qua nhiéu no phai doi... Do d6 c6 thé 1am giam loi nhuan cua
doanh nghiép.

+ Khd ning thanh toan nhanh

CAc tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén

d6i thanh tién. Trong tai san hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho (cé4c loai vt tu,
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cdng cy, dung cu, thanh pham ton kho) chua thé chuyén ddi ngay thanh tién, do
d6 c6 kha ning thanh toan kém nhat. Vi vay, hé sé kha ning thanh toan nhanh 13
thude do kha nang tra ng ngan hang caa doanh nghiép trong ky khéng dua vao
viéc phai ban cac loai vat tu, hang hoa. Tuy theo mirc d6 caa viéc thanh toan no
hé sb kha ning thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh theo cong thuc sau:

Hé sb kha ning thanh Tai san ngan han — Hang ton kho

toan nhanh Tong no phai tra
Ngoai ra tai san diung dé thanh toan nhanh con duoc xac dinh 1a tién va
cac khoan tuong duong tién. Cac khoan twong dwong tién la cac khoan c thé
chuyén d6i nhanh, bat ky lac nao thanh 1 luong tién biét trudc (ching khoén
ngan han, thuong phiéu, no phai thu ngan han...c6 kha ning thanh khoan cao).
Vi vay hé s6 kha nang thanh toan nhanh (gan nhu tic thoi) cac khoan ng dugc
xac dinh nhu sau:

Kha nang thanh toan nhanh Tién va céac khoan tuong duong tién

(tirc thoi ) Tong no ngan han

+ H¢ sé thanh toan 1i vay

L&i vay phai tra 12 mot khoan chi phi ¢6 dinh, nguon dé tra 13i vay 12 loi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh giita nguon dé tra 13 vay va lai vay phai tra s& cho chlng ta thay doanh
nghiép da sin sang tra tién di vay dén mac do ndo...Hé sd nay dugc xac dinh
nhu sau:

Hé s6 thanh toan Loi nhuan trudc thué va 13i vay (EBIT)

1ai vay L&i vay phai tra trong ky
Hé s6 nay cho biét s6 von ma doanh nghiép di vay duoc sir dung nhu thé
nao, dem lai 1 khoan lgi nhuan 1a bao nhiéu va c6 du bu dap tién 1ai vay hay

khong.
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1.5.2.2 Nhém chi tiéu vé co’ cdu nguén vén va tinh hinh dau tw
Cac doanh nghiép luon thay ddi ty trong cac loai vdn theo xu huéng hop

li (két cau téi wu). Nhung két cAu nay luén bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay
nghién ctru co cau ngudn vén, co CAu tai san, ty suat ty tai trg s& cung cap cho
cac nha quan tri tai chinh mot cai nhin tong quéat vé su phat trién 1au dai cua
doanh nghiép.

£ Hé sé ng (Hv)

Chi tiéu tai chinh nay phan anh trong mot dong von hién nay doanh
nghiép dang sir dung c6 bao nhiéu dong vén di vay.

Heé sé no No phai tra

(Hv) T6ng nguon von
Hé sé nay cang cao chang to kha ning doc lap cua doanh nghiép vé mit
tai chinh cang kém.
+ Ty sudt tw tai tro
Ty suat ty tai tro 1a mot chi tiéu tai chinh do ludng sy gop vén chi so hitu
trong tong von hién cé cua doanh nghiép

Ty suat tu tai tro Ngudn vén cha sé hitu

(Hc) Tong nguon von

Ty suat ty tai tro cho thay muac d6 tu tai trg cua doanh nghiép ddi voi
ngudn vén kinh doanh riéng c6 caa minh. Ty suat tu tai trg cang 16n ching to
doanh nghiép c6 nhiéu von tu co, tinh doc 1ap cao vai cha ng. Do d6 khong bi
rang buoc hoac chiu suc ép tir cac khoan ng nay.

& Ty sudt dau tw

Ty suat dau tu 1a ti 18 giira tai san ¢6 dinh (gia tri con lai) véi tong tai san
cua doanh nghiép. Cong thuc cua ty suat dau tu duoc xac dinh nhu sau:

Gia tri con lai cua tai san dai han

Ty suat dau tu = 9\_
Téng tai san
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Ty suat nay cang lon cang thé hién mirc d6 quan trong cua tai san cé dinh
trong tong sb tai san cua doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co so vat
chat ky thuat, niang luc san xuat va xu huéng phat trién 1au dai ciing nhu kha
ning canh tranh trén thi treong cia doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty suét
nay la tot hay xau con tuy thudc vao nganh kinh doanh cua ting doanh nghiép
trong mot thai gian cu thé.

£ Ty sudt tw tai tror tai sdn dai han

Ty suét tu tai tro tai san dai han cho thiy sé vén tu c6 cua doanh nghiép
dung dé trang bj tai san dai han 1 bao nhiéu, phan 4nh méi quan hé giira nguon
von chi so hitu voi gid tri tai san dai han

Ty suat tai tro Vén chu sé hitu

tai san dai han Tai san dai han
Néu ty suat nay 16n hon 1 ching té doanh nghiép c6 kha niang dung von
chua sé hiru ty trang bj tai san dai han cho doanh nghiép minh. Nguoc lai, néu ty
suat ndy nho hon 1 thi c6 nghia 1a mot bo phan cua tai san dai han duoc tai tro
bang vén vay va dac biét mao hiém 1a von vay ngan han.

1.5.2.3 Chi sé vé hoat dpng
Cac chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quéat hiéu qua st dung

vdn, tai san cua doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc b vén vao
kinh doanh dudi cac loai tai san khac nhau.

£ Sé vong quay hang ton kho

Vong quay hang tdn kho 1a quan hé ti 1¢ gitta doanh thu ban hang thuan
(hoic gia von hang ban) véi tri gia binh quan hang ton kho trong ky. S6 vong
quay hang ton kho 1a s 1an ma hang hoa tén kho binh quan luu chuyén trong

ky. S6 vong quay hang ton kho dugc xéac dinh theo cong thuc sau:

S6 vong quay Doanh thu thuan ( gi& von hang béan )

hang tén kho Tri gia hang ton kho binh quan
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S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh dwgc danh gia
cang tt chuing té doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, tang
kha nang thanh toan.

Tir viée xéac dinh s6 vong quay hang ton kho ta c6 thé tinh dugc s6 ngay
mét vong quay hang ton kho phan anh sé ngay trung binh cua mét vong quay
hang ton kho.

S6 ngay mot vong S6 ngay trong ky

quay hang tén kho S6 vong quay hang tén kho
+ \ong quay cac khodn phai thu
Vong quay céc khoan phai thu phan anh toc d6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép nhanh hay cham va dugc xac dinh nhu sau:

Vong quay Cac Doanh thu thuan

khoan phai thu Khoan phai thu binh quan
S6 vong quay 16n chang to toc d6 thu hoi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu tot vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao céc khoan phai thu.
+ Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh quan phan anh sé ngay can thiét dé thu hoi dugc céc
khoan phai thu (s6 ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay céc
khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién binh quan cang nho va nguoc lai.

Ky thu tién 360 ngay

binh quén Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu noi Ién kha nang thu héi von nhanh hay
cham trong qua trinh thanh toan. Hé sb nay trén nguyén tic cang thap cang tt.
Tuy nhién, con phai xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach cua doanh nghiép
nhu: muc tiéu mo rong thi trueong, chinh sach tin dung...
+ \ong quay vén luu dpng
\Vong quay vén Doanh thu thuan

luu dong Von luu dong binh quan
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Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xut kinh doanh thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan. Chi tiéu
nay cang 16n ching to hiéu qua str dung vén luu dong cang cao. Mudn 1am nhu
vay, thi can phai rGt ngan chu ky san xuét kinh doanh, ddy manh téc do tiéu thu
hang hoa.

+ Hiéu sudt sir dung vén cé dinh

Vén ¢b dinh 14 biéu hién bang tién cua tai san ¢ dinh, vi thé hiéu qua st
dung von ¢ dinh s& dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh st dung tai san ¢
dinh.

Hiéu suat sur dung Doanh thu thuan

vén co dinh Vén co dinh binh quén
Chi tiéu nay cho biét mot dong von cé dinh tham gia vao qué trinh san
xuat kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu ddng doanh thu thuan. Hiéu suit cang cao
chung té doanh nghiép str dung vén co dinh ¢é hiéu qua.
+ \/0ng quay téng tai san
Vong quay Doanh thu thuan

tong tai san Tong tai san binh quan
Ty s6 nay do luong hiéu qua su dung tai san n6i chung ma khéng phan
biét d6 1a tai san c6 dinh hay tai san luu dong. Chi tiéu ndy phan anh tong tai san
cua doanh nghiép trong mot ky quay duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta
c6 thé danh gia duoc kha nang st dung tai san cua doanh nghiép, doanh thu
thuan duoc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu 1a bao nhiéu. No6i chung
vong quay cang lon thi hiéu qua stir dung cang cao.

1.5.2.4 Céc chi tiéu sinh loi
Céc chi tiéu sinh 10i rat duoc cac nha quan tri tai chinh quan tam bai vi

chung 1a co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh

trong mot ky nhét dinh, day 1a dap sb sau clng cua hiéu qua kinh doanh va con

24



la mot luan ct quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh
trong tuong lai.
£ Ty sudt lgi nhudn rong trén doanh thu (ROS)
Ty suat lgi nhuan rong trén B Loi nhuan sau thué
doanh thu (ROS) B Doanh thu thuan x A0

Chi tiéu nay phan anh ctr mot dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién

duogc trong Ky c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.
£ Ty sudt lgi nhudn rong trén tai san (ROA)
Ty suat loi nhuan rong Loi nhuan sau thué

o = R _ x 100
trén tong san (ROA) Tong tai san binh quén

Ty suat loi nhuan rong trén tai san do ludng kha nang sinh 10i trén mdi
dong tai san caa cong ty. Sic sinh 16§ cua tong tai san cang 16n thi hiéu qua su
dung ta san cang cao va nguoc lai.

+ Ty sudt lgi nhugn rong trén vén chi sé hizu (ROE)

Ty suat loi nhuan Loi nhuan sau thué
rong trén VCSH
(ROE)

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu

. . x 100
\Von chu so hitu binh quéan

nhan cta doanh nghiep ay. Ty suat doanh loi von cha sé hitu 12 chi tiéu dé danh
gid muc tiéu d6 va cho biét mot déng von chu so hitu binh quan tham gia vao

kinh doanh tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan thuan.
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CHUONG II: PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH CUA CONG
TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAI QUOC BAO

2.1. Gi6i thiéu chung vé Cong ty TNHH Thwong mai va Vin tii Quéc Bao.

2.1.1 Tén va dia chi cia Cong ty

- Tén goi cong ty: Cong ty TNHH Thuong mai va Van tai Quc Bao.

- Pja chi: Thon Cai Tat, Xa An Ddng, Huyén An Duong, Hai Phong

- M4 sb thué: 0200832982

- Giam déc: Nguyén Quédc Bao

2.1.2. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty

Cong ty TNHH Thuong mai va Van tai Quoc Bao dugc thanh lap tir thang
9/2008 vai nganh kinh doanh chi yéu 1a ban buén kim loai va quang kim loai.
Trai qua 9 nam truong thanh va phat trién, Cong ty tu hao trg thanh mét trong
nhiing cong ty kinh doanh kim loai va quang kim loai co uy tin tai Viét Nam.

2.1.3. Linh vuc kinh doanh va nganh nghé kinh doanh chii yéu

Linh vuc kinh doanh
San xuit sit , thép , gang:
Béan budn sat , thép;

Ban budn céc loai vat tu phu ting nganh dién , nudc..

-+ + +

Kinh doanh bat dong san , quyén sir dung dat thudc cha so

htru;

-

Van tai hang héa bang duong bo
+ Kinh doanh xuit nhap khau nguyén liéu phuc vu cho nganh
thép.

Nganh nghé kinh doanh chu yéu ‘
+ Van chuyén hang hda bang container;

£ Ban budn sat, thép (sat thép phé liu);
+ Ban budn céc loai vat tu phy ting nganh dién, nudc. ..

2.1.4. Co ciu to chirc b may quan Iy ciia cong ty
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2.1.4.1 Mé hinh co cdu té chirc quan Iy
Hoat dong theo mé hinh céng ty trdch nhiém hitu han tir nam 2008, co

cau to chuc va bo may quan ly caa Cong ty tuan thu theo quy dinh cia Luat
Doanh nghiép, Diéu I& to chtic va hoat dong caa Cong ty theo md hinh truc

tuyén chirc ning.

|
- I— I
Phong Kinh doanh Phong Van tai |l Phong Tai chinh ké toan

Hinh 1: So do co cdu té chire ciia Céng ty TM va Van tdi Quoc Bdo

2.1.4.2. Chirc nang nhiém vu cua cac phong ban chinh
Ban Giam doc

Ban Giam dbc Cong ty gém giam doc va phd giam déc. Giam ddc la
nguoi diéu hanh hoat dong cua Cong ty, 1a dai dién trudc phap luat cia Cong ty.
Phé giam doc 1a nguoi gidp viéc cho giam dbc va phu trach vé tai chinh cua
cong ty.

Phong kinh doanh

Chiu sy quan Iy truc tiép cua Giam dbc, chiu trach nhiém thuc hién cac
hoat dong vé thu mua va tiéu thu san pham nham mé rong thi truong, dat muc
tiéu vé doanh thu, loi nhuan.

Phong van tai

Chiu sy quan ly truc tiép cua Giam d6c ¢6 nhiém vu quan |y va khai thac
d6i xe container mot cach hiéu qua nhat.

Phong tai chinh ké toan

Tham muu cho gidm dbc trong linh vuc ké toan va tai chinh: Thuc hién

cong tac ké toan tai chinh, xay dung ké hoach tai chinh, phan tich hoat dong
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kinh té tai chinh, quan 1y von... Thuc hién ché do tién lvong, BHXH, BHYT va

cac ché do tai chinh khac.

2.1.5. Két qua kinh doanh chi yéu trong giai doan 2014 — 2016
Bang 2.1: Két qua kinh doanh chu yéu trong giai doan 2014 — 2016

Pon vi tinh: Triéu dong

. A Nam Nim Nam

CHITIEU 2014 | 2015 | 2016
1. Doanh thu thuan 38,441 | 54,997 | 78,810
2. Thué va cac khoan phai nop 2,540 | 5,899 | 8,097
3. Loi nhuan sau thué 2,170 490 504
4, Von dau tu cta chu so hitu 10,501 | 3,190 | 3,671
5. S6 luong lao dong 32 15 30
6. TNBQ cua Lao dong (trd/thang) 5.7 7.3 7.6

Nguon: Tong hop tir bdo cdo tai chinh ciia Cong ty.

Qua bang trén cho thdy, trong giai doan 2014 — 2015, doanh thu cua cong
ty c6 xu hudng ting nhanh nhung loi nhuan lai giam. Vén cha so hitu giam,
nhung thu nhap binh quan cia lao dong c6 xu hudng tang.

2.2 Phéan tich tinh hinh tai chinh ctia Coéng ty trong giai doan 2014 - 2016
2.2.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua cac bao cao tai chinh

2.2.1.1. Phan tich bdng cén déi ké toan
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Bang 2.2: Phén tich phan tai san trén BCDKT

PVT: Triéu dong

o Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 Chénh Iéch 2015-2014 Chénh Iéch 2016 - 2015
TATSAN Giatri | Tytrong | Giatri | Y Giatri | 1Y Giati | Ty1e | Y Giati | Tyle | 1Y
trong trong trong trong
A. TAI SAN NGAN HAN 12,729 99.59 | 49,656 79.19 | 77,066 88.06 | 36,927 290.1 | (20.40) | 27,410 | 55.20 8.87
I. Tién va tuong duong tién 208 1.63 | 34,375 | 69.23 | 56,630 | 73.48 | 34,167 | 16,4244 | 6759 | 22,255 | 64.74 4.26
I1. Cac khoan DTTC ngin han - - - - - - -
1. Pau tu tai chinh ngan han - - - - - - -
I1I. Cac khoan phai thu NH 10,469 82.24 - - - - | (10,469) | (100.00) | (82.24) - -
1. Phai thu ciia KH 3,938 37.62 - - (3,938) | (100.00) | (37.62) - -
2. Tra truéc cho NB 6,359 60.74 - - (6,359) | (100.00) | (60.74) - -
3. Cac KPT khac 172 1.64 - - (172) | (100.00) | (1.64) - -
IV. Hang ton kho 1,600 1257 | 13,961 | 28.12| 19,324 | 25.07 | 12,361 | 772.70| 1555 | 5,363 | 38.42 | (3.04)
1. Hang ton kho 1,600 | 100.00 | 13,961 100 | 19,324 100 | (1,600) | (100.00) | (100.00) - -
V. Tai san ngan han khac 453 356 | 1,320 266 | 1,112 1.44 867 | 191.55| (0.90) | (208) | (15.76) | (1.22)
1. VAT duoc khau trir - - 957 | 7252 | 1,193 | 107.26 957 7252 235 | 2459 | 3474
2. Thué va cac KPT NN 239 52.78 155 | 11.72 127 | 11.45 (84) | (35.26) | (41.06) (27) | (17.70) | (0.27)
3. Tai san NH khac 214 47.22 - - - - (214) | (100.00) | (47.22) - -
B. TAI SAN DAI HAN 53 041 | 12,625 | 20.13| 10,193 | 11.65| 12573 | 23,782 | 19.72 | (2,432) | (19.27) | (8.49)
I. Tai san cd dinh - - | 12625 | 9488 10,193 | 82.23 | 12,625 94.88 | (2,432) | (19.27) | (12.65)
1. Nguyén gia - 13,307 | 100.00 | 12,396 | 100.00 | 13,307 (911) | (6.85) -
2. Gia tri hao mon lity ké (*) - (681) | (5.12) | (2,203) | (17.77) (681) (5.12) | (1,522) 223 | (12.65)
3. Chi phi XDCB d¢ dang - - - - - - -
I1. Bat dong san dau tu - - - - - - - - - -
I1. Cac khoan DTTC DH - - - - - - - - - -
1. DPTTC dai han - - - - - - -
2. DP giam gia DPTTC dai han - - - - - - -
IV. Tai san dai han khac 52.87 | 100.00 424 3.36 257 2.53 371 | 701.39 | (96.64) | (166) | (39.22) | (0.83)
1. Phai thu dai han - 424 | 100.00 257 | 100.00 424 100.00 | (166) | (39.22) -
2.Tai san dai han khac 52.87 | 100.00 - - - - (53) | (100.00) | (100.00) - -
TONG CONG TAI SAN 12,782 | 100.00 | 62,705 | 100.00 | 87,516 | 100.00 | 49,923 | 390.58 - | 24811 | 3957 -

Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty Thirong mai va Van tdi Quoc Bdo trong giai doan 2014 - 2016
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*\/é tai sdn: Tir nam 2014- 2016 tong tai san cua doanh nghiép ting
nhanh, co cau tai san ciing thay d6i. Tong tai caa DN ting tir 12,782 triéu dong
nam 2014 18n thanh 62,705 triéu ddng nam 2105 (ting 49,923 triéu dong twong
duong véi 390%). Nam 2016 ting 1én thanh 87,516 tridu dong (ting 24,811
triéu dong tuong duong véi 39.57 %). Trong do:

Tai san ngan han ting tir 12,729 triéu déng nam 2014 (chiém 99.59%
tong tai san) 1én thanh 49,656 triéu dong nam 2015 (ting 36,927 triéu dong
tuong dwong véi 290.1%), tuy nhién ty trong trong tong tai san giam xudng con
79.19%. Nam 2016 tang 1én thanh 77,066 triéu dong (ting 27,410 triéu dong
tuong duwong voi 55.2%) lam cho ty trong trong tong tai san lai ting 1én thanh
88.06%, cu thé:

Tién va cac khodn twong dwong tién c6 su thay doi rd rét qua cac nim.
Nam 2014 chi tiéu nay la 208 triéu dong chiém 1.63% trong tai san ngan han,
nam 2015 chi tiéu nay ting lén thanh 4,375 triéu dong (ting 16.4 1an) nén ty
trong trong tong tai san ngan han ting 1én thanh 69.23%. Sang nim 2016 chi
tiéu nay ting 1én thanh 56,630 tridu dong (ting 65%) nén ty trong trong tong tai
san ngan han tang 1én thanh 73.48%. Tién mat du trir cia cong ty co xu huéng
tang, day la luong tién dugc cong ty st dung dé mua hang hoac thanh toan mot
s6 khoan ng dén han. Ty trong tién mat caa cong ty kha cao gilp cong ty cai
thién duoc kha ning thanh toan nhanh song chi phi st dung vén cao vi vy cong
ty can cd chinh sach dy trix tién mat phi hop hon.

Céac khoan phdi thu nam 2014 chiém ty trong kha I6n trong tong tai san
ngan han (82.24%) twong ¢tng véi 10,469 triéu dong. Tuy nhién, thang 01/2015
Cong ty da ky hop dong cung cap sat vun cho Cong ty Co phan thuong mai Thai
Hung (Thanh phd Thai Nguyén) nén toan bo hang cua Cong ty s& duoc Thai
Hung thu mua va thanh toan hét. Do d6, trong nam 2015 - 2016 tat ca cac khoan

cdng no ciia cong ty déu duoc tat toan. CONg ty tranh bi tinh trang bi chiém dung
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vbn ddng thoi lam luong tién va twong duong tién tang, cai thién kha niang thanh
toan cua Cong ty.

Hang ton kho chiém ty trong khé Ion trong tong TS va ¢ xu hudng ting
ca vé gia tri va ty trong trong téng tai san ngan han. Nam 2014 chi tiéu nay Ia
1,600 triéu d@éng chiém 12.57% trong tai san ngan han, nam 2015 chi tiéu nay
tang 1én thanh 13,961 triéu dong (tang 7.7 1an) nén ty trong trong tong tai san
ngan han tang 1én dat 28.12%. Sang nim 2016 chi tiéu nay ting 1én dat 19,324
triéu dong (ting 38.4%) tuy nhién ty trong trong tong tai san ngan han lai giam
xudng con 25.05%. Nhu vay, lugng hang ton kho tang 1én ca vé gia tri va ty
trong. Nguyén nhan chi yéu 1a do cong ty mé rong quy md kinh doanh nén
luong hang ton kho tang nhanh, anh huéng dén kha ning thanh toan cling nhu
giam hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép. Cong ty can cd cac bién phap
tich cuc hon dé giai phong nhanh hang ton kho caa minh.

Tai s@n ngdn han khéc cia Cong ty chiém mot ty trong kha khiém tén
(tir 1 — 3%) va c6 xu hudng ngay cang giam ca vé gia tri va ty trong.

Tai san dai han c6 TSCP va TSDH khac nhung chu yéu 1a TSCP.

Tai sdn cé dinh caa Cong ty trong nam 2014 bang khdng, Cong ty phai di
thué xe, kho bai dé kinh doanh. Nam 2015 chi tiéu nay ting 1én thanh 12,625
triéu dong 1am cho ty trong trong tong tai san dai han tang 1én thanh 94.88%.
Sang nam 2016 chi tiéu nay giam xudng dat 10,193 triéu dong (giam 19.27%)
lam ty trong trong tong tai san dai han ting 1én thanh 82.23%. Nhu vay, ty trong
ciia TSCD chiém ty 1& kha cao, nhung giam ca vé gia tri va ty trong. Nguyén
nhan 1a do cdng ty khdng dau tu thém tai san ma lai gia tri lai giam do khau hao.

Tai sdn dai han khac cua cong ty qua cac nam c6 xu hudng ting vé mat
gia tri nhung ty trong lai c6 xu huéng giam va chu yéu 1a cac khoan phai thu dai
han.

*V/é nguén vén : Ngudn von caa doanh nghiép gom no phai tra va von

chua s& hitu. Ti 18 két cau trong sé ngudn vén hién ¢ cua doanh nghiép thé hién
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tich chat hoat dong kinh doanh. Ngudn vén thé hién ngudn hinh thanh 1&n tai san
cua doanh nghiép, tai san bién dong tuong ng véi su bién dong cua ngudn
vn.Vi vay phan tich tai san phai di d6i voi ngudn vén.

T ndm 2014- 2016 tong NV cua doanh nghiép ting nhanh, co cau NV
cling thay doi. Tong NV cua DN tir 12,782 triéu dong nim 2014 1én thanh
62,705 triéu ddng nam 2105 (ting 49,923 triéu dong twong duong véi 391%).
Nam 2016 tang 1én thanh 87,516 triéu dong (ting 87,516 triéu dong twong
duong vai 39.57%). Trong do:

N¢ phdi trd: c6 xu hudéng ting vé gia tri va ty trong trong tong NV va
toan bo 1 no ngan han. Nam 2014 chi tiéu nay 1a 2,281 triéu dong chiém
17.84% trong tong nguon vén, ndm 2015 chi tiéu nay tiang 1én thanh 59,515 trigu
dong (ting 25.1 1an) 1am ty trong trong téng ngudn vén ting ting 1én thanh
94.91% (trong d6 100%). Sang nam 2016 chi ti€éu nay tang Ién thanh 83,846
triéu dong (tang 40.88%) lam cho ty trong trong tong nguon vén ting 1én dat
95.81%. Nhu vay, cac khoan ng déu 1a no ngin han va phan 16n 1a phai tra
nguoi ban va nguoi mua tra tién trude. Pay 1a nhitng khoan vén do cong ty
chiém dung bén ngoai dé sir dung. Pac biét 14 khoan phai tra cho nguoi béan
chiém ty trong kha 16n trong diéu kién ngudn hang khan hiém va mic 6 canh
tranh dé co thé thu mua dugc hang ngay cang cao khién Cong ty thiéu hut luong
hang. Co ciu ng vay ting 1én gitp cong ty c6 thé tan dung duoc don bay tai
chinh nhung sy tuy chu vé mat tai chinh cia cong ty c¢6 xu hudng giam.

Vén chi sé hiru: co6 xu hudng giam veé gid trj va ty trong trong tong NV.
Nam 2014 chi tiéu nay Ia 10,501 triéu dong chiém 82.16% trong tong ngudn
von. Nam 2015 chi tiéu nay giam xudng con 3,190 triéu dong (giam 70%) nén ty
trong giam xuéng con 5.09% . Sang nam 2016 chi tiéu nay ting 1én thanh 3,671
triéu dong (ting 15.08%) nhung ty trong chi con 4.19%. Vén cha sé hitu giam
ca vé gié tri va ty trong gilp cong ty c6 thé tan dung duoc don bay tai chinh

nhung sy tu cha vé mat tai chinh cta cong ty ¢6 xu hudng giam.
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Bang 2.3: Phén tich phan ngudn von trén BCOKT

PVT: Triéu dong

Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 Chénh léch 2015-2014 Chénh léch 2016 - 2015
NGUONYOR Gia tri Ty Gia tri Ty Gia Ty Giatri | Ty 1§ Ty Giatri | Ty 1¢ Ty

trong trong tri trong trong trong
A.NQ PHAI TRA 2,281 17.84 | 59,515 9491 | 83,846 | 9581 | 57,235 2,510 | 77.07 | 24,330 | 40.88 0.89
I. No ngin han 2,281 100.00 | 59,515 | 100.00 | 83,846 | 100.00 | 57,235 2,510 | (0.00) | 24,330 | 40.88 0.00
1. Vay ngén han 2,200 96.47 | 11,585 19.47 | 7,677 9.16 | 9,385 427 | (77.00) | (3,908) | (33.74) | (10.31)
2. Phai tra cho ngudi ban - - | 31,121 | 52.29 | 66,204 | 78.96 | 31,121 52.29 | 35,083 113 | 26.67
3. Nguoi mua tra tién trudc - - | 16,809 28.24 | 9,942 | 11.86 | 16,809 28.24 | (6,867) | (40.85) | (16.39)

4. Thué va cac KPN NN 81 3.53 - - - - (81) (100) | (3.53) - -

5. Phai trd cong nhan vién - - - - - - - - - -

6. Chi phi phai tra - - - - - - - - - -
7. Cac KPT NH khéc - - 23 0.04 | 23| 0.03 23 0.04 - - | (0.01)

""" IL. No dai han - - - - - - -
B. VON CHU SO HUU 10,501 82.16 | 3,190 509 | 3,671 | 4.19 (7,312) (70) | (77.07) 481 | 15.08 | (0.89)
I. Vén chit s6 hitu 10,501 100.00 | 2,823 88.50 | 2,800 | 76.28 | (7,678) (73) | (11.50) (23) | (0.81) | (12.22)
1. Vbn dau tu coa chii so hitu | 2,800 26.66 | 2,800 | 99.19 | 2,800 | 100 - - 72.53 - - 0.81
7. LNST chua phan phéi 7,701 73.34 367 12.99 871 | 31.10 | (7,335) (95) | (60.34) 504 137 | 18.10
II. Quy KTPL - - - - - - -
TONG CONG 12,782 100.00 | 62,705 | 100.00 | 87,516 | 100.00 | 49,923 391 - | 87,516 | 39.57 -

Nguon: Bdo cdo tdi chinh cia Cong ty Thiong mai va Vdn tdi Quoc Bdo trong giai doan 2014 - 2016
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2.2.1.2 Phan tich bang két qua hogt dgng kinh doanh
Theo bang phan tich b4o cdo két qua hoat dong kinh doanh cho thay:

Doanh thu tr ban hang va cung cdp dich v Nam 2014 dat 38,441 triéu
ddng, nam 2015 dat 54,997 triéu dong (ting 16,555 triéu ddéng twong Gng Véi
43% s0 v6i nam 2014). Nam 2016 dat 78,810 triéu ddng, ting so véi 2015 sb
tién 23,813 triéu dong twong ng 43%. Doanh thu ban hang ting chung to day 1a
mét su ¢b gang 13 luc vuot bac cua cong ty, cong ty da khong nging tim kiém
ngudn hang ciing nhu ky két hop ddng dai han voi Cong ty Thai Hung dé c6
duoc thi truong dau ra on dinh.

Gia von hang ban nam 2014 1a 32,174 triéu dong, chiém 83.7% tong
doanh thu. Noi cach khac, trong nim 2014 dé c6 dugc 100 d¢ong doanh thu s&
mat 83.7 dong gia von hang ban. Nam 2015 con sb nay la 53,497 triéu dong,
chiém 97.27% tong doanh thu, nhu vay trong nam 2015 dé c6 duoc 100 dong
doanh thu s& mat 97.27 dong gia vén hang ban (ting 14 dong so voi nam 2014).
Niam 2016 con s nay la 76,927 triéu dong, chiém 97.61% tong doanh thu,
Nguyén nhan chinh Ia do ca doanh thu va gia von trong ky déu ting nhung muc
d6 tang cua gia vén cao hon mirc d6 ting cua doanh thu. Py 1a mot dau hiéu
chua t6t d6i véi cong ty vi gia vén caa cong ty chiém ty 18 kha cao va lai c6 xu
huéng ting chiing té cong ty chua kiém soét tt chi phi trong ky.

Loi nhudn gép trong ky ciia cong ty c¢6 xu hudng ting ca vé gia tri va ty
trong. Nam 2014 loi nhuan gop cua cong ty 1a 6,268 triéu dong, chiém 16.3%
tong doanh thu. Noi cach khéc, trong ndm 2014 ctr 100 dong doanh thu thu dugc
16.3 @6ng loi nhuan gop. Nam 2015 con sb nay chi dat 1,500 triéu dong, chiém
2.73%. Tuy nhién, nim 2016 con sé nay da duoc cai thién va dat 1,882 triéu
d6ng nhung chi chiém 2.39% tong doanh thu.

Trong nam doanh nghiép con c6 thém doanh thu hoat dong tai chinh
nhung ty trong kha khiém tén.
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Bang 2.4: Phan tich bao céo két qua kinh doanh

Pon vi tinh: triéu dong

7 Nam 2014 Nim 2015 Nim 2016 Chénh léch 2015-2014 Chénh léch 2016 - 2015
CHI TIEU ? “ ; ? ]
Gidtr | Y Gidtr | Y Gidtr | Y Giatr | Ty1e | Y Giat | Ty1e | Y
trong trong trong trong trong
1. Doanh thu BH va CCDV | 38 441 54,997 79,005 16,555 43
2. Cac khoan giam trir DT - - 195 R -
3.DTTvé BHvaCCDV | 38441 | 100.00 | 54,997 | 100.00 |78,810 | 100.00 | 16,555 43 - 23,813 43 -
4. Gia von hang ban 32,174 | 83.70 | 53,497 | 97.27 | 76,927 | 97.61 | 21,323 66 14 |23/431 | 44 0
5. LN gop vé BH va
CCDV 6,268 | 16.30 | 1,500 2.73 | 1882 2.39 | (4,768) | (76) (14) 382 25 (0)
6. Doanh thu HDTC 7 0.02 2 0.00 1 0.00 4) | (69) ) | ) (58) (0)
7. Chi phi tai chinh 395 1.03 - - | 1,118 1.42 | (395) | (100) (1) | 1,118 | - 1
- Trong do : Chi phi lai
vay 395 | 1.03 - - - - | (395) | (100) (1) - - -
8. Chi phi QLKD 2,985 7.77 753 1.37 58 | 0.07 | (2,232) | (75) (6) | (695) | (92) (1)
9. LN thuan tr HDKD 2,894 7.53 749 1.36 707 0.90 |(2,145) | (74) 6) | (42) (6) (0)
10. Thu nhap khac - - | 2,598 4.72 917 1.16 | 2,598 | - 5 | (1,680) | (65) (4)
11. Chi phi khac - - | 2,719 4.94 994 1.26 | 2,719 | - 5 | (1,724) | (63) (4)
12. Loi nhuan khac - - | (121) | (0.22) (77) | (0.10) | (121) | - (0) 44 (36) 0
13. Tong LNKT TT 2,894 7.53 628 1.14 630 0.80 | (2,266) | (78) (6) 2 0 (0)
14. Chi phi thué TNDN 723 1.88 138 0.25 126 0.16 | (585) (81) (2) (12) (9) (0)
15. LNST TNDN 2,170 5.65 490 0.89 504 0.64 | (1,681) | (77) (5) 14 3 (0)

Nguén: Bdo cdo tdi chinh cia Céng ty

Thirong mai va Vdn tdi Quoc Bdo trong giai doan 2014 - 2016
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Chi phi ban hang duogc hanh todn gop vao chi phi quan ly doanh nghiép
thanh chi phi quan ly kinh doanh. Nguyén nhén 1a do dac thu nganh, khi doanh
nghiép tim kiém dugc ngudn hang thi truc tiép thu mua va chuyén thang cho
khach hang (Cong ty Thai Hung) do d6 cong ty khong hach toan riéng chi phi
ban hang ma coi day la chi phi quan 1y kinh doanh. Viéc khong tach bach chi phi
ban hang va chi phi quan 1y doanh nghi¢p lam cho Cong ty khé danh gid hiéu
qua ctia timg hoat dong dé c6 céac giai phap kip thoi nham nang cao hiéu qua san
xuét kinh doanh.

Chi phi qud ly kinh doanh trong ky cta cong ty c6 xu hudéng giam kha
nhanh ca vé gié tri va ty trong. Nam 2014 chi phi quan Iy kinh doanh cuaa cong
ty 12 2,985 triéu dong, chiém 7.77% tong doanh thu (trong nam 2014 dé c6 duoc
100 dong doanh thu cong ty mét 7.77 ddng chi phi quan 1y). Nam 2015 con sb
nay 1a 753 triéu dong, chiém 1.37% tong doanh thu, ndm 2016 con sb nay la 58
triéu dong, chiém 0.07% tong doanh thu. Nhu vay, trong nim 2016 cong ty d
quan ly tét chi phi kinh doanh.

Loi nhudn trieéc thué: Trong ky doanh nghiép co loi nhuan khac ting
am, doanh thu tang trong khi chi phi ting nhanh hon nén lgi nhuan trugc thué
giam, ty trong cua loi nhuan trudc thué trong tong doanh thu ciing giam. Nam
2014 dat 2,894 triéu dong (chiém 7.53% trong tong doanh thu). Nam 2015 dat
chi dat 628 triéu va nam 2016 dat 630 triéu déng, lam ty suat lgi nhuan trén
doanh thu chi dat 0.8%. Nguyén nhan chinh Ia do gia von hang ban caa cong ty
kh& cao lai c6 xu hudng ting nén ty suat loi nhuan giam manh, cong ty can co
bién phap dé kiém soét t6 hon gia von nham nang cao hiéu qua kinh doanh cia
Cong ty.

2.2.1.3 Phan tich bdng bdo cdo lwu chuyén tién té
- Phan tich luu chuyén tién thuan tir hoat déng san xudt kinh doanh

Niam 2014 luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh 13 1,904 triéu

dong, nam 2015 so tién nay 1a 3,436 triéu dong, nam 2016 so tién nay 1a 26,163
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triéu dé)ng. Nguyén la do s6 tién thuc thu cho hoat dong nay cao hon thuc chi,
khoan phai thu cao, day 1a mot ddu hiéu tot ctia cong ty.

- Phan tich lweu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tw

Trong giai doan 2014 - 2016, Cong ty khong phat sinh dong tién tir hoat
dong dau tu.

- Phdn tich leu chuyén tién thuan tir hoat déng tdi chinh

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 4m. Nam 2014 luu chuyén
tién thudn tir hoat dong tai chinh 1a 4m ( - 1,731 triéu ddng) , nam 2015 sb tién
nay 1a - 3,289 triéu dong, nim 2016 s tién 1a - 3,908 triéu dong. Luu chuyén
tién tir hoat dong tai chinh giam 13 do cong ty chia loi nhuan cho chu hiru.

Tién va twong duong tién cudi ky nam 2014 1a 173 triéu dong, nam 2015
giam xudng con 147 triéu déng, nim 2016 ting 1én thanh 56,630 triéu dong, cho

thay kha nang thanh khoéan cua cong ty da dugc cai thién.
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Bang 2.5: Phan tich bao c4o luu chuyén tién té

Pon vi tinh: triéu dong

. n 5 Nim Nim CL 2015-2014 CL 2016 - 2015

CHI TIEU Nam 2014 2015 2016 Gid i 51 Gid ti 518
I. Lwu chuyén tién tir HDKD
1. Tién thu tr BH&CCDV va DT khéc 35,237 38,441 79,119 3,204 9.09 40,677 105.82
2. Tién chi tra cho ngudi CCHH&DV (30,235) | (32,174) (48,806) -1,939 6.41 -16,632 51.70
3. Tién chi tra cho NLD (1,930) (2,207) (3,064) 277 14.35 -857 38.84
4. Tién chi tra 13i vay (403) (395) (1,118) 7 -1.79 723 182.84
5. Tién chi nop thué TNDN (370) (275) (153) 94 -25.54 122 -44.28
6. Tién thu khac tir HDKD 9 7 260 -3 -29.50 253 3885.76
7. Tién chi khac tir HDKD (406) 39 (74) 445 | -109.68 -113 -288.74
Luwu chuyén tién thuan tirt HDKD 1,904 3,436 26,163 1,533 80.51 22,727 661.38
II. Lwu chuyén tién tir HP PT
III. Luu chuyén tién tir HDTC
1. Cb tirc, lgi nhuan da tra cho CSH (1,731) (3,289) 0 -1,558 90.01 3,289 -100.00
Luweu chuyén tién thuin tir HD TC -1,731 -3,289 | (3,908) -1,558 90.01 -619 18.83
Liru chuyén tién thuin trong nim 173 147 22,255 -25 -14.69 22,107 | 15004.46
Tién va twong dwong tién dau nim 34,375 34,375
Tién va twong dwong tién cudi nim 173 147 56,630 -25 -14.69 56,482 | 38335.00

Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty Thirong mai va Vdn tdi Quoc Bdo trong giai doan 2014 - 2016
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2.2.2 Phan tich hiéu qua tai chinh

2.2.2.1 Nhém chi sé vé khd ndng sinh 1o
Cac chi tiéu phan anh hiéu qua sinh 15i cia cong ty tir naim 2014 dén nim

2016 s& dugc phan anh cu thé qua bang sau:

Bang 2.6: Nhom cac chi tiéu sinh loi

Chénh Chénh
, Nim Nim Nim léch léch
STT Chi sb 2014 2015 2016 | 2015/2014 | 2016/2015
1| LNTT/DTT 7.53 1.14 0.80 (6.39) (0.34)
2 | LNST/DTT (ROS) | 5.65 0.89 0.64 (4.76) (0.25)
3 | LNTT/TTS (ROA) | 0.23 0010 [0.007 |(0.22) (0.00)
4 | LNST/VCSH (ROE) | 0.21 0.15 0.137 | (0.05) (0.02)

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Van tdi Quoc Bdo

Ty sudt lgi nhud@n sau thué/DT (ROS): Chi tiéu cho biét trong 1 dong
DTT c6 bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. Tir nam 2014-2016 cong ty cd ty
suat loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan ngay cang giam. Cu thé 1a ty suat
loi nhuan ké toan sau thué trén doanh thu thuan trong 3 nam da giam tir 7.53%
nam 2014 xudng con 1.14% niam 2015 va 0.8% nam 2016. Nguyén nhan 1a do
cong ty dang mé rong san xuat, doanh thu ting nhung gia von hang ban ting nén
ROS cua cong ty giam, cong ty can c6 bién phap dé kiém soat chi phi gop phan
tang ROS.

Hiéu qud si dung téng tai sdén (ROA): Hiéu qua sir dung tong tai san
phan anh mot don vi tai san tao ra bao nhiéu don vi loi nhuan sau thué. Qua
bang trén ta thay trong giai doan 2014-2016 hiéu qua sir dung cua tong tai san
cua cong ty giam, nam 2014 la 0.23 thi nam 2015 1a 0.01 va nam 2016 1a 0.007.
Su suy giam cua hé s6 ROA chung té hiéu qua hiéu qua dau tu cua doanh
nghiép giam. Cu thé trong nam 2014 thi 1 dong tai san binh quan dau tu trong
ky thu dugc 0.23 dong loi nhuan sau thué thi nim 2016 cling véi 1 dong tai san
binh quan dau tu doanh nghiép thu duoc 0.007 dong lgi nhuan sau thué. Pay
duoc coi la tin hiéu khdng tét khi cong ty vira mé rong quy mo.

40



Hiéu qua st dung vén cha (ROE): Chi tiéu nay cho biét binh quan mot
d6ng vén chi sé hitu bo ra trong ky thi doanh nghiép thu duoc bao nhiéu dong
loi nhuan sau thué. Trong giai doan 2014 — 2016 hiéu qua sir dung vén chi s&
hitu ¢6 xu hudng giam, cu thé: nam 2014 mot ¢dng von chi so hiru binh quan sir
dung trong ky mang lai 0.21 d6ng loi nhuan sau thué, nim 2015 mang lai 0.15
ddng loi nhuan sau thué va nam 2016 dem lai 0.137 ddng loi nhuan sau thué.
Nguyén nhan cta sy suy giam nay la do lgi nhuan sau thué cua cong ty giam
nhanh hon mirc d6 giam cua von chu s hitu.

2.2.2.2 Nhom cac chi tiéu quan ly tai san
Cac chi s hoat dong cua cong ty tir nam 20014 dén nim 2016 s& dugc

phan anh cu thé qua bang sau:

Bang 2.7: Nhom céc chi s6 hoat dong

< < < Chénh Chénh

STT Chi s6 o | Seae | Do | lgch léch

2015/2014 | 016/2015
1 Vong quay Tong tai san 3.01 0.88 0.90 (2.12) 0.02
2 Vong quay tai san NH 3.02 1.11 1.02 (1.91) (0.08)
3 | Vong quay von chu so hiru 366 | 17.24| 21.47 13.58 4.23
4 Vong quay tai san DH 727.15 4.36 7.73 -7122.8 3.38
5 Vong quay Hang ton kho 20.11 3.83 3.98 -16 0.15
6 Vong quay khoan phai thu 3.67 - - - -

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Vdn tdi Quoc Bdo

\Vong quay khodn phdi thu va ky thu tién:

S6 vong quay khoan phai thu cang cao thé hién téc do luan chuyén no
phai thu cang nhanh, kha nang thu hoi ng nhanh. Ty sé vong quay khoan phai
thu cao hay thap phu thudc vao chinh sach ban chiu caa doanh nghiép. Qua
bang trén cho thay chi trong naim 2014 doanh nghiép méi c6 khoan phai thu va
s6 vong quay khoan phai thu dat 3.67 vong, twong duong voi ky thu tién fbinhf
quan 13 98 ngay. Sang nam 2015, Cong ty ky hop dong truc tiép vdi cong ty
Thai Hung nén khong c6 khoan phai thu, tham chi Cong ty Thai Son con tng
trude tién hang cho Cong ty. Pay 1a mot tin hidu tot boi Cong ty da tan dung
dugc ngudn von tir bén ngoai, giam chi phi sir dung vén, gép phan ning cao
hi¢u qua kinh doanh cua Cong ty.

Vong quay hang ton kho va ky ludn chuyén hang ton kho:
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Trong nam 2014 trong ky hang ton kho quay duoc 20.11 vong mdi vong
quay mat 17.9 ngay, nim 2015 vong ton kho quay duoc 3.83 vong va mdi vong
quay mat 93.9 ngdy, dén nim 2016 vong quay hang ton kho ting 1én thanh 3.98
vong trong ky va mat 90.4 ngay dé quay hét mot vong quay hang t6n kho. Nhu
vay ta thdy nam 2016 so véi nam 2014 thi hang ton kho di quay dugc it vong
hon va s6 ngdy trong ky luan chuyén hang tén kho ting, nguyén nhan chi yéu 13
do hang ton kho cuia cong ty kha cao, cong ty can c6 biém phap dé giam luong
hang t6n kho, ting toc d6 luu thong ctia vén luu dong.

Vong quay von ngdin han trong ky :

Trong giai doan 2014 — 2016, do sy ting 1én ciia von luu dong nhanh hon
mirc d0 ting cua doanh thu thuan nén vong quay vén ngan han c6 xu giam. Nam
2014 vén ngan han quay dugce 3.02 vong, nam 2015 quay duoc 1.11 vong con
nam 2016 quay dugc 1.02 vong.Téc d6 vong quay vén ngan han giam di chu
yéu 1a do tién va truong duong tién ting, vi vay cong ty can co bién phap day
nhanh vong quay von luu dong.

Hiéu sudt sir dung vén dai han:

Hiéu suat stir dung v6n dai han ¢6 xu hudng giam. Nam 2014 von dai han
quay duogc la 727.15 vong, nam 2015 la 4.36 vong va nam 2016 da cai thién doi
chat,dat 7.73 vong. Vong quay von dai han giam 1a do doanh thu trong ky ting
nhung ting cham hon téc d6 ting ctia vén dai han binh quan. Cong ty can cb
gang hon trong viéc nang cao hiéu qua st dung vén dai han.

Vong quay toan bé von:

Chi tiéu cho biét mot don vi von sir dung trong ky tao ra bao nhiéu don vi
doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang 16n hiéu qua sir dung von ctia doanh nghiép
cang cao, gop phan nang cao kha niang dau tu cta chi doanh nghiép. Ty sb cang
16n cang thé hién kha niang thu hoi von ciia doanh nghiép nhanh hon, tao diéu
kién han ché von du trit, bi chiém dung,....Hiéu suat sir dung von cla cong ty €O
xu hudng giam tir 3.01 vong nam 2014 xudng con 0.88 vong nim 2015 va 0.9
vong trong nam 2016. Qua bang trén cho thay cing mot dong von bo ra nhung
nim 2014 tao ra 3.01 dong doanh thu thuan con niam 2015 tao ra 0,88 dong

doanh thu thudn va nim 2016 13 0.9 déng doanh thu thuan. Nguyén nhén cua su
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thay doi 1a do tong von binh quan ting 1én va doanh thu thuan ciing ting nhung
muirc do ting ctia doanh thu thip hon muc d6 ting cua von 1én hiéu suat sir dung
tai san giam.

2.2.3 Phan tich rii ro tai chinh

2.2.3.1 Phan tich nhém cac chi sé khd nding thanh todn
Nhém cac chi tiéu nay rat duoc nhiéu ngudi quan tam nhu cac nha dau tu,

ngudi cho vay, nha cung cép...Phan tich tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép
1a xem xét tinh hinh thanh toan gitp cic nha phan tich danh gia dwoc chat luong
hoat dong tai chinh ciing nhu viéc chap hanh ky luat thanh toén.
Cac chi tiéu phan &nh kha ning thanh toan cua cong ty tir nim 2014 dén
nim 2016 s& dugc phan anh cu thé qua bang sau:
Bang 2.8: Nhom cac chi tiéu kha nang thanh toan

Pon vi tinh: lan

ST Nam | Nam Nam | Chénh léch Chénh Iéch
T Chi sb 2014 | 2015 | 2016 | 2015/2014 2016/2015
1 | Thanh toan tong quat 5.60 1.05 1.04 (4.55) (0.01)

2 | Thanh todn nhanh 0.09 0.58 0.68 0.49 0.10
3 | Thanh toan no ngin han 5.58 0.83 0.92 (4.75) 0.08

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuong mai va Vdn tdi Quoc Bdo

Nhan xét: Nhin vao bang s liéu da phan tich trén cho thay:

H¢ sé khd nding thanh todn tong quat: Ta thiy hé s thanh toan tong quat
ctiia cong ty trong giai doan 2014 - 2016 c6 xu hudng giam dan, cu thé: nim
2014 14 5.6 lan, nghia 13 mot ddng vén vay duoc dam bao bang 5.6 dong tai san.
Hé s nay giam xudng con 1.05 lan vao ndm 2015 va 1.04 1an vao nam 2016.
Piéu d6 cho thay kha ning thanh toan cta cong ty ngay cang giam. Hé s thay
ddi theo cac nam 1a do sy bién dong cua tong tai san va ng phai tra, nim 2016
tong tai san va no phai tra c6 xu hudng ting nhung toc do ting cta no phai tra
nhanh hon toc d6 ting ctia tong tai san nén chi s6 kha niang thanh toan tong quét
giam.

Khd néng thanh todn no ngdn han: Qua 3 nam ta thay chi s6 kha nang
thanh to4n ngan han cua cong ty da duoc cai thién. Nam 2014 1 5.58 1an, nam
2015 12 0.83 lan va nam 2016 14 0.92 1an. Tuy nhién, hé s6 kha nang thanh toan
no ngan han cao hay thap con phu thudc vao linh vuc kinh doanh cua doanh
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nghiép va ky han thanh todn cac khoan ng phai thu, phai tra trong ky. Tuy nhién
chi s6 kha ning thanh todn ngan han cta cong ty thap hon chi s6 cua nganh
(1,51) nén cong ty can quan tam t&i chi s6 nay.

Khd nang thanh toan nhanh: Kha nang thanh toan nhanh trong giai doan
2014 — 2016 giam. Nim 2014 14 0.09 1an, nim 2015 14 0,58 lan va nim 2016 Ia
0,68 lan. Hé sb kha ning thanh toan nhanh ctia céng ty & mac thap hon 1 va thap
hon chi s6 trung binh nganh (0,98) nén cong ty khd co thé dap ang cac khoan ng
ngan han kip thoi.

T6m lgi: Céc chi sé vé kha ning thanh toan ctia cdng ty kha thap, cac chi
sb nay dong gop vai trd quan trong trong viéc thu hat vén dau tu vao cong ty dac
biét 1a von dau tu tir ngan hang thuong mai.

2.2.3.2 Khd nang quan 1y von
Phan tich cau trdc tai chinh caa mot doanh nghiép néu chi ding ¢ viéc

phan tich co cu tai san va co cau ngudn von s& khong thé hién duoc chinh séch
huy dong va sir dung von cia doanh nghiép. Chinh sach huy dong va sir dung
von cua doanh nghiép khong chi phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh
doanh ma con dén hiéu qua st dung von cua doanh nghiép va tac dong tryc tiép
dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro kinh doanh cua doanh nghiép.

CAc chi tiéu phan anh co cau vén va tinh hinh dau tu cta cdng ty trong
giai doan 2014 - 2016 nhu sau:

Bang 2.9: Nhom chi tiéu vé co cau von va tinh hinh dau tu

STT ) Nam | Nam Nam | Chénh léch | Chénh léch
Chi so 2014 | 2015 2016 | 2015/2014 | 2016/2015

1 | Taisan NH/Tongtaisan | 0.996 | 0.792 |0.88 | (0.20) 0.09

2 | Taisan DH/Téng taisan | 0.004 | 0.208 |0.12 |0.20 (0.09)

3 No phai tra/TNV (Hv) 0.18 ]0.95 0.96 0.77 0.01

4 | VCSH/Téng NV (Hc) 0.82 |0.05 [0.04 |(0.77) (0.01)

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Van tai Quoc Bdo
Hé sé vén cha (Hc) cho biét trong tong ngudn vén kinh doanh thi muc d6
tham gia cua von chii nhu thé nao. Qua bang trén cho thay trong nam 2014 Cong

ty ¢ hé s6 von chu kha cao (dat 82%). Chang to doanh nghiép ludn tu chu vé
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mit tai chinh khdng bi phu thudc nhiéu tir bén ngoai. Tuy nhién, sang nim 2015
chi dat 0.05 lan va 2016 vai con s6 12 0.04 1an. Hé sé vén cha cua Cong ty giam
manh 1a do ngudn vén cha cua doanh nghiép khong thay d6i qua cac nim trong
khi tng nguoén vén ting do d6 mirc d6 phu thudc vao tai chinh cua Cong khé
cao dac biét la cac ban hang.

Hé sé ng' (Hv): Ta thay hé s6 ng cia Cong ty ndm 2014 1a 0,18 nghia 1a
ctr 1 dong dau tu cho tai san thi c¢6 0,18 d6ng ng. Nam 2015 va 2016 twong Gng
14 0,95 va 0.96 lan. Su bién dong cua hé s no 1a do su bién dong cua ng phai tra
va ngudn vén cua doanh nghiép. Chi sé cho thay hé sb ng caa doanh nghiép kha
cao nén muc do6 tu cha vé mat tai chinh thap.

Ty sudt ddu tw vao tai san dai han cho thiy sy quan trong cua tai san dai
han trong tong vén va hoat dong cua cong ty, ty suat dau tu vao TSDH nim
2014 12 0.004 (va chu yéu la tai san dai han khac); nim 2015 dat 0.208 lan va
nam 2016 14 0,12 1an. Do dic thi cia nganh va linh vuc hoat dong cua cong ty
nén ty suat dau tu vao TSDH cua cdng ty chiém mot phan kha thap trong tong
tai san.Tai san dai han cia cong ty dau tu vao phuong tién van tai.

Ti sudt ddu tw vao tai san ngdan han chiém ty trong kha 16n (trén 80%).
Trong thoi gian ti Cong ty can can ddi lai co cau tai san hon dé phu hop voi
linh vuc kinh doanh va tranh rai ro tai chinh trong tuong lai.

2.2.4 Phén tich phoi hop hiéu qua va rii ro

2.2.4.1 Pang thirc Dupont 1

ROA = Loi nhuan sau thué _ Loinhuan sau thué
Téng tai san BQ Doanh thu

X Doanh thu
Téng tai san BQ

= ROS x Vong quay téng tai san
Bang 2.10 : Phuong trinh Dupont 1 va Dupont 2

Nam Nam Nam CL CL
STT Chi tiéu 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015
1 ROS 5.65 0.89 0.64 0.03 0.002
2 DTT/TTS binh quén 0.04 0.01 0.01 0.035 -0.036
3 ROA 0.23 0.01 0.007 0.044 -0.004
4 Tong TS/Von CSH 0.91 15.33 19.07 -0.047 0.033
5 ROE 0.21 0.15 0.14 0.038 0.004

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Vdn tdi Quoc Bdo
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nghiép trén mot ddng doanh thu 1a bao nhiéu va mot dong tai san thi tao ra may
ddng doanh thu.

- Trung binh trong nim 2014 cr mot dong gi tri tai san trung binh dau
tu trong ky tao ra 0.04 dong doanh thu va tao ra 0.23 dong loi nhudn sau thué.
Niam 2015 thi voi mot dong tai san binh quan dau tu tao ra 0.011 dong doanh thu
va 0.01 dong loi nhuan sau thué. Sang nim 2016 thi mot dong tai san binh quan
tao ra duoc 0.01 déng doanh thu va 0.007 déng lgi nhuan sau thué.

- Pé ting ROA thi doanh nghiép can ting ROS va ting vong quay
tong tai san.

+ Mubn tang ROS thi doanh nghiép can tang doanh thu va lgi nhuan sau
thué nhung toc d6 ting cua loi nhuan sau thué phai 16n hon téc do ting cua
doanh thu dé ROS ting 1én. Trong giai doan 2014-2016 ta thiy rang ROS cua
doanh nghiép giam tlr 5.65 xudng con 0.64. Picu d6 cho thay ROS giam di lam
cho ROA cua doanh nghiép giam.

+ Pé ting ROA doanh nghiép con ¢ thé ting vong quay tong tai san bang
cach ting doanh thu va dau tu thém nhiéu tai sin mé rong quy mo san xuat trong
ky nhung tdc do ting ctia doanh thu phai 16n hon tdc do ting cia tai san binh
quan dau tu trong ky. Doanh thu thuan ma doanh nghiép thu duoc trén mot dong
von dau tu binh quén trong ky giam chtng t6 vong quay téng von cua doanh
nghi¢p gidm va lam cho ROA giam Ién.

2.2.4.2 Pang thirc Dupont 2
Loinhuén sau thué  Loinhudn sauthué Tong taisan BQ

ROE = - = : ;
Von chu s& hiru Tong tai san BQ *V6n chi so hiru
_ ROA Tong taisan BQ ROA
B * Vén chi sé hiru *1-Hv

Phuong trinh ROE cho thdy ROE phu thugc vao ROA va hé s6 no theo ti 18
thuan.

- Nam 2014 mot déng von chu dau tu thu dugc 0.21 dong loi nhuan sau
thué, nim 2015 thu duoc 0.15 d¢ong loi nhuan sau thué va nam 2016 thu dugc
0.14 dong loi nhuan sau thué.

- H¢ s6 ng cang cao thi ROE cang tang vi chu s& hitu chi bo it von
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nén ty sudt sinh 10 caa von chil cao nhung lai mang lai nhiéu rui ro tai chinh va
kho khin trong cac hoat dong thu hut von dau tu.

- Bé taing ROE doanh nghiép can ting ROA va ting hé s6 no.

+ Pé taing ROA ta c6 thé thuc hién nhu di duoc trinh bay nhu phuong
trinh Dupont 1.

+ Pé tang hé sb no thi doanh nghiép can giam vén chu sé hiru va ting
nguon von vay. Tuy nhién day la bién phap mang nhiéu rai ro tiém an cho doanh
nghiép vi hién nay hé sé ng vay qué 16n di 1am doanh nghiép phu thudc tai
chinh tir bén ngoai va gay nhiéu khoé khin cho qua trinh kinh doanh.

2.2.4.3 So dé Dupont
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So dd 2: So dd Dupont (nim 2016)

Ty suit sinh 10i ciia von chii sé hivu ROE

0.137

Ty suat sinh 1oi ctaa tai san

23.772

Tai san/von chu sé hiru

Tong tai san
87,259

Doanh thu
78,810

Tong tai sian
87,259

ROA
0.006
Ty suat sinh 10i trén DT Vong quay tong
ROS tai san
0.006 0.903
Loi nhuén sau thué (EAT) Doanh thu
504 78,810
Chi phi Tai san dai han
78,306 10,193

Vo6n chi sé hiru
3,671

Tai ngin han
77,066

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Van tai Quac Bdo
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2.2.4.4 Pon bdy tai chinh va don bdy hoat déng
Don bdy tai chinh (DFL)

DFL la sy thay doi tinh bang % cua loi nhuan von cha s¢ hitu (EPS) khi loi
nhuan truéc thué va 1ai vay (EBIT) thay doi 1%
Ta c0 cong thirc tinh DFL nhu sau:
%AEPS EBIT _ EBIT

~ %AEBIT EBIT —1  EBT

Trong d6:  EBIT: loi nhuan trude thué va I3i vay
I: 1ai vay
EBT: Loi nhuan trudc thué

Bang 2.11: Pon bay tai chinh, don bay hoat dong va don bay tong hop

Nam Nam Chénh léch
STT | Chitiéu 2015 2016 2016/2015
1 DFL 1.000 |[1.000 |0.000
2 DOL -1.879 [0.008 |1.887
3 DTL -1.879 [0.008 |1.887

Nguon: BCTC ciia Cong ty Thuwong mai va Van tai Quoc Bdo

Viéc vay ng lam phat sinh don can ng cua céng ty. Muc vay no cang lon thi
don can ng cang 16n va rui ro tai chinh cang cao. Pé xem xét cac yéu t6 anh huong
dén don can no, can phan tich d bay tai chinh. Tuy nhién trong giai doan 2014 —
2016 Céng ty khdng c6 khoan ng vay nao nén khong phat sinh 1ai vay do d6 DFL =
1, Cong ty khong tan dung duoc don bay tai chinh.

Don bdy hoat djpng

Pon bay hoat dong cua cong ty trong nam 2015 1a -1.88. Piéu nay c6 nghia
la mdi thay d6i 1% trong doanh thu s& thay doi -1.88% trong EBIT. Nam 2016 1a
0.008, diéu nay c6 nghia 1a mdi thay d6i 1% trong doanh thu sé& thay d6i 0.008%
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trong EBIT. Nhu vay ta thiy DOL cua cong ty c¢6 xu hudng ting dan, nguyén nhan
chinh la do EBIT cua cong ty giam trong khi doanh thu tang.
Don bdy tong hop

Pon bay téng hop: Do cong ty khong tan dung dugc don bay tai chinh nén don bay
t6ng hop ciia Cong ty dung bang don bay hoat dong.

50



PHAN III: BIEN PHAP CAI THIEN TiNH HINH TAI CHiNH CUA
CONG TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAI QUOC BAO

3.1 Danh gia tinh hinh tai chinh cta cong ty

3.1.1 Nhitng két qua dat dwoc

Qua viéc phan tich thyuc trang hoat d¢ong san xuat kinh doanh va tinh hinh st
dung von va tai san cua Cong ty cho thay.

- Quy md kinh doanh cta cong ty ting nhanh tir nim 2014 dén nim 2016.
Piéu d6 di cho thdy cong ty c6 quy mo hoat dong 16n va dang ngay cang duoc mo
rong.

- Giai quyét dut diém cac khoan phai thu, tham chi con nhan duoc tién ng

trudc ciia ngudi mua.

3.1.2 Nhitng han ché con ton tai

Mac du la mét Cong ty cé thi truong rong va hoat dong co6 hiéu qua nhung
Cong ty ciing gap phai nhiéu kho khin chung do tac dong tir moi trudng vi mo va
c4c yéu té khéac cua nganh. Nhimg khé khan ma cong ty gap phai la:

- Hé sb von chu thap, chi dat 5.09% (nam 2015) va 4.19% (nam 2016). Hé
s6 von chi thap gidp Cong ty tan dung dugc nguon von tir bén ngoai song mirc do
phu thudc vé tai chinh ngay cang ting, Cong ty phai d6i mat vai rui ro vé tai chinh.
Pic biét nguon vén ngan han cua cong ty (no ngan han) ludn cao hon tai san ngan
han, cu thé: nam 2015 13 No ngin han dat 59,515 triéu ddng trong khi tai san ngin
chi dat 49,656 triéu dong. Nam 2016, cac chi tiéu nay tuong tng la 83,856 triéu
dong so véi 77,066 tricu dong. Picu nay dong nghia véi viéc Cong ty di vi pham
nguyén tic can bang tai chinh: l1ay ngudn vén ngan han tai tro cho tai san dai han
nén rai ro tai chinh rat cao. Vi vay trong thoi gian téi, Cong ty can ting cuong quan
ly, t6 chirc dam bao ngudn vn phuc vu cong tac kinh doanh, thuc hién tét nguyén

tac can bang tai chinh.
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- Ty trong tai san ngan han trong tong tai san kha lén ( trén 80%) trong do
tuong tién va tuong duong tién caa cdng ty kha cao (trén 70% so véi tai san ngan
han) do d6 vong quay vén luu dong thap (1 vong/nim) va c6 xu huéng giam dan.
Trong thoi gian toi, Cong ty can trd trong hon nita trong cong tac quan tri von bang
tién nham tang hiéu qua sir dung von luu dong.

- Mic du doanh thu cia Cong ty ting nhung lgi nhuan lai c6 xu hudng
giam.

- Vong quay hang ton kho giam, luong hang ton kho cua cong ty ting va
van con chiém ty trong kha cao. Cong ty can cd cac chinh sach hop ly trong viéc
giai quyét lwong hang ton dong trong kho dé khong chi 1am giam chi phi luu kho,
bao quan, ma con day nhanh duoc téc do luan chuyén hang ton kho noi riéng va téc
d6 luan chuyén vén luu dong ciing nhu ting hiéu qua st dung vén luu dong noi
chung.

Mot s chi phi (dac biét 1a gia von hang ban) ting 1én 1am anh huong t6i
loi nhuan cua doanh nghiép.

3.1.3 Nguyén nhan cia nhirng han ché con ton tai

- Cong ty md rong quy md san xuat nhung vén chi so hitu lai c6 xu hudng
giam 1am hé s6 no ngay cang ting dan dén rui ro tai chinh.

- Cong ty chua c6 nhimg giai phap hop 1y cho viéc giai quyét luong hang
t6n kho do thoi gian luu kho kéo dai. Mt khéac 12 do Cong ty md rong quy md hoat
dong nén chi phi luu kho va chi phi thu mua tang 1én.

- Cong tac phan tich tai chinh néi chung va phén tich hiéu qua st dung von
noi ri€ng cua cong ty chua dugc cha trong va thuc hién thuong xuyén.

3.2 Phwong hwéng nhiém vu kinh doanh caa Cong ty trong thoi gian téi.

Ngay tir nhitng nim dau hoat dong, Céng ty TNHH Thuong mai va van tai

Qudc Bao di phat trién nhanh chong va tu hao trd thanh mot cong ty cung cap dich
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vu van tai ¢6 uy tin tai Viét Nam, dong gdép mot phan khong nho vao nén cong
nghiép van tai ciia Viét Nam V6i phuong cham “Luén dan dau vé chat luong”,”Uy
tin 1a diéu quan trong nhat trong van tai”, Cong ty ludn ludn dé cao va coi trong
nhiém vu cua minh do la:

- Tu van kinh doanh dua trén muc tiéu 2 bén cung co loi

- Cung cip cac san pham, dich vy tot nhat cho khach hang

- Tao 1ap su an toan cho khach hang trong va ngoai nudc

Cong ty TNHH Thuong mai va van tai Quéc Bao khong ngimg hoc hoi, sang
tao, quyét dinh nhanh chong, tin tuéng vio kha ning nd luc ban than va tip thé.
Viing budc trong nén kinh té nang dong.

Cong ty TNHH Thuong mai va van tai Quéc Bao xac dinh chién luoc 13 trd
thanh mot trong nhiing céng ty chuyén nghiép vé van tai, kho bai va phan phdi
container hang dau Viét Nam

Cong ty s& mé rong cac nganh kinh doanh va tr¢ thanh noi gui niém tin cua
cac dbi tac trong va ngoai nudc

Ngay tir nhitng nim dau hoat dong, Cong ty TNHH Thuong mai va vén tai
Quéc Bao da phat trién nhanh chong va ty hao tré thanh mot cong ty cung cap dich
vu van tai c6 uy tin tai Viét Nam, dong gop mot phén khong nho vao nén cong
nghiép van tai cua Viét Nam

3.3 Phwong hwong cai thién tinh hinh tai chinh ciaa Cong ty

3.3.1 Giam lweng hang ton kho

Luong hang ton kho cua coéng ty van con chiém ty trong kha cao trong dé
cha yéu do khoang cach thu mua ngay cang ting, thoi gian thu mua kéo dai nén
vong quay hang ton kho thap va c6 xu huéng giam dan. Nguyén nhan khach quan
la do cbng ty ky hop dong dé Cong ty Thai Hung bao tiéu san pham song luong

hang du 16n thi Thai Hung méi nhap hang mét 1an nén lugng hang ton kho ¢6 xu
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huéng ting. Cang nhiéu hang ton kho thi Cong ty cang kho khin trong viéc luan
chuyén von va l1am cho tinh hinh hoat déng ciia Cong ty cang gap nhiéu kho khan.
Luong hang tén kho cao con dan theo nhiéu chi phi bao quan va luu kho. Trong
giai doan t&i cng ty can tap trung vao cac cong viéc sau:

- Tim kiém cac ddi tac truc tiép cung tng nguén hang dau vao on dinh dé
tang tdc do thu mua, giam chi phi luu kho va giam chi phi van chuyén.

- Chu trong cong tac quang cao: Thiét 1ap mot sé quang céo that tét, pho
hop véi dac thu kinh doanh ciia Cong ty, thu hit khach hang dé c6 nguon hang on
dinh.

- Cong ty ciing can thudng xuyén kiém tra, thuc hién bao quan tt hang ton
kho, tranh that thoat.

- St dung pham mém quan Iy hang ton kho. Hé thdng quan Iy hang ton kho
gilp Cong ty theo ddi hang ton kho va cac thay ddi trong kho. Cong ty co thé dua
ra quyét dinh tét hon dé duy tri mac cung on dinh dap tng nhu cau cua khach hang.
Hé théng quan ly hang tén kho gitp Cong ty giam 16i nhap dit liéu, ting ning suat
va giam chi phi hoat dong, dam bao viéc quan ly hang ton kho mot cach hiéu qua.

3.3.2 Ting cwdng quan tri von bang tién

Trong giai doan 2015 — 2016, lwong von bang tién caa cong ty kha cao lam
giam hiéu qua st dung vén, ting chi phi sir dung von. Vi vay Céng ty can tap trung
vao cac cbng tac sau:

Xdc dinh dwoc mic du trie tien mat hep 1y. Bé 1am duoc diéu nay Cong ty
can xac dinh va lya chon phuong phap xac dinh muc tién mat dy trit dua vao dic
diém hoat dong kinh doanh ctia minh. Can ctr vao ké hoach kinh doanh, Céng ty
can du b&o nhu cau st dung tién mit trong nam ké hoach du trit lugng tién mat phu
hop. Nho d6, Cong ty vira dam bao tranh gay ra tinh trang lang phi, dé tién nhan

rdi vira tranh tinh trang thiéu hut tién té phuc vu hoat dong thanh toan cac khoan ng
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tai han hoac chi mua nguyén vat liéu, tra lwvong hang thang cho nguoi lao dong va
cac hoat dong khéac can st dung téi tien mit.

Quadn Iy chat ché khodn vén bdang tién, Cong ty can phai kiém soat hoat
dong thu chi tirng ngay tirng ky, déng thoi can phan tich tac dong cta lam phat 1én
dong tién vao, ra cua cong ty tranh tinh trang du thira hoac thiéu hut von bang tién.

Xay dung co cdu ngudn vén trong ngan han va dai han phd hop véi nhu cau
va diéu kién kinh doanh thyuc té ctia Cong ty. Pay ciing 1a mot bién phap dé ting
kha nang thanh toan ctia Cong ty. CO thé thay kha ning thanh toan ctua Cong ty kha
thap diéu nay la do ng ngan han ciia Cong ty rat cao, dan toi rui ro tai chinh. Viéc
diéu chinh co cau ngudn vén ngan han va dai han c6 thé bang bién phap quan ly tbt
cac chi phi san xuét kinh doanh dé dat dugc mac loi nhuan cao tir d6 dung loi
nhuin dé tai dau tu nang cao von chu so hitu.

3.3.3 Ting cwong quén 1y té chirc dam bao ngudn von

Pé thiét 1ap duoc lai trang thai can bang tai chinh, ting cudng quan ly, t6
churc dam bao nguén von phuc vu cong tac kinh doanh, thyc hién tdt nguyén tic
can bang tai chinh can c6 mdt sb bién phap sau:

Lap ké hoach tai chinh dai han nhiam thuc hién can doi dong tién trong dai
han. Viéc du béo nhu ciu vén luu dong co vai tro vO cung quan trong, 1a diéu kién
tién quyét trong hoat dong quan tri vén luu dong ctia Cong ty. Cong ty can chi
dong lap ké hoach, lya chon phuong phap du bao nhu cau von luu dong chinh xac,
phtt hop véi nhu cau thuc té: Trong ca ngan han 1an dai han, phong Ké hoach — Tai
chinh cua cong ty can lap ra ké hoach tai chinh ma cu thé 1a ké hoach vé hoat dong
huy dong ngudn vén tai tro cho von luu dong, cach thirc phan phdi va sir dung
ngudn von, cach thirc dau tu, tai tro cho timg bo phan cua von luu dong. Ké hoach
1ap phai can ctr vao nhu cau kinh doanh ctia Cong ty, phu hop véi timg thoi ky phat

trién. Viéc 1ap ké hoach tai chinh néu trén gitp cho hoat dong quan tri von luu dong
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ctia doanh nghiép dién ra chi dong, nhip nhang, tudn ty, tir 46 c6 thé gitip ning cao
hiéu qua cta cong tac nay. Dy bao chinh xac hon nita mirc doanh thu dé tir d6 xéac
dinh duoc nhu ciu von leu dong mot cach chinh xac hon nira.

Giam cac khoan phai tra cho ngudi ban vira ¢é dam bao thuc hién tot ky luat
thanh toan, tang uy tin cho Cong ty vira tao ngudn hang cung cap on dinh cho Cong
ty nham tiét kiém chi phi luu kho cling nhu giam chi phi thu mua, ning cao hiéu

quad st dung von cua Cong ty.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh doanh nghiép gitp doanh nghiép c6 co s¢ dé dé ra cac
dinh hudng trong tuong lai, bén canh dé gitp nhimng déi twong lién quan toi doanh
nghiép biét rd hon vé tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Théng qua
nhitng phan tich cu thé vé s6 liéu, nguyén nhan va dua ra nhitng giai phéap gidp cho
cac nha quan tri tai chinh doanh nghiép nhin ra duoc diém manh dé phéat huy, chi ra
dugc diém yéu dé khic phuc. Ngoai ra két qua tir viéc phan tich nay con gilp céac
nha dau tu dua ra cac quyét dinh tai chinh, giup ho c6 quyét dinh dtimg dan va
chinh xac hon.

Trong giai doan nam 2014-2016 Cong ty TNHH Thuong mai va Van tai
Québc Bao d3 dat dugc nhiéu thanh tich nhat dinh nhu: Doanh thu dat duoc cua
cong ty 1a twong d6i cao, quy mé san xuat dugc mé rong. Nhung bén canh d6 cong
ty cling gap phai khong it kho khan khi lwong hang ton kho 16n va hé sé no cao
trong khi luong tién mat ting dan dén vi pham nguyén tac can bang tai chinh. Piéu
d6 da kéo theo mot sb van dé phéat sinh vé chi phi luu bii va thu mua cao, gia von
hang ban tang lam giam hiéu qua kinh doanh cta cong ty giam.

Trong giai doan ti cong ty can phai ¢6 gang nd luc hon nira dé giai quyét
mot s6 van dé kho khin dang gip phai bang cach (1)giai quyét luong hang ton kho;
(2)tang cudng quan tri vén bang tién va (3)Tang cuong quan ly to chie dam bao

ngudn vén dé cai thién tinh hinh tai chinh cua cong ty.
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