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NHIEM VU PE TAI

1. Noi dung va céc yéu cau can giai quyét trong nhiém vu dé tai tét nghiép (vé Iy
luan, thuc tién, cac sd lidu can tinh toan va cac ban ve).

- Xay dyung co s6 1y luan vé phén tich tai chinh va hoat dong phan tich tai
chinh tai doanh nghiép.

- Phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty Co phﬁn Du lich dich vu
Hai Phong.

- Pua ra cic bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty C6 phan

Du lich dich vy Hai Phong.

2. CAac s6 liéu can thiét dé thiét ké, tinh toan.
- Béo cdo tai chinh nam 2014
- Béo céo tai chinh nam 2015
- Béo cdo tai chinh nam 2016

- Khoa luan str dung cac phuwong phéap luin khoa hoc nhu so sanh, tong hop dé
phan tich, ngodi ra con sir dung bang biéu dé minh hoa ting tinh thuyét

phuc.

3. bia diém thyc tap tét nghiép.
Cong ty cé phan du lich dich vu Hai Phong
Pia chi : s6 40 Tran Quang Khai — Hong Bang — Hai Phong
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PHAN NHAN XET CUA CAN BQ HUONG DAN
1. Tinh thén thai dd caa sinh vién trong qua trinh lam dé tai tét nghiép:
2. Panh gia chat hrong caa khoa luan (so véi ndi dung yéu cau da dé ra trong nhiém
vu P.T. T.N trén cac mit ly luan, thuc tién, tinh toan sé liéu...):

.........................................................................................

.........................................................................................

Hai Phong, ngay ... thang ... nam 2017
Can bd huéng dan
(Ky va ghi rd ho tén)

Vii Thi Huong _QT170IN



PHIEU NHAN XET THUC TAP TOT NGHIEP.

Vii Thi Huong _QT170IN



MUC LUC

NHIEM VU DE TAI TOT NGHIEP ...t 1
PHAN NHAN XET CUA CAN BQ HUONG DAN .......ccooovvvreerrerereeeseneeenn, 4
PHIEU NHAN XET THUC TAP TOT NGHIEP. ..ot 5
IMUC LUC .ottt nenees 6
DANH MUC CHU VIET TAT ..ot eeee et ese s 9
DANH MUC BANG ..o eeesess s tssesses st assssses s s sensananes 10
DANH MUC BIEU DO ..ottt 12
LOT CAM ON ..ottt n st 13
LOT CAM DOAN......cooiiiieeeeeeeee ettt n st nee e 14
LOT MO DAU ..ot 15

CHUONG I : LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA
PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP .........ccoooviieeeeeeeeeeeeeee e 17

1.1  Co'sélyluin vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh

17 11T o SRR RPI 17
1.1.1 Khéi nigm Tai chinh doanh Nghigp ........ccevviinini e, 17
1.1.2 Phén tich tai chinh doanh nghiép..........ccccoviiiiiii e, 18

1.1.2.1 Khéi niém, myc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép ................ 18
1.1.2.2 Phuong phép va tai liéu phan tich tai chinh doanh nghiép.................. 20

1.2 NOi dung ciia phan tich tai chinh doanh nghi€p ..................cociiiinnn, 23

1.2.1 Phan tich khéi quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép.............ccccccccvennenne. 23
1.2.1.1 Phan tich bang CAN doi KETOAN..........c..cvveeeeeresreeeeieeereseeseses s, 23
1.2.1.2 Phan tich cdn doi tai SAN — NQUON VON .......ccvveevereersiersresinsiensnenean, 26
1.2.1.3 Phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh.............cc.cc.cevvveennee. 27

6

Vii Thi Huong _QT170IN



1.2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh théng qua cac nhém hé sé tai chinh déac

BVHETUG ...ttt 30
1.2.2.1 Nhém chi tiéu kha nang thanh toan............ccccccveveiieece s, 30
1.2.2.2 Cac hé sé Vé co cau nguon von — tai san va tinh hinh dau fue .............. 33
1.2.2.3 CAC Chi SO VE NOGEAONG ..., 35
1.2.2.4 CAC Chi SO SINNTOT w..vvcvvevrircie s 39

1.2.3 Phan tich Dupont CAC t $6 tai CNINN ...........ooeveieeeeeeeeeeee e 40

1.3 Cac nhan té anh hwéng téi tinh hinh tai chinh doanh nghiép..................... 44
1.3.1 NNAN 18 CIEE QUAN.......ooveieeeeeeeeeeee et 44
1.3.2 NNAN 16 KNACK QUAN ..ot 44

CHUONG II: PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY CPDL DICH VU
HAT PHONG ....cooooiitiiicieie sttt 47

2.1 Khai quat chung vé Céng ty CPDL Dich vu Hai Phong. .............ccc........... 47

2.1.1 Gigi thigu vé cong ty cé phan Du lich Dich vu Hdi Phong.................. 47

2.1.2. Qua trinh hinh thanh, phat trién va ddc diém kinh doanh ciia DN ......48

2.1.3 Chike néng, nhigm vu va quyén han ciia CoNG Y .........ocovveeeveeeeereennn, 48

2.1.4 Co CAU O CREEC ..o 49

2.2 Hoat dong kinh doanh ciia cong ty C6 phan Du lich Dich vu Hai Phong. 53

2.3 Phan tich tai chinh tai Cong ty C6 Phan Du lich Dich vu Hai Phong........55
2.3.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép..............c............ 55
2.3.1.1 Phan tich bang can di ké toan (CHKT). ......covvvvveeveeersrensinierierinnes 56
2.3.1.2 Phan tich bang CDKT theo chiél 0oC ...........ccovveevceverirseersrensesines 60
2.3.2 Phan tich cdn dai tai SaN — NQUONVAN. ...........oovvevveeeeeeeesreseesienenieeieens 66
2.3.3 Phan tich bao c&o két qud Kinh doanh.............cc.cccoeveeevveeieceecesecesean, 68
2.3.3.1 Phdn tich bdo cdo KQHPSXKD theo chiéU NQaNG.........c..cvvvvevervenes 68

7

Vii Thi Huong _QT170IN



2.3.3.2 Phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lginhudn ................... 72

2.4 Phan tich cac hé sé tai chinh dic trung clia CONGtY........o.ccvvvvvvevererereeene, 73
2.4.1 Cac hé 56 vé khd ndng thanhtoan ..............cccceeeveveeveeeeeeessesseseneneeeeeens 73
2.4.2 Cac hé sé vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau fw .............oovveveeen.. 76
2.4.3 NNOM Chi S6 VE NOGLAGNG ........oceveveeeeeeeeeeeeee e 79

2.5 Phan tich phwong trinh Dupont .................ccoooiiiiin 85

2.6 Panh gia chung vé thue trang tai chinh tai Cong ty C6 phén du lich Dich vu

HAL PRONE. ... 89
CHUONG 3: MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY CO PHAN DU LICH DICH VU HAI PHONG.........c.cccoooiovirieirnnne. 93
3.1 Muc tiéu phat trién kinh doanh ciia CONGtY..........ccoeveveeeeieeeeeereeeeeeeeeeeean, 93
3.2 Phwong huéng phat trién san xuat kinh doanh cia cong ty. ..........c.cceee... 94

3.3 Cac giai phap cai thién tinh inh tai chinh tai doanh nghiép.......................... 94

3.3.1 Giai phap 1: Giam cac khodn phdi thu...........c.cccoeoeviviiiiiieceeee, 94
3.3.2 Gidi phap 2: Gidm Iweng hang tdN KNO ..........ccovvveeeeeeeeceeee e, 98

3.4 Kién nghi VOi CONGLY ......covvveereereieeeesee ettt 101
KKET LUAN ..ottt se st ssases st snssnesssn st sanened 102
TAI LIEU THAM KHAO . ...ooveveeeeeeeeve et eeeveeesee e eeseeseses s essesesesessessesesens 103

8

Vii Thi Huong _QT170IN



DANH MUC CHU VIET TAT

Chir viét tat Gidi thich
TSLD Tai san luu dong
TSCD Tai san ¢ dinh

VCSH Von chu s¢ hitu
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VLb Vén luu dong
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VLC Vén luu chuyén

NC VLC Nhu cu vén luu chuyén
HTK Hang ton kho

LNST Loi nhuén sau thué
DTT Doanh thu thuan
TTSBQ Téng tai san binh quan
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LO1 CAM ON

Trong subt thoi gian thuc tap va lam dé tai khoa luan tét nghiép voi dé tai «
Phan tich tai chinh va mot sé bién phap cai thién tinh hinh tai chinh caa cong ty c6
phan du lich dich vu Hai Phong.” em d nhan dwoc rat nhiéu su tan tinh giup da.

Trudc hét, em xin chan thanh cam on ¢6 ThS. Cao Thi Hong Hanh vé nhiing
chi bao cua cb trong qué trinh hoan thanh bai khda luan nay ciing nhu nhitng chinh
stra mang tinh thuc té cua cd.

Em xin chan thanh cam on céc thay ¢ gido cua Truong Pai hoc Dan lap Hai
Phong, dac biét 1a cac thay c¢d khoa Quan tri doanh nghiép chuyén nganh Quan tri
doing nghiép vé nhiing kién thiic cac thay co da chi bao em trong subt qua trinh hoc
tap va ren luyén tai nha truong.

Pac biét, em xin chan thanh cam on Ong Vii Puc Phdo - Truong phong
Hanh chinh- nhan su caa céng ty cing tap thé can b, nhan vién cua cong ty da tao
diéu kién va tan tinh chi bao, gitip d& em trong viéc tim kiém tai liéu va tu van vé
tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép trong sudt qua trinh thuc tap va hoan thanh
bai khda luan nay.

Em ciing gri 101 cam on ti cac ban trong 16p da giup d& va dong vién em rat
nhiéu trong qué trinh hoc tap va thyc hién tét bai luan luin vin nay cing vai su biét
on chan thanh va sau sic dén ngudi nguoi than, gia dinh em da quan tam, tao diéu
kién vat chat va tinh than cho em trong suét 4 nam hoc vira qua va ca giai doan hoan
thanh thyc tap va tét nghiép nay.

Trong qua trinh 1am luan vin, do kinh nghiém va thoi gian con han ché nén
nhitng bién phap dua ra khé tranh dugc nhitng thiéu sét. Em rat mong nhan dugc su
gop y tir quy thay co dé bai luan vian hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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LOI CAM DOAN

Em xin cam doan bai luan van tot nghiép “Phan tich tai chinh va mot s bién
phap cai thién tinh hinh tai chinh caa cong ty ¢6 phan du lich dich vu Hai Phong” 1a
do em tu thyc hién dudi su hudng dan cua ThS. Cao Thi Hong Hanh. Moi s6 liéu va
biéu d6 trong luan vin déu do em tryc tiép thu thap va dugc su dong y caa Ban
Giam dbc cong ty ¢6 phan du lich dich vu Hai Phong.

Pé hoan thanh bai luan vin nay, em chi st dung nhiing tai liéu duoc ghi trong
tai kiéu tham khao & cudi luan van, ngoai ra em khong sir dung bat cu tai lidu nao

khac. Néu co sai s6t, em xin hoan toan chiu trach nhiém.

Sinh vién

Vii Thi Hwong
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LOI MO DAU

Nén kinh té Viét Nam dang trong tién trinh hoi nhap hoa, toan cau hoa véi
nén kinh té thé gidi. Pic biét, trong thoi gian vira qua, thé gidi dang chiu cudc
khiing hoang kinh té thé gidi, cudc khing hoang no cong tai nhiéu nuéc Chau Au.
Diéu d6 di thuc day cac doanh nghiép trong nudc khong nhiing phai phat trién
khong nglmg va mé rong san xuat kinh doanh ma con phai c6 nhitng bién phap quan
1y chit ch& tinh hinh tai chinh, san xuét trong diéu kién thi trudng canh tranh ngay
cang manh mg.

Vi vay, mudn ton tai va phat trién, cic nha quan tri doanh nghiép phai nim
viing dﬁy dt va toan dién vé dién bién hoat dong san xudt kinh doanh. Dé phuc vu
t6t cho cong tac quan 1y hoat dong san xuét kinh doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri
can phai thuong xuyén t6 chtic phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Nhan thirc dugc tam quan trong cua viéc phan tich tai chinh trén thuc té va
nhitng kién thize dugc hoc cung véi sy huéng dan nhiét tinh caa Thac si Cao Thi
Hong Hanh, em d3 chon viét khéa luan véi dé tai “Phan tich tai chinh va mgt sé
bién phap cdi thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty Cé phan Du lich Dich vu Hadi
Phong”.

Noi dung bai khda luan cua em gom 3 chuong:

- Chwong 1: Co s6 Iy lugn chung vé tai chinh doanh nghiép va phén tich tai

chinh doanh nghiép.

- Chwong 2: Phén tich thwc trang tai chinh tai Cong ty Co phan Du lich
Dich vu Hdi Phong.

- Chwong 3: Mjt sé bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty Co
phén Du lich Dich vu Hdi Phong.

Vi thoi gian nghién ctru lam khoa luan cé han, cing véi kién thic con han

ché nén chuyén dé ctia em khong tranh khoi nhiing thiéu sét. Vi vay, em kinh mong

nhan dugc sy gitp dd, dong gop v kién cua thay, co gido dé khoa luan tét nghiép

cua em duoc hoan thién hon
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Em xin chan thanh cam on!
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CHUONG I : LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP VA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Co'sé lyludn vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Khdadi niém Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau cua hé thong tai chinh trong nén kinh té,
12 mot pham tru kinh té khach quan gén lién véi su ra doi ctia nén kinh té hang hoa
tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cr doanh nghi¢p nao cling can ¢6 mot
lugng von tién té nhét dinh, d6 1a tién dé can thiét. Qua trinh hoat dong ctia doanh
nghiép chinh 1a qua trinh hinh thanh, phan phéi va st dung cic quy tién té cia
doanh nghiép. Trong qué trinh d6 da phat sinh cac ludng tién t& gan voi hoat dong
dau tu va cac hoat dong kinh doanh thuong xuyén cua doanh nghi€p, tao thanh su
van dong cla cac luong tai chinh cia doanh nghiép.

Gan voi qué trinh tao 14p, phan phdi va st dung cac quy tién té ctia doanh
nghiép 1a cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thirc gi tri tirc 1 cic quan hé tai
chinh trong doanh nghiép:

- Quan h¢ girta doanh nghi€p v&i nha nude, dugc thé hién qua vi¢c Nha
nudc cap von cho doanh nghiép hoat dong va doanh nghiép thuc hién cic nghia vu
tai chinh d6i véi nha nude nhu ndp cac khoan thué va 1 phi... vao Ngan sach Nha
nudc.

- Quan hé giita doanh nghiép véi cac chu thé kinh té khac nhu quan hé vé
mat thanh toan trong vi¢c vay hodc cho vay von, dau tu von, mua hodc béan tai san,
vat tu, hang hod va cac dich vu khéc.

- Quan h¢ trong ndi bd doanh nghi¢p, dugc thé hién trong viéc doanh
nghiép thanh toan tién luong, tién céng va thuc hién cac khoan tién thuong, tién
phat v&i cong nhan vién cia doanh nghi¢p, quan hé thanh todn gitta cadc bd phan
trong doanh nghiép, trong viéc phan phéi lgi nhuan sau thué cta doanh nghiép; viéc
chia loi tirc cho cac cd dong; viéc hinh thanh cic quy cua doanh nghiép...
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Tir van dé néu trén, c6 thé rat ra nhitng két luan co ban sau day:

- Tai chinh doanh nghiép xét vé ban chét 1 cac mdi quan hé phan phbi
dudi hinh thiuc gia tri gén lién véi viée tao 1ap hoac stir dung cac quy tién té cua
doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thirc tai chinh doanh nghiép
phan anh sy van dong va chuyén hoa cua cac ngudn lyc tai chinh trong qué trinh
phan phbi dé tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té ctia doanh nghiép.

- Céc mdi quan hé kinh té gin lién v6i viéc phan phdi dé tao lap hodc st
dung céc quy tién té ciia doanh nghiép hop thanh cic quan hé tai chinh ctia doanh
nghiép. Vi vdy, cac hoat dong gin lién véi viéc phan phdi dé tao 1ap va st dung
cac quy tién té thudc hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.

1.1.2 Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1 Khai niégm, myc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép
a, Khai niém:

Phan tich tai chinh 14 téng thé cac phwong phéap duogc st dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh d& qua va hién nay, gitp cho nha quan 1y dua ra duoc quyét
dinh quan 1y chuan xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir d6 giup nhimg dbi
tuong quan tam di téi nhitng du doan chinh xéc vé mit tai chinh cia doanh
nghiép, qua d6 co thé quyét dinh phi hop voi loi ich ctia chinh ho.

b, Muc tiéu :

Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép ddi v6i mdi dbi twong khac nhau sé
dap tmg nhitng van dé chuyén mon khac nhau:

+ Phan tich tai chinh ddi véi nha quan 1y: 12 ngudi tryc tiép quan 1y doanh
nghiép, nha quan 1y hiéu rd nhét tai chinh doanh nghiép, do d6 ho c6 nhiéu thong
tin phuc vu cho viéc phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi nha quan
1y nham dap Gmg nhitng muc tiéu sau: Tao ra nhimng chu ky déu din dé danh gia
hoat dong quan 1y trong giai doan dd qua, viéc thuc hién can bang tai chinh, kha

nang sinh 101, kha nang thanh todn va rui ro tai chinh trong doanh nghiép
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Huéng cac quyét dinh cua Ban giam ddc theo chiéu hudng phu hop véi tinh hinh
thue té cua doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, tdi tro, phan phdi loi
nhuan...Phan tich tai chinh doanh nghi€p 1a co s& chp nhiing du doan tai
chinh.Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mét cong cu dé kiém tra, kiém soét hoat
dong, quan 1y trong doanh nghiép.

Phan tich tai chinh lam ndi bat diéu quan trong cua dy doan tai chinh, ma dy doan
1a nén tang cta hoat dong quan 1y, 1am sang t6, khong chi chinh sach tai chinh ma
con lam rd cac chinh séch chung trong doanh nghiép.

+ Phan tich tai chinh d6i v6i cac nha dau tu: cac nha dau tu 1a nhitng nguoi giao
vbn ciia minh cho doanh nghiép quan 1y va nhu vay c6 thé c6 nhiing rii ro. D6 1a
nhing cd dong, cac ca nhan hodc cac don vi, doanh nghi¢p khac. Cac ddi tuong
nay quan tim truc tiép dén nhiing tinh toan vé gié tri ciia doanh nghiép. Thu nhap
clia cac nha dau tu 1a tién 101 dugc chia va thing du gia tri cia von. Hai yéu t6 nay
phén 16m chiu 4nh hudng cia lgi nhuan thu dugc cuia doanh nghiép. Trong thuc té,
cac nha dau tu tién hanh danh gia kha ning sinh 10i ctia doanh nghiép. Cau hoi
cha yéu doi hoi phai lam rd 1a: tién 101 binh quan c¢o phiéu ctia doanh nghiép sé 1a
bao nhiéu? Ciing can thay rang: cic nha dau tu khong hai 10ng trude moén 1o tinh
toan ké toan cho réng mon 101 nay c6 quan hé rat xa so voi tién 101 thuc su. Tinh
trudc cac khoan 10i s& dugc nghién ctru day du trong chinh sach phan phdi loi
nhudn cua doanh nghiép va trong nghién ctru rti ro, huéng cac lya chon vao
nhiing tin hiéu phl hop nhat.

Céc nha dau tu phai dua vao nhitng nha chuyén mon trung gian (chuyén gia phan
tich tai chinh) nghién ctru cac thong tin kinh té tai chinh, c6 nhitng cudc tiép xuc
tryc tiép voi ban quan 1y doanh nghiép, 1dm rd trién vong phat trién cua doanh
nghiép va danh gié cac co phiéu trén thi truong tai chinh.

Phan tich tai chinh d6i v6i nha dau tu 13 dé danh gia doanh nghiép va udc doan
gia tri cd phiéu, dua vao vi¢éc nghién ctru cac biéu béo cdo tai chinh, kha nang sinh
101, phén tich rui ro trong kinh doanh. ..

+ Phan tich tai chinh d6i v6i ngudi cho vay: Pay la nhitng ngudi cho doanh
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nghiép vay von dé dam bao nhu ciu san xudt — kinh doanh. Khi cho vay, ho phai
biét chic dugc kha ning hoan tra tién vay. Thu nhap cua ho 1a 13i suét tién vay.
Do do, phan tich tai chinh ddi voi nguoi cho vay la xac dinh kha nang hoan tra no
cua khach hang. Tuy nhién, phan tich vo1 nhiing khodn cho vay dai han va nhitng
khoan cho vay ngén han c6 nhirng nét khac nhau.

+ Pdi voi nhitng khoan cho vay ngan han: nguoi cho vay dic biét quan tim dén
kha nang thanh toan ngay ctia doanh nghiép. Noi khac di 1a kha nang img pho cua
doanh nghiép khi ng vay dén han tra.

+ Pbi voi cac khoan cho vay dai han: nguoi cho vay phai tin chac kha ning hoan
tra va kha ning sinh 10i ctia doanh nghiép ma viéc hoan tra vén va 13i lai tuy thudc
vao kha nang sinh 101 nay.

+ Phan tich tai chinh d6i v6i nhiing nguoi huong luong trong doanh nghiép: Pay
1a nhitng nguoi ¢6 ngudn thu nhap duy nhét 1a tién luong duoc tra. Tuy nhién,
cling c6 nhitng doanh nghiép, nguodi huong lwong cd mot sé co phan nhat dinh
trong doanh nghiép. P6i v4i nhitng doanh nghiép nay, ngudi huéng luong cé thu
nhap tir tién lwong duoc tra va tién 10i dugc chia. Ca hai khoan thu nhap nay phu
thudc vao két qua hoat dong san xuat — kinh doanh ctia doanh nghiép. Do vay,
phan tich tai chinh gitp ho dinh huéng viéc lam 6n dinh ctia minh, trén co so d6
yén tam ddc sirc vao hoat dong san xudt — kinh doanh cua doanh nghiép tuy theo
cong viéc dugc phan cong, dam nhiém.

Tir nhitng van dé da néu ¢ trén, cho thay: phan tich tai chinh doanh nghiép
la cong cu hitu ich dugc dung dé xac dinh gia tri kinh té, dé danh gia cac mat
manh, cac mit yéu ctia mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va chi
quan, gilp cho ting dbi twong lwa chon va dua ra cac quyét dinh phd hop véi muc
dich ma ho quan tam.
1.1.2.2 Phuong phap va tai ligu phan tich tai chinh doanh nghiép
a. Phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé phan tich tai chinh doanh nghiép, ngudi ta c¢6 thé sir dung mot hay téng hop
cac phuong phap khac nhau trong hé théng cac phuong phap phan tich tai chinh
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doanh nghiép. Nhimg phuong phap phan tich tai chinh st dung phd bién Ia:
phuong phép so séanh, phuong phép lién hé ddi chiéu, phuong phép phan tich nhan
t6, phuong phap dd thi, phuwong phép biéu d6, phuong phép toan tai chinh. .. ké ca
phuong phap phan tich cac tinh hudng gia dinh. Thong thudng ngudi ta sir dung
mot s6 phuong phap co ban sau:
* Phuong phadp so sanh

Pay 1a phuong phép sir dung rong rai phd bién trong phan tich kinh té néi
chung, phan tich tai chinh néi riéng. Khi str dung phuong phép so sanh can chd y
nhing van dé sau:
Mot 13, diéu kién so sanh:
+ Phai ton tai it nhat 2 chi tiéu

+ Céc chi ti€u phai dam bao tinh chét so sanh duoc. D6 13 su théng nhat vé noi
dung kinh té, thong nhat vé phuong phép tinh toan, thong nhét vé thoi gian va don
vi do luong.

Hai 13, xac dinh gbc dé so sanh:

+ Khi x4c dinh xu huéng va tbc do phat trién cua chi tiéu phan tich thi gbc so
sanh duoc xéac dinh 1a tri sd cua chi tiéu phan tich & mot thoi diém trudc, mot ky
trude hodc hang loat ky trude. Luc ndy sé so sanh chi tiéu ¢ thoi diém ndy véi thoi
diém trude, gitra ky ndy voi ky trude, naim nay véi nam trude hodc hang loat ky
trudc.

+ Khi danh gia tinh hinh thyc hién muc ti€u, nhi¢m vu dat ra thi géc so sanh la
tri s& ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi do, tién hanh so sanh gifta thuc té vai
ké hoach cua chi tiéu.

+ Khi xac dinh vi tri ciia doanh nghiép thi géc so sanh dugc xac dinh 1a gia tri
trung binh ctia nganh hay chi tiéu phan tich cua dbi thi canh tranh.

- Ba 1a, k¥ thuat so sanh:

+ So sanh bang s6 tuyét ddi dé thdy sy bién dong vé sb tuyét dbi cua chi tiéu

phan tich.

+ So sanh bang sb twong ddi dé thay thuc té so véi ky gde chi tiéu ting hay
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giam bao nhiéu %.
* Phurong phdp phan tich ty sé tai chinh:

Nguon thong tin kinh té tai chinh di va dang duoc cai tién cung cap day du
hon, d6 14 co s& hinh thanh céc chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gia tinh
hinh tai chinh trong doanh nghiép. Viéc &p dung cong ngh¢ tin hoc cho phép tich
lity dir liéu va day nhanh qua trinh tinh toan. Phuong phép phan tich nay giup cho
viéc khai thac, st dung cac s6 liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich
mot cach co hé théng hang loat cac ty 1& theo chudi thoi gian lién tuc hodc gian
doan.

Phuong phap nay dua trén y nghia chuan muc céac ty 1& va dai cuong tai
chinh trong céc quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai
xéac dinh duoc cac ngudng, cac dinh mirc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi ti€u va ty 1€ tai chinh ctia doanh
nghiép véi cac ty 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty sb tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc ti€u phan
tich ctia doanh nghiép. Nhung nhin chung c6 bén nhdm chi tiéu co ban sau:

+ Nhom chi tiéu kha ndng thanh toan

+ Nhém chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu
+ Nhom chi tiéu vé hoat dong

+ Nhom chi tiéu kha nang sinh 161

*Phwong phap phan tich tai chinh Dupont:

Phuong phap phan tich tai chinh Dupont 14 phuong phap phan tich méi lién
hé giira cc chi tiéu tai chinh. Chinh nhd su phan tich mdi lién két giita cac chi
tiéu ma cac nha quan tri doanh nghiép c6 thé phat hién ra nhimg nhén t6 da anh
huong dén chi tiéu phan tich theo mdt trinh tu logic chat ché. Cu thé vé noi dung
ctia phuong phéap nay s& duoc gidi thiéu ¢ phan sau.

b, Tai liéu st dung trong qud trinh phan tich tai chinh doanh nghiép

St dung dung, ddy du tai lidu trong qua trinh phan tich tai chinh khong
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nhimg cho phép chii doanh nghiép danh gia dung dan vé tinh hinh tai chinh cua
minh ma con gilp cho cha doanh nghiép dwa ra duoc nhimg quyét dinh sang sudt
cho su phét trién cua doanh nghiép trong tuwong lai. Khi tién hanh phan tich tai
chinh, tai liéu nguoi ta thuong st dung chu yéu dé phan tich 1a béo céo tai chinh.

B4o céo tai chinh 1a bao cdo tong hop nhit vé tinh hinh tai chinh, két qua
san xuat kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép. Theo quy dinh hién hanh, bao cao
tai chinh ctua doanh nghiép gém 4 mau sau :

- Mau s6 BO1 — DN : Bang can d6i ké toan (bat budc)

- Mau s6 B02 — DN : Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (brflt budc)
- Mau s6 B03 — DN : B&o céo luu chuyén tién té (khdng bt budc)

- Mau s6 B09 — DN : Thuyét minh béo c4o tai chinh.

Trong qué trinh phan tich cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém
riéng ctia minh ma c6 thé 1ap hodc khong lap Béo cdo luu chuyén tién té.
1.2 Noi dung ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

1.2.1 Phén tich khéi quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1 Phdn tich bang can doi ké toan

Bang can ddi ké toan 1a mot bao céo tai chinh chu yéu phan 4nh tong quat
tinh hinh tai san cta doanh nghiép theo gia tri s6 sach cia tai san va ngudn hinh
thanh tai sin tai thoi diém cudi nam.

Bang can doi ké toan gom 2 phan: phan tai san va phan nguén von. Phan tai
san phan anh toan bd gia tri tai san hién co6 cua doanh nghiép tai thoi diém béo cao
theo co cdu tai san va hinh thirc ton tai trong qua trinh hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Phan ngudn von phan anh ngudn hinh thanh tai san hién c6 cua
doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo. Cac chi tiéu trong phan ngudn von thé
hién trach nhiém phéap 1y ctia doanh nghiép d6i voi tai san dang quan 1y va si
dung & doanh nghiép. Can cr vao Bang can dbi ké toan co thé nhan xét, danh gia
khai quét tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Trén co s¢ d6 c6 thé phan tich tinh
hinh str dung v6n, kha niang huy dong von vao san xuét kinh doanh cia doanh

nghiépViéc phan tich Bang can dbi ké toan 1a rat can thiét va 6 ¥ nghia quan trong
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trong viéc danh gi4 tong quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ky kinh
doanh nén khi tién hanh can dat dugc nhimg yéu cau sau:

- Phan tich co cAu tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viéc
bd tri tai san va ngudn von trong ky kinh doanh xem da pht hop chua

- Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn vén giita sd liu
dau ky va sb lidu cudiky.

* Phdn tich co cdu tai san:

Bat ky mot doanh nghiép nao déu can phai c6 tai san, bao gdm tai san dai han
Vva tai san ngan han. Viéc dam bao va phan bo tai san cho dy du va hop Iy 1 diéu
cdt yéu tao diéu kién thuan loi dé doanh nghiép phat trién san xuat kinh doanh mot
cach lién tuc va c6 hiéu qua .Do vay , doanh nghiép phai tién hanh phat trién co cdu
tai san bang cach so sanh tong s6 tai san cudi Ki so v&i dau ky va tinh ra ty trong
timg loai tai san chiém trong tong sb va xu hudng bién dong cua ching dé thiy duoc
murc d6 hop Ii ctia viéc phan bo.
Pé tién hanh phan tich co ciu tai san, can 1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 1.1: Bing phén tich co cdu tai sin

Piu nim Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu SO [trong (%)[S6 [Ty trongS6 [y 1§y trong
tién tién (%) tien (%) (%)

A. TAI SAN NGAN HAN

I. Tién & twong duong tién

[1. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

[11. Cac khoan phai thu ngan han

V. Hang ton kho

V. Tai san ngan han khac

B. TAI SAN DAI HAN

I. Cac khoan phai thu dai han

I1. Tai san c6 dinh

I11. Chi phi xay dung d¢ dang

IV. Ky quy, ky cugc dai han

'V. Tai san dai han khac
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TONG TAI SAN

Ttr bang phan tich co cdu tai san, ta c6 thé nhan thy sy bién dong ting hay giam cta
tai san ngén han, tai san dai han ca vé sb tuong ddi 14n sb tuyét ddi. Pbi voi tai san
ngan han ta c6 thé nhan xét mot cach téng quat nhat vé tinh hinh bién dong cua
khoan tién mit tai quy, phuong thirc thanh toan tién hang, nguén cung cap va du trir
vat tu cua doanh nghiép va cac khoan von nge"m han khéc...D6i véi tai san dai han,
thdng qua bang phan tich nay c6 thé danh gia vé hiéu qua sir dung tai san cb dinh
ctia cdng ty va tinh hinh trang bi co s vat chét k¥ thuat nhuw may moc thiét bi cho
doanh nghiép.

Bang phan tich co ciu tai san con cho biét ty 1& timg khoan von chiém trong
tong s6 tai san Va viéc bo tri co cu tai san clia doanh nghiép nhu thé nao.
* Phan tich co cdu nguon von:

Déi voi ngudn von, can Xem Xét ty trong timg loai chiém trong tong sd ciing
nhu Xu hudng bién dong cua ching. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong sd
ngudn von thi doanh nghiép c6 di kha ning tu bao dam vé mdt tai chinh va muc do
doc lap cua doanh nghiép d6i véi cac chu no 1a cao. Nguge lai néu congng phai tra
chiém chu yéu trong tong sb ngudn von ( ca vé sb tuyét doi va tuong doi) thi kha
ning bao dam vé mit tai chinh cua doanh nghiép sé& thap.

Pé phan tich co ciu ngudn von, ta 1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 1.2:Béng phan tich co cdu nguén von

Piu nim Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu S6 | trong SO | trongS6 Iy 1§ trong
tien (%) tién (%) tien (%) (%)
A. N¢ phai tra
[. No ngan han
II. No dai han
I11. No khac
B. Nguon von chii s hiru
[. Von cht so hitu
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[I. Ngudn kinh phi va quy

TONG NGUON VON

1.2.1.2  Phdn tich cdn doi tai san — nguon von

Qua phan gidi thiéu két cu cua bang cin ddi ké toan, ta di biét hai phan
ctia bang can ddi ké toan 14 tai san va ngudn vén co6 tong sd ludén bang nhau, cu
thé nhu sau:
Téng tai san = Tong ngudn von

Von chu s¢ hitu = Tong tai san - ng phai tra

Bing 1.3: Bing phén tich cdn déi tai sin - nguén von

Tai san Ngudn von
Tai san ngan han No ngan han
No dai han
Tai san dai han Nguon von chi s¢ hiru

No dai han va vdn chu so hitu chinh 1a nguén von dai han cua doanh
nghiép. Trong qué trinh dau tu, doanh nghiép can tinh toan dau tu tai san ¢ dinh
bang ngudn von dai han, bdi vi ngudn von dai han cho phép doanh nghiép st
dung trong thoi gian dai, gitip doanh nghiép c6 thé chi dong trong viéc chudn bi
thanh toan, tranh tinh trang bi dong, phu thudc vao chi ng, bi dong khi cac chu ng
yéu cau thanh toan dot xuat.

e Cdn déi giira tai san ngan han véi ne' ngen han.

— Néu tai san ngén han 1én hon ngo ngén han: No ngén han khong du 16n dé dau
tu cho tai san ngan han phai huy dong thém nguon tai tro cho tai san ngan han
tir ngudn von no dai han va ngudn vén chu sé hiru. Didu nay dam bao tinh 6n
dinh, an toan vé& mit tai chinh, toan bd ng ngén han déu dau tu cho tai san
ngan han. Mit khac né thé hién doanh nghiép c6 kha ning dap tng nhu ciu

hoan tra ng cho ngan han
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— Néu tai san ngén han nhé hon ng ngén han thi phﬁn no ngén han duoc dau tu
cho tai san daihan.

e Cdn doi giira tai san dai han véi nguon vén thwong xuyén ( ng dai han va
nguon vén chu sé hiru)

v' Néu tai san dai han 16n hon nguén von no dai han va nguén von cha sé hitu
thi mot phﬁn tai san dai han duoc dau tu boi ng ngén han.

v' Néu tai san dai han nho hon nguén von no dai han va ngué)n von chi s& hitu.
No dai han va mot phﬁn nguén von chu s hitu d3 duoc dau tu cho tai san
ngan han.

Piéu nay dam bao tinh an toan vé tai chinh nhung khong dam bao tinh hiéu
qua trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi€p, gay ra sy lang phi trong kinh
doanh, vi str dung v6n dai han phai tra chi phi cao hon sir dung vén ngéin han.

Thong qua phan tich can ddi tai san — ngudn von ta thay duge tinh hinh dau
tu, st dung cac ngudn von ciia doanh nghiép.
1.2.1.3 Phan tich b&o céo két qud hoat déng kinh doanh

B4o cao két qua hoat dong kinh doanh 14 mét bao céo tai chinh chil yéu phan
anh tom luoc céc khoan doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép
cho mot nam ké toan nhét dinh, bao gém két qua hoat dong kinh doanh (hoat dong
ban hang va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh) vahoat dong khac.

Qua trinh danh gia khéi quat tinh hinh tai chinh théng qua bao céo két qua
hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p duoc thuc hién qua viéc phan tich cac noi
dung co ban sau:

* Phdn tich bang bdo cdo két qud san xudt kinh doanh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc
nang kinh doanh dem lai, trong timg thoi ky hach toan cua doanh nghiép, la co so
cha yéu dé danh gid, phan tich hiéu qua cc mat, cc linh vuc hoat dong, phan tich
nguyén nhan va mic do anh hudng ctia cac nguyén nhan co ban dén két qua chung
ctia doanh nghiép. Bang phan tich b4o c4o két qua hoat dong kinh doanh dung dan

va chinh xac sé 1a s6 liéu quan trong dé tinh va kiém tra doanh thu, thué, loi tirc ma
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doanh nghiép phai ndp va su kiém tra, danh gia cta C4c co quan quan 1y vé chat

lugng hoat dong ctia doanh nghiép.

Bing 1.4: Bing phén tich bdo cdo két qud hoat dpng sin xudt kinh doanh

Chi tiéu Nam N  Nam N+1 (Chénh léch

So tién [Ty 18 (%)

2 3 4 o

. Doanh thu BH & CCDV

. Cac khoan giam trir doanh thu

. Doanh thu thuan vé BH & CCDV

. Loi nhuan gop vé BH & CCDV

. Doanh thu hoat dong tai chinh

1
1
2
3
4. Gia von hang ban
S
6
U

. Chi phi hoat dong tai chinh

Trong d6: Chi phi 1ai vay

8. Chi phi ban hang

9. Chi phi quan 1y doanh nghiép

10. Loi nhuén thuan ttr HDKD

11. Thu nhap khac

12. Chi phf khac

13. Loi nhuan khac

14. Tong loi nhuan ké toan trudc thué

15. Chi phi thué TNDN

16. Loi nhuén sau thué TNDN

* Phén tich theo chiéu doc doanh thu, chi phiva loi nhugn:
Viéc phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lgi nhuan s€ cung cép
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cho cac ddi tugng sir dung thong tin vé tinh hinh ty 18 timg chi phi trén doanh thu

cac loai hoat dong, cling nhu ty 1€ 191 nhuan trén doanh thu hoat dong.

Trong diéu kién kinh té thi trudng hién nay, cac doanh nghiép khéng chi tién

hanh mot loai hoat dong san xudt ma con tham gia vao nhiéu loai hinh hoat dong da

dang nham muc tiéu toi da hoé loi nhun ctia minh. Chinh vi vy, loi nhuan tir céc

loai hoat dong thu vé khi tong hop lai thanh lgi nhuan ciia doanh nghiép can phai

duoc tién hanh phén tich va danh gia khai quat gitta doanh thu, chi phi va két qua

trong mdi quan hé chung trong tong sd cac mat hoat dong.

Can ctr vao bang két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép ta c6 thé

1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 1.5: Bing phén tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va loi nhudn
bvt: %

Chi tiéu

Nam

2015

Nam

2016

doanh

50 sanh

thuin (%)

voi

thu

Nam

2015

Nam

2016

hénh
léch

1. Doanh thu BH &CCDV

)

. Cac khoan giam trr doanh thu

. Doanh thu thuan vé BH &CCDV

[o8)

4. Gia von hang ban

[

. Loi nhuan gop vé BH &CCDV

6. Doanh thu hoat dong tai chinh

7. Chi phi hoat dong tai chinh

Trong d6: Chi phi lai vay

8. Chi phi ban hang

0. Chi phi quan ly doanh nghiép

10. Loi nhuén thuan tr HDKD

11. Thu nhép khéc
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12. Chi phi khac

13. Loi nhuan khac

14. Tong loi nhuan ké toan truge thué

15. Chi phi thué TNDN hién hanh

16. Loi nhuén sau thué TNDN

Ty 1é qua cac nam dugc tinh bang phan trim cac khoan trén tong doanh thu
ban hang va cung cip dich vu. Qua bang phan tich trén ta ¢ thé rit ra nhan xét vé
tinh hinh doanh thu do cac hoat dong san xuat kinh doanh dem lai twong tmg véi chi
phi bo ra. Tir d6 cho théy ti trong két qua ciia timg loai hoat dong trong tong s6 hoat
dong ma doanh nghiép tham gia.

1.2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh thdng qua cac nhom Aé sé tai chinh dic trung
Céc s6 lidu trén bdo cdo tai chinh chua 10t ta dugc hét thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vy cac nha tai chinh con ding cac chi tiéu tai chinh dé giai thich
thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi c4c chi tiéu tai chinh 1 nhiing biéu hién dac
trung nhat vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong mét thoi ky nhét dinh.
Céc nhom chi tiéu tai chinh dic trung bao gdm:
- Nhém chi tiéu dac trung cho kha nang thanh toan
- Nhém chi tiu dic trung cho co cdu ngudn von — tai san va tinh hinh dau tu
- Nh6ém chi tiéu dic trung cho cac chi s6 hoat dong cua doanh nghiép
- Nhém chi tiéu dac trung cho kha nang sinh 161
1.2.2.1 Nhom chy tiéu kha nang thanh toan
Pay la nhom chi tiéu dugc rat nhiéu ngudi quan tim nhu c4c nha dau tu,
ngudi cho vay, nguoi cung cip nguyén vat liéu...ho ludn dit ra cau hoi: hién doanh

nghiép cO du kha nang tra cac mon no téi han khong?

a, Hé sd kha ning thanh toan tdng quat (H1)

Hé sb kha ning thanh toan tong quat 12 mdi quan hé giira tong tai san ma hién

nay doanh nghiép dang quan 1y str dung voi tong sé ng phai tra ( ng ngan han, ng
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dai han...)

Tong tai san

H¢é s6 thanh toan tong quat =

Tong n¢ phai tra

Hé s6 nay cho biét mot ddng doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao.
Chi tiéu nay do ludng kha ning thanh todn mot cach tong quét cac khoan ng nan cia
doanh nghiép.

Néu H1>1: Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1 tét. Chimg o tong gia tri
tai san cua doanh nghiép thira dé thanh toan hét cac khoan no hién tai ctia doanh
nghiép. Tuy nhién, khong phai tai san ndo hién c6 ciing san sang duoc ding dé tra
ng va khong phai khoan no nio ciing phai tra ngay. Néu H1>1 qué nhiéu thi ciing
khéng t6t vi diéu d6 han ché kha ning sinh loi cia doanh nghiép.

Néu HI<I: Ching to doanh nghiép dang gip kho khan vé mat tai chinh.
Tong tai san hién ¢ (TSNH+TSDH) khong du trd sé ng ma doanh nghiép phai
thanh toan.
b, He s6 khé néing thanh toan hién thoi (H2)

Hé sd thanh toan hién thoi thé hién mirc 36 dam bao cla tai san ngén han véi
céc khoan ng ngan han. No ngan han 14 cac khoan ng phai thanh toan trong ky (nhiing
khoan ng ¢d thoi han dudi 1 niam), do d6 doanh nghiép phai ding c4c tai san co thé
chuyén d6i thanh tién trong thoi gian ngan (thudng 1a dudi 1 ndm). Trong tong so tai
san ma doanh nghiép dang quan 1y, sir dung Va sé hitu, chi ¢6 tai san ngan han Ia trong
ky c6 kha nang chuyén d6i thanh tién. Do d6, hé s6 kha nang thanh toan hién thodi duoc

X&c dinh theo cong thirc

Tai san ngan han

H¢ s6 thanh toan hi¢n thoi =
Téng ng ngﬁn han

31

Vii Thi Huong _QT170IN



Néu H2=1: Chung to tai san ngan han vira du dé thanh todn no ngin han.
Diéu nay co thé co loi boi doanh nghiép s& duy tri duoc kha ning thanh toan no
ngan han dong thoi cling duy tri duoc kha nang kinh doanh.

Néu H2>1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi cua doanh nghiép thira kha
ning dé tra cac khoan ng ngan han. Nhung néu H2>1 qué nhiéu thi hiéu qua kinh
doanh s& kém di vi d6 |a hién twong r dong von luu dong.

Néu H2<1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép con thap,
va néu H2<1 qua nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh todn duoc no ngin han,
mat uy tin v6i chi no, lai vira khéng c6 tai san du trit cho kinh doanh.

Vi vdy, bién phap tot nhat 1 phai duy tri ty sudt ndy theo tiéu chuan cua
nganh. Nganh nghé nao ma tai san ngin han chiém ty trong 16n trong tong so tai san
thi hé s6 nay 16n va nguoc lai.
¢, Hé s6 kha ndng thanh toan tic thoi (H3)

Chi tiéu nay do luong kha nang thanh toan cta doanh nghiép trong vong tur 1
dén 3 thang, phan anh ning luc thanh todn nhanh chéng ciia doanh nghiép, khong
dwra vao viéc ban cac loai vat tu hang hod. Do d6 dbi tuong thanh toan tic thoi trong
chi tiéu nay chi la nhimg tai san twong duong tién.

Hé s6 nay duoc tinh theo cong thic:

Tién va cac khoan twong dwong tién

H¢é s6 thanh toan tirc thoi =
Tong no ngan han

H3=0,5 chiing to tong sb tién hién 6 va tai san co6 thé chuyén doi ngay thanh
tién vira du dé thanh toan no nganhan

Néu H3>0,5 chimg to téng s tién hién c6 va tai san ¢ thé chuyén d6i ngay
thanh tién thira dé thanh todn no ngan han. Hé s6 ndy > 0,5 qua nhiéu lai phan &nh
mdt tinh hinh khdng tot Vi tai san trong duong tién nhiéu, vong quay vén cham 1am
giam hiéu qua st dung von.

Néu H3<0,5 tinh hinh thanh toan céng no cia doanh nghiép c6 thé dang
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gap kho khan.
d, Hé sb thanh toan l4i vay (H4)

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh, ngudn dé tra 13i vay la loi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan 1y kinh doanh va chi phi ban hang. So
sanh giita ngudn dé tra 131 vay véi 131 vay phai tra s& cho ching ta biét doanh
nghiép da sin sang tra 13i vay téi mic d6 nao.

LN truéc thué va lii vay

H¢é s6 thanh toan ldi vay =

Lai vay phai tra trong ki

Trong d6 13i vay bao gdm ldi vay ngan han va 1di vay dai han

H4=1 chtng t6 loi nhuin trude thué bang khong, doanh nghiép khong co
khoan lgi nhuan nao dé thanh toan 13i vay phai tra. H4>1 chimng t6 loi nhuan do st
dung tién vay du dé bu dép 13i vay phai tra.
Doanh nghiép str dung dong vén vay c6 13i va mang lai hiéu qua cao.

H4<1 chimg t6 loi nhuén do st dung tién vay 1a khdng hiéu qua, doanh nghiép
bi thua 15. Doanh nghiép can ¢ bién phap thuc day doanh thu dé tang loi nhuan.

e, Hé sb kha ning thanh todn no dai han (H5)

No dai han la nhitng khoan n¢ 6 thoi gian dao han trén 1 nam, doanh nghiép di
vay dai han dé dau tu vao tai san cb dinh. Ngudn dé tra ng dai han chinh 12 tong gia tri
tai san c6 dinh cua doanhnghiép.

Néu H5 >1 hodc = 1 thi duoc coi 1a t6t vi khi d6 cac khoan no dai han cua
doanh nghiép ludn duge dam bao bang tai san cd dinh cua doanh nghiép

Néu H5 <1 phan anh tinh trang khéng tot vé kha ning thanh to&n no dai han ctia
doanh nghiép. Chi tiéu nay dugc xac dinh theo cong thirc sau:

Hé s6 thanh toan ngdaihan = Tai san dai han
Tong no dai han
1.2.2.2 CAaC hé 56 vé co cdu nguon von —tai san va tinh hinh dau tu

Céc doanh nghiép ludn thay doi ty trong cAc loai von theo xu hudng hop 1y ( két
cau t6i uu). Nhung két cdu ndy lubn bi pha v do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién ctu
co cAu ngudn von, co cau tai san, ty suat tu tai tro s& cung cAp cho cac nha quan tri tai
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chinh mét cai nhin tong quat vé su phét trién 1au dai cua doanh nghiép.
a, He 56 no
Hé s6 no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong von hién nay

doanh nghiép dang st dung c6 may dong vén di vay.

) No phai tra
Heé so no =

Tong nguon von

Hé s6 ng cang cao thi tinh doc 1ap cua doanh nghiép cang kém. Nhung hé sb
ng ma cao thi doanh nghiép lai c6 lgi vi dugc str dung mét luong tai san 16n ma chi
dau tu mot lugng von nho. Néu chat lugng kinh doanh ctia doanh nghiép dang ting

lén thi hé s6 no cang cao s& lam cho doanh loi chu so hitu cang cao.

b, Hé so von chu so hitu

H¢ s6 von chu s¢ hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do luong su gop von chu s&

hitu trong tong s6 von hién c6 cia doanh nghiép.

Nouon von chu sé hiru

Hé s6 von chii sé hiru = - —
Tong nguon von
Hé s6 von cha so hitu cho thdy mirc d6 tu tai trg cua doanh nghiép d6i véi
ngudn vén kinh doanh riéng c6 ctia minh. Hé s6 von chu s¢ hitu cang 16n cang
chimg t6 doanh nghiép c6 nhiéu von ty c6, tinh doc 1ap cao véi cac chu ng. Do do
khong bi rang budc hoac chiu strc ép cua cac khoan no vay.

c, Ty suat dau tw vao tai san daihan

Ty suat dau tu 1a ty 1é gitra tai san dai han véi tong tai san ctia doanh nghiép.

Cong thire cua ty suat dau tu duoc xac dinh nhu sau:

Tai san dai han

TV suat diu tw tai san dai han =

Tong tai san
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Ty suit ndy cang 16n cang thé hién mic dd quan trong cla tai san dai han
trong tong s tai san cua doanh nghiép, phan &nh tinh hinh trang bi co s¢ vat chat ki
thudt, ning luc san xuit va Xu hudng phat trién 1au dai cling nhu kha ning canh tranh
trén thi truong cua doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty suat nay 1a tot hay xau
con tuy thudc vao nganh kinh doanh cua tirng doanh nghiép trong mét thoi gian cu
thé. Vi du nhu nganh cong nghiép nhe mtc d6 hop Iy cua ty sudt ndy dugc duy tri
trong khoang 10% - 30%, nganh cong nghiép ning khai thac dau khi ty suat nay 1én
t61 90% mai dugce coi la hop 1y, trong khi d6 cling la cong nghiép nang nhung nganh
co khi luyén kim thi mae @6 hop ly lai la 70%.

d, 79 sudt ti tdi tro tai san daihan

Ty suét ty tai tro tai san dai han cho thay s6 von tu c6 cua doanh nghiép ding
dé trang bi tai san dai han 13 bao nhiéu, phan anh mdi quan hé gitta nguén vén chi s&

hiru v&i gia tri tai san daihan.

) Vén chii sé hiru
Ty suat tuw tai tro tai san dai han =

Tai san dai han

Ty suat nay néu 16n hon 1 chimg to kil ha nang tai chinh viing vang va lanh manh.
Nguoc lai, néu ty suat nay nho hon 1 thi ¢6 nghia 13 mot bo phan cua tai san dai han
duoc tai tro bang vén vay va dic biét mao hiém 14 vén vay ngan han. Tuy nhién, néu
doanh nghiép ding nhiéu ngudn von chu s hitu dé dau tu cho viéc mua sdm tai san
dai han thi s& bat loi Vi tai san dai han luan chuyén cham, thoi gian thu héi véon lau,
tinh ruai ro lai cao.
1.2.2.3 Cdc chi s6 vé hoatdong

Cac chi sd nay dung dé do ludong hiéu qua st dung von, tai san ctia mot
doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao kinh doanh duéi
cac loai tai1 san khac nhau.

a, Sé vong guay hang tén kho
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S6 vong quay hang ton kho 13 s6 1an ma hang ho4 thi truong ton kho binh

quan luan chuyén trong ky.

Gia von hang ban

S0 vong auav hang ton kho = -
Hang ton kho binh quéan

Gia von hang ban = Gia vén hang mua vao + Chénh 1éch hang ton kho

Chénh 1éch hang ton = Hang hoa ton - Hang hoa ton
kho dau ky cudi ky

. S6 dw HTK dau ki + S6 dw HTK cudi ki
Hang ton kho binh quan =

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong cang
ngin chimg to doanh nghiép ¢ nhidu kha nang giai phong hang ton kho, ting kha
ning thanh toan. Viéc kinh doanh dugc danh gia tot boi 1& doanh nghiép chi dau tu
cho hang t6n kho thap ma van dat dugc doanh s6 cao. O nudc ta, lugng hang ton kho
trong cac doanh nghiép chiém ty trong cao lam anh hudng téi két qua kinh doanh va
kha niang thanh toan. Do d6, d6i véi cac doanh nghiép viéc giai phong hang ton kho
c6 thé dung céc bién phép sau:

Duing chinh séch ha gia hang ton kho
Tang cuong bién phap Marketing
Dung cac hinh thie tin dung thuong mai

Duing cac bién phép kinh té dé kinh thich cac dai ly nhap hang ctia doanh nghiép.

b, S6 ngdy mét vong quay hang ténkho
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S6 ngay mot vong quay hang ton kho phan anh sd ngdy trung binh ctia mot

vong quay hang ton kho. Cong thirc x4c dinh 1a:

360 naav

S6 ngay mot vong quay hang ton kho = — -
So vong quay hang ton kho

¢, Vong quay cac khoadn phdi thu

Vong quay céc khoan phai thu phan anh téc do chuyén déi cac khoan phai thu

thanh tién mét cua doanh nghiép nhanh hay chdm va duoc xac dinh theo cong thic:

Doanh thu thuin
Vong quay cac khoan phai thu =

S6 dw binh quin cic khoan phai thu

S6 du binh quan cac khoan phai thu duoc tinh bang cach cong sé phai thu
dau ky vai cudi ky roi chia doi.

S6 vong quay cang 16n, chimg to toc d6 thu hdi cac khoan phai thu nhanh, do
la dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu (
khong phai cung cap tin dung cho khach hang hay khong bi khach hang chiém dung
von).

d, Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan anh sd ngay can thiét dé thu hdi duge cac khoan
phai thu (s6 ngay mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai thu
cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nhé va nguogc lai. Ky thu tién trung binh

duoc xac dinh theo cong thirc sau:

360 noav

KV thu tién trung binh =
Vong quay cac khoan phai thu

Tuy nhién, ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua

thé két luan chic chdn ma con phai xem xét lai cAc muc tiéu va chinh sach caa doanh
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nghiép nhu: muc ti€u md rong thi truong, chinh sach tin dung cua doanh

nghiép. Mit khéc, chi tiéu nay c6 thé dugc danh gia 13 kha quan nhung doanh
nghiép cling can phai phan tich k¥ hon vi tAm quan trong ctia n6 va k¥ thuat tinh
toan da che dau di cac khuyét tat trong viéc quan trj cac khoan phai thu.

e, Vong quay vén lieu déng

Vong quay von luu dong phan anh trong ky von luu dong quay duoc miy
vong. Cong thurc xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong = -
Von luu dong binh quén

Trong do, von luu dong dugc tinh bang cach 1ay tai san ngan han — cac khoan
dau tu tai chinh ngan han, va von luu dong binh quan duoc tinh bang cach cong vén
luu dong dau ky véi cudi ky rdi chia doi.

Chi tiéu ndy cho biét cir mot dong von luu dong binh quéan tham gia vao qua trinh
san xuat kinh doanh thi tao ra duoc may dong doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang 16n
chimg t6 hiéu qua sir dung von luu déng cang cao. Mudn 1am duge nhu vay thi can phai
rit ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh toc d6 tiéu thu hang hoa ...

f, S6 ngdy mat vong quay von ey dong

S6 ngay mdt vong quay tai san ngin han phan anh trung binh mot vong quay
tai san ngan han hét bao nhiéu ngdy. Cong thirc x4c dinh nhu sau:

360 naay

S6 ngay mét vong quay von luu dong = . .
SO vong quay von luu dong

a, Hiéu sudt st dung von ¢é dinh

Hi¢u suat sir dung von c6 dinh nham do ludong viéc st dung von ¢6 dinh dat

duogc hiéu qua nhu thé ndo. Cong thirc Xac dinh:

Doanh thu thuin

Hiéu suat sit dung von co dinh

38

Vii Thi Huong _QT170IN



Vén ¢6 dinh binh quan

Trong do, von ¢b dinh binh quan dugc xac dinh béng cach cong gia tri tai
san c¢b dinh dau ky véi cudi ky rdi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét cr mot dong vén c¢b dinh tham gia vao qua trinh san
xuat kinh doanh thi tao ra dugc may déng doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao
chtng to doanh nghiép str dung vbn ¢b dinh c6 hiéu qua. Do d6, dé nang cao chi
tiéu nay doanh nghiép can co6 bién phap thuc ddy nhanh tdc d6 tiéu thu san pham
hang ho4 dich vy dé ting doanh thu.

h, Vong quay toan bé vén

Vong quay toan bo von phan anh von ciia doanh nghiép trong mot ky quay
duogc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning sir dung tai
san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duogc sinh ra tir tai san doanh

nghiép da dau tu. Cong thirc Xac dinh nhur sau:

Doanh thu thuan

Vong quay toan bé von = - -
Von san xuat binh quan
Trong d6, vén san xuat binh quan duoc tinh bang cach cong tong ngudn von dau
ky voi cudi ky 1o chia doi. Vong quay cang 16n hiéu qua str dung vn cang cao.
1.2.2.4 C4c chi sé sinh loi

a, Ty sudt loi nhudn trén doanh thu(ROS)

Ty suét nay thé hién trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu dugc

trong ky c6 may dong loi nhuan va dugc xac dinh theo cong thuc:

Loi nhuan sau thue

TV suit loi nhuén trén doanh thu = .
DT thuan

Chi tiéu nay cang 16n cang tét boi vi diéu d6 chimg t6 doanh nghiép hoat

dong ngay cang c6 hiéu qua va dem lai lgi nhuan cao.
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b, Ty sudt loi nhudn trén téng vén(ROA)

Ty sudt nay la chi tiéu do ludng mic do sinh 10i cua ddng von. Chi tiéu nay
phan &nh mot déng vén binh quan duoc sir dung trong ky tao ra may dong loi nhuan.
Cong thirc Xac dinh:

Loi nhuan sau thué
ROA =

) ) Vén san xuit binh auin o
Trong d6 von san xuat binh quan dugc tinh bang cach cdng tong nguon dau ky

v6i cudi ky chia doi.
Chi tiéu ty suét loi nhuén trén tong von con duge danh gia thdng qua chi tiéu

vong quay von va loi nhuén trén doanh thu.

~ Loi nhuén sau thué Doanh thu thuan
Loi nhuian trén tai= X
Doanh thu thuan Von san xuit binh auin

¢, Ty suat doanh loi von chi s¢ hiu(ROE)

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghié¢p 1a tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép d6. Ty suat doanh loi chii s& hiru 14 chi tiéu dé danh gia
muc ti€u do.

Loi nhuan sau thué

TY suét loi nhuén trén von chi sé hitu = .
Von chi s& hitu binh auin

Chi tiéu nay cho biét mot dong von chu sé hitu binh quan tham gia vao kinh
doanh tao ra may dong loi nhuan thuan.

Céc chi sb sinh 10i rat duge cac nha quan tri tai chinh quan tam bai vi chiing
|a co sé quan trong dé danh gid két qua hoat dong kinh doanh trong mét ky nhét
dinh. Hon thé cac chi s6 nay con 1a co s& quan trong dé cic nha hoach dinh dua ra
cac quyét dinh tai chinh trong twong lai.

1.2.3 Phan tich Dupont céc ty sé tai chinh
Cong thirc Dupont thudng duoc biéu dién dudi hai dang, bao gom dang co ban va
dang m¢ rong. Tuy vao muc dich phan tich ma sir dung dang thuc cho phu hop.
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Tuy nhién, ca hai dang nay déu bat ngudn tir viéc trién khai chi tiéu ROE (ty 1¢ loi

nhuan/vbn chu sé hitu). Dupont duoc trién khai dudi dang co ban:

Loi nhuan sau Doanh thu thuan Téng von kinh
thué doanh binh quan
ROE = X X
Doanh thu thuan Téng von kinh Vén chi sé hiru
doanh binh quéan binh quan
Hay
1
Ty suat lgi nhuéan Vong quay toan bg
ROE = e R X g quas ¥
sau thué trén doanh thu von
1- Hé s6

no

Nhu vay, qua khai trién chi tiéu ROE c6 thé thay chi tiéu nay dugc cau
thanh boi ba yéu t6 chinh. Thir nhét 13 ty suit loi nhuan sau thué trén doanh thu -
Pay la yéu t6 phan anh trinh d6 quéan 1y doanh thu va chi phi ctia doanh nghiép.
Th hai 13, vong quay toan bd von (vong quay tai san) - Day 1a yéu t6 phan anh
trinh d6 khai thac va str dung tai san cua doanh nghiép. Thit ba 13, hé s6 von/von
cht s6 hitu (hé s6 ng) - Pay 1a yéu t6 phan anh trinh d6 quén tri to chirc nguén
vbn cho hoat dong cua doanh nghiép.

bé tang ROE, tic 1a tang hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép c6 3 su lua
chon co ban 14 ting mot trong ba yéu td trén. Mot 13, doanh nghiép c6 thé gia ting
kha ning canh tranh, nhim ning cao doanh thu va dong thoi tiét giam chi phi,
nham gia tang lgi nhuan rong bién. Hai 13, doanh nghiép c6 thé nang cao hiéu qua
kinh doanh bang cach sir dung tot hon cac tai san sin c6 cia minh, nhim nang cao
vong quay tai san.
Khi 4p dung cong thirc Dupont vao phan tich, c6 thé tién hanh so sanh chi tiéu

ROE cua doanh nghi¢p qua cac nam. Sau d6 phan tich xem su tang truéng hodc
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tut gidm cua chi s6 nay qua cadc nam bat ngudn tir nguyén nhan nao, tr d6 dua ra

nhan dinh va du doan xu hudng cuia ROE trong cac ndm sau.

Néu sy gia ting ROE dén tir viéc gia ting ty suat loi nhuan trén doanh thu

hoic vong quay téng tai san thi ddy 1a mot dau hiéu tich cuc. Tuy nhién cic nha

phan tich can phén tich sau hon. Liéu sy tiét giam chi phi ctia doanh nghiép c6 thé

tiép tuc dién ra khong va no bat ngudn tir ddu? Doanh thu co tiép tuc ting khong

v6i1 co cau san pham cua doanh nghiép nhu hi¢n nay va s€ tang ¢ mirc nao?

Dupont duoc trién khai dudi dang mé rong:

Loi nhuan tur

K Loi nhuan
hogt dong trudce thué
kinh doanh
ROE = X
Loi nhuan tur
Doanh th ; :
< 2 ’ hoat dong kinh
thuan
doanh
Doanh thu thuan Von lwu dong binh quan
X

Thué TNDN

Von luu dong binh
quan

Hay

Tong von kinh doanh
binh quan

Loi nhuan trudce
thué

)

1- Hé s no
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Ty suat loi nhuan Kol i Anh hudng cia thué
ROE |=| kinhdoanhtrén | x PIUORS TS | ¢ | thu nhip doanh
loi nhuan khac 3
doanh thu nghiép
Hé s6 1 1
x dautr x X
tai san 1 1 1 1 - Hé sd ng
ngén — % +
han vong Vong Vong
e quay quay
Ciiéti cac khoan hang ton
phai thu kho

Nhin véo chi tiéu nay cac nha phan tich s& danh gia dugc murc ting ty suat
loi nhuén sau thué cta doanh nghiép dén tir du. Néu n6 chu yéu dén tir cac khoan
loi nhuan khac nhu thanh 1y tai san hay dén tir viéc doanh nghiép dugc mién giam
thué tam thoi thi cac nha phan tich can luu y danh gia lai hiéu qua hoat dong that
su cua doanh nghiép.

Ciing nhu vay, d6i voi nhan to vong quay toan bo von co thé danh gia thong
qua chinh sach dau tu tai san ciing nhu téc d6 quay vong ctia cac loai tai san ngan
han trong doanh nghiép. Néu s6 vong quay toan bo vén ting 1én 13 do toc d6 quay
vong cla cac loai tai san ngan han nhu tién, cac khoan phai thu, hang ton kho ting
1én thi hoan toan hop 1y. Nhung néu sb vong quay tong von ting 1én 1a do thay doi
co ciu dau tu tai san, thi diéu ndy phai dam bao phu hop véi linh vuc nganh nghé
kinh doanh va céc diéu kién cu thé khac cua doanh nghiép ciing nhu méi truong
kinh doanh.

Phuong phap phan tich Dupont gitp cac nha phan tich nhan biét duoc mbi
lien hé tuong hd gitra c4c chi sé hoat dong trén phuong dién chi phi va cac chi
s6 hiéu qua str dung von gitp cac nha phan tich danh gia duge mic d6 anh huong
ctia cac nhan td t6i loi nhudn vén chu so hiru. Tir d6 c¢6 thé dwa ra phuong phap

quan 1y t6i wu ngudn luc tai chinh ctia doanh nghiép minh.
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1.3 Cac nhan té anh hwéng téi tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Qua trinh hoat dong kinh doanh tir géc d6 tai chinh cling chinh 1a qua trinh
phan phéi dé tao 1ap hoac su dung cac quy tién té cua doanh nghiép nham thuc
hién cadc muc ti€u cia hoat dong kinh doanh. Do dd, tinh hinh tai chinh tbt hay
x4u ludn chiju tac dong cua nhiéu nhan t6 nhu nhan t6 chu quan, nhan td khach
quan.

1.3.1 Nhan té cha quan

Chinh sach st dung tai san ctia doanh nghiép: Tong tai san cta doanh
nghiép bao gom 2 loai : tai san ngan han va tai san dai han. Tai san tang hay giam,
phan bo cho ting khau, timg giai doan hop 1y hay khong s& anh huong 16n dén két
qud kinh doanh va tinh hinh tai chinh cua doanh nghi€p. Chinh sach str dung tai
san phan anh viéc phan bo tai san nhu thé nao cho hop 1y d6i véi timg loai hinh
doanh nghiép. Vi vdy, dé quan 1y tai chinh tt thi cAn phai xac dinh co cdu tai san
cho phu hop.

Chinh sach huy dong von dam bao cho hoat dong cua doanh nghiép: Dé
thuc hi¢n hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghié¢p phai c6 mot $6 luong von
dau tu nhat dinh, sy ting trudng san xuat kinh doanh doi hoi doanh nghiép phai bo
sung von dau tu. Boi voi mot doanh nghiép, von dau tu duge hinh thanh tir nhiéu
ngudn khac nhau: ngudn von chu s hitu va ngudn vén vay. Tur viéc xac dinh
nguoén von chu so hiru hodc ngudn von vay ting hay giam s& cho biét vé muc do
doc 1ap vé mat tai chinh ctia doanh nghiép.

1.3.2 Nhan té khach quan
- Moéi trieong kinh té

Hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép luén dién ra trong mot bbi
canh kinh té cu thé nhu téc do ting truong hay suy thoai ctia nén kinh té, muc do
6n dinh cua dong tién, ti gia hdi doai, 131 xuat vay von...Mdi sy thay doi cua cac
yéu td d6 déu co tac dong tich cuc hodc ti€u cuc dén hoat dong san xuét kinh
doanh va theo d¢ 1a tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

- Moi truong phap li
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MBoi trudng phép li 1a tong hoa cac quy dinh luat phap lién quan dén hoat dong san
xuét kinh doanh ctia doanh nghiép. Trong qu4 trinh san xuét kinh doanh doanh
nghiép vira chiu sy chi phdi, diéu chinh cta cac quy ché luat phap chung cho moi
doanh nghiép, lai vira chiu su chi phéi, diéu chinh cua cac quy ché, luat phap
riéng cho ting thanh phan kinh té hodc timg nganh. Néu c6 mot moi trudng phap
li binh dang va dong bo thi doanh nghiép s& c6 nhiéu thuan loi trong hoat dong
san xudt kinh doanh ciing nhu quan tri tai chinh. Nguoc lai doanh nghiép sé gip
rat nhiéu kho khan trong moi hoat dong ctia minh.

- Moi truong ki thudt cong nghé, moi trueong thongtin

Ngay nay khoa hoc ki thuat da va dang tré thanh luc luong san xuat truc
tiép d6i v6i doanh nghiép. Doanh nghiép ndo nam bét va ung dung kip thoi cac
thanh tuu cta khoa hoc ki thuét s& tao ra dugc 1oi thé canh tranh cho minh. Dé dau
tu vao ki thut cong nghé phai c6 mot lugng von 16n, diéu nay doi hoéi doanh
nghiép phai c6 cac phuong thirc huy dong von dau tu phu hop.

Hoat dong trong nén kinh té thi trudng doi hoi doanh nghiép phai nhay bén,
tiép can va xur 1 thong tin mot chach chinh xac va kip thoi. Néu lam tot duge viée
nay doanh nghiép s& gip rat nhiéu thuan loi trong cac hoat dong cia minh trong
d6 co hoat dong tai chinh.

- Méi trieo\ng hop tdc, héi nhdp kinh té quoc té

Hién nay, xu thé hop tac, hoi nhap kinh té 1a xu thé cua toan thé gidi. Vi
vay hoi nhap kinh té vira 1a thoi co vira 1a thach thic cua cac doanh nghiép. Viéc
cac doanh nghiép nudc ngoai du tu vao Viét Nam, cac doanh nghiép trong nudc
lien doanh véi cac nha dau tu nudc ngoai hodc dau tu ra nudc ngoai da lam thay
d6i va da dang hoa céc quan hé tai chinh cua cac doanh nghiép. Didu d6 doi hoi céc
doanh nghiép can phai c6 mot hé thong quan Ii tai chinh phi hop va hiéu qua.

- Cdc moi truong dac thu

Khac voi cac loai moi truong c6 tinh chat tong quat ¢ trén mdi truong dic

thu thuong bao gém cac yéu td tac dong dén cac hoat dong cua doanh nghi¢p

trong d6 c6 hoat dong tai chinh mot cach truc tiép va rd rét hon. Bdi véi céc yéu

45

Vii Thi Huong _QT170IN



t6 nay doanh nghiép c6 thé tic dong hodc kiém soét ching & mot mic do nhat
dinh. Moi trudng dic thu bao gdm cac yéu té nhu khach hang, nha cung cép, cac

ddi tha canh tranh. ..
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CHUONG II: PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY CPDL DICH VU

HAI PHONG

2.1  Khai quat chung vé Cong ty CPDL Dich vu Hai Phong.
2.1.1 Gidi thigu vé céng ty c6 phan Du lich Dich vu Hii Phong.

Tén doanh nghiép

Tén giao dich

Tén viét tat

Gidychtmg nhan
DKKDoanh s6

Gidy phép kinh
doanh 1t hanh quéc
té

M3 s6 thué

bia chi

bién thoai

Email

Website
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CONG TY CO PHAN DU LICH DICH VU HAI
PHONG

CONG TY CO PHAN DU LICH DICH VU
HAI PHONG

HAIPHONG TOSERCO

0201431176

31-003/2015/TCDL-GP LHQT

0200.131.176

40 TRAN QUANG KHAI — HONG BANG —
HAI PHONG

(84) 031.3745.258

(84) 031.3745.415

Fax: (84).31.3745977 [ 3745415
haiphongtoserco@vnn.vn
trungtamhuongdan@vnn.vn

www.haiphongtoserco.com.vn


mailto:hanoistt@yahoo.com.vn

2.1.2. Qua trinh hinh thanh, phat trién va ddic diém kinh doanh ciia DN

Cong ty Cong ty ¢4 phan du lich dich vu duoc thanh lap nim 1977 Chuc
nang cua Cong ty chuyén kinh doanh du lich, khach san, thwong mai va dich vu van
tai... Hién nay Cong ty ¢ hon 30 nhan vién c6 hop dong chinh thic va cac cong tac
vién,

Cong ty CP du lich va dich vu Hai Phong ludn thuc hién nghiém tuc cac quy
ché phan phdi tién luong, khen thudng, quy ché khoan. Bén canh d6 dau tu phat
trién ngudn nhan luc ciing 1a mot trong nhitng chinh sach quan trong cua Cong ty.
Véi rat nhiéu cach thirc, Cong ty da tuyén dung nhitng nhan vién c6 ning luc,
chuy&n mdn cao tir nhiéu noi khac nhau. Song song vai no 1 viéc cung ¢ doan két
noi b, mé rong hop tac, tao mdi quan hé véi cac doanh nghiép, Cong ty it hanh
trong nudc va nudc ngodi. Pay cling 1a tién dé dé Cong ty phat trién va mo rong
quy mo hoat dong kinh doanh cia minh.

Cong ty Cong ty CP du lich va dich vu Hai Phong thuc hién day da chuc
nang kinh doanh 1& hanh ciia minh. Trudc nim 2013 cong ty chu yéu hoat dong
cac dich vu du lich tirng phan: ban vé tau hoa, dich vu van tai hang hoa, dit phong
khach san, dit vé may bay...chwa phat trién du lich tron géi, hay tap trung khai thac
khach du lich. Truéc xu thé phét trién cua cac nganh dich vu dic biét 1a dich vu du
lich thi Cong ty di tuyén dung nhan vién ¢ chuyén mdn cao, dau tu vao viéc to
chtrc cac tour du lich tron goi, hach toan kinh té doc 1ap, khai thac manh vao kinh
doanh du lich, phan bé nhan su. Pay duoc xem nhu thoi ky khai dau phat trién du
lich Iir hanh caa Céng ty CP du lich va dich vu Hai Phong.

Tir khi thanh 1ap cho dén nay Cong ty di trai qua nhiéu bién dong kinh té
trong nudc cling nhu sy anh hudng cua cudc khung hoang kinh té trong khu vuec.
Pén nay, Cong ty 1a mot trong nhitng don vi hoat déng c6 uy tin vé& hoat dong kinh
doanh It hanh trong nudc va Quéc té

2.1.3 Chirc niing, nhiém vu va quyén han ciia cong ty
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Céc hoat dong kinh doanh chu yéu cua cong ty

+ Nghién cuu thi troeong

+ Xay dung va ban cac chuong trinh du lich

+ Truc tiép giao dich va ky két cac hop ddng vai cac hdng du lich nudc ngoai
vé khach du lich.

+ Piéu hanh chuong tinh du lich

+ Huéng dan du lich.

+ Van chuyén khach du lich

+ Kinh doanh khach san du lich.

+Dich vu quang céo, thdng tin du lich.

+ Ban hang luu niém.

+ Dich vu vé thi thuc xuat nhap canh, gia han thi thuc xuat nhap canh cho
khach du lich.

+ Dich vu thuong mai téng hop.

+ Céc dich vu bo sung khac dap ung nhu cau cua moi dbi tuong khach du
lich.
2.1.4 Co céu to chirc .
Vén diéu 1é ciia Cong ty 1a: 27.000.000.000
Viét bang chit 1a: Hai muoi bay ty déng.
Vén diéu 1é duoc st dung cho cac hoat dong:

~ Mua tai san c6 dinh, trang thiét bi can thiét cho hoat dong cia Cong ty

— Cung cap vdn luu dong cho hoat dong kinh doanh cua Cong ty

— GOp von lién doanh, lién két véi cac don vi kinh té khac

— Mua c6 phan, ¢6 phiéu, trai phiéu cua cac don vi kinh té khac
C6 phan

Tong s6 vén diéu & ban dau dugc chia thanh 2.700.000 c¢6 phan, ménh gia
mot ¢6 phan 1a 10.000 ddng VN.

Trong d6: Nha nudc khdng con ndm giir c6 phan tai cdng ty nita, cac co dong
nam gitr 100% c6 phan .
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TO CHUC BO MAY
Cong ty c¢6 phan du lich va dich va Hai Phong

Pai héi dong co dong

A 4 \ 4

ng quan tri Ban kiém soat

L
>
o>

id

Ban giam doc

Phong té chuc Phong tai Phong ké hoach Phong kinh
hanhchinh || chinhké toan | «—f— tong hop +—>| doanh

KS KS KS T CN N N cr;: TP
PHONG HOA HONG H.DAN HA QUANG LANG cr?i
LAN BINH BANG LEI’(L:JH NOI NINH SON MINH
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Co so vat chat chu yeu cua cong tv bao gom:

~ Khéach san Phong Lan, khach san Hoa Binh , khach san Hong Bang

— Phuong tién van chuyén: cac to xe.

— Tru sé COng ty va 4 chi nhanh tai Ha Noi, Quang Ninh, Lang Son, TP.Ho
Chi Minh . Puoc trang bj day du cac thiét bj 1am viéc dap ung yéu cau hoat dong
cua Cong ty.

Nguoi lanh dao va quan ly cdng ty vé moi mat, 1a ngudi chiu trach nhiém
truéc Tong cuc trudng Tong cuc Du lich va trude phap lut hién hanh vé moi hoat

dong cua cong ty.

Hé théng diéu hanh va hoat dong cua cong ty hién nay cé tong sé 121 nguoi
trong d6: ¢6 31 nguoi ¢6 hop dong lao dong chinh thirc, van phong Cong ty tai 40
Tran Quang Khai — Hai Phong c6 20 ngudi chia lam 8 phong ban c6 hop dong lao ,
chi nhanh dat tai Quang Ninh 25 nguoi va chi nhanh Thanh Phé HS Chi Minh 40

nguoi, chi nhanh Ha Ni c6 26 nguoi va chi nhanh Lang Son ¢6 11 nguoi

Cong ty co 4 phong ban:

e Phong tai chinh-ké toan
Phong tai chinh-ké toan gom 11 nguoi, trong d6 c¢6 10 ngudi ¢ trinh d6

dai hoc.

Phong c6 chic ning: Lap hoa don thanh toan tit ca cac dich vu phat sin
trong nudc ( thanh todn toan bo chi phi theo hoa don ctia nha hang, khach san,
huéng dén...) theo déi va thanh toan céng ng qudc té, hach toan doanh thu va ké

khai nop thué cho nha nudc.

e Phong hanh chinh- t6 chirc.
Phong hanh chinh t6 chirc ¢6 21 ngudi, chiu trach nhiém vé nhan su, ché
d6 luong, khen thuang, ky luat ddi véi cac can bo nhan vién trong cong ty. Theo
ddi tinh hinh 1am viéc caa cac bo phan, tao diéu kién vé co so vat chat ki thuat,

van phong pham, cho cac phong, ban trong Cong ty thuc hién tét céng viéc cua
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minh.

Phong hanh chinh t6 chirc p dung ché do tuyén dung, dao tao va thai loai
nhan vién, tham muu cho 1anh dao diéu dong tir bo phan nay sang bo phan khac
cho phi hop, dam bao cho bo may to chic caa Cong ty hoat dong vai hiéu qua

cao nhat.

e Phong xtc tién kinh doanh.
Phong gém 7 nguoi, chiu trdch nhiém tuyén truyén, quang bé, xdc tién
nhitng san pham du lich cling nhu hinh anh cia Cong ty trén thi truong trong
nudc va qudc té.

> Phong Ké hoach Tong hop .

+ Thong tin vé khach hang, khach san, cac diém tham, co s& phuc vu.

+ Cap nhat thong tintén mang, thong bido cho ca bd phan co6 lién quan

nhing thong tin can thiét.

+ Quang c4o tat ca nhitng san pham cuia cong ty qua mang internet, bao chi,

phuong tién nghe nhin, cac hdi cho.

+ Theo ddi va tiép nhan thong tin cia cac t6 chic thanh vién

(PATA,ASTA,WTO), caa khach hang.
+ T chtrc thong tin cho cac bo phan khach hang thong qua mang ndi bo.
* Cac bo phan khac.
Dé tao diéu kién thuan loi cho céng tac phuc vu khéach du lich, tir thang
nam 1993, Cong ty da thanh 1ap 4 chi nhanh.
Céc chi nhanh cua Céng ty c6 chitc nang nhu phong diéu hanh véi nhiém
vu lo toan bo céc dich vu cho khach nhu: dat phong, van chuyén, giao dich véi

cac co so du lich tai khu viec mién Trung va mién Nam.

Pé chu dong phuc vu khéach vé diéu kién van chuyén hang khéng, Cong ty

d3a mo dai ly vé may bay, va hoat dong nay da dat hiéu qua tét trong nhimg nim
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vua qua.

Viéc t6 chire don khach rat quan trong, trong diéu kién san bay cua ta c6
nhiéu kho khan, tinh hinh trat ty con 16n xon, dé tao diéu kién ciing nhu tao uy
tién cho Coéng ty, thuan loi cho cac hudng dan vién dua don khach, Cong ty du
lich dich vu Hai Phong dd mé van phong dai dién tai san bay Cét Bi, boi da sb
khach du lich vao Viét Nam déu qua cua khau Noi Bai (phia bic) va Tan Son
Nhét(phia nam). Vin phong nay duoc giao cho phong hudéng dan truc tiép thay

mat Cong ty dam nhiém.

Co cau td chuc quan Iy cia cong ty 13 co cdu chirc ning tuan theo ché do
mot thu truong. Giam doc ¢ toan quyén quyét dinh nhitng céng viéc trong cong
ty, hai pho giam doc ¢ nhiém vu lam ¢é van tham muu giup d& cho giam doc
nhitng cong viéc kho khan. Cac phong, cac ban trong cong ty c6 méi lién hé chat
ché& véi nhau trong cng viéc va truc tiép bao céo cdng viéc 1én giam dbc. MJi
can bo nhan vién trong cong ty cé thé bao cao tryc tiép 1én giam déc nhitng van
dé can bo sung stra ddi trong cdng tc nham gitp cong ty dat hiéu qua cao trong

kinh doanh. Co cau nay di phat huy dugc tinh dan chu, nang dong.

2.2 Hoat dong kinh doanh ciia cong ty Cé phan Du lich Dich vu Hai Phong.
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Bdng 2.1: Mgt sé két qua HPKD ciia cong ty CPDL Djch vu Hdi Phong (2015 —

2016)
PVT: nghin dong

Chénh léch 2016/2015
Stt Chi tiéu Nim 2015 | Niam 2016 Tuyet 861 () Twong 461 (96)

A
1 [Téng Doanh thu 23.003.487  29.085.254 6.081.767 26,44
2 [Tong chi phi 18.553.284  23.024.660 4.471.376 24,1
3 |Loi nhuan TT 4.450.203  6.060.594 1.610.391 36,19
- Loi nhuén ttr HDKD 4.336.073  6.024.881 1.688.808 38,95
- Loi nhuén khac 114.130 35.713 -78.417 -68,71
4 INop ngan sach 1.681.095  2.958.400 1.277.305 75,98
5 [Tong sb lao dong 121 121 0 0
6 [Tong quy lwong 3.839.106 5.063.227 1.224.121 31,89
7 [Tién lwong binh quan 2.644 3.149 505 19,1

Nhén xét: Thong qua bang chi tiéu kinh té co ban vé loi nhuan va doanh thu cia
Cong ty trong giai doan 2015 — 2016, ta thiy tinh hinh hoat dong san xuat kinh
doanh nim sau cao hon nim trude. Piéu d6 chtng to thanh tich trong hoat dong
va sy phat trién di 1én cta doanh nghiép. Cu thé nhu sau:

Nim 2016 téng doanh thu ting hon so v6i nam 2015 1a 6.081.767.000 d.
Tuong tng ting 26,44% so voi nam 2015. Chi phi tang lén 4,471,376,000 d
nhung tdc do tdng lén cua doanh thu cao hon so voi chi phi la 6,081,767,000d lam
cho tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh cta cong ty van tot.

Loi nhuéan thuc té nim 2016 tang 1.610.391.000d so vo1 nam 2015, tuong
g ting 36,19%. Trong d6 loi nhuan tir hoat dong kinh doanh chiém phan 16n ti
trong trong tong doanh thu ctia timg nim (99%) va tang 1.688.808.000d so vai
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nam 2015 .Bén canh d6 loi nhuan khac tir viéc khau trir cac khoan chi phi sau khi
thanh todn nam 2015 giam 78.417.000d twong duong 68,71% so v&i nam 2016.
Tir d6 cho thiy viée tong doanh thu ting 26,44% nén téc d6 doanh thu cao hon tdc
do cua chi phi .

Nop Ngan sach nha nudce tang do su tang 1€n ctia doanh thu va Igi nhuan va

su phat trién hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép.

2.3 Phan tich tai chinh tai Cong ty C6 Phan Du lich Dich vu Hai Phong.
2.3.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghigép.

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép s& cung cip mot cach
tong quéat nhat tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh Ia kha quan hay khéng kha
quan. Diéu d6 cho phép chu doanh nghiép thiy rd thuc chét ctia qua trinh hoat dong
san xuat kinh doanh va dy bao trudc kha niang phét trién hay chiéu hudng suy thoai
cta doanh nghiép, trén co s& d6 ¢d nhitng giai phap hiruhiéu.

Khi tién hanh phan tich thuc trang tai chinh tai cong ty C6 Phan Du Lich Dich vu
Hai Phong can danh gia khai quét tinh hinh tai chinh qua hé théng bao céo tai chinh
ma cha yéu 1a Bang can ddi ké toan va Béo co két qua hoat dong kinh doanh ciia
cong ty. Nhitng bao céo nay do ké toan soan thao vao cudi ky ké toan theo dung quy

dinh va hudng dan cua Bo Tai chinh.
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2.3.1.1 Phan tich bang can ddi ké toan (CPKT).
a, Phan tich bdng CBKT theo chiéu ngang

Bang 2.2: BANG PHAN TICH BANG CPKT THEO CHIEU NGANG - PHAN TAI SAN

Pt - dong
TAI SAN Nim 2015 Nim 2016 - Chenh léch -
Tuyét doi ( ) Tuwong doi (%0)
A. Tai san ngan han 6,172,953,584 3,995,002,453 -2,177,951,131 -35.28%
| Tien va cac khoan twong duong tien 5,129,403,178|  1,408,989,858 -3,720,413,320 -72.53%
I1. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 0 0 0 0.00%
[11. Céc khoan phai thu ngan han 738,960,740 1,129,731,173 390,770,433 52.88%
I\V. Hang ton [(ho 255,913,069 476,438,719 220,525,650 86.17%
\/. Tai san ngan han khac 48,676,597 979,842,703 931,166,106 1912.96%
B. Tai san dai han 16,717,066,229| 20,413,273,274] 3,696,207,045 22.11%
I. Cac khoan phai thu dai han 0 0 0 0.00%
1. Tai san cb dinh 14,707,164,767 18307701496| 3,600,536,729 24.48%
1. TSCD httu hinh 14,253,176,983| 18,031,870,658, 3,778,693,675 26.51%
Nguyén gia 39,978,045,370] 45,128,879,311| 5,150,833,941 12.88%
Gia tri hao mon liiy ké -25,724,868,387| -27,097,008,653 -1,372,140,266 5.33%
4. Chi phi xay dung co ban do dang 453,987,784 275,920,838 -178,066,946 -39.22%
IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 0 0 0 0.00%
\/. Tai san dai han khac 2,009,901,462 2,105,481,778 95,580,316 4.76%
1. Chi phi tra trude dai han 2,009,901,462 2,105,481,778 95,580,316 4.76%
TONG CONG TAI SAN 22,890,019,813| 24,408,275,727| 1,518,255,914 6.63%

(Nguon : Phong Ké toan — Tai chinh)
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> Tinh hinh bién dong phan tdi san -

Qua bang phan tich trén cho thiy, gia trj tai san ctua céng ty C6 Phan Du Lich
Dich vu Hai Phong di c6 su tang I&n tir nam 2015 t6i 2016. Gid tri tai san cudi ndm
2016 so v&i nim 2015 ting 1,518,255,914 dong twong tGmg véi ti 1¢ ting 6,63%.
Trong d6 tai san ngén han giam 2,177,951,131 dong, twong tmg ti 1¢ giam l1a 35,28 %
va tai san dai han ting 3,696,207,045 dong twong tmg ti 1¢ ting 14 22,11%. Diéu d6
cho thdy quy mo vé tai san ctia doanh nghiép da c6 su gia ting vé quy md va thay
d6i vé co cau giita 2 ndm 2015 va 2016. Di vao xem xét ting loai tai san ta thay:

e Vé tai san ngdn han

v' Tién va cac khoan twong duong tién nim 2016 so voi nam 2015 giam
3.720.413.320 dong, twong ung ti 18 giam 1a 72,53%. Co su syt giam nay 1a do nam
2016 Cong ty da giam khoan tién giri ngan hang giam 84,31% do viéc huy dong
tién mat dau tu xdy dung va bao dudng khach san Phong Lan va khach san Hoa
Binh.

v' Céc khoan phai thu nam 2016 so v6i nam 2015 ting 390,770,433 dong,
tuong Gng tang 52,88%. Nguyén nhan cua su ting 1én ndy cha yéu 1a do khoan phai
thu khach hang tang 1én 33,33% do viéc ng tour ciia cong ty TNHH Nam Van chua
thanh toan 20% tién tour con lai.

v' Mt khac hang ton kho cong ty nim 2016 so véi nam 2015 ciing ting
lén 1a 220,525,650 dong, tuong tng ti 18 ting 1a 86,17%. Hang ton kho ting lén
nhiéu nhu vay l1a do nam 2016, cdng ty mo rdng hon nira phuc vu kinh doanh, nén
viéc dy trit vé nguyén, nhién vat liéu, cong cu dung cu ciing ting 1én cu thé 13 cac
vat dung nhu ban chai danh rang, dau g01 va cac vat dung dung khéac tai cac khach
san, ngoai ra con mot sb tai san bao gém ta k&, ban ghé va tivi bi thay méi chua
thanh 1i van con trong kho din dén gia tri hang ton kho 16n.

v' Tai san ngin han khac nam 2016 so v6i nam 2015 ting 1én 931.166.106
ddng, chi1 yéu 1a do khoan chi phi tra trudc ngan han va tai san ngan han khac cia
cong ty tang lén.

o Vé tdi san dai han
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v' Tai san dai han nim 2016 so v4i nim 2015 ting 3.696.207.045 dong
tuong Ung ti 18 ting 13 22,11% chu yéu 1a do sy tang 1én cua tai san cd dinh. Tai san
c¢b dinh nam 2016 ting so véi nam 2015 14 3.600.536.792 dong twong ung ti 1¢ ting
13 24,48%. Nguyén nhan 1 do viéc md rong kinh doanh, cong ty da dau tu nang
cap 1 sb phong VIP tai Khach san Hong Bang, 13 phong tai nha 10 Khach san Hoa
Binh, stra chira nang cép mot sb hang muc tai céc tru sé bén canh dé 1a viéc mua
sdm bo sung nhiéu tai san ¢ dinh nham nang cao co s vat chat phuc vu hoat dong
kinh doanh.

v Tai san dai han khac ndm 2016 cling c6 tang so véi ndm 2015 nhung
khong dang ké, cu thé, nam 2015, tai san dai han khac cua cong ty 1a 2.009.901.462
dong, nam 2016, con s6 nay la 2.105.481.778 dong, ting Ién
95.580.316 dong tuwong tmg ty 1¢ ting 1a 4,76%. Viéc ting ndy nguyén nhén la do

tang cua chi phi tra trudc dai han ctia doanh nghiép
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Bang 2.3: BANG PHAN TiCH BANG CPKT THEO CHIEU NGANG - PHAN NGUON VON

Vii Thi Hwong _QT170IN

Dvt : dong
R . g g Ty trong (%)
NGUON VON Nam 2015 Nam 2016 Chénh lech %
A. No phai tra 3,549,600,164 3,735,447,226 185,847,062 5.24%
l. No ngén han 3,515,619,653 3,659,706,798 144,087,145 4.10%
1. Vay va ng ngan han 0 0 0 0.00%
2. Phai tra ngudi ban 1,628,104,804 1,573,181,162 -54,923,642 -3.37%
3. Phai thu khach hang 192,006,996 201,113,645 9,106,649 4.74%
4. Thué va cac khoan phai nop nha nudc 681,094,937 958,399,901 277,304,964 40.71%
5. Phai tra nguoi lao dong 86,110,029 169,050,564 82,940,535 96.32%
6.Chi phi phai tra 92,065,449 60,000,000 -32,065,449 -34.83%
9. Cac khoan phai tra, phai nop khac 429,939,038 292,897,294 -137,041,744 -31.87%
11. Qu¥ khen thudng phuc loi 406,298,400 405,064,232 -1,234,168 -0.30%
I1. No dai han 33,980,511 75,740,428 41,759,917 122.89%
B. VV6n chu s& hitu 19,340,419,649] 20,672,828,501 1,332,408,852 6.89%
I. Von chu so hitu 19,340,419,649 20,672,828,501] 1,332,408,852 6.89%
1. Von d'?lu tu cua CSH 15,507,321,708] 14,419,455,083| -1,087,866,625 -7.02%
7. Quy dau tu phat trién 416,146,012 1,461,744,960 1,045,598,948 251.26%
8. Quy du phong tai chinh 79,300,000 246,182,596 166,882,596 210.44%
10. Loi nhuan ST chua phan phéi 3,337,651,929 4,545,445,862 1,207,793,933 36.19%
1. Nguon kinh phi va quy khac $0 $0 $0 0.00%
TONG CONG NGUON VON 22,890,019,813| 24,408,275,727| $1,518,255,914 6.63%

(Nguon : Phong Ké toan — Tai chinh)
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>  Tinh hinh bién déne phan neudn vén :

Nhin vao bang phan tich trén ta thiy, tong ngudn von nim 2016 di ting so véi
nam 2015 14 1,518,255,914 ddng twong tmg véi ty 18 ting 13 6,63%. Trong d6 chu
yéu 1a von chu so hitu ting 1,332,408,852 dong twong tng ty 18 ting 6,68% so Vi
nam 2015. Pi xem xét timg loai ngudn vén ta thay:

o Vé No phdi tra

v' No ngin han nim 2016 so v6i naim 2015 giam 144,087,145 dong, tuong
mg ti 18 giam 1a 4,10 % chu yéu do cac khoan phai ndp, phai tra khac ctia cong ty
nam 2016 giam -137,041,744 dong twong tmg giam 31,87 % so v4i nam 2015. Mic
du khoan thué va cac khoan phai nop nha nudc ting 40,71 % nhung no ngin han
tang 4,10% do phai thu khavhs hang tang.

v" No dai han nam 2016 so voéi nam 2015 ting 41.759.917 dong, twong Ung
ti 1& tang 1a 122,89%. Su ting 1én nay la do trong nim cong ty di ting ngudn du
phong trg cap mat viéc 1am thém 41.759.917 ddng so v4i nam 2015.

Vé nguon von chii sé hitu

v' Vén cha s& hitu nim 2016 so v6i nam 2015 tang 1,332,408,852 déng
tuong ung tang 6,89%. Nguyén nhén cua su tang 1én nay la do sy tang lén cua cac
loai quy: quy Pau tu phat trién tir 416.146.012 dong nam 2015 va nam 2016 la
1.461.744.960 dong, ting 1.045.598.948 ddng tuong tmg ty 1¢ tang 1a 251,26%; Quy
Dy phong tai chinh ting 166.882.596 dong, tuong tng ty 1¢ tang 1a 210,44%.

Tur sb liéu tai bang phan tich bang can dbi ké toan trén cho ta thiy tong s6tai
san bang tong s6 ngudn vén. Diéu nay dam bao cho tinh can bang trong hach toan ké
todn va la dam bao budc dau cho bao céo tai chinh phan &nh ding va trung thuc tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
2.3.1.2 Phan tich bang CDKT theo chiéu doc

Nhin vao bang phan tich can d6i ké toan theo chiéu ngang, ta chi c6 thé thay tinh
hinh bién dong tiang Ién hay giam xudng giita c4c khoan muc clia nim sau SO v&i nam
trudc ma khéng nhan thay duge moi quan hé giita cac khoan muc trong tong tai san (tong

ngudn von). Do do, ta tién hanh phan tich bang can dbi ké toan theo chiéu doc, nghia la
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tat ca cac khoan muc (chi tiéu) déu dugc so véi tong soO tai san hodc tong nguon von, dé

xac dinh mbi quan hé ty 18, két ciu cta timg khoan myc trong tong so.

Bdng 2.4: Bang phan tich bang CPKT theo chiéu doc

bvt : VNP
Chénh Iach
TAI SAN Nim 2015 Niim 2016 (%)
(+/-)

2015] 2016
A. Tai san ng&n han 6172953584  3.095002.453 -2.177.951.131] 26.97%| 16.37%
. Tien vacackhoan twong | ¢ 159 453178l 1 408,989,858| -3.720413.320 93.13%| 47.31%
duong tién
II.'CaC kthan dau tu tai 0 0 0 0.00%| 0.00%
chinh ngan han
I11. Cac khoan phai thu 738.960,740|  1,129.731.173 390,770,433 11,97%| 28.28%
ngan han
IV. Hang ton kho 255913.069] 476438719 220525650,  4.65%| 16.00%
\/. Tai san ng&n han khac 48,676,507 979842703  931.166.106]  0.88%)| 32.90%
B. Tai san dai han 16,717.066.229] 20413.273.274] 3.696207.045| 75.22%)| 87.27%
I. Céac khoan phai thu dai 0 0 o 0.00% 0.00%
han
1. Tai san cb dinh 14.707.164.767] 18,307.701.496] 3.600536.729| 87.98%| 89.69%
1. TSCP hitu hinh 14253176983 18,031.870,658 3.778.693.675 85.26%| 88.33%
Nguyén gia 39.978.045370| 45128879311 5.150,833 941 . )
Gia trj hao mon Iy k& 225,724 868.387| -27,097,008.653| -1.372.140,266 . .
35 %Z'r]gh' xay dungcoban| /oo 907 704l 275020838 -178.066.946  3.00%| 1.51%
IV,. Cac‘l_<h0an dau tu tai 0 0 0 0.00%| 0.00%
chinh dai han
\/. Tai san dai han khac 2000901462  2.105481.778] 95580316 12.02%| 10.31%
1. Chi phi tra trudc dai han | $2,009,901,462]  2,105,481,778] 95,580,316 100.00%|100.00%
TONG CONG TAI SAN | 22,890,019,813] 24,408,275,727] 1,166,562,524] 100.00%]100.00%

( Nguon : Phong ké toan — Hanh chinh)
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Tinh hinh thay doéi co cdu tdi san

Biéu do 1: Co cdu tai sdn nam 2015, 2016

Biéu do co cau tai san nam 2015

e

B Taisanngan han ©~ Taisandaihan = ®

Biéu do co cau tai san nam 2016

—

= Tai san Dai han = Tai sdn ngan han =

Qua biéu db trén ta thay duoc su thay d6i vé co cau tai san trong 2 nam 2015
va 2016: ty trong tai san ngan han c6 xu hudng giam xudng tir nam 2015 12 26,97%,
dén nam 2016 1a 16,37%. Ty trong tai san dai han ting tir 76.01% vao nam 2015,
nam 2016, ty trong tai san dai han 1a 83,63%. Piéu niy cho thay cong ty di va dang

chd trong téi viéc dau tu vao tai san dai han.
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Cu thé tir bang phan tich can ddi ké toan theo chiéu doc ta thay
o Vé tai san ngdn han:

Tai san ngan han nam 2015 chiém ti trong 12 26,97% va nim 2016 c6 sy giam
sUt vé ti trong Ny trong tong tai san con 16,37%. Diéu d6 chung to nam 2016 cong ty
da chi truong giam bot lugng tién mit dé ting dau tu.

Trong do:

v' Tién va cac khoan twong duong tién nim 2015 ciing chiém ty trong rat
ca0:83,09% trong tai san ngan han. Nhung dén nim 2016 lwong tién va cac
khoan tuwong dwong tién giam xudng con 35,27% trong tong tai san ngan han. Pidu
d6 chimg t6 Cong ty da tdn dung déng von mot cach triét dé vi tai san ¢ dinh va
trang thiét bi phu ting da duoc chi trong dau tu, ndng cap co so vat chat ha tang,

v' Céc khoan phai thu ngan han nam 2015 la 11,97%, nam 2016 ting 1én t6i ty
trong 28,28 % trong tai san ngén han.

v' Luong hang t6n kho chiém 4,65% trong tong tai san ngan han nam 2015,
nam 2016 chiém 16% trong tai san ngan han, nhu vay di co su tang Ién trong hang ton
kho. Pay la 1 trong nhung han ché ma cong ty nén quan tdm dé khac phuc, giam thiéu
luong hang ton kho ting 1én.

o  Veétaisdn dai han:

Tai san dai han c6 su tang Ién tir nam 2015 cho tdi ndm 2016 tir 73,03% nam
2015 1én dén 83,63 % nam 2016. Su thay ddi co cdu tai san nay cho thdy, cong ty di
ting cudng mua sam, dau tu thém vao tai san dai han. Trong do:

v' Tai san cb dinh dugc dic biét chl trong, naim 2015 chiém 87,98% trong
tong tai san dai han, dén nam 2016 ty trong nay tang Ién 12 89,69%. Chu yéu la khoan
tai san c6 dinh hitu hinh ting 1én. Nguyén nhan 1 do viéc mé rong kinh doanh, cong
ty da dau tu nang cap 1 s6 phong VIP tai Khach san Hai Au, 13 phong tai nha 10
Khach san Hoa Phuogng, stra chita ning cép mot s6 hang muc tai nha hang Bién Dong
[ va biét thy Bao Pai, bén canh dé 13 viéc mua sim bd sung nhiéu tai san ¢6 dinh
nham nang cao co sO vat chét phuc vu hoat dong kinh doanh.

v/ Tai san dai han khac nim 2015 chi chiém 0,79% trong tong tai san dai han,
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nhung nim 2008 ty 1& ndy da ting 1én chiém 24,53% trong taisan dai han, chu yéu 1a do

khoan chi phi tra trudce dai han cia Cong ty tang cao.

Chénh léch
NGUON VON Niam 2015 Nim 2016 Ty trong (%)
(+-)

2015 2016
A. No phai tra 3,549,600,164 | 3,735,447,226 | 185,847,062 | 1951% | 15.30%
I. No ngin han 3,515,619,653 | 3,659,706,798 | 144,087,145 | 99.04% | 97.97%
1. Vay va no ngin 0 0 0 0.00% 0.00%
han
2. Phai tra ngudi ban |  1,628,104,804 | 1,573181,162 |  -54,923,642 | 46-31% | 42.99%
ﬁé r}]’gal thu khach 192,006,996 | 201,113,645 9,106,649 | 546% | 550%
4. Thue va cac khoan 681,094,937 058,399,001 | 277,304,964 | 19:37% | 26.19%
phai ngp nha nudc
géﬁgal tra ngudi lao 86,110,029 | 169,050,564 | 82,940,535 | 245% | 4.62%
6.Chi phi phai tra 92,065,449 60,000,000 |  -32,065449 | 2:62% | 1.64%
. Cac khoan phaitrd, | 459 939 038 | 292,897,004 | -137,041,744 | 1223% | 8.00%
phai nop khac
11. Quy khen thuong 406,298,400 | 405,064,232 1,234,168 | 11.56% | 11.07%
phuc lgi
1. No dai han 33,980,511 75,740,428 41,759,017 | 0.96% | 2.03%
B. Vén chil 55 hifa 19,340,419,649 | 20,672,828,501 | 1,332,408,852 | 84.49% | 84.70%
| Vén okt s hita 19,340,419,649 | 20,672,828,501 | 1,332,408,852 | 84.49% | 84.70%
1. Von déu tu cia 15,507,321,708 | 14,419,455,083 | -1,087,866,625 | 80.18% | 69.75%
CSH
7. Quy dau tu phat 416,146,012 | 1,461,744,960 | 1,045,598,948 | 2.15% | 7.07%
trién
SH ,QE? du phong tai 79,300,000 246,182,596 | 166,882,596 | 0.41% | 1.19%
cnin
10. Loi nhun ST 3,337,651,929 | 4,545,445862 | 1,207,793,933 | 17.26% | 21.99%
chua phan phoi
II. Ngudn kinh phi va 0 0 0| 0.00%| 0.00%
quy khac
TONG CONG 22,890,019,813 | 24,408,275,727 | 1,518,255,914 | 100.00% | 100.00%
NGUON VON

(Nguon : Phong Ké toan — Tai chinh)
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> Tinh hinh thay déi co cdu nguén von -

Biéu do 2: Biéu do co cédu nguon von nam 2015, 2016

Biéu db co cau nguén von niam 2015

(

= No phai trda = Vén chi sé hitu =

Biéu do co cau nguon von nam 2016

= No phéi tra = Vén cha so hitu =

Nhin tir biéu db ta thay, co cdu ngudn von ciia cong ty di co su thay doi.
Ty trong ng phai tra trén quy mo chung nam 2015 so v4i nam 2016 gidam

0,2% tir 15,51% nam 2015 xudng 15,30% nam 2016. No phai tra ngan han giam
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1,07% trong d6 ty trong cac khoan no ngan han déu giam. No dai han tang 1,07%
trong d6 cac muc ng dai han déu ting. Trong d6 cac khoan chi phi phai tra va cac
khoan phai ndp déu giam twong tng 12,23% va 8%, trong d6 cac muc ng dai han
khac déu ting. Nhu vay, su thay ddi co cdu no ciing phit hop voi phuong huéng
mo rong kinh doanh hon 1a su thu dong trong thanh toan.

Ty trong ngudn von chu s hiru trén quy md chung nam 2015 so véi nam
2016 giam 10,43% gin lién voi giam xudng cua ty 18 quy dau tu phat trién,
ngudn vén dau tu xay dung co ban va gia ting ty trong cta cic muc ngudn von
so hiru khac. Nhu vay, su thay doi ngudn von so hitu van mang mot xu hudng
can ddi tai chinh véi su ting no dai han dé md rong san xuét kinh doanh. Tuy
nhién, dé dam bao tinh can d6i gitta no va von sé hitu cong ty phai chd trong ting
tbc do ngudn vén s hitu nhanh hon dé giai quyét can can tai chinh kho khin

trong nhitng nam dau mé rong san xuat kinh doanh.

r T6ng no 3,549,600,164

Hé séng 2015 =———9 2 = = 0.155071957
Tong Nguon von 22,890,019,813
. Téng no 3,735,447,226

Hé s6 ng 2016 = AL A— = 0.153040193

Téng nguén vém  24,408,275,727
Nam 2015 mudn st dung 1 dong vén thi c¢ng ty phai vay no bén ngoai
0,1550 d6ng. Hé sé nay da giam 0,1530 tuwong duong 1,31% so voi nam 2016
cho thay kha nang thanh toan khoan no ciia Cong ty da tét nhung con sé nay coh

thay ti & sinh 1oi tot nhung kha ning tra no caa cong ty lai khong tot.

2.3.2 Phan tich cdn déi tai san — nguonvén.

Viéc phan tich mdi quan hé can dbi gitra tai san va ngudn vén nhim danh
gia khai quat tinh hinh phan bd, huy dong, st dung cac loai von va ngudn von
dam bao cho nhiém vu san xuét kinh doanh. Pong thoi nd con dung dé danh gia
xem giita ngudn vén doanh nghiép huy dong véi viée sir dung ching trong dau
tu, mua sam dy tri¥, sit dung c6 hop 1y va hiéu qua hay khong.

Dé hiéu rd tinh hinh thyc té tai chinh doanh nghiép xem sy sip xép, phan
b tai san va ngudn von trong doanh nghiép da hop Iy hay chua, can d6i chua, ta
tién hanh lap bang sau:
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Bdng 2.5: Bdng cdn déi tai san va nguén vén nam 2015-2016

STT | Chi tiéu 2015 2016
1| A.Tai san 22,890,019,813 |  24,408,275,727
2 | Tai san ngén han 6,172,953,584 3,995,002,453
3| Tai san dai han 16,717,066,229 |  20,413,273,274
4 | B.Ngudn von 22,890,019,813 |  24,408,275,727
5 | No ngén han 3,515,619,653 3,659,706,798
6 | No dai han 33,980,511 75,740,428
7 | No phai tra 3,549,600,164 3,735,447,226
8 | Vén chii s¢ hitu 19,340,419,649 |  20,672,828,501
9 | No daj han va VCSH | 19,374,400,160 |  20,748,568,929

(Nguon: Phong tai chinh-ké todn)
Can d6i gitra tai san ngan han v4i ng ngan han:
— Nam 2015: 6,172,953,584 > 3,515,619,653 (don vi: VND)
— Nam 2016: 3,995,002,453 >3,659,706,798 (don vi: VND)
— TSNH > N¢ Ngin Han trong nim 2015
TSNH > No Ngan Han trong nim 2016
Can d6i gitra TSDH véi ng dai han va ngué)n von chu s& hitu
— Nam 2015: 16.717.066.584 < 19,374,400,160 (don vi: dong)
— Nim 2016: 20.413.273.274 < 20,748,568,929 (don vi: dong)
— TSDH < No dai han va ngudn von cha sé hitu
Nam 2015, 2016 No ngén han tai trg bé“mg toan bd tai san ngfm han .Diéu
nay cho thdy, kha ning thanh toan, hoan tra ng ngan han cia cong ty khong tt..

& Pon bcfv tai chinh :

Téng tai san _ 22,890,019,813

Hé sé Pon bdy tai chinh ,5 18 : — = = 1.18353
: Vén CSH 19,340,419,649
A A 2 ise s . Tongtaisan 24,408,275,727
Hé so Pon bay tai chinh ,q56 12 : & = = 1.18069

VénCSH  20,672,828,501
Tir hé s6 trén cho thay ty 1é giita tong tai san va Vén cha s hitu & mic thap day
duoc coi 1a ty s6 an toan ma cac ngan hang mong mudn. Bén canh d6 hé s6 Pon
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bay tai chinh ndm 2016 giam so v&i nam 2015 14 0.00284 cho thay cong ty van

gilr dugc kha nang ty chu vé tai chinh .

2.3.3 Phdn tich bdo cdo két qud kinh doanh

2.3.3.1 Phdn tich bdo cdo KOHDSXKD theo chiéu ngang

Bdng 2.6 : Bing phan tich két qud kinh doanh theo chiéu ngang

Dvt: VND
Chénh léch 2016/2015
Chi tiéu Nam 2015 Nam 2016 — Twong prs
Tuyét doi (A) (%)
1. Doanh thu BH &CCDV 22,582,978,240( 27,219,539,529| 4,636,561,289 20.53%
2. Cac khoan giam trir doanh thu 0 0 0 0.00%
3. Doanh thu thuan vé BH &CCDV| 22,582,978,240| 27,219,539,529 4,636,561,289 20.53%
4. Gia von hang ban 13,926,975,022| 15,612,375,238] 1,685,400,216 12.10%
5. Loi nhuan gop vé BH &CCDV 8,656,003,218( 11,607,164,291 2,951,161,073 34.09%
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 278,797,298 422,022,220 143,224,922 51.37%
7. Chi phi hoat dong tai chinh 4,136,100 356,419,988]  352,283,888| 8517.30%
Trong d6: Chi phi 13i vay 4,136,100 356,419,988]  352,283,888| 8517.30%
8. Chi phi ban hang 0 0 0 0.00%
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 4,594,591,606 5,647,885,335( 1,053,293,729 22.92%
10. Loi nhuén thuan tr HDKD 4,336,072,810 6,024,881,188 1,688,808,378 38.95%
11. Thu nhap khac 141,711,901 1,443,692,870[ 1,301,980,969| 918.75%
12. Chi phi khéac 27,582,138 1,407,979,575| 1,380,397,437| 5004.68%
13. Loi nhuan khéac 114,129,763 35,713,295 -78,416,468] -68.71%
14. Téng loi nhuan ké toan trugc 4,450,202,573 6,060,594,483( 1,610,391,910 36.19%
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 1,112,550,643 1,515,148,621 402,597,978 36.19%
16. Loi nhuan sau thué TNDN 3,337,651,930 4,545,445,862| 1,207,793,932] 36.19%

(Nguon: Phong Ké todn — Tai chinh)

Bang phan tich bao céo két qua kinh doanh theo chiéu ngang cho ta thay, loi nhuan

sau thué nam 2016 so véi nam 2015 ting 1.207.793.933 dong twong ung voéi ty 1¢

tang 13 36,19%, cho thay két qua kinh doanh ciia cong ty nim 2016 tét hon S0 V4i

nam 2015. Bong thoi cho thiy su phét trién ciia cong ty trong qué trinh kinh doanh.
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Biéu d6 3: Loi nhuan sau thué ciia cong ty nim 2015 va 2016

L o1 nhuan sau thué

4,454,445,862

4,500,000,000
4,000,000,000
3,500,000,000 3,337,651,930
3,000,000,000
2,500,000,000
2,000,000,000
1,500,000,000
1,000,000,000
500,000,000
0

2015 2016
Xem xét cdc chi tiéu phdan dnh doanh thu va chi phi ta thay.
_Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nam 2016 so v6i nam 2015
ting 4.636.561.289 ddng twong tmg ty 1é tang 1a 20,53%. C6 dugc diu nay 1a do
nam 2016, cong ty di thu hat duge sb luot khach, ngay khach va doanh thu tir

viéc cho thué diém kinh doanh tang Ién.
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Biéu do 4: Doanh thu ban hang cia cong ty du lich dich vu Hdai Phong

Doanh thu ban hang

30,000,000,000
27,219,539,529

25,000,000,000
22,582,987,240

20,000,000,000

15,000,000,000

10,000,000,000

5,000,000,000

2015 2016

Doanh thu thuan nam 2011 ting 20,53%. Trong ki, cong ty khéng c6 giam gié
hang ban.

Trong nam 2016, gia von hang ting 1.685.400.216 dong, tuong tng ty 1¢
tang 12,1%. Gia von ting 1a do san luong cua cdng ty ting so voi nam 2015. Do gia
ca sinh hoat nim 2016 ting, day gia dau vao cho san xuat tang. Tuy nhién van lam
cho loi nhuén gop ting 1én 2.951.161.073 dong, tuong tmg ting 34,09%. Diéu d6
chung t6 doanh nghi¢p kinh doanh ngay mot hiéu qua.

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2016 so véi nam 2015 ting
143.224.922 ddng, tuong tmg 1 18 ting I3 51,37% 14 do doanh thu phét sinh tir tidn
|4, o tuc, loi nhuan duoc chia va cac khoan doanh thu hoat dong tai chinh khac.

Chi phi tir hoat dong tai chinh nam 2016 so v&i nam 2015 ting dot bién 12
352.283.888 dong, twong tmg ty 18 ting 8517,3%. Toan bo chi phi tai chinh Ia chi

phi 13i vay. Tir hoat dong tai chinh da 1am cho loi nhudn thuan tir hoat dong kinh
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doanh giam 209.058.966 dong. Piéu d6 cho thay doanh nghiép dung nhiéu vén vay
cao hon ki trude, va hoat dong tai chinh chua thuc sy mang lai hiéu qua cho doanh
nghiép. Chu yéu la do chi phi 14i vay tang cao.

Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2016 so véi nam 2015 ting
1.053.293.729 dong, tuong tmg ty 1¢ tang 1a 22,92%. Téc do tang chi phi quan ly
doanh nghiép nhanh hon téc d6 ting doanh thu. Diéu nay cho thdy cong ty chua
thue sy 1am t6t cong tac quan 1y, quan 1y chua thuc su hiéu qua. Day duoc xem 12
mdt trong nhiing khuyét diém ma doanh nghiép can xem xét. Do d6 ban 14nh dao
cdng ty can phéi hop véi cac phong ban va cac can bo cong nhan vién dua ra cac
bién phép can thiét dé giam chi phi quan Iy doanh nghiép, gop phan ting loi nhuan.
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ctia cong ty nim 2016 S0 v4i nim
2015 ting 1.688.808.378 dong, twong tmg ty 1¢ ting la 38,95%. La do doanh thu tir
ban hang va cung cép dich vu cta doanh nghiép nim 2016 cao hon nhiéu so voi
nim 2015. Qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh nim 2016 d3 di vao hoat dong
nhip nhang hon nam 2015.

71
Vii Thi Huong _QT170IN



2.3.3.2 Phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lginhudn

Bdng 2.7: Bang phan tich theo chiéu dec doanh thu, chi phi va lgi nhugn

Pvt: VND
Chi tiéu Nim 2015 Niim 2016 So sanh véi doanh thu thuin (%) hénh léch
Nim 2015 Niim 2016
1. Doanh thu BH &CCDV 22.582.978.240  27.219.539.529 100 100 0
2. Cac khoan giam trir doanh thu 0 0 0 0 0
3. Doanh thu thuan vé BH &CCDV 22.582.978.240  27.219.539.529 100 100 0
4. Gia von hang ban 13.926.975.022]  15.612.375.238 61,67 57,36 -4,31
5. Loi nhuén gop vé BH &CCDV 8.656.003.218  11.607.164.291 38,33 42,64 4,31
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 278.797.298 422.022.220 1,23 1,55 0,32
7. Chi phi hoat dong tai chinh 4.136.100 356.419.988 0,02 1,31 1,29
Trong d6: Chi phi 1i vay 4.136.100 356.419.988 0,02 1,31 1,29
8. Chi phi ban hang 0 0 0 0 0
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 4.594.591.606 5.647.885.335 20,35 20,75 0,4
10. Loi nhuén thuan tr HDKD 4.336.072.810 6.024.881.188 19,2 22,13 2,93
11. Thu nhap khac 141.711.901 1.443.692.870 0,63 53 4,67
12. Chi phi khac 27.582.138 1.407.979.575 0,12 5,17 5,05
13. Loi nhuan khac 114.129.763 35.713.295 0,51 0,13 -0,38
14. Tong loi nhuén ké toan trudc thué 4.450.202.573 6.060.594.483 19,71 22,27 2,56
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 1112550643 1515148621 4,93 5,57 0,64
16. Loi nhuan sau thué TNDN 3.337.651.930 4.545.445.862 14,78 16,7 1,92

(Nguon: Phong Ké toan — tai chinh)

72

Vii Thi Hwong _QT170IN



Pé ¢6 100 dong doanh thu ban hang va cung cap dich vu thi trong nim
2015, cong ty bo ra 61,67 dong gia von hang ban va 20,35 dong chi phi quan Iy
doanh nghiép. Nam 2016 doanh nghiép phai bo ra 57,36 dong gia von hang ban,
chi phi quan 1y doanh nghiép 1a 20,75 dong. Nhu vy dé cung dat duogc 100
ddng tong doanh thu trong mdi ndm thi gia vén hang ban dao dong trong
khoang tir 55 — 65% chi phi bd ra va cé xu hudng giam trong ndm 2016. Trong
khi d6 chi phi doanh nghiép lai tang.

Niam 2015 ctr 100 dong doanh thu ban hang va cung cap dich vy, dem
lai 38,33 ddng loi nhuan gop va dén nam 2016 thi ting lén 1a 42,64 dong.
Chung t6 stc sinh 10i trén 1 dong doanh thu ban hang va cung cip dich vu nim
2016 tang 4,31 dong so v4i nam 2015.

Trong 100 déng doanh thu ban hang va cung cép dich vu, loi nhuan tir
hoat dong san xuat kinh doanh nam 2015 so v&i nam 2016 tir 19,2 dong ting
1én dén 1a 22,13 dong, ttrc 1a da tang 2,93 dong.

Trong nam 2015, ctt 100 déng doanh thu ban hang va cung cip dich vu
thi dem lai 14,78 déng lgi nhuén sau thué, nim 2016 dem lai 16,7 déng, tang
1.92 dong. Piéu d6 chimg té hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty 14 tét.

Nhin chung, nim 2016, hoat dong kinh doanh san xuat cta cong ty dat
hi€u qua cao hon so v6i nam 2015, mang lai loi nhuan cao. Tbc do tdng doanh
thu nhanh. Tuy nhién can cht y dén chi phi quan 1y doanh nghiép ciia cong ty
van cao, nim 2016 tang 0,4 dong trén 100 dong doanh thu. Pay chinh 1a yéu
diém cua cong ty trong cong tac quan Iy doanh nghiép. Dé tim hiéu ki hon, sau
sic hon nita tinh hinh tai chinh cling nhu méi quan hé tai chinh ciia Cong ty Co6
Phan Du lich Dich vu Hai Phong ta can phan tich céc chi tiéu tai chinh dic trung
cta cong ty.

2.4 Phan tich cac hé s6 tai chinh dic trung cia cong ty
2.4.1 C4c hé sé vé khd ning thanhtoan
Tinh hinh va kha ning thanh todn ciia cong ty phan anh rd nét chat

lwong cong tac tai chinh. Néu hoat dong tai chinh 1a t6t thi cong ty sé& it bi cong
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no, kha nang thanh toan doi dao, it bi chiém dung von cling nhu it di chiém

dung von. Nguoc lai, néu hoat dong tai chinh kém thi dan dén tinh trang chiém

dung von lan nhau, khong dan bao thanh toan cac khoan no.

Viéc phan tich cac hé s6 vé kha ning thanh toan s& 1a nhimg thong tin

rat hiru ich dé danh gia cong ty chuan bi ngudn von nhu thé nao dé thanh toan

cac khoan no ngan han.

Bing 2.8 : Phan tich cac hé sé thanh todn

Chi tiéu 2015 2016 Chénh Igch
(+1-) (%)
. . 22,890,019,813 | 24,408,275,727 | 1,518,255,914 6.63%
1.Tong tai san
o . 6,172,953,584 | 3,995,002,453 | -2,177,951,131 | -35.28%
2.Tai san ngan han
, . 16,717,066,229 | 20,413,273,274 | 3,696,207,045 22.11%
3.Tai san dai han
L 3,549,600,164 | 3,735,447,226 185,847,062 5.24%
4 No phai tra
, 3,515,619,653 | 3,659,706,798 144,087,145 4.10%
5.No¢ ngan han
. 33,980,511 75,740,428 41,759,917 | 122.89%
6.No dai han
N N 5,129,403,178 | 1,408,989,858 | -3,720,413,320 | -72.53%
7.Tien cac khoan td tién
. , . 192,006,996 201,113,645 9,106,649 4.74%
8.Phai thu khach hang
. . ) . 4,450,202,573 | 6,060,594,483 | 1,610,391,910 36.19%
9.Lo1 nhuan trudc thué
. 4,136,100 356,419,988 352,283,888 | 8517.30%
10.Chi phi lai vay
P 19,340,419,649 | 20,672,828,501 | 1,332,408,852 6.89%
11.Von CSH
11.Hg s6 kha nang thanh toan 6.449 6.534 0.086 | 1.33%
tong quat ( 1/4)
12. Hg s6 thanh toan tirc thoi 1.459 0.385 -1.074 | -73.61%
(7/5)
13. Hé s6 thanh toan nhanh 1.514 0.440 -1.074 | -70.93%
((7+8)/5)
14. Hg s6 thanh toén 1ai vay 0.043 0.033 -0.010 | -23.09%
(1an) ((9+10)/10)
15. H¢ s6 thanh toén ng dai 491.96 269.52 -222.444 | -45.22%
han (lan) (3/6)

(Nguon : Ké Todn — Tai chinh)

Qua bang phan tich cic hé sb vé kha nang thanh toan ta thay:
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Kha nang thanh toan téng quat trong hai nam déu 16n hon 1, chimg t6
doanh nghiép ludn cd du kha ning thanh toan. Cu thé trong nim 2015, ct di vay
mot déng thi c6 6,499 dong dam bao va dén nam 2016, ctr di vay 1 dong thi 6
6,534 dong dam bao, tirc 1a kha ning thanh toan tong quat cua cong ty di giam
di 12 0,086 dong dam bao cho 1 ddng di vay, trong ung ty 18 ting 1a 1,33% so
véi nam 2015. Song nhin chung kha ning thanh toan ndy chua cao, tic la van
chua an toan cho hoat dong cta cong ty.

Kha ning thanh toan tirc thoi, ta thdy nam 2015, ctr 1 ddng no ngin han
thi chi c6 1,459 dong von Luu dong va PTNH dam bao. Trong nam 2016, ct 1
dong no ngan han thi chi dugc dam bao bang 0,385 dong von Luu dong va
DTNH. Cho thay kha ning thanh toan tirc thoi ndm 2016 di bi giam sit 1a 1,074
dong, twong tng ty 1¢ giam 1a 70,93% so véi nam 2015. Vi vay, cong ty can co
nhimg bién phap thich hop dé nang cao hiéu qua sir dung von leu dong, gop phan
tang kha nang thanh toan tirc thoi.

Trong van dé thanh toan thi kha nang thanh toan nhanh cta cong ty con
kém. Cu thé trong nim 2015, ctr 1 dong no ngin han chi duoc dam bao bang
1,514 dong tai san twong dwong tién, dén nam 2016, ctr 1 dong no ngan han duoc
dam bao bang 0,440 dong tai san tuong dwong tién. So véi nam 2015, hé s6
thanh toan nhanh cua cong ty nam 2016 di giam di 3,44 lan tuong duong giam
1,074 dong . Chi s6 nay cho thay, chi s6 thanh toan nhanh cua cong ty 1a kém,
kha nang thanh todn cong ng cuia doanh nghiép gip kho khan. Vi vay cong ty
can c6 nhitng bién phap thu hdi cac khoan ng phai thu sao cho nhanh nhét, ting
g trude cua khach hang két hop vai viée ting mirc vay vén ngan hang dé dap
g kha nang thanh toan nhanh ngay cang t6t hon.

Xem xét kha nang thanh toan 13i vay ctia doanh nghiép ta thiy kha ning
thanh toan 13i vay trong ca 2 nim 2015 va 2016 déu ¢ mic < 1 . Nam 2015, hé
s6 thanh toén 14i vay 1a 0,043 1an va téi nam 2016 con sb nay chi con la 0,033
giam 23,09% so véi nam 2015. Hé sé thanh toan I4i vay cta cong ty van duoc

nhin nhan 14 rit thap, cho thiy kha ning dam bao thanh toan cac khoan vay cia
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doanh nghiép la chua dugc str dung hiéu qua.

Vé kha ning thanh todn no dai han ctia doanh nghiép qua bang trén ta
théy, trong nam 2015 cur 1 déng no dai han thi dugc dam bao boi 491,96 déng
tai sandai han. Nam 2016, cr 1 dong no dai han dugc dam bao bai 269,52 dong
tai san dai han. Ta thiy nim 2016, kha ning thanh toan no dai han caa Cong ty
giam S0 v6i nam 2015 14 45,22%. Tuy hé s6 nay da ¢ su sut giam gan mot nira
vao nim 2016, nhung hé sé kha ning thanh toan ng dai han cia cong ty van
duoc danh gia 12 tot. Cong ty can duy tri muc 6n dinh ctia hé s6 thanh toan nay.

Toém lai khi phan tich nhém cac hé sé vé kha ning thanh toan cho ta thiy
viéc quan tri von luu dong ciia cong ty trong nam 2016 1a kém va c6 sy giam sit
so voi nam 2015. Tai san ngan han dic biét 12 Tién va cac khoan twong duong
tién khong du dam bao thanh toan cho cac khoan ng ngin han cua cong ty. N
c6 thé 1a nguyén nhéan gy ra viéc mat cac co hoi kinh doanh.

Pé nhin r& hon vé tinh hinh thyc hién kha ning thanh toan, ta xem biéu dd
Sau:
Bidu do 5 : H¢ sé thanh todn nam 2015 va 2016

Hé s6 thanh toan

7 6.499

2 591.514

850.44

2015 2016

mHeé s6 thanh toan téng quat mHeé s6 thanh toan tam thoi Hé s6 thanh toan nhanh

2.4.2 C&c hé sé vé co cdu tai chinh va tinh hinh ddu tw
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Céc nha dau tu khong chi quan tam dén viéc phan tich tai san va ngudn

v6n ma ho con quan tam dén mirc d6 doc lap hay phu thudc ctia Cong ty voi cac

chu no, muc d6 tu tai trg caa ¢dng ty dbi véi von kinh doanh ctiia minh. Vi thé

ma cac hé sb vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu s& tao diéu kién cho viée

hoach dinh cac chién lugc tai chinh trong tuong lai.

Pay 1a nhém chi tiéu dic trung cho viéc phan tich cdu tao tai chinh

trong Cong ty va danh gia mirc d6 dau tu cua cong ty trong ky kinh doanh va

xem xét tinh bét thuong cua hoat dong dau tu. Qua do, cac nha dau tu va

nhimg nguoi quan tdm c6 thé danh gia duoc nhitng kho khin vé tai chinh ma

Cong ty phai duong dau va rat ra duge hoat dong kinh doanh ciia cong ty cd

lién tuc khong?

Bdng 2.9: Bang phan tich cac chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

Don vi : VND
s A . . Chénh léch
CHI TIEU NAM 2015 NAM 2016
(+/-) %
1. Téng tai san 22,890,019,81 | 24,408,275,727 | 1518,255914 |  6.63%
2 No phai tré 3,549,600,164 |  3,735447,226 | 185,847,062  5.24%
3 Tai s ngdn han 6,172,953,584 |  3,995,002,453 | (2,177,951,131 [ -35.28%
4.Tai san dai han 16,717,066,22 | 20,413,273,274 | 3,696,207,045 |  22.11%
5 Vén CSH 19,340,419,64 [ 20,672,828,501 | 1,332,408,852 [  6.89%
6 Téng ngudn vén 22,890,019,81 | 24,408,275,727 | 1518,255914 |  6.63%
7. Hé 56 ng (lan) (2/1) 15.51% 15.30% -0.20% | -1.31%
8. Ty sudt tu tai trg (%) 84.49% 84.70% 0.20% | 0.24%
(4/1)
9. Ty suét dau tu vao 73.03% 83.63% 10.60% | 14.51%
TSDH (%) (4/1)
10. Ty suét dau tu vao 26.97% 16.37% -10.60% | -39.31%
TSNH
11. Ty sudt tu tai trg 115.69% 101.27% “14.42% | -12.47%
TSDH (4/3)

(Nguon : Phong Ké Todn — Tai chinh )

Hé s6 no ndm 2016 giam so voi nam 2015 14 0,2 %, cu thé hé s6 ng nam

77

Vii Thi Huong _QT170IN



2015 14 15,51% giam 0,2 % xudng con 15,3 %, tirc 12 nam 2015 ctr 100d vén
doanh nghiép dang st dung c6 15,51 ddng vay ng, con trong nam 2016, cir 100

dong vén doanh nghiép sir dung ¢6 15,3 ddng vay no. Ta thdy hé s6 no clia

cong ty 1a rat thip , trén 15% trong 2 nim 2015 va 2016. Nguyén nhan c6 thé
nhan thay chinh 1a do No ngin han cua cong ty twong ddi 16n. Pac biét 1a khoan
phai tra nguoi ban, ngudi mua tra tién trude, thué va cac khoan phai nop Nha
nudc va cac khoan phai tra, phai ngp khac. Tuy nhién khong dang lo ngai vi cong
ty hau nhu khong c6 khoan vay ngan han hay vay no dai han, diéu d6 gitp cong
ty giam bét ap luc vé vay ng.Chi s6 nay & muc d6 ¢ thé chip nhan dugc.

Do hé s no giam din toi Ty sudt ty tai tro ting trong nim 2016. Cu thé,
nam 2015, Ty sudt tu tai tro 1a 84,49%, dén nim 2016, Ty suat ty tai tro la
84,70%. Piéu d6 co nghia, trong nam 2015, ¢ 100 déng von st dung thi c6
84,49 ddéng vén chi sé hitu, con trong nim 2016, ctr 100 dong vén st dung thi 6
84,7 dong vén chil so hitu. Trong ca 2 nam hé s6 von chu déu 16n hon 80%
chimg t6 mirc d6 doc 1ap ctia doanh nghiép la cao. Tuy nhién khi doanh nghiép
str dung dong von vay 6 hiéu qua thi hé s6 no cao sé& 6 loi. Hé s6 no dugc coi la
don bay tai chinh, né dugc sir dung dé diéu chinh von chii sé hiru trong cac trudng
hop can thiét.

Ty suat dau tu vao tai san ngan han ctia cong ty nam 2015 1a 26,97 % c6
nghia 1 trong 100 déng von kinh doanh thi c6 26,97 dong 1a TSNH, va cho t6i
nam 2016, ty suat nay 1a 16,37 %, ¢ nghia 1a ctr 100 dong vén kinh doanh thi c6
16,37 dong TSNH. Nhu vay ti trong tai san ngin han trong tong von kinh doanh
la thap va c6 xu hudng giam. Piéu nay 1a do sy sut giam dang ké cua luong tién
mit t6n quy cta doanh nghiép.

Ty sudt dau tu vao tai san dai han ding dé danh gia ning luc hién c6 cua
doanh nghiép, danh gia trinh d6 may moc thiét bi va co so vat chat ky thuat cua
doanh nghiép. Ty suat nay nam 2015 Ia 73,03%, dén nam 2016 ting 1én 83,63%,
tire 14 ting 14,51 % so v6i nim 2015. Ty suat dau tu ting phan anh nam lyc san

xuit ctia cong ty c6 xu huéng ting . RO rang, kha niang ty dau tu cta doanh
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nghiép da t6t hon. Trong nhiing nam tiép theo, cong ty van phai chli trong hon
t61 viée dau tu mua sim méi TSCD mé rong hoat dong kinh doanh du lich.

S6 liéu vé ty suat tu tai trg TSDH cho biét von cha so hitu ctia doanh
nghiép ding cho trang bi TSCD la bao nhiéu. Ta thdy, ty suat ty tai tro TSDH
nam 2015 1a 115,69 % va dén nam 2016, ty suat ty tai trg tai san dai han 13
101,27%, Tuy nam 2016, ty sé nay da bi giam di nhung con sé nay la khong
dang ké. Ca 2 nam ty sb tu tai tro TSDH déu 16n hon 1, chimg t6 tai chinh cua
cong ty van thuc su viing manh. Mot bd phan cia tai san dai han duoc tai tro
bang vbn vay. Piéu ndy 1am cho kha ning chu dong tai chinh ctia cong ty 6 xu

hudng giam.

2.4.3 Nhom chi sé vé hoatdgng

Trong ky, cong ty kinh doanh c6 hi¢u qua cao thi cong ty d6 dugc goi la
hoat dong c6 nang lyc va nguoc lai. Chinh vi vay, danh gia vé nang luc hoat
doéng cua cong ty thuc chat 1a phan tich hiéu qua hoat dong san xuét kinh

doanh thong qua phan tich hiéu qua st dung cac loai von ctia cong ty.
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Bdng 2.10 : Bang phan tich cac chi sé hoat dgng nim 2015-2016

DPon vi : VND
L Chénh léch
CHITIEU Nam 2015 Nam 2016
(+/-) %
a.Hang tdn kho 255,913,069 476,438,719 220,525,650, 86.17%
b.Gia von hang ban 13,926,975,022| 15,612,375,238| 1,685,400,216] 12.10%
c.Doanh thu thuan 22,582,978,240| 27,219,539,529| 4,636,561,289] 20.53%
d.Cac khoan phai thu 192,006,996 201,113,645 9,106,649 4.74%
e.Vén luu dong 5,277,567,155] 2,549,449,549| -2,728,117,606| -51.69%
f.\/6n co dinh 14,707,164,767) 18,307,701,496| 3,600,536,729| 24.48%
g. Tong nguon vén 22,890,019,813| 24,408,275,727| 1,518,255,914]  6.63%
A. S6 vong quay hang ton kho (
vong) (b/((a*)/2) 49.44 42.64 6.80| -13.76%
B. S6 ngay mét vong quay HTK 798 8.44
(ngay) (360/A) ' ' 1.16] 15.95%
C. Vong quay cac khoan phai thu
(vong) (c/((b*)12) 131.92 138.48 656  4.97%
D. Ky thu tién trung binh (ngay) (
00 2.73 2.60 o013 .a74%
E. Vong quay vén luu dong (vong)
4.45 6.96

(c/((e*)/2) 2.50| 56.18%
F. S6 ngay 1 vong quay vén Luu
dong (ngay) (360/E) 80.84 51.76 2008 -35.97%
G. Vong quay toan bo vén (vong)
o2 1.06 1.15 I
H. Hiéu suat sir dung vdn c6 dinh
) 1.60 1.65 008l 320%

(*) : s6 du Ki truée + s du ki sau

( Nguon : Ké todn — tai chinh)

So6 vong quay hang 6n kho va sé ngay mét von quay hang ton kho:

So sénh trong 2 nam 2015 va 2016, ta thay s6 vong quay hang ton kho da

bi giam xuéng. Cu thé nam 2015, s6 vong quay hang ton kho 1a 49,44 vong, dén

nam 2016, sb vong quay hang ton kho 1a 42,64 vong. Nhu vay nam 2016, sb
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vong quay hang ton kho giam 6,8 vong, tuong tng giam la 13,76% so véi nim
2015. S6 vong quay hang ton kho giam lam cho s ngay 1 vong quay hang ton
kho tang 1én, cho thdy hang ton kho cua cbng ty d& c6 hién tuong bi & dong,
khong dugc giai phong nhanh nhung sé lwong hang ton kho rat it va trong tim
kiém soat ctia cong ty . Pay duge cho 1a chi tiéu gdy anh huong 16n t6i HDKD
cua cong ty cling nhung tai chinh DN

So6 vong quay Cac khodn phdi thu va s6 ngdy mét vong quay cac khodn

phai thu

Vé s vong quay cac khoan phai thu nam 2015 1a 131,92 vong va nam
2016 1a 138,48 vong. Pa c6 su tang lén vé sd vong quay cac khoan phai thu 1a
6,56 vong tuong tng ting 1a 4,97%. Diéu d6 chimg t6 tbe do thu hoi cac khoan
phai thu nhanh, d6 1 dau hiéu tot vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao
cac khoan phai thu ( khong phai cung cép tin dung cho khach hang hay khéng bi
khéch hang chiém dung vén). Vi vong quay cac khoan phai thu ting, nén trong
nam 2016, ky thu tién trung binh giam trong 1 ngay thi thu hét cac khoan phai
thu. Pay 12 mot dau hiéu tbt trong cdng tac thu hdi no ctia cdng ty tuy nhién chi
s0 khong tot.

Vong quay von luu déng va sé ngdy mét cong quay vén luu dong.

S6 vong quay von luu dong nim 2015 4,45 vong , tic 1a ¢ bo 1 dong
von luu dong ra kinh doanh thi thu vé duoc 4,45 dong doanh thu thuan twong
g voi s6 ngay mot vong quay von luu dong 12 80,84 ngdy. Trong nam 2016,
s6 vong quay vén luu dong 13 6,96 vong, tirc 1a ctr bo 1 dong vén luu dong ra
kinh doanh thi thu vé dugc 6,96 dong doanh thu thuan tuong tmg vai s6 ngay
mdt vong quay von luu dong 1a 51,76 ngay. So véi nam 2015, sé vong quay
von luu dong nam 2016 c6 ting nhung khong dang ké (2,50 vong, twong tng ty
1¢ 12 56,18%. Piéu d6 cho thay toc do tang vén luu dong binh quan nhoé hon toc
d6 tang doanh thu.

Hiéu suat sw dung von co dinh

Hiéu suét st dung von ¢ dinh nam 2015 1a 1,60 c6 nghia la ctr dau tu
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trung binh 1 dong vén cb dinh vao san xuat thi tao ra 1,60 dong doanh thu
thuan. Nam 2016 cr dau tu trung binh 1 ddng vdn cb dinh vao san xuit kinh
doanh thi tao ra 1,65 déng doanh thu thuan. Ta thdy hiéu qua str dung von cb
dinh ting nim sau SO v&i ndm trudc, tuy khong dang ké 0,05 vong tuong tmg
giam 3,29 % va sb doéng doanh thu thuan mang lai & twong d6i cao . Diéu do
chimg t6 hiéu qua str dung von ¢ dinh cta doanh nghiép 1a da tbt so voi nhiing
nam trude. Cac loai tai san cb dinh phuc vu kinh doanh da dugc st dung hét
cong suat.

\Ong quay toan hé vén

Vong quay toan bd von nam 2015 1a 1,06 vong nghia 13 ctr dau tu 1
ddng von tham gia vao hoat dong kinh doanh thi tao ra 1,06 dong doanh thu
thuan. Nam 2016 s6 vong quay toan bd von 1a 1,15 vong nghia 1a cir dau tu 1
ddng von tham gia vao hoat dong kinh doanh thi tao ra 1,15 ddng doanh thu
thuan . Chung t6 doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép da
dau tu 1a c6 bién dong nhung khong nhiéu . Song, doanh thu thuan ma 1 dong
v6n khi tham gia hoat dong kinh doanh mang lai 13 thap cho thay kha ning str
dung von ciia doanh nghiép chua hiéu qua.

2.4.4 Nhom céc chi'tiéu sinh loi

Bén canh viéc xem xét hiéu qua kinh doanh cta vén dudi goc do s
dung tai san ngan han va tai san dai han, nguoi phén tich ciing can phai xem
x€t cd hiéu qua st dung dudi goc do sinh 101. Day 1a mot trong nhitng nodi
dung phan tich dugc cac nha dau tu, nha tin dung quan tdm dic biét vi nd gan

lién vaéi ot ich cua ho ca vé hién tai va tuong lai.
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Bdang 2.11 Céc chi tiéu sinh loi

Don vi tinh : VNP
. . . . Chénh léch
CHI TIEU NAM 2015 NAM 2016
(+1-) %
a.Loi nhuén trudc thué 4,450,202,573 | 6,060,594,483 | 1,610,391,910 | 36.19%
b.Loi nhuan sau thué 3,337,651,930 | 4,545,445,862 | 1,207,793,932 | 36.19%
c.Doanh thu thuan 22,582,978,240 | 27,219,539,529 | 4,636,561,289 | 20.53%
d.Téng ngudn von 22,890,019,813 | 24,408,275,727 | 1,518,255,914 | 6.63%
e.Von CSH 19,340,419,649 | 20,672,828,501 | 1,332,408,852 | 6.89%
1. Ty suét lgi nhudn truéc thué 19.71 22 27 256 | 12.99%
trén DT (a/c)
2. Ty suét lgi nhuan trén doanh 14.78 16.70 1.92 1 12.99%
thu (ROS) (b/c)
3. Ty suat loi nhudn trude thué 19.44 24.83 5.39 [ 27.72%
trén tong von (a/d)
4. Ty suat loi nhugn trén tong 15.71 19.22 351 [22.34%
vén (ROA)(b/d*/2)
5. Ty suat loi nhuén trudce thué 23.01 29.32 6.31 | 27.41%
trén VCSH (a/e)
6. Ty suét doanh loi von chi s& 17.72 2272 5.00 | 28.25%
hitu (ROE) (b/(e*/2)

- Ty sudt loi nhudn triede Va sau thué trén doanh thu.

(Nguon : Phong Tai chinh- ké todn)

Ty suét loi nhuan trudc thué trén doanh thu nim 2016 so voi nim 2015
tang 2,56%. Tt 1a cir trong 100 dong doanh thu thuan nam 2015 thi ¢ 19,71

dong loi nhuan trudce thué, trong nam 2016, con s6 nay la 22,27 dong loi nhuan

trude thué, tang Ién 14 2,56 dong trén 100 dong doanh thu thuan twong tmg ty 18

tang la 12,99%.

Ty suét loi nhuan trén doanh thu nim 2016 ting SO v6i ndm 2015. Nam
2015, cir 100 dong doanh thu tham gia vao kinh doanh thi tao ra dugc 14,78

dong loi nhuan sau thué. Nhung nam 2016 ctr 100 dong doanh thu tao ra duoc

16,70 dong loi nhuan sau thué, tirc 13 da tang 1&n 1,92 ddng loi nhuan so v6i nim

2015 tuwong tmg ty 18 ting 12 12,99%. Ta thiy ty suit loi nhuan trén doanh thu

ctia cong ty 1a kha cao, loi nhuan c6 dugc tir doanh thu 1a cao va tuong d6i 6n
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dinh, nim sau cao hon nam trudc. Trong nhimg nam toi, cong ty can phét huy
hon nira.

- T sudt loi nhudn trén téng von

Sur két hop gitta chi tiéu ty suat loi nhuén trén doanh thu va vong quay toan
bd von tao thanh chi tiéu ty suat loi nhuan trén tong von. Ty suat loi nhudn trén tong
von trong nam 2015 12 19,44 % c6 nghia 1a ¢t 100 dong von binh quén duoc sir dung
trong ky tao ra 19,44 dong loi nhuan sau thué. Nam 2016, ctr st dung 100 dong von
binh quan tao ra 24,83 dong loi nhudn sau thué, tac 1a da ting 1én 5,39 ddng loi
nhudn S0 véi nam 2015 tuong tng ty 18 tang 1a 27,72 %. Nhu vay chat luong kinh
doanh nam 2016 6 tang |én so v4i nam 2015 1a 5,39 dong. Picu d6 chimg t6 ndm
2016 cong ty da 6 su sap xép, phan bd va quan 1y sir dung tai san hop ly, mang lai
hi¢u qua hon S0 v&i ndm trudce.

- T sudt loi nhudn trén vén chii s¢ hivu

Nam 2015 ctr 100 déng von cha so hitu binh quan tham gia vao hoat dong
kinh doanh thi mang vé 17,72 dong loi nhuan sau thué. Nam 2016 thi cir 100 dong
von chi so hitu binh quan tham gia vao san xuét kinh doanh thi mang vé 23,01
dong loi nhun sau thué, da tang lén so véi nam 2015 12 5 dong trén 100 dong von
cht1 s& hitu, trong tmg ty 18 ting 1a 28,25 %, cho biét kha nang sinh 16i ctia vén chu
s& hitu 13 vAn cao so voi nam trude. Ta thiy doanh loi von chu s hitu trong 2 ndm
déu 16n hon loi nhuan trén tong von, didu d6 chimg to viée sir dung von vay 1a rat co
hi¢u qua.

Nhin chung c4c chi tiéu sinh 161 ctia COng ty van duy tri & mic tuong ddi cao, ¢6
Xu hudng tang truong manh. CAc chi tiéu sinh 10i qua 2 nam 2015 va 2016 dugc thé

hién qua biéu dd sau:
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(6]

2015 2016

= Ty suat loi nhuan trén doanh thu ™ty suat LN trén tong von =ty suat LN trén VCSH

2.5 Phan tich phwong trinh Dupont

a) Pang thirc sinh loi tai sdn:

Ta xem xét tinh sinh loi cua tai san (ROA)

LNST LNST DT thuan
ROA = = X
Téng TS bq DT thudn Téng TS bq
ROA(2015) = 3.337.651.930 = 3.337.651.930 22.582.978.240
X
19.588.361.880 22.582.978.240 19.588.361.880

ROA (2015) = 0,1478 x 1,1529 = 0,1704

ROA(2016) 4.545.445.862 4.545.445.862 27.219.539.529

= = X

23.649.147.770 27.219.539.529 23.649.147.770
ROA (2016) = 0,167 x 1,15097 = 0,1922

Nhu vy, ta thdy nam 2015 cr 1 dong tai san mang vé cho Cong ty 0,1704
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d@)ng loi nhuén sau thué, c¢6 duge diéu d6 1a do 2 nhan tb anh huodng: st dung binh
quan 1 ddng gia tri tai san tao ra 0,1529 dong doanh thu thuan ; va trong 1 dong
doanh thu thuan c¢6 0,1478 déng lgi nhuan sau thué. Nam 2016 cu 1 déng tal san
mang vé cho Cong ty 0,1922 dong loi nhuan sau thué. Ty sudt nay nim 2016 ting
1én so v6i nam 2015, diéu nay ching té hidu qua sir dung tai san ting 1én; nguyén
nhan 14 do ty s6 lgi nhudn sau thué trén doanh thu thuan ting.

b, Ddang thize sinh loi ciia von chi sé hiru

Loi nhuan tie

K Loi nhuan .
hoat dong trae fhmd Thué TNDN
kinh doanh
ROE = X x (1- )
Doanh thu i nikign Loi nhuan trude
3 hoat dong kinh :
thuan thué
doanh
Doanh thu thuan Von lru dong binh quan 1
X X X
Von huu dong binh Tong von kinh doanh .
n | i 1- Hé so no
quan binh quan

Pay 1a chi tiéu pho bién nhat danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cua céac
nha dau tu va cac nha quan 1y. ROE do luong duoc tinh hiéu qua cua dong vén cia
cha sé hitu cta cong ty. N6 xem xét loi nhudn trén mdi dong tién cta von chil s&
hiru mang di dau tu hay noéi cach khac do 1a phﬁn tram lgi nhuan thu duogc ctua von
chu so hiru trén von dau tu cia minh.

ROE (2015) = 0,1478 x 1,1529 x 1,812 = 0,309
ROE (2016) = 0,167 x 1,15097 % 1,7996 = 0,3459

Ty suat loi nhuan trén tong von chit SH nim 2016 ting so véi nim 2015.
Piéu nay chung t6 ndm 2016, ctr 1 dong von chi s hitu bo vao kinh doanh mang
lai 0,3459 déng loi nhuén sau thué 1a do: sir dung 1 déng gia tri tai sdn binh quan

tao ra 1,15079 dong doanh thu; trong 1 déng doanh thu c6 0,167 dong loi nhuan sau
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thué.
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Bdng 2.12. Bang phdn tich phwong trinh Dupont 2016

LN trén tong vén 19,22 %

'

LN rong 4.545 tr

!

Vong quay tong von 1,15

!

DT thuan 27.219,5 tr

Chia

Tong DT 29.085 tr

Gia Vén 15.612 tr

!

Tong von 24,408 tr

'

TSDH 20.413 tr

LN/ DT 16,7%
' ]
chia DT thun 27.219,5 tr
Tong CP 24.540 tr
CPBH O tr

A
\ 4

Thué TNDN 1.515 tr

Gtr con lai TSCb
18.032 tr

A
A4

CP QLDN 5.648 tr

\ 4

CP hoat dong TC
357 tr

CP XDCB do
dang 275,91tr

A4

CP khac 1.408 tr

TS dai han khéac
2.105,48 tr

%

v

TSNH 2,549 tr

o Tién 1.409 tr

Phai thu ngén
han 1.129 tr

Hang ton kho
476,43tr

,| TS ngin han
khéc 450 tr
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2.6 Panh gia chung vé thuc trang tai chinh tai Céng ty Cé phan du lich Dich

vu Hai Phong.

Qua qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty C6 phan Du Lich

Dich vu Hai Phong, ta ¢ bang chi tiéu sau:

du lich dich vu Hdi Phong

Bdng 2.13 : Mgt sé chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh cia cong ty cé phan

STT (Cic chi tiéu 2015 2016 Chenh lgch
Tuyét doi | Twong doi (%)
| |Kha nang thanh toan
1 [Kha ning thanh toan tong quat (1an) 6.449 6.534 0.086 1.33%
2 [Kha ning thanh toan hién thoi (lan) 1.459 0.385 -1.074 -73.61%
3 kha ning thanh toan nhanh (lan) 1.514 0.440 -1.074 -70.93%
4  |[Kha ning thanh toan l4i vay (lan) 0.043 0.033 -0.010 -23.09%
Il [Co céu tai chinh va tinh hinh dau tw
1 |Hé s6 no (%) 15.51% 15.30% -0.20% -1.31%
2 [Ty suat tu tai tro (%) 84.49%)| 84.70% 0.20% 0.24%
3 [Ty suét dau tu (%) 73.03% 83.63%  10.60% 14.51%
4 [Ty suat ty tai tro tai san ¢ dinh (%) 26.97% 16.37% -10.60% -39.31%
111 |Hiéu qua hoat dong
1 [S6 vong quay hang ton kho (vong) 49.44 42.64 -6.80 -13.76%
2 [S6 ngay mot vong quay HTK (ngay) 7.28 8.44 1.16 15.95%
3 |Vong quay cac khoan phai thu 131.92 138.48 6.56 4.97%
4 [Ky thu tién trung binh 2.73 2.60 -0.13 -4.74%
5 |Vong quay von luu dong 4.45 6.96 2.50 56.18%
6 [S6 ngay mot vong quay VLD 80.84 51.76 -29.08 -35.97%
7 |Hiéu suét str dung von c6 dinh 1.06 1.15 0.09 8.27%
8 [Vong quay toan bd von 1.60 1.65 0.05 3.29%
IV |Kha nang sinh lgi
1 [Ty suat loi nhuén trén doanh thu 14.78 16.70 1.92 12.99%
2 [Ty suét loi nhuan trén tong von (ROA) 15.71 19.22 3.51 22.34%
3 [Ty suét loi nhuan trén VCSH (ROE) 17720 22.72 5.00 28.25%
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Danh qgia:

Dura VAo bang s6 liéu trén vé tinh hinh tai chinh cong ty C Phan Du lich Dich vu
Hai Phong ta thay tinh hinh tai chinh ctia cong ty ¢ mot s diém dang luu y sau day:

— Kha nang thanh toan tirc thoi va kha nang thanh toan nhanh cta cong ty la kha
thap, nguyén nhan 1 do tién mét tn quy cua cong ty thap 1a giam kha ning thanh toén
tirc thoi va kha ning thanh toan nhanh ctia doanh nghiép. Didu nay s& gay kho khin rt
16n cho kha ning thanh toén cac khoan no ngén han.

— Hé s6 no ctia cdng ty vira phai, kha ning thanh todn cac khoan no ctia cong ty da
t6t hon so véi nam trudc , cdng ty dd 1am chu duge vé tai chinh.

— \Vong quay von luu dong cia cdng ty thap, dan dén s6 ngay 1 vong quay von luu
dong 16n. Cho thay hiéu qua st dung vén luu dong ctia cong ty 1a chua cao.

Qua cAc so lidu va phan tich vé tai chinh cua Cong ty C6 phan Du lich Dich vu
Hai Phong, ta thiy nhin chung cac két qua kinh doanh ma cong ty dat dugc trong nim
2016 so v&i nam 2015 déu tang. Hoat dong tai chinh ndi riéng va hoat dong san xuét
kinh doanh ndi chung déu 6n dinh va c6 céc dau hiéu phét trién bén vimg. Trong bdi
canh tinh hinh kinh té va gia ca thi truong dang bién dong manh, khing hoang kinh té
dién ra ¢ nhiéu
noi, tinh hinh ng cong phire tap tai chau Au, thi viéc duy tri dugc sy binh 6n trong linh
vue tai chinh ¢6 tam quan trong vo cling 16n lao déi voi bat ky mot cong ty nao.

Thi truong du lich cta nude ta trong ndm 2016 va dau nam 2017 da ching kién
nhitng budc danh déu quan trong. Cudi nim 2016, du lich Viét Nam da dén luot khéch
thtr 6 triéu budc chan t6i Viét Nam. S6 lueong khach du lich t6i nudc ta c6 xu hudng
tang l1én. D6 la co hoi 1on cho du lich nude nha ciing nhu du lich Hai Phong (du lich Dich
vu Hai Phong) can phai biét tan dung va phat huy. Tuy nhién nén kinh té cta nhiéu
nude roi vao cude khung hoang nghiém trong, bude nguoi dan phai tiét kiém chi tiéu,
gi& ca ngay cang ting cao, tinh trang lam phat leo thang ¢ quy mo toan cau. Trong bbi
canh thi truong nhu vy, cong ty C6 phan Du lich Dich vu Hai Phong van tiép tuc duy
tri nhip do ting truong kha an tuong, c6 gang vuot qua kho khan, bat 6n va bién dong
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ctia nén kinh t trong nude va khu vue.

Thanh cong va hanché.
. Thanh cong

Mo hinh hoat déng cta cong ty C6 phan da di vao 6n dinh. — Y thuc cén
bd cdng nhan vién toan cong ty da dugc nang Ién.

Co s& vat chit vé co ban di duoc cai tao, nang cép dap Umg dugc nhu cAu
thue té ciia du khach. Cu thé nam 2016 cong ty da tién hanh dau tu nang cép 1 s6
phong VIP tai Khach san Phong Lan . Pau tu nang cap dong bd 13 phong tai nha
10 Khach san Hoa Binh, stra chira nang cép mét sd hang muc tai cac tru so.

Hé thdng san vuon di duoc cdng ty chl trong dau tu, nén di tao dugc tinh
dong bd va canh quan xanh sach dep, dam bao mi quan mdi trudng xung quanh
cac co so kinh doanh trong toan cong ty.

Tb chitc mot cach thanh cong va co kinh nghiém ddi v&i cac cude hop,
hoi nghi, hoi thao 16n ddi véi nhitng khach hang trong nude va qudc té. Pic biét

cong ty da thanh 1ap ra bd phan t6 chuc su kién, do vy da to

chure tt va tao ra uy tin trong viéc td chirc cac cudc hoi nghi, hoi thao cua td
chtrc va cong ty véi quy mo 1om.

Moi quan hé giita cong ty v6i ban hang da c6 nhiéu uy tin.

Tinh hinh tai chinh kha qua hon va di dén 6n dinh, hang nam kinh doanh
déu co 1ai, khong no dong tién ndp ngan sach va cac khoan nghia vy doi véi ca
nudce
Han ché.

Mic du tinh hinh suy thodi, khung hoang kinh té va con bo tai chinh tam
thoi dd qua, nhung tinh hinh no cong ctia mot s6 nude Khu vuc Pong tién chung
Chéu Au, thi truong chimg khoan, bat dong san c6 sy dong bang va sut giam, ti 16
that nghiép cao, viéc ngudi dan chi tiéu cho cudc séng ngay cang duoc that chit,
nén s& 1am anh hudng 16n dén kinh doanh du lich ctia cong ty noi riéng va céc
nganh kinh doanh va dich vu néi chung.
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Ti trong chi phi tién luong trong tong chi phi van con cao.

Cac yéu tb chi phi ddu vao déu ting. Pay c6 thé coi 1a kho khan 16n ddi
vOi cong ty.

Hoat dong kinh doanh ngoai khach san cta coéng ty tuy da tam thoi 6n
dinh, song van kho khin, do co ché chinh sach cta cac co quan quan 1y nha nudc
thiéu sy dong bo va thong nhét.

Hoat dong quang ba - xtic tién du lich chua c6 hé thong va siu rong. Chat
lwong thip, hinh thirc quang b4 chua phong phd...

Cong ty kinh doanh & dia ban c6 tinh mua vu cao, khach chi tap trung vao
cac thang mua he, nhitng thang con lai khéch it, doanh thu thap.

Cong ty da dau tu ning cip vé co ban dap ung duoc nhu cau phuc vu
khach nhung van con thiéu déng b, tai san nhiéu noi da xudng cap.

D061 ngli can bd 1anh dao con han ché vé trinh d6 quan ly kinh té, luc
lwong lao dong ki thuat chuy@n mén chua dong déu, lao dong chat luong cao con
it.

Lao dong quan ly, lao dong tai co s& kinh doanh dich vu du lich, hudng
dan vién va nhét 1a thuyét minh vién diém chua dap tng yéu cau vé sb
lwong va chét luong dbi véi phat trién du lich trong tinh hinh méi va hoi nhap.

Trong dia ban nhiéu co s¢ kinh doanh du lich tu nhan phat trién, dich vu
da dang, gia ca thiéu su thong nhat, moi truong khong dam bao, anh hudng 16n

t61 khach du lich té1 Dich vy Hai Phong tham quan, du lich.
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CHUONG 3: MOQT SO BIEN PHAP CAl THIEN TINH HINH TAI
CHINH TAI CONG TY CO PHAN DU LICH DICH VU HAI PHONG

3.1 Muc tiéu phéat trién kinh doanh ciia Cong ty

Ngay 19/6/2009, S¢ Ké hoach Pau tu Hai Phong di cap gidy chimg nhan
dang ki kinh doanh s6 0203005434 cho Cong ty C6 Phan Du lich dich vu Hai
Phong véi 15 nganh nghé kinh doanh chinh. C6 thé néi day 1a mot budc ngodt
quan trong dé doanh nghiép phat trién theo dinh hudng ctia Pang, dugc nha nudce
khuyén khich, tao diéu kién va dong lyc phat trién. Muc dich cta cd phan héa la
viéc huy dong von tir cac thanh phan kinh té nham nang cao hiéu qua kinh
doanh. C6 phan hoéa nham tao diéu kién dé nguoi gop von chinh 1a ngudi lao
dong, nang cao vai tro la chu thuc su, tir d6 tao dong luc thiic déy tang nang sut
lao dong, tang hiéu qua hoat dong cuia cdng ty.

Tir chu truong trén va cac diéu kién ciing nhu thach thirc: trién vong cia
nganh du lich Viét Nam noi chung va du lich Hai Phong ndi riéng, cung véi
nhiing diéu kién vé co s& vt chat ngay cang dugc nang cao, thach thirc cling
nhu co hoi dbi véi cong ty trong thuc trang tinh hinh Kinh té thé giéi ngay cang
phirc tap, cong ty di dé ra nhimg quan diém, muc tiéu phat trién trong giai doan
tiép theo nhu sau:

- Bao toan va phat trién von cb dong

- Xay dung nén tang tai chinh ctia Cong ty lanh manh, c6 mtc do tu chi va
ddc lap cao.

- Kinh doanh c06 hi¢u qua, dem lai 1gi nhuén cao. Lgi nhuan ndm sau phai
cao hon loi nhuan nim trudc, ting tich lily dé mo rong kinh doanh va ting
cuongdautu.

- Pam bao viéc lam, nang cao doi séng tinh than cho ngudi lao dong

- On dinh va phét trién doanh nghiép va thuc hién day da nghia cu dbi véi

nha nudc va van dong tich cuc tham gia cac hoat dong xa hoi.
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- Xay dung cong ty tré thanh cong ty c6 tam vAc, cd chd dimg viing chic

trong nganh du lich Viét Nam noi chung ciing nhu du lich Hai Phong noi
riéng.
3.2 Phwong hwéng phat trién san xuat kinh doanh ciia cong ty.
— Thu nhat 14 phét huy su phan diu khdng mét méi ctia toan Nganh Du lich
Viét Nam trong 50 nam trudng thanh va phat trién dé ngay cang khang dinh
Viét Nam noi chung, Hai Phong néi riéng 1a mot diém dén hap dan déi voi
khach du lich trong va ngoai nudc.
— Tht hai kién toan va hoan thién viéc sip xép bo may to chirc hiéu qua va
phu hop vai tinh hinh hién nay
— Thu ba 12 dau tu hop ly nham phat trién co s vat chat ki thuat, co so ha
tang, nha hang, khach san, dau tu nang cap cac khu biét thy nham phuc vu t6t
hon nhu cau an, udng, nghi dudng ctia khach du lich.

- Thu tu, tiép tuc quan tam 1am tét cong tac quan ly doanh nghiép theo ding
cac dinh murc d3 dwa ra. Tich cuc ap dung cac tién bd khoa hoc ki thuat tin
hoc vao cbng tac quan |y va diéuhanh.

- Tha 5, hoan thién chuong trinh quan 1y lao dong, 1am tét cong tac quan ly,
c6 ké hoach dao tao bd sung va nang cao chat luong lao dong va doi ngii
quan |y dap tng yéu cau cong viéc. Nhanh chong hoan tit co ché tuyén
dung lao dong tai doanh nghiép, sém dua vao ap dung.

- Tht sau 1a viéc nhan thic rd va coi trong cong tac tiép thi, quang céo,
marketing, theo ddi, phan tich thi truong, tim kiém khach hang, md rong
kinh doanh du lich huéng téi nhém ddi tuong 1a khach du lich nudc ngoai.

3.3 Cac giai phap cai thién tinh inh tai chinh tai doanh nghiép.
3.3.1 Thir nhit la gidi phdp vé giam cdc khodn phdi thu

Co sg bién phap:

Khoan phai thu 12 mot phan ctia doanh nghiép bi chiém dung von, néu bi
chiém dyung vén thuong xuyén s& 1am cho tinh hinh tai chinh gip nhiéu kho
khan. Qua phan tich tinh hinh tai chinh trén ta thay cac khoan phai thu qua hai
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nam cé Xu hudng tang lén (ty 1¢ tang Ién la 52,88% twong tng la 390.770.433

ddng). Ty trong khoan phai thu trong tong tai san cta cong ty nim 2010 1a
11,97%, nam 2011, ty trong la 28,28%. Sb lan thu hoi khoan phai thu nim sau
thap hon nim trudc, Vi thé sd ngay can thiét dé thu duoc ting 1én ¢ nam sau.

Viéc cac khoan phai thu chiém ty trong khé cao trong tong tai san cua
cong ty 1a khong tot, 1am giam vong quay vén va hiéu qua sir dung von thap,
cong ty s& bi thiéu von cho hoat dong kinh doanh. Trong khi hé sé no ting 1én
kha ning thanh toan ng ngan han 1a kém nén viéc ting cac khoan phai thu nhu
vay cang lam anh
hudng xau va nghiém trong tai tinh hinh thanh toan no ngan han. Hon nita hién
nay cong ty chwa c6 chinh sach dé giam khoan phai thu ctia khach hang. Vi vay
rat can thiét thu hoi cac khoan no phai thu ndy, bén canh d6 cbng ty phai co
chinh séch linh dong hon trong khéu thanh toan, cho phép khach hang ng mot
phan, khuyén khich thanh toan ngay.

Muc tiéu cua gidi phap:

Trong bdi canh kho khin chung ciia nén kinh té nhu hién nay thi viéc thu
ho6i ng nay sé& gilp cong ty giam ty trong khoan phai thu, ci thién tét hon kha
ning thanh toan no ngan han, no tirc thoi, giai phong von chét dua vao hoat dong
san xuat kinh doanh, giam bét chi phi vay vén ngan hang tir d6 nang cao duoc

hi¢u qua st dung von.

Noi dung thuc hién:

- Y8u cau chi tiét cAc don vi co sd thuc hién thu hdi ng

- Mo s theo ddi chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai Cong ty, thuong
xuyén theo dai, don déc dé thu hoi dung han.

- CO0 cac bién phap phong ngura rui ro khi khach hang khong thanh toén
duoc no (Yéu cau dit coc, tam Gng, tra trudc mot phan gié tri hop dong....)

- C6 chinh sach ban chiu ding dan d6i voi timg khach hang.

- CO sy rang budc chat ché trong hop ddng béan hang, néu vuot qué thoi han
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thanh toan trong hop dong thi doanh nghiép duoc thu lai suat trong tng

v6i 1di sudt ki han ctia ngan hang.

- Ap dung murc chiét khau thanh todn dé khuyén khich khéch hang tra tién

som trude thoi han. Dudi day 13 bang du tinh chiét khau thanh toén theo

thoi han thanh todn cua khach hang dugc dé xuét theo muc i suét 16n

hon 14i suat giri ngan hang bang VND ( khoang 06%/nam)

Bing 3.1 : Du tinh ty 1¢ chiét khiu

Thoi han thanh toan (ngay)

Ty 1é chiét khau (%)

Tra ngay 1,3
1 —30 ngay 1
31 - 60 ngay 0,8
>60 ngay 0

e Du kién thoi gian va chi phi phatsinh

Khoan phai thu khéch hang sé giam di 75% twong dwong véi s tién thu hoi vé
la: 1.129.731.173 % 0,65 = 734,325,263 dong.
Chi phi chiét khau l: 7,682,172 dong.

Nhu vay s6 tién thue thu thuc té tir cac khoan phai thu la :

734,325,263 — 7,682,172 = 726,643,091 dong.

Bdng 3.2 : Dur kién két qud thuec hign bién phap

Thoi han thanh | Khachhang | SMO3M S0 1 Tigg | 6 tidn chiét | S6 tidn thye thu
toan (ngay) dong y (%) °( a n'g) CK khau (dong) dwoc (dong)
Tra ngay 200 | 225946235| 13| 2937301 223,008,934
1-30 30% | 338,919,352 1|  3389194| 335530158
31-60 15% |  169450676] 08| 1355677 168,103,999
Téng 65% | 734,325,263 7,682,172 726,643,091

Du kién két qud dat duroc:

S6 tién thu hdi duoc 1a 726,643,091 dong dua vao kinh doanh s& gitp cong ty giam
duoc khoan chi phi 13i vay 1a: 726,643,091d0ng x 12% = 87,197,171ddng.
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Chi phi 1ai vay nam 2016 s€ giam con : 356,419,988 - 87,197,171 = 269,222,817

dong.

Chi phi chiét khdu dugc tinh vao chi phi hoat dong tai chinh . Do d6 chi phi

hoat dong tai chinh ting 7,862,172 dong.
— LN truéc thué tang: 87,197,171- 7,862,172 = 80,436,860 dong.

— Chi phi thué TNDN tang: 80,436,860% 20% = 16,087,371.92 dong.

— LNST tang: 80,436,860 - 16,087,371.92 = 64,349,488 ddng.

Bdng 3.3 : Pdnh gid két qud thuec hién bién phap

o en Trwdce khi Sau khi thuc Chénh léch

Chi tieu |DVT thure hién hién T %
E‘:’a“ phal | 4 | 11290731173| 395,405,910 | -734.325.263 | -65.00%
LNST d | 454544586 | 4609795350 | 64349488 L.42%
ROS % 16.70 16.94 0240  1.44%
ROA % 19.22 19.49 0270  1.40%
ROE % 22.72 23.04 0320 1.41%

Ta thay sau khi thuc hién bién phép, s6 tién thu héi duoc 16n, vong

quay khoan phai thu ting 1én, s ngdy can thiét dé thu duoc khoan phai thu

giam dang ké, tiét kiém duogc chi phi 13i vay 1a 87,197,171 dong, loi nhuan

sau thué tang hon loi nhudn sau thué cii 1a 64,349,488 dong, cac chi sb sinh

10i déu tiang cho thay tinh kha thi néu Cong ty thuc hién thanh cong bién

phap.
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3.3.2 Gidi phap 2 : Gidm Iweng hang tén kho
Co so cua bién phap
Hang tén kho 1a nhitng mat hang san pham dugc doanh nghiép gitr dé
ban ra sau cuing. N&i cach khac, hang ton kho 1a nhitng mat hang du trit ma mot
cdng ty san xuat ra d¢é ban va nhitng thanh phan tao nén san pham. Do d6, hang
tén kho chinh 1a su lién két gitta viéc san xuat va ban san pham dong thoi 1a
mot bo phan caa tai san ngan han, chiém ti trong lén, ¢ vai trd quan trong
trong viéc san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Viéc luu trit hang tén kho qua
nhiéu, khdng c6 ké hoach, s& chiém nhitng khoan chi phi nhat dinh. Do vay, rat

can thiét cho viéc mot cong ty 1ap ké hoach cy thé vé luu trit hang ton kho.

Qua phan tich tinh hinh tai chinh trén ta thy chi tiéu hang ton kho kha
l6n cho viéc thay méi cac trang thiét bi ban ghé tu ké va ti vi tai cac khéach san
do viéc xudng cap hoic khong dong bo ting 1én twong ddi 16n dic biet ddi véi
nganh dich vy. Hang ton kho nam 2015 la 255,913,069 dong va nam 2016 1a
476,438,719 dong tang 220,525,650 so véi nam 2015. Diéu nay lam tang chi phi

bao quan, chi phi tréng coi va cac van dé hao huyt gia tri thanh Ii.

Ngi dung thuc hién

e V& ngin han: cong ty can tim nhiing bién phap giai phong sd hang ton
dong dé nhanh chong thu hdi von bang cach thanh li nhing tai san di qua st
dung va da khau hao hét.. ..

e V& dai han: cong ty can dua ra nhimg chién luoc rd rang dé tranh tinh
trang hang ton kho 16n: 1ap ké hoach cho hoat dong kinh doanh theo timg
thang, quy. Kiém tra chat luong hang ton kho dinh ky, bao quan tot hang ton
kho.

- Thuong xuyén theo doi su bién dong cua thi truong dé diéu chinh lugng
hang hoa ton kho cho phi hop dong thoi bao toan von cua cong ty.

- Theo doi muc do sir dung cac dd dung, vat dung tai khach san hay

nhitg d6 dung vin phong pham tai van phong dé bo sung kip thoi day du,
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tranh gdy nhap qua nhiéu hodc qua it anh hudng t6i gia tri hang ton kho ¢

thoi han st dung do dé qua lau nhu xa phong, kem danh ring, ...

So sanh trudc va sau thi thyc hién giai phap

Bdng 3.4: Danh sach hang tén kho cdn thanh li

Don vi tinh : VND

Tén hang tén kho S6 lwong | Gia tri thanh li du kién | Thanh tién

Ti Vi ICD smartTV 40icnh 29 4,156,000 | 120,524,000
Tu dau givong 54 568,000 | 30,672,000
Ti quan 40 37 1,835,000 | 67,895,000
K& TV 48 1,358,000 | 65,184,000
Ban ghé 15 3,264,000 | 48,960,000
Dén chum phong vip KS 22 1,596,000 35,112,000
Dén chim sanh 16n 3 13,580,000 | 40,740,000
Cong cu dung cu,NVL 67,276,172
Téng 476,363,172

Qua cac thong tin doanh nghiép thu thip dugc bing cic bién phap

thanh 1i hang ton kho, du kién luong hang ton kho dang ton tai s& giai phong

duogc 60% vi cac tai san nhu tivi , t ké déu con gia tri st dung chua c6 hu

ton.
Bing 3.5 Dy kién thanh li
Don vi tinh : VND
Tén hang tdn kho sL | G ttl:‘lf:h | Dy kién thanh todn (60%) | Thanh tién

o ) 4,256,000 17 74,054,400

Ti Vi ICD smartTV 40icnh 29
. 668,000 32 21,643,200

Tu dau givong 54
. 1,835,000 22 40,737,000

Tu quan 4o 37
1,358,000 29 39,110,400

Ke TV 48
. 3,264,000 9 29,376,000

Ban ghé 15
, 1,896,000 13 25,027,200

Dén chum phong vip KS 22
13,580,000 2 24,444,000

bén chum sanh 16n 3
67,276,172 40,365,703

Cong cu dung cy, NVL
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294,757,903

Két qud thu duwoc

So sanh két qua gia tri cac chi tiéu sau khi thuc hién giai phap ta thay:
Hang ton kho sau khi giai phéng 60% la: 476,438,719 x 60% =

285,817,903 ddng.

Hang tén kho giam tir 294,757,903 con 181,680,816 ddng kéo theo chi tiéu
HTK binh quan giam xudng con 218,796,942 ddng theo gia thanh Ii thuc té.

Loi nhuan sau thué tang thém: 294,757,903 — 218,796,942= 8,940,000

dong.

Do d6 loi nhuan sau thué 1a: 4,545,445,862 + 8,940,000= 4,554,385,862

dong

Taco:

Bdng 3.6 : Bdng so sanh céc chi sé hogt dgng trwéc va sau khi thanh i HTK

DPonvi : VNP
L Truéc khi thuc| Sau khi thuc Cheénh lgch
CHi TIEU > .
hién BP 2 hién BP 2 +1) %
a.Hang ton kho 476,363,172 294,757,903 -181,605,269 -38.12%
b.Gia vén hang ban 15,612,375,238| 15,612,375,238 - -
c.Loi nhuan sau thué 4545445862  4,554,385,862 8,940,000  0.20%
d.Doanh thu thuin 27,219,539,529| 27,219,539,529 - -
e.Tong ngudn vén 24,408,275,727| 24,408,275,727 - -
f.Vé6n CSH 20,672,828,501 20,672,828,501 - -
A. S6 vong quay hang ton kho ( 42.64 56.70 14.06) 32.97%
vong) (b/((a%)/2)
B. S0 ngay mot vong quay HTK 8.44 6.35 200 -24.76%
(ngay) (360/A)
C. Ty suét lgi nhuan trén doanh thu 16.70 16.73 003 0.18%
(ROS) ( c/d)
D. Ty Suét loi nhuan trén téng von 19.22 19.26 0.04 0.21%
(ROA)(cle*/2)
E. Ty suat doanh lgi von chu so hitu 22.72 22 76 0.04 0.18%
(ROE) (c/(f*/2)

So séanh trude va sau khi thanh 1i hang ton kho, ta thay s6 vong quay hang ton
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kho da ting 1én do luong hang ton kho giam xudng 13 181,605,269 sau khi thanh

li . Cu thé trudc thi thuc hién bién phép 2, sé vong quay hang ton kho 1a 42,64
vong, dén nam 2016, sé vong quay hang ton kho 1a 56,70 vong. Nhu vy sau khi
thanh 1i , s vong quay hang ton kho ting 14,06 vong, tuong ung ting 32.97% so
v6i trude khi thanh 1i. S6 vong quay hang ton kho ting 1am cho sé ngay 1 vong
quay hang tén kho giam xubng 2,09 vong twong duong 24,76 %, cho thiy hang ton
kho ctia cOng ty sau khi thanh 1i d4 c6 hiéu qua, giam & dong hang ton kho, giam
duogc chi phi bao quan, chi phi quan i, chi phi tréng coi.

Cac chi tieu ROA, ROS, ROE di c6 thay d6i tich cuc nhung khong nhiéu
vi sau khi thanh 1i loi nhuén sau thué tang 1én rt nho.

C6 thé no6i sau khi thanh li hang ton kho day 1a mot két qua kha quan cho
tinh hinh quan 1y hang ton kho hién tai ciia doanh nghiép.

3.4 Kién nghij véi Congty

— Tiép tuc phét huy nhiing thé manh, uu diém trén co so cac két qua da datduoc trong
nam 2016.

— Quan tam t6i cng tac quan ly Doanh nghiép, Cong ty ctng toan thé nhéan vién tich
cuc tham gia viéc str dung tich curc, trénh lang phi.

— Khai th4c hon nita tiém ning du lich dia phuong, tim kiém nhiing hinh thic, loai
hinh dich vu méi mé, thi vi dé thu hit khach du lich ngy cang manh mé hon.

— Quan tam doi song nhan vién, nguoi lao dong, khuyén khich tinh than 1am viéc
théng qua luong, thudng cho nhimg c& nhan, tap thé xuat sac.

— Nang cao trinh d¢, tinh chuyén nghiép cta doi ngii nhan vién, dic biét 1a doi ngii 18
tan, huéng dan vién.

— Lién két hop tac véi cac cong ty du lich va 1it hanh, phdi hop va tranh thi su tng hod
tir phia chinh quyén dia phuong.
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KET LUAN

Nhu chung ta d3 biét moi hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu niam trong
thé tac dong lién hoan véi nhau. Bai vay, chi cé thé phan tich tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép moi danh gia day da va sau sic moi hoat dong kinh té trong trang
thai thuc cia chung. Trén co sé do, néu 1én mot cach tong hop vé trinh ¢ hoan
thanh cac muc tiéu, biéu hién bang hé théng chi tiéu kinh té ky thuat tai chinh caa
doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi trudng c6 su diéu tiét vi
m6 cuia nha nuéc, cac doanh nghiép déu binh dang trude phép luat trong kinh
doanh. Mdi doanh nghiép déu co rat nhiéu ddi tugng quan tam dén tinh hinh tai
chinh ctia minh nhu cac nha dau tu, nha cho vay, nha cung cap.. .Mdi ddi tuong
nay quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trén nhiing goc do khac
nhau. Song nhin chung, ho déu quan tdm dén kha ning tao ra dong tién mat, kha
nang sinh 101, kha nang thanh toan va mac lgi nhuan téi da.

Vi vy, mudn ton tai va phat trién, cac nha quan tri doanh nghiép phai nim
viing déy du va toan dién vé dién bién hoat dong san xuét kinh doanh. Dé phuc vu
t6t cho cong tac quan 1y hoat dong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua cic nha quan tri
can phai thudng xuyén to chirc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Trong sudt thoi gian thuc tap va lam khoa luan tét nghiép ,em da nhan duoc
rat nhiéu sy tan tinh gitp d&. Trudc hét, em xin chan thanh cam on ¢6 ThS. Cao
Thi Hong Hanh vé& nhiing chi bao cua cd trong qua trinh hoan thanh bai khoéa luan
nay ciing nhu nhiing chinh sira mang tinh thuc té cua c6. Pac biét, em xin chan
thanh cam on Ong Vii Bc Phéo - Truong phong Hanh chinh- nhan su cua céng ty
cuing tap thé can bo, nhan vién cua cong ty da tao diéu kién va tan tinh chi bao, gitp
dd em trong viéc tim kiém tai liu va tu van vé tinh hinh hoat dong cua doanh
nghiép trong sudt qué trinh thuc tap va hoan thanh bai khéa luan nay.

Em xin chan thanh cam on !
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