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LOI MO DAU

Trong diéu kién nén kinh té trong nudc va quéc té da va dang c nhiing
bién chuyén sdu sic, xu thé qubc té hoa, toan cau héa nén kinh té dang dién ra
trén quy mo lon va toan dién. Piéu nay tac dong t61 moi don vi kinh té thudc
moi thanh phan & tit ca cac qudc gia trén thé gii. Do vay, qua trinh sang loc va
canh tranh 14n nhau giita cac doanh nghiép 1a tit yéu xay ra. Mudn thiang trong
canh tranh va c6 mot chd dimg vitng chéc trén thi trudong, doanh nghiép khong
nhimg huy dong vén dap ing yéu cau san xuat kinh doanh ma con phai biét st
dung vén mot cach hiéu qua nhat trén co s tuan tht phap luat. Diu d6 doi hoi
phai tién hanh nghién ctru, phan tich va danh gia hoat dong san xuat kinh doanh
ma dac biét 1a tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Nhén thirc duoc tdm quan trong ciia cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tip tot nghiép tai Cong ty CP Cang Nam Hai, em
quyét dinh chon d¢é tai: “Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh tinh hinh
tai chinh tai cong ty CP Cang Nam Hai”. Noi dung ctia dé tai tip trung nghién
clru cac béo tai chinh qua cac nam: 2015, 2016 dé thay dugc diém manh, diém
yéu, thuan loi, kho khan va tim hiéu nguyén nhan, dé xuat bién phap nham cai
thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Két cdu cua khoa luan gom 3 phan. Cu
theé:

Phan 1: Co sé 1y ludn chung vé tai chinh doanh nghiép.

Phan 2: Phan tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty ¢6 phian Cdang Nam Hai.

Phan 3: Bién phdp nham cdi thién tinh hinh tai chinh ciia CTCP Cdng Nam Hdi.

V6i trinh d6 hiéu biét va thoi gian nghién ctru thyc té c6 han nén khong
tranh khoi nhimg thiéu sot trong khoa luan. Em mong mudn nhan duoc su gop v
clia cac thay co gido, cac can bd nhan vién trong cong ty dé ting cudng cong tac
quan 1y tai chinh néi chung va ctia Cong ty c6 phan Cang Nam Hai noi riéng.
Em xin chan thanh cam on sy huéng dan tan tinh, chu ddo cia co giao Phan Thi
Thu Huyén, cic can bo nhan vién trong cong ty da tao diéu kién va giup d& em

hoan thanh dé tai nay.



CHUONG I: CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHIiNH
DOANH NGHIEP
1.1 Khai niém chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh
doanh nghigp.
1.1.1 Tai chinh doanh nghiép
1.1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau cta hé théng tai chinh trong nén kinh
té, 1a mot pham tra khach quan gén lién v6i sy ra doi ciia nén kinh té hang hoa
tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cr mot doanh nghiép nao ciing
phai c6 mot luong von tién té nhat dinh, d6 13 mot tién dé can thiét. Qu4 trinh
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép ciing 12 qua trinh hinh thanh, phan phdi
va str dung cac quy tién té ciia doanh nghiép. Trong qué trinh d6, da phat sinh
cac ludng tién t& gan lién v6i hoat dong dau tu vao cac hoat dong kinh doanh
thudng xuyén cua doanh nghiép, cac ludng tién té d6 bao ham cac ludng tién té
di vao va cac luéng tién té di ra khoi doanh nghi€p, tao thanh sy van dong cua
cac ludng tai chinh ctia doanh nghiép.

Gan lién voi qua trinh tao 1ap, phan phdi va sir dung cic von tién té cia
doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thirc gia tri tic 1a cac
quan h¢ tai chinh trong doanh nghiép.
1.1.1.2. Ban chat tai chinh doanh nghiép

Pé tién hanh san xuat kinh doanh cac doanh nghiép can c6 cac yéu to co
ban cua qua trinh san xuat nhu:

- Tu liéu lao dong

- Bdi twong lao dong

- Stic lao dong

Trong nén kinh té thi truong moi van hanh kinh té déu dugc tién té hoa vi
vay cac yéu td trén déu dugc biéu hién bang tién. SO tién ung trude dé mua sam
cac yéu tb trén goi 1a vbn kinh doanh.

Trong doanh nghiép vbn ludn van dong rat da dang co thé 1a su chuyén
dich cua gia tri chuyén quyén s hitu tir cht thé nay sang chu thé khac hodc su

chuyén dich trong cting mot chu thé. Su thay d6i hinh thai biéu hién cua gia tri



trong qué trinh san xuét kinh doanh duge thue hién theo so dd
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Nhu vay su van dong cua von tién té trong qua trinh san xuét kinh doanh
ciia doanh nghiép dién ra lién tuc, xen k& ké tiép nhau khong ngimg phat
trién.Mit khac sy van dong cua von tién té khong chi bo hep trong mot chu ky
san xuit, ma sy van dong dé hodc truc tiép hodc gian tiép lién quan dén tat ca
cac khiu ctia qua trinh tai san xudt x4 hoi (san xuat - phan phdi - trao doi - tiéu
dung). Nho su van dong cia tién té di lam hang loat cac quan hé kinh té dudi
hinh thai gia tri phat sinh & cic khau cua qua trinh tai san xuat trong nén kinh té
thi truong.

Nhitng quan hé kinh té d6 tuy chtra dung noi dung kinh té khac nhau,
song chung déu c6 nhimg dic trung gidng nhau mang ban chét cua tai chinh
doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép hé thdng cac quan hé kinh té, biéu hién dudi hinh
thai gia tri, phat sinh trong qua trinh hinh thanh va str dung cac quy tién té nham
phuc vu cho qua trinh tai san xuat ciia mdi doanh nghiép va goép phan tich luy
vbn cho Nha nudc.
1.1.1.3. Cac quan h¢ tai chinh ctia doanh nghiép

Quan hé giira doanh nghiép véi nha nuée, duge thé hién qua viéc nha
nuéc cap von cho doanh nghiép hoat dong (dbi véi cac doanh nghiép nha nudc)
va doanh nghiép thuc hién cic nghia vu tai chinh déi voi nha nudc nhu nop cac
khoan thué va I phi v.v...

Quan hé giita cac doanh nghiép dbi véi cac chi thé kinh té khac nhu quan
hé vé mit thanh toan trong viéc vay va cho vay von, dau tu von, mua hodc ban
tai san, vat tu, hang hoa va cac dich vu khac.

Quan h¢ trong ndi by doanh nghiép, dugc thé hién trong doanh nghi¢p
thanh toén tién luong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thudng, tién phat
vO1 cong nhan vién cua doanh nghi¢p; quan hé thanh toan gitra cac bd phan
trong doanh nghiép, trong viéc phan phdi loi nhuin sau thué ctia doanh nghiép;
viéc phan chia loi tirc cho cac c¢d dong, viéc hinh thanh cac quy cua doanh

nghiép...



1.1.2 Phén tich tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1 Khai niém phan tich tai chinh

Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 12 mot qua trinh xem xét,
kiém tra, ddi chiéu va so sanh céc sd liéu vé tai chinh hién hanh véi qué khu.
Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, ngudi ta sir dung thong tin dé danh
gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhimg rii ro trong tuong lai va
trién vong cua doanh nghiép

Boi vy viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a mdi quan tim
ctia nhiéu nhom nguoi khac nhau nhu Ban Giam Péc, Hoi Déng Quan Tr1, cac
nha dau tu, cac co dong, cac chu ng va cac nha cho vay tin dung.
1.1.2.2 Vai tro cia phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh c6 vai tro dac bi¢t quan trong trong cong tac quan ly tai
chinh doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh theo co ché thi trudng co su
quan 1y cua Nha nudc, cac doanh nghiép thudc cac loai hinh s& hitu khac nhau
déu binh déng trude phap luat trong viéc lya chon nganh nghé, linh vuc kinh
doanh. Do véy s& c6 nhiéu ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép nhu : chu doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cap, khach hang... ké ca
cac co quan Nha nudc va ngudi lam cong, mdi dbi tuong quan tim dén tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép trén cac goc do khac nhau.

< P6i voi nguoi quan 1y doanh nghiép :

Dbi v6i nguoi quan 1y doanh nghiép méi quan tAm hang dau cua ho 1a tim
kiém loi nhuan va kha ning tra no. Mot doanh nghiép bi 16 lién tuc s& bi can kiét
cac nguon luc va budc phai dong cira. Mit khac, néu doanh nghiép khong c6 kha
nang thanh toan no dén han ciing bi budc phai ngimg hoat dong.

Pé tién hanh hoat dong san xuét kinh doanh, nha quan 1y doanh nghiép
phai giai quyét ba van dé quan trong sau day :

- Thtr nhat : Doanh nghiép nén dau tu vao dau cho phu hop véi loai hinh san
xuét kinh doanh lya chon. Day chinh la chién lugc dau tu dai han cta doanh
nghiép.

- Thr hai : Nguén von tai tro 1a ngué)n nao?Dé dau tu vao céc tai san, doanh
nghiép phai c6 ngudn tai trg, nghia 13 phai ¢6 tién dé dau tu. Cac ngudn tai tro
d6i v6i mot doanh nghiép duoc phan anh bén phai ciia bang can doi ké toan.
Mot doanh nghiép co thé phat hanh cd phiéu hodc vay ng dai han, ngén han. No

ngan han c6 thoi han dudi mét ndm con ng dai han c¢é thoi han trén mot nam.



Vén chil s¢ hitu 1a khoan chénh 1éch giita gid tri cua tong tai san va no cia
doanh nghiép. Van d& dat ra ¢ day 1a doanh nghiép s& huy dong ngudn tai trg
v6i co cau nhu thé nao cho phu hop va mang lai lgi nhuan cao nhét. Liéu doanh
nghiép c6 nén st dung toan bo vén chu sé hiru dé dau tu hay két hop véi ca cac
hinh thirc di vay va di thué? Piéu nay lién quan dén van dé co ciu vbn va chi phi
vbn ctia doanh nghiép.

- Thir ba : Nha doanh nghiép s& quan 1y hoat dong tai chinh hang ngay nhu thé
nao? Pay la cac quyét dinh tai chinh ngin han va ching lién quan chit ché dén
van dé& quan 1y vbn luu dong cta doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ngin han
gan lién véi cac dong tién nhap quy va xuét quy. Nha quan 1y tai chinh can xir 1y
su 1éch pha cta cac dong tién

Ba van d¢ trén khong phai 13 tat ca moi khia canh vé tai chinh doanh
nghiép, nhung d6 1a nhiing van dé quan trong nhat. Phan tich tai chinh doanh
nghiép 1a co sd dé dé ra cach thic giai quyét ba van dé dé

Nha quan 1y tai chinh phai chju trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh
va dua trén co so cac nghiép vu tai chinh thuong ngay dé dua ra cac quyét dinh
vi loi ich ctia c6 dong cta doanh nghiép. Cac quyét dinh va hoat dong cua nha
quan 1y tai chinh déu nham vao cac muc tiéu tai chinh ctia doanh nghiép : do 1a
su ton tai va phat trién cua doanh nghiép, tranh dugc sy cang th'fmg vé tai chinh
va phé san, c6 kha ning canh tranh va chiém duogc thi phan tdi da trén thuong
truong, tdi thiéu ho4 chi phi, tdi da hoa loi nhuan va tang truong thu nhap mot
cach viing chic. Doanh nghiép chi c6 thé hoat dong tot va mang lai su gidu co
cho chii s¢ hitu khi cac quyét dinh ctia nha quan ly dugc dua ra 1a ding dan.
Mubn vay, ho phai thyc hi¢n phan tich tai chinh doanh nghiép, cac nha phan tich
tai chinh trong doanh nghiép 13 nhitng ngudi c6 nhiéu loi thé dé thuc hién phan
tich tai chinh mot cach tot nhat.

Trén co s& phan tich tai chinh ma noi dung chi yéu 1a phan tich kha niang
thanh toan, kha niang can doi von, ning lyc hoat dong ciing nhu kha nang sinh
141, nha quan 1y tai chinh c6 thé du doan vé két qua hoat dong noéi chung va murc
doanh loi néi riéng cua doanh nghiép trong twong lai. Tir d6, ho c6 thé dinh
hudng cho giam ddc tai chinh ciing nhu hoi dong quan tri trong cac quyét dinh
dau tu, tai tro, phan chia loi tuc cd phﬁn va lap ké hoach du bao tai chinh. Cudi

cung phan tich tai chinh con 14 cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan 1.



< POoi v6i cac nha diu tu vao doanh nghiép

Dbi véi cac nha dau tu, mbi quan tAm hang dau cua ho 1a thoi gian hoan
von, mtrc sinh 13i va sy rui ro. Vi vay, ho can cac thong tin vé diéu kién tai
chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh va tiém ning ting truong cla cac
doanh nghiép.

Trong doanh nghiép C6 phan, cac c6 dong 1a nguoi di bo von dau tu vao
doanh nghiép va ho c6 thé phai ganh chiu rui ro. Nhitng rui ro nay lién quan toi
viéc giam gia cd phiéu trén thi truong, din dén nguy co pha san cia doanh
nghiép. Chinh vi vy, quyét dinh ctia ho dua ra ludn cé sy can nhac gitta muc do
ri ro va doanh loi dat duoc. Vi thé, mdi quan tdm hang dau cta cac cd dong 1a
kha nang tang truéng, tdi da hoa loi nhuan, tdi da hoa gia tri chu s& hitu trong
doanh nghiép. Trudc hét ho quan tam tdi linh vyc dau tu va ngudn tai trg. Trén
co s& phan tich cac thong tin vé tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh hang
nam, cac nha dau tu s& danh gia dugc kha nang sinh loi va trién vong phat trién
ctia doanh nghiép; tir 46 dua ra nhitng quyét dinh phu hop. Cac nha dau tu s& chi
chap thuan dau tu vao mot du an néu it nhat c6 mot diéu kién 1 gia tri hién tai
rong cta nd duong. Khi d6 luong tién cua du an tao ra s& 16n hon lugng tién can
thiét dé tra no va cung cap mot muc 13i sudt yéu cau cho nha dau tu. S6 tién vuot
qua d6 mang lai su giau c6 cho nhiing nguo1 s& hitu doanh nghiép.

Bén canh d6, chinh sach phan phdi cb tlrc va co cAu ngudn tai trg cia
doanh nghiép ciing 1a van dé duoc cac nha dau tu hét strc coi trong vi né truc
tiép tac dong dén thu nhap cua ho. Ta biét rang thu nhap ciia c¢6 dong bao gdm
phan c6 tirc duoc chia hang nim va phan gia trj ting thém cua cb phiéu trén thi
truong. Mot ngudn tai trg véi ty trong no va von chua sé hitu hop 1y s& tao don
bay tai chinh tich cuc vira gitip doanh nghiép ting vén dau tu vira lam ting gia
cd phiéu va thu nhap trén mdi c6 phiéu (EPS). Hon nita cac c6 dong chi chip
nhan dau tu mé rong quy mo doanh nghiép khi quyén loi cuia ho it nhat khong bi
anh huong.

Boi vy, cac yéu to nhu tong sb loi nhuan rong trong ky c6 thé dung dé tra
loi tirc ¢6 phan, murc chia 13i trén mot cd phiéu nam trude, su xép hang ¢ phiéu
trén thi trudng va tinh on dinh cua thi gia ¢ phiéu ctua doanh nghiép ciing nhur
hiéu qua cua viéc tai dau tu luon duoc cac nha dau tu xem xét trude tién khi

thyc hién phan tich tai chinh.



% Poi voi cac chil no ciia doanh nghiép

Néu phan tich tai chinh dugc cac nha du tu va quan 1y doanh nghiép thuc
hién nhim muc dich danh gia kha nang sinh loi va ting trudng ctia doanh nghiép
thi phan tich tai chinh lai dugc cdc ngan hang va cic nha cung cép tin dung
thuong mai cho doanh nghiép sir dung nham dam bao kha ning tra no cia doanh
nghiép.

Trong ndi dung phan tich nay, khd nang thanh toan cua doanh nghi¢p
duoc xem xét trén hai khia canh la ngén han va dai han. Néu 1a nhirng khoan cho
vay ngan han, ngudi cho vay dic biét quan tdm dén kha ning thanh toan nhanh
ctia doanh nghiép, nghia 1 kha ning tmg pho cta doanh nghiép dbi véi cac mon
ng khi dén han tra. Néu 13 nhiing khoan cho vay dai han, ngudi cho vay phai tin
chac kha nang hoan tra va kha nang sinh 15i ctia doanh nghiép ma viéc hoan tra
von va 13i s& tuy thudc vao kha ning sinh 10i nay.

Dbi v6i cac chu ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mbi quan tAm cta
ho chu yéu hudng vao kha nang tra ng ctia doanh nghi¢p. Vi vay, ho chu y dac
biét dén s6 luong tién va cac tai san khac c6 thé chuyén nhanh thanh tién, tir 46
so sanh véi s6 ng ngén han dé biét dugc kha nang thanh toan turc thoi cia doanh
nghiép. Bén canh d6, cic chu ngan hang va cic nha cho vay tin dung ciing rat
quan tam t&i s6 von cua chi so hiru, boi vi s6 von nay 1a khoan bao hiém cho ho
trong trudng hop doanh nghiép bi rai ro. Nhu vy, k¥ thuat phan tich c6 thé thay
ddi theo ban chit va theo thdi han cua cac khoan ng, nhung cho du d6 1a cho vay
dai han hay ngin han thi ngudi cho vay déu quan tdm dén co cau tai chinh biéu
hién muc d6 mao hiém cta doanh nghiép di vay.

Pdi v6i cac nha cung ing vat tu hang hoa, dich vu cho doanh nghié¢p, ho
phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sip téi duoc mua chiu hang hay
khéng, ho can phai biét dugc kha ning thanh toan cua doanh nghiép hién tai va
trong thoi gian sap t6i.

% Doi v6i nguoi lao dong trong doanh nghiép

Bén canh cac nha dau tu, nha quan 1y va cac chi no cua doanh nghiép,
ngudi duoc hudng luong trong doanh nghiép ciing rat quan tim t6i cac théng tin
tai chinh cua doanh nghiép. Diéu nay ciing d& hiéu boi két qua hoat dong cua
doanh nghiép cé tac dong truc tiép toi tién lwong, khoan thu nhap chinh cua

nguoi lao dong. Ngoai ra trong mot s6 doanh nghi¢p, nguoi lao dong duoc tham



gia gép von mua mot luong c6 phan nhat dinh. Nhu vay, ho ciing 1a nhiing
ngudi chit doanh nghiép nén c6 quyén loi va trach nhiém gin voi doanh nghiép.
% D61 voi cac co quan quan Iy Nha nudce

Dua vao cac bao céo tai chinh doanh nghiép, cac co quan quan ly cua Nha
nudc thuc hién phan tich tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soéat cac hoat
dong kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh nghi¢p co6 tuan thu theo
dung chinh sach, ché do va luat phap quy dinh khéng, tinh hinh hach toan chi
phi, gia thanh, tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudce va khach hang...

Tom lai, phan tich hoat dong tai chinh doanh nghi¢p ma trong tam la phan
tich cac bao cdo tai chinh va céc chi tiéu tai chinh dac trung thong qua mot h¢
théng cac phuong phap, cong cu va ky thuat phan tich, gitip ngudi st dung
thong tin tir cac goc do khac nhau, vira danh gia toan dién, tong hop khai quat,
lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép, tim ra nhirng
diém manh va diém yéu vé hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép, dé
nhan biét, phan doan, du bao va dua ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg va
dau tu phu hop.

1.2. Tai liéu sir dung dé phan tich va ciac phwong phap phén tich
1.2.1 Tai li¢u sir dung

B4o c4o tai chinh 13 san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét strc tong
quat, phan anh mét cach téng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vén
cia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té ctia doanh nghiép trong mot ky ké
toan nhat dinh.

Muc dich ctia béo céo tai chinh 13 cung cdp nhimng thong tin vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién ctia mot doanh nghiép, dap tng
yéu cau quan 1y ctia chu doanh nghiép, co quan Nha nude va nhu cau hiru ich
ctia nhitng nguoi st dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

- Hé thdng béo céo tai chinh bao gom:

e Bang can ddi ké toan

La mot bang bao céo tai chinh chii yéu phan anh tong quéat tinh hinh tai
san caa doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Nhu vay, bang can ddi ké toan phan anh méi quan hé can déi
tong thé giita tai san va ngudn vén cua doanh nghiép.

e BA&o cao két qua hoat dong kinh doanh



La mot bao céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai ra, bao cao nay
con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cua doanh nghiép déi véi Nha nudc
cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir, duoc hoan lai, dugc mién giam
trong mot ky ké toan.

e Bio c4o luu chuyén tién té

La béo c4o tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va st dung luong
tién phét sinh trong ky bao céo cua doanh nghiép, thdng tin vé viéc luu chuyén
tién té caa doanh nghiép cung cip cho nguoi sir dung thong tin c¢é co sé dé danh
gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc s dung nhitng khoan tién da tao ra
trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép

e Thuyét minh bao céo tai chinh

La mot bo phan hop thanh hé thdng béo cao tai chinh caa doanh nghiép,
duoc lap dé giai thich va bo sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky b&o cdo ma bao cao tai
chinh khong thé trinh bay ré rang va chi tiét duoc.

1.2.2 Cac phwong phap phan tich

Dé phan tich tai chinh, doanh nghiép sa dung mét hay tong hop nhiéu
phuong phap khac nhau trong sé Cic phuong phap phan tich tai chinh. Cac
phuong phéap pho bién: phuong phap so sanh, danh gia, phuong phap d6i chiéu,
phuong phéap phan tich nhan t, phuong phap do thi, phuong phap toan tai
chinh... Chiing ta c6 thé thiy cac phuong phap can ban sau
1.2.2.1 Phwong phap so sanh:

So sanh 1a phuong phap duoc sur dung phod bién trong phan tich dé xac
dinh xu huéng, mic do bién dong cua chi tiéu phan tich. Vi vay dé tién hanh so
sanh phai giai quyét nhitng van dé co ban, can phai dam bao cac diéu kién dong
bo dé c6 thé so sanh dugc cac chi tidu tai chinh. Nhu su thong nhat vé khong
gian, thoi gian, noi dung, tinh chat va don vi tinh toan. Pdng thoi theo muc dich
phan tich ma xac dinh gbc so sanh.

e Khi nghién ctu nhip d6 bién dong, téc do tang trudng cua cac chi tiéu so
g6c dé so sanh 14 tri sb cua chi tiéu ky trude (nghia 1a nim nay so véi nim
trudc) va co thé duoc lua chon bang sé tuyét dbi, sé twong d6i hoac sé binh
quan.

e Ky phan tich duoc lya chon 14 ky béo céo, ky ké hoach.
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e Gdc so sanh dugc chon 1a goc vé thoi gian hoac khéng gian.

e Trén co s& do6, ndi dung cua phuong phap so sanh bao gdm:

+ S0 sanh ky thuc hién nay véi ky thuc hién truéc dé danh gia sy ting
hay giam trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép va tir d6 c6 nhan xét vé
xu hudng thay d6i vé tai chinh cua doanh nghiép.

+ So sanh sd liéu thuc hién véi s6 liéu ké hoach, sé liéu cua doanh nghiép
véi s6 liéu trung binh cua nganh, caa doanh nghiép khac dé thiy mutc do phéan
dau cia doanh nghiép duoc hay chua duoc.

+ So sénh theo chiéu doc dé xem ty trong cua ting chi tiéu so véi tong
thé, so sanh theo chiéu ngang caa nhiéu ky dé thay duoc sy thay doi vé lugng va
vé ty 1& cua cac khoan muc theo thoi gian.
1.2.2.2 Phwong phap ty 1€

Phuong phéap nay dugc &p dung phd bién trong phan tich tai chinh vi né
dua trén y nghia chuan muc cac ty 18 cia dai lugng tai chinh trong cac quan hé
tai chinh. Phuong phap ty 1€ giup cac nha phan tich khai thac cé hiéu qua nhitng
s6 liu va phan tich mot cach cd hé théng hang loai ty 1¢ theo chudi thoi gian
lien tuc hoic theo timg giai doan. Qua d6 ngudn thdng tin kinh té va tai chinh
duoc cai tién va cung cip day da hon. Tir d6 cho phép tich luy dit lidu va thic
day qua trinh tinh toan hang loat cac ty 1¢ nhu:

+ Ty |é vé kha ning thanh toan: Pugc st dung dé danh gia kha niang dap
ing c&c khoan no ngin han cua doanh nghiép.

+ Ty Ié va kha niang can ddi von, co cau vén va ngudn vén: Qua chi tiéu
nay phan anh mirc d6 6n dinh va ty chu tai chinh.

+ Ty 1é vé kha ning hoat dong kinh doanh: Pay la nhom chi tiéu dic
trung cho viéc sir dung nguon luc caa doanh nghiép.

+ Ty I& vé kha niang sinh 16i: Phan anh hiéu qua san xuat kinh doanh tong
hop nhat ciia doanh nghiép.
1.2.2.2 Phwong phap phan tich Dupont

Dupont la tén cia mot nha quan tri tai chinh nguoi Phap tham gia kinh
doanh & My. Dupont d3 chi ra dugc mdi quan hé tuong hd giira cac chi s hoat
dong trén phuong dién chi phi va cac chi sé hiéu qua sir dung vén. Tur viéc
phan tich:
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Loinhuanrong Lgi nhuan rong Doanh thu
ROI= = X

Tong s6 von Doanh thu Tong s6 von
Dupont di khai quat hoa va trinh bay chi sé6 ROl mét cach rd rang, no
gilp cho cac nha quan tri tai chinh c6 mét buc tranh tong hop dé c6 thé dua ra
cac quyét dinh tai chinh hitu hiéu
1.3 Noi dung phan tich hoat dong tai chinh doanh nghi¢p.
1.3.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghi¢
1.3.1.1. Phén tich tinh hinh tai chinh qua Bang can ddi ké toan

Trong phan tich ngudn vén va sir dung vén, ngudi ta thuong xem xét sy
thay ddi cta cac ngudn vén va cach thic st dung von caa mot doanh nghiép
trong mot thoi Ky theo sé liéu gitra hai thoi diém cia BCDKT. Vé két cau: bang
can d6i ké toan duoc chia thanh hai phan theo nguyén tac can ddi : phan tai san
bang phan nguon vén, tong tai san = tong nguon von .

M6t trong nhiing cong cu hitu hiéu caa nha quan 1y tai chinh 1a biéu ké
ngudn vén va sir dung von (bang tai trg). Bang ké nay gilp cho viéc xac dinh rd
ngudn cung tng von va muc dich sir dung cac nguon von. Bé lap dugc bang ké
nay, trugc hét phai liét ké sy thay doi cua cac khoan muc trén BCDKT tir dau ky
dén cudi ky. Mdi sy thay doi duoc phan biét ¢ hai cot sir dung von va ngudn von
theo nguyén tic.

0] Sudung vén: tang tai san, giam ngudn vén

77 Ngudn vén: giam tai san, ting ngudn von

Trong d6 ngudn von va sir dung vén phai can déi véi nhau. Viéc phan
tich bang can dbi ké toan 14 rat can thiét va c6 ¥ nghia quan trong trong viéc
danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky kinh doanh
nén khi tién hanh can dat dugc yéu cau:

] Phén tich co ciu tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem
xét viec bo tri tai san va nguon von trong ky kinh doanh xem da phu hop chua.

() Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va ngudn vén giira sd
liéu dau ky va sé liéu cudi ky.

Pbi voi nguon hinh thanh tai san, can xem xét ty trong cua tung loai
ngudn vén chiém trong tong sé ngudn von ciing nhu xu hudng bién dong cua
ching. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong vén thi doanh nghiép c6 du
kha ning tu dam bao vé mat tai chinh va mtc do doc l1ap caa doanh nghiép dbi
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Véi cac chu no 1a cao. Nguoc lai véi cong no phai tra chiém cha yéu trong tong
vdn thi kha nang d¢am bao vé mit tai chinh s& rat thap.
1.3.1.2 Phan tich tai chinh doanh nghié€p qua bang BCKQKD

Béo cao két qua hoat dong kinh doanh: Pay 1a mot ban béo céo tai chinh
duoc nhitng nha 1ap ké hoach rat quan tam, vi nd cung cap sb liéu vé hoat dong
kinh doanh ma doanh nghiép da thuc hién trong ky. N6 con duoc coi nhu mot
ban huéng dan dé du bao xem doanh nghiép s& hoat dong ra sao trong tuong lai.

Noi dung cua béo cdo két qua hoat dong kinh doanh cé thé thay d6i theo
ting thoi ky tdy theo yéu cau quan 1y, nhung phai phan anh dugc cac noi dung
co ban: doanh thu, chi phi, khdu hao tai san ¢é dinh, 13i vay cho chu ng, ng ngan
sach nha nudc, 1ai cia chu sé hiru,

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do
chuc nang kinh doanh dem lai, trong tung thoi ky hach toan caa doanh nghiép,
1a co so chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cc mat, cac linh vuc hoat dong,
phan tich nguyén nhan va mic d6 anh hudéng cua cic nguyén nhan co ban dén
két qua chung caa doanh nghiép. Bang phan tich bao cao két qua hoat dong kinh
doanh dang din va chinh xac s& 1a s liéu quan trong dé tinh va kiém tra sé thué,
doanh thu, thué loi tc ma doanh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia cua
cac co quan quan Iy vé chat luong hoat dong cua doanh nghiép.

1.3.2. Phan tich c4c chi tiéu tai chinh dic trung ctia doanh nghiép
1.3.2.1. Nhom céac chi tiéu kha ning thanh toan

Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép tét hay xau, kha quan hay khéng
kha quan duoc phan anh qua kha nang thanh toan. Kha nang thanh toan cua
doanh nghiép biéu hién ¢ sé tién va tai san ma doanh nghiép hién co, co thé
dung trang trai cac khoan céng ng cua doanh nghiép.

e Hé sé thanh toan téng quét

Tong TS
Téng No

- Hé s6 kha nang thanh toan H1 phan anh méi quan hé giira kha niang thanh
toan va nhu cau thanh toan caa doanh nghiép. Hé sé kha niang thanh toan ¢ ¥
nghia 1 dong No duoc dam bao bing bao nhiéu dong Tai San.

H>1. Doanh nghiép c6 kha nang trang trai hét cong ng, tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép 1a 6n dinh hoic khach quan

H<1. Doanh nghiép khong c6 kha ning trang trai hét céng ng, thuc trang
tai chinh cta Doanh nghiép khong binh thuong, tinh hinh tai chinh cta doanh
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nghiép gap nhiéu kho khan.

H cang nho hon 1 — phan anh thyc trang tai chinh caa doanh nghiép cang
gap nhiéu kho khin, mat dan kha ning thanh toan va thdm chi c¢6 nguy co pha
san.

Tién va cac khoan twong dwong tién

e Heé s thanh toan nhanh =

No ngin han

Tai thoi diém dau ndm va cudi ndm, néu hé s6 kha ning thanh toan nhanh
dé I16n hon 1, phan &nh tinh hinh thanh toan vua doanh nghiép tuong dbi kha
quan. Doanh nghiép c6 thé dap tng duoc yéu cau thanh toan nhanh. Nguoc lai,
néu ty 18 ndy nhé hon 1 va cang nho hon 1 tinh hinh thanh toan cta doanh
nghiép s& gap nhiéu kho khin, doanh nghiép s& ban gap san pham, hang hoa dé
lay tién tra ng. Tuy vay khi phan tich can xét ty I¢ gitra von bang tién va ty Ié no.
Néu ty 1& nay > 0.5 thi tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép s& tot hon. Néu <
0.5 thi tinh hinh thanh toan nhanh ctaa doanh nghiép s€ gap kho6 khan. Song ty 1€
nay cao qué thi khdng tét vi gay ra tinh trang vong quay von cham, hiéu qua sir
dung von khéng cao.

e Hé s6 kha ning thanh toan hién hanh

Tai san luvu dong

- Ty s6 thanh toén hién hanh =

No ngan han

Y nghia: 1 dong No ngan han dugc dam bao bang bao nhiéu dong Tai san
luu dong

Theo mét sé tai liéu nuéc ngoai, kha ning thanh todn hién hanh s& trong
khoang tir 1 dén 2.

Ty s6 thanh toan hién hanh >1 tic 1a TSLD > No ngan han, lGc nay cac
tai san ngan han san c6 16n hon nhitng nhu cau ngan han, vi thé tinh hinh tai
chinh ciia Cong ty 1a lanh manh it nhat trong thoi gian ngan.

Thém nita, do TSLD > No ngan han nén TSCD < No dai han + Vén CSH,
va nhu vay cac nguon vén dai han cua Cong ty khong nhitng du tai tro cho
TSCP ma con du dé tai tro cho TSCD.

Trudng hop ty sb thanh toén hién hanh < 1 tic 1a TSLD < No¢ ngin han,
lGc nay céc tai san ngin han sin ¢ nho hon nhu cau ngan han, vi thé Cong ty c6
kha ning khong tra hét cac khoan ng ngin han ding han.Thém nita, do TSLP <
No ngan han nén TSCP > No dai han + Vén CSH, va nhu vy Cong ty dang
phai ding cac ngudn von ngan han dé tai tro tai san dai han, dang bi mat can dbi
tai chinh.
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Tuy nhién phan tich ty s6 chi mang tinh thoi diém, khdng phan anh dugc
ca mot thoi ky,mot giai doan hoat dong cua Cong ty, vi thé cac ty sé nay phai
dugc xem xét lién tuc va phai xac dinh nguy@n nhan gay ra két qua d6 nhu tir
hoat dong kinh doanh, méi truong kinh té, yéu kém trong t6 chuc, quan Iy cua
doanh nghiép, cac nguyén nhan, yéu tb trén mang tinh tam thoi hay dai han, kha
nang khac phuc cua doanh nghiép, bién phap khac phuc cé kha thi hay khéng?

Mot van dé nita khi danh gid kha ning thanh toan no cua doanh nghiép
qua phan tich ty s6 1a phai loai bo cac khoan phai thu khé doi, cac khoan ton kho
cham luan chuyén trong TSLD ctia Cong ty.

Va nhu vay, hé sb thanh toan nhanh ting khong c6 nghia 1a kha ning
thanh toan cua Cong ty dugc cai thién néu chung ta chwa loai bo cac khoan phai
thu kho doi, ton kho cham luan chuyén khi tinh toan.

e Heé s thanh toan tic thoi

Pay 1a mot tiéu chuan dénh gia kha ning thanh toén bang tién mat khat
khe hon hé sb thanh toan nhanh. Hé s6 nay duoc tinh bang céach lay tong céc
khoan tién va chung khoan c6 kha ning thanh toan cao chia cho no ngan han.
Tién mit + CK thanh khoan cao

T6ng no ngan han

Chi s6 nay dac biét quan trong ddi véi cac ban hang ma hoat dong khan
hiém tién mat (quay vong vén nhanh), cac doanh nghiép nay can phai duoc
thanh toan nhanh chong dé hoat dong dugc binh thuong. Thuc té cho thay, hé sé

Hé so thanh toan tirc thoi =

nay >0.5 thi tinh hinh thanh toan twong dbi kha quan con néu < 0.5 thi doanh
nghiép c6 thé gap kho khin trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé sb nay qua
cao lai phan anh mot tinh hinh khdng tét 1 von bang tién qua nhiéu, vong quay
tién cham lam giam hiéu qua st dung.
e H¢ sé thanh toan 1i vay

LAi vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢é dinh, ngudn dé tra 14i vay la 14i
thuan truéc thué. So sanh giira nguon dé tra 14i vay véi i vay phai tra s& cho
ching ta biét doanh nghiép da sin sang tra tién 14i vay & mirc d6 nao
Lai thuin TT + Lai vay phai tra

Hé s6 thanh toan lii vay = Lai vay phai tra

Hé sb nay dung dé do ludng mirc do loi nhuan co dugc do sir dung vén dé
dam bao tra 14i cho chu ng. N6i cach khac, hé sb thanh toan 14i vay cho ching ta
biét duoc sb vén di vay di str dung tét toi mic do ndo va dem lai mot khoan loi
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nhuén 14 bao nhiéu, c6 da bu dap I4i vay phai tra khong.
1.3.2.2 Phan tich cac chi sé6 phan anh kha ning hoat déng.

Cac ty sd hoat dong duoc str dung dé danh gia hiéu qua sir dung tai san
cua doanh nghiép. Vén caa doanh nghiép dugc dung dé dau tu vao cac tai san
khac nhau nhu tai san ¢ dinh, tai san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong
chi quan tam dén viéc do luong hiéu qua sir dung téng tai san ma con cha trong
dén hiéu qua str dung tirng bd phan ciu thanh tong tai san caa doanh nghiép. Chi
tiéu doanh thu duoc str dung chii yéu trong tinh todn cac chi sé nay dé xem xét
kha nang hoat dong ctia doanh nghiép.

e \ong quay tién:
Doanh thu thuin
Tién + CK ngin han thanh khoan cao

Ty s6 nay cho biét vong quay cua tién trong nim. Vong quay tién cang

cao hiéu qua kinh doanh cang tot.

vong quay tién =

e VOng quay hang ton kho:
Doanh thu thuin
Hang ton kKho

Vong quay hang ton kho 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Vong quay hang ton kho duoc xac
dinh bang ty s6 giita doanh thu trong nam va gia tri hang ton kho (nguyén vat
liéu, vat liéu phy, san pham do dang, thanh pham) binh quan. Chi tiéu nay kha
quan trong né danh gia hiéu qua caa TSLD. Néu chi tiéu nay cao tac 1a mac do
luan chuyén dy trir nhanh, lugng du trir khdng 16n, it bi & dong vén.

Vong quay hang ton kho =

e Ki thu tién binh quan:
Cac khoan phai thu x 360 ngay
Doanh thu thuin

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quan duoc sir dung dé danh gia
kha nang thu tién trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu
binh quan ngay. Cac khoan phai thu I6n hay nho phu thudc vao chinh sach
thuong mai cia doanh nghiép va cac khoan tra trugc. Trong nén kinh té thi
truong cac chu kinh té ¢ méi quan hé chat ché véi nhau vé sir dung vén va
chiém dung vén. Chi tiéu nay rat quan trong vi néu chu ky thu tién binh quan
l6n chtng to khoan phai thu 16n, von doanh nghiép bi chiém dung, gay khé khin
cho viéc huy dong vén, néu ky thu tién binh quan nhé, cac khoan phai thu nho

Ky thu tién binh quin =
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nhung giao dich vai khach hang va chinh sach tin dung thuong mai bi han hep,
quan hé gitra doanh nghiép vai doanh nghiép khac giam, thi truong giam, do do
viéc dé chi tidu ky thu tién binh quan cao hay thap tuy thudc vao muc tiéu hién
tai cua doanh nghiép.

e \/Ong quay tong vén.

Vong quay toan b vén 1a chi tiéu do luong hiéu qua st dung von, trong
d6 n6 phan anh mot dong vén dugc doanh nghiép huy dong vao san xuat kinh
doanh dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu sau:
Doanh thu thuin

Tong von

vong quay tong von =

e \/ong quay cac khoan phai thu

Vong quay céc khoan phai thu phan anh toc 6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat cia doanh nghiép, n6 cho biét trong ky doanh nghiép c6 bao
nhiéu lan thu duoc cac khoan phai thu va duoc xac dinh:

Doanh thu thuin

Cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét mac d6 hop ly cua sé du cac khoan phai thu va hiéu
qua cua viéc thu hdi cong ng. Vong quay cang 16n, chiing té téc do thu hoi cac
khoan phai thu nhanh 1a tt, vi doanh nghiép khéng phai dau tu nhiéu cac khoan
phai thu. Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao sé&
khong tét vi c6 thé anh huong dén khéi luong hang tiéu dung do phuong thtc
thanh toan qua chat cheé.

vong quay cac khoan phai thu =

e \Vong quay Tai san ngan han

Vong quay Tai san ngan han phan anh: trong ky Tai san ngan han quay
dugc may vong

Doanh thu thuin
Tai san ngin han binh quan

Vong quay Tai san ngan han =

Piéu ndy c6 ¥ nghia 1a cic dau tu binh quan 1 nghin déng vao Tai san
ngan han trong Ky s& tao ra bao nhiéu nghin ddng doanh thu thuan.
e Hiéu suat sir dung TSCP:
Doanh thu thuin
Tai san co dinh

Hiéu suit str dung TSCD =

Chi tiéu nay cho biét mot ddng tai san cb dinh tao ra bao nhiéu déng
doanh thu trong mot nam. Tai san ¢ dinh & day duoc xac dinh theo gid tri con
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lai dén thoi diém lap béo céo.
e Hiéu suit sir dung TSLD:
Doanh thu thuin
Tai san luvu dong
Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san luu dong tao ra bao nhiéu déng
doanh thu trong mot nam. Tai san luu dong ¢ day duogc xac dinh theo gia tri con
lai dén thoi diém 1ap béo céo.

Hiéu suit str dung TSLD =

e Hiéu suat sir dung tng tai san:
Doanh thu thuin
Tong tai san
Chi tiéu nay con duoc goi la vong quay toan bo tai san, né dugc do
bang ty s6 gitta doanh thu va tong tai san va cho biét mot dong tai san dem lai
may dong doanh thu.

Hiéu suit str dung tong TS =

1.5.2.3. Phén tich cac chi s6 phan anh co cdu tai chinh:

Cac chi tiéu nay phan anh muc d6 on dinh va tu chu tai chinh ciing
nhu kha ning str dung no vay cua doanh nghiép. Chang dugc dung dé do
ludng phan vén gop cua cac chu so hitu doanh nghiép so véi phan tai tro
cua cac chi ng ddi voi doanh nghiép. Nguon gbc va sy cau thanh hai loai
von nay xac dinh kha ning thanh toan dai han caa doanh nghiép ¢ mot
muc d dang chu y.

e Hé sdno (Hv):

No phai tra . ,
1 — Héso von chu

Hé sono (Hv) = — — =
Tong nguon von

Thong thudng cac chu no thich hé sé no thap vi nhu vay doanh nghiép co
kha ning tra ng cao hon. Trong khi chii doanh nghiép lai thich ty s6 nay cao vi
ho c6 thé sir dung lugng vén vay nay dé gia ting loi nhuan. Nhung néu hé sé no
qua cao thi doanh nghiép d& roi vao tinh trang mét kha nang thanh toan. Tuy
nhién muén biét hé s6 nay cao hay thap phai so sanh véi hé s6 ng caa binh quan
nganh.

e Hé s von chi (Hc):
o Vén chu sé hitu )
Hé s6 von chu (He) = — ——— = 1-Hésdno
Tong nguon von

Hé s6 vén chu cang Ion chang to doanh nghiép c6 nhiéu von ty 6, ¢o tinh

doc lap cao vai cac chu ng, do do khong bi rang budc hay chiu suc ép tir cac
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khoan ng vay. Cac chu ng thuong thich hé sé vén chi cang cao cang tot vi khi
d6 doanh nghiép dam bao tét hon cho cac khoan ng vay dugc hoan tra day du,
dang han.

e Heé s no:

Hé sé ¢am bao ng phan anh méi quan hé gitra no phai tra va ngudn vén
chua sé hitu, n6 cho biét cir trong mot ddng von vay no ¢ may ddng vén chi so
hiru dam bao.

Von chu sé hitu

Héséono = —
' ' No phai tra

Thong thuong hé sé nay khdng nén nhé hon 1
o Ty suit dau tu vao tai san dai han:

Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc bd tri co cau tai san cua
doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quan mét déng vén vao kinh
doanh thi danh ra bao nhiéu déng dé dau tu vao TSCPH

TSCD
Tong tai san
= 1 — Ty suit dau tw TSNH

Ty suat dau tu vao TSCP cang 16n cang thé hién mic do quan trong cua
TSCD trong tg tai san ma doanh nghiép dang str dung vao kinh doanh. N6 phan
anh tinh hinh trang bi co s& vat chét ki thuat, ning luc san xuat cling nhu xu
huéng phéat trién 1au dai caa doanh nghiép. Dé két luan duogc ty suat nay 1a tét
hay xau con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cua tirng doanh nghiép trong
thoi gian cu the.

Ty suit diu tu vao TSCD =

o Ty suat dau tu vao tai san ngan han:

Ty suat dau tu vao TSNH phan anh viéc bé tri tai san caa doanh nghiép,

khi doanh nghiép sir dung binh quan mét déng vén kinh doanh thi danh bao
nhiéu dong dé hinh thanh tai san ngan han.

S . TS ngin han
Ty suat dau tv vao TSNH =

Tong tai san
e Co cau tai san
Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién mac do quan
trong cia TSCD trong tong tai san ma doanh nghiép dang st dung vao kinh
doanh, phan &nh tinh trang thiét bi co so vat chat ki thuat, ning luc san xuat va
xu huéng phét trién 1au dai cing nhu kha ning canh tranh cua doanh nghiép.
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Thong thudng cac doanh nghiép mong muén c6 mot co ciu tai san tbi vu, phan
anh c mot dong dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao
tai san ngan han

TSLD va diu tw NH

TSCD va dau tw DH

Co cAu tai san =

o Ty suit tu tai trg TSCD

Ty s6 nay s& cung cap dong thdng tin cho biét von chua sé hiru caa doanh

nghiép dung trang thiét bi TSCD va dau tu dai han & bao nhiéu.
Vén CSH

TSCD & Dau tw dai han

Ty suat ndy néu I6n hon 1 ching to kha nang tai chinh vitng vang va lanh
manh. Khi ty suat ndy nhé hon 1 thi mot bo phan caa TSCP duoc tai tro bang
von vay, va dic biét 1a duoc tai tro bang vén vay ngan han.

Ty suit tu tai tro =

1.3.2.4 Ti s6 vé kha niing sinh loi:

Véi mot don vi kinh doanh, loi nhuan 14 chi tiéu cudi cuing dé danh gia
hoat dong san xuat kinh doanh. Chi khi hoat dong c6 loi nhuan doanh nghiép
m&i c6 kha ning thanh toan nhiing khoan no ma khong anh huéng téi nguon
von, mai co kha nang tai dau ma rong san xuat, khang dinh vi tri cuia minh trong
nén kinh té. Tuy nhién chi tiéu lgi nhuan chua phan anh day da tinh hinh kinh
doanh, néu ta chi nhin chi tiéu logi nhuan dé danh gia hoat dong cua doanh
nghiép 1a tét hay xau thi dé din dén sai lam. Bai vi danh gia loi nhuan can so
sanh tuwong quan vai chi phi, vai lugng tai san ma doanh nghiép str dung va bo
phan vén chu so hitu huy dong vao san xuat kinh doanh.

Kha ning sinh 15i 1a co s¢ quan trong dé danh gia két qua san xuat kinh
doanh, 1a dap sé sau cing cua qué trinh  kinh  doanh, ty s6 kha nang sinh 1oi
phan anh tong hop nhat hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu ning quan ly
doanh nghiép. N6 duoc cac nha dau tu rat quan tdm va 1a co s¢ dé nha quan tri
hoach dinh chinh sach. Nhém chi tiéu nay bao gém cac chi tiéu sau:

e Doanh lgi tiéu thy san pham
o Loi nhuin sau thué
Doanh loi tiéu thu = — x 100
Doanh thu tiéu thu

Chi tiéu nay xac dinh bang cach chia loi nhuan sau thué (thu nhap sau
thué) cho doanh thu. N6 phan anh sé lgi nhuan sau thué trong mot traim déng
doanh thu. Chi tiéu nay néi chung cang cao cang tbt tuy nhién né con chiu anh
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huong cua su thay ddi san lugng, gia ban, chi phi...
B Doanh lgi téng von
Loi nhuan + Laivay

Doanh loi tong vén = ~ ~
Tong von

Pay 1a chi s6 tong hop nhat dugce dung dé danh gia kha ning sinh 10i cua
mot déng von dau tu. Chi s6 ndy cho biét 100 dong vén tao ra duoc bao nhiéu
ddng lgi nhuan.

B Hé so lai gop.

Hé s6 nay cho biét 1 dong doanh thu thuan ma doanh nghiép thuc hién
trong ky c6 may dong loi nhuan.

LN trudc thué
Doanh thu thuin

Hé s0 13i gop =
B Sudt sinh loi cia TS (ROA)
Chi sb nay cho ta biét kha nang sinh 10i cua tong tai san, 1 dong bo vao tai
san thi thu vé dugc bao nhiéu déng LN sau thué.
LN sau thué
Tong tai san
Loi nhuan sau thué trong béo cao két qua kinh doanh phan 15 i, con gia
tri tong tai san la gid tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém cua ky
phan tich,
B Sudt sinh loi cua vén chi sé hiu (ROE)
Muc tiéu hoat dong caa doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho céc
cha nhan caa doanh nghiép d6. Doanh lgi von cha s¢ hitu 14 chi tiéu danh gia
muc d6 thuc hién cua muc tiéu nay.

Suitsinhldicua TS =

LN sau thué
Von chi sé hiru
Diéu nay co y nghia 1a: 1 déng von CSH bo vao kinh doanh mang lai
bao nhiéu dong lgi nhuan. Mt khac, doanh lgi von cha sé hitu 16n hon doanh
loi tong von diéu d6 chiing to viéc sir dung von vay rat ¢ hiéu qua.

Suitsinh 1¢i von CSH =
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CHUONG II: PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN CANG NAM HAl

2.1. Mot so nét khai quéat vé Cong ty cé6 phan Cang Nam Hai

2.1.1. Mgt s6 thong tin co ban vé Cong ty

- Tén cong ty: CONG TY CO PHAN CANG NAM HAL.

- Tén giao dich: NHP JOINT STOCK COMPANY.

- Tén viét tit: NAM HAI PORT (NHP).

- Dia chi : S6 201 Buong Ngd Quyén, May chai, Ngd Quyén, Hai Phong.
- bién thoai : (84) 02223 654 885. - Fax : (84) 02253 654 887.

- Website: www.namhaiport.com.vn

- Email : namhai@namhaiport.com.vn

- Giam doc: Nguyén Anh Tuan

. T —_—

e R e S
oo NAM HAT PORT

Nam Hai va Nam Hai Binh Vi 1a hé thdng cang khu vuc phia Bic thugc
Tap Poan Gemadept — Tap doan c¢6 20 nam kinh nghiém khai thac cang, s¢ hiru
hé théng cang va co sé ha tang cang bién doc dat nuéc Viét Nam.

Cang Nam Hai nam ngay tai khu vuc cac bén sam uat nhat trong hé thong
Cang cua thanh phd Hai Phong, thuan tién ca giao thong dudng bo, duong séng
va luéng ra bién. Véi trang thiét bi hién dai, hé théng ha téng déng b0, doi ngii
nhan vién va phan mém quan 1y chuyén nghiép, cang Nam Hai c6 kha ning tiép
nhan té1 5 chuyén tau container mdi tudn. Pugc sy hau thudn déc luc tir dich vu
lién hoan ctia Téap doan Gemadept, Cang Nam Hai cam két phuc vu khach hang
theo cac tiéu chi vang: Tiét kiém — An toan — Nhanh chéng.

Gidy chiing nhan ding ki kinh doanh s6 0200748730 do S¢ ké hoach va
Pau tu thanh phd Hai Phong cap dang ki ngay 16 thang 02 nam 2011.

Cang Nam Hai ¢6 vi tri chién lugc nhat khu vuc Hai Phong, nam trong
khu cong nghiép BINH Vi, ndi lién véi qudc 16 5B Ha Noi - Hai Phong va céc
khu céng nghiép thudc cac tinh phia Bic. C6 do sau trudc bén, khu quay tro,
ludng vao Cang thuan loi nhat khu vuc Hai Phong, c6 thé tiép nhan khai thac tau
container 2000TEU, la Cang dau tién tai vi tri cira ngd vao tat ca cac Cang khu
vuc Hai Phong, thuan tién cho cac tuyén hang hai trong nudc va qudc té.
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- Vi tri: Kinh d6- vi d6

- Cd& tau: 30000DWT (2000TEUV)

- Khoang cach tur tram hoa tiéu: 15 hai ly(1,5 gio)
- Ludng vao Cang: -6,70m

- Do sau trudc bén: -12m

- Khu quay tré: 320m

- Ché d6 thuy triéu: 2.2+ 3.8m - Nhat triéu.

Cang Nam Hai dyoc trién khai vao dau nim 2008 vé&i von diéu 18 300 ty
dong, chinh thic don chuyén tau container dau tién vao ngay 29 thang 2 nim
2009. Qua 8 nam hoat dong, véi sy tng hd va tin tuéng cua khach hang ddi tac,
cang Nam Hai duy tri dwoc su phat trién lién tuc vé san luong, doanh thu. Tiép
tuc khang dinh vi thé ciia Tap Poan Gemadept tai khu vuc phia Bac, nham dap
tng nhu cau, su tin twong va ung ho cua khach hang doi tac, Tap Poan
Gemadept quyét dinh lién doanh dau tu phat trién cang Nam Hai Pinh Vi véi
quy md gap ba Ian Cang Nam Hai hién tai.

Du 4n Cang Nam Hai Pinh Vil duoc dau tu trén 1,000 ty dong, vai trang
thiét bi tién phuong, hau phuong hién dai dong bd, phan mém quan ly khai thac
cang hién dai nhat khu vuc phia Bac, ¢ cong suat thiét ké 500,000TEU thong
qua cac nam.

Cang Nam Hai Binh Vii ¢6 vi tri chién lugc, thuan loi tai khu Cong
Nghiép Pinh Vi, Hai Phong, néi lién vai qudc 16 5B Ha Noi — Hai Phong va céc
khu cong nghiép thuoc cac tinh thanh phia Bac. Co do sau trudc bén, khu quay
tré, ludng vao cang thuan loi nhat khu vic Hai Phong, c6 thé tiép nhan khai thac
tau container 2.000TEU, 1a cang dau tién tai vi tri cira ngd vao tat ca cac cang
khu vygc Hai Phong.

2.1.2 Chikc ning va nhiém vu ciia Céng ty Co phan Cang Nam Hai
2.1.2.1 Chirc nang.

Trong su nghiép xay dung dat nudc va phét trién nén kinh té quéc dan
theo co ché thi trudng hién nay thi viéc xuat- nhap khau hang hoa 1a viéc 1am
can thiét va tat yéu. Thong qua nhiéu phuong thic van tai khac nhau nhu: van
tai duong sat, duong bd, duong thuy, dudng hang khong. .. Trong cac hinh thirc
van tai trén thi duwong thuy la mot trong nhitng hinh thirc dac biét quan trong.

- Cang 1a khu vuc thu hat va giai toa hang hoa.

- Thuc hién viéc boc, xép do hang hoa.

22



- Céang cung cap cac dich vu cho tau nhu mot mat xich trong day chuyén.
- La diém luan chuyén hang hoa va hanh khach.
- La noi tiép nhan nhitng dau mdi giao thong gitta hé théng van tai trong
nudc va nudc ngoai.
- Co s& phat trién thuong mai thong qua Cang.
2.1.2.2 Nhiém vu
- Ki két hop ddng xép d&, giao nhan, bao quan, luu kho hang hoa véi chu
hang.
- Giao hang xuit khau cho phuong tién van tai va nhan hang nhap khau tir
phuong tién van tai néu dugc uy thac
- Két toan viéc giao nhan hang hod va 1ap cac chimg tir can thiét.
- Tién hanh xép do, van chuyén, bao quan, luu kho hang hoa.
2.1.3. Co cau to chirc ciia doanh nghiép
2.1.3.1. So' @6 by may té chirc

Cung vai viéc thuc hién chirc nang — nhiém vu cua minh, Cong ty da hoan
thién bé may quan Iy nhan sy, quan Iy kinh doanh cho phi hop véi dic diém
kinh doanh va dia ban hoat déng cia don vi minh. Hién nay, hoat déng va to
chtc ctia COng ty tuan thu theo Luat Doanh nghiép hién hanh va biéu I1& cua
Cong ty, cu thé nhu
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2.1.3.2. Chirc nang va nhiém vu caa tirng bg phan, phong ban

e Giam ddc

- La ngudi chiju trach nhiém trude phap luat vé hoat dong cua Cong ty.
- Quyét dinh chién luoc kinh doanh, quy md pham vi thi truong, ké
hoach, du tu va phat trién, chinh sach va muc tiéu chat luong cua Cong

ty .

- Quyét dinh co cAu td chic, sap xép va bo chi nhan sy.

- Chi dao, diéu hanh hoat dong va tai chinh caa Céng ty.
- T6 chirc thuc hién bd may quan Iy chat lugng trong cong ty. Thuc tap
cam két chat luong ddi véi khéach hang.



- Chu tri cac cudc hop xem xét cua lanh dao vé hé théng quan ly chat
lugng caa Cong ty.

- Giam ddc 13 nguoi co quyén lyc cao nhat, quyét dinh moi hoat dong cua
Cong ty.

Trung tim diéu hanh

- La van phong lam viéc 24/7, chi huy toan bo cac hoat dong khai thac
san xuat cua cang; trong d6 co lanh dao cua Phong khai thac va Diéu do
bdi nham muc tiéu diéu hanh tap trung, c6 ké hoach va phéi hop tot cac
bo phan.

- Gomco:

+ Chi huy/ lanh dao ca san xuat.

+ Ké& hoach khai théc.

+ Tryc ban diéu do.

+ S6 liéu béo céo.

B6 phan Ké hoach khai thac

- Thudc phong Piéu d6 khai théc.

- Lap ké hoach cau bén, ké hoach tau, ké hoach xép d& tau theo mang,
trinh tu xép/da, so dd xép hang cho tau.

- Quy hoach va lap ké hoach ha bai (ha container nhap tur tau, ha
container xuat cho xép, khu vyc tiép nhan, d6 xe container, giam sat/
diéu phéi cac bo phan/ ra lénh/ xir Iy su cé.

- Nhap s liéu vé tau, cau bén va bao céo vé khai thac tau, cau bén. Bo
phan truc ban diéu do

- Trién khai ké hoach, phan bé phuong tién, cong nhan thuc hién yéu cau
san xuat va dich vu khach hang.

- Piéu phéi lién lac voi hang tau, nhan théng bao va ké hoach tau (lich
tau, so d6 chat xép, danh sach container phai da/ xép,...).

- Nhan yéu cau cua cac cang/ ICD/ Depot khac vé container di thang,
chuyén cang.

- Giam sat/ d6n doc/ diéu phdi/ xu ly tinh hudng cac bd phan trong ca san
XUAL.

Phong té chirc nhan su - tién lvong

- Tham muu cho giam déc vé cong tac can bo, sap xép bo may quan ly,
dao tao can bo cdng nhan vién.
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- Giai quyét cac chinh sach lién quan dén con nguoi, dam bao loi ich cho
nguoi lao dong.

- Pinh muc va thanh toan luong, cic khoan phu cip cho cén bo cong
nhan vién.

- Tinh toan cac dinh muc lao dong, don gia lao dong, nang suét lao dong.
- Phan tich nhan t anh huéng dén tra luong, dam bao cdng bing trong
tién luong.

Phong ké toan

- Theo ddi hoat dong cong tac tai chinh, tdp hop, phan anh cac khoan thu
chi trong Cang, don ddc thu hdi cac khoan no.

- Theo ddi cac loai tai san thdng qua gia tri tién té.

- Theo dBi viéc st dung tai san cb dinh, tai san luu dong, tinh khau hao
tai san ¢d dinh theo dung quy dinh.

e Phong k¥ thuat

- Lap ké hoach sira chita hang nam.

- Bam bao ki thuat san xuat cho toan Cang.

- Duy tri, thuc hién an toan san xuét, an toan trong lao dong.

- Huén luyén, kiém tra trinh d6 cong nhan vién ky thuat.

- Nhan stra chira container cho khach hang, sta chita c4c trang thiét bi
trong Cang.

2.1.4. Hoat ddng san xuat kinh doanh ciia cong ty co phan cang Nam Hai

2.1.4.1 San pham ciia cong ty c6 phan Ciang Nam Hai

Dich vu can hang.

Dich vu kho bdi, cang bién.

Dich vu xép dd, kiém dém, giao nhan hang hoa, dong rat hang hoa.
Dich vu logistics va khai thué hai quan.

Dich vu hoa tiéu, lai dat tau bién.

Dich vu cung &ng, vé sinh, stra chita container va tau bién.

Dich vu ICD, kho, béi ngoai quan, kho CFS.

Dich vu container lanh.

2.1.4.2. Cong nghé san xuat
2.1.4.2.1 Co sé vt chét ha tang

e (Caubén:

Téng chiéu dai: 450m + 150m 3 cau
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- Cau I(NHP): 150m. Kha nang tiép nhan tau: 1.000 TEUS

- Cau 2+3(NHDV): 450m. Kha ning tiép nhan tau: 2.000 TEUS

e Kho:

- Dién tich: 10.000m2

- Forklift: 03 cai

- Reach Stacker: 03 cai

- Tam dém 16t tiéu chuan: 2.000 cai
CCTV: 06 units

e Biirong va ICD:

- Dién tich: 100.000m2

- Nang lyc: 15.000 TEUS

e Cau bo Tukan:

- SO luong: 2 cai

- Strc nang: 40 tan

- Tam voi: 8- 32m

- Cong suat 25 moves/h

e Cau gian QC:

- S6 luong: 2 units

- Trong tai: 40 tin

- Tam véi: 12 rows

- Ning suat: 30 moves/h

e Caubo:

- S6 luong: 03 chiée

- Nhan hiéu: Liebhierr

- Tam véi: 8- 32m

- Trong tai: 40 tin

- Cong suat: 15 moves/ hour

e Xe nang rong:

-S4 lugng: 10 chiée

- Loai: Kalmar, Fantuzzi

- Tam véi: 15m- 18m

- Stic nang: 7 tan

e Xe nang hang:

-S4 lugng: 20 cai
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- Loai: Terex

- Tam voi: 15m

- Trong tai: 45 tAn

e Xe dong rat hang:

-S4 luong: 10 chiée

- Tam véi: Im

- Trong tai: 2,5- 2,8 tan

e Tau lai dit:

- 86 lugng: 03 cai

- Cong suat: 500 - 1300 Hp
2.1.4.2.2 Quy trinh cong ngh¢

< Poi véi hang hoa dia c6 VGM

CXQ van nﬁnn)

Kiém tra VGM tai cong:

Cang thu truc tiép VGM hoac Hang tau thdng béo

DNanh <ach container d3a cd VGM tnréce cana

¥

{ VGM duoc chap nhan va ha ]

hann vvan trann hai

4

[ Cang gui théng bdo cho hang ]

tau aua email/ FDI/ VVGM scan 4 sy
Moi thay doi vé VGM,
| | co

~N

hé@ng tau phai xac nhan vai

‘ cang it nhat 6 tiéng trudc
khi xén hana Ién tau

\_ ¢ J

Thay ddi VGM
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<% Poi v6i hang héa chwa c6 VGM

Xe vao cong

- Xép hang 1én tau
Lam thu tuc tai quay thuong

vu va ha hang thuong vu Chép nhan

‘ VGM

Cang gtri thdng bao cho hédng

Hang tau

e

tau qua email/ EDI/ VGM scan Xac nhan

Co

Khong chap
nhan VGM

Chu hang bo

Khéng xép hang 1én

A

tau

2.1.5 Nhirng thuan lgi va kho6 khan ctia doanh nghiép
2.1.5.1. Thuén lgi

+ Hai Phong duoc ménh danh 1a thanh phé Cang véi dudng bo bién dai 13
mot thi truong twong ddi tiém niang cho nganh van tai bién.

+ Nudc ta da gia nhap WTO diéu d6 tao co hoi cho viec ma rong thi truong
xuat nhap khau hang hoé thdng qua Cang s& tang 1én. Cac du an dau tu
da va dang phat huy tac dung.

+ Vé6i vu thé ré va thuan tién, nganh dich vu van tai bién 1a mot trong
nhitng nganh nghé phét trién manh mé.

+ Sy tang trudng cua nén kinh té dat nuoc, sy phét trién cua mot sé hang
tau truyén thong va mot sé hdng tau méi dwa vao khai thac nhu héng
CUL, hang DHP, hang HPO lam tang san luong qua Cang.
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+ Puoc su quan tdm chi dao cua céc cap, cac nganh, caa BCH Pang uy,

cac ddng chi 1anh dao cong ty va su hd tro cua cac phong- ban chirc ning
da giai quyét kip thoi mot sé phat sinh vaéng méc cho cac don vi trong
qua trinh thuc hién nhiém vu duoc giao.

Cang c6 doi ngil nhan vién co truyén thong doan két- kién cuong- séng
tao, co trinh d6, c6 nhiéu kinh nghiém trong san xuat va khai thac cang
gilp cang hoat dong kinh doanh tét duoc nhiéu ban hang biét dén.

Cang Nam Hai c¢6 co s& vat chat tién tién duoc dau tu, nang cp, doi mai,
dap @ng Kip thoi yéu cau cua cbng viéc, cua khach hang va moi loai hang
hoa qua Cang.

2.1.5.2 Kho khan

+

Cang Nam Hai la cang méi do d6 gap nhiéu kho khin trong viéc canh
tranh véi cac cang co truyén thong l1au doi khac nhu cang Hai Phong.
Viéc gia nhap WTO vira 1 co hdi nhung dong thoi ciing 1a thach thirc ddi
Vaéi cong ty.

Cong tac tiép thi cua Cang con rat nhiéu mat han ché.

Chua c6 chién lugc dai han, ké hoach tiép can khach hang cu thé. Cong
tac thong tin, du bao, phan tich con han ché.

Trinh d6 quan ly, khai thac cia doi ngii can bd cong nhan vién chua
ngang hang véi yéu cau.
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2.2. Phan tich thuc trang tai chinh cong ty Cé phan Cang Nam Hai
2.2.1. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh cong ty qua bang cin déi ké

toan

2.2.1.1. Phan tich danh gia str dung tai san cia doanh nghiép

Bang 2.1: Co céu sir dung tai san trong doanh nghiép

bVT: dong
Nim 2016 Nim 2015 Chénh léc gia tri
Ty 1&
TAI SAN Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Mikc ting ting

A. TAI SAN NGAN HAN 30.284.705.783 8,67% 14.748.909.788 4,38% 15.535.795.995 | 105,34%
I. Tién va cac khoan twong
dwong tién 15.166.165.906 4,34% 8.119.977.280 2,41% 7.046.188.626 | 86,78%
1. Tién 15.166.165.906 4,34% 8.119.977.280 2,41% 7.046.188.626 86,78%
2. Céc khoan tuong duong
tién
II. Cac khoan phai thu
ngén han 14.527.815.298 4,16% 6.588.207.929 1,96% 7.939.607.369 | 120,51%
1. Phai thu cua khach hang 10.875.112.835 3,11% 6.588.207.929 1,96% 4.286.904.906 65,07%
2. Tra trude cho ngudi ban 3.652.702.463 1,05% 3.652.702.463 | 100,00%
111. TSNH khéc 40.724.579 0,01% 40.724.579 0,01% 0
1. Chi phi tra trude ngz"m han 40.724.579 0,01% 40.724.579 0,01% 0
B. TAI SAN DAI HAN 319.127.269.699 91,33% 322.218.987.612 95,62% -3.091.717.913 -0,96%
I. Tai sén c6 dinh 297.230.696.923 85,07% 311.322.410.716 92,39% | -14.091.713.793 -4,53%
1. TSCPD hiru hinh 296.875.422.543 84,96% 311.059.836.335 92,31% | -14.184.413.792 -4,56%
- Nguyén gia 467.683.406.531 133,85% 467.683.406.531 138,79%
- Gi4 tri hao mon lity ké -170.807.983.988 -48,88% | -156.623.570.196 -46,48%
2. TSCPD vo hinh 44.231.714 0,01% 51.531.715 0,02% -7.300.001 -14,17%
- Nguyén gia 73.000.000 0,02% 73.000.000 0,02%
- Gi4 tri hao mon lity ké -28.768.286 -0,01% -21.468.285 -0,01%
3. Chi phi XDCBDD 311.042.666 0,09% 211.042.666 0,06% 100.000.000 47,38%
I1. Tai san dai han khac 21.896.572.776 6,27% 21.896.572.776

1. Chi phi tra trudce dai han 21.896.572.776 6,27% 21.896.572.776
TONG CONG TAI SAN 349.411.975.482 100,00% 336.967.897.400 | 100,00% 12.444.078.082 3,69%
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Nhan xét:

Qua bang phan tich co ciu sir dung tai san trén, ta c6 thé chi ra rang: Tong
tai san nim 2016 cao hon so v6i nim 2015, ting 12.444.078.082 dong tuwong
g véi ty 18 3,69%. Miic ting nay khong qua 16n, tuy nhién chua thé dua ra két
luan 14 viéc tang nay 1a t6t hay xu. Vi vy chiing ta can xem xét do ddu tai san
tang va viéc ting nay anh hudng nhu thé nao d6i véi Cong ty.

W V& tai san ngan han:

Tai san ngin han cia Coéng ty nim 2016 so voi nam 2015 ting
15.535.795.995 dong twong duong vai 105,34%. Nguyén nhan chil yéu giy ra
su bién dong ting cua tai san ngan han chu yéu 1a do su tang 1én cua tién va cac
khoan twong duong tién, cac khoan phai thu ngan khac; mic du khoan tai san
ngan han khac khong tang.

Tién va cac khoan twong duong tién nim 2016 ting 7.046.188.626 dong
twong Ung voi ty 1& ting 86,78%. Piéu ndy 13 do chinh sach ting tién va cac
khoan twong dwong tién ctia Cong ty dé cai thién tinh hinh thanh toan, kha ning
ung phd vaoi cac khoan ng dén han. Nhin chung, day la mot d4u hiéu tot. Mt
khac cac khoan phai thu ngin han ting 1én 7.939.607.369 tuong ung véi ty 18
tang 120,51%. Pay 1a nguyén nhan chinh dan dén tai san ngin han ting. Tuy
nhién diéu nay khong tét, cho thiy cong tac thu hdi cong no cia doanh nghiép
can phai xem xét. Cu thé, cac khoan phai thu khach hang nim 2016 ting
7.939.607.369 ddng so v4i nam 2015, twong tmg ting 120,51%. Nguyén nhan la
do Cong ty da lam khong tot cong viéc thanh toan va chinh sach tin dung ddi véi
khac hang. Viéc ndy cé anh hudng tiéu cuc dén viéc quan 1y va st dung vén.
Pay 1a bicu hién khong tot d6i v6i doanh nghiép.

Chiém ty trong 16n nhat trong tai san ngan han cia Cong ty 1a tién va cac
khoan twong duong tién; cac khoan phai thu ngan han. Trong khi tai san ngan
han chiém 8,67% trong tong tai san thi tién va cac khoan twong dwong tién
chiém 4,34%, cac khoan phai thu ngin han chiém 4,16 % va tai san ngan han
khac chiém 0,01% nam 2016. Diéu nay cho thdy sy bién dong cia tai san ngan
han chiu anh huong rat 16n tir sy bién dong cta cac khoan muc nay.

B Ve tai san dai han:

Tai san dai han ciing 1a mot yéu té gop phan tao nén su bién dong vé tong
gia tri tai san cua Cong ty. Nam 2015, tai san dai han cia Cong ty la
322.218.987.612 dong; dén nam 2016 l1a 319.127.269.699 dong tic giam di
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3.091.717.913 d6ng tuong tmg voéi ty 18 0,96% so voi nim 2015. Nguyén nhan
g6p phan vao su sut giam cua tai san dai han 1a do: Tai san c¢6 dinh.

Tai san c¢b dinh nam 2015 1a 311.322.410.716 dong va nim 2016 la
297.230.696.923, giam di 14.091.713.793 d6ng tuwong tng véi ty 18 giam 4,53%.
C6 mot thyc té 1a Cong ty van tiép tuc dau tu vao TSCD qua cac nim nhung
mirc d6 dau tu TSCP nam 2016 khong 16n, hon thé nita do gia tri hao mon liy
ké tang. Tai san hiru hinh nim 2015 13 311.059.836.335 va nim 2016 la
296.875.422.543 giam di 14.184.413.792 tuong ung voéi ty 1€ giam 4,56%. Tai
san ¢b dinh vo hinh ndm 2015 13 51.531.715 dong va nam 2016 1a 44.231.714
dong giam di 7.300.001 dong twong tGng voi ty 18 giam14,17%. D6 1a 2 nguyén
nhan chinh dan dén TSCD bi giam sat. Tuy nhién chi phi dau tu co ban nim
2016 tang 1én 100.000.000 dong so vi nam 2015 tuong ung voi ty 1& ting
47,38%.

Bén canh do6 tai san dai han khéc cling tang 1€n nhanh, nam 2016 so vdi
nam 2015 tang 21.896.572.776 ddng. Tai san dai han khac ting chi yéu do chi
phi tra truée dai han ting, nguyén nhan cu thé 1a do cong cu, dung cu xuét ding
mot 1an véi gia tri lon. Co thé théy khoan muc trén c6 murc ting manh mé nhung
lai khong chiém ty trong cao trong tai san dai han. Nén xét ca vé sb tuyét d6i va
tuong ddi, tai san cd dinh ctia Cong ty giam.

Trong tuong lai, di do6i vdi viée dau tu, huy dong von, mo rong san Xuét
kinh doanh, tai san dai han trong d6 chi yéu 1a tai san cd dinh ciing can phai
duoc dau tu trong Gmg.

Viéc phan tich tinh hinh tai san theo chiéu ngang chi cho ta thiy bién
dong cuia cac chi tiéu qua cac ndm ma chua thay dugc ty trong ting 1én hay giam
di cua cac chi tiéu chiém trong tong tai san. Do vay, dé phan tich k§ hon vé co
cAu tai san ta can phan tich tai san theo chiéu doc. Qua do, ta c6 thé thay trong
tong tai san thi tai san ngan han chiém ty trong nho hon so véi tai san dai han.
Cu thé, nam 2015 tai san ngén han chiém 4,38%, tai san dai han chiém 95,62%
trong tong tai san. Dén nim 2016, tai san ngan han chiém 8,67% va tai san dai
han chiém 91,33% trong tong tai san. Tuy nim 2016 tai san dai han di giam so
v6i nam 2015 nhung van chiém ty trong 16n trong co cau tong tai san. Doi voi
mot doanh nghiép nhu Cong ty ¢ phan cang Nam Hai thi viéc tai san dai han
chiém ty trong 16n 13 c6 thé hiéu duoc bai Cong ty phai ddu tu cho nhiéu cho co

s& vat chat ha tﬁng, may moc thiét bi, phuong ti€n van tai...
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2.2.1.2 Phan tich danh gia hi¢u qua sir dung nguon von
Béng 2.2: Co ciu sir dung ngudn vén

bVT: dong
Nim 2016 Nim 2015 Chénh 1¢ch gi4 tri
Ngudn Vén
Ty 1€
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Mibc ting ting
A.NQ PHAI TRA 133,305,530,363 38.15% 105,520,675,444 31.31% 27,784,854,919 26.33%
I. No ngén han 83,305,530,363 23.84% 50,520,675,444 14.99% 32,784,854,919 64.89%
1. Vay va n¢ ngan
han 50,000,000,000 14.31% 39,000,000,000 11.57% 11,000,000,000 28.21%
2. Phai tra cho
nguoi ban 25,156,008,965 7.20% 8,806,150,739 2.61% 16,349,858,226 | 185.66%
3. Nguoi mua tra
tién trudc 3,082,834,229 0
4. Thué va cac
khoén phai ndp nha
nude 2,327,576,572 0.67% 2,136,250,458 0.63% 191,326,114 8.96%
5. Phai trd nguoi lao
dong 539,705,247 0.15% 420,705,247 0.12% 119,000,000 28.29%
6. Cac khoan phai
tra, phai ndp ngén han
khéac 2,141,836,350 0.61% 0 2,141,836,350
7. Quy khen
thudng, phic lgi 57,569,000 0.02% 157,569,000 0.05% (100,000,000) -63.46%
I1. Ng¢' dai han 50,000,000,000 14.31% 55,000,000,000 16.32% (5,000,000,000) -9.09%
1. Vay va ng dai
han 50,000,000,000 14.31% 55,000,000,000 16.32% (5,000,000,000) -9.09%
B. Vén chii sé hiru 216,106,445,119 61.85% 231,447,221,956 68.69% (15,340,776,837) -6.63%
. VCSH 216,106,445,119 61.85% 231,447,221,956 68.69% (15,340,776,837) -6.63%
1. Vén dau tu cua
chu so hiru 200,000,000,000 57.24% 200,000,000,000 59.35% 0 0.00%
2. Loi nhuén sau
thué chwa phan phéi 16,106,445,119 4.61% 31,447,221,956 9.33% (15,340,776,837) -48.78%
I1. Ngudn kinh phi,
quy khac 0 0
NGUON VON 349,411,975,482 | 100.00% 336,967,897,400 | 100.00% 12,444,078,082 3.69%

Nhan xét:

Dua vao bang phén tich co cau st dung ngudn von trén ddy ta thiy duoc

tong ngudn von nam 2016 ting 1én 12.444.078.082 ddng twong Gng voi ty 16

tang 1a 3,69% so voi nam 2015, diéu ndy ching t trong ndm 2015 Cang da dau

tu thém von vao hoat dong kinh doanh.
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B Vé no phai tra:

No phai tra ciia Cong ty da ting 26,33% tng v4i 27.784.854.919 dong, no
phai tra ting 1én chtl yéu do no ngin han ting 1én dang ké 32.784.854.919 ddng,
tuong Gmg voi 64,89%. S¢ di c6 mirc ting dot bién nhu vay 1a do chu truong cta
Cong ty manh dan huy dong thém ngudn vén vay dé dau tu mo rong quy mo
kinh doanh. Pay c6 thé coi 1a d4u hiéu tiéu cuc do Céng ty khong chiém dung
dugc cac ngudn von khac va phai di vay ngan han 1a ting chi phi tai chinh.

No dai han giam nim 2016 giam 5.000.000.000 dong, twong dwong vdi ty
1€ giam 9,09% so voi nam 2015. Nguyén nhan 1a do khoan vay va ng dai han
giam 5.000.000.000 dong, turong tng véi 9,09%.

B Vé ngudn von chu so hitu:

Ngudn von chit sé hitu ciia Cong ty ndm 2016 so voi ndm 2015 giam di
15.340.776.837 dong, tuong mg voi ty 1& giam 6,63%. Nguyén nhan chu yéu la
do loi nhuan sau thué chua phan phdi giam di.

Bén canh d6, co cdu ngudn von nam 2016 1a 38,15% von vay va 61,85%
von chil s& hitu. Tuy ty trong vén chu sé hitu ndm 2016 c6 giam so v6i nim
2015 (68,69%) nhung van chtng to rang Cang Nam Hai ty cha va c6 tiém luc

vé mit tai chinh.
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2.2.2. Phan tich hi¢u qua sin xuat kinh doanh
Bang 2.3: Hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh

DVT: dong
Niam 2016 Niam 2015
o Chénh léch gia tri
Chi tiéu
Ty 1€
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Mikrc ting tang
1. DTBH 171,923,193,136 | 100.00% | 159,615,965,684 | 100.00% | 12,307,227,452 7.71%
2. Céc khoan
giam tru 410,906,560 0.24% 405,453,280 0.25% 5,453,280 1.34%
- Chiét khéu
thuong mai 410,906,560 0.24% 405,453,280 0.25% 5,453,280 1.34%
3. DT thuin 171,512,286,576 | 99.76% | 159,210,512,404 | 99.75% | 12,301,774,172 7.73%
4. GVHB 111,610,610,964 64.92% | 105,805,305,482 66.29% 5,805,305,482 5.49%
5. LN gop 59,901,675,612 | 34.84% 53,405,206,922 | 33.46% 6,496,468,690 | 12.16%
6. DT HDTC 52,950,036 0.03% 26,475,018 0.02% 26,475,018 | 100.00%
7.CFTC 9,050,000,000 5.26% 7,525,000,000 4.71% 1,525,000,000 | 20.27%
- Trong do6:
Lai vay phai tra 9,050,000,000 5.26% 7,525,000,000 4.71% 1,525,000,000 | 20.27%
8. CF BH
9. CF QLDN 7,954,105,330 4.63% 3,977,052,665 2.49% 3,977,052,665 | 100.00%
10. LN thuin 50,904,625,648 | 29.61% 41,929,629,275 | 26.27% 8,974,996,373 | 21.40%
11. LN khéc 0 0.00% 0 0.00% 0
12. Téng LNTT 50,904,625,648 | 29.61% 41,929,629,275 | 26.27% 8,974,996,373 | 21.40%
13. Chi phi thué
TNDN hién hanh 11,199,017,643 6.51% 9,224,518,441 5.78% 1,974,499,202 | 21.40%
14. Chi phi thué
TNDN hoan lai
15. LNST 39,705,608,005 | 23.09% 32,705,110,835 | 20.49% 7,000,497,171 | 21.40%
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Nhan xét:

Cin ctr vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty c6
phan cang Nam Hai, ta c6 thé thay rang:

Doanh thu ban hang va cung cip dich vu nim 2016 ting so voi naim 2015
1a 12.307.227.452 ddng, twong tng véi tde do ting 1a 7,71%. Piéu ndy phan nao
thé hién kha nang tiéu thu ctia Cong ty nam 2016 d3 ting 1én dang ké. Pay 1a
mot biéu hién tot Doanh nghiép can phat huy.

Gi4 von hang ban nam 2016 ting so v6i nam 2015, ting sd tuyét ddi 1a
5.805.305.482 dong, twong duong véi toc do tang 1 5,49%. Khoi luong tidu thy
nam 2015 ting 1én, lam gia von hang ban ting 1én; tuy nhién tdc do ting gia von
hang ban chdm hon tdc d6 tang doanh thu thuan. Pong thoi, so v6i nam 2015 ty
trong gia von hang ban nim 2016 da giam tir 66,29% xudng 64,92%. Diéu nay
chtng t6 trong nam qua Cong ty da tiét kiém duwoc mot s chi phi trong qua trinh
kinh doanh.

Chi phi quan 1y doanh nghiép nim 2016 ting 14.3.977.052.665 ddng so
v6i nam 2016, twong duong véi toe doc ting 100%. Do Cang da chu trong dau
tu cho dao tao nhan sy, mua may moéc thiét bi hién dai va chi phi dich vu mua
ngoai... dé nang cao hiéu qua ctia bd phan quan ly. Tuy nhién DN can tim hiéu
xem nguyén nhan ndo 1a nguyén nhan hang dau dan dén tinh trang nay, dé co
bién phap xtt 1y triét dé. Tdc do tang va chi phi quan Iy doanh nghiép cao hon rat
nhiéu so vé6i téc do ting doanh thu thuan, tuy nhién loai chi phi ndy chi chiém ty
trong nho so v&i doanh thu ban hang nén sy tang lén cua chung khong anh
huong nhiéu dén ty 1¢ ting loi nhun.

Téng loi nhuan ké toan trude thué cia Cong ty nim 2016 so voi nam
2015 ting 8.974.996.373 ddng, twong ung véi toc do ting 21,4%. Nhu viy nim
2016, hi¢u qua hoat dong kinh doanh cua Cong ty tang 1én.

2.2.3. Phan tich mdt sé chi tiéu tai chinh dic trung cia cong ty
2.2.3.1. Phan tich nhom chi tiéu phan anh kha ning thanh toan

Kha nang thanh toan cua mot cong ty dugc danh gia dya trén qui mo va
kha ning luan chuyén cua tai san ngin han, la nhiing tai san c6 kha nang luan
chuyén nhanh, phil hop véi thoi han thanh toén cac khoan no ngan han.
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Bang 2.4: Ty s6 kha ning thanh toan

bVT: dong
Chénh Léch
Chi tiéu PVT Nim 2016 Nim 2015
S6 tuyét doi %

1. Téng Tai San Pdng | 349,411,975482 | 336,967,897,400 | 12,444,078,082 3.69%
2.Téng No phai tra Pong | 133,305,530,363 | 105,520,675,444 | 27,784,854,919 | 26.33%
3. Téng Tai san ngin han Ddng 30,284,705,783 14,748,909,788 | 15,535,795,995 | 105.34%
4. Téng No ngin han DPdng 83,305,530,363 50,520,675,444 | 32,784,854,919 | 64.89%
5. Tién va khoan tuong duong
tién Ddng 15,166,165,906 8,119,977,280 |  7,046,188,626 | 86.78%
6. Loi nhuén trude thué Ddng 50,904,625,648 41,929,629,275 |  8,974,996,373 | 21.40%
7. Lai vay Ddng 9,050,000,000 7,525,000,000 1,525,000,000 | 20.27%
8. Hé sb thanh toan tong quat | Lan 2.62 3.19 (0.57) | -17.92%
9. Hé sb thanh toan ngén han | Lan 0.36 0.29 0.07 | 24.53%
10. Hé s6 thanh toan nhanh Léan 0.18 0.16 0.02 13.27%
11. Hé s6 thanh 13i vay Lan 6.62 6.57 0.05 0.80%

Nhin vao bang ta thiy:

Hé s6 thanh toan tong quat nam 2016 c6 giam so véi nam 2015, tir 3,19

lan ndm 2015 giam xudng 2,62 lan nam 2016. Diéu nay c6 nghia 1a cr 1 dong

vay no (ng ngan han va ng dai han) cta cong ty thoi diém nam 2015 c6 3,19

ddng gia tri tai san dam bao, con thoi diém nim 2016 1a 2,62 dong. Ta thiy hé

s6 thanh toan tong quat nhu trén 1a rat tot, chung to tit ca cac khoan huy dong

bén ngoai déu co tai san dam bao. HE s6 nay ¢ thoi diém nam 2016 thap hon so

v6i nam 2015 14 do trong nam cong ty dd huy dong thém von tir bén ngoai véi

tbc do ting ctia von vay 16n hon tdc d6 ting cua tai san. Cu thé, no phai tra nim
2016 so voi nam 2015 ting 27.784.854.919 ddng twong ung véi toc do ting
26,33%; con tai san ciing ting 12.444.078.082 ddng twong tng véi toc do ting

3,69%. Piéu nay di 1am cho kha ning thanh toan tong quat clia cong ty giam di.
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Hé s thanh toan ngan han cua Cong ty ¢6 xu huéng ting lén. Nam 2015
ctr di vay 1 dong no ngin han thi c6 0,29 dong tai san ngin han dam bao, nim
2016 con s nay ting 1én 0,39 ddng. Nhu vay kha ning thanh toan ngan han nim
2016 da tang 0,07 1an so voi nam 2015, nguyén nhan 1a do tai san ngan han nim
2016 ting 105,34% so v6i naim 2015 nhung ng ngan han chi ting 64,89% so
v6i ndm 2015. Tuy vay, kha ning thanh toan ngan han ctia Cong ty van & muc
kha thap, cong ty s& gip kho khin khi thanh toan ng dén han

Hé s6 thanh toan nhanh cua Céng ty nam 2016 13 0,16 1an trong khi ndm
2016 14 0,18 lan, tang 0,02 1an so v&i nam 2015, day 1a mot tin higu tot. He sd
nay thé hién kha ning bu dap no ngan han bang s tién dang co ciia doanh
nghiép. Tuy nhién kha ning thanh toan nhanh ciia céng ty ca hai nim déu nho
hon 0,5, diéu d6 phan nao cho thdy anh huéng dén thanh toan no vao luc can
thiét boi doanh nghiép budc phai ban tai san véi gia thap dé tra no.

Hé s6 thanh toan 13i vay naim 2016 cao hon nim 2015. Cu thé, nim 2016
cu 1l déng 1ai vay thi tao ra 6,62 déng lgi nhuén truge thué va 13i vay, trong khi
nam 2015 chi tao ra 6,57 déng loi nhuan trude thué va 13 vay; tang lén 0,05
dong. Diéu nay chimg té hiéu qua stir dung von vay ctia doanh nghiép kha tot va
dam bao dugc kha nang chi tra 1ai vay trong ky.

Niam 2016 so véi nam 2015, cac hé s6 thanh toan tong quat va hé sd thanh
toan 13i vay déu tang 1én va & mirc 16n hon 1. Piéu nay kha tdt, cho thiy doanh
nghiép c6 du tai san dé dam bao cac khoan vay ng ngan han, khong mat di
nhirng co hoi kinh doanh. Nhung bén canh doé, hé¢ s6 thanh toan nhanh va hé sd
thanh toan ngian han van con & muc qué thap, tic 1a doanh nghiép s& gip kho
khan trong viéc trd cadc khoan n¢ khi c¢6 chu ng yéu cau thanh toan nhanh. Vi
thé, cong ty can co bién phap dé cai thién kha nang thanh toan hon nita.
2.2.3.2. Phan tich nhém chi tiéu phan anh co cau tai chinh

Céc nha dau tu khong chi quan tdm dén viéc phan tich tai san va nguon
vén ma ho con quan tdm dén mirc d6 doc 1ap hay phu thudc cua Cong ty voi cac
chu ng, mure do ty tai trg ciia cong ty ddi v6i von kinh doanh cua minh. Vi thé
ma cac hé sd vé co clu tai chinh va tinh hinh dau tu s& tao diéu kién cho viéc
hoach dinh cac chién lugc tai chinh trong tuong lai.

Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viéc phan tich cau tao tai chinh trong
Cong ty va danh gia mtc d6 dau tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét

tinh bt thudng cua hoat dong dau tu. Qua do, cic nha dau tu va nhitng nguoi

40



quan tdm c6 thé danh gia duoc nhitng kho khan vé tai chinh ma Cong ty phai
duong dau va rat ra dugc hoat dong kinh doanh ctia cong ty 6 lién tuc khong?

Pé hiéu rd6 hon vé tinh hinh huy dong vén va st dung von cua doanh
nghiép ta tién hanh phan tich co cu ngudn vén, co ciu tai san va tinh hinh dau
tu cua doanh nghi¢p

Bang 2.5: Phan tich co ciu tai chinh

DVT: dong
Chénh léch
Chi tiéu PVT Nim 2016 Nim 2015
S6 tuyét doi %

1. Tong ngudn von Pong | 349,411,975,482 | 336,967,897,400 12,444,078,082 3.69%
2. Ngudn vén chu s hiru Podng | 216,106,445,119 | 231,447,221,956 |  (15,340,776,837) -6.63%
3. No phai tra Pong | 133,305,530,363 | 105,520,675,444 27,784,854,919 26.33%
4. Tai san ngén han Pong | 30,284,705,783 | 14,748,909,788 15,535,795,995 105.34%
5. Tai san dai han Pong | 319,127,269,699 | 322,218,987,612 (3,091,717,913) -0.96%
6. Tong tai san Ddng | 349,411,975,482 | 336,967,897,400 12,444,078,082 3.69%
7. Hé s6 no Hv=3/1 Léan 0.38 0.31 0.07 21.83%
8. Ty suét tai trg He=2/1 Lan 0.62 0.69 (0.07) -9.95%
9. Ty suét dau tur vao TSDH
T1=5/6 Lin 0.91 0.96 (0.04) -4.49%
10. Ty suét du tu vao
TSNH T2= 4/6 Lan 0.09 0.04 0.04 98.02%
11. Ty suét tai trg TSDH
T3=2/5 Lan 0.68 0.72 (0.04) -5.72%

Qua bing phan tich trén ta thay:

Hé sb ng (Hv) 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot déng von hién
nay doanh nghiép dang st dung c6 may dong von di vay. Néu nhu hé sb nay
cang cao thi tinh doc 1ap vé tai chinh cta doanh nghiép s& cang kém. Ta nhan
thiy rang hé sb ng cua cla cong ty trong hai nim 2015 va 2016 c6 xu hudng
tang tir 0,31 1én 0,38, tang 0,07 1an, twong tmg voi ty 18 ting 21,83%. Sb liéu
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nay cho thay nim 2015 cr 1 déng von cong ty dang str dung thi ¢6 0,31 dong
vay ng, con nim 2016 thi ¢t 1 ddng von cong ty sir dung thi c6 0,38 dong vay
ng. Diéu nay cho thiy hé sé ng hai nim lién tiép c6 xu hudng ting 1én, nguyén
nhan 13 do no phai tra tang (21,6%) véi tbc do nhanh hon so véi téc do tang cia
tong von (3,69%). Hé s6 no ¢ murc hop 1y s& 1a don bay dé gia ting loi nhuan va
niam qua cong ty giam vay no ngan han va da sir dung von vay c6 hiéu qua hon.

Ty suét tu tai tro (He) 12 mot chi tiéu tai chinh do ludng su gop von chu
so hitu trong tong sd vén hién c6 ctia doanh nghiép. Trong ndm 2015 ctr 1 dong
vbn cong ty sir dung thi c6 0,69 dong 1a vén chu so hiru, sang nam 2016 thi giam
di con 0,62 dong 1a vbn chi s¢ hiru. Két qua nay cho thay muc d6 doc 1ap vé tai
chinh ciia cong ty c6 xu hudng giam, tuy nhién ciing cho thay kha ning chiém
dung vbn cta cong ty kha cao. Hé s6 von chu giam 13 do giam khoan loi nhuin
sau thué chua phan phdi, n6 ching t6 mirc do tu chu vé tai chinh cta cong ty
kha tot.

Ty suat dau tu vao tai san dai han (T1) s& cho biét viéc bd tri co cau tai
san cua cong ty, phan anh tinh hinh trang thiét bi, co s& vat chat k¥ thuat, nang
luc san xuét cling nhu kha ning canh tranh ctia doanh nghiép. Ty suit nay & ca
hai nim déu cao, cu thé nim 2015 cir 1 dong von kinh doanh thi ¢6 0,96 dong
dau tu vao tai san dai han, nam 2016 giam di 0,91 déng, giam 0,05 déng. biéu
nay cho thiy Céong ty c6 dau tu mua sim thém tai san ¢ dinh méi dé phuc vu
san xuét kinh doanh, nhung do gié tri hao mon liiy ké tang din dén TSCD giam
nhe. Tuy nhién, ta thdy mic d6 quan trong cua tai san dai han trong tong tai san
cua cong ty

Ty suit dau tu vao tai san ngan han (T2) cua cong ty co xu hudng ting.
Niam 2015 trong 1 ddng von kinh doanh thi c6 0,04 dong dau tu vao tai san ngan
han, nam 2016 trong 1 dong vén kinh doanh thi ¢6 0,09 dong dau tu vao tai san
ngan han, twong tGng voi ty 1¢ ting 0,05 dong. Viéc ting 1én chu yéu 1a do cong
ty tang khoan tién va khoan twong duong tién; khoan phai thu ngin han.

Ty suét dau tu tai tro tai san dai han (T3) s& cung cap thong tin cho biét sb
vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bi tai san ¢ dinh 1a bao nhiéu. Nhin
chung ty suat tu tai trg cla Cong ty ¢ murc trung binh, nam 2015 1a 0,72 lan con
nam 2015 1a 0,68 lan, giam 0,04 lan. Nhu vy, ta thdy TSCD cua cong ty van 1é
thudc vao khoan chi tra bén ngoai.

Qua phan tich trén, ta c6 thé thdy trong co cau tong tai san thi tai san dai
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han chiém ty trong 16n hon tai san ngan han. Piéu nay cho thiy, co cau tai san
va ngudn von cua Cong ty phan nao kha hop 1y dbi véi dic thu ciia mot Cong ty
kinh doanh dich vu xép d&, dich vu kho bai, van tai va dai 1y vén tai dudng bién,

ma loai tai san dong goép vao qua trinh kinh doanh chu yéu 12 tai san c¢b dinh nhu

Cong ty c¢b phan cang Nam Hai.
2.2.2.3. Phan tich nhém chi tiéu phan 4nh kha nang hoat déng.

Bang 2.6. Nhom chi tiéu hoat dong.

Chénh
Chi tiéu PVT | Nim2016 Nim 2015 Iéch
S6 tuyét déi %
1. Gi4 vén hang ban Pdng | 111,610,610,964 | 105,805,305,482 5,805,305,482 5.49
2. Doanh thu thuan Pdng | 171,512,286,576 | 159,210,512,404 | 12,301,774,172 7.73
3. Céc khoan phai thu binh quan | Péng | 10,558,011,614 4,988,207,929 5,569,803,685 | 111.66
4. Vén luu dong binh quan Pdng | 22,516,807,786 | 13,278,149,038 9,238,658,748 | 69.58
5. Vén ¢6 dinh binh quan Pdng | 320,673,128,656 | 337,426,339,082 | (16,753,210,427) | (4.96)
6. Tong von kinh doanh binh
quan DPong | 343,189,936,441 | 329,822,663,347 | 13,367,273,094 4.05
7. Sé ngay kinh doanh ngay 360 360 0 0.00
8. Vong quoay cac khoan phai
thu(2/3) vong 16 32 (16) | (49.10)
9. Ky thu tién binh quan(7/8) ngay 22 11 11 | 96.48
10. Vong quay von luu
dong(2/4) vong 8 12 (4) | (36.47)
11. SO ngay 1 vong quay von
luu dong(7/10) ngay 47 30 17 | 5741
12. Hiéu suat sd von ¢b
dinh(2/5) lan 0.53 0.47 0| 1335
13. S6 vong quay toan bd
vbn(2/6) vong 0.50 0.48 0 3.53

Qua bang phan tich cic chi sb vé hoat dong ta thiy ring:

S vong quay cac khoan phai thu ctia doanh nghiép qua hai nim cé xu
huéng giam dan. Nam 2015 s6 vong quay cac khoan phai thu 1a 32 vong, nim
2016 1a 16 vong, gidm 16 vong so voi nam 2015, tuong Ung voi ty 1€ giam
49,1%. Vong quay cac khodn phai thu giam la do trong ky cac khoan phai thu
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binh quan ting 111,66%, trong khi doanh thu thuan chi tang 7,73% lam cho
vong quay cac khoan phai thu giam 49,1%. Vong quay c6 xu hudng gidm,ching
t6 toc do thu hodi cac khoan phai thu cham, day 1a mot diu hiéu khong tdt cua
doanh nghiép, doanh nghiép can xem xét vin dé thu hdi cong no.

Do vong quay cac khoan phai thu cua Cong ty giam da lam cho ky thu
tién binh quan cta cong ty ting 1én. Nam 2015 ky thu tién binh quan 13 11 ngay,
nim 2016 con 22 ngdy, ting 11 ngdy so véi nam 2015. Pay 1a mot dau hiéu
khong tot boi doanh nghiép da 1am ting von & khau thanh toan, nhitng khoan no
kho doi... S6 ngay & diy phan 4nh tinh hinh tiéu thu ma cu thé 1a stc hip dan
ctia san phadm ma doanh nghiép dang tiéu thu cling nhu chinh sach thanh toan
ma doanh nghiép dang ap dung.

Vong quay vén luu dong ctiia Cong ty qua hai nim c6 xu hudng giam di.
Cu thé, nam 2015 vong quay von luu dong binh quén 1a 1,85 vong tirc 13 cir binh
quan 1 dong von luu dong dua vao san xuat kinh doanh thi thu vé 12 déng
doanh thu thuan. Hé s6 nay nam 2016 1a 8 vong, giam di 4 vong so v6i nim
2015, c6 nghia 1a ctr binh quan 1 dong von luu dong bo ra thi thu vé 8 dong
doanh thu thuan. Piéu nay 1a do tc do ting tdc do ting ciia von luu dong binh
quan 69,58%, cao hon nhiéu toc do tang doanh thu thuan 7,73%. Nhu vay hiéu
qua sir dung von luu dong da giam di.

Ta thiay nim 2015 trung binh ctr 30 ngay thi von luu dong cia Cong ty
quay dugc 1 vong, naim 2016 ting 1én 47 ngay. Viéc nay 1a do vong quay vén
lwu dong nam 2016 giam 4 vong so véi nam 2016 lam cho s6 ngay 1 vong quay
von luu dong ting 1én 17 ngay. Thoi gian luan chuyén von luu dong ting 1én 13
1 diéu khong tt.

Hiéu suit stir dung vén cb dinh ctiia Cong ty da tang 1én. Nam 2015 hiéu
suat st dung von cb dinh ctia Cong ty 1a 0,48 tirc 1a ctt 1 dong von cd dinh binh
quan bo vao san xuat kinh doanh thi tao ra dugc 0,48 déng doanh thu thuan, nam
2016 hiéu suat sir dung von cb dinh di tang 1én 13 0,53 tirc 1a cir 1 déng vén cd
dinh bo vao san xuat kinh doanh thi tap ra 0,53 déng doanh thu thuan. Piéu d6
cho ta thay hiéu qua str dung von cb dinh da ting 0,05 1an, tuong tng véi ty 18
tang 10,8%. Diéu d6 chung to cong ty ngay cang sir dung von ¢ dinh hiéu qua
hon.

Vong quay toan bd von qua hai nim c6 xu hudng ting 1én. Nam 2015 ctr

trung binh 1 déng von bé vao san xuat kinh doanh thi thu duoc 0,46 ddong doanh
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thu thuan, dén nam 2016 da thu dugc 0,5 ddng doanh thu thuan. Nguyén nhan 1a
do doanh thu thuan d3 tang toi 7,73% trong khi v6n kinh doanh binh quan chi
ting 0,03%. Vong quay tong von ting 1én chimg to cong tac quan 1i tai san cia
cong ty ciing ting 1én. D6 1a mot biéu hién tot.

—>Qua phén tich cac chi s6 hoat dong cho thay cong ty sir dung von luu
dong vao hoat dong kinh doanh nam sau kém hiéu qua hon nam truéc. Ky thu
tién binh quan ting 1én cho thiy chinh sach quan 1y khoan phai thu cta cong ty
1a chua tot, doanh nghiép bi chiém dung von trong thanh todn. Tuy nhién, hi¢u
qua str dung tai san cd dinh va Hiéu qua sir dung toan bd tai san ting 18n cho
thay hiéu qua str dung von ting 1én . Vi vay cong ty can phai c6 bién phap cai
thién cac chi s6 hoat dong, cai thién tinh hinh thanh toan va thu hoi cong ng...
c6 nhu thé méi tao co so viing chic cho cong ty thuc hién céc chi truong duong
16i vé mé rong thi truong.
2.2.3.4. Cac ty s6 vé doanh loi

Cac chi s6 sinh 151 1a co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san
xuat kinh doanh trong mot ky nhat dinh va 1a dap sb sau cung caa hiéu qua kinh
doanh, 1a mot can cir quan trong dé cac nha hoanh dinh dwa ra cac quyét dinh tai
chinh trong tuong lai.

Bang 2.7: Ty s6 kha niing sinh 10i

Chénh léch
Chi Tiéu PVT Nim 2016 Nim 2015
S6 tuyét dbi %
1. Doanh thu thuén Pdng 171,512,286,576 159,210,512,404 12,301,774,172 7.73%
2. Téng TS binh quan Pdng 343,189,936,441 343,100,812,385 89,124,056 0.03%
3. Vén chi so hitu binh
quan Ddng 223,776,833,538 230,474,021,206 (6,697,187,669) -2.91%
4. Loi nhuén sau thué Pdng 39,705,608,005 32,705,110,835 7,000,497,171 21.40%
5. Ty suét LNST/DT (ROS) | Lan 0.23 0.21 0.03 12.70%
6. Ty sudt LNST/TS
(ROA) Lin 0.12 0.10 0.02 21.37%
7. Ty s6 LNST/VCSH
(ROE) Lan 0.18 0.14 0.04 25.04%
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Ta nhén thay:

Heé s6 13i rong (ROS) nam 2016 so v6i nam 2015 ting 3%. Nam 2015 ctr
1 dé)ng doanh thu tao ra duoc 0,21 déng lgi nhuan sau thué, dén nim 2016 thi ct
1 déng doanh thu tao ra dugc 0,23 déng lgi nhuén sau thué. Chtng to hiéu qua
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép dang kha tbt.

Vé ty sut sinh 10i cua tai san (ROA) nim 2016 d3 ting so v&i nam 2015
14 2% do loi nhuan sau thué va tong tai san déu ting. Nam 2015 ctr 1 dong gia tri
tai san bo vao sur dung tao ra dugc 0,1 dé)ng loi nhuén sau thué, dén nim 2016
thi ctr 1 déng gia tri tai san bo vao st dung thi thu duoc 0,12 déng lo1 nhuan sau
thué. Nguyén nhan 1a do lgi nhuén sau thué tang 1én 21,4%, cao hon nhiéu so
véi toe do ting clia tong tai san binh quan 13 0,03%. Diéu nay cho thay hiéu qua
st dung tai san cia Cong ty c6 hi¢u qua.

Ty suét loi nhuan von chi s¢ hitu (ROE) 1a chi tiéu quan trong nhat d6i
v6i cac chi doanh nghiép va nha dau tu. Trong hai nim 2015 va nam 2016, chi
tiéu nay c6 xu hudng tdng, ndm 2015 1a 0,14 va sang ndm 2016 tang 1én 0,18.
Trong nam 2015 cu 1 déng von chu s& hitu tao ra duoc 0,14 déng loi nhuan sau
thué, dén nim 2015 c& 1 dong vén chi sé hitu tao ra duoc 0,18 dong loi nhuin
sau thué, ting 0,04 dong so v4i nim 2015. Nguyén nhan 1 do loi nhuan sau thué
tang 21,4% trong khi d6 von chu sé hitu giam 2,91%.

2.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Phén tich phuong trinh Dupont sé& cho ta thdy dugc méi quan hé gitra ty
suat sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 10i trén von chil s hitu
(ROE), cac nhan t6 anh hudng toi hai ty suit nay, trén co s¢ d6 co thé dua ra
bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty.

2.3.1 Ping thirc ty suit doanh loi tai san:

ROA = LN sauthué _ Lginhuin sauthué Doanh thu thuin
T6ng tai san bq Doanh thu thuin Téng tai san bq
ROA _ 32.705.110.835 _ 32.705.110.835 159.210.512.404
2015 343.100.812.385 159.210.512.404 343.100.812.385

ROA,5 =8,53%=20,54% x 46,4%
ROA _39.705.608.005 _  39.705.608.005 171.512.286.576
2016 T343189.936.441 171.512.286.576 343.189.936.441

ROA06 =11,57%=23,15% X 49,98%
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Tir dang thirc trén ta thdy ctr 1 dong gia tri tai san dua vao st dung nim
2015 1a1 0,0853 déng, nam 2016 tao ra dugc 0,1157 déng lgi nhuén sau thué 1a
do:

Str dung 1 dong gia tri tai san vao kinh doanh nam 2015 tao ra 0,464 dong
doanh thu thuan, nim 2016 tao ra 0,4998 déng doanh thu thuén.

Trong 1 déng doanh thu thuén thyc hién duogc trong nim 2015 14i 0,2054
déng, nam 2016 ¢6 0,2315 dé)ng loi nhuan sau thué.

Nhu viy, c¢6 2 huéng dé ting ROA d6 1a: ting ty sudt lgi nhuan sau thué
trén doanh thu thuan (ROS) hoic ting vong quay tong tai san:
Mudn ting ROS can phin dau ting LNST bang cach tiét kiém chi phi.

Mudn tang vong quay tong tai san can phai ting doanh thu bang cach giam

gia ban hop 1y (néu c6 theé) va ting cuong cac hoat dong xuc tién ban hang. ..

2.3.2 Phan tich ROE

ROE — _LNST _ _ LNsT DT thuin Tdng TS bq
~ VCSHbq DT thuin Téng TS bq VCSH bq
Téng tai san b
= ROA e
Vén chu s& hitu bq

343.100.812.385
ROE2015 = 0,2054 X 0,464 X

230,474,021,206

=0,2054 x 0,464 x 1,488 = 0,14

ROE2016 = 0’2315 X 0,4998 X 343,189,936,441
223,776,833,538

=0,2315x0,4998 x 1,53 = 0,18

Ta thdy binh quan ctr 100 dong von chu s hitu dua vao san xuét kinh

doanh nam 2015 thi tao ra duogc 14 déng loi nhuan sau thué va nam 2016 tao ra
duoc 18 déng loi nhuan sau thué. Nhu vay, doanh loi von chu tang qua cac nam,
do anh hudng cua ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu, vong quay tong vén
va hé sb von/von CSH (h¢ $6 no).

Niam 2015, trong 100 déng vén kinh doanh thi c6 31 dong hinh thanh tir
vbn vay, sang ndam 2016 thi 100 déng von kinh doanh thi c6 38 dong hinh thanh
tir von vay.

Str dung binh quin 100 dong von vao san xuét kinh doanh nim 2015 tao
ra duoc 46,4 déng doanh thu thuin, nim 2016 tao ra dugc 49,98 déng doanh thu
thuan.

Trong 100 ddng doanh thu thuan thuc hién trong nam 2015 c6 20,54 dong
loi nhuén sau thué va nim 2016 14 23,15 dong.
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Ty suat loi nhuan sau thué trén vén cha s¢ hiru (ROE) 14 chi tiéu rat quan
trong ddi voi cha doanh nghiép, bdi vi muc ti€u hoat dong cia doanh nghiép la
tao ra lgi nhuan rong hay chinh lgi nhuan sau thué cta doanh nghiép. Ty suat
nay cang cao chimg to viéc dau tu cta von chii ngdy cang tot va nang cao uy tin
d6i voi b dong, ngudi lao dong, cac nha day tu va Nha nudc.

C6 2 hudng dé ting ROE: ting ROA hoic ting ty sé Tong tai san / Von
chu s¢ hitu.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.
- Tang ty s6 Tong tai san/ Vén chi s¢ hitu can phan dau giam vén chi s¢ hitu
va ting ng (néu trién vong kinh doanh tét va doanh nghiép c6 13i). Phuong an

nay can luu y ty s6 EBIT/Tong von so sanh véi 13i vay
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So d6 2.8: So Po6 Dupont cong ty c6 phan Cang Nam Hai nim 2016

Doanh lgi téng vén

11,57%
* v
Doanh lgi DT Vong quay tong von
23,15% 0,5
Loi Nhuan DT thuan DT thuin Tong vén
39,705,608,005 171,512,286,576 171,512,286,576 349,411,975,482
Toéng DT Téng CP Vén ¢ dinh Vén Luu Bong
171.512.286.576 139.813.733.937 319.127.269.699 30.284.705.783
DTTBH Gia von TSCD —
len
171,512,286 576 f 111,610,610,964 >
297,230,696,923 15.166,165.906
CFTC
DT TC D.tw TCDH 21 phai
2 050,036 P 9.050.000,000 N Khoan phai thu
IOV, 0 14,527,815,298
5 CF QLDN
TN khac .
TSDH khac A
0 T* 7,954,105,330 > | TSLD khac
21,896,572,776 40,724,579
Thué TN
11.199.017.643 | | HTK
0

49

DTTC ngin han
550,000,000




2.4. Nhan xét va danh gia khai quat tinh hinh tai chinh caa cng ty
Qua qué trinh phén tich tai chinh ctia Cong ty c¢6 phan Cang Nam Hai, ta
c6 bang tong hop sau:
Bang 2.8: Bang tong hop céc chi tiéu tai chinh dic trung

Gia tri
Chi tiéu PVT | Nim 2016 Nim 2015
Nhom kha nang thanh toan
1. Hé s6 thanh toan TQ Lan 2,62 3,19
2. Hé sb thanh toan ngrfm han Lan 0,36 0,29
3. Hé sb thanh toan nhanh Lan 0,18 0,16
4. Hé sb thanh toan li vay Lan 6,62 6,57
Nhém chi tiéu co cAu TC va tinh hinh diu tw
5. Hv - Hé s6 no Lan 0,38 0,31
6. Hc - Hé s6 von chu Lan 0,62 0,69
7. Ty suét dau tu vao TSCD Lan 0,91 0,96
8.Ty suét du tu vao TSNH Lan 0,09 0,04
9.Ty suét ty tai trg TSCPH Lan 0,68 0,72
Nhom chi tiéu hoat dong
10.Vong quay cac khoan phai thu Lan 16 32
11.Ky thu tién trung binh Ngay 22 11
12.Hiéu suit sir dung VCD Lan 0,53 0,48
13.Vong quay tong von Lan 0,5 0,46
14. Vong quay VLD Lan 8 12
15.86 ngay 1 vong quay VLD Ngay 47 30
Nhom chi tiéu sinh 16
16.Doanh lgi von (ROS) % 0,23 0,20
17.ROA - Suét sinh 10i ctia TS % 0,12 0,1
18.ROE - Suét sinh 16i cia VCSH % 0,18 0,14
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Panh ¢ia chung:

Thir nhét: Vé co cdu tai chinh

Tai san: Qua viéc phan tich ta c6 thé thiy duoc két cdu tai san cua
cong ty co mot sd su thay d6i. Tai san ngan han nim 2016 ting 105,34% so véi
nam 2015. D6 1a do su bién dong ting tién va cac khoan twong duong tién, dic
biét 1a su bién dong ting cua cic khoan phai thu ngin han ctia cong ty nhu phan
tich trén 1a c6 anh hudng x4u t6i tinh hinh tai chinh cua cong ty ciing nhu hoat
dong kinh doanh cua cong ty.

Maic du tai san dai han nam 2016 giam 0,96% so v&i nam 2015 nhung ty
trong TSDH van chiém ty 18 16n nhat trong tong tai san cta cong ty. D6 1a do
nguyén nhan gia tri hao mon lily ké tang. Cong ty ciing nén xem xét cong tac
bao tri, bao dudng cac tai san nay. Cong ty can duy tri va nang cao hon nita hiéu
qua st dung céc tai san nay dé phuc vu viéc san xuét 1au dai. Bén canh d6 cong
ty ciling can c6 nhitng diéu chinh thich hop dé giam cac khoan phai thu ¢ muc
hop 1y nham gitp von khong bi & dong, 1am giam viéc bi chiém dung vén tir
khach hang dong thoi ting kha nang thanh toan va nang cao hiéu qua san xuat
kinh doanh cta cong ty.

Nguén von: Co ciu ngudn von ciia cong ty ciing ¢6 sy bién ddi. Vén chu
so hiru giam. Nam 2016 giam 15.340.776.837 dong, ty ung véi ty 1& giam
6,63%. Nguyén nhan 1a do cong ty cit giam phan loi nhuan sau thué chwa phan
phéi. Tuong tu no phai tra ting 1én. Nam 2016, no phai tra ting 27,784,854,919
déng, twong ung véi ty 18 ting 26,33%. Nguyén nhin 1a do no ngin han ting
Ién. Tuy nhién cong ty c6 tinh tu chii cao vé mat tai chinh va lai chiém dung
dugc ngudn von duge bén ngoai, khién cho chi phi sir dung von giam di.

Thi hai: Vé khd ning thanh todn

Kha ning thanh toan tong quat nam 2015 va 2016 déu & trén muc 2. Piéu
d6 cho thay kha ning thanh toan cac khoan no cong ty kha tét.

Kha ning thanh toan ngan han nim niam 2015 13 0,29 va nam 2016 la
0,36. Hé s6 kha ning thanh toan ngén han cong ty kha thip, s& giy kho khan dé
thanh toan cac khoan ng ngin han. Hé s6 nay thong thudng 1a 0,5 1a hop Ii.
Cong ty can xem xét dé can dbi giira tai san ngan han va no ngan han.

Kha nang thanh toan 13i vay nam 2015 va 2016 kha 4n tuong, voi lan luot
14 6,57 va 6,62. Piéu d6 cho thiy cong ty sir dung rat hiéu qua ngudn vén vay va

dam bao dugc thanh toan 1ai vay.
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Tuy nhién, kha ning thanh toan kha ning thanh toan nhanh lai qua thap
do lwong tién mit ton quy it. Diéu nay s& gay kho khan rat 16n cho doanh nghiép
trong viéc thanh toan cac khoan ng nge"m han khi c6 chu ng yéu cau thanh toan
nhanh.

Thir ba: Vé higu qud hoat dong

Khoan phai thu ting 1én lam ki thu tién binh quan ting chtng té chinh
sach thu hdi no chua tét, kha nang thu hdi von cham, cong ty bi chiém dung von
trong thanh toan.

Vong quay vén luu dong ctia doanh nghiép nim 2016 giam so v&i nam
2015, dan dén sb ngay 1 vong quay von luu dong ting. Nguyén nhan 1a do tdc
d6 tang von luu dong cao hon toc do ting doanh thu thuan. Cho thay hiéu qua sir
dung von luu dong cta cong ty ndm 2016 giam so voi nam 2015.

Hiéu sut str dung von cd dinh cua doanh nghiép ting nhung & muc kha
thap, chua dap tmg duoc ki vong cua doanh nghiép. Hé sb nay cang cao thi cho
thay hiéu qua st dung von cb dinh cang hiéu qua. P6i voi doanh nghiép ma tai
san ¢6 dinh chiém ty trong 16n nhu Cang Nam Hai thi diéu ndy cang phai quan
tam hon.

S6 vong quay tong von ting 14 do téc do tang doanh thu thuan 16n hon toc
d6 tang vbn binh quan. Co thé thdy hiéu qua str dung von nam 2016 tot hon nim
2015, tuy nhién van & mirc kha khiém ton. Trong nim téi cong ty can quan tAm
dén quang ba, thay d6i cach thirc tu van dé thu hat duoc nhiéu khach hang hon.
Thir tw: Vé hoat dpng kinh doanh

Niam 2016, cac ty sut sinh loi ctia doanh nghiép déu ting 1én so voi nim
2015.

Pé dugc diéu nhu trén 1a do cong ty da tiét kiém duoc chi phi, ty 1& tang
chi phi nho hon ty 18 ting loi nhuan trude thué va doanh thu thuan ting. C6 thé
néi cong tac tiéu thu san pham cua doanh nghiép nam 2016 kha tét. Tuy nhién
chi phi quan li doanh nghiép ting manh 100%, trong khi lgi nhuan trudc thué
chi ting 21,4%, cong ty can xem xét phan chi phi QLDN. Nhin chung, cac chi
tiéu sinh 1oi ndm 2016 déu ting. Pay 1a mot biéu hién tt, doanh nghiép can phat

huy trong nhimg nam tiép theo.
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CHUONG III: MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH
TAI CHINH CONG TY CO PHAN CANG NAM HALl

3.1. Muc tiéu va phuong hwéng phat trién cia céng ty trong thoi gian téi

Dbi va6i nén kinh té thi truong canh tranh hét stc gay gat. Bé tao chd ding
va hinh anh cua cdng ty thich hop va viing chic ciing nhu dam bao sy ton tai va
phét trién trong méi truong nay thi bat budc cac Cong ty phai vach cho minh
mét dinh huéng chién lugc cho hoat dong san xuat kinh doanh.

Véi mdi mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh khac nhau, vin dé dat ra
la di sdu vao phat huy kha nang tai chinh nao s& c6 tac dung cu thé va dem lai
hiéu qua san xuat kinh doanh, pht hop véi diéu kién vén c6 caa doanh nghiép.
Tir d6 c6 nhitng bién phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh
nghi¢p

Tt nhitng nhan dinh d6, cong thém véi su tim hiéu vé tinh hinh thuc té tai
doanh nghiép va mét chit hiéu biét cua ban than, em manh dan xin dwa ra mot
s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua céng ty C6 Phan Cang Nam
Hai véi mong mudn dong gop mot phan nao d6 nham cai thién tinh hinh tai
chinh cua céng ty.

Bién phap 1: P6i méi chinh sach tin dung

Bién phap 2: Giam chi phi Quan Ly Doanh Nghiép

Bién phap 3: Thanh 1y, nhugng ban TSCD khong dung dén
3.2 Bién phap “Pdi méi chinh sach tin dung”

S6 du trong khoan phai thu cang cao thi doanh nghiép bi chiém dung vén
cang nhiéu do do6 sé& bat lgi dén hiéu qua s dung vén ciing nhu hoat dong tai
chinh caa doanh nghiép. Viéc dua ra cac phuong huéng va giai phap cu thé
nham thu hdi ng s& gip cho cong ty han ché tinh trang bi chiém dung von nham
cai thién hiéu qua st dung von luu dong ndi riéng va hiéu qua st dung von kinh
doanh noi chung cua céng ty.

3.2.1. Co s6 cua bién phap

Cong tac quan li cac khoan phai thu ctia cong ty chua dugc chat ché. Cu
thé khoan phai thu nam 2015 cua cong ty la 6.588.207.929 d6ng, twong dwong
véi 1,96% so véi tong tai san va 44,67% so vai tai san luu dong. Pén nam 2016
la 14,527,815,298 ddng twong tng Vi 4,16% so vai tong tai san va 47,97% so
Vi tai san luu dong. Sau 2 nim, tir ndm 2015 dén nam 2016 cac khoan phai thu
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cua cong ty da ting 7,939,607,369 dong twong tng véi 120,51%, diy 1a mic
dang bao dong vé chinh sach thu hdi céng no cia cong ty.

Khoan phai thu ting nén 1am cho s vong quay khoan phai thu cta cong
ty giam. Cuy thé nim 2015 vong quay khoan pha thu cua cong ty 1a 32 (vong).
Pén nam 2016 s6 vong quay khoan phai thu giam xuéng 1a 16 (vong). Nhu vay
tir nam 2015 dén nim 2016 vong quay khoan phai thu giam 16 (vong) tuong
g v6i 49,1% so voi ndm 2016 va di giam ky thu tién binh quan tang 1én 11
(ngdy), twong tmg voi 96,48%. Piéu niy ching to rang cong ty van dang nd luc
thu hoi cong no, nhung viéc thu hdi cong no cta cong ty chua thue sy hiéu qua.

Trong hoan canh kinh té khé khan nhu hién nay thi viéc thu hoi vén dé dua
vao quay vong la rat can thiét. Nguyén nhan co ban dan dén tinh trang von cua
doanh nghiép bi chiém dung la:

- Cong ty chua thuc su chat ché trong viéc theo doi cong ng, don ddc khach
hang tra tién theo dung ki han.

- Quan tri tin dung caa khach hang: Doanh nghiép chua c6 mét chinh sach tin
dung rd rang cho tirng nhdm khach hang. Cap nhat va theo doi lich su tin dung
cua khach hang cling gitip giam viéc tri hodn thanh toan. Cong ty chua st dung
hé théng cho diém tin dung va phan loai khach hang theo muc do rui ro, dé
quyét dinh c6 nén cho khach hang tiép tuc sir dung tin dung cia minh hay
khong.

- Doanh nghiép chua xay dung chinh sach chiét khau thanh toan hop ly, linh

dong.
Bang 3.1: Danh sach khach hang n¢ chii yéu ciia Doanh nghiép
Tén khach hang S6 tién no (dong) % Tong ng
1.PACIFIC INTERNATIONAL 2.240.250.000 20,6%
LINES
2. YANG MING 1.903.125.000 17,15%
3. Cong ty TNHH dich vu ZIM 1.650.825.000 15,18%
INTEGRATED SHIPPING
4. TS Lines Co. LTD. 1.343.062.500 12,35%
5. EMIRATESLINE 1.114.687.500 10,25%
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3.2.2 Thuye hién bién phap

Hién nay rat nhiéu doanh nghiép phai ganh chiu nhiéu bat loi do khach
hang cua hg cham hodc chay y khong chiu trd ng. Cong an viéc lam cua nguoi
lao dong cling nhu su ton tai va phat trién cua doanh nghiép phu thudc rat nhiéu

vao cac khodn ng dén han va cac khoan doanh nghi¢p cho khéach hang vay.

Pé ¢6 thé tranh duge tinh trang nay, ban vdi tu cach 1a mdt doanh nhan
phai c6 cac phuong phap quan 1y cac khoan phai thu mot cach hop ly. Qua phén
tich thuc trang & phan 2, ta thiy ty trong cac khoan phai thu ctia cong ty kha cao.
Vi vay cong ty can str dung cac bién phap dé giam ty trong ciia khoan muc nay
nham nang cao hiéu qua sir dung von kinh doanh. Sau day 13 cac phuong phép

quan 1y tét cac khoan phai thu.

Thir nhat can phai hiéu rang hiéu qua cia hoat dong vé cac khoan phai thu
khong chi la trach nhiém ctaa bo phan ké toan - tai chinh trong cong ty ma la sy
phdi hop hoat dong gitra céc bo phan khac nhu bo phan ban hang, phong kinh
doanh, bo phan dich vu khach hang, va tham chi ca ban giam dbc. Yéu cau
khach hang ky thoa thuan, quy dinh viéc thanh toan bat budc phai thuc hién
dung han va néu rd muc phat khach hang phai chiu néu thanh toan cham. Ludn
luon luu trir dudi dang tai liu moi giao dich, lién hé cua cong ty véi khach hang
nhu email, thu, cudc goi,...do1 no.

Thi hai 1a danh gia va tim cach cai thién cac quy trinh lién quan dén hiéu
qua khoan phai thu. V& co ban, c6 ba quy trinh lién quan dén khoan phai thu 1a:
quan tri tin dung khach hang va thu hoi no.

[1 Quan tri tin dung khach hang

Cong ty dat ra mot muc uu dai phu hop voi tung khach hang: khach hang
truyén théng s€ dugc no lai vo1 mot han muc tin dung hop li duy tri mbi quan hé
lau dai voi khach hang. Vi vay cong ty nén dé ta cac chinh sach uu di 16 rang
va thich hop ddi voi timg loai khach hang dam bao tinh cong ban giup cho viéc
thu hoi cac khoan phai thu ctia khach hang dé dang va nhanh chéng. Vi vay viéc
xac dinh tuing loai khach hang cé thé dua vao céc chi tiéu nhu:

- Khéch hang quen thudc hay moi

- Kha nang tai chinh ctia khach hang

- Uy tin cua khéach hang
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- Khéi lwong hang hoa ma KH di mua ban véi cong ty trong qua khu.
(] Thu hdi ng: Doanh nghiép xay dung chinh sach chiét khau thanh toan hop 1y.
- Néu khach hang thanh toan ngay khi mua hang, doanh nghiép c6 thé sur dung
murc chiét khau cho khach hang 13 0,4% gia tri hang hoa.
- Néu khéach hang thanh toan chim trong vong 15 ngay thi doanh nghiép chiét
khau cho khach hang 0,2% gi4 tri hang hoa.
- Néu khach hang thanh toan cham trong vong 15 — 30 ngay thi doanh nghiép
chiét khau cho khéach hang 0,1% gia tri hang hoa.
- Néu khach hang thanh toan trong vong 30 -> 45 ngay, doanh nghiép sé& phai
chiu toan bo 13i suat khi vay von ngan hang. Do d6 doanh nghiép s& khong chiét
khau cho khach hang.

Cong ty nén chi dong lién hé voi khach hang sém dé lam viée vé céc
khoan phai thu thay vi chd dén ngdy hoa don hét han thanh toan. Diéu nay
khong chi giup cong ty quan 1y tot cac khoan phai thu ma con duy tri duoc mbi

quan hé t6t dep v&i khach hang.

Mo s0 theo ddi chi tiét timg khoan phai thu, thuong xuyén kiém tra don doc dé
thu héi dung han.

Trong hop ddng can quy dinh rd rang, chit ché vé thoi han va phuong thic
thanh toan, néu vuot qua thdi han thanh toan theo hop dong thi cong ty duoc thu

141 twong Ung véi 13i suat qua han ngan hang.

D61 véi cac khoan no xau nhu ng kho doi, ng qua han, dé gidm bot rui ro
c6 thé xdy ra doanh nghi¢p can cé cac bién phap thich hgp nhu: ban cac khoan
phai thu n¢g cho cong ty mua ban ng, ngung cung cap hang hoa, dich vu cho

nhitng don hang mai.

Khoan phai thu 13 yéu t6 anh huong dén ty sb thanh toan nhanh ciia cong
ty. Diéu nén chu y ddi véi cong ty lac nay 1a phai thuc hién chinh sach uu dai
d6i véi khach hang mot cach cong bang. Nhu vy, vira co thé gitt chan khach
hang quen thudc, thu hut thém nhitng khach hang 16n. Tir d6 Cong ty c6 thé tang
doanh thu va giai quyét duoc cac van dén khé khan khac.

Thir ba 14 thiét 1ap cac chi s6 nhim do lwdong hiéu qua hoat dong cac
khoan phai thu. Céc chi sb nay s& giip nha quan Iy cong ty nhin thay duoc va do
duoc hiéu qua hoat dong cac khoan phai thu. Hién nay cac cong ty thuong st
dung ba chi tiéu co ban sau dé do luong hiéu qua hoat dong cua khoan phai thu
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nhu vong quay cac khoan phai thu, ty 1& cac khoan phai thu trén doanh thu, sap
xép tudi ng cac khoan phai thu. Cac chi tiéu ndy can phai dap tmg duoc 3 tiéu
chuan : nhat quén, chuan hoa, phai dugc théng bao va hiéu bai cac bo phan lién
quan trong cong ty.
3.2.3 Két qua du Kkién
- Bé thuc hién mot loat cac bién phap trén, cong ty can bo ra cac chi phi sau

Khi ban thu ng lam viéc sé phét sinh cac khoan chi phi nhu chi phi di lai,
dién thoai du tinh 12 0,1% gia tri thu hdi duoc, chi phi khen thuéng twong Gng
Vvéi ty 16 12 0,15% gia tri thu hoi dugc, Trung binh chi phi cho khach hang tra
cho khach hang huong véi 0.25%.

Bang 3.2: Du kién chi phi khi thwc hién bién phap déi méi tin dung

Chi Tiéu Sé tién (dong)
1. Chiét khau cho khach hang 8.157.500
2. Quy khen thudng cho nhan vién 4.894.500
3. Chi phi di lai, dién thoai 3.263.000
3. Tong 16.315.000

- V&i bién phép tich cuc trong viéc thu hoi cong no cong ty thu duoc 30% khoan
phai thu. Tuong ang véi s6 tién 1a: 3.263.000.000 ddng

- Vay sb tién thu dugc = 3.263.000.000 — 16.315.000 = 3.246.685.000 (dong)
Bang 3.3: Panh gia két qua sau khi thuc hién bién phap doi méi tin dung

Chi tiéu PVT Nim 2016 D kién Chénh léch
S6 tuyét doi %

1. Doanh thu thudn Pong | 171,512,286,576 | 171,512,286,576
2. Cac khoén phai thu
2.1. S6 dau nam Dong 6,588,207,929 | 6,588,207,929
2.2. 86 cubi nam Ddng 14,527,815,298 | 11,281,130,298 | (3,246,685,000) | -22.35%
2.3 S6 binh quén Ddng 10,558,011,614 | 8,934,669,114 | (1,623,342,500) | -15.38%
3. Vén luu dong binh quan | Ddng 22,516,807,786 | 20,893,465,286 | (1,623,342,500) | -7.21%
4. S6 ngay kinh doanh ngay 360 360
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5. Vong quoay cac khoan

phai thu vong 16 19 3 18.17%
6. Ky thu tién binh quan ngay 22 19 (3) -15.38%
7. Vong quay von luu dong vong 7.62 8.21 0.59 7.77%

8. S6 ngay 1 vong quay VLD | ngay 47.26 43.85 (3.41) -7.21%

Nhan xét:

Sau khi thyuc hién bién phap d6i mé tin dung, du kén cong ty dat duoc két
qua nhu bang 3.3. Khoan phai thu binh quan giam duoc 1.623.342.500 dong,
twong tng vai ty 1€ giam 15,38%. Khoan phai thu binh quan giam, lam cho vong
quay khoan phai thu tang 1én 3 (vong), twong ng voi ty I€ tang 18,17%. Vong
quay khoan phai thu ting 1én lam ky thu tién binh quan giam di 3 (ngay), tuong
ung vai ty 1€ giam 15,38%.

Va hiéu qua sir dung vén luu dong ciing duoc nang cao, vong quay von
lwu dong ting 1én dat 8,21 vong ( tang 0,59 vong, tuong duwong 7,77%), s ngay
mét vong quay hang ton kho ciing giam di con 43,85 ngay.

Doanh nghiép nén ¢ gang tiép tuc thuc hién cac bién phap dé giam céc
khoan phai thu. Thu hoi von dé dua vao vong quay, thuc diy hoat dong kinh
doanh cua cong ty.

3.3. Bién phap “Giam chi phi Quan Ly Doanh Nghiép”
3.3.1. Co sé cua bién phap.

Tiét kién chi phi va ha gia thanh dé tang loi nhuén 13 viéc ma cac doanh
nghiép, cac cong ty ludn suy nghi dé phat trién doanh nghiép. Va trong ba yéu t6
chi phi co ban ctia cong ty CP Cang Nam Hai 1a chi phi tai chinh, chi phi quan
1y doanh nghiép va chi phi khac thi chi phi quan ly doanh nghiép cua cong ty
nam 2016 ty I¢ 16n hon ca.

Qua cac so liéu phan tich ¢ cong ty CP Cang Nam Hai ta thay chi phi
quan 1y doanh nghiép ctia cong ty ting vé s tuyét dbi, nim 2016 chi phi quan 1y
doanh nghiép 1a 7,954,105,330 dong ting 100% so v&i nim 2015 (nam 2015 chi
phi quan 1y doanh nghiép 1a 3,977,052,665 ddong)

Pé hiéu rd thém vé tinh hinh gia ting cta cac khoan muc trong chi phi
quan 1y doanh nghiép, ta xét biéu d6 thé hién chi phi quan 1y doanh nghiép nhu
sau.
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Bang 3.6: Ty trong cac thanh phan trong chi phi quan Iy doanh nghiép

Niam 2015 Nim 2016

Chi tiéu S6 tién Ty S6 tién Ty Chénh léch %

trong trong
(dong) (%) (dong) (%)

1. Chi phi tién hwong 1,670,362,119 | 42 | 2,266,920,019 | 285 | 596,557,900 | 35.71
2. Chi phi céng cy, dung cu 159,082,107 4 198,852,633 2.5 39,770,527 25.00
3. Chi phi khau hao TSCH 159,082,107 4 596,557,900 7.5 437,475,793 | 275.00
4. Thué, phi 1& phi 357,934,740 9 477,246,320 6.0 119,311,580 | 33.33
5. Chi phi dich vu mua ngoai | 1,193,115,800 | 30 | 3,380,494,765 | 42.5 | 2,187,378,966 | 183.33
6. Chi Phi vat lidu 79,541,053 2 198,852,633 2.5 119,311,580 | 150.00
7. Chi phi bing tién khac 357,934,740 9 835,181,060 | 10.5 | 477,246,320 | 133.33

Téng 3,977,052,665 | 1 | 7954105330 | 1504 | 3977052665 | 100

(Nguon: Phong tai chinh ké toan- cong ty CP Cang Nam Hai)

Nhin vao bang trén ta thdy nguyén nhan 1am chi phi quan 1y doanh nghiép
tang 1a do chi phi dich vu mua ngoai, chi phi KHTSCD, chi phi vat li¢u, chi phi
bang tién khac.

Nim 2016, chi phi KH TSCP chiém 7,5% trong tong chi phi quan 1y,
trong khi do ty trong cua chi phi KH TSCD 1a 4%. Nam 2016, CF KHTCSD
tang vé sb tuyét doi 1a 437.475.793 dong twong ung voi ty 1¢ tang 1a 275% so
vo1 ndm 2015. Nguyén nhan 1a do cong ty mua sam mé&i mét loat cac thiét bi van
phong nhu: may photocopy, hé théng may tinh mgi, mua mdi phan mém QLDN
va dic biét xdy méi lai vin phong. .. diéu nay da lam cho CF KHTSCP ting 1én.
Nam 2016, ba loai chi phi: CF dich vu mua ngoai, CF vat li¢u, CF bﬁng tién
khac hién nay cong ty van chua co bién phap giam khoan chi phi nay nén toc do
tang 1én rat nhanh, vi vay Cong ty can tim bién phap giam chi phi ndy trong chi

phi quan 1y doanh nghiép dé gia tang loi nhun cho cong ty.
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3.3.2 N¢i dung thuc hién
Nhu phan truée dd dé cip, cong ty van chua tim duoc bién phap giam 3
loai chi phi: CF dich vu mua ngoai, CF vat li¢u, CF béng tién khac. Vay ching
ta ciing tim hiéu nguyén nhan dan dén viéc ting 1én mot cach chong mat cua 3
loai CF do.
¢ CF dich vu mua ngoai
Bang 3.7 Phan tich tinh hinh thuc hién chi phi dich vu mua ngoai

Nam 2015 Nam 2016
. ., Chénh léch
Chi tiéu R Ty Ty e %
S6 tién X sk rak (dong)
(déng) trong | SO tién (dong) | trong
on
¥ @) (%)
1. Dién, internet 1,302,882,453 | 32.76% | 2,833,252,319 | 35.62% | 1,530,369,865 | 117.46%
2. Dién thoai 2,206,071,113 | 55.47% | 4,424,073,385 | 55.62% | 2,218,002,271 | 100.54%
3. Nuéc 187,319,181 | 4.71% 246,577,265 3.10% 59,258,085 31.63%
4. Bao, tap chi 21,078,379 0.53% 27,839,369 0.35% 6,760,990 32.08%
5. Dich vu mua ngoai
Khic 259,701,539 | 6.53% | 377,820,003 4.75% | 118,118,464 | 45.48%
5 0 0 0
Tong 3,077,052,665 100% 7.054,105,330 99.44% | 3,977,052,665 | 100.00%

(Ngudn: Phong tai chinh ké toan - Cong ty CP Cang Nam Hai)

Qua bang phan tich trén ta thiy chi phi dién thoai, dién va internet nim
2016 tang 1én ca vé ty trong va s tuyét dbi so véi nam 2015.

Nim 2016 chi phi dién thoai ting 2.218.002.271 ddong vé sb tuyét doi
tuong tmg voi 79,37% so v6i nam 2015. Pay 1a didu chua hop 1y vi thuc té hién
nay gia cudc dién thoai khong thay d6i qua nhiéu ma tién dién thoai ctia Cong ty
lai c6 xu hudng tang. Cho théy mot thuc té 1a viéc nhan vién dung dién thoai cua
Cong ty vao viéc riéng rat nhiéu. Vi vy, di 1am cho tién dién thoai cua Cong ty
ting nhanh dan t&i chi phi quan 1y doanh nghiép ting.

pPé giam tién dién thoai bao gé)m ca cude thué bao ¢d dinh va cude di
dong. Cong ty can khoan muc st cho timg bo phan, phong ban va timg ca nhan
giit chirc vu theo chirc ning cong viéc cu thé ciia timg phong va timg ca nhan st
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dung. Tir d6 moi ngudi sé co ¥ thic tot hon trong viéc tiét kiém chi phi dién
thoai cho Cong ty.

Du kién sau khi thuc hién bién phap thi s6 tién dién thoai Cong ty s€ gidm
duoc 20%.

Vay, sb tién dién thoai sé tiét kiém duoc 1a:

4,424,073,385x 15% = 663.611.007 dong

Bén canh d6 nam 2016 chi phi dién va internet tang mot cach chong mat
so v6i nam 2015. Cu thé ting 1,530,369,865 ddng, twong (mg voi ty 1¢ ting
117,46%. Rd rang day 1a mot dicu bat binh thudng, biét rang gia dién da ting va
tang theo murc d6 sir dung. Piéu ndy c6 thé thay nhan vién st dung lang phi cac
thiét bi dién cta cong ty, vao internet nghe nhac, xem phim kha nhiéu... D3 lam
cho hoa don tién dién va internet ting cao. Cong ty can nang cao y thuc cho
nhan vién ctia minh hon nita vé viéc tiét kiém dién nhu: tit nhirng thiét bi Chong
can thiét, han ché vao internet ngoai muc dich phuc vu cho cong viéc. Hién nay
gia dién da tang 1én, st dung dién tra theo muc do, vi vay néu cong ty tiét kiém
duoc khoan tién nay s¢€ tao ra mot lugng tién dé phuc vu cho san xuét kinh
doanh.
- Du kién sau khi thuc hién bién phap, chi phi dién va internet gidm dugc 25%.
Cu thé Cong ty sé& tiét kiém dugc: 2.833.252.319 x 20% = 566.650.464 dong.
Vay tong CF QLDN tiét kiém duoc & phan chi phi dich vu mua ngoai

S'CF,= 884.814.677 + 884.814.677 = 1.230.261.471 (d6ng)

& CF vit liéu

Bing 3.8: Phin bo CF Vit liéu

Niam 2015 Nam 2016
Chi tiéll o Ty tr(.)ng o Ty tl‘(_)ng Chénh léch %
So tien So tién
(%) (%)

1. Gidy in, bat 35,793,474 45.00% | 61,445,464 | 51.50% 25,651,990 | 71.67%
2. Sach tai liéu, vo | 15,908,211 20.00% | 20,879,526 | 17.50% 4,971,316 | 31.25%
3. Céac vat dung

_ . . 15,908,211 20.00% | 20,879,526 | 17.50% 4,971,316 | 31.25%
van phong khac
4. Stra chita cac

L . 11,931,158 15.00% | 16,107,063 | 13.50% 4,175,905 | 35.00%
thi€t vi van phong
Téng cong 79,541,053 | 100.00% | 119,311,580 | 100.00% 39,770,527 | 50.00%

(Ngudn: Phong tai thinh ké toan- Cong ty CP Cang Nam Hai)
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Nhan xét:

Qua bang phén tich phan b chi phi vét liéu ta thdy chi phi danh cho cho
gidy in va but chiém ty trong cao nhat, ¢6 ty 18 ting manh nhat. Cy thé, nim
2016 CF giay in va but ting 25.651.990 so véi nim 2015, twong Gng véi ty 18
tang 71.67%. Trong khi d6 gia ctia gidy in khong ting qua nhiéu, diéu nay c6 thé
nhan thiy rang nhan vién cong ty dang str khong hiéu qua vé gidy in ciia cong ty
hay néi cach khac la lang phi.

St dung tiét kiém gidy in vira dé giam chi phi cho DN vira gitip tiét kiém
chi phi bao dudng, thay muc may in. Déi v6i cong ty co sb lwong in nhiéu nhu
vay, diéu ndy cang can thiét nhiéu hon. Vi vay dé tiét kiém gidy in va bat cong
ty can c6 bién phap cu thé nhu khoan s lugng gidy in trén s6 luong cong viée
clia timg phong ban va c6 thé tan dung mat sau cua gidy in dé dung vao mot s6
viéc khi can thiét.

Dy kién sd lugng gidy in tiét kiém duoc 7% twong mg véi sd tién :
S'CF, = 7% X 61,445,464 = 4,301,182 (dong)

% Chi phi bing tién khac

Bang 3.9: Bang phén bd chi phi bing tién khac

Nam 2015 Nam 2016
¥ “ Chénh léch
Chi tiéu o Ty o Ty e %
So tién (dong) | trong | So tién (dong) | trong (dong)
(%) (%)

1. Tiép khéch,

161 nghs 89,483,685 25.00% 137,136,730 16.42% | 47,653,045 | 53.25%
01 nghi

2. Cong tac phi 125,277,159 | 35.00% 271,684,399 32.53% | 146,407,240 | 116.87%

3. Chi phi xang
4 107,380,422 | 30.00% | 379,756,828 | 45.47% | 272,376,406 | 253.66%
au

4. Chi phi khac 35,793,474 10.00% 46,603,103 5.58% | 10,809,629 | 30.20%

Tdng cong 357,934,740 | 100.00% | 835,181,060 | 100.00% | 477,246,320 | 133.33%

(Ngudn: Phong tai chinh ké toan- Cong ty CP Cang Nam Hai)
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Nhan xét:

Qua bang 3.9, ta nhan thiy 2 chi tiéu ting manh nhét, chiém ty trnjg cao
nhat d6 13 cong tac phi va xdng dau. Tuy nhién nim 2016 vira qua cong ty cir
can b di hoc dé nang cao chuyén mon, nghiép vu nén diéu nay twong ddi dé
hiéu. Tuy nhién chi phi danh cho xing dau ting manh, cu thé nim 2016 ting
272.376.406 dong twong tng voi ty 1& ting 253,66%. Ma gia xing dau nhimng
nam tro lai ddy c6 xu hudng giam, trong khi d6 CF xing dau lai ting manh nhu
vay 1a do nhan vién cong ty str dung xe vao muc dich c4 nhan kha nhiéu.

Pé giai quyét duoc van dé trén ching ta cé thé khoan xang dau dua sb
kilomet quang duong di thyc hién cong viéc.

Du kién sé tiét kiém duoc 10% chi phi xang dau
Y CF3 10% x 379,756,828 = 37.975.683 (dong)

3.3.3. Két qua thuc hién

Bing 3.10. Uéc tinh CF QLDN khi thwe hién bién phap

Chi tiéu Nim 2016 D kién Chénh léch %
1. Chi phi tién lwong 2,266,920,019 2,266,920,019
2. Chi phi cong cu, dung
198,852,633 198,852,633
cu
3. Chi phi khéu hao TSCH 596,557,900 596,557,900
4. Thué, phi 18 phi 477,246,320 477,246,320
5. Chi phi dich vu mua
N 3,380,494,765 2,150,233,294
ngoai (1,230,261,471) | -36.39%
6. Chi Phi vat liéu 198,852,633 194,551,451
(4,301,182) -2.16%
7. Chi phi bang tién khac 835,181,060 797,205,377
(37,975,683) -4.55%
2 7,954,105,330
Téng 6,681,566,994 | (1,272,538,336) | 1, 100e
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Nhan xét

Nhu vay sau khi thuc hi¢n bién phép thi chi phi quan ly doanh nghi¢p
giam 225.324.000 ddng 1am cho tong chi phi giam duoc 1,272,538,336 dong,
tuong ung vai ty 1€ giam 16%.

Tiét kiém duoc mot khoan chi phi va khoan chi phi ndy c6 thé st dung
vao hoat dong san xuat kinh doanh ¢ hiéu qua hon. Cong ty giam mot khoan
tién vay va khong mat chi phi str dung von néu 1a vdn vay, khong mat chi phi co
hoi néu 1a von chu. Tao duoc thoi quen tiét kiém cho can bd cong nhan vién va
g6p phan tang loi nhun cho cong ty.

3.4 Bién phap: “Thanh 1y, nhwong ban TSCP dé giam nang cao hiéu qua sir
dung TSCD”

3.4.1 Muc dich

- Nang cao hiéu qua st dung tai san c6 dinh

- Giam luong no ngan han

3.4.2 Co s6 cua bién phap

Viéc phan tich méi quan hé can déi giira tai san va nguon von nham danh
gia khai quét tinh hinh phan b, huy dong, sir dung cac loai von va nguén von
dam bao cho nhiém vu san xuat kinh doanh. Bong thoi né con dung dé danh gia
xem gitra nguén von doanh nghiép huy dong véi viéc st dung ching trong dau
tu, mua sam du trir, st dung ¢ hop Iy va hiéu qua hay khong. Dé hiéu rd tinh
hinh thyuc té tai chinh doanh nghiép xem sy sip xép, phan bd tai san va nguon
vén trong doanh nghiép da hop 1y hay chua, can ddi chua ta tién hanh I1ap bang
sau:

Bang 3.11: Bang can ddi tai san va ngudn von nim 2016

Tai san Ngudn von Chénh léch
TSLP va PTNH No ngin han
30,284,705,783 83,305,530,363 53,020,824,580
8.67% 23.84%
TSCP va PTDH No dai han va VCSH
319,127,269,699 266,106,445,119 -53,020,824,580
91.33% 76.16%
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- Can ddi giira tai san luu dong va dau tu ngan han véi no ngan han:

Nim 2016: TSLD < No ngén han (30,284,705,783 < 83,305,530,363)

- Can d6i gitra TSCP va PTDH véi no dai han va ngudn vén chu so hitu

Nam 2016: TSCD > No dai han va VCSH (319,127,269,699 > 266,106,445,119)

Nhu vay, no ngan han du dé trang trai cho Tai san luu dong va dau tu
ngan han caa doanh nghiép. Trong khi d6, No dai han va Vén chu s¢ hitu lai
khong du trang trai cho hoat dong cha yéu cua doanh nghiép. Vi vay doanh
nghiép da dung ng ngan han dé tai trg cho Tai san ¢ dinh va dau tu ngin han.
Pay 1a mot viéc rat nguy hiém khi Doanh nghiép kinh doanh khéng hiéu qua,
mac di no ngan han cé khi do chiém dung hop phap hoic c6 muc lai thap hon
1ai ng dai han tuy nhién chu ky luan chuyén tai san khac vai chu ky thanh toan
cho nén d& dan dén nhitng vi pham nguyén tic tin dung va co thé dua dén mot
hé qua tai chinh xau hon. Piéu nay c6 thé dan dén loi nhuan kinh doanh giam va
nhitng réi loan tai chinh doanh nghiép.

Hon nita ty s thanh toan ngan han va ty sé thanh nhanh cua céng ty khé
thap. Diéu nay s& ngay kho khin trong viéc thanh toan khi dén han.

3.4.3 Tién trinh thuc hién

Qua sy phan tich ¢ chuong 2 cho thay Tai san ¢ dinh cong ty sir dung
chua dat hiéu qua qua cac nim. Mudn st dung tai san ¢ dinh c6 hiéu qua thi
trudc hét Cong ty can xac dinh nhu cau tai san cé dinh mot cach hop ly. Co cau
tai chinh chwa hop ly khi ma TSCP duoc tai trg bang no ngan han. Ty s6 thanh
toan nhanh va ty sb thanh toan ngan han kha thap.

Vi vay mudn nang cao hiéu qua st dung tai san ¢é dinh, vira ting hé sd
thanh toan cua doanh nghiép va giam ty trong ng va tai san ctaa cong ty thi cong
ty can thuc hién:

- Thanh ly Tai san ¢ dinh khong sir dung

S6 tién thu duoc tir thanh Iy nhuwong ban Tai san ¢ dinh st dung dé tra ng
ngan han. Diéu nay vira gidp nang cao hiéu suét sir dung vén ¢ dinh va tang hé
sb thanh toan cua cong ty.

Nhitng tai san cb dinh cua cong ty khong sir dung dén hay bi hong duoc
liét ké & bang dudi day:
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Bang 3.12: Danh sach cac TSCPD can thanh ly

Tai san c6 dinh S6 lwong hiéncoé | S6 lweng thanh ly | Sé tién thanh ly
1. Xe nang rong 7 tan 10 2 4.500.000.000
2. Xe nang hang 45 tan 20 4 30.400.000
3. Xe dong rut hang 2.5 10 1 250.000.000
tan
Tong 40 6 35.150.000.000

Chi phi thanh Iy nhugng ban: 30.000.000 dong
Tong so tién thu duoc tir thanh 1y, nhugng ban TSCP: 35.120.000.000
3.4.4 Két qua thuc hién

Bang 3.13: Du kién két qua dat dwoc

Chénh Léch
Chi tiéu bVT Nam 2016 Dy kién
S6 tuyét dbi %

1. Doanh Thu bong | 171,512,286,576.00 | 171,512,286,576.00

o < Pong | 30,284,705,783.00 | 30,284,705,783.00
2. Tai san ngan han
3. Vén ¢ dinh DBong
3.1, Vén cé dinh diu ki bong | 322,218,987,612 337,426,339,082
3.2. Vén ¢6 dinh trong N -

. bong | 319,127,269,699 284,007,269,699 | (35,120,000,000)

ky 11.01%

3.3. VOn ¢0 dinh cuoi

. Pong | 320,673,128,656 310,716,804,391 (9,956,324,265) | -3.10%
y

4. Tién va céac khoan \
N Pong 15,166,165,906 15,166,165,906
tuong duong tién

Dong 83,305,530,363 48,185,530,363 (35,120,000,000)

5. No ngin han 42.16%
6. Hiéu suat sd Von c6 X
) Lan 0.53 0.55 0.02 3.20%
dinh
7. Ty sb thanh toan N
. Lan 0.36 0.63 0.26 72.88%
ngan han
8. Ty sb thanh toan N
Lan 0.18 0.31 0.13 72.88%

nhanh
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Nhan xét;

Viéc thanh 1y nhuong ban TSCD lam giam gié tri TSCD 35.120.000.000
dong, twong ung véi ty 1 giam 11,01%. Viéc giam ty trong TSCP di lam cho
hiéu suat str dung vén ¢ dinh cua doanh nghiép tang 0,02 1an twong Gng Vai ty
I¢ tang 3,2%. Nhu vay hiéu qua st dung TSCD tang Ién.

S tién thanh 1y TSCP 14 35.120.000.000 ddng, s6 tién thanh Iy nay ding
dé tra ng ngan han. Diéu nay khién ng ngin han cong ty con 48,185,530,363
déng, twong umg véi ty 1& giam 42,16%. No ngan han giam lam cho ty sb thanh
toan ngan han va ty sb thanh toan nhanh ciia doanh nghiép ting l1én lan luogt 13
0,26 va 0,13 lan twong Ung véi ty 18 ting 72,88%.

Bang 3.14: Bang can d6i tai san ngudn von sau khi thyc hién bién phap

Niam 2016 Du kién
Tai san Nguén vén Chénh léch Tai san Nguon von Chénh léch
TSLD va PTNH | No ngin han TSLD va PTNH No ngin han
30,284,705,783 | 83,305,530,363 | 53,020,824,580 | 30,284,705,783 48,185,530,363 17,900,824,580
8.67% 23.84% 9.64% 15.33%
No dai han va No dai han va
TSCP va PTDH i ' TSCP va PTDH j ’
VCSH VCSH
319,127,269,699 | 266,106,445,119 | -53,020,824,580 | 284,007,269,699 | 266,106,445,119 | -17,900,824,580
91.33% 76.16% 90.36% 84.67%

Nam 2016, tai san ¢b dinh va dau tu dai han vira duoc tai tro vai Vay day

han va VCSH; vay ngin han. Trong khi d6 duoc tai tro bai vay ngan han véi s6
tién 53.020.824.580 dong. Du kién sau khi thuc hién bién phéap Tai san ¢6 dinh
va DTDH duoc tai trg bd vay ngan han chi con 17.900.824.580 dong. Nhu vay,
can bang tai chinh: TSLD = No ngin han; TSCP = vay dai han + VCSH chua
duogc thiét 1ap. Tuy nhién cling giam di phan nao khoang cach do, gitip cho tai

chinh cong ty an toan hon.
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KET LUAN

Cung v6i su chuyén doi ctia nén kinh té va xu thé hoi nhap kinh té qudc
té, hiéu qua hoat dong kinh doanh ngay cang tré thanh muc ti€u lau dai can dat
dugc ciia cac doanh nghiép. Pbi véi mdi doanh nghiép thi hiéu qua hoat dong
kinh doanh thé hién & nhiéu mit va phu thudc vao nhiéu yéu td, trong do van dé
vé tai chinh 1a mt trong nhitng yéu td hét stc quan trong. Viéc phén tich tinh
hinh tai chinh tai s& giup cho nha quan 1y ¢ cai nhin toan dién vé tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép, chuin doan mot cach ding dén nhirng mat con tdn tai
can giai quyét trong coéng tac tai chinh ctia doanh nghiép. Viéc phan tich tai
chinh khéng chi ¢é y nghia vdi cac cha doanh nghiép, ma né con rat quan trong
v6i cac nha dau tu va chi no trong quyét dinh dau tu cia ho, c6 y nghia véi
nhitng nguoi lao dong trong doanh nghiép, ngan hang va Nha nudc.

Xuat phat tir tAm quan trong clia cong tac phan tich tinh hinh tai chinh
trong doanh nghiép, voi nhiing kién thirc da dugc trang bi ¢ ghé nha truong
cung voi hoat dong thuc tién ctia Cong ty c6 phan Cang Nam Hai em di hoan
thanh khoa luan tt nghiép v6i dé tai: “Phan tich tai chinh va bién phap cai thién
tinh hinh tai chinh tai CTCP Cang Nam Hai”. Pugc su huéng dan tan tinh co
gi4o Phan Thi Thu Huyén va su nhiét tinh chi bao ctia cic c¢o cha, anh chi trong
Cong ty da giup d& em hoan thanh kho4 luin tot nghiép.

Do nhitng han ché nhat dinh vé trinh d6 va thoi gian nén bai viét ciia em
khong tranh khéi nhitng thiéu. Em rat mong nhan dugc su chi bao cia cac thay
¢ gido va nhitng doéng gop ¥ kién cua cac ban cling nhu cac ¢d chi, anh chi
trong CTCP Cang Nam Hai dé bai viét ciia em dugc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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