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Kho4 lun tot nghiép

LOI MO DAU

Trong giai doan hoi nhap kinh té thé gi6i hién nay nén kinh té Viét Nam c6
nhiéu chuyén bién 6 rét. Pac biét viéc hoi nhap kinh té thé gidi va viéc Viét
Nam gia nhap WTO da c6 tac dong téi cac doanh nghi¢p.Bén canh nhitng mat
thuan loi , nhiitng co hdi ma Vi¢t Nam c6 dugc thi cling khong it kho khan, thach
thire doi hoi cac doanh nghiép trong nude can giai quyét va déi méi sao cho phu
hop véi nén kinh té chung cua thé gidi. Do vay, dé co thé thuc hién duoc diéu thi
doanh nghiép phai khong ngimg hoan thién va nang cao moi diéu kién can thiét,
trong d6 danh gia tinh hinh tai chinh thong qua phan tich cac bdo cdo tai chinhva
cac chi tiéu tai chinh 1a yéu t6 quan trong dé danh gia tinh hinh va hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép. Qua d6 dd phan anh tinh hinh san xuét kinh doanh cta
doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Pay 13 nguon thong tin quan trong gitp
cac nha quan tri danh gia vé thuc trang va 1a can ctr dé 1ap chién lugc san xuét trong
thoi gian t6i giup doanh nghiép ngay cang phat trién hon.

Viéc thuong xuyén phan tich tinh hinh tai chinh s€ giip nha quan ly doanh
nghiép thay rd duoc thyc trang hoat dong tai chinh, tir @6 c¢6 thé nhéan ra nhiing
mit manh, mit yéu ctia doanh nghiép nham lam cin c&r dé hoach dinh phuong
an hanh dong phu hop cho tuwong lai va dong thoi dé xuat nhitng giai phap hitu
hiéu dé 6n dinh va ting cuong tinh hinh tai chinh nang cao chat luong hoat dong
cua doanh nghiép.

Xuét phat tir thyc té d6 va sau qua trinh thuc tdp va tim hiéu vé cong ty em
d3 quyét dinh chon dé tai: Phan tich tai chinh cong ty c¢d phan noi that 190 va
mot s6 giai phap cai thién tinh hinh tai chinh ciia cong ty.

K¢ét cau ciia luin viin

Luan van “‘Phan tich tai chinh va mot sd giai phap cai thién tinh hinh tai
chinh tai cong ty c6 phan ndi that 190°¢

Ngoai phén mé& dau va két luan, luan van duoc két cau thanh 3 chuong:

Chuwong I: Ly ludn chung vé phén tich tai chinh doanh nghiép

Chwong 2:Phdn tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty CP néi thit 190.

Chuwong 3: Mjt sé gidi phdp nham cdi thién tinh hinh tai chinh ciia
Céng ty cé phan ngi thit 190

Tuy da cb gang, nhung do diéu kién thoi gian va nhan thirc con han ché nén
bai luan vin ctua em khong tranh khoi nhiing thiéu s6t. Em rat mong duogc su

déng gop v kién cua thay c6 va cac ban.

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 1



Kho4 lun tot nghiép

CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Ban chit va vai tro ciia tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Ban chét cia tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a nhitng quan hé kinh té biéu hién dué6i hinh thic
gia tri phat sinh trong qua trinh hinh thanh va sir dung cac quy tién t& nhim phuc
vu qua trinh tai san xuat trong mdi doanh nghiép va gop phan tich liy vén.

Noi dung cta nhitng quan hé kinh té thudc pham vi tai chinh doanh nghiép
bao gom:

- Quan hé kinh té giita doanh nghiép v6i ngan sach Nha nudc: Méi quan hé
kinh t& nady dugc thé hién trong qua trinh hoat dong kinh doanh cic doanh
nghiép phai c6 nghia vu ndp thué cho nha nudc theo quy dinh va nguoc lai nha
nudc cling co su tai trg vé mat tai chinh cho cac doanh nghiép dé thuc hién
chinh sach kinh té vi mé ctia minh.

- Quan hé kinh té gitta doanh nghiép va thi truong: Kinh té thi truong c6
dic trung co ban 1a cac mdi quan hé kinh té déu duoc thuc thi thong qua hé
thong thi trudng. Thi truong hang hoa tiéu dung, thi truong hang hoa tu liéu san
xuét, thi truong tai chinh... va do do, véi tu cach la nguoi kinh doanh, hoat dong
ctia doanh nghiép khong thé tach roi hoat dong cua thi truong, cdc doanh nghiép
vira 12 nguoi mua cac yéu td cua hoat dong kinh doanh, nguoi ban cac san pham
hang hoa, dich vy, dong thoi vira 12 nguoi tham gia huy dong va mua ban céc
ngudn tai chinh nhan rdi ctia xa hoi.

- Quan hé kinh té trong ndi bd doanh nghiép gdm: Quan hé kinh té giira
doanh nghi¢p v6i cac phong ban, phan xuong, t6, doi san xuat trong viéc tam
tmg, thanh toan. Quan hé kinh té giita doanh nghiép va can b cong nhan vién
trong qua trinh phan phdi thu nhap cho nguoi lao dong dudi hinh thirc tién
lwong, tién thuong, tién phat, 13i ¢6 phan...

- Quan hé thanh toan , cép phat va diéu hoa von gilta cac don vi truc thudc
trong ndi bd doanh nghiép, véi tong cong ty.

1.1.2 Vai tro caa tai chinh doanh nghiép

- Vai trd huy dong, khai thac ngudn tai chinh nham dam bao yéu cau kinh
doanh cta doanh nghiép va t6 chtic st dung vén ¢ hiéu qua cao nhét: Bé co du vén
cho hoat dong san xuat kinh doanh, tai chinh doanh nghiép phai thanh toan nhu cau
von, lya chon nguén von, bén canh do phai t6 chirc huy dong va su dung ding dén
Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 2




Kho4 lun tot nghiép

nham duy tri va thiic ddy sy phat trién c6 hiéu qua qua trinh san xuat kinh doanh &
doanh nghiép — day 13 van dé co tinh quyét dinh dén su séng con cta doanh nghiép
trong qua trinh canh tranh khic nghiét theo co ché thi trudng.

- Vai tro don bay kich thich va diéu tiét hoat dong kinh doanh: Thu nhap
bang tién cua doanh nghiép duoc tai chinh doanh nghiép phan phdi. Thu nhap
bang tién ma doanh nghiép dat dugc do thu nhap ban hang trudc tién phai bu
ddp hao mon may moc thiét bi, tra lwong cho ngudi lao dong va dé mua nguyén
vat liéu dé tiép chu ky san xuit méi, thue hién nghia vu ddi v6i nha nude. Phan
con lai doanh nghi¢p hinh thanh cac quy ctia doanh nghi¢p, thuc hién bao toan
vbn, hodc tra loi tirc cd phan. Chic niang phan phdi tai chinh doanh nghiép 1a
qua trinh phan phdi thu nhap bang tién ctia doanh nghiép va qua trinh phan phbi
d6 ludn gan lién v6i nhitng dic diém von c6 cua hoat dong san xuét kinh doanh
va hinh thtrc s& hitu doanh nghiép.

Ngoai ra, néu ngudi quan 1y biét van dung sang tao cac chirc ning phan
phéi ctia tai chinh doanh nghiép phu hop véi cac quy luat s& 1am cho tai chinh
doanh nghiép tré thanh don bay kinh té c6 tac dung trong viéc tao ra nhitng dong
luc kinh té tac dong t&1 nang suat, kich thich tang cuong tich tu va thu hut von,
thuc day tang vong quay von, kich thich tiéu dung xa hoi.

- Vai tro 13 coéng cu kiém tra cac hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép:
Tai chinh doanh nghiép thuc hién viéc kiém tra béng déng tién va tién hanh
thuong xuyén, lién tuc thong qua phan tich cac chi tiéu tai chinh. Cu thé cac chi
tiéu d6 1a: chi tiéu vé két ciu tai chinh, chi tiéu vé kha ning thanh toan, chi tiéu
dic trung vé hoat dong, sir dung cic nguon luc tai chinh, chi tidu dic trung vé
kha nang sinh 10i...Bang viéc phan tich cic chi tiéu tai chinh cho phép doanh
nghiép ¢ cin clir quan trong dé dé ra kip thoi cac giai phap t6i wu 1am lanh
manh héa tinh hinh tai chinh — kinh doanh ctia doanh nghiép.

1.2 Nhirng van dé co ban ciia phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khai niém

Phén tich tai chinh 1a qua trinh tim hiéu cac két qua cua sy quan 1y va diéu
hanh tai chinh & doanh nghiép duoc phan anh trén cic bao céo tai chinh dong
thoi danh gia nhig gi da lam duoc, du kién nhiing gi s& xdy ra trén co so do
kién nghi nhiing bién phap dé tan dung triét dé nhiing diém manh, khic phuc
nhimg diém yéu.

Hay noéi cach khéc, phan tich tai chinh doanh nghiép 1a 1am sao cho cac con

sO trén bao cdo tai chinh *“ biét n61‘‘ d€ nguoi st dung ¢é thé hiéu ro tinh hinh

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 3



Kho4 lun tot nghiép

tai chinh ctia doanh nghiép va cac muc tiéu, cdc phuong phép hanh dong cua
nhirng nguoi quan 1y doanh nghiép do.
1.2.2 Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 14 tong thé cac phuong phap duoc sir dung dé danh gia
tinh hinh d4 qua va hién nay, giup cho nha quan 1y dua ra duoc quyét dinh quan
ly chudn x4ac va danh gia duoc doanh nghiép, tir 46 gitp nhimg ddi twong quan tim
di t6i nhitng du doan chinh x4ac vé mait tai chinh cua doanh nghiép, qua dé c6 cac
quyét dinh pht hop véi loi ich cia chinh ho. C6 rat nhiéu dbi twong quan tim va st
dung thong tin kinh té tai chinh doanh nghiép. Mdi ddi twong lai quan tim voi muc
tiéu khac nhau. Do nhu cau vé thong tin tai chinh doanh nghiép rat da dang, doi hoi
phan tich tai chinh phai duoc tién hanh bang nhiéu phuong phap khac nhau dé tir
d6 dap ung nhu cau cta cac dbi tuong quan tdm. Chinh diéu d6 tao nén diéu kién
thuan loi cho phan tich tai chinh ra doi, ngay cang hoan thién va phat trién, dong
tho1 cling tao ra su phirc tap cua phan tich tai chinh.

1.2.3 Chirc niang cia phan tich tai chinh doanh nghiép

- Chitc nang danh gia: Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac ludng
chuyén dich, cac luong van dong ctia nhimg nguon luc tai chinh trong qué trinh
tao 1ap, phan phdi va s dung cac quy tién té hodc von hoat dong ciia doanh
nghiép nham dat duoc muc tiéu kinh doanh trong khuodn khd cua phap luat. Cac
luéng chuyén dich gia tri, sy van dong cua cac nguén tai chinh ndy sinh va dién
ra nhu thé nao, no tac dong ra sao dén qua trinh kinh doanh, chiu anh hudng boi
nhiéu yéu té khac nhau, c¢6 yéu t6 mang tinh méi trudng, cé yéu t6 bén trong, co
yéu t6 bén ngoai cy thé 1a nhitng yéu td nao, tic dong dén su van dong va
chuyén dich ra sao, gan véi muc tiéu hay ngay cang xa rdi muc tiéu kinh doanh
ctia doanh nghiép, c6 phu hop véi co ché chinh sach va phéap luat hay khong 1a
nhitng van dé phan tich tai chinh doanh nghiép dua ra cau tra 10i.

- Chirc nang du doan: Moi quyét dinh cua con ngudi déu hudng vao thyc
hién nhitng muc tiéu nhat dinh. Myc tiéu 1a dich hudng toi bang nhimg hanh
dong cu thé trong twong lai. Nhitng muc tiéu nay co thé 1a ngin han c6 thé 1a
muc tiéu dai han. Nhung néu lién quan dén doi séng kinh té cia doanh nghiép
thi can nhan thiy tiém luc tai chinh, dién bién ludng dich chuyén gi tri, su van
dong ciia von hoat dong cia von trong tuong lai cia doanh nghiép. Nhiing quyét
dinh va hanh dong trong twong lai phu thudc vao dién bién kinh té xa hoi va hoat
dong cua doanh nghiép s& dién ra trong tuwong lai. Ban than doanh nghiép cho du

giai doan nao trong chu ky phat trién thi cac hoat dong ciing déu hudng téi muc
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tiéu nhéat dinh. Nhitng muc tiéu nay dugc hinh thanh tir nhan thic vé diéu kién,
ning luc cia ban than ciing nhu nhimg dién bién cua tinh hinh kinh t& qudc té,
trong nude, nganh nghé va cac doanh nghiép khac cung loai, su tac dong cua cac
yéu t6 kinh té x4 hoi trong tuong lai. Vi vy, dé c6 nhitng quyét dinh phu hop va
t6 chirc thuc hién hop 1y, dap ung duoc muc tiéu mong mudn cua cac dbi tuong
quan tAm can thay tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép trong tuong lai.

- Chtic nang diéu chinh: Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cic quan hé
kinh té tai chinh dudi hinh thirc gia tri phat sinh trong qué trinh tién hanh cac
hoat dong. Hé thong cac quan hé d6 bao gdm nhiéu loai khac nhau, rit da dang,
phong phti va phiic tap, chiu anh huéng ciia nhiéu nguyén nhan va nhén t6 ca
bén trong 1an bén ngoai doanh nghiép. Hé thong cac quan hé kinh té tai chinh d6
s& 1 binh thuong néu tat ca cac mat xich trong hé théng dién ra binh thuong va
d6 1a su két hop hai hoa cadc méi quan hé. Tuy nhién, nhitng mdi quan hé kinh té
ngoai sinh, ban than doanh nghiép ciing nhu cac ddi twong quan tim khong thé
kiém soat va chi phdi toan bd. Vi vay, dé két hop hai hoa cac mdi quan hé,
doanh nghiép, cac ddi twong co lién quan phai diéu chinh cac mbi quan hé va
nghiép vu kinh té ndi sinh.

1.2.4 Y nghia va vai tro ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép la st dung mot tap hop cac khai niém
phuong phép va cac cong cu cho phép xir ly céc théng tin ké toan va céc thong
tin khac vé quan ly nham danh gia tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép,
danh gia rai ro, mac do va chat lugng hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép do.
Quy trinh thuc hién phan tich tai chinh ngay cang dugc 4p dung rong rai trong
moi don vi kinh té dwoc tu chi nhat dinh vé tai chinh nhu cac doanh nghiép
thudc moi hinh thirc, duoc &p dung trong céc to chirc X hoi, tap thé va cac co
quan quan ly, to chic céng cong. Pac biét sy phat trién cua doanh nghiép, cua
cac ngan hang va cua thi truong vén da tao nhiéu co hoi dé phan tich tai chinh
chting to thuc su 1a ¢6 ich va vo ciing can thiét.

Nhitng ngudi phan tich tai chinh ¢ nhitng cuong vi khéc nhau nham cac
muc tiéu khac nhau.

Poi véi nha quan tri:

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép, x4c dinh diém manh, diém yéu caa doanh nghiép. Do 1a co s dé
dinh hudng céc quyét dinh cua ban tong giam déc, giam dbc tai chinh, du béo tai
chinh: ké hoach dau tu, ngan quy va kiém soat cac hoat dong quan 1y.
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Doi Vi nha dau tu:

Nha dau tu can thiét biét tinh hinh thu nhap caa chu s¢ hitu — loi tac ¢b
phan va gi4 tri ting thém cta vén dau tu. Ho quan tAm t&i phan tich tai chinh dé
nhan biét kha ning sinh 13i ctia doanh nghiép. P6 1a mot trong nhing can cir
gilp ho ra quyét dinh bo vén vao doanh nghiép hay khdng?

Déi Véi nguoi cho vay:

Nguoi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha ning vay va tra ng cua
khach hang. Chang han, dé quyét ddingj cho vay, mét trong nhiing van dé ma
ngudi cho vay can xem xét 1a doanh nghiép thuc su ¢6 nhu cau vay hay khdng?
Kha ning tra no caa doanh nghiép nhu thé nao?

Ngoai ra, phan tich tai chinh cling rat can thiét doi véi nguoi huong luong
trong doanh nghiép, d6i vai can bo thué, thanh tra, canh séat kinh té, luat su..

Nhu vay, mdi quan tdm hang dau cia nha phan tich tai chinh 1a danh gia
kha ning xay ra rai ro pha san tac dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién cua
no 1a kha ning thanh toan, kha niang can dbi vdn, kha nang hoat dong ciing nhu
kha nang sinh 1ai cia doanh nghiép.

1.2.5 Nhiém vu ciaa phéan tich tai chinh doanh nghiép

-Panh gia tinh hinh str dung von, nguon vén nhu: xem xét viéc phan bod
vdn, ngudn vén c6 hop Iy hay khdong? Xem xét mic do dam bao vén cho nhiém
vu san xuat kinh doanh, phat hién nhitng nguyén nhan dan dén tinh trang thura,
thiéu von.

- Banh gia tinh hinh thanh toan, kha nang thanh toan ctia doanh nghiép,
tinh hinh chap hanh cac ché do, chinh sach tai chinh, tin dung ciia Nha nudc.

- Panh gia hiéu qua viéc sir dung vén.

- Phat hién kha nang tiém tang, dé ra cac bién phap dong vién, khai thac
kha nang tiém tang nham nang cao hiéu qua sir dung von.

1.3 Phuwong phap phéan tich tai chinh doanh nghi¢p
1.3.1 Phuwong phap so sanh

Pay 1a phuong phap phan tich dugc str dung rong rdi phd bién nhét trong
phan tich kinh té néi chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu
huéng bién dong cua cac chi tiéu phan tich.
1.3.1.1 Tiéu chuin so sanh

Tiéu chuén so sanh la nhiing chi tiéu cua mot ky dugc lya chon lam géc SO
sanh. Gbc so sanh dugc xac dinh tuy thudc vao muc dich phan tich. Khi tién

hanh so sanh can c6 tir hai dai lugng tré 1€n va cac dai lugng phai dam bao tinh
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chét so sanh dugc.
1.3.1.2 Piéu kién so sanh

So sanh theo thoi gian d6 1a sy thong nhit vé ndi dung kinh té, théng nhat
vé phuong phép tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.

So sanh theo khéng gian ttic 1a so sanh giita cac sd lidu trong nganh nhat
dinh, cac chi tiéu cAn phai dugc quy ddi vé cung quy méd va diéu kién kinh
doanh tuong tu nhau.
1.3.1.3 K¥ thuat so sanh

Thuong sir dung so sanh bang s twong d6i,s6 tuyét dbi va so sanh sé binh
quan:

- So sanh sb tuyét dbi dé thay su bién dong quy mé hoic khéi luong vé sb
tuyét d6i cua chi tiéu phan tich.So sanh tuyét ddi la két qua cta phép trir gitra tri
s6 ky phan tich voi ky goc cta céc chi tiéu

- So sanh sb twong ddi dé thay thuc té so voi ky gbe chi tiéu ting giam bao
nhiéu %. So sanh sb twong d6i 1a két qua ctia phép chia giita tri sé cua ky phan
tich so voi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két cau,
moi quan hé, tbc d phat trién va mirc d6 pho bién cua chi tiéu phan tich.

-So sanh s6 binh quan biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit so
lugng, nham phan anh dac diém chung cua mot don vi, mot b0 phan hay mot
tong thé chung c6 cing mot tinh chat.

Tir d6 cho thay su bién dong vé mit quy md hodc khdi luong cua chi tiéu
phan tich, mdi quan hé ti 1¢, két cau cua ting chi tiéu trong tong thé hoic bién
dong vé mit tbc do cua chi tidu dang xem xét giita cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién ctia chi tiéu phan tich.
1.3.1.4 Hinh thirc so sanh

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat ctiia phwong phap so sanh cé thé dugc
thuc hién theo hinh thirc sau:

So sanh theo chiéu doc: 12 qua trinh so sanh, xac dinh ty 1&, quan hé tuong
quan gilta cac dir kién trén bdo cao tai chinh cua ky hién hanh.

So sanh theo chiéu ngang: 13 qua trinh so sanh, xac dinh ty 18 va chiéu
huéng ting giam cta cac dit kién trén bao cdo tai chinh ctia nhiéu ky khac nhau.
1.3.2 Phwong phap phan tich ti 1€

Phuong phap phan tich ti 1é dua trén ¥ nghia chuan muc céc ti 18 tai chinh.
V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai xac dinh duge cac ngudng, cac

dinh murc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co
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sO so sanh cac chi ti€u va ti 1€ tai chinh ctia doanh nghi¢p véi cac ti 1¢ tham
chiéu.Phuong phap phan tich nay gitp cho viéc khai thac, st dung cac sb liéu
dugc hi€u qua hon thong qua viéc phan tich mdt cach c6 h¢ thoongd hang loat
cac ti 1& theo chudi thoi gian lién tuc hodc gian doan.

Trong phén tich tai chinh doanh nghi¢p céc ti 1¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc ti€éu phan
tich cua doanh nghi¢p. Nhin chung c6 4 nhém sau:

- Nhém chi sé vé kha ning thanh toan

- Nhém chi s6 vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhom chi sb vé hoat dong

- Nhém chi s6 kha nang sinh 10i
1.3.3 Phuwong phap dupont

Phuong phap phén tich ROE dua vao mdi quan hé voi ROA dé thiét 1ap
phuong trinh phan tich, 1an dau tién duoc cong ty Dupont ap dung nén thudng
duoc goi la phuong trinh Dupont.

Phuong phap phén tich Dupont cho thiy tac dong twong hd gitta cac ty sb
tai chinh cu thé 1a ty s6 hoat déng va doanh loi dé xac dinh kha ning sinh loi
trén von dau tu. Pay 1a mdi quan hé ham sb giira cac ty s6: Hé s6 quay vong
von, ty suét loi nhuén trén doanh thu va ty suét loi nhuén trén von.

Qua phuong phép ndy cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan dan
t61 hién tuong tot, xdu trong hoat dong ctia doanh nghiép.
1.3.4 Co sé dir liéu phuc vu phan tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép gém hai nguén co
ban 13 théng tin tir hé thong ké toan va thong tin tir bén ngoai hé théng ké toan.

Théng tin tir hé thdng ké toan: chu yéu bao gdm cac bao cao tai chinh va
mot sb tai liéu so sach ké toan nhu bang can ddi ké toan, bao cao két qua kinh
doanh, bao c4o luu chuyén tién t&, bao cdo chi tiét vé chi phi san xuat kinh doanh
theo yéu td, bo céo chi tiét vé két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép...

Béo c4o tai chinh gom 4 loai:

- Bang céan dbi ké toan

- Bao céo két qua hoat dong kinh doanh

- B4o c4o luu chuyén tién té

- Thuyét minh béo c4o tai chinh
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Théng tin tir bén ngoai hé thong ké toan: duoc sir dung dé phan tich
nguyén nhan, cac yéu td anh hudng ciia méi truong kinh doanh ciing nhu céc
chinh sach ciia doanh nghiép tac dong toi tinh hinh tai chinh nhu thé nao. Ngudn
thong tin nay gitp cac két luan trong bao céo tai chinh c6 thuyét phuc cao hon.
Céc thong tin nay chia thanh ba nhom: thong tin chung vé tinh hinh kinh té,
thong tin vé nganh kinh doanh cua doanh nghiép va thong tin vé dic diém hoat
dong cua doanh nghiép.

- Théng tin chung vé tinh hinh kinh té: Hoat dong kinh doanh cta doanh
nghiép chiu tac dong ctia nhidu yéu t6 thudc moi trudng vi mod nén phén tich tai
chinh can dit trong bdi canh chung cta nén kinh té trong nude va khu vue. Cac
thong tin phan anh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoi ky nhat dinh c¢6 lién
quan té1 hoat dong kinh doanh cuia doanh nghiép 1a nhiing thong tin quan trong
can xem xét. Nhimng thong tin can quan tam gom:

+ Thong tin vé ting trudng hay suy thoai kinh té, dic biét véi pham vi trong
nudc va khu vuec.

+ Céac chinh sach kinh té 16n cua nha nuéc, chinh sach chinh tri, ngoai giao,
phap luat, ché do tai chinh, ké toan,... co lién quan.

+Thong tin vé ty 1& lam phat.

+ Thong tin vé ty 1¢ 14i suat ngan hang, ty gia hdi doai.

+ Thong tin vé nganh kinh doanh ctia doanh nghiép.

+ Trong pham vi nganh can xem xét sy phat trién ctia doanh nghiép trong moi
lién hé voi cac hoat dong va dic diém chung cua nganh kinh doanh.

Nhiing thong tin lién quan dén nganh can quan tam gom:

+ Nhip d6 va xu hudéng van dong cua nganh

+ Quy mo thi truong va trién vong clia nganh

+ Tinh chat canh tranh cua thi truong, méi lién hé gitra nha cung cép va khach
hang.

+ Nguy co xuat hién cac dbi thi canh tranh tiém tang.

Céc van d& trén s& anh huong toi cc chi tiéu tau chinh ctia doanh nghiép nhu
kha nang sinh 101, tbe do luan chuyén von, co cau vdn,..Do vay thong tin vé
nganh kinh doanh 1a rat quan trong.

- Thong tin vé dic diém hoat dong ctia doanh nghiép: mdi doanh nghiép cé
dic diém riéng trong chién lugc kinh doanh va t6 chtrc hoat dong nén dé danh
gia chinh x4c tinh hinh tai chinh, nguoi phan tich can nghién ctru cac dic diém

hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép:
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+ Muyc tiéu va chién lugc kinh doanh ciia doanh nghiép

+ Chinh sach tai chinh, tin dung ctia doanh nghiép

+ Dic diém cong nghé va chinh sach dau tu ctia doanh nghiép

+ Pic diém luan chuyén von trong qua trinh hoat dong kinh doanh

+ Tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh

+ Mdi lién hé gitia doanh nghiép va ngan hang, nha cung cip, khach hang véi
cac dbi twong khac.

1.4 N6i dung phan tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1 Phéan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.4.1.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua BCDKT

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, trudc hét can phai tién hanh so
sanh s6 ngudn von giira thoi diém cubi nam va dau nam. Bang cach nay sé thay
dugc quy mo vén ma doanh nghiép str dung trong ky ciing nhu kha ning huy
dong von ctia doanh nghiép.

Phan tich qua bang can d6i ké toan 1a viéc rat can thiét va c6 ¥ nghia quan
trong trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ky kinh
doanh khi tién hanh can dat dugc cac yéu cau sau:

- Xem xét va bo tri tai san va ngudn von trong ky kinh doanh xem d phu
hop chua. Phan tich danh gid su bién dong cta tai san va ngudn von gitra s6 liéu
dau ky va cubi ky.

- Xem x¢ét hoat dong tai san cua doanh nghiép tang 1én hay gidm di, phan
anh doanh nghiép da sir dung von nhu thé nao trong viéc dau tu TSCP, du trix
hang ton kho nhung dong thoi phai so sanh luong vbn bi khach hang chiém
dung thé hién qua khoan phai thu cubi nam.

- Bén canh viéc huy dong va str dung von, kha nang tu dam bao vé mat tai
chinh va muc d6 doc 1ap vé mit tai chinh ciing cho thay khai quat tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu hé s tu tai
tro.

Tong nguén Vét} ChQ SO hiru
tong nguon von

Heé s6 tu tai tro =

Hé sb tu tai tro cang cao thi chung t6 doanh nghié¢p cang doc 1ap vé mit tai
chinh, tirc 13 tai san cta doanh nghiép phan 16n duoc dau tu bang von chu cia
minh va nguoc lai, néu hé sb tu tai tro thrflp thi hau hét tai san cua doanh nghiép
dugc tai tro bang von di vay va von doanh nghiép chiém dung dugc. Vi vay can

phai xem xét va xay dung mdt co cau von toi uu cho doanh nghiép, dem lai hiéu
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qua cao nhat, gitip doanh nghiép c6 thé phat trién va vuot qua nhitng khé khan.
* Co cAu tai san

Phén tich co c4u tai san giup ngudi phan tich tim hiéu su thay di vé gia tri,
ty trong cua tai san qua cac thoi ky nhu thé nao, sy thay dbi bat ngudn tir nhitng
dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qué trinh san xuat kinh doanh, ¢ phu hop
Vvéi viée nang cao ning luc kinh té dé phuc vu cho chién lugc, ké hoach san xuét
kinh doanh cua doanh nghiép hay khéng. Ngoai ra, viéc phan tich nay con cung
cap cho nha phan tich nhin vé qué kht tim kiém mot xu huéng, ban chat su bién
dong tai san cua doanh nghiép.

Khi phan tich co cau tai san, ngoai viéc so sanh su bién dong trén tong sb
tai san va ting loai tai san giita ky phan tich so véi ky géc, cac nha phan tich
con tinh ra va so sanh ty trong cua tirng loai tai san chiém trong tong sé, tir do
thay duoc xu hudng bién dong va mic do hop ly cia viéc phan bo.

BANG 1: PHAN TICH CO CAU TAI SAN

S6 S6 cudi | SO twong | SO tuyét

Chi tiéu N . Z. Z.
dau ky ky doi doi

A. TAI SAN NGAN HAN

[.Tién va cac khoan twong duong tién

II. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han

I11. Cac khoan phai thu

IV. Hang t6n kho

V. Tai san ngan han khac

B. TAI SAN DAI HAN

[.Cé4c khoan phai thu dai han

I1. Tai san c6 dinh

V. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

V. Tai san dai han khac

* Co' c4u nguodn von

Phén tich co cdu ngudn vén nham gidp nha phan tich tim hiéu duoc su thay
d6i vé gia tri, ty trong ciia ngudn vén qua cac thai ky. Su thay d6i nay bat ngudn
tir nhitng dau hiéu tich cuc hay thu déng trong qué trinh san xuat kinh doanh, c6
phu hgp véi viéc nang cao nang luc tai chinh, tinh tu chu tai chinh, kha nang tan
dung, khai thac nguén vén trén thi truong cho hoat dong san xuat kinh doanh
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hay khong ciing nhu ¢6 phu hop véi chién luoc, ké hoach san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép hay khéng ? Phan tich co ciu ngudn von cung cap thdng tin
cho ngudi phan tich su thay ddi cua ngudn vén, mot xu hudng co ciu ngudn von
hop 1y trong tuong lai.

Viéc phan tich co cau nguén von ciing duoc tién hanh tuong tu nhu viéc phan
tich co cau tai san . Cung vai viéc so sanh tong nguén von cuing nhu ting loai
ngudn vén giira ky phan tich so vai ky géc, cac nha phan tich con tinh ra va so sénh
ty trong cua ting bd phan ngudn vén chiém trong tong s6, tir d6 thay dugc xu
huéng bién dong, mtc d6 hop 1y va tinh tu cha tai chinh caa doanh nghiép.

BANG 2: PHAN TiCH CO CAU NGUON VON

S6 dau | SO cudi | S6 tuong | SO tuyét

Chi tiéu . . .. ‘.
ky ky doi doi

A.NOQ PHAI TRA

I. No ngan han

1. Vay va no ngan han

2. Phai trd nguo1 ban

3. Nguodi mua ta tién trudc

4. Thué va cac khoan phai nop NN

5. Phai trd nguoi lao dong

9. Cac khoan phai, tra phai ndp khac

II. No dai han

4. Vay va ng dai han

B. VON CHU SO HUU

I. Von chu sé htru

1. VOn dau tu cua chu sé htru

10. Loi nhuén sau thué chua phan

phdi

1.4.1.2 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bao cao KQHDKD

- Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham tri kinh té phan anh trinh d6 st dung
cac ngudn von cua doanh nghiép dé dat két qua cao nhat trong qua trinh kinh
doanh vai tong chi phi thdp nhat. Phan tich hiéu qua kinh doanh gilp céc nha
quan ly c6 thé danh gia dugc chinh xac kha nang sinh 10i va thuc trang tai chinh
doanh nghiép.
Pé phan tich hiéu qua kinh doanh, ngoai viéc xem xét, kiém tra, ddi chiéu va so
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sanh sb liéu vé két qua kinh doanh hién hanh vai qua kha, nha phan tich con
phai sir dung hé thdng chi tiéu phan tich két qua kinh doanh cho phu hop.

- Vé két qua kinh doanh: so sanh tdng gidm lgi nhuan trudc thué, loi nhuan

sau thué, loi nhuén tir hoat dong san xuét kinh doanh va loi nhuén tr cac hoat

dong khac. Riéng hoat dong tir san xuét kinh doanh ta can xem xét ca toc do

tang giam doanh thu thuan, so sanh tdc d6 ting giam doanh thu so véi ting giam

chi phi.

Tong ngudn von co thé tang, giam do nhi€u nguyén nhan nén chua thé biéu

hién ddy du tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép dugc. Vi thé, can phai di sdu

phan tich cac mo1 quan hé gilta cac chi ti€u trong bang can doi ké todn va cac

béo cao tai chinh khéac c6 lién quan.

BANG 3: BANG BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Chi tiéu

Nam nay

Nam

trudc

Chénh
léch

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu

2. Cac khoan gidm trur

3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip
dich vu

4. Gia von hang ban

5.Lo1 nhuan gop tir hoat dong kinh doanh

6. Doanh thu hoat dong tai chinh

7. Chi phi hoat dong tai chinh

Trong d6 : chi phi 1ai vay

8. Chi phi ban hang

9. Chi phi quan 1y doanh nghiép

10.Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh

11. Thu nhép khac

12. Chi phi khac

13. Lo1 nhuan khac

14. Tong loi nhuén trude thué

15. Chi phi thué TNDN hién hanh

16. Chi phi thué TNDN hoan lai

17. Loi nhuén sau thué TNDN

1.4.2 Phan tich cac chi tiéu tai chinh co ban ciia doanh nghiép

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T
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Céc sd liéu trén bao cao tai chinh chua dién ta duoc hét thuc trang tai
chinh ctia doanh nghiép, do vy nguoi phan tich con st dung céac chi ti€u tai
chinh dé giai thich thém v& cic mdi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai
chinh 14 nhiing biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép
trong mot thoi ki nhét dinh.
1.4.2.1 Nhém chi sé vé kha niing thanh toan

Chét luong hoat dong tai chinh caa doanh nghiép tét hay xau phu thudc cha
yéu vao tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép. Néu hoat dong tét doanh nghiép
s& it cong no, it bi chiém dung von va ciing it di chiém dung von. Nguoc lai, néu
hoat dong tai chinh kém, doanh nghiép s& phai dwong dau véi cac khoan cong
no kéo dai. Phan tich tinh hinh thanh toan la viéc xem xét tinh hinh thanh toan
cac khoan phai thu, phai tra caa doanh nghiép, qua d6 c6 thé danh gia dugc chat
luong va hiéu qua hoat dong tai chinh.

+ Heé sb kha ning thanh toan tong quét

Tong tai san

Kha ning thanh toan tong quat = — —
Tong no phai tra

La mdi quan hé gitra tong tai san ma doanh nghiép hién dang quan 1y, sir dung
v6i tong no phai tra cia doanh nghiép c6 miy dong gia tri tai san dé dam béo.

Néu tri s6 16n hon 1 chtng to kha nang thanh toan no ctia doanh nghiép tét.
Song néu qué 16n thi khong tét vi diéu d6 ching t6 doanh nghiép chuwa tan dung
dugc co hdi chiém dung.

Tri s6 bang 3 1a gia gi hop 1y nhat

Néu tri s6 nho hon 1 va tién dan téi 0 bao hiéu su pha san cua doanh
nghiép. Vén chi ctia doanh nghiép dang giam va mat dan, tong tai san hién co
ctia doanh nghiép khong du tra sé ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

+ Heé sb kha ning thanh toan ng ngan han

Tai san ngan han

Kha ning thanh toan ngan han = — ;
Tong no ngan han

Tai san ngan han 1a tién mat va cac dang tai san co tinh thanh khoan cao
(dé chuyén thanh tién). No ngan han Ia nhitng khoan ng can phai thanh toan
trong thoi gian ngan. Mot doanh nghiép sang suét can phai duy tri du tai san
ngan han dé dam bao thanh toan kip thoi cac khoan ng ngin han. Hé sé kha
ning thanh toan ng ngan han chinh 1a thudc do kha ning thanh toan cac khoan
no ngan han cia Nha nudc vai tong sé tai san ngan han hién c6. Néu chi tiéu
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nay xap xi bang 1 thi kha ning thanh toan cac khoan no ngan han caa doanh
nghiép la cao va tinh hinh tai chinh Ia binh thuong hay kha quan va nguoc lai,
néu nho hon 1 thi kha ning thanh toan cac khoan no ngan han caa doanh nghiép
la thap.

+ Heé sb kha ning thanh toan nhanh

Tai san luu dong — Hang ton kho

Kha nang thanh todn nhanh = -
No¢ ngéan han

Tai san ngan han khéng phai lac nao ciing d& dang chuyén d6i thanh tién,
kha nang thanh toan cua doanh nghiép c6 thé bi anh hwong nhiéu néu gié tri
hang hoa ton kho chiém ty trong Ién va nhiéu kha nang khong thé ban lay tién
mat hoic ty 1é khoan phai thu cao. Do d6, dé kiém tra kha niang thanh toan mot
cach chat ché hon, cac nha phan tich thuong dung chi tiéu kha nang thanh toan
nhanh. Chi tiéu nay cho biét véi sé von bang tién hién c6 va cac khoan dau tu tai
chinh ngan han, doanh nghiép c6 da kha nang thanh toan cac khoan no ngan han
hay khong. Néu chi tiéu nay 16n hon 0,5 thi doanh nghiép dugc coi 1a du kha
nang thanh toan. Néu tri sé nay nho, thi doanh nghiép co thé gap kho khan trong
viéc thanh toan cong no.

+ Heé sb kha nang thanh toan li vay

Loi nhuén trudc thué va lai vay

Hé s6 thanh toan lai vay = Lai vay
a

L&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh. Nguon dé tra 13i vay 1a loi
nhuén trudc thué trir di 13i vay. So sanh ngudn dé tra 14i vay véi 1ai vay phai tra
cho biét kha nang thanh toan tién 1ai vay cua doanh nghiép.

Kha ning tra l3i caa doanh nghiép cao hay thap phu thudc vao kha ning
sinh loi va mtrc d6 sir dung no caa doanh nghiép.
1.4.2.2 Nhém chi s6 co ciu von va tinh hinh dau tw
Céac doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai vén theo xu hudéng hop 1y.
Nhung két cau nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu vi vay nghién ctru ngudn
vbn, co cau tai san, ty suat tai tro cung cap cho cac nha quan tri tai chinh mot cai
nhin tong quat vé sy phét trién lau dai cua doanh nghiép.

* He s6 no:

- Hé sb nay cho biét trong téng von sir dung cua doanh nghiép thi ng phai

tra chiém bao nhiéu phan. Néu trong tong von ctia doanh nghiép c6 qua nhiéu

vbn di vay va von chiém dung thi ching té doanh nghiép bi phu thudc ngudn tai
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chinh tir bén ngoai va nguoc lai néu trong tong von ciia doanh nghiép no phai tra
chiém ty trong nho thi doanh nghiép chu yéu sir dung von chi dé kinh doanh va
c6 muc do doc 1ap tai chinh cao.Tuy nhién mudn biét hé s nay cao hay thap
phai so sanh vai hé s6 no binh quan nganh.
- Hé sb no (Hv):

No phai tra

Hé so no(Hv) = — ——=1-Hc
Tong ngudn von

* Hg s6 von chu:
- Hé sb nay cho biét muc @6 tu tai trg von caa doanh nghiép trong hoat dong san
xuat kinh doanh, hé sb cang cao thi doanh nghiép cang doc 1ap vé mat tai chinh.
- Hé s6 vén cha(Hc):
Vén chu s& hiru

Hé s6 von chu(He) = — ——=1—Hv
Tong ngudn von

* Hg s6 dam bao ng:
Hé s6 nay phan 4nh méi quan hé giira ng phai tra va vén cha so hitu, nd cho biét
cua trong mot dong vén no thi cd may déng von chi so hiru dam bao.

Von chu sé hiru

Hé s6 dam bao ng = —
No phai tra

* Ty suat dau tu vao tai san dai han:
Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc bé tri co cau tai san cua doanh
nghiép khi doanh nghiép st dung vén binh quan, mot déng von binh quan thi
danh ra bao nhiéu dong dé dau tu vao tai san ¢ dinh
, L , TSDH

Ty suat dau tu vao tai san dai han = —/————
Tong tai san
* Ty suat dau tu vao tai san ngan han:

TSNH

Tong tai san

= 1 — ty sudt dau tu vao TSDH

Ty suat dau tu vao tai san ngan han =

1.4.2.3 Nhém chi s6 hoat dong

Céc chi s6 nay dung dé do hiéu qua sir dung vén, tai san ctia doanh nghiép bang
cach so sanh doanh thu vé&i viéc bd vén vao kinh doanh dudi cac loai tai san
khac nhau.

- Vong quay khoan phai thu
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Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu binh quan
S6 vong quay khoan phai thu cang cao thé hién téc do luan chuyén ng phai
thu cang nhanh, kha nang thu hoi ng nhanh. Ty sé vong quay khoan phai thu
cao hay thap phu thugc vao chinh sach ban chiu cua doanh nghiép.
- Ky thu tién

Vong quay khoan phai thu =

S6 ngay trong ky( 360)

Ky thu tién =
y Rt Hen Vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién cho biét: Chi tiéu nay cho thdy dé thu hoi dugc cac khoan phai
thu can mot thoi gian bao nhiéu. Néu s6 ngay nay ma 16n hon thdi gian ban chiu
quy dinh cho khach hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 1a chim va ngugc
lai. S6 ngay quy dinh ban chiu cho khach 16n hon thoi gian nay thi c6 dau hiéu
ching té viéc thu hoi no dat trude ké hoach vé thoi gian.

- Vong quay hang ton kho

Gia von hang ban

Vong qua hang ton kho = ‘
Hang ton kho BQ
- Ky luan chuyén hang ton kho
. N S6 ngay trong ky (360
Ky luan chuyén hang ton kho = — 59 ‘g kyA( )
Vong quay hang ton kho

Sb vong quay hang t6n kho cang 16n hodc s6 ngdy ctia mot vong quay hang
t6n kho cang nho thi téc do luan chuyén hang ton kho cang nhanh. Tuy nhién,
néu qua cao lai thé hién su bat on trong khau cung cap, hang hoa du trit khong
kip cung cép cho khach hang, giy mét uy tin cong ty.

- Vong quay vén luu dong trong ky :

Doanh thu thuan

Vén luu dong BQ trong ky

Pay 1a chi tiéu n6i 1én s6 1an quay (vong quay) ciia von luu dong trong mot

Vong quay VLD =

thoi ky nhét dinh (thuong 1a mot ndm), chi tiéu nay danh gia hiéu qua sir dung
von lwu dong trén mdi quan hé so sanh giita két qua san xuat (tong doanh thu
thuan) va s von luu dong binh quéan bo ra trong ky. Hay noi cach khéc, Chi tiéu
vong quay von luu dong phan anh trong mot nim voén luu dong cta doanh
nghiép luan chuyén duoc bao nhiéu vong hay mot dong von luu dong binh quan
trong nam tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan. S6 vong quay von luu

dong trong ky cang cao thi cang tot.

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 17



Kho4 lun tot nghiép
- Hiéu suat str dung cua VCD:

Doanh thu thuéan
Vén c6 dinh BQ trong ky
Chi tiéu cho biét mot ddng VCD tham gia vao san xuat kinh doanh trong ky tao
ra bao nhiéu dong doanh thu thuan.Hiéu suat cang cao thi doanh nghiép st dung
vdn ¢ dinh cang hiéu qua va nguoc lai hiéu suat cang thap thi doanh nghiép st
dung vén cé dinh khéng hiéu qua.
- \Vong quay tong von:

Hiéu suit st dung cua VCb =

Doanh thu thuan

Tong von BQ trong ky

Néu s6 vong quay toan bo von cang I6n thi s ngay mot vong quay cang
nho thé hién kha nang thu héi von cia Cong ty cang nhanh. Diéu ndy tao diéu
kién gidp Cong ty han ché bét von du trir ciing nhu it bi chiém dung vén. Nguoc
lai néu s6 vong quay toan bo vén cang nhé hoic s ngdy mot vong quay cang
I6n thi kha nang thu hoi von cua Cong ty cang cham, dan dén viéc Cong ty bi
chiém dung, kho thu héi vdn va kho co diéu kién tich Ihy.
1.4.2.4 Nhém chi s vé kha niing sinh 10i

Vong quay toan bo von =

Céc chi tiéu sinh 10 1a co s& quan trong dé danh gia két qua san xuét kinh
doanh trong ky ctia doanh nghiép.Ngoai ra cac chi sd ndy dugc cac nha dau tu rat
quan tdm vi n6 13 co s¢ dé hoach dinh céac chinh sach tai chinh trong twong lai.

* Ty suat lgi nhuén trén doanh thu(ROS):
Loi nhuan sau thué

DTT
Chi tiéu cho biét trong 1ddng DTT c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.
* Ty suét sinh 1oi cia tong tai san (ROA):

Ty suat loi nhuan sau thué trén DTT =

Loi nhuén sau thué
ROA =

Téng tai san BQ
Cho chung ta biét mot dong tai san tao ra bao nhiéu dong loi nhuan rong.
Hé sb nay cang cao thé hién su sap xép, phan b va quan ly tai san cang hop Iy
va hiéu qua.
*Ty suat sinh 1oi trén vén chu (ROE)

Loi nhuan sau thué
ROE =

Von chu so hitu
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1.4.2.5 Ping thirc Dupont 1
Loi nhuén sau thué _ Loi nhuan sau thué Doanh thu

ROA = —— _ X —
Tong tai san BQ Doanh thu Tong tai san BQ

= ROS x Vong quay tong tai san

Phuong trinh cho thdy ROA phu thudc vao 2 nhan té 14 thu nhap ciia doanh
nghiép trén mot ddng doanh thu 14 bao nhiéu va mot dong tai san thi tao ra may
ddng doanh thu.
C6 2 huéng dé ting ROA 1a ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.
+ Muén ting ROS thi can phai ting loi nhuan sau thué bang céch tiét kiém chi
phi va tang ban hang.
+ Muén ting vong quay tong tai san thi cin ting doanh thu bang cach ting
cuong cac hoat dong xuc tién ban hang.
1.4.2.6 Pang thirc Dupont 2

Loi nhuan sau thué  Loi nhuén sau thué Tong tai san BQ

ROE = X e = x . X7 o
Von chu sé hitu Tong tai san BQ ~ Von chu sé hitu

Tong tai san BQ
= ROAx — = ROA x
Vo6n chu sé hitu 1—Hv

Sy phan tich ROE cho thy rang khi ti s6 no ting 1én thi ROE ciing cao hon, ti 18

no s& khuéch truong mdt hé qua lgi nhuan la: Néu doanh nghi¢p co6 191 nhuan thi
loi nhuén sé& rat cao va nguoc lai, néu doanh nghiép thua 18 thi s& thua 1 ning.
C6 2 hudng dé tang ROE la ting ROA va ting ti s6 Tong tai san BQ/ Vén chil
s& hiru:

+ Mudn ting ROA lam theo nhu dang thirc Dupont 1

+ Mubn tang ti s6 Tong tai san BQ/ Von chu so hitu thi can giam von chu ting ti
s6 ng. Pang thirc nay cho thay no cang cao thi lgi nhuan cua chu sé hitu cang

cao. Tuy nhién ti s0 ng tang thi rui ro tai chinh s€ tang.
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CHUONG 2

PHAN TICH TINH HINH
. TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN NOI THAT 190

2.1 Qua trinh hinh thanh va phit trién ciia cong ty co phin ni thiat 190

2.1.1 Tén va dia chi ciaa Cong ty

Tén giao dich: Cong ty CP ndi that 190
Tén tiéng Anh: 190FURNITURE CO.,LTD
bia chi tru s& chinh : km 89, My Tranh, Nam Son, An Duong, Hai Phong
Dbi¢n thoai: 031.3589180

Fax :031.3589181

M s6 thué : 0200656938
2.1.2 Théi diém thanh 1ap va cac moc lich sir quan trong ciia Cong ty

Trong nhitng nim gan day, nudc ta cang ngdy cang phat trién, doi séng

nguoi dan dugc cai thién, do vay nhu cau ngay cang cao, nam bat dugc thoi co

d6 6ng Ngo Hiru Hoa cung 3 thanh vién khac da quyét dinh thanh lap cong ty CP
ndi that 190.Cong ty duoc thanh 1ap véi s6 von diéu 18 1a 150.000.000.000 dong.

- Danh sach thanh vién gop von:

Z . Phin
ST . . . Noi dang ki h¢ khau Gia tri von .
. Tén Thanh Vién thadns tri sp(ddng) von
wong tru 0 on
g gop(dong 46p(%)
s S6 13A4,56 2 Giang Vo, | 75.000.000.00
1 | NGO HUUHOA , , 50
Dong Da, Ha No1 0
, DANG PHUC | S6 104, T6 Hién Thanh, quan| 15.000.000.00 0
THANG Hai Ba Trung, Ha Noi 0
; NGUYEN VAN | S 2/262, Tran Nguyén Han, | 35.000.000.00 »33
SON quan Lé Chan, Hai Phong 0 ’
. R R Thon Lai Oc, xd Long Hung, | 25.000.000.00
4 | PAO VIET HONG , 16,7
huyén Van Giang, Hung Yén 0

2.1.3 Nhirng dic diém san xuit kinh doanh ciia cong ty

Nganh nghé kinh doanh cht yéu ma cong ty chon 14 san xuét hang trang tri

noi that va thép cac loai. Sau mot thoi gian kinh doanh c6 13i cong ty quét dinh

mo rong kinh doanh thém mét sb linh vyuc khac :
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» Kinh doanh may moc, thiét bi, vat tu kim khi, vat liéu xay dung, thuc
pham cong nghé, phé liéu, phé thai.

Kinh doanh, san xuit éng thép cac loai.

Kinh doanh dich vu bén bi.

Kinh doanh phé d& tau cii.

Gia cong co khi.

YV V VYV V

DPong mai va stra chira phuong tién van tai thay — bd
» Van tai hang hoa, hanh khach thiy — bo.
Quy trinh cong nghé san xuét : cong ty cd cidc may moc hién dai thudc loai
tbi tan hién nay : may dot, may sin, may gap, may uén, may nhua.....

- Quy trinh cong ngh¢ san xuat “ tu sat ” nhu sau :

Phoi sét o Miysin |——| Maygip
Lap rap — Son P May dot
» | San pham hoan
thanh nhép kho

Cong ty CP noi that 190 tuy moi c6 mat trén thi trudng nhung ciing c6 chd
dung nhat dinh va chiém duoc cam tinh cia ngudi tiéu dung trong nude. Hoat
dong kinh doanh ctia cong ty chu yéu 1a ¢ cac thanh phd 16n dong dan cu nhu
Ha Noi, Hai Phong, Pa Nang, HO Chi Minh.

2.1.4 Chirc nang nhiém vu cia Cong ty

Cong ty CP ndi that 190 1a cong ty chuyén san xuat do ndi that va thép cac
loai phuc vu nhu cau tiéu dung hién nay, c6 tu cach phap nhan day du, co con
dau riéng, c6 Tai khoan riéng tai cac Ngan hang A Chau, Ngan hang C6 Phan
Thuong Mai Hang Hai , Ngan hang Dau tu va phat trién ...

Nhiém vy chinh ctia Cong ty 1a san xuét ra céc loai ban, ghé, thép... dat chat
lwong cao theo tiéu chuan ISO 9001 — 2000.

Cong ty luén mong mudn san xuat ra nhitng san pham tot chat luong cao dé
phuc vu cho ngudi tiéu dung. Pong thoi cong ty cling gop mot phan nhod bé vao

su phat trién cuia Quoc gia.
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2.1.5 Co cau td chirc b may quén ly ciia cong ty

Trong cong ty viéc to chirc quan 1y ludn déng vai trd quan trong, viée to

chtrc mot cach khoa hoc rét can thiét, vi no giap cho viéc kinh doanh cta cong ty

dat két qua cao, ting kha ning canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong, dat

dugc nhimg muc tiéu ma doanh nghiép da dé ra. Tién dé cua cong ty CP ndi that

190 1a cong ty 189 ( Mot cong ty Pong tau cua Quan doi ), vi vay tinh ky luat

dugc dit 1én hang dau, mudn vay cong ty phai c6 bd may quan 1y that gon gang

va khoa hoc.

Hé théng cong ty gdm 6 phong ban chinh 1a phong kinh doanh, phong ké

toan tai chinh, phong k¥ thuat, phong kho, phong hanh chinh, phong thiét ké.

Con lai 1a cac phan xuong, quan 1y cong nhan cua xudéng do.

So dé 2.1.5: Co cdu bp mdy qudn Iy ciia cong ty

Chi tich HDQT

Tong giam doc

Giam dbc
Kinh Doanh

l

Giam doc Ky
Thuat

l

A 4

A 4

A A 4

A 4

A 4

Phong Kinh Phong KT Phong K¥ Phong Kho Phong Phong
Doanh Thuat Hanh Chinh Thiet Ké
A 4 s
A 4 A 4 A 4 l A 4 A 4 \ 4
Xuong Xuong Xuong Xuong Xuong Xuong Xudng
Son Lap Rap Co Khi Ma Moc Cat X¢ ong

- Phong kinh doanh: C6 chirc ning tung ra cc chién luoc kinh doanh, chon

thi trudong, theo doi cong no va mua vat tu d€ phuc vu san xuat.
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- Phong ké toan : Thuc hién thu chi hang ngay, d6i chiéu cong ng véi phong
kinh doanh, thu tuc ngan hang, 1ap BCTC.....

- Phong k¥ thudt: Quan 1y céng nhén, 1ap ké hoach san xut, di sau vé ky
thuat dé san pham ngay cang hoan thién.

Céc phan xudng: truc tiép san xut lam ra thanh pham.

- Phong kho: Theo dbi ton kho, nhap va xuat hang.

- Phong hanh chinh: Quén ly nhan sy, theo doi va lam thu tuc bao hiém cho
can bg cong nhan vién trong cong ty.

- Phong thiét ké: Tap trung vao thiét ké dé cong ty ngdy cang c6 nhiéu mau
ma ma1, phu hop vo1 nguoi tieu dung hon.
2.1.6 Co cau by may quan ly ciia Cong ty:
2.1.6.1 Co cau td chirc bd may quan ly ciia Cong ty

Cong ty CP ndi that c6 doi ngil can bd lanh dao co6 trinh dd nghiép vu, k¥
thuat kinh nghiém va d6i ngii cong nhan lanh nghé, ludn tiép thu d6i mdi thiét bi,
cong nghé dé san xuét ra nhitng san pham thép dat chat lugng cao. B6 may quan
ly ciia Cong ty dugc to chirc theo hinh thuc truc tuyén chic ning. Pung dau
Cong ty 1a chu tich HPQT chiu trach nhiém vé toan bo hoat dong cua Cong ty,
chi dao truc tuyén xudng timg phong ban va phan xudng, duéi cha tich HDQT 1a
2 Giam dbc giup d& va thay thé diéu hanh cong viéc khi cha tich HPQT di véng.
Dudi Giam dbc 1a cac phong ban chiu trach nhiém ting cong viéc cu thé duoc
giao.
2.1.6.2 Nhiém vu b¢ may quan ly Cong ty

* Chu tich HDQT

- La ngudi 1anh dao cao nhat cta cong ty, chiu trach nhiém chung cho toan
bd hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty.

- Xem xét, phé duyét chinh sach va muyc tiéu chat luong ciing nhu cac hoach
dinh cu thé va cac nhu cau vé ngudn luc ciia Cong ty.

* Téong Gidm doc

- Co trach nhiém cung v6i chu tich HDQT xay dung ké hoach san xuit
kinh doanh cua cong ty, lap ké goach tiéu thu san phém, quyét dinh gia ti€u thy
san pham.

- Thay mat Chu tich HPQT giai quyét cac van d& khac khi Chi tich HDQT

vang mat.

* Gidm déc kinh doanh
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- Chiu trdch nhi€m chinh trong linh vuc marketing, ban hang.

- C6 trach nhiém tham muu cho chu tich HPQT va Téng giam ddc trong
cong tac quan 1y tiéu thu san pham.

* Gidm déc ky thudt

- Chi dao cong tac nghién ctru khoa hoac k¥ thudt phuc vu san xuat trong
cong ty, ky duyét thiét ké, du toan trong san xuét

- Chiu trach nhiém chinh trong linh virc san xuét ctia Cong ty.

- Soan thao chinh sach va muyc tiéu chét lugng ctia Cong ty

* Phong Ké todn

- Thu thap sé liéu thong ké va xir 1y cac nghiép vu kinh té phat sinh lién
quan dén hoat dong Tai chinh ctia Cong ty.

- Phan tich cac hoat dong kinh té c6 lién quan dén chi phi san xuat; két qua
16 (1ai) tir hoat dong san xuat kinh doanh.

- B4o cdo dinh ky hang thang cho Ban giam ddc va cac bao cdo khac c6 lién
quan khi nha chuc trach, phap luat Viét Nam yéu cau.

* Phong Nhén sw - Tién lwong

- Quan 1y nghiém ngit ho so cta can bo cong nhan vién thudc Cong ty

- Thu thap chung tir, s6 liéu ngay cong lao dong cua can bd, cong nhan vién
trong Cong ty ké ca ngay phép va cac hinh thirc nghi viéc khac

* Phong thuwong mai

- Hang ngay, bdo céo lanh dao tinh hinh tiéu thu vé san luong, gia ca va
cong no khach hang, 1ap ké hoach tiéu thy hang thang.

- Pé xuat dinh hudng san pham, chinh sach gia ca, chién lugc tiéu thu cho
tung thoi ky.

* Phong Vit tw

- Truc tiép giao dich v&i ngudi cung cip vé viéc mua vat tu, bao cao véi
Téng giam doc hodc ngudi phu trach vé két qua dam phan mua hang.

- Thudng xuyén theo ddi s6 luong vt tu ton kho so véi ké hoach dy phong
can mua dé dam bao dy trir vira du.

- B4o céo két qua thyc hi¢n mua vat tu hang thang.

* Phong Dién

- Kiém tra 1ap ké hoach dé quan 1y lap dat, sira chita bao dudng, mua sam,
thay thé cac thiét bi phy tung vé dién hién c6 hay can lip méi.

- Ghi chép théng ké, tong hop cac thong sb sir dung va tiéu hao cac loai
nang luong cua Cong ty.
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* Phong hanh chinh

- Quan 1y cac cong van, con dau, cac gidy to tai liu

- Piéu van xe trong Cong ty

* B@ phan kho

- Quan ly vat tu trong kho

- Thuc hi¢n nhép, xuét vat tu, thiét bi sau khi da lam xong thu tuc kiém tra
chat luong hang hoa va da co don hang.

- Cép phat vat tu, dung cu cho san xuét khi.

* Bo phin KCS

- Theo ddi, kiém tra chat luong trong timg dot san xuat, timg 16 phoi va 16
san pham, céc loai vat tw. C6 ¥ kién phan hoi t6i bd phan lién quan va Ban giam
dbc khi c6 két qua kiém tra.

- Hang thang, tap hop va giri bdo céo kho vat tu va kho xang dau md t4i
Ban giam d6c. Cép chimg chi chat luong céc loai san pham cho khach hang.

* B¢ phdn kinh doanh

- Theo d&i qua trinh tiéu thy thanh pham

- Phan tich tinh hinh thi trudng dé c6 chién luoc vé dy trir NVL va tiéu thy
thanh pham.

* Bo phdn Co

- Kiém tra, lap ké hoach stra chira nho, bao dudng thiét bi toan bd phﬁn Co
trong Cong ty, bao gdm ca ké hoach dit gia cong ngoai.

- Gia cong, ché tao phu ting, vat tu thay thé trong diéu kién cho phép cua
gia cong co khi.

- Ghi chep, theo doi, quan 1y s6 liéu, ban vé& ché tao, tinh trang hoat dong
ctia thiét bi phu ting co va bao cao cho 1anh dao Cong ty.

* Nhdn vién théng ké

- Theo ddi tong hop ghi chép s liéu dugc phan anh vé tinh hinh san xuat,
tinh hinh ti€u hao cac nhién li¢éu phuc vu cho san XUAL.

* B¢ phdn bdo vé

- Tuan tra, canh gac, kiém tra kiém soat.

- Két hop giita lyc luong chuyén trach ctia phong véi cac to chirc doan thé
va bo may quan 1y san xuat van dong toan thé can bo, cong nhan vién trong Cong

ty trg gitip tham gia cac hoat dong bao v€ tai san, con nguoi trong Cong ty.

* B phdn ISO
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- Quan ly quy trinh nhép, xuét vat tu,

- Cung cap gidy chirng nhan chat luong san pham.
* Bo phdn IT
- Quan 1y toan bd hé thong mang trong Cong ty.

- Thiét ké phan mém tng dung vao hoat dong quan 1y.
2.2 Thue trang tai chinh cong ty c6 phan ndi thit 190
2.2.1 Co ciu by may ké toan ciia cong ty CP noi that 190

Mé hinh bé mdy ké todn tai cong ty t6 chirc theo mé hinh tgp trung

Phong ké todn gom 6 nguwoi. Mé hinh té chirc dwoc minh hoa nhw sau:
So do 2.2.1: So do t6 chirc bé may ké todn

Ké toan trudng

A 4

Phé ké toan truéng

|

|

|

|

Ké toan vé
nguyén vat
lidu

- Ké: toan tong hop
- K& toan phai thu KH
-K¢é toan phai tra KH

Thua quy chinh

- K¢ toan vé hang hoa
- K¢é toan vé tai san co
dinh, cong cu dung cu
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2.2.2 Phin tich co cdu tai san va nguon vén
2.2.2.1 Phan tich co cAu tai san va ngudn vén( Phan tich theo chiéu doc)
BANG 4: PHAN TICH CO CAU TAI SAN VA NGUON VON THEO CHIEU DOC

Pon vi: Dong
Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
Chi ticu S6 tien Ty trong S6 tién Ty S6 tien Ty trong
' trong(%) '

A. TAI SAN NGAN HAN 144.470.172.349 44,14% | 177.539.167.194 50,28% 217.954.538.408 57,00%
L.Tién va cac khoan tuong duong tién 7.496.738.800 5,19% 1.157.887.892 0,65% 987.585.530 0,45%
1.Tién 7.496.738.800 100% 1.157.887.892 100% 987.585.530 100%
2. Cac khoan tuong duong tién
I1. Céc khoan dau tu tai chinh ngén han
1. Pau tu ngan han
III. Céc khoan phai thu 63.699.870.098 44,09% 86.226.041.169 48,57% 98.031.699.063 44,98%
1. Phai thu cua khach hang 62.745.429.230 98,50% 84.957.651.050 98,53% 91.500.153.509 93,34%
2. Tra trudc cho nguoi ban 954.440.868 1,50% 1.198.429.658 1,41% 6.531.545.534 7,14%
5.Céc khoan phai thu khac 69.960.461
IV. Hang t6n kho 61.410.644.584 42,51% 77.101.677.091 43,43% 96.690.376.675 44,36%
1. Hang ton kho 61.410.644.584 100% 77.101.677.091 100% 96.690.376.675 100%
V. Tai san ngan han khac 11.862.918.867 8,21% 13.053.561.042 7,35% 22.244.877.140 10,21%
1. Chi phi tra trudc ngan han 3.148.330.813 26,54% 2.367.747.492 18,14% 1.590.132.125 7,15%
2. Thué GTGT dugc khiu trir 1.978.126.854 16,67% 0,00% 0,00%
4. Tai san ngan han khac 6.736.461.200 56,79% 10.685.813.550 81,86% 20.654.745.015 92,85%
B. TAI SAN DAI HAN 182.917.765.128 56% | 175.536.582.229 50% 164.405.566.500 43%
I.Céc khoan phai thu dai han
I1. Tai san cb dinh 112.123.323.766 61,30% | 108.904.527.310 62,04% 98.966.758.720 60,20%
1. Tai san co dinh hiru hinh 112.123.323.766 100,00% | 108.904.527.310 100,00% 98.226.679.628 99,25%
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Nguyén gia 177.282.488.798 186.981.832.130 191.368.618.293
Gi4 tri hao mon liiy ké - 65.159.165.032 - 78.077.304.820 93.141.938.665
3. Tai san c¢b dinh vo hinh
Nguyén gia 667.483.121 667.483.121 667.483.121
Gi4 tri hao mon liiy ké - 667.483.121 - 667.483.121 667.483.121
4.Chi phi xay dung co ban do dang 0,00% 0,00% 740.079.092 0,75%
IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 70.750.000.000 38,68% 64.000.000.000 36,46% 64.000.000.000 38,93%
2. Pau tu vao cong ty lién két, lién
doanh 70.750.000.000 100% 64.000.000.000 100% 64.000.000.000 100%
V. Tai san dai han khac 44.441.362 0,02% 2.632.054.919 1,50% 1.438.807.780 0,88%
1. Chi phi tra truée dai han 44.441.362 100% 2.632.054.919 100% 1.438.807.780 100%
Tong cong tai san 327.287.937.477 100% | 353.075.749.423 100% 382.360.104.908 100%
A.NOQ PHAI TRA 91.897.454.455 28,07% | 105.205.545.770 29,80% 102.474.851.158 26,80%
I. No ngan han 84.483.305.810 91,93% | 104.708.211.325 99,53% 101.998.485.159 99,54%
1. Vay va no ngan han 54.146.160.802 64,09% 74.431.220.000 71,08% 77.728.292.292 76,21%
2. Phai tra nguoi ban 25.051.879.150 29,65% 22.787.582.901 21,76% 15.421.972.531 15,12%
3. Ngudi mua ta tién trude 65.746.508 0,08% 236.140.899 0,23% 458.112.816 0,45%
4. Thué va cac khoan phai nop NN 4.872.481.489 5,77% 5.825.386.844 5,56% 6.811.112.816 6,68%
5. Phai tra ngudi lao dong 0,00% 1.034.100.000 0,99% 1.578.900.000 1,55%
9. Cac khoan phai, tra phai nop khac 347.037.861 0,41% 393.780.681 0,38% 0,00%
II. No dai han 7.414.148.645 8,07% 497.334.445 0,47% 476.365.999 0,46%
4. Vay va no dai han 7.414.148.645 100% 497.334.445 100%
B. VON CHU SO HUU 235.490.483.022 71,93% | 247.870.203.653 70,20% 279.885.253.750 73,20%
L. Vén chu sé hiru 235.490.483.022 100% | 247.820.370.653 100% 279.885.253.750 100%
1. V6n dau tu cua chi s hitu 224.000.000.000 95,12% | 235.000.000.000 94,83% 260.000.000.000 92,90%
10. Loi nhuan sau thué chua phan phoi 11.490.483.022 4,88% 12.870.203.653 5,19% 19.885.253.750 7,65%
Tong cong ngudn von 327.387.937.477 100% | 353.075.749.423 100% 382.360.104.90*8 100%
( Nguon sé liéu: tir bang cdn doi ké toan tir phong ké toan cia Cong ty cé phan néi that 190)
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Nhén xét:

*\/é tai sdn ;T nam 2012- 2014 tong tai san cua doanh nghiép tang 18n,co su
thay ddi vé co cdu tai san .Ty trong tai san ngan han ting 1én tir 44,14% lén
57% ( tang 12,86%), trong khi d6 ty trong tai san dai han c6 xu hudng giam tu
56% xudng 43% ( giam 13%).

Tai san ngan han c6 hang ton kho va cac khoan phai thu chiém ty trong cao
con tién va céc khoan twong duong tién va cac tai san ngian han khac chi chiém
ty trong nho. Trong do:

Hang tén kho tir ndim 2012-2014 déu chiém ty trong cao trong téng tai san
ngan han.Nam 2012 hang ton kho 13 61.410.644.584 ddng chiém 42,51% trong
tong tai san ngan han, nam 2013 tang 1én dén 77.101.677.091 dong ting so voi
nam 2012 13 15.691.032.507 ddong va chiém 43,43% trong tai san ngan han.
Sang nim 2014 hang ton kho ting dén 96.690.376.675 dong chiém 44,36%
trong tai san ngan han.Nguyén nhan caa viéc hang ton kho ting 1énchi yéu 1a do
tén kho thanh pham, hang héa chiém ty trong cao(theo dit liéu cua bang thuyét
minh b&o céo tai chinh — Ton kho hang hda, thanh pham niam 2012 1a
49.618.284.135 dong con lai 1a ton kho nguyén vat liéu va hang dang di duong,
nam 2013 ton kho hang hda, thanh pham 1a 62.562.718.341 dong con lai I3 ton
kho nguyén vat liéu va hang mua dang di duong. Sang nam 2014 thi tén kho
hang hda, thanh pham 1a 84.501.412.618 dong con lai & tbn kho nguyén vat liéu
va hang mua dang di duong) .Nguyén nhan cua sy tang hang ton kho mot phan
la do quy md san xuéat kinh doanh trong 3 niam déu tiang 1én.Mit khac 1a do
doanh nghiép dau tu vao kinh doanh nhiéu mit hang nhu ban ghé sat thép va cac
vat lidu xay dung nén céc cdng trinh can phai thi cong va nghiém thu xong mai
thu duoc tién.Sy tang 1én cta hang tdn kho lam cho doanh nghiép dang bi &
dong hang hoa va thanh pham lam phét sinh nhiéu chi phi kho bai va bao quan
Vi vay doanh nghiép can nang cao hiéu qua cta chinh sach ban hang dé giam
ton dong hang hda, xoay vong von nhanh va mang lai hiéu qua cao hon trong
kinh doanh.

Céac khodn phdi thu chiém ty trong lén trong TSNH va c6 su bién dong
nam 2012 1a 63.699.870.098 d chiém 44,08% TSNH, nam 2014 Ia
98.031.699.063 d chiém 44,98% TSNH. Trong d6 thi cac khoan phai thu cua
khach hang chiém ty trong chu yéu con tra trudc cho ngudi ban chi chiém ty
trong nho.Céac khoan phai thu ndy cha yéu 1a do khach hang no tién cung cap vt
liu xay dung va mot s6 mat hang khéc. Pay c6 thé 1a chinh sach ban hang tra
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cham véi khach hang dé thu hit khach hang mua hang cua cong ty.Cac khoan
thanh toan déu chua dén han tra va khong c6 khoan ng nao qua han vi vay
khong anh huéng nhiéu téi tai chinh caa cong ty.

Tién va cac khodn twong dwong tién c6 su thay doi rd rét qua cac naim. Cu
thé nam 2012 chi tiéu nay 1a 7.496.738.800 ddng chiém 5,19% trong tai san
ngan han, nim 2013 sb tién giam xudng con 1.157.887.892 ddng va chiém
0,65%. Sang nam 2014 thi sb tién giam chi con 987.585.530 dong chiém 0,45%
téng tai san ngan han.Tién mit du trir cia cong ty co xu hudng giam xuéng
trong 3 nam, day 1a luong tién duoc cong ty st dung ludn dé mua hang hoic
thanh toan mét sé khoan ng dén han. Ty mdi thoi diém va diéu kién kinh té
khac nhau ma cong ty can cé luong tién mat du trir cho phi hop.

Tai san dai han c6 TSCP va cac khoan dau tu tai chinh dai han chiém ty
trong cha yéu .Trong dé:

Tai sdn cé dinh chiém ty trong cao nhit trong phan TSDH. Tai san ¢ dinh
cac nam chiém 61,3%(2012), 62,04% (2013), 60,20% (2014) trén tong TSDH.
Qua 3 nam tac gia co thé thay c6 mot sy chuyén dich co cdu tai san, ty trong cla
tai san c6 dinh bién dong qua cic nim nhung su thay d6i khong dang ké .
Nguyén nhan 13 do cong ty van giit vimg dugc téc do ting trudng qua cic nim
nhd thue hién cac chinh sach dau tu va huy dong vén hop 1y.

Cdc khodn ddu tw tai chinh dai han cia cong ty qua cac nam cé sy thay
d6i ty trong cac khoan dau tu tai chinh dai han 1an luot qua cac nam 13 :38,68% (
nam 2012), 36,46% ( nam 2013), 38,93% ( nam 2014). Cac khoan diu tu tai
chinh dai han cta cong ty déu chiém ty trong cao trong TSDH chi ding sau
TSCP chimg t6 cong ty kha quan tdm dén viéc dau tu vao cac cong ty lién két,
lién doanh dé mang lai nhiéu ngudn sinh 101 cho cong ty.

*Vé nguon von - Nguon von caa doanh nghiép géom no phai tra va von chi
s& hitu. Ti 16 két cau trong s6 ngudn von hién c6 caa doanh nghiép thé hién tich
chat hoat dong kinh doanh.Nguén vén thé hién nguon hinh thanh 18n tai san cua
doanh nghiép, tai san bién dong tuong ng voi su bién dong cua ngudn von.Vi
vay phan tich tai san phai di déi véi ngudn vén.

Téng nguon vén qua cic nam cua cong ty ting dan. No phai tra co xu
hudng giam va von chi sé hitu chiém ty trong cao va cé xu huéng ting lén . Di
vao phan tich vé no phai tra : ta thiy no phai tra chiém ty trong 28,07% ( nim
2012), 28,80% ( nam 2013) va 26,80% (niam 2014).Trong cac khoan no phan
I6n 14 no ngdn han nhu cac khoan: vay va no ngan han,phai tra nguoi ban, thué
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va cac khoan phai nop nha nudc,cadc khoan phai tra phai nop khac...la nhitng
khoan vén do céng ty chiém dung bén ngoai dé sir dung.Cong ty can xem xét
cac khoan chiém dung khoan nao chiém dung hop ly, khoan nao chiém dung
chua hop 1y dé hoat dong c6 hiéu qua hon.Swu chuyén dich co cau ngudn von tir
no phai tra sang von chu so hitu 12 mét ddu hiéu tét caa doanh nghiép cho thay
su ty chu vé mit tai chinh va dau hiéu nay dang tot 18n.

N¢ phdi trd:Su giam sut caa no phai tra 1a do su ting cua no ngin han va
su giam sut cua no dai han. Nam 2012 ng ngan han chiém ty trong 1a 91,93% thi
dén nam 2014 1a 99,54% va nam 2012 no dai han chiém 8,07% thi nam 2014
giam xudng con 0,46% . Cong ty da c6 su dich chuyén co cau ngudn vén tir no
dai han sang no ngan han lam ting kha nang tai chinh trong ngin han cua cong
ty va nang luc tai chinh cta cong ty 1a tét do ng ngan han chiém chu yéu trong
no phai tra.Ngoai ra, cong ty cling khong c6 khoan no quéa han va ng ngan han
cha yéu 1a do di vay nén chang to cong ty da thuc hién tét cac chinh sach véi
khach hang ciing nhu da quan tdm cham s6c dén doi song cong nhan vién, thuc
hién tét cac nghia vu thué véi nha nuéc.

Vén chii s¢ hiru caa doanh nghiép chiém ty trong Ion cu thé 1a 71,93% (
nam 2012), 70,20% ( nam 2013) va 73,20% ( nim 2014).Vén cha s¢ hitu chiém
ty trong cao trong tong von cha yéu 1a vén chi s¢ hitu va loi nhuan chua phan
phéi duogc gitr lai.Loi nhuan chua phan phéi nam 2012 chiém 4,88% trong von
cha sé hitu thi nam 2013 13 5,19% va chiém téi 7,65% von cha so hitu trong
nam 2014.Diéu nay chung to cong ty da ty chii vé mat tai chinh 1am an c6 13i
nén ti 1& lgi nhuan gitr lai tang va di c6 duoc sy tin nhiém cua c6 dong dé ting
thém vén cho san xuat kinh doanh.
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2.2.2.2 Phan tich co cu tai san va nguon von( phan tich theo chiéu ngang)

BANG 5: PHAN TiCH CO CAU TAI SAN VA NGUON VON THEO CHIEU NGANG

Pon vi: Béng
‘ Chénh 1¢ch nam 2013/2012 | Chénh I¢ch nam2014/2013
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 — —
So tién Ty 1€ SO tién Ty 1€

A. TAI SAN NGAN
HAN 144.470.172.349 177.539.167.194 217.954.538.408 33.068.994.845 22,89% 40.415.371.214 | 22,76%
I.Tién va cac khoan

N 7.496.738.800 1.157.887.892 987.585.530 -6.338.850.908 -84,55% - 170.302.362 -14,71%
twong duong ti€n
1.Tién 7.496.738.800 1.157.887.892 987.585.530 -6.338.850.908 -84,55% - 170.302.362 -14,71%
2. Cac khoan tuong
duong tién
I1.Céac khoan BPTTCNH - -
1. Pau tu ngan han - -
1. Céc khoan phai thu 63.699.870.098 86.226.041.169 98.031.699.063 22.526.171.071 35,36% 11.805.657.894 13,69%
1. Phai thu cua khach
hang 62.745.429.230 84.957.651.050 91.500.153.509 22.212.221.820 35,40% 6.542.502.459 7,70%
2. Tra trudc cho nguoi
bn 954.440.868 1.198.429.658 6.531.545.534 243.988.790 25,56% 5.333.115.876 445,01%
5.Céc khoan phai thu
Khic 69.960.461 69.960.461 - 69.960.461 -100,00%
IV. Hang ton kho 61.410.644.584 77.101.677.091 96.690.376.675 15.691.032.507 25,55% 19.588.699.584 25,41%
1. Hang ton kho 61.410.644.584 77.101.677.091 96.690.376.675 15.691.032.507 25,55% 19.588.699.584 25,41%
V. Tai san ngan han
KhaC 11.862.918.867 13.053.561.042 22.244.877.140 1.190.642.175 10,04% 9.191.316.098 70,41%
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1. Chi phi tra trude

3.148.330.813

2.367.747.492

1.590.132.125

- 780.583.321

-24,79%

-32,84%

ngan han 777.615.367
2. Thué GTGT dugc

N 1.978.126.854 -1.978.126.854 | -100,00% -
khau trur
4. Tai san ngan han
KhAG 6.736.461.200 10.685.813.550 20.654.745.015 3.949.352.350 58,63% 9.968.931.465 93,29%
B. TAI SAN DAI
HAN 182.917.765.128 175.536.582.229 164.405.566.500 | - 7.381.182.899 -4,04% | - 11.131.015.729 -6,34%
[.Céc khoan phai thu
dai han
I1. Tai san cb dinh 112.123.323.766 108.904.527.310 98.966.758.720 - 3.218.796.456 -2,87% | - 9.937.768.590 -9,13%
1. Tai san cb dinh hitu
Hinh 112.123.323.766 108.904.527.310 98.226.679.628 -3.218.796.456 -2,87% | -10.677.847.682 -9,80%
Nguyén gia 177.282.488.798 186.981.832.130 191.368.618.293 9.699.343.332 5,47% 4.386.786.163 2,35%
Gia tri hao mon liiy ké -65.159.165.032 -78.077.304.820 -93.141.938.665 | -12.918.139.788 19,83% | -15.064.633.845 19,29%
3. Tai san cd dinh vo
hinh
Nguyén gia 667.483.121 667.483.121 667.483.121 - 0,00% - 0,00%
Gia tri hao mon liiy ké 667.483.121 667.483.121 667.483.121 - 0,00% - 0,00%
4.Chi phi xay dung co
bin dé d 740.079.092 - 740.079.092

an d¢ dang

IV. Cac khoan dau tu

) i 70.750.000.000 64.000.000.000 64.000.000.000 - 6.750.000.000 -9,54% - 0,00%
tai chinh dai han
2. Pau tu vao cong ty
. . 70.750.000.000 64.000.000.000 64.000.000.000 - 6.750.000.000 -9,54% - 0,00%
lién keét, lién doanh
V. Tai san dai han khac 44.441.362 2.632.054.919 1.438.807.780 2.587.613.557 | 5822,53% -1.193.247.139 -45,34%
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1. Chi phi tra trudc dai

N 44.441.362 2.632.054.919 1.438.807.780 2.587.613.557 | 5822,53% | -1.193.247.139 -45,34%
an

Téng cong tai san 327.387.937.477 | 353.075.749.423 | 382.360.104.908 | 25.687.811.946 7,85% | 29.284.355.485 8,29%
A.NQ PHAI TRA 91.897.454.455 |  105.205.545.770 | 102.474.851.158 | 13.308.091.315 14,48% | - 2.730.694.612 -2,60%
I. No ngén han 84.483.305.810 | 104.708.211.325 | 101.998.485.159 | 20.224.905.515 23,94% | -2.709.726.166 -2,59%
1. Vay va ng ngén han 54.146.160.802 74.431.220.000 77.728.292.292 |  20.285.059.198 37,46% 3.297.072.292 4,43%
2. Phai tra nguoi ban 25.051.879.150 22.787.582.901 15.421.972.531 | - 2.264.296.249 -9,04% |  -7.365.610.370 -32,32%
3. Ngudi mua ta tién
o 65.746.508 236.140.899 458.112.816 170.394.391 |  259,17% 221.971.917 94,00%
Traoc
4. Thué va cac khoan

Ll 160 NN 4.872.481.489 5.825.386.844 6.811.112.816 952.905.355 19,56% 985.725.972 16,92%
phai nop
5. Phai trd nguoi lao
i 1.034.100.000 1.578.900.000 1.034.100.000 544.800.000 52,68%

ong
9. Céc khoan phai, tra

s 347.037.861 393.780.681 46.742.820 13,47% -393.780.681 | -100,00%
phai nop khac
II. No dai han 7.414.148.645 497.334.445 476.365.999 | -6.916.814.200 | -93,29% - 20.968.446 -4,22%
4. Vay va ng dai han 7.414.148.645 497.334.445 - 6.916.814.200 |  -93,29% - 497.334.445 | -100,00%
B. VON CHU SO
HO'U 235.490.483.022 |  247.870.203.653 | 279.885.253.750 | 12.379.720.631 5,26% | 32.015.050.097 12,92%
I. Vbn chu s¢ hitu 235.490.483.022 |  247.820.370.653 | 279.885.253.750 | 12.329.887.631 524% | 32.064.883.097 12,94%
1. Vbn dau tu cua chu

. 224.000.000.000 |  235.000.000.000 |  260.000.000.000 | 11.000.000.000 4,91% | 25.000.000.000 10,64%
SO nhuu
10. Loi nhuén sau thué

RTINS 11.490.483.022 12.870.203.653 19.885.253.750 1.379.720.631 12,01% 7.015.050.097 54,51%
chua phan pho1
Tong cong ngudn von 327.387.937.477 | 353.075.749.423 | 382.360.104.908 | 25.687.811.946 7,85% | 29.284.355.485 8,29%

( Nguon sé liéu: bdng cdn doi ké toan cua phong ké toan Cong ty cé phan néi that 190)
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Nhan xét :

*\/é tai sdn: TOong tdi san c6 xu hudng ting nim 2013/2012 1a
25.787.811.946 dong ( twong duong vai ty 18 7,85%) ,nam 2014/2013 ting sb
tién 1a 29.284.355.485 dong ( tuong duong véi ty 1& 8,29%) . Picu d6 cho thay
quy md vén cua doanh nghiép ting. Trong nim 2013 ta thay quy md tong tai san
taing 1a do sy tang chu yéu cua céc khoan phai thu cua khach hang ting
22.526.171.071d6ng ( twong duong 35,36%) va hang ton kho ting sé tién
15.691.032.507ddng ( twong duong 25,55%).Nam 2014 quy mé vén ting so véi
nam 2013 1a 29.284.355.485 ddng (twong duong véi ty 1& 8,29%) chu yéu la do
su ting ctia hang t6n kho, cic khoan phai thu va cAc tai san ngin han khac,tién
va cac khoan twong duong tién.

Trong téng tai san,tai san ngan han nim 2013 ting so véi nam 2012 so tién
33.068.994.845 dong ( twong duong 1a 22,89%), nim 2014 so v4i nim 2013
tang sb tién 40.415.371.214 dong ( twong dwong 1a 22,76%).Tai san dai han nim
2013 so v6i nim 2012 giam sb tién 1a 7.381.182.899 ddng ( twong duong
4,04%), nim 2014 so voi ndm 2013 giam s6 tién 11.131.015.729 ddng ( twong
duong 6,34%). Trong 3 nim ta thay co cdu von thay doi ty trong tai san ngan
han ting 1én con ty trong tai san dai han giam di. Viéc ting ty trong ngan han 13
do tang ty trong ctia hang t6n kho va cac khoan phai thu, giam ty trong tai san
dai han 1a do giam tai san cd dinh va giam cac khoan dau tu tai chinh dai
han.Viéc tai san ngén han trong 3 ndm tang 1€n con tai san dai han lai giam di 1a
do doanh nghiép tap trung nhiéu hon cho dich vu thuong mai cung cip cac san
phém ndi thit va cac mat hang vat liéu xay dung.,kinh doanh may méc, thiét bi,
vat tu kim khikinh doanh dich vu bén bai va pha d& tau cli..nén doanh nghiép
khong dau tu nhiéu cho tai san dai han. Tai san dai han ctia doanh nghiép chu
yéu phuc vu san XuAt san phém ndi that va 6ng thép céc loai, dong mdi tau va
vén tai hang hoéa.Mac du vay viéc tang tai san ngan han va giam ty trong tai san
dai han c6 thé dan t6i mat can ddi co ciu tai san va dan dén nhiéu rii ro trong
kinh doanh.Trong tuwong lai doanh nghiép can c6 su diéu chinh hop 1y hon.

Qua phén tich su thay doi vé co cdu tai san cho thay tinh hinh st dung von
ctia doanh nghiép 1a kha hop 1y, vi viéc tang tong tai san 1a do doanh nghiép dau
tu vao mo rong san xuét kinh doanh, loai bo cac tai san dai han khong can thiét
nham sir dung von c6 hiéu qua. Nhung can phai can d6i lai co cdu tai san cua

minh dé c6 su hop 1y va khong dan t6i cac rii ro trong tuong lai.
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*Vé nguén von: Tong ngudn von cudi nim so véi dau nam (2013/2102)
tang 25.687.811.946 d ( tuong duong vaéi ty 1€ 1a 7,85%) nam 2014 so véi nam
2013 tang sb tién 1a 29.284.355.485 d ( twong duong véi ty 18 8,29%). Trong d6
vén chu s¢ hitu ting 1én trong 3 ndm nhung ng phai tra chi tang 1én trong nim
2013 roi toi nam 2014 lai giam sut, ching toé trong nim 2014 doanh nghiép dang
c6 su chuyén dich theo xu hudng doc 1ap hon vé mit tai chinh.

No' phdi trdé cudi nim so voi dau nim (2013/2012) ting sb tién
13.308.091.315 @ ( twong duong v&i 14,48%), nhung nam 2014 so véi nam
2013 giam sé tién 1a 2.730.694.612 @ ( twong dwong véi 2,60%). Trong nim
2013 sy tang 1én cua no phai tra 1a do su tang 1én chu yéu cta no ngan han sb
tién 20.204.905.515 d va no dai han s tién 6.916.814.200 ¢. Nhung dén nim
2014 ca ng ngan han va no dai han déu giam diéu d6 da dan téi su giam sat vé
ng phai tra trong nam 2014.

Vén chi s¢ hi#tu nam 2013 so voi nim 2012 d3 tang sb tién Ia
12.379.720.631 @ ( twong duong véi 5,26%), nam 2014 so v&i nam 2013 ¢o su
tang manh vé vén chu s¢ hitu so tién 1a 32.015.050.097 & ( twong duong voi
12,92%). Vén chi so hitu trong 3 nam déu c¢6 xu hudng ting 1én va tang manh
trong ndm 2014. Su ting 1én cta von chi so hitu 1a do ting vén dau tu cua chu
s& hitu va loi nhuan chua phan phdi gitr lai bd sung vén tiang 1én.Viéc huy dong
thém nhiéu vén dau tu cua chi s¢ hiru chang to doanh nghiép 1am an c6 1ai va
d3 tao duoc niém tin vai ¢ dong.

Qua phan tich xu huéng thay d6i cua nguon von ta thay doanh nghiép dang
c6 nhitng chuyén bién tich cuc trong nam 2014, doanh nghiép da giam ty trong
no phai tra va ting thém ngudn vén chu sé hitu gitp doanh nghiép tu cha vé mat
tai chinh trong kinh doanh, nang cao ning lyuc tai chinh mé rong san xuat kinh
doanh.
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2.6.3 Phan tich bao céo két qua hoat déng kinh doanh
BANG 6: BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Pon vi: Bdng
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2013 Nam 2012
1. Doanh thu ban hang va cung cap
. 726.451.305.833 | 644.839.923.131 | 543.664.796.974
dich vu
2. Céac khoan giam trur 944.660.224 1.078.568.185 1.132.126.111
3. Doanh thu thuan vé ban hang va
. 725.506.645.609 | 643.761.354.946 | 542.532.670.863
cung cap dich vu
4. Gia von hang ban 659.534.200.560 | 590.064.271.955 | 499.556.925.969
5.Loi nhuén gop tir hoat dong kinh
65.972.445.049 53.697.082.991 42.975.744.894
doanh
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 23.340.105 31.619.688 279.769.754
7. Chi phi hoat dong tai chinh 6.895.534.475 7.884.134.356 7.145.764.682
Trong d6 : chi phi 1ai vay 6.831.284.994 7.819.199.741 7.051.273.660
8. Chi phi ban hang 22.391.142.572 17.113.369.194 13.130.632.614
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 13.458.352.419 12.971.292.762 11.247.535.619
10.Loi nhun thuan tir hoat dong kinh
23.250.755.688 15.759.915.367 11.731.581.733
doanh
11. Thu nhap khac 1.907.819.000 1.149.941.244 449.875.900
12. Chi phi khéac 34.272.450
13. Loi nhuan khac 1.907.819.000 1.115.668.794 449.875.900
14. Tong loi nhuan trude thué 25.158.574.688 16.875.584.161 12.181.457.633
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 5.534.886.431 4.218.896.040 3.045.364.408
16. Chi phi thué TNDN hon lai
17. Loi nhuan sau thué TNDN 19.623.688.257 12.656.688.121 9.136.093.225

18. Lai co ban trén co6 phiéu

( Nguén s6 liéu: Bdng bdo cdo KOHPKD tir phong KT ciia Cong ty CP ngi that 190)
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BANG 7: PHAN TICH BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Pon vi: Bdng
Chi tiéu Nim 2012 Nim 2013 Nam 2014 Chénh lech 201372012 | Chenh léch 2014/2013
So tién Ty 1¢ So tién Ty I¢

iél?gilhvt:“ banhangvacung | s 661 706,974 | 644.839.923.131 | 726.451.305.833 | 101175126157 | 18,61% | 81.611.382.702 | 12,66%
2. Céc khoan giam trir 1.132.126.111 | 1.078.568.185 044.660.224 | - 53.557.926 | -4,73% | -133.907.961 | -12,42%
3. Doanh thu thuan vebanhang | 55 535 670 863 | 643.761.354.946 | 725.506.645.609 | 101.228.684.083 | 18,66% | 81.745.290.663 | 12,70%
va cung cap dich vu
4. Gia von hang ban 499.556.925.969 | 590.064.271.955 | 659.534.200.560 | 90.507.345.986 | 18,12% | 69.469.928.605 | 11,77%
iiﬁﬁl dﬁzﬁz“ gop tir hoat dong 42.975.744.894 | 53.697.082.991 | 65.972.445.049 | 10.721.338.097 | 24,95% | 12.275.362.058 | 22,86%
6. Doanh thu hoat dong tai chinh | 279.769.754 31.619.688 23.340.105 -248.150.066 | -88,70% | - 8.279.583 | -26,18%
7. Chi phi hoat dong tai chinh 7.145.764.682 7.884.134.356 | 6.895.534.475 738.369.674 | 10,33% | - 988.599.881 | -12,54%

Trong d6 : chi phi 1ai vay 7.051.273.660 | 7.810.199.741 | 6.831.284.994 767.926.081 | 10,89% | - 987.914.747 | -12,63%
8. Chi phi ban hang 13.130.632.614 | 17.113.369.194 | 22.391.142572 | 3.982.736.580 | 30,33% | 5.277.773.378 | 30,84%
9. Chi phi quan 1y doanh nghidp | 11.247.535.619 | 12.971.292.762 | 13.458.352.419 | 1.723.757.143 | 1533% | 487.059.657 | 3,75%
10.Loi nhuén thuan tir hoat dong
cirt doanh 11731581733 | 15759915367 | ,o i cc oo | 4028333634 | oo | 7490840320 | o0
11. Thu nhap khac 449.875.900 1.149.941.244 | 1.907.819.000 700.065.344 | 155,61% | 757.877.756 | 65,91%
12. Chi phi khac 34.272.450 34.272.450 -34.272.450 | -100 %
13. Loi nhuan khac 449.875.900 1.115.668.794 | 1.907.819.000 665.792.804 | 147,99% | 792.150.206 | 71,00%
14. Tong lgi nhuan trude thué 12.181.457.633 | 16.875.584.161 | 25.158.574.688 4.694.126.528 38,54% | 8.282.990.527 | 49,08%
;;Ehl phi thue TNDN hién 3045364408 | 4218.896.040 | 5534886431 | 1.173531.632 | 3854% | 1.315.990.391 | 31,19%
16. Chi phi thué TNDN hoén lai - -
17. Loi nhuan sau thué TNDN 9.136.093.225 | 12.656.688.121 | 10.623.688.257 | 3.520.504.806 | 38,54% | 6.967.000.136 | 55,05%
18. Lii co ban trén co phiéu

( Nguon so liéu: Bang két qua hoat dong kinh doanh cua phong KT Cong ty CP ngi that 190)
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Nhan xét: Dya vao bang phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh &
trén cho thay:

Doanh thutir ban hang va cung cdp dich v niam 2014 so véi 2013 ting
81.611.382.702 d twong Gng V&i 12,66 % con nam 2013 ting so véi 2012 s6 tién
101.175.126.157 & twong ung 18,61%. Trong khi d6 cac khoan giam trir nam
2013 giam so véi 2012 13 53.557.926 &, nam 2014 giam so voi nam 2013 s tién
133.907.961 d.Doanh thu ban hang tang trong khi giam gia hang ban lai giam
chung to day 1a mot sy ¢b gang 16 luc vuot bac cua cong ty, cong ty di khong
ngling nang cao ca chat luong va sé luong san pham bang. Tong doanh thu ting
khién doanh thu thuan ciing ting nim 2013 so véi nam 2012 ting sé tién
101.228.684.083 d tuong Ung 18,66%, nam 2014 tang so v&i nam 2013 la
81.745.290.663 d twong ung véi 12,70%.Gia von hang ban ting nim 2013 so
Vvéi 2012 s6 tién 90.507.345 & twong tmg 18,12%, nam 2014 so véi 2013 tang sd
tién 14 69.469.928.605 d twong tng 11,77%. Ta thay ca doanh thu thuan va gia
vbn hang ban déu ting nhung tdc d6 tang ctua doanh thu lai 16n hon toc d6 ting
cua gia von hang ban,vi vay ma loi nhuan gop tang kha l1én nam 2013 so véi
nam 2012 1a 24,95% con nam 2014 so v4i nam 2013 1a 22,86%.

Trong nam doanh nghiép con cé thém doanh thu hoat dong tai chinh va
mét s6 thu nhap khac.Diéu d6 cho thdy qué trinh san xuat kinh doanh cua cong
ty ngay cang cé hiéu qua.

Nam 2013 so vo1 nam 2012 chi phi ban hang tang 3.982.736.580 d tuong
{ng 30,33%, nam 2014 so v6i 2013 chi phi ban hang ting sé tién 5.277.773.378
d twong tng 30,84%. Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2013 so véi nam 2012
tang so tién 1.723.757.143 d twong tng ty 18 15,33% con nam 2014 so v6i nam
2013 tang sd tién 487.059.657 d twong tng vai 3,75%.Ta thay chi phi caa doanh
nghiép tir nam 2012 t&i ndm 2014 déu tang 1a do doanh nghiép mad rong bo may
quan 1y va ban hang dong thoi do sy ting cua lam phat doi hoi ting luong va
tang chi phi.Diéu d6 da gay nhiéu kho khin cho cong ty trong viéc giam chi phi.

Loi nhudn truéc thué:Trong ky doanh nghiép c6 thu nhap khac ting cao,
doanh thu ting mic du chi phi ting cao nhung loi nhuin trudc thué van ting kha
cao,nam 2013 so voi nam 2012 loi nhuan trudc thué ting 38,54% va nim 2014
S0 V6i nidm 2013 ting 49,08%.Tuy chi phi ting nhung loi nhuan van ting cao
chting to c6ng ty van 1am an t6t va tién trién theo cac nam.
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2.6.4 Phin tich cc hé s6 tai chinh diic trung
2.6.4.1 Phan tich nhom cac chi sé kha ning thanh toan

Nhoém cac chi tiéu nay rat duoc nhiéu ngudi quan tim nhu cac nha dau tu,
nguoi cho vay, nha cung cdp...Phan tich tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép
1 xem xét tinh hinh thanh toan giip cac nha phan tich danh gia dugc chat luong
hoat dong tai chinh ciing nhu viéc chap hanh ky lut.

Theo nhu trong chuong 1, muc 1.4.2.1 trang 14, da trinh bay cong thirc
tinh cac chi tiéu danh gia vé kha ning thanh toan cta cong ty. Trong phan nay,
tac gia xin dugc léy vi du tinh toan cho mot sb cac chi tiéu nhu sau:

e Chi tiéu (1):

TOng tai san

Kha ning thanh toan tong quat = — —
Tong no phai tra

Kha ning thanh toan tong quat (2012) =327.287.937.477/91.897.454.455 =
3,561
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).

e Chi tiéu (2):

Tai san ngan han

Kha ning thanh toan ngan han = — 3
Tong no ngan han

Kha ning thanh toan ng ngan han (2012)
=144.470.172.349/84.483.305.810= 1,710
(Cdc nam khdc tinh twong tu).

e Chi tiéu (3):

Tai san luu dong — Hang ton kho

Kha nang thanh toan nhanh = -
No ngan han

Heé s kha ning thanh toan nhanh (2012) = (144.470.172.349-
61.410.644.584)/ 84.483.305.810 = 0,983
(Cac nam khac tinh twong tu).

e Chi tiéu (4):

Loi nhuan trudc thué va lai vay

Hé sb thanh toan l3i vay = Lai vay
a

Hé sb kha nang thanh toan 13i vay (2012) = 19.232.731.293/7.051.273.660
=2,728

(Cac nam khdc tinh twong tu).

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 40



Kho4 luan tot nghiép

Céc chi tiéu phan anh kha ning thanh toan cia cong ty tir nam 2012 dén
nam 2014 s& dugc phan anh cu thé qua bang sau:

BANG 8: PHAN TiCH NHOM CAC CHI SO KHA NANG THANH TOAN
Pon vi: Pong

STT Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1 | Tong tai san 327.287.937.477 | 353.075.749.423 | 382.360.104.908
2 | Tong ng phai tra 91.897.454.455 | 105.205.545.770 | 102.474.851.158
3 | Tai san ngan han 144.470.172.349 | 177.539.167.194 | 217.954.538.408
4 | Tong ng ngan han 84.483.305.810 | 104.708.211.325 | 101.998.485.159
5 | Tai san luu dong 144.470.172.349 | 177.539.167.194 | 217.954.538.408
6 | Hang ton kho 61.410.644.584 | 77.101.677.091 | 96.690.376.675
7 | Loi nhuan trudc thué va lai vay 19.232.731.293 | 24.694.783.902 | 31.989.859.682
8 | Laivay 7.051.273.660 7.819.199.741 6.831.284.994
Heé s6 kha ning thanh toan tong
, 3,561 3,356 3,731
9 | quét (9=1/2)
Kha ning thanh toan ngan han
1,710 1,696 2,137
10 | (10=3/4)
Kha nang thanh toan nhanh
0,983 0,959 1,189
11 | (11=(5-6)/4
Hé s6 kha nang thanh toan 1ai
2,728 3,158 4,683
12 | vay (12=7/8)

( Nguon sé liéu: phong ké toan- Cong ty c¢é phan néi that 190)
Nhan xét:Nhin vao bang sb liéu da phan tich trén ta thay:

H¢ 56 khd néng thanh todn tong qudt: Qua 3 nam ta thay hé sb thanh toan
tong quat déu & muc trén 3 chimg to doanh nghiép chua tan dung tot co hoi
chiém dung v6n. Kha ning thanh toan tong quét trong nim 2012 1a 3,561 nghia
1a mot déng von vay duoc dam bao bang 3,561 dong tai san. Hé sd nay ting 1én
3,356 vao nam 2013 va ting 1én 3,731 vao nim 2014. Picu d6 cho thay kha
nang thanh toan cia cong ty ngdy cang tot 1én nhung chi s cao lam cho viéc sur
dung vén chiém dung chua dat hét hiéu qua.Hé s thay doi theo cac nam la do
su bién dong cua téng tai san va ng phai tra, nam 2013 téng tai san va ng phai
tra c6 xu hudng ting nhung téc d6 ting ctia no phai tra nhanh hon tdc do ting
clia tong tai san nén chi s6 kha niang thanh toan tong quat giam.Nhung t&i nim
2014 thi toc do tang cua ng lai thép hon téc do tang cua tai san nén chi s6 kha

nang thanh toan tang 1én.
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Khd néing thanh todn ngan hgn: Qua 3 nam ta thay chi s6 kha nang thanh
toan nam 2013 gidm so v6i ndm 2012 nhung té1 nam 2014 lai ¢6 sy tang manh.
Tuy nhién hé s kha ning thanh toan hién hanh cua doanh nghiép & mirc chua
cao. Mit khéac, hé s6 kha niang thanh toan no ngan han cao hay thap con phu
thude vao linh vyc kinh doanh ctia doanh nghiép va ky han thanh todn cac khoan
no phai thu, phai tra trong ky.Nam 2012 mot dong tai san ngin han dugc dam
bao biang 1,710 & tai san luu dong, nam 2013 dam bao bang 1,696 d tai san luu
dong thi nam 2014 mot déng no ngén han duoc dam bao br:?mg 2,137 @ ta1 san
luu dong.

Khd ndng thanh todan nhanh: Kha nang thanh toan nhanh trong 3 nam
tang 1én tir 0,983 nam 2012 lén t6i 0,959 vao nam 2013 va tang tGi 1,189 vao
nam 2014.Muc hé s6 kha niang thanh toan nhanh cua doanh nghiép trong 3 nim
dao dong & muc 1,ching to doanh nghiép cé thé dap tng cac khoan no ngan han
kip thoi.Luong hang ton kho chiém ty trong Ién trong tai san ngan han nén lam
cho kha nang thanh toan nhanh cua doanh nghiép con chua cao trong nam 2012
va nam 2013. Sang nam 2014 doanh nghiép da tang dugc kha nang thanh toan
nhanh nhung hang ton kho van cao l1am an chua nhiéu rai ro tai chinh cho doanh
nghiép, vi vay doanh nghiép can cé giai phap thiic day cong tac ban hang dé
giam luong hang ton xuéng mic an toan hon.

Hé sé khd ndng thanh todn ldi vay: Nhan thiy 3 nim doanh nghiép sir
dung von vay ngay cang cd hiéu qua hon, bang chang la kha nang thanh toan 13i
vay cua doanh nghiép tang theo cac nam. Tuy nhién theo danh gia mot doanh
nghiép hoat dong tét thuong cd hé sé kha nang thanh toan 14i vay tir 8 tro Ién,
nén cho thiy doanh nghiép chua st dung tét ngudn von vay mot cach cé hiéu
qua nhat. Hé sb thanh toan I4i vay cho biét cong ty sén sang tra 13i dén mirc nao.
Nim 2012 kha ning thanh toan I3i 12 2,728 lan, sang nam 2013 ting 1én 13 3,158
lan va téi naim 2014 con sb nay la 4,683 lan. Sy ting 1én cua chi s6 kha ning
thanh toan 14i vay 1a do doanh nghiép hoat dong tét 1én 1am cho lgi nhuan truéc
thué va 13i vay tang Ién.

Két lugn: Céc chi sé vé kha niang thanh toan ctia doanh nghiép nhin chung
la 6n va co xu hudng tét 1én, cac chi sé nay dong gop vai tro quan trong trong
viéc thu hat von dau tu vao cong ty dac biét 1a von dau tu tir ngan hang thuong
mai. Cé4c chi tiéu nay gitp cho ngan hang ra quyét dinh ¢4 nén cho ngan hang
vay tiép khdng va néu cho vay thi bao nhiéu 1a du.
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2.6.4.2 Nh6m chi s6 vé co cAu von va tinh hinh diu tw
Phan tich ciu tric tai chinh cua mot doanh nghiép néu chi dung & viéc phan
tich co cau tai san va co ciu ngudn vén s& khong thé hién duoc chinh sach huy
dong va sir dung von caa doanh nghiép. Chinh sach huy dong va sir dung von
cua doanh nghiép khong chi phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh
ma con dén hiéu qua stir dung vén cua doanh nghiép va tac dong truc tiép dén
hiéu qua kinh doanh cling nhu rai ro kinh doanh ctaa doanh nghiép.
Theo nhu chuong 1 muc 1.4.2.2 trang 15 da dua ra cac cong thirc danh gia
Vé co cau von va tinh hinh dau tu cua doanh nghiép.Trong phan nay, tac gia xin
duoc léy vi du tinh toan cho mot sb cac chi tiéu nhu sau:
e Chi tidu (1):

Von chu so hiru

H¢ s6 von chu(He) = — —
Tong ngudn von

Hé s6 von chu (2012) = 235.490.483.022/327.287.937.477 = 0,720
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
e Chi tiéu (2):

s No phai tra
Hé s6 no(Hv) =

Tong ngudn von
Heé s ng (2012) = 91.897.454.455/327.287.937.477 = 0,268
(Cac nam khac tinh tuwong tu).
e Chi tiéu (3):

Von chu so hiru

Hé s6 dam bao no = —
No phai tra

Heé s6 dam bao no (2012) = 235.490.483.022/91.897.454.455= 2,563
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
e Chi ti€u (4):
TSDH
Téng tai san
Ty suat dau tu vao TSDH (2012) = 182.917.765.128 /327.287.937.477 =
0,559
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
e Chi tiéu (5):

Ty suét dau tu vao TSDH =

TSNH

Ty suat dau tu vao TSNH = ——
Tong tai san
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Ty suat dau tu vao TSNH (2012) = 144.470.172.349/327.287.937.477 =

0,441

(Cdac nam khac tinh twong tu).

Céc chi tidu phan 4nh co cau vbn va tinh hinh dau tu cia cong ty tir nam 2012

dén nim 2014 s& duoc phan anh cu thé qua bang sau:

BANG 9: PHAN TiCH NHOM CHI SO VE CO CAU VON VA TINH HINH

DAU TU
Pon vi: Pong
STT Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1 | Vbn chu s6 hitu 235.490.483.022 | 247.820.370.653 | 279.885.253.750
2 | Tong ngudn von 327.287.937.477 | 353.075.749.423 | 382.360.104.908
3 | Tong no phai tra 91.897.454.455 | 105.205.545.770 | 102.474.851.158
4 | Tai san dai han 182.917.765.128 | 175.536.582.229 | 164.405.566.500
5 | Tai san ngn han 144.470.172.349 | 177.539.167.194 | 217.954.538.408
6 | Tong tai san 327.287.937.477 | 353.075.749.423 | 382.360.104.908
7 | Hé s6 von chu (7=1/2) 0,720 0,702 0,732
8 | Hé s6 von vay (8=3/2) 0,268 0,298 0,281
9 | Hé sb dam bao no (9=1/3) 2,563 2,356 2,731
10 Ty suat dau tu vao tai san
dai han (10=4/6) 0,559 0,497 0,430
1 T}”/’suét dau tu vao tai san
ngan han (11=5/6) 0,441 0,503 0,570
( Nguon s6 lidu: phong ké todn)
Nhan xet:

H¢ sé von chai (Hc) cho biét trong tong ngudn véon kinh doanh thi mic do
tham gia cua von cha nhu thé ndo. Qua bang trén ta thay doanh nghiép cd hé sé
von chu qua 3 nam cao trong tong nguon von (trén 70%). Chang té doanh
nghiép ludn tu chu vé mat tai chinh khéng bi phu thudc nhiéu tir bén ngoai. Nam
2014 dat gia tri cao nhat trong 3 nam 1a 0,732 va thap nhat 1a nim 2013 véi con
s6 12 0,702. Hé sb vbn chu caa doanh nghiép luén & mic cao 1a do ngudn vén

chu cua doanh nghiép ludn duoc ting theo cac nam dam bao su tu chu tai chinh
cao va viéc lam an ngay cang di Ién cuia doanh nghiép.
Hé sé ng' (Hv):Ta thay hé s6 ng so vai tai san caa Cong ty ¢d phan noi that
190 cudi ndm 2012 1 0,268 nghia 1a c&r 1 ddng dau tu cho tai san thi c6 0,268
d6ng no. Nam 2014 1a 0,281 tang so v6i nim 2012 14 0,0 13va trong nim 2013
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hé sb no trén tong tai san tang dén 0, 298. Su bién dong caa hé sé no 1a do sy
bién dong cua no phai tra va ngudn von caa doanh nghiép.Chi sé cho thay hé sb
no cia doanh nghiép khong cao nén muc do tu chu vé mit tai chinh cao. Do
vy, Cong ty ¢ nhiéu co hoi va kha nang dé tiép nhan céac khoan vay do su tu
chu tai chinh ctia minh.

H¢ sé dam bdo ne' cho biét mirc d6 dam bao no bang von cha so hiru. Hé s6
nay c6 su bién dong trong 3 nam 1a do su bién dong cua hé s6 no va hé sé vén
cha. Nam 2012 thi 1 déng no duoc dam bao bang 2,563 dong vén chu s hitu,
nam 2013 thi 1 dong no dugc dam bao bang 2,356 ddng von cha. Nguyén nhan

la do ng phai tra va vén cha déu ting nhung toc d6 ting cta no phai tra ting
nhanh hon vén chii s¢ hiru. Sang nam 2014 thi 1 d6ng von vay no dugc dam bao
bang 2,731 dong von chii. Trong 3 nam hé sé dam bao no cua doanh nghiép déu
cao diéu nay rat thuan loi cho viéc kinh doanh cua doanh nghiép.

Ty sudt dau tw vao tai san dai han cho thiy su quan trong cua tai san dai
han trong tong vén va hoat dong cta cong ty, ty suat dau tu vao TSDH nam 2012
la 0,559 don vi, nam 2013 1a 0,497 don vi va nam 2014 va 0,430 don vi. Do dac
th0 ciia nganh va linh vuc hoat dong cua cong ty kha da dang nén ty suat dau tu
vao TSDH cua cong ty chiém mot phan khéng nho trong tong tai san.Tai san dai
han cta cong ty dau tu mua may moc thiét bi san xuat va phuong tién van tai.
CAc gié tri ciia cac nam cho thay doanh nghiép dang c6 xu hudng giam bt hang
muc dau tu nay.

Ti sudt ddu tw vao tai san ngan han co gia tri ting dan trong 3 niam do
doanh nghiép giam ti trong dau tw TSDH dé chu trong hon vao dau tu cho
TSNH. Doanh nghiép dang chuyén huéng kinh doanh nhiéu mit hang hon 1a chu
trong cho san xuét cong nghiép ning. Mac di ty trong caa TSDH va TSNH &
muc khong chénh léch nhiéu nhung trong twong lai doanh nghiép can can dbi lai
co cau tai san hon dé phu hop véi linh vuc kinh doanh va tranh rui ro tai chinh
trong tuong lai.
2.6.4.3 Nhom céc chi s6 hoat déng

Theo nhu chwong 1 muc 1.4.2.3 trang 16 di trinh bay vé cac cong thuc
tinh chi s6 hoat dong. Trong phan nay, tac gia xin dugc lay vi du tinh toan cho
mot sb cac chi tiéu nhu sau:

e Chi tiéu (1):
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Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu binh quan
Vong quay khoan phai thu (2012) = 542.532.670.863/ 61.849.935.049 =
8,772 (vong)
(Cdc nam khdc tinh twong tu).
e Chi ti€u (2):

Vong quay cac khoan phai thu =

S6 ngay trong ky(360)

Ky thu tién =
y Rt Hen Vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién (2012) = 360/8,772 = 41,041 ( ngay/vong)
(Cdc nam khdc tinh twong tu).
e Chi tiéu (3):

Gia von hang ban

Vong quay hang ton kho = ‘
& dHay Hang Hang ton kho binh quan

Vong quay hang ton kho(2012) = 499.556.925.969/58.715.902.166=
8,508 (vong)
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
e Chiti€u (4):
S6 ngay trong ky(360)

Ky luan chuyén hang ton kho = 3
Vong quay hang ton kho

Ky luan chuyén hang t6n kho (2012) = 360/8,508 = 42,313 (ngay/ vOng)
(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
e Chi tiéu (5):
Doanh thu thuan

Vong quay vén luu dong = —
& duay e Von luu dong binh quan

Vong quay von luu dong (2012)= 542.532.670.863/131.291.675.256,50 =
4,132 (vong)
(Cdc nam khdc tinh twong tu).
e Chi ti€u (6):
Doanh thu thuan

Hiéu sudt st dung VCD = —/——
Von co6 dinh binh quan

Hiéu suét sir dung v6n c¢b dinh (2012) = 542.532.670.863/186.458.882.564 =2,910

(Cac nam khdc tinh tuwong tu).
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(Cac nam khdc tinh tuwong tu).

e Chi tiéu (7):

Vong quay tong von =

Doanh thu thuan

Tong von binh quan

Vong quay tong von (2012) =542.532.670.863/318.773.872.397 = 1,702

(vong)

Céc chisb hoat dong cuia cong ty tir ndm 20012 dén nam 2014 s& duoc phan anh

cu thé qua bang sau:
BANG 10: NHOM CAC CHi SO HOAT BPONG

Pon vi: Bdng
STT Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

1 | Doanh thu thuan 542.532.670.863 | 643.761.354.946 | 725.506.645.609

2 | Céc khoan phai thu binh quan 61.849.935.049 | 74.962.955.634 | 92.128.870.116

3 | S6 ngay trong ky( ngay) 360 360 360

4 | Gia vén hang ban 499.556.925.969 | 590.064.271.955 | 659.534.200.560

5 | Hang ton kho BQ 58.715.902.166 | 67.908.789.628 | 86.896.026.883
Vén luu dong binh quan

6 : 131.291.675.256,50 | 161.004.669.772 | 197.746.852.801
trong ky

7 V6n ¢6 dinh binh quén trong
ky 186.458.882.564 | 180.997.732.397 | 172.701.649.448

8 | Tong vén binh quan trong ky 318.773.872.397 | 340.231.843.450 | 367.717.927.166
Ve khoan phai th

g | 'OonEduayKhoan phalthu 8,772 8,588 7,875
(9=1/2)
Kx th t.)\ \ / \

1o | K thu tien(ngay/vong) 41,041 41,920 45,715
(10=3/9)

11 | Vong quay HTK (L1=4/5) 8,508 8,689 7,590
Ky luan chuyén hang ton kho

12 42,313 41,431 47,431
(12=3/11)
V‘ J4 1 d,\

13 | ongduay vor i €ong 4,132 3,998 3,669
(13=1/6)
Hiéu suat st dung von ¢b

14 | 2,910 3,557 4,201
dinh (14=1/7)
Vong quay toan bd von

15 1,702 1,892 1,973
(15=1/8)

( Nguon sé liéu: Phong ké toan- Cong ty cé phan néi that 190)
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Nhan xét:

Vong quay khodn phdi thu va ky thu tién:

S6 vong quay khoan phai thu cang cao thé hién téc d6 luan chuyén no phai
thu cang nhanh, kha nang thu hoi ng nhanh. Ty sé vong quay khoan phai thu
cao hay thap phu thudc vao chinh sach ban chiu caa doanh nghiép. Qua bang
trén ta thiy kha niang thu hdi no ciia doanh nghiép dang bi chdm dan do sb vong
quay khoan phai thu giam di.

Ky thu tién cho biét dé thu hdi dugc cac khoan phai thu can mét thoi gian
bao nhiéu. Néu s6 ngdy ndy ma 16n hon thoi gian ban chiu quy dinh cho khach
hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 12 cham va nguoc lai. S6 ngay quy dinh
ban chiu cho khach 16n hon thoi gian nay thi c¢6 d4u hiéu ching t6 viéc thu hoi
ng dat trudc ké hoach vé thoi gian. Trong 3 nam 2012- 2014 thi ky thu tién binh
quan ctia doanh nghiép c6 s ngay ciia mot vong quay ngdy cang ting lam cham
tbc do quay vong von. Nam 2012 vong quay khoan phai thu quay duogc 8,772
vong mdi vong thu tién mat 41,041 ngay thi nim 2013 vong quay khoan phai
thu 12 8,588 vong va mdi vong quay mat 41,920 ngay dén nim 2014 vong quay
khoan phai thu giam chi con 7,875 vong va mat 45,715 ngay thi moi quay hét
mot vong quay khoan phai thu.PAay 1a phan 16n 1a do chinh sach ban chiu cua
doanh nghiép dé diy manh cong tac ban hang.

Vong quay hang tén kho va ky luan chuyén hang tén kho:

Theo két qua phén tich trén ta thdy nim 2012 trong ky vong ton kho quay
duogc 8,508 vong mdi vong quay mat 42,313 ngay, nam 2013 vong ton kho quay
dugc 8,689 vong va mdi vong quay mat 41,431 ngay, dén nam 2014 vong quay
hang ton kho giam chi con 7,590 vong trong ky va mat 47,431 ngay dé quay hét
mot vong quay hang ton kho. Nhu vay ta thidy nim 2014 so véi nam 2012 va
nam 2013 thi hang ton kho di quay duoc it vong hon va sd ngay trong ky luan
chuyén hang t6n kho cao hon, diéu nay 1a mot dau hiéu khong tot cho thay sy gia
tang cta hang ton kho 1am ting chi phi bao quan va bén bai dong thoi vong thu
hdi vén cham hon. Vi vay doanh nghiép can st dung tot nhiéu chinh sach ban
hang tot dé day manh san luong hang hoa tiéu thy, dong thoi nang cao hon nita
chat luong san pham ctia doanh nghiép.

Vong quay von luu dong trong ky -

Qua bang trén ta thy s6 vong quay vén luu dong trong 3 nam giam di do
su tang 1én cua vén luu dong nhiéu hon muc do ting cta doanh thu thudn.Nam
2012 vén luu dong quay duogc 4,132 vong, nam 2013 quay duogc 3,998 vong con
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nam 2014 quay duoc 3,669 vong.Téc d6 vong quay vén luu dong giam di cha
yéu 1a do hang ton kho va cac khoan phai thu ting, vi vay doanh nghiép can co
bién phap day nhanh vong quay vén luu dong.

Hi¢u sudt sir dung vén cé dinh:

Hiéu suét sir dung von co dinh trong 3 ndm ting 1én ching to doanh nghiép
d3 str dung vén cb dinh ngay cang hiéu qua hon. Nam 2012 hiéu suét st dung von
¢ dinh 14 2,910, ndm 2013 hiéu suat tang 1én la 3,557 sang nam 2014 thi con )
tang 1én 1a 4,201. Hi¢u suit sir dung von ¢d dinh tang 1én 1a do von ¢d dinh binh
quan trong ky tang Ién va doanh thu tdng nhung muc tang ctia doanh thu cao hon
muc tang cua von ¢ dinh 1am hiéu suét st dung von ¢d dinh tang. Trong 3 nam
hiéu sudt sir dung von cb dinh ting 1,291, day 1a mot cd ging va thanh qua cua
doanh nghiép trong viéc nang cao chét luong sir dung vén cd dinh.

\Vong quay toan bg vén:

Chi tiéu cho biét mot don vi von sir dung trong Ky tao ra bao nhiéu don vi
doanh thu thuan.Chi tiéu nay cang I6n hiéu qua st dung vén ctaa doanh nghiép 1a
t6t, gop phan nang cao kha ning dau tu cia cha doanh nghiép. Ty sé cang Ion
cang thé hién kha nang thu hoi von cia doanh nghiép nhanh hon,tao diéu kién
han ché vén du trit,bi chiém dung,....Hiéu suat st dung vén cua cong ty tang tir
1,702 I1&n 1,973. Qua bang trén ta thiy cling mot dong vén bo ra nhung nim
2012tao ra 1,702 d doanh thu thuan con nam 2013 tao ra 1,892 d doanh thu
thuan so v4i nam 2014 1a 1,973 & doanh thu thuan. Nguyén nhan cua sy thay doi
la do tong vén binh quan ting 1én va doanh thu thuan ciing ting nhung mic do
tang cua doanh thu 16n hon mirc d6 ting ctia von 1én hiéu suat st dung tai san
van ting.Qua 3 nim ta thdy cong ty dau tu may moc thiét bj va mé rong cho san
Xut 1a c6 hiéu qua mang lai doanh thu ting.
2.6.4.4 Nhom chi s6 vé kha niing sinh 1oi

Theo nhu chuong 1 muyc 1.4.2.4 trang 18 di dua ra cac cong thuc tinh vé
nhom chi s6 kha niang sinh 10i cua cong ty. Trong phan nay, tac gia xin dugc lay
vi du tinh toan cho mdot sd céac chi tiéu nhu sau:

e Chi ti€u (1):

Loi nhu4n sau thué

Doanh thu thuan
ROS (2012) = 9.136.093.225/ 542.532.670.863 = 0,017

(Cdc nam khdc tinh twong tu).

ROS =
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e Chi tiéu (2):

Loi nhuén sau thue

ROA = — :
Tong tai san binh quan

ROA (2012) =9.136.093.225/318.773.872.397= 0,029
(Cdc nam khdc tinh twong tu).
e Chi tiéu (3):

Loi nhuén sau thué
ROE =

Vén cha sé hitu
ROE (2012) =9.136.093.225/235.490.483.022= 0,039
(Cdc nam khdc tinh twong tu).
Céc chi tiéu phan 4nh hiéu qua sinh 16i ctia cong ty tir nam 2012 dén nam
2014 s& dugc phan anh cu thé qua bang sau:

BANG 11: NHOM CHI SO VE KHA NANG SINH LOI

Pon vi: Bong
STT Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

1 | Doanh thu thuan 542.532.670.863 | 643.761.354.946 | 725.506.645.609
2 | Loi nhuan sau thué 9.136.093.225 | 12.656.688.121 | 19.623.688.257
3 | Von chu s¢ hitu 235.490.483.022 | 247.820.370.653 | 279.885.253.750
4 | Tong tai san binh quan 318.773.872.397 | 340.231.843.450 | 367.717.927.166
5 Ty suat loi nhuan sau

thué/DTT (6=2/1) 0,017 0,020 0,027
6 | ROA (7=2/4) 0,029 0,037 0,053
7 | ROE (8=2/3) 0,039 0,051 0,070

( Nguon sé liéu: Phong ké toan — Cong ty cé phan néi that 190)
Nhan xet:

Ty sudt lgi nhu@n sau thué/DT:Chi tiéu cho biét trong 1ddong DTT c6 bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué. Tir nam 2012-2014 cbng ty ¢ ty suat loi nhuan
sau thué trén doanh thu thuan ngay cang ting ching to ¢éng viéc kinh doanh cua
cong ty dang trén da phat trién va mang lai nhiéu loi nhuan. Cu thé la ty suat loi
nhuan ké toan sau thué trén doanh thu thuan trong 3 nam da ting 1én 0,01 don vi
(nam 2012 con s6 12 0,017 thi t6i nam 2014 1 0,027).

Trong 3 nam 2012- 2014, qua viéc phan tich hiéu qua kinh doanh bang ty s loi
nhuan sau thué trén doanh thu thuan ta thay rang: 3 nim cong ty di 1am in ngay
cang hiéu qua va mang lai nhiéu lgi nhuan hon.
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Higu qud si# dung téng tai san(ROA):Hiéu qua sir dung tong tai san phan
anh mot don vi tai san tao ra bao nhiéu don vi lgi nhuan sau thué.Qua bang trén
ta thdy trong 3 nam 2012-2014 hiéu qua sir dung cua tong tai san ting 1én 0,024.
Sy tang 1én cua hé s6 ROA cua doanh nghiép 1a con sb dang ké ching to doanh
nghiép da dau tu hiéu qua.Cu thé trong nam 2012 thi 1 dong tai san binh quan
dau tu trong ky thu duoc 0,029 ddng loi nhuan sau thué thi ndm 2013 ciing véi 1
ddng tai san binh quan dau tu doanh nghiép thu dwge 0,037 dong loi nhuan sau
thué. Sang nam 2014 v&i 1 ddng tai san binh quan dau tu trong ky doanh nghiép
thu duoc 0,053 dong lgi nhuan. Pidu d6 cho thay nhitng nd luc cua doanh
nghiép trong hoat dong kinh doanh va hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép
ngay cang tot Ién.

Hiéu qud si dung vén chi(ROE): Chi tiéu nay cho biét binh quan mot
d6ng von cha so hitu bo ra trong ky thi doanh nghiép thu dugc bao nhiéu dong
loi nhuan sau thué.Qua 3 nam thi hiéu qua st dung vén chu so hiru dang ngay
cang tang 1én cung voi Sy ting nhanh vé vén chu s hitu binh quén st dung trong
ky, diéu d6 chiing té doanh nghiép dang dau tu c6 hiéu qua va mang lai nhiéu loi
nhuan. Nam 2012 mot dong von chi sé hitu binh quén sir dung trong ky mang lai
0,039 ddng loi nhuan sau thué, ndm 2013 mang lai 0,051 d6ng loi nhuan sau thué
va nim 2014 dem lai 0,070 dong loi nhuén sau thué.

2.7 Phan tich phwong trinh Dupont
2.7.1 Pang thirc Dupont 1

Theo nhu d3 trinh bay ¢ chuong 1 muc 1.4.2.5 trang 19 vé phuong trinh
dupont 1 va phuong trinh dupont 2. Trong phan nay chiing ta s& di vao phan tich

cu thé nhu sau:

_ Loinhuan sau thué  Loi nhuan sau thué Doanh thu
ROA = Toéng tai san BQ Doanh thu XTé)ng tai san BQ
= ROS x Vong quay téng tai san

Nam 2012:

9.136.093.225 9.136.093.225 542.532.670.863

ROA = 318.773.872.397 - 542.532.670.863 X318.773.872.397

=0,017 x 1,702 = 0,029

Nam 2013:

ROA 12.656.688.121 12.656.688.121 643.761.354.946

T 340231.843.450  643.761.354.946 . 340.231.843.450
—0,020 x 1,892 = 0,037
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Nim 2014:
19.623.688.257  19.623.688.257 725.506.645.609
T 367.717.927.166 _ 725.506.645.609 . 367.717.927.166
=0,027 x 1,973 = 0,053
Piang thire cho thdy ROA phu thudc vao 2 nhan t6 13 thu nhap ctia doanh nghiép

ROA

trén mot ddng doanh thu 1a bao nhiéu va mot ddng tai san thi tao ra may dong
doanh thu.

- Trung binh trong nam 2012 c&r mot dong gia trj tai san trung binh dau tu
trong ky tao ra 1,702 déng doanh thu va tao ra 0,029 déng loi nhuan sau thué.
Nam 2013 thi voi mot dong tai san binh quan dau tu tao ra 1,892 dong doanh thu
va 0,037 dong loi nhuan sau thué. Sang nim 2014 thi mot dong tai san binh
quan tao ra duoc 1,973 déng doanh thu va 0,053 déng lgi nhuan sau thué.

- Pé taing ROA thi doanh nghiép can ting ROS va ting vong quay tong tai
san.

+ Mubn tang ROS thi doanh nghi¢p can tang doanh thu va loi nhuan sau
thué nhung tdc do ting cua loi nhuan sau thué phai 16n hon téc do ting cua
doanh thu dé ROS ting 1én. Trong 3 nim 2012-2014 ta thdy rang ROS cua
doanh nghiép tang 1én tir 0,017 1én 0,027 tang 0,01 ( ndm 2012 ROS cua doanh
nghiép 1a 0,017 thi nam 2014 ROS 14 0,027). Piéu d6 cho thay ROS ting di lam
cho ROA cua doanh nghiép tang.

+ Pé taing ROA doanh nghiép con c6 thé ting vong quay tong tai san bang
cach ting doanh thu va dau tu thém nhiéu tai san mé rong quy mo san xuat trong
ky nhung toc do ting ciia doanh thu phai 16n hon toc do ting cia tai san binh
quan dau tu trong ky. Doanh thu thuan ma doanh nghiép thu dugc trén mot dong
von dau tu binh quéin trong ky ting thi ching t6 vong quay téng vén ciia doanh
nghiép ting va 1am cho ROA ting 1én. Trong 3 nim vong quay tong tai san cta
doanh nghiép tang 1én tir 1,702 téi 1,973 ting 0,271 ( nim 2012 hé s6 vong quay
tong tai san 1a 1,702 thi nam 2014 14 1,973). Vong quay tong tai san ting 1én da
lam cho ROA cua doanh nghiép tdng Ién.

Viy ta thdy trong 3 nim ROS va vong quay tong tai san ctia doanh nghiép
déu tang 1am cho ROA tiang 1én trong 3 nam 1a 0,024( nim 2012 gia tri ROA 13
0,029 va nam 2014 c¢6 gia tr1 1a 0,053).
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2.7.2 Pang thirc Dupont 2

Loi nhuén sau thué  Lo¢i nhuan sau thué Tong tai san BQ

ROE = — = X —
Von chu so hitu Tong tai san BQ Von chu so hitu
Tong tai san BQ
= ROAx — = ROA x
Von chu sé hitu 1—Hv
Nam 2012:
9.136.093.225 9.136.093.225 318.773.872.397
ROE = 225490483.022  318.773.872.397  235.490.483.022
= 0,029 x 1,354 = 0,039
Nam 2013:
12.656.688.121  12.656.688.121 340.231.843.450
ROE = 517820370653 340.231.843.450 X 247.820.370.653
= 0,037 x 1,373 = 0,051
Nam 2014:

19.623.688.257 19.623.688.257 367.717.927.166

k= 279.885.253.750 367.717.927.166X279.885.253.750
=0,053x1,314 = 0,070

Phuong trinh ROE cho thiy ROE phu thudc vao ROA va hé s6 no theo ti 16 thuan.
- Nam 2012 mot dong vén chi dau tu thu duoc 0,039 dong loi nhuén sau

thué ,nam 2013 thu duoc 0,051 dong loi nhun sau thué va nam 2014 thu dugc
0,070 déng lgi nhuan sau thué.

- Hé sb no cang cao thi ROE cang ting vi chii s¢ hitu chi bo it vén nén ty
suat sinh 101 ctia von chil cao nhung lai mang lai nhiéu rdi ro tai chinh va kho
khin trong cac hoat dong thu hut von dau tu.

- Pé tang ROE doanh nghiép can ting ROA va ting hé s6 no.

+ Pé tang ROA ta co thé thyc hién nhu di dugc trinh bay nhu phuong trinh
Dupont 1.

+ Pé ting hé s6 no thi doanh nghiép can giam vén chu dau tu vao ngudn
vbn clia doanh nghiép va tang nguon von vay. Tuy nhién day 1a bién phap mang
nhiéu riii ro tiém an cho doanh nghiép thi néu hé sé vay quéa 16n s& lam doanh
nghiép phu thudc tai chinh tir bén ngoai va giy nhiéu kho khan cho qua trinh san
xuat kinh doanh. Vi viy néu doanh nghiép mudn ting ROE tir viéc ting hé sb no
thi doanh nghiép can c6 bién phép ting von vay hop 1y dé khong tao ap luc cho
doanh nghiép tir ngudén vay ngoai va bj phu thudc tai chinh 16n gay mat kiém
soat tai chinh.
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2.8 Panh gia tinh hinh tai chinh tai cong ty
2.8.1 Nhitng két qua dat dwoc

Qua viéc phan tich thyc trang hoat dong san xuét kinh doanh va tinh hinh
str dung vbn va tai sancho thay mot cai nhin tong quét vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty ¢6 phan noi that 190.Tir d6 tac gia thdy nhiing két qua ma cong ty da
dat duoc nhu sau:

- Theo nhu d3 trinh bay trong phan 2.2.2.2 trang 35,36 va thong qua sb liéu
da duogc tinh toan trong bang 5 trang 32 nhin chung quy mé kinh doanh ctia cong
ty tang nhanh tir ndm 2012 dén nam 2014 (Téng vén cla cong ty nam 2013 tang
gan 26 ty dong (twong duong véi ty 18 7,85%) so véi nam 2012; nam 2014 ting
hon 29 ty dong ( twong duong véi ty 1é 8,29%) so véi nim 2013.Piéu d6 da cho
thay cong ty c6 quy mo hoat dong 16n va dang ngay cang dugc mé rong.

- Qua s liéu da duoc néu ¢ bang 5 trang 32 va 9 trang 44, tac gia thiy rang
thanh cong tiép theo cua cong ty phai ké dén 1a viéc bo sung thém vén chu so
hitu (Vén cha s& hitu nim 2013so v6i ndm 2012 ting hon 12 ty dong( twong
duong véi 5,26%); naim 2014 so v6i nim 2013 ¢6 su ting manh vé von chu so
hitu s6 tién 1a hon 32 ty dong ( twong duwong voi 12,92%); dong thoi cong ty
cling giam duoc vay ng (nim 2014 giam dugc gan 3 ty dong). Do do ty trong
vbn chil s¢ hitu chiém trén 70% tong ngudn von, didu nay giup cho doanh
nghi¢p giam duogc stc ép tr cac khoan ng vay, nang cao tinh doc lap, tu chu
trong qua trinh san xuat kinh doanh. Hé s vén chu cua doanh nghiép trong 3
nam ludn & muic cao cho thdy doanh nghiép c6 tiém lyc manh vé tai chinh va
murc do doc lap tai chinh cao.

- Theo nhu da phan tich & bang 7 trang 38 va bang 11 trang 50 tac gia thay
rang loi nhuan sau thué caa doanh nghiép trong 3 nim ting 1én dang ké. Doanh
nghiép da tang duoc doanh thu va giam dugc chi phi 1&i vay mac du cac chi phi
ban hang va chi phi quan ly cia doanh nghiép trong 3 niam ting 1én nhung toc do
tang ctia doanh thu 16n hon tbc do ting ctia chi phi nén lgi nhuan cua cong ty
trong 3 ndm van ting. Cu thé 1a doanh thu thuan nim 2013 ting so voi nam 2012
1a hon 101 ty ddng twong Gng Vi 18,66% va nam 2014 ting so voi nam 2013 1a
gan 82 ty dong twong g véi 12,70%. Céc hé so sinh loi déu tang 1én ching to
cong ty lam an ngay cang tot 1én va co6 hiéu qua hon.

- Kha ning thanh toan cua cong ty & mic on dinh va c6 kha nang xu ly
dugc cac nhu cau thanh toan trong kinh doanh theo sé liéu phan tich caa bang 8
trang 41. Trong 3 nam tr nam 2012 dén nam 2014 du c6 nhiéu bién dong dic
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biét vao nam 2012 vé kha ning thanh toan ctia doanh nghiép, nhung nhin chung
thi kha nang thanh todn ctia doanh nghiép trong 3 niam ting 1én va luén & mac on
dinh. Hé s6 kha ning thanh toan tong quat duy tri & mac 6n dinh trén 3, kha ning
thanh toan ngan han caa doanh nghiép ting nén va duy tri muc thap nhat 1a nam
2013 1a 1,696 va cao nhét trong nam 2014 1a 2,137 , va khi ning thanh toan
nhanh cta doanh nghiép xap xi 1 dam bao cho viéc thanh toan nhanh cac khoan
dén han con kha ning thanh toan 13i vay ting nhanh cao nhét 13 vao nim 2014 13
4,683 dam bao cho cac khoan lai vay.

2.8.2 Nhitng han ché con ton tai

Mic di 12 mét doanh nghiép c6 tiém luc vé tai chinh va hoat dong c6 hiéu
qua nhung doanh nghiép cling gap phai nhiéu khé khin chung do tac dong tur
moi trudng vi md va cac yéu té khac cua nganh.Nhiing kho khan ma cong ty gap
phai la:

- Do anh hudng ciia sy bién dong kinh té tir moi truong kinh té vi mo nén
cac nhu cAu vé san pham ndi that ciing nhu nhu cau thép trén thi trudng giam
1am cho s6 luong don dit hang thap so v6i quy mo san xuat cta cong ty, cac
thanh pham t6n kho nhiéu, viéc kinh doanh gip nhiéu kho khin, 1am cho tong
doanh thu mic du ting nhung chua cao ( theo sb liéu trong bang 7 trang 38 ).
Cong ty can phai c¢6 cac bién phap dé mo rong thi truong, co thém nhiéu don dat
hang nham tiang doanh thu, tir d6 ting vong quay cta von.

- Luong hang ton kho cua cong ty van con chiém ty trong kha cao vong
quay hang t6n kho giam va sb ngay trong ky luan chuyén hang tén kho ting nhu
bang 10 trang 47 da trinh bay. Cong ty can c6 cac chinh sach hop 1y trong viéc
giai quyét lugng hang ton dong trong kho dé khong chi 1am giam chi phi luu
kho, bao quan, ma con déy nhanh dugc tde do luan chuyén hang tdn kho noi
riéng va toc do luan chuyén vén luu dong cling nhu ting hiéu qua st dung von
luu dong ndi1 chung.

- Theo két qua so liéu trong bang 10 trang 47 va muc 2.2.2.1 trang 29, tac
gia nhan thdy hiéu qua st dung vén luu dong trong 3 nim tir nim 2012 -2014
giam. Piéu d6 cho thiy cong ty chwa c6 bién phap hiéu qua trong viéc quan Iy
va sit dung von luu dong. Vén kinh doanh ciia cong ty bi khach hang chiém
dung nhiéu, cu thé 14 khoan phai thu khach hang chiém ty trong 16n trong tong
tai san ngin han( nam 2012 chiém 44,08% va dén nam 2014 chiém 44,98%).

Mic du trong nim 2014 cong ty d3 day nhanh viéc thu hdi ng nhung van chua
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dat duoc nhimg két qua dang ké.Cong ty can ¢ gang hon nira dé don doc khach
hang tra no.

- Mot s chi phi ting 1én 1am anh huong téi loi nhuan cua doanh nghiép
nhu chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. Chi phi ban hang nam nam
2013 so v6i nam 2012 tang 30,33%, nam 2014 tang so véi nam 2013 1a 30,84%.
Chi phi quan 1y doanh nghi¢p, ndm 2013 tang so v6i nam 2012 1a 15,33% va
nam 2014 ting so v&i nim 2013 1a 3,75% (theo bang 7 trang 38 ). Toc do ting
chi phi cao nén 1am anh huong dén tdc d6 ting cua loi nhuan. Trong thoi gian téi
cong ty can cd bién phéap giam thiéu téi da céc loai chi phi xuéng dé cai thién loi
nhuan cho cong ty.

2.8.3 Nguyén nhan cia nhirng han ché con ton tai

- Mic du cong ty da ban hanh nhiéu quy ché, quy dinh nhung van con chua
thuc sy pht hop va can phai hoan thién dé c6 thé nang cao hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh cta cong ty. Truéc nhitng bién dong cta tinh hinh kinh té
thé giéi ndi chung va tinh hinh thi trudng Viét Nam néi riéng, cong ty van chua
c6 nhiing giai phap hop 1y cho viéc giai quyét lugng hang ton kho cling nhu ¢
thém dugc cac don dit hang maoi. Mat khac 1a do quy mo hoat dong cua doanh
nghiép 16n nhung pham vi va dia ban tiéu thu con han ché.

- Chinh sach quan 1y khoan phai thu chua hiéu qua. Tuy cong ty c6 quy
dinh thoi han cép tin dung cho khach hang, nhung trén thuc té lai chwa cuong
quyét thuc hién thoi han d6. Hon nira, cong ty chua dua ra mirc chiét khau hop
ly trong thanh toan nén khong khuyén khich duoc khach hang tra tién sém. Bén
canh d6, viéc tham dinh tai chinh va theo ddi khach hang lai chua dugc quan
tam. Chinh vi vy, vn cta cong ty bi chiém dung twong d6i nhiéu, anh hudng
truc tiép dén hiéu qua sir dung von luu dong din dén 1am giam hiéu qua st dung
vbn cia cong ty.

- Cong tac phan tich tai chinh néi chung va phan tich hiéu qua sir dung von
no1 riéng cua cong ty chua dugce chi trong va thuc hién thuong xuyén. Hién tai,
cong ty c6 phongké toan va phong pho giam ddc tai chinh, nhung chirc nang chu
yéu ctia phong nay chi don thuan 1a thuc hién cong tac ké toan. Ngoai cac bao
cdo tai chinh dinh ky, viéc phan tich tai chinh chi dugc thuc hién khi c¢6 yéu cau
tir Giam déc. Do vay, Giam doc sé khong thé kip thoi phat hién nhiing sai pham
dé dua ra cac bién phap giai quyét, kho co thé kiém soat duogc tinh hinh tai chinh

mot cach hi€u qua.
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CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH TAI CHINH
CONG TY CO PHAN NOQI THAT 190

Trén day, tac gia da phan tich ting nét chung, riéng tinh hinh tai chinh cua
cong ty cd phan ndi that 190. Tir su phan tich d6, phan nao thay dugc nhitng mit
tich cyc va han ché con ton tai. B4i voi nhitng mat tich cuc, doanh nghiép nén
tiép tuc phat huy hon nira, con nhitng mat han ché phan dau tim bién phap khic
phuc. Trong nhitng mat han ché cua doanh nghiép, c6 nhitng van dé thuoc
nhiing nguyén nhan khach quan ma moi doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
kinh té thi truong déu gap phai: su canh tranh khéc liét ca trong va ngoai nuéc
khién hoat dong kinh té ngay cang kho khan; chinh sach ché do cua nha nuéc
trong linh vuc; nhiing thay doi trong quan diém cua ngudi tiéu ding...Nhiing
mat khach quan nay doi hoi doanh nghiép phai linh dong, uyén chuyén dé thich
nghi va khic phuc, chinh nhimg diéu dé sé& gitp chon loc nhitng doanh nghiép
c6 kha nang thich nghi thi tn tai, néu khdng s& bi pha san. Dé ton tai da kho, dé
dang viing cang khé hon. Luc nay, van dé cia doanh nghiép 1a khiac phuc nhiing
kho khan cha quan phat sinh trong noi bo doanh nghiép. Nhitng khé khan nay
can tro trén con dudng phat trién caa doanh nghiép.

Tt nhitng nhan dinh d6, cong thém chit su hiéu biét vé tinh hinh thuc té
ctia doanh nghiép qua qua trinh thuc tap tai doanh nghiép, em manh dan dé xuat
mot s6 giai phap véi mong mudn dong gop vao su phat trién chung cua toan
doanh nghiép.

3.1 Pinh hwéng chung cia doanh nghiép dén nim 2020

- Giam thiéu céc chi phi phat sinh khdng can thiét, sir dung tiét kiém hop 1y
tirng déng von bo ra.

- Ap dung cdng nghé hién dai, nguon nhan luc c6 trinh d6 chuyén mon va
nang lyc. TO chuc tuyén dung, dao tao, bdi dudng doi ngii lao dong dap ung
dugc yéu cu phat trién san xuat kinh doanh ngdy cang cao, ca trudc mit ciling
nhu 1au dai cia cong ty. Tao diéu kién va co chinh sach tot nhat cho doi séng
nguoi lao dong dé ho lam viée, gin bo va cong hién cho su phat trién cua cong
ty noi riéng va cua nén kinh té ca nudc néi chung.

- T6 chire va diéu hanh bo may quan ly chat ché tranh tinh trang cong kénh
va dé giam chi phi quan ly doanh nghiép. Hoan thién cac quy ché, quy dinh vé

cong tac quan ly, di€u hanh va cai cach hanh chinh cho phu hop véi yéu cau san
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xuat kinh doanh, loai bo cac yéu to gdy can tré cho hoat dong ciia cong ty. Nang
cao trinh d0, chit luong quan tri doanh nghiép, nang cao tinh chuyén nghiép
trong moi hoat dong, khic phuc nhitng ton tai yéu kém nham khéng ngimg nang
cao hiéu qua san xuat kinh doanh trong cong ty.

- Giai quyét téi da luong hang con ton kho dé tang hiéu qua sir dung vén
tranh tinh trang ton dong vén.Ky két thém nhiéu hop ddng méi véi cac cong ty
l6n dé giai quyét luong hang ton.

- Thiét lap chinh sach ban hang hop 1y dé cac khoan phai thu 14 thap nhat
tranh tinh trang bi chiém dung vén. Tap trung d6n doc cong tac thu hdi no cua
khach hang, tim hiéu 1am rd nguyén nhén ton tai ctia cac khoan no dé dua ra céc
giai phap tich cuc nham nhanh chéng thu hoi no cho cong ty.

- Tién hanh kiém tra giam sat thudng xuyén, hach toan day du, chinh xac
va kip thoi tinh hinh thu chi caa doanh nghiép.

- Pau tu thém tai san dai han, chu dong tim kiém va mé rong hoat dong
kinh doanh sang cac tinh thanh va dia phuong khac.

- Vé thi truong: nang cao uy tin, ddy manh cong tac nghién ctru thi truong,
nam bat va dap ung tot nhat nhu cau ciia khach hang, md rong thi truong sang
cac tinh thanh khac trong nudc, va ca cac nude trong khu vue nhu Trung Qudc,
Lao, Campuchia...

3.2  Giai phap 1: Giam lwong hang ton kho
3.2.1 Ly do dwa ra giai phap

Dua vao phan phan tich ciia muc 2.2.2.1 trang 29 va sé liéu trong bang 10
trang 47 cho thay luong hang ton kho ciia cong ty ndam 2013 va nim 2014 tang
kh& nhiéu so véi nam 2012. Néu nhu trong nam 2012 hang ton kho chi chiém
42,51% trong tong tai san ngan han thi t&i nam 2014 hang t6n kho chiém téi
44,36% trong tong tai san ngan han. Xem xét van dé cho thay hang ton kho tang
la cha yéu do ton thanh pham, hang héa va mot sé nguyén vat liéu. Nguyén nhan
khach quan 1a do tinh hinh kinh té bién dong nén hoat dong kinh doanh ciing bi
anh huong kha nhiéu, 1am cho téc d6 ban hang tuy co ting so v6i nim trudc
nhung van nho hon tdc do tang cua luong hang hoéa san xuat ra va thanh pham
mua vao, do d6 ma lugng hang tén kho con lai nhiéu nhu vay. Bén canh d6 ciing
mot phan do c&c nhan vién phu trach viéc dam phan voi khach hang chua co
kinh nghiém.Hang ton kho ludn 1a kho khan chung ma cac doanh nghiép san
Xuat va thuong mai gap phai. Cang nhiéu hang ton kho thi cong ty cang khé
khin trong viéc luan chuyén vén va 1am cho tinh hinh hoat dong cua gap nhiéu
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kho khan. Viéc ton hang héa con dan theo nhiéu chi phi bao quan va luu kho.
3.2.2 Muc tiéu cua giai phap

Muc tiéu caa giai phap 1a 1am thé nao dé giam tbi da luong hang hda va
nguyén vat liéu b ton 1au nam.

Giam gia ban cac mat hang ton kho 10% trén gia ban cii nham giam luong
hang ton kho dé ting vong quay hang tén kho

Giam hang ton kho 1a giam duoc chi phi luu trir hang ton kho, ting doanh
thu tir d6 cai thién cac chi sé hoat dong va cac chi sé sinh 16i cua doanh nghiép.
3.2.3 Noi dung cua giai phap
Pau vao

Nguyeén liéu, nhién liéu, vat liéu dau vao va san pham dau ra phai duoc tiéu
chuan héa dé tao thuan loi cho cong tac kiém tra. Cong ty can tim duogc cac doi
tac truc tiép cung tng hang hda,vat tu, nguyén vat liéu dau vao cé chat luong
cao, gia thanh hop 1y dap tng yéu cau cia ngudi tiéu ding.

Cong ty phai xdy dung mot doi ngti marketing co6 trinh @6 va nghiép vu cao
dé tim hiéu thi truong, cha y dén thi hiéu caa khéach hang.

Pau ra

Cir nhan vién ban hang toi tan cac cong ty khach hang dé tim hiéu yéu cau
cua ho va gigi thiéu san pham cua cong ty.

Uu dai nhitng khach hang 1au nim, khach hang mua v&i sé luong 16n.

Giam gia ddi véi nhitng hang ton kho con lai kho tiéu thy dé thu tién vé dé
tiép tuc c6 vdén dé dem vao quay vong.

Pit ra chi tiéu tiéu thu cho dai ly cap dudi dé giam ganh nang vé luong
hang ton kho.

Nang cao cong tac ban hang: Nhan vién can co kién thirc co ban vé cac mat
hang dé phuc vu khach hang mot cach tét nhat. Cong ty nén cé dich vu tu van
cho khéach hang mién phi. Hang thang nén c6 chinh sach wu dii va giam gia
nguyén vat liéu hodc giam cudc van chuyén cho khach hang.

Trong khau t6 chtic ban hang, khi p dung bién phap trén can doi hoi sy am
hiéu thi truong va tinh toan hop 1i. Nhu khau ban hang va tu van thi ¢éng ty co
thé dao tao thém cho nhan vién ban hang vé cac kién thuc va ky nang thuyét
phuc va tu van. Dé ban dugc nhiéu hang ton kho cong ty cling can giam gia mot
s6 mit hang tén 1au nam. Trén co sd thuc té hang tén kho caa céng ty tac gia c6
bang giam gi& hang ton kho sau:
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BANG 12: GIAM GIA HANG TON KHO

Pon vi: Ddng
Tén thanh pham Gia cil S6 tién giam Gia méi
Ghé quay bar BO1 692.644,71 | 69.264,47 623.380,24
Chan ban ca phé 01 105.263,43 | 10.526,34 94.737,09
Chan ban ca phé 03 282.459,55 | 28.245,96 254.213,60
Ban chén siat BCS12 — LG 912.312,13 | 91.231,21 821.080,92
Ban chéan sit BCS14 — MG 820.028,13 | 82.002,81 738.025,32
Ban gd BGO1 (1200x600x750)
Ghi 654.512,75 | 65.451,28 589.061,48
Ban gd BGO1 (1200x600x750)
. 503.294,78 | 50.329,48 452.965,30
- Vang
Ban vi tinh BGO3A
. 289.073,36 | 28.907,34 260.166,02
(1200x600x750) - Vang
Ban gap BHL12 808.660,67 | 80.866,07 727.794,60
Ban hoc sinh 01 869.911,36 | 86.991,14 782.920,22

Chu trong cong tac quang cao: quang cdo la mét trong nhirng cong cu quan
trong nhat cua hoat dong ban hang. Do dé dé nang cao hiéu qua kinh doanh va
khang dinh vi tri cia cong ty trén thuong truong, cong ty nén c6 ké hoach cho
chi phi quang céo va ban hang khoang 5% doanh thu du kién dat duoc thém.
Thiét 1ap mot sé quang cdo that tét, phd hop véi dic diém tinh hinh cua san
pham, to chirc khuyén mai cho khach hang mua hang véi sé lugng I6n dé thu
hat khach hang.

Pé giam lugng hang tén kho doanh nghiép da giam 10% gia ban va co
nhiéu chinh sach wu daicho khach hang dic biét 1a khach hang thuong xuyén cua
doanh nghiép.

Theo nhu nhitng phan tich trén tac gia s& giam 10% gia ban mot s6 mat
hang dic biét 1a ban ghé vi chuan bi nam hoc mai bat dau thi nhu cau ban ghé
hoc sinh s& ting cao do d6 cong ty s& ap dung céac chinh sach khuyén mai va
giam gia dé giai quyét mot luong 16n céc san pham nay. Dy kién chung cua giai
phép s& giam duoc 15% lugng hang ton kho.Ma theo s6 lidu théng ké cua cong
ty thi ban ghé chiém 40% tong doanh thu thuan caa doanh nghiép.
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Khi &p dung bién phéap nay doanh nghiép can chi cho chi phi ban hang
khoang 5% doanh thu dur kién tiang thém.
3.2.4 Két qua du kién

Khi thuc hi¢n cac bién phap trén du kién doanh nghiép s€ giam dugc 15%

lugng hang tdn kho, nén cac nhan td s& bi anh huong khi thyc hién bién phap 1a:

e Hang ton kho 13 : 96.690.376.675*85% = 82.186.820.173,75 (&)

e Hang ton kho binh quén: (82.186.820.173,75+77.101.677.091)/2 =

79.644.248.632,38 (d)

e Vén luu dong: 217.954.538.408 - 96.690.376.675*15% =

203.450.981.906,75 (d)

¢ Vén Iru dong binh quan: (203.450.981.906,75+177.539.167.194)/2 =

190.495.074.550,38 (@)

¢ Tong tai san : 382.360.104.908 - 96.690.376.675*15% =

367.856.548.406,75 (d)

* Tong tai san BQ: (367.856.548.406,75+353.075.749.423)/2 =

360.466.148.914,88 (d)

e Doanh thu thuan : 725.506.645.609*( 1+ 15%*40%) =

769.037.044.345,54 (@)

*Gia von hang ban chiém 90% doanh thu: 90% *769.037.044.345,54 =

692.133.339.910,99 (d)

e Chi phi ban hang méi :22.391.142.572 +5% * (769.037.044.345,54-
725.506.645.609) =24.567.662.509 (&)

e LNTT sau thuc hién giai phap : DT mé1 — GVHB méi + Doanh thu hoat
dong tai chinh —chi phi hoat dong tai chinh — chi phi ban hang mdi - chi
phi quan ly doanh nghi¢p + Loi nhuan khac
= 769.037.044.345,54 - 692.133.339.910,99+23.340.105 - 6.895.534.475 -
24.567.662.509 - 13.458.352.419+ 1.907.819.000 = 33.913.314.136,55 (d)

e LNST sau khi thyc hién gidi phap: 33.913.314.136,55* 78%
=26.452.385.026,51 (d)
( thué thu nhap doanh nghiép nim 2014 duogc tinh 13 22%)
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BANG 13: KET QUA DU TiNH KHI GIAM HANG TON KHO

Pon vi: Ddng
) ) ) = Chénh léch
Chi tiéu T@oc kh1 thuc | Sau khl thuce hién — - T
hién giai phap giai phap Gia tri tuyét doi %)
Hang ton kho BQ 86.896.026.883| 79.644.248.632,38| -7.251.778.250,62| -8,35%
Vén lvu dong BQ 197.746.852.801| 190.495.074.550,38| -7.251.778.250,62| -3,67%
Tong tai san BQ 367.717.927.166| 360.466.148.914,88| -7.251.778.251,12| -1,97%
Vén chit s¢ hiru 279.885.253.750 279.885.253.750 0| 0,00%
Gia von hang ban 659.534.200.560| 692.133.339.910,99| 32.599.139.350,99| 4,94%
Doanh thu thuan 725.506.645.609| 769.037.044.345,54| 43.530.398.736,54| 6,00%
Chi phi ban hang 22.391.142.572| 24.567.662.509,00| 2.176.519.937,00| 9,72%
Loi nhuan sau thué 19.623.688.257 26.452.385.026,51| 6.828.696.769,51| 34,80%
Vong quay hang ton kho 7,59 8,690 1,100, 14,50%
z;;gg quay von luu 3,669 4,037 0368| | o
ROS 0,027 0,034 0,007| 27,40%
ROA 0,053 0,073 0,020| 38,46%
ROE 0,07 0,095 0,025| 35,02%

Khi giam dugc 15% lugng hang ton kho xudng ( gia sir cac yéu to khac

khong thay ddi) ta thiy hang ton kho BQ,vén luu dongBQ va tong tai san BQ
giam mot luong 147.251.778.251,12 dong 1am cho vong quay hang tén kho ting
tor 7,59 vong 1én 8,690 vong trong mot nam tang 1,100 vong/nam (tuwong (ng
tang 14,5% so véi trudc khi thuc hién giai phap). Theo d6 ta thay vong quay von
luu dong ciing tang to 3,669 vong/ ndm lén 4,037 vong/ nam tang 0,368
vong/nam ( tuong ung tang 10,03% so vai trude khi thuc hién giai phap). Sau khi
thyuc hién giai phap thi giam dugc 15% luong hang ton kho 1am cho doanh thu uéc
tinh ting 1én 13 769.037.044.345,54 dong va chi phi ban hang va gia von hang ban
déu tang 1én nhung tdc do ting ctiia doanh thu 16n hon téc do ting cua chi phi 1én
cac chi s6 ROS, ROA va ROE ciia doanh nghiép déu ting ( ROS ting so véi trude
khi thuc hién giai phap 0,007, ROA tang la 0,02 va ROE tang 1a 0,025).
3.3Giai phap 2: Giai phap day manh codng tac thu hdi cong ne
3.3.1 Ly do dwa ra giai phap

Theo nhu phan phan tich cia muc 2.2.2.1 trang 29 va s liéu trong bang 10
trang 47 ta thiy naim 2013 va nim 2014 cac khoan ng phai thu tang kha manh so
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v6i ndm 2012. Néu nhu nam 2012 cac khoan ng phai thu 1a hon 63 ty VND thi
dén nam 2013 1a hon 86 ty VND va dén nim 2014 thi cac khoan phai thu ting
dén hon 98 ty VND. Trong hoan canh kinh té khé khan thi viéc thu hdi von dé
dua vao vong quay 1a vo cling can thiét.

Danh sach khach hang ng chi yéu caa cong ty

Tén khéach hang S tién no(VND) %/ tong no

Cong ty Co phan thuong mai Bac Viét ( nha

A ‘. 12.236.140.899 12,48%
phan phoi)
Cong ty Co phan 190 10.799.374.933 11,02%
Cong ty TNHH Thuong mai va dich vu Giang

8.793.054.404 8,97%

Nam
Cong ty TNHH san xuat va thuong mai ONC ( 7.256.717.132 7,52%
showroom tai HN)
Cong ty TNHH thuong mai va san xuat T4n
Phi 5.625.243.212 5,74%

3.3.2 Muc tiéu caa giai phap

Giam 20% céc khoan phai thu xudng. Giam duoc cac khoan phai thu thi 1am
giam tai san ngan han, tir d6 ting duoc vong quay von luu dong va 1am cho hiéu
qua st dung vén cua cong ty s& dugc cai thién hon.
3.3.3 N§i dung giai phap

Déi vai nhitng khach hang quen thudc caa cong ty thi viéc thu hdi ng can

khéo Iéo tranh 1am anh hudng téi mbi quan hé 1am an 1au dai cua cong ty. CO thé
str dung bién phap 1a khi ky hop dong mua béan hang hdéa hay nguyén vat liéu
ctiia cac cong ty nay ta s& tra 70% tién hang, 30% con lai ta s& trir vao tién ng
trude d6 cia cong ty. Nhu vay vira cang ¢d duoc uy tin cia cong ty ma van co
thé thu hoi ng ma khdng so mat long nhitng vi khach 1au nam.

Déi vaéi khach hang mai thi s& &p dung nhitng bién phép sau:

-M¢ sb theo dbi chi tiét cac khoan thu trong va ngoai cong ty, thudng xuyén
d6n doc dé thu hdi ng dung han.

- C4 céc bién phap phong ngtra rui ro khach hang khong thanh toan nhu yéu
cau tam Gmg, dit coc trudc mot khoan tién khi ky két hop dong.

- CH céc khoan ban chiu véi tiy loai khach hang, &p dung hinh thic chiét
khau danh cho céc khach hang thanh toan ngay hay thanh toan trong maot thoi
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gian ngan (néu khach hang tra tién trudc hoic thanh toan sau khi cong ty d giao
hang trong thoi han khong qua 1 tuan thi s& duoc huong chiét khdu 1% gia tri
don hang. Nhu viy s& khuyén khich khach hang nhanh chéng tra tién nhim
tranh tinh trang bi o dong von nhu hién nay).

- Trong khoan muc phai thu khach hang cua cong ty c¢6 12,48% la khoan ng
ctia cong ty cO phan thuong mai Bic Viét va 7,52% 1a khoan ng ctiia cong ty
TNHH san xuét va thuong mai ONC, con lai 1a khodn no ciia nhitng khach hang
khac. Pay 1a 2 khoan ng phét sinh tir nim 2012 nhung khach hang van chua
thanh to4n.Vi vdy cong ty nén nhanh chéng thu héi no cua hai cong ty nay dé
day nhanh vong quay von.

3.3.4 Két qua du kién
Khi thyc hién cac bién phap trén du kién s& thu hdi duge 20% cac khoan
ng thuong mai, nén cac nhan t6 s& bi anh huong khi thuc hién bién phap 1a:

e Phai thu ctia khach hang giam: 98.031.699.063x20% = 19.606.339.813 (&)

e Phat sinh thém khoan chiét khau thanh toan cho khach hang. Phan phat
sinh nay dugc hach toan vao chi phi tai chinh ciia cong ty. Du kién ting
khoang 2% so va&i chi phi tai chinh cii.

Chi phi tai chinh : 6.895.534.475*(1+2%)=7.033.445.164,50 (d)

e (Cac khodn phai thu : 98.031.699.063-19.606.339.813 = 78.425.359.250 (d)

e Cac khoan phai thu binh quan : (86.226.041.169+78.425.359.250)/2 =
82.325.700.209,5 (d)

e Voén luu dong : 217954538408 —19.606.339.813 = 198.348.198.595 (d)

e Tai san ngan han giam mot luong twong Gng bang luong giam cac khoan
phai thu.

e LNTT mo&i: LNTT cti — Chi phi tai chinh tang thém =25.158.574.688 —
(7.033.445.164,50 - 6.895.534.475) = 25.020663.998,50(d)

e LNST méi: 25.020663.998,50* 78% =19.516.117.918,83(d)

( thué thu nhap doanh nghiép 2014 dugc tinh 13 22%)
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BANG 14: KET QUA DU KIEN KHI PAY MANH CONG TAC THU HOI NG

Pon vi: Bdng
) i i = Chénh Iéch
Chi tidu TI"LI’OC khl thuc | Sau khl thuce hién — T

hién giai phap giai phap Gia tri tuyét doi %)
Céac khoan phai thu 98.031.699.063| 78.425.359.250| -19.606.339.813| -20,00%
Cac khoan phai thu BQ 92.128.870.116| 82.325.700.210| -9.803.169.906| -10,64%
Tai san ngan han 217.954.538.408| 198.348.198.595| -19.606.339.813| -9,00%
Tong tai san 382.360.104.908| 362.753.765.095| -19.606.339.813| -5,13%
Vén luu dong BQ 197.746.852.801| 187.943.682.895| -9.803.169.906| -4,96%
Chi phi tai chinh 6.895.534.475 7.033.445.165 137.910.690| 2,00%
Loi nhuén sau thué 19.623.688.257|19.516.117.918,83 -107.570.338| -0,55%
Vong quay cac khoan phai thu 8,433 8,813 0,38 4,51%
Vong quay von luu dong 3,669 3,86 0,191| 5,21%
ROA 0,053 0,054 0,001 1,51%

Gia st trong diéu kién cac yéu td khac khong thay doi va cong ty da day
manh duoc cong tac thu hdi no, thu hdi duge 20% céc khoan phai thu caa khach
hang. Theo bang trén ta thay khi cac khoan phai thu giam thi tai san ngin han va
tong tai san cua doanh nghiép giam mot luong tuong ung. Picu d6 da thuc day
vong quay cac khoan phai thu quay nhanh hon tang tur 8,433 vong/nam 1én 8,813
vong/nim ting 1én 0,380 vong/nim, va vong quay von luu dong ting do von luu
dong binh quan giam lam hiéu qua st dung tai san luu dong cua doanh nghiép
tang 1én. Cu thé la vong quay von luu dong cua doanh nghiép ting tir 3,669
vong/nam 1én 3,860 vong/nam tang 1én so vai trudc khi thuc hién giai phap la
0,191 vong/nam. Viéc giam cac khoan phai thu da kéo theo su tang 1én cta vong
quay cac khoan phai thu va vong quay vén luu dong 1am hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép tang.

Theo nhu két qua tinh toan trén, sau khi thuc hién giai phap cac khoan phai
thu ctia doanh nghiép giam 20% s& anh huong truc tiép toi vong quay cac khoan
phai thu va vong quay vén luu dong cia doanh nghiép. Ngoai ra, doanh nghiép
phat sinh chi phi tai chinh tang thém so véi trudc khi thuc hién giai phap la 2%,
diéu nay l1am cho loi nhuan caa doanh nghiép va lam cho chi sé ROA tiang 1én so
vai trude khi thyc hién giai phap 1a 0,001 ( tuong tng véi 1,51%).
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3.4 Giai phap 3: Giai phap vé ting doanh thu cho Céng ty
3.4.1 Ly do dwa ra giai phap

Qua bang b&o céo két qua hoat dong kinh doanh dua ra & chuwong 2 muc
2.6.3 trang 38,39 tac gia thay doanh thu cua cong ty trong nim 2013 va nim
2014 déu ting so véi nam 2012 dic biét nam 2014 ting nhanh hon. Nhung
doanh thu cua doanh nghiép s& con ting dwgc nhanh hon néu doanh nghiép mo
rong thém chi nhanh kinh doanh cua minh ¢ nhitng khu vuc c6 tiém ning ma
doanh nghiép chua khai thac dén. Hién nay Cong ty c6 phan noi that 190 di co
chi nhanh ¢ cac tinh thanh I6n nhu Ha Noi, Sai Gon, Hai Phong, Pa
Ning, Thanh Hoa.. Nhung lai chwa cha ¥ dén thi truong tiém niang nhu 1a Quang
Ninh, Hai Duong,Nam Dinh..

3.4.2 Muc tiéu caa giai phap

Tang 10% doanh thu. Tang duoc doanh thu s& tang dugc cac chi s6 vé hiéu
qua hoat dong va céc chi tiéu sinh 16i. Diéu d6 rat co loi cho viéc thu hit vén
dau tu ciing nhu kha ning vay ng, uy tin cho cong ty.

3.4.3 N§i dung giai phap

Dwa vao méi quan hé san c6 va nhitng sy tim hiéu vé thi truong, doanh
nghiép da quyét dinh mé rong thi truong tai Quang Ninh.

Doanh nghiép can thiét 1ap mot doi ngii ban hang va quan ly cho chi nhanh
mai, 1én wu tién nhitng ngudi am hiéu vé linh vyc kinh doanh nay va am hiéu vé
con nguoi va khu vuc nay.Duy tinh chi phi cho quan ly chi nhanh ban hang tang
S0 Voi truac la 5%.

Can mot chién dich quang cdo va cac chinh sach wu dai giam gia cho khach
hang méi nham thu hat lugng khach hang méi. Dy tinh chi phi cho cac chinh
sach ban hangtang so véi trudc khoang 3%.

3.4.4 Két qua du kién

Véi bién phap ma rong thi truong kinh doanh thi doanh nghiép s& ¢ ngudn
loi nhuan tang dang ké nhung ciing phai dau tu nhiéu chi phi tir viéc khao sat thi
truong, xay dung hé thdng ban hang, cac chi phi quan Iy doanh nghiép va chi
phi ban hang tang 1én. Cu thé céc chi tiéu bi anh huong la:

e Doanh thu thuan: (1+10%)*725.506.645.609 = 798.057.310.170 (d)

eGia von hang ban du tinh chiém 90% tong doanh thu dat dugc:
90%*798.057.310.170 = 718.251.579.153 (d)

e Chi phi quan Iy doanh nghiép: (1+5%)*13.458.352.419 = 14.131.270.040 (d)
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e Chi phi ban hang:(1+3%)*22.391.142.572 =23.062.876.849 (d)

oLNTT: Doanh thu thuan — gia vén hang ban+ doanh thu hoat dong tai
chinh — chi phi hoat dong tai chinh — chi phi quan ly doanh nghiép- chi phi
ban hang + lgi nhuan khadc = 798.057.310.170 - 718.251.579.153+
23.340.105 - 6.895.534.475 - 14.131.270.040 - 23.062.876.849+
1.907.819.000 = 37.647.208.757,89(d)

o LNST: 37.647.208.757,89* 78% =29.364.822.831,15 (d)
( thué thu nhap doanh nghiép 22%)

BANG 15: KET QUA DU KIEN GIAI PHAP TANG DOANH THU

Pon vi: Bong
. , ) Chénh 1¢ch
Chi ticu TI.'IAI('YC kh1 th}rc Sau kh1 thl.Ifl hién AR

hién giai phap giai phap Gid tri tuyet déi | (%)
Doanh thu thuan 725.506.645.609 | 798.057.310.170 | 72.550.664.561 | 10,00%
Gia von 659.534.200.560 | 718.251.579.153 | 58.717.378.593 | 8,90%
Loi nhuan gop 65.972.445.049 | 79.805.731.017 | 13.833.285.968 | 20,97%
Chi phi ban hang 22.391.142.572 | 23.062.876.849 671.734.277 | 3,00%
Chi phi quan ly doanh nghiép | 13.458.352.419 | 14.313.270.040 675.917.621 | 5,00%
Loi nhuén trudce thué 25.158.574.688 | 37.465.208.758 | 12.306.634.070 | 48,92%
Lo1 nhuan sau thué 19.623.688.257 | 29.222.862.831 9.599.174.574 | 48,92%
ROS 0,027 0,037 0,010 | 35,62%
ROE 0,074 0,111 0,037 | 49,65%
ROA 0,053 0,079 0,026 | 49,95%

Mac du sau khi thuc hién giai phap thi kéo theo cac chi phi ban hang va chi
phi quan ly doanh nghiép ting 1én. Nhung mirc do ting cua chi phi thip hon
mirc d6 tang cua doanh thu nén sau khi thuc hién giai phap thi doanh thu cua

cong ty da ting dang ké.

Sau khi tang dugc 10% doanh thu thi da kéo theo su tang cua lgi nhuan
trudc thué 1a 12.306.634.070 dong va loi nhuan sau thué 12 9.599.174.574 dong.
Cac chi sb sinh 10i cia doanh nghiép ciing ting dang ké ROS ting tir 0,027 I1&n
0,037 tang so vdi trude la 0,01; ROE tang tir 0,074 1én 0,111 tang so vdi trude la
0,037 va ROA tang tir 0,053 1én 0,079 tang 1én so véi trude la 0,026.
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KET LUAN

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty cd phan ndi that
190 di cho thiy vai trd quan trong cua viéc phan tich tai chinh trong doanh
nghi¢p. Phan tich tai chinh doanh nghiép anh hudng téi1 sy dinh hudng cho
doanh nghiép trong giai doan phat trién tiép theo, dong thoi gitip nhiing ddi
tuong lién quan t6i doanh nghiép biét & hon vé tinh hinh hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Thong qua nhitng phén tich cu thé vé s liéu, nguyén nhan va
dua ra nhitng giai phap giup cho cac nha quan tri tai chinh doanh nghiép nhin ra
dugc diém manh dé phat huy, chi ra duoc diém yéu dé khic phuc. Ngoai ra két
qua tir viéc phan tich ndy con gitp cac nha dau tu dua ra cic quyét dinh tai
chinh, gitip ho ¢6 quyét dinh ding dan va chinh xac hon.

Trong giai doan nim 2012-2014 Cong ty c6 phan noi that 190 da dat duogc
nhiéu thanh tich nhat dinh nhu: Doanh thu dat duoc ciia cong ty 1a twong doi
cao, da giam duogc nhiéu khoan chi phi va tang loi nhuan. b6 1a mgt thanh tyu
16n ctia doanh nghiép mot su cd gang phan dau cta doanh nghiép trong diéu
kién nén kinh té con nhiéu bat on va su canh tranh gay git trong nganh. Nhung
bén canh d6 cong ty ciing gap phai khong it khé khan khi lwong hang tén kho
16n va cac khoan phai thu ting cao. Piéu d6 d kéo theo mot s6 van dé phat sinh
vé chi phi bao quan bén bai, giam kha niang thanh toan, giam doanh thu dat duoc
va hi€u qua kinh doanh cua cong ty giam.

Budc sang mot giai doan méi cong ty can phai cd gang nd luc hon nita dé
giai quyét mot s6 van dé khé khian dang gip phai bang cach thuc hién cac giai
phap. Viéc vu tién cua cong ty 1 can giai quyét luong hang ton kho va thu hoi
cac khoan phai thu ctia khach hang dé c6 thé ting vong quay von va ting hiéu
qua kinh doanh. Ngoai ra céng ty ciing can c6 mot sd giai phap dé mé rong moi

truong kinh doanh nang cao nang lyc canh tranh trong tuong lai.
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chinh cta Cong ty c6 phan noi that 190 trong nam 2012-2014.
2. Khéa luan tot nghi¢p ndm 2014 cua sinh vién Pham Thi Ngoc Dung.
3. Gido trinh phan tich tai chinh doanh nghiép, tac gia GS,TS Ngb Thé Chi
NXB Tai chinh.
4. Céc trang bao mang:
o Tailieu.vn
e [uanvan.net.vn
e Doc.edu.vn

Sinh vién: Lé Thi Huyén Trang - Lop: QT1501T 69



