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Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

LO1 MO PAU

Ngay nay, nén kinh té thi truong ngay cang ddi méi kéo theo su canh tranh
gitra cac thanh phan kinh té tro nén ngay cang kho khin hon, diéu ndy di gay ra
khong it khé khan va thir thach cho céc doanh nghiép. Chinh vi diéu d6 nén muc
tiéu hoat dong cua cac doanh nghiép 1a ludn téi da hoa muc tiéu loi nhuan. Bé dat
dugc muc tiéu ndy cac nha doanh nghiép va cac ddi tac lién quan déu mudn biét
dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép d6 vé cac van dé nhu: co cau von, kha
nang sinh 161 hay kha nang thanh toan...Qua trinh phan tich tai chinh s€ giup cho
nha dau tu danh gia tong quan tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, qua do6 c6 thé
dua ra nhitng nhan xét, so sanh vé rai ro va kha ning sinh 10i caa doanh nghiép.

Cong ty C6 phan Minh Phuc 1a doanh nghiép ngoai quéc doanh chuyén kinh
doanh cac mat hang vat liéu xay dung, mua ban sira chira 6 t6, may moc thiét bi va
giao thong van tai...Trong 3 nim gan day 2012-2014 tinh hinh kinh doanh cua
cong ty twong d6i kha quan tuy nhién van con mot s ton tai nhu: hang ton kho cua
cong ty van chiém gia tri cao, nguon von st duoc st dung chua hiéu qua. ..

Xuat phat tir tam quan trong ctia van dé néu trén, em quyét dinh chon dé tai:
“M@gt sé bién phép cdi thién tinh hinh tai chinh tgi Céng ty cé phan Minh
Phuc.Trong thoi gian thuc tap tai cong ty, ciing nhu tir nhiing kién thize duoc trang
bi tai truong Pai hoc Dan lap Hai Phong, em da dan tiép can thyc tién hoat dong
kinh doanh cia doanh nghiép trong nhitmg nim gan day nham nang cao hiéu biét
cua ban than vé van dé tai chinh doanh nghiép néi chung ciing nhu van dé phan
tich tai chinh ndi riéng.

Két cau cua bao cao ngoai phan mé dau va két luan duoc chia lam 3 phan:
Chuong I : Ly luan chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép
Chuong II : Thyc trang tinh hinh tai chinh Céng ty ¢6 phan Minh Phiic giai doan
2012 - 2014.
Chuong Il : Mot s6 bién phéap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan
Minh Phuc.

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 1
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CHUONG I: LY LUAN CHUNG VE PHAN TICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP
1.1 M@t sé khai niém chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Khai niém, y nghia va muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

1.1.1.1 Khai ni¢gm phan tich tai chinh doanh nghiép

Theo Gi4o trinh phan tich tai chinh doanh nghiép (Ngbé Thé Chi, trang 5
2008) [1]: Phan tich tai chinh 1a tong thé cdc phirong phdp dwoc sir dung dé danh
gid tinh hinh tai chinh dda qua va hién nay, gidp cho nha quan [y dwa ra dwoc
nhizng quyét dinh quan 1y chudn xdc va danh gid dwoc doanh nghiép. Tir dé givip
nhitng doi twong quan tam di t6i nhiing du dodn chinh xac vé mat tai chinh cua
doanh nghiép, qua dé c6 cac quyét dinh phi hop véi loi ich cia ho.

Phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép la viéc lam thuong xuyén va
khong thé thiéu duoc trong cong tac quan ly tai chinh doanh nghiép, né c6 y nghia
thuc tién va Ia chién lugc 1au dai trong qua trinh phét trién caa doanh nghiép.

1.1.1.2 Y nghia cia viéc phan tich tai chinh doanh nghiép

Qua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép gilp danh gia duoc day du, chinh
xéac vé tinh hinh phan phdi, st dung, quan ly céc loai vén va ngudn vén, vach rd
kha niang tiém tang vé von caa ban than doanh nghiép...tir d6 dap tng nhu cau cua
cac dbi tuong quan tam.

Ngoai ra phan tich tai chinh con 1a céng cu khéng thé thiéu nham phuc vu
cong tac quan ly cua cap trén, cic co quan tai chinh va ngan hang nhu: dénh gia
tinh hinh thuc hién cac ché d6 chinh sach vé tai chinh ciia Nha nudc, xem xét viéc
cho vay vén...

1.1.1.3 Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh gitip ngudi st dung thong tin ¢é thé danh gia duoc chinh
X4cC stc manh tai chinh cling nhu kha ning sinh 13i va trién vong ciia doanh nghiép.
Bai vay, phan tich tai chinh doanh nghiép 12 méi quan tdm caa rat nhiéu nhom doi

tuong. Mai ddi twong thi lai quan tam theo ting goc o va muc tiéu khéac nhau. Vi
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vay, Viéc phan tich tinh hinh tai chinh d4i vi mdi ddi twong khac nhau sé dap ung
cac van dé vé chuyén mén khac nhau:

% Muc tiéu caa qua trinh phan tich tai chinh déi véi cac nha quan ly: cac nha
quan ly 1a nguoi truc tiép quan ly doanh nghiép, ho hiéu rd nhat tai chinh cua
doanh nghiép minh, do d6 ho ¢ nhiéu thdng tin phuc vu cho viéc phan tich. Phan
tich tai chinh doanh nghiép di voi nha quan Iy nham dap wng muc tiéu sau:

¢ Tao ra nhitng chu ky déu din dé danh gia hoat dong quan 1y trong giai doan
d3 qua, viéc thyc hién can bang tai chinh, kha ning sinh 15i, kha ning thanh toan
va rui ro tai chinh trong doanh nghiép...

+ Hudng cacquyét dinh ciia Ban giam dbc theo chiéu husng phi hop nhét véi
tinh hinh thuc té cua doanh nghiép, nhu cac quyét dinh dau tu, tai trg, phan phdi
loi nhuan. ..

+ Phan tich tai chinh 1a cong cu dé kiém tra, kiém soéat hoat dong, quan ly
trong doanh nghiép va la co sé cho nhitng du doan tai chinh.

+ Phan tich tai chinh 1am noi bat diéu quan trong cta dy doan tai chinh, ma dy
doan 1a nén tang cua hoat dong quan ly, 1am sang to khong chi nhiing chinh séach
tai chinh ma con lam rd céc chinh sach chung trong doanh nghiép.

% Phan tich tai chinh d6i véi nguoi cho vay: ho 1a nhiing nguoi cho doanh
nghiép vay vén dé dam bao nhu cau san xuat kinh doanh. Khi cho vay, nhitng
ngudi cho vay phai biét chic dugc kha ning hoan tra tién vay cua doanh nghiép.
Thu nhap cta ho chinh Ia 14i suat tién vay. Do d6, phan tich tai chinh d6i v&i nguoi
cho vay la xac dinh kha nang hoan tra cac khoan ng cua khach hang.

% Phan tich d6i v6i cac nha dau tu:cac nha dau tu (co dong, cac ca nhan hoic
don vi, cac doanh nghiép khac) la nhitng nguoi giao vén cua minh cho doanh
nghiép quan 1y va nhu vay c6 thé c¢é nhirng rui ro. Cac dbi twong ndy quan tam truc
tiép dén nhitng tinh toan vé gia tri caa doanh nghiép. Thu nhap cta cac nha dau tu
la khoan tién 161 duoc chia va phan thing du gia tri caa von. Vi vy, cic nha dau tu

phai dwa vao nhiing chuyén mén trung gian - cac chuyén gia phén tich tai chinh dé
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nghién ciu cac thong tin kinh té tai chinh voi muc dich 1am rd trién vong phét trién
cua doanh nghigép.

Muc dich cua phan tich tai chinh ddi véi cac nha dau tu 1a nham danh gia
doanh nghiép va udc doan gia tri co phiéu, dua vao viéc nghién ctu cac bao céo tai
chinh, kha nang sinh 161, phén tich rui ro trong kinh doanh. ..

Ngoai ra con nhiéu nhom déi twong khac quan tam téi thdng tin tai chinh
cua doanh nghiép. Do 1a cac co quan tai chinh, thué, cc nha phan tich tai chinh,
nhitng nguoi lao dong hudng luong trong doanh nghiép...bdi vi no lién quan truc
tiép t6i quyen loi va trach nhiém cua ho.

T&i day co thé thay phan tich tai chinh doanh nghiép 1a céng cu rat hitu ich
dugc dung dé xac dinh gia tri kinh té, ciing nhu dé danh gia cac mat manh, mat yéu
cua mot doanh nghiép, gidp tim ra nguyén nhan khach quan va chua quan, gidp cho
ting doi twong lua chon va dua ra nhitng quyét dinh phi hop véi muc dich ma ho
dang quan tam.

1.1.2 Trinh tw va cdc bwéc tién hanh phan tich tai chinh doanh nghigp
v" Thu thap thong tin:

Muén phan tich tai chinh caa doanh nghiép can sir dung moi ngudn théng tin
c6 kha nang ly giai va thuyét minh thyc trang st dung tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép do, nham phuc vu qué trinh dy doan tinh hinh tai chinh. Bao gom tur
thong tin ndi bo dén nhitng théng tin bén ngoai, nhitng thdng tin ké toan va nhiing
thong tin quan ly khac, nhiing thdng tin vé so6 luong va gia tri... trong dé cac thong
tin ké toan phan &nh tap trung trong cac béo céo tai chinh doanh nghiép, 1a nhiing
ngudn thdng tin dic biét quan trong. Do vay viéc phan tich tai chinh thuc chat 1a
qua trinh phan tich cac bao cao tai chinh cua doanh nghiép.

v Xir ly cac thong tin da thu thap:

Budc tiép theo cua viéc phan tich tai chinh 1a xtr ly nhitng thong tin da thu
thap duoc. Trong budc ndy,tly theo timg ddi twong st dung théng tin & cac goc do
nghién ctu, tng dung khac nhausé c6 phuong phap xir ly thong tin khac nhau phuc
vu muc tiéu phan tich da dat ra. Xir ly thong tin thu thap 1 qua trinh sap xép cac
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thong tin theo nhitng muc tiéu nhat dinh nham tinh todn so sanh, giai thich, danh
gia, xac dinh nguyén nhan cua cac két qua phuc vu cho qué trinh du doan va quyét
dinh.

v' Du doan va dwa ra quyét dinh:

Hai budc thu thap thdng tin va xu ly thdng tin nham chuan bj nhiing tién dé
va diéu kién can thiét nhat cho budc cudi clng trong phan tich tai chinhla gidp
nguoi st dung thong tin c6 thé dy doan nhu cau va dua ra cac quyét dinh tai chinh.
Muc tiéu chinh cuaa phan tich tai chinh cé thé xac dinh 1a gilp dua ra cac quyét
dinh tai chinh. D4i véi chi doanh nghiép phan tich tai chinh nham dua ra cac quyét
dinh lién quan téi muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép nhu tang truéng, phat trién
va toi da hoa muc tiéu loi nhuan. Ddi véi ngudi cho vay va cac nha dau tu vao
doanh nghiép thi 1a dwa ra cac quyét dinh vé tai tro va dau tu di voi cap trén cua
doanh nghiép ciing nhu dua ra cac quyét dinh vé quan ly doanh nghiép...

1.1.3 Tai ligu s dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép

Bao céo tai chinh doanh nghiép la nhiing bao cao dugc lap dua trén phuong
phap ké toan tong hop sd liéu tir cac s6 sach ké toan, theo chi tiéu tai chinh phét
sinh tai ting thoi diém hoac nhitng thoi ky nhat dinh. Cac bao céo tai chinh phan
anh mot cach hé thong tinh hinh tai san cua doanh nghiép tai nhitng thoi diém, két
qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh sir dung vén trong nhiing thoi ky nhét dinh.
Pong thoi viéc giai trinh béo cao tai chinh giup cho cac ddi twong st dung théng
tin tai chinh nhan biét duoc thyc trang tinh hinh tai chinh ciing nhu tinh hinh san
xuat kinh doanh cuia don vi dé dua ra cac quyét dinh phi hop.

Cac d6i tuogng str dung thong tin tai chinh rat rong rai nhu: cac nha quan ly
Nha nuéc, cac nha quan ly doanh nghiép, ¢6 dong, chi dau tu, chu tai trg... Vi vay,
c4c béo céo tai chinh duoc lap phai dam bao tinh hé théng, dong bo, sé liéu phan
anh trung thyc, chinh xéc, phuc vu day du kip thoi.

C6 hai loai bao céo tai chinh 1a bao céo bét budc va bao cao khdng bit budc:

Béo c4o tai chinh bat budc: nhitng bao cdo ma moi doanh nghiép déu phai
lap, gui di theo quy dinh, khéng phan biét hinh thac so hitu, quy mé. Bao céo tai
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chinh bat budc bao gém: bang can ddi ké toan, bao cao két qua hoat dong san xuét
kinh doanh, thuyét minh bao céo tai chinh.

Béo céo tai chinh khéng bat budc: bao cao khong nhat thiét phai 1ap ma céc
doanh nghiép tiy vao diéu kién dic diém riéng caa minh c6 thé lap hoac khdng vi
du nhu bao céo luu chuyén tién té.

Bé&o céo tai chinh bao gom:

Bang can ddi ké toan; Bao cdo két qua hoat dong san xuat kinh doanh;

Thuyét minh bao cdo tai chinh; Bao céo luu chuyén tién té.

Trong d6 cac bao céo tai chinh chu yéu duoc sir dung dé phan tich 1a bang
can d6i ké toan, bao cao két qua hoat dong kinh doanh va bao céo Iuu chuyén tién
te.

1.1.4 Phwong phadp phdén tich tai chinh doanh nghiép

Nham phuc vu qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép, nguoi ta cé thé st
dung mot hay nhiéu phuong phap phéan tich tai chinh doanh nghiép. Nhitng
phuong phap phan tich pho bién nhu: phuong phép so sanh, phuong phap lién hé
d6i chiéu, phuong phap thay thé lién hoan, phuong phéap phan tich nhan té. ...

Tuy nhién, ching ta chi d& cap téi mot sé cac phuong phap phan tich tai chinh
chinh va co ban hién nay:

1.14.1 Phwong phdp phdn tich lién hé doi chiéu:

Trong mdi qué trinh san xuit kinh doanh déu ton tai méi quan hé mat thiét
gitra cAc mat bo phan véi nhau. Bé luong héa cac méi quan hé nham xac dinh do
chat ché giira cac nguyén nhan va két qua; hay dé tim duoc nguyén nhan chu yéu
cua su phat trién bién dong céc chi tiéu phan tich trong qua trinh thuc hién cac hoat
dong thi nha phan tich thuong sir dung phuong phép lién hé can doi.

Co s& cua phuong phap nay 1a sy can dbi vé luong gitta hai mat cua cac yéu
t6 va qua trinh kinh doanh nhu: gitra tong tai san va tong ngudn von, gitta ngudn
huy ddng va tinh hinh st dung cac quy, gitra nhu cau va kha ning thanh toan, giita
ngudn cung cap vat tu va tinh hinh st dung vat tu, giita thu va chi...Sy cén d6i vé

lugng giitta cac yéu to dian dén su can bang mic bién dong vé luong giira ching.
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1.14.2 Phuwong phap so sanh

Pay la phuong phap duoc st dung rong rai va phd bién trong phan tich kinh
té n6i chung ciing nhu phan tich tai chinh noi riéng. D6 1a phuong phap xem xét
mét chi tidu bang cach dya trén viéc so sanh vai mot chi tiéu gdc.

Diéu kién dé ap dung phuong phap phan tich nay Ia cac chi tiéu tai chinh
phai théng nhat véi nhau vé khdng gian, thoi gian, ndi dung, tinh chat, don vi tinh
toan...va theo muc dich phan tich ma xac dinh s goc so sanh. Géc so sanh duoc
chon 1a gbc vé mit thoi gian hoic khdng gian, ky phan tich duoc lra chon 12 ky
bao cdo hoic ky ké hoach, gia tri so sanh c6 thé lya chon bang sb tuyét dbi, sb
tuong d6i hoac s6 binh quan.

+ Piéu kién so sanh

Phai ton tai toi thiéu haichi tiéu (2 dai lugng). CAc chi tiéu ndy phai dam bao
tinh chat c6 thé so sanh duoc. Hay néi cac khac do 1a sy thong nhat vé mat noi
dung kinh té, théng nhat vé phuong phap tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don
vi do luong.

+ Céch xac dinh goc so sanh

- Géc so sanh tly thudc vao tirng muc dich cia viéc phan tich. Géc so sanh c6
thé x4c dinh tai thoi diém hoac ciing co thé xac dinh trong tiing ky. Cu thé:

- Khi d3 xac dinh duoc xu huéng, téc do phat trién cua chi tiéu phan tich thi
ltc ndy gde so sanh duge xac dinh 14 tri s6 caa chi tiéu phan tich & mét thoi diém
truedc, mot ky trude hoac hang loat ky trudgc. Bay gioviéc phan tich sé€ la so sanh
chi tieu ¢ thoi diém nay véi thoi diém trudc, giira ky ndy véi ky trude, nim nay
VO1 nam trudc.

_ Mat khéc khi danh gia tinh hinh thyc hién muc tiéu, nhiém vu dit ra thi goc
so sanh lai 14 tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi d6 s& tién hanh viéc phan
tich thuc té so véi céc ké hoach ma doanh nghiép da dé ra.

- Néu muc tiéu 13 xac dinh vi tri cua doanh nghiép thi gdc so sanh duoc Xac
dinh 1a gia tri trung binh cta nganh hoic chi tiéu phan tich cua cac d6i thu canh

tranh cua doanh nghiép.
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¢ Ky thuat so sanh

K§ thuat so sanh thuong dugc sir dung 1a so sanh bang sé tuyét ddi va so
sanh bang sb tuong dbi.

So s&nh bang sb tuyét d6i cho thay su bién dong vé sb tuyét dbi cuaa chi tiéu
phan tich,

So sénh bang sb twong dbi cho thay thyuc té so véi ky gbc chi tiéu ting hay
giam bao nhiéu phan tram.

¢ Hinh thirc so sdnh

So séanh theo chiéu doc: 1a k¥ thuat phan tich sir dung dé xem xét ty trong
cua tirng bo phan trong tong thé quy mé chung.

So séanh theo chiéu ngang: 1a qua trinh so sanh, xac dinh ty 1& va chiéu
huéng ting giam cua cac dir kién trén béo céo tai chinh ¢ nhiéu ky khéc nhau.

1.14.3 Phwong phdp phdén tich qua hé sé:

Pay 1a phuong phap sir dung dé xem xét mdi quan hé gitra hai dong hoic hai
nhom dong cua bang can doi tai san dudi dang phan sb. TUy theo ting cach xac
dinh cac mbi quan hé ma goi chi tiéu 1a hé so, ty sé hay ty suat. Phuong hap phan
tich hé sd dua trén y nghia vé chuan muc cac ty 18 cua dai luong tai chinh trong
cac quan hé tai chinh. Sy bién d6i cac ty sb 1a su bién ddi cua cac dai lwong tai
chinh. Xét vé nguyén tic, phuong phap nay yéu cau xac dinh cic ngudng, cac dinh
muc ding dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co so so
sanh cac ty I¢ cua doanh nghiép véi gié tri cua cac ty 1é tham chiéu.

Khi tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty sé tai chinh duogc
phan chia thanh tirng nhom chi tiéu dac trung cho tirng ndi dung co ban dugc phan
anh theo myc tiéu phan tich cia mdi doanh nghiép. Thong thudng ¢ nhitng nhom
chi tiéu sau:

% Nhom chi tiéu phan anh kha nang thanh toan
* Nhom chi tiéu phan anh vé co cau tai chinh doanh nghiép
% Nhom chi tiéu phan anh tinh hinh hoat dong

* Nhom chi tiéu phan anh vé hiéu qua sir dung von
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% Nhom chi tiéu phan anh kha nang sinh 16i cia doanh nghiép

Trong mdi nhém chi tiéu thi lai bao gom nhiéu ty sé khac nhau, phan &nh
riéng lé tung bo phan trong hoat dong tai chinh theo tirng truong hop khac nhau.
Tuy nhién tay thudc theo géc d6 phén tich va muc tiéu, doanh nghiéphoac nguoi
phan tich co thé lya chon cac nhém chi tiéu khac nhau sao cho phi hop véi nhu
cau phan tich caa minh.

Néu nhu chon dung cac ty s6 sau dé tién hanh phan tich ching, chac chan ta
s& phét hién ra duoc tinh hinh tai chinh caa ddi teong dang phan tich. Phuong phap
phan tich ty s cho phép phan tich ddy du cac khuynh huéng vi mot sé dau hiéu co
thé dugc két luan thong qua viéc quan sat sb Ion cac hién tuong dugc nghién cau
riéng lé.

1.2 Phéan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
1.2.1 Ddnh gid tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

1.2.1.1 DPadnh gid tinh hinh tai chinh théng qua bang cdn doi ké toan

Bang can doi ké toan 1a mot béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quét
vé gid tri tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mot
thoi diém nhat dinh (cudi ngay, cudi quy, cudi nim). Do dé, cac s liéu phan &nh
trén bang can d6i ké toan thuong duoc sir dung 1am tai liéu chu yéu khi phan tich
tdng tai san, ngudn von va két cau tai san, ngudn von.

Két ciu cua mot bang can d6i ké toan gom 2 phan chinh Ia phan tai san va
phan nguon vén. Ca 2 phan tai san va ngudn vén déu bao gom hé thong cac chi
tiéu tai chinh phat sinh phan anh ting ndi dung cua tai san va ngudn vén. CAc chi
tiéu nay duoc sap xép thanh ting muc, ting khoan theo trinh ty logic, khoa hoc

phU hop véi yéu cau quan ly va phan tich tai chinh caa doanh nghiép.
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Bang can doi ké toan

M® ta tai mot thoi diém nhét dinh

Tai san va nguén von caa doanh nghiép

Tai san ngan han No phai tra
_ Tién va cac khoan twong dwong tién - No ngan han
_ Céc khoan dau tu tai chinh ngin han - Ng dai han

_ Céc khoan phai thu ngan han
~ Hang ton kho

_ Tai san ngan han khéc

Tai san dai han Vén chi sé hiru
_ Céc khoan phai thu dai han - Von chi sé hitu
~ Tai san ¢b dinh - Nguén kinh phi va quy khéc

- B4t dong san dau tu
_ Céc khoan dau tu tai chinh dai han

- Tai san dai han khac

= Phan tai san bao gém cac chi tiéu phan anh toan bo gia tri tai san hién co tai
mot thoi diém. Tri gia tai san hién c6 cua doanh nghiép bao gom toan bo tai san
thudc quyén sé hitu cia doanh nghiép va cac loai tai san di thué dugc sur dung lau
dai, tri gia cac khoan nhan ky quy, ky cuoc...

Can ctr vao tinh chu chuyén cua tai san, bang can ddi ké toan (phan tai san)
duoc chia thanh 2 loai A va B.

Loai A: Tai san ngan han: phan anh toan bo gia tri thuan cua tat ca cac tai
san ngan han hién c6 cua doanh nghiép. Pay 1a nhitng tai san co thoi gian luan
chuyén ngan, thuong 1a duéi hoic bang 1 nam hoac 1 chu ky san xuat kinh doanh.

Loai B: Tai san dai han: phan anh gia tri thuan caa toan b tai san c6 thoi
gian thu hoi trén 1 ndm hay 1 chu ky kinh doanh caa doanh nghiép tai thoi diém
lap béo céo.
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Trong mdi loai A va B thi lai duoc chia thanh cac muc, cac khoan (con goi
la c4c chi tidu cua bang can d6i ké toan). Sé liéu cua cac khoan, muc so véi tong
tai san phan anh két cu tai san cua doanh nghiép. Thong qua sé liéu nay dé nhan
biét viec bd tri co cau vén hop ly hay bat hop 1y dong thoi biét duoc su ting hay
giam cua tung khoan vén giita cac thoi diém khac nhau, gitra ky nay voi ky
trudc. ..

= Phan ngudn vén gom cac chi tiéu phan anh ngudn hinh thanh nén céc loai tai
san cua doanh nghiép. Ngudn vén ciing dugc chia thanh 2 loai 1a A va B.

Loai A: No phai tra: phan anh toan bo s no phai tra tai thoi diém lap béo
cdo. Chi tiéu nay thé hién trach nhiém caa doanh nghiép dbi véi cac cha ng (no
ngan sach, ng ngan hang, ng ngudi ban...vv) vé cac khoan phai nop phai tra hay
cac khoan ma doanh nghiép chiém dung khac.

Loai B: Von chii sé hixu: 1a s6 vén cua cac chu s hitu, cac nha dau tu gop
vdn ban dau va bo sung thém trong qué trinh hoat dong kinh doanh. Sé vén cha s
hitu doanh nghiép khong phai cam két thanh toéan, vi vay von chii s¢ hitu khong
phai la mot khoan no.

Trong mdi loai A va B cia phan ngudn vén ciing bao gdm cac muc, khoan
(con goi la céc chi tiéu cia bang can d6i ké toan). S6 liéu caa cac khoan, muyc thé
hién trach nhiém phap ly caa doanh nghiép di vai cac loai tai san dang quan Iy va
str dung tai doanh nghiép. Thong qua sé liéu nay dé nhan biét mac d6 doc 1ap hay
phu thudc vé mat tai chinh cua doanh nghiép, dong thoi thay dugc chinh sach sir
dung nguén tai trg cia doanh nghiép nhu thé nao.

Ngoai cé4c chi tiéu noi bang ké trén, bang can doi ké toan con c6 cac chi tiéu
ngoai bang. Céc chi tiéu nay dung dé phan anh cac tai san khong thudc so hitu coa
doanh nghiép nhung doanh nghiép duoc quyén sir dung va phai quan Iy theo ché
d6 quan ly tai san chung nhu vat tu hang hoa nhan gitr h, nhan gia cdng hoac mot
sb cac chi tiéu khac dung dé dién giai thém vé cac tai san noi bang nhu chi tiéu

ngoai té cac loai...
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1.2.1.2 Pdnh gid tinh hinh tai chinh théng qua bao céo két qud kinh
doanh

Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a bdo céo tai chinh téng hop phan
anh tong quat tinh hinh ciing nhu két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
trong ky, b4o céo nay bao gém céc chi tiéu vé doanh thu, chi phi va loi nhuan cua
hoat @¢ong kinh doanh va céac hoat dong khéc.

Khi phan tich céc chi tiéu cua bao céo két qua kinh doanh dé can luu ¥ cac
van dé co ban sau day:

+ Giira doanh thu, chi phi va loi nhuan c6 mdi quan hé rang buoc 1an nhau.
Khi doanh thu ting véi toe do 16n hon tdc d6 tang cua chi phi s& dan dén lgi nhuan
tang va nguoc lai.

¢+ Céc khoan giam gia hang ban, hang ban bi tra lai ting, diéu d6 cho thay
chat luong hang hoa cia doanh nghiép khong dam bao dwoc yéu cau cua khéch
hang.

¢ Khi can st dung s liéu doanh thu dé tinh toan ty suat thi can phai st dung
doanh thu thuan.

Pé phan tich bao cdo két qua kinh doanh, truéc hét ta tién hanh danh gia
chung vé bao céo két qua kinh doanh, sau d6 mai di sau xem xét chi tiéu loi nhuan
gop vé ban hang va cung cip dich vu.

Bé&o céo két qua kinh doanh va bao cdo tong hgp phan anh tinh hinh va két
cau hoat déng kinh doanh, kha ning sinh 16i cling nhu tinh hinh thyc hién trach
nhiém ciing nhu nghia vu caa doanh nghiép ddi véi Nha nudc.

Qua viéc phan tich cac chi tiéu trén bang bao cao két qua hoat dong kinh
doanh c6 thé kiém tra, phan tich danh gia duogc tinh hinh thyc hién ké hoach, du
doan chi phi san xuat, gi4 von, doanh thu san pham vat tu hang héa di tiéu thy,
tinh hinh chi phi, thu nhap cua hoat dong khac va két qua kinh doanh sau mot ky
ké toan. Dong thoi gidp kiém tra tinh hinh thuc hién trach nhiém, nghia vu cua
doanh nghiép dbi voi Nha nude, danh gia xu hudng phat trién cua doanh nghiép
qua cac ky khac nhau.

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 12



Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

Viéc danh gia chung két qua kinh doanh cua doanh nghiép dugc tién hanh

thdng qua qué trinh phan tich, xem xét su bién dong cua tirng chi tiéu trén bao cao

két qua hoat dong kinh doanh gitta ky nay véi ky trude, nim nay véi nam trudc,

nam thyuc hién va nim ké hoach. Dua vao viéc so sanh ca vé sb tuyét doi va sb

tuong ddi trén ting chi tiéu gitta ky nay voi ky trude, ndm nay voi nim trude, nim

thuc hién va nim ké hoach. Qua d6, phan tich cac chi tiéu phan anh mac do st

dung cac khoan chi phi, két qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Bang béo c4o két qua hoat déng kinh doanh

S S6 dau ky S6 cudi ky Chénh léch
T Chi tiéu 6 Ty 6 Ty | Tuyét | Tuong
T tidn trong tidn trong doi doi
(%) %) | A | (%)
1 Doanh thu ban hang va cung cap
dich vu
2 Céc khodan giam trur doanh thu
3 Doanh thu thuén vé ban hang va
cung cap dich vu
4 Gia von hang ban
5 Loi nhuin gop vé ban hang va
cung cap dich vu
6 Doanh thu hoat dong tai chinh
7 Chi phi tai chinh
Trong d6: Chi phi 1ai vay
8 Chi phi ban hang
9 Chi phi quan 1y doanh nghiép
10 Loi nhuin thuin tir hoat dong
kinh doanh
11 Thu nhap khac
12 Chi phi khéac
13 Lg¢i nhuin khac
14 | Téng loi nhuin ké toan truwdc thué
15 Chi phi thué TNDN
Loi nhuén sau thué thu nhap
16 . . . “
doanh nghiép
DVT: dong
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1.2.1.3 Pdnh gid tinh hinh tai chinh théng qua bdo cdo luu chuyén tién té

B4o cao luu chuyén tién té 1 bao cdo tai chinh téng hop, phan anh qué trinh
hinh thanh va str dung lugng tién phat sinh trong ky bao cdo cua doanh nghiép.

B4o cdo luu chuyén tién té cung cap nhiing théng tin vé luong tién luu
chuyén caa doanh nghiép phuc vu nhu ciu cua cac ddi tuong st dung bao cao tai
chinh ¢ co s& dé danh gia kha ning tao ra cac khoan tién va sir dung cac khoan
tién d6 trong nhitng hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. (Ngd Thé
Chi, tr 70, 2008) [1].

Chike néing ciia bdo cdo leu chuyén tién té:

- Cung cap thong tin dé danh gia kha ning tao ra tién, cac khoan tuong duong
tién va nhu cau cua doanh nghiép trong viéc sir dung cac khoan tién.

- Cung cap thong tin cho cac di twong sir dung bao cdo phan tich danh gia vé
thoi gian cling nhu mirc ¢ chac chan cua viéc tao ra cac khoan tién trong doanh
nghiép.

: Cung cap thdng tin vé cac nguon tién hinh thanh tir cac hoat dong san xuat
kinh doanh, hoat dong dau tu tai chinh dé danh gia anh huéng cua cac hoat dong
d6 dbi vai tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

- Cung cép thong tin danh gia kha ning thanh toan va xac dinh nhu cau tién
cua doanh nghiép trong ky hoat dong tiép theo.

Ngi dung ciia mét bdo cdo lueu chuyén tién té gom c6 3 phan:

v Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh: phan anh céc dong tién ra vao
truc tiép lién quan dén thu nhap tir cac hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép duogc ghi trén bang thu nhap.

v Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu: phan anh céc dong tién ra va vao lién
quan toi viéc thu mua va thanh ly céc tai san san xuat kinh doanh do céng ty st
dung hodc dau tu vao chiing khoén cuia cac cong ty khac. Ngoai ra, dong tién ra
phan anh cac khoan dau tu tién mat toan bo dé co duoc céc tai san nay, dong tién

vao chi dugc ghi nhan khi nhan duoc tién thanh Iy tir viéc thanh ly cac tai san dau
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tu truéc. Chénh léch gitra dong tién ra va vao tir hoat dong dau tu goi 1a luu
chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu.

v Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh: phan anh céc dong tién ra vao lién
qua dén cac nghiép vu tién té véi cac chu thé ngoai doanh nghiép (nhu 1a tir céc
chu s¢ hitu va cha ng) tai trg cho doanh nghiép va cac hoat dong cua doanh nghiép
d6. Dong tién vao phan anh cac hoat dong tai chinh nhan tién tir chii so hitu von va
cha no. DoONg tién ra thi nguoc lai. S6 chénh léch gitra dong tién ra va vao tir hoat

d6ng tai chinh goi 1a luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh.
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phwong phdp truc tiép)

Chi tiéu Ma 56 [Lhuyet Nam | Nam
minh | nay [trudc
A B C 1 2
I. Luu chuyén tién tir hoat déng kinh doanh
1. Tién thu tir ban hang, cung cap dich vu va doanh thu 01
khac
2. Tién chi tra cho ngudi cung cip hang hod va dich vu 02
3. Tién chi tra cho ngudi lao dong 03
4. Tién chi tra 13i vay 04
5. Tién chi ndp thué thu nhap doanh nghiép 05
6. Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh 06
7. Tién chi khéc tir hoat dong kinh doanh 07
Liru chuyén tién thuan tiv hoat dong kinh doanh 20
I1. Luu chuyén tién tir hoat dong diu tu
1.Tién chi dé mua sim, xay dung TSCD, BPS dau tu va 91
cac TSDH khac
2.Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCD, BDS dau tu va 29
cac TSDH khac
3.Tién chi cho vay, mua cac cong cu ng cua don vi khac 23
4. Tién thu hdi cho vay, ban lai cac cong cu ng cua don vi 24
khac
5.Tién chi dau tu gop von vao don vi khac 25
6.Tién thu hoi dau tu gdp von vao don vi khic 26
7.Tién thu 13i cho vay, c0 tirc va loi nhuan dugc chia 27
Luwu chuyén tién thudn tiv hoat déng diu tw 30
I11. Lwu chuyén tién tir hoat dong tai chinh
1.Tién thu tir phat hanh ¢ phiéu, nhan von gop cua chi so 31
hiru
2.Tifén chi tra von gop cho cac chu so hiru, mua lai ¢6 32
phicu cuia doanh nghi¢p da phat hanh
3.Tién vay ngén han, dai han nhan duoc 33
4.Tién chi tra no goc vay 34
5.Tién chi trd ng thué tai chinh 35
6. Co tuc, loi nhudn da tra cho chu sé hiru 36
Luwu chuyén tién thudn tir hoat dong tai chinh 40
Luwu chuyén tién thuin trong nim (50 = 20+30+40) 50
Tién va twong dwong tién diu nim 60
Anh huong ciia thay doi ty gia hoi doai quy doi ngoai té 61
Tién va twong dwong tién cudi nim (70 = 50+60+61) 70 | V.11
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1.2.2 Pdnh gia rii ro tai chinh ciza doanh nghiép

1.2.2.1 Danh gia rui ro tai chinh cua doanh nghiép théng qua viéc thuc
hién nguyén tac can bang tai chinh

Nguyén tic can bang tai chinh:

Phan tich can bing tai chinh hay chinh 13 phan tich can dbi gitra tai san va
ngudn vén c6 ¥ nghia rat quan trong véi nha quan 1y ciing nhu cac chi thé quan
tam dén doanh nghiép. Viéc phan tich can di gitra tai san va ngudn von cho biét
duoc su 6n dinh va an toan trong tai trg va sir dung vén caa doanh nghiép.

Su can bang vé mit tai chinh caa doanh nghiép can dugc dam bao vé ca hai
mat gié tri va thoi gian.

V& gid tri: Tong tai san = Téng ngudn von

Vé thoi gian: Tai san duoc tai tro trong mot thoi gian khong thip hon thoi
gian chuyén hda tai san ay, hoac thoi gian cua nguon vén tai trg phai khéng thap
hon tudi tho cua tai san dugc tai tro.

Theo nguyén tac can bang tai chinh thi tai san ngan han nén duoc tai tro
bang ng ngan han, tai san dai han nén duoc tai tro bang nguon vén dai han dé han
ché chi phi str dung vdn phéat sinh thém hozc rai ro cé thé gap trong kinh doanh.

Bén canh d6, dé danh gia kha niang thanh toan cac khoan no ngin han dén
han, cic nha phan tich con quan tdim dén chi tiéu vén luu chuyén cua doanh
nghiép. Chi tiéu nay ciing 1a mot yéu té quan trong va can thiét cho viéc danh gia
diéu kién can bang tai chinh cia mot doanh nghiép. Von luu chuyén (VLC) dugc
xé4c dinh bing cong thuc:

Vo6n luu chuyén = Nguén von dai han — Tai san dai han
Hay VLC = Vén CSH + Vay dai han — Tai san dai han
Hodc VLC = Tai san ngian han — Ng ngan han

Qua cbng thic nay cd thé thiy VLC chiu anh hudng cta 2 nhan t 1a Ngudn
vdn dai han va TSDH hodc TSNH va No ngan han.

Vén luu chuyén co théco cac gia tri am, c6 thé duong hoic 1a bang khong.
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Néu VLC = 0: c6 thé két luan duogc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
lanh manh. C6 nghia 1a ngudn vén dai han tai trg da cho tai san dai han va tai san
ngan han du dé doanh nghiép tra cho cac khoan ng ngan han. Tuy nhién truong
hop nay rat hiém khi xay ra.

Néu VLC< 0: thi khi d6 Ngudn vén dai han < Tai san dai han

Hozc Tai san ngan han < No ngan han

Truong hop ndy cé nghia doanh nghiép khéng c6 véon luu chuyén. Khi do tai
san dai han cua doanh nghiép duoc tai trg bang ngudn khéng 6n dinh do ngudn
vén dai han khong du dau tu cho tai san dai han, doanh nghiép budc phai dau tu
vao tai san dai han mot phan cua ng ngan han. Phan tai san ngan han lic nay khong
du cho doanh nghiép thanh toan cac khoan ng ngan han. Can can thanh toan cua
doanh nghiép ltc ndy mat can bang, doanh nghiép budc phai ding mét phan tai san
dai han dé thanh toan no ngan han dén khi cac khoan nay dén han tra.

Trong truong hop nhu vay, giai phdp cua doanh nghiép la tang cuong huy
dong von ngan han hop phap hoac giam quy mé dau tu dai han hay thyuc hién dong
thoi ca hai giai phap do.

Néu VLC> 0: thi khi d6 Ngudn von dai han > Tai san dai han

Hozac Tai san ngan han > No ngan han

Truong hop nay thi doanh nghiép c6 vén luu chuyén ciing nhu c¢6 du kha
nang thanh toan cac khoan no ngan han khi cac khoan nay dén han cho thay kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép tét. Bong thoi ngudn von dai han du thira sau
khi dau tu vao tai san dai han duoc tiép tuc dau tu vao tai san ngan han hay noi
cach khac 1 tai san dai han cia doanh nghiép duoc dau tu bang nguon von o6n
dinh.

Tuy nhién dé c6 thé c6 dugc két luan chinh xac nhat vé chinh séch tai chinh
thi von luu chuyén cua doanh nghiép can dugc ddi chiéu véi nhu cau tai trg phat
sinh tir hoat dong kinh doanh. Nhu cau nay hay con duoc goi 12 nhu cau vén luu

chuyén.
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Nhu cdu vén lwu chuyén (NCVLC)

Cong thire xac dinh nhu cau vén luu chuyén nhu sau:

NC VLC = Hang ton kho + Cac khoan phai thu ngan han — N ngin han

Nhu cau vén luu chuyén cd thé 16n hon hoac nhé hon khong.

Néu NC VLC > 0: khi d6 hang ton kho va gia tri cac khoan phai thu I6n hon
no ngan han, doanh nghiép phai st dung ngudn von dai han dé tai tro vao phan
chénh léch.

Néu NC VLC < 0: diéu nay c6 nghia 1a cac ngudn vén ngan han tir bén
ngoai di du thira dé tai trg cho cac muc dich sir dung ngan han caa doanh nghiép.
Trong trudng hop nay doanh nghiép khdng can nhan vén ngan han dé tai tro cho
chu ky kinh doanh cta minh nira.

®» Sau khi phan tich vén luu chuyén va nhu cau vén luu chuyén can tién hanh
xem xét vé mdi quan hé gitra von luu chuyén véi nhu cau vén luu chuyén thong
qua viéc so sanh hai chi tiéu nay véi nhau vé mit gia tri.

Néu VLC > NC VLC: truong hop nay chang té doanh nghiép thira vén luu
chuyén dé cé thé dap tng nhu cau VLC, diéu nay thé hién kha nang thanh toan tac
thoi caa doanh nghiép tt trong khi vAn dam bao cac nghia vu thanh toan céc
khoan tin dung ngan han (bao gém: vay ngan han, ng dai han dén han tra).

Néu VLC < NC VLC: diéu nay cho thay doanh nghiép dang rat gap kho
khin vé kha ning thanh toan, doi hoi doanh nghiép néu mudn tiép tuc ton tai can
phai nhanh chong c6 nhitng bién phap, chinh sach phu hop gitp céng ty mau
chong thoét khoi tinh trang nay.

Viéc phan tich tinh hinh tai chinh théng qua vén luu chuyén va nhu cau von
lwu chuyén cé y nghia rat quan trong trong viéc danh gia cac cach xac dinh phuong
tién tai tro, nhitng nguy@n nhan dan dén nhu cau tai tro va cach thic tai tro dem lai

su On dinh cling nhu sy an toan vé mat tai chinh cua doanh nghiép.
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1.2.2.2 Danh gia rui ro tai chinh cua doanh nghiép thong qua kha
nang thanh toan

Tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép duoc thé hién kha rd nét thong qua cac
chi tiéu tai chinh vé kha ning thanh toan. Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép l1a
cac chi tiéu phan anh mdi quan hé tai chinh cac khoan cd kha ning thanh toan
trong Ky véi khoan phai thanh toan trong ky. Su thiéu hut vé kha nang thanh khoan
c6 thé dua doanh nghiép téi tinh trang khong hoan thanh nghia vu tra no ngan han
dung han va khién doanh nghiép c6 thé phai nging hoat dong. Do d6 mdi doanh
nghiép déu can phai cht ¥ dén kha nang thanh toan. Nhom chi tiéu nay bao gom:

1. Hé so kha niing thanh toan tong quat (H1):

. o ) Tong tai san
H¢ so thanh toan tong quat (H1) =

Téng ng phai tra

Hé s6 nay cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong tai san
dam bao. Chi tiéu nay do ludng kha ning thanh toan mot cach tong quét cac khoan
no nan caa doanh nghiép.

Truong hop H1 > 1: kha nang thanh toan ctia doanh nghiép tot. Biéu nay
chung to tong gia tri tai san cua doanh nghiép thira dé thanh toan hét cac khoan no
hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién, khéng phai tai san hién c6 nao ciing sin sang
dugc dung dé tra no va khdng phai khoan ng nao cling bat budcphai tra ngay. Néu
H1 > 1 qua nhiéu thi cling khong t6t vi diéu nay 1am han ché kha ning sinh loi cua
doanh nghiép.

Truong hop H1 < 1: diéu nay cho thiy doanh nghiép dang gip kho khan vé
mat tai chinh. Tong tai san hién cd (tai san ngan han + tai san dai han) khong du dé
tra s6 no ma doanh nghiép phai thanh toan.

Thuce té cho thiy, mic du lwong tai san c6 thé du hay thira dé trang trai no
nhung khi no dén han tra, néu khong du tién va twong duong tién, cac doanh
nghiép ciing s& khdng bao gio dem ban céc tai san khac dé tra no. Do vay, thdng
thuong khi gia tri cia chi tiéu nay > 2 thi cac cha ng mai ¢6 kha nang thu hoi dugc

no khi dao han.

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 20



Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

2. Heé s6 kha niing thanh toan ne ngan han (H2):

Hé sb thanh todn ng ngan han (hay con goi 1a hé s6 kha ning thanh toan hién
hanh) thé hién mirc d6 dam bao cua tai san ngan han véi cac khoan ng ngan han,
hé s nay cho biét kha nang doanh nghiép c6 thé thanh toan dwoc bao nhiéu lan ng
ngan han bang cac tai c¢d thé chuyén doi trong thoi gian ngan caa minh. No ngan
han la cac khoan no phai thanh toan trong ky (nhitng khoan ng c6 thoi han dudi 1
niam), do d6 doanh nghiép phai dung cac tai san co thé chuyén doi thanh tién trong
thoi gian ngan ( thuong 1a dudi 1 nim). Trong tong s6 tai san ma doanh nghiép
dang quan ly, st dung va so hitu chi ¢ tai san ngan han 1a trong ky ¢ kha ning
chuyén doi thanh tién. Do d6, cong thiic caa hé s6 kha nang thanh toan hién hanh
dugc tinh nhu sau:

, , Tai san ngin han
H¢ so kha nang thanh toan ngan han (H2) =

Tong no ngan han

Néu H2 > 1: thi kha ning thanh toan ngin han cua doanh nghiép thira dé tra
cac khoan ng ngan han. Nhung néu H2 16n hon 1 qua nhiéu thi hiéu qua kinh
doanh s& kém di vi day 1a hién twong & dong von luu dong.

Néu H2 = 1: cho thay tai san ngan han cua doanh nghiép vira da dé thanh
toan no ngan han. Piéu nay co thé co loi boi doanh nghiép s& duy tri dugc kha
nang thanh toan cac khoan ng ngan han va dong thoi cling duy tri duoc kha ning
kinh doanh caa minh.

Néu H2 < 1: truong hop nay cho thay kha ning thanh toan ng ngan han cua
doanh nghiép con thap va néu H2 nho hon 1 qua nhiéu thi doanh nghiép vira khong
thanh toan duoc ng ngan han, dan dén mat uy tin véi cha no, lai vira khong co tai
san du trir cho hoat @ong kinh doanh.

Mt khac, néu nhu ty sb thanh ton ngan han cao c6 nghia 1a cong ty luon
san sang thanh toan cac khoan no. Tuy nhién, néu ty s6 thanh toan hién hanh cao
qua s& 1am giam hiéu qua hoat dong vi diéu d6 cho thiy cong ty da dau tu qua
nhiéu vao tai san ngan han hay néi cach khéc viéc quan ly tai san ngan han khdng

hiéu qua (vi du nhu c6 qua nhiéu tién mat nhan rdi, ng phai doi, hang ton kho «
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dong). Mét cong ty néu du trir nhiéu hang ton kho thi chi sé thanh toan ngan
hancua cong ty d6 s& cao, ma ta dd biét hang ton kho 1a loai tai san khé chuyén doi
dugc thanh tién, tinh thanh khoan thap, nhat 1a hang tén kho @ dong, kém pham
chat. Vi thé trong nhiéu truong hop, ty sb thanh toan ngin han khong phai anh
dugc chinh xac vé kha ning thanh toan cua cong ty.

3. Heé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3):

CAc tai san ngan han trudc khi mang di thanh toan cho chu ng thi déu phai
chuyén doi thanh tién. Trong tai san ngan han hién cd thi vat tu hang hoa ton kho
(cac loai vat tu, cong cu dung cy, thanh pham tén kho) 1a chua thé chuyén do6i ngay
thanh tién, do d6 né c6 kha nang thanh toan kém nhat. Vi vay hé s6 kha nang thanh
toan nhanhcd thé coi l1a thuéc do kha niang tra no ngan han cua doanh nghiép trong
ky ma khong dwa vao viéc phai ban cac loai vat tu hang hoa. Hay ciing c6 thé hiéu
hé sb thanh toan nhanh cho biét doanh nghiép cd thé thanh toan duoc bao nhiéu lan
nog ngan han bang sé tién hién c6 va tai san cd thé chuyén doi nhanh thanh tién
trong doanh nghiép. Tuy nhién tly theo mtc do cua viéc thanh toan no, hé sé kha
nang thanh toan nhanh dugc tinh thong qua cong thic sau:

Tai san ngan han — Hang ton kho
Kha nang thanh toan nhanh (H3) =

Tong no ngan han

Pay 1a chi tiéu ma cac chi no ngan han rat quan tim dé danh gia tai thoi
diém phan tich, doanh nghiép c6 du kha ning dé thanh toan cac khoan ng dén han
hay khéng.

Néu H3 > 1: doanh nghiép dang bi & dong vén, vong quay vén cham dan toi
lam giam hiéu qua sur dung von.

Néu H3 < 1: doanh nghiép dang gip khé khan trong viéc thanh toan céc
khoan ng cua minh.

Néu H3 = 1: doanh nghiép dang duy tri dwoc kha ning thanh toan nhanh.
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4. Heé s6 kha ning thanh toan tirc thoi (H4):

Tién va c4c khoan twong duong tién

Kha nang thanh toan tic thoi (H4)= ,
No¢ ngan han

Y nghia cua chi tiéu cho biét, véi sé tién va cac khoan twong duong tién caa
minh thi doanh nghiép c6 thé dam bao kip thoi thanh toan cac khoan ng ngin han
hay khong.

Gia tri cua hé s6 nay thuong xuyén bién dong tir 0,5 dén 1. Tuy nhién dé c6
thé dua ra mot két luan chinh xac xem gié tri ciia hé sb thanh toan tuc thoi cua mot
doanh nghiép cu thé 1a tét hay xau con can phai xem xét dén ban chit kinh doanh,
diéu kién kinh doanh caa doanh nghiép d6 ciing nhu ky han thanh toan mén no
phai thu trong ky.

Néu H4> 0,5 chting to tinh hinh thanh toan ciia cong ty tuong ddi kha quan.

Néu H4< 0,5 thi ching to doanh nghiép dang gip phai nhitng kho khan
trong viéc thanh toan no, cé thé doanh nghiép sé& phai ban nhiing hang hda, tai san
dé tra no vi khong du tién mat dé thanh toan.

So sanh véi 3 chi tiéu vira dé cap trén nhu: chi s6 thanh toan tong quat, chi
sb thanh toan no ngan han, hay chi sé thanh toan nhanh thi chi sé thanh toan tac
thoi thuong doi hoi khit khe hon vé tinh thanh khoan. Céc chi tiéu hang ton kho va
cac khoan phai thu ngan han bi loai khoi cong thuc tinh do khéng cé gi bao dam 1a
hai khoan nay c6 thé chuyén d6i nhanh chéng thanh tién dé kip dap ung cac khoan
no ngan han.

Trén thuc té khéng cd nhiéu doanh nghiép c6 sé tién mat va cac khoan
tuong duong tién du dé dap ung toan bd cac khoan ng ngan han, do vay chi sé
thanh toan tac thoi rat it khi 16n hon hodc bang 1. Tuy nhién diéu nay cling khong
qua nghiém trong. Néu mot doanh nghiép giir tién mat va cac khoan tuong duong
tién caa minh vai s6 luong 16n nham dé bao dam chi tra céc khoan ng ngan han 1a
mot viéc lam khdng thuc té vi nhu vay ciling dong nghia véi viéc doanh nghiép

khong biét sir dung loai tai san c6 tinh thanh khoan cao nay mot cach c6 hiéu qua.
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Doanh nghiép hoan toan c6 thé sir dung sé tién va cac khoan twong duong tién nay
dé tao ra doanh thu cao hon (vi du nhu cho vay ngén han...)
1.2.3 Phan tich nhém chi tiéu phédn dnh co cdu tai chinh

Cac chi tiéu thuoc nhém nay phan anh mac do 6n dinh va tu cha vé mat tai
chinh ciing nhu kha nang st dung cac khoan ng vay cua doanh nghiép. Chulng
cling dugce dung dé do luong phan vén gop cua cac chu s¢ hitu doanh nghiép so
véi phan tai tro cua cac chu ng ddi voi doanh nghiép d6. Ngudn gbc va su cu
thanh 18n hai loai von nay xac dinh kha ning thanh toan dai han caa doanh nghiép
& murc do dang chu y.

1.2.3.1 Hé sé no (Hv)

Chi tiéu nay cho biét trong mot dong vén caa doanh nghiép dang str dung thi
c6 bao nhiéu dong 1a von di vay, hay chinh 1a phan anh mac d6 phu thudc vé mat
tai chinh caa doanh nghiép.

No phai tra

Hé s6 no (Hv) = : I
Tong nguon von

Néu nhu hé s6 ng cang cao ching té kha nang doc 1ap cua doanh nghiép vé
mat tai chinh cang kém, IGc nay doanh nghiép bi rang budc, chiu stic ép tir nhitng
khoan ng vay. Nhung mat khac doanh nghiép lai co loi vi duoc sir dung moét luong
tai san 16n ma chi dau tu mot lugng nhoé.

1.2.3.2 Ty sudt tu tai tror (Hc)

Chi tiéu ty suat tu tai tro hay con goi 1a hé s6 von cha 1a mot chi tiéu tai
chinh dung dé do luong su gop von chu s¢ hiru trong tong sé von hién co cua
doanh nghiép.

Ngudn vén cha sé hitu

Ty suat tu tai trg (Hc)= v -
Tong nguodn von

Pay la chi tiéu phan &anh muac d6 doc 1ap vé mat tai chinh caa doanh nghiép,
n6 cho biét ty trong caa von chu so hitu chiém bao nhiéu phan tram trong tong s6

ngudn von. Chi tiéu nay cang 16n cho biét doanh nghiép c6 nhiéu vén tu 6, tinh
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doc 1ap cao ddi véi cac chu no, do d6 doanh nghiép s& khéng bi rang budc hoic bi
suc ép tr cac khoan no vay.

1.2.3.3 Hé s6 dam bdo ne

Chi tiéu hé sb ¢am bao no cho biét méi quan hé gitra hai nhan té 1 no phai
tra va ngudn vén cha sé hitu, né cd ¥ nghia: trong mot dong vdn vay no thi c6 may
d6ng von chu sé hitu dam bao. Hé sé nay thong thuong khoéng nho hon 1. Céng
thtc tinh hé s6 dam bao no:

, Ngudn vén chu sé hitu
Hé so dambaong =

No phai tra
1.2.4 Phan tich nhém chi tiéu phdn anh higu qud si dung vén:

Viéc quan 1y va si dung nguén vén hep Iy va tiét kiém, c6 hiéu qua vira 1a
yéu Cdu ciing la muc tiéu ma cac nha qudn ly doanh nghiép dat ra cho doanh
nghiép ciia minh. Pady ciing la van dé thu hit dwoc Sw quan tam va chil ¥ cia hau
hét cdc doi twong co loi ich lién quan dén doanh nghiép. Hiéu qud cua viéc qudn Iy
ciing nhuw st dung von ¢ doanh nghiép dnh hwéng truc tiép dén su song con cua
doanh nghiép ciing nhur anh hwong t6i loi ich kinh té cia cdc déi twong lién quan.

Hiéu qua sir dung vén cua doanh nghiép thuong duwoc thé hién théng qua
nang luC tao ra gia tri san xudt, doanh thu cing nhu kha nang sinh loi cua van.
TUy theo myc tiéu quan tam khac nhau cia cdc doi twong ma ho co thé chii y dén
hiéu qud st dung toan bg vén hay hiéu qud siz dung tieng phan vén. Do vdy khi di
phan tich hiéu qud sir dung von nguwoi ta thwong sir dung cac chi tiéu nhir hiéu qud
stz dung von vay (Hsv), hiéu qud sir dung von cha (Hsc)... C&c chi tiéu nay dwoc
tinh dwa trén cac cong thizc sau: (Ngd Thé Chi, tr190, 2008) [1]

1.2.4.1 Hiéu qud si dung toan bg von (Hs)

KQ (LNTT)

Von binh quan caa doanh nghiép

Hiéu qua str dung toan bo vén (Hs) =

KQ: két qua san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, co thé tinh theo gia tri

san xuat, tong doanh thu hay loi nhuan truéc thué.
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Y nghia cua chi tiéu: cho biét binh quan mot dong von tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu dong gié tri san xuat hoic
doanh thu hay loi nhuan trugce thué. Néu chi tiéu nay cang Ion ching té hiéu qua
st dung vén cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

1.2.4.2 Hiéu qud si dung von vay (Hsv)

Loi nhuan trugc thué

Hiéu qua sir dung vén vay (Hsv) = . ] _
Von vay binh quan

Chi tiéu Hsv cho biét binh quan doanh nghiép st dung mot ddng vén vay
vao qué trinh san xuat kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu dong lgi nhuin trudce
thué. Néu Hsv cang Ién ching té muc sinh 1oi trén mot dong von vay cang cao va
nguoc lai.

1.2.4.3 Hiéu qud st dung von chu (Hsc)

_ , Loi nhuan sau thué
Hiéu qua str dung von cha (Hsc) =

Vén chi sé hitu binh quén

Chi tiéu nay cho biét binh quan mét dong von chu sé hiru tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. Néu
chi tiéu nay cang 16n chitng to muc sinh 1oi trén mot dong von cha so hitu cang
cao va nguoc lai.

Phuong phap st dung dé phan tich hiéu qua sir dung vén la so sanh gia tri
cac chi tiéu gitra thuc té véi ké hoach, gitta ky nay véi ky trudce, giira doanh nghiép
nay véi doanh nghiép khac cing loai hinh va c¢6 diéu kién san xuat kinh doanh
tuong duong. Bong thoi xac dinh dugc mac anh hudng cua cac nhan to téi hiéu
qua st dung vén.

1.2.5 Phén tich nhom chi tiéu phdn anh higu qud hoat déng

Cac ty sb phan &nh hiéu qua hoat dong duoc dung dé danh gia hiéu qua sir
dung tai san cua doanh nghiép. Vén cua doanh nghiép duoc st dung cho dau tu
Va0 CAc tai san khac nhau nhu tai san dai han, tai san ngan han. Do vay, cac dbi

tugng phan tich taichinh khéng chi quan tim dén viéc do luong hiéu qua sir dung
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tong tai san ma con phai chd trong dén hiéu qua sir dung caa ting bo phan cau
thanh 1&n tng tai san caa doanh nghiép.

1.2.5.1 Vong quay hang ton kho:

Chi tiéu sb vong quay hang ton kho cho biét sé 1an hang hoa ton kho binh
quan luan chuyén trong ky. Néu sé vong quay hang ton kho cang cao thi chiing to
viéc kinh doanh cua doanh nghiép duoc danh gia cang tbt, boi vi tuy doanh nghiép
dau tu cho hang ton kho thap nhung van dat dugc doanh sb cao. Cong thic xac
dinh s6 vong quay hang tén kho:

. . Gia von hang ban
So vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quan
1.2.5.2 Sé ngay mét vong quay hang ton kho:

, ‘ S6 ngay trong k3
So6 ngay 1 vong quay hang ton kho = JAytrong &y

S6 vong quay hang ton kho

Dua vao chi tiéu s6 vong quay hang tén kho & trén, ta tinh duoc chi tiéu sd
ngdy mot vong quay hang ton kho. Chi tiéu ndy néu cang nho thi téc do luan
chuyén hang ton kho cang nhanh, hay hang ton kho tham gia vao qua trinh luan
chuyén duoc nhiéu vong hon va nguoc lai. Hang ton kho luan chuyén cang nhanh
thi s& gilp doanh nghiép c6 thé giam bot dugc vén dy trir nhung van dam bao
duoc von cho nhu cau san xuat kinh doanh, hiéu qua st dung vén dugc nang cao
hon, tét hon va nguoc lai néu sy luan chuyén vén cham thi doanh nghiép sé& phai
mat nhiéu von du trit hon cho nhu cau san xuat kinh doanh caa minh.

1.2.5.3 Ky thu tién binh quan:

Ky thu tién trung binh 1 s6 ngay can thiét dé doanh nghiép thu hdi duoc cac
khoan phai thu. Vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan bién dong
nguoc chiéu nhau. Néu vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi ky thu tién
trung binh cang nhé va nguoc lai.

. 360 ngay
Ky thu tién binh quan =

S6 vong quay khoan phai thu

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 27



Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

Néu s6 vong quay cac khoan phai thu cang Ion va ky thu tién binh quén cang
nho thi IGc nay toc d6 luan chuyén no phai thu cang nhanh, kha ning thu hoi ng
nhanh, diéu nay gilp han ché bét sé vén bi chiém dung dé dua vao hoat dong san
xuat kinh doanh va doanh nghiép s& duoc thuan loi hon vé ngudn tién trong thanh
toan.

Nguoc lai néu sé vong quay no phai thu cang nhé dong thai ky thu tién binh
quan cang 1én thi téc do luan chuyén ng phai thu cham, kha ning thu hoi vén
cham, diéu nay gay khé khin trong cng tac thanh toan cua doanh nghiép va né co
thé din dén nhitng rai ro cao hon vé kha ning khéng thu hoi duoc no.

1.2.5.4 Vong quay cac khodan phai thu:

Chi tiéu tiép theo 1a vong quay cac khoan phai thu, cc khoan phai thu la
nhitng héa don ban hang chua thu duoc tién vé do cong ty thuc hién chinh sach
ban chiu va cac khoan tam ing chua thanh toan hay cac khoan tra trudc cho nguoi
ban...

S6 vong quay cac khoan phai thu duoc dung dé xem xét vé viéc thanh toan
cac khoan phai thu cua doanh nghiép...Cac khoan phai thu s¢ quay dugc mét vong
khi khach hang thanh toan hét cac hoa don cua ho.

S6 vong quay c6 gia tri cang lén co nghia 1a toc do thu hoi cac khoan phai
thu caa doanh nghiép 1a tét, vi 1uc nay doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao
cac khoan phai thu. Tuy nhién néu nhu sé vong luan chuyén cac khoan phai thu
quéa cao ciing s& khong t6t vi diéu d6 co thé anh huong dén khéi luong hang tiéu
thu do doanh nghiép ap dung phuong thirc thanh todn qué chat ché.

_ Doanh thu thuan
\Vong quay cac khoan phai thu =

Céac khoan phai thu
1.2.5.1 Vong quay von luwu dong (V):
Vong quay von luu dong hay sé vong luan chuyén vén luu dong duoc tinh
bang cbng thirc sau:

] , Doanh thu thuan vé ban hang & cung céap dich vu
Vong quay von luu dong =

Von luu dong binh quén
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Qua chi tiéu nay cac nha phan tich cd thé biét binh quéan trong ky nghién
ctru, von luu dong cua doanh nghiép quay duoc bao nhiéu vong. Néu sé vong luan
chuyén VLD cang thi thay téc d6 luan chuyén VLD cang nhanh, ching té hiéu qua
st dung VLD cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

Néu nhu sb vong luan chuyén vén luu dong cang cao thi sé ngay ma vén luu
dong quay duoc 1 vong s& cang giam, twong tu néu s6 vong luan chuyén VLD
cang nho thi sd ngay sé cang ting, dan dén hiéu qua st dung von luu dong giam.

1.2.5.2 S6 ngay mét vong quay von lueu déng (N):

. S6 ngay trong ky
SO ngay mot vong quay VLD =

S6 vong quay VLD

Chi tiéu nay cho biét binh quan vén luu dong caa doanh nghiép quay mot
vong thi hét thoi gian bao nhiéu ngay. Chi tiéu nay bién dong nguoc chiéu voi s6
vong luan chuyén vén, néu sé ngay luan chuyén von cang nho chang to téc do luan
chuyén vén luu dong cua doanh nghiép cang ting.
1.2.6 Ddnh gia kha nang sinh loi caa doanh nghiép

Cac chi tiéu sinh 10i la cac chi tiéu déng vai tro rat quan trong trong viéc
danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép trong mot ky
nhat dinh, day 1a két qua sau cting cua hiéu qua kinh doanh va con 1a mot yéu to
quan trong dé cac nha hoach dinh xem xét nham dua ra quyét dinh tai chinh trong
tuong lai.

1.2.6.1 Ty sudt loi nhugdn rong trén doanh thu (ROS):

Loi nhuan sau thué * 100%

Doanh thu thuan

ROS =

Ty suat nay cho biét trong mot tram dong doanh thu ma doanh nghiép thu
dugc trong ki thi c6 bao nhiéu ddng loi nhuan. Chi tiéu nay néi chung cang cao
cang tét tuy nhién né con phu thudc vao tiing nganh nghé kinh doanh cu thé cua

mdi doanh nghiép.
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1.2.6.2 Ty sudt loi nhugdn rong trén tai san (ROA):

Ty suit ROA — ty suét lgi nhuan rong trén tong tai san do luong kha ning
sinh loi trén mdi dong tai san caa cong ty. Ty sé nay dugc xac dinh bang cach lay
loi nhuan sau thué chia cho tong gia tri tai san:

Loi nhuan sau thué * 100%
ROA =

To6ng tai san binh quan

Néu strc sinh 10 caa tong tai san cang 16n thi ching to hiéu qua st dung tai
san caa doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

1.2.6.3 Ty sudt loi nhugdn rong trén von cha sé hiru (ROE):

Muc tiéu cudi cung caa mdi doanh nghiép la tao ra loi nhuan rong cho chi
doanh nghiép d6. Ty suét loi nhuan sau thué trén vén chu sé hitu - ROE 14 chi tiéu
dé danh gia muc tiéu nay.

Ty suat loi nhuan rong trén vén chi so hitu duoc tinh nhu sau:

Loi nhuan sau thué * 100%
ROE =

Von chu sé hitu binh quan
Cong thic tinh nay cho biét dugc: mot dong vén chi sé hitu bo vao kinh
doanh thi s& mang lai bao nhiéu dong loi nhuan sau thué. Mt khac, néu nhu doanh
loi von chii so hitu 16n hon doanh loi tong vén diéu nay ching to viéc str dung von

vay cua doanh nghiép rat c6 hiéu qua.
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Chwong I1: THU'C TRANG TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN MINH PHUC

2.1 M@t sb nét khai quat vé Cong ty Co phan Minh Phuc:
2.1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia doanh nghiép:

Cong ty c6 phan Minh Phuc dugc thanh lap theo gidy phép s6 0203000818
ngay 28/4/2004 ciia S ké hoach va Pau tu thanh phb Hai Phong.
Tén giao dich : CONG TY CO PHAN MINH PHUC
Tru s& chinh tai: S6 1B - Buong 25/10 - Thi Tran Nuai Déo - Thiy Nguyén - Hai
Phong.
Pién thoai : 0313.873. 215 FAX :0313.642.471
Pia diém kinh doanh: Km 17 QL 10, x4 Thuy Son, Thuy Nguyén, Hai Phong.
Email: minhphuchaiphong@gmail.com
Tai khoan s6: 3.881.569 - Ngan hang ACB chi nhanh Thuy Nguyén — HP.
M4 sb thué: 0200 585 444

Cong ty Co phan Minh Phic Ia doanh nghiép ngoai quéc doanh hach toan
kinh té doc lap. Hoat dong theo gidy phép kinh doanh s6 02002000818 do so ké
hoach va dau tu thanh phd Hai Phong cap ngay 28 thang 04 nim 2004 (thay doi
lan thir 4 ngay 02/3/20009).

Tuy thoi gian thanh 1ap chua lau song cong ty da co tdc do phat trién nhanh,

dia ban hoat dong rong réi trén khap céc thi truong, dan dan tao dugc uy tin va
nang cao vi thé caa minh véi cac doanh nghiép trong va ngoai nganh.

Cong ty &p dung ché do ké toan theo quy dinh cua Bo tai chinh danh cho cac
doanh nghiép vira va nhé. Nam tai chinh cua doanh nghiép bat dau tir ngay 01/01
duong lich va két thuc vao ngay 31/12 hang nam. So6 sach ké toan cua doanh
nghiép duoc ghi chép theo hinh thic nhat ky chung va dugc thuc hién trén may
tinh, dugc mé day du va giir dung theo quy dinh hién hanh, cui mdi nam tai chinh
doanh nghiép phai lap bao céo tai chinh. Trong thoi gian 90 ngay ké tir ngay két
thic nam tai chinh, bao cao hang nam ctia doanh nghiép duoc gui dén co quan thué

va co quan dang ky kinh doanh c6 tham quyen.
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2.1.2 Co cdu té chirc bé may qudan Iy, chiee ning va nhigm vu tieng bg phdn:

So d0 co cau bd may quan ly cia cong ty cé phan Minh Phuc:

Giam dbc
cong ty

P. Giam dbc P. Giam dbc
kinh doanh ky thuat

| | | |
Phong t0 Phong kinh Phong k¥ Phong ké
chuc doanh thuat toan

Giam ddc: La nguoi ¢6 quyén quyét dinh cao nhat trong cong ty. Moi van
dé quan trong déu phai dugc thong qua giam déc xem xét va giai quyét. Giam doc
cling la nguoi dai dién hgp phap cho cong ty trudc phap luat. Chiu trach nhiém giai
quyét cac van dé phat sinh trong va ngoai doanh nghiép.

Phong té chirc: C6 chic niang tham muu cho Giam ddc trong linh vuc quan
Iy nhan su, sap xép t6 chirc, quan 1y bdi dudng cén bo...thuc hién cac ché do chinh
sach ctia Nha nudc vai nguoi lao dong.

Phong kinh doanh: 1a phong c6 nhiém vu tim d6i tac kinh doanh, quang
C40 VA gi6i thiéu san pham dén nguoi tiéu dang. Tim hiéu thi truong, chuan bi
ngudn hang, 1ap ké hoach kinh doanh va trinh cac phuong an kinh doanh theo tirng
giai doan, tirng phéan khuc thi truong.

Phong k¥ thuat: Tham gia quan ly ky thuat, giam séat chat luong cong trinh,
quan ly tién do, bién phap thi cong va an toan lao dong. Ngoai ra phong ky thuat
con tham gia quan Iy may mac, thiét bi va cac cdng cu phuc vu hoat dong san xuat
kinh doanh.

Phong tai chinh ké toan: Phan &nh cac nghiép vu kinh té phat sinh mot

cach chinh xac, kip thoi. Tong hop sé liéu dé 1ap céc bao céo tai chinh, cung cap
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théng tin cho c&c bo phan trong va ngoai doanh nghiép. Phan tich thong tin dé xuat
y kién véi ban lanh dao dé dua ra cac quyét dinh kinh doanh.
2.1.3 Chikc ning, nganh nghé kinh doanh:
v Kinh doanh va khai thac vat liéu xay dung, kinh doanh xang dau.
v Ban, stra chira, lap dat 6td, motd, xe may, may mac thiét bi, phu ting.
v' Xy dung cac cong trinh giao thdng thuy lgi vira va nho, duong day tram
dién dudi 35KV.
v Kinh doanh nha hang , khach san, du lich It hanh.
v Trang tri noi ngoai that, canh quan cong trinh.
2.1.4 Két qud hoat dgng kinh doanh cia Cong ty Cé phdn Minh Phiic giai doan
2012-2014
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2.1.4.1 Phan tich thuc trgng tai chinh Céng ty Cé phan Minh Phiic giai doan 2012-2014

Bang 1: Mét sb chi tiéu kinh té cong ty cé phan Minh Phdc 2012-2014

PVT: déng Niim 2013 so véi 2012 | Nim 2014 so v6i 2013
Chi tiéu Niim 2012 Nim 2013 Niim 2014 Twongddi | % | Tuwongddi | %

I Vén kinh doanh | 31,190,667,623 | 25,474,028,960 | 22,492,239,155 | -5,716,638,663 | -18% | -2,981,789,805 | -12%
1. Vénluudong | 24524,532,285| 18,323,615,887 | 16,373,377,382 | -6,200,916,398 | -25% | -1,950,238,505 | -11%
2. Vén ¢ dinh 6,666,135,338 |  7,150,413,073 | 6,118,861,773|  484,277,735| 7%/ -1,031,551,300 | -14%
I1. Doanh thu 38,667,499,462 | 21,076,837,726 | 10,094,498,290 | -17,590,661,736 | -45% | -10,982,339,436 | -52%
l11. Chi phi 893,078,362 | 791,677,071 615,334,388 | -101,401,291 | -11% | -176,342,683 | -22%
gl'é“’i nhudn sau 142,500,000 | 136,011,094 | 142,570,461 -6,488,906 | -5% 6,559,367 | 5%
Nguon: B&o céo tai chinh cong ty cé phan Minh Phc
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Tir c4c chi tiéu trén ta thay tuy doanh thu cua cong ty c6 phan Minh Phuc
giam dan qua cac nam, tuy nhién loi nhuan sau thué lai ¢ chiéu huéng ting. Cu
thé nhu sau:

Vé chi tiéu vbn kinh doanh ta thdy vén giam dan trong ba nim, trong nim
2013 1a 25,474,028,960d giam 5,716,638,663d tuong duong 18% so véi nam
2012. Sang dén nam 2014 ty 1 giam cta vén kinh doanh 1a 12% so véi nam 2013
tuong duong véi s6 tién giam 1a 2,981,789,805d; dat gia tri 22,492,239,155d.

Vén luu dong cua doanh nghiép nam 2013 1a 18,323,615,887d so vai 2012
giam di mot luong 13 6,200,916,398d twong duong ty 1& giam 25%, phan vén nay
tiép tuc giam nhung luong giam it hon & nam 2014 cy thé 1a 1,950,238,5054d gia tri
con lai cta von lwu dong nam 2014 1a 16,373,377,382d. Ty I& giam vén luu dong
nam 2014 thap hon so voi nam 2013 dat 11%.

Vé chi tiéu vbn co dinh ta thdy c6 su ting giam trong ba nim, cao nhat la
nam 2013 véi s6 vén 1a 7,150,413,073d. Tuy nhién sang dén nam 2014 chi tiéu
nay chi dat 6,118,861,773d twong duong véi ty I¢ giam la 14% nguyén nhanh la do
viéc dau tu mua sam, Xay dung céc tai san c6 dinh va céc tai san dai han khac cua
cdng ty cd chiéu hudng giam di.

Loi nhuan sau thué ciing co6 su ting giam qua cac ndm, nhung diéu dang luu
y & ddy 1a loi nhuan cta nim 2014 cao nhat véi s6 tién 1a 142,570,461d. Nhu vay,
mac du doanh thu ciia nam 2014 thap hon so v6i nim 2012 nhung do kiém soét tot
cac khoan muc chi phi nén loi nhuan nim 2014 van cao hon so véi hai nim truéc
d6. Pay 1a mot dau hiéu kha quan cua cong ty trong nam 2014, boi I& muc dich
cudi cling caa hoat dong kinh doanh 1a loi nhuan.

Két lugn

Nhin chung, trong ba nam qua tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép tuong d6i tot, tat ca cac nam déu dat duoc loi nhuan. Qua viéc phan tich
mot sb chi tiéu kinh té caa doanh nghiép ndi trén, ta thiay duoc tinh hinh kho khin
trong hoat dong kinh doanh vé ca doanh thu va loi nhuan ciia cong ty trong nam

thoi gian qua.
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Nguyén nhan mét phan 1a do thi trudng bat dong san dong bang, phan lén
cac cong trinh xay dung bi ngung tré da tac dong khdng nho téi linh vuc khai thac,
kinh doanh vat liéu xay dung. Bén canh do, vai xu thé hoi nhap va phét trién caa
dat nude nhu hién nay, su gia ting vé sb luong ciing nhu chat luong cua cac cong
ty xay dung ngay cang 16n tir d6 tao ra su canh tranh ngay cang gay gét, quyét liét
ctia céng ty ¢ phan Minh Phlic véi cac cong ty méi cling nganh trén thi truong.
Mic du gap nhiéu kho khan, thach thirc nhung Ban Giam déc cong ty co phan
Minh Phuc da tim ra cac giai phap dua doanh nghiép vuot qua nhitng kho khan do,
bang chung l1a sy phat trién manh mé cua doanh nghiép vao nam 2014, 1am cho
nam 2014 tré thanh nim c6 muc loi nhuan cao nhat. Piéu d6 chang to cong ty da
c6 nhitng chién luoc, nhitng ké hoach phat trién hop Iy nham ti da héa lgi nhuan,
giam thiéu rai ro trong hoat dong kinh doanh caa minh; ngay cang gép phan cung
co vi thé cia doanh nghiép trén thi truong.

2.2 DPanh gia tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
2.2.1 BPdnh gid tinh hinh tai chinh thong qua bédng cdn déi ké toan
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Bang 2: Bang Can P6i Ké Toan Cong ty Co phan Minh Phiic nim 2012-2014

2012 2013 2014 Chénh léch
CHI TIEU o - o - o - Nim 2013-2012 Niam 2014-2013
S6 tién . y S6 tién y S6 tién y — .z | Twong ~ . | Tuong
rong trong trong Tuyét doi £ Tuyét doi A
doi doi
A - TAI SAN 0 0 0 0 0
NCAN HAN 24.524,532.285 | 79% | 18,323.615,887 | 72% | 16,373,377.382 | 73% | -6.200,916,398 | -25% | -1.950,238,505 | -11%
EZ‘L;%IC;‘; 1;1;’;? 5,600,427,649 | 23% 4,156,892,578 | 23% | 1,759.018.173 | 11% | -1,443535071 | -26% | -2,397,874,405 | -58%
Cac ilg’gg‘}f’aial thu 1 g 800,170,415 | 36% 5,802,595 269 | 32% | 2.463,644,000| 15% | -2.997,575,146 | -34% | -3,338,951,269 | -58%
Hang ton kho 10,116,270,360 | 41% 8,364.128,040 | 46% | 11,923.858,377 | 73% | -1.752,142,320 | -17% | 3,559,730,337 | 43%
Tai Saﬁr?égcan han 7,663,861 | 0% 226,856,832 | 1% -7,663,861 | -100% 226,856,832
B- TAI;Z:N DAL | 6 666,135.338 | 21% 7.150.413,073 | 28% | 6,118.861.773 | 27% 484277735 | 7% | -1,031,551,300 | -14%
Tai san cb dinh 6.559.636,610 | 98% 7.050.216,709 | 99% | 5,936.208,138 | 97% 490580099 | 7% | -1,114,008571 | -16%
Tal Sf;\gé“ han 106,498,728 | 2% 100.196,364 | 1% 182,653,635 | 3% 6.302,364 | -6% 82457271 | 82%
TONG CONG | 31,190,667,623 | 100% | 25,474,028,960 | 100% | 22,492,239,155 | 100% | -5,716,638,663 | -18% | -2,981,789,805 | -12%
A-NQ PHAI TRA | 10,537,462,377 | 34% 4,684.812,620 | 18% | 1,560452.354 | 7% | -5.852.649,757 | -56% | -3.124,360,266 | -67%
I. No ngén han 10,537,462,377 | 100% | 4,684.812,620 | 100% | 1,560.452,354 | 100% | -5.852,649,757 | -56% | -3,124,360,266 | -67%
I. No dai han
B- VO}TG,CUHU SO | 50653.205.246 | 66% | 20.789.216,340 | 82% | 20,931,786.801 | 93% | 136,011.094 | 1% 142570461 | 1%
1. Vén chi so hitu | 20.653,205,246 | 100% | 20,789,216.340 | 100% | 20,931,786.801 | 100% 136,011,094 | 1% 142570461 | 1%
TONG CONG | 31,190,667,623 | 100% | 25,474,028,960 | 100% | 22,492,239,155 | 100% | -5,716,638,663 | -18% | -2,981,789,805 | -12%
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Vé co cdu tai sdn:

Nhin vao bang 2 ta thay téng tai san cia doanh nghiép trong ba nim qua c6
xu hudng giam dan vé cudi ndm. Nam 2012 tong tai san dat 31,190,667,623d; chi
tiéu nay giam xudng 25,474,028,960d nam 2013 twong (ng véi toc do giam 18%
va chi dat 22,492,239,155d nam 2014 (tbc do giam 12%).

Toéng tai san giam la do tdc dong cua 2 nhan té sau:

< Tai san ngan han cua cong ty c6 chiéu huéng giam qua cic nim, nam 2012
tai san ngan han cua doanh nghiép dat mac cao nhat 1 24,524,532,285d ching to
trong nim 2012 cong ty dd manh dan bo sung von luu dong va dau tu ngan han dé
ma& rong san xuat kinh doanh. Sang téi nam 2013, 2014 chi tiéu nay c6 giam nhung
van chiém ty trong I6n trong tong tai san cua doanh nghiép. Nam 2013 la
18,323,615,887d chiém 72% ty trong, nim 2014 1a 16,373,377,382d chiém ty
trong 73% trong tong tai san.

% Nguoc lai, tai san dai han nam 2013 so véi nam 2012 lai tang lén
484.,277,735d twong tng Vai téc do ting 7%. Tuy nhién sang dén nam 2014 thi chi
tiéu nay lai co xu hudng giam tur 7,150,413,073d nam 2013 (ty trong 28%) giam
xubng con 6,118,861,773d nam 2014 (ty trong 27%). Chi tiéu nay chiém ty trong
thir yéu trong co cau tai san caa doanh nghiép.

Tai san ngan han cua doanh nghiép giam 1a do nhitng nguyén nhan sau:

- Vbn bang tién cua doanh nghiép giam dan qua cic nim, nim 2012 Ia
5,600,427,649d (ty trong 23%), ndm 2013 1a 4,156,892,5784 (ty trong 23%) nhung
dén nam 2014 thi no6 chi con 1,759,018,173d (chiém ty trong 11% trong tai san
ngan han). Nam 2012 do c6 ké hoach ma rong quy md kinh doanh, cong ty du trit
mot lwong hang kha 16n, vi thé cong ty da dung vén bang tién dé thanh toan, nén
luong tien con lai vao nam 2013 giam so Vvoi nam trude la hon 1,443,535,071d
tuong g Vvai ty 1€ giam 26%.

- Céac khoan phai thu giam ca s tuyét déi lan twong ddi qua cac nim, ddng
thoi ty trong caia cac khoan phai thu trong tong tai san ngan han ciing giam. Cu thé:
nam 2012 dat mac cao nhat trong ba nam 1a 8,800,170,415d chiém 36% ty trong.
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Sang dén nam 2014 cic khoan phai thu da giam xudng dang ké chi con
2,463,644,000d lam cho ty trong giam xudng con 15% trong tong tai san ngan han
tir 32% nam 2013 twong tng voi s6 tién 5,802,595,269d. Thuc té cho thay trong
ba nam hoat dong vira qua, cong ty da c6 nhirng bién phap tich cuc ¢ chiéu hudng
tét dé quan ly cac khoan phai thu, hiéu qua trong viéc thu hdi nhitng khoan vén bi
chiém dung. Vi vay, cong ty can ddy nhanh hon nita c¢ng tac thu hdi no nham
nang cao qué trinh luan chuyén vén dong thoi st dung ngudn véon hop 1y, hiéu qua
hon.

- Trai nguoc véi su bién dong caa khoan phai thu 1a gia tri chi tiéu hang tén
kho. Chi tiéu nay c6 su bién dong lén xudng qua cac nim, nam 2013 hang ton kho
1a 8,364,128,040d chiém 46% ty trong, giam so V&i ndm 2012 1a 1,752,142,3204.
Nhung sang nim 2014 chi tiéu nay lai ting tré lai va dat mac cao nhat trong ba
nam 13 11,923,858,377d chiém ty trong cao 73% trong tai san ngan han. Véi toc
ting cao 43% va ty trong chiém 16n hon 50% nhu vay dy bao hiéu qua sir dung
hang ton kho s& khong tét. Vi vay, cong ty can ¢ chinh sach du trir hang tén kho
hop Iy.

- Tai san ngan han khac cta cong ty ciing bién dong that thuong. Nam 2013
cong ty khéng co khoan muc nay nhung nam 2014 lai tang 1én 226,856,8324d cao
hon nhiéu lan so véi nam 2012 13 7,663,861d. Tuy nhién khoan muyc nay chi chiém
ty trong rat nho trong tong tai san ngan han.

V& tai san dai han nim 2014 lai giam di so v&i nam trudc mot luong 1a
1,031,551,300 d twong ung ty 1€ giam 14%. Nguyén nhan la do trong nam nay mot
s6 tai san ¢b dinh st dung 1au d bi hao mon va khéng con kha ning st dung do d6
doanh nghiép dem thanh 1y hodc nhuong ban va chua c6 ké hoac mua sam thém.

Danh gia chung tinh hinh tai san cua doanh nghiép:

Tinh hinh tai san luu dong twong dbi tot, khoan muc tién va cac khoan tuong
duong tién mac du c6 giam nhung van nam trong su 6n dinh va hop ly. Khoan muc
khoan phai thu giam, ching to cong tac thu hoi vén tét. Khoan muc hang tén kho

tang cao vao nam 2014, cong ty can c6 cac chinh sach dy trir hang ton kho mot
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cach hop 1y hon. Trai voi tai san luu dong, tai san cé dinh khéng co bién dong
nhiéu, gia tri cua khoan muc tai ndy giam 1a do khau hao hang nam.

Tuy nhién phan tich két cAu trén ching ta chi biét dugc su hop ly trong viéc
tang giam cac khoan muc, dé biét dugc mic do hiéu qua cua cac bién dong trén
can két hop véi nhitng phan tich chi sé tai chinh & phan sau dé c6 cai nhin chinh
xéac hon vé tinh hinh tai chinh cua céng ty.

Vé co cdu nguén vén:

Nhin vao bang 2 ta thay tong ngudn vén cua doanh nghiép cé sy thay doi
qua cac nam, nam 2014 tong ngudn vén 1a 22,492.239,1554 ty Ié giam 13% so voi
dau nam. Tong nguon vén co sy sut giam nhu vay 1a do tac dong cua su thay doi
hai chi tiéu no phai tra va vén chu so hitu.

< Nam 2012 chi tiéu ng phai tra dat mac cao nhat 1a 10,537,462,377d chiém
34% ty trong trén tong s6 nguon von. Nguyén nhan 1a do nim nay cong ty mé rong
quy md ma von cha so hitu ting 1én khong kip véi toe do tang caa quy mé, vi vay
cong ty da tang luong tién vay ngan hang va chiém dung vén cia don vi khac lam
cho chi tiéu nay ting cao. Nam 2014, quy md kinh doanh c6 giam xudng, bén canh
d6 hoat dong kinh doanh cua cong ty c6 hiéu qua nén cong ty da tra bot ng vay,
lam no phai tra giam xudng dang ké con 1,560,452,354d, giam 3,124,360,266d véi
téc d6 giam 67%, dong thoi ty trong chi tiéu nay ciing giam xubng con 7% trong
téng s6 so v&i nam 2013.

Viéc ng phai tra cia cong ty trong nam 2012 dat gia tri cao lam cho kha
nang tu cha vé tai chinh cua cong ty giam. Nhung dén hai ndm sau d6 tinh hinh da
c6 chiéu huéng kha quan hon, no phai tra giam xudng lam cho mic d6 doc lap vé
tai chinh dugc nang cao hon qua cac nim. C6 thé noi ddy 1a mot xu huéng tich cuc
ctia céng ty can duoc phat huy trong thai gian toi.

% \Von chi sé hiru tang qua cac nam, cuy thé:

Nam 2012 vén cha so hitu 1a 20,653,205,2464 chiém ty trong 66%. Nam

2013 vén chu s¢ hitu 1a 20,789,216,340d tang 136,011,094 d, ty trong trong tong

s6 nguon vén tang 1én 82%. Nam 2014 von chu s hitu lai tiép tuc ting va dat gia
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tri 12 20,931,786,801d tang mot lwong 1a 142,570,461d so véi nam 2013 dong thoi
ty trong cling tang 1én 93%.

Di sau tim hiéu ta thay von chi so hitu ting qua cac nam 1a do loi nhuan sau
thué qua cac nim ting. Piéu nay duoc chiing minh qua chi tiéu loi nhuan nam
2014 d4 tang 1én 6,559,367d so voi dau nam va dat gia tri bang 142,570,461d.

So sanh giira két cau gitta no phai tra va ngudn von chi s¢ hitu trong ba nim
thi vn chu sé hiru van chiém ty trong co ban trong tong ngudn vén. Diéu nay cho
thiy doanh nghiép hoan toan doc lap vé mat tai chinh.

Tom lai co cdu ngudn von cta doanh nghiép trong cac nim c6 xu hudng
bién dong dang ké, doanh nghiép can tiép tuc dua ra cic bién phap phu hop dé

quan ly co cau ngudn von 6n dinh va hi¢u qua hon.
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2.2.2 Pdnh gié tinh hinh tai chinh théng qua bao céo két qud kinh doanh

Bang 3: Bang B4ao C4o Két Qua Kinh Doanh Cong ty Cé phan Minh Phiic giai doan 2012-2014

DVT: dong Bién dong 2014-2013
Ty 18 Ty 18 Ty 18 -

STT Chi tiéu , Nim2012 | (%) | Nim2013 | (%) | Nim 2014 (%) Sb tién TV 18
1 gigﬁnfuthu ban hang va cung cap 38,667,499,462 | 100 | 21,076,837,726 | 100 | 10,094,498,290 | 100 | -10,982,339,436 | -52.11
2 | Cac khoan giam trir doanh thu
g | Doanh thu thuanveban hang va | 59 567 199 467 | 100 | 21,076,837,726 | 100 | 10,094,498290 | 100 | -10,982,339,436 | -52.11

cung cap dich vu
4 | Gia vén hang ban 37,586,561,873 | 97.2|20,105341,043 | 954 | 9,409,279,636 | 93.21| -10,696,061,407 | -53.2
5 | Leinhuan g0p ve ban hang va 1,080,937,589 | 28| 971,496,683 | 46| 685218654 | 6.79 286,278,029 | -29.47
cung cap dich vu
6 | Doanh thu hoat dong tai chinh 2,140,773 | 0.01 2,441,482 | 0.01 209,682 | 0.002 -2,231,800 | -91.41
7 | Chi phi tai chinh 226,759,488 | 0.59
- Trong d6: Chi phi 13i vay 226,759,488 | 0.59
8 | Chi phi ban hang 464,323212 | 1.20 | 514,590,096 | 2.4| 310,652,452 | 3.08 -203,937,644 | -39.63
9 | Chi phi quan Iy doanh nghiép 198,995,662 | 0.51| 277,086,975| 1.3 133,136,765 | 1.32 -143,950,210 | -51.95
10 Ei‘-:h“g:;‘:hth“a“ tirhoat dong 190,000,000 | 0.49| 182,261,094 | 09| 241,639,119 | 239 50,378,025 | 32.58
11 | Thu nhap khac 120,000,000 | 1.19 120,000,000
12 | Chi phi khac 171,545,171 | 1.70 171,545,171
13 | Loi nhuén khac 51,545,171 | -0.51 51,545,171
14 | Téng loi nhuan k& toan truée thué | 190,000,000 | 049 | 182,261,094 | 0.9 190,093,948 | 1.88 7,832,854 | 430
15 | Chi phi thué TNDN 47,500,000 | 0.12 45565274 | 0.2 41,820,669 | 0.41 -3,744,605 | -8.22
16 | Loinhuan sau thué thu nhap 142,500,000 | 037 | 136,011,094| 06| 142570461 | 141 6,550,367 | 4.82
doanh nghiép
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Doanh thu thuan nam 2012 1a 38,667,449,462d. Nam 2013, 2014 v&i chinh
sach nang gia dau ra céc dich vu va that chat chinh sach thu tién nén doanh thu
giam xudng con 21,076,837,726d nim 2013 va chi tiéu ndy dén nim 2014 con
10,094,498,2904d tuong duong véi tbe do giam 52,11%.

Ngoai doanh thu thuan doanh nghiép con c6 khoan doanh thu khac tir hoat
dong tai chinh. Nam 2012 gia tri caa chi tiéu la 2,140,773d, nam 2013 la
2,441,482d. Nam 2014 dat gia tri 1a 209,682d toc do giam so véi nam 2013 13
91,41%. Tuy gia tri cua chi tiéu nay kha thap, khéng dang ké nhung né ciing gbp
phan 1am ting ngudn doanh thu va 1a co s dé tang loi nhuan sau thué cho doanh
nghiép.

Nhu vay tinh hinh doanh thu ¢6 xu huéng giam manh qua cac nam, ngoai
yéu t6 khach quan cua thi truong canh tranh, mot nguyén nhan tac dong khdng nho
la do chinh sach kinh doanh caa cong ty c6 su thay d6i. Cong ty nén cé nhing bién
phap cu thé, hiéu qua nham khic phuc va cai thién tinh hinh.

Gia vén hang ban giam dan qua cac nam va ludn chiém ty trong rat I6n trong
doanh thu. Cu thé ta thay gia von hang ban nam 2012 14 37,586,561,873d chiém ty
trong 97.2% trong doanh thu. Nam 2013 gi4 vén hang ban giam xudng con
20,105,341,043d lam cho ty trong cua chi tiéu nay giam nhe con 95.4%. Sang dén
nam 2014 chi tiéu nay chi dat 9,409,279,6364d kéo theo ty trong giam xudng con
93.21%. Viéc chi tiéu nay giam kem theo lgi nhuan gop ciing giam qua ba nam. Tir
gia tri 1,080,937,589d nam 2012 giam Xuéng con 685,218,654 d naim 2014. Toc dd
giam gia von hang ban nim 2014 so véi nam 2013 13 53.2%. Nguyén nhan su sut
giam nay la do gia ca nguyén liéu dau vao hoic chi phi chung giam.

Ta thay chi phi ban hang cua doanh nghiép co su ting giam qua cac nim. Cu
thé nhu sau: nim 2012 chi phi ban hang 1a 464,323,212d; nam 2013 chi tiéu nay
dat gié tri cao nhat trong 3 nam nghién ctru 13 514,590,096d. Sang tGi nam 2014 tri
s6 cua chi tiéu nay 1a 310,652,452d; giam 203,937,644d tuong tng Véi ty 16 giam

la 39,63% so v&i nam trudc.
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Chi tiéu chi phi quan ly c6 sy ting giam qua cac nim. Cu thé, néu trong nim
2012 chi phi quan Iy 1a 198,995,6624 thi sang t&i nam 2013 chi tiéu nay tang 1én
dén gia tri 1a 277,086,975d.Nguyén nhan chu yéu 1a do gia xing dau ting cao 1am
cho chi phi ting theo.Pén nam 2014 chi phi quan 1y da 1a 133,136,765d giam
143,950,210d so v&i ndm 2013; twong ¢ng Vi toe do giam 1a 51,95% dat muc
thap nhat trong ba nim qua. Chi phi quan Iy cia doanh nghiép c6 tuy tang cao vao
nam 2013 nhung sang dén nam 2014 chi tiéu nay da c6 su giam dang ké cho thay
cong ty da c6 nhitng bude di ding din, nhimg dinh huéng hiéu qua cho kha ning
quan ly chi phi doanh nghiép.

Chi tiéu loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 14 loi nhuan con lai sau khi
lay lgi nhuan gop trir chi phi quan Iy va chi phi tai chinh. Ta thay lgi nhuan thuan
tir hoat dong kinh doanh cua cdng ty c6 su ting giam qua cac nam. Cu thé, nim
2012 loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 14 190,000,000¢. Nam 2013 chi tiéu
nay giam nhe con 182,261,094d. Nam 2014 lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh ting 1én 241,639,119d twong Gng Vi ty I¢ ting 32,58%. Piéu ndy mot phan
la do su tac dong cua thu nhap khac trong nam qua cua cong ty dat 120,000,0004.
Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh ting cho thay ngudn thu nhap chinh caa cong
ty c6 xu huéng phat trién tich cuc. Tuy nhién mic ting nay van con nhé so Véi sy
sut giam doanh thu, cong ty can day manh ty & nay hon nita trong tuwong lai nham
dat dugc két qua cao trong kinh doanh.

Loi nhuan sau thué 1a lgi nhuan cudi ciing ma cong ty c6 duoc, n6 bang loi
nhuén trude thué trir di thué thu nhap doanh nghiép (25%). Su tang giam caa no ty
1& thuan va giéng hoan toan véi loi nhuan trude thué. Ta xét ty trong caa nod so Vi
doanh thu, térc 1a 100d doanh thu s& tao ra bao nhiéu déng loi nhuan. Nam 2012 1oi
nhuan sau thué 1a 142,500,000d so v&i doanh thu 1a 38,667,499,462d c6 nghia la
100d doanh thu s& tao ra 0,37d loi nhuan. Nam 2013, loi nhuan sau thué Ia
136,011,0944d so v&i doanh thu 1a 21,076,837,726d, 100d doanh thu tao ra 0,64d
lgi nhuan. Nam 2014, loi nhuan sau thué dat cao nhat 1a 142,570,461d trén doanh
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thu 1a 10,094,498,290d hay 100d doanh thu tao ra dugc 1,414 lgi nhuan. Tuy nhién
téc do tang cua loi nhuan sau thué nam 2014 so véi dau ky con khé thap 4,82%.

Ta thay ty trong loi nhuan sau thué so véi doanh thu qua ba nim da cé su
phat trién kha rd, néu nhu nam 2012, 100d doanh thu chi thu dugce khong qua 0,5d
loi nhuan thi sang téi nam 2014 s6 dong loi nhuan thu vé da tang kha cao 1,41d.

Nhin chung qua bang phan tich ta thay tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh qua cic nim c6 xu huéng phat trién kha 6n dinh. Tuy vay cong ty van can
c6 cé4c bién phap dé ting kha ning tiéu thu san pham bang viéc marketing hozic
mét sb bién phap hop 1y khéc.

Két cau cac chi tiéu trong bang bao céo két qud kinh doanh:

Qua sb liéu phan tich & bang 3, ta thiy dé c6 duoc 100d doanh thu ban hang
va cung cap dich vu thi trong nim 2012 cong ty da phai bo ra 97,2d gia von hang
ban; 0,59d chi phi tai chinh (trong d6 chu yéu la chi phi 14i vay); 1.2d chi phi ban
hang va 0.51d chi phi quan ly doanh nghiép. Nam 2013 dé c6 dugc 100d doanh thu
ban hang va cung cap dich vu thi cong ty phai bo ra 95,4d gia vén hang ban; 2.4d
chi phi hang ban va 1.3d chi phi quan ly doanh nghiép. Nam 2014 dé dat 100d
doanh thu ban hang va cung cap dich vu cdng ty phai bo ra 93,21d gia vén hang
ban; 3.08d chi phi ban hang; 1.32d chi phi quan ly doanh nghiép va 1,7d chi phi
khac. Nhu vdy dé cung dat duge 100d doanh thu trong mdi ndm thi gid von hang
ban va chi phi tai chinh c6 xu hudéng giam di con chi phi ban hang, chi phi quan ly
doanh nghiép va chi phi khac c6 xu hudng tang Ién.

Niam 2012 ctr 100d doanh thu ban hang va cung cap dich vu thi dem vé duoc
2,8d loi nhuan gop. Nam 2013 13 4,6d va con s6 nay 1a 6,79d & nam 2014.Ta thay
chi tiéu nay lién tyuc ting qua cac nam chang to suc sinh 1oi trén mot dong doanh
thu cia doanh nghiép nam sau luoén cao hon nam truéc trong thoi gian 3 nam
nghién ctu.

Xét t6i chi tidu loi nhuan ké toan trudc thué, ta thiy chi tiéu nay bién doi
cuing chiéu vai chi tiéu loi nhuan gop veé tir ban hang va cung cap dich vu, nghia la

chi tiéu nay ciing c6 toc do tang dan qua cac nam. Cu thé: nam 2012 ctr 100d
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doanh thu ban hang va cung cip dich vu dem lai 0,49d lgi nhuan ké toan truéc
thué, nim 2013 con s6 nay 1a 0,9d va nim 2014 ting lén 1a 1,88d. C6 thé thay
duoc rang hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty da phat trién theo chiéu hudng
c6 loi. Bén canh d6, cong ty can xem xét tinh todn viéc bo ra céc chi phi va st
dung chi phi hop 1y hon.

Nam 2012 ctr 100d doanh thu tir ban hang va cung cip dich vu dem lai
0,374 loi nhuan sau thué, nam 2013 13 0.6d va nim 2014 1a 1.41d. Chtng to cudi
nam thi hoat dong san xuat kinh doanh cuaa cdng ty c6 hiéu qua hon so véi dau
nam. Pay 1a mot két qua tét va cong ty can phat huy trong twong lai. Cong ty can
c6 nhitng bién phéap tiép tuc giam gia von hang ban, dong thoi ¢ ké hoach cu thé

g6p phan sir dung chi phi hop 1y va tiét kiém, giam chi phi tai chinh, chi phi ban

hang va chi phi quan Iy doanh nghiép nham tang loi nhuan cho céng ty.

2.2.3 Danh gia rui ro tai chinh cia doanh nghiép

2.2.3.1 Danh gia rui ro tai chinh cua doanh nghiép thdng qua viéc thuc hién

nguyén tic can bang tai chinh

Bang 4: Bang can ddi giira tai san va nguén von

Chi tiéu Nam2012 | Y | Nam2013 | Y | Nam2014 | IY
trong trong trong
TAI SAN 31,100.667,623 | 100 | 25.474,028.960 | 100 | 22.492,239.155 | 100
TSNHvadaute | ) o5y 535 985 | 78.63 | 18.323,615,887 | 71.93 | 16.373.377.382 | 72.80
ngan han
TSDHVﬁaia“t“dal 6,666.135,338 | 21.37 | 7.150,413,073 | 28.07 | 6.118,861.773 | 27.20
NGUON VON | 31.190,667.623 | 100 | 25.474.028.960 | 100 | 22492239155 | 100
Nonginhan | 10,537,462,377 | 33.78 | 4,684,812,620 | 18.39 | 1,560,452,354 | 6.94
qua‘élglﬁlVéV‘A’n 20,653.205,.246 | 66.22 | 20,789.216,340 | 81.61 | 20.931,786,801 | 93.06
VON LUU
CHUYEN
_TSNH-NONH | 15,987,069,908 13,638,803,267 14.812,925.028
= VON DH - TSDH

Nguon: Bang cdn doi ké toan cong ty cé phan Minh Phic 2012-2014

Pi sdu vao phan tich chi tiéu vbn luu chuyén caa cong ty co6 phan Minh
Phiic trong giai doan 2012-2014 ta thay:

Téng tai sdn va téng nguén vén cia doanh nghigp ludn bang nhau.
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Gid tri von luu chuyén luén duong trong sudt giai doan tir nam 2012 dén
nim 2014. Nam 2012, vén luu chuyén c6 gia tri 1a 13,987,069,908d; nim 2013
vén luu chuyén 12 13,638,803,267d, nim 2014 vén luu chuyén dat gia tri cao nhat
trong ba nam 1a 14,812,925,0284d. Biéu nay cho thay vén dai han caa doanh nghiép
dau tu cho TSDH khong nhimg du ma con thira, dam bao nguyén tic can bang tai
chinh. Nghia 14 von dai han con du sau khi dau tu vao TSDH tiép tuc duoc dau tu
vao TSNH. Tuy diéu nay 13 an toan nhung loi nhuan lai thap. Bong thoi khi vén
lwu dong rong duong thi chi tiéu TSNH s& I6n hon ng ngin han, diéu nay ciing tao
duoc sy an toan cho cong ty nhung chi phi sir dung von lai cao hon. N6 ciing cho
thay TSNH c6 thé chuyén doi nhanh thanh tién du dé dap ang nhu cau tra ng ngan
han, can can thanh toan cua doanh nghiép thiang bang va cong ty c¢6 kha ning thanh
toan tét.

Nhu cdu vén lwu chuyén

Trén co so xac dinh luong vén luu chuyén cua doanh nghiép, ta so sanh chi
tiéu von luu chuyén véi chi tiéu nhu cau vén luu chuyén dé xac dinh phuong tién
tai tro ciing nhu cach thuc tai tro ma doanh nghiép dang st dung ¢ an toan va on
dinh hay khdng. Céng thirc tinh nhu cau vén luu chuyén:
NCVLC = Hang ton kho + Céac khoan phai thu ngan han — Cac khoan phai tra ngan

han.
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Bang 5: Von lwu chuyén — Nhu cau Von luu chuyén

PVT: dong
Chi tidu Niim 2012 Niim 2013 Nim 2014 | Chénhléch
2014-2013
L.Vén lru chuyén 13.987,069,908 | 13.638.803.267 | 14,812,925028 | 1.174,121,761
1. Tai sanngén han | 24,524,532,285 | 18,323,615,887 | 16,373,377,382 | -1,950,238,505
2 No ngén han 10537462377 | 4684812620 | 1,560452.354 | -3,124,360,266
1L Nhu cauvonlwu | ) oo0 914 406 | 13.668.314.881 | 14,327,478,800 | 650,164,009
chuyén
1. Phéi thu ngén han | 8,800,170,415 | 5,802,595,269 |  2,463,644,000 | -3,338,951,269
2. Hang ton kho 10,116,270,360 | 8,364.128,040 | 11,923.858.377 | 3.559,730,337
3. Phai tra ngin han 4,257,526,369 498,408,428 60,023,487 | -438,384,941
I11. VLC - Nhu cau
VLG -671,844.498 -29.511,614 485446138 | 514.957,752

Qua bang phan tich trén ta thaynhu cau vén luu chuyén cua doanh nghiép co

su bién dong dan dén chinh sach tai tro c6 sy thay doi qua timng nam. Di sau phan

tich tueng chi tiéu:

> Phan tich VLC ta thdy, VLC cudi nim 2014 ting cao hon so v6i dau nim 1a

do chju anh huéng caa hai nhan té:

_ Tai san ngan han nim 2014 giam so véi dau nam, cu thé: nam 2013 TSNH

la 18,323,615,887d, nam 2014 gia tri TSNH giam Xuéng con 16,373,377,3824.
Giam mot luong 1a 1,950,238,505d so véi dau nam.

- Nhan t6 tha hai 1a ng ngin han, ta thdy no ngan han cé xu huéng giam dan
qua cac nim. Nam 2012 ng ngan han 1a 10,537,462,377d. Nam 2013 n¢ ngan han
la 4,684,812,620d nhung sang t6i nam 2014 thi ng ngén han chi con
1,560,452,354d. Giam mot luong béng 3,124,360,266d so véi nam trudc. Tuy
nhién do luogng giam cia ng ngan han Ién hon lwong giam cua tai san ngan han nén

lam cho vén luu chuyén ting 1én vao nam 2014.
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> Phan tich nhu cau VLC ta thdy nam 2014 nhu cau VLC ting Ién so véi dau
nim mot khoan bang 659,164,009d. Nguyén nhan lam nhu ciu VLC nam 2014
tang 1a do anh hudng caa cac nhan t6 sau:

; Hang ton kho nim 2014 so véi hang ton kho nam 2013 ting mot lugng bang
3,559,730,337d. Cu thé: nim 2013 gia tri hang ton kho 1a 8,364,128,040d; nam
2014 HTK 1a 11,923,858,377d diéu nay 1am cho nhu cau vén luu chuyén ting mot
luong la 3,559,730,3374.

; Cac khoan phai thu ngan han nim 2014 giam 3,338,951,269d so v4i nim
2013 1am cho nhu cau VLC giam 3,338,951,269d.

- Céc khoan phai tra ngan han nim 2014 giam 438,384,941d so v6i nam 2013
lam cho nhu cau vén luu chuyén ting 438,384,941d.

Do céc khoan phai thu ngin han giam dong thoi cac khoan phai tra ngan han
giam nho hon sb tang ciia hang ton kho nén nhu cau vén luu chuyén ting.

Mt khéc ta thay trong hai nim 2012 va 2013chénh léch gitta hai chi tiéu
VLC va nhu cau VLC déu mang gié tri am, cu thé: nam 2012 VLC nhé hon nhu
cau VLC 671,844,498d. Nam 2013 chénh léch giita hai chi tiéu nay duoc rat ngan
dang ké: VLC c6 gia tri nho hon nhu cau VLC 1a 29,511,614d. Diéu nay chothiy
VLC cua doanh nghiép trong hai nim qua khong di dé dap tng nhu cau VLC, dan
ti thiéu vén trong san xuat kinh doanh va 1am kha ning thanh toan tuc thoi cua
doanh nghiép thap. Tuy nhién tinh hinh ndy c6 dau hiéu kha quan hon vé cudi
nam.

Sang téi nam 2014 tinh hinh ndy da duoc cdng ty cai thién dang ké, trong
nam nay 1a nam duy nhat trong khoang thoi gian 2012-2014 chénh léch gitra VLC
va nhu cau VLC dat gié tri duong 485,446,138d. Truong hop nay ching to doanh
nghiép thira von luu chuyén dé cé thé dap ang nhu cau VLC, hay n6 thé hién kha
nang thanh toan tic thoi cia doanh nghiép tét trong khi van dam bao cac nghia vu
thanh toan cac khoan tin dung ngan han (bao gdm: vay ngan han, no dai han dén
han tra). Tuy nhién diéu nay ciing cho thay trong nim 2014 doanh nghiép bi thira

vbn nhiéu 1am cho chi phi sir dung von tiang cao hay cé thé noi trong trong nim
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qua doanh nghiép sir dung vén chua hiéu qua. Van dé dit ra 1a doanh nghiép can
phai c6 nhiing ké hoach str dung nguén vén du thira caa minh hop 1y va hiéu qua

hon gdp phan nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.
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2.2.3.2 Danh gia rui ro tai chinh cia doanh nghiép théng qua kha nang thanh todn
Bang 6: Cac Chi Tiéu Phan Anh Kha Ning Thanh Toan Céng ty Cé Phian Minh Phiic

Chénh léch
STT Chi tiéu Nim 2012 Niim 2013 Nim 2014 2013-2012 2014-2013
A % A %
1 | Tong tai san 31,190,667,623 |  25474,028,960 | 22,492,239,155 | -5,716,638,663 | -18.3% | -2,981,789,805 | -11.7%
2 | Téngnophaitra | 10,537,462,377 |  4,684,812,620 | 1,560,452,354 | -5,852,649,757 | -55.5% | -3,124,360,266 | -66.7%
3 | TSNH 24,524,532,285 | 18,323,615,887 | 16,373,377,382 | -6,200,916,398 | -25.3% | -1,950,238,505 | -10.6%
4 | NgNH 10,537,462,377 | 4,684,812,620 | 1,560,452,352 | -5,852,649,757 | -55.5% | -3,124,360,268 | -66.7%
5 | HTK 10,116,270,360 | 8,364,128,040 | 11,923,858,377 | -1,752,142,320 | -17.3% | 3,559,730,337 | 42.6%
6 |LNTT 190,000,000 182,261,094 | 190,093,948 | 7,738,906 | -4.1% 7,832,854 |  4.3%
7 | Denvacackhoan | 5606 127649 | 4,156,892,578 | 1,759,018,173 | -1443,535,071 | -25.8% | -2,397,874,405 | -57.7%
tuong duong ti€n
Hs thanh toan
8 | téng quat H1 2.96 5.44 14.41 2.48 83.7% 8.98 165.1%
= (1)/(2)
HS thanh toan
9 | hi¢n hanh H2 2.33 3.91 10.49 1.58 68.1% 6.58 168.3%
= (3)/(4)
Hs thanh toan
10 | nhanh H3 1.37 2.13 2.85 0.76 55.5% 0.73 34.1%
= [(3-5)/4]
Hs thanh toan
11 | tirc thoi H4 0.53 0.89 1.13 0.36 67% 0.24 27%
= (7)/(4)
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Hé s6 thanh toan tong quat caa cong ty trong ba nim qua khé cao chung to
tat ca cac khoan vén huy dong tir bén ngoai déu c6 tai san dam bao, tinh hinh tai
chinh cua cong ty kha vimg vang. Trong nam 2012 c&r 1 ddng vay ng cua cdng ty
c6 2.964 gia tri tai san dé dam bao, nam 2013 14 5.44d, nam 2014 thi cu 1d vay no
thi dugc dam bao bang 14.41d gia tri tai san. Hé sd nay nam 2013 cao hon nim
2012 14 2.484d tuong (g Vi ty 18 ting 83.7%. Nam 2014 hé sé nay tiép tuc ting
véi tée @6 16n hon 165%, cao hon nim 2013 mot lugng 1a 8.98d. Diéu nay la do
nim 2013 muc huy dong cua cdng ty giam di 5.852.649.757d véi téc do giam
55.5%, dong thoi tong tai san giam di 5.716.638.663d twong Gng Vai toc dd giam
18.3%. Nhu vay toc do giam cua tong tai san nho hon téc do giam cua tong no
phai tra dan dén hé s kha ning thanh toan tong quét cua doanh nghiép nim 2013
tang 1én so v&i nam 2012. Twong ty nhu viy nim 2014 so véi nam 2013 tong tai
san caa doanh nghiép giam 2.981.789.805d tuwong ung véi téc do giam 11.7%, no
ngin han giam 3.124.360.268d twong Gng Véi tc do giam 66.7%. Ta thay téc do
giam cua tong tai san nho hon toc d6 giam cua no ngan han két qua la 1am cho hé
s6 thanh toan tong quat nam 2014 tang 1én so véi ndm trudc.

Hé sd thanh toan ngan han cua cong ty thé hién mic do dam bao tai san luu
dong vai cac khoan ng phai thanh toén trong ky. Nhu vay, trong nam 2012 thi cur
1d no ngin han thi duoc dam bao bai 2.33d tai san luu dong, nam 2013 1a 3.91d,
nim 2014 13 10.49d. Chi sb nay ting ching to viéc quay vong vén caa doanh
nghiép chua hiéu qua. So véi nam 2012 thi kha ning thanh toan ngin han nam
2013 cua cong ty da tang 1.58d tuwong ung voi ty I¢ tang 68.1%. Nam 2014 kha
ning thanh toan ngan han ting 6.58d so v4i ndm 2013 twong ng Véi ty 1¢ ting hon
160%. Nguyén nhan 1a do cac khoan myc tai san luu dong va no ngan han cua
cong ty déu co xu hudng giam nhung téc d6 giam cua tai san luu dong ludn nho
hon toc d6 giam cta ng ngan han dan dén hé sé thanh todn hién hanh nim sau luén
cao hon ndm trude trong giai doan 2012-2014.

Kha nang thanh toan nhanh cta cong ty nam 2012 dat 1.37 c6 nghia la ctr 1d

no ngan han thi duge dam bao bang 1.37d tai san ngan han (khong c6 khoan muc
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hang ton kho), dén nim 2013 ¢t 1d ng ngan han thi duge dam bao bing 2.13d tai
san ngan han, nam 2014 con s nay 1a 2.85d. Nhu vay, ta thdy hé sé kha ning
thanh toén nhanh cua cong ty trong nhitng nim gan ddy ngay cang cao. Biéu nay
cho thay kha niang thanh toan coéng no cia cdng ty cao, tao thuan loi trong viéc
thanh toan, vi vao lic can cdng ty c6 thé d& dang tra cac khoan ng dén han.

Ta thay kha ning thanh toan tac thoi cia doanh nghiép ndm 2012 14 0.53 tic
1a trong nam 2012 cong ty c6 0.53d tién va twong duong tién dé dam bao cho 1
ddng no dén han. Nam 2013 va nim 2014 con sb nay ting 1én dang ké, cu thé: nim
2013 kha ning thanh toan ttc thoi cia doanh nghiép 1a 0.89% cho thay ct 1 dong
no dén han cua doanh nghiép thi duoc dam bao bang 0.89 d tién va cac khoan
tuong duong tién.Nam 2014 cir 1d no dén han thi duoc dam bao bang 0.364 tién
va céc khoan twong duong tién, chi tiéu ndy so v6i nim 2013 ting 0.24d twong tng
véi toe do ting 34.1%.

Qua phan tich chi tiéu thanh toan ta d thay duoc phan nao kha ning thanh
toan ciia cong ty ¢6 phan Minh Phic: kha nang thanh toan tong quat cao, kha ning
thanh toan ngan han va kha ning thanh toan tac thoi tét; kha nang thanh toan
nhanh caa doanh nghiép cao véi gia trj ting dan qua cac ndm va déu 16n hon 1 cho
thay cong ty cd thé sin sang dap ung cac khoan ng dén han khi chi no yéu cau

thanh toan nhanh.
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2.2.4 Ddnh gid tinh hinh tai chinh théng qua bdo cdo liu chuyén tién t:

Bang 7: Bang s6 liéu phan tich bao cAo lwu chuyén tién té Cong ty c6 phan
Minh Phic nam 2013-2014

PVT: dong
Chi tiéu Nim 2014 Nim 2013 Chénh léch

I.Lwu chuyén tién tir hoat dong kinh
doanh
1. Tién thu tir ban hang, cung cap dich vu

\ , 18,521,727,593 | 27,031,695,989 | -8,509,968,396
va doanh thu khéac
2. Tién chi tra cho nguoi cung cap hang

-16,739,702,743 | -24,645,613,788 | 7,905,911,045

hoa va dich vu
3. Tién chi tra cho nguoi lao dong -228,000,000 -675,000,000 | 447,000,000
>- Tien chi ngp thué thu nhap doanh 115,000,000 |  -25,000,000 | 10,000,000
nghi¢p
6. Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh 710,986,630 710,986,630
Luru chuyén tien thuan tir hoat dong 2,250,011,480 | 1,686,082,201 | 563,929,279
kinh doanh
IL.Lwru chuyén tién tir hoat dong dau
tw
I Tién chi d& mua sam, xay dung TSCD 27,098,300 | -1,428,000,000 | 1,400,901,700
va cac tai san dai han khac
7. T}en thu 1a1 9h0 vay, c0 tuc va lgi 206,786 2,429 583 12.222.797
nhuan duoc chia
E::‘ tﬂ‘“ye“ tién thuan tir hoat dong 26,891,514 | -1,425570,417 | 1,398,678,903
II1. Lwu chuyén tién tir hoat dong tai
chinh
3.Tién vay ngén han, dai han nhan duoc 9,829,000,000 | 12,338,000,000 | -2,509,000,000
4.Tién chi tra ng gbc vay -14,449,994,371 | -14,042,046,855 | -407,947,516
Luu chuyén tién thuan tirhoat ddng | 650994371 | -1,704,046,855 | -2,916,947,516
tai chinh
Luru chuyén tién thuin trong ky -2,397,874,405 | -1,443,535,071 | -954,339,334
1.Tién va twong duong tién dau ky 4,156,892,578 |  5,600,427,649 | -1,443,535,071
Tién va twong dwong tién cudi ky 1,759,018,173 |  4,156,892,578 | -2,397,874,405

Nguon: Bdo cdo lwu chuyén tién té cong ty cé phan Minh Phiic nam 2013-2014
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Phan tich két cdu lwu chuyén cac dong tién thuan cia doanh nghiép

Theo bang sé liéu trén ta thay rang, nguon tién chinh trong cac nam 2013 va
nam 2014 cta cong ty 14 tir hoat dong kinh doanh. Ludng tién chinh cdng ty thu vé
qua cac nam chu yéu la cac khoan thu tir ban hang va cung cap dich vu va doanh
thu khac. Nam 2013 luong tién cong ty thu duoc 13 27,031,695,989d nhung sang
t&i nam 2014 con sb nay giam 8,509,968,396d chi con 18,521,727,593d. Ngoai ra
nam 2014 con c6 khoan thu khac tir hoat dong kinh doanh 1a 710,986,6304.

Tién thu duoc tir hoat dong kinh doanh cta nam 2014 16n hon so véi c4c chi
phi dau tu mua sim va xay dung TSCP ching to cong ty dé dang tai trg bang tién
cho céc khoan dau tu phuc vu muc dich kinh doanh ctua minh.

Phan tich cac khodn phdi thu — chi trong hoat déng sdn xudt kinh doanh

Niam 2013 va 2014, Coéng ty c6 phan Minh Phuc d3 chdp hanh déng du
khoan thué cho Nha nudc, khong tri hodn viéc nop thué cho thay doanh nghiép da
chap hanh nghiém chinh nhiing quy dinh theo phap luat dé ra.

Nam 2014 khoan muc tién va tuong duong tién cia doanh nghiép giam
manh so véi nam 2013: tr 4,156,892,578¢ nam 2013 giam xudng con
1,759,018,173d & nam 2014. Piéu nay cho thay kha ning thanh khoan caa cong ty

da bat dau c6 xu hudng giam.
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2.2.5 Phan tich nhom chi tiéu phdn dnh co cdu tai chinh
Bang 8: Cac Chi Tiéu Phan Anh Co Céu Tai Chinh Céng Ty C6 Phan Minh Phtc

Chénh léch
Chi tiéu PVT| Nim 2012 Nim 2013 Nim 2014 2013-2012 2014-2013
A % A %

1. Téng ngudnvén | D |31,190,667,623 | 25,728,112,314 | 22,492,239,155 | -5,462,555,309 | -17.51% | -3,235,873,159 | -12.58%
2. Vénchusohitu | P |20653,205246 | 20,789,216,340 | 20,931,786,801 136,011,094 | 0.66% 142570461 | 0.69%
3. No phai tra P |10,537.462,377 | 4938895974 | 1560452354 | -5598566403 | -53.13% | -3,378,443,620 | -68.40%
4. TSNH P | 24524532285 | 18.323,615,887 | 16,373,377.382 | -6.200.916,398 | -25.28% | -1,950,238,505 | -10.64%
5. TSDH P | 6666135338 | 7,150,413,073| 6,118.861.773 484277735 | 7.26% | -1,031,551,300 | -14.43%
6. Téng tai san P |31.190.667,623 | 25474,028,960 | 22,492.239.155 | -5716.638.663 | -18.33% | -2,981,789,805 | -11.71%
Z' (13{)6/ (sl‘; ng % 33.78 19.20 6.94 -14.59 -43.18% -12.26 -63.86%
8. Ty suit tw tai

y : % 66.22 80.80 93.06 14.59 22.03% 12.26 15.17%
tro = (2)/(1)
z' (12{;/ (‘?)‘m baong | o 196.00 420.93 1341.39 224.93 114.76% 920.46 218.67%
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Hé sb no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong 1d vén hién nay cua doanh
nghiép str dung thi c6 miy dong vén di vay. Néu hé s6 nay cang cao chiing to tinh
doc 1ap caa doanh nghiép cang kém. Theo dbi céc gia tri cia hé sé no qua 3 niam ta
c6: nam 2012 hé sb no 14 33.78% tuc 1 cir 100d von dang sir dung thi c6 33.784d di
vay, nim 2013 trong 100d von dang st dung thi c6 19.2d di vay, nim 2014 con s
nay giam xudng con 6.94d di vay trén 100d von dang sir dung. Nhin chung hé sb
no caa doanh nghiép cé chiéu huong giam qua cac nim voi toc do giam tuwong doi
|6n 63.86% (2014). Nguyén nhan 1a do téc do giam cua tong ng phai tra nam 2013
va 2014 lan luot 12 53,13% va 68.4% ludn Ién hon tdc d6 giam cua tdng ngudn von
1a trong hai ndam 2013-2014 lan luot 1a 17.51% va 12.58%. Diéu nay 1am cho hé sd
no cua cong ty nim sau ludn thap hon nim trude, cho thiy cong ty c6 kha ning
doc 1ap vé mat tai chinh cao, khong 1¢é thudc vao vén vay.

Ty suét ty tai trg dugc tinh bang vén chi s hitu chia cho tong nguon vén,
va chi tiéu nay bién dong nguoc chiéu véi hé sb ng. Néu hé sé no cd xu hudng
giam xudng qua cac nam thi ty suat tu tai tro lai ¢ xu hudng tiang 1én. Nam 2012
ctir 100d von sur dung thi c6 66.22d von chu so hitu. Ty suat ty tai trg nim 2013 13
80.8% nghia 1a trong 100d von st dung thi c6 80.8d vén cha so hitu, gia tri nay
ting 14.59d so voi nim trude dat toc do ting 22.03%. Nam 2014 chi tiéu nay dat
gia tri cao nhat trong ba nam 13 93.06% tang 12.26%, ty Ié tang 1a 15,17%. Nghia
1a trong nam 2014 ctr 100d vén sir dung thi ¢6 93.06d von chu s¢ hitu. Ta thay
nguyén nhan ty suat ty tai tro ting cao nhu vay la do von chii s hitu ¢6 xu huéng
tang 1én con tong nguon vén cd xu hudng giam dan qua cac nam. Co thé két luan
rang ty suat ty tai trg ciia cong ty trong 3 nam qua déu rat cao diéu d6 phan nao
chting to rang cdng ty ¢ nhiéu vén ty co, ¢ tinh doc 1ap cao vai cac cha no déng
thoi mure d6 tai trg cua cdng ty véi ngudn von kinh doanh cia minh ciing rat tét.

Hé s6 dam bao no nam 2012 cua cong ty 1a 196% tic 1a cir 100d vay no thi
c6 196d von CSH dam bao tra ng, nam 2013 ci 100d vay no thi c6 420.39d von
CSH dam bao, nim 2014 1a 1341.39d. Nhu vay ta thay hé s6 dam bao no cua cong

ty ting cao qua cac nim vé ca s tuyét doi va sd twong ddi. Nam 2013 ting

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 57



Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

224.93¢ twong dwong toc do ting 114.76% so véi nam 2012. Nam 2014 ting
920.46d tuong duong vai toc do ting 218.67% so voi nam 2013. Nguyén nhéan cua
su gia ting nay 1a do no phai tra c6 xu huéng giam va vén chu s hitu ¢6 xu hudng
ting qua cac nam. Viéc hé sé dam bao no ting dan va dat gié tri cao cho thay kha

nang an toan trong viéc dam bao ng va uy tin vai chua ng caa cong ty.
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2.2.6 Phan tich nhoém chi tiéu phan &nh hiéu qud si dung vén

Bang 9: Nhom chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung vén

Chénh léch
STT 2013-2012 2014-2013
Chi tiéu DVT | Nim 2012 Nim 2013 Nim 2014
A % A %

1 LNTT D 190,000,000 182,261,094 190,093,048 -7.738.906 | -4.07% 7.832.854 | 4.12%
2 LNST D 142,500,000 136,011,094 142,570,461 -6.488.906 | -4.55% 6.559.367 | 4.60%
3 Vén BQ D | 27580422961 | 28332348202 | 23083134058 | 751925331 | 2.73% | -4,349.214.234 | -18.13%
4 Vén vay BQ D 6,500,259.681 5.466,003.454 |  3.071,056.569 | -1,034,256.227 | -15.91% | -2.394.946,886 | -77.98%
5 Vén CSH BQ b | 20581.955246| 20721210793 | 20860501571 | 139255547 | 0.68% 139.290.778 | 0.67%
6 HQSD tong von | o 0.69% 0.67% 0.79% -0.02% 2.89% 0.12% 17.9%

Hs=(1)/(3)
7 HQSD von vay | o 2.92% 3.2206 6.19% 0.3% 10.27% 2.97% 92.2%

Hsv=(1)/(4)
8 HQSD von chu | o 0.68% 0.66% 0.68% -0.02% -2.94% 0.02% 3.03%

Hsc=(2)/(5)

Nguon Béo céo tai chinh Céng ty Co phan Minh Phiic ndm 2012-2014
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>  Chi tiéu hiéu qua sir dung toan bo von (Hs) 1a chi tiéu cho biét binh quan
mot ddng von tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu
ddng gié tri san xuat hoic doanh thu hay lgi nhuan truéce thué. Néu chi tiéu nay
cang 16n chiing té hiéu qua sir dung von caa doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

Theo bang9 ta thay chi tiéu Hs cua cong ty Minh Phic c6 su ting giam qua
cac nam. Cu thé: nim 2012 hiéu qua su dung toan bd vén 1a 0.69% c6 nghia 1a
trong nam 2012 ¢t 100 dong vén tham gia vao qué trinh san xuat kinh doanh thi
tao ra dugc 0.69d loi nhuan truéc thué. Chi tiéu nay sang hai nim sau d6 12 0.67%
va 0.79%, hay nam 2013 khi 100 dong caa cdng ty tham gia vao qué trinh san xuat
kinh doanh d3 tao ra dugc 0.67d loi nhuan trude thué, con s6 nay 1 0.79d vao nim
2014. Nam 2014 so véi dau ky da tang 0.12% twong duong voi téc do ting 1a
17.9%.

Nguyén nhan khién hiéu qua su dung von ting qua cac nam 1a do lgi nhuan
sau thué cua cong ty vao cudi ky thuong tang 1én so véi dau ki dong thoi ngudn
vén binh quan cua doanh nghiép c6 dau hiéu giam xuéng. Tuy nhién gia tri cta chi
tiéu nay chua cao chung to cong tac st dung tong vén caa doanh nghiép chua hiéu
qua.
> Chi tiéu hiéu qua str dung vén vay (Hsv) cho biét binh quan doanh nghiép sir
dung mot ddng von vay vao qua trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc bao
nhiéu dong loi nhuén trude thué. Néu Hsv cang 16n chang té muc sinh 161 trén mot
d6ng von vay cang cao va nguoc lai.

Ta thay hiéu qua str dung von vay cua doanh nghiép cang vé cudi nim cang
cao. Cuy thé: nam 2012 chi tiéu Hsv cia doanh nghiép 1a 2.92% cé nghia 14 trong
nam qua ct binh quan 100 dong vén vay duogc sir dung trong qué trinh san xuat
kinh doanh thi tao ra dugc 2.92d loi nhuan trudc thué. Chi tiéu nay cé gia tri cao
hon vao cac nam 2013 va 2014. Nam 2013 binh quan 100 dong vén vay duoc Sir
dung trong qué trinh san xuat kinh doanh thi tao duoc 3.22d lgi nhuan trudc thué
tang 10.27% so v&i naim 2012. Nam 2014 binh quan ci 100 dong vén vay duoc Sir

dung trong qué trinh san xuat kinh doanh thi tao ta duoc 6.194d lgi nhuan trudc thué
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tang 2.86% tuong ung véi toc do ting hon 90% so vai dau ky. Piéu nay cho thay
muc sinh 161 trén mot déng vén vay caa cong ty tuy chua dat duoc gié tri cao nhu
mong doi nhung dang c6 dau hiéu tién trién tét chung té cong tac st dung von vay
cua doanh nghiép da co nhitng chuyén bién tich cuc.

>  Sang t6i chi tiéu cudi cung trong nhém chi tiéu danh gia hiéu qua st dung
von trong doanh nghiép. Chi tiéu hiéu qua st dung von cha sé hiru (Hsc), chi tiéu
nay cho biét binh quan mot ddng vén cha sé hitu tham gia trong qué trinh san xuét
kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. Néu chi tiéu nay
cang 16n ching té mac sinh 161 trén mot ddng von cha sé hitu cang cao va ngugc
lai.

Theo bang 9 ta thay chi tiéu hiéu qua sir dung vén chia khéng c6 nhiéu bién
dong 16n, gié trj trong ba ndm nghién ciru khéng c6 su chénh léch nhiéu. Cu thé:
nam 2012 Hsc dat gia tri 0.68%, nam 2013 Hsc 1a 0.66% va nam 2014 1a 0.68%.
Nguyén nhan 1a do hai chi tiéu anh huong tryc tiép téi hiéu qua sur dung von chu
s& hitu 12 loi nhuan sau thué va vén cha so hitu binh quan khong c6 su thay doi
nao dang ké trong khoang thoi gian 3 nam nghién ctru. Tuy nhién qua phan tich ta
thay gia tri cua hiéu qua st dung vdn chua cao va khong c6 dau hiéu tang diéu nay
phan anh mic sinh 1oi trén mot dong von chu so hitu cia doanh nghiép chua cao,

doanh nghiép nén dua ra cho minh cac giai phap nham cai thién tinh trang trén.
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2.2.7 Phan tich nhom chi tiéu phdn anh higu qud hoar dgng
Bang10: Cac Chi Tiéu Phan Anh Hig¢u Qua Hoat Pong Cong Ty Cé Phan Minh Phiic

Chénh léch
2013-2012 2014-2013
Chi tiéu PVT| Nim 2012 Nim 2013 | Nim 2014 A % A %
1. Gié vén hang ban P | 37,586,561,873 | 20,105341,043 | 9,409,279,636 | -17,481,220,830 | -46.51 | -10,696,061,407 | -53.20
2. Doanh thu thuin D | 38667,499,462 | 21,076,837,726 | 10,094,498,290 | -17,590,661,736 | -45.49 | -10,982,339,436 | -52.11
3. Hang tdn kho BQ D | 10249,233,923 | 9,240,199,200 | 10,143,993,200 | -1,009,034,723 | -9.84 903,794,009 | 9.78
4. Cickhoanphaithu BQ | D | 13,042,279,730 | 7,301,382,842 | 4,133,119,635 | -5,740,896,888 | -44.02 | -3,168,263,208 | -43.39
5. Vén b dinh BQ P 6,691,003462 | 6,908,274,206 | 6,634,637,423 217,270,744 | 3.25 -273,636,783 | -3.96
6. Vén luu dong BQ P | 26,680,419,409 | 21,424,074,086 | 17,348,496,635 | -5265,345413 | -19.73 | -4,075,577,452 | -19.02
7. Téng tai san BQ P | 33380422961 | 28,332,348,292 | 23,983134,058 | -5048,074,670 | -15.12 | -4,349,214,234 | -15.35
8.S6 vong quay HTK | vong 3.67 2.18 0.93 -1.49 -40.67 1.25 57.37
Z'u i‘;/ ‘;Ig?me‘:’t vong Ngay 08 165 388 67.29 68.54 222.66 134,58
11)(1){5?3?5 quay cac khodn |\ 0 2.96 2,89 2.44 -0.08 2,63 0.44 -15.39
11. Ky thu tién BQ Ngay 121.43 124.71 147.40 3.28 2.71 22.69 18.19
12. Vong quay VLD vong 1.45 0.98 0.58 -0.47 -32.10 -0.40 -40.85
1,1‘3“’ ngdy 1vong quay |\ 248.48 365.93 618.70 117.45 47.27 252.77 69.08
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S6 vong quay hang ton kho c6 xu huéng giam. Nam 2012 13 3.67 vong, nim
2013 1a 2.18 vong, nam 2014 14 0.93 vong. Chi tiéu nay dwoc tinh bang gia von
hang ban chia cho hang tén kho binh quan. Do d6 nguyén nhan sb vong quay HTK
nam 2014 giam manh so voi hai nam trudc 12 do gia von hang ban nam 2014 giam
manh véi toe do giam 53.2% dong thoi toe do tang ctia hang ton kho binh quan lai
tang 1én 9.78% so véi nam 2013. Chi tiéu nay cang giam cho thay hiéu qua chinh
sach quan ly hang ton kho cua cong ty chua duoc cao.

Do vong quay HTK giam dan toi s6 ngay 1 vong quay HTK ting cao. Nim
2012 s6 ngay 1 vong quay HTK 1a 98 ngay, nam 2013 1a 165 ngdy, nam 2014 s6
ngay 1 vong quay da tang 1én dén 388 ngay. Diéu nay la mot dau hiéu khong tét
boi vi néu chi tiéu nay cang tang chung to HTK khong dugc giai phong nhanh, dan
t6i & dong vén, anh hudng xau toi hiéu qua hoat dong kinh doanh.

S6 vong quay cac khoan phai thu nam 2012 cta cong ty 1a 2.96 vong, nim
2013 14 2.89 vong, nam 2014 1a 2.44 vong. Chi tiéu nay cho biét tbc do chuyén doi
cac khoan phai thu thanh tién mat cua cong ty. Chi tiéu nay giam I1a do doanh thu
thuan va cac khoan phai thu binh quan c6 dau hiéu giam qua cac nam, toc do giam
cua doanh thu Ion hon téc do giam cua cac khoan phai thu binh quan. Sé vong
quay cac khoan phai thu twong d6i thap va giam dan qua cic nam lam cho sb ngay
can thiét dé thu duoc cac khoan phai thu dai ra va ting 1én qua cac nam. Piéu d6
chting té cong ty bi chiém dung vén, khé thu hdi duoc no dan téi hiéu qua sir dung
vén khong cao.

Tuong tu nhu vay, do vong quay cac khoan phai thu giam lam cho ky thu
tién binh quén cua cong ty ting 1én. S6 ngdy can thiét dé thu dugc cac khoan phai
thu trong 3 nim 2012-2014 lan luot 12 121.43 ngay, 124.71 ngay, 147.4 ngay. Ky
thu tién binh quan ting cho thdy cong tac thu hdi ng cua cdng ty trong thoi gian
qua 1a chua t6t, gy anh huang xau tai hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty.
Ta thay s6 vong quay VLD c6 xu huéng giam trong 3 nam gan day diéu dé kéo
theo s6 ngay 1 vong quay VLD ting 1én. Nam 2012 sb vong quay VLD 1a 1.45
vong tac 1a cir 100d VLD binh quéan tham gia vao hoat dong san xuat kinh doanh
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thi thu dugc 1.45d doanh thu tng véi s6 ngay 1 vong quay VLD 1a 248.48 ngay.
Nam 2013 ctr 100d VLD binh quan duoc chi ra thi thu vé 0.98d doannh thu twong
ng voi s6 ngay 1 vong quay VLD 1a 365.93 ngay. Nam 2014 cir 100d VLD binh
quan duoc chi ra thi cong ty thu vé dugc 0.58d doanh thu tuong (ng vai s6 ngay 1
vong quay VLD 1a 618.7 ngdy. Qua phan tich trén cé thé thay hiéu qua trong cong
tac str dung VLD cua cdng ty trong thoi gian qua chua tét. Vi vay trong thoi gian
t6i cong ty can co nhiing bién phap phu hop nham day nhanh téc d6 luan chuyén
VLD gitip nang cao hon hiéu qua sir dung von.

Nhin chung, qua phan tich vé& céc hé sb trén ta thay duoc hiéu qua sur dung
vén cua doanh nghiép trong thoi gian qua chua cao dong thoi chinh sach trong
quan ly hang ton kho ciing chwa c6 duoc nhitng két qua tét. Trong thoi gian toi
cong ty can phai tim bién phap dé cai thién cac van dé néu trén nham dat két qua

t6t hon trong kinh doanh.
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2.2.8 Ddnh gia khd nang sinh loi ciia doanh nghiép
Bang 11: Cac Chi Tiéu Phan Anh Kha Niing Sinh Lo

Chénh Iéch
Chi tiéu PVT| Nim 2012 Niim 2013 Nim 2014 2013-2012 2014-2013

A % A %
Doanh thu thudn | D | 38,667,499,462 | 21,076,837,726 | 10,094,498,290 | -17,590,661,736 | -45.49 | -10,982,339,436 | -52.11
Téng tai san BQ | D | 33,380,422,961 | 28,332,348,292 | 23,983,134,058 | -5048,074,670 | -15.12 | -4,349,214,234 | -15.35
Von C}éﬁQw how |5 | 20581,955.246 | 20,721,210,793 | 20,860,501,571 | 139,255,547 | 0.68 139,290,778 | 0.67
LNST P 142,500,000 | 136,011,094 142,570,461 -6,488,906 | -4.55 6,559,367 | 4.82
LI\E%TC;[S))T T % 0.37 0.65 1.41 0.28 75.11 0.77 118.86
LNS(TQ/(T)E BR | o 0.43 0.48 0.59 0.05 12.45 0.11 23.83
LNgg (‘I;‘A’C')‘EC)SH % 0.69 0.66 0.68 -0.04 -5.20 0.03 4.12
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Ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROS) 1a chi tiéu cho biét loi nhuan chiém
bao nhiéu phan trim trong doanh thu. Ty suat lgi nhuan trén doanh thu cua cong ty
nim 2013 13 0.65% ting 0.28% so voi ndm 2012 twong GNng Véi téc do ting
75.11%. Nam 2014 con sd nay 1a 1.41% tiang 0.77% so v&i ndm 2013 twong Gng
Vi toc do ting 118.86%. Tuy ty suét loi nhuan trén doanh thu cé ting 1én nhung
gia tri tang van con thap. Nguyén nhan 1am cho ty suét loi nhuan trén doanh thu
nam 2014 ting 1én 13 do loi nhuan sau thué cua cong ty ting 6.559.367d twong ung
Vi tde a6 4.82% trong khi d6 doanh thu thuan cua doanh nghiép lai bi giam di so
véi ndm 2013 1a 10.982.339.4364 twong Ging véi toe do giam 52.11%.

Ty suat logi nhuan trén tong tai san (ROA) la chi tiéu dung dé do luong kha
nang sinh loi trén mdi ddng tai san cua cdng ty. Nhin chung ty suét loi nhuan rong
trén tong tai san cua cong ty ting déu trong 3 nim gan day. Cu thé: nim 2013
ROA 13 0.48% tang 0.05% véi nam 2012, toc do tang 1a 12.45% co nghia 1a trong
nam 2013 c&r 1004 tai san dua vao st dung thi tao ra duoc 0.48d loi nhuan sau
thué, cao hon niam 2012 0.05d. Sang dén nim 2014, ct 100d tai sin dwa vao sir
dung thi doanh nghiép thu duoc 0.59d loi nhuan sau thué, téc do ting so véi nim
2013 1a 23.83%. Tuy ROA c6 tang lén trong ba nam nhung nhin chung gia tri va
tbc do tang cua chi tiéu ndy con rat thip, chua tao ra nhiéu loi nhuan cho doanh
nghiép.

Ty suat loi nhuan trén von chu (ROE) la chi tiéu dung dé do luong kha ning
sinh loi trén mdi ddng vén cha sé hitu, day ciing 1a chi tiéu quan trong nhat déi voi
cac chu doanh nghiép va nha dau tu. Trong 3 nim 2012-2014 chi tiéu nay déu thap
va khdng c6 nhiéu bién dong dang ké. Nam 2012 ROE cuia cong ty dat 0.69%, nim
2013 giam 5.2% so v&i nam trudce va dat 0.66%, nam 2014 chi tiéu nay co su tang
nhe Véi toe do ting 4.12% dat gia tri 0.68%. Nguyén nhan ROE ting nhe trong
nam 2014 1a do trong nam voén cha sé hitu va loi nhuan sau thué cua cong ty ting
tuy nhién tdc do tang rat thap, 0.67% véi von chu so hitu va 4.82% véi loi nhuan

sau thué.
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Nhin chung, trong 3 nim gan day céc chi tiéu ROA, ROE cua doanh nghiép
déu tang 1én so voi dau ky, diéu ndy ching to hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép cudi nam tot hon ddu nam. Tuy nhién gia tri cua cac chi tiéu nay con
rat nho, cong ty can cd cac bién phap nang cao hiéu qua s dung vén hon nira

nham dat duoc lgi nhuan cao hon trong kinh doanh.
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Bang 12: Bang tom tit cac chi tiéu dic trung

Chi tiéu PVT | Niam 2012 | Nim 2013 | Niam 2014
Kha nang thanh toan

1. Hé sb thanh toan tong quat % 2.96 5.44 14.41
2. Hé sb thanh toan no ngén han % 2.33 3.71 9.29
3. Hé s6 thanh toan nhanh % 1.37 2.02 2.53
4.Hé s6 thanh toan ttrc thoi % 0.53 0.89 1.13
Co céu tai chinh

1. Hé s no % 0.34 0.19 0.07
2. Ty sudt tu tai tro % 0.66 0.81 0.93
3. Hé s6 dam bao ng % 1.96 4.21 13.41
Hiéu qua sir dung von

1.Hiéu qua sir dung tong von % 0.69% 0.67% 0.79%
2.Hiéu qua str dung vbn vay % 2.92% 3.33% 6.19%
3.Hiéu qua str dung vén CSH % 0.68% 0.66% 0.68%
Hiéu qua hoat dong

1. S6 vong quay HTK vong 3.67 2.18 0.93
2. S ngay 1 vong quay HTK Ngay 08 165 388
3.Vong quay cac khoan phai thu vong 2.96 2.89 2.44
4. Ky thu tién binh quin Ngay | 121.43 124.71 147.4
5. Vong quay VLD vong 1.45 0.98 0.58
6. S6 ngay 1 vong quay VLD Ngay | 248.48 365.93 618.7
Kha nang sinh loi

1. Ty suat LNST/DTT % 0.37 0.65 1.41
2. Ty suat LNST/TTS BQ % 0.43 0.48 0.59
3. Ty suat LNST/Vén CSH BQ % 0.69 0.66 0.68
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CHUONG III: MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI
CHINH CUA CONG TY CO PHAN MINH PHUC
3.1 Nhin xét, danh gia chung vé tinh hinh tai chinh

La mét doanh nghiép thuong mai chuyén kinh doanh cac mat hang vat liéu
xay dung, mua ban stra chira 6 t6, may mac thiét bi va giao théng van tai, trai qua
quéa trinh thanh 1ap mic du gap rat nhiéu kho khin trong linh vuc hoat dong san
xuat kinh doanh song Céng ty C6 phan Minh Phtic dd khong nging ¢d gang phat
trién va ning cao trinh do quan 1y dé phd hop véi nhu cau thuc té x& hoi. Qua qué
trinh phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty nhu trén c6 thé rat ra mot
s6 nhan dinh chung vé tinh hinh tai chinh cia cong ty nhu sau:

3.1.1 Uu diém

Co cau tai chinh

Vé tai san: Nhin chung trong ba nim 2012-2014 chi tiéu tong tai san c6 xu
huéng giam dan vé cudi nam. Ty trong tai san ngan han giam xudng, ty trong tai
san dai han tang 1én. Tai san tang lén chu yéu la do cong ty tién hanh dau tu vao
hoat dong san xuat kinh doanh. Bén canh dé, cac khoan phai thu ngan han giam di
cho thy trong thoi gian qua cong ty di c6 nhirng bién phap tich cuc trong viéc thu
hoi cac khoan phai thu, cong tac thu hoi ng dién ra nhanh hon gitip nang cao qua
trinh luan chuyén vén, nang cao hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép.

V& ngudn vén: Vén chu so hiru chiém ty trong kha cao trong téng ngudn
vén (nam 2012 1a 66%, nam 2013 1a 81%, nam 2014 1a 93%) cho thay doanh
nghiép c6 kha ning doc 1ap vé tai chinh cao. Chi tiéu no ngan han va ng dai han
nhin chung déu c¢6 xu huéng giam trong cic nim 2013-2014 nguyén nhan la do
doanh nghiép da thu hep hon quy mé hoat dong so véi nam 2012. Hé s6 no cua
doanh nghiép nam 2014 1a 7% giam so véi nam 2012 34% cho thay cong ty c6 kha
nang doc lap vé mat tai chinh, khong phu thudc vao vén vay.

Hoat dong kinh doanh

Doanh thu ban hang va cung cip dich vu cua cong ty nim 2014 giam
52.11% so véi nam 2013 tuy nhién loi nhuan sau thué nam 2014 lai tang 1én 4.8%
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S0 véi nam 2013 va dat gid tri cao nhat trong ba nam 1a 142.570.461d. Pay c6 thé
coi 1a mot yéu té tich cuc caa cong ty trong tinh hinh kinh té kho khan nhu hién
nay. Bén canh d6 chi tiéu chi phi quan ly doanh nghiép nam 2014 giam 43.94% so
v6i nam 2013 cho thiy cong ty da c6 nhimg bude di tt trong viéc quan ly chi phi
doanh nghiép cé hiéu qua.

Tinh hinh thanh toan

Cac chi s thanh toan no cta cong ty trong 3 nim qua da s6 déu 16n hon 1
va déu co xu hudng ting so v6i dau nam. Diéu d6 cho thay kha ning thanh toan
cac khoan no cua cong ty twong d6i tét. Kha ning thanh toan téng quat nim 2014
la 14.41% tang 165.1% so v&i nam 2013, kha nang thanh toan no ngan han nim
2014 12 9.29% tang 168% so vai nam 2013, kha nang thanh toan nhanh nam 2014
la 2.53% tang 34% so v&i nam 2013; kha nang thanh toan tuc thoi nam 2014 la
1.13% tang 27% so vo&i nam 2013. Trong thoi gian téi céng ty can co cac bién
phap nang cao hon nira kha ning thanh todn tong quat va thanh toan nhanh, dong
thoi ciing can ¢ cac bién phap phu hop 1am giam kha niang thanh toan ngan han
gilip cho vong quay vén cé hiéu qua hon.

Kha nang sinh loi

Nhin chung trong 3 nim qua cac chi tiéu sinh loi cia cong ty déu tang lén.
Nam 2014 ROS dat 1.41% tang 118.86% so v&i nam 2013, ROA nam 2014 la
0.59% tang 23.83% so v6i nam 2013, ROE nam 2014 1a 0.68% tang 4.12% so voi
nam 2013. Piéu nay ching to hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty da cé xu
huéng phat trién tot hon vé cudi nam. Tuy nhién cac chi tiéu ndy van ting 1én véi
lugng rat thap vi vay cong ty can dua ra cac bién phap khac phuc nham muc tiéu
nang cao lgi nhuan thu dugc trong tuong lai.
3.1.2 Han ché

Qua phan tich ta thdy bén canh nhiing wu diém da nén trén, trong qua trinh
hoat dong ciia minh trong thoi gian tir 2012-2014 cong ty con c6 nhiing ton tai can
khic phuc nhu sau:

< Hang ton kho
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Gia tri hang tén kho trong ndm 2012 1a 10,116,270,360d chiém ty trong 41%
trong tai san ngan han. Nam 2013 chi tiéu nay c6 giam vé gié tri nhung lai ting 1én
vé ty trong, cu thé: HTK nam 2013 1a 8,364,128,040d tuong (ng Vi ty trong 46%.
Niam 2014 HTK dat gi4 tri cao nhat trong 3 nam nghién cttu ca vé gia trj 1an ty
trong, cu thé: HTK nam 2014 1a 11,923,858,377d chiém ty trong 73% trong tai san
ngan han.

Nguyén nhan 1a do: nhu cau vé xay dung trong nuéc giam do chiu anh
huong khé khin trong nén kinh té, dic biét 1a khé khan tir thi trudng bat dong san
khién cho luong hang héa nguyén vat liéu ban dugc bi giam manh 1am cho luong
hang ton kho ting cao.

< Hiéu qud si dung vén

Qua viéc phan tich tinh hinh tai tro cia Cong ty ¢6 phan Minh Phic ta ciing
phan nao thay duoc tinh hinh sir dung von cia cong ty hién nay. Nhic lai chénh
léch gi4 tri gitta hai chi tiéu vén luu chuyén va nhu cau vén luu chuyén ta c6: nim
2012: nam 2012 VLC nho hon nhu cau VLC la 671,844,498d. Nam 2013 chénh
léch giira hai chi tiéu nay duoc rit ngan con: 29,511,614d. Sang toi nam 2014 13
nim duy nhat trong thoi gian nghién cau chi tiéu nay dat gia tri duong:
485,446,138d. Tuy nhién diéu nay lai cho thay tinh hinh st dung von khdng hiéu
qua caa doanh nghiép — doanh nghiép bi thira mét lwong vén 16n dan téi chi phi sur
dung vén ting cao...

Nguyén nhan: do nhu cau VLC duoc tinh bang tong cua hang tén kho va cac
khoan phai thu NH trir di cac khoan phai tra NH, ma hang ton kho trong nim qua
lai ting cao dong thoi cac khoan phai tra cia cong ty lai giam manh (ti
498,408,428d nam 2013 con 60,023,487d nam 2014) diéu nay lam cho nhu cau
VLC tang d6t bién, kéo theo d6 1a tinh trang thira von san xuit trong nam 2014 cua

cong ty.

Sinh vién: Lé Nguyén Khué — Lép: QT1502T 71



Truong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tot nghiép

3.2 Phuwong huéng phat trién thoi gian téi ciia Cong ty cé phan Minh Phc:

Cong ty C6 Phan Minh Phuc dang dan 16n manh trong qua trinh hoi nhép
kinh té qudc té. Bé theo kip su phat trién ctia nganh xay dung, cong ty dd co cac
phuong hudng nhu sau:

v M6 rong qui md san xuat trong pham vi trong va ngoai lanh thd qudc gia.
Xay dung thuong hiéu riéng dic trung cho doanh nghiép. Xay dung cac tiéu chuin
ISO cho nghanh xay dung. Lién danh lién két v6i cac cong ty 16n trong va ngoai
nude dé thyuc hién cac du an 16m. Pao tao doi ngii can bd k¥ thuat theo ti€u chuan.
Lién danh véi cac trung tdm dao tao 16n trong pham vi khu vuc. Cung cap nhan
luc,nguénlucchocécdon\d.

v Linh dong, ting cudong tim kiém viéc lam gitp 1am tang thu nhap va nang
cao doi sdng vat chat cling nhu tinh than cho toan bo can bd cong nhan vién trong
toan cong ty.

v’ Cong ty can ddy manh mé rong mang ludi kinh té véi cac co so san xut
trong va ngoai thanh phd Hai Phong.

v M¢ rong qui md san xuat trong pham vi ving: budc dau tién 1a phai xay
dung duoc d6i ngii k§ thudt c6 trinh d6 chuyén mén cao, dap timg du cac yéu cau
trong tinh hinh méi; ap dung cac tién bo khoa hoc cong nghé moi, hién dai vao qua
trinh san xuat. Ngay cang chuyén mon héa cac cong doan ciing nhu day chuyén
trong qua trinh san xut. Mua sdm céc trang thiét bi hién dai phuc vu cho qua trinh
san Xuat.

v Voi qui mo phat trién cho giai doan méi doi hoi doanh nghiép can c6 mot
luong tai chinh du 16n cho qué trinh phaét trién hoat dong san xuat kinh doanh. Pau
tién 1a nho vao nguon luc sin cd ciia doanh nghiép, huy dong vén nhan rdi ngoai
doanh nghiép. Sau d6 1a von vay cta c4c ngan hang, qui tin dung...

v Viéc phat trién san xuat cia doanh nghiép phai ludn déng hanh véi van dé
bao vé mdi trudng. Doanh nghiép nén ap dung cac thiét bi, may moc hién dai cho
qué trinh san xuét, than thién vi mdi truong, tranh gay 6 nhiém trong khu vuc san

xuat.
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v Thudng xuyén coi trong cong tac quan 1y tai chinh, thyc hanh chinh sach tiét
kiém, bao dam an toan lao dong cho céng nhan vién va phat trién von.
v Dbi véi Nha nude Cong ty thuc hién ddy du cac nghia vy nhu: nop thué, bao
céo chinh xac, kip thoi, day du tinh hinh san xuat kinh doanh ctia Cong ty.
3.3 M@t sb bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty Cé phan Minh
Phuc
3.3.1 Gidi phap 1: Gidgm lweng hang tén kho
Muc dich
Qua qua trinh phan tich ta thdy hang ton kho cua cong ty dat gia tri 16n kéo
theo s6 vong quay HTK trong nim 2014cua cong ty rat thap. Diéu nay yéu cau
cdng ty can phai c6 nhitng giai phéap, chinh sach quan Iy va du trir hang tén kho
hop ly, giam thiéu chi phi luu kho, giup giam bot hao hut vé sé luong. Bong thoi
gop phan day nhanh qua trinh luan chuyén vén, gitp cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép cé hiéu qua hon.
Ngi dung thuc hién

e V& ngan han: cong ty can tim nhiing bién phép giai phdng sé hang tén dong
dé nhanh chong thu héi vén. Vi du nhu: ting khuyén méi, giam gia thanh san
pham, giam gia hang ton kho théng qua phuong phap khuyén méi, giam gia, mua
hang kém qua tang... Cong ty ¢ thé ki két mot s6 hop dong cho thué cac mat hang
c6 gia tri cao nhu 6 t0, xe tai d6i vai cac khach hang dai han. Khi thai han hop
dong két thic co thé ban lai san pham d6 cho khach hang vai gia wu dai, nhu vay
khach hang s& dé& dang dbng y va ang ho cho doanh nghiép hon. Bén canh bién
phap giam gia, cong ty cling can chi trong viéc cau truc lai nhitng kénh phan phdi
san pham cua minh: day manh cong tac tiép thi téi dia phuong. ..

e V& dai han: cong ty can dua ra nhitng chién lugc 16 rang dé tranh tinh trang
hang ton kho 16n: 1ap ké hoach cho hoat dong kinh doanh theo ting thang, quy.
Kiém tra chat lugng hang ton kho dinh ky, bao quan tot hang tén kho.

- Thuong xuyén theo ddi sy bién dong cua thi truong dé diéu chinh luong

hang hoa ton kho cho phi hop dong thoi bao toan vén cua cong ty.
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- Ngoai ra cong ty c6 thé ap dung thém hinh thac kinh doanh méi hién nay:
ban hang qua mang internet. Thuc té cho thy, cng tac ban hang truc tuyén 1a mot
trong nhitng giai phap tdi vu trong bdi canh nén kinh té hién nay khi chi phi thué
van phong, ctra hang, mat bang kha cao. Cong ty c6 thé quang ba cac mat hang
kinh doanh caa minh théng qua trang web cua minh, cling nhu ¢6 cac chirc nang
gilp khéach hang c6 thé giao dich mua ban hang hoa thong qua website. ..

- Tim thi treong tiéu thu maéi: céng ty nén chu trong vao khau marketing gidp
tim kiém, ma rong thi truong, tim kiém co hoi kinh doanh méi cho doanh nghiép.
Bén canh d6 ciing can quan tam toi hé thong khach hang hién tai: thuc hién chinh
sach cham soc khach hang sau ban gitip khach hang luén cam thay hai long, ting
su tng hd va gan bo véi cong ty.

So sanh trwoc va sau thi thyc hién giai phap
Qua céc thong tin doanh nghiép thu thap dugc bang cac bién phap nhu giam
gia, chiét khau, khuyén mai...doanh nghiép di nhan thém duogc nhiéu hon cac don
dat hang, du kién lugng hang ton kho dang ton tai sé giai phong duoc 36%.
Bang 13: Dur tinh két qua hang ton kho sau khi ap dung giai phap

_ Gia tri sau khi thue hién
Chi tiéu Nam 2014 Ghi chu
giai phap
HTK 11,923,858,377 36% 4,292,589,016
Gi4 von hang ban 9,409,279,636 | 93% DTT 4,001,122,222
Chi phi phét sinh khac 443,789,217 | 5% DTT 214,629,451
Loi nhuén thu dugc 142,570,461 76,837,343

Cac chi phi phat sinh khac bao gom: chi phi quang céo, chi phi cho hoat
dong marketing, chi phi ban hang va chi phi quan 1y tang thém; chi phi van

chuyén, té chirc sy kién, khuyén mai, chi phi thuéng thém cho nhan vién...
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Két qud thu dwoc

Bang 14: Cé4c chi tiéu lién quan téi hang ton kho

Chi tiéu Trwée khi thue hién | Sau khi thuce hién Chénh léch
Doanh thu thuan 10,094,498,290 | 14,387,087,305.72 | 4,292,589,016
Gia von hang ban 9,409,279,636 | 13,410,401,857.55| 4,001,122,222
Loi nhuén sau thué 142,570,461 219,407,804.38 76,837,343
Hang ton kho BQ 10,143,993,209 7,997,698,701 | (2,146,294,508)
S6 vong quay HTK 0.93 1.68 0.75

So sanh két qua gid tri cac chi tiéu sau khi thuc hién giai phap ta thay:

- Hang ton kho giam 4,292,589,016d kéo theo chi tiéu HTK binh quén
giam xudng con 7,997,698,7014.

- Loi nhuan sau thué ting 76,837,343d.

- Viéc gia tri hai chi tiéu trén thay doi kéo theo chi tiéu s6 vong quay hang

tén kho tir 0.93 vong 1én 1.68 vong. Tang 0.75 vong so voi trude khi thuc

hién giai phap.

C6 thé noi day 1a mot két qua kha quan cho tinh hinh quan ly hang ton kho

hién tai cua doanh nghiép.

3.3.2 Gidi phap 2: Cdi thi¢n hi¢u qud sir dung vén

Muc dich

Qua phan tich cho thidy nim 2014 chénh léch giita vén luu chuyén va nhu
cau von luu chuyén cua cong ty kha cao: 485,446,138d din dén tinh trang thira
vén. Do vay van dé dat ra 1a doanh nghiép can phai cé nhitng bién phap xu Iy kip
thoi nham dam bao phét huy thé manh, giam thiéu chi phi st dung von ciing nhu
gop phan lam ting kha ning sinh 161 cta vén. Gop phan nang cao hiéu qua hoat
dong kinh doanh cua cong ty.

Ngi dung thuc hién

e C6 bién phép, ké hoach sir dung c6 hiéu qua ngudn vén bang tién tam thoi

nhan rdi. Thuc hién phan tich bao cao luu chuyén tién té cho thay, von bang tién
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cua cong ty chiém gia tri twong ddi lon 4,156,892,578d nim 2014. Do d6, viéc
quan ly va st dung mot cach hop 1y va hiéu qua ngudn vén bang tién co ¥ nghia
dic biét quan trong ddi véi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép néi chung va
véi hiéu qua st dung von ndi riéng. Cong ty co thé ap dung cac giai phap nhu: giri
tién ngan hang dé sinh 10i hodc cd thé dau tu vao kinh doanh tai chinh, bat dong
san...

e Giam cé4c khoan phai thu ngan han: giip doanh nghiép thu hdi dugc ngudn
vén bi chiém dung, ting s6 vong quay cua von ddng thoi 1am giam sé ngay quay
vbn, ting ngudn von tu tai tro cho tai san. GOp phan cai thién hiéu qua sur dung
von. C6 thé &p dung mot sd cac giai phap nhu sau:

- Tang cuong phét huy hiéu qua cong tac quan Iy cac khoan phai thu, han ché
ti da lwong vén bi chiém dung

- Véi nhiing khach hang mua I¢é véi khdi luong hang mua nho, cong ty nén
tiép tuc thyc hién chinh sach “mua ban dut doan”, khong ban no hoic 1a chi cung
cap voi muac chiét khau thap véi nhiing khach hang nho nhung thuong xuyén cé
hoat dong mua ban véi cong ty.

- Ddi véi nhitng khéach hang 16n hon thi trude khi ky két hop dong, cong ty
can tim hiéu ky vé kha nang thanh toan ctia ho. Trong mdi hop dong ludn phai c6
nhitng diéu khoan, nhitng quy dinh chat ché vé mat thoi gian, vé cach thuc thanh
toan cua hop déng, cac hinh thac, ché tai xu Iy néu nhu mot bén vi pham hop
dong.

- Bén canh d6 cong ty nén mé s6 theo ddi chi tiét cac khoan no, tién hanh sap
xép cac khoan phai thu theo tudi nhu vay cdng ty s& dé dang biét duoc khoan ng
nao sap dén han dé co thé co cac bién phap, ké hoach héi thic khach hang tra tién.
Dinh ky, cdng ty can tong két cong tac tiéu thy, kiém tra cac khach hang dang no
vé sb luong no cung nhu thoi gian thanh toan cua ting khach hang, tranh tinh

trang dé cac khoan thu roi vao tinh trang no kho doi.
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- Cong ty nén &p dung bién phép tai chinh thic day tiéu thu hang hda va han
ché viéc von bi chiém dung vi du: chiét khau khi thanh toan va phat vi pham no
qua thoi han.

e Ddi vai cac hoat dong str dung vén khi thuc hién cong ty phai can phai can
ctr vao ké hoach huy dong ciing nhu sir dung vén kinh doanh minh d3 14p 1én dé
1am co s diéu chinh cho hop ly véi tinh hinh thuc té tai cong ty.

e Néu nhu c6 sy phat sinh nhu cau bat thuong, cong ty can ¢ nhitng ké hoach
khac nhu chu dong cung tng kip thoi lugng von can thiét giup dam bao cho hoat
dong kinh doanh cua minh dugc dién ra lién tuc, tranh tinh trang phai ngung san
xuét do bi thiéu vdn kinh doanh.

e Dé co dugc mot ké hoach huy dong va st dung vén gan véi thuc té, diéu
quan trong nhat I1a phai dua vao thuc trang st dung von trong ky dong thoi danh
gia diéu kién ciing nhu nhitng thay d6i mang tinh xu huéng cta cung cau trén thi
truong.

3.3.3 Nhom gidi phap chung khéac

v Tiét kiém céc khoan muc chi phi: chi phi ban hang, chi phi quan Iy... Viéc
thuc hién tiét kiém chi phi giGp 1am ha gia thanh san pham gdép phan nang cao
trinh d6 t6 chic quan 1y ciing nhu nang cao loi nhudn cho cong ty. Dé thuc hién tét
giai phap nay, doanh nghiép can:

- Thuong xuyén tim kiém trén thi truong, khai thac cac doi tac, cac nha cung
ng ¢6 uy tin véi chat lugng hang héa dam bao nhung ciing khong qua dat dé dam
bao chi phi doanh nghiép bo ra la thap nhat nhung chat lwong van dat yéu cau
ngudi tiéu dung.

- Céng ty ciing nén t6 chirc nhitng budi tap huan, huéng dan k§ ning dinh ky
cho cong nhan vién gidp ho néng cao y thac trach nhiém, cd tinh tu giac trong viéc
sir dung hop ly va tiét kiém chi phi chung cho cong ty.

- Ngoai ra, mét trong nhitng khoan muc quan trong khién tong chi phi ting 1a
chi phi tién luong cho cong nhan vién. Do vay, cong ty can xac dinh rd nhu cau sir

dung lao dong ctia minh sao cho phu hop déng thoi thuong xuyén kiém tra, giam
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sat thoi gian ciing nhu hiéu qua 1am viéc ctia nhan vién dé c6 thé dua ra duoc mot
ché do thuong phat hop 1y va rd rang nhét.
v~ C6 bién phap phong ngtra nhirng rui ro ¢ thé xay ra:

Khi d3 kinh doanh trong nén kinh té thi truong, céng ty ludn ludn phai nhan
thire duoc rang minh phai sin sang ddi phé véi moi su thay doi, bién dong phuc
tap co thé xay ra bat ky Iic nao. Nhitng rai ro bat thuong trong kinh doanh nhu:
nén kinh té lam phat, gia ca thi trudng ting ma nhiéu khi nha quan 1y khong luong
trude duoc. Vi vay, dé han ché phan ndo nhiing ton that c6 thé xay ra, céng ty can
phai thuc hién céc bién phap phong ngtra dé khi vén kinh doanh néi chung va vén
lwu dong noi riéng bi hao hut cong ty c6 thé co ngay ngudn bu dip, dam bao cho

qua trinh hoat dong kinh doanh duoc dién ra lién tyc.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh 1a cdng viéc rat quan trong déi véi cac doanh nghiép.
Viéc phan tich tai chinh gitp doanh nghiép thay dugc diém manh, diém yéu ciing
nhu nhitng thuan loi va khé khan vé tai chinh théng qua céc s liéu phan anh vé
hiéu qua ciing nhu rai ro tai chinh. Tir d6 dé ra cac bién phap va phuong huéng
giup cai thién va nang cao tinh hinh tai chinh cua cong ty.

Qua thoi gian thuc tap ciing nhu qua qua trinh tim hiéu, phan tich tinh hinh
tai chinh tai Cong ty C6 phan Minh Phiic, em di c6 dugc céi nhin tong quat hon vé
tinh hinh tai chinh cua mot cong ty thuc té hoat dong trong nén kinh té thi truong
bén canh ly thuyét duoc hoc va trau doi trong thoi gian con ngoi trén ghé nha
truong. Sau khi phan tich tinh hinh tai chinh cua céng ty c6 phan Minh Phic bén
canh nhitng wu diém nhu: cic kha ning thanh toan ng va kha ning sinh 1oi tdt,
doanh nghiép cé tinh ty chii cao vé mit tai chinh; thi cong ty con c6 mot s6 han
ché nhu: hang ton kho twong ddi 16n, cac khoan phai thu cao, tinh hinh sir dung
vén chua hop 1y...Do vay cong ty can phai c6 nhitng giai phap kip thoi dé cai
thién nhitng han ché caa minh trong thoi gian téi.

Trong khoa luan nay, em di tim hiéu nhitng ly thuyét chung nhét vé phan
tich tai chinh doanh nghiép tir d6 c6 dugc co sé khoa hoc dé phan tich tinh hinh tai
chinh Céng ty ¢6 phan Minh Phtic d6ng thoi ciing dua ra mot s6 Y kién dé xuat gop
phan nang cao tinh hinh tai chinh cua cong ty. Tuy nhién do trinh do va thoi gian
nghién ctiu c6 han nén trong bai khda luan cua em khong tranh khoi nhiing thiéu
x6t. Em rat mong nhan duoc nhiing y kién dong gép chan thanh cua thay co dé bai
khoa luan cia em duogc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cdm on!
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