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LOI MO DAU

Trong nén kinh té thi truong, cac doanh nghiép duogc coi 1a té bao cua x3
hoi ma su ton tai, phat trién cta ching déng vai trd quan trong trong nén kinh té
qudc dan. Ddi véi cac doanh nghiép néi chung va cong ty ¢d phan xay lap Hai
Long néi riéng thi su phat trién ctia né phu thudc rat 16n vao hoat dong tai chinh
cua ban than doanh nghiép hay noi cach khac la phu thudc vao hiéu qua quan ly
va su dung von cta doanh nghiép minh. Béi vay, trén co sé thuc hién cac bién
phép chu yéu vé d6i méi co ché quan ly kinh té ctia nha nuée, dam bao quyén tu
chi va doc 1ap vé mat tai chinh doi hoi tit ca cac doanh nghiép phai c6 bién
phép hop 1y sir dung ngudn von ciia minh mét cach hiéu qua nhat. Hiéu qua st
dung von cao hay thip s& quyét dinh dén sy thanh cong hay that bai ctia doanh
nghiép trong méi trudng canh tranh quyét liét hién nay.

Ciing nhu cac doanh nghiép khéc, cong ty c¢b phan xay lap Hai Long dang
gdp van dé kho khan vé san xuét, vé quan ly vén va cac ngudn luc khac.

Sau thoi gian thuc tap tai cong ty ¢ phan xay lip Hai Long, xuét phat tir
tinh hinh thuc té cta cong ty, t6i dd chon dé tai:

“ Mot s6 giai phap ning cao hiéu qua sit dung von kinh doanh tai
cong ty co6 phan xay lip Hai Long”lam dé tai cho ludn vin tét nghiép cua
minh.

Pé taiduoc nghién cru nham phan tich va 1am sang to nhimg vandé Iy
luan chung vé vén kinh doanh. Tirdédanh gia thuc trang sir dung von kinh doanh
cua doanh nghiép va van dung nhitng vandé Iy luan vao thuc tidndé xuat nhiing
giai phap nham nang cao hiéu qua st dung ngudn von caa doanh nghiép.

Ngoai phian médau va phan két luan, noi dung cua luan van duoc trinh
bay thanh 3 phan:

Phian 1: Nhirng 1y luin chung vé von va hiéu qua sir dung von kinh
doanh

Phin 2: Thue trang hiéu qua sir dung von tai cong ty c6 phan xAy lip

Hai Long
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Phan 3: Mt s6 giai phap nang cao hiéu qua sir dung von kinh doanh
tai cong ty c6 phan xay Lip Hai Long

Khoé luan tét nghiép cia em dugc hoan thanh véi sy huéng dan cua co
gido, Thac si Nguyén Poan Trang cling véi su gitpdd nhiét tinh caa cac co cha,
anh chi trong cdng ty c¢6 phan xay lap Hai Long,

Trong qua trinh viét luan van, do trinhdd 1y luan va nam bt thuc té con
nhiéu han ché nén dé tai caa em khong tranh khoi nhimg thiéu s6t. Em rat mong
nhanduoc chi bao, dong gop, bd sung y kién cua cac thay cd giang vién, cac co
chu trong cong ty va toan thé cac bandé bai viét caa em duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on !
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PHAN I
LY LUAN CHUNG VE VON KINH DOANH VA HIEU QUA SU
DUNG VON KINH DOANH

1.1Von va vai tro ciia von kinh doanh d6i véi doanh nghiép
1.1.1 Khai niém, dic diém von kinh doanh trong doanh nghiép
< Khai niém vé vén kinh doanh

Trong nén kinh té thi truong, mdi doanh nghiépduoc coi 1a mot té bao cia
nén kinh té, voi chiic nang chu yéu 14 tién hanh cac hoatdong san xuat kinh
doanh ra san pham hang ho, dich vy, phuc vu cho nhu cau xa hdi va nhim muc
tiéu toida hoa gia tri doanh nghiép. Bé c6 thé tién hanh hoatdong san xuét kinh
doanh thidiéudau tién mang tinh chat bat buocdéi vai bat ky doanh nghiép nao
muéndimg viing va phat triénduoc thi phai c6 vén. Von ladiéu kién tién quyét
cOy nghia quyétdinh tdi moi khau cua qué trinh san xuat kinh doanh. Vi vaydoi
hoi ching ta can phai biét rd von kinh doanh va cacdic trung caa vén kinh
doanh dé lam tiéndé cho viéc phan tich von kinh doanh ciing nhu viéc tién hanh
cac hoatdong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua.

Vén kinh doanh cia doanh nghiépduoc hiéu 1a sé tiénimg trudedé thoa
man cac yéu tédau vao cua doanh nghiép. Céc yéu todau vao thong thuong gom
cac tai san hiru hinh va cac tai san vo hinh phuc vu cho san xuat kinh doanh cuaa
doanh nghiép nham muycdich kiém 1oi.

Khi noéidén vén kinh doanh cua cac doanh nghiép ching ta chia yéudé
capdén nhitngdicdiém co ban sau:

+ Vén kinh doanh trong cac doanh nghiép 12 mot loai quy tién tédac biét.
Muc tiéu cua quy 1adé phuc vu san xuét kinh doanh tac ladédau tu cho céc tai
san phuc vu cho mucdich sinh loi va tich luy, khéng phai la mucdich tiéu dung
thong thuong.

+ Vén kinh doanh cua doanh nghiép c6 trude khi dién ra hoatdong san
xuat kinh doanh. Ttc 1a doanh nghiép phai c6 mot luong tiéntimg trudedédau tu
VA0 C4c tai san va cac phuong tién can thiét phuc vu cho kinh doanh thi qua trinh
san xuat kinh doanh méi thyc hién dugc. Do vayda cd nhiéuy kién cho rang : «
c6 vén méi ¢6 101 ” hodc 12 “ codau tu méi cd thé co i .
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+ Vén kinh doanh cuia doanh nghiép sau khi ung ra dugc sir dung vao
kinh doanh va sau mdi chu ky hoatdong phaiduogc thu védéing tiép cho chu ky
hoat dong sau. Va nhu vay voi tién bo cua khoa hoc k¥ thuat nhu hién nay, luong
tién thu vé sau mdi chu ky kinh doanh thuong 16n hon s6 tién ma doanh nghiép tmg
ra ban dau. Tuy nhién, qua trinh san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép trong nén
kinh té thi truong khong phai lic nao cling dién ra subén sé ma trong qua trinh van
dong cua von kinh doanh ctia vén gip rat nhiéu rui ro khac nhau lam cho s tién
thu dugc sau chu ky kinh doanh nho hon sd tién tmg ra ban dau.

% Nhirng dic trung ciia von kinh doanh.

Trong nén kinh té thi truong hién nay thi vén 1a yéu té hangdau trong san
xuat kinh doanh. Quy luat canh tranh tang lén 1am cho tinh codong va tam quan
trong cua vén tang 1én. Doanh nghiép c6 quyén linh hoat st dung von sao cho
mang lai hiéu qua sir dung von cao nhat. Vi vaydé nang cao hiéu qua su dung
vbn can phai nhan thircdaydu vé cacdic trung caa von kinh doanh. Vén kinh
doanh trong doanh nghiép c6 nhirngdac trung co ban sau:

Mot la: Vén phai duoc biéu hién bc%ng mot lwong gid tri thyc cua tai san.

Nghia la vondugc biéu hién bang gia tri caa nhitng tai san hiru hinh (nha
xudng, may mac, thiét bi, datdai...) va gia tri cia tai san vo hinh (nhan hiéu, ban
quyén, phat minh, sang ché...). Ngay nay cung véi sy phat trién caa nén kinh té
thi truong va su tién bd cua khoa hoc ki thuat thi tai san v hinh ngay cang
phong phu, da dang.

Hai 1a:Von phai dwoc van dong va sinh loi.

Véndugce biéu hién bang tién nhung chid dang tiém niang cua vén, dé bién
thanh vén thidong tiéndo phaiduoc vandong va sinh loi. Trong qué trinh
vandong von co thé thay doi hinh thai biéu hién nhung diém xuat phét vadiém
cubi cling caa vong tuan hoan phai 1a gia tri. Pong thoi gia tri mang laio cudi
vong tuan hoan phai 16n hon gié tri ban dau tic 1a vén phaiduoc vandong va
sinh 1o,

Ba la:Vén phdi dwoc tich tu va tdp trung dén mot lwong nhat dinh méi du
siee dau tw kinh doanbh.

Vi vaydédau tu vao san xuat kinh doanh cac doanh nghiép khong chi khai
thac tiém nang vé vén ma con phai tim cach thu hat huy dong von nhu: phét
hanh cb phiéu, phét hanh trai phiéu, lién doanh lién két. ..

Bon 1a:Von phai co gia tri vé mat thoi gian.
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Nghia Ia phai xem xét yéu t6 thoi gian ctiaddng von. Vi trong nén kinh té
thi trudng do anh huéng cua cac yéu té gia ca, lam phét, khing hoang kinh té.. .
nén sirc mua dong tiénd cac nude 1a khac nhau. Cho nén khi bo vondau tu va
xacdinh két qua hoatdongdau tu mang lai cac doanh nghiép can phai xem xétdén
gia tri thoi gian cua vén.

Nam 1a:Vén phai duwoc gdn véi chii sé hivu, diege quan 1y chdt ché.

Trong nén kinh té thi truong véi su ticdong manh mé cua quy luat canh
tranh thi von 12 yéu t6 rat quan trong cia mdi doanh nghiép. Do dé khéng thé
co6dong voén vd chi. Khi ddngduoc gan voi mot chi s¢ hitu nhatdinh thi né
méiduogc chi tiéu hop 1y, st hiéu von hiéu qua méi tranhdugc hién tuong that
thoat 1ang phi vén.

Sau 1a:Trong nén kinh té thi truong vén dwoc quan niém nhwe mét hang
hoa va la mot loai hang hoa ddc biét.

Pic trung nay cua vonduoc thé hién 1a: Nhimg ngudi ¢ vén cd thédua
vbn vao thi truong, nhitng nguoi can von thidén thi trudng vay vaduoc quyén sir
dung von, dong thoi phai tra mot khoan tién theo mot ty 18 1ai nhatdinh cho
nguoi cho vay. Ty 1é nay phai tuan theo quy luat cung cau vén trén thi trudng.
Oday quyén sir dung von khdng duoc di chuyén ma chi c6 quyén sir dung duoc
chuyén nhuong thdng qua su vay no.

Bay la: Von khéng chi biéu hién bang tién cua tai san hitu hinh ma né
con dwoc biéu hién bang gid tri ciia nhitng tai san vé hinh

Tai san vo hinh cua doanh nghiép c6 thé 12 vi tridia ly, nhan hiéu thuong
hiéu, ban quyén sang ché phat minh... cling véi su phét trién caa nén kinh té thi
truong tai san vo hinh ngay cangdong vai tro quan trong trong viéc tang kha
nang sinh loi cia doanh nghiép.

Thuc té trong nén kinh té thi truong luén c6 hang ngan, hang van yéu té
bat ngd do d6 viéc baodam nguon von kinh doanh ¢6 tam quan trongdic biétddi
véi cac doanh nghiép n6 quyétdinhdén su séng con va tuong lai phat trién cua
doanh nghiép. Yéu caudit ra d6i voi doanh nghiép 1a phai xacdinhduoc nhu cau
can thiét lra chon phuong thtre huy dong vén va phuong thiredau tu ¢d hiéu qua.
1.1.2 Phan loai von kinh doanh ciia doanh nghiép

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, vén kinh doanh duoc thé hién dudi
nhiéu hinh thic khac nhau. Pé thuan tién cho cong tac quan ly va st dung
vongidp doanh nghiép c6 phuong phép khai thac va tao 1ap vén kinh doanh c6
hiéu qua. Do d6 can phai tién hanh phan loai vén mot cach khoa hoc hop 1.
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1.1.2.1 Theo ngudn hinh thanh

Théng thudng mdi doanh nghiép phai phdi hop ca hai ngudn vén cha s¢
hitu va ngudn vén vay dédam bao nhu cau kinh doanh trong ki. Su két hop gitta
hai nguon nay tao nén co cau tai chinh trong doanh nghiép.
< \Von chii s¢ hiru

La phan vdn thude quyén so hitu caa chu doanh nghiép, doanh nghiép co
quyén chiém hiru, sir dung vadinhdoan, bao gém: vén phapdinh, vén tu bd sung,
vbn do nha nudc tai trg ( néu co).

- Vén phapdinh: La sb von tdi thiéu phai codé thanh I1ap doanh nghiép do
phap luat quy dinhddi véi ting nganh nghé. Béi véi doanh nghiép nha nudc
ngudn vén nay do ngan sach nha nudc cap hoic ¢d nguon goc ngan sach nha
nude nhu cac khoan chénh léch tang gia lam tang gia tri tai san, tién vén trong
doanh nghiép, cac khoan phai ndp nhung dé lai doanh nghiép.

- Vén ty bd sung: La vén chu yéu do doanh nghiépduoc lay mot phan tir
loi nhuandé lai doanh nghiép, noduoc thuc hién dudi hinh thirc 1dy mot phan tir
quydau tu phat trién, quy du phong tai chinh. Ngoai ra doi véi doanh nghiép nha
nude condugcedé lai toan bo s6 khau hao co ban tai san cédinhdédau tu, thay thé,
d6i méi tai san cédinh. Pay 1a ngudn tai tro cho nhu cau von caa doanh nghiép.

Ngudn vén cha sé hitu 14 mot ngudn von quan trong va c6 tinhondinh cao,
thé hién quyén tu chi V& mat tai chinh caa doanh nghiép.
< Von vay

La phan vén cia doanh nghiépdugc huy dong tir nhitng ngudi cho vay.
Phan von naydugc hinh thanh tir cac khoan no phat sinh trong qué trinh kinh
doanh ma doanh nghiép c6 trdch nhiém phai thanh toan cho cac chu ng, bao
gom:

- Céc khoan phai tra: Trong qua trinh san xuat kinh doanh cia doanh
nghiép sé phat sinh cac quan hé thanh toan gitta doanh nghiép vai cac ca nhan
va cac t6 chire kinh té khac nhu véi Nha nude, vai can bo cong nhan vién, voi
khach hang...

- Vén vay ngan hang va céc té chie tin dung: Pay 1a ngudn cung g von
rat quan trongddéi voi cac doanh nghiép. Nguon vén naydapingding thoidiém
cac khoan tin dung ngan han hoic dai han tuy theo nhu cau caa doanh nghiép
trén co s cac hopddng tin dung gitra ngan hang va doanh nghiép.

- Vén vay trén thi truong chimg khoan, phéat hanh trai phiéu: Tai nhiing
nén kinh té cd thi trudng chimg khoan phat trién, vay von trén thi truong ching
Sinh vién: Pao Thay Van — QT1501N




KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DHDL HAI PHONG

khoan la mét hinh thic huy dong vén rat hiéu quaddi voi doanh nghiép. Doanh
nghiép co thé phat hanh trai phiéuday Ia cong cu tai chinh quan trong d& sir dung
vao mucdich vay dai handapiung nhu cau vén san xuét kinh doanh. Viéc phét
hanh trai phiéu c6 thé cho phép doanh nghiép thu hit s tién nhan rdi trén thi
truongdé ma rong hoatdong san xuat kinh doanh cua minh.

Cach phan loai ndy nhim tao kha ning dé doanh nghiép xem xét va
quyétdinh huy dong vén tdiuu ngudn von dam bao cho nhu cau vén hoatdong
san xuat kinh doanh. Ddng thoi thiyduoc tinh phap 1y caa doanh nghiépdbi véi
mdi nguén vén.
1.1.2.2 Theo thoi gian huy dong

- Ngudn vén thudng xuyén: La ngudn vén cé tinh chatondinh, dai han ma
doanh nghiép c6 thé sir dung bao gém vdn chu sé hitu va cac khoan vay dai han,

- Nguédn vén tam thoi: La nguén von 6 tinh chat ngan han (dudi mot nam)
ma doanh nghiép c6 thé st dungdédaptng nhu cau c6 tinh chat tam thoi, bat
thuong phét sinh trong qué trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Ngudn
von nay bao gém cac khoan vay ngan han ngan hang, cac t6 chirc tin dung vav
cac khoan vén chiém dung.

Cach phan loai nay gip doanh nghiép xem xét huy dong cac nguon vén
phU hop voi thoi gian sir dung va co sadé lap ké hoach tai chinh.
1.1.2.3 Theo phuong thirc chu chuyén

Theo hinh thirc ndy nguén vén cia doanh nghiépdugc phan thanh hai loai
ngudn von hinh thanh 1én hai loai tai san caa doanh nghiép 1a tai san dai han va
tai san ngan han .

% Von dai han

Vén dai han caa doanh nghiép 12 mot bo phan caa vondau tutmg trude vé
tai san dai han va cac khoan dau tu dai han phuc vu cho hoatdong kinh doanh
cua doanh nghiép madicdiém cua no 1a luan chuyén dan dan ting phan trong
nhiéu chu ky san xuat va hoan thanh mot vong tuan hoan khi TSCP hét thoi
gian su dung.

Tai san dai han 12 mot 1 nhimg tu liéu lao dong chua yéu, c6 thoi gian st
dung lau va c6 gia tridon vi 16n. Pacdiém chung nhat caia chlng 1a tham gia vao
nhiéu chu ky san xuat va khong thay doi hinh thai vat chat ban dau. Trong qua
trinhd6 tai san dai han bi hao mon dan va gia tri ctia n6 giam dan twong Ung,
phan gi4 tri naydugc chuyén dich vao gia tri san pham méi ma nd tham gia san
XUAt ra.
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Ngay nay, khi khoa hoc tro thanh lyc luong san xuét truc tiép, khai niém
tai san dai han cling m& rong ra gom ca nhing tai san cédinh vo hinh I1a: nhan
hiéu thuong mai, uy tin, vi tri caa doanh nghiép...
< Von ngin han

Vén ngén han cua doanh nghiép 1a s6 vén tién téimg trudedédau tu, mua
sam CAc tai san ngdn han cua doanh nghiép.Vén ngén han 12 biéu hién bang tién
cuatai san ngin han nén dicdiém vanddéng cia von ngin han luén chiu su chi
phdi béi nhimg dicdiém cuatai san ngén han.

Tai san ngén han chi tham gia vao mot chu ky san xuat va khdng git
nguyén hinh thai vat chat ban dau, gié tri cua nédugce chuyén dich toan bo, mot
lan vao gié tri san pham.

Céch phan loai nay giup cho cac doanh nghiép co bién phap quan ly
thichimgdbi véi ting bd phan von trén co sododé nang cao hiéu qua sir dung
vén trong doanh nghiép.

Nhu vay théng qua viéc phan loai von kinh doanh s& gilp cho nguoi
quan ly doanh nghiép nim batduoc co cau nguén vén kinh doanh tirdo lua chon
ngudn von bo sung cho thich hop va hiéu qua nhat. Ngoai ra con gitp cho cong
tac 1ap ké hoach huy dong véndugc chinh xéc, sat véi thuc té cua doanh nghiép,
st dung cd hiéu qua ngudn vén huy dong va nang cao ning luc san xuat kinh
doanh.

1.1.3 Vai tro ciia von véi hoat dong sin xuit kinh doanh ciia doanh nghiép

Trong nén kinh té thi truong vén kinh doanh c6 tam quan trongdic biét
trong cac doanh nghiép. Nén kinh té thi truong thuc su 1a mot méi trudngdé cho
vénduoc boc 1odaydu ban chét vai trd caa no.

Thi nhét:Von kinh doanh la diéu kién tién dé dé doanh nghiép cé thé
thuc hién dwoc cdc hoat dong san xudt kinh doanh ciia minh, néu khong co von
sé khéng cé bat ky hoat déng san xudt kinh doanh ndo.

Trong pham vi mot doanh nghiép c6 thé thiy rangdiém xuét phatdé tién
hanh hoatdong san xuat kinh doanh caa mdi doanh nghiép 1a phai c6 mét luong
véndau tu ban dau nhatdinh. Véi s6 véndau tu ban dau nay doanh nghiép sé tién
hanh cac hoatdong kinh té hinh thanh nén tai san can thiét nhu mua sam cécthiét
bi may mdc, xay dung nha xuéng, mua bang phat minh sang ché, ban quyén,
thué muén cong nhan, hinh thanh sé von ngin han thuong xuyén can thiét toi
thiéu... dé phuc vu san xuat kinh doanh. Luong vén ban daudau tudé hinh thanh
nén vén kinh doanh cua doanh nghiép mang tinh can thiét, 1a tiéndé bat budc.
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Vé mit phép Iy tat ca cac doanh nghiép du thanh phan kinh té naodéduogc thanh
lap vadi vao hoatddng thi nhit thiét phai c6 luong vén téi thiéu theo quy dinh
cia Nha nudc hay con goi 1a von phapdinh. Luong von ndy nhiéu hay it phu
thudc vao quy moé caa doanh nghiép va tuy thudc vao linh vuc kinh doanh cua
doanh nghiépdo.

Th hai: Von kinh doanh givip cho doanh nghiép tién hanh cdc hoat dong
san xudt kinh doanh mét cach lién tuc va hiéu qua.

Trong qué trinh hoatdong san xuat kinh doanh, vén kinh doanh cuaa doanh
nghiép khdong ngung tang 1én tuong tng vai su tang truong quy mo, dam bao
cho qué trinh tai san xuatduoc tién hanh mot cach lién tuc. Néu doanh nghiép
thiéu von kinh doanh s& gay nhiéu kho khin cho tinh lién tuc cia qué trinh san
Xuat, gay ra nhirng ton that nhu: San xuét tri tré, khong du tiéndé thanh toan véi
khach hang Kip théi dindén mat uy tin trong quan hé mua ban... nhiing kho
khan d6 kéo dai tit yéu dandén laman thua 13, pha san. Diéudé doi hoi doanh
nghiép phai ludn luén dam baodaydu, kip thoi vén kinh doanh cho qua trinh san
Xuat,dapung nhu cau phét trién mo rong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

Thi ba:Von kinh doanh khéng nhitng la diéu kién tién quyét dé cac donh
nghiép khang dinh ché ditng ciia minh ma con la diéu kién tao nén lpi thé canh
tranhcia doanh nghiép trong co ché thi truong.

Trong co ché méi ndy, dudi ticdong cua quy luat canh tranh cing véi
khat vong loi nhuan cac doanh nghiép phai khdng ngumg phat trién von kinh
doanh ctaa minh cho nén nhu cau vé vén kinh doanh ciia doanh nghiép 1a rat I6n.

Thi tw:Von kinh doanh con la céng cu phdn dnh va danh gid qud trinh
van dong ciia tai san ticc la phdan dnh va kiém tra qud trinh san xudt kinh doanh
cuia doanh nghiép.

Thong qua su vandong caa von kinh doanh, cac chi tiéu tai chinh nhu:
Hiéu qua sir dung von, hé sb thanh toan, hé so sinh 101, co cau cac nguon va co
cau phan phéi st dung von... nguoi quan Iy co thé kip thoi nhan biét thyc trang
vén trong cac khau caa qua trinh san xuat, kiém tra hiéu qua ciia qua trinh san
xuat kinh doanh. Véi kha ning d6 nguoi quan ly c6 thé kip thoi phat hién
cackhuyét tat va cac nguyén nhan cua nodédiéu chinh qua trinh kinh doanh
nhiam muc tiéu dadinh.

Trong nén kinh té thi truong hién nay cac yéu té kinh té ludn luén
biénddong xu thé chung cua su biéndong 1a sy mat gi& cua tién té va sy tang gia
cta hang hod thi truong, diéu ndy dandén tinh trang I luong tién ngay hém nay
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s& mua dugc nhiéu hang hod hon mot lugng tién nhu vay cia ngay hém sau.
Trong diéu kién nhu vay ching ta phai bao toan vén dai han va vén ngén han
sao cho khi két thtic mot vong tuan hoan, vén dai han tai lapit nhat ciing bang
quy mé cua von ciidé co thé trang bi tai sand thoidiém hién tai, con vén ngén
han thidam baodt mua mot sé luong vat tu hang hoa tuong duong véidau ky gia
ca tang 1&n. C6 nhu vay méidam bao tai san xuat giandon va tai san xuit mo
rong doanh nghiép. Vi vay bén canh viéc codu von kinh doanh vandé dit ra la
can phai ¢ bién phap str dung, bao toan vad rong von hiéu qua tirddé méi gidp
doanh nghiép ton tai va ngay cang phat trién trong co ché thi truong.

Nhan thircdugce vai trd caa von nhu vay thi doanh nghiép méi ¢ thé sir dung tiét
kiém c6 hiéu qua hon va ludn tim cach nang cao hiéu qua sir dung vén.

1.2. Hiéu qua sir dung von kinh doanh ciia doanh nghiép.

Pédanh gia trinhdo quan ly, diéu hanh san xuat kinh doanh ciia mot doanh
nghiép ngudi ta thuong st dung thudcedo hiéu qua 1a hiéu qua san xuat kinh
doanh cua doanh nghiépdé. Hiéu qua san xuat kinh doanh cuadugcdanh gié trén
hai gocdd: Hiéu qua kinh té va hiéu qua xa hoi. Trong pham vi quan ly doanh
nghiép nguoi ta chi yéu quan tam dén hiéu qua kinh té. Pay I1a pham tru kinh té
phananh trinhdo st dung cac nguon luc cua doanh nghiépdédatduoc két qua cao
nhat véi chi phi thap nhat. Do vdy cac nguédn luc kinh tédic biét 1a ngudn vén
ctia doanh nghiép c6 tacdong rat I6ndén hiéu qua hoatdong san xuat kinh doanh.
Vén la cacdiéu kiéndé cac doanh nghiépdau tu, doi mai thiét bi céng nghé, nang
cao chat luong san pham, ha gia thanh, ting loi nhuan. Trong nén kinh té thi
truong rai ro ciadéng von trong qua trinh vandong rat cao boi su canh tranh
khoc liét gitta cac doanh nghiép véi nhau vé gia thanh, chat luong san pham,
mau M san pham, thi truong tiéu thy... Vi thé viéc nang cao hiéu qua sir dung
von 13 yéu cau mang tinh thudng xuyén va bat budcddi véi cac doanh nghiép.
Panh gia hiéu qua st dung ngudn vén gidp ta thayduge hiéu qua cua hoatdong
kinh doanh n6i chung va quan Iy sir dung von ni riéng.

Nang cao hiéu qua sir dung von 12 yéu cau khach quan dé tang thém loi
nhuan ciing chinh ladé bao toan va phét trién vén. Hiéu qua st dung
vénduocquyétdinh bai qué trinh san xuat kinh doanh. Vi vay doanh nghiép phai
chudong khai théc triétdé tai san hién cd, thu hdi nhanh vondau tu tai san, tang
vong quay vén nham st dung tiét kiém vén, tang doanh thu nang cao hiéu qua
hoatdong kinh doanh.
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Hiéu qua sir dung vén cia doanh nghiép phananh trinhdd khai thac, st
dung va quan Iy vén 1am cho dong vén sinh 1oi tdida nhimdatduoc muc tiéu
cudi cuing cua doanh nghiép 1a tdida hoa gia tri tai san caa chu sé hitu.

Hiéu qua sir dung vonduocdanh gia thdng qua hé thdng cac chi tiéu vé kha
nang hoatdong, kha nang sinh 101, tdcdd luan chuyén vén. N6 phananh méi quan
hé twong quan giira két qua thu vé véi chi phi bo ra dé thuc hién san xuit kinh
doanh. Két qua thu véduoc cang cao so véi sé von bo ra thi hiéu qua st dung
vbn cang cao. Do d6 nang cao hiéu qua st dung von s& gilp doanh nghiép
gittduoc strc mua cuaddng von ké ca trong nén kinh té cd lam phét. Tiang nang
luc hoatdong caaddng von s& gilip cho su ton tai va phat trién cia doanh nghiép
va khangdinhduoc vi thé canh tranh caa minh trong co ché thi truong. Viée nang
cao d6 phaidam bao cacdiéu kién sau:

- Phai khai thac ngudn luc mot cach triétdé, khong dédong vén nhan roi.

- Str dung von mot cach hop ly va tiét kiém, dau tu vao duan cd hiéu qua.

- Phai quan Iy vén mot cach chit ché nghia 1a khdng dé véntdong, sir dung
von sai mucdich, khdng dé von that thoat do budng long quan Iy.

Doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich, danh gia hiéu qua st dung
véndé nhanh chong c6 bién phap khic phuc sai lam, han ché nhitng khuyétdiém
va phat huy nhitnguu diém.

1.2.1 Tai liéu ngudn can thiét cho viéc phan tich hiéu qua sir dung von

Pédanh gia mot cach co ban tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép c6
thé str dung thong tin ké toan trong noi bo doanh nghiép nhu 1a mot nguon théng
tin quan trong bac nhat. V&i nhitngdic trung hé théngdong nhat va phong phu,
ké toan hoatdong nhu mot nha cung cip cac thdng tin danh gia cho phan tich.
Bén canhdé cac doanh nghiépciing ¢ nghia vu cung cip céc théng tin ké toan
cho cacddi tuong bén trong va bén ngoai doanh nghiép. Thong tin ké toanduoc
phananh khadaydu trong béo céo tai chinh. Phan tichdugc thuc hién trén co so
cac béo cao tai chinhdo la:

- Bang can d6i ké toan.

- B4o céo két qua kinh doanh.

- Bang luu chuyén tién té.

- Bang thuyét minh bao céo tai chinh.
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e Biang cin d6i ké toan:La mot ban bao cdo tai chinh tong hop phananh
tong quéat toan bo tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai sandé cua doanh
nghiép tai mot thoidiém nhatdinh.

Bang can d6i ké toan phananh toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh
nghiép theo co cdu tai san, ngudn vén, co cdu ngudn vén hinh thanh cac tai
sando. Can ¢t vao bang can ddi ké toan c6 thé nhan xét, danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép. Trén co s ¢d thé phan tich tinh hinh st dung
vbn, kha nang huy dong vén vao san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

e Bio cio két qua kinh doanh::La mot ban bao cdo tai chinh tong hop
phananh tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cua doanh
nghiép. Béo cdo két qua kinh doanh dugc chi tiét theo hoatdong san xuat kinh
doanh chinh, phu va c4c hoatdong san xuat kinh doanh khéc, tinh hinh thuc hién
nghia vu véi ngan sach nha nudc vé cac khoan thué va cac khoan phai nop khéc.

e B4o c4o luu chuyén tién té: La bao céo tai chinh tong hop phananh viéc
hinh thanh va st dung tién phét sinh trong ky béo céo cia doanh nghiép. Dya
vao bao céo luu chuyén tién té nguoi sir dung c6 thédanh gia kha nang tao ra
tién, sy biéndong tai san thuan cua doanh nghiép, kha nang thanh todn cua
doanh nghiép va du doandugc ludng tién trong ky tiép theo.

e Thuyét minh béo céo tai chinh: La mot bo phan hop thanh bao céo tai
chinh caa doanh nghiépduoc 1apdé giai thich va b sung théng tin vé tinh hinh
hoatddng san xuat, kinh doanh, tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trong ky
bao cao khéac khong thé trinh bay rd rang va chi tiétduoc.

1.2.2 Phwong phap phén tich tinh hinh sir dung hiéu qua von ciia doanh
nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh ciing nhu phuong phap phén tich tinh
hinh sir dung vén 1a cach thue, k§ thuatdédanh gia tinh hinh tai chinh caa cong
ty ¢ qua khu, hién tai va dudoan tai chinh trong twong lai. Tudé gidp doanh
nghiépdua ra quyét dinh kinh té phi hop voi muc tiéu mong muén cua timgdbi
tugng phan tich. Dédapimg muc tiéu phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong phép
tién hanh nhu phuong phap so séanh, phuong phap ty 1¢, phuong phap nhan tich
nhan té, phuong phap dudoan...Nhung thdng thuong hay st dung hai phuwong
phap sau:
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» Phuwong phap so sanh

* V& nguyén tic can phai baodam cac diéu kién cd thé so sanhduoc cia
cac chi tiéu tai chinh ( théng nhit vé khdng gian, thoi gian, noi dung, tinh chat
va cacdon vi tinh toan...).

Géc so sanhdugc lya chon 1a goc vé mat thoi gian va khdng gian.

Ky phan tichdugc lya chon 12 ky bao céo hoic ky ké hoich.

Gia tri so sanh c6 théduoc lua chon bang sb tuyétddi, sb twong ddi hoic
s6 binh quan.

* Noi dung so sanh bao gom:

+ S0 sanh gitta 6 thue hién ky nay véi sb thuc hién ky trudedé thay rd xu
hudng thay d6i vé mat tai chinh doanh nghiép.

+ So sanh gitta s6 thuc hién voi ky ndy véi sé ké hoichdé thay muacdd
phét trién caa doanh nghiép.

+ So sanh giira sd liéu cua doanh nghiép véi sb liéu trung binh nganh,
doanh nghiép khacdédanh gié tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép minh.

+ S0 sanh theo chiéu docdé xem xét ty trong cua timg chi tiéu so Vi tong
thé, so sanh theo chiéu ngang caa nhiéu kydé thiyduoc su biénddi ca vé so
lwong twong dbi va tuyétddi cia mot chi tiéu nao dé qua cac nién do ké toan lién
tiép.

» Phwong phap phan tich ty I¢:

Nguon thong tin kinh té tai chinh da va dang duoc cai tién cung cap day du
hon d6 1 co sé hinh thanh céc chi tiéu tham chiéu tin cdy cho viéc danh gia ty 18
tai chinh trong doanh nghiép. Viéc &p dung cong nghé thong tin cho phép tich luy
va day nhanh qua trinh tinh toan. Phuong phap phan tich nay giup cho viéc khai
thac, s dung cac s6 liéu duge hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot cach co
hé thong hang loat cac ty 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoac giandoan.

Phuong phép nay dwa trén y nghia chuan muc cac ty Iédai luong tai chinh
trong cac quan hé tai chinh. Vé nguyén tic phuwong phap naydoi hoi phai
xacdinhduoc cac ngudng va cacdinh mircdé tirdd nhan xét vadanh gia tinh hinh
tai chinh doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty Ié tai chinh cua
doanh nghiép véi cac ty 1¢ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép cac ty 1€ tai chinhdugc phén
thanh c&c nhdm chi tiéu dac trung, phananh nhitng ndéi dung co ban theo muc
tiéu phan tinh tai chinh caa doanh nghiép. Nhung nhin chung c¢é bén nhém chi
tiéu co ban: Nhém chi tiu kha ning thanh todn; nhom chi tiéu vé co cau
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taichinh va tinh hinhdau tu; nhdm chi tiéu vé hoatdong; nhém chi tiéu kha nang
sinh 16i. Mdi nhdm ty 18 lai bao gom nhiéu ty 1& phananh riéng I¢ timg bo phan
cua hoatddng tai chinh trong mai trudng hop khac nhau tuy theo muyc tiéu phan
tich nguoi phan tich lya chon nhimg nhdm chi tiéu khac nhau. Bé phuc vu cho
viéc phan tich hiéu qua st dung vén ctia doanh nghiép thudng ding mot s6 cac
chi tiéu ma ta s& trinh bay cu thé trong phan sau.

1.2.3 Sw cin thiét phai ning cao hiéu qua sir dung von

Nang cao hiéu qua sir dung vén sédam bao an toan tai chinh cho doanh
nghiép. Hoatddng trong co ché thi trudngdoi hoi méi doanh nghiép phai ludn dé
cao tinh an toandic biét 12 an toan tai chinh. Pay 1a vandéanh huong truc
tiépdén sy ton tai va phat trién cia doanh nghiép. Viéc sir dung vén c6 hiéu qua
s& gilp doanh nghiép nang cao kha nang huy dong vén, kha nang thanh toan caa
doanh nghiépdugcdam bao, doanh nghiép codu tiém lucdé khac phuc nhitng kho
khan va rui ro trong kinh doanh.

Nang cao hiéu qua st dung von sé& gilp doanh nghiép nang cao sirc canh
tranh. Pédaptimg nhu cau cai tién cong nghé, nang cao chat luong san pham, da
dang hoa mau ma san pham...Doanh nghiép phai c6 vén trong khi dé von doanh
nghiép chi c6 han vi vay nang cao hiéu qua sir dung von |a rat can thiét.

Nang cao hiéu qua st dung von s& gilp doanh nghiépdatduge muc tiéu
tang gia tri tai san cta chu s¢ hiru va cdc muc tiéu khac cua doanh nghiép nhu
nang cao uy tin san pham trén thi truong, ndng cao mic song cua ngudi lao
dong... Vi khi hoatdong san xuat kinh doanh mang lai loi nhuan thi doanh
nghiép c6 thé mé rong quy mo san xuat, tao thém cong an viéc 1am va lam ting
thu nhap cho nguoi lao dong. Piéudé gilp cho niang suit lao dong cua doanh
nghiép ngay cang cao tao su phat trién cho doanh nghiép va cac nganh lién quan
d6ng thoi 1am tang cac khoandéng gop cho nha nudc.

Nhu vdy viéc nang cao hiéu qua st dung ngudn von cua doanh nghiép
khong nhitng mang lai hiéu qua thiét thuc cho doanh nghiép va nguoi lao dong
ma conanh huong téi nén kinh té va toan bo xa hoi. Do d6 cac doanh nghiép
phai lubn tim ra céc bién phap phu hopdé nang cao hiéu qua sir dung véon cua
minh.

1.2.4 Céc nhan t6 anh huéng téi hi¢u qua sir dung von ciia doanh nghiép.

Trong qué trinh san xuat kinh doanh vén caa doanh nghiép luan chuyén
khong ngimg tir hinh thai nay sang hinh thai khac. Tai mot thoidiém vén kinh
doanh ton tai dudi nhiéu hinh thic khac nhau. Trong qué trinh vandongdo
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vénkinh doanh chiu nhiéu tacdong boi nhiéu nhan t6 khac nhau lamanh
huongdén hiéu qua sir dung vén cua doanh nghiép. Bé nang cao hiéu qua sir
dung vdn ta can hiéu rd su ticdong cua cac nhan tédén hiéu qua st dung vén.
Tudo c6 cac giai phap nham han ché nhimganh huong tiéu cyc ting cuong
nhitnganh hudng tich cuc gilp doanh nghiép bao toan vén vading ving trong
nén kinh té thi truong. Théng thudngdé xem cac nhan tdanh hudngdén hiéu qua
str dung vén ngudi ta xem xét cac nhan tb sau:
1.2.4.1 Chu ky sén xuit

Pay 14 motdacdiém quan trong gan bo tryc tiép téi hidu qua sir dung vén
ctua doanh nghiép. Néu chu ky ngan doanh gnhiép sé& thu hdi von nhanh nham tai
tao, Mo rong san xuat kinh doanh. Nguoc lai néu chu ky san xuat dai doanh
nghiép chiu mot ganh nangidong von va lai phai tra cho cac khoan vay ting
thém.
1.2.4.2 K§ thuit san xuat

Céac dic diém riéng vé k¥ thuat tac dong lién tuc td1 mdot s6 chi tiéu quan
trong phan 4nh hiéu qua stt dung von cb dinh nhu hé s6 d6i méi, may moc thiét
bi, hé s6 st dung vé thoi gian va cong suat. Néu ki thuét san xuat don gian doanh
nghiép dé c6 diéu kién sir dung may moc thiét bi nhung lai luén phai dbi phé voi
cac dbi thi canh tranh va yéu cau cia khac hang ngay cang cao vé san pham. Do
vay doanh nghiép dé ting doanh thu, loi nhun trén vén dai han nhung kho gitr
duogc lau dai. Néu k¥ thuét san xuat phirc tap, trinh do trang thiét bi may moc cao,
doanh nghiép c6 loi thé canh tranh song doi hoi cong nhan co tay nghé cao, chat
lwong nguyén vat liéu cao s& 1am giam loi huan trén von dai han.
1.2.4.3 Pic diém ciia san pham

San pham cua doanh nghiép 1a noi chiradung chi phi va tiéu thu san pham
mang lai doanh thu cho doanh nghiép, qua d6 quyétdinh lgi nhuan cia doanh
nghiép. Néu san pham Ia tu liéu tiéu ding, nhat 1a san pham cdng nghiép nhe
nhu 14 rugu, bia...thi s& c6 vongdoi ngan, tiéu thu nhanh va qua dé gitp doanh
nghiép thu hdi vén nhanh. Hon nira may moc thiét bi dungdé san xuat ra cac san
pham c6 gia tri khdng qua 16n, do vay doanh nghiép codiéu kiénddi méi. Nguoge
lai néu san pham c6 vongdoi dai, ¢ gia tri lon nhud td, xe may...thi viéc thu hdi
vén 1au hon.
1.2.4.4 Tac dong cua thj trwomg
Thi trudng tiéu thi san pham c6 tacdong rat 16n toi hiéu qua st dung vén cua
doanh nghiép. Néu thi trudng san phamdndinh thi s& 14 tdc nhan thicday cho
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doanh nghiép tai san xuat mo rong va mé rong thi truong. Néu san pham mang
tinh thoi vu thi s€anh hudng téi doanh thu, quan 1y st dung may mac thiét bi va
tacdong t6i hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép.

1.2.4.5 Trinh d9 di ngii can bd va cong nhan san xuat

Trinhd6 t6 chirc quan Iy cua lanhdao: Vai trd caa nguoi lanhdao trong qué
trinh san xuat kinh doanh 1a rat quan trong. Sudiéu hanh quan Iy va st dung von
hiéu qua thé hiéno su két hop mot cach tdiuu cac yéu san xuat, giam chi phi
khong can thiétdong thoi nam bat cac co hoi kinh doanh, dem lai cho doanh
nghiép su tang truong va phat trién.

Trinhdd tay nghé cua cong nhan lao dong: Néu cng nhan san xuat cé tay
nghé cao phi hop véi trinhdd cong nghé cia day truyén san xuat thi viéc sir
dung may mac thiét bi s& tét hon, khai thac toida cong suat may moc thiét bi lam
tang nang suat lao dong, nang cao hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép. Dé
str dung tiém nang lao dong c6 hiéu qua nhat, doanh nghiép phai ¢ mét co ché
khuyén khich vat chat ciing nhu trach nhiém mot cach cong bang s& lam ting
hiéu qua sir dung vén va nguoc lai.
1.2.4.6 Trinh @9 quan 1y va sir dung cic ngudn von

Pay la nhan téanh huong truc tiépdén hiéu qua sur dung vén cia doanh
nghiép. Cong cu cha yéudé quan ly s dung von 14 hé théng ké toan tai chinh.
Cong tac ké toan thuc hién tét sédua ra sd liéu chinh xé&c gilp cho lanhdao
namduoc tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép noi chung ciing nhu viéc sir dung
von noi riéng trén co sododua ra quyétdinhdangdan. Mat khacdicdiém hach
toan ké toan noi bo ciia doanh nghiép ludn gan véi tinh chat to chitc san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép nén ciing tacdongdén quan Iy vén. Vi vay théng
qua cong tac ké toan ma kiém tra tinh hinh sir dung von caa doanh nghiép sém
tim ra nhirngdiém ton taidé c6 bién phép st ly giai quyét.

TOom lai nhan toanh huongdén hiéu qua st dung vén cia doanh nghiép
ratda dang tuy ting loai hinh, linh vyc kinh té ciing nhu méi truong hoatdong
cua tung loai doanh nghiép ma miurcdd, xu hudng tacddong khac nhau. Nén viéc
nhan thiedaydu cac yéu tdanh hudngdén hiéu qua sir dung von doanh nghiép s&
gitip doanh nghiép sé& co nhimg bién phap kip thoi, hiru hiéudé nang cao hiéu
qua str dung vén, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, gidp doanh nghiép c6
thé ton taidimg viing, phat triéndi 1én trong thi truong.
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1.2.5 Céc chi tiéu co ban danh gia hi¢u qua sir dung von

Dédanh gia chinh xéac ¢ co so khoa hoc hiéu quéa st dung von cua doanh
nghiép can phai xay dung hé thdng cac chi tiéu phu hop. Céc chi tiéu nayda
phananhduoc strc san Xut, sie sinh 1oi cling nhu sic hao phi cua timg loai von
va phai théng nhat vai céng thiredanh gia hiéu qua chung.

Ta c6 cdng thire tong quat nhu sau:

Két qua dau ra

Hiduqua =
Nguén luc dau vao

Két qua dau ra duoc do bang cac chi tiéu: Tong doanh thu, gia tri tong san
luong, loi nhuan, cac khoan ndp ngan sach. Nguon luc dau vao gom cac loai von.

Chi tiéu nay phananh strc san Xuit cua cac yéu tédau vao cho thay cir 1
dong chi phi bo ra trong ky kinh doanh s& mang lai bao nhiéu dong két qua. Yéu
cau chung cua sy so sanh nay 1a hiéu qua st dung véndat toi gid tri cucdai.

Nhu ta da biét ngudn vén caa doanh nghiépduoc dungdédau tu cho nhimg
tai san khac nhau nhu tai san dai han, tai san ngin han...Do d6 cac nha phan tich
khong chi quan tam téi viécdo ludong hiéu qua st dung cua tong vén ma con chi
trong toi hiéu qua st dung cua ting bo phan cau thanh vén cia doanh nghiép,
dic biét 1a von ngin han va von dai han.
1.2.5.1 Céc chi tiéu phananh hiéu qua sir dung von ngin han

Khi phan tichdanh gia hiéu qua sir dung vén ngan han nguoi ta thuong
dung cac chi tiéu sau:
< Vong quay ciia von ngin han: Chi tiéu nay phan 4anh mét déng von ngan han
binh quin dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Vong quay cua von ngin han cang
16n, hiéu qua str dung von ngén han cang ting va nguoc lai néu vong quay ctiavén
ngan han cang nho, hiéu qua str dungvén ngin han giam.

Doanh thu thuan
Vong quay vén ngin han =

Vén ngan han binh quan trong ky

Vén ngén han binh trong kyduoc tinh nhu sau:
Téng gia trivon ngan han dau ky va cudi ky

Vén ngan han binh quan =
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% Strc sinh lgi ctia von ngin han:Cho biét motdong tai san luu dong binh
quan dem lai miydong lgi nhuan trude thué. Suc sinh 101 cua tai san luu dong
cang lon ching té hiéu qua st dungvén ngén han cang cao va nguoc lai.

Loi nhuan truge thué

St sinh loi ctiavon ngan han =
von ngdn han binh quan trong ky

Pong thoidédanh gia hiéu qua sir dungvén ngin han nguoi ta ciingdic biét
quan tam téi téedd luan chuyénvon ngan han vi trong qué trinh san xuat kinh
doanh vén ngin han vandong khdng ngimg qua cac hinh thai khac nhau. Do d6
néuday nhanh técdo luan chuyén vén ngan han s& gop phan giai quyét nhu cau
vé vén cho doanh nghiép gop phan nang cao hiéu sir dung vondé xacdinh tocdd
luan chuyén cua vén luu dong nguoi ta ding chi tiéu:
% Hé s6 dam nhiém von ngin han:Chi s6 cua chi tiéu nay cang nhé chimg to
hiéu qua st dungvén ngin han cang cao sévon ngin han tiét kiémduoc cang
nhiéu va nguoc lai. Qua chi tiéu nay ta c6 thé biétdugcedé c6 motdon vi doanh
thu thuan thi can bao nhiéu don vivén ngén han

vbn ngén han binh quan trong ky

Hé sodam nhiémvon ngéan han =

Doanh thu thuan

< S0 ngay mdt vong quay von ngin han:S6 ngay mot vong quay vén ngin
han phananh trung binh mét vong quay vén ngén han hét bao nhiéu ngay. Céng
thircduge xacdinh nhu sau:
360 ngay
S6 ngay 1 vong quay von ngan han=

Vong quay vén ngin han

1.2.5.2 Cac chi tiéu phéan anh hiéu qua sir dung von dai han

Khi phan tichdanh gia hiéu qua sir dung von dai han ta tinh va so séanh cac
chi tiéu sau:
% Vong quay TSCD:Chi tiéu nay phananh motdon vi nguyén gid binh quén
TSCbhdem lai maydon vi doanh thu thuan. Vong quay TSCP cang 16n, hiéu qua
st dung TSCP cang tang va nguoc lai, néu vong quay TSCD cang nho, hiéu qua
s dung TSCP cang giam.
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Doanh thu thuan

Vong quay TSCb =
Nguyén gia binh quan TSCb
Nguyén gia binh quan TSCD trong ky dugc tinh nhu sau:
Tong nguyén gia TSCBdau ky va cubi ky

Nguyén gia binh quan TSCb =
2
% Hiéu qua st dung TSCD:Chi tiéu nay phananh métdon vi nguyén gié binh
quan TSCPdem lai miy don vi lgi nhuan trude thué. Néu chi tiéu nay cang 16n
thi hiéu qua sir dung TSCD cang cao va nguoc lai.
Loi nhuan trude thué

Sure sinh lgi cua TSCDH =
Nguyén gia binh quan TSCb
< Suit hao phi cia TSCP:Chi tiéu nay cho ta thiydé tao ra motdong doanh
thu thuan, doanh nghiép can phai ¢ bao nhiéu déng nguyén gia binh quan tai
san codinh. Suat hao phi cang lén thi hiéu qua sir dung TSCP cang thap. Chinh
vi vay chi tiéu nay cang nho cang tét.
Nguyén gia binh quan TSCb
Strc hao phicaa TSCb =

Doanh thu thuan

1.2.5.3 Cac chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung tong von
Pédanh gia hiéu qua st dung vén ciia doanh nghiép mot cach chung nhat
nguoi ta thudng ding mot sé chi tiéu tong quat nhu:
+  Suit hao phi ciia tdng von:Suit hao phi von chi tiéu phananhdé co
motdong loi nhuan thi doanh nghiép phaidau tu may dong von chi tiéu nay cang
nho ching té kha nang sinh 161 cao, hiéu qua kinh doanh 16n.
Tong von

Suat hao phi cua tong vén =
Loi nhuan truéc thué

+  Sitc sinh loi ciia tdng von: Chi tiéu nay cho biét motdong von binh quén

dem lai miydong loi nhuan trude thué. Chi tiéu ndy cang 16n so véi cac ky trude

hay so vai cac doanh nghiép khac chung to kha nang sinh lgi ciia doanh nghiép

cang cao hiéu qua kinh doanh cang I6n va nguoc lai.

+
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Loi nhuan trude thué

Suét sinh loi cua téng von =
Tong vén binh quan
£ \/ong quay tong von: Vong quay tong vn cho biét toan b von san xuét
kinh doanh caa doanh nghiép trong ky luan chuyénduoc bao nhiéu vong qua do
c6 thédanh giaduoc trinhdé sir dung tai san cua doanh nghiép.
Doanh thu thuan

Vong quay tong von =
Tong vén binh quan
£ Ty suit loi nhuan sau thué trén von kinh doanh:Chi tiéu nay phananh
motdong von kinh doanh binh quan st dung trong ky tao ra bao nhiéu dong loi
nhuan. Chi tiéu nay cho phépdanh gia twong ddi chinh xac kha nang sinh 1oi cua
téng vén.
Loi nhuan sau thué

Ty suit loi nhuan sau thué trén vén =
kinh doanh Tong von binh quan
1.2.5.4 Céc chi s6 vé hoatdéng
Cac chi tiéu nay dungdédo luong hiéu qua st dung von, tai san cia mot doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo vén vao kinh doanh dudi céc tai
san khac nhau.
+ SO vong quay hang ton kho:S6 vong quay hang ton kho 1a sé lan ma
hang hoa ton kho binh quan luan chuyén trong ky. S6 vong quay hang ton kho
cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong cang ngan ching to doanh nghiép
c6 nhiéu kha nang giai phéng hang ton, ting kha nang thanh toan.
Gia von hang béan
S6 vong quay hang tén kho =
Hang ton kho binh quan

+ SO ngay mdt vong quay hang ton kho: Vong quay cac khoan phai thu
phananh chuyéndbi cac khoan phai thu thanh tién mit cua doanh nghiép nhanh
hay cham vaduogc xacdinh theo cong thic:

360

S6 ngay 1 vong quay hang tén kho =
S6 vong quay hang tén kho
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+  Vong quay cac khoan phai thu:VVong quay cac khoan phai thu phananh
chuyénddi cac khoan phai thu thanh tién mit cua doanh nghiép nhanh hay cham
vadugc Xacdinh theo cong thic:
Doanh thu thuan
\Vong quay ca khoan phai thu =
Céc khoan phai thu binh quan
S6 vong quay cang 16n ching té tdedd thu hdi cac khoan phai thu nhanh
d6 1a du hiéu tt vi doanh nghiép khdng phaidau tu nhiéu vao cac khoan phai
thu. Chi tiéu nay cho biét mirc hop 1y caa sé du cac khoan phai thu va hiéu qua
cta viéc thu hdi no. Néu cac khoan phai thu duoc thu hoi nhanh thi sé vong
quay luan chuyén cac khoan phai thu s& cao va cac cong ty it bi chiém dung vén.
Tuy nhién s6 vong quay cac khoan phai thu néu qué cao s& khong tot vi thé co
théanh hudng toi luong hang hoa tiéu thu do phuong thirc thanh toan qué chat
ché.
£ Ky thu tién trung binh: Ky thu tién trung binh phananh sé ngay can
thiétdé thu hoiduoc cac khoan phai thu (S6 ngay mot vong quay cac khoan phai
thu). Vong quay céc khoan phai thu cang Ién thi ky thu tién trung binh cang nho
va nguoc lai.

360 ngay

Ky thu tién trung binh =
\Vong quay cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho thaydé thu hoi cac khoan thu can mét thoi gian 1a bao
nhiéu. Néu sé ngay nay ma I6n hon thoi gian ban hang chiu quy dinh cho khach
hang thi viéc thu hdi céc khoan phai thu 1a cham va nguoc lai s ngay ban hang
chiu cho khach hang 16n hon thoi gian nay thi c6 dau hiéu ching to viéc thu hoi
nodat trude ké hoich vé thoi gian.

Trén day la mot s6 chi tieu thuongduge st dungdé 1am cin cir cho
viécdanh gia hiéu qua sir dung von kinh doanh caa doanh nghiép. Panh gié tinh
hinh sir dung vén kinh doanh caa doanh nghiép tét hay chua tét, ngoai viéc so
sanh céc chi tiéu ndy véi cac chi tibu ky trudc, cac chi tiéu thuc hién so véi ké
hodch nham thay r6 chat lugng va xu hudéng biéndong cia nd, nha quan ly
doanh nghiép can gin véi tinh hinh thuc té, tinh chat caa nganh kinh doanh ma
doanh nghiép hoatdongdédua ra nhan xét sat thuc té vé hiéu qua kinh doanh noi
chung va hiéu qua st dung vén néi riéng caa doanh nghiép.

Sinh vién: Pao Thay Van — QT1501N



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG PHDL HAI PHONG
PHAN II
THU'C TRANG HIEU QUA SU DUNG VON KINH DOANH TAI CONG
TY CO PHAN XAY LAP HAI LONG

2.1.Mot so nét khai quat vé cong ty co phan xay lip Hai Long
2.1.1Thdng tin chung vé cong ty c¢6 phin xay lip Hai Long

a. cong Ty.

e Tén Doanh nghiép : Cong Ty c6 phan xay lap Hai Long.

e Dia chi tru so chinh: S6 97, Bach Pang, Ha Ly,quin Hong Bang - thanh
ph6 Hai Phong.

e Ma s6 thué: 0200372213

o Tel :+84313.769036/3.769839

o Website . http/://.hailongjsc.vn

b. Vé mit phap Iy.

e Hinh thirc phép ly: Cong ty cb phan

e Gidy chiing nhan dang ki kinh doanh: 055586 do S& ké hoach va Pau Tu
thanh phé Hai Phong cdp ngay 19/11/1999 va thay d6i lan tha 11 ngay
17/06/2013.

e Quyét dinh thanh 1ap doanh nghiép s6 1160/QD/BXD ban hanh bai bo
xay dung ngay 29/9/1999.

e Voén diéu 1¢ : 60.000.000.000 dong

e V6n chu sé hitu : 74.331.563.041 dong
2.1.2.Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia cong ty cong ty co phan xiy lip
Hai Long

Cong ty c6 phan xay lap Hai Long duoc thanh 1ap dua trén co s ¢d phan
héa nha may san xuat mai lop truc thudc tong cong ty xdy dung Bach Ding theo
quyét dinh s6 1106 QD/BXD cua Bo truong Bo xay dung ban hanh ngay
29/9/1999
Cong ty c¢o phan xay lap Hai Long 1a mot t6 chuc kinh té tu nhan chu yéu

hoat dong trong cac linh vuc: Nha tu van thiét ké, Nha thau céc cong trinh xay
dung, cung cép vat liéu cho cac cong trinh, Nha san xuit tim lop thép mau va
thép tron, Nha san xuat mai lgp co kich thugec C-U-Z duoc ché tao tir thép tron

dén thép ma kém, Nha phan phdi hang dau cac san pham kim loai mau, thép,
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tam lop ma kém truc thudc tong cong ty san xuat Thép Viét Nam, dich vu van
tai, xuat nhap khau cac nguyén vat liéu xdy dung.

Hinh thanh tir mot to chire kinh té tw nhan, hién nay Hai Long da 1a mdt
cOng ty c6 kinh nghiém hon 15 nam lam viéc trong linh vuc xay dung véi doi
ngii can bd, cong nhan vién chirc chat lugng cao, thanh thao, c6 kinh nghiém va
hé thdng may moc, trang thiét bi hién dai. Nang luc va hinh anh cua cong ty
dugc cing cb théng qua chit luong cua nhiéu du 4n quan trong cua cac khu
cong nghiép Hai Phong va céc tinh khu vuc phia Bic cua Viét Nam. Bén canh
cac cong trinh xay dung dan sy va cong nghiép, Hai Long con tham gia vao vi¢c
san xuat xi mang, san xut nhiét dién va nhiéu cong trinh phat trién co s& ha
tang khac. Pac biét, san xuét thép x4y dung ctia Hai Long da duoc san xuét sang
Nhat Ban - mot di tac kho tinh trong van dé chat luong.

Thanh lap trong thoi ky doi méi dat nudc, Hai Long phai d6i mat voéi
nhiéu kho khan va thach thirc, tuy nhién voi quyét tAm va ndi lyc ctia minh, Hai
Long khong chi vuot qua khé khan ma con tré thanh mot to chirc kinh doanh
thanh cong vuot troi, dugce thu tudng Chinh Phu tang béng khen t6 chuc lao
dong xuat sac, bang khen cua Bo truong bd xay dung UBND thanh phé Hai
Phong trong 5 nam lién.

Véi phuong cham® San pham chit lugng cao va dich vu hoan hao dap
tmg nhu cau khach hang”, Hai Long quyét tAm dap tng va lam hai long tat ca
cac yéu cau ctia khach hang dé khang dinh vi thé ctia minh trén thi truong qudc
té va trong nudc. Muyc tiéu ciia Hai Long 13: “ Hop tac ctng phat trién”.
2.1.3.Nganh nghé kinh doanh

Céc nganh nghé chinh cta cong ty hién nay :

e Xay dung cbng trinh vién thong; xay dung cong trinh thay loi; thi cong
lip dat duong day va tram bién ap dén 35K V.

e Xay dyng cdng trinh céng nghiép, ha tang khu cong nghiép, ha tang ky
thuat d6 thi; xay dung hé thdng cau cbng, cau cang, cac cong trinh cang bién.. .

e Ban tre nua, gd cdy va gd ché bién, xi ming, gach xay, ngoi, da, cat, soi,
kinh xay dung, son, gach 6p lat va thiét bi vé sinh...
2.1.4.Co ciu to chirc

a. Co cu to chirc ciia cong ty cb phin xay lip Hai Long.

Cong ty c6 phan 1a doanh nghiép trong d6 von diéu 1é dugc chia thanh

nhi€éu phan bang nhau goi 1a c6 phan; ngudi nam gitr c6 phan 1a c6 dong, co
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dong co thé 1a t6 chuc, ca nhan; s6 luong c6 dong toi thiéu la ba va khong han
ché so lugng t61 da. Co dong chi chiu trach nhiém vé cac khoan ng va nghia vu
tai san khac ctia doanh nghi¢p trong pham vi s6 von da gbép vao doanh nghiép.

Cong ty c¢b phan co quyén phat hanh chimg khoan dé huy dong von.

So' dd 1.1. M6 hinh co ciu to chirc ciia cong ty

HOI PONG QUAN BAN KIEM SOAT
TRI «—]
|
|
TONG GIAM
bOC
{ — }
PHO TGD PHO TGD DU PHO TGD K¥
SAN XUAT AN THUAT
{ ! ! | 3 ! ! }
L o 90 E

o = = =~ ) = =
£ e g L = || e
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o = % N <8 g‘ S o ME en

£ .3 o> = oo > g oh () =
ST c Q = o0 = 3 §=
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Xudng san xuat tim Nha may thép tién Xi nghiép, chi

lop xa go kim loai ché nhanh cua cong ty

( Ngudn: Phong t6 chirc hanh chinh)

So d t6 chire theo hinh thirc: Truc tuyén - Tham muu
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b. Chirc ndng va nhiém vu ciia cac phong ban.

«% Chirc ning va nhiém vu ciia Hoi ddngquan tri:

Hoi ddng quan tri gdm cac thanh vién, 14 co quan quyét dinh cao nhat cua
cong ty. Thanh vién 1a té chtc chi dinh nguoi dai dién theo uy quyén tham gia
Hoi dong thanh vién. Diéu 1 cong ty quy dinh cu thé dinh ky hop Hoi dongquan
tri, it nhat méi nam phai hop mot lan.

Hoi ddng quan tri c6 cac quyén va nhiém vu sau day:

- Quyét dinh chién luoc phat trién va ké hoach kinh doanh hing nim cua
cong ty; Quyét dinh tang hoac giam vén diéu I¢, quyét dinh thoi diém va phuong
thire huy dong thém von.

- Quyét dinh phuong thirc dau tu va du 4n dau tu c6 gia tri trén 50% tong
gia tri tai san dugc ghi trong béo céo tai chinh tai thoi diém cong b gan nhat
cua cong ty hoic mot ty 1é khac nho hon quy dinh tai Diéu 1é cong ty.

- Quyét dinh giai phap phét trién thi truong, tiép thi.

- Théng qua bao c4o tai chinh hang nim, phwong an st dung va phan chia
loi nhuan hoidc phuong an xur ly 16 cta cong ty.

- Quyét dinh co cau to chic quan ly cong ty.

Stra d6i, b6 sung Piéu Ié cong ty.

Quyét dinh t6 chuc lai cong ty.

Quyét dinh giai thé hodc yéu cau phé san cong ty.

Cac quyén va nhiém vu khac theo quy dinh cua Luat nay va Diéu Ié cong

ty.
% Chirc niing va nhiém vu ciia ban Giam déc:
- T chirc thuc hién cac quyét dinh cua Hoi ddng thanh vién.
- Quyét dinh céc van dé lién quan dén hoat dong kinh doanh hang ngay cua
cong ty.
- T6 chuc thyc hién ké hoach kinh doanh va phuong an dau tu ctia cong ty
- Ban hanh quy ché quan ly néi bo cong ty.
- B6 nhiém, mién nhiém, céch chac cac chic danh quan ly trong cong ty,
trir céc chuc danh thugc tham quyén caa Hoi dong thanh vién.
- Ky két hgp ddng nhan danh cong ty, trir truong hop thudc tham quyén caa
Chu tich Hoi dong thanh vién.
- Trinh bao céo quyét toan tai chinh hang nam 1én Hoi dong thanh vién.
- Tuyén dung lao dong.
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- C4c quyeén va nhiém vy khac duoc quy dinh tai Diéu 1é cng ty, hop dong
lao dong ma Giam dbc ky véi cong ty theo quyét dinh caa Hoi dong thanh vién.
- Thuc hién cac nghia vu khéc theo quy dinh cua phap luat va Diéu Ié cong
ty.
Cha y: Giam ddc khong duoc ting luong, tra thuong khi cong ty khong cé kha
nang thanh toan du cac khoan ng dén han.
% Chirc nang va nhiém vu cia Phong vat tu:

- Cai thién mot cach hiéu qua hoat dong quan Ii day chuyén cung ng vat tu
va kho van nham thoa man céc nhu cau cua khach hang noi bo va bén ngoai
cong ty théng qua viéc dat dugc cac muc tiéu chinh sau day: dang san pham,
dung sb liéu, dung thoi gian, dang noi, dung gia, ding diéu Kién, ding thong
tin.

- Hop tac va hd trg mot cach hitu hiéu véi cac bo phan, phong ban chuc
nang trong cong ty va cac dbi tic bén ngoai dé hoan thanh cac chién luoc, dy &n
va cong viéc duogc giao vi muc dich chung.

- Lién tuc dao tao va hoc hoi dé phat trién niang luc va kinh nghiém, khuyén
khich mét tinh than va thai 6 lam viéc trung thuc, cbng bing, tin cay va tén
trong moi ngudi, ting cudng tinh dong doi va tinh than doan két trong ddi ngil
nhan vién, gitra nhan vién va cong ty.

«% Chirc ning va nhiém vu ciia Phong tai chinh ké toan:

- Gilp viéc va tham muu cho Giam doc Cong ty trong cdng tac to chuc,
quan ly va giam sat hoat dong kinh té, tai chinh, hach toan va thong ke.

- Theo dbi, phan tich va phan anh tinh hinh bién dong tai san, ngudn vén
tai Cong ty va cung cap thdng tin vé tinh hinh tai chinh, kinh té cho Giam dbc
trong cong tac diéu hanh va hoach dinh san xuat kinh doanh.

- Quan ly tai san, ngudn von va cac nguon luc kinh té caa Cong ty theo quy
dinh cta Nha nudc.

- Xay dung ké hoach dinh ky vé kinh phi hoat dong, chi phi bao dudng
dinh ky va stra chita nho ciia Cong ty va cac ké hoach tai chinh khac.

- Thuc hién ché do bao céo tai chinh, théng ké theo quy dinh ctia Nha nuéc
va biéu Ié ctia Cong ty.

- Xéc dinh va phan anh chinh xac, kip thoi két qua kiém ké dinh ky tai san,
ngudn von.

- Luu trix, bao quan ching tir, so6 sach ké toan, bao mat sé liéu ké toan tai
chinh theo quy dinh va diéu 1é Céng ty.
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- Thuc hién nhiing nhiém vy khac do Giam doc Cong ty phan cong.

% Chirc niing va nhiém vu ciia Phong thiét ké:

- Giam sat thi cong céac cbng trinh theo su phan céng:

- Thoi doi cong trinh dugc phan cong.

- Xé&c nhan khéi luong, hang muc da duoc nghiém thu dat tiéu chuan chat
lwong ctia don vi phu trach.

- Tham gia lap, thim dinh, duyét bién phap thi cong, thiét ké ki thuat cac
cong trinh ciing vai phong ké hoach

- Nghién ctru do &n thiét ké caa cac cong trinh dugc giao giam sét va theo
ddi. Phat hién cac sai sot, ton tai va dua ra cac bién phap stra ddi, bo sung.

- Thuyc hién mot s6 yéu cau khac cua giam déc.

% Chirc ning va nhiém vu phong ké hoach:

- Lap ké hoach, mua sam va cap phat dong phuc, céc trang thiét bi bao ho
lao dong cho cbng nhan vién, giai quyét kip thoi ché do bao hiém cho ngudi lao
dong.

- Tham muu cho Hoi dong thanh vién va Giam dbc vé cong tac bao vé phoi
hop Véi cac co quan, cac don vi chirc niang to chuc huan luyén phong chdng
chay no va an toan lao dong cho cdng nhan nhan vién.

- Tham gia lap, thim dinh, duyét bién phap thi cong, thiét ké ki thuét cac
cong trinh ciing voi phong thiét ké.

- Lap ké hoach cho cong ty trong c4c 18 ki niém hay cac chuong trinh danh
cho céng nhan vién.

% Chire niing va nhiém vu cia trung tam xdc tién khach hang:

- Tim va phét trién quan hé véi cac khach hang tiém niang va khach hang
than quen

- Phét trién va tao mdi quan hé tét dep cung véi cac ddi thu cach tranh
trong nganh

- Quan ly danh sach khach hang va tiép don khi c6 khach dén cong ty giao
dich

- Két hop véi phong ké hoach tim va tao co hoi dau thau tim duoc du an
mai cho cong ty

% Chirc ning va nhiém vy ciia phong to chiec hanh chinh:

- Tham muu va giup giam doc quan ly, to chic thuc hién cac cong tac hanh

chinh, t6 chuc can b, tai chinh ké toan, quan tri co s& vat chat cua cong ty.

Sinh vién: Pao Thay Van — QT1501N



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DHDL HAI PHONG

- Quan li va té chirc thuc hién viéc tiép nhan, xu Ii, giri cdc cong van tai
liéu guri dén va gui di trong pham vi quyén han.

Quan 1i con dau ctia cong ty, st dung cic con diu theo quy dinh ciia Nha
nudc va cong ty.

2.1.5. Nhirng thuin loi, khé khin ciia cong ty c6 phan xiy lip Hai Long

Bat ¢t mot doanh nghiép nao bén canh nhitng thuan loi luén song hanh vai
nhitng kho khin, nhn biét duoc nhitng diém manh, diém yéu, co hoi, thach thirc
dé tan dung nhimg thuan loi khic phuc nhimg khé khin méi cé thé dimg viing
trén thi trudng, c6 nhitng khé khin nao ludn ton tai nhimg kho khin nao can
phai dugc thao g& moi 14 van quyét dinh ton tai ciia mdi doanh nghiép.

% Nhirng thuan loi

- L& mot doanh nghiép da c6 nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc budn
ban vat tu va thi cong cong trinh, cong ty da khong nging day manh va phat
trién cac chang loai san pham vat liéu xay dung pht hop véi nhu cau thi truong.

- Vi d6i ngii lao dong giau kinh nghiém, cong ty di budc dau tao duoc tin
nhiém tir nguoi tiéu ding, cac to chic, ca nhan dit hang, Hai Long gio da tro
thanh tén tudi dam bao cho chat luong san pham.

- V6i nhiing san pham da dang, gia ca hop Iy ,chat luong cong trinh tét
...Hai Long da tim duoc chd dung trén thi trudng mién Bac ndi chung va thi
treong Hai Phong nai riéng.

- Véi trang thiét bi hién dai,trinh d6 tay nghé cua nhan vién tét, khong
ngung cai tién bo sung va bé tri hop 1y da tao ra thuan loi cho viéc lap dat, sua
chira san pham va thiét ké thi cong cong trinh.

- Hai Phong dang tung budc cong nghiép hda, hién dai hoéa vai nhitng
chinh sach phat trién caa nha nudc va thanh phé nhu day manh xay dung duong
X4, cau cbng, cang bién,... 1a co hoi tét ddi véi cong ty.

- Trong thoi ky hoi nhap, Viét Nam ra nhap WTO Hai Phong ngay cang thu
hat duoc nhiéu von dau tu nudc ngoai xay dung cac khu céng nghiép day duogc
danh gia 14 co hoi tét dbi voi cong ty.

% Nhirng thach thirc

- Hién nay Viét Nam di ra nhap WTO, 1a mot phan cua nén kinh té thé gioi
nén cac bién dong du Ion hay nho ciing déu anh huéng dén cac doanh nghiép
trong nudc ndi chung va cong ty co phan xay lap Hai Long néi riéng.

- Viéc ra nhap t6 chirc thuong mai kinh t& WTO ciing déng nghia véi sy
canh tranh gay gat tir cAc doanh nghiép nuéc ngoai. Bén canh nhitng doanh
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nghiép da c6 uy tin trén thi truong thoi gian gan day da c6 rat nhiéu cac doanh
nghiép mai dugc thanh 1ap va tham gia vao linh vuc xay dung céng trinh tao ra
lan séng canh tranh rat 16n trong nganh. Néu cong ty khéng c6 nhimg hudng di
dung dan thi s& khong theo kip thi truong do d6 phai ludn hoan thién chinh minh
dua ra nhitng chinh sach, chién luoc, ké hoich dé danh bai lai nhimg d6i thu
canh tranh truc tiép va tiém tang, vira phai gitr chan khach cii, vira phai thu hat
cac khach hang mai.

- Chiu anh huéng cua lam phét va cua cudc khung hoang kinh té thé
gidi.Hién nay nén kinh té thé gioi 1am vao tinh trang khang hoang, bién dong
khong ngiing, lam phat gia ting khién cho mét sé cac cong ty, ngan hang trén
thé gidi roi vao tinh pha san kéo theo gia ca cac mat hang nhu xang dau, gia ca
hang tu liéu san xuat, vat liéu xay dung, than mo, thiét bi tau thuy...hang loat
bién dong va tang gid. Lam anh huong dén qua trinh kinh doanh khong chi cua
cbng ty ma toan b cac doanh nghiép khac. Pon dat hang ngay cang it, cac phu
phi sira chira dat do, ludn phai thuong lwong véi khach hang, chiu nhitng sic ép
cua khach hang, anh hudng truc tiép dén doi song caa toan bo cong nhan vién
chuc cua cong ty
2.2. Khai quat tinh hinh hoat dong kinh doanh cta cong ty trong nhirng
nam vira qua tir nam 2012 - 1014.

Trong nhitng nam qua duogc sy chi dao thuong xuyén, truc tiép cua ban
lanh dao cong ty ciing sy cd gang ciia can bd cong nhan vién toan cong ty trong
hoat dong kinh doanh cong ty di dat nhiing két qua dang ké. Chiing ta s& xem

x¢ét cac chi tiéu dat dugc ctia cong ty trong ba nam sau:
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Bang 2.1: Céc chi tiéu sian xuat kinh doanh chii yéu qua 3 niim tir 2012 -

2014
DPon vi tinh: triéu do”‘ng
Nam So sanh 14/13 So sanh 13/12
Chi tiéu Chénh Tyl¢ | Chénh | Tylé

2014 2013 2012
léch (%) léch (%)

Téng gia tri
303.665| 317.448| 320.035| (13.783) (4,3)] (2.587)] (0,8)
tai san

Doanh thu
P 256.891| 365.366| 348.601| (108.475)| (29,69)| 16.765 4.8
thuan

Gia von hang
» 230.055 | 347.869| 314.577| (117.814)| (33,87)| 33.292| 10,58
an

Loi nhuan
thuan tur 9.346 114| 14.131 9.232 8.098| (14.017)| (99,19)
HBKD

Loi nhuan

" (137)| 13.999| 2.366| (14.136)| (100,98)| 11.633| 491,67
ac

Loi nhuan
, 9.209| 14.114| 16.497| (4.905)| (34,75)| (2.383)| (14,45)
trude thué

Loi nhuan sau
Hud 6.899| 10.610| 13.592| (3.711)| (34,98)| (2.982)| (21,94)
thué

(Nguon: phong tai chinh - ké todn)

Nam 2012 cong ty da phat huy thanh tich dat dugc trong nhitng ndm trudce

d6 cung voi truyén thong lao dong sang tao, su cd gang phan dau cua tap thé

cong nhan vién chirc trong toan cong ty cling nhu su chi dao sang sudt ciia ban

lanh dao. Cong ty da hoan thanh vuot chi tiéu ké hoich trong nam 2012 dua

doanh thu cua cong ty trén 340.000 triéu dong vuot chi tiéu trén 8.000 triéu
d6ng va loi nhuan sau thué dat 13.592 triéu dong.

Niam 2013 tong gia tri tai san nam la 317.448 tridu dong tuong Gmg ty 1¢

giam 0,8% . Doanh thu thuan dat 365.366 triéu dong tuong tGng ty 18 ting 4,8%.
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Gia von hang ban nam 2013 13 347.869 triéu dong ting 10,58% so voi nim
2012, gia von hang ban 16n dan t6i loi nhudn thuan thap dat 114 triéu dong giam
99,19%. Lo1 nhuan khac nam 2013 dat 13.999 triéu déng voi ty 1€ tang 491,76%
nguyén nhan do ndm 2013 doanh nghiép kinh doanh khong hi¢u qua vi vay cong
ty phai chuyén nhuong chuyén nhuong tai san tri gia 67.590.909.091 dong. Loi
nhuin sau thué dat 10.610 triéu dong giam 2.982 triéu dong twong tng ty 1&
giam 21,94%.

Nam 2014 téng gia trj tai san nim 1a 303.665 tridu dong twong tng ty 18
giam 4,3%. Doanh thu thuan dat 256.891 triéu dong giam 29,69% bén canh d6
gia von hang ban nam 2014 13 230.055 triéu dong twong tng ty 1& giam 33,87%
dan t6i loi nhudn thuan ting manh dat 9.346 triéu dong voi ty 1¢ 8098%. Tuy
nghién 1g1 nhuan khac gidm 100,98% lam cho lgi nhuan sau thué nim 2014 dat
6.899 triéu dong twong tng ty 1& giam 34,98%.

Qua mdt s6 chi tiéu san xuat kinh doanh cia cong ty trong vong 3 nim
gan ddy cho thdy hoat dong kinh doanh ctia cong ty con rat nhiéu bién dong. Loi
nhuan sau thué cua cong ty c6 xu huéng giam manh nam 2012 dat 13.592 triéu
ddéng dén nam 2014 chi dat 6.899 triéu dong.

2.3 Panh gia khai quét tinh hinh tai chinh cia cong ty.

2.3.1 Bang can d6i ké toan va danh gia khai quat.
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Bang 2.2: Co ciu tai san ciia cong ty ¢ phan xiy lip Hai Long.

Don vi tinh: triéu déng

Nim Chénh léch Cheénh 1éch co
cau
Tai san 2014 2013 2012 2014/2013 2013/2012 14/13 | 13/12
... |Tytrong| .., . |Tytrong ... |Tytrong| .. . o cr oo o o 0
Gia tri (%) Gia tri (%) Gia tri (%) Gia tri ) Gia tri Yo Y0 Y0

A Tai sin ngin han 242.381| 79,82 |250.707 | 78,97 | 241.820 | 7556 | (8.326) | (3,32) | 8.887 3,67 | 0,85 | 341

I Tién cdc khoan twong 2.118 | 0,69 723 0,23 5860 | 1,83 | 1.395 |192,95 | (5.137) |(87.66)| 0,46 | (1,6)
duong tién

11 Cac khoan dau tu tai

chinh ngha han 201 | 0,066 70 0,022 170 | 0,053 | 131 | 187,14 | (100) |(58,82)|0,044 [(0,031)

Egléialf;;hoanpha”hu 52.086 | 17,15 | 64.893 | 20,44 | 47.151 | 14,73 | (12.807) | (19,73) | 17.742 | 37,63 |(3,29)| 5,71

1.Phai thu cta khach hang | 46.536 | 15,32 | 62.179 | 19,59 | 33.590 | 10,49 | (15.643) | (25,16) | 28.589 | 8511 | (4,27)| 9,1

2.Tra trude cho nguoi ban | 1.146 | 0,38 | 2.547 0,8 13421 | 419 | (1.401) | (55) |(10.874)|(81,02)](0,42)| (3,39)

3.Cac khoan phai thu khac | 4.404 | 1,45 167 0,05 138 0,04 4.237 | 2537 29 21,01 | 1,4 | 0,01
IV Hang ton kho 185.777| 61,18 |183.357 | 57,76 | 176.959 | 5529 | 2.420 1,32 | 6.398 | 362 | 342 | 247
V Tai san ngan han khac | 2.196 | 0,723 | 1.662 | 0523 | 11.679 | 3,65 534 32,13 |(10.017) [(85,77)| 0,2 |(3,127)
B Tai san dai han 61.284 | 20,18 | 66.740 | 21,02 | 78.214 | 24,44 | (5.456) | (8,17) | (11.474) |(14,67)|(0,84) | (3,42)
1T Tai san ¢ dinh 47350 | 1559 | 53.078 | 16,72 | 62.642 | 19,57 | (5.728) | (10,79) | (9.564) |(15,27)](1,13)| (2,85)
IV Cac khoandau twtai | 15 35 | 395 | 12000 | 378 | 12.000 | 3,75 0 0 0 0 0 0
chinh dai han

V Tai san dai han khéac 1.934 | 0,64 1.662 0,52 3.572 1,12 272 16,36 | (1.910) [(53,47)| 0,12 | (0,6)
TONG CONG TAI SAN |303.665| 100,00 | 317.448 | 100,00 | 320.035 | 100,00 | (13.783) | (4,34) | (2.587) | (0,81) | © 0

(Nguon: phong ké todn-tai chinh)
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Nhin vao bang co ciu tai san cia cong ty qua cac nam 2012, 2013, 2014 cho théy.

+ Tong tai san nam 2013 giam 2.587 triéu ddng so véi ndm 2012 tuong Gng
véi toe d6 giam 0,81%.

+ Tong tai san nim 2014 giam 13.785 triéu dong so voi nam 2013 twong
ng toc do giam 4,34%.

—Diéu nay cho thiy quy mé cua cong ty c6 xu hudng giam di. Cong ty gap
nhiéu kho khin trong kinh doanh.

Cu thé:

e Tai san ngan han: Nam 2012 chiém ty trong 75,76% trong co cau tong tai
san dén nam 2013 da tang 1én 12 87,97% va dén nim 2014 1379,82%.

Tai san ngan han ting 1én 1a do:

- Hang t6n kho chiém nhiéu nhét trén 55% trong co ciu tong tai san cua
cong ty va co xu hudng ting 1én qua cic ndm Vé ca gia tri va ty trong. Nam 2013
hang ton kho ting 1én 6.398 triéu dong tuong (ng Vai téc do tang 3,62%, so VO
nam 2012, nim 2014 hang t6n kho ting 1én 2.420 triéu d6ng so voi nam 2014
tuong (ng voi toc d6 tang 1,32 %. Nguyén nhan déu do nguyén liéu, vat lidu
doanh nghiép dé ton kho trong hai ndm déu ting nam 2013 1 17.018 triéu dong
nam 2014 ting 1én 12 23.823 triéu dong trong khi d6 chi phi san xuat kinh doanh
do dang tuy van chiém phan Ién trong khoan muc hang ton khi nhung c6 xu
hudng giam nhe.

- Cac khoan phai thu ngin han bién dong manh chiém trén 15% trong co
cau tong tai san cua cong ty. Nam 2013 cac khoan phai thu ngan han ting
17.742 triéu dong tuong (ng vai téc do ting 37,63% so voi nam 2012. Nam
2014 giam 12.807 triéu dong twong Gng Voi toc dd giam 19,73% so V&i nim
2013. Ly giai cho diéu nay 1a nim 2014 doanh thu giam do doanh nghiép giam
quy md san xuat dan t&i khoan phai thu giam, bén canh d6 buéc sang nam 2013
|2 thoi ky khang hoang kinh té toan cau gay kho khan cho cac doanh nghiép. Va
cong ty c6 phan xay lap Hai Long khong 1a mot ngoai Ié trong xu huéng phat
trien chung. Nhan thie duoc tac dong xau caa cac khoan phai thu ngan han
trong qué trinh hoat dong kinh doanh, doanh nghiép da thuc hién nhiéu bién
phap nham giam khoan phai thu ngan han. Két qua budc sang nim 2014 khi nén
kinh té dan di vao 6n dinh thi cc khoan phai thu ngan han caa doanh nghiép
cling giam rd rét. Piéu nay ching té doanh nghiép da co nhitng bién phéap thu
hoi cong no hop ly, doanh nghiép can phat huy hon nita nhu vay doanh nghiép
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méi giam dugc tdi da cac khoan phai thu tranh bi tinh trang chiém dung vén.
Thé hién rd nhat cong ty bi chiém dung vén do6 la:

+ Phan phai thu khach hang nim 2013 va nim 2014 chiém trén 90% trong
tong cac khoan phai thu ngan han. Nam 2013 phai thu khach hang ting 28.589
triéu dong tuong ung voi toe do ting 85,11%. Nam 2014 phai thu khach hang
giam 15.643 triéu dong twong ung vai toc d6 giam 25,16%.

- Tra trudc cho nguoi ban cua cbng ty giam qua cic nam. Nam 2013 tra
trudéc cho nguoi ban giam manh 10.874 triéu dong tuong Gng toc do giam
81.02% so v&i nam 2012. Nam 2014 giam 1.401 triéu dong twong ung téc do
giam 55% so voi nam 2013.

- Tién va cac khoan tuong duong tién caa doanh nghiép chiém ty trong rat
nhé trong co cu tong tai san. Nam 2013 tién va cac khoan twong duong tién
chiém ty trong 0,23% va giam 5.137 triéu dong twong tng téc do giam 87,66%
o véi nam 2012. Nam 2014 chiém ty trong 0,69% va tang 1.395 triéu dong
tuong tng téc do tang 192,95%. Vi ty trong qué thap doanh nghiép s& khong
c6 kha ning thanh khoan véi cac truong hop can thiét. Mat khac tién va cac
khoan twong duong tién lai chiu tac dong caa lam phat nén doanh nghiép khong
nén dé tén qity qua nhiéu tién mat. Do vay, cac doanh nghiép can dwa vao nganh
nghé kinh doanh ciing nhu chi tiéu hé s6 thanh toan tac thoi dé lugng tién mat
ton quy sao cho phl hop dam bao duoc kha ning thanh toan tuc thoi cac khoan
ng trong vong 3 thang tranh cho doanh nghiép 1am vao tinh trang pha san.

e Tai san dai han cua doanh nghiép cé xu hudng giam qua cac nam. Nam
2012 tai san dai han cua doanh nghiép chiém ty trong 24,44%, nim 2013 dat
21,02% va dén nam 2014 giam xudng con 20,18%.Nam 2013 giam 11.474 triéu
dong tuong ung téc do giam 14,67% so véi nam 2012. Nam 2014 giam 5.456
triéu dong tuwong Gng téc do giam 8,17% so véi nam 2013. Tuy nhién dé danh
gia dugc su ting giam Vvé tai san dai han cua doanh nghiép c6 hiéu qua hay
khong can dua vao cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung tai san dai han nhu:
Ty suat sinh 1oi cua tai san dai han, sic san xuat cia tai san dai han, ty suat sinh
loi cua tai san ¢b dinh, ...

Nhin mdt cach khai quat thi Cong ty c6 phan xay lap Hai Long dang c6 xu
huéng giam tai san dai han, giam tai san ngin han dé phu hop véi sy giam
xubng vé quy mo san xuit. Tai san ngan han chiém phan 16n trong co cdu tong

tai san ma phan 16n 13 hang t6n kho va khoan phai thu.
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Bang 2.3: Co cAu ngudn von ciia cong ty cé phan xay lip Hai Long.
Don vi tinh: triéu déng
. o Chénh léch co
Nam Chénh léch B
cau
R . 2014 2013 2012 2014/2013 2013/2012 14/13 | 13/12
NGUON VON
Ty Ty Ty
Giatri | trong | Giatri | trong | Giatri | trong Gia tri % Gia tri % % %
(%) (%) (%0)
A.NQ PHAI TRA 229.334 | 75,52 | 249.752 | 78,67 | 256.020 79,99 | (20.418) | (8,17)| (6.268) | (2,49)| (3,15) | (1,32)
I.N¢ ngin han 228.626 | 75,29 | 249.110| 78,47 | 189.336 59,16 | (20.484) | (8,22) | 59.774 31,57 | (3,22) | 19,32
1.Vay vang ngan han  [131.400 | 43,27 | 115547 | 36,39 | 79.943 24,98 15.853 13,72 | 35.604 44,53 6,88 | 11,41
2.Phai tra nguoi ban 47.874 | 15,76 | 43.858 | 13,81 | 41.458 12,95 4.016 9,15 2.400 5,79 1,95| 0,86
3. Nguoi mua tra tién
- 35.247 | 11,61 | 18.362 5,78 | 34.504 10,78 16.885 91,95 |(16.142) | (46,78) 583 | (5,0)
rude
4.Thué va cac khoan
o o 2.281 0,75| 10.195 3,21 5774 1,8 (7.917) | (77,6) 4.421 76,57 | (2,46) | 1,41
phai nop Nha nude
5.Phai trd cong nhan
vian 5.609 1,85 6.941 2,18 | 11.665 3,64 (1.332) | (19,19) | (4.724) | 40,50) | (0,33) | (1,46)
6.Chi phi phai tra 853 0,28 2.080 0,65| 13.698 4,28 (1.227) | (58,99) |(11.618) | (84,82) | (0,34) | (3,63)
9.Céc khoan phai tra,
o ] 4.729 1,56 | 51.757 16,3 2.262 0,7 | (47.028)| (90,86) | 49,495 2.188 | (14,74) | 156
phai nop khéc
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11.Quy khen thudng

, 628 0,21 364 0,11 28 | 0,0087 264 | 72,53 334 | 1.192 0,1 0,1

phuc loi
IL.No dai han 707 0,23 641 02| 66.683| 20,84 66| 10,29 575 871 0,03 [(20,64)
3.Phai tra dai han khéc 707 0,23 641 02| 66.665| 20,83 66 | 10,29 | (66.024) | (99,04) 0,03 |(20,63)
6.Du phong tro cap mat

5 up ong trg cap ma ] ) ) ) 18 0,005 ] i i i i ]
viéc lam
B.VON CHU SOHUU | 74.331 | 2448 | 67.695| 21,32| 64.015| 20,01 6.636 98| 3.680 5,75 3,16 | 12,32
1.Von chi sé hiru 74331 | 2448 | 67.695| 21,32| 64.015| 20,01 6.636 98| 3.680 5,75 3,16 | 12,32
1.Vén dau tu ctia chu s&
" 39.600 | 13,04 | 33.000| 10,39| 33.000| 10,31 6.600 20,0 0 0 265| 0,08

uu
2.Thang du von c¢6 phan | 16.420 54| 16.420| 517 | 16.420 5,13 0 0 0 0| 023]| 0,04
7.Quy dau tu phat trién 9.550 3,14 6.389 2,01 774 0,24 3.161| 49,47| 5.615 725 1,13 | 1,77
8.Quy du phong tai

Quy dy phong tai 1187 | 0,39 660 | 021 i i 527| 7985 ] | o018 ]
chinh
10.Lg1 nhuén chua phan

s 7.573 249 | 11.225 3,54 | 13.820 432 | (3.652)| (32,53)| (2.595)| (18,77)| (1,05) | (0,78)
pho1
TONG NGUON VON [303.665 100 | 317.448 100 | 320.035 100 | (13.783)| (4,34) | (2.587)| (0,81) 0 0

(Nguon: Phong ké todn — hanh chinh)
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Qua bang sé liéu ta thdy tong ngudn vén cia doanh nghiép dang c6 xu
huéng giam di: Nam 2012 téng ngudn von dat 320.035 triéu dong dén nam 2013
giam 2.587 triéu dong twong tmg tdc do giam 0,81%, nim 2014 giam 13.783
triéu ddng twong tmg toc do giam 4,34% so voi nam 2013.

- Déi véi ng phai tra: No phai tra cia cong ty chiém dén trén 75% trong co
c4u tong ngudn vén va dang c6 xu hudng giam di. Nam 2012 no phai tra 1én t6i
256.020 triéu ddng dén nam 2013 giam xudng 6.268 triéu dong tuong tng tdc
d6 giam 2,49%, nam 2014 giam manh xudng 20.418 triéu dong twong Gng toc
d6 giam 8,17% so v4i nam 2013.

+ No ngan han: No ngan han chiém phan 16n trong co cu tong phai tra cua
doanh nghiép, naim 2012 no ngan han la 189.336 triéu dong chiém 59,16% trong
co cau tong ngudn vén, nam 2013 ting 59.774 triéu dong tuong Gng toc do tang
31,57% so0 véi nam 2012, naim 2014 giam 20.484 triéu dong twong Gng téc do
giam 8,22%. Céc khoan ng ngan han chua yéu tap trung ¢ vay va ng ngan han.
Mic du no ngan han giam di nhung vay va ng ngan han, phai tra nguoi ban lai
tang 1én diéu nay duoc danh gia 1a khong tét cho doanh nghiép. Vay va ng ngan
han qua cao cho thay kha nang tu chu vé tai chinh cua doanh nghiép thap, khi
doanh nghiép hoat dong khdng hiéu qua d& dan téi mat kha nang thanh toan.

+ No dai han: Nam 2012 no dai han chiém ty trong 20,84% trong co ciu
tong nguon vén, dén nam 2013 giam manh 871% con 0,2% trong co cau tong tai
san, dén nam 2014 1a 0,23%. Nguyén nhan 1a do nim 2013 doanh nghiép kinh
doanh khéng hiéu qua vi vy phai tién hanh chuyén nhuong toan bo tai san gan
lién voi dat tai cum cdng nghiép Pong Hai, phuong Hai An 2, quan Hai An, Hai
Phong cho cong ty cé phan Viét Phap san xuat thirc 4n gia stic (Proconco) dé tra
no dai han dan téi phai tra dai han khéac giam 66.665 triéu dong.

- Pbi véi von cha so hitu: Doanh nghiép da dat duoc nhiing thanh tuu rat
dang ghi nhan, von chu sé hiru trong 3 nim déu c6 xu hudng ting dic biét tang
manh trong ndm 2014. Nam 2012 vén chu & hitu dat 64.015 triéu dong chiém
20,01% trong co cau tong ngudn von dén nam 2013 ting 1én 5,75% SO V4i ndm
2012, ndm 2014 ting 9,8% so véi nam 2013. Nhan thic duge co cau nguon von
chua hop Iy, an chra nhiéu rui ro cong ty da co nhitng bién phap hiéu qua dé
tang von chu so hitu, dic biét nam 2013 13 ndm doanh nghiép gip nhiéu kho
khin tuy nhién dén nim 2014 doanh nghiép cd thé ting manh von chu s hitu
chu yéu tir von dau tu caa chu sé hitu cho thdy su ¢d ging, quyét tdm cuaa ban
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lanh dao Cong ty cling nhu tinh than doan két cua toan bo can bo cong nhan vién
gop phan dua cong ty thoat khoi cudc khing hoang kinh té. Mac du mic ting
chua 16n nhung qua d6 thay dugc quyét tam cua toan thé Cong ty dé 1am chu tai
chinh, giam su phu thuéc vao bén ngoai, cho thay sic manh tai chinh caa doanh
nghiép ddi véi d6i tha canh tranh trén thuong truong.

Két ludn chung: Qua bang phan tich co ciu tai san, ngudn von ctia cong ty
cd phan xdy lip Hai Long cho théy.

Tai san: Mic du tai san ngan han van chiém chu yéu trong co ciu tong tai
tai nhung doanh nghiép da nhan thirc duoc su chua hop 1y trong co ciu tai san
va dang c6 nhung bién phap diéu chinh giam tai san ngan han.

Nguoén von: No phai tra chiém phan 16n trong co cdu tong ngudn von tuy
nhién doanh nghiép ciling dang dan thé hién tinh tu chu vé tai chinh bang viéc
tang von dau tu ciia chu sé hitu.

Tuy nhién, bén canh nhitng thanh tich dang ghi nhan thi doanh nghiép con
vap phai nhitng han ché can khic phuc va stra d6i nhanh chéng dé dwa cong ty
ngay cang phat huy thé manh hon nita nhu:

+ Hang ton kho ting qua cic nam va chiém ty trong ngay cang I6n trong co
cau tong tai san. Néu cong ty khdng cd nhitng bién phap quan Iy hang ton kho
tt s& gay ra nhitng rai ro nhu: giam chat lugng san pham, mat cac khoan chi phi
Iwu kho, vén bi ton dong mat thém chi phi st dung vén.

+ Cac khoan phai thu khac hang con cao mac du da giam trong nam 2014
tuy nhién khéng mang tinh 6n dinh va giam khéng dang ké. Biéu nay chang to
kha ning thu hdi cling nhu cong tac chuan bi cac chinh sach thu héi chua tot.
Khoan muc ndy cang ting thi cang mat di chi phi co hoi sir dung vén bi chiém
dung cua Céng ty cang cao.

+ Ty & du trit tién va cac khoan twong duong tién cua doanh nghiép con
kha thap. Vi muac dy trir nay doanh nghiép kho co thé thanh khoan duoc trong
nhiing truong hop can thiét, cac khoan ng phai tra trong vong 3 thang. Tuy
nhién gi4 tri bang tién 16n lai c6 tinh chat hai mat. Mot mat c6 thé tao diéu kién
cho cong ty thuc hién tét kha ning thanh toan, giam C4c rai ro tai chinh nhu: Bi
phat do thanh todn cham tién hang,... Va nhan duogc chiét khau trong thanh toan
do thanh toén sém hoic ding ky han. Bén canh d6, von bang tién lai chiu tac
dong caa lam phat, von bang tién qua 16n gay ra & dong vén, 1am mat di tinh
linh hoat cua dong tién.
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+ No ngan han chiém qua 16n trong co cau téng nguén von, doanh nghiép
dé gap phai nhing rui ro trong kinh doanh, d& dan tgi mat kha ning thanh toan
khi stc sinh 151 ciia ddng von khong du dé tra chi phi 14i vay.

3.2. Bdo c4o két qua hoat dong kinh doanh va danh gia khai quat.
Bang 2.4: Phan tich bao cio két qua hoat dong sin xuit kinh doanh
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Pon vi tinh: Triéu dong
. < - Chénh léch
o Nam 2014 Nam 2013 Nam 2012 5014/2013 5013/2012
STT Chi tiéu
Gia tr1 T Gia tri T Gia tr1 T Gia tri T Gia tri T
(%) ) (%) ' (%) S (%)

g | Doanh thu ban hang va cung P | 556 891 | 100 | 365.366 | 100|348.601| 100 | (108475)| (29.69) 16.765 48
g | Doanh thu thuan vé ban hang va | 556 691 | 100 | 365366 | 100 |348.601| 100| (108.475)| (29.69)| 16.765 4,8

cung cap dich vu
4 | Gia vén hang ban 203.055 | 79,04 | 347.869 | 95,21 | 314.577 [ 90,24 | (117.814)| (33,87)| 33.292| 10,58
g |Loi nhudn gop vé ban hang va| o6 ga6 | 1045 17.497 | 4,79 | 34.024| 9,76 9.339 | 53,37 | (16.527) | (48,57)

cung cap dich vy
6 | Doanh thu hoat dong tai chinh 161 | 0,06 82| 0,02 378 | 0,11 790 9512 (296) | (78,31)
7 | Chi phi hoat dong tai chinh 10608 | 4,13| 11512 3,15| 12.618| 3,62 (906) | (7,86)| (1.106)| (8,76)

Trong d6: chi phi 1ai vay 10608 | 4,13| 11512 3,15| 11.553| 3,31 (906) | (7,86) 41)| (0,35)
8 | Chi phi ban hang 600 | 0,23 528 | 0,14 552 | 0,16 72| 13,64 24)|  (4,35)
9 | Chi phi quan Iy doanh nghiép 6.442 | 251| 5423| 148] 7.130| 2,05 1.019| 18,79 | (1.707)| (23,94)
10 ﬁi(':h gggﬁ;‘ thudn tr hoat dong | g 345 364 114 | 0,03| 14.131| 4,05 9.232| 8.098| (14.017)| (99,19)
11 | Thu nhap khac 13.704| 533| 67.885|1858| 2918| 0,84 | (54.181)| (79,81)| 64.967| 2.226
12 | Chi phi khac 13.842| 539| 53.885 14,75 552 | 0,16 | (40.043)| (74,31)| 53.333| 9.661
13 | Loi nhuan khac (137)| 0,05| 13.999| 3,83 2.366| 0,68| (14.136)| (100,98) | 11.633| 491,67
14 | Téng lgi nhuan k& toan truée thud | 9.209 | 358 | 14.114| 3,86 | 16.497| 4,73| (4.905)| (34,75)| (2.383)| (14,45)
15 | Chi phi thué thu nhap hién hanh 2310 09| 3503| 096] 2905| 083 (1.195)| (34,09) 508 | 20,58
16 | Lot nhuan sau thué thu nhdp | g a9q| 60| 10610 29| 13502| 39| (3711)| (3498)| (2.982)| (21,94)

doanh nghiép
18 | Lai co ban trén ¢b phiéu 1.742 3.215 4.119 (1.473) | (45,82)| (904) | (21,95)

(Nguon: Phong ké todn-hanh chinh)
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Thong qua bang phan tich ta thiy, tong loi nhuan sau thué cua cong ty
nam 2014 giam 3.711 triéu dong tuong voi tbe do giam 34,98%. Viéc giam do 1a
do anh hudng cua cac nhan to sau:

Céac nhan t6 1am cho loi nhuén tang: 160.036 tri¢u déng.

- Gi4 von hang ban giam 1am cho loi nhuén ting 117.814 triéu déng dong.
- Doanh thu hoat dong tai chinh tang lam cho lg1 nhuén tang 79 tri¢u déng.
- Chi phi tai chinh giam 1am cho loi nhuan ting 906 triéu dong dong.

- Chi phi khac giam 1am cho loi nhuan ting 40.042 triéu dong.

- Chi phi thué thu nhap hién hanh giam 14 cho loi nhuan ting 1.195

Céc nhan t6 1am cho loi nhuén giam 163.747 dong.

- Doanh thu ban hang va cung cap dich vu giam 1am cho lgi nhuan giam
108.475 dong.

- Chi phi ban hang tang lam cho lgi nhuan giam 72 dong.

- Chi phi quan ly doanh nghiép tang 1am cho loi nhuan giam 1.019dong.

- Thu nhép khac giam lam cho lgi nhuan giam 54.181 ddng.

Nhu vay ¢6 3 nhéan t6 anh hudng téi loi nhuan sau thué véi mirc cao nhat do
1a doanh thu thuan, gia von hang ban, thu nhap khac.

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu: Nam 2012 dat 348.601 triéu
d6ng dén nim 2013 ting 1én 16.765 triéu dong twong tng toc dd giam 4,8% so
v6i nam 2012, nim 2014 giam manh 108.475 triéu dong twong Ung toc do giam
29,69% so vo1 nam 2013, nguyén nhan do nam 2014 Cong ty nhén dugc it hop
dong xdy dungcling nhu nglmg san xuat va cung cap mot s6 vat liéu xay dung
c6 chi phi cao ma khong mang lai nhiéu lgi nhuan, Cong ty can c6 nhiing bién
phap hiéu qua hon nita dé nhan thém duoc nhiéu hop dong xdy dung lam ting
doanh thu dong thoi giam luong nguyén liéu, vat liéu ton kho.

Gi4 von hang ban: nam 2012 1a 314.577 triéu dong chiém 90,24% doanh
thu ban hang va cung cap dich vy dén nam 2013 ting lén 33.292 triéu dong
tuong tng téc do tang 10,58% chiém 95,21%, nam 2014 gia von hang ban giam
manh 117.814 triéu dong tuong tng téc d6 giam 33,87% chiém 79,04% doanh
thu ban hang va cung cép dich vu, nguyén nhin do nim 2014 Cong ty giam quy
mo san xuat dan t6i gia vén hang ban giam tuy nhién téc d6 giam cua gia von
giam nhanh hon téc d§ giam ctia doanh thu (33,87%>29,69%) cho thay Cong ty
d3 c6 nhimg bién phap quan 1y gia von hang ban, quan 1y chi phi hoat dong kinh

doanh hi¢u qua.

Sinh vién: Pao Thay Van — QT1501N



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DHDL HAI PHONG

+ Loi nhuan khac c6 sy bién dong manh: Nam 2012 loi nhuan khac dat
2.366 triéu dong chiém ty trong 0,68%, dén nam 2013 ting manh 11.633 triéu
ddng tuong ung téc do ting 491,67% chiém ty trong 3,83% Nguyén nhan 1a do
nam 2013 doanh nghiép kinh doanh khéng hiéu qua gia von hang ban qua cao
do d6 lgi nhuan tir hoat déng kinh doanh chi dat 114 triéu dong vi vay Cong ty
phai tién hanh chuyén nhuong toan bo tai san gan lién véi dat tai cum cong
nghiép Dong Hai, phuong Hai An 2, quan Hai An, Hai Phong cho cong ty cb
phan Viét Phéap san xuét thirc an gia stic (Proconco) dé tra ng dai han. Nam 2014
loi nhuan khac giam manh 14.136 triéu dong tuong tng tbc do giam 100,98%.

+ Chi phi hoat dong tai chinh c6 xu hudng giam qua cac ndm nguyén nhan
do trong 3 nim doanh nghiép déu giam vay no nam 2012 chi phi hoat dong tai
chinh 12 12.618 triéu déng chiém ty trong 3,62% dén nam 2013 giam xudng 1.106
triéu déng chiém ty trong 3,15%, nam 2014 vé gia tri chi phi hoat dong tai chinh
cua doanh nghiép giam 906 triéu dong tuy nhién ty trong lai tang 1én 13 4,13%.

Qua bang phan tich s lidu trén co thé danh gia nam 2014 Cong ty da tich
cuc quan 1y gia von hang ban va cac chi phi hoat dong kinh doanh hiéu qua nham
nang cao loi nhuan cho doanh nghiép, Cong ty can ¢ gang phat huy hon nita.

Bang 2.5: Panh gia khai quat tinh hinh huy déng von ciia Cong ty.

DPon vi tinh: triéu déng

Chénh léch
Nam Nam Nam
STT Chi tiéu 2014/2013 2013/2012
2014 2013 2012
Gia tri % |Giatri| %
Téng nguén
1 . 303.665 | 317.448 | 320.035 | (13.783) | (4,34) | (2.587) | (0,81)
von
2 | Nophaitra |229.334|249.752 | 256.020 | (20.418) | (8,17) | (6.268) | (2,49)
Von chu sé
3 . 74331 | 67.695| 64.015 6.636 98| 3.680| 5,75
hiru
Hé sO
4 0,75 0,79 0,80 (0,04) | (5,06) | (0,01) | (1,25)
no(2/1)
Hé s6 von
5 |chuso 0,24 0,21 0,20 0,03 | 14,28 0,01 5
htru(3/1)

(Phong: ké toan-tai chinh)
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Nhin vao bang sb liéu qua cic ndm cho thay:

No phai trd trong 3 ndm dang c6 xu hudng giam, dic bi¢t gidam manh
trong nim 2014 véi tbe d6 giam nhanh hon tdc d6 giam cua tong ngudn
Vén(8,17>4,34), diéu nay lam cho hé s6 ng trong 3 nam lién tuc giam nam 2012
1a 0,8 1an ndm 2013 giam xudng con 0,79 1an va nam 2014 giam con 0,75 lan
cho thdy su cb géng cua tap thé trong cong tac giam ng phai tra. Diéu dang hoan
nghénh 12 mic du nam 2013 Coéng ty kinh doanh gip nhiéu khé khin nhung toi
nam 2014 Cong ty van chu trong vao dau tu vén cha s hitu dé 1am ting sy doc
1ap vé tai chinh giam sy phu thudc dan t6i hé s6 chu s hitu tang lién tyc trong 3
nam, nam 2012 dat 0,2 1an nam 2013 tang lén 1a 0,21 lan tGi nam 2014 dat 0,24
lan, tuy nhién Cong ty can quan tdm hon nita vao dau tu von chi s hitu.

Pé phan tich xu hudng ting trudng cua von, ta stt dung phuong phap so
sanh bang s tuong ddi dinh gbe tién hanh so sanh toc do ting trudng theo thoi
gian cua téng s6 von voi mot ky gbe ¢d dinh.

Bang 2.6: Toc d6 tang truwdng von ciia Cong ty

Nam
2012/2011 2013/2011 2014/2011
Chi tiéu
Téc do tang truong von (%) | 103 102 97

Bang 2.7: Panh gia khai quat mirc d¢ dc lap tai chinh cia Cong ty.
Pon vi tinh: triéu dong

Chénh léch
Nam Nam | Nam
Chi tiéu 2014/2013 2013/2012
2014 2013 2012
Gia tri % Gia tri %

1.Hé sO tai tro |0,24 0,21 0,2 0,03 14,28 |0,01 5
2.Heé s0 tur tai 1,21 1,01 0,82 0,2 19,8 0,19 23,17
tro tai san dai
han
3.hé sO tu tai tro | 1,57 1,27 1,02 0,3 23,62 |0,25 24 51
tai san ¢ dinh

Qua bang sO liéu trén ta théy hé s6 tai trg cua Cong ty dat muc thap, tai
thoi diém phan tich doanh nghiép c6 1 dong nguén vén thi hon 0,2 ddng thudc

ve€ von chu s¢ hiru, tuy nhién h¢ so tai trg da tang qua cac nam.
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Heé sb tu tai tro tai san dai han phan dnh kha nang trang trai tai san dai han
bang von cha sé hiru. Nam 2012 hé sb nay dat 0,82>1 cho thdy von chu sé hitu
ctia doanh nghiép khong du dé tai tro tai san dai han ciia minh ma phai st dung
cac ngudn von khac, khi cic khoan dao han, doanh nghiép sé gip kho khin
trong thanh toan do d6 trong 2 nim sau Cong ty ting von chu sé hitu dong thoi
tai san dai han giam dan t&i hé sb tu tai tro tai san dai han nam 2013 tang 1én
0,19 1an twong tng téc do ting 23,17% so véi nam 2012 dat 1,01>1, nim 2014
tang 0,2 1an twong tmg téc do ting 19,8% so voi nam 2013 dat 1,21>1, mic du
muc d0 doc lap tai chinh khong cao nhung doanh nghi¢p s€ it gap kho khan
trong thanh toan cac khoan no, do vay an ninh tai chinh van dam bao cho doanh
nghiép tién hanh hoat dong binh thuong dé phat trién va vuot qua kho khan.

Heé s6 tu tai tro tai san cd dinh phan anh kha ning dap ung bo phan tai san
¢ dinh bang von chu so hitu. Trong 3 ndm hé s6 nay déu 16n hon 1 va c6 xu
huéng ting qua cac nim nim 2012 dat 1,02 1an d&én nam 2013 tang 1én 0,25
tuong tmg toc do ting 24,51% so v6i ndm 2012 lan dat 1,27 lan, ndm 2014 ting
0,3 lan tuong tng tbc do tang 23,62% dat 1,57 1an so v&i nam 2013, cho théy )
von chu s& hitu cia doanh nghiép du kha ning trang trai tai san cd dinh.

Pé phan tich tinh hinh ting truéng vé muc do doc 1ap tai chinh ciia Cong
ty ta stt dung phuong phap so sanh bang sb twong ddi dinh gdc trén chi tiéu “Hé
sb tai tro”, qua do6 xac dinh duogc tbe do tang truong theo thoi gian vé muc do
doc lap tai chinh ctia Cong ty so véi ky gdc co dinh.

Bing 2.8: Toc d ting trudng ciia hé so tai tro

Nam
2012/2011 2013/2011 2014/2011
Chi tieu
Téc do tang truong hé s6 | 105 110 126
tai trg (%)
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Bang2.9: Danh gia khai quat kha nang thanh toan ctia Cong ty

DPon vi tinh: triéu déng

5 5 5 Chénh Léch
T Chi Tiéu Nam- - Nam-) - Nam
Gia Tri % Gia Tri %
1 | Tong tai san 303.665 | 317.448 320.035 (13.783) (4,34) (2.587) (0,81)
Loi nhuan trudce
2 p 9.209 14.114 16.497 (4.905) (34,75) (2.383) (14,45)
thu¢ TNDN
Voén ngin han va
3 \ . 242.381 | 250.707 241.820 (8.326) (3,32) 8.887 3,67
dau tu ngan han
Tién va cac khoan
4 N 2.118 723 5.860 1.465 202,63 (5.137) (87,66)
tuong duong tien
Hang ton kho 185.777 | 183.357 176.959 2.420 1,32 6.398 3,62
Chi phi l&i vay 10.607 11.512 12.618 (905) (7,86) (1.106) (8,76)
Tong no phai tra 229.334 | 249.752 256.020 (20.418) (8,17) (6.268) (2,49)
8 | No ngin han 228.626 | 249.110 189.336 (20.484) (8,22) 59.774 31,57
9 | No dén han 12.420 8.115 5.232 (19.625) (19,69) 42.843 75,43
Kha nang thanh toan
10 . 1,324 1,271 1,25 0,053 4,17 0,021 1,68
tong quat(1/7)
Kha nang thanh todn
11 . 1,06 1,006 1,277 0,054 5,37 (0,271) (21,22)
hién hanh(2/8)
Kha nang thanh toan
12 | nhanh 0,247 0,270 0,343 (0,023) (8,52) (0,073) (21,29)
(3-5)/8
Kha nang thanh toan
13 . 0,17 0,09 1,12 0,08 88,88 (1,03) (91,96)
tire thoi(4/9)
Kha nang thanh todn
14 | 1,87 2,23 2,31 (0,36) (16,14) (0,08) (3,46)
1ai vay(2+6)/6

(Nguon: Phong ké todn - tai chinh)

+ Hé s6 kha ning thanh toan tong quat: Trong 3 nim déu c6 xu hudng ting

1én, ndm 2012 1a 1,25 lan dén nam 2013 ting 1én dat 1,271 lan twong Ung véi toc

d6 tang 1,68%, nam 2014 13 1,324 lan twong tng vai toc do ting 4,17%. Nguyén

nhan do toc do giam ciia no phai tra trong ca hai nim giam nhanh hon toc do
giam cia tong tai san nam 2013/2012 (2,49%>0,81%) va nam 2014/2013
(8,16%>4,34%). Diéu nay ching to doanh nghiép dam bao dugc kha nang thanh

todn duoc cac khoan no phai tra tir tai san hién c6. Tuy nhién, dé dat dugc muc

dd an toan doanh nghi€p can tang tong tai san va gidm cac khoan no phai tra dé

hé sb nay dat dugc muc béng 2.
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+ Hé s6 thanh toan ngan han ciia doanh nghiép ting giam khong 6n dinh
trong ba ndm. Nam 2012 h¢ s6 thanh toan ngén han dat 1,277 1an dén nam 2013
giam xudng con 1,006 1an tuong tGng toe d6 giam 21,22% nguyén nhan do nim
2013 tdc do ting cua ng ngan han ting nhanh hon téc d6 ting cia tai san luu
dong va dau tu ng:fm han (31,57%>3,67%). Nam 2014 h¢ s6 thanh toan ngén han
ting 1én dat 1,06% twong tmg véi tbc do ting 5,37% tuy nhién muc ting niy
chua dang ké. Nguyén nhan do nim 2014 toc d6 giam cua ng ngin han giam
nhanh hon tdc d§ giam cua tai san luu dong va dau tu ngan han (8,22%>3,22%).
Tai 3 thoi diém hé sd nay néu 16n hon 1, ching to6 doanh nghiép c6 du céc tai
san ngin han dé thanh toan céng no ngan han.

+ Heé sb kha ning thanh toan nhanh cua cong ty trong 3 nim déu dat murc
thap va dang c6 xu hudng giam. Nam 2012 hé s6 thanh toan nhanh dat 0,343 lan
dén nim 2013 giam xudng con 0,270 lan twong Gmg voi toc do giam 21,29%,
nam 2014 dat 0,247 lan tuong Ung vaéi tbe do giam 8,52%, ching t6 doanh
nghiép khong c6 du cac tai san dé chuyén doi thanh tién dé thanh toan cong no
ngan han, day 1a ddu hiéu rui ro tai chinh xuat hién, nguy co pha san sé xay ra.
Do d6 doanh nghiép can ap dung cac bién phép ting tai san ngin han, giam hang
ton kho va no ngén han.

+ Heé s6 kha nang thanh toan tic thoi ctia cong ty trong 3 nam dat mic thap
va ting giam khong 6n dinh. Nam 2012 dat 1,12 1an dén ndm 2013 giam manh
xubng con 0,09 lan twong tng véi téc do giam 91,96%, nim 2014 ting 1én dat
0,17 1an twong ung toc do ting 88,88%. Nam 2012 hé sd kha ning thanh toan
16n hon 1 cho thay doanh nghiép c6 kha ning thanh toan ngay bang tién doi voi
cac khoan ng dén han trong vong 3 thang, tuy nhién hé s nay giam manh trong
nam 2013 va 2014 chi tiéu nay thap qua kéo dai lién tiép s& anh hudng dén uy
tin cia Cong ty va c6 thé dan t&i Cong ty bi giai thé hodc pha san.

Hé s6 kha niang thanh toan 13i vay c¢6 xu hudng giam trong 3 nim, nim
2012 hé sd nay dat 2,31 lan dén ndm 2013 giam xubng 0,08 lan tuong Ung tdc
d6 giam 3,46%, nam 2014 giam 0,36 lan twong tmg toc d6 giam 16,14%, mic du
doanh nghiép van c6 kha niang thanh toan 13i vay nhung hé s6 nay khong 16n.
Bang 2.10: Panh gia khai quat kha nang sinh loi
DPon vi tinh: triéu déng

Nam Chénh léch
Chi tiéu bVT
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Giatri | % | Giatri| %
1.Tong tai san binh
quan Tr.d |310.556| 318.741| 315.490| (8.185)| (2,57)| 3.251| 1,03
2.Doanh thu thuan Tr.d |256.891| 365.366| 348.601| (108.475)| (29,69)| 16.765 4,8
3.Loi nhuan thuan tur
o Tr.d 9.346 114] 14131 9.232| 8.098| (14.017)| (99,19)
hoat dong kinh doanh
4.Loi nhuan trude thué
o Tr.d | 19.816| 25.626| 29.115| (5.810)|(22,67)| (3.489)| (11,98)
va lai vay
5.Vén chu s6 hitu binh
quan Tr.d | 71.013| 65.855| 63.065 5.158| 7,83| 2.790| 4,42
6.Suc sinh loi ciia von \
o Lan 0,132 0,002 0,224 0,13| 6.500| (0,222)| (99,11)
chu s¢ htru(3/5)
7.Stre sinh 1oi cua \
N Lan 0,036/ 0,0003| 0,041| 0,0357| 11.900((0,0407)| (99,27)
doanh thu thuan(3/2)
8.Strc sinh loi kinh te ‘
o Lan 0,06 0,08 0,09 (0,02)| (25)| (0,01)| (11,11)
cua tai san(4/1)
(Nguon: Phong ké toan-hanh chinh)
Stic sinh 101 ctia vén chu sé hitu c6 su bién dong manh trong 3 nim, nim
2012 stre sinh 161 ctia vén chu sé hiru dat 0,224 1an tire 1a 100 ddng vén chu dua
vao kinh doanh tao ra duoc 22,4 déng lgi nhuan dén nam 2013 gidm manh 0,222
lan tuong tmg tdc do giam 99,11% dan téi 100 dong von chi chi tao ra duoc 0,2
dong loi nhuan, naim 2014 st sinh 10i cia von chu ting 1én 0,13 1an twong Ung
tbc do tang 6.500% tic trong 100 dong vén chi tao ra 13 dong doanh thu. Pay
1a su cb gang rat dang ghi nhan cia Cong ty.
Stic sinh 10i ctia doanh thu thuan trong3 nam tuong d6i thap, nam 2012
dat 0,041 1an c6 nghia 14 trong 100 dong doanh thu thuan dem lai 4,1 dong loi
nhuén thuan tor hoat dong kinh doanh, nam 2013 gidm manh xuéng con 100
déng doanh thu chi tao ra 0,03 déng lgi nhuén thuan tr hoat dong kinh doanh,
dén nam 2014 tang 1én 100 déng doanh thu tao ra 3,6 déng lgi nhuén thuan tir
hoat dong kinh doanh, cho thay kha ning sinh 15i doanh thu thuan cua Cong ty
con thap, hiéu qua kinh doanh thap, tuy nhién Cong ty da c6 nhiing co gang
khac phuc va ting hiéu qua trong nam 2014.
Stec sinh 161 kinh té cua tai san c¢6 xu huéng giam tong 3 nim, nim 2013
dat 0,09 1an tie 1a 100 déng tal san dua vao kinh doanh tao ra 9 déng lo1 nhuan
trude thué va 1ai vay, dén nam 2013 giam xudng con 0,08 1an véi téc do giam
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11,11%, nim 2014 giam con 0,06 1an véi tde d6 giam 25%, cho thiy kha ning

sinh 101 co ban cua tai san con thap.

2.4. Phan tich chi tiéu hiéu qua st dung vén kinh doanh tai cong ty ¢é phan

xay lip Hai Long.

Dé c6 su danh gia khai quat va toan dién v€ hi¢u qua st dung von kinh

doanh can xem xét va phan tich cac chi ti€éu phan anh hi€u qua st dung von kinh

doanh sau.

Bang 2.11: Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von kinh doanh

DPon vi tinh: triéu déng

Ni Ni Ni Chénh léch
STT Chi tiéu BVT | o0is | o013 | 2012 2014/2013 2013/2012
7 Gia tri % Gia tri %
1 tTh?;ﬁ doanh thu Trd | 256891 | 365366 | 348601 | (108475)| (2969)| 16765| 481
2 h‘gﬁg‘l@n thudntr | s | 9346 4| 14131|  92%2| 8008| (14017)| (99.19)
Von kinh doanh
3 X R Trd | 310.556 | 318.741 | 315.490 (8.185) | (2,57) 3.251 1,03
binh quan
g |Yonchusohiu oy i | 71013| 5855 63.065| 5158| 7.83| 2790 | 442
binh quan
Ty suét loi ‘
5 | nhudn/doanh Lan 0,036 | 10,0003 0,041 0,0357 | 11.900 | (0,0407) | (99,27)
thu(2/1)
Ty sut loi nhugn/ |
6 | von kinh doanh Lan 0,03 | 0,0004 0,045 0,0296 7.400 | (0,0446) | (99,11)
binh quan(2/3)
Ty suét loi ‘
7 | nhuan/von chu sé Lan 0,132 0,002 0,224 0,13 6.500 (0,222) | (99,11)
h@u binh quin(2/4)
S6 vong quay von
8 | kinh doanhbinh | Vong 0,83 1,15 1,11 (032) | (27,83) 0,04 | 3,60
quan(1/3)
(Phong: Keé toan-hanh chinh)
Ghi cha:
Vén kinh doanh binh quéan= ( S6 du VKD dau ky+ S6 du VKD cudi ky)/2.
Vén chu so hitu binh quan= ( S6 du VCSH dau ky+ S6 du VCSH cudi ky)/2.
Vong quay toan bo von: 1a chi tiéu phan anh tong quat nhat tinh hinh sir
dung von kinh doanh ctia Cong ty. Nam 2012 vén kinh doanh luan chuyén dugc
1,11 vong, dén ndm 2013 ting 1én 0.04 vong twong Gmg tdc do ting 3,6% so voi
nam 2012, nam 2014 vong quay toan bd von dat mirc thip nhét 0,83 vong giam
0,32 vong twong tng toc do giam 27,83% so véi nam 2013 nguyén nhan do
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doanh thu thuan nim 2014 giam manh hon nhiéu 1an so véi toc d6 giam ciia von
kinh doanh binh quan(29,69>2,57), cho thiy hiéu qua st dung von kinh doanh
nam 2014 khong duge tot.

Pé dam bao cho qua trinh san xuét kinh doanh dugc tién hanh thuong
xuyén, lién tuc doi hoi doanh nghiép phai c6 mot luong tai san luu dong nhat
dinh. Do d6, dé hinh thanh nén céc tai san luu dong, doanh nghiép can ung ra
mot s6 von tién té nhit dinh du tu vao cac tai san d6. S6 vdn nay duoc goi la
von luu dong cua doanh nghiép.

2.4.1Phan tich hiéu qua sir dung von ngin han ciia cong ty

Hiéu qua st dung vbén ngan han 1 mot trong nhitng chi tiéu tong hop
dung dé danh gia chat lugng cong tac quan 1y va sit dung von kinh doanh néi
chung ctia doanh nghiép. Thong qua chi tiéu danh gia hiéu qua s dung von
ngan hancho phép cac nha quan 1y tai chinh doanh nghiép c6 mét cai nhin chinh
xéc, toan dién vé tinh hinh quan 1y va st dung vén ngan hancta don vi minh tir
d6 dé ra cac bién phap, cac chinh sach cac quyét dinh ding dan, phu hop dé viéc
quan 1y va str dung dong vén ndi chung va von ngan hannoi riéng ngay cang co

hiéu qua trong tuong lai.
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2.4.1.1 Két cAu von ngin hantrong cong ty
Bang2.12: ket cau von ngan hantrong cong ty co phan xay lap Hai Long ‘
Don vi tinh: Triéu dong

Chénh léch 14/13

Chénh léch 13/12

Nim 2014 Niim 2013 Niim 2012

Chi tiéu Ty Ty Ty

Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong Gia tri % Gia tri %
(%) (%) (%)

Vén ngén han 242.381 100 | 250.707 100 | 241.820 100 | (8.326)| (3,32)| 8.887 3,68
| Tién va cic khoan tuong | 5 148 |  (g7 723|  028| 5860| 242| 1465 20263| (5.137)| (87.66)
duong tién
!l Céc khoan dau tu tai 201| 008 70| 003 170| 0,07 131 187.14| (100)| (58,82)
chinh ngan han
Ill.Cdc khodn phai thu 52086 | 2149| 64.893| 2588 47.451| 1950 | (12.807] (19,74)| 17.742| 37,63
ngan han
1.Phai thu khach hang 46536 | 19,19 | 62.179| 24,80| 33590| 13,89 (15.643) (25,16)| 28.589| 85,11
2.Tra true cho nguoi ban 1.146 047 | 2547 1,02 | 13.421 555| (1.401)| (55,0)| (10.874) (81,02)
5.Céc khoan phai thu khac 4.404 1,82 167 0,07 138 0,06 | 4.237| 2537 29| 21,01
IV.Hang tdn kho 185.777| 76,65| 183.357 | 73,14 | 176.959 | 7318 | 2.420 132 6.398 3,62
V.Vén ngan hankhac 2.196 0,9 1.662 0,66 | 11.679 4,83 534 32,13 | (10.017) | (85,11)

(Nguon: phong ké todn - tai chinh)
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Qua sb liéu trén ta thidy von ngan hannim 2013 tang 8.887 triéu dong
tuong ung ty 18 ting 3,68% tuy nhién nim 2014 giam 8.326 triéu dong twong
g véi ty 18 giam 3,32% so voi ndm 2013. Cu thé 1a do:

- Hang tén kho: Trong co cau von ngin hanhang ton kho chiém ty trong Ion
nhét trén 73%. Nam 2013 tang manh 6.398 triéu dong twong Gng Vi ty 1¢ ting
3,62%, nam 2014 tang 2.420 triéu dong twong ung tdc d6 tang 1,32% chu yéu
hang ton kho nam trong chi phi san xuét kinh danh dé dang. Di véi nganh nghé
kinh doanh caa doanh nghiép chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang 16n 1a khéng
thé tranh khoi tuy nhién hang tdn kho qua 16n s& dan téi doanh nghiép bi & dong
vén, anh huong xau dén vong quay von caa doanh nghiép.

- Céc khoan phai thu ngan han cé nhiéu bién dong. Nam 2013 cac khoan
phai thu ngan han & mac cao nhat trong 3 nam, chiém trén 25% trong co cau
von ngan han di tang 1én 37,63% so v&i nam 2012. Nam 2014 cac khoan phai
thu ngan han da giam 19,74% so voi nam 2013 tuy nghién mac giam chua 16n,
diéu nay c6 nghia 1a doanh nghiép dang bi chiém dung von, néu tinh trang nay
kéo dai s& anh huong dén vong quay von caa doanh nghiép.

- Tién va cac khoan tuong duong tién chiém ty trong khdng nhiéu va co
bién dong. Nam 2013 giam manh 87,66% so véi nam 2012, nam 2014 doanh
nghiép da diéu chinh ting lwong tién va cac khoan tuwong dwong tién nhung
luong ting chua dang ké chi chiém 0,87% trong co cAu tai san luu dong. Tién va
cac khoan tuong duong tién chiu tac dong caa lam phét do vay doanh nghiép
khong dé ton quy quéa nhiéu tuy nhién vai ty trong qua thap doanh nghiép sé
khong c6 kha niang thanh khoan véi cac truong hop can thiét,

2.4.2 Tinh hinh sir dung von ngin han tai cong ty.

Dua theo hinh thai biéu hién va kha niang hoan té ctia vén c6 thé chia von
luu dong thanh: Vén bang tién va vén vé hang ton kho.
2.4.2.1 Von bing tién va cac khoan phai thu.

Vén bang tién gom: Tién mit tai quy, tién giri Ngan hang va tién dang
chuyén. Tién 12 mot loai tai san co6 tinh linh hoat cao, doanh nghi¢p co thé dé
dang chuyén d6i thanh céc loai tai san khac hodc dé tra ng. Do vay, trong hoat
dong kinh doanh doi héi mdi doanh nghiép can c6 luong tién can thiét nhét dinh.
Nam 2012 tién va cac khoan tuong duong tién cta doanh nghiép 1a 5.860 triéu
dong dén nam 2013 giam manh con 723 triéu dong tuong (g véi toe do giam
87,66%. Nam 2014 tang 1én 202,63% so vdi nam 2013.
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Pé danh gia duoc nguyén nhan gay bién dong tién va cac khoan tuong
duong tién trong 3 nam can dya vao bang phan tich bao cdo luu chuyén tién té.

Tién va cac
khoan tuong

duong tién dau
ky

A\ 4

Hoat dong kinh doanh
Hoat dong dau tu
Hoat dong tai chinh

A\ 4

Tién va cac khoan
tuong duong tién
cuoi ky

Viéc phan chia thanh ba hoat d¢ong: Hoat dong kinh doanh, hoat dong dau
tu, hoat dong tai chinh, gidp cho cong ty biét dugc hoat dong nao tao dugc tién
bang cach ndo va di sir dung cho muc dich gi. Xét tong thé trén toan doanh
nghiép sé& thay dong tién di duoc diéu hoa nhu thé ndo giira ba hoat dong do:
hoat dong ndo mang lai nhiéu tién nhat, hoat dong nao st dung tién nhiéu nhat
va sir dung nhu vét c6 ding khoéng va hiéu qua dbi véi doanh nghiép 1a bao

nhiéu.
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Bang 2.13: Bao cdo luu chuyén tién té
Pon vi tinh: Triéu dong
Nam So sanh 14/13 So sanh 13/12
Chi tiéu TV |e Chénh > 14
A L 1A VA én Ty l¢
2014 2013 2012 | Chénh léch %) lech %)
|.Luwu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh (13.961)| (40.719) 361 26.758 65,71| (41.080)| (11.379)
1.Tién thu tir ban hang, cung cap
dich vu va doanh thu khic 332.291| 364.394| 370.064| (32.103) 8,8)] (5.670)|  (1,88)
2.Tién chi tra ngudi cung cap hang
hoa v dich vu (244.284)| (326.704)| (301.779)| (82.420)| (25,23)| 24.925 8,26
3.Tién chi tra cho nguoi lao dong (48.454)| (57.181)| (50.072) (8.727)|  (15,26) 7.109| 1419
4.Tién chi tra 1ai va (9.631)| (11.646)| (11.011) (2.015)|  (17,30) 635 5,77
y
fl;lieé% nop thue thu nhap doanh (6.545)|  (2.765) (947) 3.781| 136,75 1.818| 191,97
& licnthukhictrhoatdongldnh | 14 16) 28573 26376 (14357) (5025)| 2197|833
g;{fﬁ chikhdc cho hoat dong kinh | 5y 550yl (3539)| (32.268)|  16.163|  4567|  3.121] 9,67
I1.Lwu chuyén tién thuan tir hoat
ding dhu tu | (496) 103| (34.578) (599)| (581,55)| 34.681| 100,29
1.Tién chi d€ mua sam, XH TSCD
i che TSDH ke (593) (50)| (35.124) 543 1.086| (35.074)| (99,86)
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2.Tién thu tir thanh 1y, nhugng ban 68 ] 450 ] ] ] ]
TSCD va cac TSDH khac
3.Tién chi cho vay, mua cac cong _ (312) ] ] ] i ]
cu no cua don vi khac
4.Tién thu hoi cho vay, ban lai cac _ 412 ] ] ] i ]
cong cu ng cua don vi khac
7.Tién thu 1ai cho vay, ¢6 tirc va loi
nhuan duoc chia 28 53 95 (25)|  (47,17) (42)| (44,21)
I11.Luu chuyén tién thuan tir
hoat dgng tai chinh 15.852| 35.478| 25808 (19.626)| (55,32) 9.670| 37,47
;IT;S“ vay ngan han, daihan nhan | 504 14l 944653 240621 5.790 237| 4032 167
4.Tién chi tra no gbc vay (234.590)| (209.174)| (203.237) 25.416 12,15 5.937 2,92
6.Co turc, loi nhuén da tra cho chu ] .| (11.575) ] ] i ]
so hiru '
Luu chuyén tién thuan trong ky 1.395| (5.137)|  (8.407) 6.532| 127,15 3.270| 38,89
Tién va twong duong tién dau Ky 723 5.860,  14.268 (5.137)| (87,66)| (8.408)| (58,93)
Tién va twong duong tién cudi ky 2.118 723 5.860 1.396 193]  (5.137)| (87,66)

(Nguon: Phong ké toan — hanh chinh)
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Ta xac dinh thém cac chi tiéu:

Chi tiéu Pon vi | Nim 2014 | Niam 2013 | Niam 2012
1.Tong dong tién thu Tr.d 597.046 638.086 637.609
a.Ty trong tién tir hoat dong % 58,03 61,59 62,18
san xuat kinh doanh
b.Ty trong tién tur hoat dong % 0,02 0,07 0,09
dau tu
c.Ty trong tién tir hoat dong % 41,95 38,34 37,73
tai chinh
2.Tong dong tién chi Tr.d 595.651 643.223 646.016
a.Chi cho hoat dong kinh % 60,52 67,42 61,31
doanh
b.Chi cho hoat dong dau tu % 0,1 0,06 5,44
c.Chi cho hoat dong tai chinh % 39,38 32,52 33,25

Quan bang s6 liéu ta thay:

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép c6 xu
huéng giam va nhiéu bién dong. Nam 2012 dat 361 triéu dong dén nam 2013
giam manh 41.080 triéu dong tuong tmg tdc do giam 11.379 triéu dong so véi
ndm 2012, nim 2014 ting 26.758 triéu dong tuong tmg toc d6 ting 65,71%. Tuy
nhién luu chuyén thuan trong 2 nam 2013, 2014 déu am ching to kha ning
thanh toan chung ca nam cua hoat dong nay chua tét.

- Luu chuyén thuan tir hoat dong dau tu c6 nhiéu bién dong. Nam 2012 dat
-34.578 triéu dong dén nim 2013 ting manh 34.681 triéu dong tuong tmg toc do
tang 100,29% so v&i nam 2012, nam 2014 giam 599 triéu dong twong tng téc do
giam 581,55% so voi ndm 2013. Nhu vay luu chuyén thuin mic du di tang 1én
nhung khong c6 kha ning thanh toan trong nam 2014, do vdy Cong ty can hd trg
céc dong tién tir hoat dong khac.

- Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh ndm 2012 1a 25.808 triéu dong
ndm 2013 ting 9.670 triéu doéng twong Gmg toc do ting 37,47% so v6i ndm 2012,
nim 2014 giam manh 19.626 triéu doéng twong tGng téc do giam 55,32%, tuy
nhién ca 3 nam déu duong du kha ning thanh khoan, do vay Céng ty can c6 ké
hoach str dung tién c6 hiéu qua. Tuy nhién cac khoan tién ma doanh nghiép nhan
duoc tir hoat dong tai chinh déu do vay ngan han, dai han sau khi d trir di tién
chi tra no géc vay.
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Trong céac hoat dong tao tién thi hoat dong san xudt kinh doanh nim 2014
chiém ty trong 58,03%, nam 2013 chiém 61,59%, nim 2012 chiém 62,18%.
Nhu vay, hoat dong nay gitt vai tro trong yéu trong céc hoat dong tao tién.

Trong hoat dong chi tién thi chi cho hoat dong san xuét kinh doanh nam
2014 chiém 60,52%, nam 2013 chiém 67,42%, ndm 2012 chiém 61,31%. Nhu
vay, hoat dong nay van chiém ty trong cao trong cac hoat dong sir dung tién. Do
vy, Cong ty can kiém soat dé gop phan lam giam chi phi d6i voi nguoi cung
cap hang héa va dich vu dé gép phan nang cao hiéu qua kinh doanh.

Cac khoan phai thu: Theo s liéu da tinh toan khoan phai thu nim 2014 1a
52.086 triéu dong voi chiém 21,49% von ngan han. Khoan phai thu ngin han
chiém tuong d6i 16n trong tong sd vén ngin han cua Cong ty, trong d6 phai ké
dén khoan muc phai thu khach hang. Trong tong 19,5% phai thu ngan han nim
2012 thi phai thu khach hang chiém 13,89, nam 2013 1a 24,8% trong tong
25,88%, nam 2014 1a 19,19% trong tong 21,49%. Mic du khoan phai thu ting
giam khong déng déu tuy nhién nim 2014 da giam 19.74% so véi nam 2013 day
la mot tin hi¢u cho Cong ty dang tranh khoi tinh trang bi chiém dung Vén, tuy
nhién dé danh gia cac khoan phai thu ngan han cua cong ty ¢ hop 1y hay khong
can xem xét ty s0 cac khoan phai thu ngan han so véi doanh thu

Bang 2.14: Tinh hinh cic khoan phai thu ngin han
Pon vi tinh: Triéu dong

Chi tia Nam |Nam |Nam Chénh léch
1 T1cu

2014 |2013 |2012 2014/2013 2013/2012

Gia tri % | Gia tri %

I.Doanh thu thudn 256.89 365.36 348.601 (108.475) | (29,69) | 16.765| 4.8
I1.Cac khoan phai th
;ac KHOAN PRI 55 086 | 64.893 | 47.151 | (12.807) | (19,73)| 17.742| 37,63
ngan han
1.Phai thu cua khach
héngal Heuaiael ) 46,536 | 62.179 | 33.590 | (15.643) | (25,16) | 28.589 | 85,11
2.Tra trude cho nguoi
o 1146 | 2547 |13421| (1.401)| (55,0)|(10.874) |(81,02)
>.Cackhoanphaithu | o) | 157|133 4237| 2537 29| 21,01
khac
I1I.CKPTNH/DT (%) | 20,27 | 17,76| 1352 2,51 4,24

(Nguon: Phong ké todn - hanh chinh)
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Tir bang s6 liéu ta thdy doanh thu thuin trong 3 nim ting giam khong
d6éng déu.Nam 2013 doanh thu ting 1én 16.765 triéu dong tuong ung toc do ting
4,8%,doanh thu ting dan t&i cac khoan phai thu ngin han ting tuy nhién téc do
tang cta phai thu ngin han lai ting nhanh hon téc d6 ting ctia doanh thu trong
nam 2013 cac khoan phai thu ngan han ting 17.742 triéu ddng tuong Gmg toc do
tang 37,63%, cac khoan phai thu ngan han chiém 17,75% doanh thu thuan ting
4,24% so voi ndam 2012. Nam 2014 doanh thu thuin giam 108.475 triéu dong
tuong tng toc do giam 29,69%, doanh thu giam din tdi cac khoan phai thu ngin
han giam tuy nhién tc d6 giam cua cac khoan phai thu ngin han lai giam nhanh
hon téc d6 giam cua doanh thu nam 2014 cic khoan phai thu ngan han giam
12.807 triéu dong twong ung tdc do giam 19,73%, cac khoan phai thu ngin han
chiém 20,27% doanh thu thuan ting 2,51% so voi ndm 2013. Trong cac khoan
phai thu ngan han, phai thu khach hang chiém dén 90%, nam 2013 phai thu
khach hang tang 28.589 triéu dong twong tmg toc do ting 85,11% téc do ting
1én rat nhiéu so véi téc do ting ciia doanh thu (85,11>4.8), nam 2014 phai thu
khach hang giam 15.643 triéu dong twong tmg toc d6 giam 25,16% tuy nhién toc
d6 giam nay lai thap hon toc d6 giam cua doanh thu (25,16<29,69). Nhu vay
mic du nhin trén s6 liéu cac khoan phai thu ngan han nim 2014 da giam di tuy
nhién néuxét dén ty s6 cac khoan phai thu ngan han so véi doanh thu thi con sb
nay dang tang 1én, diéu nay cho thay Cong ty van chua thuc hién tét cong tac
thu hoi ng.

2.4.2.2 Von vé hang ton kho
Bing 2.15: Tinh hinh hang ton kho
Don vi tinh: Triéu déng

- Chénh léch
Chi tiéu Nam 2014/2013 2013/2012
2014 2013 2012 | Gia tri %  Gidtri| %
| Doanh thu thuin | 256.891 | 365.366 | 348.601 (108.475) | (29,69) 16.765| 4.8
I1.Hang tdn kho 185.777 | 183.357 | 176.959 2420 1,32 6.398 3,62
lligjg“yen lieu, vat ' 9323 17081  8.882 6.742 39,47 8199 9231
2.Cong cy, dung cy 14 13 11 1 7,69 2 18,18
3.Chi phi san xuat
kinh doanh dé 161.939 | 165.785 167.647  (3.846) (2,32)  (1.862) | (1,11)
dang
4.hang héa - 447 AT7 - - 0 0
IH1.LHTK/DT (%) 73,32 50,18 50,76 23,14 (0,58)
(Nguon: Phong ké toan - hanh chinh)
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Hang ton kho chiém ty trong tuong dbi 16n trén 73% trong co cau vén luu
dong cua Cong ty va dang c6 xu hudng tang 1€n trong 3 nam qua. Nam 2013
hang ton kho ting 6.398 triéu dong tuwong ung toc do ting 3,62%, toc do ting
ctia doanh thu thuan ting nhanh hon téc do ting cua hang ton kho (4,8>3,62), ty
1& hang t6n kho trén doanh thu thuan nam 2013 1a 50,18% giam 0,58% so Véi
nim 2012.Nam 2014 ting 2.420 triéu dong twong tng téc d6 ting 1,32%, mac
d0 doanh thu thuan giam di nhung hang ton kho lai ting 1én 1,32%, ty 1¢ hang
tén kho trén doanh thu 1a 73,32% so vé&i nam 2013. Chiém phan I6n trong hang
ton kho 1a chi phi san xuat kinh doanh d&, nguyén nhan chinh do 2 céng trinh
Ion x@y dung Cong ty CP chan nudi C.P Viét Nam chi nhanh Hai Duong va
cong trinh xay dung Cong ty TNHH VONFRAM A Chau Viét Nam van chua
hoan thanh qua 3 ndm, tuy nhién da c6 xu hudng giam qua cac nam, nam 2013
giam 1.862 triéu dong tuong ung téc do6 giam 1,11% so véi nam 2012, nim
2014 giam 3.846 triéu dong twong ung téc dd giam 2,32% so v4i nam 2013. Bén
canh d6 nguyén li¢u, vat liéu lai tang manh nam 2013 tang 8.199 triéu déng
tuong tng toc do ting 92,31% so véi ndm 2012, nim 2014 ting 6.742 triéu dong
tuong ung toc do tang 39,47%. Do doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay
dung nén chi phi san xuat kinh doanh d& dang cao l1a khdng thé tranh khoi, tuy
nhién doanh nghiép can cé nhitng bién phéap hiéu qua hon dé giam chi phi san
xuat kinh doanh do dang, nguyén liéu vat liéu dé tranh & dong vén ciing nhu cac
khoan chi phi nhu: hu héng nguyén vat liéu, chi phi luu kho,...

2.4.1.3 Panh gia hiéu qua sir dung von ngin han tai cong ty

Pédanh gia hiéu qua st dung tai san luu dong cua cong ty ta can ding cac
chi tiéu nhu mic sinh loi, hé sédam nhiém vén ngan han va cac chi tiéu phananh
tdcdo luan chuyén. .. duoc thé hién ¢ bang dudiday.
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Bang 2.16: Hi¢u qua sir dung von ngin han

Don vi tinh: Triéu d’o)ng

Nam Chénh léch
TT Chi tiéu bVT 2014/2013 2013/2012
2014 2013 2012
Giatri [Ty 1§ (%)| Giatri [T§ ¢ (%)

1 | Doanh thu thudn | Tr.d 256.891 | 365.366 | 348.601 | (108.475) | (29,69) | 16.765 4,8
Loi nhuén thuan

2 | JUPKD Tr.d 9.346 14| 14131 9232 | 8098 | (14017)| (99,19)

3 | Gidvénhangban | Tr.d |230.055 | 347.869 | 314.577 | (117.814) | (33,87) | 33.292| 10,58

4 | Vonngan han Tr.d | 246.544 | 246.263 | 238.727 281 0,11| 7.536 3,16
binh quan
S6 du binh quan

5 | céac khoan phai Tr.d 58.489 | 56.022 | 46.201 2.467 4,4 9.821 21,26
thu
Hang ton kho

6 R n Tr.d | 184.567 | 180.158 | 175.387 4.409 2,45 4,771 2,72
binh quén
Stre sinh loi cua X

7 Vénngénhan(2/4) Lan 0,038 | 0,0005 0,059 0,037 7.500 | (0,058) | (99,15)
Hf: 30 q&m nhiém ‘

8 | von ngan han Lan 0,96 0,67 0,68 0,29 43,28 | (0,01) (1,47)
(4/1)
S6 vong quay von .

9 | adn han (1/4) \vong 1,04 1,48 146 |  (0,44) | (29,73) 0,02 1,37
Thoi gian 1 vong \

10 Juan chuyén (360/9 Ngay | 346,15 | 243,24 | 24657 | 102,91| 4231 (3,33)| (1,35)
SO vong quay \

11 HTK(3/6) Vong 1,25 1,93 1,79 (0,68) | (35,23) 0,14 7,82
\Vong quay cac

12 | khoén phai thu Vong 4,39 6,52 7,54 (2,13) | (32,67) | (1,02) | (13,53)
(1/5)
Ky thu tién binh .

13 quan (360/12) Ngay 82 55,21 47,75 26,79 48,53 7,46 15,62

(Nguon: Phong ké todn-tai chinh)

Qua bang s6 lidu ta thay sirc sinh 15i ciia von ngan han nam 2013 thap
nhat trong 3 nam.Cu thé la nam 2012 motdongvén ngan han binh quéan tham gia
vao hoatdong san xuat kinh doanh tao ra 0,059d4ng loi nhuan, nim 2013 giam

0,058 1an tuong tmg tdc do giam 99,15% so véi ndm 2012, ndm 2014 tang 0,037

lan twong tng toc do ting 7.500% so voi ndm 2013. Sirc sinh 101 ctia von ngan

han trong ca 3 nam déu dat muc rat thap cho thay hiéu qua s dung von ngan

han ctia cong ty 1a chua tét.
- Hé sé dam nhiém cua von ngan han cho biét doanh nghiép muén c6 1
ddng luan chuyén thuan thi can bao nhiéu dong vn ngan han, chi tiéu nay cang
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thap thi hiéu qua st dung von ngan han cang cao, nim 2012 hé s6 dam nhiém
tai san luu dong cua Cong ty 1a 0,68 lan, ndm 2013 giam xudng 0,01 lan tuwong
ting téc d6 giam 1,47% dén nam 2014 lai tang 1én 0,29 1an tuong tng toc do
giam 43,28%. Trong khi von ngan han binh quén trong 3 nim c6 xu huéng ting
1én thi nim 2014 doanh thu thuin giam manh dan t&i hé s dam nhiém vén
ngan han tiang diéu d6 cho thay Cong ty chua sir dung hiéu qua va tiét kiém vén
ngin han.

- Sb vong quay vén ngin han cho biét 1 dong gia tri von ngan han dau tu
tong ky thu duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan, chi tiéu nay thé hién sy van
dong cua von ngan han trong ky. Nam 2012 sd vong quay von ngan han caa
cong ty la 1,46 vong dén nam 2013 ting 0,02 vong twong ung toc do ting
1,37%, tuy nhién dén nim 2014 giam manh 0,44 vong twong ng téc do giam
29,73%. Bén canh d6 thoi gian 1 vong luan chuyén nim 2013 1 243,24 ngay
dén ndm 2014 ting manh 18n ti 346,15 ngay cho thiy nim 2014 doanh nghiép
sir dung von ngan han kém hiéu qua

- Vong quay hang ton kho ting giam khong dong déu. Nam 2012 1a 1,79
vong dén nim 2013 ting 1én 0,14 vong twong tng toc d6 ting 7,82%, nam 2014
giam xudng 0,68 vong tuong Gng tdc do giam 35,23%. Trong ca 3 nim sb vong
quay HTK déu & muc thap, cho thay cong tac quan ly hang ton kho cua doanh
nghiép chua tét, HTK ton kho qua nhiéu dan toi & dong von, mat chi phi ton
kho luu trix, chi phi st dung vén, hu hong nguyén vat liéu,... gay lang phi cho
Cong ty.

- Vong quay khoan phai thu c6 xu huéng giam xudng. Nam 2012 1a 7,54
vong nam 2013 giam 1,02 vong twong tng toc do giam 13,53% dén nam 2014
giam 2,13 vong tuong tng toc do giam 32,67%. Bén canh d6 ky thu tién binh
quén lai c6 xu hudng tang 1én nam 2012 1a 47,75 ngay nam 2013 1a 55,21 ngay
va nim 2014 13 82 ngay. Diéu nay cho thay Cong ty da khong lam tdt cong tac
thu ng khach hang, doanh nghiép dang bi chiém dung von dan téi hiéu qua sir
dung von ngan han thap.

Nhin chung Cong ty dang sir dung von ngan han chua hiéu qua. Sirc sinh
101 ctia von ngdn han tao ra con thap, hang tén kho va khoan phai thu chiém qué
cao lai dang c6 xu hudng ting 1én mic du doanh thu thuan cua Céng ty nim

2014 giam manh. S6 vong quay hang t6n kho, ky thu tién binh quéan thap trong
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khi d6 thoi gian 1 vong luan chuan cta vén ngin han va ky thu tién binh quan
qua cao.
2.4.2 Phén tich hiéu qua st dung von dai han tai cong ty

Vén dai han ctia doanh nghiép 13 b phan cia vén dau tu Gng trude vé tai
san ¢ dinh. Mic du von dai han caa Cong ty chi chiém trén 20% téng von kinh
doanh tuy nhién von dai han van 1a mot bd phan quan trong ctia von kinh doanh,

su thay d6i vé von dai han ciing c6 anh hudng nhit dinh t6i doanh nghiép.
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Bing 2.17: Két cau von dai han ciia Cong ty
Don vi tinh: Triéu déng
Nim 2014 Nim 2013 Nim 2012 Chénh léch 14/13 | Chénh léch 13/12
Chi tiéu Ty Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong Gia tri % Gia tri %
(%) (%) (%)
B.Von dai han 61.284 100 66.740 100 78.214 100 (5.456) 0 (11.474) 0
II. Tai san cb dinh 47350 | 77,26 | 53.078 | 7953 | 62.642 | 80,09 | (5.728) | (10,79) | (9.564) | (15,27)
1.tai san ¢b dinh hiru hinh 47.350 77,26 | 53.078 79,53 | 62.205 80,09 | (5.728) | (10,79) | (9.564) | (15,27)
- Nguyeén gia 70.178 | 11451| 73.322| 109,87 | 85.718| 109,59 | (3.144) | (4,29)| (12.396) | (14,46)
- Gid tri hao mon lity ké (22.828) | (37,25)| (20.243)| (30,33) | (23.513)| (32,62)| (2.585) | (12,77) 3.270 13,01
3. Tai san ¢ dinh vo hinh - - - - - - - - - -
- Nguyén gia - - 14 0,02 14 0,02 - - 0 0
- Giatri hao mon lity ké - - (14) (0,02) (14) (0,02) - - 0
4.Chi phi xay dung co ban d& i i i i 437 0,56 i i i i
dang ‘
IV. Cac khoan dau tur tai chinh 12.000| 19,58 | 12.000 | 17,98 | 12.000 | 15,34 0 0 0 0
dai han
1.DAu tu vao cong ty con 12.000 19,58 12.000 17,98 12.000 15,34 0 0 0 0
V. Vén dai han khac 1.934 3,15 1.662 2,49 3.572 4,54 272 | 16,37 | (1.910) | (53,47)
1.Chi phi tra trudc dai han 1.934 3,15 1.632 2,45 2.072 2,65 302 18,5 (440) | (21,24)
2.Tai san dai han khac - - 30 0,04 1.500 1,92 - -1 (1.470) (98)

(Nguon: Phong ké todn - tai chinh)
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Qua bang s6 liéu ta thdy von dai han ctia Cong ty dang c6 xu huéng giam.
Chiém ty trong chil yéu trong vén dai han 14 tai san dai han.

- Tai san dai han ndm 2012 dat 62.642 triéu dong chiém 80,09% von dai
han, ndm 2013 giam xubng 9.564 triéu dong tuong tGng tbc do giam 15,27%,
nguyén nhan do téc d6 giam cta nguyén gid giam nhanh hon tc do giam cua
gid tri hao mon liy ké ( 14,46%> 13,91%). Nam 2014 tai san dai han giam
5,728 triéu dong tuong tmg toc do giam 10,79% so voi ndm 2013, nguyén nhan
do nguyén gia giam 3.144 triéu déng tuong tng toc do giam 4,29% va gia tri
hao mon lity ké ting 2.585 triéu dong twong tmg tdc do tang 12,77%.

+ Nam 2012, 2013 Céng ty c¢6 dau tu tai san dai han v6 hinh cho phin mém
may tinh v6i nguyén gia 14 triéu tuy nhién d khau hao hét trong nam.

+ Nam 2012 chi phi xay dung co ban dé dang la 437 triéu nguyén nhan do
Cong ty xay dung tram bién 4p Cong ty tu lam (KCN Dinh Vi)

- Céc khoan dau tu tai chinh dai han 3 nim khong thay ddi dat 12.000 triéu
dong do Coéng ty dau tu vao cong ty con la Cong ty TNHH Hoang Hai

- Vbn dai han khac chi chiém ty 1€ nho trong co cdu von dai han nim 2012
dat 3.572 triéu déng chiém 4,54% vén dai han trong doé chi phi tra truoc dai han

bao gdm chi phi cong dung cu chd phan bd, gia tri thuong hiéu Tong cong ty
Bach Dang chiém 2,95% von dai han, v6n dai han khac bao gébm ky quy ky cudce
dai han — Vian phong cong ty, ky quy ky cudc dai han — Xi nghiép Xay lap sé 1
chiém 1,92 vdn dai han. Nam 2013 vbn dai han khac giam 1.910 triéu dé)ng
tuong Uung tdc do giam 53,47% so véi ndam 2012, nam 2014 von dai han khéc
tang 272 triéu dong tuong tGng tdc do ting 16,37% va trong ndm nay toan bd
vbn dai han khac nam trong chi phi tra trudc dai han

Trong co cau von dai han ctia Cong ty thi tai san ¢ dinh chiém ty trong
nhiéu nhat, nam 2012 chiém 80,09% , ndm 2013 chiém 79,53%, nim 2014
chiém 77,26%. Vi vay néanh huong truc tiép t6i sy thay d6i co cau va biéndong
ctia von dai han. Nén khi phan tichdanh gia hiéu qua von dai han ta phai gan lién
Vvé6i viéc phan tich tinh hinh st dung tai san cddinh caa cong ty.
2.4.2.1 Két cau tai san ¢ dinh ciia cong ty

Co cau cua tai san cddinh 14 ty trong cua tung loai tai san codinh chiém
trong toan bo tai san cddinh. Phan tich co ciu tai san cb dinh gitp nha quan tri
dua ra dugc quyét dinh dau tu tai san cd dinh theo hudng hop 1y dé phat huy t6i

da hi¢u qua st dung von c6 dinh. Chi€m phan 16n trong tai san c6 dinh va co6 gia
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tri trong ca 3 ndm ciia Cong ty 1a tai san cb dinh hiru hinh. Ta cd thé xem xét két

c4u tai san cddinh cua cdng ty va ty trong ciia mdi loai tai san trong bang sau:
Bang 2.17: Két ciu tai san c6 dinh hiru hinh

Pon vi tinh: Triéu do”‘ng

Nam 2014 Nam 2013
Nguyén gia Gia tri con lai Nguyén gia Gia tri con lai
Chi tiéu Gid Ty Ty Ty Ty
tri trong | Giatri | trong | Giatri | trong | Gia tri | trong
ri
T (%) (%) (%) (%)
Nha ctra,
. 35.080| 49,99 | 32.368| 68,36 | 35.136| 47,92| 33.664 | 63,42
kién tric
May moc
o 22.133 | 31,54 8515 17,98 | 24.632| 33,59 | 11.619| 21,89
thiét bi
Phuong tién
A an 12.446 | 17,74 6.283 | 13,27 | 12.446 | 16,97 7.333 | 13,82
van tai
Thiét bi
DCQL 519| 0,74 183 | 0,39 1.106 | 1,51 461 | 0,87
TSCD khac
Tong cong | 70.178| 100| 47.350| 100| 73.322| 100| 53.078| 100

(Nguén: Phong ké todn — hanh chinh)

Qua bang s6 liéu trén ta thdy chiém ty trong 16n nhat trong co cau tai san

cb dinh hitu hinh cta doanh nghiép 1a nha cira, kién trac. Nam 2013 nguy@n gia
nha cira kién trac 13 35.136 triéu dong chiém ty trong 47,92% trong co cdu tai
san ¢ dinh hiru hinh dén nam 2014 giam xudng con 35.080 triéu dong chiém ty
trong 49,99%. Gia tri con lai ndm 2013 dat 33.664 triéu dong chiém ty trong
63,42 triéu dong dén nam 2014 giam xudng con 32.368 triéu dong chiém ty
trong 68,36%. Vi doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay dung nén nha cura,
kién trac chiém ty trong twong ddi 16n. Mic du gia tri nha cura, kién tric giam di
theo xu huéng giam chung cua tai san cd dinh tuy nhién ty trong lai ting 1én cho
thay Cong ty van chii trong dau tu nha cua, kién tric.

Chiém ty trong 1én thir hai 1a may moéc, thiét bi. Nam 2013 nguyén gia
may moc thiét bi 1a 24.632 triéu dong chiém ty trong 33,59% trong co cau tai
san ¢ dinh hitu hinh dén nim 2014 giam xudng con 22.133 triéu ddng chiém ty

trong 31,54%. Gia tri con lai ndam 2013 dat 11.619 triéu dong chiém ty trong
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21,89%, nam 2014 1a 8.515 triéu déng chiém ty trong 17.98%. Do doanh nghiép
giam quy mo san xuat do d6 nim 2014 doanh nghiép da giam may moc thiét bi.

Phuong tién van tai chiém ty trong khong nhiéu trong co cdu tai san cb
dinh hitu hinh va khong c6 sy thay doi trong nam 2014, Thiét bi DCQL TSCP
khac chiém ty trong rat nho va thay d6i khéng dang ké.

Nhin vao co ciu tai san ¢6 dinh hiru hinh ctia Céng ty twong ddi hop 1y.
Luong von dau tu cho tai san ¢d dinh hitu hinh chu yéu sir dung dé dau tu cho
nha cira kién triic va may moc thiét bi.
2.4.2.2 Hoat ddng quin 1y, bio toan va d6i méi tai san cé dinh

Pé quan 1y st dung von dai han c6 hiéu qua can nghién ciru vé khau hao
tai san c6 dinh va phuong phap khau hao tai san c¢6 dinh ctua doanh nghiép.

< Cong tac khau hao tii san co dinh

Trong mét chu ky san xuat kinh doanh cia doanh nghiép thi mot bo phan
clia tai san cd dinh duoc chuyén hoa vao gia tri san phém, mot by phan con lai
duoc ¢b dinh trong tai sdn. Nhu vay sau mgt chu ky san xuét kinh doanh, mot bo
phan cua tai san ¢ dinh duoc chuyén ho4 thanh hinh thai tién té va dugc doanh
nghiép thu héi lai dudi hinh thirc trich khau hao tai san c6 dinh. Pé dam bao cho
viéc bao toan va phat trién nang lyc san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép, gia
trj trich khdu hao phai phu hop véi gia tri hao mon thyuc té cua tai san cb dinh (
ké ca hao mon hiru hinh cling nhu hao mon vé hinh ) va doanh nghiép phai c6
ké hoich st dung quy khau hao dé dau tu trang thiét bi tai san ¢6 dinh mot cach
c6 hiéu qua. Khau hao tai san ¢ dinh dugc tinh theo phuong phap dudng
thang. Thoi gian khau hao ap dung theo Thong tu 45/2013/TT-BTC ngay
25/04/2013 cta Bo Tai chinh huéng dan ché d6 quan 1y, st dung va trich khiu

hao tai san ¢6 dinh. Thoi gian khau hao tai san ¢6 dinh dugc udc tinh nhu sau.

Nhém TSCP S6 nim
Nha ctra, vat kién tric 05 - 30
M4y moéc, thiét bi 06 - 10
Phuong tién van tai 05-15
Thiét bi vin phong 05-10

Nguon: Phong ké toan — hanh chinh
Tai cong tycd phan xay lip Hai Long trong thdi gian qua viéc quan Iy va
thu héi von cddinh duge thé hién trong bang sau:
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Bang 2.18: Tinh hinh trich khau hao tai sin ¢6 dinh ciia cong ty trong nim 2014
Don vi tinh: Triéu d&ng

) S6 khau hao luy ké Gia tri con lai
\en Nguyen — —
Chi tiéu L P Nguyén gia < .» | Nguyéen gia
gla So tién So tién
(%0) (%0)
Nha ctra, kién trac | 35.080 | 2.712 7,73 | 32.368 92,27
M4y moc thiét bi 22.133 | 13.617 61,52 | 8515 38,47
Phuong tién van tai | 12.446 | 6.163 4952 | 6.283 50,48
Thiét bi DCQL,
519 336 64,74 183 35,26
TSCP khac
Tong cong 70.178 | 22.828 32,53 | 47.350 67,47

(Nguon: Phong ké todn — hanh chinh)

Qua bang sb liéu trén ta thay tong gia tri con lai cua TSCD sau khi da

khau hao ding trong san xuat kinh doanh tinh dén ngay 31/12/2014 1a 47.350
triéu dong chiém 67,47% so véi nguyén gia. Trong d6 thiét bi DCQL, TSCDH
khac khau hao nhiéu nhat chiém 64,74% nguyén gia tuy nhién thiét bi

DCQL, TSCP khéc c6 nguyén gia thap nén gia tri khau hao la 336 triéu, thir

hai 1a may mac thiét bi khau hao 61,52% so véi nguyén gia, phuong tién van
tai khau hao 49,52% so véi nguyén gi4. Diéu nay cho thay cac loai tai san
nay cia Cong ty da rat cii ki, may moc thiét bi anh huong 16n téi chét luong
cuia cac cong trinh xay dung vi vay doanh nghiép can phai c6 ché do nang
cap, bao dudng va néu co diéu kién nén thay thé nhitng tai san di ci, lac hau.
Nha ctra kién tric khau hao thap nhat 7,73% so vdi nguyén gia cho thay
doanh nghiép méi dau tu von vao nha cira, kién trac vi vay gié tri khau hao
con thap.

Mic di hoat dong trong linh vuc xay dung nhung may méc, thiét bi va
phuong tién van tai cia Cong ty c6 muc khau hao tuwong dbi 16n chung to
Cong ty van chua chu trong nhiéu vao d6i méi may moc thiét bi, phuong tién
van tai, didu nay s& lam anh huong truc tiép téi chat luong cua cac cong trinh
xay dung, do d6 doanh nghiép can c6 nhitng chinh sach nang cap, bao dudng
hop Iy cac tai san ¢ dinh ctia minh ¢ thé thanh Iy nhitng tai san cii, lac hau.
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Bang 2.19: Tinh hinh diu tw ddi méi tai sin cé dinh

Don vi tinh: Triéu d&ng

Nam So sanh 14/13 So sanh 13/12
Chi tiéu Chénh | Ty1é | Chénh | Ty ¢
2014 | 2013 | 2012 | i | 0y | aeh | ()
Eﬁs cua, Kien | 55080 | 35136 | 47461  (56) | (0,16) | (12.325) | (25,97)
E/ilay méc thit | 55 133 | 24632 | 24515 | (2.499) | (10,15) 117| 0,48
gim"ng HEN VAN | 19 446 | 12.446 | 12.692 0 0| (246)| (1,94)
Thiét bi DCQL,
TSOD ke 519 | 1.106| 1.049| (587)|(53,07) 57| (5,43)
ﬁgg)e“ gia 70.178 | 73.322| 85.718| (3.144) | (4,29) | (12.396) | (14,46)

(Nguén: phong ké toan-tai chinh)

Qua bang sd liéu ta thay nguyén gia tai san cd dinh cia Cong ty giam qua
cac nam. Nam 2013 nguyén gia TSCP giam manh 12.396 triéu dong tuong ung
toc do giam 14,46% so véi nam 2012,nam 2014 giam 3.144 triéu dong tuong
tmg tbc do giam 4,29% so v6i nam 2013.

Nam 2013 14 nim Cong ty kinh doanh gip nhiéu kho khin vi vay Cong ty
da tién hanh chuyén nhuong, thanh 1y mot s6 TSCPD cu thé nha cta kién trac
giam 12.325 triéu dong tuong duong téc dd giam 25,97% trong d6 doanh nghiép
thanh 1y véi s tién 19.367 triéu dong, may moc thiét bi ting 117 triéu dong
tuong tng téc do ting 0,48% do trong nim doanh nghiép d3 mua thém 1 may
xUc thuy luc tri gia 117 triéu dong, phuong tién van tai giam 246 triéu dong
tuong ng toc do giam 1,94%, thiét bi DCQL TSCD khéac giam 57 triéu dong
tuong tng toc do giam 5,43%.

Niam 2014 nha ctra kién trac giam 56 triéu dong twong tng toc do giam
0,16% so v&i nim 2013, may moéc thiét bj giam manh 2.499 triéu dong twong
tmg toc d6 giam 10,15% do trong nim doanh nghiép thanh 1y tai san tri gia 703
triéu dong dong thoi quyét dinh giam theo thong tu 45 giam 2.389 triéu dong
may moc, thiét bi. Phuong tién van tai khong thay doi, thiét bi DCQL TSCDH
khac giam 587 triéu dong twong tmg toc do giam 53,07%.

Tt nhimg s6 lidu trén day cho thiy Cong ty van chua cha trong sir dung
von kinh doanh dé dau tu vao tai san cb dinh. Do viéc kinh doanh ciia Cong ty

dang gip nhiéu khé khin nén trong 3 nim nguyén gia tai san cd dinh giam di

Sinh vién: Pao Thuy Van — QT1501N 67



KHOA LUAN TOT NGHIEP

TRUONG DHDL HAI PHONG

chu yéu do thanh 1y, nhugng ban va giam theo thong tu 45 dong thoi cling giam

dé phu hop véi quy mo san xuat dang giam xudng. Tuy nhién Cong ty can quan

tam hon nira téi cong tac bao tri, bao dudng, sira chita va nang cip tai san cb
dinh.
2.4.2.3 Panh gia hiéu qua sir dung von dai han cia cong ty

Vén dai han cua doanh nghiép gdm nhiéu loai c6 vai trd va vi tri khac
nhau trong qué trinh hoat dong san xuat kinh doanh, ching thudng xuyén
bién dong vé quy mé, két cau va tinh trang ky thuat. Do vay, phan tich hiéu
qua st dung von dai han véi muc dich dé dau tu tai san ¢ dinh hop 1y gop
phan nang cao hiéu qua sir dung vén cua doanh nghiép. Khi phan tich hiéu
qua st dung vén dai han ta thuong st dung cac chi tiéu sau:

DPon vi tinh: Triéu déng

Bang 2.20: Hiéu qua sir dung von dai han ciia cong ty

STT

Chi tiéu

bVT

Nam

So sanh 14/13

So sanh 13/12

2014

2013

2012

Chénh
Iéch

Ty 16
(%)

Chénh
Iéch

Ty 16
(%)

Doqnh thu
thuan

Trd

256.891

365.366

348.601

(108.475)

(29,69)

16.765

481

Loi nhuan
thuan tur
HDBKD

Trd

9.346

114

14131

9.232

8.098

(14.017)

(99,19)

Von dai han
binh quéan

Tr.d

64.012

12477

76.310

(8.465)

(11,68)

(3.833)

(5,02)

Nguyén gia
TSCPH binh
quan

Tr.d

71.750

79.520

87.167

(7.770)

O,77)

(7.647)

8,77)

Hiéu suat str
dung vén dai
han binh
quan(1/3)

4,01

4,92

457

(0,91)

(18,49)

0,35

7,66

Hiéu suat st
dung TSCb
binh
quan(1/4)

3,58

459

3,99

(1,01)

(22)

0,6

15,04

St sinh 161
ctia von dai
han binh
quan(2/3)

0,15

0,002

0,19

0,148

7.400

(0,188)

(98,95)

Ham lugng
von dai
han(3/1)

0,25

02

0,22

0,05

25

0,22)

(9,09)

(Nguon: Phong ké toan - hanh chinh)
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T bang s6 liéu ta thiy doanh thu va loi luan déu cé su bién dong
trong ba nam. Cu thé: Nam 2012 doanh thu thuan dat 348.601 tri¢u ddng, loi
nhuan trudc thué dat 16.497 triéu dong nim 2013 doanh thu thuan ting 1én
16,765 triéu dong tuong Gng téc do ting 4,81% tuy nhién loi nhuan trudc
thué lai giam xudng 2.383 triéu dong twong tng toc do giam 14,45% so véi
nam 2012, nim 2014 doanh thu thuan giam xubng 108.475 tri¢u dong tuong
g téc d6 giam 29,69%, loi nhuan trude thué giam 4.905 triéu dong tuong
tng tc do giam 34,75% so véi ndm 2013. Chinh diéu nay di kién cho céc
chi tiéu déu co sy bién doi.

Hiéu suat sir dung von dai han: Vén dai han binh quan trong 3 nim
déu giam di, ndm 2012 vén dai han binh quan 1a 76.310 triéu dong nam 2013
giam 3.833 triéu dong tuwong ung toc d6 giam 5,02% so véi nam 2012, nim
2014 giam 8.465 tri¢u dong twong ung téc do giam 11,68% so véi nam 2013.
Sy giam xudng nay di kién cho cé4c chi tiéu nhu: hiéu suat st dung vén dai
han binh quan, ham luong vén dai han déu thay d6i. Cu thé: hiéu suat st
dung vén dai han binh quan cho biét mot dong vén dai han khi tham ra vao
hoat dong san xuét kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu déng doanh thu
thuan. Nam 2012 hé s6 nay dat 4,57 lan nam 2013 tang 1én 0,35 1an tuong
tng toc do tang 7,66% so v6i nam 2012, ndm 2014 giam xudng 0,91 lan
tuong ung toc d6 giam 18,49% so véi nam 2013. Co thé thay, khi mot dong
von ¢b dinh tham gia vao kinh doanh sé& tao dugc nhiéu doanh thu thuan hon
trong nam 2012, nam 2013 . Hé s nay giam nhiéu trong nim 2014 nguyén
nhan do nam 2014 Cong ty nhan duoc it hgp dong xay dung hon so voi nim
2013 dan toi doanh thu tir hop dong xay dung giam manh( nam 2013 doanh
thu hoat dong xay dung la 242.555 triéu dong, nam 2014 giam con 148.332
triéu dong) , Cong ty da giam quy mé san xuét tuy nhién téc ¢ giam caa von
dai han binh quan lai giam cham hon toc d6 giam cua doanh thu thuan.

Hiéu suat sir dung cua tai san c¢6 dinh cho biét mot dong tai san cd
dinh trong ky tham gia tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan. Mzc di
TSCP binh quan nam 2012 cao nhat nhung hiéu suat st dung TSCP chi dat
3,99 lan, nam 2013 ting 1én 0,6 lan twong ung toc do ting 15,04% so VGi
nam 2013, ndm 2014 giam xudng 1,01 lan twong tng 22%. Nam 2014 toc do
giam cua doanh thu thuan giam nhanh hon téc do giam cua nguyén gia
TSCP binh quan(29,69%>9,77) dan téi hiéu suit sir dung TSCD cua Cong
ty trong nam nay van dat muc thap.
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Ty suat loi nhuan vén dai han: chi tiéu nay cho biét khi mot dong von
dai han tham gia vao san xuét thi tao ra bao nhiéu dong loi nhuan trude thué.
Ty suit nay dat mac thip trong 3 nim, nam 2013 dat mac thiap nhat 0,002
1an nguyén nhan do loi nhuan tir hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép qué
thap.

Ham luwong vén dai han: cho biét dé tao ra mot dong doanh thu thuan
thi phai bo ra bao nhiéu dong von dai han. Nam 2012 can 0,22 dbng vén dai
han s& tao ra duoc 1 dong doanh thu thuan dén nam 2013 chi can 0,2 dong
vén dai han s& tao ra 1 d6ng doanh thu thuan, sang dén nam 2014 phai can
0,25 ddng vén dai han. Tuy chi tiéu nay ting giam khong déng déu trong 3
nam tuy nhién déu dat muc thap cho thdy Cong ty da lam kh4 t6t cong tac sir
dung hiéu qua von dai han.

Qua nhan xét so bd vé c4c chi tidu danh gia hiéu qua st dung von dai
han cho thdy: Nam 2014 sy giam xudng vé quy mé san xuat ciing nhu Cong
ty chua cha trong dau tu vao TSCD, ddi mai, nang cap, bao dudng may
mac, thiét bi da dan toi sy giam manh vé doanh thu thuan. Céng ty can chd
trong hon nira viéc tan dung hiéu qua ma may mac, thiét bi dem lai dé gop
phan ting doanh thu. Nhin chung Cong ty sir dung vén dai han twong déi
hiéu qua. Luong vén dai han cua Cong ty dugc phan bd hop 1y dé dau tu vao
TSCP va chi yéu 1a cac TSCP c6 lién quan dén nganh xay dung, tuy nhién
Cong ty can chi trong dau tu hon nita cho may mac, thiét bi.

Duéi day 1a bang tom tat tat ca cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung
von ctiia Cong ty c¢o phan xay lap Hai Long.
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Bang tong hop

i . Nam Nam Nam
STT Cac chi tiéu
2014 2013 2012
Chi tiéu danh gia hiéu qua st dung tong von

Hé s6 von chu so hitu 0,24 0,21 0,2

\Vong quay toan bo von 0,83 1,15 1,11

Ty suat lgi nhuan vén Kkinh

doanh 0,03 0,0004 0,045
4 Ty suat lgi nhuan von chu so hitu 0,132 0,002 0,224
5 Hé s6 ng 0,76 0,79 0,8
6 Kha ning thanh toan tong quat 1,324 1,271 1,25
7 Kha nang thanh toan hién hanh 1,06 1,006 1,277
8 Kha nang thanh toan nhanh 0,247 0,270 0,343
9 Kha nang thanh toan tuc thoi 0,17 0,09 1,12

Chi tiéu phan &nh hiéu qua vén ngan han

10 | Vong quay von ngan han 1,04 1,48 1,46
11 | SO ngay mot vong quay von ngan 346 15 24324 246 57

han
12 | Ham luong vén ngan han 0,96 0,67 0,68
13 | Ty suat loi nhuan/von ngan han 0,038 0,0005 0,059
14 | S6 vong quay hang ton kho 1,25 1,93 1,79
15 | S6 vong quay cac khoan phai thu 4,39 6,52 7,54
16 | Ky thu tién binh quan 82 55,21 47,75

Chi tiéu phan &nh hiéu qua von dai han

17 | Hiéu suat st dung von dai han 4,01 4,92 457
18 | Ham luogng von dai han 0,25 0,2 0,22
19 | Ty suat lgi nhuan/von dai han 0,15 0,002 0,19
20 | Hiéu suat str dung tai san co dinh 3,58 459 3,99
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2.5.Két luan chung vé hi¢u qua sir dung von tai cong ty

Dé dua ra nhitngbiénphép chinh xac, kip thoi va hiéu qua nham nang cao
cong tac quan ly va str dung von ta can xem xét mot cach tong quat nhitng két
qua ma cbng ty datduoc va nhitng vandé tondong trong nhimg niam hoatdong
san xuat kinh doanh vira qua.

2.5.1. Nhitng két qua da dat dwoc ciia cong ty

Qua viéc phan tich thuc trang hoatdong san xuét kinh doanh va sir dung
vbn tai cOng ty cb phan xay lip Hai Long ta c6 thé thiyduogc nhiing két qua ma
cong ty datduoc nhu sau:

Nam 2014 mic du quy mo san xuét cia Cong ty giam, doanh thu va
nguoén von kinh doanh déu giam tuy nhién loi nhuan tir hoat dong kinh doanh
cia Cong ty lai tang vuot tri 8.098% so véi nam 2013. Nam 2014 cong ty da
hoan thanh hau hét céac chi tiéu ké hoachdugc giao, dam bao cac chi tiéu tai
chinhdadat ra vé loi nhuén, viéc bao toan va phéat trién vén. ..

Do cong ty laman co 14i nén cédiéu kién va chudong hoan thanh céc
khoan ndp cho nha nudc, nang doi séng thu nhap cua can bd céng nhan vién
déng thoi tra duogc 131 vay va cac khoan ng dén han. Thoat ra khoi kho khan
chung cua nén kinh té 12 nho su ¢d gang, dong long cua toan bo can bd, cong
nhan vién trong Cong ty, cuing nhitng huéng di dung dan ciia ban lanh dao. Ban
lanhdao cta cdng ty da c6 nhitng nhin nhan quyétdinh hop phd hop nhimg
biénddi ciia méi truong kinh doanh nhodo phat huy dugc thé manh, han chédiém
yéu tang loi nhuan cho cong ty. Poi ngii cong nhan truc tiép va quan lydéu
phandau hét kha nang va nang suat hoan thanh nhiém vu cia minh.

2.5.2 Nhirng mit con ton tai trong qua trinh sir dung von ¢ cong ty

Bén canh nhimg thanh tichdatdwgc cdng ty c6 phan xay lip Hai Long con
nhitng mit tén tai can ¢b gangdiéu chinh.

Mic du dd c6 15 ndm x4y dung va phat trién, c6 chd dung viing tric trén
thi truong, tuy nhién nam 2013 mic du doanh thu dat mic cao nhat trong 3 nam
nhung lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh sut gidm manh, dan t&i doanh nghiép
phai chuyén nhuong tai san dé tra no dai han, cung voi su canh tranh gay gét
trén thi trudng tinh hinh kinh doanh ciia Cong ty gap rat nhiéu khé khan.

Niam 2014 tong von kinh doanh cua Cong ty giam, von ngan han va vén
dai han déu giam tuy nhién téc do giam cta von dai han lai giam nhanh hon toc

dd gidm cua von ngan han, von ngan han chiém té1 gan 80% co cau von kinh
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doanh, diy dugc danh gia 1a co cau chwa hop 1y ddi véi nganh nghé kinh doanh
cua Cong ty.

Bén canh d6 hang ton kho, khoan phai thu chiém qua nhiéu trong vén
ngan han COng ty nén quan tdm dén cong tac quan ly vén ngin han dé cd kha
nang thanh toan tot, quay vong vén nhanh, khong bi chiém dung vondam bao
cho hoatddong cua cong ty duoc dién ra ondinh. Pong thoi Cong ty can ting
thém von dai han thong qua viéc dau tu cho tai san c6 dinh, mua méi, thay thé
may moc thiét bi, phuong tién véan tai da lac hau gép phan ting hiéu qua san
xuat kinh doanh ddng thoi ting kha ning dam bao tai chinh cta Cong ty.

Trén day 12 mot sé ton tai trong cong ty c¢d phan xdy lap Hai Long trong
thoi gian qua. Tat ca cac ton tai trén déuanh hudng t6i hiéu qua st dung von
kinh doanh vadén két qua hoatdong san xuat kinh doanh cia cong ty. Piéu
naydat ra nhitng nhiém vu cho cong ty la phai c6 bién phéap giai quyét khac phuc
nhitng tén tai nham nang cao hiéu san xuat kinh doanh néi chung va nang cao
hiéu qua sir dung vén kinh doanh n6i riéng trong thoi gian toi.
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PHAN III
MOT SO GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON TAI
CONG TY CO PHAN XAY LAP HAI LONG
3.1 Phuwong hudng ciia Cong ty trong thoi gian téi

3.1.1 Phwong hwéng phat trién san xuat kinh doanh ciia cong ty c6 phin
xdy lip Hai Long cho nim 2015 — 2018.

Cong ty trach nhiém hitu han Hoang Phuong tir khi hoatdongdén nay
dadugc 15 nam, trong 15 nam nim day cong ty ludn 15 luc hét minhdé co
chddung trén thi truong va mé rong hoatdong kinh doanh san xuat. Trong thoi
ky hoi nhap, Viét Nam gia nhap WTO va xu hudng toan cau hoa nhu hién nay,
cong ty da chil dong, sang tao, tiép can va hod nhap nhanh véi co ché thi trudng,
chu trong chuyén dich co cau san pham, thuc hién phuong cham: da dang hoa
san pham, dich vu; da phuong hoa quan hé va da phuong s& hitu. Pa huy dong
tat ca cac nguén lyc cua cong ty nhu vat luc, tri luc, tai chinh do vay cong ty
phat trién nhanh, d4 c6 nhiing thay d6i can ban. Bé ¢ nhimgdiéudé cong ty ludn
xay dung nhiing phuong hudng phét trién san xuat kinh doanh cho nhiing nam
tiép theo, phuong hudng phat trién san xuét kinh doanh cho nam 2015 — 2016.

- Xay dyng va phat triéen nganh nghé truyén thong do 1a xay dung cong
trinh 14 co s& dé phat trién thém nhitng nganh nghé khac nhu budn ban vat liéu
xay dung, san xuat thép,...

- Tién hanh quan ly, sap xép nham khic phuc nhiing ton tai, yéu kém dac
biét trong linh vuc

+ Xay dung cong trinh: Pau tu, nang cap may mac thiét bi, phuong tién van
tai nham nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh. Péng thoi nang cao cong tac
dao tao cOng nhan truc tiép san xuat, ting cuong bo phan giam sat cong trinh.

+ Kinh doanh vt liéu xay dung san xuat thép: Phai c6 mot cach nhin méi
trong linh vuc nay d6 la phai da dang hod va mé rong pham vi quy md. Nang
cao chat lugng cua cac loai hang hoa 1a yéu cau hang dau dé mé rong thi trudng.
Hién tai Cong ty la kénh phan phdi truc tiép vat liéu xay dyng va san xuat thép
dé phuc vu cho cac cong tinh xay dyng cua Cong ty, trong tuong lai Cong ty co
thé mo rong kénh phan phdi gian tiép dé budn ban vat liéu xay dung ciing nhu
san xuat thép dé ban ra thi truong bén ngoai.
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- Coi trong cong tac tiép thi, nam viing thi truong, diéu chinh kip thoi
nhitng bat hop ly. Nhay bén chép thoi co dé mé rong san xuit, mo rong céc
nganh nghé kinh doanh mot cach hop 1y khi c¢6 co hoi va diéu kién.
< Phwong huwéng san xuat kinh doanh trén dwogc cu thé hoa trong nim

2015 — 2018nhwr sau:

Bang 3.1: Ké hoach kinh doanh ciia Céng ty trong nim 2015 - 2018
Pon vi tinh @ Triéu dong

Chi tiéu Nam 2015 Nam 2017
Doanh thu thuan 300.000 350.000
Loi nhuan thuan tr hoat
dong kinh doanh 20.156 25.000
Thu nhap khac 1.704 2.250
Loi nhuan sau thué 7.000 11.198

(Nguén: Phong ké toan-tai chinh)
3.1.2 Phuong huéng vé quan tri von
% Phuong huéng vé quan tri von ngan han.

Nhu da phan tich & chuong II, Cong ty chua thuc sy dat hiéu qua cao
trong viéc st dung vén ngan han. Do d6, phuong huéng cua Cong ty trong thoi
gian téi do chinh la:

- Cong ty phan d4u day nhanh vong quay cia vén ngan han, ting toc do
luan chuyén vén ngin han. Trong nhiing nim qua, do Cong ty da khong sir dung
hét ngudn von ngdn han sin c6 nén gay tinh trang & dong von. Do viy, trong
nhitg nim toi Cong ty phai phan ddu day nhanh vong quay cua vn ngan han,
tranh tinh trang von ngan han bi & dong.

- Pé dat dugc myc tiéu trén thi Cong ty can phai nd luc hon nita nham quan
ly va str dung von dé co hiéu qua tét nhat. Phuong hudéng hoan thién cong tac
quan tri von luu dong tai Cong ty 1a hoan thién cdng tdc moi mit san xuét kinh
doanh nham giam thiéu céc chi phi, duy tri mo rong thi trudng, c6 chinh sach tin
dung t6t v&i khach hang, quan 1y von trong thanh toan, dau tw dong bd cho may

mac thiét bi.... tir d6 s& nang cao hiéu qua st dung vén.
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3.2 Mt s6 bién phap nang cao hiéu qua sir dung von tai cong ty.

3.2.1 Tang cwong cdng tic quan 1y cic khoan phai thu, han ché tdi da
lwong vonbi chiém dung.

< Muc tidu: Cac khoan phai thu cia Cong ty trong thoi gian qua chiém
tytrong twong dbi 16n trong tong von ngan han. Do vay, nd anh hudng dén hiéu
qua sir dung von ngan han cua Cong ty. Cong ty hoat dong trong linh vuc xay
dung sau khi ky hop dong khach hang s& ung trudc mot s tién theo cam két,
khoan con lai s& tra theo timg dot c6 cam két trudc cho téi khi du an hoan thanh.
S6 du trong khoan phai thu cang cao thi doanh nghiép bi chiém dung von cang
nhiéu. Do d6, s& bat loi dén hiéu qua s dung von cling nhu hoat dong tai chinh
ctia doanh nghiép.Viéc dua ra cac phuong phép va giai phap cu thé nham giam
cac khoan phai thu s& gilp cho Cong ty c6 thém vén dau tu vao cac hoat dong
khéac cu thé:

+ Giam s6 von bi chiém dung s& tiét kiém duoc von ngén han.

+ Giam cac khoan chi phi 1ai vay.

+ Giam vong quay von ngan han, giam ky thu tién binh quan.

% Co s6 thuc hién bién phap:

Qua phén tich cho thidy nim 2014 cac khoan phai thu ciia Cong ty la
52.086 triéu dong chiém 21,49% von ngin han trong d6 phai thu khach hang 1a
46.536 tridu dong chiém 19,19% vén ngén han, d6 1a cac cong trinh d& nghiém
thu xong nhung céc chi dau tu van chua thanh toan cho Céng ty dan dén tinh
trang ng ton dong kéo dai.

Qua nghién ciru thyuc trang tinh hinh quan 1y cac khoan phai thu, ta thay
Cong ty chua c6 chinh sach tin dung thuong mai d6i v6i khach hang. Viéc xay
dung chinh sach tin dung thuong mai c6 ¥ nghia rat quan trong va can thiét
nhim nang cao hiéu qua stir dung ngudn vén ngin han ctia Cong ty. Mot chinh
sach tin dung thuong mai hop 1y s& dam bao duoc sy 6n dinh, tu chi vé mat tai
chinh, day nhanh t¢c d6 luan chuyén von ngan han.

- Khi tham gia ddu thdu Cong ty can tim hiéu tinh hinh tai chinh cta céc
chu dau tu xem c6 du kha ning thanh toan tién hang dén han hay khéng.

- Khi 1am hop ddng ky két phai ghi rd thoi han tra tién, néu dén han chua
thanh toan hét thi khach hang phai chiu thém mot 14i suét ctia khoan chua thanh
toan hét bang 14i suat vay ngan hang.

- Xac dinh chinh sach béan chiu d6i vai khach hang: No phai thu cua Cong
ty dang & muc cao va co sy thiéu hut vén 16n bang tién trong can dbi thu chi
bang tién vi vay khdng thé mé rong béan chiu cho khéach hang.
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- Phan tich khach hang, xac dinh ddi twong ban chiu: Céng viéc chinh
trong viéc hinh thanh chinh sach tin dung thwong mai can xac dinh 1a ban chiu
cho ai. Do vay, dé tham dinh d rui ro can c6 su phan tich danh gia kha ning tra
no va uy tin cua khach hang nhat 1a nhitng khach hang tiém nang.

- Xac dinh diéu kién thanh toan: Doanh nghiép can quyét dinh thoi gian
ban chiu va ty I¢& chiét khau thanh toan. Thiét 1ap mot han muc tin dung hop 1y,
quan 1y ng phai thu 12 nham téi da hoa loi nhuan. Vi vay nén chap nhan don xin
cap tin dung cua nhitng khach hang néu c6 co hoi tré thanh khach hang thuong
xuyén, dang tin cdy cua Cong ty. Trong truong hop khach hang c6 uy tin thap
Cong ty nén 4n dinh mot han muc tin dung han ché dé tranh rai ro.

- Trudong hop no kho doi do doanh nghiép gip khé khin vé tai chinh va
xét vé 1au dai khach hang khéng c6 kha ning tra ng thi Cong ty ciing can chép
nhan phuong thirc doi no bang cach chiét khiu dan nhim thu lai cac khoan ng
kho doi.

- Thudng xuyén kiém soét ng phai thu: Mo so theo di chi tiét ng phai thu
va tinh hinh thanh toan véi khach hang, thuong xuyén kiém soat dé nam viing
tinh hinh no phai thu va tinh hinh thu héi no, can thuong xuyén xem xét danh
gia tinh hinh ng phai thu, du doan no phai thu tir khach hang theo cdng thuc sau:

Np= Sa X Kot
Trong do: Ny: No phai thu dy kién trong ky ( nam).
S¢: Doanh thu ban hang tinh theo gia thanh toan binh quan mot ngay
trong nam.
Kot: Ky thu tién binh quéan trong nam.

*  Thyc hién cu thé:

Péi véi nhitng khoan ng phai thu trong nam 2014 tién hanh chiét khau dé

thu hdi no.

Bang 3.2: Phan nhém khéch hang theo thoi gian thanh toan nam

2014
Cac khoan phai thu
Loai | Thoi gian tra cham —

Gia tri (Tr.d) Ty trong

1 1- 30 ngay 9.307 20%

2 30 - 90 ngay 18.614 40%

3 90 ngay-< 1 nam 13.960 30%

4 <1 nam 4.653 10%

(Nguon: Phong ké toan-hanh chinh)
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Cong ty c6 thé ap dung ty 18 chiét khdu nhu sau:

+ Db voi khach hang thanh toan ngay: Ty 1é chiét khau 5% trén gia tri hop
déng.

+ Do voi khach hang co thoi gian thanh toan tir 1 - 10 ngay 4p dung ty 1é
chiét khau 3%.

+ Do véi khach hang c6 thoi gian thanh toan tir 10 - 15 ngay &p dung ty 1é
chiét khau 2%.

+ Dai véi khach hang c6 thoi gian thanh toan tir 15-30 ngay khong tinh ty 1é
chiét khau.

+ D4i voi khach hang cé thoi gian thanh todn 16n hon 30 s& phai chiu I&i
suat cho Céng ty theo 13i suat vay ngan hang,

Sau khi thuc hién bién phap giam khoan phai thu c6 cic nhan t6 sau bi anh

huong.
DPon vi tinh: Triéu d&ng
Thoi han | S6 khach . <
N Khoan thu | Ty 1€ chiét | So tien | Khoan thu
thanh | hang dong ] X A X
) , du tinh khau chiét khau thuc
toan y
Trangay | 20% 9.307 5% 465 8.842
1-10 30% 13.961 3% 418 13.543
ngay
10-15 20% 9.307 2% 186 9.121
ngay
Tong cong 32.575 1.069 31.506

- Chi phi thu hdi c¢6ng no cho 1 can bo 3,0 triéu/thang.
- Chi phi thuéng theo sb ng doi dugc 32.575 x 0,08% = 26,0 triéu dong.
- Tbng chi phi thu hdi no 1a 3,0 + 26,0 = 29,0 triéu dong.
- Khoan thu thyc = 31.506 — 29,0 = 31.477 triéu dong

Nhu vay sau khi thue hién giai phap khoan phai thu s€ giam dugc 32.575

triéu dong.
< Ap dung ty 1& chiét khau d6i véi nhitng don hang méi trong nhirng nim
tiép theo.
Cong ty c6 thé ap dung ty 18 chiét khdu nhu sau:
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+ Dai voi khach hang thanh toan ngay: Ty 1é chiét khau 2% trén gia tri hop
ddng.

+ Do voi khach hang co thoi gian thanh toan tir 1 - 30 ngay 4p dung ty 1é
chiét khau 1%.

+ Dai véi khach hang c6 thoi gian thanh toan tir 30 - 90 ngay &p dung ty 1é
chiét khau 0,5%.

+ Dbi vai khach hang co thoi gian thanh toan tir 90 ngay — 1 nam khéng
tinh ty 18 chiét khau.

+ Dai véi khach hang cé thai gian thanh toan 16n hon 1 nam s& phai chiu I3
suit 6,5%/thang cho Cong ty theo lai suat vay ngan hang.

Gia su ta sir dung so liéu nam 2014 dé so sanh trude va sau khi thuc hién

giai phap.
Sau khi thuc hién bién phap giam khoan phai thu c6 cac nhan t6 sau bi
anh huong.
DPon vi tinh: Triéu d&ng
Thoi han | S6 khach . .. | Sotién .
N Khoan thu | Ty I¢ chiét o Khoan thu
thanh hang dong ] B chiét
) , du tinh khau B thuc
toan y khau
Trangay | 20% 9.307 3% 279 9.586
1-30ngay | 30% 13.961 2% 279 13.682
30-90ngay | 20% 9.307 1% 279 9.586
Tong cong 32.575 837 31.738

Sau khi thue hién giai phap khoan phai thu giam duoc 32.575 triéu dong

- Chi phi thu hoi cong no cho 1 can bo 3 x 12 =36 triéu/nam

- Chi phi thuéng theo sb ng doi dugc 32.575 x 0,08% = 26,0 triéu dong.
- Tbng chi phi thu hdi ng 13 36 + 26,0 = 62,0 triéu dong.
- Khoan thu thuc = 31.738 — 62,0 = 31.676 triéu déng

- Gia str ky thu tién binh quan giam tir 82 ngay xudng 59 ngay.
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Bang 3.3: Panh gia két qua thue hién bién phap

Chénh léch
STT | Chi tiéu pvr | ™ | Dy kién
2014 ) Gia tri (%)

Doanh thu thuan Tr.d | 256.891 | 257.432 541 0,21
Phai thu khach hang Tr.d | 46.536 | 13.961 | (32.575) | (70.0)
Khoan phai thu Tr.d | 52.086 | 19.511 | (32.575) | (62,54)
S6 du binh quén cac

4 | khoan phai thu Tr.d | 58.489 | 42.202 | (16.287) | (27,85)
Vong quay cac khoan
phai thu vong | 4,39 6,1 1,69 38,50
Ky thu tién binh quan Ngay 82 59 (23) (28,05)

< Két qua dat dwoc:

Nhu vay néu cong ty thuc hién thanh cong giai phap thi:

- Sb du binh quan cac khoan phai thu giam xuéng con 42.202 triéu d@)ng.

- Vong quay cac khoan phai thu tang 1én dat 6,1 vong.

- Ky thu tién binh quan giam xubng con 59 ngay.

Congtac thu hdi ng duoc thyc hiéndéudin, cé hiéu qua s& tao kha nang
quay vong von nhanh, khéng chi nang cao hiéu qua kinh doanh ma con tao cho
Cong ty kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra mét cach chudong, qua do
cing cb phat trién san xuat, nang cao hiéu qua san xuat cho cong ty, ting dang
ké sirc sinh lgi ctia von ngan han tirdé 1am tang hiéu qua st dung von.

3.2.3. Giai phap diu tw tai san c6 dinh hiru hinh.

< Muc tiéu:Quyét dinh dau tu dai han 1a quyét dinh c6 tinh chién luoc cua
mot doanh nghiép. N6 quyét dinh dén tuong lai cia mot doanh nghiép. Boi 18,
mdi quyét dinh dau tu déu anh hudng rat 16n dén hoat dong cua doanh nghiép
trong mot thoi gian dai, né chi phdi quy mé kinh doanh, trinh d6 trang bi k§
thuat, cong nghé cua doanh nghiép, tir @6 anh hudng dén san pham san xuat, tiéu
thu trong tuong lai ctia doanh nghiép.
% Co s6 thuc hién bién phéap.
Theo nhu bang 2.18: bang trich khau hao tai san ¢4 dinh trong nim 2014
méy moc, thiét bi da khau hao hét 61,52% nguyén gia, phuong tién van tai khau
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hao hét 49,52% nguyén gi4, dung cu quan Iy tai san c6 dinh khau hao hét

64,74% nguyén gia. Do d6 doanh nghiép can huy dong vén dé dau tu vao cac

chi tiéu trén. Trong trudng hop nay sé lién quan dén viéc nhuwong ban thiét bi cii
va thay thé mot thiét bi méi, dé dua ra quyét dinh c6 nén thay thé thiét bj cii
bang thiét bi méi hay khéng, trudc hét can xac dinh dong tién caa du an, sau do

xac dinh gia tri hién tai thuan (NPV) cua dy &n.

Bang 3.4: Danh sach may mdc, thiét bj can thanh ly, thay thé, mua

mei.
Don vi tinh:: Triéu dong
S6 ) g Gia
i Nguyeén Gia
STT Chi tiéu lwong _, .| mua
gia thanh ly .
maol
May cat thay luc 1 675 115 945
Cnc may dap thuy luc cho
¥ dap vy T 1 532 46| 765
PP103
3 CNC may dap thuy luc cho
¥ dap fuy T 1 256 114 i
BL2020
4 Lap rap tu dong va may han
°P Tap i dong vd mdy 1 785 165| 805
HG150011(3900x2600x3920)
5 May han TIG500A (Diot) 1 115 45 -
6 May nan thang MD-1000A 1 574 63 652
7 May xuc cat 1 485 20 558
8 May dap 1 578 65 785
9 Xe ui dat 1 - - 490
Tong cong 9 4000 633 5000

* Thue hién cu thé:
Budc 1: Xéac dinh khoan tién dau tu thuan cua dy an khi thay thé thiét bi cii bang
thiét bi moi.

) L oA Sé Vél’l luu ~
Kkhoan S? tien dong thuong Thu nhap Thué TNDN
dau tu dau tu e do YA
thuan mua Xuyen tang nhuong phai np do
\ .z, .. * thémdodautu + L X nhugng ban
cua du thiét bi e . ban thiét DI
) . thiét b1 maéi N thiét bi cii
an moi S bi cli
(néu co)
5475 = 5.000 + 633 - 158
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Budc 2: Xac dinh dong tién thuan ting thém hang nim do dau tu thiét bi méi
mang lai.
A CFy= AP+ AKH; + T},
Trong do:
A CF;: Dong tién thuan ting thém ¢ nam thi t
AP Thay doi loi nhuan sau thué & nam thi t
AKH;: Thay d6i trong khau hao ¢ nam tht t
Th: DONg tién thu hdi khi két thuc dy an
*  Thay doi lgi nhuan sau thué ¢ nam thu t:
APx=[(T2—T1) - (92 —Cy) — (KHz — KH)](1 - t%)
T, :Doanh thu do thiét bi méi dua lai & nam thi t
T,: Doanh thu do thiét bi cii dua lai néu khdng thay thé thiét bi méi ¢ nim
thirt
C, : Chi phi hoat dong khong ké khau hao hang nam khi mua thiét bi mai ¢

nam thut
C1: Chi phi hoat dong khong ké khau hao hang nam khi st dung thiét bi cii ¢
nam thut

KH,: Khiu hao thiét bi mgi ¢ nam thi t
KH,: Khau hao thiét bi cii nam thir t
t%: Thué suat thu nhap doanh nghiép
3.5.Bang tinh khau hao thiét bi méi.

DPon vi tinh: Triéu déng

Gia tri Tk Mk GTCL
Nim 1 5.000 10% 500 4.500
Niam 2 4.500 10% 500 4.000
Nim 3 4.000 10% 500 3.500
Nam 4 3.500 10% 500 3.000
Nam 5 3.000 10% 500 2.500
Nam 6 2.500 10% 500 2.000
Nam 7 2.000 10% 500 1.500
Nam 8 1.500 10% 500 1.000
Nam 9 1.000 10% 500 500
Nam 10 500 10% 500 -
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Gia sir sau khi dau tu tai san ¢d dinh hiru hinh doanh thu tang 1én 258.115
triéu ddng, chi phi hoat dong 1a 10.250 triéu dong, khau hao 1a 5.514 tri¢u dong.

AP314= [ (T2 —Ty) = (C; — Cy) — (KH; — KHy)](1 — t%)

= [ (258.115 — 256.891) — (10.050 —10.607 ) — (5.514 — 5014)](1 — 25%)

= 961 triéu dong
A CF2014 = AP2014+ AI<H2014 + T2014
= 961 + (5.514 — 5014) = 1.461 triéu dong
Budc 3: Xéc dinh gia tri hién tai thuan (NPV)
Dong tién thuan hoat dong hang nam = lgi nhuan sau thué hang niam + khau hao
TSCD hang nam.

Bing 3.6: Dong tién thuan cia dw an.
DPon vi tinh: Triéu a"o”‘ng

Nim Dong tién dw an | Von dz"i}l tur ?(‘)n phii | Thoi giz’m thu hoi
ting thém thu hoi cudi ndm liy ké ( nim)
0 (5.475) (5.475)
1 1.461 (4.014) ,
2 1.461 (2.553)
3 1.461 (1.092)
4 1.461 1.092/1.461 = 0,75
5 1.461
6 1.461
7 1.461
8 1.461
9 1.461
10 1.461

NPV =¥, CF,— CFq
(1+r1)

= 3.502 triéu dong > 0 — Viéc dau tu co thé chap nhan duoc.

Thoi gian thu hdi lity ké T = 3 nam 9 thang.
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< Két qua dat dwoc:

Néu thye hién thanh cong s€ lam cho doanh thu tang 258.115 tri¢u déng lo1

nhuan sau thué hang nim ting 961 triéu dong. Loi nhun ting 1a muyc tiéu chung

ctia moi doanh nghiép.

Chénh léch
Nam .
STT | Chi tiéu bVT Du kién
2014 Gia tri (%)
1 | Doanh thu thuan Tr.d | 256.891| 258.115 1.224 0,47
2. | Loi nhuan sau thué Tr.d 6.899 7.860 961 13,93
Nguyén gia TSCD binh
A Tr.d 71750 | 72.250 500 0,69
3 |quan
Gia tri hao mon liiy ké Tr.d 22.828 | 23.328 500 2,19
4 | Von dai han binh quan Tr.d 64.012| 64.762 750 1,17
Hiéu suat st dung TSCD .
. A Lan 3,58 3,57 (0,01) | (0,28)
5 | binh quan
Hiéu suat sir dung von \
N . A Lan 4,01 3,99 (0,02) | (0,49)
6 | dai han binh quan
Strc sinh 101 ctia von dai .
Lan 0,026 0,12 0,094 | 361,54
7 | han binh quan
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Hoa vao nén kinh té chung cta thé gi6i, sy canh tranh giira cdc doanh
nghiép ngdy cang trd nén gay git, yau cauddi voi nén kinh té nude ta 1a phai
phat huy cho nhimg loi thé va han ché nhitng mit con non yéudé tao ra thé va
lycdwa nén Kinh té phat trién trén thé gisi. Diéudodoi hoi cac doanh nghiép
ViétNam phai nd luc hon nita trong viéc nang cao hiéu qua st dung cac ngudn
lwc ma mot trong nhitng ngudn lyc quan trong nhat 1a von kinh doanh, dé nang
cao hiéu qua hoatddng san xuat kinh doanh, cai thién ning luc canh tranh va cé
thé tham gia mot cachdaydi vao qua trinh hoi nhap ciia nén kinh té thé gisi.

Str dung von ¢ hiéu qua nham bao toan va phét trién vén trong doanh
nghiép, hién nay la vandé cap bach coy nghiadic biét quan trongddi véi mdi
doanh nghiép ndi riéng va toan bo nén kinh té néi chung. Doanh nghiép c6 thé
str dung nhiing loi nhuan tir viée st dung hiéu qua cia ngudn vondem lai dé tién
hanh taidau tu, tai san xuat mo rong quy mo, dua doanh nghiép ngay cang phat
trién In manh hon.

Trong tat ca cac linh vuc hoatddng san xuat kinh doanh cua cong ty thi
xdy dung cong trinh 13 hoatdong chii yéu va ciing 1a thé manh cua cong ty co
phan xay lap Hai Long. Cuing véi muc tiéu cong nghiép hoéa, hién dai hoa dat
nuée thi viéeddi méi, cai tién nang cao chat lugng cac cong trinh 14 mot trong
nhitng yéu cau hangdau cua cong ty.

15 nam xay dung va phat trién cho dén nay ban lanhdao cling toan thé
can bo cdng nhan vién trong cong ty ludn doan két, hang say lao dong va ting
budcondinh trong moi hoatddng san xuat kinh doanh va di dat dugc nhiing
thanh tyu dang ghi nhan.

Qua thoi gian thyc tap tai cong ty ¢ phan xay lip Hai Long em dadi sau
phan tich tinh hinh sir dung vadanh gia tinh hinh sir dung von kinh doanh cua
cong ty. Em di chi ra nhitnguu diém ma cdng ty can phét huy, dong thoi em
cling manh dan d& xuat mot s giai phap nham nang cao hon nita hiéu qua sir
dung vén kinh doanh cua c6ng ty. Tuy nhién do trinhdo 1y luan va nam bt thyc

té con nhiéu han ché nén bai viét cua em khéng tranh khoi nhimg sai s6t. Em
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ratmong nhanduoc sudong gopy kién bo sung y kién cua céc thay co gi4o, cac
anh chi trong phong kinh doanh ciia ¢ong ty va toan thé cac ban dé bai viét cua
em duoc hoan thién hon.

Mt lan nira em xin chan thanh camon dén ban lanhdao cdng ty cling toan
thé can bo cdng nhan vién trong cong ty. Em xin chan camon cac thiy cb giéo
trong khoa Quan tri kinh doanh truongbH Déan Lap Hai Phong vadac biét la
giang vién huéng dan Thac si Nguyén Poan Trang di tan tinh gitpdd chi bao
em trong sudt qua trinh 1am luan van tot nghiép.

Em xin chan thanh cam on!
Hai Phong, ngay thdang nam 2015

Sinh vién thuc hién

Dao Thiy Van
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DANH MUC CAC TAI LIEU THAM KHAO

1. PGS.TS. Nguyén Pinh Kiém, TS. Bach Dtic Hién, Gido trinh tai chinh
doanh nghiép, nha xuét ban tai chinh Ha No6i — 2008.

2. PGS.TS. Nguyén Ngoc Quang, Phan tich bdo cdo tai chinh, nha xuat ban
tai chinh — 2013.

3. PGS.TS. Nguyén Nang Phtic, gido trinh phén tich bao céo tai chinh, nha
xuét ban dai hoc kinh té qudc dan — 2014.

4. PGS.TS. Nguyén Nang Phiic, phan tich tai chinh céc cong ty c¢6 phan,
nha xuét ban tai chinh — 2006.

5. TS Nguyén Piang Nam & PGS.TS Nguyén Dinh Kiém, Quan tri tai chinh

doanh nghiép, Truong DH Tai chinh ké toan Ha Noi, Nha xuat ban tai
chinh - 2001.

6. TS Pam Vian Hué, Hiéu qua su dung von trong cac doanh nghiép vira va
nho ( séch chuyén khao), Nha xuat ban Pai hoc Kinh Té Quoc Dan —
2006.

7. Tai liéu ctia cong ty c6 phan xay lap Hai Long.
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BANG PHU LUC

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2014, 2013, 2012

Don vi tinh: Triéu déng

Chi tiéu Niim 2014 Niim 2013 N:im2012

1. Doanh thu ban hang va cung cép dich

256.891 365.366 348,601
vu
2. Céc khoan giam trir doanh thu - - -
3. Doanh thu thuén vé& BH va cung cap

256.891 365.366 348,601
DV
4. Gia von hang bén 230.055 347.869 314577
5.Loi nhuén gdp vé ban hang v 5
O TN §Op vE AR Hiahe va Cg cap 26,836 17.497 34,024
dich vu
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 160 82 378
7. Chi phi tai chinh 10.607 11512 12.618
- Trong do : chi phi ldi vay 10.607 11512 11.553
8.Chi phi ban hang 600 528 522
9. Chi phi quan Iy doanh nghiép 6.442 5.423 7.130
10 Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh

9.346 114 140.131
doanh
11. Thu nhéap khéc 13.704 67.885 2918
12. Chi phi khéc 13.842 53.885 552
13. Loi nhuén khac (137) 13.999 2.366
14. Tong loi nhuan ké toan trudc thué 9.209 14.114 16.497
15.Chi phi thué TNDN hién hanh 2.309 3503 2.905
16.Chi phi thué TNDN ho#in lai - - -
17. Loi nhuan sau thué thu nhdp doanh

) 6.899 10.610 13592

nghiép
18.L3i co ban trén ¢6 phiéu 1.742 3215 4119

( Nguon: bdo cdo tai chinh céng ty c6 phan xdy ldp Hai Long)
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Nam 2014, 2013, 2012

Pon vi tinh :Triéu déng

TAI SAN Nim 2014 Nim 2013 Nim 2012

A- TAT SAN NGAN HAN 242.381 250.707 241.820
I. Tién va cac khoin twong dwong tién 2.118 723 5.860
1.Tién 1.954 723 5.860
2.Cac khoan tuong duong tién 163 - -
IL. Pau tw tai chinh ngin han 201 70 170
1. P4u tu tai chinh ngin han 201 70 170
IIL. Cac khoén phai thu ngin han 52.086 64.893 47.151
1. Phai thu khach hang 46.536 62.179 33.590
2. Tra trudc cho nguoi ban 1.146 2.547 13.421
5. Céc khoan phai thu khac 4,404 167.351 138
6. Dy phong phai thu ngén han khé doi - - -
IV. Hang ton kho 185.777 183.357 176.959
1. Hang ton kho 185.777 183.357 176.959
2. Dy phong giam gia hang ton kho - - -
V. Tai san ngin han khac 2.196 1.662 11.679
1.Chi phi tra trudc ngén han 423 420 287
2. Thué GTGT duogc khau trir 368 24 9.800
3. Thué va céc khoan phai thu nha nudc 20 20 -
4. Tai san ngan han khac 1.383 1.196 1.590
B- TAI SAN DAI HAN 61.284 66.740 78.214
I1. Tai san cb dinh 47.350 53.078 62.642
1. Tai san ¢b dinh hitu hinh 47.350 53.078 62.205

- Nguyén gia 70.178 73.322 85.718

- Gia tri hao mon liiy ké (22.828) (20.243) (23.513)
2. Tai san cb dinh vo hinh - - -

- Nguyén gia - 14.000 14.000

- Gia tri hao mon liy ké - (14.000) (14.000)
IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 12.000 12.000 12.000
1. Pau tu vao cong ty con 12.000 12.000 12.000
V. Tai sdn dai han khac 1.934 1.662 3.572
1. Chi phi tra trude dai han 1.934 1.632 2.072
3. Tai san dai han khac - 30 1.500
TONG CONG TAI SAN 303.665 317.447 320.035




NGUON VON Nim 2014 2013 2012
A- NQ PHAI TRA 228.334 249.752 250.020
I. No ngin han 228.626 249.110 189.336
1. Vay ngan han 131.400 115.547 79.943
2. Phai tra cho ngudi ban 47.874 43.858 41.458
3. Ngudi mua tra tién trude 35.247 18.362 34.504
4. Thué va cac khoan phai nép nha nude 2.281 10.195 5.774
5. Phai tra nguoi lao dong 5.609 6.941 11.665
6. Chi phi phai tra 853 2.080 13.698
9. Cac khoan phai tra ngan han khéc 4.729 51.757 2.262
11.Qu¥ khen thudng phuc loi 628 364 28
I1. No dai han 707 641 66.683
3. Phai tra, phai ndp dai han khac 707 641 66.665
6. Du phong trg cAp mat viéc lam - - 18.216
B- Nguén vén chii s¢ hiru 74.331 67.695 64.015
L. Véon chii s¢ hiru 74.331 67.695 64.015
1. Vén dau tu cta chii s hitu 39.600 33.000 33.000
2. Thang du von cb phan 16.420 16.420 16.420
7.Quy dau tu phat trién 9.550 6.389 774
8.Qu¥ du phong tai chinh 1.187 660 -
10. Loi nhuén chua phén phdi 7573 11.225 13.820
Téng cong ngudn von 303.665 317.448 320.035

( Nguén: bdo cdo tai chinh céng ty c6 phan xdy lidp Hai Long)
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phuong phap truc tiép)
Nam 2014, nam 2013, nam 2012

Pon vi tinh: Triéu déng

Chi tigu Nam
2014 2013 2012

I.Lwu chuyén tién thuin tir hoat déng
Kinh doanh (13.961) (40.719) 361
1.Tién thu tir ban hang, cung cap dich vu va
doanh thu khéc 332.291 364.394 370.064
2:T1€1’1 chi trd nguoi cung cap hang hoa va (244.284) (326.704) (301.779)
dich vu
3.Tién chi tra cho nguoi lao dong (48.454) (57.181) (50.072)
4.Tién chi tra lai vay (9.631) (11.646) (11.011)
5.Tién nop thué thu nhap doanh nghiép (6.545) (2.765) (947)
6.Tién thu khac tir hoat dong kinh doanh 14.216 28.573 26.376
7.Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh (51.552) (35.389) (32.268)
IIX.Lu’u chuyén tien thuan tir hoat dgng (496) 103 (34.578)
dau tu
1.Tién chi dé mua sdm, XH TSCD va cac
TSDH khéc (593) (50) (35.124)
2.Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCH 68 ] 450
va cac TSDH khac
3.Tién chi cho vay, mua cac cong cu no cta i (312) i
don vi khac
4.Tién thu hdi cho vay, ban lai cac cong cu

. 1 - 412 -
no cua don vi khac
7.Tién thu 121 cho vay, ¢0 tirc va loi nhuan 28 53 95
duoc chia
IH.Lu,’u chuyen tien thuan tir hoat dong 15.852 35 478 25 808
tai chinh
3.Tién vay ngin han, dai han nhan duoc 250.443 244.653 240.621
4.Tién chi tra no gdc vay (234.590) (209.174) (203.237)
6.Co tuc, loi nhuan di tra cho chu s hitu - - (11.575)
Luwu chuyén tién thuan trong ky 1.395 (5.137) (8.407)
Tién va twong dwong tién dau ky 723 5.860 14.268
Tién va twong dwong tién cudi ky 2.118 723 5.860

(Nguén: bdo cdo tai chinh cong ty c¢é phan xdy ldp Hai Long)
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