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LOI CAM ON

Loi dau tién em xin chan thanh cam on Thac si Nguyén Thi Diép — giang
vién nganh Tai chinh Ngan hang, truong Pai hoc Dan 1ap Hai Phong da rat tan
tinh giup d& em hoan thién bai khda luan nay.

Pdng thoi em xin cam on cac thay cd trong khoa Quan tri kinh doanh
truong Dan 1ap Hai Phong da day dd, trang bi cho em kién thuc khi van con
dang ngdi trén ghé nha truong. Do 1a hanh trang cho em thanh cong trong qua
trinh hoc tap va ap dung vao cudc sdng, dic biét nd con gilp em c6 thé hoan
thién duoc bai khoa luan tét nghiép. Em ciing xin chan thanh cam on nhan vién
Cong ty TNHH Thuong mai Xay dung van tai Viing Huong da giap do em
trong qué trinh thuc tap va cung cip cho em sé liéu va kién thuc thuc té, gitp
em hoan thién céc k§ nang van con thiéu s6t trong cong viéc.

Do ¢on nhiéu han ché vé kién thtc va thoi gian nghién cau nén bai khoa
luan caa em van con nhiéu thiéu sét, em rat mong duoc sy dong gop cua thay cd
dé bai khéa luan caa em duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!



Khoéa luan tét nghiép

LO1 MO PAU

Trong bdi canh nén kinh té thi truong hién nay thi su canh tranh ngay cang
quyét liét gitra cac thanh phan kinh té va gy ra nhiéu kho khan thir thach cho
cac doanh nghiép. Pé c6 kha ning khang dinh minh thi doanh nghiép can nam
rd tinh hinh két qua hoat dong kinh doanh. Va viéc thudng xuyén tién hanh phan
tich tinh hinh tai chinh s€ gitp cho cac doanh nghiép va cac co quan co6 lién
quan thiy rd duoc thuc trang hoat dong tai chinh, két qua hoat dong san xuat
kinh doanh trong ky ctua doanh nghiép. Tir d6 c6 thé danh gia tiém nang, hiéu
qua San Xuat, rai ro ciing nhu trién vong trong tuong lai cua doanh nghiép nham
dua ra nhiing giai phap hitu hiéu, nhitng quyét dinh chinh xac cho nhitng muc
tiéu tuong lai cuia doanh nghiép va dic biét 13 muc tiéu vé loi nhuan.

Trong giai doan 2011-2013 Cong ty trach nhiém hru han thuong mai xay dung
van tai Virng Huong c0 gié tri doanh thu cao so vai quy mé hoat dong cua cong
ty, toc do tang truong doanh thu cao. Tuy nhién luong hang ton kho 16n, cac
khoan ng phai tra cao dic biét 1a cac khoan no ngan han, gia von hang béan va
cac khoan chi phi ciing tuong déi cao lam giam gié tri loi nhuan dat dugc hang
nam va kéo theo cac chi sb vé kha ning sinh 15i dat gia tri kha thap.

Vay thuc trang tinh hinh tai chinh cta cong ty trong giai doan 2011-2013 nhu
thé ndo? Can c6 nhitng giai phap gi dé gép phan cai thién tinh hinh tai chinh cua
cong ty?

Sau quéa trinh thuc tap va tim hiéu vé cong ty em di quyét dinh chon dé tai:
“Phén tich tinh hinh tai chinh va mot sb giai phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh cia Céng ty trdch nhiém hitu han thuong mai xay dung van tai Ving
Huong”. Bai khoa luan c6 bé cuc gom ba phan chinh:

PHAN I: CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN
TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP.

PHAN II: PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH
THUONG MAI XAY DUNG VAN TAI VUNG HUONG.

PHAN 11I: MOT SO GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY TNHH THUONG MAI XAY DUNG VAN TAI VONG HUONG.

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T



Khoéa luan tét nghiép

PHAN I: CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEPVA
PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Téng quan vé tai chinh doanh nghiép.
1.1.1 Céc khai niém vé tai chinh va quan tri tai chinh doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép: 1a cac quan hé kinh té phét sinh gan lién véi qua trinh
phan phdi, tao lap va sir dung cac quy tién té trong qué trinh hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép nham dat muc tiéu nhét dinh. Tai chinh doanh nghiép Ia
mot bo phan trong hé thong tai chinh, tai ddy ngudn tai chinh xuat hién va dong
thoi day ciing 13 noi thu hut tro lai phan quan trong cac ngudn tai chinh doanh
nghiép. Tai chinh doanh nghiép ¢ anh hudng Ion dén doi sbng xa hoi, dén su
phat trién hay suy thoai ciia nén san xuat.

Dé c6 thé tham gia vao qua trinh hoat dong kinh doanh, bét ki doanh nghiép nao
cling phai can mot s6 luong von téi thiéu theo luat dinh. Hoat dong kinh doanh
tao ra cac luong chuyén dich gia tri ma biéu hién cua n6 la ludng tién té di vao
hodc di ra khoi chu ki kinh doanh cta doanh nghiép va né con la qué trinh phan
phdi dé tao lap sir dung cac von tién té cua doanh nghiép nhiam thuc hién cac
muc tiéu tai chinh.

Quan trj tai chinh doanh nghiép: 1a viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1a t6i da hoa lgi nhuan khong ngimg lam ting gia tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh 1a mot trong cac churc nang co ban cua quan tri doanh nghiép.
N6 c6 mbi lién hé mat thiét véi cac chirc nang khac trong doanh nghiép nhu:
chrc niang quan tri ngudn nhan luc, chirc ning quan tri san xuat, chirc nang quan
tri marketing.

Quan tri tai chinh doanh nghiép bao gém cac hoat dong lién quan dén tai tro,
dau tu va quan tri tai san theo myc tiéu chung cta cong ty. Vi vay, chiic ning
quyét dinh cta quan tri tai chinh c6 thé chia thanh 3 nhém: quyét dinh dau tu,
quyét dinh tai tro va quan trj tai san, trong d6 quyét dinh dau tu 1a quyét dinh

quan trong nhét trong ba quyét dinh can ban.

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T



Khoéa luan tét nghiép

1.1.2 Ban chat caa tai chinh doanh nghiép.

Xét vé hinh thac, tai chinh doanh nghiép 1a quy tién té trong qué trinh tao Iap,
phan phéi, st dung va van dong gan lién véi hoat dong caa doanh nghiép.

Xét vé bdn chdt, tai chinh doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té dudi hinh thic
gia tri nay sinh gan lién véi viéc tao 1ap va sir dung quy tién té cua doanh nghiép
trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép.

1.1.3 Vai tro cia phan tich tai chinh doanh nghiép

Trong nén kinh té thi truong nhung ludn ¢6 su quan 1y vi mo ctia nha nuéc, rat
nhiéu d6i tuong quan tam dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nhu cac nha
quan ly doanh nghiép, cac nha dau tu, cung cap tin dung ngan han va dai han, co
quan thué, cac co quan quan 1y nha nudc, ngudi lao dong,... Cac doi tuong nay
quan tam dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép dudi nhimg goc do khéac nhau.
Phan tich tai chinh gilp cho tat ca cd thé dua ra cac quyét dinh hop Iy trong kinh
doanh. Cu thé:

V6i cac nha cung cdp tin dung (thuong 1 cac ngan hang thwong mai hoic chu
no, chi dau tu,...) cac dbi tugng nay thuong quan tam dén céc chi s6 vé kha
nang thanh toan no cia doanh nghiép. Nhung véi ting ddi tuong khéac nhau thi
mdi quan tdm cua ho 1a khac nhau. Céc cha ng dai han thi quan tim dén kha
ning doanh nghiép c6 dap ung duoc yéu cau chi tra tién 13i va tién gdc khi dén
han hay khéng, do d6 ho phai chu trong ca kha ning sinh 16i va sy 6n dinh 1au
dai. Con v&i cac cha ng ngan han thi ho lai quan tim dén kha ning thanh toan
ngan han. Trén co sd d6, phan tich tai chinh gitp cho céc chu no dua ra cac
quyét dinh nhu c6 nén cho vay hay khong, néu cho vay thi thoi han bao 1au va
cho vay bao nhiéu la hop ly?

Vi cac nha qudn ly doanh nghiép: Phan tich tai chinh doanh nghiép la ban bao
c4o thong tin, tinh hinh, va két qua hoat dong thuong xuyén sau mot chu ky kinh
doanh. Nho d6 cac nha quan Iy c¢6 co sd dé dua ra dinh hudng cho cac quyét
dinh dau tu, co ciu nguon tai chinh, danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh va
phan chia loi nhuan dé cé nhiing giai phap diéu chinh phi hop véi muyc tiéu caa
cong ty.

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T



Khoéa luan tét nghiép

V6i co quan thué: nghia vu dong thué cua doanh nghiép véi ngan sach nha
nudc 12 mdi quan tdm I6n nhat di véi ho. Phan tich tai chinh gidp ho nam bat
va kiém soét duoc tinh hinh thuc hién nghia vu do, s6 tién d nop va s tién con
thiéu.

V/6i co quan thong ké: thdng qua phan tich tai chinh ho tong hop céc chi tiéu dé
téng quat tinh hinh kinh té cua toan nganh, toan khu vuc hay toan bd nén kinh té

& tam vi mé, sau d6 dua ra cac chién lugc phat trién trugc mat va dai han.

Vi ngwoi lao dgng: thong tin danh gia tir phan tich tai chinh gidp ho cé thé
thay rd dugc tinh hoat dong cua doanh nghiép, tir 46 dua ra nhitng quyét dinh cé
loi cho ban than va co loi cho doanh nghiép noi ho dang lam viéc.

Nhu vay, c¢d thé thiy, vai trd co ban cua phan tich tai chinh doanh nghiép la
cung cap thdng tin hitu ich cho tat ca cac d6i twong quan tim dén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép trén nhiing khia canh khac nhau, gidp ho cé co so viing
chac dé dua ra cac quyét dinh ph hop véi muc dich caa minh.

1.1.4 Muc tiéu caa phan tich tai chinh doanh nghiép.

Pé tro thanh mot cong cu dac luc gidp cac nha quan tri doanh nghiép va cac doi
tugng quan tam dén hoat dong cua doanh nghiép co cac quyét dinh ding dan
trong kinh doanh, phan tich tai chinh can phai dat dugc nhitng muc tiéu sau:

+ BDanh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trén cac khia canh
khac nhau nhu co cAu nguén von, tai san, kha nang thanh toan, luu chuyén
tién té, hiéu qua str dung tai san, kha ning sinh 14i, rui ro tai chinh... nhim
dap ng thong tin cho tat ca cac doi tuong quan tam.

+ Pinh hudng cac quyét dinh cia cac dbi tuong quan tdm theo chiéu huéng
phU hop Véi tinh hinh thyc té caa doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai
trg, phan chia lgi nhuan. ..

+ Tré thanh co s& cho cac du béo tai chinh, gitip nguoi phan tich dy doan
duoc tiém ning tai chinh cua doanh nghiép trong twong lai.

+ L& cong cu dé kiém soat hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép trén co so
dé kiém tra, danh gia céc chi tieu ké hoach, du doan dinh muc... Tir d6, xac
dinh nhitng diém mang va diém yéu trong hoat dong kinh doanh, gitp cho
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doanh nghiép c6 duoc nhiing quyét dinh va giai phap dung dan, dam bao
kinh doanh dat hiéu qua cao.
1.1.5 Cac ngi dung cua tai chinh doanh nghiép.

Céc noi dung chinh trong quan tri tai chinh doanh nghiép nhu:

e Phan tich tai chinh doanh nghiép

e Hoach dinh va kiém soét tai chinh doanh nghiép

e Quan tri cac nguon tai tro, chinh sach phan phdi va quan tro hoat dong dau
tur,

1.2 Phuwong phap phéan tich tai chinh doanh nghi¢p.

Pé gitip cac d6i tuong co thé dua ra quyét dinh kinh té phi hop véi muc tiéu thi
can phai co6 phuong phap tai chinh. Do 14 cach thic, k§ thuat d¢é danh gia tinh
hinh tai chinh cua céng ty ¢ qua kha, hién tai va du doan tai chinh trong tuong
lai.. Pé dap ung muc tiéu cua phan tich tai chinh cé nhiéu phuong phap, thong
thuong nguoi ta hay st dung cac phuong phap sau:

1.2.1 Phwong phap so sanh.
Pay 1a phuong phéap phan tich duoc sir dung rong réi phd bién nhat trong phan

tich kinh té noi chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu
huéng bién dong cua céc chi tiéu phan tich.

1.2.1.1 Tiéu chuin so sanh

Tiéu chuan so sanh 1 nhitng chi tiéu cia mot ky duoc lra chon 1am gdc so sanh.
Géc so sanh duge xac dinh tly thuoc vao muc dich phan tich. Khi tién hanh so
sanh can ¢ tir hai dai luong tré 1én va cac dai luong phai dam bao tinh chat so
sanh duoc

1.2.1.2 Piéu kién so sanh.

So sanh theo thei gian d6 1a su thong nhat vé noi dung kinh té, théng nhat vé
phuong phap tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.

So sanh theo khong gian tic 1a so sanh giita cac sb liéu trong nganh nhat dinh,
c4c chi tiéu can phai dugc quy ddi vé cung quy mo va diéu kién kinh doanh
tuwong tu nhau.
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1.2.1.3 Ky thuat so sanh.

Pé dap ung cac muc tiéu sir dung caa nhitng chi tiéu so sanh, quéa trinh so sénh
giira cac chi tiéu duoc thé hién duéi 3 ki thuat so sanh sau day:

v So sanh sé tuyér dai: 1a két qua cua phép trir gitra tri s6 cua ky phan tich
véi ky goc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan &nh sy bién dong
vé quy mo hoic khdi lugng cua céc chi tiéu phan tich.

v So sanh sé twong doi: 1a két qua cua phép chia gitta tri sb cua ky phan tich
so vai ky goc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két cau,
mdi quan hé, toc d6 phét trién va mie d6 phd bién cua chi tiéu nghién cau.

v So sanh sé binh quan: biéu hién tinh chat dic trung chung vé mat sd
lwgng, nham phan &nh dic diém chung ctia mot don vi, mot bo phan hay
mot tong thé chung c6 ciing mat tinh chat.

Tir d6 cho thay su bién dong vé mat quy mo hoac khdi luong cua chi tiéu phan
tich, mdi quan hé ti 18, két cau cua tung chi tiéu trong tong thé hoac bién dong
vé mat téc do cua chi tiéu dang xem xét gitra cac thoi gian khac nhau, biéu hién
tinh phd bién caa chi tiéu phan tich

1.2.1.4 Hinh th&c so sanh

Qué trinh phan tich theo k¥ thuat cua phuong phéap so sanh cé thé dugc thuc
hién theo 2 hinh thurc sau:

So sanh theo chiéu dec: 1a qua trinh so sanh, x4c dinh ti 1¢, quan hé twong quan
gitra cac di kién trén bao céo tai chinh caa ky hién hanh.

So sanh theo chiéu ngang: 1a qua trinh so sanh, xac dinh ti 1 va chiéu huéng
tang giam céc dir kién trén bao céo tai chinh cua nhiéu ky khéac nhau.

1.2.2 Phwong phap phan tich ti I€.

Phuong phap phan tich ti 1& dua trén y nghia chuan muyc cac ti I¢ tai chinh trong
c4c quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai xac dinh
duogc cac ngudng, cac dinh mirc dé tir 46 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ti I¢ tai chinh ctia doanh nghiép
Vi céc ti 16 tham chiéu.
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Ngudn thong tin kinh té tai chinh da va dang duoc cai tién cung cap dy da hon,
d6 1a so sd hinh thanh cac chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gia tinh hinh
tai chinh trong doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich liy
dir liéu va ddy nhanh qué trinh tinh todn. Phuong phap phan tich nay giup cho
viéc khai thac, str dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich
mot cach cd hé théng hang loat céc ti 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian
doan.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ti 1€ tai chinh dugc phan thanh cac
nhom chi ti€u dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc tiéu phan
tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau:

v" Nhom chi sb vé kha nang thanh toan.
v" Nhom chi sb vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu.
v" Nhém chi sb vé hoat dong.
v" Nhém chi s6 kha ning sinh 10i.
1.2.3 Phwong phap Dupont.

Qua phuong phép ndy cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan dan
t6i hién tuong tét, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chit ctia phuong
phap nay la phan anh stc sinh lgi cia doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san
(ROA), thu nhap sau thué trén vén cha so hitu (ROE) thanh tich sé caa chudi
c4c ti s6 c6 quan hé nhan qua véi nhau. Tir 6 phan tich anh hudng cua cac ti s6
d6 véi ti s6 tong hop.

1.2.4 Co sé dir lieu phuc vu phén tich tai chinh doanh nghiép.

Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép bao gém hai ngudn co
ban 14 thong tin tir hé thong ké toan va thang tin tir bén ngoai hé théng ké toan.

Théng tin tir hé thong ké toan cha yéu bao gom cac bao céo tai chinh va mot sb
tai liéu so sach ké toan nhu bang can d6i ké toan, bao céo két qua kinh doanh,
bao céo luu chuyén tién té, bao céo chi tiét vé chi phi san xuat kinh doanh theo
yéu to, béo céo chi tiét vé két qua kinh doanh cua doanh nghiép, béo céo chi tiét
vé tinh hinh ting giam tai san c6 dinh, ting giam vén chua so hitu, cac khoan
phai thu va ng phai tra. ..

Béo c4o tai chinh gom 4 loai:
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> Bang can di ké toan: mau B02-DN

> Bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh: mau B02-DN
> Béo cdo luu chuyén tién té: mau BO3-DN

> Thuyét minh bao céo tai chinh: mau B09-DN

Théng tin tir bén ngoai hé thang ké toan duoc st dung dé phan tich nguyén
nhan, cac yéu t6 anh huong cua méi truong kinh doanh ciing nhu cc chinh sach
cua doanh nghiép tac dong dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép nhu thé nao.
Ngudn théng tin nay gidp céac két luan trong cac bao cao tai chinh co tinh thuyét
phuc cao hon. Céc thong tin nay chia thanh ba nhom: thong tin chung vé tinh
hinh kinh té, théng tin vé nganh kinh doanh ciia doanh nghiép va thon tin vé dac
diém hoat dong caa doanh nghiép:

-Théng tin chung vé tinh hinh kinh té: Hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
chiu tac dong cua nhiéu yéu té thudc moi truong vi md nén phan tich tai chinh
can dit trong bdi canh chung cua kinh té trong nuéc va khu vuc. cac théng tin
phan anh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoi ky nhat dinh c6 lién quan téi
hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép la nhiing théng tin quan trong can xem
xét. Nhitng théng tin can quan tm bao gom:

v/ Thong tin vé tang truang hay suy thodi kinh té, dic biét vai pham vi trong
nudc va khu vuc.

v Céc chinh sach kinh té I6n cia nha nudce, chinh sach chinh tri , ngoai giao,

phap luat, ché do tai chinh, ké toan, ... c¢6 lién quan.

Thong tin vé ti 18 lam phat.

Thong tin vé ti 1¢ 13i suat ngan hang, ti gia hdi doai.

Théng tin vé nganh kinh doanh caa doanh nghiép

Trong pham vi nganh can xem xét sy phat trién cua doanh nghiép trong

mébi lién hé véi cac hoat dong va dic diém chung caa nganh kinh doanh.

N N NN

Nhitng thong tin lién quan dén nganh can quan tim thuong bao gom:

e Nhip d6 va xu hudng van dong caa nganh
e Quy m0 thi truong va trién vong phat trién.
e Tinh chat canh tranh cua thj truong, mdi quan hé giita nha cung cap va
khach hang.
e Nguy co xuét hién nhirng di thu canh tranh tiém tang.
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CA4c van dé trén s& anh huong dén cac chi tiéu tai chinh caa doanh nghiép nhu
kha nang sinh 10, tbc d6 luan chuyén von, co cau ngudn vén,... Do vay théng
tin vé nganh kinh doanh 12 rat quan trong.

-Théng tin vé déc diém hoat déng cia doanh nghiép: mdi mot doanh nghiép co
dic diém riéng trong chién lugc kinh doanh va té chiic hoat dong nén dé danh
gia chinh xac tinh hinh tai chinh, nguoi phan tich can nghién ciu cac dic diém
hoat d6ng cua doanh nghiép, chii yéu bao gém céc khia canh sau:

% Muc tiéu va chién lugc kinh doanh cta doanh nghiép
%+ Chinh sach tai chinh, tin dung cua doanh nghiép
< Pic diém cdng nghé va chinh sach dau tu ctia doanh nghiép
% Dic diém luan chuyén vén trong qua trinh kinh doanh
¢ Tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh
< Mbi lién hé gitta doanh nghiép va ngan hang, nha cung cap, khach hang
véi cac d6i tugng Khac.
1.2.5 N9i dung chi yéu cia phan tich tai chinh doanh nghiép.

1.2.5.1 Phan tich khéi quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép.
1.2.5.1.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bang cin d6i ké toan.

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, trudc hét, can tién hanh so sénh tong
s ngudn von gitra thoi diém cudi nam voi dau nam. Bang cach nay sé thay duoc
quy mo vén ma doanh nghiép sir dung trong ki ciing nhu kha nang huy dong vén
cua doanh nghiép.

Phan tich qua bang can d6i ké toan 1a viéc rat can thiét va cé y nghia quan trong
trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trong ky kinh doanh
khi tién hanh can dat duoc cac yéu cau sau:

> Xem xét va bé tri tai san va ngudn von trong ky kinh doanh xem da phu
hop chua. Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va ngudn von gitra s6 liéu
dau ki va cudi ki.

»  Xem xét hoat dong tai san ctia doanh nghiép tang 1én hay giam di, phan
anh doanh nghiép da sir dung vén nhu thé nao trong viéc dau tu TSCD, du trit
hang tén kho nhung d6ng thoi phai so sanh luong vén bi khach hang chiém
dung thé hién qua khoan phai thu cudi nam.
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>  Bén canh viéc huy dong va sir dung von, kha niang tu dam bao vé mit tai
chinh va mac @6 doc 1ap vé mat tai chinh ciing cho thay khai quat tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu “ hé sé tu tai
tro”

Tong nguon von chu so hiru

Hé sé tu tai tro = 7 —
Tong nguon von

Hé sé tai trg cang cao, chiing to mac do doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép cang cao, tac 1a hau hét tai san ma doanh nghiép hién c6 déu dugc dau tu
bang s6 von cua minh va nguoc lai, néu hé sb tu tai tro cang thap chang to muc
d6 doc lap vé tai chinh cua doanh nghiép cang thap, hau hét tai san cua doanh
déu duoc tai trg bang s6 von di chiém dung. Vi vay, can phai xem xét va xay
dung mot co cau vén ti wu cho doanh nghiép, dem lai hiéu qua cao nhat, gidp
doanh nghiép c6 thé vuot qua thoi ky kho khin nhat.

1.2.5.1.1.1Phan tich co cAu tai san.

Co cAu tai san phan anh toan b tri gia tai san hién cd tai mot thoi diém va thé
hién tinh hinh str dung vn caa doanh nghiép.
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BANG 1: PHAN TICH CO CAU TAI SAN

Tai san S6 dau | S6 cudi | S6 twong | SO tuyét
Ky Ky doi doi
A — Tai san luu dong va dau tu
ngan han
1. Tién
2. Cac khoan dau tu tai chinh
ngan han
3. Hang ton kho
4. Tai san luu dong khac
B — Tai san luu dong khac va dau
tu dai han
1. Tai san ¢ dinh
Nguyén gia
Gia tri hao mon liy ké
2. Céc khoin dau tu tai chinh
dai han
3. Chi phi xdy dung co ban do
dang
4. Céc khoan ky quy, ky cuogc
dai han
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1.2.5.1.1.2 Phan tich vé co cau ngudn von

BANG 2:PHAN TiCH CO CAU NGUON VON

L Nam | Niam | Sotwong | SO tuyét
Nguon von ) ‘. .
sau truoc doi doi
A. No phai tra
I, No ngan han
1, Vay ngan han
2, Vay dai han

3, Thué va cac khoan phai nop
nha nudc

4, Phai tra nguoi lao dong

I1, Ng dai han

B. Nguon von chu sé hitu

I, Nguon von quy

1, Nguén vén kinh doanh

2, Quy dau tu phat trién

3, Loi nhuan chua phan phoi

4, Nguodn dau tu xay dung co ban

[, Nguon kinh phi va quy khéc

Péi vai nguon hinh thanh tai san, ta can phai xem xét ti trong cua ting loai von
chiém trong tong s6 von kinh doanh ciing nhu xu huéng bién dong cua chung,
phai dic biét luu ¥ dén no ngan han, va ti 1¢ ting giam cua cac ngudn vén: vén

kinh doanh, vén b sung céac quy.

Néu ngudn vén chi so hiru chiém cao trong tong sé ngudn vén thi doanh nghiép
c6 kha niang tu ¢am bao vé mat tai chinh va mac do doc lap caa doanh nghiép
d6i vai cac chi no 1a cao, nguoc lai, néu cong no phai tra chiém nhiéu trong
tong nguon voén thi kha nang dam bao vé mat tai chinh cua doanh nghiép sé

thap.
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1.2.5.1.1.3 Phan tich vén lwu chuyén.

Phén tich danh gia viéc thuc hién nguyén tic can bang tai chinh co ¥ nghia rat
quan trong véi ngudi quan ly doanh nghiép va cac chu thé khac quan tam dén
doanh nghiép. Viéc phan tich can dbi giita tai san va ngudn vén cho biét duoc su
6n dinh va an toan trong tai trg va sir dung von cuaa doanh nghiép. Bé dam bao
d6 an toan cho thanh toan va su 6n dinh trong chu ki san xuét kinh doanh
nguyén tic can bang tai chinh doi hoi “ Tai san dai han chi duoc tai tro bai mot
phan nguén vén dai han, chi mot phan cua tai san ngan han dugc tai tro bai toan
bd ngudn vén ngan han”.

VLC= No dai han + Vén CSH — TS dai han
= Ngudn vén dai han — TS dai han
= TS ngan han — Ng ngén han.
Nguyén nhan anh huong dén su bién dong cua von luu chuyén.
+ Quy mé hoat dong cua doanh nghiép, quy mo Ién thi tai san lon.
+ Chinh sach huy dong von cia doanh nghiép.
+ Chinh sach dau tu caa doanh nghiép.
+ Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép.

1.2.5.1.1.4 Phan tich nhu ciu vén luu chuyén va méi quan hé giira vén luwu
chuyén va nhu vau vén heu chuyén.

Nhu cau vén Iuu chuyén 13 nhu cau tai trg vé vén tai tro vé von trong qué trinh
san xuat kinh doanh caia doanh nghiép.

Cach xac dinh:
Nhu cau VLC = Hang ton kho + Phai thu ngan han —Phai tra ngan han
Mdi quan hé gizza VLC va nhu cdqu VLC

- Néu VLC > nhu cau VLC tic 1a VLC thira d&é bu dép cho nhu cau VLC,
kha ning thanh toan tic thoi tot nhung chi phi str dung vén cao.
- Néu VLC = nhu cau VLC tirc 12 VLC vira da dé bu dip cho nhu cau VLC
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- Néu VLC < nhu cau VLC tuc la kha nang thanh toan tirc thoi thap.

BANG 2: MOl QUAN HE GIUA VON LUU CHUYEN VA NHU CAU VON LUU

CHUYEN.

Chi tiéu

Pau nam

Cuoi nam

So sanh

SO tién

Ty 1¢
()%

I. Vén hru chuyén

1. Tai san ngan han

2. No ngdn han

Téng cong

I1. Nhu cau von luu chuyén

1. Céc khoan phdi thu ngdn han

2. Hang ton kho

3. Cdc khodn phdi tra ngdn han

Tong céng

I11. VLC — nhu cau VLC

1.2.5.1.2. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua kinh

doanh.

Vé két qua kinh doanh: so sanh ting giam loi nhuan truéce thué, loi nhuan sau
thué, loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh va loi nhuan tir cac hoat dong
khac. Riéng hoat dong san xuat kinh doanh ta can phai xem xét ca téc do ting
giam doanh thu thuan, so sanh téc do ting giam doanh thu so véi ting giam chi

phi.

Téng ngudn von co thé tang, giam do nhiéu nguyén nhan nén chua thé biéu hién
day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép duoc. Vi thé, can phai di sau phan
tich cac méi quan hé giira cac chi tiéu trong ban can dbi ké toan va céac bao cao

tai chinh khac co lién quan.
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BANG 3: BANG BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Chi tiéu Nam sau | Nam truéce | Chénh léch

1, Tong doanh thu

2, Cac khoan giam trir

3, Doanh thu thuan

4, Gia von hang bén

5, Loi nhuan gop

6, Chi phi ban hang

7, Chi phi quan ly doanh nghiép

8, Loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh
doanh

9, Chi phi hoat dong tai chinh

10, Thu nhap hoat d@ong tai chinh

11, Loi nhuan tir hoat dong tai chinh

12, Chi phi khac

13, Thu nhap khac

14, Loi nhuan khac

15, Loi nhuan truéc thué

16, Thué TNDN phai nop

17, Loi nhuan sau thué

1.2.5.2 Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic truwng ctia doanh nghiép.

Cac s6 lieu trén bao céo tai chinh chua dién ta duwoc hét thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vay nguoi phan tich con dung cac chi tiéu tai chinh dé giai
thich thém vé mdi quan hé tai chinh va coi céc chi tiéu tai chinh la nhiing biéu
hién dic trung nhét vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ki
nhat dinh.

1.2.5.2.1 Nhom céc chi s6 vé kha ning thanh toan.

Nhom céc chi s6 kha ning thanh toan 1a nhém chi tiéu c6 duoc nhiéu su quan
tam cua cac doi twong nhu cac nha dau tu, cac nha cung Gng, cac cha no.... ho
quan tdm xem liéu doanh nghiép cé kha nang thanh toan cac khoan ng hay
khong. Tinh hinh va kha ning thanh toan cua doanh nghiép nhu thé nao?
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Con d6i véi cac nha quan ly, chu doanh nghiép, phan tich kha nang thanh toan
gilp cho céc nha quan ly thay duoc cac khoan ng dai han ciing nhu kha ning chi
tra cua doanh nghiép dé chuan bi sdn ngudn thanh toan cho ching.

*Khd ndng thanh todn tong quét (H1)

Chi tiéu nay phan anh ning lyc thanh todn tong thé cua doanh nghiép trong ky
kinh doanh, cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao.

Tong tai san

Kha nang thanh todn tong quat(H1) = — —
Tong no phai tra

Néu H1>1: chiing to tong gia tri tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan céc
khoan ng hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién khéng phai tai san nao hién co
san sang duoc dung dé tra no va khong phai khoan no nao ciing phai tra ngay.

Néu H1<1: b4o hiéu su pha san cua doanh nghiép, vén chii s¢ hitu bi mat toan
bo, téng tai san hién co khong du dé tra s ng ma doanh nghiép phai thanh toén.

*Khd nang thanh todan hién hanh (H2)

Mot trong nhiing thudce do kha nang thanh toan cua mot cong ty duoc su dung
rong réi nhat 1a kha nang thanh toan hién hanh, dugc tinh theo cong thic

. I Tai san ngd'n han
Kha nang thanh toan hién hanh(H2) =

Tong nongan han

Tai san ngan han bao gém cac khoan von bang tién, dau tu tai chinh ngan han
(bao gébm chitng khoén thi truong), cac khoan phai thu, hang tén kho va cac tai
san ngan han khéc.

Téng no ngan han 1a cac khoan no phai tra trong nim bao gom: vay ngan han,
vay dai han dén han phai tra va cac khoan phai tra khac.

Ti s6 (H2) cho thay cong ty ¢ nhiéu tai san c6 thé chuyén doi thanh tién mat dé
dam bao cho thanh toan cac khoan ng ngin han.

Giai phap t6t nhat 1a phai duy tri ti suat nay theo tiéu chuan cua nganh. Nganh
nghé ndo ma tai san luu dong chiém ti trong Ion trong tong so tai san thi hé sb
nay lén hon va nguoc lai.
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Néu ti s6 thanh toan hién hanh giam cho thay kha ning thanh toan giam va ciing
1a dau hiéu bao trudc nhitng kho khin vé tai chinh s& xay ra.

Néu ti s6 thanh toan hién hanh cao diéu dé c6 nghia 1a doanh nghiép ludn sin
sang thanh toan cac khoan ng. Tuy nhién, néu ti sé thanh toan hién hanh qué cao
s& lam giam hiéu qua hoat dong vi céng ty dd dau tu qua nhiu vao tai san ngan
han hay ndi cach khac viéc quan ly tai san ngan han khéng hiéu qua. Mot cong
ty néu dy trix nhiéu hang ton kho thi s& ¢ chi s6 thanh toan hién hanh cao, ma ta
da biét hang tdn kho 14 tai san khé chuyén thanh tién, nhat 1 hang tén kho «
dong, kém pham chat. Vi thé trong nhiéu truong hop, ti s6 thanh toan hién hanh
khong phan anh chinh xac kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

* Khd nang thanh toan nhanh(H3)

C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén doi
thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang héa ton kho (cac loai
vat tu, cdng cu dung cy, thanh pham ton kho) chua thé chuyén doi ngay thanh
tién, do d6 nod c6 kha ning thanh toan kém nhét. Vi vay hé s kha ning thanh
toan nhanh 1a thudc do kha ning tra no ngan han caa doanh nghiép trong ky
khong dua vao viéc phai ban cac loai vat tu hang hoa. Tuy theo mirc d6 cua viéc
thanh toan no, hé s6 kha ning thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh nhu sau:

Kha ning thanh toan nhanh : bao gdom tat ca tai san ngan han trir hang ton kho.

) , TS ngdn han — hang ton kho
Khanang thanh toan nhanh(H3) =

Téng no ngdn han phai tra
Néu H3=1 tuc |a kha ning thanh toan nhanh dugc duy tri
Néu H3<1 tic 1a doanh nghiép dang gap kho khin trong viéc thanh toan no.

Néu H3>1 tuc la doanh nghiép dang bi & dong vén, vong quay von cham lam
giam hiéu qua sir dung von.

S6 tai san dung dé thanh toan nhanh con dwgc xac dinh 1a: tién cong céc khoan
tuong duong tién. Pugc goi 1a tuong duong tién 1a vi d6 1a cac khoan cd thé
chuyén ddi nhanh, bat ky lGc nao thanh mot lugng tién biét trudc, vi dy nhu cac
loai chitng khoén ngén han, ng phai thu ngan han... c¢6 kha ning thanh khoan
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cao. Vi vay hé sd kha ning thanh toan nhanh gan nhu tac thoi cac khoan ng

duoc xac dinh nhu sau:

Tién + cdc khoan twong dwong tién

No dén han

Kha nang thanh todn tuc thoi =

Do 16n cua chi sé nay phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ki han thanh
toan caa cac mon ng phai thu phai tra trong ki.

Néu chi s6 nay > 0.5 thi ching to tinh hinh thanh todn cia cong ty 1a twong dbi
kha quan.

Néu chi sé nay < 0.5 thi chiing t6 doanh nghiép dang gip khé khin trong viéc
thanh toén ng, c6 thé phai ban hang hoa, tai san dé tra no vi khong du tién mat
dé thanh toan

Tuy nhién, chi sé nay lai phan &nh mét tinh hinh khdng tét vi vén bang tién 16n,
vong quay tién cham dan dén lam giam hiéu qua sir dung von.

*Kha nang thanh toan lai vay(H4)

Lai vay hang nam 1a chi phi tai chinh ¢ dinh va cho biét cong ty san sang tra l4i
dén mic ndo. Cu thé hon ta s& biét dugc rang sé von di vay co dugc st dung
hiéu qua, c6 thé dem lai loi nhuan 1a bao nhiéu va bu dap duoc cho l4i vay hay
khong. Ti s6 nay dung dé do mic d6 va loi nhuan phat sinh do sir dung vén dé
dam bao tra 13i vay hang nim nhu thé ndo. Néu doanh nghiép qua yéu vé mit
nay, c&c chu no c6 thé kién hoic doanh nghiép phai tuyén b phé san.

Lntt va ldi vay(EBIT)
Lai vay phai tra

Kha nang thanh todn lai vay(H4) =

Trong cdng thuc trén, phan tir sé phan anh sé tién ma cong ty co thé str dung dé
tra 13i vay trong nam. Cong thic trén phai lay tong loi nhuan truéc thué va Iai
vay vi 1di vay dugc tinh vao chi phi truéc khi tinh thué thu nhap. Mau s 1a i
vay, bao gém tién lai tra cho cac khoan vay ngan han va dai han ké ca 14i do
phét hanh tréi phiéu.

*Hg so khodan phdi thu trén phdi tra
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Khoan phai thu
Khoan phai tra

Hé 56 cac khoan phai thu trén phai tra =

Hé s6 nay cang gan 1 cang tot, vi néu cac khoan phai thu ma 16n thi doanh
nghiép bi chiém dung nhiéu, va phai chiu stc ép tir cac khoan phai tra nay.

1.2.5.2.2. Nhém cac chi sé vé co cAu vén va tinh hinh dau tu.

Cac doanh nghiép ludn thay dbi ti trong cac loai von theo xu hudng hop 1y (dat
t6i két cdu t6i wu). Nhung két cdu ndy ludn bi phé v do tinh hinh dau tu. Vi vay
nghién ctru co ciu ngudn vén, co ciu tai san, ti suat ty tai tro s& cung cip cho
cac nha quan tri tai chinh mot cai nhin tong quéat vé sy phat trién 1au dai coa
doanh nghiép.

*Hé s6 ng(Hv)

, No phai tra
Hésono (Hv) = ll

Tong nguon von

Hé sb no cang cao chiing to kha nang doc lap cua doanh nghiép vé mat tai chinh
cang kém, doanh nghiép bi rang budc, chiu strc ép bai cac khoan ng vay. Nhung
doanh nghiép lai dugc hudng loi 16n khi dugc s dung mét sb tai san 16n ma chi

can dau tu mot luong nho.
*T{ sudt tu tai tro(Hc)

Ti suét tu tai tro hay hé s6 von chu so hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do ludng sy
gop vén CSH trong tdng s6 vén hién co cua doanh nghiép.
Vén chii sé hiru

Ty sudt tu tai tro = ———— x 100
Tong tai san

Ty sudt tw tai t TSCD—VénCMSéhﬁu 100
ysuat twtat tro = TSCDvabDTDH *

Ti sut tu tai tro cang 16n chieng to doanh nghiép ¢6 nhiéu von tu cé, cé tinh doc
lap cao, do do khong bi rang budc hoac bi suc ep tir cAc khoan no vay.

*T7 sudat dau tw
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Ti suat dau tu 1a ti 1& gitta TSCP (gié tri con lai) véi tong tai san cua doanh
nghiép.
Gia tri con lai cua TSCD

Ty sudt dau tu TSCP = — x 100
Tong tai san

Ti suat nay cang Ion cang thé hién mic d6 quan trong cua TSCP trong tong s6
tai san cua doanh nghiép, phan &nh tinh hinh trang bi co so vat chét ky thuat,
nang lyc san Xuat va xu huéng phat trién lau dai cling nhu kha ning canh tranh
trén thi truong cua doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ti suat nay tét hay xau con tly thuoc vao nganh kinh
doanh cua tirng doanh nghiép trong thai ky cu thé.

*T/ sudt tu tai tro tai san dai dan

Ti suét tu tai tro tai san dai han cho thay trong sb tai san dai han cua doanh
nghiép, bao nhiéu phan dugc trang bi bai vén cha so hitu, né phan anh méi quan
hé gitta vén chu sé hiru véi gid tri tai san dai han

Vén chi sé hitu

Ty sudt tuw tai tro tai san dai han = — — x 100
Y ' ' i Tai san dai han

Néu ti suat nay I6n hon 1 ching té kha ning doanh nghiép cé thé ding ngudn
von chi so hitu ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.

Néu ti suat ty tai tro tai san dai han nhé hon 1 nghia 1a mot bo phan tai san dai
han cta doanh nghiép duoc tai tro bang vén vay va dic biét mao hiém [a von
vay ngan han

1.2.5.2.3. Nhom céc chi sé hoat déng.

Cac chi sb nay ding dé do luong hiéu qua sir dung von, tai san cia doanh nghiép
bang cach so sanh doanh thu v&i viéc b vén vao kinh doanh duéi cac loai tai
san khac nhau.

S6 vong quay hang ton kho: sé vong quay hang ton kho 1a mét tiéu chuan danh
gia cdng ty sir dung hang ton kho caa minh hiéu qua nhu thé nao.
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Doanh thu thuan
Hang tén kho binh quan

Sé vong quay hang tén kho =

S6 vong quay hang ton kho cao hay thap tiy thudc vao dic diém nganh kinh
doanh. Néu cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong cang ngin chang to
doanh nghiép c6 nhiéu kha niang giai phong hang ton kho, ting kha ning thanh
toan.

*\/ong quay cac khodn phai thu

Cac khoan phai thu 1a nhiing hoa don ban hang chua thu dugc tién vé do cong ty
thuc hién chinh sach ban chiu va cac khoan tam tng chua thanh toan, khoan tra

trude cho nguoi ban...

S6 vong quay cac khoan phai thu dugc st dung dé xem xét can than viéc thanh
toan cac khoan phai thu... Khi khach hang thanh toan tat ca cac khoan hoa don
cua ho, luc d6 cac khoan phai thu quay dugc mot vong.

Vong quay cac khoan phai thu khach hang
B Doanh thu tiéu thu san pham
~ S6 du binh quan cac khoan phai thu KH

Ky thu tién trung binh phan &nh sé ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan
phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi ky thu tién trung binh cang

nho va nguoc lai

360
Vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién trung binh =

S6 vong quay cac khoan phai thu hodc Ky thi tién binh quan cao hay thap phu
thudc vao chinh séch béan chiu caa cong ty. Néu sé vong quay thap thi hiéu qua
st dung von kém do vén bi chiém dung nhiéu. Nhung néu s6 vong quay cac
khoan phai thu cao quéa s& 1am giam stic canh tranh dan dén giam doanh thu.

Khi phan tich chi s6 ndy, ngoai viéc so sanh giita cac ndm, cong ty can phai xem
xét k¥ ludng ting khoan phai thu dé phét hién nhiing khoan no da qua han va
giai phap xu ly.
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*\/ong quay von leu déng

Vong quay vén luu dong cho biét mot dong von luu dong binh quan tham gia
VAo qué trinh san xuét kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu
thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay von luu déng binh quan = —
g auay g 1 Von luu dong binh quan

Chi tiéu nay cang 16n thi hiéu qua st dung vén luu dong cang cao. Mudn 1am
dugc diéu nay can rat ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh toc do tiéu
thu hang hoa.

*\/Ong quay toan bg von

Vong quay toan bo vén phan anh von doanh nghiép trong mot ky quay duoc bao
nhiéu vong.

Doanh thu thuan

Vong quay toan bg von = ——— — -
Von san xuat binh quan

Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha nang sir dung tai san caa doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép da dau
tu. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang cao.

*Higu sudt st dung von cé dinh

Chi tiéu nay cho biét mot dong vén co dinh tham gia vao qua trinh san xuat kinh
doanh tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan

Doanh thu thudn

Hiéu suat su dung von co dinh = ———— - -
Von co dinh binh quan

Hiéu suat cang cao thi doanh nghiép str dung vén c¢é dinh cang hiéu qua, nguoc
lai hiéu suat cang thap thi doanh nghiép sir dung von ¢ dinh khong hiéu qua.

1.2.5.2.4. Nhém c&c chi s6 vé kha niing sinh 19i.

Céc chi s6 sinh 10i rat dugc cac nha quan trj tai chinh quan tAm vi chiing 13 co s&
quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mét chu ky nhat
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dinh. Ngoai ra cac chi s6 nay con 14 co s quan trong dé cac nha hoach dinh dua
ra cac quyét dinh tai chinh trong tuwong lai.

*T/ suat doanh loi doanh thu

Vong quay toan bd vén phan anh vén doanh nghiép trong 1 ky quay duoc bao
nhiéu vong.

Doanh thu thuan

Vong quay toan b von = ——— — "
Von san xuat binh quan

Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san caa doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir san doanh nghiép da dau tu.
Vong quay cang 1én hiéu qua st dung von cang cao.

Mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thu duoc trong ky c6 bao nhiéu dong loi
nhuan.
Lntt(Lnst)

Ty sudt loi nhudgn doanh thu = — x 100
Doanh thu thuan

*Tj sudt lgi nhudn téng vén

Ti suat nay la chi tiéu do ludong muc d6 sinh 16i cia dong von. N6 phan anh mot
d6ng von binh quan dugc sir dung trong ky tao ra bao nhiéu doéng loi nhuan.
Lntt(Lnst)

Ty sudt loi nhudn tong von = ——— - — x100
Von kinh doanh binh quan

Chi tiéu nay con dugc phan anh qua chi tiéu vong quay vén va chi tiéu loi nhuan
doanh thu.

NG thé hién vong quay cua von kinh doanh va lgi nhuan trén doanh thu cua
doanh nghiép. Ti s6 nay cang cao chung to doanh nghiép dang di dung huéng,
nguoc lai chi s6 ndy thap, doanh nghiép can di sau vao tim hiéu nguyén nhan.

Ty suat loi nhudgn vén kd sau thué
Doanh thu thuan Lnst

= — X 5
Von kinh doanh binh quan Doanh thu thuan

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T



Khoéa luan tét nghiép

*T/ sudt loi nhudn vén sé hiru

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho chua s¢ hiru
doanh nghiép. Chi tiéu ti suat lgi nhuan vén cha 13 chi tiéu danh gia muc tiéu do.
Lnst

Ty sudt loi nhudgn von chii = — x100
Von CSH bq

Chi tiéu nay cho biét 1 déng von chi so hiru binh quan khi tham gia vao san
xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.

DPaing thizc Dupont thi# nhat

Lairong _ Lairong Doanh thu . .
ROA = - = ROSx Vong quay tong TS
Téng TS Doanh thu™ Tong TS

Phuong trinh ndy cho thay L&i rong/ Tong TS phu thudc vao 2 nhan té: Thu
nhap caa doanh nghiép trén mot dong doanh thu 1a bao nhiéu, 1 dong tai san thi
tao ra miy déng doanh thu.

C6 2 hudng dé ting ROA: ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.

+ Mubén ting ROS: can phan du ting 1ai rong bang cach tiét kiém chi phi
va tang ban hang.

+ Mubén ting vong quay tong tai san thi can phai phan dau ting doanh thu
bang cach giam gia ban va ting cudng céc hoat dong xdc tién ban hang.

DPang thizc Dupont the hai

Lairong  Lai rong Tong TS

ROE =
Vén CSH Téng TS *Vom csH
Tong TS
= ROA x ———— = ROA«x
Von CSH 1—Hv

Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thiy rang khi ti s6 ng tang 1én thi
ROE ciing cao hon, ti 1& no cao s& khuéch truong mot hé qua loi nhuan 1a: Néu
doanh nghiép c6 loi nhuan thi loi nhuan s& rat cao va nguoc lai, néu doanh
nghiép thua 15 thi thu 16 nang.

C6 2 hudng dé tang ROE: ting ROA va ting ti s6 Tong TS/ Vén CSH.
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+ Muén ting ROA 1am theo nhu dang thirc Dupont 1

+ Mubn tang ti s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam Vén CSH va ting
ng. Dang thirc ndy cho thay ti s6 ng cang cao thi loi nhuan caa CSH cang
cao. Tuy nhién khi ti s6 no tang thi rui ro cang ting.
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PHAN Il: PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY
TNHH THUONG MAI XAY DUNG VAN TAl VUNG HUONG.

2.1. Giéi thiéu chung veé cong ty.

Tén cong ty: Cong ty trdch nhiém hitu han thuong mai xay dung van tai Viing
Huong.

Pia chi: Xa Thiy Son — Thay Nguyén — thanh phé Hai Phong
S4 dién thoai: 031.3 874 761 Fax: 031.3 874 761

Gidy phép dang ki kinh doanh s6: 0201056820 do so ké hoach va dau tu thanh
phd Hai Phong cap lan dau ngay 10/04/2010.

Vén diéu l¢&: 1.9 ti ddng

Cong ty trach nhiém hitu han thuong mai xay dung van tai Vimg Huong tién
than 1a mot cira hang chuy@n cung cap vat liéu xay dung. Ngay 10/04/2010 dugc
chuyén dbi thanh Cong ty trach nhiém hiru han thuong mai xay dung van tai
Virng Huong

Nganh nghé kinh doanh cua cong ty:

- Xay dung nha cac loai

- Xay dung cong trinh k¥ thuat dan dung

- Van tai hang hoa bang duong bo

- Van tai hang hoa bang duong thay noi dia
- Buén bén sat thép

- Bubn bén tre, nra, gd cay va gd ché bién.
- Ban budn xi mang

- Ban bubn gach xay, ngoi, da, cat, soi

- Ban budn kinh xay dung

- Ban buon son, vécni
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- Ban budn gach dp lat, thiét bi vé sinh

- Phé& d& va chuan bi mit bing, hoan thién cong trinh xay dung
- Ban buén giwdng ngu, ta ban, ghé va cac db noi that tuong tu
- B&n budn may mac, thiét bi dién, vat liéu dién

Co cdu té chirc

Phong kinh |
doanh

J

Chtrc nang cua tung bo phan:

Gidm déc: 13 ngudi chiu trach nhiém phép ly caa cong ty, dam nhan cong viéc
diéu hanh hoat dong kinh doanh, dua ra nhitng quyét dinh va ky két nhimg van
ban quan trong cua cong ty

Phé gidm déc: 12 nguoi tro gidp giam doc va thay quyén diéu hanh khi giam dbc
vang mat, phé giam dbc con dam nhiém chirc nang quan ly va kiém tra thuong
Xuyén cac bo phan trong cong ty.

Phong ké toan (gém cé 3 nhan vién): ¢ nhiém vy tong hop va ghi chép céc
nghiép vu kinh té hang ngay, 1ap béo céo tai chinh thang va béo céo tai chinh

nam.
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Phong ky thugt ( gom cé 3 nhan vién): dam nhan trach nhiém thiét ké va giam
sat thi cong cac cong trinh dan dung nhu nha &, dinh chua, cac co quan nha

nuocC...

Phong kinh doanh (gom c6 2 nhan vién): ¢é nhiém vu giao dich mua ban hang
héa hang ngay ddng thoi gidm sét viéc nhap xuat hang & kho va cira hang. Day
la bo phan dam nhan truc tiép viéc gap g& va trao d6i voi khach hang.

2.2 Khai quat chung két qua hoat dgng kinh doanh tir nim 2011-2013

BANG 4: CHI TIEU HOAT PONG KINH DOANH CHUNG

PVT: triéu dong

Chi tié Nam Titrong | Nam Ti trong Nam Ti trong
(Y
et 2013 %) | 2012 (%) 2011 (%)
1. Téng doanh thu | 13,509.48 | 100 | 6,786.50 | 100 | 15,471.18 | 100
2. Téng chi 12,854.41 | 9515 | 7,158.24 | 105.48 | 15,019.10 | 97.08
3. Loinhuan 655.07 485 | 371.74) | (5.48) 452.08 2.92
Nguon: Phong ké toan
BANG 5: SO SANH CAC CHI TIEU
PVT: Triéu dong
. Chénh léch Ti 56 (%)
Chi tiéu -
Nim 2013 Ti 506(%) Niam 2013 | Niam 2012
1.Tong doanh thu 6,722.99 99.06 (8,684.69) (56.13)
2.Tong chi 5,696.17 79.58 (7,860.86) (52.34)
3.Lgi nhuan 1,026.82 (276.22) (823.82) (182.23)

Nguon: Phong ké toan
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Biéu do 1: Cac chi tiéu hoat dong kinh doanh chung
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22 Téng doanh thu
® 2. Tong chi

B Tdng loi nhuan

2012 2013

Nhdgn xét:

Biéu db trén cho thay bt tranh chung vé két qua kinh doanh cua doanh nghiép
qua cac nam. Giai doan 2011-2013 déu chi ra mot sy chénh léch khong dang ké
gitta doanh thu va téng chi, diéu nay lam cho loi nhuan dat gia tri thap, nim
2011 loi nhuan chi dat 452.08 triéu dong chiém ti trong 2.92 % tong doanh thu,
nam 2013 dat 655.07 chiém 4.85%, tham chi lgi nhuén nam 2012 con 1a -371.74
triéu dong.

2.3 Phan tich tinh hinh hoat dgng tai chinh tai Cong ty trach nhiém hiru

han thwong mai xay dwng van tai Virng Hwong

2.3.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can déi ké toan.
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BANG 6: BANG CAN POI KET TOAN

PVT: Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
Chi tiéu 2013 2012 2011 ’ ’
(2013/2012) (2012/2011)
Ti Ti Ti
Gia tri Gia tri Gia tri Gia tri Tilé Gia tri Ti 1€
trong trong trong
TAI SAN
A - TAI SAN NGAN HAN 7,543.66 | 96.91 | 9,621.92 | 97.12 | 8,975.49 | 96.57 | (2,078.26) | (21.60) 646.43 7.20
I. Tién va cac khoan tuong
N 613.76 8.14 434.75 4.52 890.52 9.92 179.01 41.18 | (455.77) | (51.18)
duong tién
II. Pau tu tai chinh ngén han - - - - - - - - - -
I1I. Cac khoan phai thu ngan
L 950.00 | 1259 | 1,038.47 | 10.79 | 1,994.84 | 22.23 (88.47) (8.52) | (956.36) | (47.94)
an
1. Phai thu cua khach hang 950.00 100 | 1,038.47 100 1,994.84 | 100 (88.47) (8.52) | (956.36) | (47.94)
IV. Hang t6n kho 5877.47 | 7791 | 7,724.79 | 80.28 | 5,680.17 | 63.29 | (1,847.32) | (23.91) | 2,044.62 36.00
1. Hang ton kho 5,877.47 | 100 | 7,724.79 100 5,680.17 | 100 | (1,847.32) | (23.91) | 2,044.62 36.00
V. Tai san ngan han khéc 102.43 1.36 423.91 4.41 409.96 4.57 (321.48) (75.84) 13.95 3.40
1. Thué gia tri gia ting duoc
N 102.43 100 423.91 100 409.96 100 (321.48) (75.84) 13.95 3.40
khau trir
B - TAI SAN DAI HAN 240.69 | 3.09 | 285.69 2.88 319.01 | 3.43 (45.00) | (15.75) | (33.32) | (10.45)
I. Tai san cb dinh 240.69 100 285.69 100 319.01 100 (45.00) (15.75) | (33.32) (10.45)
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1. Nguyén gia 385.68 385.68 385.68 - - - -

2. Gia trj hao mon luy ké (*) | (144.99) | 37.59 | (99.99) | 25.93 | (66.67) | 17.29 | (45.00) 45.00 | (33.32) 49.99

TONG CONG TAI SAN 7.784.35 | 100 | 9.907.61 | 100 | 9.29450 | 100 | (2,123.26) | (21.43) | 613.11 6.60

NGUON VON - - -

A - NQ PHAI TRA 5,784.35 | 74.31 | 8,065.90 | 81.41 | 7,380.44 | 79.41 | (2,281.55) | (28.29) | 685.46 9.29

I. No ngén han 5,784.35 | 100 | 8,065.90 | 100 | 7,380.44 | 100 | (2,281.55) | (28.29) | 685.46 9.29

1. Vay ngén han 5,021.85 | 86.82 | 6,520.00 | 80.83 | 5,950.00 | 80.62 | (1,498.15) | (22.98) | 570.00 9.58

2. Phai tra cho ngudi ban 76250 | 13.18 | 1,545.90 | 19.17 | 1,430.44 | 19.38 | (783.40) | (50.68) | 115.46 8.07

3. Thué va céac khoan phai

ndp Nha nudc

IL. No dai han - - - - - - - - - -

1. Vay va ng dai han - - - - - - - - - -

B - VON CHU SO HUU 2,000.00 | 25.69 | 1,841.71 | 1859 | 1,914.06 | 20.59 | 158.29 8.59 (72.35) | (3.78)

l. Vén chi sé hitu 2,000.00 | 100 | 1,841.71 | 100 | 1,914.06 | 100 158.29 8.59 (72.35) | (3.78)

1. Vén déu tu coa chi sé hitu | 1,900.00 | 95.00 | 1,900.00 | 114.74 | 1,900.00 | 99.27 - - - -

2. Loi nhuan sau thué chua

Y 100 5.00 | (279.98) | 14.74 90.00 0.73 379.98 | (135.72) | (369.98) | (411.09)

phan phoi

TONG CONG NGUON

VON 7,784.35 | 100 | 9,907.61 | 100 | 9,294.50 | 100 | (2,123.26) | (21.43) | 613.11 6.60
Nguén: Phong ké toan
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2.3.1.1 Phan tich co cAu tai san

Qua bang trén ta thay, tong tai san 1a bat on qua cac nim. Nam 2011 tong tai san
la 9,294.50 triéu dong. So véi nam 2011 thi nim 2012 tong tai san ting lén
613.11 tridu dong twong duwong véi 6.6% . Con s6 nay trong nim 2013 lai giam
di 2,123.26 triéu dong twong duong voi 21.43% so voi nam trude d6 . Didu nay

chung t6 su bét on trong co cau va hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Di sau vao phan tich ta thiy, cic chi tiéu qua cic nim déu co sy bién dong 1én
xubng, kéo theo su thay ddi chung cua tong tai san. Cu thé, ndm 2011 tai san
ngan han 1a 8,975.49 triéu dong chiém 96.57% tong tai san, tai san dai han 13
319.01 triéu ddng chi chiém 3.743%. Sang nam 2012 gia tri cta hai chi tiéu nay
lan luot 14 9621.92 triéu dong chiém 97.12% va 285.69 dong chiém 2.88% tong
tai san. Nam 2013 tai san ngan han 1a 7543.66 triéu dong chiém 96.91% va tai
san dai han 240.69 triéu ddng chiém 3.09% tong tai san. D& dang nhéan thay rang
mic du quy mé 1a khac nhau qua cdc nam nhung ti trong vé tai san ngan han
thuong 16n hon nhiéu so véi ti trong vé tai san dai han. Ly do 13 vi doanh nghiép
chuyén cung cip cac mat hang vat lidu xay dung va dau tu xay dung, sira chita
cac cong trinh dan dung nén khong can phai dau tu qua nhiéu vao céc tai san dai
han. Tai san dai han & ddy chu yéu 1 doanh nghiép dau tu mua phuong tién giao
thong phuc vu cho vi¢c van chuyén va cung cép dich vu van tai. Mdc du vay
viéc phan bd co ciu tai san bat can ddi nhu vdy dan dén nhiéu rai ro cho doanh
nghiép. Trong tuong lai doanh nghiép nén c6 nhitng giai phap dau tu thém vé tai
san ¢6 dinh nhu mua thém phuong tién vén tai. Piéu ndy khong nhitng c6 tac
dung can d6i lai co ciu tai san ma con gitp doanh nghiép chii dong va tiét kiém
thoi gian hon trong viéc giao hang dén cho khach hang ciing nhu cung cip

nguyén vat liéu cho cac cong trinh ma cong ty dang thi cong.
Trong tai sdn ngdn han ta quan tAm toi 4 yéu té cau thanh:

- Tién va cdc khodn twong dwong tién c6 sy thay doi 1 rét qua cac nam. Cu thé
nam 2011 chi tiéu nay 1a 890.52 triéu déng chiém 9.92% tai san ngan han. Trong
khi d6 con s6 nay giam xudng con 434.75 triéu dong va chi chiém 4.52% tai san
ngan han tai nam 2012 va giam di 455.77 triéu dong so v&i nam 2011 tuong
duong v6i 51.18%. Nhung sang dén nim 2013 sb tién lai ting 1én dén 613.76

triéu ddng chiém 8.14% tong tai san ngan han. Tién mat duy tri¥ tai cong ty chiém
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ti trong khong qua cao nhung ciing khong qua thap, day 1a diéu dé hiéu vi
thuong thi ngay khi c6 duoc tién miat hodc cac khoan twong dwong tién cong ty
s€ sur dung luén dé mua hang hodc thanh todn mot s6 cac khoan ng. Tom tai tuy
theo ting thoi diém va diéu kién kinh té khac nhau ma luong tién va cac khoan

tuong duong tién trong doanh nghiép 1a khac nhau.

- Cdc khodn phdi thu ngin han nim 2011 1a 1,994.84 triéu dong (trong do
100% 1a phai thu khach hang) chiém 19.61% tai san ngan han. Nam 2012 chi
tiéu nay dat 1,038.47 triéu dong chiém 10.79% tai san ngan han (giam 956.36
triéu dong so véi nam 2011, tuong duwong 47.94%). Sang dén nam 2013 thi chi
tiéu ndy giam xudng chi con 950 tridu dong chiém 12.59% va giam 88.47 triéu
dong tuong duong vai 8.52% so v6i ndm 2012.Cac khoan phai thu nay chi yéu
tor cac cong trinh xay dung da hoan thanh nhung chua thanh todn xong, hoac
khach hang no tién cung cép vat liéu xay dung. Nhin chung gia tri va ti trong
ctia cac khoan phai thu ngan han giam dan qua cac nam. C6 thé néi cong tac thu

no cua doanh nghiép dang dan c6 hiéu qua.

- Hang ton kho: co thé thay hang ton kho ludn 1a chi tiéu chiém ti trong cao nhat
trong viéc cau thanh Ién tai san ngan han. Nam 2011 con s6 nay 1a 5,680.17 triéu
d6ng chiém 63.29% tong tai san ngan han, nam 2012 ting 1én dén 7,724.79 triéu
dong, ting 2,044.62 triéu ddng so véi nam trude do twong dwong voi 36% va
chiém 80.28% tong tai san ngan han. Sang dén nam 2013 gia tri nay giam xudng
dang ké con 5,877.47 triéu dong, giam 1,847.32 triéu dong tuong duong véi
23.91% so0 v6i nam 2012 va chiém 77.91% tai san ngan han. Nguyén nhan cua
viéc hang ton kho ludn chiém ti trong 16n chu yéu 1a do cong ty dau tu vao xay
dung c&c cong trinh dan dung nhu nha &, nha kinh doanh, dinh chua, truong
hoc,...cac cong trinh nay da dugc thi cong xong nhung chua dugc nghiém thu
va nhan ban giao cong trinh, con lai la mét lwong nho la cac hang muc vat liéu
xay dung con tén kho.

Viéc gié tri hang ton kho 16n ciing dong nghia véi viéc cong ty bi chiém dung
von bat dic di, va ciing dan dén sy kém linh hoat trong hoat dong kinh doanh.
Mot s6 cong trinh di thi céng xong tir nhiéu ndm nhung do mot vai nguyén nhan
nao d6 van chwa dugc nghiém thu va giao nhan, diéu nay di gay ra thiét hai
khong nho. Trong twong lai doanh nghiép can c6 nhing giai phap nhu kiém tra
giam st thi cong chat ché dé dam bao tdc d6 hoan thanh cong trinh, dam bao vé
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thiét ké va ki thuat,... dé ban giao cong trinh dung han. Con véi mot sé nha xay
kinh doanh xdy di lau nhung chua ban dugc can c6 nhiing chinh sach uu dai vé
thoi gian thanh todn hoic giam gia ban dén mic d6i da c6 thé. Bidu nay s& lam
cho doanh thu thuan dat duoc khdng cao nhung lai giip doanh nghiép giai quyét
duoc mot lwgng 16n vé gid tri hang ton kho.

- Tai sdn ngéin hgn khac nam 2011 dat 409.96 triéu dong ti trong dat 4.57% tai
san ngan han. Nam 2012 chi tiéu nay dat 423.91 triéu dong chiém 4.41% va
nam 2013 chi con 1a 102.43 triéu dong chiém 1.36% tong tai san ngan han. Chi
tiéu nay duoc ciu thanh 100% tir thué gia tri gia tang duoc khau tri.

Vé tai sdn dai han: c6 su thay ddi vé gié tri qua cic nam déu 1a do sy thay doi
cua khau hao tai san cé dinh.

Nhin chung quy mé hoat dong cua doanh nghiép chiu su tic dong cuaa tinh hinh
kinh té va két qua hoat dong kinh doanh cua nhiing nim trudc day. Phan I6n
doanh nghiép chi dau tu vao cac tai san ngan han ma chua tr( trong dau tu vao
trang thiét bi va cac tai san dai han khac nhu mua thém dau xe, mo rong thi
trudng cung cap hang hoa, dich vu

2.3.1.2 Phan tich bién ddng vé co’ cAu ngudn von.

Nhin chung, tong ngudn von cé su thay ddi qua cac nim cu thé nim 2012 ting
613.11 triéu dong twong duong véi 6.6% so véi nam 2011. Sau d6 gia tri nay lai
giam di 2,123.26 triéu dong tuong duong v&i 21.43 % trong nim 2013. Nguyén
nhan dan dén su ting giam nay chu yéu 1a do su thay d6i cta chi tiéu no phai tra.
Nam 2011 chi tiéu nay dat 7,380.44 triéu dong chiém 79.41% tong ngudn von.
Niam 2012 tang 1én dén 8,065.9 triéu dong chiém 81.41% tong ngudn vén, tang
685.46 triéu dong twong duong voi 9.29% so v6i nam 2011.Sang nam 2013 gia
tri cta chi tiéu nay 1a 5,784.35 triéu déng chiém 74.31% téng ngudn vén, va so
v6i nam 2012 thi giam di 2,281.55 triéu dong twong duong véi 28.29%. Vén
chu so hitu c6 gia tri thay doi qua cac nim cu thé ndm 2012 giam 72.35 triéu
ddng tuong duong 3.78%, sau d6 ndm 2013 lai ting 1én 158.29 triéu dong tuwong
duong 8.59% . Xét vé ti trong cua von chil so hitu thi ndm 2012 chi tiéu nay

thap hon so v61 2 ndm con lai.
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Phan tich cu thé timg chi tiéu, ta thdy trong ng’ phai trd thi ng ngan han chiém ti
trong 100%. Nam 2012 chi ra mot su tang 1én dén dinh diém 1a 8,065.9 triéu
dong ting 685.46 tridu dong twong dwong véi 9.29% so v6i nam 2011. Nguoc
lai, sang dén nam 2013 chi tiéu ndy giam xudng con 5,784.35 triéu dong, giam
2,281.55 triéu dong twong dwong véi 28.29% so véi nam 2012. Pi sau phan tich
tung chi tiéu, ng ngén han duogc ciu thanh boi 2 chi tiéu chinh: vay ng.’fm han,
phai trd cho ngudi ban

-Vay ngin han nam 2011 1a 5,950 triéu dong chiém ti trong 80.62% n¢ ngin
han. Nam 2012 chi tiéu nay dat 6,520 triéu dong chiém 80.83% (ting 570 triéu
dong tuong duong 9.58%). Nam 2013 1a 5,021.85 triéu dong chiém 86.82% no
ngan han, va so v6i ndm trudc d6 thi gia tri ciia nd giam di 1,498.15 triéu dong
tuong duong véi 22.98%. Céac khoan vay ngan han chu yéu 13 vay c6 thé chap tir
ngan hang, vay trong dan cu va cac doanh nghiép khac. Ti trong vay ngan han
cao 1a diéu dé hiéu doi véi loai hinh kinh doanh ctia cong ty, nhung né ciing ton
tai mot s6 rui ro thanh toan va 1am ting chi phi von.

- Chi tiéu phdi trd ngwoi bdn nam 2011 dat gié tri 13 1,430.44 triéu dong chiém
ti trong 19.38% no ngan han. Nam 2012 14 1,545.9 triéu dong chiém 19.17%,
tang 115.46 triéu dong twong duong vdi 8.07% so véi ndam 2011. Cung chi tiéu
d6 sang nam 2013 dat 762.5 triéu dong chiém 13.18% ng ngan han, giam 783.4
triéu dong twong duong véi 50.68% so v4i nam 2012. Co thé thiy mic du chiém
ti trong thap hon so v&i vay ngan han, nhung chi tiéu phai tra ngudi ban co tac
dong dang ké dén su thay doi ciia no ngan han. Pay 14 loai von chiém dung ma
khong phai tra 1di nén giup cho doanh nghiép giam duoc cac chi phi vé von,
nhung dong thoi nd ciing dat nhiéu stic ép 1én doanh nghiép nhu bi trir cac
khoan chiét khau, cat giam hang khuyén mai, tham chi 1a cat viéc cung cp hang
héa néu nhu cong ty thanh toan cham hodc mét kha nang thanh toan. Vi vay
doanh nghiép can c6 nhitng giai phap dé sir dung loai von nay mot cach hiéu qua
va thuc dé ban hang dé lam ting vong quay cua cac khoan phai tra.

2.3.1.3 Phan tich danh gia viéc thuc hién nguyén tic can bang tai chinh.
Viéc phan tich mdi quan hé can ddi giira tai san va ngudn von nham danh gia két
qua tinh hinh phan bé, huy dong, st dung cac loai vén, ngudn dam bao cho
nhiém vy san xuat kinh doanh, déng thoi né con ding dé danh gia xem nguon
vén doanh nghiép huy dong véi viéc st dung chung trong dau tu mua sam du
trir st dung c6 hop ly, hiéu qua hay khong.
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BANG 7: PHAN TiCH MOI QUAN HE GITUA VON LUU CHUYEN VA NHU CAU VON LUU CHUYEN.,

PVT: Triéu dong

Chi tiéu Nim 2013 | Niam 2012 | Nam 2011 - C‘h énh [¢ch . C}lénh Lech
So tien | Tilg(%) | SO tién | Tilé(%)

I. Von luu chuyén 1,759.31 1,556.02 | 1,595.05 203.29 13.06 (39.03) | (2.45)
1. Tai san ngdn han 6,543.66 9,621.92 | 897549 | (3,078.26) | (31.99) | 646.43 7.20
2. No ngdn han 4,784.35 8,065.90 | 7,380.44 | (3,281.55) | (40.68) | 685.46 9.29
Hoac:

1. Nodai han - - - - - - -

2. Von CSH 2,000.00 1,841.71 | 1,914.06 158.29 8.59 (72.35) | (3.78)

3. Tai sdan dai han 240.69 285.69 319.01 (45.00) | (15.75) | (33.32) | (10.44)
II. Nhu ciu von lwu chuyén 2,043.12 697.36 294.57 1,345.76 | 192.98 | 402.79 | 136.74
1. Cdc khodn phai thu ngén han | 950.00 1,038.47 | 1,994.84 | (88.47) (8.52) | (956.37) | (47.94)
2. Hang ton kho 5,877.47 7,724.79 | 5,680.17 | (1,847.32) | (23.91) | 2,044.62 | 36.00
3. Céc khoan phdi tra ngdn han | 4,784.35 8,065.90 | 7,380.44 | (3,281.55) | (40.68) | 685.46 9.29
I11. VLC — nhu ciu VLC (283.81) 858.66 1,300.48 | (1,142.47) | (133.05) | (441.82) | (33.97)

Nguon: Phong ké toan
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Nhin chung trong giai doan tir 2011-2013 déu chi ra 1a mot xu thé chung d6 1a
ngudn von dai han (no dai han va von CSH) dau tu cho TSDH khong nhimng du
ma con thira nhiéu. Nghia 1a VLC rong> 0, von dai han du thira sau khi dau tu
vao TSDH, phan du thira 46 duoc dau tu vao TSNH. Pong thoi TSNH 16n hon
vbn ngan han cho thay kha nang thanh toan tuc thoi cia doanh nghiép twong ddi
6n dinh, nhung lai din dén chi phi st dung vén cao. Piéu nay cho thy doanh
nghiép dang di theo muc ti€u tai chinh an toan, nhung chua tan dung duoc don
bay tai chinh.

Nhu cau vé VLC ting manh qua cac nim, nam 2012 ting 402.79 triéu dong ting
136.74% so v&i ndm 2011. Nam 2013 chi tiéu nay dat dén 2,043.12 triéu dong
tang 1,345.76 triéu déng so v&i nam 2012 twong duong 192.89%. Viéc ting
nhanh vé nhu cau vén luu dong 1a do anh hudng cua céc nhan té: Hang tén kho
tang manh trong nam 2012 nhung sang nam 2013 gia tri nay da giam. Phai tra
thu ngan han c6 xu huéng giam dan qua cac nam. Pong thoi cac khoan phai tra
cling giam manh trong nam 2013, tir 8,065.90 triéu ddng xuéng con 4,784.35
triéu dong (giam 3,281.55 triéu dong twong duong 40.68%). C6 thé thay cac chi
tiéu phan tich déu giam nhung téc d6 giam cua cac khoan phai tra giam véi téc
d6 16n hon 1én 1am ting nhu cau VLC.

C6 thé thay trong hai nam 2011, 2012 vén luu chuyén thira rat nhiéu sau khi bo
dap cho nhu cau vén luu chuyén, ma ng ngan han lai ¢ gié tri 16n ching to
doanh nghiép chua st dung hop 1y cac khoan vén di chiém dung. Nguoc lai sang
nam 2013 nhu cau vé von luu chuyén ting nhanh va vén luu chuyén khéng thé
bu ddp duoc hét. Piéu nay 1am cho kha ning thanh toan tac thoi giam. Doanh
nghiép can c6 giai phap bo sung thém nguon vay von ngan han dé cé thé bu dap
cho nhu cau vén luu chuyén con thiéu, hoic doanh nghiép nén 1am giam nhu cau
VLC bang céach giam luong hang ton kho, cac khoan phai tra va ting cac khoan
phai thu. Trong truong hop nay khi cong ty dang c6 s6 lugng tién vay qua nhiéu
thi giai phap hitu hién nhat hién nay dé can bang tai chinh 1a giam nhu cau vé
vén luu chuyén bang cach giai phong hang ton kho.

2.3.2 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua kinh
doanh
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BANG 8: PHAN TiCH BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

PVT: Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
2013 2012 2011
(2013-2012) (2012-2011)
STT Chi tiéu Ti Ti Ti Tila
- - L L ilé ©
So tién | trong | So tien | trong | SO tién | trong | SO tién ((y)’ So tien | Tilé (%)
0
(%) (%) (%)
1 Téng doanh thu 13,509.48 | 100 |6,786.50 | 100 | 15,471.18 | 100 | 6,722.99 99.06 (8,684.69) | (56.13)
5 Céc khoan giam trir doanh
thu
Doanh thu thuan vé ban
3 . . . 13,509.48 | 100 |6,786.50 | 100 | 15,471.18 | 100 | 6,722.99 99.06 (8,684.69) | (56.13)
hang va cung cap dich vu
4 Gia vn hang ban 11,884.39 | 87.97 | 5,710.22 | 84.14 | 13,321.77 | 86.11 | 6,174.17 | 108.12 | (7,611.55) | (57.14)
Loi nhudn gdp vé ban hang
5 . I 1,625.09 | 12.03 | 1,076.28 | 15.86 | 2,149.41 | 13.89 | 548.82 50.99 (1,073.13) | (49.93)
va cung cap dich vu
6 Doanh thu hoat dong tai
chinh
Chi phi tai chinh 443.87 3.29 | 766.34 | 11.29 | 843.20 545 | (322.47) | (42.08) (76.86) (9.12)
7
- Trong d6: Chi phi 1ai vay | 443.87 3.29 | 766.34 | 11.29 | 843.20 545 | (322.47) | (42.08) (76.86) (9.12)
Chi phi quan ly doanh
8 hig 526.15 3.89 | 681.68 | 10.04 | 703.44 455 | (155.53) | (22.82) (21.76) (3.09)
nghiep
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Loi nhuan thuan tir hoat

9 . . 655.07 485 | (371.74) | (5.48) | 602.77 3.90 | 1,026.82 | (276.22) | (974.51) | (161.67)
dong kinh doanh

10 Thu nhap khac - - - - - - - - - -

11 Chi phi khéc - - - - - - - - - -

12 Loi nhuéan khac - - - - - - - - - -
Tong loi nhuan ké toan

13 ] . 655.07 485 | (371.74) | (5.48) | 602.77 3.90 | 1,026.82 | (276.22) | (974.51) | (161.67)

trude thué

14 Chi phi thué TNDN - - - - 150.69 0.97 - - (150.69) (100)
Loi nhuén sau thué thu

15 . N 655.07 485 | (371.74) | (5.48) | 452.08 2.92 | 1,026.82 | (276.22) | (823.82) | (182.23)

nhép doanh nghiép
Nguon: Phong ké toan
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Nhan xét:

Bang trén cho thay sy bién dong trong két qua hoat d¢ong kinh doanh cua doanh
nghiép. Pac biét nam 2012 doanh nghiép bi thua 15 nang nhat, gia tri loi nhuan
sau thué 1a -371.74 triéu dong va giam 182.23% so v6i nam 2011, ma chi tiéu
nay trong nam 2011 1a 452.08 triéu dong. Sang nam 2013 két qua nay co diu
hi¢u phuc hoi, bﬁ?mg chimg la chi ti€u lgi nhuan sau thué dat 655.07 triéu déng

tang 1,026.82 triéu dong twong dwong voi 276.22% so véi nam 2012.
Phan tich timg chi tiéu cy thé:

Doanh thu thudn tiv bén hang va cung cdp dich vu nhin chung c6 su bién
dong. Trong khi nam 2011 chi ti€u nay dat gia tri 16n nhét 1a 15,471.18 triéu
dong thi nim 2012 gia tri gidm manh xudng con 6,786.5 triéu dong giam
8,684.69 triéu dong so véi nam 2011 twong duong véi 56.13%. Mic du sang
nam 2013 da thé hién sy phuc hoi véi gia tri 1a 13,509.48 triéu dong, ting
6,722.99 triéu dong twong duong 99.06% so véi nam 2012. Doanh thu phuy
thudc vao sb luong cong trinh xay dung va ) luong vat li¢u xay dung ti€u thu
hang nam. Nguyén nhan dan dén viéc doanh thu thudn nam 2012 giam rd rét co
thé 1a do tac dong tiéu cuc cua khing hoang kinh té dan dén nhu cau xay dung
ctia nguoi dan giam di dang ké, thém vao d6 doanh nghiép méi dugc thanh 1ap
nén van con gip nhiéu khé khin yéu kém trong viéc quan 1y va tiéu thy. Nhung
sang nam 2013 v&i su nd luc va c6 nhitng giai phap hop 1i da gitip cho doanh

nghiép duoc phuc hoi.

Gid von hang bdn nam 2011 12 13,321.77 triéu dong nam 2012 giam xudng con
5,710.22 triéu dong chiém 84.14% tong doanh thu (giam 7,611.55 triéu dong
tuong duong 57.14% so voi nam 2011), nam 2013 14 11,884.39 triéu dong
chiém 87.97% tong doanh thu ting 6,174.17 triéu dong twong duong véi
108.12% so v&i nam 2012. Co thé thay giai doan 2011-2013 ti trong cla gia von
hanh ban déu chiém hon 80% trong tong doanh thu thuan vé ban hang va cung
cap dich vu. Chi tiéu nay phu thudc vao gia tri xdy dung cong trinh va gia nhap
vét lidu tir nha may. Trong gia vén hang ban cua cic cong trinh xdy dung bao
gém chi phi nguyén vat liéu truc tiép, chi phi nhan cong thué ngoai, chi phi
chung va chi phi may thi cong. Chi ¢6 nhiing cong trinh nao da hoan thanh va

dugc nghiém thu thi méi c6 gia von. Nam 2012 c6 sd luong cong trinh va luong
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tiéu thu hang héa it nhat nén gia von hang ban ciing thap nhat. Nhung nhin
chung gia vén hang ban trong ba nam déu kha cao diéu d6 lam giam dang ké loi
nhudn cua doanh nghiép. Doanh nghiép nén cé giai phap nhu quan 1y thi cong
chit ch& dé rat ngin thoi gian thi cong, st dung chi phi nhan coéng va chi phi
nguyén vat liéu hop 1y dé giam gia von hang ban nham tdi da hoa lgi nhuan thu
dugc.

Chi phi tir hoat déng tai chinh nam 2011 dat 843.2 triéu dong chiém ti trong
5.45% trong tong doanh thu cta cong ty. Nam 2012 chi tiéu nay 1a 766.34 triéu
dong, so véi ndm 2011 vé gia tri thi ¢6 giam nhung vé ti trong thi lai 16n hon rat
nhiéu (chiém 11.29%). Nam 2013 cong ty di co budc dot gia vé ca gia tri 1an ti
trong cua chi tiéu nay, cu thé gia tri chi con 1a 443.87 tri¢u déng va chi chiém
3.29% tong doanh thu. Trong d6 chi phi hoat dong tai chinh bao gdm 100% gia
tri chi phi 1ai vay. L&i vay nay l1a tir cac khoan no ngin han nhu vay tir ngan

hang, vay trong dan cu .

Chi phi qudn ly doanh nghigp c6 xu huéng giam dan trong giai doan 2011-
2013. Nam 2011 chi tiéu nay dat gia tri 1a 703.44 triéu dong chiém ti trong 13
4.55% tong doanh thu dat duoc. Sang nim 2012 gi tri ndy 1a 681.68 va ¢ ti
trong 1a 10.04% téng doanh thu VA so v&i nam 2011 giam di 21.76 triéu dong
tuong duong véi 3.09%, nam 2013 14 526.15 triéu dong giam 155.53 triéu dong
so voi nam 2012 twong duong véi 22.82%. So véi tong doanh thu thi chi phi
quan 1y chiém ti trong twong ddi thap diéu nay chimg té doanh nghiép di co
nhiing giai phap quan 1y 1a tuong doi tot.

Loi nhudn gép tir hoat dong bdn hang va cung cdp dich vu: viéc gia tri chi phi
quan 1y doanh nghi¢p cao lam cho lgi nhuan gop tir hoat dong kinh doanh giam.
Niam 2011 lgi nhuan trude thué cé chi s cao nhét 1 602.77 triéu dong va nhung
nim 2012 doanh nghiép van chua tim ra duoc Cac gidi phap giam chi phi nén
lam cho loi nhuan trudc thué giam manh xubng con -371.74, giam 974.51 triéu
dong tuong duong véi 161.67%. Sang nam 2013 chi tiéu nay da ting 1én 655.07
triéu dong twong duong 276.22%.

Niam 2013 doanh nghiép da duong nhu tim ra duoc giai phap cat giam chi phi
quan 1y doanh nghiép va chi phi l3i vay va cong thém viéc két chuyén 16 nén

thué gia tri gia ting va két qua 1a loi nhuén sau thué ciia doanh nghiép nim nay
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dat duoc 1a 655.07 triéu dong. Nam 2011 thi loi nhuan sau thué 452.08 triéu
d6ng chiém 2.92% trong téng doanh thu. Nam 2012 do céc khoan chi phi cao
nén dan dén lgi nhuan sau thué 1a -371.74 triéu déng giam 823.82 tri¢u déng

tuong duong 823.82% so véi nam 2011.

Két luan nam 2012 13 ndm kinh doanh thua 16 nhét tir khi doanh nghiép thanh
1ap dén nay. Nguyén nhan 1a do chiu anh huéng manh tir khung hoang kinh té,
strc mua ctia ngudi dan giam, cac chi tiéu vé chi phi chiém ti trong cao. Sang
nam 2013 doanh nghiép da c6 cac giai phap hiéu qua dé giam cac khoan chi phi
va tang loi nhun sau thué, day 1a biéu hién cho viéc dang di dung hudng trong

cong tac quan ly va kinh doanh.
2.3.3 Phan tich cac hé sé tai chinh dic trung.
2.3.3.1 C4c chi s6 vé kha niing thanh toan

Kha ning thanh toan cua doanh nghiép phan anh mdi quan hé tai chinh giira cac
khoan co kha nang thanh toan trong ky véi cac khoan phai thanh toan trong ky
dong thoi thé hién rd nét chat lugng cong tac tai chinh.

Tai mot thoi diém néu doanh nghiép khong du kha ning thanh toan d6 sé la dau
hiéu dau tién cta kho khin tai chinh, con néu nghiém trong hon co6 thé dua
doanh nghiép dén phé san. Vi vay, kha niang thanh toan 1a mot chi tiéu quan
trong trong phan tich tai chinh doanh nghiép, n6 sé phan anh rai ro trong hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Trén co so d6 gitp cho doanh
nghiép tim ra nguyén nhan va dua ra cac giai phap nham han ché mac d6 rai ro
cua doanh nghiép. Kha nang thanh toan cua mét doanh nghiép thong thuong
dugc xem xét trong ngan han.

Phan tich kha nang thanh toan ctia doanh nghiép s& cho biét nang lyc tai chinh
trudC mét ciing nhu lau dai caa doanh nghiép. Tir d6, co thé gilp cho cac nha
quan ly danh gia dugc sic manh tai chinh hién tai, twong lai ciing nhu du doan
duoc kha nang thanh toan cta ban than doanh nghiép.
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BANG 9: TONG HOP CAC CHI TIEU THANH TOAN

PVT: triéu dong

Chénh léch Chénh léch
STT Chi tiéu Nim 2013 | Niam2012 | Nim 2011 ___ —
Sotién | Tilé (%) | Sbétién | Tild(%)
1 | Tong tai san 6,784.35 9,907.61 9,29450 | -3,123.26 | (31.52) 613.11 6.60
2 | Téngno 4,784.35 8,065.90 7,380.44 | -3,281.55 | (40.68) 685.46 9.29
3 | TS ngin han 6,543.66 9,621.92 8,975.49 | -3,078.26 | (31.99) 646.43 7.20
4 | No ngén han 4,784.35 8,065.90 7,380.44 | -3,281.55 | (40.68) 685.46 9.29
5 | Hang tdn kho 5,877.47 7,724.79 5680.17 | -1,847.32 | (23.91) | 2,044.62 36.00
6 | Tién mat 613.76 434.75 890.524 179.01 41.18 (455.77) (51.18)
7 | LN trugc thué 655.07 -371.74 602.77 1,026.82 | (276.22) | (97451) | (161.67)
8 | Laivay phai tra 443.87 766.34 843.2 -322.47 | (42.08) (76.86) (9.12)
H1) Hé s6 thanh toan to At

g | (1) HE 0 thanh toan tong qua 1.42 1.23 1.26 0.19 15.44 (0.03) (2.46)

(lan) 1/2

(H2) Hé¢ s6 kha nang thanh toan
10 B 1.37 1.19 1.22 0.17 14.65 (0.02) (1.92)

hién hanh (lan) 3/4

(H3) Hé s6 thanh toan nhanh (1an)
11 0.11 0.25 0.58 -0.13 (53.85) (0.33) (57.67)

(3-5)/5

(H4) Hé s6 thanh toan 13i vay (lan)
12 (7+8)/8 2.48 0.51 1.71 1.96 380.83 (1.20) (69.97)

Nguon: Phong ké toan
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H¢ sé thanh toan téng quét (H1) cho biét 1 d6ng vay ng c6 bao nhiéu dong gia
tri tai san hién cong ty dang quan ly sir dung dé dam bao. Qua bang ta thiy H1
ctia cong ty ndm 2011 1a 1.26 lan, nam 2012 1a 1.23 lan, ndm 2013 1a 1.42 lan.
C6 thé thy chi s6 nim 2013 1a 16n nhat, va nam 2012 1a thap nhat, nhung cac
chi s6 déu Ién hon 1 chiing t6 tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu co tai
san dam bao.

Hé s6 (H1) thay d6i qua cac nam 1a do sy bién dong cta tong tai san va no phai
tra, nam 2012 tong tai san 1a 16n nhat nhung téc do tang ciia tong no ting nhanh
hon nén gi4 tri caa chi s6 giam. Con trong nam 2013 doanh nghiép di giam déng
ké tong no, va tong tai san ciing giam véi toe do thap hon, diéu d6 cho thay
doanh nghiép dang d¢ cao muc do an toan cua cac khoan vay. Trong bi canh
nganh kinh doanh vé xay dung kho khin va dau tu bat dong san van con gap
nhiéu kho khan thi giam cac khoan no phai tra 1a mot giai phap twong ddi hop
Y.

H¢ sé khd ndng thanh todn hién hanh (H2) nam 2011 dat 1.22 lan dén nam
2012 giam xudng con 1.19 lan nhung sang nam 2013 lai ting 1én dén 1.37 lan.
Mic di cac chi s6 nay dao dong khong dang ké nhung gia tri luén 16n hon 1 cho
thay kha ning tai san ngan han cd thé dam bao cho cac khoan ng ngan han.
Nhung trong ca 3 nam tir 2011 dén 2013 luong hang tén kho chiém ti trong Ion
trong téng tai san va cac khoan no ngan han ciing chiém mét ti trong khong nho
trong tong ngudn vén 1am cho doanh nghiép tiém an nhiéu rai ro tai chinh. Vi
trén thuc té hang ton kho 1a tai san khong dé dé chuyén thanh tién mat va san
sang cho kha ning chi tra khi can thiét. Sang nim 2013 doanh nghiép da dan
khic phuc duoc diém yéu nay nhung ti trong caa hang tdn kho van con khé cao.
Do vay doanh nghiép can cé nhiing giai phap thic day cong tac ban hang va
hoan thién cac cong trinh trong thoi gian sém nhat dé giam gié tri caa hang ton
kho.

H¢ sé thanh toan nhanh (H3) giam dan qua cac nam, cu thé nam 2011 dat 0.58
lan, ndm 2012 giam xuéng con 0.25 lan, nam 2013 chi con 1a 0.11 lan. Céac chi
tiéu nay khong nhiing déu ¢ muac dudi 1 don vi tac 1a doanh nghiép dang gip
kho khin trong viéc thanh todn no. Piéu nay dong nghia véi viéc doanh nghiép
khéng c6 kha nang thanh toan nhiéu khoan no dén han va néu mat hoan toan kha
nang thanh toan cac khoan no dén han nay c6 thé dan dén nguy co pha san cua
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cong ty. Pay 1a van dé kha nghiém trong ma doanh nghiép can phai c6 giai phap
giai quyét ngay nhu ludn phai dy trir mot lugng tién mat hozc cac khoan tuong
duong tién vira da dé lubn sin sang thanh toan duoc cac khoan ng dén han,
khéng bi dong trong nhung truong hop chu ng doi doanh nghiép phai tra ng
ngay.

Hé sé khd ning thanh todn lii vay (H4) cho biét cong ty sin sang tra 1ai dén
muc ndo. Nam 2012 cho thay kha ning thanh toan 1ai thap nhat 0.51 lan (thap
hon 0.73 14n so vé&i nam 201 1), nguyén nhan la do lgi nhuan cudi nam nhan gia
tri &m va chi phi I3i lai ting cao nén 1am cho doanh nghiép bi mat di kha ning
thanh toan 13i. Sang nam 2013 chi s6 nay la 2.48 lan ting 1.96 1an so v&i nam
2012, nguyén nhan la do nam nay lgi nhuén da tang 1én va chi phi 1ai cling giam
di va cho thay s6 von di vay da mang lai hiéu qua va tao ra loi nhuan cho doanh
nghiép. Nhung loi nhuan tao ra van con thap so voi mong doi, doanh nghiép can
st dung von di vay hop 1y hon dé tang loi nhuan cho doanh nghiép va d¢am bao
kha nang chi tra l&i vay.

Két luan, céc chi so vé kha ning thanh toan cé vai trd quan trong trong viéc thu
hit von dau tu vao cong ty dic biét 1a von dau tu tir cac ngan hang thuong mai.
Cac chi tiéu nay gitip cho ngan hang dua ra quyét dinh c6 nén cho doanh nghiép
vay tiép hay khong va néu cho vay thi bao nhiéu la du.

2.3.3.2 CAc chi s6 Vé co cau tai chinh va tinh hinh diu tw
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BANG 10: CAC CHI TIEU VE CO CAU TAI CHINH VA TINH HINH PAU TU

PVT: Triéu dong

STT Chi tiéu Nim 2013 | Nim 2012 | Nam 2011 |— C?énh Lech . C‘hénh lech
So tién | Tilé(%) | S6 tién | Tilg(%)

1 | No phai tra 478435 | 8,065.90 | 7,380.44 |(3,281.55)| (40.68) | 685.46 | 9.29
2 | Vbn chu sé hitu 2,000.00 | 1,841.71 | 1,914.06 | 158.29 8.59 [(72.35)| (3.78)
3 | Tai san ngén han 6,543.66 | 9,621.92 | 8,975.49 | (3,078.26) | (31.99) | 646.43 | 7.20
4 | Tai san dai han 240.69 285.69 319.01 (45.00) | (15.75) |(33.32) | (10.45)
5 | Tong tai san 6,784.35 | 9,907.61 | 9,294.50 |(3,123.26) | (31.52) | 613.11 | 6.60
6 | TSCP va Diu tu DH 385.68 385.68 385.68 - - - -

Hv- Hé s6 no(lan) 1/5 0.71 0.81 0.79 (0.11) | (13.38) | 0.02 |(1,684.68)
8 | Hc- Hé s6 von chii(lan)2/5 0.29 0.19 0.21 0.11 58.59 | (0.02) | 28,449.80
9 | Ti sudt diu tu vao TSDH4/5|  0.04 0.03 0.03 0.01 23.03 | (0.01) | 67,108.63
11 | Ti sudt diu tu vao TSNH 3/5 0.96 0.97 0.97 (0.01) (0.68) | 0.01 | (70.82)
12 | Ti sudt tu tai tro TSCD 2/6 8.31 6.45 6.00 1.86 2890 | 045 | 481.64

Nguon: Phong ké toan.
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Hé sé ng' (Hv) cho biét trong 1 ddng vdn kinh doanh cua cong ty dang st dung
c6 may ddng la vay ng, may dong l1a vén chu so hiru. Qua bang ta thay Hv cua
cong ty nam 2011 14 0.79 lan, nam 2012 13 0.81 lan, ndm 2013 0.71 lan. Hé sb
no cua cong ty trong giai doan tir nam 2011-2013 déu dat gié tri twong d6i cao.
Nguyén nhan 1a do céc cong ty vé xay dung thi thuong kinh doanh buén ban dya
trén vén di chiém dung dé kiém loi nhuan trén phan chénh léch nén thuong
khong phai st dung nhiéu ngudn vén ty cd. Nhung hé no cao lam cho cong ty bi
dong vé viéc sir dung von va lam tang chi phi st dung vén.

H¢ sé vén chai (Hc) cho biét mac do tham gia vao tong nguon vén caa von chi
s& hiru. Nam 2013 dat gia tri cao nhat 12 0.29 lan va thap nhat 1a nim 2012 véi
con sd 14 0.19 1an. Nguyén nhén 13 do ndm 2013 tong ngudn von giam di manh
vi cac khoan vay ngan han giam, nhung vén cha so hitu lai thay doi khong déng
ké. Viéc st dung von tu 6 o tac dung giam sy rang budc tir phia chii ng nhung
Vvéi dac diém nganh xay dung viéc von ty c6 quéa cao lam cho doanh nghiép hoat
dong khéng hiéu qua va lam giam kha nang sinh 1oi.

Ti sudt dau tw vao TSDH cho thay su quan trong cta tai san dai han trong tong
vdn va hoat dong cua cdng ty, ti sut dau tu vao tai san dai han nim 2013 13 0.04
don vi, nam 2011 va nam 201214 0.03 don vi. Tai san dai han cua cong ty 1a dau
tu mua xe dé van chuyén hoic cung cip dich vu van tai. Cac gié tri nay Ia rat
thap chung to doanh nghiép khong trd trong vao dau tu vao hang muc nay.
Thém vao d6 day ciing 1a mét trong nhitng nguyén nhan dan dén viéc giam quy
mé kinh doanh cua cong ty. Doanh nghiép nén cd nhimg tinh toan dau tu thém
phuong tién van tai & mé rong va dap tng nhu cau cung cap hang héa.

Trai nguoc lai voi ti suat dau tu vao TSDH, t7 sudt dau tw vao TSNH lai c6 gia
tri 16n. Pidu nay la twong d6i dé hiéu vai loai hinh kinh doanh cua cong ty.
Nhung né lai gay ra sy mat can bang giira gia tri tai san ngan han va tai san dai
han. Viéc dau tu qua nhiéu vao chi tiéu tai san ngan han ciing tiém an nhiéu rai
ro tai chinh cho cong ty.

Ti sudt tw tai tro tai san dai han tang dan qua cac nam, cu thé nim 2011 8.74
lan, nam 2012 14 9.92 1an, ndm 2013 13 13.23 1an. Cho thay kha ning tu tai tro
cho tai san dai han cao.
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2.3.3.3 C4c chi s6 vé hoat dong.

Khi giao tién von cho nguoi khéc sir dung, cac nha dau tu, cha doanh nghiép,
ngudi cho vay... thuong ban khoan trugc cau hoi: tai san cua minh duoc s
dung nhu thé ndo? Cac chi tiéu vé& hoat dong s& dap ung cau hoi nay. Pay 1a
nhém chi tiéu dic trung cho viéc st dung tai nguyén, ngudn luc caa doanh
nghiép. Céc chi tiéu nay duoc sir dung dé danh gia tac dong toi hidu qua sir dung
vén cia doanh nghiép. Do d6, cac nha phén tich khong chi quan tam téi viéc do
ludng hiéu qua sir dung tong s6 ngudn vén ma con chd trong dén hiéu qua s
dung cua ting bo phan cau thanh nguén vén cua doanh nghiép.
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BANG 11: TONG HOP CAC CHI TIEU VE HOAT PONG

PVT: triéu dong

Chénh léch Chénh léch
STT Chi tiéu Nim 2013 | Niam 2012 | Nim 2011

S6 tién Ti 1é S6 tién Ti 18
1 | Doanh thu thuin 13,509.48 | 6,786.50 | 15,471.18 | 6,722.98 | 99.06 | (8,684.68) | (56.13)
3 | Hang ton kho binh quéan 6,801.13 6,702.48 | 7,743.09 98.65 1.47 | (1,040.61) | (13.44)
4 | Céac khoan phai thu binh quan 994.24 1,516.65 | 1,876.34 | (522.41) | (34.44) | (359.69) | (19.17)
5 | Vén luu dong binh quén 6,425.13 7,723.17 | 6,993.55 | (1,298.04) | (16.81) 729.62 10.43
6 | Vén ¢ dinh binh quan 1,851.57 1,877.88 | 1,903.34 | (26.31) | (1.40) (25.46) (1.34)
7 | Téng tai san binh quan 8,845.98 9,601.06 | 11,213.89 | (755.08) | (7.86) | (1,612.83) | (14.38)
8 | SO ngay ky kinh doanh (ngay) 360.00 360.00 360.00 - - - -
9 | S6 vong quay hang ton kho (vong) 1.99 1.01 2.00 0.98 97.03 (0.99) (49.50)

S6 ngay 1 v¢ hang ton kh
1o | 5078 T VONS qUAY HAng N Ko 181.24 35554 | 180.17 | (174.30) | (49.02) | 175.37 97.34
(ngay)
11 | Vong quay cac khoan phai thu(vong) 13.59 4.47 8.25 9.12 204.03 (3.78) (45.82)
12 | Ky thu tién binh quan (vong) 26.49 80.45 43.66 (53.96) | (67.07) 36.79 84.26
13 | Hiéu suét str dung von luu dong 2.10 0.88 2.21 1.22 138.64 (1.33) (60.18)
14 | Hiéu sudt sir dung vén ¢d dinh 7.30 3.61 8.13 3.69 102.22 (4.52) (55.60)
15 | S6 vong quay toan bo von (vong) 1.53 0.71 1.38 0.82 115.49 (0.67) (48.55)
Nguon: Phong ké toan
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S6 vong quay hang ton kho:

Trong giai doan 2011-2013 sé vong quay cua hang tén kho ¢6 xu huéng ting
trong nam 2013. Cu thé nim 2011 s6 vong quay 1a 2 lan, nim 2012 giam 0.99
lan twong duong véi 49.32%, nam 2013 chi tiéu nay lai ting 1én 1.99 lan ting
0.98 lan twong duwong vai 97.03% so véi nam 2012. Nguyén nhan 1a do hang ton
kho binh quan caa cong ty ludn dat mot gia tri twong ddi cao, nim 2012 doanh
thu thuan giam manh nhung hang ton kho lai ting vuot troi, ching toé nam 2012
viéc giai phong hang ton khé gap nhiéu khé khin, sang dén nam 2013 thi tinh
hinh c6 duoc cai thién, chi sé ting 1én nhung van thap hon so véi nim 2011.
Nhung xét vé thuc té thi gia tri ciia cac khoan hang ton kho nhu cong trinh xay
dung chiém ti trong 16n hon nhiéu so véi hang ton kho 1a vat liéu xay dung. Vi
vay viéc day nhanh duoc vong quay hang tén kho trong mot thoi gian ngan 1a
khong dé dang gi.

S6 ngay cra mat vong quay hang ton kho.

Nam 2011 chang kién sé ngay mot vong quay hang ton kho 1a thap nhéat 180.17
ngay. Theo sau 1a nam 2012 dat gia tri Ion nhat 355.54 ngay. Nam 2013 chi tiéu
nay giam xudng con 181.24 ngay. Nam 2013 doanh nghiép da khac phuc duoc
S6 vong quay nho dan dén sé ngay ciia mot vong quay 16n., nhung doanh nghiép
van can phai c6 giai phap nhu hoan thién cong trinh thi céng sém dé ban giao
trudc thoi diém danh gia hang ton kho cudi nam, hodc ban giao trudc khi thanh
toan dé tang doanh thu thu duoc trong nim va giam gia tri hang tén kho (nhung
véi diéu kién phai chac chan duoc kha ning thanh toan cta chu dau tu).

S6 vong quay cac khodn phdi thu.

Vong quay cac khoan phai thu nam 2011 13 8.25 vong/ nam, thoi gian dé quay
hét mot vong 1a 43.66 ngay (tac trung binh mot thang cho mot vong quay). Nam
2012 chi tiéu nay 1a 4.47 vong/nam va thoi gian quay hét mot vong la 80.45
ngay. Nam 2013 vong quay cac khoan phai thu dat 13.59 vong tuong duong vi
sb ngay quay hét mot vong 1a 26.49 ngay.

S6 vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan déu cd gia tri khdng
cao diéu nay cho thay chinh sach that chit trong cong tac ban hang cua doanh
nghiép.
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Chi sé hiéu sudt sir dung vén leu dondg.

Nhin chung, hiéu qua sir dung vén luu dong qua cac nam déu thap, cu thé nim
2011 14 2.21 lan, nam 2012 hiéu suat giam manh xudng con 0.88 lan, nim 2013
chi sb nay co tang trd lai 18n 2.1 1an. Nam 2011 va 2013 déu c6 chi s6 16n hon 1
diéu nay cho thay doanh nghiép sir dung von di vay ¢ hiéu qua.

Chi sé hiéu sudt sir dung vén cé dinh.

Hiéu suét sir dung vén cd dinh phan anh véi mot dong vén ¢ dinh tham gia vao
qué trinh san xuat kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Cu
thé nam 2011 v&i 1 dong von ¢b dinh bé ra ta thu duoc 8.13 dong doanh thu
thuan. Nam 2012 hiéu suat sir dung von giam xuéng con 3.61 lan va giam 4.52
lan so v&i nam 2011. Nam 2013 hiéu suat nay 1a 7.3 1an, gia tri nay Ion hon nim
2012 nhung van nho hon nam 2011. Nam 2012 cho thay chi s6 hiéu suét thap
nhat chiing to hiéu qua sir dung vén trong nam nay khong cao. Sang nim 2013
chi s6 nay da dugc khoi phuc, doanh nghiép da co giai phap sir dung von cé dinh
hop 1i hon.

\ong quay toan bé vén

Qua chi tiéu nay ta cd thé danh gia duoc kha niang sir dung tai san cua doanh
nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép da
dem vao dau tu. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung tai san cang cao.

Nam 2013 s6 vong quay caa von caa doanh nghiép 1a 1.53 vong, nam 2012 s
vong quay quay duoc 14 thap nhat 0.71 vong, nam 2011 13 1.38 vong. Sb vong
quay nhu trén 1a twong d6i hop ly khi doanh nghiép phai dau tu von vao tai san
c6 gia tri 16n nhu cac cong trinh xay dung. Nhung doanh nghiép ciling can co
nhitng giai phap dé day nhanh téc d6 quay vong cia von dé lam ting hiéu qua
hoat dong cho doanh nghiép.

2.3.3.4 Céc chi s6 vé kha ning sinh 101

Dé biét duoc mot don vi yéu té dau vao hay mot don vi yéu té dau ra phan anh
két qua san xuat dem lai may don vi loi nhuan ta phai tinh toan céc chi sb kha
nang sinh 10i cua doanh nghiép. Tri s6 cia kha ning sinh 151 cang cao s& cang
kéo theo hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai.
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BANG 12: TONG HOP CAC CHI SO VE KHA NANG SINH LOI

PVT: Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
STT Chi tiéu Nam 2013 | Nam 2012 | Nam 2011 (2013-2012) (2012-2011)
S tién Ti 18 S6 tién Ti 18

1 Doanh thu thuan 13,509.48 | 6,786.50 | 15,471.18 | 6,722.99 99.06 | (8,684.69) | (56.13)

2 Tong tai san 6,784.35 | 9,907.61 | 9,294.50 |(3,123.26) | (31.52) | 613.11 6.60

3 Vén chi s& hitu 2,000.00 | 1,841.71 | 1,914.06 | 158.29 8.59 (72.35) | (3.78)

4 Loi nhuén sau thué 655.07 | (371.74) | 452.08 | 1,026.81 |(276.22) | (823.82) | (182.23)

5 | LNST/ Doanh thu(ROS) 0.05 (0.05) 0.03 0.10 (200) (0.08) | (287.46)

6 | LNST/ tong tai san (ROA) |  0.10 (0.04) 0.05 0.13 | (357.34)| (0.09) |(177.14)

7 | LNST/vén CSH(ROE) 0.328 (0.20) 0.24 0.53 |(262.27)| (0.44) | (185.46)

Nguon: Phong ké toan.
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Nhan xét:

Khi dau tu nhiéu nguén luc vao hoat dong kinh doanh va dat dugc doanh thu
dang ké nhung loi nhuan trudc, sau thué thu duoc rat thap s& 1am cho céc chi sb
vé kha ning sinh 15i thap.

Hé s 1ai rong (ROS) nam 2013 dat 0.05 lan tang 0.1 1an so véi nam 2012, nam
2012 1a -0.05 (giam 0.08 lan so véi ndm 2011). Hé sé6 ROS phu thudc vao su
bién d6i cua hai chi tiu doanh thu thuan va loi nhuan dat dugc. Trong hai nim
2011 va 2013 ta c6 thé thay doanh thu tir ban hang va cung cép dich vu cua
doanh nghiép dat gié tri cao, mac du loi nhuan sau thué dat gia tri duong nhung
khong chiém ti trong cao trong tong doanh thu nén hé sb nay dat gia tri thap.

Tuong tu nhu vay, hé s6 vé xuat sinh 1oi (ROA) ciing bi anh hudng rat 16n tur
loi nhuan sau thué. Sy bién dong cua loi nhuan sau thué, va tong tai san kéo theo
bién ddi cuia hé s ROA. Mic du doanh thu hang nam dat dwoc hang nam twong
d6i cao nhung do gia von hang béan va céac khoan chi phi cao 1am cho lgi nhuan
dat dugc khong cao, do vay cdng ty can cd giai phap giam ti da cac khoan chi
phi dé tang lgi nhuan dat dugc. Hoic can ting cuong cong tic ban hang dé ting
chi tiéu doanh thu 1én hon nira.

Ti suat lgi nhuan rong vén chi so hitu (ROE) nam 2011 1a 0.24, nam 2012 giam
0.44 lan va nam 2013 chi s6 nay da tang lén 0.328 lan. Trong nam 2011 1a 2013
chi s6 nay déu dat con s6 16n hon 0 nhung nam 2012 con s6 nay lai nhé hon 0 (
gia tri 12 0.2 giam 185.46%). Nguy@n nhan chu yéu & diy khong phai do su bién
dong cua von chu s hiru ma do tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép khdng
dat hiéu qua, cac chi phi gia von hang ban va quan ly cao lam giam gia tri loi
nhuan sau thué va ti suat loi nhuan rong ciing dat gia tri rat thip. Muén ting
duoc chi tiéu nay doanh nghiép can ting cuong di vay va giam ti trong von chu.
Nhung giai phap nay cé thé ting nguy co rii ro vé thanh toan nén doanh nghiép
can xem xét ky khi 4p dung giai phap nay. Néu doanh nghiép st dung hop Ii
nguoén von vay co thé 1am tiang doanh thu va ting kha ning sinh 16i cho doanh
nghiép.

Mac du hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép 1a c6 1ai dac biét trong nam
2013, nhung céc chi s6 dé danh gia kha ning sinh 16i ctia cong ty déu c6 gia tri
khong cao. Viéc céac chi s6 vé kha ning sinh 101 thip s& gay ra nhiéu kho khin
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cho doanh nghiép khi thu hit von dau tu hoic mudn vay thém tir ngan hang.
Ddng thoi muc tiéu lgi nhuan ciing 13 muc tiéu hang dau va quan trong nhit véi
tat ca loai hinh doanh nghiép. Vi vay, cong ty can c6 ngay nhiing giai phap dé
nang cao loi nhuan néu tinh trang nay duy tri 1au doanh nghiép s& bi ton that rat
nang né va cd thé dan dén viéc phai dong cura.

2.4 Nhan xét vé wu nhwoc diém cia doanh nghiép
Uu diém:

Qua phan tich céc chi s cho thay mot cai nhin tong quat vé tinh hinh tai chinh
cua cong ty TNHH Thuong Mai Xay Dung Van Tai Viing Huong. Tur d6 dua ra
mét s6 uu diém cua cong ty:

+ Doanh thu dat dugc kha cao so vai quy mo hoat dong caa doanh nghiép.

+ Cong ty biét tan dung cac khoan vén vay ngan han dé tao ra doanh thu.

+ Da c6 nhitng giai phap gidp cong ty ton tai va duy tri hoat dong trong thoi
ky khé khan nhét caa khang hoang kinh té.

+ Nam 2013 khong nhitng cac chi s thanh toan ciing duoc phuc hoi dang
ké, doanh nghiép ciing dang timg budc ¢ nhing diéu chinh hop ly trong
co cau tai san va ngudn vén dé hop 1y hon véi diéu Kién tai chinh va dic
trung ctia nganh nghé kinh doanh.

Nhuroc diém:

Nhung véi mot doanh nghiép nho mai thanh 1ap van con ton tai rat nhiéu nhiing
yéu kém Vé tai chinh va trinh d6 san xuét kinh doanh va nhiing kh6 khian do moi
truong vi mo tac dong toi. Nhitng kho khan dién hinh ma cong ty dang gap phai

- Luong hang ton kho hang nam c6 gia tri va ti trong Ién, gap kho khin
trong viéc thuc day cong tac tiéu thy hang ton kho.

- Tai san dai han dau tu vai gia tri thap 1am cho quy md hoat dong san xuat
cua doanh nghiép bi bo hep.

- Nguyén nhan nhu gia thanh nhan cong cao, thoi gian thi céng kéo dai, cac
chi phi nguyén vat liéu tryc tiép cao lam tang gia vén hang ban va 1am
giam déng ké loi nhuan dat duoc.

- Cong ty chua biét tan dung cac ngudn von chiém dung tir bén ngoai dé tao
ra loi nhuan.

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T

54



Khoéa luan tét nghiép

- Céc chi s6 vé kha nang sinh 10i ¢ gia tri thap 1am giam uy tin va sy tin
cay voi cac khach hang va chu dau tu.

Trong tinh hinh kinh té chiu nhiéu anh huong boi khing hoang kinh té nhu hién
nay, viéc xac dinh huéng di ding cho doanh nghiép la mot bai toan kho dat ra
cho céc nha quan ly doanh nghiép. Ho khéng nhitng phai cé nhimg phuong phap
dua cong ty ra khoi kho khan ma con phai tim cach dé thu loi nhuan va dap tng
day du cung cau thi trudng.

Sinh vién Pham Thi Ngoc Nhung - QT1401T

55



Khoéa luan tét nghiép

PHAN I11: MOT SO GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH

TAI CHINH TAI CONG TY TNHH THUONG MAI XAY DUNG

VAN TAI VUONG HUONG

3.1 Nhirng giai phap chung cho viéc giai quyét cac khoé khin vé tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép.

v

v

Giam thiéu chi phi phat sinh khong can thiét, st dung hop Iy tiét kiém
tirng déng von bo ra.

Xem xét lai 13i suat vay liéu co6 qua cao khong dé c6 d6i sach thuong
luong kip thoi.

Tién hanh kiém tra, giam sat thudng xuyén dé tranh mat mat hang hoa.
Thuong xuyén hach toan chi phi va dua ra phuong phap diéu chinh kip
thoi.

Giam chi phi mua hang: chi phi mua hang dugc tinh bang tich sé caa khoi
lwrong mua va don gia mua moét don vi. Muc dich mua vao 1a dé bén ra
nén chi c6 thé giam don gia mua tinh trén mot don vi san pham théng qua
nghién ciu tinh hinh cung cau thi truong dé lya chon thoi diém mua va du
trir hang hoa, chat luong tét gia ca hop ly. Khdng nhitng vay cong ty nén
tan dung cac khoan chiét khau va khuyén mai dé giam gia vén hang ban.
Giam chi phi van tai: Chi phi van tai la chi phi chiém ti trong 16n trong
hoat ¢ong kinh doanh c6 thé 1am ting chi phi dau vao va ting chi phi dau
ra vi vay can: tinh toan sy van déng hang hoa hop Iy tir ngudn hang dén
noi tiéu thu. Lua chon tuyén dudng, phuong thirc van chuyén phu hop.
Hach toan theo doi day du, chinh xac, kip thoi tinh hinh thu, chi cua
doanh nghiép.

Chap nhan thanh toan tién mat dé giam Iai vay ngan hang.

Quan ly chit ché von, chdng tham 8, 1ang phi va giam nhiing thiét hai do
phat hop ddng.

Tang cudng tim kiém cac ngudn cho vay ngan han va dong thoi co nhiing
giai phap sir dung hop 1y dé t6i da hoa doanh thu dat dugc.

Ap dung cong nghé hién dai, st dung nhan cong hop ly, sir dung nguyén
vat liéu truc tiép phu hop vai ting cong trinh dé giam gia thanh san xuat
va tiét kiém thoi gian thi cong.
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v Pau tu thém tai san dai han, cha dong tim kiém va mé rong hoat dong
kinh doanh sang cac tinh thanh va dia phuong khac.

v' T6 chirc va diéu chinh lai bo may quan 1y dé giam chi phi quan ly doanh
nghiép.

3.2 Céc giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh caa cong ty.
3.2.1 Giai phap 1: Giam lwgng hang tén kho
3.2.1.1 Co sé cua giai phap

Hang t6n kho ludn 1a kho khan chung ma cac doanh nghiép chuyén san xuat va
budn ban hang hdéa gip phai. Va diéu nay ciing khong 1a ngoai 1& véi Cong ty
trach nhiém hitu han thwong mai xay dung van tai Virng Huong. Qua phan tich
trong phan Il ta thay luong hang ton kho luén chiém ti trong cao trong co cau tai
san cua cong ty, va dan dén hiéu qua st dung tai san thap.

Céac cong trinh xdy dung da hoan thanh nhung chua dwoc nhan ban giao la
nguyén nhan chinh dan dén gia tri hang ton kho 1én. Su phat sinh nay vao thoi
diém danh gia c6 mot s6 cong trinh chii dau tu chua chap nhan thanh toan cong
trinh hodc céng trinh ¢6 thé di duoc nghiém thu nhung chwa duoc nhan ban
giao. Ly do cd thé do cong trinh khong hoan thanh dang tién do, cong trinh phat
sinh céc khoan muc ngoai y muén, thi cong khong dung nhu thiét ké nén chu
dau tu khong chap nhan. Thém vao d6 1a cong ty dau tu xay dung nha kinh
doanh nhung vi vao ding thoi diém khé khin nén chua ban dugc. Véi viéc bo ca
nam troi dé xay dung, bo ra rat nhiéu chi phi nhung khong duoc thanh toan, né
khong chi anh huong dén doanh thu ctia cong ty ma con anh hudng dén céc
khoan no cuia cong ty. Cang nhiéu hang ton kho thi cong ty cang khong cé vén
dé tiép tuc hoat dong cua minh, ddng thoi chiu thém mot mac 13i ngan hang
khong dang co. Ngoai ra con ton tai mot s6 lwong mit hang vat liéu xay dung
con ton trong kho 1am ting chi phi bao quan va luu kho.

3.2.1.2 Muc tiéu caa giai phap.

Muc tiéu hang dau cua giai phap nay la 1am thé nao dé giam duoc luong cong
trinh chua dugc nhan ban giao cling nhu tim ra cach dé ban hoic thanh 1i dugc

mot s6 can nha kinh doanh d3 ton 1au nam.
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Tha hai, véi hang ton kho 1a mat hang vat lieu xay dung mic du gia tri caa né
khéng dang ké nhitng cong ty van can tim ra nhitng thi trudng méi thic day ban
hang, ting doanh thu tir linh vuc nay dé bu trir rai ro cho cac cdng trinh xay
dung ciing nhu cung cap von Kip thoi cho hoat dong kinh doanh hang ngay cua
cong ty.

3.2.1.3 Noi dung thuc hién giai phap

Pé c6 thé giam duogc s lugng ciing nhu gia tri hang ton kho thi doanh nghiép
can thyc hién theo nhitng noi dung sau.

Véi hang ton kho 12 vdt liéu xay dung:

v' Nang cao cong tac ban hang: nhan vién ban hang can cé nhiing kién thuc
co ban vé xay dyng va am hiéu vé cac mat hang co lién quan dé phuc vu
khach hang mot cach tét nhat. Cong ty nén dau tu thém vé dich vy tu van
xay dung cho khach hang va véi cong trinh 1a nha ¢ thi nén duoc tu van
mién phi. Hang thang nén c6 nhiing chinh sach vu dai va giam giéa vat liéu
hoac giam cudc van chuyén cho khach hang.

v Dit ra chi tiéu tiéu thu cho dai Ii cip dudi dé giam génh ning vé luong
hang ton kho.

v/ Can néi long thoi han tra no cho khach hang, khach hang sé phai cam két
thoi gian hoan thanh viéc thanh toan tuy theo diéu kién cua ting c& nhan,
tap thé sau khi cong trinh két thiic, néu qua han s& phai tinh gia hang hoa
theo gia tri hién hanh hoac chiu thém muc phat.

v' Mg rong thi treong sang cach quan huyén hoac tinh thanh khac.

Véi hang ton kho 1a cong trinh xay ding:

v Tinh toén va giam sét thi cong chat ché dé dam bao dung thiét ké, tang tién
d6 hoan thanh céng trinh va ban giao cho chu dau tu dang han.

v’ Ludn theo dbi tinh hinh thay do6i caa nén kinh té dé phan doan duoc xu thé
hoac rai ro trong twong lai. Khong nén du trir qua nhiéu hang hoa trong
kho hoic nhan thém cac cong trinh xay dung khong cé tinh kha thi néu bdi
canh kinh té dang c6 nhiéu bat loi cho nganh xay dung.

v/ Xay dung chit ché cac diéu khoan trong hop ddng khi nhan thi céng cong
trinh va thuc hién nghiém ngat nhitng yéu cau duoc dua ra trong ban hop
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dong dé c6 co sé néu nhu khach hang khong nghiém thu khi dd hoan
thanh.

v Vi mot sb cong trinh dd hoan thanh nhung khach hang khéng chiu
nghiém thu vi 1y do sai s6t ki thuat hoac khong co kha nang thanh toan thi
hai bén nén dam phan va dua ra nhitng quyét dinh sém nhat dé khéng anh
huong dén hoat dong ciing nhu loi ich cua ca hai bén.

v/ Can xem xét ki vé kha ning thanh toan va uy tin cia chu dau tu trude ki
hop dong xay dung.

3.2.1.4 Tinh toan giai phap

Viéc tinh toan cu thé cho ting giai phap 1a rat kho khi phan 16n 1a cai cach lai bo
may to chirc va quan ly cua cong ty.

Trong khau to chuc ban hang, khi 4p dung cac giai phap néu trén thuong khdng
méat nhiéu chi phi ma chi doi hoi sy tim hiéu thi truong va tinh toan hop 1i. Nhu
khau ban hang va cung cap dich vu tu van, cdng ty c6 thé dao tao thém cho nhan
vién ban hang vé cac kién thuc va k§ nang tu van, thuyét phuc khach hang. Con
viéc mo rong thi truong kinh doanh thi cong ty cé thé tiét kiém chi phi bang
cach tim thém cac dai Iy cap 2. Trén thyc té c6 nhiing cira hang ciling dang kinh
doanh vat liéu xay dung trén dia ban khéac, nhung ho lai cach xa nguén cung
hoic khong c6 ddy di c4c mat hang cling nhu phuong tién, céng ty nén tan dung
nhitng ctra hang nay dé ma rong kinh doanh ma khdng mat qué nhiéu chi phi
cho viéc m¢ thém co sd mai. Tém lai néu doanh nghiép khai thac hop Ii khia
canh nay thi khdng nhitng cé thé giam luong hang ton kho hang nim ma con co
thé tang doanh thu lén dang ké.

Con vai giai phap 1am giam céng trinh xay dung con ton kho thi lai doi hoi cao
hon vé kinh nghiém va chi tiéu ki thuat. Nhitng ngudi chi dao thi cong sé gilp
giam mot lwong Ién gid tri hang ton kho néu ho day nhanh tién d6 cong trinh va
biét cach hop tac v&i nhau dé tim ra nhung phuong phap thi cong hop Iy nhét.
Thém vao d6 doanh nghiép nén thué mot dén hai ky su chuyén nghiép c6 kha
nang tinh toan mot cach chinh xac sé lwong nguyén vat lidu, sé cong cu dung cu
can thiét va s6 luong nguoi thi cdng mot cach hiéu qua nhat. Cach nay sé& lam
tang thém mot khoan chi phi phai tra cho chuyén vién nhung lai giup céng ty
giai quyét duoc cac van dé 16n nhu kip tién d6 cong trinh, dam bao hoan thanh
dung thiét ké va k¥ thuat, cat giam chi phi nhan céng va nguyén vat liéu bi du
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thira,...Chac chan doanh thu thu duoc & cao hon chi phi ma cong ty phai bo ra
cho giai phap nay.

Giam dbc va phé giam ddc ciing cd vai trd quan trong trong viéc giai quyét hang
tdn kho. Ho cd thé sir dung chiic vy va uy tin ctia ban than dé dung ra dam phéan
véi chu dau tu viéc nhan ban giao va thanh toan cong trinh dang hen. giai phéap
nay vira it tbn kém ma con 1am ting mirc d6 tin cay cua khach hang vai cong ty.

3.2.1.5 Két qua caa giai phap

Véi sy két hop chit ché cua bo may quan ly tir cap trén dén cap dudi sé lam cho
lwong hang ton kho giam di dang dé. Tir d6 doanh thu ting 1én cac chi tiéu vé
vong quay hang tén kho ciing ting 1én va loi nhuan thu dugc tir d6 ciing duoc
cai thién.

Mot loi ich tuong dbi 16n ma cdng ty co thé dat duge d6 1a cing cd va hoan
thién chirc nang cua tung bo phan, trau doi thém kinh nghiém kinh doanh cho
ting c& nhan. Tir d6 nang cao tinh canh tranh véi cac déi thu khéc trong nganh
va dan khang dinh duoc vi thé trén thi truong.

3.2.2 Giai phap 2: Piéu chinh va sir dung hop ly cac khoan phai tra.
3.2.2.1 Co sé thuc hién giai phap.

Cac khoan no phai tra 1a cac khoan ma doanh nghiép chiém dung ctaa doanh
nghiép va céc to chic khac. Cac khoan nay bat buoc doanh nghiép phai thanh
toan du ¢ gap bat ctr van dé gi. Pi véi cong ty trach nhiém hitu han xay dung
van tai Virng Huong chi tdn tai cac khoan ng ngén han trong d6 mot phén no
ngan hang dé hoat dong, mot phan no tién mua nguyén vat liéu va hang hoa. Cac
khoan ng cang nhiéu thi 14i phai tra cang cao, néu doanh nghiép khong c6 kha
nang thanh toan no thi cong ty cang 1am vao no nan va co thé pha san. Mot
khoan no tot 1a mot khoan no cé thé tra duge trong tuong lai.

3.2.2.2 Muc tiéu caa giai phap.

- Cat giam tdi da cac khoan vay tir ngan hang.
- Sir dung vén chiém dung sao cho hop 1y dé giam chi phi 13i va ti da hoa 1oi
nhuan dat duoc.
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3.2.2.3 Noi dung thuc hién giai phap.

- Pé giam no, giai phap tét nhat 1a khong vay no. Nhung néu khéng vay thi
khong thé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh vi vén cua cong ty khong du
chi tra cho moi chi phi. Tir d6 cho thay cong ty khdng nén giam céc khoan vay
ma cOn nén ting gi tri cua chi tiéu ndy, nhung dong thoi cling phai ting s6 vong
quay cac khoan phai tra. Biéu nay s& gilp cho cong ty ludn c6 mot lugng vén on
dinh dé kinh doanh.

- Dé c6 thé quay vong cac khoan ng phai tra nhanh thi doanh nghiép ciing can
phai thu hdi dugc ng nhanh. giai phap chiét khau thuong duoc ap dung ddi Véi
cac mat hang vat liéu xay dung, con vai cac cong trinh xay dung thi chi co giai
phap quy dinh thoi han thanh toan rd rang trén hop dong, ludn kiém tra dé cha
dau tu thanh toan dung han,

- Pdi vai cac khoan ng ngan hang thi doanh nghiép nén sir dung goi vay thich
hop Vi loai hinh kinh doanh va luén thanh toan gbc va 1ai ding han dé tranh
nhiing khoan phat khi tra qué han hoac lam cho 1ai vay tang 1én.

- Béi véi cac khoan ng phai tra caa nguy@n vat liéu va hang hda, viéc thanh toan
c6 vé dé& dang hon. Céac cong ty chuyén cung cap vat liéu xay dung thuong co
mbi quan hé quen biét vai chu doanh nghiép va thuong cho doanh nghiép no
tién trong khoan thoi gian nhét dinh. Dac biét 1a cac khoan ng nay khong tinh 14
nén day la mot thuan loi I6n ma doanh nghiép nén tan dung va st dung sao cho
c6 hiéu qua. Tuy nhién, dé c6 thé duy tri va phat trién thi doanh nghiép ciing can
nang cao niém tin caa nha cung cap voi minh bang viéc thanh toan ng ngay khi
c6 thé, khdng chiém dung qué 1au, tang cudng XUc tién tiéu thy san pham.

3.2.2.4 Tinh toan giai phap.

- Giai phap di vay ngan hang s& 1am ting chi phi von, nhung néu doanh nghiép
c6 nhitng tinh todn st dung nguén vén nay sao cho hop |i thi sé giam duoc dang
ké khoan chi phi nay. Viéc lya chon ngan hang dé vay ciing lam giam mot sé chi
phi cho doanh nghiép. Ngan hang lua chon can dap tmg dwoc yéu cau nhu: 1a
ngan hang co6 uy tin, cung cap da dang goi cho vay hop li véi muc tiéu kinh
doanh cua cong ty, thoi gian tra ng ngan han, 14i suat thap hoic cac chi phi lién
quan khéng qué cao.
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- Giai phap di chiém dung vén cua nha cung cap khdng tén chi phi 14i vay do
vay doanh nghiép nén ting ngudn vén tir hoat dong nay. Nhung can luu ¥ viéc
thanh todn no dé khong bi cit giam wu dii va chiét khau.

3.2.2.5 Két qua cua giai phap.

Néu doanh nghiép st dung hiéu qua cac khoan vén chiém dung va can dbi duoc
véi cac khoan phai thu thi s& gitp cho hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép twong d6i 6n dinh, giap dam bao duy tri kha ning thanh toan. Khong
nhirng vay nd con lam nang cao hiéu qua kinh doanh, gilp cong ty tao uy tin va
su tin cay vai khach hang.

3.2.3 Giai phap 3: Cit giam va sir dung cac loai chi phi mét cach hep Iy.
3.2.3.1 Co sé thuc hién giai phap

Tiét kiém chi phi ha gia thanh 12 mot trong nhiing giai phap hitu hiéu nham nang
cao loi nhuan cho cong ty. Do d6 cong tac quan Iy chi phi 1a cong tac hét sic
quan trong, néu 1am tbt cong tac nay thi cong ty s& giam di duoc mot khoan
dang ké cho viéc thi cong cac cong trinh ma van duy tri dugc chat lugng thanh
pham va dat duoc loi nhuan cao.

3.2.3.2 Muc tiéu thuc hién

- Giam chi phi dau vao cho céc cong trinh xay dung ma van dam bao chat luong
va dap ung dugc yéu cau cua khach hang.

- Tiét kiém thoi gian thi cong, giam lugng hang ton kho cudi nam. Tir d6 1am
giam vong quay hang ton kho, giam gia von hang ban va tang loi nhuan.

3.2.3.3 Noi dung thuec hién.

- Khi nhan bat ki mét cong trinh xay dung nao doanh nghiép nén hop ban dua ra
nhitng thiét ké va tinh toan chinh xéac vé sé luong nhan cong, chi phi nguyén vat
liéu tryc tiép, chi phi van chuyén va may moc st dung vao cong trinh d6. Pac
biét 1a dé ra muc tiéu hoan thanh cong trinh trong thoi gian sém nhét co thé.

Viéc tinh toan bao gdm nhitng chi tiéu cu thé sau:
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— Véi céc cong trinh nhu nha ¢ thi can dua ra thiét ké hop Iy véi yéu cau
khach hang, hoic néu khach hang dua ra thiét ké chwa hop Iy thi doanh
nghiép nén co su tu van dé tiét kiém chi phi cho ca hai bén.

— Viéc dua ra duoc thiét ké thich hop cho cong trinh gitp cho doanh nghiép
tinh toan twong ddi chinh xac sé luong nguyén vat liéu truc tiép nhu gach
ngoi, sat thép, xi méng,...va dong thdi giam duoc chi phi van chuyén.

— Lua chon nhimg thuong hiéu cung cip nguyén vat liéu truc tiép phu hop vé
gia ca, dac tinh vai tirng cong trinh.

— V& s6 lugng nhén thué ngoai thi yéu cau nhitng nguoi c6 tay nghé cao, tich
cuc 1am viéc. Tinh toan sao cho sé luong tham gia vira da dé dam bao tién
do cong trinh nhung cling khong bi du thura.

— Ap dung may moc thi cdng mot cach hop 1y, nhu thué may xudc, may cau dé
thay thé cho strc nguoi.

— Trudc, trong va sau qua trinh thi cong déu dugc kiém tra giam sat mot cach
chat che.

3.2.3.4 Két qua caa giai phap

-Viéc giam gia von hang ban kéo theo tong chi phi ciing giam va 1am cho loi
nhuan ting 1én dang ké. Pong thoi chi sé kha ning sinh 10i cling ting 1én dang

ké giup cho doanh nghiép cing c6 long tin vé1 cadc ngan hang va cac nha dau tu.

- Mic du vay giai phap ndy chi co tac dung phan nao vi hau hét cic cong trinh
déu c6 mot tiéu chuan chung dé tinh gia von. Nhung cong ty van nén dau tu cho
n6 Vi giai phap giam gia von nay doi hoi bd may quan 1y chit ché, 1am viéc co
trach nhi¢m luon dat loi ich ctia cd hai bén 1én hang dau. D6 s& 1a mot chi tiéu
hang dau dé cac nha dau tu, ciing nhu khach hang danh gia vé cong ty. Tir d6 s&
gitp xdy dung dugc mot thuong hi¢u vilng manh va c6 tinh canh tranh cao so

v6i cac d6i thu khac trong nganh.
3.2.4 Giai phap 4: Phat trién dich vu van tai va cung cap vat liéu xay dung.
3.2.4.1 Co s6 cua giai phap.

C6 thé thay phuong thuc kinh doanh cua cong ty rat da dang tir budn ban vat
lieu xay dung dén xay dung cdng trinh va con cung cap dich vu van tai,...
Nhung trong qué trinh hoat dong cong ty di khong phat trién déng déu cac
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ngudn lyc ma minh dang c6. Vi vi tri thuan loi nhu coéng ty hién nay viéc phéat
trién dich vu van tai 1a mot didu co thé, thém vao dé két hop né véi ting cudng
mé rong thi truong cho mat hang vat liéu xay dung thi c6 thé 1am tang doanh thu
cho doanh nghiép.

3.2.4.2 Muc tiéu caa giai phap.

- Tang doanh thu tir cung cp dich vu van tai va ban vat liéu xay dung
- M¢ rong thi truong va hoat dong kinh doanh.

3.2.4.3 Noi dung thyc hién.

- Béi véi linh vyuc van tai cong ty can trang bi thém phuong tién dé ting cuong
cung cap dich vu nay. Trén dia ban kinh doanh caa cong ty hién nay viéc phat
trién loai hinh kinh doanh nay 1a c6 thé vi Thily Nguyén dang 1a noi hoat dong
cua rat nhiéu nha may san xuat 16n vé vat liéu xay dung nhu xi ming Chinfon,
xi mang Hai Phong, nha may gach Lan Phd, Luu Kiém,...Khéng nhiing vay né
con la nat thit giao théng gitra Hai Phong — Quang Ninh (noi ¢ nhimg thuong
hiéu hang dau vé xay dyng). Cong ty khong nén chi tap trung vao dich vu van
chuyén vat liéu xay dung ma con tap trung vao van chuyén nhiéu mat hang khac
theo nhu cau cua thi truong. Cong ty nén bd sung thém cac loai xe ¢& nho dé
thuan tién cho nhiing noi giao hang la ngd hep hoac trong khu vuc noi thanh.
Nhung khi cung cap dich vu ndy cdng ty can luu ¥ hop ddng chit ché véi bén di
thué vé gia ca, dia diém giao nhan dé tranh duoc

- Cung cép vat liéu xay dyng 1a thé manh tir truéc cia cong ty nhung viéc doanh
thu tir hoat dong nay khéng chiém ti trong cao da thé hién doanh nghiép chua
khai thac hiéu qua ma n6 mang lai. Nhu da phan tich ¢ trén Cong ty TNHH
Thuong mai xay dung van tai Vimg Huong dat tai dia diém tuong d6i gan véi
ngudn cung cap vat lieu xay dung I16n, trong bdi canh nén kinh té dang trén da
phuc hoi nén nhu cau vé mat hang nay sé ngay cang tang. Cong ty nén da dang
hoa céc loai hang hda véi nhiéu thuong hiéu khac nhau dé cho khach hang c6
nhiéu lua chon sao cho phil hop véi diéu kién tai chinh caa minh. Cac mat hang
c6 thé hudng téi cang nhiéu thanh phan kinh té cang tot.
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3.2.4.4 Két qua caa giai phap

Khi &p dung giai phap nay sé lam da dang hda nganh nghé kinh doanh cho
doanh nghiép, giam rui ro cho viéc dau tu vao xay dung cong trinh véi luong
hang ton kho qué 16n.

Néu khai thac tot dich vu van tai cong ty cd thé ting thém doanh thu tir loai hinh
nay, khéng nhitng vay viéc van chuyén dén nhiéu noi khac nhau giup cong ty
tim hiéu va khai thac duoc thi truong méi cho viéc tiéu thy hang hoa.

Viéc da dang miat hang va thuong hiéu cung cap khong nhitng mat it chi phi ma
con gitp cho doanh nghiép cé thé hudng téi nhiéu ddi tuong khac nhau tir nguoi
c6 tién dén ngudi cd tai chinh han hep. Thém vao d6 néu kinh doanh tét hang
nam doanh nghiép con duoc huong chiét khau va wu dai vé gia. Viéc di mua
hang tir nhiéu nha cung céap ciing lam cho doanh nghiép c6 thé chiém dyung duoc
khoan vén nhat dinh cho hoat dong kinh doanh ma khong can phai tra 13i. Bay
nhanh duoc cdng tc ban hang s& 1am ting vong quay von va ting vong quay
hang ton kho, tir ¢6 1am tang kha nang thanh toan cho doanh nghiép.

Néu két hop tot hai giai phap trén thi doanh thu dat dugc cua cong ty hang nam
sé tang 1én dang ké va co thé giam trir rai ro cho viéc xay dung cong trinh.
Nhung doanh nghiép cling nén xem xét ki khi ap dung giai phap nay vi khi co
nhitng sai sot trong tinh toan vé thoi diém va dia ban kinh doanh thi chi phi ma
doanh nghiép phai chiu c6 thé la rat 16n. Vi du, mua phuong tién van tai khdng
phU hop véi nhu cau s& 1am cho viéc giao hang khong dung thoi han va doanh
nghiép con phai mat khoan tién dé thué phuong tién khac phu hop hon, thém
vao d6 doanh nghiép con phai chiu chi phi cau duong, chi phi sta chita khi
phuong tién bi hong,... Hay khi doanh nghiép quyét dinh du trit luong hang
dung thoi diém gia ca bat 6n sé c6 thé 1am tang luong hang ton kho, giam doanh
thu tr ban hang.
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KET LUAN

Qua bai phan tich cang cho thiy rd dwogc vai tro quan trong cua phan tich tinh
hinh tai chinh. Théng qua nhiing phan tich cu thé vé sé liéu, nguyén nhan va dua
ra nhitng giai phap cai thién gop phan gidp cho cac nha quan tri tai chinh doanh
nghiép nhin ra duwoc diém manh dé phat huy, chi ra dugc nhitng han ché can
khic phuc. Ngoai ra, két qua tir viéc phan tich nay con phuc vu cho viéc hinh
thanh nhitng quyét dinh ca cac nha dau tu, giap ho c6 nhiing quyét dinh dung
dan va chinh x4c hon. Nhitng ton tai va khé khin doanh nghiép gap phai sé duoc
khac phuc nhanh hon khi doanh nghiép da biét chinh xac van dé d6 nam ¢ chd
nao.

Trong giai doan 2011-2013 Cong ty trach nhiém hiru han thuong mai xay dung
van tai Vimg Huong da dat duoc nhitng thanh tyu nhat dinh nhu: doanh thu dat
dugc hang nam tuwong d6i cao, da giam dugc nhiéu khoan chi phi va ting duoc
loi nhuan dat dugc. Dac biét trong thoi diém nén kinh té van con chiu nhiéu anh
huong tr khung hoang nhu hién nay thi viéc lam an c6 1ai cing duogc coi la
thanh twu 16n cia cong ty. Nhung bén canh d6 cong ty con gip rat nhiéu kho
khan trong viéc giai quyét mot lwong hang ton kho 16n, va né kéo ra mot s6 van
dé lién quan nhu 1am giam kha nang thanh toan nhanh, giam doanh thu dat duoc
va giam hiéu qua kinh doanh cua céng ty. Ngoai ra, vay ngan han chiém ti trong
cao 1am cho céng ty phai chiu nhiéu chi phi vén.

Sang budc sang giai doan mai dé c6 thé khac phuc duoc nhiing van dé gap phai
trong nhitng nam trude d6 cong ty can tap trung vao mot sb giai phap. Viéc uu
tién dau tién caa cong ty 1a giai phong lugng hang ton kho, sau do 1a sir dung
hop 1i cac khoan vén di chiém dung va cat giam t6i da céac loai chi phi dé toi da
loi nhuan dat duoc. Ngoai ra, cong ty ciling can cd giai phap trong viéc co cau lai
bo may quan ly va phat trién dong déu nguon luc kinh doanh ma doanh nghiép
dang c6 dé c6 nhitng hudng di cho sy phat trién 1au dai cau doanh nghiép.
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