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LO1 MO PAU

Hién nay cung véi su doi méi caia nén kinh té thi trudng va su canh tranh
quyét liét cua cac thanh phan kinh té da gay ra nhiéu kho khan thir thach cho céc
doanh nghiép. Phan tich tai chinh ngdy cang tré nén quan trong va can thiét
khong chi véi cac nha quan ly ma con thu hat sy quan tdm chd y cua nhiéu ddi
tugng khac. Viéc thuong xuyén phan tich tinh hinh tai chinh sé giup nha quan tri
thay rd thuc trang hoat dong tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh trong ky
cua doanh nghiép ciing nhu xac dinh duoc mot cach day du, dung dian nguyén
nhan, mic do anh hudng cia cac nhan td, cac thong tin dé danh gia hiéu qua
hoat dong kinh doanh ciing nhu raii ro va trién vong trong tuong lai cua doanh
nghiép, giup nha lanh dao dwa ra nhitng giai phap hitu hiéu, nhiing quyét dinh
chinh x&c nham nang cao chit lugng cdng tac quan Iy va hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép.

Nhan thic duoc tim quan trong cua viéc phan tich tai chinh d6i voi sy
phat trién cua doanh nghiép, két hop véi kién thac ly luan duoc tiép thu &
truong va tai lieu tham khao thuc té ciing véi sy huéng dan giap dd tan tinh coa
cac thay co trong khoa dic biét 1a ¢6 Cao Thi Hong Hanh cling toan thé cac co
chd va céc anh chi trong cong ty em di chon dé tai: “ Phan tich tinh hinh tai
chinh va mot s6 bién phép cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH
Thuong Mai va Van Tai Ngoc Minh” cho luan an tét nghiép caa minh.

Pé tai nham tim hiéu, nghién ciu, phan tich va danh gia bao céo tai
chinh vi n6 phan anh mét cach tong hop nhét vé tinh hinh céng ng, nguén vén
va tai san, cac chi tiéu vé tinh hinh tai chinh ciing nhu két qua hoa dong kinh
doanh cua doanh nghiép.

Két cau cua chuyén dé ngoai phan ma dau va két luan gdm 3 phan chinh:

Phan I: Co s& ly luan chung vé tai chinh va phan tich tai chinh trong
doanh nghiép.

Phan II: Gigi thiéu chung vé cong ty TNHH Thuong Mai va Van Tai
Ngoc Minh.

Phan I11: Phan tich tinh hinh tai chinh tai céng ty TNHH Thuong Mai va
Van Tai Ngoc Minh,

Phan 1V: Mot sd bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH Thuong Mai va Van Tai Ngoc Minh.
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PHAN I: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH VA PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Co s ly luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1 Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a qua trinh tao lap, phan phéi va st dung cac
quy tién té phat sinh trong qué trinh hoat dong caa doanh nghiép nham gép phan
dat tai cac muc tiéu cua doanh nghiép.

Céc quan hé kinh té phat sinh gan lién véi qua trinh tao lap, phan phoi va
st dung cé&c quy tién té caa doanh nghiép hop thanh cac quan hé tai chinh cua
doanh nghiép. to chiic tot cac mdi quan hé tai chinh gop phan dat dugc muc tiéu
cua doanh nghiép. gan lién véi qué trinh tao 1ap, phan phdi va sir dung céc quy
tién té cua doanh nghiép 1a céc quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thic gia tri
tuc la cac quan hé tai chinh trong doanh nghiép.
++ Cac quan hé tai chinh trong doanh nghiép:

Quan hé giza doanh nghiép véi nha nuwéc: duge thé hién qua viéc nha
nuéc cap von cho doanh nghiép hoat dong( ddi véi cac doanh nghiép nha nudc)
va cac doanh nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh d6i v6i nha nude nhu ndp
cac khoan thué va 18 phi...

Quan hé giira doanh nghiép véi cac chui thé kinh té khac: nhu quan hé vé
viéc thanh toan trong viéc vay va cho vay vén, dau tu von, mua hoic ban tai san,
vat tu hang hoa va cac dich vu khéc.

Quan hé¢ trong noi bg doanh nghiép: duoc thé hién trong viéc thanh toan
tién luwong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thuong, tién phat véi nhan
vién, quan hé thanh toan gitra cac b phan trong doanh nghiép, trong viéc phan
phdi loi nhuan sau thué cua doanh nghiép, phan chia loi tic cho cac cé dong,
viéc hinh thanh céc quy caa doanh nghiép...

1.2 Quan tri tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khai niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lva chon va dua ra cac quyét dinh
tai chinh, t6 chac thuc hién cac quyét d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong tai
chinh caa doanh nghiép, d6 1a t6i da hoa loi nhuan, khdng nging 1am ting gia tri
cua doanh nghiép va kha nang canh tranh ctaa doanh nghiép trén thi truong.
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Quan tri tai chinh c6 quan hé chat ché vai quan tri doanh nghiép va gitr
vi tri quan trong hang dau trong doanh nghiép. Hau hét cac quyét dinh quan tri
khac déu dua vao déu dua trén cac két qua rut ra tir nhimg danh gia vé mat tai
chinh trong quan tri tai chinh doanh nghiép.
1.2.2 Vai tro cua quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to lIon trong hoat dong kinh
doanh caa doanh nghiép:
Huy dong dam bao day du va kip thoi von cho hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép.

Té chie sir dung vén tiét kiém va hiéu qua.

Giam sat kiém tra chit ch& cac mat hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép.
1.2.3 Noi dung cua quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép thuong bao gom nhiing ndi dung sau:

Tham gia danh gia lua chon c4c du 4n dau tu va cac ké hoach kinh
doanh.

Xac dinh nhu cau von, té chitc huy dong cac ngudn von dé dap tng cho
hoat dong ctaa doanh nghiép.

T6 chuc sir dung tot s6 vén hién cd, quan ly chat ché cac khoan thu, chi
dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

Thuc hién tét viéc phan phdi loi nhuan, trich 1ap va sir dung cac quy cua
doanh nghiép.

Pam bao kiém tra kiém soat thuong xuyén doi véi tinh hinh hoat dong
ctia doanh nghiép va thuc hién tbt viéc phan tich tai chinh.

Thuc hién tt viéc ké hoach héa tai chinh.
1.2.4 Nhitng nhan té chu yéu anh huong téi quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh ¢ c&c doanh nghiép khac nhau cé nhitng su khac nhau
do anh huéng cta nhiéu nhan té nhu: hinh thic phap 1y caa doanh nghiép, dac
diém kinh té ky thuat ciia nganh va méi truong kinh daonh cua doanh nghiép.
1.2.4.1 Hinh thirc phap ly caa doanh nghiép

O nudc ta hién c6 cac loai hinh doanh nghiép sau: cong ty TNHH, cong

ty ¢6 phan, cong ty tu nhan, cong ty c6 vén dau tu nudc ngoai. ..
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Nhitng dac diém riéng vé hinh thicc phép Iy to chac cua cac loai hinh
doanh nghiép trén c6 anh huong 16n dén quan tri tai chinh doanh nghiép nhu
viéc to chire, huy dong vén, san xuét kinh doanh, phan phdi loi nhuan. ..
1.2.4.2 Dic diém kinh té ky thuat cia nganh kinh doanh

Dic diém kinh té k¥ thuat caa nganh kinh doanh ¢ anh huéng khdng
nho téi quan tri tai chinh doanh nghiép. Nhitng anh hudng d6 c6 biéu hién:

Tinh chat nganh kinh doanh.

Tinh chat thoi vu va chu ky san xuat kinh doanh
1.2.4.3 Moi truong kinh doanh

Moi trudng kinh doanh bao gém tit ca nhitng diéu kién bén ngoai anh
hudong téi hoat dong cua doanh nghi€p. Moéi truong kinh doanh c6 tac dong
manh m¢ téi cac hoat dong cua doanh nghiép trong do6 c6 hoat dong tai chinh.
Cac yéu to ciia moi truong kinh doanh anh huéng dén hoat dong cua doanh
nghiép bao gom:

Su 6n dinh cua nén kinh té
Gi4 ca thi truong lai suat va thué
Su canh tranh trén thi truong va tién bo khoa hoc céng nghé
Chinh sach kinh té va tai chinh ctia nha nudc d6i véi doanh nghiép
Su hoat dong cua thi trudng tai chinh va hoat dong cua cac to chuc trung
ian tai chinh

Phan tich tai chinh doanh nghiép
1 Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh la mot cdng cu cua quan ly, trén co s su dung hé
thong chi tiéu phan tich phu hop thong qu cac phuong phap phan tich nham
danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong mot khoang thoi gian nhat
dinh. Trén co s& do, giup cho nha quan tri doanh nghiép va cac déi twong quan

v
v
v
v

g
2
2

tam dua ra dugc quyét dinh nham tang cuong quan 1y tai chinh va dat dugc hiéu
qua cao nhat trong kinh doanh.
2.2 Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Cac ddi tuong sir dung thong tin tai chinh khac nhau sé& dwa ra cac quyét
dinh véi muc dich khac nhau. Vi vy phan tich tai chinh d6i véi cac d6i tuong
khac nhau s& dap ung cac van dé chuyén mén khéc nhau:
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Poi véi nha quan 1y: 1a nguoi truc tiép quan Iy, nha quan 1y 13 nguoi
hiéu rd nhat tai chinh caa doanh nghiép, do d6 ho ¢ nhiéu thdng tin phuc vu
cho viéc phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép déi véi nha quan Iy doanh
nghiép nham dat duoc nhitng muc tiéu sau:

. Panh gia hoat dong theo chu ky quan 1y trong giai doan da qua, viéc
thuc hién can bang tai chinh, kha ning sinh 10i kha nang thanh toan. ..

. Huéng quyét dinh cua ban giam dbc theo chiéu huéng phu hop véi tinh
hinh thuc té caa doanh nghiép nhu: quyét dinh dau tu quyét dinh tai tro, phan
phdi loi nhuan...

. Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a co s& dé du doan tai chinh

. Phan tich tai chinh 1a mot cong cu dé kiém tra kiém soét hoat dong quan
ly caa doanh nghiép.

Poi Véi nha dau tw: dé danh gia doanh nghiép va uéc doan gia tri ¢o
phiéu, dua vao viéc nghién cau béo céo tai chinh, kha ning sinh 15i, phan tich
rui ro trong kinh doanh.

Poi Véi nguwoi cho vay:xac dinh kha nang tra no cua khach hang.

Péi Véi nguoi lao dong: giup ho dinh huéng cbng viéc 6n dinh cua
minh, trén co sé d6 yén tdm ddc suc vao hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

Poi Véi co quan nha nwéc: gitip nha nudc nam duoc tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép tir 46 dé ra cac chinh sach vi mé dung din nham tao ra hanh
lang phap ly cho doanh nghiép hoat dong.

Péi véi cac cong ty kiem toan: gilp kiém tra duoc tinh hop Iy trung thuc
cua c4c s lidu, phat hién duoc nhiing sai s6t va gian 1an cua doanh nghiép vé
mat tai chinh.

2.3 Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé tro thanh mot cong cu dic lyc cua nha quan tri va cac ddi tuong quan
tam dén hoat dong cua doanh nghiép co6 duoc cac quyét dinh ding din trong
kinh doanh, phan tich tai chinh doanh nghiép can dat dugc nhitng muc tiéu sau:

- Panh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén cac khia
canh khac nhau nhu co cau von, tai san, kha nang thanh toan, luu chuyén tién té,
hiéu qua str dung tai san, kha nang sinh 14i, rai ro tai chinh... nham dap ung
thong tin cho tat ca cac ddi twong quan tdm dén hoat dong cua doanh nghiép nhu
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cac nha dau tu, cung cap tin dung, quan ly doanh nghiép, co quan thué, nguoi
lao dong...

- Pinh huéng cac quyét dinh cua cac ddi twong quan tdm theo chiéu
huéng ph hop véi tinh hinh thuc té cua doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai
trg, phan chia lgi nhuan. ..

- Tro thanh co s¢ cho cac du bao tai chinh, giup ngudi phéan tich du bao
duogc tiém nang tai chinh cua doanh nghiép trong tuong lai.

- La cong cu dé kiém soét hoat d¢ong caa doanh nghiép trén co so kiém tra
danh gia cac chi tiéu két qua dat duoc so véi cac chi tieu ké hoach, du toan, dinh
mtec. .. tir 46 xéac dinh nhitng diém manh diém yéu trong hoat d¢ong kinh doanh,
gitp doanh nghiép c6 duoc nhung quyét dinh va giai phap dung dan, dam bao
kinh doanh dat hiéu qua cao. Muc tiéu nay dac biét quan trong vai cac nha quan
tri doanh nghiép.

2.4 Phuong phéap phan tich tai chinh doanh nghiép.

Pé phan tich tai chinh doanh nghiép nguoi ta c6 thé dung mot hoic tong
hop cac phuong phap khac nhau trong hé théng cac phuong phap phén tich tai
chinh doanh nghiép.

Phuong phép phan ich tai chinh 13 cach thic, ki thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh ctaa cong ty ¢ qua kht hién tai va du doan tai chinh trong tuong
lai. Tir 6 giup cac ddi tugng dua ra quyét dinh kinh té phd hop voi muc tiéu
mong muén cua ting ddi tuong. cac phuong phap thudng dung dé phan tich tai
chinh trong doanh nghiép:

2.4.1 Phuong phép so sdnh

Pay la phuong phap duoc sir dung rong rai pho bién trong phan tich kinh
té ndi chung, phan tich tai chinh noi riéng. Cac van dé can cha y khi sir dung
phuong phap nay:

biéu kién so sanh: phai ton tai it nhat 2 chi tiéu( dai luong). Cac chi tiéu
phai dam bao tinh chat so sanh dugc. Phai thong nhat vé mat noi dung kinh té,
théng nhat vé phuong phép tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do
luong.

Xdc dinh goc so sanh: goc so sénh tly thuoc vao muc dich cua phan tich,
g6c so sanh cd thé xac dinh tai thoi thoi diém ciing cos thé xac dinh tai ting ky,
cu thé:
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Khi xac dinh xu huéng va tdc d6 phét trién cua chi tiéu phan tich thi goc
so sanh dugc xac dinh 14 tri s6 cua chi tiéu phan tich & mot thoi diém trudc, mot
ky truge hodc hang loat ky trugce. 1Gc ndy s& so sanh véi chi tiéu & thoi diém nay
véi thoi diém trudc, ky ndy véi Ky trude, nim nay véi nim trude.

Khi danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu nhiém vu dit ra thi goc so
sanh 1 tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich.khi d6 tién hanh so sanh gia tri thuc
té va ké hoach cua chi tiéu.

Khi xac dinh vi tri cua doanh nghiép thi goc so sanh la gia tri trung binh
cua nganh hay chi tiéu phan tich caa déi thu canh tranh.

Ky thugt so sanh:co 2 hinh thirc so sanh

So séanh theo chiéu doc: 1a k§ thuat phan tich st dung dé xem xét ty
trong cua ting bd phan trong quy mé tong thé chung.

So sanh theo chiéu ngang: 13 qua trinh so sanh xac dinh ty I¢, va chiéu
huéng tang giam cua céc dit kién trénn béo cao tai chinh & nhiéu ky khac nhau.
2.4.2 Phuong phap ty 1€

Phuong phap phan tich ty 18 dya trén y nghia chuan muc cac ty Ié va dai
cuong tai chinh trong cac méi quan hé tai chinh. Phuong phap phén tich nay
gilip cho viéc khai thac, sir dung cac sé lidu duoc hiéu qua hon thong qua viéc
phan tich mot cach c6 hé thong hang loat cac ty Ié theo chudi thoi gian lién tiép
hoac gian doan.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép cac ty 1€ tai chinh dugc phan tich
thanh cac nhdm chi tiéu dac trung phan anh cac néi dung co ban theo muc tiéu
phan tich caa doanh nghiép:

1. Nhom chi tiéu vé kha nang thanh toan

2. Nhom chi s6 Vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu
3. Nhoém chi sé vé hoat dong

4. Nhom chi s6 vé kha nang sinh 1oi

2.4.3 Phuong phap Dupont

Dung dé phan tich tong hop tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép thdng qua cac
chi s6 ROA( ty suét loi nhuan trén tong vén), ROE( ty suat loi nhuan trén vén
chu).

2.5  NOoi dung cua phan tich tai chinh doanh nghiép

2.5.1 Tai liéu sir dung dé phan tich tai chinh doanh nghiép
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Khi tién hanh phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap
va phan tich rat nhiéu ngudn théng tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy
nhién dé danh mét cach co ban tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép cd thé sir
dung thdng tin ké toan trong noi bo doanh nghiép. Théng tin ké toan duoc phan
anh day du trong bao céo tai chinh.Bao cao tai chinh c6 2 loai la b4o céo bit
bugc va bao cao khong bit budc.

B4o c4o tai chinh bat buoc 12 bao cao ma moi doanh nghiép déu phai lap
va gui di theo quy dinh, khéng phan biét hinh thirc s6 hitu quy mé. Bao céo tai
chinh bat bugc gom co: Bang can doi ké toan, Bao céo két qua hoat dong san
xuat kinh doanh, Thuyét minh béo céo tai chinh.

Béo c4o tai chinh khdng bat budc 12 bao cao khong nhat thiét phai lap ma
cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém riéng caa minh c6 thé lap hoac
khong Iap nhu Bao cio luu chuyén tién té.

B4o cdo tai chinh gém 4 phan sau:

Bang can d6i ké toan: mau BO1 - DN

Béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh: mau BO1 - DN

B4o c4o luu chuyén tién té: mau BO3 - DN

Thuyét minh bo cao tai chinh: mau B09 — DN
2.5.2 Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép
2.5.2.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép thdng qua bang céan
d6i ké toan

Bang can d6i ké toan 1a bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quét
gia tri tri tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mot
thoi diém nhat dinh( cudi ngay cudi quy cudi nim)

Két cau cua bang can ddi ké toan gom 2 phan: phan tai san va phan
ngudn vén.

Phan tai san bao gom céc chi tiéu phan anh toan bo gia tri tai san hién
c6 cua doanh nghiép tai mot thoi diém. tri gia tai san hién c6 cua doanh nghiép
bao gom toan b tai san thudc quyén so hitu caa doanh nghiép va cac tai san di
thué dugc sir dung lau dai, tri gid cac khoan nhan ky quy ky cuoc...

Can cr vao tinh chu chuyén cua tai san, tai san duoc chia thanh 2 phan:
A — Tai san ngan han, B — Tai san dai han.
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Tai s@n ngdn hgn phan &nh toan bo gié tri thuan cua tai san cau tat ca
cac tai san ngan han hién co cua doanh nghiép. Pay la cac tai san c6 thoi gian
luan chuyén ngan, thuong 1a dudi hoic bang 1 ndm hodc 1 chu ky san xuat kinh
doanh.

Tai san dai hgn phan &nh toan bo gia tri thuan cua tai san trén mot nim
hodc hon mot chu ky san xuat kinh doanh tai thoi diém lap bao céo.

S6 liéu cac chi tiéu trong phan tai san thé hién gia tri cac loai tai san hién
c6 cua doanh nghiép hién co dén thoi diém lap bao cao. Can cir vao sb lieu nay
c6 thé danh gia dugc quy md, két cau von dau tu, nang lyc va trinh do sir dung
vén cua doanh nghiép. tir d6 giup doanh nghiép xay dung dugc mot két cau von
hop Iy véi dic diém san xuét kinh doanh cia doanh nghiép minh, dic biét Ia
trong diéu kién tong s6 von kinh doanh khong thay doi.

Phan nguén von gom céc chi tiéu phan anh ngudn hinh thanh céc tai san
hién c6 caa doanh nghiép tai thoi diém lap bao cao. Nguon véon dugc chia thanh
2 phan.

Phan A — No phai tra.
Phan B — Vén chi sé hiru

N¢ phdi trd: phan anh toan bo so no phai tra tai thoi diém Iap bao céo.
Chi tiéu nay thé hién trach nhiém cua ban lanh dao dbi véi chu ng( ngan séch,
ngan hang, ngudi ban...) vé cac khoan phai nop phai tra hay cac khoan doanh
nghiép chiém dung khéc.

Vén chi s¢ hizu: 13 s6 von cua cac chu so hiru, cac nha dau tu gop von
ban dau va bd sung thém trong qua trinh san xuat kinh doanh. Sé vén chu sé hitu
doanh nghiép khong phai cam két thanh toéan, vi vay vén cha sé hitu khéng phai
la mot khoan no.

S6 liéu cac chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién gia tri, quy md céc
ngudn vén ma doanh nghiép da va dang huy dong st dung dé dam bao cho
luong tai san cua doanh nghiép trong hoat dong san xuat kinh doanh tinh dén
thoi diém lap bao cdo. Théng qua cac chi tiéu nay c thé danh gia duoc thuc
trang tai chinh cua doanh nghiép, két ciu tirng ngudn vén duoc si dung trong
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Phan tich bang cin di ké toan
Phdn tich co cdu tai san
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Khi phan tich két cu tai san can chi y mot s6 van dé sau:
v Xéc dinh tong s tai san dau nam va cubi nam, so sanh sb cudi nim va sd
cubi nam ca vé sb tuong d6i va sé tuyét doi

v Tinh toan ty trong tirng loai tai san so véi tong tai san & cudi ndm va dau
nam.
v Khi danh gia, nhan xét can chu ¥ dén dic diém kinh doanh cua doanh

nghiép, tinh hinh thyc té trén thi truong va giai doan phat trién caa nén kinh té
Bang 1: bang phén tich co cau tai san

Cubi nim so Theo quy mo
o Pau | Cudi | véi dau nam chung
Chi tiéu 5 y . .
ndm | ndm | _, Dau Cuoi
Sotien | % 5 y
niam niam
A Tai san ngin han

|.Tién va cac khoan twong duong tién

I1.Pau tur tai chinh ngan han
111.C4c khoan phai thu ngan han
IV.Hang ton kho

V.Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han
I.Céc khoan phai thu dai han
11.Tai san ¢ dinh

[11.Bat dong san dau tu

IV.Céc khoan dau tu tai chinh dai han
V.Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

Phén tich co cdu nguon von
Khi phan tich co cdu nguén vén can chli y mot sb van dé sau:

v Tinh toan ty trong ting nguoén von tai thoi diém dau nam va cudi nam, so
sanh ty trong nay gitta s6 dau nim va sd cudi nam.
v Khi danh gia nhan, xét can cha y dén loai hinh kinh doanh cua doanh

nghiép, tinh hinh thuc té trén thi trudng va giai doan phat trién cia nén kinh té.
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Bang 2: Bang phén tich co cidu nguon von

Cudi nam so voi Theo quy mo

. Pau Cubi dau nam chung
Chi tiéu

nam nam PR bau .
So tién % 5 Cudi nam
nam

A Ng phai tra

I.No ngén han

I1.No dai han

B. Vén chi sé hiru
1.V6n cha sé hitu

[1.Nguon kinh phi, quy khac
TONG NGUON VON

Phén tich cin doi co cau tai san va nguén von

Phan tich can ddi co cau tai san va nguon von cé ¥ nghia rat quan trong
v6i nguoi quan ly doanh nghiép va cac cha thé khac quan tdm dén doanh
nghiép.

Viéc phan tich, can doi gitra tai san va ngudn von cho biét su 6n dinh va
an toan trong tai trg va stir dung vén cia doanh nghiép. Theo nguyén tic can doi
giira tai san va nguon vén thi tai san luu dong nén duoc tai tro bang von ngan
han, tai san ¢ dinh nén duoc tai trg bang vén dai han dé han ché chi phi s
dung von phéat sinh thém hozc rai ro c¢6 thé gap trong kinh doanh.
2.5.2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh théng qua bang béo cao két qua hoat dong
kinh doanh

Bé4o céo két qua hoat dong kinh doanh 1a bao céo tai chinh tong hop
phan anh khai quét tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky caa doanh nghiép,
chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong khac; tinh hinh thuc
hién nghia vu véi nha nudc vé thué va cac khoan phai nop khac.

Phan tich bao céo két qua hoat dgng kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quét tinh hinh tai chinh qua bao cao két qua hoat
dong kinh doanh c6 thé théng qua viéc phan tich 2 noi dung sau:

Phan tich két qud cac hoat déng: loi nhuan tir cac hoat dong cua doanh
nghiép can duoc phan tich danh gia khai quat giita doanh thu, chi phi va két qua
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cua ting loai hoat dong. Tir 6 c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua ting loai
hoat dong trong tong thé cac hoat dong cua toan doanh nghiép.

Phan tich két qua hoat déng san xudt kinh doanh chinh: két qua hoat
dong san xuét kinh doanh phan anh két qua hoat ¢ong do chtrc ning kinh doanh
dem lai trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a co s& chi yéu dé danh
gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan tich nguyén nhan
va mirc d6 anh hudng cia cac nguyén nhan co ban dén két qua chung cua doanh
nghiép. Bang phan tich két qua kinh doanh dung va chinh xac s& 1a s6 liéu quan
trong dé tinh toan va kiém tra sé thué doanh thu, thué lgi tic ma doanh nghiép
phai ndp va su kiém tra danh gia cua co quan quan |y vé chat lugng hoat dong
cua doanh nghiép.

Bang 3: Bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh
Cudi nam so | Theo quy md

Pau | Cudi | véi daunim | chung( %)
Chi tiéu

nam | nam | SO Pau Cuoi
3 % 3 _
tIén nam nam

DT béan hang va cung cap DV
Céc khoan giam tru DT

DTT vé BH va cung cap DV
Gia von hang ban

LN gop vé BH va cung cap DV
DH hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi BH

Chi phi quan ly DN

LN thuan tir hoat dong KD
Thu nhap khac

Chi phi khéac

Loi nhuan khac

Loi nhuén truge thué

Thué TNDN

LN sau thué
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2.5.3 Phan tich cac chi tiéu tai chinh dac trung cua doanh nghiép

Cac sb liéu bao cdo tai chinh chua 10t ta hét dugc thyc trang tai chinh
cua doanh nghiép, do vy céc nha tai chinh con phai dung cac hé sb tai chinh dé
giai thich thém cac méi quan hé tai chinh. Cac doanh nghiép khac nhau tham chi
mot doanh nghiép & cac thoi diém khac nhau ciing c6 cac hé sd tai chinh khong
gidng nhau, do d6 ngudi ta coi cac hé sb tai chinh 1a nhiing biéu hién dic trung
nhat vé tinh hinh tai chinh ca doanh nghiép trong mot thai ky nhat dinh.
2.5.3.1 Nhom chi s6 vé kha nang thanh toan

Pay 1a nhom chi tiéu dugc rat nhiéu ngudi quan tAm nhu cic nha dau tu,
ngudi cho vay, nha cung cap... Ho luén dat ra cau hoi doanh nghiép co du kha
nang dé tra cac khoan no téi han khéng?
a) Hé s6 kha ning thanh toan tong quét

tong tai san

Hé s6 kha ning thanh toan tong quét = — —
tong no phai tra

Hé sb kha ning thanh toan tong quat Ia chi tiéu phan &nh kha niang thanh
toan chung cua doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét: véi tong tai san hién co
doanh nghiép cd bao dam trang trai duoc cac khoan ng phai tra hay khéng?

Trong trudng hop xau nhét, néu chi tiéu nay bang 1cac chu no van dam
bao thu hdi duoc no vi s6 tai san dang ton tai cua doanh nghiép c6 thé bao dam
duoc kha nang thanh toan noi chung.

Tri s6 cua chi tiéu nay cang lén hon 1, kha niang thanh toan cua doanh
nghiép cang cao, nguoc lai tri s6 ndy < 1 doanh nghiép khdng c6 kha nang thanh
toan duogc cac khoan no.

Trén thuc té, mac du tai san cd thé du hoac thira dé trang trai cac khoan
no nhung khi ng dén han, néu khong du tién va cac khoan tuong duong tién céc
doanh nghiép ciing khong bao gid dem ban céc tai san dé tra no. Do d6 thong
thuong tri s6 cia hé sé nay > 2 cac chu ng moi c6 kha nang thu hdi dugc cac
khoan no khi dén han.

b) Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi

Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi 1a méi quan hé giira kha nang thanh toén
ngan han va cac khoan no ngan han. Hé sé nay thé hién mac d6 dam bao cua tai
san ngan han véi no ngan han.

A NnAa r ‘A - tai sa ‘nh
Kha ning thanh toan hién thoi = I 240

ne ngdn han
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Néu hé sé ndy > 1 chiing t6 doanh nghiép ¢ kha niang thanh toan cac
khoan ng ngan han, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép binh thuong hoic kha
quan.

Néu hé sb nay < 1doanh nghiép khong dam bao dap tmg duoc cac khoan
no ngan han.

Tuy nhién khdng phai hé sb nay cang cao thi cang tét, vi khi d6 c6 mot
lwgng TSCD ton trix I6n, phan anh viéc sir dung tai san khéng hiéu qua, bo phan
nay khdng van dong khdng sinh 1oi. Tinh hop Iy caa hé sé nay phu thudc vao
nganh nghé kinh doanh.

C) Hé s6 kha ning thanh toan nhanh

TSLD truéc khi thanh toan cho chi ng déu phai chuyén doi thanh tién,
trong d6 TSLD hién c6 12 hang hda va vat tu thi chua thé chuyén doi ngay duoc,
do d6 no c6 kha ning thanh toan kém nhat. vi vay hé sé kha ning thanh toan
nhanh 13 thuéc do vé kha ning tra no ngay, khong dua vao viéc phai ban cac
loai vat tu hang hoa, dugc xac dinh theo cong thuc:

Tai san ngdn han—hang ton kho

Kha nang thanh toan nhanh=

no ngan han

Néu hé s6 nay > 1 thi doanh nghiép dam bao kha nang thanh toan nhanh.

Néu hé sd nay < 1 doanh nghiép khong dam bao kha ning thanh toan
nhanh

Kha nang thanh toan nhanh cta doanh nghiép chi cho biét mirc do thanh
toan nhanh hon muc binh thudng chua du dé khang dinh doanh nghiép cé kha
nang thanh toan cac khoan no ddo han khong. Vi thé cac nha phan tich tiép tuc
xem xét chi tiéu hé sé thanh toan tac thoi. Hé s6 nay cho biét véi lugng tién va
tuong duong tién hién cé doanh nghiép co du kha ning trang trai cac khoan ng
ngan han, dic biét 12 ng ngin han dén han khéng.

tién va cdc khoan tuwong dwong tién

Kha nang thanh toan tac thoi = -
nongan hgn

d) Hé s thanh toan 1ai vay

Lai vay phai tra 12 mot khoan chi phi ¢é dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a loi
nhuan gop caa 3 loai hoat dong( hoat dong kinh doanh théng thuong, hoat dong
tai chinh va bat thuong) sau khi da trir di cac khoan chi phi kinh doanh va chi
phi ban hang. So sanh giita nguon dé tra 13i va i vay s& cho ching ta biét doanh
nghiép san sang tra tién Iai vay téi mac nao.
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Hé sé nay do luong muc do loi nhuan co duoc do sir dung vén dé dam
bao tra 13i cho chi no. N6i cach khac hé sé nay cho biét doanh nghiép da sir
dung vén vay tét téi mirc nao va dem lai loi nhuan 1a bao nhiéu, c6 bu dap duoc
1ai vay hay khong.

LN trudc thué va ldi vay

Kha nang thanh toan 1ai vay = ———
2.5.3.2 Nhém chi s6 V& co cau ngudn vén va tinh hinh dau tu
a) Hé s6 ng

Hé s6 no cho biét trong mot dong vén kinh doanh c6 may ddng hinh
thanh tir vay no bén ngoai.

ne phadi tra

HE s6 ng =— —
tong nguon von

Hé s6 cho thay mtc do doc lap hay phu thudc caa doanh nghiép ddi voi
ngudn von kinh doanh caa minh. Hé sé ng cao chiing to doanh nghiép phu thudc
nhiéu vao von vay bén ngoai nhung cling c¢6 mit tich cuc 1a doanh nghiép duoc
st dung mot lwong von 16n ma chi can dau tu mot lwong von nho, cac nha tai
chinh st dung né nhu mot chinh sach dé gia ting loi nhuan.

b) Ty suat t tai TSCD

Ty suat nay cho biét sé vén chu doanh nghiép bo ra dé trang bi cho

TSCD va dau tu dai han |a bao nhiéu

vén chi sé hiru
TSCD va PT dai han

Ty suat nay Ién hon chung t6 tai chinh caa doanh nghiép viing manh.
Khi ty suat ndy nho hon 1 thi mét b phan cua TSCD duoc tai tro bang vén vay,
va dac biét mao hiém hon khi d6 13 von ngan han.
C) Ty suat dau tu

Ty suat nay cho biét doanh nghiép sir dung binh quan mot déng vén thi
danh ra bao nhiéu dé hinh thanh tai san luu dong, bao nhiéu dé dau tu vao tai san
cb dinh.

Hé sb vdn cha =

TSCD va dau tw dai han
tong tai san
Ty suat dau tu vao TSDH cang 16n cang thé hién mac do quan trong cua
TSCD trong tong TS ma doanh nghiép dang st dung vao kinh doanh, phan &nh
tinh hinh trang bi co so vat chat, va xu huéng phat trién 1au dai cling nhu kha
nang canh tranh cta doanh nghiép.

Ty suat dau tu vao TSDH = x100
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d) Ty suat tu tai tro tai san dai han
Ty suat nay cho biét trong sé tai san dai han caa doanh nghiép, bao nhiéu
phan dugc trang bi bang von CSH.

Ty suét tu tai tro TSDH = 221
TSDH

Néu ty suat nay Ion hon 1 chiing té6 doanh nghiép tu sir dung vén CSH
dé trang bi TSDH cho doanh nghiép caa minh.

Néu ty suat nay nho hon 1 cho biét doanh nghiép dang xir dung vén vay
dé trang bi ho mot phan TSDH, diéu nay dic biét maooj hiém néu do 1a von vay
ngan han.
2.5.3.3 Nhom chi s6 vé hoat dong

Nhom chi s nay dung dé do luong hiéu qua st dung von, tai san cua
mét doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu vai viéc bé vén vao kinh doanh
duai cac tai san khac nhau.

a) S6 vong quay hang tén kho

S6 vong quay hang ton kho( HTK) 1a s6 1an ma hang ton kho binh quan
luan chuyén trong ky. S6 vong quay cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia
cang tot.

x100

gidvén hang bdn
HTK binh qudn

Vong quay HTK =

b) S ngay mot vong quay HTK
Phan &nh sb ngay trung binh caa mot vong quay hang tén kho.
séngay trong ky

S6 ngay mot vong quay HTK =

sévong quay HTK

(quy udce: 1 nam 360 ngay, 1 quy: 90 ngay)
C) \Vong quay cac khoan phai thu(KPT)

Vong quay cac (KPT) phan anh téc d6 chuyén doi cac (KPT) thanh tién
mat caa doanh nghiép:

DT tiéu thu san phdam
KPT binh qudn

\Vong quay cac KPT =

Vong quay cang Ion chang to toe do thu hoi cac KPT cang nhanh, doanh
nghiép it bi chiém dung vén va c6 vén dé thuc hién cac hoat dong tai chinh
khac.
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d) Ky thu tién binh quan
Phan &nh sé ngay can thiét dé thu dugc cac KPT( sb ngay cua mot vong
quay cac KPT). Vong quay cac KPT cang Ion thi ky thu tién binh quan cang
nho.
360
vong quay cac KPT

Tuy nhién ky thu tién binh quan cao hay thap chua thé két luan chac
chan ma con phai xem xét muc tiéu va chinh sach cia doanh nghiép nhu: mé
rong thi truong, chinh sach tin dung cua doanh nghiép.

e) Vong quay vén luu dong

Vong quay von luu dong phan anh trong ky von luu dong quay duoc

may vong

Ky thu tién binh quéan =

doanh thu

Vong quay von luu dQng binh quan = von luu dong binh quan

f) S6 ngay mot vong quay von luu dong

Phan &nh trung binh mét vong quay vén luu dong hét bao nhiéu ngay
360
56 vong quay von luu déng

S6 ngay mot vong quay von luu dong =

9) Vong quay toan bo vén

Chi tiéu nay phan anh vén cua doanh nghiép trong ky quay duoc bao
nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha nang st dung vén cia
doanh nghiép, doanh thu thuan sinh ra tir vén ma doanh nghiép bo ra.

doanh thu thudn

Vong quay toan bo von = ———————
von san xudt binh qudn

2.5.3.4 Nhom chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu trong nhdm chi tiéu sinh 161 luén dugc cac nha quan tri quan
tam. Chung 1 co s& quan trong dé danh gia hiéu qua caa hoat dong san xuét
kinh doanh trong mot ky nhat dinh va 1a mot luan ctr quan trong gilp cac nha
quan tri dua ra duoc cac quyét dinh tai chinh trong twong lai.
a) Ty suat loi nhuan trén doanh thu

Chi tiéu nay phan anh trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thuc
hién trong ky c6 may dong loi nhuan

Loi Nhudn

doanh thu thuan

b) Ty suat logi nhuan trén tong tai san( ROA)

x100

Ty sut lgi nhuan trén doanh thu =
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Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san ma doanh nghiép da huy dong vao
san xuat kinh doanh tao ra may dong loi nhuan truée hoic sau thué.

loi nhudn trudc thué( sau thué)
x100

Ty suat loi nhuan trén tong tai san = T
Mt khac dé loai bo anh hudng cta yéu t co cdu ngudn von, nguoi phan
tich cé thé sir dung chi tiéu ty suat loi nhuan truge thué va 13i vay( EBIT) trén
téng tai san.
C) Ty suat loi nhuan trén vén cha so hitu(CSH)
Muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho chu
doanh nghép d6. Doanh lgi vén chu 1 chi tiéu danh gia muce d6 thuc hién muc
tiéu nay.

loi nhudn sau thué

Ty suat loi nhuan trén vén CSH = x100

von CSH binh qudn

Hoidc dé loai bo anh huong cua thué thu nhap nguoi phan tich c6 thé su
dung chi tiéu ty suat lgi nhuan trudc thué trén von CSH.
2.5.4 Phan tich phuong trinh Dupont

Pay 1a phuong phap phan tich trén co s& méi quan hé tuong hd gitra cac
ty s6 tai chinh nham xéac dinh cac yéu té tac dong dén cac ty sé tai chinh cua
doanh nghiép. N6i cach khac ban chat ciia phuong phap nay 1a thé hién mot ty
s6 tong hop bang tich sé cua chudi cac ty sé c6 mdi quan hé trong hd véi nhau
véi muc dich phan tich anh hudéng cia cac ty s6 do doi voéi ty sb tong hop.

Truéc hét doanh nghiép can xem xét méi quan hé twong tac giira ty s6
loi nhuan thuan trén doanh thu vag ty suat hiéu qua st dung tai san c6 bang ty

suét loi nhuan thuan trén toan bo tai san.
LNST LNST DT
ROA =— = X —
tong TS DT tong TS

Cong thirc trén cho thay lgi nhuan sau thué trén tong tai san ROA phu
thugc vao 2 yéu té 1a ty suat loi nhuan trén doanh thu va vong quay tong tai san.
Doanh nghiép ciing can tinh ty suat loi nhuan trén vén chi s¢ hitu (ROE)

ROE = ROA x ng7S

von CSH
M6 hinh dupont c6 thé tiép tuc trién khai thanh:
ROE — LNST DT tong TS

X — :
DT tong TS von CSH
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Dua vao co sé trén doanh nghiép c6 thé ap dung mot sé bién phap 1am
tang ROE nhu sau:
- Tac dong toi co cau tai chinh bang viéc diéu chinh co cau no vay va vén
CSH cho phu hop vs nang luc hoat dong.
- Tang hiéu sut sir dung tai san, ting vong quay cua tai san théng qua
viéc tang quy md cua doanh thu thuan, vira st dung tiét kiém va hop Iy vé co
CAu tong tai san
- Tang doanh thu, giam chi phi, nang cao chat lugng san pham, tir d6 ting
loi nhuan cho doanh nghiép.
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PHAN II: GIOI THIEU CHUNG
VE CONG TY TNHH & VAN TAI NGQC MINH

l. MOT SO NET KHAI QUAT VE CONG TY TNHH TM & Van tai
Ngoc Minh
1. Théng tin chung vé cong ty TNHH TM & van tai Ngec Minh

Cong ty TNHH TM & Van tai Ngoc Minh la doanh nghiép hoat dong
trong linh vuc kinh doanh hang hoa néi dia, cé tu cach phap nhan, chiu sy quan
ly cia Nha nudc vé hoat dong kinh doanh théng qua Bo thuong mai.

cong ty TNHH TM & Van tai Ngoc Minh dugc s¢ ké hoach va dau tu
Hai Phong cip gidy phép kinh doanh sé 1202000181 ngay 4/11/2005 va tro
thanh dai ly phan phdi cap 1 caa Nippon paint Viét Nam
» Tén giao dich: Cong Ty TNHH TM & Van Tai Ngoc Minh
> Tén viét tat: NGOCMINH.,CO.LTD
> bia chi try s¢ chinh: S6 6, duong Trudng Chinh, Phuong Lam Ha, quan Kién
An , thanh phd Hai Phong.
> Hinh thuc phép ly: Cong ty TNHH hai thanh vién tro 1én.
> Giam dbc: dng Pham Quang Trung.
> Nganh nghé kinh doanh: ban budn ban I¢é son va bot ba céac loai.
> Von diéu 1&: 2.000.000.000 dong

Tinh dén nay cong ty da hoat dong duoc 8 ndm. Tuy ban dau con gap
nhiéu kho khian cong ty 1a cong ty tu nhan, dbi ngii can bo con thiéu kinh
nghiém thi trudng, va cong ty chua c6 chi nhanh ¢ cé4c tinh thanh phé nhung dén
nay cong ty da vuot qua duoc nhiing tré ngai va ngay cang phat trién. uy tin cua
cong ty trén thi truong dugc nang cao rd rét, cong ty ngay cang c6 nhiéu ban
hang cong tac. Bé hoat dong kinh doanh caa minh ngay cang 16n manh, cong ty
con phai vuot qua rat nhidu khé khin dac biét 1a trong diéu kién kinh té canh
tranh khéc liét nhu hién nay.
2. Quaé trinh hinh thanh va phat trién cia cong ty TNHH TM & vdn tdi Ngec
Minh

Cong ty TNHH TM & Van Tai Ngoc Minh dugc thanh 1ap chinh thuc vao

ngdy thang nam 2006 véi hinh thuc Céng ty TNHH hai thanh vién tro Ién.
Cong ty dugc thanh 1ap béi sy gop von cuaa hai thanh vién:
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STT

Tén thanh vién
Pham Quang Trung | 1.400.000.000
Nguyén Thi Yén 600.000.000

Gia trj vn gop

Phan vbn gop (%)
70%
30%

( Nguon : Phong ké toan-tai chinh)
3. Chirc nang, nhiém vu cia cong ty TNHH TM & Vén Tdi Ngoc Minh
- Kinh doanh c4c san pham son va bot ba trén thi truong noi dia
4, Co cdu to chire ciia cong ty TNHH TM & Vén Tdi Ngec Minh.
4.1. Co cdu té chirc cia cong ty TNHH TM & Vdn Tdi Ngec Minh
Vi doi ngii gan 20 nhan vién gom cac phong ban, nhan vién giao hang,
nhan hang nang dong nhiét tinh véi nhiéu nam kinh nghiém trong viéc tu quan
ly da dwa nhitng mat hang cua con ty ¢6 mat trén rat nhiéu céc tinh thanh phé
khu vuc phia bac.
T6 chirc bo may cau con ty kha gon nhe twong d6i phii hop, quan hé chi
dao rd rang, quan hé nghiép vu khang khit.
So do cac phong ban duoc bé tri kha hop 1y:
M@ hinh co cdu 6 chirc ciia cong ty:

Hoi dong thanh vién

A 4

Giam doc
v
v v v

Phong kinh doanh Phong TCKT Phong Nhan su Phong ki thuat
Phong || Phong Ké Ké

xuc NCTT toan toan

tién trudng vién

ban

Ngudn: phong nhan su
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4.2. Chirc nang va nhiém vu caa cac phong ban
a. Nhiém vu va chikc nang cia Hpi dong thanh vién:

Hoi dong thanh vién: 1a co quan quyét dinh cao nhét cua con ty, dung
dau 1a giam dbc cong ty — 6ng Pham Quang Trung va phai chiu trach nhiém
trude hoi dong thanh vién vé nhirng viéc minh lam.
> Quyét dinh giai phap phat trién thi truong, tiép thi.
> Théng qua béo céo tai chinh hing nam, phuong an st dung va phén chia
loi nhuan hoic phuong 4n xur Iy 16 cia cong ty.
> Quyét dinh co cau to chic quan ly cong ty.
> Stra dbi, bd sung Piéu Ié cong ty.
> Quyét dinh té chuc lai cong ty.
> Quyét dinh giai thé hoic yéu cau phé san cong ty.
> Cac quyeén va nhiém vu khac theo quy dinh cua Luat nay va Biéu lé cong
ty.

b. Chirc nang nhi¢m vu phong kinh doanh

Phong kinh doanh: nam bat thdng tin vé thi truong va hang héa thong
qua viéc lay thdng tin tir cdc phong kinh doanh xdc tién ban hang va phong
nghién cau thi truong dé tham muu cho giam doc vé tinh hinh tiéu thy, phan
phdi san pham cua cong ty dé tim ra phuong hudng dau tu cho cac mat hang va
tim ra cac thi truong maéi cho san pham.

Phong kinh doanh c6 chitc nang nhiém vu Ia truc tiép tién hanh hoat
dong kinh doanh cuia cong ty: dai dién cho cong ty dam phan vai cac di tac 1am
an, quan ly va theo ddi tinh hinh kinh doanh caa cong ty.

c. Chike nang nhigm vu phong tai chinh ké toan

Phong tai chinh ké toan gém 3 thanh vién c6 chirc nang nhiém vu 14 thuc
hién cong tac ké toan s6 sach chang tir theo luat dinh. Quan ly cac hoat dong tai
chinh caa cong ty, quan Iy cac khoan ngan quy, truc tiép giao dich véi cac to
chtrc tai chinh.

> Gilp viéc va tham muu cho Giam déc Cong ty trong cbng tac td chirec,
quan ly va giam sat hoat dong kinh té, tai chinh, hach toan va théng ke.
> Theo ddi, phan tich va phan anh tinh hinh bién dong tai san, nguon vén

tai Cong ty va cung cap thdng tin vé tinh hinh tai chinh, kinh té cho Giam dbc
trong cong tac diéu hanh va hoach dinh kinh doanh.
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> Quan ly tai san, ngudn vén va cac ngudn luc kinh té cua Cong ty theo
quy dinh cta Nha nudéc.

> Xay dung ké hoach dinh ky vé kinh phi hoat dong, chi phi bao dudng
dinh ky va stra chita nho ciia Cong ty va cac ké hoach tai chinh khac.

> Thuc hién ché do b&o céo tai chinh, théng ké theo quy dinh cua Nha
nudc va biéu 1 cua Cong ty.

> Xac dinh va phan anh chinh xac, kip thoi két qua kiém ké dinh ky tai
san, nguon von.

> Luu trir, bao quan chiing tir, s6 sach ké toan, bao mat sb liéu ké toan tai
chinh theo quy dinh va diéu Ié Cong ty.

> Thuc hién nhitng nhiém vu khac do Giam déc Cong ty phan cong.

d. Chirc nang nhiém vu phong nhén sw

> Thuc hién cong tac tuyén dung nhan su dam bao chat luong theo yéu cau
cua cong ty

> T chire phdi hop vai cac bd phan khac thuc hién quan If nhan su dao tao

va tai dao tao cho nhan vién.
> Xay dung quy ché luong thuong,céac bién phap khuyén khich kich thich
nguoi lao dong,thuc hién céc ché d6 cho nguoi lao dong.

> Nghién cuu soan thao trinh duyét cac quy dinh 4o dung trong cong ty,
xay dung co cau té chirc cua cdng ty.

> Quan li viéc sir dung va bao vé cac tai san cua doanh nghiép,dam bao an
ninh trat tu,an todn vé sinh va phong chéng chay né trong cong ty

> Tham muu dé xuét cho giam ddc vé cac van dé thudc linh vuc té chic
hanh chinh nhan su

> H& tro cac bo phan khac trong qunar Ii nhan sy va la cau ndi gitta Ban

giam ddc va nguoi lao dong
e. Chirc nang nhiém vu phong ky thugt

Phong bao gom céc thanh vién cd chuyén mon ky thuat co thé giai dap cac
thac mac cua khach hang vé san pham trong va sau ban hang, dam bao uy tin
cho doanh nghiép. Cuing véi cac nhan vién ki thuat 1a cac nhan vién van chuyén
thuc hién cong viéc nhan va giao son ba dén cho khéach hang.
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5. Ché dp lwong thwéng ciia cong ty TNHH TM & Vdn Tdi Ngoc Minh

Ccong ty TNHH TM & Van Tai Ngoc Minh d3 va dang ¢ gang tao nhiéu
cong an viéc lam cho nguodi lao dong. Cong tac thi dua khen thudng da duoc
cong ty cha y dén dé kich thich tinh than 1am viéc cua nhan vién. Ngoai hinh
thire dong vién bang tinh than, cong ty con ting cuong thuc hién khen thuong
bang vat chit: ting luong, thudng ngoai lwong,... Vi vdy ma cong nhan vién
lubn cb gang lam viéc tét, hoan thanh nhiém vu.

Cong ty ludn cé gang tao dong luc va khuyén khich nhan vién lam
viéc hiéu qua. CO rat it nhan vién nhay viéc do cong ty di tra luong dung
han cho nhan vién tuy nhién chua c6 nhiéu cac chinh séch tao dong luc cho
ho nhu khuyén khich phi vat chat...

I1. Hoat dong kinh doanh ctia cong ty TNHH Ngoc Minh

San pham son va bot ba phuc vu cho nhu cau thi truong cé rat nhiéu
chang loai. Bé tim ra duoc nhitng san pham co chat lugng dap ung nhu cau cua
nguoi tiéu dung doi hoi cong ty phai c6 nhitng nhin nhan dung dan. Bang kinh
nghiém va su hiéu biét cong ty TNHH TM & van tai Ngoc Minh di tim cho
minh dwgc nhitng san pham cd chat luong nhu son va bot ba Nippon,
ICI....cung cp téi tay nguoi tiéu dung dam bao uy tin kinh doanh cuaa cong ty.

Son Nippon 1a mit hang son c¢6 thuong hiéu vé chat lugng véi cac dac
diém sau:

v Dac tinh Xanh

v bac tinh Sach

v Rat bén mau

v Kha nang chiu kiém va chiu nuéc tot
v Do che phu va bao phu cao

Son ICI thudc dong son Dulux véi cac tinh chat uu viét giong véi son
Nippon. Nhung doanh nghiép cht yéu kinh doanh dong son Nippon.

Bot ba céc loai dugc nhap cung hing son dé mang dén chat luong tot nhat
phuc vu nguai tiéu dung.

Hang héa mua vé nhap kho dugc phan theo ching loai va mic gia, dong
thoi phan theo 16, theo mau dé khi ban tranh nham Ian, tranh dé hang can date.

Van tai 1a dich vu di kém phuc vu cho viéc kinh doanh son. Van chuyén
son dén tan cong trinh. Mang lai su hai long cho khach hang.
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PHAN I11: PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY TNHH TM & VAN TAl NGQC MINH

1. Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh la mot cong cu cua quan 1y, trén co s¢ st dung hé
théng chi tiéu phan tich phi hop thong qua cic phuong phap phan tich nham
danh gié tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trong mot khoang thoi gian
hoat dong nhat dinh.
1.1 Phan tich bang can d6i ké toan.
1.1.1 Phan tich co cau tai san trong bang can doi ké toan

Phan tich co cdu tai san s& gilp doanh nghiép nam duoc tinh hinh
dau tu( str dung) sé vén da huy dong, biét duoc sir dung vén huy dong co
phu hgp vai linh vuc kinh doanh, va ¢é phuc vu tich cuc cho muc dich kinh
doanh cua doanh nghiép hay khong.

Phan tich co cau tai san cua doanh nghiép duoc thuc hién bang céach
tinh ra va so sanh tinh hinh bién dong gitta ky phan tich véi ky goc vé ty
trong cua tirng b phan tai san chiém trong tong sé tai san.

A. Bang phan tich su bién dong tai san theo chiéu doc
, Nam 2012 Nam 2013
Chi tiéu — —
Gid tri Ty trong(%) Gid tri Ty trong(%)
A | TAI SAN NGAN HAN 4,608,990,477 | 97.01 8,271,232,809 | 98.52
[ Tién va cac khoan tuong dwong tién | 155,284,520 3.27 712,794,392 8.49
1 Céc khoén dau tu tai chinh ngan han
1l | Cac khoan phai thu ngén han 2,633,128,374 | 55.42 4,284,578,719 | 51.03
IV | Hang ton kho 1,725,749,663 | 36.32 3,115,546,328 | 37.11
Vv Tai san ngan han khac 94,827,920 2.00 158,313,451 1.89
B | TAISAN DAI HAN 142,087,273 2.99 124,407,273 1.48
[ Tai san ¢ dinh 142,087,273 2.99 124,407,273 1.48
1 Bit dong san dau tu
Il | Cac khoan dau tu tai chinh dai han
IV | Tai san dai han khac
Tong cong tai san 4,751,007,750 | 100.00 8,395,640,163 | 100.00

Qua bang sé liéu nay, ta c6 thé thay trong khoan muc tai san cia Cong ty
TNHH TNHH TM & van tai Ngoc Minh ty trong tai san ngan han luén 16n hon
tai san dai han, diéu nay hoan toan phu hop véi dic diém kinh doanh caa cong
ty.
£  Taisan ngan han
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Tuy rang mit gié tri cua tai san c6 sy thay doi 16n nhung vé mit ty trong
khdng c6 sy bién dong nhiéu. Nam 2012 tai san ngan han 12 4.608.990.477 dbng
chiém 97,01% tong tai san dén nam 2013 tai san ngan han la 8.271.232.809
ddng &g Vi ty trong 98,52% tdng tai san. CH su thay d6i trén 1a do tac dong
cua cac khoan muc sau:

Tha nhét, trong tai san ngan han co ciu cac khoan phai thu ludn chiém
nhiéu nhat nam 2012 chiém 55,42% tuong duong véi 2,633,128,374 d6ng nim
2013 chiém 51,03%, twong dudng véi 4,284,578,719 dong, ta thay ty trong caa
khoan phai thu da giam xudng nhung thyc té gia tri cua khoan phai thu van tian
Ién, c6 su mau thuan nay la do gié tri caa tong tai san ting 1én nén khién ty trong
cua khoan phai thu giam. Diéu nay chang to doanh nghiép thu hdi vén cham dan
dén bi chiém dung vén day 1a tinh hinh chung cua cac cong ty kinh doanh. Néu
tinh trang nay kéo dai s& anh huong dén kha niang quay vong von cua doanh
nghiép. Cong ty Ngoc Minh can c6 nhiing bién phap giam sat chat ché tai chinh
cta khach hang minh, dua ra céc bién phap dé giam khoan phai thu, chic chan
rang ¢ thé thu hdi duoc vén khi can thiét.

Thir hai, khoan muc hang tén kho chiém ty trong 16n th hai trong tai san
ngan han. Vé mat ty trong khong co thay d6i nhiéu nhung vé mat gia tri cia
hang ton kho ting 1én gan gap d6i, nam 2012 1a 1,725,749,663 dong tuong wng
Vvéi 36,12%, nam 2013 tang 1én 1a 3,115,546,328 dong tuong tng 37,11. Pic thu
ctia cong ty 1a dai ly phan phdi cdp 1 cua son Nippon nén luong hang nhap vé
cao la do yéu cau cong ty Nippon paint Viét Nam. Nam 2012 doanh sé ma
Nippon ap dat cho doanh nghiép phai dat dugc 1a 9 ty va nam 2013 1a 10 ty, nén
hang ton kho Ion khong phai la van dé dang quan tam cua doanh nghiép. Hon
nhitng nam gan day do khé khin chung cta nén kinh té, nganh xay dung bi dinh
tré, ma son lai 12 mat hang lién quan tryc tiép toi nganh nay nén hang tén kho
cua doanh nghiép ¢ mirc cao ciing 1a diéu dé hiéu. Nhung dic thi cia mat hang
son la chi phi cao, hon nita day la mat hang khong khd bao quan thoi han st
dung lau cho nén nhiing ton that do hang tén kho gay ra la rét it.

Tién va cac khoan tuong duong tién chiém ty trong I6n thir ba trong tai
san ngan han. Nam 2012 chiém 3,27% nhung dén nam 2013 da chiém toi
8,49%. Murc ting rat cao ching to kha ning thanh khoan tac thoi cua doanh
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nghiép kha tét. Tuy nhién tién mat va cac khoan twong duong tién lai chiu tac
dong caa lam phat, nén doanh nghiép khong nén dé tén quy quéa nhiéu tién mat.
Chiém ty trong nho nhit trong tai san ngin han 1a khoan muc tai san ngan

han khéc, nam 2013 ty trong cua khoan muc nay giam 0.11% xudng con 1.89%
so voi ndm 2012 mac du gia tri cua tai san ngan han khéac van ting 1én do tong
tai san tang.
+ Tai san dai han

Tai san dai han cua Cong ty nam 2012 chi chiém 2.99% trong tong tai san
tuong duong vai 142.089.273 ddéng va chiém 1,48% tong tai san nam 2013
tuong duong véi 124.407.273 dong. Nhimg nam trd lai ddy do khing hoang
khién kinh té kho khian doanh nghiép da quyét dinh khong dau tu thém vao tai
san dai han nén gié tri tai san dai han caa doanh nghiép giam xudng do trich
khau hao. Piéu nay co thé ly giai duoc dé 1a do cong ty Ngoc Minh la cong ty
thuong mai mua vao va ban ra hang héa nén chi can dau tu tai san ¢ dinh 12 hai
xe Ot6 tai dé van chuyén. Nhu vay trong co cau tai san cta doanh nghiép, tai san
ngan han ting, tai san dai han giam. Doanh nghiép khdng c6 cac khoan dau tu
tai chinh dai han cing nhu cac tai san dai han khac nén toan b tai san dai han
déu la tai san ¢ dinh. Piéu nay phl hop véi chién luoc cua cac doanh nghiép
véi nén kinh té dang khung hoang suy thoai. Pay duoc coi 1a nhitng quyét dinh
thong minh, dung dan.
B. Bang phan tich su bién dong tai san theo chiéu ngang.

Chi tiéu Nim 2012 Nim 2013 _Chenh lech
Gia tri %

A | TAI SAN NGAN HAN 4,608,990,477 | 8,271,232,809 | 3,662,242,332 | 79.46
| Tién va cac khoan tuong duong tién 155,284,520 712,794,392 557,509,872 359.02
I Céc khoan dau tu tai chinh ngan han
1l | Cac khoan phai thu ngéin han 2,633,128,374 | 4,284,578,719 | 1,651,450,345 | 62.72
IV | Hang ton kho 1,725,749,663 | 3,115,546,328 | 1,389,796,665 | 80.53
\Y Tai san nge‘in han khac 94,827,920 158,313,451 63,485,531 66.95
B | TAI SAN DAI HAN 142,087,273 | 124,407,273 (17,680,000) 87.56
[ Tai san ¢b dinh 142,087,273 | 124,407,273 | (17,680,000) 87.56
1 Bat dong san dau tu
Il | Cac khoan dau tu tai chinh dai han
IV | Tai san dai han khac

Tong cong tai sin 4,751,007,750 | 8,395,640,163 | 3,644,632,413 | 76.71
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Qua bang phan tich su bién dong vé tai san theo chiéu ngang ta thay toan
bo tai san cua doanh nghiép trong nam 2013 ting 3,644,632,413 SO v&i nam
2012 twong dwong vai 76,71%. Mirc tang nay nam chi yéu & tai san ngan han:

Tién va cac khoan tuong duong tién c6 muc ting cao nhat trong cac
khoan muc cua tai san ngan han. Trong nam 2013 d3 ting 359.02% twong duong
véi 557,509,872 dong so véi nam 2012. Mic di nim 2013 doanh nghiép phai
chi tra thém khoan 13i vay 1a 257.347.732 ddng nhung khoan tién chi tra cho nha
cung cap giam di 2.879.025.832 dong( theo bao céo luu chuyén tién té nam
2013) nén khién cho tién mat ton quy cua doanh nghiép nim 2013 ting dén
359,02% so véinam 2012

Céac khoan phai thu ngan han niam nay ting 62.72% tuong duong voi
1,651,450,345 d6ng, 1y do 1a nén kinh té kho khian dé kich thich mua hang va
giit chan khach hang va dat dugc doanh s6 ma cong ty me yéu cau nén doanh
nghiép van &p dung cho khach hang mua chiu, diéu nay khién cho no phai thu
ngan han caa doanh nghiép ting 1én, doanh nghiép can tinh toan ky ludng dé
khong bi chiém dung vén dan dén anh huong téi hiéu qua hoat dong caa doanh
nghiép.

Hang ton kho trong nim 2013 ciing ting 80.53% S0 V&i nam 2012 tuong
duong véi 1,389,796,665 dong, nhu da giai thich & trén do bi ap dat vé doanh s6
nén doanh nhiép phai nhap hang vé d& phan phdi cho cac dai ly cap 2 cua
Nippon ciing nhu thuc day hoat dong ban hang cia minh dé dat dugc doanh sé
ma cbng ty cdng ty Nippon yéu cau. Bén canh d6 doanh nghiép duoc phép tra
cham 85% tién hang trong vong 45 ngay, &p luc thanh toan cua doanh nghiép
giam xuéng trong thoi gian d6 doanh nghiép s& ban hang va lay von vé dé thanh
toan cho cong ty Nippon.

Mt khéc, co thé ké tai tai san ngan han khéac cia Cong ty chiém mot phan
nhé trong co cau tai san ngan han nam 2013 da ting 63.485.531dong twong ung
Véi 66,95% S0 v4i ndm 2012. Ly do 1a tinh hinh kinh té kho khan, khiing hoang
lam phét cac doanh nghiép thuong chl trong dau tu vao cac tai san ngan han
thay vi tai san dai han nhu trude do.

Tai san dai han trong nam qua cua doanh nghiép khéng cé su bién dong.
doanh nghiép chi c6 tai san cd dinh la tai san dai han nhung trong nim nay
doanh nghiép khong dau tu thém khién cho tai san ¢é dinh giam xuéng do khau
hao tai san ¢ dinh.
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1.1.2  Phan tich co cau ngudn vén trong bang can d6i ké toan

A.  Bang phan tich co cAu ngudn von theo chiéu doc.
Nam 2012 Nam 2013
Chi tiéu o o
Gia tri Ty trong(%) Gia tri Ty trong(%)

A | NO PHAI TRA 3,041,549,425 | 64.02 6,629,858,057 | 78.97

[ No ngén han 3,041,549,425 | 64.02 6,629,858,057 | 78.97
Il | No dai han

B | VON CHU SO HUU 1,709,528,325 | 35.98 1,765,782,106 | 21.03

[ Vén chu sé hitu 1,709,528,325 | 35,98 1,765,782,106 | 21,03
1 | Vbn dau tu cia CSH 1,600,000,000 | 33,67 1,600,000,000 | 19,06
7 Loi nhuén sau thué chwa phan phoi 109,528,325 2,31 165,782,106 1,97

Téng cong ngudn vén 4,751,007,750 | 100.00 8,395,640,163 | 100.00

Qua bang so liéu trén ta ciing c6 thé thay co cau nguon vén cua Cong ty
TNHH TM & van tai Ngoc Minh ¢6 su chénh léch 16n gitra no phai tra va vén
cha s¢ hitu, no phai tra trong tong ngudn vén chiém ty trong cao, chiém téi
64,02% niam 2012 twong duong véi 3,041,549,425 dong va dang co xu huéng
tang 1én. Nam 2013 chiém 78,97% twong dwong 6,629,858,057 dong. Doanh
nghiép khdng c6 ng dai han nén toan bo ng phai tra déu 1a no ngan han. Ty trong
no phai tra cao thuong khong tét lam. Diéu ndy ¢ anh huong dén su doc 1ap vé
tai chinh cua doanh nghiép. Theo ly thuyét thi day 1a co cau khdng hop ly va cé
thé gay ra rui ro thanh khoan cho doanh nghiép. Nhung trén thyc té, phan Ién
cac cong ty lai kinh doanh déu di vay. Diéu nay giai thich tai sao ngan hang nha
nuéc ha thap 13i suat thi cac Doanh nghiép sé& tiép can vai von vay hon va sé mo
rong dau tu, san xuat, va trén thyc té, sa dung vén vay dé kinh doah dem lai
nhitng loi ich nhat dinh nhu giam duoc thué phai nop, d6 duoc goi 13 don bay
kinh doanh. Doanh nghiép can phai xem xét va diéu chinh lai ty trong no phai
tra trong co cau nguon vén cho phi hop véi tinh hinh kinh té. Mac du doanh thu
thuan rat cao nhung loi nhuan sau thué con lai rat thap do doanh nghiép phai chi
tra khoan 1ai vay 1én. Chi phi sir dung von cao s& 1a ganh ning ddi véi doanh
nghiép va khién doanh nghiép cé thé duong dau véi nhiéu khé khan trong twong
lai.

Vén chi so hitu chiém 35,98% tong vén vao nam 2012 twong duong véi
1.709.528.325 dong va ty trong nay giam xudng con 21,03% vao niam 2013
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tuong duong véi 1.765.782.106 dong, ta thidy vé mat ty trong mic du giam
xubng nhung thuc té gia tri ciia von chil so hiru van ting 1én, nguyén nhan 1a do
tdc do tang clua von chu s& hitu ndm 2013 cham hon nhiéu so véi toe do tang clua
no phai tra. Von chu sé hitu ting 1én 1a ddu hiéu ddng mimg nhung véi toc do
tang cham nhu vay thi doanh nghiép kho co thé cai thién tinh hinh tinh chinh dé
giam thiéu phu thudc vao no vay va tac dong X4u cua no. Ngoai ra, trong co cau
vdn cha sé hitu gdm c6 hai khoan muc 12 vén cha s¢ hitu va loi nhuan sau thué
chua phan phoi.

Nhin chung , co cau ngudn vén caa Doanh nghiép dang thay doi theo su
phU hop véi chinh nd va khéng c6 diém thay ddi dot ngot qué khac biét gitra cac
nam, voi co ciu vén twong d6i 6n dinh sé& gidp cho Cong ty s& thich ang dan dan
va ¢6 chinh sach huy déng vén hop ly.

B. Bang phan tich co cau von theo chiéu ngang

Trong nam vira qua tong nguon von cua doanh nghiép da ting 76,71% so
v6i nam 2012 twong duong véi 3,644,632,413 ddng. ta can tim hiéu rd nguyén
nhan qua bang phan tich co cau ngudn von theo chiéu ngang dudi day.

Chi tiéu Nam 2012 Niam 2013 _,Chénh lech
Giatri %

A | NO PHAI TRA 3,041,549,425 | 6,629,858,057 | 3,588,308,632 | 117.98
| | Nongan han 3,041,549,425 | 6,629,858,057 | 3,588,308,632 | 117.98
Il | No dai han
B | VON CHU SO HUU 1,709,528,325 | 1,765,782,106 | 56,253,781 3.29
| | Vén chu sé hiru 1,709,528,325 | 1,765,782,106 | 56,253,781 3.29
1 | Vén dau tu cua CSH 1,600,000,000 | 1,600,000,000 |0 0
7 | Loi nhuan sau thué chua phan phdi | 109,528,325 165,782,106 56,253,781 51,36

Tong cong nguon von 4,751,007,750 | 8,395,640,163 | 3,644,632,413 | 76.71

Khoan muc no phai tra cua tong von tang dén 117,98% tuong duong vai
3,588,308,632 dong trong nam 2013 va toan bo d6 1a no ngan. diéu nay cho thay
trong nam vira qua doanh nghiép da huy déng mét lugng 16n ng ngin han dé
phuc vu cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, chi yéu 1a mua hang dé dir
tru va chi tra cho cac khoan khac cua doanh nghiép, no dai han cua doanh
nghiép hoan toan khong cd, co cdu ng vay ¢ thé néi 1a chua hop ly. Doanh
nghiép can thay d6i co cau no vay dé tranh tinh trang khé khan khi thanh toan
cac khoan ng ngan han.
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Vén cha s¢ hitu cta doanh nghiép nim nay c6 dau hiéu ting nhung mirc
tang rat thap chi 3,29% tuong duong véi 56,253,781 dong so véi nam 2012. Pay
cling chinh 1a muc ting cua khoan muc loi nhuan sau thué chua phan phéi, von
dau tu ctia chu so hitu khdng cé su thay d6. Doanh nghiép can dan dan thay doi
co ciu gitra vén cha va vdn vay dé cai thién tinh hinh tai chinh gitp doanh
nghiép tu cha hon vé mat tai chinh giam thiéu chi phi 13i vay dé gia ting 1oi
nhuan cho doanh nghiép.

1.1.3 Phan tich can d6i gitra tai san va nguon von.

Néu chi ding lai & phan tich tai san va ngudn vén sé khdng thay duoc
chinh sach huy dong vén caa doanh nghiép. chinh sach huy dong von caa doanh
nghiép khdng chi phan &nh nhu cau vén cho hoat dong san xuat kinh doanh ma
con ¢6 quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh va hiéu qua st dung vén cua
doanh nghiép, do vay né s& anh huéng dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Bé phan tich méi quan hé giira tai san va nguon cac nha phan tich
thuong tinh toan va s sanh céc chi tiéu sau:

+ Can d6i gitra tai san luu dong va dau tu ngan han véi no ngan han:
Chi tiéu
TSLD va BPTNH NNH
Nam
2012 4,608,990,477 > 3,041,549,425
2013 8,271,232,809 > 6,629,858,057

Ta thay no ngan han khong du dé dau tu cho tai san ngan han, cho biét
doanh nghiép can phai sir dung thém vén cha sé hiru dé tai tro cho tai san ngan
han. cho thay doanh nghiép khong bi phu thuc qua nhiéu vao no ngan han gidp
doanh nghiép tiang kha ning chi tra va khdng gip kho khan d6i voi no ngan han.
+ Can dbi gitra tai san ¢ dinh va dau tu dai han véi ng dai han va von cha
so hiru:

Chi tiéu .
. TSCD va bTDH NDH va VCSH
Nam
2012 142,087,273 < 1,709,528,325
2013 124,407,273 < 1,765,782,106
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Ta thay toan b tai san dai han caa doanh nghiép déu duoc dau tu bang
von cha sé hitu( doanh nghiép khdng cé no dai han) diéu ndy cho thiy sy tu chi
kha t6t vé mat tai chinh cua doanh nghiép trong dau tu dai. Do doanh nghiép
khong dau tu nhiéu vao tai san dai han nén viéc khéng tan dung dugc ngudn vay
ng dai han ciing khong giy anh huong cho loi ich caa doanh nghiép. Hon nita
trong hoan canh kinh té chua c6 dau hiéu tich cuc nhu hién nay thi viéc han ché
dau tu vao tai san dai han 12 mot bién phap ding dan.

1.1.4 Phén tich tinh hinh tai chinh thong qua bao cdéo KQHDKD
1.1.5 Phan tich bao cdo KQHDKD theo chiéu ngang

Phan tich b4o cdo KQHDKD theo chiéu ngang gilp ta biét dugc xu
hudng tang giam cua chi tiéu gitra cac thoi diém khac nhau, qua d6 gitp céc nha
quan tri xac dinh cé4c chi tiéu ndo can phai tiang, con ting duoc bao nhiéu, chi
tiéu nao can giam va giam dén muac nao.
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A. Bang phan tich bao cdo KQHDKD theo chiéu ngang
Chénh léch
STT | Chi tiéu Ndam 2012 Nam 2013
gid tri %

1 Doanh thu ban hang & cung cap dich vu 7,384,515,590 9,739,570,923 | 2,355,055,333 | 31.89%
2 Céc khoan giam trir doanh thu 0 0
3 | Doanh thu thuan vé ban hang & cung cap dich vu 7,384,515,590 9,739,570,923 | 2,355,055,333 | 31.89
4 Gia von hang ban 6,707,193,861 8,872,382,624 | 2,165,188,763 | 32.28%
5 Lo1 nhuan gop vé ban hang va cung cép dich du 677,321,729 867,188,299 189,866,570 | 28.03%
6 Doanh thu hoat dong tai chinh 565,018 565,018
7 Chi phi tai chinh 261,890,152 261,890,152

Trong do: Chi phi 1ai vay 257,347,732 257,347,732
9 Chi phi quan 1y doanh nghiép 519,659,701 530,858,124 11,198,423 2.15%
10 | Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 157,662,028 75,005,041 (82,656,987) | -52.43%
11 | Thu nhap khac 505,792 (505,792) -100.00%
12 | Chi phi khac 95,363,561 (95,363,561) |-100.00%
13 | Loi nhuan khac (94,857,769) 94,857,769
14 | Tong loi nhuén ké toan trude thué 62,804,259 75,005,041 12,200,782 19.43%
15 | Thué thu nhap doanh nghiép 15,701,065 18,751,260 3,050,195 19.43%
16 | Loi nhuén sau thué thu nhdp doanh nghi¢p 47,103,194 56,253,781 9,150,587 19.43%
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Nhin vao bang sb liéu trén ta thay: Loi nhuan sau thué cua Cong ty
TNHH TM & Van tai Ngoc Minh c¢6 xu ting 1én, ndam 2012 1a 47.103.194
ddng, nam 2013 ting cham Ién 56.253.781 dong. Nam 2013 1a nim kho khin
dbi v6i Doanh nghiép do anh huéng kinh té cung véi chinh sach tai khoa
thit chat caa nha nudc, nhung loi nhuin sau thué cua nam 2013 khéng hé
giam ma van ting 1én mic du luong tang khong 16n nhung diéu nay ching
to bo may quan 1y da diéu tiét rat tt tinh hinh tai chinh ciing nhu hoat dong
cua doanh nghiép.

Chi phi Quan ly Doanh nghiép nam 2013 so véi nam 2012 tang
11.198.423 ddng twong Gng Véi 2,15%. Chi phi QLDN bao gom céc khoan chi
phi phéat sinh c6 lién quan chung tai toan bo hoat dong cua doanh nghiép, la
khoan chi phi ¢ dinh, it bién ddi theo quy mé kinh doanh. S¢ di chi phi QLDN
nam 2012 lai tang it, hau nhu khong dang ké 1a do trong nam Cong ty han ché
cac khoan chi phi khdng can thiét do kinh té khé khan.

Niam 2013 chi phi tai chinh caa doanh nghiép ting 1én trong d6 chiém cha
yéu 1a chi phi 14i vay: 261.890.152 ddng trong khi nim 2012 doanh nghiép
khong co6 khoan chi phi nay.

Do téc d6 tang cua 2 khoan chi phi nhanh hon téc d6 ting cua doanh thu
thuan nén d3 1am cho Loi nhuin thuan tir hoat dong kinh doanh giam di
82.656.987 ddng twong ung Vai 52,43%.

Loi nhuan sau thué nam 2013 ting 9.150.587 d6ng so voi nam 2012
tuong (ng voi 19,43%. Loi nhuan sau thué ting 1a do trong nim nay doanh
nghiép khong phai chiu cac khoan chi phi khac( chiét khau cho khach hang),
ddng thoi loi nhuan khac khdng bi am nhu nim trudc.

B.  Phan tich bado cado KQHDKD theo chiéu doc
Viéc nay gilp ta thiy duoc dé ¢ mot dong doanh thu thuan thi can bao nhiéu
ddng gia von, bao nhiéu dong chi phi va thu vé bao nhiéu dong loi nhuan.

SV: Phan Thi Huyén GVHD: Cao Thi Hong Hanh 37



Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sb bién phép cai thién tinh hinh tai chinh tai
cong ty TNHH TM & Van tai Ngoc Minh

. Ty trong Ty trong
STT Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013
(%) (%)

1 Doanh thu ban hang & cung cap dich vu 7,384,515,590 | 100 9,739,570,923 | 100
2 Céc khoén giam trur doanh thu 0 0
3 | Doanh thu thuan vé ban hang & cung cép dich vu | 7,384,515,590 | 100 9,739,570,923 | 100
4 Gia von hang ban 6,707,193,861 | 90.83 | 8,872,382,624 | 91.10
5 Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich du | 677,321,729 9.17 867,188,299 8.90
6 Doanh thu hoat dong tai chinh 0 565,018 0.01
7 Chi phi tai chinh 0 261,890,152 2.69

- Trong d6: Chi phi 1ai vay 0 257,347,732 2.64
9 Chi phi quan ly doanh nghiép 519,659,701 7.04 530,858,124 5.45
10 | Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 157,662,028 2.14 75,005,041 1.02
11 | Thu nhép khac 505,792 0.01 0
12 | Chi phi khéc 95,363,561 1.29 0
13 | Loi nhuén khac -94,857,769 -128 |0
14 | Tong loi nhun ké toan trudc thué 62,804,259 0.85 75,005,041 0.77
15 | Thué thu nhap doanh nghiép 15,701,065 0.21 18,751,260 0.19
16 | Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 47,103,194 0.64 56,253,781 0.58

Nhin vao bang ta c6 thé nhan thay dé c6 100 dong doanh thu thuan thi

trong ndm 2012 doanh nghiép phai bo ra 90.83 dong gia von, 0 dong chi phi tai

chinh va 7,04 ddng chi phi quan 1y doanh nghiép.
Nim 2013 dé thu vé 100 dong doanh thu thuin doanh nghiép méat 91,1
ddng gia von, 2,69 ddng chi phi tai chinh trong d6 c6 2,64 dong chi phi 13i vay

va mat 5.45 dong chi phi quan 1y doanh nghiép.

Qua s liéu trén ta thdy duoc cac loai chi phi bo ra dé thu dugc 100 dong doanh

thu thudn di c6 sy thay doi dang ké:

- Sy tang 1én cua gia vén du khong 16n nhung ciing di khién cho loi nhuan
gop giam xudng. Nam 2012 ctr 100 dong doanh thu thuan tao ra duoc 9.17 dong
lgi nhuan gop. Nam 2013 cu 100 déng doanh thu thuan chi thu vé duoc 8,9 déng
loi nhuan gop.

- Néam 2012 doanh nghi€p khong phdi chiu chi phi tai chinh nhung sang
nam 2103 doanh nghiép c6 str dung vay no nén xuat hién thém chi phi 14i vay.

- Chi phi quan 1y doanh nghiép giam xudng diéu ndy cho biét trong nim
doanh nghiép da thuc hién tot viéc quan 1y tiét kiém chi phi. Du vay thi loi
nhuan thuan cua doanh nghiép van giam xudng do doanh nghiép phai chiu thém

chi phi 13 vay. Nam 2012 c& 100 ddng doanh thu thuin doanh nghiép tao ra
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dugc 2,14 dong loi nhuan thuan nhung sang nim 2013 100 dong doanh thu
thuan doanh nghié¢p chi thu duoc 1,04 déng 1gi nhuén thuan.

Diéu nay cho thiy du di vay ngin han dé phuc vu cho hoat dong kinh
doanh nhung xem ra hiéu qua van chua nhin thdy dugc, khong nhitng thé né con
1am cho loi nhuan giam sut. Doanh nghiép can can nhic c6 nén st dung no vay
hodc str dung mét cach c6 hop ly dé dat hiéu qua trong kinh doanh.

- Niam 2012 ctr 100 dong doanh thu thun doanh nghiép thu vé duoc 0,64
dong loi nhuan sau thué. Pén nam 2013 con s6 ndy giam xudng con 0,58. Loi
nhuan cua doanh nghiép c6 xu huéng giam rd rét, doanh nghiép can quan ly tat
ca céac loai chi phi hiéu qua hon dé tiét kiém chi phi va xem xét lai viéc sir dung
ng vay sao cho hop 1y hon dé ting loi nhuan cho doanh nghiép.

1.2 Phan tich nhém chi s6 tai chinh dic trung cia cong ty

Cac s0 liéu trén bao cdo tai chinh chua thé hién hét dugc thyc trang tai
chinh doanh nghiép, do vay chiing ta can phan tich céc chi tiéu tai chinh dé giai
thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai chinh 14 biéu hién
dic trung nhat ctia doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh
1.2.1 Céc chi s6 vé kha nang thanh toan

Tinh hinh c6ng no thé hién tinh hinh chiém dung trong thanh toén, khi
nguodn von bu dap cho tai san bi thiéu thi cong ty di chiém dung vén cta cong ty
khac va nguoc lai. Néu vén bi chiém dung qua nhiéu s& anh huong dén hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia cong ty. Céac chi tiéu vé kha ning thanh toan s& giup

ta théy dugc tinh hinh tai chinh hién tai ctia cong ty.
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Bdng: Danh gia kha nang thanh todn
Pon vi tinh: déng,%

Ngudn:phong KTTC

Chi tieu Don | nim 2012 | Nam 2013 Chenh lgch
Vi Giatri %
1.Tong tai san bong | 4,751,077,750 | 8,395,640,163 3,644,562,413 | 76.71%
2. No phai tra Pong | 3,041,549,425 | 6,629,858,057 | 3,588,308,632 | 117.98%
3.Tai san ngan han bong | 4,608,990,477 | 8,271,232,890 3,662,242,413 | 79.46%
4.No ngan han bong | 3,041,549,425 | 6,629,858,057 3,588,308,632 | 117.98%
5. Tién va cac khoan twong duong tién bong | 155,284,520 721,794,392 566,509,872 | 364.82%
6.Hang ton kho Pong | 1,725,749,663 | 3,115,546,328 | 1,389,796,665 | 80.53%
7.L3i vay pong | 0 257,347,732 257,347,732
8. EBIT Pong | 62,804,259 332,352,773 269,548,514 | 429,19%
9.Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (1/2) (=Y. TS/>NPT) Lan | 1.562 1.266 -0.2957 -18.93%
10. Hé sb kha ning thanh toan no ngan han (=TSNH/Y No NH) Lan | 1515 1.248 -0.268 -17.67%
11.Hé s6 kha nang thanh todn nhanh(TSNH — HTK)/>No NH Lan 0.948 0.778 -0.170 -17.97%
12. Hé s6 kha ning thanh toan tic thoi (= tién va twong duong tiéen / YNg NH | Lan | 0.051 0.109 0.058 113.24%
13. Hé sb kha ning thanh toan 13i vay Lan 1.29
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Qua bang danh gia kha ning thanh toan cua cong ty ta nhan thay:

Hé sé kha nang thanh toan tong quét chi tiéu phan anh kha niang thanh
toan chung cua doanh nghiép trong ky bao cdo. Chi tiéu nay cho biét: vai téng
sb tai san hién c6, doanh nghiép cé bao dam trang trai dugc cac khoan no phai
tra hay khong. Nam 2012h¢é sb nay cua cong ty 1a 1,562 cho biét doanh nhiép c6
1, 562 dong tai san dé dam bao cho 1 déng ng phai tra va nim 2013chi tiéu nay
giam con 1,266 chi s nay giam xudng do ty ¢ ting caa no phai tra cao hon ty I¢
tang cua tong tai san, trong khi d6 ta thay von vay caa cong ty hoan toan l1a ng
ngan han. Diéu nay cho thay kha nang tu tai tro cua doanh nghiép kém.

Hé s6 kha ning thanh toan ng ngan han cua doanh nhiép nim ca 2 nim
déu xap xi véi hé sé kha nang thanh toan tong quat do no ngin han ciing chinh
la no phai tra, va chiém chu yéu tong tai san Ia tai san ngan han. chi s6 nay cua
doanh nghiép kha thap nam 2012 1a 1,515 va dén nam 2013 giam xubng con
1,26 trong khi chi s6 nay phai xap xi 2 méi c6 thé dam bao kha nang thanh toan
cho cong ty. Biéu nay cho thiy co ciu ng vay ngan han caa doanh nghiép kha
16N, can c6 su xem xét didu chinh co ciu ndy hop 1y dé kha ning thanh toan cua
doanh nghiép duoc cai thién.

Hé s kha nang thanh toan nhanh nam 2012 la 0,948 cho biét doanh
nghiép c6 0,948 dong vbn bang tién va cac khoan bang tién dé thanh toan ngay
cho mét ddng no ngdn han, ty 16 ndy xap xi 1 ¢6 thé chap nhan dugc nhung dén
nam 2013 ty 1& nay giam xudng con 0,778 do hang tén kho ctia naim2013 ting
80,53% so voi nam 2012 khién cho tién va céc khoan twong duong tién dé chi
tra cho no ngan han giam xuéng, day 1a biéu hién khdng tich cuc, doanh nghiép
can xem xét lai ké hoach duy try hang ton kho dé cai thién kha ning thanh toan
nhanh cta minh.

Hé s6 kha ning thanh toan ttc thoi cho biét doanh nghiép c6 bao nhiéu
ddng vén bang tién dé sin sang thanh toan cho mot dong no ngan han. ty 1& nay
chap nhan dugc & mac xap xi 0,5 nhung cua doanh nghiép nam 2012 la 0,051,
rat thap cho thay lwong tién mat sin sang dé chi thanh toan no ngan han rat thap.
mac du ty 1& nay ting 1én 13 0,109 nhung doanh nghiép van can phai cai thién
lwong tién mat tdn quy dé san sang thanh toan cho khach hang.

Trong ndm 2013 doanh ngiép st dung vay ng ngan han nén trong nim
vira qua doanh nghiép phai chiu chi phi 14i vay. Hé sé thanh toan 14i vay trong
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nim vira qua cua doanh nghiép 1a 1,29. Chi sb nay cho biét ctr 1 dong 1ai vay bo
ra doanh nghiép thu vé duge 1,29 dong lgi nhuan trude thué va 1ai vay. Doanh
nghiép can cai thién viéc nang cao hiéu qua sir dung von dé khong gay lang phi
khoan vén vay vi 1di vay hang niam 1a chi phi c6 dinh, doanh nghiép van phai chi

tra du c6 ban dugc hang hay khong.

1.2.2 Cac chi sb V& co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu.

Chi tiéu Nim 2012 Ndim 2013 Chénh léch

Giatri %
1.Vén chu so hitu 1,709,528,325 | 1,765,782,106 | 56,253,781 3.29
2.Vén vay 3,041,549,425 | 6,629,858,057 | 3,588,308,632 | 117.98
3.T4ng ngudn vén 4,751,077,750 | 8,395,640,163 | 3,644,562,413 | 76.71
4. Tong tai san 4,751,077,750 | 8,395,640,163 | 3,644,562,413 | 76.71
5. Tai san ngan han 4,608,990,477 | 8,271,232,890 | 3,662,242,413 | 79.46
6. Tai san dai han 142,087,273 | 124,407,273 | (17,680,000) | -12.44
7. Hé s6 no (=vdn vay/ tong ngudn von) 0.640 0.790 0.150 23.35
8.Hé sb von chu (Vén CHS/tdng nguon von) | 0.360 0.210 (0.150) -41.55
9. Hé s6 dam bao ng (1/2) 0.562 0.266 -0.296 -52.61
10. Ty suat dau tu vao tai san ngan han (5/4) | 0.970 0.985 0.015 1.56
11. Ty suét dau tur vao tai san dai han(6/4) 0.030 0.015 -0.015 -50.45

CAc gia tri trong bang trén cho ta thay nguén vén trong doanh nghiép

chu yéu duoc tai tro tir vén vay.

+ Heé s6 ng:Nam 2012 vén vay chiém 64,02% tong ngudn von. Diéu nay cho

biét dé c6 1 dong von kinh doanh thi doanh nghiép phai di vay téi 0,64 dong
va dén nam 2012 hé sb von vay tiép tuc ting 1én 1a 78,97%. Doanh nghiép
cha yéu 1a vay no ngan han. Ching ta cé thé thay rang doanh nghiép dang bi
phu thudc nhiéu vao vén vay tir bén ngoai, tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép khong tét, kha nang ty tai tro thap. Nhung voi dac thd 1a doanh nghiép
nhé vén dau tu it nén doanh nghiép dang tan dung kha tot hé s6 don bay tai
chinh, khi ma chi can dau tu mot lvgng nhoé nhung van sir dung duogc luong
tai san lén dé hoat dong cé hiéu qua. Mic du vay doanh nghiép ciing dang d6i
dau voi mao hiém, 13i vay phai tra khong phu thudc vao lugng hang hdéa ma
doanh nghiép ban dugc, néu doanh nghiép khong ban duoc hang hoic ng phai
thu cia doanh nghiép qué cao khién cho doanh nghiép khong cé du kha niang
tra 1ai vay luc d6 doanh nghiép s& gap phai nhiéu van dé tram trong. Doanh
nghiép can xem xét lai ty 1& ndy trong téng vén, don bay tai chinh cua doanh
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nghiép dang & mac cao, can phai dam bao chic chan rang don bay tai chinh
c6 tac dong thuan chiéu téi hoat dong cua doanh nghiép chir khéng l1am anh
huong xau téi doanh nghiép trong diéu kién kinh té hién nay.

£ Heé s6 von chu( ty suat tu tai tro) cua doanh nghiép nam 2012 1a 0.360 va dén
nam 2013 giam xudng con 0,210. Hé sé nay giam xudng khong phai do vén
cha s¢ hitu cia doanh nghiép giam ma do téc do ting cua von cha so hira
cham hon téc do ting cua von vay nén d lam cho hé sé von cha giam 14,9%.
DAu hiéu nay cho thay tai chinh cua doanh nghiép kha yéu, viéc tu chi trong
st dung von rat thap khién hiéu qua hoat dong giam xudng. Trong diéu kién
kinh té kho khan va c6 nhiéu rui ro nhu hién nay dé dang viing doanh nghiép
can gia tang von cha so hiru bang nhiéu cach nhu kéu goi dau tu, gop von.

+ Heé s6 dam bao no: nam 2012 hé s6 dam bao no cua cong ty la 0.562 nghia 1a
ctr 1 dong von vay sé duoc dam bao bang 0,562 dong von cha. Biéu nay cho
thay tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép rat thiéu an toan. Vén chi s¢ hitu
khong du dé chi tra cho cac khoan vay no cia doanh nghiép, hon thé nira hé
sb nay cua doanh nghiép con giam thap hon trong nim 2013 1a 0.266. Trong
diéu kién kinh té chwa c6 nhiéu khoi sac nhu hién nay néu doanh nghiép 1am
an khong c6 13i thi viéc pha san chi 1a diéu s6m muon.

+ Ty suat dau tu vao tai san ngan han va dai han: do dic thu 1a cong ty thuong
mai nho, vén it nén cong ty chi tap trung dau tu vao tai san ngan han. Ty suat
dau tu vao tai san ngan han nam 2012 1a 0,97 trong khi ty suat dau tu vao tai
san dai han caa doanh nghiép chi 1a 0,03. Sang ndm 2013 ty suat dau tu vao
tai san ngan han ting 1én 14 0,985 muc tang khong cao do nim vira qua kinh
té chua 6n dinh doanh nghiép ciing han ché mua sim ma rong kinh doanh.
Ty suat dau tu vao tai san dai han giam xudng do doanh nghiép khdng mua
sam dau tu cho tai san ¢ dinh trong khi gi4 tri caa tai san ¢b dinh giam xuéng
do khiu hao. Py co thé coi 1a bién phap an toan trong khi nén kinh té con
chua ¢ cac dau hiéu phuc hdi thi viéc han ché dau tu vao tai san ngan han va
dai han dé tiét kiém chi phi 1a mét bién phap an toan.
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1.2.3 Nhém chi sé vé kha nang hoat dong.

Chi tiéu Ponvi| Nim 2011 Niim 2012 Chénh lgch

Gid tri %
1.Gia von hang ban Pong | 6,707,193,861 | 8,872,382,624 | 2,165,188,763 | 32.3
2.Hang ton kho bong | 1,725,749,663 | 3,115,546,328 | 1,389,796,665 | 80.5
3. Khoan phai thu Pong | 2,633,128,374 | 4,284,578,719 | 1,651,450,345 | 62.7
4.Doanh thu thuan bong | 7,384,515,590 | 9,739,570,923 | 2,355,055,333 | 31.9
5. Tai san luu dong Pong | 4,608,990,477 | 8,271,232,890 | 3,662,242,413 | 79.46
6. Tai san c6 dinh Pong | 142,087,273 124,407,273 -17,680,000 -12.44
7.Tong tai san Pong | 4,751,077,750 | 8,395,640,163 | 3,644,562,413 | 76.7
8.Vong quay HTK (=1/2) Vong | 3.9 2.85 -1.05 26.9
9. Sé ngay mot vong quay HTK Ngay | 92.3 126.3 34.01 36.84
10. Vong quay khoan phai thu Vong | 2.80 2.27 -0.53 -0.19
11. Ky thu tién binh quan Ngay | 128 158 30 234
12. Vong quay von luu dong vong | 1.60 1.18 -0.42 -26.51
13. S6 ngay mét vong quay von luu dong ngay | 224.69 305.73 81.04 36.07
14. Vong quay von cd dinh Vong | 51.97 78.29 26.32 51
15.Vong quay tong tai san Vong | 1.55 1.16 -0.39 25

Vong quay hang ton kho ciia doanh nhiép c6 xu huéng giam xudng, gia

vbn hang ban ting nhung hang tén kho nim nay ting cao hon nim ngoai khién
vong quay hang ton nam 2011 1a 3,9 vong va giam xubng con 2,85 vong.
Nguyén nhan do trong ky Iuwgng hang ban dugc cta doanh nghiép ting cham
hon thé nira lugng hang ton trir & mac cao, doanh nghiép can xem xét can nhac
viéc lIuu trir hang hop Iy tranh & dong vén, khién hiéu qua sir dung vén thap, gay
ra nhiéu phi ton khéng can thiét khac cho doanh nghiép, khién mot sé hoat dong
khé&c bi anh huong do thiéu tién mat chi tra.

Khoan phai thu trong nam 2012 tang cao 1én toi 62.7 % tuong duong
V6i 1.651.450.345 d¢ong so voi ndm 2011, mic ting nay cao hon mirc ting cua
doanh thu thuan 1a 31,9% da khién cho ky thu tién binh quan ting tir 128 ngay
nam 2011 1én 158 ngay nim 2012. Piéu nay cho thiy doanh nghiép dé khach
hang no rat nhiéu, ngudn vén caa doanh nghiép dang bi chiém dung & mic cao.
Doanh nghiép can han ché dé no dong anh huong dén hoat dong cua doanh
nghiép.

Vong quay vén luu dong: nim 2013 vong quay von luu dong 1a 1,18
vong cho biét cir 1 dong vén luu dong tao ra duge 1,18 déng doanh thu néi cach
khac thi vén luu dong cua cong ty quay duoc 1,18/ nam. CUng véi d6 thi sb
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ngay mot vong quay von luu dong nam 2013 1a 305.73. Nhung trong nam 2012
chi tiéu nay 1a 1,6, s6 ngay mét vong quay vén luu dong 1a 224.69 chang to
trong nam 2013 von luu dong quay dugc it vong hon, doanh nghiép hoat dong
chua tt, viéc sir dung von luu dong chwa mang lai hiéu qua cao khién cho sb
vong quay vén luu dong giam xudng doanh thu tao ra khdng cao.

Hiéu suat st dung tai san c6 dinh nim 2012 1a 78 cho biét 1 d6ng tai
san ¢b dinh tao ra dugc 78 ddng doanh thu chi sé nay tang 50% so v4i nim
2011, day 1a mot dau hiéu tét, doanh nghiép can phat huy.

Vong quay tong tai san cho biét 1 déng tai san tao ra duoc bao nhiéu
ddng doanh thu, chi s nay cho thay hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép. Chi
s nay cua doanh nghiép 1a 1,16 giam 25% so véi nam 2011 1a do tong tai san
cua doanh nghiép tang véi toc d6 tang 13 76.7% cao hon tdc do tang cua doanh
thu thuan nén da khién cho vong quay tong tai san giam. biéu hién nay cho thay
hiéu qua sir dung tong tai san cia doanh nghiép dang di xudng, hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép giam, doanh nghiép can diéu chinh cac hoat dong cua
minh dé st dung tai san hiéu qua hon.

Nhin chung qua bang trén ta c6 thé danh gia hiéu qua st dung vén caa
doanh nghiép dang c6 dau hiéu giam sat. Vi vay trong thoi gian téi doanh
nghiép can c6 cac chinh sach phi hop dé lam ting doanh thu tir d6 s& nang cao
hiéu qua str dung vén.

1.2.4 Nhom chi tiéu vé kha nang sinh 10i

. Chénh léch
Chitiéu Donvi| Nam 2012 Nim 2013 R

Giatri %
1.Lgi nhuan sau thue Pong | 47.103.194 56.253.781 9.150.587 19.42
2. V/6n chu sé hitu bong | 1.709.528.325 | 1.765.782.106 | 56.253.781 3.29
3. Doanh thu thuan Pong | 7.384.515.590 | 9.739.570.923 | 2.355.055.333 | 31.89
4. Tong tai san( nguon von) bong | 4.751.077.750 | 8.395.640.163 | 3.644.562.413 | 76.71
5. EBIT Déng 62.804.259 332.352.773 269.548.514 429
6.Suc sinh 1oi cua von chu so hitu ROE (=1/2) | % 2.75 3.18 0.43% 15.6
7.5uc sinh 1oi cua doanh thu thuan ROS(=1/3) | % 0.637% 0.577% (0.06%) 94
8. Suc sinh 1oi cua tai san ROA(=1/4) % 0.991% 0.67% (0.321%) 324

Qua bang danh gia kha ning sinh 1oi ta thay:
Strc sinh 10i cua von chi so hitu ROE cua doanh nghiép dang ¢ muc thap,

do doanh nghiép vay ng & miic cao. Nam 2012, 1 déng von chu so hitu tao ra
0,0275 @dng lgi nhuan sau thué dén nim 2013chi s6 nay cai thién Ién thanh

SV: Phan Thi Huyén GVHD: Cao Thi Hong Hanh 45




Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sb bién phép cai thién tinh hinh tai chinh tai
cong ty TNHH TM & Van tai Ngoc Minh

0,0318 dong. Loi nhuan sau thué cua doanh nghiép kha thap do phai chi tra
khoan 1i vay rat cao, doanh nghiép can cai thién hé s6 von cha va von vay hop
ly néu khong loi nhuan tao ra ciing chi dé tra I&i vay ngan hang.

Chi s6 ROS cho biét nam 2012 véi 1 d¢dng doanh thu thuan s& déng gop
dugce 0,00637 ddng loi nhuan va chi sé nay giam xudng con 0,00577 vao nim
2013, biéu hién nay cho biét trong nam 2013 doanh nghiép da khong quan ly tot
chi phi khién chi phi ting 1én. Trong nam t&i doanh nghiép can kiém soét tbt chi
phi dé lam tang loi nhuan sau thué cho doanh nghiép, hiéu qua kinh doanh dugc
cai thién.

Stc sinh 10 cua tai san ROA cuia doanh nghiép ciing dang & muac thap
hon thé nira lai dang c6 xu huéng giam xubng. Nam 2013 giam tir 0,991%
xudng con 0,67%. Trong ndm 2013 mic du tong tai san cua doanh nghiép tang
3.644.562.413 so véi nam 2012 nhung doanh nghiép khong hoat dong hiéu qua
khién cho lgi nhuan sau thué chi ting duoc 9.150.587 so v&i nam 2012 khién
cho chi s6 ROA giam xudng. Doanh nghiép can xem xét lai dé cai thién chi s6
ROA trong khi hé s6 no cua doanh nghiép dang & mirc cao. Néu nhu 14i vay tiép
tuc cao hon ROA thi phai han ché vay ng dé tranh gay thiét hai cho hoat dong
kinh doanh cta doanh nghiép.

K/

< Chinh sach mic no cua doanh nghiép(2013)

vonvay _ 6.629.858.057
vén chii so hiru  1.765.782.106

Ta c6 phuong trinh:
ROE = ROA + k(ROA — i)

Trong d6: i 14 14i suat trén thi truong. Nam 2013 i =9,5%

Néu ROA > i doanh nghiép dang sir dung vay no hop 1y lam ting loi
nhuan cho doanh nghiép.

Néu ROA < i doanh nghiép dang gap van dé vé ty ¢ vay no. khién cho
loi nhuan do tong tai san sinh ra khong du dé bu dip chi phi 13i vay khi d6 loi
nhuan sinh ra tir von chu so hitu phai bu dip dap cho phan thiéu hut cua 14i vay
phai tra, khién cho thu nhap tir mot dong von chi s¢ hitu s& con 14i rat it so Véi

= 3,75

phan loi nhuan ma dang ra doanh nghiép dugc huong.
Xeét trong truong hop:

ROA = LN rong +laivay _ 56,253,781+257,347,732
tong tai san 8,395,640,163

= 0,037
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Ta thay don bay tai chinh cua doanh nghiép rat cao trong khi ROA < i
rat nhiéu, ching ta c6 thé nhan thay ngay duoc anh huang cia no, loi nhuan gop
nam 2013 cua doanh nghiép 1a 867,188,299 dong nhung do chi phi 13i vay phai
chi tra 1én dén 261,890,152 cling v&i cac chi phi khac 1am cho loi nhuan sau
thué cua doanh nghiép chi con 56,253,781 ddng.

Qua phan tich trén ta thdy doanh nghiép can giam don bay tai chinh
giam chi phi 13i vay dé tranh tac dung nguoc chiéu cia né lam giam loi nhuan
cua doanh nghiép.

1.3 Phén tich tong hop tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
ROA(%) = f,NST _ LNST ;DT
tong TS DT tong TS

Nam 2012:

47.103.194 47.103.194 7.384.515.590
ROA(2012) = = X
4.751.077.750  7.384.515.590 ~~ 4.751.077.750
= ROS x vong quay tong tai san
=0.0099 = 0.00637 x 1,6

56.253.781 56.253.781 9.739.570.923
ROA 2013 = = X
8.395.640.163 9.739.570.923 8.395.640.163

=0.0067 =0.0058 x 1,16
Tir phuong trinh trén ta thady ROA phu thudc vao 2 yéu tb:
Trong nam 2012 ¢t 1 doéng doanh thu s& mang vé 0,00637 dong loi
nhuan sau thué, chi sb nay trong nam 2013 giam xuéng con 0,0058.
Trong nam 2012 c& mot dong tai san sé& tao ra 1,6 déng doanh thu,
nam 2013 mot déng tai san chi tao ra 1,16 déng doanh thu.
C6 2 cach dé tang ROA 1a ting ROS va vong quay tong tai san:
- Mubdn ting ROS doanh nghiép can ting loi nhuan sau thué bang cach
tiét kiem hét muc c6 thé cac loai chi phi or tang gia ban.
- Muén ting vong quay tong tai san doanh nghiép can tang doanh thu
bang cach ting cuong cac hoat dong xuc tién ban hang

LN sau thué LN sau thué tong TS tong TS
ROE = —— === x =92 —ROA x =2
Von CSH tong TS Von CSH Von CSH
_ 47.103.194 _ 47.103.194 4,751.077.750
ROE2012) = = X
1.709.528.325 4,751.077.750 1.709.528.325

=0,0275=0.0099 x 2,78
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56.253.781 _ 56.253.781 X 8.395.640.163
1.765.782.106  8.395.640.163 1.765.782.106

= 0,0318 = 0.0067 x 4,75

Phuong trinh trén thé hién su phu thudc cua ty suat sinh 10i trén vén
cha sé hitu vao ROA va ty sé ng, diéu nay cho thay ty sé no ting 1én thi ROE
cling ting cao, tir day ta thay viéc sir dung no vay cao c6 tac dung khuéch dai

ROE(ZOlS) =

chi s doanh loi von chii s¢ hiru nhung dong thoi nd cling c6 tac dong nguoc
chiéu néu doanh nghiép dang lam an thua 15 thi viéc sir dung no vay & mac cao
s& lam cho thiét hai cang nhiéu.
2. Nhan xét va danh gia tong quét vé tinh hinh tai chinh tai cong ty

Bang tong hop céc chi sb tai chinh

N Nam Chénh léch
Chi tiéu bv

2012 ‘ 2013 Giatri ‘ Ty trong (%)

Co cAu tai san va nguén vén

Ty trong tai san ngan han % 97,01 98,52 1,51 1,55
Ty trong tai san dai han % 2,99 1,48 (1,51) (50.5)
Ty trong ng phai tra % 64,02 78,97 14,952 23,35
Ty trong von chu s& hitu % 35,98 21,03 (14,95) (41,55)
Kha niing thanh toan
Kha ning thanh toan tong quat Lan 1,562 1,266 (0,296) (18,95)
Kha nangthanh toan hién hanh Lan 1,515 1,248 (0,267) (17,623)
Kha nidng thanh toan nhanh Lan 0,948 0,778 0,17) (18)
Kha nang thanh toan 13i vay Lan 1,29 1,29
Co cau tai chinh
Hé so no % 0,64 0,79 0,15 23,43
Hé s dam bao no % 0,562 0,266 (0,296) (52,67)
Ty suat dau tir vao TSNH % 097 | 0,985 0,015 1,54
Ty suat dau tu vao TSDH % 0,03 0,015 (0,015) (50)
Ty suét hoat dong
Vong quay hang ton kho Lan 3,9 2,85 (1,05) (26,92)
Ky thu tién binh quan Ngay 128 158 30 23,43
Vong quay tai san ¢o6 dinh Lan 51,97 78,29 26,32 50,64
\Vong quay tong tai san Lan 1,55 1,16 (0,39) (25,16)
Kha ning sinh loi
Ty suat lgi nhuan trén doanh thu(ROS) % 0,637 0,577 (0,06) (9,42)
Ty suat lgi nhuan trén vdn cha so hitu(ROE) % 2,75 3,18 0,43 15,63
Ty suat lgi nhuan trén tong tai san(ROA) % 0.991 0,67 (0,321) (32,39)
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Qua viéc phan tich tai chinh cta cong ty ta rat ra dugc mot s6 nhan xét sau:
< V& co cau tai san va ngudn von:

Tai san ngan han cua doanh nghiép ting manh vé gia tri nhung vé
tang khong dang ké vé mit ty trong song song voi do 1a tai san dai han giam vé
ca gia tri 1an ty trong. Noi chung co ciu tai san nay caa doanh nghiép phu hop
Vv6i dac diém loai hinh cong ty va diéu kién cua nén kinh té.

Co cau ngudn von caa cong ty ciling cd su thay doi khi ma no phai tra
tang cao ca V& mat gia tri va ty trong, ting tir 64,02% Ién 78,97%, doanh nghiép
tién hanh vay no dé mé rong hoat dong kinh doanh khién don bay tai chinh cua
doanh nghiép & muac cao viéc nay lam gia tang chi phi tai chinh cta doanh
nghiép, loi nhuan sau thué co tang 1én nhung chang 1a bao so v&i nim 2012 khi
ma doanh nghiép chua vay no. ching to vay ng dé mo rong kinh doanh cua
doanh nghiép khdng mang lai hiéu qua cao.

D3 Hé s6 kha nang thanh toan cua doanh nghiép & muc thap va dang c6
xu hudng giam ching té ning luc chi tra cac khoan no vay cua cong ty dang yéu
dan, céng ty can quan tim hon nita dén cic chi tiéu nay dé dam bao tinh 6n dinh
cho hoat dong kinh doanh cta cong ty trong tuong lai.

< Chi s6 ng caa doanh nghiép ngay cang cao doi hoi doanh nghiép can phai
hoat dong t6t hon mang lai nhiéu logi nhuan hon du dé bu dap khoan chi phi 14
vay.

< Ty suat hoat dong caa cong ty nam 2013 nhin chung 1 giam xudng so voi
nam 2012. Vong quay hang ton kho, ky thu tién binh quén, vong quay vén cb
dinh va vong quay tong tai san cia doanh nghiép déu giam xudng, cho that hiéu
qua sir dung tai san chua duogc tt, doanh nghiép can cé cac bién phap dé nang
cao hiéu qua dir dung von cd dinh ciing nhu tong tai san dé mang lai loi nhuan
cao hon.

RS C4c ty sb thé hién kha nang sinh 16i cta doanh nghiép dang & mic
thap,ty suat sinh loi trén doanh thu giam do gia von hang ban rat cao. Bén canh
d6 ty suat loi nhuan trén téng tai san cua doanh nghiép ciing giam do trong ky
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép chua tét, loi nhuan sau thué cua doanh
nghiép tang rat thap so véi murc ting cua tong tai san. Ty suét sinh loi trén vén
cha cua doanh nghiép ting nhe do trong ky doanh nghiép sir dung thém vén vay
cho hoat dong kinh doanh, lgi nhuén tang 1én so véi nam 2012,
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PHAN IV: MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAI NGQOC MINH
l. Muc tiéu phat trién cong ty trong thoi gian ti.

Nam 2014 1a mot nam tiép tuc 16 trinh hoi nhap, nén kinh té m¢ cira
doanh nghiép s& phai d6i mit véi nhiéu thach thirc va khé khin chung cua nén
kinh té. Dé tdn tai va dtng vitng doanh nghiép can tiép tuc nd luc khic phuc
nhitng yéu kém con ton tai ddng thoi nghién ciru dua ra cac giai phap hop ly
trong cong tac diéu hanh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, tan dung toi
da cac co hoi va han ché céc rii ro c6 thé luong trudc. Nam bat dugc tam quan
trong cua viéc xac dinh muc tiéu va phuong hudéng hoat dong doanh nghiép da
dat ra cho minh nhirng muc tiéu rd rang sau:

v' Cung ¢b thi truong dang co
v" M6 rong khai thac thi trueong mai
v' Nang cao chat lugng cong tac phuc vu khach hang
v/ Can trién khai céc hoat dong marketing, thu hat kéu goi dau tu dé mo
rong hoat dong kinh doanh.
II. Mot sb bién phap cai thién tinh hinh tai chinh
1. Giam céc khoan phai thu
1.1 Muc dich cua bién phap

Giam khoan phai thu khach hang nham nang cao hiéu qua sir dung vén
lwu dong ndi riéng va hiéu qua sir dung tong vén cling nhu téng tai san noi
chung.

Tang kha nang thu hoi cong ng, giam ky thu tién binh quan
Tang kha nang thanh toan cho doanh nghiép.
1.2 Co so cua bién phap
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Can ctr VAo bang can ddi ké toan nam 2012 — 2013 ta c6 bang sau:

Nam 2012 Nam 2013 Chénh léch
Chi tiéu o R o R o
Giatri trong Giatri trong Giatri (%)
(%) (%)

I Tai san ngéan han 4,608,990,477 | 100 8,271,232,809 | 100 3,662,242,332 | 79,46
1 Céc khoan phai thu ngan han | 2,633,128,374 | 57,1 4,284,578,719 | 51,8 1,651,450,345 | 62,72
Phai thu khach hang 2,633,128,374 | 100 4,284,578,719 | 100 1,651,450,345 | 62,7
Chi s6 thu hdi cong ng 1,15 100 1,54 100 0,39 34

Céc khoan phai thu ngan han chiém ty trong rat cao trong co cau tai san
lwu dong chiém 57,1% nam 2012 va chiém 51,8% niam 2013 chung to cong ty
dang bi chiém dung von gay kho khin trong viéc quay vong von vao chu ky
kinh doanh caa doanh nghiép, 1am giam hiéu qua sir dung vén.

Khoan phai thu cao khién cho viéc thu héi cong no cua cong ty khong
hiéu qua, ky thu tién binh quan cao( nim 2012 13 128 ngay va nim 2013 ting 1én
la 158 ngay).

Qua céc chi sb thu hoi cong no ¢ trén ta thay ca khoan phai tra va khoan
phai thu cia cong ty c6 xu hudng ting 1én. Piéu ndy cho thay cong ty bi khach
hang chiém dung luong von 16n ciing nhu dang chiém dung lwong mot luong
vén 16n. Do vay yéu cau dit ra la cong ty can thu hdi vén nhanh chong dé phuc
vu cho hoat dong kinh doanh cua minh tir d6 sé giam ng phai tra, giam chi phi
st dung vén va tang loi nhuan cho doanh nghiép.

Cong ty nén thu hoi bang céch chiét khdu cac don hang véi mot ty 16 hop
ly, viéc nay kich thich khach hang nhanh chéng thanh toan cac khoan ng hon.
1.3 Bién phép thuc hién

Qua théng ké ta thay khach hang con no chua yéu la cac khach hang c6
kha niang thanh toan tot, nhung ho van no tai cong ty, kho doi, khoan phai thu
toan bo 1a phai thu ngan han. Vi vay doanh nghiép can triéu tap khach hang va
dua ra chinh sach chiét khdu cung diéu kién:

v Néu khéch hang tra ngay s& dugc huong chiét khau 2 %

v' Néu thoi gian tra trong < 2 tuan s& huong chiét khau 1,5%

v Néu khéch hang tra tir 15 - 30 ngay muc chiét khau s& 1a 1%

v' Néu tra cham tir 30 - 45 ngay s& duoc huong chiét khau 0,5%

v Néu khéch hang tra tir 45 — 60 ngay s& khong duoc huong chiét khau
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Bang du kién két qua dat duoc

Thoi gian s i Ty 1€ o
So k/hang | Khoan phai thu g So tien Khoan
tra cham L . chiét khau . ,
. dong y(%) du tinh chiét khau thuc thu
(ngay) (%)
Tra ngay 10 428,457,872 2 8,569,157 419,888,715
<2 tuan 10 428,457,872 15 6,426,868 422,031,004
15-30 20 856,915,744 1 8,569,157 848,346,587
30 -45 20 856,915,744 0,5 4,284,579 852,631,165
Tong 60 2,570,747,231 27,849,761 | 2,542,897,471
1.4 Dy tinh két qua dat duoc trudc va sau giai phap
) Chénh léch
Chi tiéu bv Trude Sau giai phap Ty tron
gii phap Gia tri yIrong
(%)
Khoan phai thu ngin han | Bong | 4,284,578,71¢ 1,713,831.488 | 2,570,747,231 | 60
Vong quay KPT vong | 2,27 5,68 3,41 60
Ky thu tién binh quan Ngay | 158 63 (95) 60

2. Giam don bay tai chinh
2.1 Muc dich cua bién phéap

Hién nay do phai chiu chi phi lai vay cao ma loi nhuan trudc thué cua
doanh nghiép cling dang & mirc thap nén khién cho don bay tai chinh chua phat
huy duogc tac dung. Doanh nghiép can giam chi phi I3i vay bang cach thay d6i
ngudn huy dong von véi 1ai suat thap.

Ty suét loi nhuan trén tong tai san va trén vén chu so hitu s& tang 1én do
1ai vay phai chi tra giam xudng, viéc st dung vén hiéu qua hon loi nhuan sau
thué cua doanh nghiép dong thoi ciing tang lén.

2.2 Co so cua bién phap
Pon bay tai chinh cua doanh nghiép(2013)

EBIT 332.352.773
DFL = = = 4‘,4‘3
EBIT-I 332.352.773—-257.347.732

Pon bay tai chinh 1a mot cdng cu hiru hiéu dé ra ting loi nhuan sau thué
trén mot dong von cha sé hiru nhung dong thoi nd ciing 1a cong vu kim hdm su

gia tang do.
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Ta thay don bay tai chinh cua doanh nghiép & muc cao do doanh nghiép
st dung no vay 16n khién 13i vay phai tra cao, ty suat loi nhuan trén vén chu so
hitu ting nhung rat thap, ching té hiéu qua st dung vén vay cua doanh nghiép
khong cao.N6 nhu mot con dao hai ludi, néu tong tai san khong c6 kha ning
sinh ra mot ty 1& loi nhuan da 16n dé bu dip céc chi phi tién vay thi loi nhuan
trén von chu so hitu s& giam xubng do phai bu dap cho phan thiéu hut cua chi
phi l&i vay.

Pé giam chi phi 13i vay thi huy dong von tir trong “nha” 1a mot bién
phap khon ngoan, bang viéc huy dong von véi chinh sach linh hoat tir nguoi
than, ban b, tir nhan vién va tir chinh cha doanh nghiép. Trong bdi canh 13i suat
1én cao, dau ra san pham kho khin thi viéc “nang nhit chat bi” thay vi vay mot
khoan 16n tir ngan hang véi 18i suat cao, viéc di vay ting khoan nhé hon tir phan
tiét kiém du thira ciia ngudi than ban be, diéu nay s& giup doanh nghiép giam
bét rat nhiéu ganh nang tir chi phi I3 vay.

Hinh thie vay nay nhin chung 1a don gan vi khong can thé chap tai san
do mdi quan hé than thiét gitta ngudi vay va ngudi cho vay, déng thoi gidp nhan
vién c6 méi lién hé chat ché hon véi doanh nghiép tir 46 ning cao hiéu qua 1am
viéc cua nhan vién.

Doanh nghiép sé& tién hanh hach toan nguon vén nay nhu mot khoan vay
chinh thtc véi 13i suat bang hodc cao hon 13i suat huy dong vén cia ngan hang.

2.3 Bién phap thuc hién

Vi s6 nhan vién trong cdng ty hién nay 1a 12 nguoi clng véi chu caa doanh
nghiép s6 vén vay huy dong duoc vao khoang 500.000.000 dong, va tir nguoi
than ban bé khoang 1.000.000.000. Doanh nghiép s& vay von dai han véi thoi
gian khoang 3 nam, viéc vay von nay c6 hop dong rd rang cam két chi tra l4i
hang thang voi muc 14i suat cao hon 13i suat huy dong vén hang nim cua ngan
hang tir 2% — 5% tuy thudc vao hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Hién nay lai suat huy dong tir ngan hang la 8% doanh nghiép sé& tra muc
|3i suat 10%/nam trong nam dau tién.

. Lai ngan hang | Lai t “nha”
sé tidn alvayngan heng | Latvay trong "nha |~y snh lach
(14 %/nam) (10%/nam)
1.500.000.000 210.000.000 150.000.000 60.000.000
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Qua bang so sanh trén ta thiy ngay duoc loi ich caa viéc huy dong vén
“trong nha”, cing véi lugng von vay nhung néu doanh nghiép khéo 1éo tim
dugc ngudn huy dong von thi sé tiét kiém duoc chi phi sir dung vén tir d6 nang
cao hiéu qua sir dung vén ting loi nhuan sau thué va giam thiéu tac dong cua
don bay tai chinh khi ma i (ngan hang) > ROA nhu hién nay.
Bang du kién két qua dat duoc

Chi tiéu Sé tién
Loi nhuan gop 867,188,299
Doanh thu tir hoat dong tai chinh 565,018
Chi phi tai chinh 214,542,420
- Trong d6 chi phi lai vay 210,000,000
Chi phi quan ly 530,858,124
Loi nhuan thuan 122,352,773
Tong loi nhuan ké toan trude thué 122,352,773
Thué thu nhap doanh nghiép 30,588,193.25

Loi nhuan sau thué

91,764,579.75

2.4 duy kién két qua dat dugc trudc va sau giai phap

Chénh léch
Chi tiéu DbV | Truéc giai phap | Sau giai phap o Ty trong
Giatri (%)

Loi nhuan N

. bong 56,253,781 91,764,579.75 | 35,510,798 63,12
sau thue

DFL 4,43 2,72 (1,71) (38,6)
ROA % 0,67 1,09 0,42 62,68
ROE % 3,18 52 2,02 63,52
ROS % 0,673 0,942 0,269 39,97
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KET LUAN

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng hoat dong co ban, quan trong
nhat cua qué trinh san xuét kinh doanh tir huy déng von chi téi phan phdi loi
nhuan hon thé nita nguoi ta c6 thé giai quyét cac mdi quan hé kinh té phat sinh
cling nhu danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

Qua qua trinh thuc tap va phan tich bao céo tai chinh cua cong ty em da
manh dan dua ra mot s6 giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai doanh
nghiép, em hy vong nd s& dong gop mot phan nho vao cong tac quan ly tai chinh
cua doanh nghiép trong thoi gian téi.

Tuy nhién tai chinh 12 mot dé tai rat rong Ion, hon nira do nhiing han ché
nhit dinh vé trinh d6 va thoi gian nén bai viét cua em van con nhiéu thiéu sot.
Em rat mong nhan duoc su chi bao, dong gop v kién cua cac thay co, ban Ianh
dao cong ty va nhiing y kién caa ban doc dé bai luan an cua em duoc hoan thién
hon.

Cudi cling em xin chan thanh cam on cac ¢6 cha va anh chi trong cong ty
da gitip 45 em rat nhiéu trong thoi gian qua cling nhu sy gitp d& nhiét tinh caa
nha trudng va cac thay cd trong khoa quan tri kinh doanh, dic biét 1a cd6 Cao
Thi Hong Hanh da nhiét tinh chi bao dé em hoan thanh bai luan vin nay.

Em xin chan thanh cam on!
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