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LOI MO DAU

61 nhap kinh t& qudc té 1a xu thé tit yéu trong thoi dai toan cau

hoéa hi¢n nay sau khi Viét Nam chinh thic tr¢ thanh thanh vién

cta to chirc Thuong mai Thé gigi WTO. Piéu d6 dit ra cho cac
doanh nghiép ctia Viét Nam rat nhiéu co hoi ciing nhu khé khin va thach thuc.
Bén canh d6, Thé giéi dang budc vao thoi ky khung hoang kinh té mang tinh
toan cau. Dé ton tai va phat trién trong moi trudng canh tranh ngay cang khoc
liét, cac doanh nghiép phai kip thoi nhan biét cac rui ro, thay doi phuong thuc to
chtrc, quan 1y, cong nghé, nhan sy...cho phu hop. Pic biét dé c6 thé ton tai va
thuc hién tot nhat cic chién luge kinh doanh thi viéc tim toi, ap dung cac bién
phap cai tién hoat dong san xut kinh doanh & mdi doanh nghiép 14 rat can thiét
dua trén co s¢ ciia qua trinh phan tich kinh doanh. Vi vay tai chinh doanh nghiép
dong mot vai tro hét sirc quan trong va anh hudng truc tiép dén hoat dong san

xuat kinh doanh ctia mdi doanh nghiép.

Nhan thtc duge tdm quan trong cua viéc phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tap tot nghiép tai Cong ty TNHH Co Khi Tuan Manh,
em d3 manh dan nghién ctru va hoan thanh khéa luan t6t nghiép véi dé tai: “Mat
sé bign phdp cdi thién tinh hinh tai chinh cong ty TNHH Co Khi Tudn
Manh”.

Muc dich nghién ctu 1a van dung nhiing kién thirc da hoc trén ghé nha
truong vé moi linh vuc dé nhan dang nhiing diém manh, diém yéu cling nhu
nhitng thuan loi, khé khin vé thyc trang tai chinh caa Cong ty. Tir d6 tim hiéu
nguyén nhan va dé xuat c4c giai phap dé cai thién tinh hinh tai chinh dé.

Két cau cia khda luan gom 3 phan:

Phan 1: Co so ly luan chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh
doanh nghiép

Phan 2: Thuyc trang tai chinh cua Cong ty TNHH Co Khi Tudn Manh.

Sinh vién: Vi Thi Thudn_Lop QT1301N Page 5



KHOA LUAN TOT NGHIEP
Phan 3: Mot sé bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua Céng ty TNHH Co
Khi Tuén Manh.

Véi trinh d6 hiéu biét va thoi gian nghién cau thuc té co han nén khéng
tranh khoi nhirng thiéu st trong khéa luan. Em mong muén nhan duogc su gop ¥
cua cac thay co gi4o, cac ban dé khoa luan dugc hoan thién, gop mot phan nho
bé vao viéc tang cuong cong tac quan ly tai chinh noi chung va cua Cong ty
TNHH Co Khi Tudn Manh néi riéng.

Em xin chan thanh cam on sy huéng dan tan tinh cua Thac st QTKD LA
Thi Thanh Thuy, cac can bo cong nhan vién trong cong ty da tao diéu kién va
gitip @& em hoan thanh dé tai nay.

Em xin chan thanh cdm on!

Hai Phong, Ngay ... Thang ... Nam 2013

SINH VIEN

VU THI THUAN
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PHAN I: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH

DOANH NGHIEP
1 MOQT SO KHAI NIEM VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Tai chinh doanh nghiép

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phéat sinh nhiéu méi quan
hé kinh té. Song song véi nhitng quan hé kinh té thé hién mot céch tryc tiép 1a
cac quan hé kinh té théng qua tuan hoan luan chuyén vén, gin vai viéc hinh
thanh va st dung vén tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham tru tai

chinh va trg thanh cong cu quan Ii san xuét kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong céc quan hé kinh té phat sinh trong linh
vuc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung céc quy tién té

& cac doanh nghiép dé phuc vu va giam dbc qué trinh san xuét kinh doanh.

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng ndi dung co ban cua hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép nham giai quyét méi quan hé kinh té phat sinh
trong qua trinh kinh doanh dwoc biéu hién dudi hinh thai tién té dé thuc hién cac
muc tiéu caa doanh nghiép 1a téi da hoa loi nhuan. Néi cach khac, hoat dong tai
chinh 1a nhitng quan hé tién t& gin truc tiép voi viéc té chirc, huy dong phan
phdi, sir dung va quan ly von trong qué trinh kinh doanh.

1.2 Khai niém quan trj tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1 viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chuc thuc hién nhiing quyét dinh d6 nham dat duwoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, do 1a toi da hoa loi nhuan khdng ngimg lam ting gié tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 mdi quan hé chat ché véi quan tri doanh ngiép va giir vi
tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh quan
tri khac déu dya trén nhitng két luan rit ra tir nhimg danh gia vé mat tai chinh

trong hoat dong cua doanh nghiép.
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1.3 Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép
Phan tich tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, ddi chiéu, va so sénh s6
liéu V& tinh hinh tai chinh di qua va hién nay, gip cho nha quan 1y dua ra duoc
quyét dinh quan Iy chuan xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir d6 gitip nhiing
d6i twong quan tam di t6i du doan chinh x4c vé mat tai chinh cua doanh nghiép,

qua d6 c6 cac quyét dinh pht hop véi loi ich cua chinh ho.

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la cong viéc lam thuong Xuyén
khéng thé thiéu trong quan 1y tai chinh doanh nghiép, né c6 y nghia thyc tién va la

chién luoc 1au dai.

2 Y NGHIA VA MUC PiCH CUA VIEC PHAN TICH TAI
CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép hay cu thé hoa 1a quéa trinh
phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép la qué trinh kiém tra doi chiéu, so sanh
cac sd liéu, tai liéu va tinh hinh tai chinh hién hanh va trong quéa kht: nhim muc
dich danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro trong tuong lai.
Béo céo tai chinh I1a nhitng bao céo tong hop nhat 1a vé tinh hinh tai san, vén va
cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky caa doanh

nghiép.

Do d6, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& cung
cap thong tin cho ngudi st dung tir cac goc do khac nhau, vira danh gia toan
dién, vira tong hop khai quét, lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai
chinh caa doanh nghiép dé nhan biét phan doan va dua ra quyét dinh tai chinh,

quyét dinh dau tu va quyét dinh tai trg phd hop.

Phén tich tinh hinh tai chinh thdng qua cac bao céo tai chinh cua doanh
nghiép 12 mdi quan tdm cua nhiéu nhom ngudi. Nha quan 1y, cac nha dau tu, cac
co dong, cac chu ng, cic khéach hang, cac nha cho vay tin dung, cac co quan
chinh phu va nguoi lao d6ng ...mai mdt nhom ngudi ndy c¢d nhu cau thong tin

khac nhau.
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+ Poi véi cac chu doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép: Mdi quan
tam hang dau cua ho 1a tim kiém lgi nhuan va kha ning tra ng. Mot doanh
nghiép bi 16 lién tuc, s& bi can kiét ngudn luc va budc phai dong cira. Mt khéc

néu doanh nghiép khong c6 kha ning thanh toan ciing budc phai déng cira.

+ Poi véi cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung: Méi quan tam hang
dau cua ho chii yéu 1a kha ning tra no cua doanh nghiép. Vi vay ho dic biét
quan tam dén lugng tién va céc tai khoan cd thé chuyén nhanh thanh tién, tir do
so sanh vai no ngan han dé biét dugc kha niang thanh toan tac thoi cua doanh
nghiép. Bén canh dé, cac chi ngan hang va cac nha vay tin dung ciing rat quan
tam toi s6 lugng von chi sé hitu, boi vi s6 von nay 1a khoan bao hiém cho ho

trong truong hop doanh nghiép bi rui ro.

+ Poi véi cac nha cung ing vdr s hang hod, dich vu cho doanh nghiép: Ho
phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sap téi dugc mua chiu hang hay
khong, ho can phai biét duoc kha ning thanh toan cua doanh nghiép hién tai, va

trong thoi gian sap toi.

+ Poi Vi cde nha dau te: MSi quan tam cua ho 1 thoi gian hoan von, muc sinh
14, va su rai ro. Vi vay ho can céc thdng tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh

hoat dong, hiéu qua kinh doanh va tiém ning ting truéng cia cac doanh nghiép.

Ngoai ra, cac co quan tai chinh, théng ké, thué, co quan cha quan, cac nha
phan tich tai chinh hoach dinh chinh sach nhiing nguoi lao dong ... cling quan
tam tai thong tin tai chinh caa doanh nghiép.

Nhu vay, ¢6 thé ndi muc tiéu téi cao va quan trong nhat ctia phan tich tinh
hinh tai chinh 1 giup dua ra cac quyét dinh lva chon phuong an kinh doanh téi

cao va danh gia chinh x4c thuc trang, tiém ning ciia doanh nghiép.
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3 CAC PHUONG PHAP PHAN TiCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP

3.1 Phwong phap so sanh:

Phuong phép so sanh 1a phuong phap chi yéu duoc ding trong phén tich
béo cdo tai chinh. Phuong phap so sanh thuong duoc dung dé phan tich xu
hudng phét trién va mie do bién dong cua cac chi tiéu kinh té, dé tién hanh so

sanh dugc can phai giai quyét cac van dé sau:

+CAc tiéu chuan dé so sanh: La cac chi tiéu dugc chon 1am can ct so sénh (Ki
gdc dé so sanh). Tuy theo yéu cau cta phan tich ma chon can ct hodc ki gbc phu

hop.
+biéu Kién dé so sanh:
- Chi tiéu kinh té dugc hinh thanh trong ciing mot khoang thoi gian nhu nhau.
- Chi tiéu kinh té phai thong nhat vé mit noi dung va phuong phap tinh toan.
- Chi tiéu kinh té phai ciing don vi do luong.
- Cung quy md hoat dong voi diéu kién kinh doanh twong tu nhau.
+ Cac phuong phap so sanh thuong sir dung:
- So sénh tuwong ddi: phan &nh két cau méi quan hé toc do phat trién va mac do
pho bién cua cac chi tiéu kinh té.
- So sanh tuyét dbi: Cho biét khéi lugng, quy md doanh nghiép dat duoc tir cac
chi tiéu kinh té gitra ky phan tich va ky géc.
- So sanh binh quéan: Cho biét kha ning bién dong cua mot bo phan, chi tiéu

hodc nhém chi tiéu.
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3.2 Phwong phap phan tich theo ty so:

Phuong phap truyén théng dugc &p dung phé bién trong phan tich tai
chinh 1a phuong phap ty s6. Pay 1a phuong phép trong d6 céc ty sé dugc sir dung
dé phan tich 1a cac ty s don, duogc thiét 1ap bai chi tiéu nay so véi chi tidu khéc.
Pay 1a phuwong phap co tinh hién thuc cao véi cac diéu kién ap dung ngay cang

duogc bo sung va hoan thién. Bai I&:

- Nguén théng tin ké toan va tai chinh duogc cai tién va duoc cung cip day du hon.
Do 1a co s dé hinh thanh nhiing ty 1é tham chiéu tin cay cho viéc danh gia mot ty

s6 caa mot doanh nghiép hay mot nhém doanh nghiép.

- Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich luy dit liéu va thac day nhanh qua

trinh tinh toan hang loat cé4c ty so.

- Phuong phéap phan tich nay gitip nha phan tich khai thac c6 hiéu qua nhiing s6
liéu va phan tich mot céch hé thdng hang loat ty s6 theo chudi thoi gian lién tuc

hoac theo ting giai doan.

3.3 Phwong phap phan tich theo Dupont:

Véi phuong phap ndy, cic nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan
dan dén céc hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chét cua
phuong
phap nay la tach mot ty s6 tong hop phan anh swic sinh lgi cua doanh nghiép
nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén chu sé hitu (ROE)
thanh tich sé ciia chudi cac ty s6 c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau. Piéu dé cho

phép phan tich anh huong cua cac ty sé d6 vai ty sb tong hop.

4 CAC TAI LIEU SU DUNG PE PHAN TICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

Pé tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh thi can phai sir dung rat nhiéu tai

liu khac nhau trong d6 chua yéu st dung 12 béo céo tai chinh. Béo céo tai chinh

rat hitu ich véi viéc quan tri doanh nghiép va la ngudn thong tin chi yéu ddi voi

nhitng nguoi ngoai doanh nghiép. Cac bao cio tai chinh nay thuong dugc sap
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xép, phan &nh theo cac chuan muc nhat dinh ( theo cac quy dinh cua hé thong ké
toan - tai chinh quéc gia). Thong thudng bao gom:
4.1 Bang can doi ké toan:

Bang can dbi ké toan 1a mot bao céo tai chinh tong hop, phan anh mot
cach tong quat toan bo tai san cua doanh nghiép theo hai cach danh gia: von va
ngudn hinh thanh vén caa doanh nghiép tai thoi diém lap bao céo. Nhu vay,
bang can ddi ké toan md ta sic manh tai chinh caa doanh nghiép bang céch trinh

bay nhitng thir ma doanh nghiép no tai mot thoi diém.

+ V& két cau: Bang can d6i ké toan duoc chia thanh hai phan: Tai san va nguon
von, theo nguyén tic can d6i: phan tai san bang phan ngudn vén. Do d6 ho
thuong

phan tich bao céo tai chinh cia don vi qua cac thoi ki dé quyét dinh dau tu vao
don vi hay khong, dau tu dudi hinh thite nao, dau tu trong linh vuc nao.

+ Phan tai san: Phan tai san gom cac chi tiéu phan anh toan bo gia tri tai san hién c6
cua doanh nghiép tai thoi diém lap béo céo. Tri gi4 tai san hién c6 caa doanh
ngiép bao gém toan b tai san thuéc quyén sé hiru va coi nhu thudc quyén so hitu
cua doanh nghiép. Trong d6, tai san thudoc quyén sé hitu caa doanh nghiép 1a
nhitng tai san doanh nghiép di thué, duoc quyén sir dung lau dai nhu thué tai
chinh. Phan tai san chia lam 2 loai A (TSLP va dau tu ngan han) va B (TSCP

va dau tu dai han)

+ Phan ngudn vén: Phan ngudn vén gém céc chi tiéu phan anh ngudn hinh thanh
tai san cua doanh nghiép tai thoi diém lap bao cao. Toan b ngudn hinh thanh tai
san caa doanh nghiép duoc chia thanh 2 loai A (No phai tra) va B (Nguon vén
CSH).

Trong mdi loai gdm cac muc, khoan, cac chi tiéu nay phan anh trach
nhiém phéap ly caa doanh nghiép d6i véi tai san dang quan Iy va sir dung &

doanh nghiép.

Ngoai ra bang can dbi ké toan con thém cé&c phan phu, phan anh céc chi tiéu dai
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han khong doc quyén sé hiru ciia doanh nghiép ( ngoai té cac loai, von khau hao,
tai san thué ngoai, hang hoa nhan gia cong...).
4.2 Bang bao cao két qua hoat dong kinh doanh:

Béo cdo két qua kinh doanh duogc coi nhu thudc phim quay cham, phan
anh mot cach téng quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mét nién do ké
toan. Sé liéu trong bao céo nay cung cap nhitng thdng tin tong hop nhat vé
phuong thirc kinh doanh cua doanh nghiép trong ky va chi ra rang, cac hoat
dong kinh doanh dem lai loi nhuan hay khong, dong thoi nd phan anh tinh hinh
sir dung cac tiém nang vé vén, lao dong, k§ thuat va kinh nghiém quan ky kinh
doanh cua doanh nghiép. Bang bao céo két qua kinh doanh gom 3 phan:

+ Phan | - L&i 15 : Phan &nh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, bao gom hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac.
Tat ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong sé phat sinh trong ky
bao cao; so lidu cua ky trudce (dé so sanh); S6 luy ké tir dau nam dén cudi Ki bao céo.
+ Phan II - Tinh hinh thyuc hién nghia vu véi nha nudc: Phan anh tinh hinh thuc
hién nghia vu véi nha nudc vé thué, phi, 1& phi, va cac khoan phai nop khac.
+ Phan Il - Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué GTGT
duoc giam, thué GTGT hang ban ndi dia.
4.3 Bang bao cao luu chuyén tién té:

B4o c4o luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh phan anh céc khoan thu va
chi tién trong ky caa doanh nghiép theo cac hoat dong kinh doanh, hoat dong
dau tu va hoat dong tai chinh: Dua vao bao céo luu chuyén tién té ta c6 thé danh
gia dugc kha ning tao ra tién, sy bién dong tai san thuan, kha nang thanh toan,
va du doan duoc ludng tién trong ky tiép theo ciia doanh nghiép.

Béo c4o luu chuyeén tién té gom 3 phan:

- Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh: phan anh toan bo dong tién thu vao

va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép nhu thu
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tién mit tir doanh thu ban hang, chi tién mat tra cho nguoi ban hodc nguoi cung

cap, chi tra lwong ndp thué, chi tra 14i tién vay...

- Luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu: phan anh toan bo dong tién thu vao va

chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong dau tu ctia doanh nghiép.

- Luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh: Phan anh toan bo dong tién thu, chi
lien quan truc tiép dén hoat dong tai chinh cua doanh nghiép bao gém cac
nghiép vu lam ting, giam vén kinh doanh cia doanh nghiép nhu chu doanh
nghiép gop von, vay vén dai han, ngan han, nhan vén lién doanh, phat hanh trai
phiéu...
4.4 Bang thuyét minh bao céo tai chinh:

Thuyét minh béo céo tai chinh 1a mot bo phan hop thanh hé théng bao cao
tai chinh caa doanh nghiép, duoc lap dé giai thich va bo sung thong tin vé tinh
hinh hoat dong san xuét kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong

Ki bao c4o ma cac bao céo tai chinh khéng thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.
Thuyét minh bao céo tai chinh bao gém cac noi dung sau:

- Pic diém hoat dong cua doanh nghiép: hinh thic so hitu, hoat dong, linh vuc
kinh doanh, tong s6 nhan vién, nhitng anh huéng quan trong dén tinh hinh tai

chinh trong nam bao cao.

- Ché d6 ké toan 4p dung tai doanh nghiép: Nién d6 ké toan, don vi tién té trong
ghi chép ké toan, nguyén tic, phuong phap chuyén doi cac dong tién khac, hinh
thic ghi s6 ké toan, phuong phap ké toan TSCD, phuong phap ké toan hang
t6n kho, phuong phap ké toan céc khoan dy phong, tinh hinh trich 1ap va hoan
nhap du phong.

- Chi tiét mot s6 chi tiéu trong bao céo tai chinh: Yéu té chi phi san xuét,
kinh doanh, tinh hinh ting giam tai san ¢ dinh, tinh hinh ting giam cac khoan

dau tu vao doanh nghiép, 1y do ting, giam céc khoan phai thu va ng phai tra.

- Giai thich va thuyét minh mét s tinh hinh va két qua hoat dong san xuét kinh
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doanh.
- Mot s6 chi tiéu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong cuia doanh nghiép.

5 NOI DUNG PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP
5.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bang can ddi
ké toan
Viéc phan tich bang can ddi ké toan Ia rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong

ky kinh doanh nén khi tién hanh can dat duoc yéu cau:

- Phan tich co cAu tai san va nguon von trong doanh nghiép, xem xét viéc bd tri

tai san va nguon vén trong ky kinh doanh xem da phu hop chua.

- Phén tich d4nh gia sy bién dong cua tai san va nguon von gitra so lidu dau ky
va sb liu cudi ky.

Déi voi ngudn hinh thanh tai san, can xem xét ty trong cua tung loai
ngudn vén chiém trong tong s6 nguon von ciing nhu xu hudng bién dong cua
ching. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong vén thi doanh nghiép c6 du
kha niang tu dam bao vé mit tai chinh va mac d6 doc 1ap cua doanh nghiép dbi
Véi cac chu no 1a cao. Nguoc lai véi cong no phai tra chiém cha yéu trong tong

vén thi kha nang ¢am bao vé mit tai chinh s& rat thap.

Phan tich cin doi giira tai san va nguon von

Tai san ngan han No ngan han

No dai han

Tai san dai han -
Von CSH

Vé két cau: bang can doi ké toan dugc chia thanh hai phan theo nguyén

tic can ddi : phan tai san bang phan ngudn vén, tong tai san = tong ngudn vén .
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Trong phan tich nguon vén va sir dung von, ngudi ta thuong xem xét sy
thay ddi cua cac ngudn vén va céach thic st dung von caa mét doanh nghiép
trong mot thoi ky theo sé liéu giira hai thoi diém caa BCDKT. Mot trong nhiing
cong cu hitu hiéu caa nha quan 1y tai chinh 1 biéu ké ngudn vén va si dung von

(bang tai tro).

Bang ké nay gitp cho viéc xac dinh rd nguén cung ang von va muc dich
str dung cac ngudn vén. Dé lap duoc bang ké nay, trude hét phai liét ké su thay
d6i cua cac khoan muc trén BCDKT tir dau ky dén cudi ky. Mdi su thay doi

duoc phan biét & hai cot sir dung vén va ngudn von theo nguyén tac:
- St dyung vén: tang tai san, giam nguon von
- Ngudn vén: giam tai san, ting ngudn von

Trong d6 ngudn vdn va sir dung von phai can déi véi nhau.

5.2 Phan tich tai chinh doanh nghiép qua bang bao cdo két qua kinh
doanh

- B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh: Pay 1a mot ban bao cdo tai chinh duoc

nhitng nha lap ké hoach rat quan tam, vi n6 cung cap sé liéu vé hoat dong kinh

doanh ma doanh nghiép da thuc hién trong ky. N6 con duogc coi nhu mot ban

huéng dan dé du bao xem doanh nghiép sé hoat dong ra sao trong tuong lai.

- Noi dung cuia bao cao két qua hoat dong kinh doanh cé thé thay doi theo ting
thoi Ky tly theo yéu cau quan 1y, nhung phai phan anh dugc cac noi dung co ban:
doanh thu, chi phi, khau hao tai san cé dinh, 14 vay cho chia ng, no ngan sach
nha nudc, 1ai cua cha sé hiu.

- Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chic
nang kinh doanh dem lali, trong tirng thoi ky hach toan caa doanh nghiép, 1a co
s& chu yéu dé danh gia, phan tich hidu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan

tich nguyén nhan va muac d6 anh hudng cua cic nguyén nhan co ban dén két qua
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chung caa doanh nghiép. Bang phan tich b4o cdo két qua hoat d¢ong kinh doanh
dung din va chinh xéac s& 1a sé liéu quan trong dé tinh va kiém tra sb tué, doanh
thu, thué loi tc ma doanh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia cua cac co
quan quan ly vé chat lugng hoat dong caa doanh nghiép.
5.3 Phan tich céac chi tiéu tai chinh dic trung cia doanh nghiép
Trong phan tich tai chinh, thuong dung cac nhém chi tiéu danh gia sau:

- Céc chi s6 vé kha nang thanh toan

- Céc chi sb vé co cau ngudn von va tai san

- Céc chi s vé hoat dong

- Céc chi tiéu sinh loi
5.3.1 Cé&c chi sé vé kha nding thanh todn
a. Hé sé thanh toan téng quat

Hé s6 kha nang thanh toan tong quét 1a méi quan hé gitra tong tai san ma

hién nay doanh nghiép dang quan ly st dung véi téng sé no phai tra.

. o ) Tong tai san
H¢ so thanh toan tong quat (H1) = ————
Tong no

Hé sé nay dan toi 0 1a bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, nguén von
chu s& hiru bi mat hau nhu toan b, tong tai san hién c6 khéng du tra s ng ma
doanh nghiép phai thanh toan.
b..Hé sé thanh toan chung

Hé sb nay thé hien mdi quan hé twong ddi gitra tai san luu dong hién hanh
va tong ng ngan han hién hanh.

s ) Tai san luu dong
Hé so6 thanh todn chung (H2) =

Téng no ngan han
Tai san luu dong thong thudng bao gom tién, cac chitng khoan dé chuyén
nhuong, cac khoan phai thu, hang ton kho va tai san luu dong khac. Con ng

ngan han gém cac khoan vay ngan hang va cac t6 chic tin dung, cac khoan phai
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tra nguoi cung cap, cac khoan phai tra khac. Hé sb thanh toan chung do ludng
kha ning cta cAc tai san luu dong c6 thé chuyén dbi thanh tién dé hoan tra céc
khoan ng ngan han. Hé sé nay phu thudc vao ting nganh kinh doanh va ting
thoi ky kinh doanh, nhung nguyén tic co ban phét biéu rang con s ty 1¢ 2:1 1a
hop 1y. Nhin chung, mét con sé ty 18 thanh todn chung rat thap thong thuong s&
tré thanh nguyén nhan lo &u, bai vi cac van dé ric réi vé dong tién mit chic
chan s& xuat hién. Trong khi d6 mot con sé ty cao qué lai ndi Ién rang Cong ty

dang khong quan ly hop 1y dugc cac tai san c6 hién hanh ctaa minh.
c. Hé sb thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan nhanh 13 mét tiéu chuan danh gia khat khe hon vé kha
nang tra cac khoan no ngan han so véi chi s6 thanh toan chung. Hé s nay thé
hién méi quan hé gitra tai san c6 kha ning thanh toan nhanh bang tién mat (tién
mit, ching khoan cé gia va cac khoan phai thu) va tong no ngan han. Hang du
trtt va cac khoan phi tra truéc khong duogce coi 1a cac tai sdn cd kha nang thanh
toan nhanh vi chiing khoé chuyén doi bﬁng tién mit va dé bj 16 néu duogc ban. Hé

s0 nay duoc tinh nhu sau:

TSLDP — Hang ton kho

Tong no ngan han

Hé s6 thanh toan nhanh (H3) =

Néu hé s6 thanh toan nhanh > 1 thi tinh hinh thanh toan twong d6i kha

quan, néu < 1 thi doanh nghiép c6 thé gap khé khan trong viéc thanh toan.
d. Hé sb thanh toan tirc thoi

Pay 1a mot tiéu chuan danh gia kha ning thanh todn bang tién mit khat
khe hon hé sb thanh toan nhanh. Hé sd ndy duogc tinh bang cach 1ay tong cac

khoan tién va chirng khoan c6 kha nang thanh toan cao chia cho n¢g ngan han.

Tién mit + CK thanh khoan cao

Tong no ngan han

Hé sb thanh toan tirc thoi (H4) =

Chi s6 nay dic biét quan trong d6i v6i cac ban hang ma hoat dong khan

hiém tién mit (quay vong von nhanh), cdc doanh nghiép ndy can phai duoc
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thanh toan nhanh chong dé hoat dong duoc binh thuong. Thuc té cho thy, hé s6
nay >0,5 thi tinh hinh thanh toan tuong d6i kha quan con néu < 0,5 thi doanh
nghiép co thé gap kho khin trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé sb nay qua
cao lai phan anh mot tinh hinh khong t6t 13 vn bang tién qua nhiéu, vong quay
tién cham 1am giam hiéu qua sir dung.

e. Hé sb thanh toan I&i vay

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi cd dinh, nguon dé tra 13i vay la 1ai
thuan trude thué. So sanh gitta ngudn dé tra 13i vay véi 1di vay phai tra s& cho

chung ta biét doanh nghiép da sin sang tra tién 14i vay & muc do nio.

Lai thuan TT + Lai vay phai tra

Hé s6 thanh toan lai vay (H5) = Lai vay phai tra

Hé sd nay dung dé do luong mic do loi nhuén c6 duoc do sir dung von dé
dam bao tra 13i cho cht ng. Noi cach khac, hé sb thanh toan 1ai vay cho chung ta
biét dugc s6 von di vay di st dung t6t t6i mic d6 ndo va dem lai mot khoan loi
nhuén 13 bao nhiéu, c6 du bu dap 13i vay phai tra khong.

5.3.2 Cé&c chi sé Vé co cdu nguén vén va tai san

Céc chi tiéu ndy phan anh mac do 6n dinh va ty chi tai chinh ciing nhu
kha ning st dung no vay cta doanh nghiép. Ching dugc dung dé do ludng phan
von gop cuia cac chi so hitu doanh nghiép so véi phan tai trg ciia cac chil ng ddi
v6i doanh nghiép. Ngudn gdc va su cau thanh hai loai von ndy xac dinh kha

nang thanh toan dai han ctia doanh nghi¢p & mdt mirc d¢ dang chu y.
a. Hé sé ng (Hv)

A A No phai tra A A A q
Hé so no (Hv) = — ——— = 1 — Hésovon chu
Tong ngudn von

Thong thuong cac chu ng thich hé s6 no thép vi nhu vdy doanh nghiép co
kha ning tra no cao hon. Trong khi chu doanh nghiép lai thich ty sé nay cao vi
ho ¢6 thé st dung luong von vay nay dé gia ting loi nhuan. Nhung néu hé sd no

qua cao thi doanh nghiép dé roi vao tinh trang mét kha ning thanh toan. Tuy
Sinh vién: Vi Thi Thudn_Lop QT1301N Page 19



KHOA LUAN TOT NGHIEP

nhién mudn biét hé s6 nay cao hay thap phai so sanh véi hé s6 ng cua binh quan
nganh.
b. Hé s6 von chi (Hc) — (Ty suat tu tai trg)

Vén chii sé hitu

Hé s6 von chu (He) = — ——— = 1-Hésono
Tong ngudn von

Ty suét tu tai tro cang 16n chang to doanh nghiép c6 nhiéu vén tu cd, co
tinh doc lap cao vai cac chu ng, do do khong bi rang budc hay chiu sic ép tur cac
khoan ng vay. Cac chii ng thuong thich hé sé vén chi cang cao cang tot vi khi
d6 doanh nghiép dam bao tét hon cho cac khoan ng vay dugc hoan tra day du,

dang han.
c. Hé s6 dam bao ng

H¢ s6 dam bao ng phan anh mo1 quan hé gitra ng phai tra va ngudén von
chu s¢ hitu, n6 cho biét cir trong mot dong von vay ng c6 may dong von chu so
hiru dam bao.

Von chu so hitu

Hé s6 dam bao no = —
No phai tra

Thong thudng hé sé nay khong nén nho hon 1
d. Ty suat dau tw vao tai sin dai han

Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc b tri co cdu tai san cua
doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quan mot dong von vao kinh
doanh thi danh ra bao nhiéu déng dé dau tu vao TSCDH

L TSCb L
Ty suat dau tuvao TSCb = —/— = 1 — Ty suatdau tu TSNH
Tong tai san
Ty suat dau tu vao TSCP cang 16n cang thé hién mirc d6 quan trong cia
TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang st dung vao kinh doanh. N6
phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat chat k¥ thuat, nang luc san xuat ciing nhur

xu huéng phat trién 1au dai cia doanh nghiép.
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Pé két luan duoc ty suat nay 1a tot hay xau con phu thudc vao nganh nghé
kinh doanh cua timg doanh nghiép trong thoi gian cu thé. Ty suit nay dugc coi
1a hop 1y & mot s6 nganh néu dat tri s6 nhu sau: nganh van tai: 0,9 — 0,95, nganh
cong nghiép ché bién: 0,1 ,nganh luyén kim: 0,7 ,nganh cong nghiép tham do va

khai thac dau mo: 0,9.

Pbi véi mot sé doanh nghiép thudc nganh thuong mai dich vu, ty suat ndy thay
doi phu thudc vao timg hoat dong kinh doanh cling nhu diéu kién kinh doanh cu

thé (d6i moi, thay thé, nang cép)
e. Ty suat dau tw vao tai san ngfm han

Ty suét dau tu vao TSNH phan anh viéc bd tri tai san ctia doanh nghiép,
khi doanh nghiép sir dung binh quan mét déng vén kinh doanh thi danh bao

nhiéu dong dé hinh thanh tai san ngan han.

RN . TS ngin han
Ty suatdau tuvao TSNH = —/————
Tong tai san
f. Co ciu tai san

Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién mic do quan
trong ctia TSCD trong tong tai san ma doanh nghiép dang st dung vao kinh
doanh, phan anh tinh trang thiét bi co s¢ vat chat k¥ thuat, nang luc san xuat va
xu huéng phat trién 1au dai cling nhu kha ning canh tranh ctia doanh nghiép .
Thong thudng cac doanh nghiép mong mudn cé mdt co ciu tai san toi uu, phan
anh cur mot déng dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao

tai san ngan han

TSLD va dau tu NH
TSCD va diu tu DH

Cocautaisan =

g. TV suit tw tai trg TSCD

Ty s6 nay s& cung cap dong thong tin cho biét von chua s¢ hitu ciia doanh

nghiép dung trang thiét bi TSCD va dau tu dai han 1a bao nhiéu.
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Vén CSH
TSCP & Pau tu dai han

Ty suat tu tai trog =

Ty suat nay néu 16n hon 1 chtng t6 kha nang tai chinh viing vang va lanh
manh. Khi ty suét nay nho hon 1 thi mét by phan cua TSCD dugc tai trg brlfmg
von vay, va dac biét 1a duoc tai trg bﬁng von vay ngén han .

5.3.3 Cac chi sé vé hogt dgng

Khi giao tién vén cho ngudi khac st dung, cic nha dau tu, chi doanh
nghiép, nguoi cho vay... thuong ban khoan trudgce cau hoi: tai sdn cua minh dugce
str dung & murc hiéu qua ndo? Céc chi tiéu vé hoat dong s& dap tmg ciu hoi nay.
Pay 1a nhém chi tiéu dic trung cho viéc sir dung tai nguyén, ngudn lyc cia
doanh nghiép. Cac chi tiéu nay dugc sir dung dé danh gia tic dong toi hidu qua
str dung vén ctia doanh nghiép. Ngudn vén ctia doanh nghiép duoc dung dé dau
tu cho TSCD va TSLD. Do d6, cac nha phan tich khong chi quan tam t61 viée do
luong hiéu qua sir dung tong s ngudén von ma con chu trong dén hiéu qua st

dung cua tirng bd phan ciu thanh ngudn vén cta doanh nghiép.
a.vong quay tién

Chi s6 nay dugc tinh bang cach chia doanh thu tiéu thy trong nim cho

tong so tién mat va cac loai chirng khoan ngan han c6 kha nang thanh toan cao.

Doanh thu thuan

Vong quay tién = — -
Tién + CK ngéan han thanh khoan cao

Chi tiéu nay cho biét s6 vong quay cua tién trong nam.
b. Ky thu tién trung binh.

Trong qué trinh hoat dong, viéc phat sinh cac khoan phai thu, phai tra la
diéu tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, ching to von cia doanh nghiép bi
chiém dung cang nhiéu (r dong trong khau thanh toan). Nhanh chéng giai phong
vbn bi & dong trong khau thanh toan 1a mot bo phan quan trong cta cong tac tai

chinh. Vi vay, cac nha phén tich tai chinh rat quan tim téi thoi gian thu hdi cac
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khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh dugc st dung dé danh gia kha
ning thu hdi von trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu
ti€u thu binh quan ngay. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau:

Cac khoan phai thu x 360 ngay
Doanh thu thuan

Ky thu tién binh quan =

Cac khoan phai thu bao gém: Phai thu cua khach hang, tra trudc cho

nguoi ban, phai thu ndi bd, cac khoan tam tng, chi phi tra trudec...

Doanh thu bao gdm: Doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh (M sb 01),
thu nhap tir hoat dong tai chinh (Ma s6 31) va thu thap bat thuong (Mi sb 41) &

bao cao két qua hoat dong kinh doanh, phan bao céo 15 13i.

Cac khoan phai thu 16n hay nhé phu thudc vao chinh sach tin dung cua
doanh nghiép va cac khoan phai tra trudc ky thu tién trung binh cho biét trung
binh s6 phai thu trong ky bang doanh thu ciia bao nhiéu ngay. Thong thudng 20
ngay 12 mot ky thu tién chip nhan duoc. Néu gia tri cta chi tiéu nay cang cao
thi doanh nghiép da bi chiém dung vén, gy & dong von trong khau thanh toan,
kha nang thu hdi von trong thanh toan cham. Do d6, doanh nghiép phai c6 bién
phap dé thu hdi no. Tuy nhién, trong tinh hinh canh tranh gay gat thi c6 thé day
1a chinh sach ctia doanh nghiép nham phuc vu cho nhitng muc tiéu chién lugc

nhu chinh sach mé rong, tham nhap thi truong.
¢.Vong quay hang tén kho.

Hang tdn kho 13 mot loai tai san du trit véi mue dich nham dam bao cho
san xuét dugc tién hanh mét cac binh thuong, lién tuc va dap ing dugc nhu ciu
cua thi truong. Muc do ton kho cao hay thép phu thudc rat nhiéu vao cac yéu tb
nhu: loai hinh kinh doanh, ché d6 cung cip mutrc 46 dau vao, mic do tiéu thu san
phém, thot vy trong nam... Pé dam bao san xuét dugc tién hanh lién tuc, nghin
dong thoi dap ung du cho nhu ciu cia khach hang, mdi doanh nghiép can cd
mot mire duy trit ton kho hop 1y, chi ti€u nay dugc xac dinh béng ty 1¢ doanh thu

tiéu thy trong ndm va hang t6n kho.
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Doanh thu thuan
Hang ton kho

Vong quay hang ton kho =

Pay 1a chi s6 phan 4nh trinh d6 quéan 1y du trit ctia doanh nghiép, thé hién
mdi quan hé giita hang hoa di ban va vat tu hang hoa cta doanh nghiép. Doanh
nghiép kinh doanh thudng c6 vong quay tdn kho hon rat nhiéu so v6i doanh
nghiép san xuét kinh doanh. Chi tiéu nay tir 9 tré 1én 1a mot dau hiéu tét vé tinh
hinh tiéu thu va du trit. Hé s6 nay thap c6 thé phan anh doanh nghiép bi & dong

vat tu hang hod, hodc san phém ti€éu thu cham va nguoc lai.
d. Vong quay tong von.

Vong quay toan bd vbn 1a chi tiéu do luong hiéu qua sir dung vén, trong
d6 nd phan anh mot dong vén duoc doanh nghiép huy dong vao san xuét kinh

doanh dem lai bao nhiéu déng doanh thu. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay tong vén = - z
Tong von

Tong s6 von & day bao gom toan bd sd von duoc doanh nghiép sir dung
trong ky, khong phan biét ngudn hinh thanh. Sé liéu duoc ldy ¢ phan tong cong
tai san.Chi tiéu nay lam rd kha ning tdn dung von triét dé vao san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép. Viéc cai thién chi s6 nay s& lam ting loi nhuan dong

tho1 lam tdng kha ndng canh tranh, uy tin ciia doanh nghiép trén thi truong.
e. Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan 4anh toc do chuyén doi cac khoan phai
thu thanh tién mit ctia doanh nghiép, nd cho biét trong ky doanh nghiép c¢6 bao

nhiéu lan thu dugc cac khoan phai thu va dugc xac dinh :

Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu =

Chi tiéu nay cho biét mac d6 hop 1y cua sé du cac khoan phai thu va hiéu

qua cua viéc thu hdi cong no. Vong quay cang 16n, chimg to tée d6 thu hdi cac
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khoan phai thu nhanh 13 tot, vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac khoan
phai thu . Tuy nhién s6 vong luan chuyén cic khoan phai thu néu qua cao s&
khong tt vi co thé anh huong dén khdi luong hang tiéu dung do phuong thirc
thanh todn qua chat ché .
f. Vong quay Tai san ngin han

Vong quay Tai san ngan han phan anh : trong ky Tai san ngin han quay

dugc miy vong

Doanh thu thuan

Vong quay Tai san ngan han = —— 7 - -
Tai san ngan han binh quan

Di€u nay c6 y nghia la cac dau tu binh quan 1 nghin dong vao Tai san

ngan han trong ky sé tao ra bao nhiéu nghin déng doanh thu thuan .
g. Hiéu suét sir dung TSCP

Hiéu suat st dung tai san c6 dinh nham do luong viéc st dung TS ¢6 dinh

dat hi€u qua nhu thé nao.

Doanh thu thuan

Hiéu suét sir dung TSCD = —— —
Tai san co dinh

Piéu niy c6 y nghia Ia ctr dau tu trung binh 1 déng vao TSCD thi tham
gia tao bao nhiéu déng doanh thu
h. Hiéu suit sir dung tong tii sin

Hiéu suat str dung tong TS 1a chi tiéu do luong hiéu qua sir tong TS, trong
d6 nd phan anh mot dong tong TS duge doanh nghiép huy dong vao san xuét
kinh doanh dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu

Sau:

Doanh thu thuan

Hiéu SUAt str dung TTS = R <
Tong tai san
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Chi tiéu nay lam rd kha nang tan dung toan bo tai san vao san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Viéc cai thién chi s6 nay s€ lam tang loi nhuén dong

thoi 1am tang kha nang canh tranh, uy tin cia doanh nghiép trén thi trudng.

5.3.4 Cac chi tiéu sinh loi

Loi nhuan 1a muc dich cubi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh, loi
nhudn cang cao, doanh nghiép cang tu khflng dinh vi tri va su ton tai ctia minh
trong nén kinh té thi trudng. Nhung néu chi thong qua sb loi nhuan ma doanh
nghiép thu duoc trong thoi ky cao hay thip dé danh gia chat luong hoat dong
san xuat kinh doanh 1 tot hay x4u thi c6 thé dua chung ta tdi nhimng két luan sai
1am. Bai 18 s loi nhuan nay khong twong ximg voi luong chi phi d bo ra, voi
khéi luong tai san ma doanh nghiép da sir dung. Dé khic phuc nhuge diém nay,
cac nha phan tich thudng bo xung thém nhiing chi tiéu twong ddi bang cach dat
lgi nhuén trong mbi quan hé v&i doanh thu dat dugce trong ky véi téng s6 von
ma doanh nghiép da huy dong vao san xuét kinh doanh. Phéan tich muc do sinh
161 cua hoat dong kinh doanh dugc thyc hién thong qua tinh va phan tich céac chi

tiéu sau:
a. Doanh lgi tiéu thu.

Pé danh gia hoat dong san xuét kinh doanh thinh vuong hay suy thoai,
ngoai viéc xem x€t chi ti€u doanh thu ti€u thu dat dugc trong ky, cac nha phan
tich con xé4c dinh trong 100 déng doanh thu d6 c6 bao nhiéu dong loi nhuan. Chi
ti€u nay dugc xac dinh béng cach chia loi nhuan sau thué cho doanh thu tiéu

thu.

o Loi nhuén sau thué
Doanh loi tiéuthu = — x 100
Doanh thu tiéu thu

Chi ti€u nay cang cao cang tot, nd chiu anh hudéng cta sy thay déi san lugng, gia

ban, chi phi...

b. Doanh lgi tong von.
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Téng vbn hién nay doanh nghiép dang quan 1y va sir dung cha yéu duoc
hinh thanh tir hai ngudn: ngudn von chi sé hiru va ngudn vén di vay. Vi vay, két
qua hoat dong san xuat - kinh doanh ciing phai chia lam hai phan. Trudc tién,
phai hoan tra phan l4i vay va phan con lai s& mang lai cho chu doanh nghiép mot
khoan thu nhap nhat dinh. Mdi quan hé giira thu nhap cta chu s¢ hiru va nguoi
cho vay tir két qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép véi tong tai

san dugc dua vao stir dung goi l1a doanh Igi.

Loi nhuan + Laivay

Doanh lgi tong von = = z
Tong von

Pay 1a chi s6 tong hop nhat duge dung dé danh gia kha ning sinh 10i cia
mot ddng von dau tu. Chi s6 nay cho biét 100 ddng von tao ra dugc bao nhiéu
d6ng loi nhuan.
c.Hé s6 1di gop
Heé s6 nay cho biét 1 dong doanh thu thuan ma doanh nghiép thuc hién trong ky
co méy déng loi nhuan.

LN trudc thué
Doanh thu thuan

Hé s6 lai gop =
d. Suit sinh 10i ciia TS (ROA)

Chi s0 nay cho ta biét kha nang sinh 101 cua tong tai san, 1 dong bd vao tai san

thi thu vé dugc bao nhiéu dong LN sau thué.

LN sau thué

Suatsinhloicia TS = —/————
Tong tai san

Loi nhuén sau thué trong béo cdo két qua kinh doanh phan 15 14i, con gia tri tong

tai san la gia tri tai san trong bang can doi ké toan tai cac di€m cta ky phan tich.

Sinh vién: Vi Thi Thudn_Lop QT1301N Page 27



KHOA LUAN TOT NGHIEP

e. Suit sinh 10i ctia von chii sé hitu (ROE)

Muc ti€u hoat dong cua doanh nghié¢p la tao ra lgi nhuén rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép d6. Doanh loi vén chu so hitu 13 chi tiéu danh gia muc
do thuc hién cua muc tiéu nay.

LN sau thué

Von chu so hitu

SuAt sinh 161 von CSH =

Piéu nay c6 y nghia 1a: 1 dong vén CSH bo vao kinh doanh mang lai bao
nhiéu déng loi nhuan. Mit khac, doanh loi vén chu sé hitu 16n hon doanh loi
tong von diéu d6 chimg to viéc sir dung von vay rat c6 hiéu qua .

5.4 Pang thic DuPont

Ding thirc Dupont thir nhit:

Lai rong Lai rong Doanh thu
——— = X —
Tong taisan ~ Doanhthu ~ Tong TS

ROA =

Phuong trinh nay cho thay Lai rong / Téng TS phuc thudc vao 2 nhan to:
Thu nhép ctia DN trén 1dong doanh thu 13 bao nhiéu, 1 dong TS thi tao ra bao
nhiéu déng doanh thu .

Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh xac ngudn gbc lam giam lgi nhuan
ctia doanh nghiép hodc sé lugng hang hoa ban ra khong d 16n dé tao loi nhuan

hoc loi nhuan thuan trén dong doanh thu qua thép.
C6 2 huéng dé taing ROA: ting ROS hoic ting vong quay tong tai san
+ Muén tang ROS : cin phan dau ting 13i rong bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban.
+ Muén ting vong quay tong TS can phan dau ting doanh thu bang cach giam

gid ban va tang cuong cac hoat dong x1ic tién ban hang.
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Diing thirc Dupont_thir hai:

Lai rong Lairong Tong tai san Tong tai san

ROE =

z = — X : X :
Von CSH Tong TS Von CSH Von CSH

Su phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting lén thi
ROE cling cao hon, ty 1¢ n¢ cao s€ khuyéch truong mdt hé qua loi nhuan la: Néu
doanh nghiép c6 1gi nhuan thi lgi nhuan s€ rt cao va nguoc lai, néu DN thua 15

thi thua 13 s& rat ning.

C6 2 huéng dé ting ROE : ting ROA hoic ting ty sé Tong TS /Vén CSH
+Muén ting ROA lam theo dang thirc thir 1
+Muén tang ty so6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam Von CSH va ting no |
Piang thirc nay cho thy ty sd no cang cao thi lgi nhuan cua CSH cang cao. Tuy
nhién khi ty s no ting thi rui ro tang.

Bcfng thirc Dupont t(";ng hop:

Lai rong Doanh thu Tong tai san

ROE = X — X z
Doanh thu ~ Tong tai san Von CSH

ROE phu thudc vao 3 yéu té ROS, ROA, va ty sé Tong TS/Vén CSH

Céc nhan t6 nay c6 thé anh hudng trai chiéu nhau ddi voi ROE. Phan tich dang
thire Dupont 1a x4c dinh anh hudng ctia 3 nhan t6 dén ROE ciia doanh nghiép dé
tim hiéu nguyén nhan lam ting giam ty sd nay.

Viéc phan tich anh hudng nay c6 thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién

hoan.

Tir Pang thirc 1 va 2 ta co:
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So d6 1: Phwong trinh Dupont

ROE
\4 \4
ROA X TONG TS/ VON CSH
y
TY SUAT LNst TREN DT THUAN X TY SUAT LNst TREN DT THUAN
\4 \4 \4 \4
L Nst DT THUAN DT THUAN TONG TS
\4 \4
DT THUAN TONG CP TSNH TSCP
|
GIA VON
) J| TIEN,TUONG PHAITHU |
DUONG TIEN DAI HAN
CHIPHI |
BAN HANG J pAUTUTC .
_ NGAN HAN TSCh
CHI PHI
QLDN . - -
»| PHAITHU BAT PONG |
- NGAN HAN SAN PAU TU
CHIPHI |
HDTC | HANG TON PAUTUTC |
KHO DAI HAN
CHI PHI
KHAC TSNH TSCD
> KHAC KHAC B
THUE
TNDN D
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PHAN I1: THUC TRANG TAI CHINH CUA

DOANH NGHIEP
6 TONG QUAN VE CONG TY TNHH CO KHi TUAN
MANH
6.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién ciaa céng ty
6.1.1 Cac thong tin co ban ve cong ty
* Tén cong ty: Cong ty TNHH Co khi Tuan Manh
* Tén viét tit: Tuidn Manh
* Dia chi tru s¢ chinh: Thén Quang cu, xa Quang Thanh, Thuy Nguyén, Hai
Phong
* Giam doc: Ong Nguyén Vin Tuén
* Dien thoai: (031)3.673.245 - Fax: (031)3.962.189

* Email: tuanmanh.ltd.co@gmail.com

* wedsite: http://maynghiendatuanmanh.com

* M4 s6 thué: 0200591053

* S tai khoan: 102010000782496 tai Ngan hang Céng Thuong - CN Kién An,
HP

1.1.2 Lich sir hinh thanh va phat trién cong ty

Cong ty TNHH Co khi Tuan Manh tién than 1a mot xuong gia cong, sta
chita co khi nho. Nganh nghé san xuét kinh doanh chinh: gia cong, déng méi cac
phuong tién van tai nho, sira chita gia cong co khi, kinh doanh thiét bj co khi,
vat tu kim khi.

Nam bat dugc nhu cau phat trién ngay cang cao caa nganh xay dyung, dic biét
la mac d6 tiéu thu cua da xay dung. Trong thoi diém d6, phan Ién cac mo khai
thac da chi hoat dong khai thac nho 1¢, vai hinh thic khai thac thu céng la chinh,
nang xuat khai thac thap, pham chat d4 sau ché bién kém. Xuéng Co khi Tuan
Manh thoi diém d6 da chuyén ddi nganh nghé san xuat, chinh thac thanh lap
Cong ty TNHH Co khi Tuan Manh tir ngay 26 thang 07 nam 2004. Ban dau,

Tuin Manh tap trung nghién ctu, sang tao, gia cong va nhap cac thiét bi ché
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bién da. Cac may moc ché bién da do Cong ty ché tao ban dau da c6 hiéu qua do
dét ca vé ning suat ciing nhu pham chat da. Tuy nhién, Lanh dao cong ty lubn
khong ngirng tim toi, nghién ctu va phét trién san pham ngay mét hoan thién,
dap ung tot hon nhu cau ngdy cang ting cua da xay dung. Thanh qua budc dau
d6 dd tao mot nén tang cho nganh san xuat thiét bi khai thac va ché bién da.
Cong ty khdng ngirng 16n manh, vuon 1én 1a mét trong nhitng Cong ty dan dau
vé linh vuc khai thac va ché bién da.

Cac san pham do Cong ty Tuan Manh gia cong ché tao da duoc khach hang
danh gia cao vé tinh hiéu qua, gia thanh va tudi tho. Cac thiét bi 1am ra khong
kip cung cap cho thi truong trong va ngoai tinh. Nham dap tng nhu cau caa thi
truong, Tuan Manh md rong san xuat, mo rong nha xudng, tuyén dung thém
nhiéu cdng nhan, k¥ thuat cé trinh d6. Cong ty di ché tao nhitng gian may ché
bién c6 cong suat 16n dén rat Ion, dap tmg duoc sy doi hoi cao tir cac don hang.

Bén canh d6, Cong ty khong ngirng mé rong sang céac linh vuc san xuat khéac
nhu sang tuyén than, 1ip dung két cau thép nha xuang, kho tang, bén bai...

Hién tai, Cong ty di va dang xay dung mot thuong hiéu Tuan Manh thuc sy
Ién manh, dugc rat nhiéu cac don vi trong ca nuéc biét dén nhu mot di tac cua
su thanh céng.

6.2 Chirc nang, nhiém vu va muc tiéu cua cong ty

6.2.1 Chirc nang cua Cong ty

. Phét huy vai tro thuc su lam chu cia nguoi lao dong, chu dong trong san
xuit kinh doanh, d6i méi phwong thtc quan ly, sir dung c6 hiéu qua von va tai
san cia Cong ty nham nang cao nang luc canh tranh, bao dam muc thu loi nhuan
cua cong ty.

. Lam tron nghia vu ddi véi Nha nudce. Cai thién diéu kién 1am viéc va nang
cao thu nhap cua nguoi lao dong.

. Huy dong von cua cac to chie va ca nhan dé tang nang luc tai chinh, dau
tu doi mai cdng nghé, nang cao chat luong va da dang hoa san pham dé phét
trien DN
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6.2.2 Nhiém vu cia Cong ty

* Khdng ngung cai tién, nang cao chat lwong san pham: voi muc tiéu tro
thanh nha cung cap thiét bi khai thac khoang san hang dau tai mién Béc, Cong ty
ludn nd lec hoan thién chét lwong san pham pham théng qua céng tac nghién
ctru, tim t0i, hoc hoi va cai tién thiét bi phi hop véi yéu cau cua khach hang.
Cong ty Tuan Manh cai tién, thay ddi thiét ké dé hién dai hoa cac day truyén san
XUat, nang cao chat legng, san luong khai théc, tiét kiém nhan céng va phat huy
t6i da muc hiéu qua 1am viéc.

* Ludn ludn ning dong va sang tao: Trong moi truong canh tranh quyét liét,
dé ton tai va phat trién Tuan Manh lubn phai niang déng va sang tao. Trong cong
ty, chdng t0i tao mot moi truong lam viée khoa hoc, chuyén nghiép. Ngoai cong
ty, ching tdi luén tng bién linh hoat véi thi truong va c6 nhitng chinh sach thay
d6i phil hop vai yéu cau thuc té cia mdi khach hang. Ludn cap nhat nhiing tién
bo mai, cai tién thiét bi nham dat téi hiéu qua cao nhat, dac rat kinh nghiém
cling nhu phan hdi cua khach hang dé lun hoan thién.

6.2.3 Muc tiéu

* |y tiéu chi su hai long cua khach hang lam muc tiéu hoat dong: Tuin
Manh cam két phan dau nham thoa man toi da nhu cau khach hang, nang cao
chat luong va tinh hiéu qua caa thiét bi, bao dam vé chat luong va dich vu sau
ban hang nhu bao hanh stra chita. Chi can khach hang yéu cau Tuan Manh ludn
cO mat.

6.3 Linh vuc hoat dgng cia Cong ty

Theo gidy phép kinh doanh:

e San xuit, gia cng, ché tao cac thiét bi khai thac: Xay, nghién sang, tuyén da,
than, quang...

e Dong mai va stra chita phuong tién thuy bo.

e Stra chira gia cong co khi.

e Xay dung cong trinh dan dung, cong nghiép, giao théng, cdng trinh ha tang,

san lap mit bang, gia céng két cay xay dung...
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¢ Kinh doanh may maoc, vat tu nganh khai thac va cong nghiép.

¢ Kinh doanh vit liéu xay dung, 6t6, hang thi cong m¥y nghé

e Kinh doanh cac dich vu thuwong mai, dich vu van tai.

> Nhan xét: Cong ty di dang ki hoat dong rat da dang, tuy nhién qua tim hiéu
thue t& em thay rang Cong ty hoat dong chu yéu tap trung vao viée san xuét,
gia cong, ché tao céc thiét bi khai thac: Xay, nghién sang, tuyén da, than,
quang...; Sta chira gia cong co khi; Kinh doanh may moéc, vat tu nganh khai
thac va céng nghiép. Cac hoat dong khac cé nhung rat it. Pac biét khong
kinh doanh 6t6 va hang thu cong my nghé

6.4 Co cau to chirc

So do 2: So db co cau té chirc

GIAM BOC
|

PHO GIAM DOC

Phong ké

Phong hanh
toan

chinh

Phong kinh
doanh

BP e BP Bp Bén

tal Marketlng Hang Byl
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> Nhén xét: Theo nhu so d6 thi giam ddc 13 nguoi ¢6 quyén hanh cao nhat sau
d6 dén pho giam dbc va dén cac bo phan khac. Pidu d6 c6 nghia rang giam
dbc ra quyét dinh va sau d6 phai thong qua phé giam ddc va dén céc bd phan
khac.Tuy nhién trén thuc té em thiy ring hau hét cac quyét dinh cta gidm
dbc déu mang tinh chit chi dao truc tiép
6.5 Chire nang cuia cac b phan
Gidm déc : Ong Nguyén Vin Tudn
La chu so hitu caa cong ty, chiu trach nhiém phép Iy vé céc van dé cua doanh
nghiép. La nguoi cd tham quyén cao nhat diéu hanh chung moi hoat dong kinh
doanh. La nguoi dai dién cho toan bo can bo cong nhan vién, dai dién phap nhan
va chiu trach nhiém cao nhat vé moi hoat dong kinh doanh ciing nhu két qua
hoat dong cua cong ty. Giam doc 1a nguoi quyét dinh va truc tiép lanh dao céc
bo phan chtic niang, hudng dan cip dudi vé muc tiéu thuc hién va theo ddi qua
trinh thuc hién cua don vi truc thudec.
Phé gidm doc : Ba Pang Thi Tap
Chiu trach nhiém hd trg giam dbc trong viéc quan ly cac hoat dong kinh
doanh cuia cong ty, diéu phdi, tuyén dung nhan su. La nguoi trién khai cho céac
quyét dinh cia giam dbc, diéu hanh cong ty khi giam doc vang mat, chiu trach
nhiém trudc giam déc vé nghiép vu chuyén mon, xay dung céc ké hoach, t6
chuc quan ly cac hoat dong kinh doanh thuong mai, 1ap bao cao dinh ky trinh
lén giam déc.
Phong ké toan
Gom 3 ngudi trong d6 : ké toan trudng 13 ong Nguyén Vian Can va 2 ké toan
vién la chi Nguyén Thi Thuy va chj Lé Thi Hoa
La phong tham muu cho Giam déc vé quan ly hoat dong tai chinh, hach toan
ké toan trong toan Cong ty. Phong Tai chinh Ké toan c6 nhiém vu tham muu cho
Giam ddc cong ty vé viéc sir dung cac ngudn vén, huy dong vén dat hiéu qua
kinh té cao va kiém tra viéc thuc hién ché do, chinh séach tai chinh, viéc quan ly
str dung tai san, vat tu tién von; hach toan céc nghiép vu ké toan phat sinh va két

qua kinh doanh theo ting chtic ning kinh doanh, timg don vi san Xxuat cu thé.
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Bén canh d6 phong con theo ddi, don dbc cac chi nhanh truc thudc cong ty veé
viéc thyc hién ché do chinh sach tai chinh cua Nha nuéc va quy ché quan 1y tai
chinh cua Cong ty .
Phong kinh doanh ( trwéng phong éng Trin Danh Ai)
+ Bg phgn Ban hang
Go6m 2 nhan vién ban hang 1a chi Nguyén Phuong Anh va chi Chu Thi Lé
- Lap céc ké hoach Kinh doanh va trién khai thuc hién.
- Thiét Iap, giao dich tryuc tiép vai hé théng Khach hang, hé théng nha phan
phoi.
- Thuyc hién hoat dong ban hang tsi cac Khach hang nham mang lai Doanh
thu cho Doanh nghiép
+ Bé phdn marketing: Ong Lé Vin Todn
- Tiép thi va quang cao hang ho4, tim hiéu nhu cau cua thi truong, theo gidi
phan tng cua khach hang
- Lap hd so thi trudong va du béo doanh thu
- Khao sat hanh vi ¢ng xir ciia khach hang tiém ning
- Tiép can va mo rong thi truong, phan doan thi truong phi hop véi muc
dich kinh doanh cua cong ty, quang cao san pham mai, tim kiém khach hang,
thuc day qué trinh tiéu thu san pham, quan Iy cac cira hang gidi thiéu san pham
va cac dai ly cong ty.
+ Bg phdn kho (Thii kho : Ong Lé Vin Duong)
- Quan ly s6 lugng hang hoa giao nhan, dam bao nhan du, giao du. Kiém
tra hang khi nhap kho va xuat kho. Xac dinh vi tri, nhan dién va siap xép hang
hoa trong kho bai phi hop vai diéu kién cu thé. Nhan dién duoc phuong phap
Iru trit hang hoa trong kho, t6 chirc quy trinh xuat, nhap hang hoa theo dung
phuong phap. T6 chic hé théng sé sach trong kho bdi. Kiém tra sé luong
chung loai hang hoa nhap kho theo ching tir. Lap b&o c4o hang nhap, xuat, tén

cho Phong Ké toan, Phong Ké hoach.
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- Thuc hién cong tac kiém ké vat tu, tai san dinh ky hang nim. Tham muu
cho 1anh dao Cong ty giai quyét thanh Iy, ban vat tu, thiét bi kém pham chat,
vat tu cac loai ton kho dé thu héi von cho san xuét kinh doanh cua Céng ty
+ B¢ phan Van tdi
Gom 3 ngudi : Anh Tran Van Tong, anh Nguyén Vin Manh va anh Nguyén
Buc Anh
- Quan ly va str dung xe cho myc dich kinh doanh cta cong ty. Dam bao cong
tac van chuyén hang hoa kip thoi va chinh xac.
- Quan ly hang hda trong sudt qué trinh van chuyén.
6.6 Co sé vat chat ky thuat
Trong qua trinh hoat dong cong ty da khong ngung xay dung va doi mai hé
théng trang thiét bi va hoan thién co s& vat chat phd hop véi su phat trién caa xa
hoi, dap tng nhu cau cua khach hang. Pén nay cong ty di hoan thanh co ban
viéc dau tu co s& vat chét cu thé 1a;
> DOoi xe: 2 Xe tai 1,5 tan, 1 xe ban tai, 1 xe cu 3 chan, 1 xe ciu han quéc, 1
xe con dung cho ban giam doc.
> Ngoai ra hé thong co so vat chat khac: Hé théng may vi tinh, may fax, may
in, can dién tir, diéu hoa, ti vi, quat may ... ciing duogc trang bi day da, dam

bao diéu kién 1am viéc an toan, thoai mai cho nguoi lao dong.
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6.7 Hoat ddng san xuat kinh doanh cia DN (céc chi tiéu san xuat, kinh

doanh cha yéu)

Bang 6.7. Mt sé chi tiéu kinh doanh chi yéu

STT Chi tiéu Niam 2011 Nam 2012 Chénh léch rfg;:f
1 Tong doanh thu 46,958,057,774 | 51,911,133,305 | 4,953,075,531 10.55
2 Tdng chi phi 46,650,131,007 | 51,986,998,998 | 5,336,867,991 11.44
- Gid von 45,175,073,250 | 50,004,403,621 | 4,829,330,371 10.69
- Chi phi tai chinh 565,615,634 940,985,172 375,369,538 66.36
- Chi phi ban hang 245,965,384 312,867,812 66,902,428 97 20
- Chi phi QLDN 663,476,739 728,742,393 65,265,654 9.84
3 Loi nhuan 307,926,767 (75,865,693) | (383,792,460) | (124.64)
4 Nop ngan sach 86,219 495 - | (86,219,495) | (100.00)
5 S6 lugng lao dong 23 25 2 8.70
Luong binh quan/1 lao
6 dong 1,950,000 2,150,000 200,000 10.26

(Nguon: Phong ké toan)

Qua bang s6 liéu trén ta thay, tinh hinh san xuat kinh doanh cua cong ty
TNHH co khi Tudn Manh qua hai nam 2011 va 2012 c6 nhiéu bién dong.

- Doanh thu ban hang tang 4,953,075,531 tuong duong vaoi 10.55%.

- Tong chi phi cua doang nghiép ting 5,336,867,991 tuong dwong voi

11.44%.

- Loi nhuan giam manh, cho thay nam 2012 cong ty da gap nhiéu kho khan,

tbc do tang cua chi chi phi 16n hon tbc do tang cua doanh thu lam cho 1¢g1 nhuén

giam. Muc ndp ngan sach nha nudce cling giam theo.

- S6 lwong lao dong trong cong ty nam 2012 tang thém 2 ngudi so véi nam

2011, cho thiy cong ty di chua trong vao phat trién ngudn nhan lyc. S6 luong

cong viéc tang lIén, doi hoi so lugng lao dong cling tang l1én.
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- Luong binh quan /1 lao dong ting 200000 déng so v4i nam 2011, cho

thiy doi séng ctia ngudi lao dong ting cao, bén canh d6 1a do anh huong cua

chinh sach tang mac luvong co ban ciia nha nudc va gia ca thi truong ngay mot

leo thang, doi hoi nha quan 1y phai ¢ bién phap diéu chinh thich hop.

6.8 Nhirng thuan loi va kho khan cua doanh nghiép
6.8.1 Thudn lgi

Vi tri: Cong ty TNHH co khi Tuan Manh nam trén truc dudng giao thong
chinh ctaa huyén Thuy Nguyén, thuan lgi cho cong tac van tai hang hda.

T6 chiic bd may va co cau san xuat kinh doanh cua cong ty tiép tuc duoc
kién toan va on dinh.

Co s& vat chat ky thuat, kho tang, phuong tién van chuyén... duoc quan tam
dau tu méi va nang cap sira chira co ban dap tmg dugc nhu cau cua san xuat
kinh doanh.

Doi ngli can bd quan ly, can bo khoa hoc ky thuat co6 trinh d6 chuyén moén
nghiép vu gioi va cé nhiéu kinh nghiém.

Ngoai ra: cac van dé chinh sach phap luat caa thanh phd Hai Phong ciing gop

phan tao diéu kién cho cac cong ty thuong mai.

6.8.2 Kho khdn

Anh hudng cia khing hoang kinh té, ciing voi sy di xudng cua thi truong
bat dong san khién cho sé luong hop dong san xuat giam, nhu cau cua khéch
hang giam. San lugng tiéu thu ctua cong ty ciing suy giam nghiém trong
Viéc cac nha cung (ng qué nhiéu ciing tao nén cho doanh nghiép nhiing ap
luc trong viéc lya chon nha cung tng phu hop.

Sy xuat hién hang loat cua cac nha phan phdi tao nén mot cudc canh tranh
gay gat.

Hoat dong trong co ché thi trudng vira phai canh tranh vira phai dam bao
chat luong san pham dich vu.

San lugng tang kéo theo chi phi cho hoat dong kinh doanh ciling tang 1én

Tra luong cho can b cong nhan vién cling tang hon.
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e Gi4 ca thi truong c6 nhiéu bién dong (tang) kéo theo hang loat céc chi phi
tang lén.

e Lai sudt ngan hang ngdy cang tdng din dén chi phi 16n va khé khan trong
viéc huy dong von phuc vu cho san xuét kinh doanh

> K&ét luan : Trudc nhimng kho khan thach thirc ctia nén kinh té day bién dong,
Cong ty di — dang — va s& ra stc lam viéc, nang cao ning suat lao dong,
khong ngimg cai tién may moc thiét bi ki thuat, nang cao trinh d6 quan ly

ting budc dua Cong ty tién 18én phia trudc thoat khoi giai doan kho khin nay
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7 PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY
TNHH CO KHi TUAN MANH

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, doi hoi cac doanh nghiép phai

c6 mot lugng vén nhat dinh bao gom vén kinh doanh, quy xi nghiép, von dau tu
xdy dung co ban, von vay va cac loai von khac. Dé tién hanh phan tich tinh hinh
tai chinh ,chling ta phai sir dung nhiéu loai tai liéu khac nhau trong dé chu yéu l1a
cac bao cdo tai chinh. B4o céo tai chinh rat hiru ich véi viéc quan tri doanh

nghiép va la ngudn théng tin chu yéu ddi véi nhitng ngudi ngoai doanh nghiép.

Trong hé théng bao céo doanh nghiép hién hanh, bdo céo tai chinh duogc
xéac dinh 1 loai béo céo tong hop vé tinh hinh tai san ,ngudn vén ciing nhu tinh

hinh va két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.
Muc dich cua phan tich b&o céo tai chinh doanh nghiép la:

- Phan tich cac bao céo tai chinh nham cung cap théng tin hitu ich cho céc
nha dau tu, cac chii no va nhitng ngudi khac dé ho cd thé quyét dinh vé dau tu,

tin dung va cac quyét dinh anh huong dén hoat dong caa doanh nghiép.

- Phan tich bao cdo tai chinh ciing nham cung cép thong tin dé gilp céc
nha dau tu, cac cha no va nhitg ngudi ¢6 quyén loi gan lién vai hoat dong cua
doanh nghiép danh gia s6 luong, thoi gian va rai ro cua nhitng khoan thu bang
tién tir ¢d tic hoic tién l4i.

- Phan tich bao c4o tai chinh ciling phai cung cap thong tin vé cac nguon luc
kinh té caa mot doanh nghiép, nghia vu cia doanh nghiép ddi véi ngudn luc nay
va nhitng tac dong caa nhitng nghiép vu kinh té, nhitng su kién va nhiing tinh
hudng ma ciing c6 thé 1am thay d6i cac nguon luc cling nhu cac nghia vy doi véi
cac nguon luc do.

7.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bang can ddi
ké toan

Vén 1a yéu té quan trong trong san xuat kinh doanh, méi doanh nghiép déu

phai quan tdm dén tinh hinh vén cia minh, xem xét viéc sir dung vén va két cau
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cua no ra sao. Do d6 ngudi ta phan tich von va tai san. Tai san cia Cong ty phan
anh tiém luc kinh té tai chinh cia Cong ty. Tai san caa Cong ty dugc danh gia o

2 khia canh, co cau tai san va ngudn hinh thanh tai san dé.

Qua s6 liéu trén bang can dbi ké toan ta s& thay duoc quy mé ma cong ty
hién dang quan 1y va sir dung clng véi su hinh thanh ngudn vén 4y nhu thé nao,
ddng thoi thay duoc xu hudng bién dong cua ching 12 tot hay chwa tét qua cac
ky ké toan. Dé tim ra nguyén nhan cha yéu tac dong dén sy bién d6i ay ching ta
can di sdu dé xem muc do anh huong cia cac khoan muc dén tai san va nguon

hinh thanh tai san nhu thé nao. Tir d6 ¢6 bién phap diéu chinh cho phu hop.

Thuc trang tai chinh caa cong ty duoc biéu hién rd nét trén bang can dbi ké
toan nadi 1&n sy bién dong trong co cau tai san, trong co cau ngudn von dong thoi
cling chi rd viéc doanh nghiép huy dong von va sir dung von ¢ hiéu qua hay
khong giira hai ky ké toan lién tiép.

7.1.1 Phdén tich co cdu va sw bién dgng ciia nguén vén

Muc dich :

+ Panh gia tinh hinh co ciu ngudn von cua Cong ty, xem Xét ty trong cac
ngudn vén da hop ly va c6 pha hop véi tinh hinh kinh doanh caa Cong ty hay
khéng .

+ Xem xét danh gia sy bién dong cua cac ngudn von va nguyén nhan gay ra
bién dong do .

+ Pé ra bién phap thay ddi ty trong cac ngudn von dé Cong ty co co ciu

nguon von hop Iy nhét .
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7.1.2 Nguén vén

Chi tiéu Nim 2011 Nim 2012 Chénh léch Tyle
(%0)
No phai tra 34,410,074,408 | 34,789,731,508 379,657,100 | 1.1
Von Chu sé hitu 5,314,772,149 6,014,772,149 700,000,000 | 13.17
Tong nguon von | 39,724,846,557 | 40,804,503,657 | 1,079,657,100 |2.72

Nguon vén cua Cong ty duoc hinh thanh tir 2 ngudn: von cha sé hitu va

ngudn huy dong vén tir bén ngoai (vay chiém dung). Téng vén caa Cong ty
TNHH Co Khi Tuidn Manh niam 2011 |a 39,724,846,557 dong, nim 2012 Ia
40,804,503,657 dong tang 1,079,657,100 dong twong tng vai ty Ié ting 1a 2.72
S0 v&i nam 2011. Trong d6 von chi s¢ hiru nim 2012 1a 6,014,772,149 dong,
tang 13.17% so v&i nam 2011, von tir bén ngoai 1a 34,789,731,508 dong, ting

379,657,100 dong, twong ung véi 1,1%. Dé tim hiéu nguyén nhan ta di sau vao

tim hiéu cac yéu to sau:
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Bang 7.1.1. Bang phan tich co cau ngudn von

CHITIEU Niim 2011 TT Nim 2012 TT Chénh léch %
A - NOQ PHALI

. 34,410,074,408 | 86.6 | 34,789,731,508 | 85.3 379,657,100 1.1
TRA
I. No' ngin
) 29,434,609,371 | 74.1| 31,421,831,508 | 77.0 | 1,987,222,137 6.8
an
1. Vay no

, 18,510,457,484 | 46.6 | 20,372,014,009 | 49.9| 1,861,556,525 7.6
ngan han
2. Phai tra

_ 10,924,151,887 | 27.5| 11,049,817,499 | 27.1 125,665,612 2.6
nguoi ban
I1. No dai
) 4,975,465,037 | 12.5| 3,367,900,000 | 8.3 | (1,607,565,037) | (32.3)
an
3. Vay va ng

= 4,975,465,037 | 12.5| 3,367,900,000 | 8.3 | (1,607,565,037) | (32.3)
dai han
B-VON CHU

. 5,314,772,149 | 13.4 | 6,014,772,149 | 14.7 700,000,000 | 13.2
SO HUU
. Von chu so
o 5,314,772,149 | 13.4 | 6,014,772,149 | 14.7 700,000,000 | 13.2
uu
1.Vén dau tu
cua chi s¢ 5,000,000,000 | 12.6 | 5,500,000,000 | 13.5 500,000,000 | 10.0
hiru
2.Thang du

L 314,772,149 | 0.8 514,772,149 | 1.3 200,000,000 | 63.5
von ¢o6 phan
TONG
CONG

] 39,724,846,557 | 100.0 | 40,804,503,657 | 100.0 | 1,079,657,100 2.7
NGUON
VON
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v". No’ phadi trd

Nam 2011 no phai tra caa Cong ty 1a 34,410,074,408 d6ng chiém 86.6 %
trong tong von, nam 2012 1a 34,789,731,508 ddng chiém 85.3 % trong tong vén,
nam 2012 ng phai tra ting 379,657,100 nghin déng tuong ung Vi ty 18 ting 1a

1.1 % so véi nam 2011.
Nguyén nhdn ting ng phadi trd la do:

Do trong nam vira qua khoan ng ngan han cua Cong ty ting lam cho no
phai tra ciia Cong ty tang 1én. No ngan han nam 2011 la 29,434,609,371 dong
chiém 74.1 % trong tong vén cua Cong ty, nam 2012 la 31,421,831,508 dong
chiém 77.0 % ting 1,987,222,137 ddng so v4i nam 2011 tuong Gng Voi ty 16
tang 12 6.8 % . Trong phan no ngan han caa Cong ty cha yéu 1a 2 khoan: Vay ng

ngan han va phai tra ngudi ban

No ngan han cua Cong ty tang 1én 1a do khoan vay va no ngan han ting
1,861,556,525 dong twong duong voi 7.6%, phai tra nguoi ban ting
125,665,612 tuong duong vai 2.6% S0 voi nam 2011.

Viéc no ngan han chiém ty trong l6n va ting s& gay ap luc tai chinh cho
cong ty, anh huong dén hoat dong kinh doanh cua cong ty. Do vay trong thoi

gian toi doanh nghiép can cé bién phap kip thoi dé cai thién tinh hinh trén.

Ta xét phan No dai han, nam 2011 ng ngan han 1a 4,975,465,037 dong
chiém 12.5 % trong tong vén, nim 2012 la 3,367,900,000 dong chiém 8.3 %
trong tong von giam 1,607,565,037 dong twong tng vai ty & giam 1a 32.3% so
v61 nam 2011,

No ngan han giam cha yéu 1a do Cong ty giam vay thém cac khoan vay dai
han dé phuc vu qua trinh san xuat kinh doanh. Pay duoc coi 1a wu diém cua
cdng ty trong viéc quan 1y va diéu chinh céc khoan vay ng dai han. Doanh

nghiép nén tiép tuc phét huy trong thoi gian ti.
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v \/én chii s¢ hiru

Vén chi so hitu nim 2011 caa Cong ty 14 5,314,772,149 dong chiém 13.4 %
tong vén, nam 2012 1a 6,014,772,149 dong chiém 14.7% . Trong tong ngudn
vén caa Cong ty von cha sé hitu chiém ty trong thap, ca 2 nam déu dudi 15%,
diéu nay cho thay mirc do doc 1ap, tu chu va kha nang ¢am bao bang vén chua so
hitu cua cong ty 1a khéng cao, von CSH cua cong ty trong 2 nam thay d6i khdng
dang ké, nam 2011 so véi nim 2012 tang 700,000,000 ddng tuong Gng Vai ty 16
13.2%. Nhu vay c6 thé thay cong ty dang rat can von dé tiép tuc duy tri hoat
dong kinh doanh.

Nhan xét :

Ngudn vén caa doanh nghiép trong nam 2012 di tang chil yéu tir nguon
vén CSH, vay ngin han ting, ng dai han c6 xu huéng giam dan qua timg nam.
Nam 2012 1a 1 nam kho khan cho cac doanh nghiép vira va nhd, do sy suy thoai
toan cau cac doanh nghiép vira va nho phai ty dung day va vuon 1én bang chinh
d6i chan ciia minh khong duoc su hd trg manh mé tir phia nha nude. Dé duy tri
va phat trién, céng ty TNHH Co Khi Tuin Manh di phai ¢ cac bién phap cu
thé , tang thém luong vén CSH va di vay dé cd von duy tri hoat dong, can phai

c6 cac bién phap diéu chinh cac khoan vay no ngan han hop Iy.
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7.1.3 Phdn tich co cdu va sw bién dgng tai san

Bang 7.1.3. Phén tich co cAu va sy bién dong tai san

CHI TIEU Nim 2011 TT Nim 2012 TT Chénh léch %
A - TAI SAN NGAN HAN 35,816,556,380 90.2 36,712,663,480 90.0 896,107,100 2.5
I. Tién va cac khoin twong dwong tién 454,053,402 1.1 458,639,726 1.1 4,586,324 1.0
1. Tién 268,779,596 0.7 133,527,442 0.3 (135,252,154) (50.3)
2. Céc khoan tuong dwong tién 185,273,806 0.5 325,112,284 0.8 139,838,478 75.5
III. Céc khoén phii thu ngin han 15,596,365,155 39.3 16,158,244,417 39.6 561,879,262 3.6
1. Phai thu khach hang 15,596,365,155 39.3 16,158,244,417 39.6 561,879,262 3.6
IV. Hang ton kho 17,179,509,590 43.2 18,694,665,005 45.8 1,515,155,415 8.8
1. Hang ton kho 17,179,509,590 43.2 18,694,665,005 45.8 1,515,155,415 8.8
V. Tai san ngin han khac 2,586,628,233 6.5 1,401,114,332 3.4 (1,185,513,901) (45.8)
2. Thué GTGT duoc khau trir 2,293,136,286 5.8 1,167,287,030 2.9 (1,125,849,256) (49.1)
4. Tai san ngan han khéc 293,491,947 0.7 233,827,302 0.6 (59,664,645) (20.3)
B - TAI SAN DAI HAN 3,908,290,177 9.8 4,091,840,177 10.0 183,550,000 4.7
I1. Tai san ¢b dinh 3,908,290,177 9.8 4,091,840,177 10.0 183,550,000 47
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 3,908,290,177 9.8 4,091,840,177 10.0 183,550,000 47
- Nguyén gia 4,201,467,066 10.6 4,396,522,066 10.8 195,055,000 4.6
- Gi4 tri hao mon lity ké (293,176,889) (0.7) (304,681,889) (0.7) (11,505,000) 3.9
TONG CONG TAI SAN 39,724,846,557 100.0 40,804,503,657 100.0 1,079,657,100 2.7
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Qua bang can d6i ké toan ta thay, gia trj tai san cua cong ty TNHH Co Khi
Tuan Manh trong nim 2012 d3 ting 1én so v6i nam 2011. Gia tri tai san cua
cong ty cudi nim 2012 1a 36,712,663.480 ddng so voi nam 2011 Ia
35,816,556,380 dong di ting 896,107,100 dong twong (ng Vi ting 2.5%. Trong
d6 Tién va cac khoan twong duong tién ting 4,586,324 twong tng 1%, con cac
khoan phai thu ngan han va hang tén kho lan luot ting 561,879,262 va
1,515,155,415. Tuy tai san ting nhung phan anh doang nghiép da chiu nhiéu anh
huong tir su suy thoai caa nén kinh té thé gisi , doanh nghiép da khé khan trong
viéc thu céc khoan ng ngin han va ciing nhu dé hang ton kho qué nhiéu. Tai san
dai han cta cong ty trong 2 nam van duy tri & mac tot, tai san ¢ dinh tang tir
3,908,290,177 d6ng 1én mic 4,091,840,177 dong twong tng véi 183,550,000
tuong ang vai 4.7% cho thay doanh nghiép di dé y dén quy mo va co cau cua

minh.

Tai sdn ngan han

Cac khoan phai thu ngan han ting 1én 561,879,262 dong (twong duong ting
3.6 %. Nguyén nhan chu yéu 1am cho céc khoan phai thu ngan han tang 1én 1a do
cac khoan phai thu ciia khach hang ting. Doanh nghiép can c6 bién phap thu hoi

no va diéu chinh cac khoan phai thu ngan han.

Hang tén kho nam 2012 tang 1én 1,515,155,415 dong (trong ¢ng Véi ty 1
8.8 %). Tai san ngan han khac giam 1,185,513,901 déng (twong duong 45.8%)
s0 v&i nam 2011. Nguyén nhan chi yéu do lugng thué GTGT duogc khau trir
giam.

Nhin chung, cac khoan phai thu nam 2012 tang 1én so v&i nam 2011, Tuy
nhién, néu khoan phai thu ting 1én thi déng nghia véi mirc d6 rai ro trong viéc
thu héi cong no sé cao. Chinh vi vay, cdng ty can c6 nhung bién phap thich hop
thu hoi cac khoan ndy ma khdng l1am anh hudng dén quan hé hop tac lau dai,

ddng thoi tranh tinh trang dé khach hang chiém dung vén.
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NGi tém lai, nam 2012 cac khoan phai thu va hang tén kho chiém ty trong
cha yéu trong tong Tai san ngan han cia cong ty. Trong tuong lai, Cong ty can
c6 nhitng bién phap thich hop dé day nhanh viéc thu hdi no.

7.2 Phan tich béo cao két qua kinh doanh

Qua bang can ddi ké toan co6 thé danh gia tinh hinh co cdu vdn, co ciu
nguon vén va sy bao dam cac ngudn von huy dong ciing nhu kha nang tai chinh
cua cong ty bién dong ra sao. Song dé hiéu duoc sy bién dong d6 tac dong nhur
thé nao dén két qua kinh doanh cua cac chi tiéu trén bao cao két qua kinh doanh

cua cong ty qua 2 ky ké toan lién tiép

Béo cdo két qua hoat dong san xuat kinh doanh 1a mot bao céo ké toan tai
chinh phan &nh tong hop doanh thu, chi phi va két qua caa cac hoat dong kinh
doanh trong doanh nghiép, 1a can cir dé kiém tra, phan tich, danh gia tinh hinh
thuc hién ké hoach, du tinh chi phi san xuat, gi& vén, doanh thu san pham, tinh

hinh chi phi, thu nhap ctaa hoat dong kinh doanh sau mét ky ké toén.

Ngoai ra no con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cta doanh nghiép
dbi véi nha nude. Thong qua sé liéu bao cao két qua kinh doanh c6 thé kiém tra
duoc tinh hinh thyc hién nghia vu dbi v4i nha nudc vé cac khoan thué va cac
khoan phai ndp khac, danh gia dugc xu hudng phét trién cua cac doanh nghiép

qua céc thoi ky khac nhau.
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Bang 7.2: BAO CAO KET QUA KINH DOANH

NAM 2012

STT Chi tiéu S6 nim nay  S6 nim trwéc  Chénhléch = Ty I¢
Doanh thu ban

1 hangvacung chp = 51,911,133,305 = 46,958,057,774 4,953,075531  10.55
dinh vu
Doanh thu

g thuanveban 51,911,133,305 46,958,057,774 4,953,075531  10.55
hang va cung
cip dich vu

4 Gia von ban hang 50.004,403.621  45,175,073.250 4,829,330,371 10.69
Loi nhuén gop

g |vebanhangva | o5c 09684 | 1,782,984524 | 123745160 6.94
cung cap dich
vy

7 Chiphitai chinh 940,985,172 565,615,634 375369538  66.36
- Chi phi lai vay 940,985,172 565,615,634 375369538  66.36

8 Chiphibanhang 51, 657810 245065384 66,902,428  27.20

9 Chi phi quan ly 9.84
doanh nghiép 728,742,393 663,476,739 65,265,654
Lo¢i nhuin

1o  thuan tir hoat (75,865,693) 307,926,767 (383,792,460) (124.64)
dong kinh T Y T
doanh
Tong lgi nhuin

14 | Kké todn trude (75,865,693) 307,926,767 (383,792,460) (124.64)
thué
Chi phi thué thu

15 | nhdp doanh 86,219,495 | (86,219,495) | (100.00)
nghi€p hién hanh
Lg¢i nhuin sau

17 | thué thu nhap (75,865,693) | 221,707,272 | (297,572,965) | (134.22)
doanh nghié¢p
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Bang béo cao két qua kinh doanh cho ta thay loi nhuan sau thué caa Cong
Ty TNHH Co Khi Tudn Manh nim 2012 13 -75.865.693 giam 297,572,965 ddng
so voi nam 2011, twong ung véi 120.73% phan anh 1 ndm kinh doanh khong
thuan lgi . Viéc cong ty kinh doanh 13, va lgi nhuan giam co thé do cac nguyén

nhan sau :

< Doanh thu ban hang va cung cap dich vy trong nim 2012 ting
4,953,075,531 ddng so voi nam 2011, twong duong véi 10.55%. Diéu d6 ching
t6 cong ty ban hang trong nim 2012 13 tét hon rat nhiéu so véi cung ki nim
trudc, tuy nhién tdc d6 tang cua doanh thu lai cham hon toc d6 ting cua gia von

(10,69%).

X/

> Cac chi phi phat sinh trong nam 2012 cling tang manh : chi phi tai
chinh (chi phi 13i vay) ting 66,36%. Cho thay DN dang gip kho khin vé vén,
dan dén viéc phai di vay cua cac ngudn bén ngoai dé phuc vu cho viéc kinh

doanh.

> Chi phi ban hang tang 27,2%, chi phi Quan ly doanh nghiép tang
9,94%. C6 thé do cac nguyén nhan sau : Do anh huéng cua su suy thoéi kinh té,
gia ca cac mat hang leo thang. Doanh thu ban hang ting, dan dén cac dich vu di

kém tang 1én...

— Qua d6 cho ta thay, tinh hinh kinh doanh ciia cong ty nim 2012 khéng
duogc tt. Chinh vi vay cong ty can c6 céac bién phéap thich hop dé cho viéc kinh

doanh tét hon.
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Phan tich céc ty s6 tai chinh

7.3.1 Céc hé sé vé kha ning thanh todn

Bdng 7.3.1. Bdng tinh c&c hé sé vé khd ning thanh todn

STT Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Chénh léch
1 | Téng tai san 39,769,401,557 | 40,804,503,657 | 1,035,102,100
2 No phai tra 34,454,629,408 | 34,789,731,508 | 1,335,102,100
3 | TSLP, dau tu ngan han | 35,816,556,380 | 36,712,663,480 896,107,100
4 No ngén han 29,434,609,371 | 31,421,831,508 | 1,987,222,137
5 Hang tdn kho 17,179,509,590 | 18,694,665,005 | 1,515,155,415
Hé s6 thanh toan tong
) 1.15 1.17 0.02
6 |quat (1)/(2)
Hé s6 thanh toan no
, 1.22 1.17 -0.05
7 | ngan han (3)/(4)
Hé sb thanh toan nhanh
0.63 0.57 -0.06
8 | [3)-(5)]/4)

7.3.1.1 Hé so thanh todn tong quadt:

doanh nghiép dang quan 1y st dung véi tong sé no phai tra.

lénh tuyét di 1a 0.02. Hé sb thanh toan tong quat > 2,5 1a tét, chiing to céc
khoan huy dong bén ngoai khdng c6 tai san dam bao (Ct vay 1 dong thi c6 1,17

d6ng tai san dam bao) Chénh Iéch gitta dau ndm va cudi ky 1a 0.02 cho thidy DN

da dam bao duoc kha nang thanh toan.
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7.3.1.2 Hé s6 thanh todn no ngd'n han:
Hé sé danh gia kha nang no ngan han 1a méi quan hé gitra tai san ngan han
va c&c khoan ng ngan han. Hé s thanh toan no ngin han thé hién mic d6 dam

bao ciia TSLD véi ng ngan han.

No ngan han la cac khoan no phai thanh toan trong ky, do d6 doanh nghiép
phai ding tai san thyc ctia minh dé thanh toan bang cach chuyén d6i mot bo
phan tai san thanh tién. Trong tong s6 tai san ma hién doanh nghiép dang quan
ly, sir dung va s& hitu, chi co TSLD 1a trong ky ¢ kha ning chuyén doi thanh
tien.

Hé sb thanh todn ng ngan han dau nam 1a 1.22, hé sb thanh todn ng ngan
han cudi ky 1.17 chénh léch 1a - 0.05. Nhu vay cho thay tai san ngan han cia
DN c6 thé dam bao cho cac khoan no ngan han tuy nhién dang c6 xu huéng di
xubng do. Nguyén nhan 1a do cac khoan no ngén han tang 1én nhiéu hon so voi

TSLD

7.3.1.3 Hé s6 thanh todn nhanh:

TSLPD trude khi mang di thanh toan cho chii ng déu phai chuyén doi thanh
tién. Trong TSLD hién c6 thi vat tu, hang héa chua thé chuyén doi ngay thanh
tién, do d6 né co6 kha ning thanh toan kém nhat. Vi vay, hé sé kha nang thanh
toan nhanh 13 thudc do vé kha ning tra no ngay, khdng dua vao viéc phai ban

cac loai vat tu hang hoa.

Kha ning thanh toan nhanh cta Céng ty dau nam 1a 0,63, cudi ky 1a 0,57
chénh léch 1a - 0,06 nghia 13 Cong ty dang bi & dong tién trong luu thong nhu
vay la phan anh st dung tai san luvu dong chua hiéu qua. Doanh nghiép dang gép

kho khan trong viéc thanh toan
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7.3.2 Cac h¢ sé phdn dnh co cdu tai chinh

Bdng 7.3.2. Bdng tinh c&c hé sé co cdu tai sdn, nguén vén

STT Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Chénh léch
1 | No phai tra
34,410,074,408 | 34,789,731,508 | 379,657,100
2 | Ngudn vén CSH
5,314,772,149 | 6,014,772,149 | 700,000,000
3 | TSngan han
35,816,556,380 | 36,712,663,480 | 896,107,100
4 | TS dai han
3,908,290,177 | 4,091,840,177 | 183,550,000
5 | Toéng TS
39,724,846,557 | 40,804,503,657 | 1,079,657,100
Heé s6 ng
7 0.87 0.85 -0.02
(1)/(5)
Hé s6 von CSH
8 0.13 0.15 0.02
(2)/(5)
Ty suat dau tu TS ngin han
9 0.9 0.9 0
(3)/(5)
Ty suat dau tir tai san co dinh
10 0.1 0.1 0
(4)/(5)
Ty suat ty tai trg TSCD
11 1.36 1.47 0.11
(2)/(4)
7.3.2.1 Co cdu nguén vén:
D3 Co cau nguon von phan anh binh quan trong mot dong vén kinh

doanh hién nay doanh nghiép dang st dung c6 may dong vay no, c6 may dong
vén chu so hitu, Hé s6 no va hé sé von cha sé hiru 1a hai ty s quan trong nhat

phan anh co cau nguon von.

RS Hé s6 no cia Cong ty dau nam 1a 87% , cudi ky 1a 85%. Nhu vay

cho thay 1 d¢6ng vén kinh doanh c¢6 85 ddng hinh thanh vay ng bén ngoai. Hé sb
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no cua cong ty nhu vay la kha cao. Cho thdy muac vay no nhiéu, tuy da cé su

diéu chinh nhung khong déng ké.

RS Hé sé ngudn vén cha st hitu con goi 12 ty suat tu tai trg hé sé nay
bang (1- hé s6 no) va bang 100 — 85% = 15%:; V&i hé sb trén 1 dong vén bo ra
kinh doanh di duoc tai trg bang 15 dong vén cha sé hitu. Nhin vao ty s6 nay cac

chu ng it tin twdng vao su dam bao cdc mon ng dugc hoan tra dung han.

7.3.2.2 Co cdu tai san:

Pay 1a mot dang ty s, phan anh khi doanh nghiép st dung binh quan mot
dong vén kinh doanh thi danh ra bao nhiéu dé hinh thanh TSLD, con bao nhiéu
dé dau tu vao tai san cb dinh. Hai ty suat sau day s& phan anh viéc bé tri co cau

tai san cua Doanh nghiép.

RS Ty suat dau tu vao tai san ngan han bang 90% — ty suat dau tu vao
tai san dai han va dau nam 1a 10%, cudi ky 1a 10%. Ty suat dau tu vao tai san
dai han cang I6n cang thé hién mic do quan trong ciia TSCP trong tong tai san
ma doanh nghiép dang sir dung vao kinh doanh, phan anh tinh hinh trang bi co
s& vat chat ky thuat, nang luc san xuat va xu huéng phat trién lau dai ciing nhu
kha nang canh tranh cua doanh nghiép. Thong thuong doanh nghiép mong muén
c6 Mot co cau tai san tdi wu, phan anh ctr danh mot dong dau tu vao tai san dai

han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao tai san ngan han.

RS Ty sudt tw tai tror TSCP: Ty suat ndy s& cung cap dong thdng tin
cho biét s6 vén chu sé hitu caa Doanh nghiép dung dé trang bi TSCP va dau tu
dai han 1a bao nhiéu. Ty suat ty tai tro dau nam 1a 1,36, cudi ky 1a 1,47 chénh
léch 12 0.11 véi chi sb nhu trén 1a khong t6t, nghia 1a cir 1 ddng dau tu cho
TSCPD va dau tu dai han thi c6 1.47 dong caa cha so hiu.

7.3.3 Céc chi sé vé hoat déng
Cac chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung von, tai san cia mot doanh
nghiép bing cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao kinh doanh dudi céc tai

san khac nhau.
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Bdng 7.3.3. Bdng tinh céc chi sé hoat déng

Stt Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Chénh Iéch
1 | Doanh thu thuan 46,958,057,774
51,911,133,305 | 4,953,075,531
2 | Giavén 45,175,073,250
50,004,403,621 | 4,829,330,371
3 | Hang ton kho binh quan 17,179,509,590
17,937,087,298 | 757,577,708
s6 du binh quan cac khoan phai
4 15,596,365,155
thu 15,877,304,786 | 280,939,631
5 | Vén luu dong binh quan 35,816,556,380
36,264,609,930 | 448,053,550
6 | von cb dinh binh quan 3,908,290,177
4,000,065,177 91,775,000
S6 vong quay hang t6n kho
7 S AUAy ens 2.63 2.79 0.16
(2/(3)
Vong quay cac khoan phai thu
8 & auy P 3.01 3.27 0.26
(1/(4)
Ky thu tién binh quan
9 119.6 110.09
[360/(8)] (9.51)
Vong quay von luu don
10 s auy ne 1.31 1.43 0.12
(D/(5)
Hé s st dung von ¢ dinh
12 12.01 12.98 0.97
(1/(6)
7.3.3.1 §6 vong quay hang ton kho:
D3 S6 vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang héa ton kho binh

quan luan chuyén trong ky. S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh
doanh duoc danh gia cang tbt, boi 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang tén kho
thap nhung van dat duoc doanh thu cao. Sé vong quay hang ton kho duoc xac

dinh theo cbng thuec.
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R S6 vong quay hang tén kho binh quan 1a 2,79 vong. Vong quay
hang ton kho phan anh trong ky binh quan c6 2,79 lan nhap kho, so véi doanh
nghiép cling nganh thi sé vong quay hang tén kho cua Cong ty la thap.
7.3.3.2 S6 ngay mét vong quay hang ton kho :

Phan anh s ngay trung binh cua mot vong hang tén kho. S6 ngay mot
vong quay hang ton kho 1a 360/2.79 = 110 ngay. Diéu d6 c6 nghia 1a trung binh
110 ngay doanh nghiép mua hang mét lan.
7.3.3.3 Vong quay cdc khoan phdi thu :

Vong quay cac khoan phai thu phan &nh tdc do chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat caa Doanh nghiép. Vong quay khoan phai thu la 3.27 vong
I6n hon so vdi doanh nghiép cung nganh.
7.3.3.4 Ky thu tién binh qudn :

Phan anh s6 ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu (s6 ngay cua
mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi
ky thu tién trung binh cang nho, va nguoc lai. Ky thu tién binh quéan 1a 110.09
ngay, véi sb ngay caa ky thu tién binh quan 16n nhu thé nay lam cho doanh
nghiép phai dau tu nhiéu tai san luu dong 1a cho lgi nhuan caa Doanh nghiép bi
han ché.
7.3.3.5 Vong quay von lwu dong :

Phan anh trong ky vén luu dong quay dugc may vong. Vong quay vén luu
dong 1a 1.43 vong, nghia 1a dau tu binh quan 1 déng vao vén luu dong trong ky
s& tao ra 1.43 dong doanh thu thuan.
7.3.3.6 Hiéu sudt sir dung von cé dinh:

Hiéu suét sir dung von ¢ dinh nham do luong viéc stir dung von ¢ dinh dat
hiéu qua nhu thé ndo. Hiéu suat sir dung vén c6 dinh 13 12.98, diéu nay c6 nghia
clr dau tu trung binh 1 dong vao vén ¢ dinh thi tham gia tao ra 12.98 dong
doanh thu.
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7.3.3.7 Vong quay toan bé von:

Chi tiéu nay phan &nh von caa doanh nghiép trong 1 ky quay duoc bao
nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha nang st dung tai san
cua doanh nghiép, doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép da

dau tu.

7.3.4 Cac chitiéu sinh loi

Cac chi s6 sinh 101 luon ludn dwgc cac nha quan tri tai chinh quan tam.
Chung 14 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh
trong mot ky nhat dinh, 1a dap sé sau cung cua hiéu qua kinh doanh, va con 1a
mot luan ctr quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh tai chinh

trong tuong lai.

Bdng 7.3.4. Bdang tinh cac chi tiéu sinh o1

STT Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Chénh léch Ty 1€
1 Doanh thu thuan 46,958,057,774 | 51,911,133,305 | 4,953,075,531 10.55
2 Loi nhuan sau thué 221,707,272 (75,865,693) | (297,572,965) | -134.22
3 Tong tai san 39,724,846,557 | 40,804,503,657 | 1,079,657,100 2.72
4 Von CSH 5,314,772,149 | 6,014,772,149 700,000,000 13.17

Ty s6 lgi nhuan trén
0.005 -0.001 -0.006 -120
7 doanh thu
Ty s0 Loi nhuén trén
) ) 0.006 -0.002 -0.008 | -133.33
8 tong von
Ty s6 lgi nhuan trén
] 0.042 -0.013 -0.055 | -130.95
9 von CSH
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7.34.1 Ty sudt loi nhudn trén doanh thu:

X/

DS Ty suat loi nhuan vén kinh doanh 1a chi tiéu do luong muc sinh 16

cua dong vén.

RS Ty suét loi nhuan sau thué trén doanh thu dau ky 1a 0.005, va cudi
ky 1a -0.001, nhu vay la ¢t 1 d6ng doanh thu & dau ky thi c6 0,005 déng loi
nhuan sau thué, va ctr 1 dong doanh thu & cudi ky thi ¢6 -0,001 ddng loi nhuan

sau thué.

7.3.4.2 Ty sudt sinh loi cia tai san:
/7

R Chi tiéu nay phan anh 1 dong gié tri tai san ma doanh nghiép da

huy dong vao san xuat kinh doanh tao ra may dong loi nhuan va lai vay.

< Ty suét sinh loi cua tai san 1a - 0,002 hay — 0.2% diéu d6 phan anh
ctr dua binh quan 1 dong gia tri tai san vao st dung lam ra — 0,002 dong loi

nhuan va lai vay.

7.3.4.3 Ty sudt loi nhudn trén vén chi s¢ hitu :

K/

RS Ty suat loi nhuan trén von chu 14 -0.013 hay — 1.3% Diéu nay co
nghia 1a 1 déng von ma chu so hitu bo vao kinh doanh mang lai — 0,013 dong
loi nhuén sau thué.

Mt khac, doanh loi vén chii nho hon doanh loi tong von, diéu d6 chiing to viéc
st dung vdn vay chwa hiéu qua. Doanh loi vén cha so hitu 14 chi tiéu danh gia

mtrc d6 thuc hién ciaa muc tiéu nay.

Sinh vién: Vi Thi Thudn_Lop QT1301N Page 59



KHOA LUAN TOT NGHIEP
7.4 Phan tich Dupont
(a) Pang thirc Dupont thie nhat:

Theo phuong phéap phan tich Dupont, ty suat thu hoi tai san dugc phan

tich nhu sau:

Lai rong Doanh thu
Ty suat thu hoi tai san = X
Doanh thu Tong tai san
ROA = ROS X \Vong quay tong tai san

Tir két qua tinh toan trong phan phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung

cua Cong ty ta c6 bang sau:

Bang 7.4.1. Bang phan tich ding thirc Dupont thir nhat

Chi tiéu Pvt | Nam 2011 | Niam 2012 | Chénh léch
ROS % 0,005 -0,001 -0,006
Vong quay tong tai san | Lan 1,182 1,272 0,090
ROA % 0,006 -0,001 -0,007

Theo phan tich nhu trén, ty suat thu hoi tai san phu thudc vao hai yéu té
d6 1a ty suat lgi nhuan trén doanh thu va vong quay tong tai san. Qua hai nim
hoat dong vong quay tong tai san cia Cong ty di ting 1én nhung con rat thap,
tang tir 1.182 nam 2011 1én 1.272 lan nam 2012. Loi nhuan bién nam 2012 giam
0.006% so0 v&i ndm 2011 1a do trong nam 2012 doanh thu thuan tiang nhung loi

nhuan sau thué cua Cong ty déu giam.
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Theo phuong phap phan tich Dupont, ty suat thu hdi vén chia s¢ hiru dugc

tinh nhu sau:

Ty suat thu hdi vén CSH(ROE) =

L4i rong Tong tai san
X
Tong tai san Vén chu s¢ hitu
Tong tai san
ROA X

Duwa vao ngudn sé liéu trong bao céo tai chinh ta co:

Vén chu sé hitu

Bang 7.4.2. Bang phan tich dang thirc Dupont thir hai

Pvt: dong
Chi tiéu Niam 2011 Niam 2012 Chénh léch
Loi nhuan sau thué 221.707.272 -75.865.693 | -297.572.965
Tong tai san 39.724.846.557 | 40.804.503.657 | 1.079.657.100
Nguon von chu se hitu | 5.314.772.149 |  6.014.772.149 |  700.000.000
ROA (%) 0,006 -0,001 -0,007
ROE (%) 0,044 -0,009 -0,053

Theo dang thirc nay thi ty suét thu hdi von cha so hitu phu thudc vao hai

gia tri 1a ty suat thu hoi tai san va ty s6 tong tai san/ nguon von chi sé hiru. Qua

tinh toan ta thay, trong nam 2012 ngudn vén chi sé hitu ciia Cong ty ting 1én
700.000.000 dong dong thoi tong tai san ting 1.079.657.100 ddng, tuy nhién ty

sb tong tai san/ngudn vén chi s¢ hitu lai giam di 0,053% do ty suat thu hoi tai

san cua Cong ty nam 2012 giam 0,007%, cu thé 1 loi nhuan sau thué giam

297.572.965 dong.
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(¢) Pang thicc Dupont tong hep:

Tong tai san

ROE = ROA X
Vén chu sé hitu
Tong tai san

ROE = ROS x Vongquay téng tai san x
Vén cha so hitu
Qua dang thire trén, dé tim hiéu nguyén nhan, anh hudéng caa cac nhan tb
tGi ty suat thu hoi von cha s hitu ciia Cong ty nam 2008 so v6i nam 2007, ta ap

dung phuong phap thay thé lién hoan.
Lan luot Xét sy anh huong ctia cac nhan to téi ROE:
< Nhan t6 TTS/VCSH:
A ROE ;) = [(TTS/VCSH)2012 X VQ TTS3011 X ROS011 ] — ROE011
A ROE ;) = [(40.804.503.657/ 6.014.772.149) x 1,182 x 0,006] - 0,044
A ROE, = 0,04 — 0,044
A ROE(; = - 0,004
Ty trong cua nhan t6 TTS/VCSH la:
A ROE, / A ROE = (-0,004)/ (-0,053)= 0.077%

Nhan t6 TTS/VCSH mang dau &m (- 0,004%) nhung ty suat thu hoi von
cha s hitu cia Céng ty duong. Do ty suat sinh 1oi trén vén chu sé hiru nim
2012 giam so v&i nam 2011 1a ( - 0,053%)

< Nhan t6 vong quay tong tai san:
A ROE(y = [(TTS/VCSH)z012 X VQ TTSz012 X ROS2011] — [(TTS/VCSH)2012 X
VQ TTS;011 X ROS,014]
A ROE; =[(40.804.503.657/6.014.772.149) x 1,272 x 0,006] — 0,04
A ROE = 0,043 - 0,04

A ROE(Z) = 0,003
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Ty trong cua nhan té vong quay tong tai san la:

A ROE, / A ROE = 0,003/ (-0,053)= -0,058%

< Nhan t6 ROS:

A ROE = ROE;g; — [(TTS/VCSH)a012 X VQ TTS;012 X ROS011]
A ROE 3 = (-0,009)- 0,043
A ROE3 =-0,052
Ty trong cua nhan t6 ROS la:

A ROE / A ROE = (-0,052)/ 0,053= 0,981%

Theo phén tich nhu trén thi loi nhuan bién mang dau duwong(0,981%) da lam

tang ty suat thu hoi vén chia so hitu cua Cong ty.
Tong hgp : AROE = A ROE(;)+ A ROE»+ A ROE 3
= (-0,004)+ 0,003 + (-0,052)= (-0,053)

Két luan: Ty suat thu hoi vén cha so hitu chiu anh huong cua 3 nhan té véi mac
anh huong la:

+ Nhan té TTS/VCSH: 0.077%

+Nhantb VQ TTS : -0,058%

+ Nhan t6 ROS :0,981%

Do su thay d6i Vé co cau tai san va nguon vén nén di lam cho ty suat thu
hoi von chi so hitu nam 2008 ctia Cong ty giam di. Cong ty can bé tri co cau tai
san va ngudn vén maot cach hop 1y dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh

trong nam tai.
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So dd 3: So' @6 phén tich Dupont nim 2012

Ty suét thu hdi vén gop ROE: (-0,009)

Ty suat thu hoi tai san ROA: (-0,001) X Tai san / Vén chi sé hiru: 6,784
Loi nhuén bién: (-0,001) y Vong quay tong tai san: 1,272
| | | |
LNST Doanh thu thuin Doanh thu thuan Téng tai san
(-75865693) : 51.911.133.305 51.911.133.305 : 40.804.503.657
| |
Doanh thu thuan Tong chi phi Tai san cd dinh Tai san luu dong
51.911.133.305 ) 51.986.998.998 4.091.840.177 36.712.663.480
. . " _ ion mét v an phai Hang ton
Giavon CP ban hang Laivay Chi phi QLDN Tienmat \’/a Khoan phi kﬁ
50004403621 312867812 940985172 728742393 TSLD khac thu ©
+ + + 458630756 | +| 16158244417 18.694.665.005
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PHAN 3: MOT SO BIEN PHAP CAl THIEN TINH HINH TAI
CHINH TAI CONG TY TNHH CO KHi TUAN MANH
Viéc nghién ciu cac bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép hay la nang cao kha nang tai chinh cua doanh nghiép la vé cung quan
trong va can thiét d6i véi bat ky mot doanh nghiép nao. Vi tir d6 ¢o thé dua ra
nhitng hudng giai quyét nhat dinh tly vao timg trudng hop cu thé. Trén co sé do,
doanh nghiép ndo nam bat va ap dung mot cach linh hoat s& dat dugc hiéu qua

cao trong hoat dong san xuat kinh doanh.

Véi mdi doanh nghiép khac nhau thi kha ning tai chinh hay tinh hinh tai
chinh 1a khac nhau, song véan dé dit ra 1a chling ta can di sau phan tich vao kha
nang tai chinh nao co tac dung cu thé trong qua trinh kinh doanh. Tir d6 c6 nhiing

giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép tét hon.

Nhan thire dugc tam quan trong cua van dé ndy, nén em di nghién cau
phan tich tinh hinh tai chinh cua Céng ty TNHH Co Khi Tuan Manh va trén co
s& muc tiéu, ké hoach phét trién caa Cong ty em xin dua ra mot sé giai phéap

nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty nhu sau:

8 Panh gia chung vé thuc trang tai chinh ciaa Cong ty
TNHH co khi Tuan Manh
Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua Céng ty TNHH Co Khi Tuin Manh cho ta

rit ra mot sé nhan xét vé tinh hinh tai chinh tai Cong ty nhu sau:

- Tinh hinh tai chinh ciia Cong ty chua kha quan . Kha nang d¢am bao vé
tai chinh va mirc do doc 1ap vé tai chinh ciia Cong ty c6 xu hudng giam. Do kha
nang thanh toan va kha nang tu tai trg cia Cong ty cang giam trong khi hé sé no
ngay cang mot cao.

- Ngudn vén ctua Cong ty cha yéu la ngudn vén vay(85.3%). Diéu nay
lam cho kha ning sinh 15i cia Cong ty ting nhung Cong ty lai khdng tu chi vé

tai chinh.
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- Qua phan tich phan 2 ta thdy s6 vong quay hang ton kho nim 2012 cua
cong ty 1a 2.79 vong giam so véi nam 2011 1a 2.63 vong. Tuy sé vong quay
hang ton kho giam khéng nhiéu nhung nhu vdy Cong ty ciing di khéng giai

quyét duoc lugng hang ton kho con nhiéu caa minh.

- Sy phan bd ngudn vén cia Cong ty chwa hop Iy vi tai san luu dong
chiém ty trong cao trong tong tai san (90%) trong d6 chu yéu la cac khoan phai
thu va hang ton kho con tai san c¢b dinh cia Cong ty chiém ty trong thap trong
tong tai san.

- Céc khoan phai thu c6 xu huéng ting va chiém ty trong cao trong tong
tai san luu dong. Biéu nay 1am ngudn vén caa cong ty bi & dong, diéu nay dugc
thé hién qua so vong quay vén luu dong caa cong ty bi giam qua cac nim. Tinh
trang bi chiém dung vén do ty trong cac khoan phai thu ngin han cao sé& gay kho
khin cho cong ty trong viéc thanh toan ciia minh. Tiép nita la cong ty ludn phai
di vay dé tiép tuc hoat dong kinh doanh, tra I&i vay trong khi c6 vén nhung

khong sir dung duogc, day 1a mot diéu rat bat hop ly

- Vén ¢6 dinh chiém ty trong qua thap trong tong vén caa cong ty. Cong
ty chi mua may moc, thiét bi moi khi may méc cii hodc hong hdc su dung voi
hiéu suat qua kém.

- Hang ton kho caa cong ty co ty trong I6n, chitng to céng ty con tén dong
nhiéu hang hoa trong kho. Doanh nghiép can nghién ctu giai phong bét hang
t6n kho.

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua Céng ty TNHH Co Khi Tuin Manh va trén
co s& muc tiéu, ké hoach phéat trién ciia Cong ty em xin dua ra mot sé giai phap

nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty nhu sau:
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9 M@t so bién phéap cai thién tinh hinh tai chinh ciaa Cong ty.
9.1 Bién phap 1: Giam hang ton kho
9.1.1 Muc dich cua bién phap

— Giam ty trong hang ton kho trong tong tai san, giam su & dong von

trong khau dur trix, xac dinh muc ton kho du trix hop 1y.

- Tang nhanh vong quay hang ton kho, giam sé ngdy mot vong quay
hang ton kho gp phan nang cao hiéu qua sir dung tai san luu dong.

- Tang hiéu qua st dung tai san va ngudn vén, tiét kiém chi phi.
9.1.2 Co so thuc hién bién phéap

- Theo bao céo tai chinh cling nhu bang phan tich co cdu tai san cua
Cong ty ta nhan thay hang ton kho cling chiém mét ty trong tuong dbi 16n trong
tong tai san va c6 xu huéng ting 1én (nam 2011 ty trong hang tén kho 14 43,25%,
nam 2012 1a 45.82%). Vén luu dong chiém ty trong I6n trong tong nguon von
ciia Cong ty, chi phi sir dung von Ién 1am giam loi nhuan. Vi vay, van dé dit ra
la phai giam ty trong caa hang tén kho xudng, giam nhu cau st dung vén luu
dong, tiét kiém von luu dong, giam duoc chi phi s dung von, nho d6 Cong ty

c6 thé tang duoc lgi nhuan.
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Bang 9.1.2. Bang ty trong thanh phan hang ton kho

Dvt: dong
Y en Nam 2011 Nam 2012 So sanh
Chi tiéu FPTYY Z 1ih Z ih

So tién TT(%) So tién TT(%) So tién TT(%)
Doanh thu
thudn 46.958.057.774 51.911.133.305 4.953.075.531 10,54
Hang ton
kho 17.179.509.590 18.694.665.005 1.515.155.415 8,8
HTK/DT
(%) 36,58 36,01 -0,57
Chi tiét hang ton kho( nguyén liéu)
- Satthép | 5.181.340.092 30,16 | 6.012.204.266 32,16 | 830.864.173 2
- Con lan 2.748.721.534 16 | 2.710.726.426 14,5 -37.995.109 -1,5
-Vong bi | 3.212.568.293 18,7 | 3.495.902.356 18,7 | 283.334.063 0
-Bang tai | 1.717.950.959 10 | 2.149.886.476 115 | 431.935.517 1,5
- Ham
nhai 2.250.515.756 13,1 | 2.243.359.801 12 -7.155.956 -1,1
- Céc loai
khac 2.068.412.955 12,04 | 2.082.585.682 11,14 14.172.727 -0,9

- Cong ty chil yéu san xuat cac loai may nghién dé theo don dit hang nén
hang ton kho chil yéu 1a nguyén vat liéu. Theo bang théng ké hang ton kho ta
thay Sit thép chiém ty trong I6n nhat trong danh muc nguyén vat liéu ton kho.
Trong khi d6, nén kinh té toan cau dang trong tinh trang khing hoang tram trong
gay anh hudng 16n téi hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong ty. Nhiéu khach
hang da huy hop dong va cac don dat hang ciing giam di nhiéu so véi cac nim
truéc. Véi xu hudng do, viéc du trix nhiéu hang hoa 1a khéng hop ly gay ra tinh
trang & dong von, tén kém chi phi. Vi vay, Cong ty can giam bot lwong hang
hoa tén kho vira dam bao cho hoat dong kinh doanh dugc tién hanh lién tyc, vira

tiét kiém va mang lai hiéu qua cao, nang cao loi nhuan.
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9.1.3 Ngi dung cuia bi¢n phap

— Trudc tinh hinh khé khin chung cua nén kinh té. Hang tén kho khong
chi 1 van dé riéng caa mot doang nghiép ma da trg thanh van dé nan giai cua tat
ca cac doang nghiép Viét Nam. Bé giai quyét lugng hang ton kho ngoai su ¢b
gang cua cac Doanh nghiép can phai c6 cac chinh sach vi mé tir nha nuéc.

— Sau thoi gian tim hiéu, nghién cau va so sanh tinh hinh cua cong ty Véi
tinh hinh chung cua céc doanh nghiép viét nam. Em nhan thay rang co thé &p

dung mot sé bién phap dé giam lwong hang ton kho nhu sau:

e (Cong ty c6 thé ap dung hinh thirc “Thanh ly nguyén vat liéu” dé co thé
giai phong luong hang ton kho va thu hoi lai von.

¢ Bién phap thanh ly nguyén vat liéu
a. N¢i dung thuc hién:

Muc dich cta viée thanh 1y hang ton kho dé ban nguyén vat liéu cho cac
d6i tugng 1a khach hang 1a cac xudng co khi san xuat may moéc hodc c¢é thé ban
lai cho cong ty noi nhap hang, giai phong luong hang ton kho va cit giam khau
san xuat. Dé thanh ly nguyén vat liéu Cong ty c6 thé ap dung cac bién phap
giam gia hang ban tir 5%-10% dé khuyén khich khach hang mua hang cua cong
ty.
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b. Du kién két qua dat dwoc

Bang9.1.3.1. Dy tri két qua thanh Iy nguyén vt liéu

Chi tiéu Ghi chu Gia tri
Hang ton kho ban duoc 30% | 5.608.399.500
Giam gia hang ban 7% 392.587.965
Doanh thu ban hang 5.215.811.535
1. CP quang co, tiép thi 10.000.000
2. Chi phi van chuyén, boc xép 5.000.000
3. Chi phi khac 5.000.000
Téng chi phi ban hang 20.000.000
Tong s6 tién thanh ly 5.195.811.535

Bang 9.1.3.2. Du tinh két qua sau khi thwc hién bién phap

Chi Tiéu Gia Tri
Giam hang t6n kho 5.608.399.500
Tong s6 tién thanh ly 5.195.811.535
Giam chi phi 1ai vay 476.623.038
Chi phi ban hang va giam gia 412.587.965
hang ban
Loi nhun thu duogc sau khi 64.035.073
thuc hién giai phap

Nhu vay: Néu nhu ap dung thanh ly hang ton kho ta c6 thé thay doanh
nghiép s& thu duogc sé tién 1a 5.195.811.535. Doanh nghiép c6 thé giai phong
luong hang ton kho va c6 thém von dé tiép tuc hoat dong kinh doanh, chi tra cac
khoan no ngin han dén ngay, giam chi phi 13i vay. Bén canh néu so sanh véi
viéc doanh nghiép di vay vén dé tiép tuc hoat dong kinh doanh thi giai phong
hang ton kho 1a phuwong 4n dem lai hiéu qua hon. Gia st nhu doanh nghiép tiép
tuc vay ngin han sb tién tuong duong véi luong hang ton kho thanh ly 1a

5.195.811.535 VND v6i muc 1ai suat 18% trong vong 6 thang doanh nghiép s&
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phai tra 476.623.038 VND. Hon nita néu kinh doanh thua 13, dén ngay déo han
khoéng c6 kha ning tra no thi rat co thé doanh nghiép s& dimg trude nguy co tro

thanh “ ng xau” cua cac ngan hang.

Tuy nhién dé thanh ly duoc hang ton kho doanh nghiép sé& phai bo ra mot
khoan chi phi ban hang va giam gia hang ban la 412.587.965 VND. Nhu vay,
v6i bién phép thanh 1y hang ton kho chung ta s& thu dugc vé 64.035.073 VND
loi nhuan. Bién phép nay dap nay da giap cho doanh nghiép thanh toan duoc
nhiing khoan no 14i suat cao, giam duoc chi phi 14 vay va lam cho uy tin cua
minh véi Ngan hang duoc nang 18n. Tuy sb tién khong nhiéu nhung bién phap
nay dem lai y nghia va hiéu qua lau dai vi tai thoi diém hién nay Nha nudc dang
c6 chinh sach hd trg cac doanh nghiép vay von véi mire 13i suat vu dai, mot khi
gifr dugc uy tin v6i Ngan hang, coéng ty s& c6 thém co hoi dé tiép tuc ki hop
dong vay von voi muc 13i sudt thap hon.

9.2 Bién phap 2: Giam cac khoan phai thu
9.2.1 Muc tiéu

S6 du trong khoan phai thu cang cao thi doanh nghiép bi chiém dung vén
cang nhiéu do do6 sé& bat lgi dén hiéu qua st dung vén ciing nhu hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép. Viéc dua ra cac phuong huéng va giai phap cu thé
nham thu hi cdng no s& gilp cho cong ty c6 thém vén dau tu vao cac hoat dong
khac cu thé.

- Giam s vén bi chiém dung sé tiét kiém duoc vén luu dong

- Giam cac khoan chi phi 14i vay (chi phi sir dung vén)

- Giam vong quay von luu dong, giam Ky thu tién binh quan.

9.2.2 Co so thuc hién bién phép.

Qua phan tich c6 thé nhan thay cac khoan phai thu caa Cong ty chiém ty 18
rat cao, chiém tai 41,29% trong téng von luu dong. Chirng to cdng ty ngay cang
bi khach hang chiém dung vén, diéu ndy anh huong xau dén hiéu qua st dung

vbn, ciing nhu hoat dong san xuét kinh doanh cua céng ty. Vi vay cdng ty can c6
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bién phap tich cuc trong viéc thu hdi céc khoan phai thu dé giam bét s6 von bi
chiém dung, tiét kiém vén luu dong, giam cac khoan chi phi lai vay, nang cao
hiéu qua st dung vén, hiéu qua san xuat kinh doanh cua céng ty. Tuy nhién bién
phap nay can duogc thuc hién mot cach khéo 1éo va linh hoat néu khdng s& 1am
giam luong khéach hang do viéc thu hoi cac khoan cong no qua git gao.

9.2.3 Ngi dung thzc hign.

C6 thé nhan thay 1a khoan phai thu cua cong ty chi yéu 1a khoan phai thu
cua khach hang.

Mot s6 bién phap 1am giam cac khoan phai thu

- Tién hanh ra soét, phan loai cac khoan phai thu dén han, téi han, qua han,
cac khoan phai thu khé doi dé co bién phap kip thoi xu ly.

- Mo s6 theo dbi chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai cong ty va
thuong xuyén don doc dé thu hoi ding han.

- CO bién phap phong ngua rai ro khong duoc thanh toan (lwa chon khéach
hang, yéu cau dit coc, tam tng hay tra truéc mot phan gia tri don hang....)

- Nam 2012 khoan phai thu cua khach hang la 16.158.244.417 VND, ky thu
tién binh quan 1a 110 ngay nhu vay dé giam khoan phai thu nay c6 thé thuc hién
bién phap sau.

9.2.4 Thuc hién bién phap

9.2.4.1 Bién phdp “ Thu héi san phdm”:
a. Péi twong ap dung: Poi véi cac khodn ng lon khé doi (Ng' xdu)
b. Thé nao 1a phwong thive “ Thu hoéi sin pham”

Thu héi san pham & day duoc hiéu 1a viéc 14y lai thanh phdm cta minh san
xuat ra ban cho khach hang nhung khéng iy duoc “khoan no phai thu” sau d6
xu ly tai san d6 bang cach stra chita, bao dudng va ban cho chil dau tu khac c6

kha nang tra duoc no hodc co6 thé cho thué tai san
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c. Ap dung phwong thivc “ Thu hoéi san pham” tai cong ty TNHH Co Khi
Tudn Manh

Pé &p dung phuong phap niy Cong ty can phai lap ra 1 danh sach céc
khoan no xau, kho doi véi s6 no 16n. Nghién ciru kha ning thanh toan cling nhu
kha nang phuc hdi cua bén no.

Néu thiy khong kha quan cé thé &p dung hinh thirc thu hdi lai san pham dé
thu lai 1 phan vén dé phuc vu hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Theo d6 Cong ty c6 thé thuong luong véi con ng cia minh cho hop tinh
hop 1y. Néu khong duoc cé thé nhd su can thiép cua co quan phép luat sau do
thu hoi lai san pham may moc ctia minh mang vé sira chira bao dudng va ban lai
cho chti dau tu méi voi gia ré hon hodc ¢ thé cho thué tai san

d. Dwkién két qud dat dwec

- Théng thuong cong ty s& thu lai dugc 70% s6 ng, 30% la chi phi sira
chita, bao dudng va giam gia san pham cho chil dau tu méi. Truong hop khong
ban dugc cho chu dau tu mai thi Cong ty c6 thé ki hop dong cho thué dai han
v6i khach hang, va khi hop déng két thuc thi ban san pham cho khach hang véi
gia uu dai, nhu vay s& dé dang dugc khach hang dén nhan va ting ho.

- Mac du phai chiu 15 30%, nhung néu thu héi dugc ng thi ciing 1a mot
dau hiéu dang mung vai cong ty. Bén canh d6 cong ty con c6 von dé thanh toan
cac khoan no ngan han, tiép tuc cac hoat dong kinh doanh caa minh.

Ngoai ra néu nhu tim hiéu thay kha nang phuc hoi caa khach no, cong ty cé thé
thuong luong dé chuyén thanh vén ¢ phan. Tao diéu kién cho khach no phuc

hoi hoat dong san xuat kinh doanh caa minh.
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D kién két qua dat dwoc

Chi tiéu Cach tinh S6 tién
Céc khoan phai thu khé doi | 30% 4.847.473.325
Chi phi stra chita, bao dudng | 20% 969.494.666
Giam gi4 san pham 10% 484.747.332
Khoan thu vé 3.393.231.328

9.2.4.2 Chiét khdu khuyén mai

a. Poi twong 4p dung :
Péi voi cac khoan “ng sach”, cong ty co thé ap dung cac hinh thac chiét khau
khuyén mai, cac dich vu di kém dé nang cao loi ich cho khach hang.

b. Thac hign
- Ky thu tién binh quéan cua Cong ty 1a 110 ngay nén ta 4p dung hinh thuc
chiét khau cho nhiing khach hang thanh toan trong thoi gian 4 thang.
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Bang 9.2.4.1. Bang chi phi chiét khau

Dvt: VND
Thoi y
_ Gia tri Ty 18 . Ty 18 o
gian ) N So tien . ) Chi phi
khoan phai | thu hoi N chiet khau ., i
tra cham thu hoi chiéet khau
, thu (%) (%)
(Thang)
0 1.615.824.442 | 70% |1.131.077.109 2% 22.621.542
1-2 3.231.648.883 | 50% |1.615.824.442| 1,50% |24.237.367
3 4.847.473.325| 30% | 1.454.241.998 1% 14.542.420
4 6.463.297.767 | 10% 646.329.777 | 0,50% 3.231.649
Tong | 16.158.244.417 4.847.473.325 64.632.978
Bang 9.2.4.2. Du Kién céc chi phi va tong so tién thu vé
Don vi: VNP
Néi dung Cach tinh Sé tién
1 | S6 tién thu hoi du kién 4.847.473.325
2 | Chi phi di lai, dién thoai 0,10% | 16.158.244
3 | Chi phi khen thudng cho Nhén vién thu ng 0,10% | 16.158.244
4 | Sé tién chiét khau cho khéach hang 64.632.978
5 | Tong cong chi phi 96.949.467
Tong s tién thu vé 4.750.523.858
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Bang 9.2.4.3 Dur kién két qua dat dwoc sau bién phap

thuc hién giai phap

Chi Tiéu Gia Tri
Giam khoan phai thu 4.847.473.325
Tong s6 tién thu vé 4.750.523.858
Giam chi phi 1ai vay 213.773.574
Tong cong chi phi 96.949.467
Loi nhuan thu dugc sau khi 116.824.107

> Nhan xét:

Dvt: VND

- Sau khi thyc hién du an, khoan phai thu giam xuéng con 4.847.473.325

VND. Nhu vay néu bién phép thanh céng kha ning thanh toan cua cong ty s&

tang 1én. Cong ty co6 vén dé thanh toan cac khoan vay no ngan han, ting hiéu

qua str dung vén trong kinh doanh.Cu thé 1a cac khoan vay no ngan han sé giam

4.750.523.858 dong, chi phi 13i vay cling giam 213.773.574 ddng va loi nhuan
thu vé sau khi thuc hién giai phap 13 116.824.107 dong
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9.3 Két qua ciia hai bién phap giam hang ton kho va giam khoan phai thu

Bang tinh lai cac hé s6 vé kha niing thanh toan sau giai phap

Trudce giai

STT Chi tiéu Sau giai phap Chénh léch
phap
1 | Téng tai san 40,804,503,657 | 27,052,348,960 | 13,752,154,686
2 No phai tra 34,789,731,508 21,450,164,780 13,339,566,721
3 TSLD, dau tu ngén han 36,712,663,480 22,960,508,794 13,752,154,686
4 | No ngén han 31,421,831,508 18,082,264,780 13,339,566,721
5 Hang ton kho 18,694,665,005 13,086,265,500 5,608,399,500
Hé so thanh toan tong
, 1.17 1.26 0.09
6 |quat (1)/(2)
Hé sb thanh toan no
i 1.17 1,27 1
7 | ngan han (3)/(4)
Hé s6 thanh toan nhanh
0.57 0,55 -0,02
8 | [(3)-(5))/4)

Sau giai phép ta thiy cac hé sb vé kha niang thanh toan di thay d6i mot cach tich

cuc, cu thé 13: hé sd thanh toan téng quat tang 0,09 1an, hé s6 ng nge"m han tang 1

1an. Hé s thanh toan nhanh tuy giam 0,02 1an nhung so véi chi sé trude khi

thue hién giai phap 1a — 0,06 thi con s -0,02 ciing da chimg to mot su thay ddi

c6 chiéu hudng tich cuc hon. Piéu d6 cho thiy doanh nghiép dam bao tot hon vé

kha nang thanh toan.
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Bang tinh lai cac chi s6 hoat dong sau giai phap

Trudce giai
Stt Chi tiéu Sau giai phap Chénh 1éch
phap

1 | Doanh thu thuin 0
51,911,133,305 | 51,911,133,305

2 | Gia vdn 0
50,004,403,621 | 50,004,403,621

3 | Hang ton kho
18,694,665,005 | 13,086,265,500 | (5,608,399,500)

4 | Khoan phai thu
16.158.244.417 | 8.014.489.224 | (280,939,631)

S6 vong quay hang ton kho

5 & duay 8 2.67 3.82 1.15
(2)/(3)
Vong quay cac khoan phai thu

6 & a0y P 2.55 4.25 1.7
(1)/(4)
Ky thu tién binh quan

7 141.2 84.7 (56.5)
[360/(6)]

Sau khi giam hang t6n kho va khoan phai thu di 1am cho sé vong quay
hang tén kho va vong quay cac khoan phai thu ting 1én. Cu thé 1a vong quay
hang tn kho ting tir 2.67 1én 3.82, vong quay khoan phai thu sau giai phap ting
1.7 vong so voi trude giai phap. Ky thu tién binh quan giam dang ké tir 141,2
ngay xudng con 84,7 ngay (giam 56,5 ngay). Piéu nay chimg to viéc giam hang
tdn kho va khoan phai thu 1a mét bién phap tich cuc giup cho doanh nghiép co
thé cai thién duoc tinh hinh tai chinh khéng may kha quan cua minh, ning cao

hiéu qua stir dung von
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Bdang 7.3.4. Bdng tinh cac chi tiéu sinh o1

STT Chi tiéu Trwdéc giai phap Sau giai phap
1 Doanh thu thuan 51,911,133,305 51,911,133,305
2 Loi nhuan (75,865,693) 75,595,311
3 Tong tai san 40,804,503,657 27,052,348,960
4 Vén CSH 6,014,772,149 6,014,772,149
Ty s6 loi nhuén trén
-0.001 0.001
7 | doanh thu
Ty s6 Loi nhuén trén
, , -0.002 0,002
8 tong von
Ty s0 lgi nhuan trén
-0.013 0,013

9 | vbdn CSH

Qua bang tinh todn céc chi tiéu kha ning sinh 10i ta thay rd su thay doi sau
khi thuc hién bién phap. Tinh hinh tai chinh ctia cong ty da duoc cai thién, cu
thé 14 loi nhuén ctia cong ty ting 1én tong tai san giam di va nhu vay cac chi tiéu
sinh 10i thay d6i. Cong ty TNHH co khi Tuan Manh 1a mét doanh nghiép nhiéu
tiém ning. Trong twong lai khi nén kinh té 6n dinh két hop v6i nhiéu bién phap
tich cyuc trong viée st dung déng von hi vong Cong ty s& timng budc kinh doanh
dat loi nhuan cao.

10 MOT SO PE SUAT, KIEN NGHI.
10.1 Péi véi cong ty:

- Pé hoat dong kinh doanh dat két qua cao, ngoai cac bién phap tai chinh
cong ty can xay dung céc bién phap nhan su, marketing song song.

- Nén xay dung ké hoach cu thé chi tiét cho tirng mat hang, tranh nhap hang
khi chua st dung hét hang trong kho.

- Bén canh céc bién phap giam céac khoan phai thu doanh nghiép ciing can
phai c6 bién phap dé han ché ting cac khoan phai thu trong thoi gian toi: Kién
quyét voi hién twong mua chiu.

- Doanh nghiép nén lap thém quy du phong cho cac khoan phai thu khé doi,
giam gia hang tén kho dé c6 thé phan ung kip thoi véi nhiing bién doi cua thi

truong.
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10.2 P6i véi nha nuéc:

Trong tinh trang khung hoang kinh té toan cau nhu nhién nay, ngoai su 16
luc, ¢b gang cua cac doanh nghiép can phai co ban tay vi mé ciia nha nude dé co
thé thuc day sy ting truang cia nén kinh té, gilp cho cac doanh nghiép ding
viing trén thi truong. Em xin dé xuat mot sé kién nghi nhu sau:

< Nha nwéc nén co chinh sach vay vén véi maec 13i sudt hop Ii.

L4i suat cho vay caa ngan hang cd vai trd to 16n trong viéc phét trién kinh
té dat nuge. Vi mot mac 13i suat hop Ii s& kich thich cac doanh nghiép vay vén
dau tu phat trién san xuat lam cho nén kinh té ngay cang phat trién. Bai vi n6
gilip cac doanh nghiép vay von ha dugc chi phi san xuat tir d6 giam gia thanh
san pham kich thich tiéu dung, ting doanh thu tang loi nhuan.

Ngoai ra nha nudc can ¢ chinh sach vay vén thong thoang tranh rudm ra,
tao diéu kién cho céc doanh nghiép vay vén mot cach nhanh nhat, gitp ho nam
bt dwoc co hoi kinh doanh.

< Cdn c6 sw diéu chinh chinh sach thué cho hep li.

Tranh tinh trang cac doanh nghiép bi danh thué chong chéo anh huong téi
hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Tir d6 cac doanh nghiép yén
tam hoat dong san xuét va dong gop cho ngan sach theo dung luat dinh dam bao
thoa man nhu cau ca hai bén. Cac doanh nghiép s& c6 diéu kién dau tu phat trién
San Xuat.

< Hoan thi¢n hé théng phép ludt tao méi trwong san xudt kinh doanh
canh tranh lanh mgnh gi@#a cac doanh nghiép.

Tao dung méi truong canh tranh lanh manh 1a mong mudn caa hau hét
cac doanh nghiép dac biét la cac doanh nghiép co6 quy mé hoat dong nhé nhu thi
mot moi treong canh tranh lanh manh gidp cac cong ty yén tam hoat dong san
xuat kinh doanh, phét huy loi thé cua minh. Tranh tinh trang Cong ty 16n 1an ap
Cong ty bé dan dén doc quyén san xuat, mua, ban hang hoa, 1am mat 6n dinh

nén kinh té
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KET LUAN

Hoat dong tai chinh 1a mot bé phan quan trong cua hoat dong san xuat
kinh doanh, c6 méi quan hé tryuc tiép vai hoat dong san xuat kinh doanh va gan
lién vai tat ca cac khau caa qua trinh kinh doanh. Thdng qua hoat dong tai chinh
ngudi ta ¢d thé giai quyét cac méi quan hé phat sinh cling nhu danh gia hiéu qua
san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép trong ky va dua ra cac quyét dinh quan trong.

Nhan thtc duge tAm quan trong cua viéc phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thyc tap tot nghiép tai Cong ty TNHH Co Khi Tuan Manh
két hop v6i1 nhiing kién thirc da duogc hoc trén ghé nha truong, em da manh dan
nghién ctru va hoan thanh khoa luan tot nghiép voi dé tai: “Mét so bién phdp
nham cdi thién tinh hinh tai chinh doanh nghiép” cia Cong ty.

Trong khéa luan ctia minh em d& manh dan dua ra hai giai phap nham cai
thién tinh hinh tai chinh ctia Céng ty véi hy vong s& gop mét phan nhod bé vao

cong tac quan ly tai chinh ctia Cong ty trong thoi gian toi.

M6t 1an nita, em xin chan thanh cam on su huéng dan, chi bao tan tinh
caa Th..s L& Thi Thanh Thuy, Ban 1anh dao Cdng ty cung cac co chu, anh chi
trong cong ty TNHH Co Khi Tudn Manh d3 gitip d& em hoan thanh dé tai nay.

Tuy nhién, vé6i trinh d6 hiéu biét va thoi gian nghién ctu thyc té co han
nén dé tai khong tranh khoi nhimg thiéu sot. Em rat mong nhan duogc nhing ¥
kién dong gop cuia cac thay co gido cung toan thé cac ban dé khoa luan cia em

duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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