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Khoa luan tét nghiép G (RN Khoa quan tri kinh doanh

LOI MO DAU

Tir xwa dén nay, nganh thép ludn 1a nganh san xuat c6 téc do ting truong
nhanh va Ia nganh trong yéu duoc nha nudc quan tam va bao trg twong dbi cao.
Song hanh véi xu thé toan cau hoa va hoi nhap héa nén kinh té da mo ra rat
nhiéu trién vong ciing nhu thach thirc ddi véi nganh thép Viét Nam. Hon nia,
vai nam tré lai day nén kinh té roi vao tinh trang suy thoéi gay suc ép rat lon d6i
véi thi truong thép trong nude. Chinh vi vay dé doanh nghiép cd thé dang viing
va phat trién 16n manh trén thi truong thép trong nudc va timg budc mé rong ra
khu vuc thi truong thé gidi, viéc nghién cau va phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép dé dua ra dugc céc bién phap nham nang cao hiéu qua san xuat
kinh doanh thép doanh nghiép 1a diéu can thiét.

Nhan thdy tim quan trong cua viéc phan tich tinh hinh tai chinh di véi su
phat trién caa doanh nghiép, Qua thoi gian thuc tap em di siu vao tim hiéu sy
phat trién nganh thép noi chung va céc yéu té tac dong dén tinh hinh tai chinh
doanh nghiép néi riéng va hoan thanh bai luan an véi chuyén dé: « Mot sé bién
phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Céng ty TNHH Bay Bich”.

Muc dich can dat duoc 13 van dung nhitng kién thire dd hoc trén ghé nha
truong sau 4 nam hoc Vé cac linh vuc nhu Ké toan, Tai chinh, Phan tich hoat
dong san xuat kinh doanh va cac moén hoc lién quan khac dé phan tich, nhan
dang nhimg diém manh, diém yéu, thuan loi ciing nhu kho khin vé thyc trang tai
chinh cua Cong ty. Tim hiéu, giai thich cic nguyén nhan ding sau thuc trang do
va dé xuat cac bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua Céng ty.

Két cau cua khoa luan gom 3 phan:

Phan I: Co s& ly luan chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan 1: Thyc trang tai chinh doanh nghiép

Phan I11: Mot sé bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH
Bay Bich
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Véi trinh d6 hiéu biét va thoi gian nghién cau thuc té co han nén khéng
tranh khoi nhitng thiéu sét trong khoa luan. Em rat mong nhan duoc sy gop y
cua c4c thay co dé bai luan caa em hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on cac thay co gido truong dai hoc Dan lap Hai
Phong cung cap cho em nhitng kién thtc thiét yéu vé chuyén nganh va dic biét
la Ths. L& Thi Thu Thay va cac can bo nhan vién trong Céng Ty TNHH Bay
Bich d3 tao diéu kién va hudng dan tan tinh gitp em hoan thanh bai khéa luan

nay.

Sinh vién
Vi Thi Phuong
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PHAN I:
CO SO LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP
1.1 MQT SO KHAI NIEM VE PHAN TICH TAI CHINH DOANH
NGHIEP
1.1.1.Tai chinh doanh nghiép

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phéat sinh nhiéu méi quan
hé kinh té. Song song véi nhitng quan hé kinh té thé hién mot céach tryc tiép la
cac quan hé kinh té théng qua tuan hoan luan chuyén vén, gan véi viéc hinh
thanh va st dung vén tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham tru tai
chinh va trg thanh cdng cu quan Ii san xuét kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh té phat sinh trong linh
vuc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung céc quy tién té
& cac doanh nghiép dé phuc vu va giam dbc qué trinh san xuét kinh doanh.

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng ndi dung co ban cua hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép nham giai quyét méi quan hé kinh té phat sinh
trong qua trinh kinh doanh duoc biéu hién duéi hinh thai tién té dé thuc hién cac
muc tiéu caa doanh nghiép 1a téi da hoa loi nhuan. N&i cach khac, hoat dong tai
chinh 1a nhitng quan hé tién té gin truc tiép voi viéc té chirc, huy dong phan
phdi, sir dung va quan ly vén trong qué trinh kinh doanh.

1.1.2. Khai ni¢m qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1 viéc lva chon va dwa ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, do 1a tdi da hoa loi nhuan khdng ngimg lam ting gié tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 méi quan hé chat ch& véi quan tri doanh ngiép va git vi
tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh quan
tri khac déu dya trén nhitng két luan rut ra tir nhimg danh gia vé mat tai chinh

trong hoat dong cua doanh nghiép.
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1.1.3. Khai ni¢m phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, ddi chiéu, va so sanh sb
liéu V& tinh hinh tai chinh di qua va hién nay, gip cho nha quan 1y dua ra duoc
quyét dinh quan Iy chuan xac va danh gia duoc doanh nghiép, tir d6 gitip nhiing
d6i trong quan tdm di toi du doan chinh xac vé mit tai chinh caa doanh nghiép,
qua d6 c6 cac quyét dinh pht hop véi loi ich cua chinh ho.

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la cong viéc lam thuong Xuyén
khéng thé thiéu trong quan ly tai chinh doanh nghiép, né c6 y nghia thyc tién va la

chién lugc lau dai.

1.2 Y NGHIA VA MUC PiCH CUA VIEC PHAN TICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép hay cu thé hoa la qua trinh
phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép la qué trinh kiém tra doi chiéu, so sanh
cac sd liéu, tai liéu va tinh hinh tai chinh hién hanh va trong quéa kht: nhim muc
dich danh gia tiém niang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro trong tuong lai.
Béo cdo tai chinh I1a nhitng béo cao téng hop nhat 1a vé tinh hinh tai san, vén va
cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky caa doanh
nghiép.

Do d6, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& cung
cap thong tin cho nguoi sir dung tir cac goc do khac nhau, vira danh gia toan
dién, vira tong hop khai quét, lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai
chinh caa doanh nghiép dé nhan biét phan doan va dua ra quyét dinh tai chinh,
quyét dinh dau tu va quyét dinh tai trg phd hop.

Phan tich tinh hinh tai chinh théng qua cac bao céo tai chinh cua doanh
nghiép 1a méi quan tam caa nhiéu nhom nguoi. Nha quan 1y, cac nha dau tu, cac
co dong, cac chu no, cac khach hang, cac nha cho vay tin dung, cac co quan
chinh phu va nguoi lao d6ng ...mai mdt nhom ngudi ndy c¢d nhu cau thong tin

khac nhau.
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+ Péi véi cac chi doanh nghiép va cac nha qudn tri doanh nghiép: Méi
quan tdm hang dau cua ho 1a tim kiém loi nhuan va kha ning tra ng. Mot doanh
nghiép bi 16 lién tuc, s& bi can kiét nguén luc va budc phai dong cira. Mt khéc
néu doanh nghiép khong c6 kha ning thanh toan ciing budc phai déng cira.

+ Poi véi cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung: Méi quan tam
hang dau cua ho chu yéu 1a kha niang tra no caa doanh nghiép. Vi vay ho dic
biét quan tam dén luong tién va cac tai khoan cd thé chuyén nhanh thanh tién, tur
d6 so sanh v&i no ngan han dé biét duoc kha ning thanh toan tic thoi cia doanh
nghiép. Bén canh do, cic chui ngan hang va cac nha vay tin dung ciing rat quan
tam toi s6 lugng von chi sé hitu, boi vi s6 von nay 1a khoan bao hiém cho ho
trong truong hop doanh nghiép bi rui ro.

+ Péi véi cac nha cung ing Vdt tie hang hod, dich vy cho doanh nghiép:
Ho phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sip téi duoc mua chiu hang
hay khong, ho can phai biét duoc kha ning thanh toan cua doanh nghiép hién
tai, va trong thoi gian sap téi.

+ DA Véi cdc nha dau ne: M6i quan tdm cua ho 1a thoi gian hoan vén,
muc sinh 14i, va sy rai ro. Vi vay ho can cac thdng tin vé diéu kién tai chinh,
tinh hinh hoat dong, hiéu qua kinh doanh va tiém ning ting truéng cia cac
doanh nghiép.

Ngoai ra, cac co quan tai chinh, thong ké, thué, co quan cha quan, cac nha
phan tich tai chinh hoach dinh chinh sach nhiing nguoi lao dong ... cling quan
tdm t&i thong tin tai chinh caa doanh nghiép.

Nhu vay, ¢6 thé ndi muc tiéu téi cao va quan trong nhat ctia phan tich tinh
hinh tai chinh 1 giup dua ra cac quyét dinh lva chon phuong an kinh doanh téi
cao va danh gia chinh xac thyc trang, tiém nang ctia doanh nghiép.

1.3. CAC PHUONG PHAP PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.3.1.Phwong phdp so sanh:

Phuong phép so sanh 1a phuong phap chu yéu duoc ding trong phan tich

béo cdo tai chinh. Phuong phap so sanh thuong dugc dung dé phan tich xu
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hudng phét trién va mie do bién dong cua cac chi tiéu kinh té, dé tién hanh so
sanh duoc can phai giai quyét cac van dé sau:

+CAc tiéu chuan dé so sanh: L& cac chi tiéu dugc chon 1am cin ctr 5o sénh (Ki
gdc dé so sanh). Tuy theo yéu cau cua phan tich ma chon cin cir hodc ki gbc phu
hop.

+Piéu kién dé so sanh:

- Chi tiéu kinh té dugc hinh thanh trong ciing mot khoang thoi gian nhu nhau.

- Chi tiéu kinh té phai thong nhat vé mat ndi dung va phuong phép tinh toén.

- Chi tiéu kinh té phai cting don vi do luong.

- Cung quy mo hoat dong voi diéu kién kinh doanh twong ty nhau.

+ Céc phuong phap so sanh thuong st dung:

- So sanh tuong doi: phan anh két ciu mdi quan hé téc do phat trién va
mttc d6 pho bién cua céc chi tiéu kinh té.

- So séanh tuyét d6i: Cho biét khéi lugng, quy mé doanh nghiép dat dugc
tir c&c chi tiéu kinh té gitra ky phan tich va ky gdc.

- So s&nh binh quan: Cho biét kha ning bién dong caa mot bo phan, chi
tiéu hoac nhém chi tiéu.
1.3.2.Phwong phdp phén tich theo ty 5é-

Phuong phap truyén théng duoc &p dung phd bién trong phan tich tai
chinh 1a phuong phap ty s6. Pay 1a phuong phép trong d6 cac ty sé dugc sir dung
dé phan tich 1a c4c ty sé don, duogc thiét 1ap boi chi tiéu nay so véi chi tiéu khéc.
Pay 1a phuong phap c6 tinh hién thyc cao véi cac diéu kién &p dung ngay cang
duoc bd sung va hoan thién. Bai I&:

- Ngudn thdng tin ké toan va tai chinh dugc cai tién va duoc cung cap day da
hon. D6 1a co s¢ dé hinh thanh nhiing ty 1& tham chiéu tin cay cho viéc danh gia mot
ty s6 cia mot doanh nghiép hay mot nhém doanh nghiép.

- Viéc 4p dung codng nghé tin hoc cho phép tich luy dir liéu va thuc day
nhanh qua trinh tinh toan hang loat cac ty sé.
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- Phuong phdp phan tich nay giup nha phan tich khai thac c6 hiéu qua
nhitng sb liéu va phan tich mot cach hé thdng hang loat ty sb theo chudi thoi gian
lién tuc hoac theo tung giai doan.
1.3.3.Phwong phap phén tich theo Dupont:

Véi phuong phap ndy, cac nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan
dan dén céc hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chét cua
phuong
phap nay la tach mot ty sé tong hop phan anh swic sinh lgi cua doanh nghiép
nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén cha so hitu (ROE)
thanh tich sé cua chudi cac ty s6 c6 méi quan hé nhan qua véi nhau. Piéu dé cho
phép phan tich anh hudng cua céc ty s6 d6 vai ty sb tong hop.

1.4 CAC TAI LIEU SU DUNG PE PHAN TICH TAI CHINH DOANH
NGHIEP

Pé tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh thi can phai sir dung rat nhiéu tai
liu khac nhau trong d6 chu yéu sir dung 1a béo céo tai chinh. B&o céo tai chinh
rat hitu ich véi viéc quan tri doanh nghiép va 1a ngudn théng tin chu yéu dbi voi
nhirg ngudi ngoai doanh nghiép. Cac bao céo tai chinh nay thuong duoc sap
xép, phan &nh theo cac chuan myc nhat dinh ( theo cac quy dinh caa hé thong ké
toan - tai chinh quéc gia). Thong thuong bao gom:

1.4.1 Bdng cdn déi ké toan:

Bang can d6i ké toan l1a mot bao céo tai chinh tong hop, phan anh mot
cach tdng quét toan bo tai san cua doanh nghiép theo hai cach danh gia: von va
ngudn hinh thanh vén caa doanh nghiép tai thoi diém lap béo cédo. Nhu vay,
bang can d6i ké toan mo ta sirc manh tai chinh cia doanh nghiép bang céach trinh
bay nhiing thir ma doanh nghiép no tai mot thoi diém.

+ Vé két cau: Bang can d6i ké toan duoc chia thanh hai phan: Tai san va
ngudn vén, theo nguyén tic can ddi: phan tai san bang phan ngudn vén. Do d6
ho thuong phan tich béo céo tai chinh cua don vi qua cac thoi ki dé quyét dinh

dau tu vao don vi hay khong, ddu tu dudi hinh thic nao, dau tu trong linh vuc
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nao.

+ Phan tai san: Phan tai san gdbm cac chi tiéu phan anh toan bo gia tri tai san
hién c6 cua doanh nghiép tai thoi diém 1ap bdo céo. Tri gia tai san hién c6 cua
doanh ngiép bao gom toan bo tai san thudc quyén sé hiru va coi nhu thudc quyén
s& hitu ciia doanh nghiép. Trong dé, tai san thudc quyén so hiru cia doanh nghiép
la nhitng tai san doanh nghiép di thué, duoc quyén st dung 1au dai nhu thué tai
chinh. Phan tai san chia 1am 2 loai A (TSLD va dau tu ngan han) va B (TSCD
va dau tu dai han)

+ Phan ngudn von: Phan ngudn von gom cac chi tiéu phan anh ngudn hinh
thanh tai san cua doanh nghiép tai thoi diém lap béo céo. Toan bo ngudn hinh
thanh tai san cua doanh nghiép dugc chia thanh 2 loai A (No phai tra) va B
(Nguon vén CSH).

Trong mdi loai gom cac muc, khoan, cac chi tiéu nay phan anh trach
nhiém phéap ly caa doanh nghiép d6i véi tai san dang quan ly va sir dung &
doanh nghiép.

Ngoai ra bang can dbi ké toan con thém céac phan phu, phan anh céc chi tiéu dai
han khong doc quyén sé hiru caa doanh nghiép ( ngoai té cac loai, von khau hao,
tai san thué ngoai, hang hoa nhan gia cong...).

1.4.2 Bdng bao cao két qud hoat déng kinh doanh:

Béo co két qua kinh doanh duoc coi nhu thudc phim quay cham, phan
anh mot cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mét nién do ké
toan. Sé liéu trong b&o céo nay cung cap nhitng thdng tin tong hop nhat vé
phuong thirc kinh doanh caa doanh nghiép trong ky va chi ra rang, cac hoat
dong kinh doanh dem lai loi nhuan hay khong, dong thoi né phan énh tinh hinh
sir dung cac tiém ning vé vén, lao dong, ki thuat va kinh nghiém quan ky kinh
doanh cua doanh nghiép. Bang bao céo két qua kinh doanh gom 3 phan:

+ Phan | - L4i 15 : Phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, bao gdm hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac.

T4t ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong sé phat sinh trong ky
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bao c4o; so lidu cua ky trudce (dé so sanh); S6 luy ké tir dau nam dén cudi Ki bao céo.
+ Phan II - Tinh hinh thyuc hién nghia vu véi nha nuéc: Phan &nh tinh hinh thuc
hién nghia vu véi nha nudc vé thué, phi, 1¢ phi, va cac khoan phai nop khac.
+ Phan Il - Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, thué GTGT
duoc giam, thué GTGT hang bén noi dia.
1.4.3 Bdng bdo cdo luu chuyén tién té:

Bio cdo luu chuyén tién té 1 bdo céo tai chinh phan &nh cac khoan thu va
chi tién trong ky caa doanh nghiép theo cac hoat dong kinh doanh, hoat dong
dau tu va hoat dong tai chinh: Dura vao bao cao luu chuyén tién té ta c6 thé danh
gia dugc kha ning tao ra tién, sy bién dong tai san thuan, kha nang thanh toan,
va du doan duoc ludng tién trong ky tiép theo caa doanh nghiép.

B4o c4o luu chuyén tién té gom 3 phan:

- Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh: phan anh toan bo dong tién
thu vao va chi ra lién quan tryuc tiép dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
nhu thu tién mit tir doanh thu ban hang, chi tién mat tra cho ngudi ban hoic
ngudi cung cap, chi tra lwong nop thué, chi tra 13i tién vay...

- Luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu: phan anh toan bo dong tién thu
vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong dau tu ciia doanh nghiép.

- Luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh: Phan &nh toan bo dong tién thu,
chi lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh cua doanh nghiép bao gom céc
nghiép vu lam ting, giam von kinh doanh cua doanh nghiép nhu chu doanh
nghiép gop vén, vay von dai han, ngan han, nhan vén lién doanh, phét hanh tréi
phiéu...

1.4.4 Bdng thuyét minh b&o céo tai chinh:

Thuyét minh béo céo tai chinh 1a mét bo phan hop thanh hé thdng bao cao
tai chinh caa doanh nghiép, duoc lap dé giai thich va bo sung thong tin vé tinh
hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong
ki béo c4o ma céc bao céo tai chinh khéng thé trinh bay rd rang va chi tiét dugc.

Thuyét minh b&o céo tai chinh bao gém céc ndi dung sau:
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- Pic diém hoat dong cua doanh nghiép: hinh thirc s¢ hitu, hoat dong, linh
vuc kinh doanh, téng sé nhan vién, nhiing anh huéng quan trong dén tinh hinh tai
chinh trong ndm bdo cao.

- Ché d¢ ké toan ap dung tai doanh nghiép: Nién d6 ké toan, don vi tién té
trong ghi chép ké toan, nguyén tic, phuong phap chuyén do6i cac ddng tién khac,
hinh thicc ghi s6 ké toan, phuong phép ké toan TSCD, phuong phap ké toan
hang ton kho, phuong phap ké toan cac khoan du phong, tinh hinh trich Iap va
hoan nhap du phong.

- Chi tiét mot sé chi tiéu trong bao céo tai chinh: Yéu té chi phi san xuit,
kinh doanh, tinh hinh tang giam tai san ¢6 dinh, tinh hinh tang giam cac khoan
dau tu vao doanh nghiép, 1y do ting, giam céc khoan phai thu va ng phai tra.

- Giai thich va thuyét minh mot so tinh hinh va két qua hoat dong san xuat
kinh doanh.

- M6t s6 chi tiéu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép.

1.5 NOI DUNG PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.5.1 Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.5.1.1 Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bdang cdn déi
ké toan

Viéc phan tich bang can ddi ké toan Ia rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong
ky kinh doanh nén khi tién hanh can dat duoc yéu cau:

- Phan tich co c4u tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viéc
bd tri tai san va nguon von trong ky kinh doanh xem da phi hop chua.

- Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn vén giita s6 lidu
dau ky va sé ligu cudi ky.

Pbi voi nguon hinh thanh tai san, can xem xét ty trong cua tung loai
ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn vén ciing nhu xu hudng bién dong cua
ching. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong vén thi doanh nghiép c6 du

kha ning tu dam bao vé mat tai chinh va mtc do doc l1ap caa doanh nghiép dbi
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Véi cac chu no 1a cao. Nguoc lai véi cong no phai tra chiém cha yéu trong tong
vdn thi kha nang d¢am bao vé mit tai chinh s& rat thap.

1.5.1.2 Phan tich cdn doi gifa tai san va nguon vén

Tai san ngan han No ngan han

No dai han

Tai san dai han -
Von CSH

Vé két cau: bang can doi ké toan dugc chia thanh hai phan theo nguyén
tdc can di : phan tai san bing phan ngudn vén, tong tai san = tong ngudn von |

Trong phan tich nguon vén va sir dung von, ngudi ta thuong xem xét sy
thay ddi ctia cadc nguon vén va céach thic st dung von caa mot doanh nghiép
trong mot thoi ky theo s liéu giira hai thoi diém caa BCDKT. Mot trong nhiing
cong cy hitu hiéu cia nha quan ly tai chinh 12 biéu k& nguén von va st dung von
(bang tai tro).

Bang ké nay gilp cho viéc xac dinh rd nguon cung ang von va muc dich
st dung cac nguon vén. Bé lap duoc bang ké nay, trudc hét phai liét ké su thay
d6i cua cac khoan muc trén BCDKT tir dau ky dén cudi ky. Mdi su thay doi
duogc phan biét o hai cot str dung von va ngudn vén theo nguyén tac:

- Str dung vén: tang tai san, giam nguén von
- Ngudn vén: giam tai san, ting ngudn von
Trong d6 ngudn vén va sir dung von phai can déi véi nhau.
1.5.1.3 Phan tich tai chinh doanh nghiép qua bang bao céo két qua kinh doanh

- B4o céo két qua hoat dong kinh doanh: Pay 1a mot ban bao céo tai chinh
dugc nhiing nha 1ap ké hoach rat quan tam, vi n6 cung cap sé liéu vé hoat dong
kinh doanh ma doanh nghiép da thuc hién trong ky. N6 con duoc coi nhu mot
ban hudéng dan dé du bao xem doanh nghiép s& hoat dong ra sao trong tuong lai.
- Noi dung cta bao céo két qua hoat d¢ong kinh doanh c6 thé thay d6i theo ting

thoi ky tly theo yéu cau quan Iy, nhung phai phan anh duoc cac ndi dung co
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ban: doanh thu, chi phi, khau hao tai san cb dinh, 14i vay cho cha ng, nog ngan
sach nha nudc, 1ai cia cha sé hiru,
- Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh
Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan &nh két qua hoat dong do
chirc nang kinh doanh dem lai, trong tung thoi ky hach todn caa doanh nghiép,
1a co so chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua c4c mat, cac linh vuc hoat dong,
phan tich nguy@n nhan va mic d6 anh huéng cua cac nguyén nhan co ban dén
két qua chung caa doanh nghiép. Bang phan tich bao cao két qua hoat dong kinh
doanh dung dan va chinh xéac sé& 1a sd liéu quan trong dé tinh va kiém tra sb tué,
doanh thu, thué loi trc ma doanh nghiép phai nop va sy kiém tra, danh gia cua
cac co quan quan Iy vé chat luong hoat dong cua doanh nghiép.
1.5.2 Phén tich cac chi tiéu tai chinh dac trung ctia doanh nghiép
Trong phan tich tai chinh, thuong dung cac nhém chi tiéu danh gia sau:
- C4c chi s6 vé kha nang thanh toan
- Céc chi s6 V& co cau nguon von va tai san
- Céc chi sb vé hoat dong
- Cac chi tiéu sinh loi
1.5.2.1 C4c chi sé vé khd néing thanh todn
a. Hé s thanh toan tong quat
Hé s6 kha nang thanh toan tong quét 1a méi quan hé gitra tong tai san ma
hién nay doanh nghiép dang quan ly st dung vai tong sé no phai tra.
Hé sb thanh toan tong quat (H1) = M
Tong no
Hé s6 nay dan toi 0 1a bao hiéu sy pha san cua doanh nghiép, nguon vén
cha s¢ hitu bi mat hau nhu toan bo, tong tai san hién co khong du tra s6 ng ma
doanh nghiép phai thanh toan.
b..Hé sé thanh toan chung
Hé sb nay thé hien mdi quan hé tuong ddi gitra tai san luu dong hién hanh

va tong ng ngan han hién hanh.
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s ) Tai san luu dong
Hé so thanh toan chung (H2) =

Tong no ngan han

Tai san luu dong thong thudng bao gom tién, cac chitng khoan dé chuyén
nhuong, cac khoan phai thu, hang ton kho va tai san luu doéng khac. Con ng
ngan han gém cac khoan vay ngan hang va céc t6 chic tin dung, cac khoan phai
tra nguoi cung cap, cac khoan phai tra khac. Hé sb thanh toan chung do ludng
kha ning cua cAc tai san luu dong c6 thé chuyén dbi thanh tién dé hoan tra céc
khoan ng ngan han. Hé sé nay phu thudc vao ting nganh kinh doanh va ting
thoi ky kinh doanh, nhung nguyén tic co ban phét biéu rang con sé ty 1¢ 2:1 1a
hop ly. Nhin chung, mét con sé ty 1é thanh toan chung rat thap thong thuong s&
tré thanh nguyén nhan lo au, béi vi cac van dé ric rdi vé dong tién mat chic
chan s& xuat hién. Trong khi d6 mot con sé ty cao qua lai néi Ién rang Cong ty
dang khong quan ly hop 1y dugc cac tai san c6 hién hanh caa minh.
c. Hé sd thanh todn nhanh

Hé s6 thanh todn nhanh 13 mot tiéu chuan danh gia khat khe hon vé kha
nang tra cac khoan no ngan han so véi chi s6 thanh toan chung. Hé s nay thé
hién mbi quan hé gitra tai san c6 kha ning thanh toan nhanh bang tién mit (tién
mit, ching khoan cé gia va cac khoan phai thu) va tong no ngan han. Hang du
trtt va cac khoan phi tra truéc khong duogce coi 1a cac tai san c6 kha nang thanh
toan nhanh vi ching khoé chuyén doi bﬁngtién mit va d& bi 16 néu dugc ban. Hé
s6 ndy duogc tinh nhu sau:
TSLD — Hang ton kho

Hé sd thanh toan nhanh (H3) = - 7
Tong no ngan han

Néu hé s thanh toan nhanh > 1 thi tinh hinh thanh toan twong d6i kha
quan, néu < 1 thi doanh nghiép c6 thé gip kho khian trong viéc thanh toan.
d. Hé sb thanh toan tac thoi

Pay 1a mot tiéu chuan danh gia kha ning thanh todn bang tién mit khat
khe hon hé sb thanh toan nhanh. Hé sd ndy duogc tinh bang cach lay tong cac

khodn tién va chung khoan c6 kha nang thanh toan cao chia cho ng ngan han.
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Tién mit + CK thanh khoan cao

Hé s6 thanh toan tirc thoi (H4) = - >
Tong no ngan han

Chi s6 nay dic biét quan trong d6i v6i cac ban hang ma hoat dong khan
hiém tién mat (quay vong von nhanh), cic doanh nghiép ndy can phai duoc
thanh toan nhanh chong dé hoat dong dugc binh thuong. Thuc té cho théy, hé sb
ndy >0,5 thi tinh hinh thanh toan tuong d6i kha quan con néu < 0,5 thi doanh
nghiép co thé gap kho khin trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé sb nay qua
cao lai phan anh mot tinh hinh khong t6t 13 von bang tién qua nhiéu, vong quay
tién cham lam giam hiéu qua st dung.

e. Hé s6 thanh toan 14i vay

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi cd dinh, ngudn dé tra 13i vay la 1ai
thuan trude thué. So sanh gitta ngudn dé tra 13i vay véi 1di vay phai tra s& cho
chung ta biét doanh nghiép d3 sin sang tra tién 13i vay ¢ mutrc d6 nao.

Lai thuan TT + Lai vay phai tra

Hé sé thanh toan lai vay (H5) = L4 vay phai tra

Hé sd nay dung dé do lwong mirc do 1o1 nhuén c6 duogc do sir dung von dé
dam bao tra 13i cho chil ng. Noi cach khéc, hé s6 thanh toan 13i vay cho chung ta
biét duoc sb von di vay da st dung tdt téi mirc d6 nao va dem lai mot khoan loi
nhuan 13 bao nhiéu, ¢ du bu dap 13i vay phai tra khong.
1.5.2.2 C4c chi sé Vé co cdu nguén vén va tai san

Céc chi tiéu ndy phan anh mic do 6n dinh va ty chi tai chinh ciing nhu
kha nang sir dung no vay cia doanh nghiép. Ching dugc ding dé do luong phan
vbn gop cua cac chi so hitu doanh nghiép so véi phan tai trg ciia cac chil ng dbi
v6i doanh nghiép. Ngudn gdc va sy cdu thanh hai loai von ndy xac dinh kha
nang thanh toan dai han ctia doanh nghiép & mot mic 4o dang chu y.

a. Hé s6 no (Hv)
No phai tra

Hé so ng (Hv) = — ——— = 1 — Hésovonchu
Tong ngudn von

Thong thuong cac chu no thich hé sd no thap vi nhu vay doanh nghiép co
kha ning tra no cao hon. Trong khi cha doanh nghiép lai thich ty sé nay cao vi
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ho ¢6 thé str dung luong von vay nay dé gia tang loi nhuan. Nhung néu hé sd no
qua cao thi doanh nghiép d& roi vao tinh trang mat kha ning thanh toan. Tuy
nhién mudn biét hé s6 nay cao hay thap phai so sanh véi hé s6 ng cia binh quan
nganh.
b. Hé s6 von chu (He) — (Ty suat tu tai tro)

Vén chii sé hitu

Hé s6 von chu (He) = — ——— = 1-Hésono
Tong ngudn von

Ty suat tu tai trg cang Ion chang to doanh nghiép ¢ nhiéu vén tu cd, co tinh
doc lap cao vai cac chu ng, do do khong bi rang budc hay chiu suc ép tir cac
khoan ng vay. Cac chi ng thuong thich hé sé vén chi cang cao cang tot vi khi
d6 doanh nghiép dam bao tét hon cho cac khoan ng vay dugc hoan tra day du,
dang han.
c. Hé s6 dam bao ng

Hé s6 dam bao no phan anh mdi quan hé gifta no phai tra va ngudn vén
chu so hitu, nd cho biét cr trong mdt dong vén vay ng ¢ miy dong von chu so
hitru dam bao.

Von chu so hitu

Hé s6 dam bao no = —
No phai tra

Thong thudng hé sé nay khong nén nho hon 1
d. Ty sudt dau tu vao tai san dai han

Ty suét dau tu vao tai san dai han phan anh viéc bd tri co cAu tai san cua
doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quan mot dong vén vao kinh
doanh thi danh ra bao nhiéu dong dé dau tu vao TSCH

Ty suat dau tu vao TSCD = % = 1 — Ty suét dau tu TSNH
Ty suat dau tu vao TSCP cang 16n cang thé hién mic do quan trong cua
TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang st dung vao kinh doanh. N6
phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat chit ky thuit, ning luc san xuat ciing nhu

xu huéng phat trién 1au dai caa doanh nghiép.

Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 15



Khoa luan tét nghiép C2{RE}S) Khoa quén tri kinh doanh

Pé két luan duoc ty sudt nay 1a tot hay xdu con phu thudc vao nganh nghé
kinh doanh cua timg doanh nghiép trong thoi gian cu thé. Ty sudt nay dugc coi
1a hop Iy & mdt s6 nganh néu dat tri s6 nhu sau: nganh van tai: 0,9 — 0,95, nganh
cong nghiép ché bién: 0,1 ,nganh luyén kim: 0,7 ,nganh cong nghiép tham do va
khai thac dau mo: 0,9.

Pbi véi mot sé doanh nghiép thudc nganh thuong mai dich vu, ty sut ndy thay
doi phu thudc vao timg hoat dong kinh doanh cling nhu diéu kién kinh doanh cu
thé (d0i mai, thay thé, nang cap)

e. Ty suat dau tu vao tai san ngan han

Ty suét dau tu vao TSNH phan anh viéc b tri tai san ctia doanh nghiép,
khi doanh nghiép sir dung binh quan mot dong vén kinh doanh thi danh bao
nhiéu d6ng dé hinh thanh tai san ngan han.

Ty suat dau tu vao TSNH = TSLM
Tong tai san
f. Co cau tai san

Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién muc d6 quan
trong ciia TSCD trong tong tai san ma doanh nghiép dang sir dung vao kinh
doanh, phan anh tinh trang thiét bi co s& vat chat k¥ thuat, nang luc san xuét va
xu huéng phat trién lau dai ciing nhu kha ning canh tranh ctia doanh nghiép .
Thong thudng cac doanh nghiép mong muén c6 mot co ciu tai san tbi vu, phan
anh cur mot déng dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao
tai san ngan han

TSLD va dau tu NH
TSCD va du tu DH

Cocautaisan =

g. Ty suat tu tai trg TSCPD
Ty s nay s& cung cap dong thong tin cho biét von chu sé hitu cta doanh
nghiép dung trang thiét bi TSCP va dau tu dai han 13 bao nhiéu.
Von CSH
TSCD & Pau tu dai han

Ty suét tu tai trg =
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Ty suat nay néu 16n hon 1 chtng t6 kha nang tai chinh vitng vang va lanh
manh. Khi ty sut nay nho hon 1 thi mdt by phan cia TSCD dugc tai trg béng
von vay, va dac biét 1a dugc tai tro béng von vay ngrfm han .
1.5.2.3 C4c chi sé vé hoat dong

Khi giao tién vén cho ngudi khac st dung, cic nha dau tu, chi doanh
nghiép, nguoi cho vay... thuong ban khoan trude cau hdi: tai san cua minh dugc
str dung & mirc hiéu qua nao? Cac chi tidu vé hoat dong s& dap (mg cau hoi nay.
Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viée st dung tai nguyén, ngudn luc cia
doanh nghiép. Cac chi tiéu nay dugc sir dung dé danh gia tic dong toi hidu qua
str dung vén ctia doanh nghiép. Ngudn von ctia doanh nghiép duoc dung dé dau
tu cho TSCD va TSLD. Do d6, cac nha phan tich khong chi quan tam t61 viéc do
luong hiéu qua sir dung tong s ngudén von ma con chu trong dén hiéu qua st
dung cua ting bo phan cu thanh nguén vén cta doanh nghiép.
a.Vong quay tién

Chi s6 nay dugc tinh bang cach chia doanh thu tiéu thy trong nim cho
tong s tién mit va cac loai chimg khoan ngan han c6 kha ning thanh toan cao.

Doanh thu thuan

Vong quay tién = — - -
Tién + CK ngéan han thanh khoan cao

Chi tiéu nay cho biét s6 vong quay cua tién trong nam.
b. Ky thu tién trung binh.

Trong qué trinh hoat dong, viéc phat sinh cac khoan phai thu, phai tra la
diéu tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, chimg to von cia doanh nghiép bi
chiém dung cang nhiéu (r dong trong khau thanh toan). Nhanh chéng giai phong
von bi dong trong khau thanh todn 1a mgt by phan quan trong ctia cong tac tai
chinh. Vi vay, cac nha phan tich tai chinh rat quan tim tdi thoi gian thu hoi cac
khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh dugc sir dung dé danh gia kha
nang thu hdi von trong thanh todn trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu
tiéu thu binh quan ngay. Chi ti€u nay dugc xac dinh nhu sau:

Cac khoan phai thu x 360 ngay
Doanh thu thuan
Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 17
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Cac khoan phai thu bao gdm: Phai thu ctia khach hang, tra trudc cho
nguoi ban, phai thu ndi bd, cac khoan tam tng, chi phi tra trudec...

Doanh thu bao gdm: Doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh (M sb 01),
thu nhap tir hoat dong tai chinh (M4 s6 31) va thu thap bat thuong (Ma sb 41) &
bao cdo két qua hoat dong kinh doanh, phan bao céo 13 14i.

Céc khoan phai thu 16n hay nhé phu thudc vao chinh sach tin dung cua
doanh nghiép va cac khoan phai tra truée ky thu tién trung binh cho biét trung
binh s6 phai thu trong ky bang doanh thu ctia bao nhiéu ngay. Thong thuong 20
ngay 12 mot ky thu tién chip nhan duoc. Néu gia tri cta chi tiéu nay cang cao
thi doanh nghiép da bi chiém dung vén, gy & dong von trong khau thanh toan,
kha nang thu hdi von trong thanh toan cham. Do d6, doanh nghiép phai c6 bién
phép dé thu hoi no. Tuy nhién, trong tinh hinh canh tranh gay gat thi c6 thé day
la chinh sach ctia doanh nghiép nham phuc vu cho nhiitng muc ti€u chién luoc
nhu chinh sach mé rong, tham nhap thi truong.
¢.Vong quay hang ton kho.

Hang tdn kho 1a mot loai tai san dy trit voi muc dich nhim dam bao cho
san xuét dugc tién hanh mét cac binh thuong, lién tuc va dap ing dugc nhu cau
ctia thi trudng. Murc d6 ton kho cao hay thap phu thudc rat nhidu vao cac yéu to
nhu: loai hinh kinh doanh, ché d6 cung cAp mutrc ¢ dau vao, mirc do tiéu thu san
pham, thoi vu trong nam... Pé dam bao san xuat dugc tién hanh lién tuc, nghin
dong thoi dap ung di cho nhu cau cia khach hang, mdi doanh nghiép can co
mot murc dy trit ton kho hop 1y, chi ti€u nay dugc xac dinh béng ty 1¢ doanh thu
tiéu thy trong ndm va hang t6n kho.

Doanh thu thuan

Vong quay hang ton kho = -
& qHdy hang Hang ton kho

Day la chi ) phan anh trinh d§ quan ly du trit cua doanh nghiép, thé hién
mdi quan hé giita hang hoa di ban va vat tu hang hoa cua doanh nghiép. Doanh
nghiép kinh doanh thudng c6 vong quay ton kho hon rat nhiéu so véi doanh

nghiép san xuét kinh doanh. Chi tiéu ndy tir 9 tré 1én 1a mot dau hiéu tbt vé tinh
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hinh tiéu thu va du trit. Hé s6 nay thap c6 thé phan anh doanh nghiép bi & dong
vat tu hang hod, hodc san phém ti€u thu cham va nguoc lai.
d. Vong quay tong vén.

Vong quay toan bd vén 1a chi tiéu do luong hiéu qua st dung von, trong
d6 nd phan anh mot dong vén duoc doanh nghiép huy dong vao san xuét kinh
doanh dem lai bao nhiéu déng doanh thu. Chi ti€u nay dugc xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay tong von = - 7
Tong von

Téng s6 von & day bao gdm toan bd sd vén dwoc doanh nghiép sir dung
trong ky, khong phan biét nguén hinh thanh. Sé liéu duoc ldy ¢ phan tong cong
tai san.Chi tiéu nay lam rd kha ning tan dung von triét dé vao san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép. Viéc cai thién chi ) nay s€ lam tang lgi nhuan déng
thot 1am tang kha nang canh tranh, uy tin cua doanh nghiép trén thi truong.

e. Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc do chuyén doi cac khoan phai
thu thanh tién mit ctia doanh nghiép, nd cho biét trong ky doanh nghiép ¢ bao
nhiéu 1an thu duoc cac khoan phai thu va dugc xac dinh :

Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu =

Chi tiéu nay cho biét mic d6 hop 1y cua sé du cac khoan phai thu va hiéu
qua cua viée thu hdi cong no. Vong quay cang 16n, chimg to toe d6 thu hoi cac
khoan phai thu nhanh 13 tot, vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac khoan
phai thu . Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao sé
khong tt vi co thé anh huong dén khdi lwong hang tiéu dung do phuong thirc
thanh todn qua chat che .

f. Vong quay Tai san ngan han
Vong quay Tai san ngin han phan anh : trong ky Tai san ngin han quay

dugc may vong
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Doanh thu thuan

Tai sdn ngan han binh quan

Vong quay Tai san ngan han =

Piéu nay c6 y nghia 1a cac dau tu binh quan 1 nghin dong vao Tai san
ngan han trong ky sé tao ra bao nhiéu nghin déng doanh thu thuan .
g. Hiéu suit sir dung TSCP

Hiéu suét st dung tai san ¢d dinh nham do luong viée st dung TS ¢ dinh
dat hi€u qua nhu thé nao.

Doanh thu thuan

Hiéu suét st dung TSCb = . —
Tai san co dinh

Piéu nay c6 ¥ nghia 1a cir dau tu trung binh 1 dong vao TSCP thi tham
gia tao bao nhiéu déng doanh thu
h. Hiéu suét sir dung tong tai san

Hiéu suét sir dung tong TS 1a chi tiéu do ludong hiéu qua sir tong TS, trong
d6 n6 phan anh mot dong tong TS duoc doanh nghiép huy dong vao san xut
kinh doanh dem lai bao nhiéu déng doanh thu. Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu

Sau.

Doanh thu thuan

Hiéu sudt su dung TTS = Z —
Tong tai san

Chi tiéu nay lam rd kha ning tan dung toan bd tai san vao san xuit kinh
doanh ctia doanh nghiép. Viéc cai thién chi ) nay s€ lam tang loi nhuan déng
thot lam tdng kha nang canh tranh, uy tin cua doanh nghiép trén thi truong.
1.5.2.4 Cac chi tiéu sinh loi

Loi nhuan 1a muc dich cubi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh, loi
nhuin cang cao, doanh nghiép cang tu khang dinh vi tri va su ton tai cia minh
trong nén kinh té thi truong. Nhung néu chi thong qua s6 loi nhuan ma doanh
nghiép thu duoc trong thoi ky cao hay thap dé danh gia chat lugng hoat dong
san xuat kinh doanh 1a t6t hay xau thi c6 thé dua chung ta t6i nhitng két luan sai
lam. Boi 18 s6 lgi nhuan nay khong tuong xtimg véi lugng chi phi di bo ra, véi
khéi luong tai san ma doanh nghiép da sir dung. Dé khic phuc nhuoc diém nay,
cac nha phan tich thudng bd xung thém nhitng chi tiéu twong d6i bang cach dit
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lgi nhuan trong mbi quan h¢ vdi doanh thu dat duoc trong ky vai téng s6 vbn
ma doanh nghiép di huy dong vao san xuét kinh doanh. Phan tich mic d6 sinh
101 ctia hoat dong kinh doanh dugc thuc hién thong qua tinh va phan tich cac chi
tiéu sau:

a. Doanh loi tiéu thu.

Pé danh gia hoat dong san xuét kinh doanh thinh vuong hay suy thoai,
ngoai viéc xem xé€t chi ti€u doanh thu ti€u thu dat duoc trong ky, cac nha phan
tich con xé4c dinh trong 100 dong doanh thu d6 c6 bao nhiéu dong loi nhuan. Chi
tiéu nay dugc xac dinh bang cach chia loi nhugn sau thué cho doanh thu tiéu
thu.

Loi nhu4n sau thué
Doanh loi tiéuthu = — x 100
Doanh thu tiéu thu

Chi tiéu nay cang cao cang t6t, nd chiu anh huong ciia su thay doi san luong, gia
ban, chi phi...
b. Doanh lgi tong vén.

Tong von hién nay doanh nghiép dang quan 1y va str dung chu yéu duoc
hinh thanh tir hai ngudn: ngudn von chu sé hitu va ngudn vén di vay. Vi vay, két
qua hoat dong san xuat - kinh doanh ciing phai chia 1am hai phan. Trudc tién,
phai hoan tra phan 13i vay va phan con lai s& mang lai cho chii doanh nghiép mot
khoan thu nhap nhat dinh. Mdi quan hé giira thu nhap cta chu so hitu va ngudi
cho vay tir két qua hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép véi tong tai
san dugc dua vao st dung goi la doanh Igi.

Loi nhuan + Laivay

Doanh loi tong von = - Z
Tong von

Pay 14 chi s6 tong hop nhat duoc dung dé danh gia kha ning sinh 10i cia
mot ddng von dau tu. Chi s6 ndy cho biét 100 déng von tao ra dugc bao nhiéu
d6ng loi nhuan.
c.Hé sb 13i gop
Heé s6 nay cho biét 1 dong doanh thu thuan ma doanh nghiép thuc hién trong ky
c6 may dong loi nhuan.
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LN trudc thué
Doanh thu thuan

Hé s6 lai gop =
d. Suit sinh 15i ctia TS (ROA)
Chi s nay cho ta biét kha ning sinh 10i ctia tong tai san, 1 dong bo vao tai san
thi thu vé dugc bao nhiéu dong LN sau thué.

Suatsinhloi cia TS = M

TOng tai san

Loi nhuén sau thué trong béo cao két qua kinh doanh phén 15 13i, con gia tri tong
tai san 1a gi tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém cua ky phan tich.
e. Suét sinh 10i ctia von chu s hitu (ROE)

Muyc ti€u hoat dong cua doanh nghié¢p la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan ctia doanh nghiép d6. Doanh loi vén ch so hitu 13 chi tiéu danh gia muc
do thyc hién cua muc ti€u nay.

LN sau thué

Von chu so hitu

Suét sinh 161 von CSH =

Piéu nay c6 y nghia 1a: 1 dong vén CSH bo vao kinh doanh mang lai bao
nhiéu dong loi nhuan. Mat khac, doanh lgi von chit s¢ hitu 16n hon doanh loi
tong von didu d6 chimg to viée str dung von vay rat c6 hiéu qua .
1.5.2.5 Pang thic Du Pont
Ding thirc Dupont thir nhit:

Lai rong Lai rong Doanh thu
—_—— = X —
Tong taisan  Doanhthu ~ To6ng TS

ROA =

Phuong trinh nay cho thdy Lai rong / Tong TS phuc thudc vao 2 nhan t:
Thu nhap ciua DN trén 1dong doanh thu 1a bao nhiéu, 1 dong TS thi tao ra bao
nhiéu déng doanh thu .

Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh x4c ngudn gdc lam giam loi nhuan
cua doanh nghiép hoac ) lugng hang héa ban ra khong du 16n dé tao loi nhuan
hoc loi nhuén thuan trén ddng doanh thu qua thép.

C6 2 huéng dé ting ROA: ting ROS hodc ting vong quay tong tai san

Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 22



Khoa luan t6t nghiép G (RN Khoa quan tri kinh doanh

+ Mubn ting ROS : can phan d4u ting 13i rong bang cach tiét kiém chi phi va
tdng gia ban.

+ Muén ting vong quay tong TS can phan dau ting doanh thu bang cach giam
gia ban va ting cuong cac hoat dong xuc tién ban hang.

Ding thirc Dupont_thir hai:

Lai rong Lairong Tong tai san Tong tai san

ROE =

VonCSH _ Téng TS~ Vén CSH * "Vén csH
Su phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting lén thi
ROE cling cao hon, ty 1¢ ng cao s€ khuyéch truong mdt hé qua loi nhuan la: Néu
doanh nghiép c6 loi nhuan thi lg1 nhuan sé rt cao va nguoc lai, néu DN thua 15
thi thua 13 s& rat ning.

C6 2 hudng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty sé Tong TS /Von CSH
+Muén ting ROA lam theo dang thirc thu 1
+Muén tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam Vén CSH va tiang no .
Ping thirc nay cho thy ty sd no cang cao thi lgi nhuan cia CSH cang cao. Tuy
nhién khi ty sé no tang thi rui ro ting.

Ding thirc Dupont tong hop:

Lai rong Doanh thu Tong tai san
X — X :
Doanh thu = Tong tai san Von CSH
ROE phu thudc vao 3 yéu to ROS, ROA, va ty s6 Tong TS/Von CSH

ROE =

Céc nhan t6 nay c6 thé anh hudng trai chidu nhau ddi voi ROE. Phan tich dang
thirc Dupont 13 x4c dinh anh hudng cta 3 nhan t6 dén ROE ctia doanh nghiép dé
tim hiéu nguyén nhan lam tang giam ty s6 nay.

Viéc phan tich anh huong nay co thé tién hanh theo phuwong phap thay thé lién
hoan.

Tir Pang thirc 1 va 2 ta co:
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Phuong trinh Dupont

ROE

\4 \4
ROA X TONG TS/ VON CSH
y y
TY SUAT LNst TREN DT THUAN X TY SUAT LNst TREN DT THUAN
\ 4 \ 4 \ 4 \ 4
LNst DT THUAN DT THUAN TONG TS
\ 4 l l \ 4
DT THUAN TONG CP TSNH TSCP
|
GIA VON
) ,| TIEN,TUONG PHAITHU |
- DUONG TIEN DAI HAN
CHIPHI |
BAN HANG | PAUTUTC .
. TSCD
. NGAN HAN
CHIPHI |
QLDN | PHAITHU BATDONG |
. NGAN HAN SAN DAU TU
CHIPHI |
HPTC | HANG TON PAUTU TC |
: KHO DAI HAN
CHIPHI |
KHAC TSNH TSCP
. g KHAC KHAC B
THUE
TNDN |
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PHAN II: THU'C TRANG TINH HINH TAI CHINH

CONG TY TNHH BAY BICH
2.1 Tong quan Cong ty TNHH Bay Bich
2.1.1 Qué trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty
< Tén Cong ty: CONG TY TNHH BAY BIiCH
% Tén giao dich ddi ngoai: BAY BICH COMPANY LIMITED

% Tén giao dich viét tat:

+» Tru sé chinh: Thon 8, xa Thién Huong, huyén Thuy Nguyén,
thanh phd Hai Phong
< Dién thoai: (84 — 31) 3773983
< Fax:
+» Email:
< Gidy CNPKKD: S6 0202005660 S¢ Ké hoach va Dau tu Tp. Hai
Phong cap lan dau ngay 05/09/2007
< VVbn diéu lé: 1.900.000.000 dong

- Nam 2007: Cong ty TNHH Bay Bich chinh thirc thanh 1ap vao ngay
05/09/2007, do S& Ké hoach va Pau tu tinh Hai Phong cip gidy ching nhan.
Tru s& chinh dat tai: Thon 8, x4 Thién Huong, huyén Thiay Nguyén, thanh ph
Hai Phong. Véi dién tich gan 500m2. Budc dau hinh thanh, Cong ty nd luc
khéng ngimg véi phuong cham 13 dem dén sy hai 1ong cho khach hang bang kha
nang cung ung hang hoa nhanh chong, kip thoi,chét luong tot nhat...Véi viée
ly chit “Tin” lam phuong cham kinh doanh hang dau ting budc tiép can thi
truong thép trong nudc véi loai hinh kinh doanh chinh 1a thuong mai.

- Niam 2010: Khong ngimg mé rong thi phan trén thi truong kinh doanh st
thép trong nudc, lay chit “tin” 1am wu thé canh tranh lanh manh véi cac cong ty
chuyén doanh trong cung linh vuc, tré thanh nha cung cip chinh cua cac cong ty
doéng tau truc thudc tap doan Vinashin

- Tir 6 thang dau nim 2012 dén nay : Nén kinh té thé gidi roi vao tinh

trang suy thoai, nhiéu tdp doan tai chinh 16n ciia My va cac nuéc Chau Au bi
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pha san gy anh hudng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh cac nuédc khac trén
thé gii. D6i v6i Viet Nam 1a mot nude dang phat trién du khong chiu tac dong
16n 1am chao dao nén tai chinh nhu cac nude 16n xong ciling chiu mot tac dong
nhat dinh nén nén kinh té Viét Nam. Trong ndm 2010, moi chi phi ting cao do
anh huong lam phat budc nha nude phai thit chit quy tién té. Hanh dong do
chua phat huy tac dung thi da day doanh nghiép vao tinh thé v6 cing kho khin:
loi nhuan giam, chi phi ting cao, huy dong von khé khian, gid ca bién dong khod
luong. .. Trudce tinh thé d6 budc doanh nghiép phai thay doi dé thich tng véi moi
truong kinh doanh. Nhiéu doanh nghiép d3 chon giai phap thay doi co cdu to
chtre,chu dong tim kiém céc nguon cung cap nguyén vat lisu mai véi gia ca hop
ly, chat lugng dam bao, diéu hanh gia theo co ché linh hoat, m& rong dia ban
tiéu thu, da dang hoa cac ddi twong khach hang... Va Cong ty TNHH Bay Bich
la mot trong nhung cong ty c6 bién phép thay d6i dé thich tmg nhu vay. Vuot
qua con khung hoang nim 2010 dén dau nim 2012 doanh nghiép dan di vao on
dinh va dat duoc loi nhuan. Py la thanh qua danh dau su nd lyc khéng ngung
nghi caa toan bd nhan vién Cong ty dac biét 1a su nhay bén cua nha Quan ly.
2.1.2 Chirc nang nhiém vu cia Cong ty

Cong ty TNHH Bay Bich 1a cong ty thuong mai chu yéu kinh doanh kim khi
va vat liéu xdy dung. Trong 5 nam, Cong ty khong ngirng mo rong mang ludi
tiéu thu ctia minh, dugc nhiéu khach hang biét d¢én va tin twong. Nam 2011 1a
mot nam bién dong day kho khin nhung bang su kién tri va nd luc khdng nging
vuot qua con khung hoang va nhitng nim sau dé cong ty déu thu duoc loi nhuan
dang ké. Bén canh nhiing loi ich thu duoc, Cong ty ludn c6 gang dap Gng yéu
cau khach hang khé tinh nhat va hoan thanh tét nhiém vu caa minh véi nha
nudce, do 1a nhirng nhiém vy, chirc nang:

- Phat huy vai tro thuc su lam chi Cong ty, nguoi lao dong, chi dong trong
san xuat kinh doanh, d6i méi phwong thirc quan 1y, st dung cé hiéu qua von va
tai san cia COng ty nham nang cao ning luc canh tranh, bao dam muc thu loi

nhuan cua cong ty.

Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 26



Khoa luan tét nghiép C2{RE}S) Khoa quén tri kinh doanh

- Lam tron nghia vu ddi vai Nha nudc. Cai thién diéu kién 1am viéc va nang
cao thu nhap cua nguoi lao dong.

- Huy d6ng vén cua cac to chiic va ca nhan dé ting niang luc tai chinh, dau
tu doi mai cdng nghé, nang cao chat luong va da dang hoa san pham dé phét
trién Doanh nghiép.

- Cung cap vat liéu dam bao chat lugng, hop mau ma.

2.1.3 Linh vyc Kinh doanh

-Ong thép tron ma kém duong kinh tir 21.2 dén 75.6 véi do day tir 1.0 dén
3.0

- Ong Thép tron den c6 dudng kinh tir 12.7 mm dén 127.0mm, chiéu day tir
0.7mm dén 6.0 mm.

- Thép hinh chit nhat (hoac hinh vudng) c6 kich thudc tir 10 x 10 dén 100 x
100, chiéu day tir 0.7 mm dén 4.0 mm.

- Ong hop vubng ( chit nhat) kich thudc tir 14x14 dén 60x120 chiéu day tur
0.7 dén 3.0

- Thép dang cudn, d6 day tir 0.7mm dén 2.0 mm

- Thép tdm do day 0.7 dén 3mm
Ngoai ra doanh nghiép con cung cép cac san pham phuc khac: tim cach nhiét. U

cura x&p, ray cua, U trén, que han, ludi, phao, lan...
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2.1.4 Co cau to chirc cia Cong ty

GIAM DOC

I
am

Pho gi
doc
i

||
Phong Phong kinh Phong ké
hanh chinh doanh toan
|
[ 1

A Bp Béan
Bp van tai Bp Kho

Pay 13 so dd bd may theo cdu tric truc tuyén chirc ning. Céac lanh dao co

thé giao nhiém vu va kiém tra truc tiép dén timg nhan vién trong cong ty vé cac
chirc ndng va nhiém vu cua ho. Day 1a bd may quan ly gon nhe va don gian, di
theo mét trat ty nhat dinh. Song chtrc ning va nhiém vy ciia modi ngudi luon gén
lién vé6i trach nhiém sdng con ctia Cong ty. Cong viée doi hoi nha quan 1y phai
trang bi cho minh mgt nang luc, tri tu¢, kinh nghiém va kha nang phan doan tbt
dé dua ra nhitng quyét dinh ding dan gitp cho hoat dong kinh doanh cua cong
ty ngdy cang phat trién.

Nhiém vu cac phong ban:

o Gidm doc: 1a nguoi dai dién cia Cong ty theo phap luat, chiu trach
nhiém truéc phap luat vé viée didu hanh Cong ty. Gidam déc 1a ngudi co quyén
diéu hanh cao nhat tai Cong ty.

Giam dbc 1a nguoi dua ra cac quyét dinh chinh sach va muc tiéu chat luong
cuia Cong ty, quyét dinh chién lugc kinh doanh, quy md va pham vi thi truong
cling nhu ké hoach dau tu, phat trién ciia Cong ty. Sdp xép co cau td chirc va b
tri nhan su, chi dao diéu hanh moi hoat dong ciia Cong ty, hoan thanh ké hoach

san xuat kinh doanh.
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o Phé Gidm doc: Pho Giam dbc — La nguoi truc tiép giup viéc cho Giam
déc, thay mat Giam déc xur 1y céc cong viée dudi quyén.
+ Phong hanh chinh
- Quan ly va suir dung xe cho muc dich kinh doanh cta cong ty. Bam bao
codng tac van chuyén hang hoa kip thoi va chinh xac.
- Quan ly hang hda trong sudt qué trinh van chuyén.
+ Phong kinh doanh
Chiu trach nhiém truéc BGD vé viéc thu thap day da, chinh xac céc théng tin
vé tinh hinh chi hang, khach hang, d6i tha canh tranh.
T6 chuc thu thap théng tin thi truong, thi hiéu caa khach hang.
T6 chic theo dbi, cap nhat, luu trix tai liéu hd so phan anh qué trinh san xuat
kinh doanh cta Cong ty theo nhiém vu BGD giao.
Tham gia danh gia chat lugng noi bo va soat xét hé théng chét lugng khi co
yBu cau, to chic thuc hién cac quy trinh chat lwong cua phong trong hé théng

quan Iy chat lugng.
Bo phan Ban hang

- Lap cac ké hoach Kinh doanh va trién khai thuc hién.

- Thiét lap, giao dich tryc tiép voi hé thong Khéach hang, hé théng nha phan
phdi.

- Thuc hién hoat dong ban hang téi cac Khach hang nham mang lai Doanh
thu cho Doanh nghiép

Bo phan kho

- Quan ly s6 luong hang hoa giao nhan, dam bao nhan du, giao d. Kiém
tra hang khi nhap kho va xuét kho. Xac dinh vi tri, nhan dién va sap xép hang
hoa trong kho bai phu hop véi diéu kién cu thé. Nhan dién dugc phuong phap
luu trir hang hoa trong kho, to chic quy trinh xuat, nhap hang héa theo ding

phuong phéap. Té chirc hé théng s6 sach trong kho béi. Kiém tra sb luong chung
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loai hang ho& nhap kho theo chiing tir. Lap bdo cdo hang nhap, xuat, ton cho

Phong Ké toan, Phong Ké hoach.

- Thuc hién cong tac kiém ké vt tu, tai san dinh ky hang ndm. Tham muu
cho lanh dao Cong ty giai quyét thanh 1y, ban vat tu, thiét bi kém pham chat, vat

tu cac loai ton kho dé thu hdi von cho san xuét kinh doanh cua Cong ty

+ Phong vat tu:

- Tb chtrc va thuc hién viée tiép nhén sit, thép tai cac dau nguén va giao
nhan tai cic dia diém giao nhan dé thuc hién ké hoach mua vao va ké hoach tiéu
thu ctia cong ty.

- Theo doi tinh hinh nhap, xuét, ton hang hoa.

-Tiép thi va quang céo hang ho4, tim hiéu nhu cau cta thi trudng. Thyc hién
cong tac kiém ké vat tu, tai san dinh ky hang nam. Tham muu cho lanh dao
Cong ty giai quyét thanh 1y, ban vat tu, thiét bi kém pham chat, vat tu cac loai
t6n kho dé thu hoi von cho san xuét kinh doanh cua Cong ty

+ Phong ké todn: Chiu trach nhiém trudc BGP Cong ty va Nha nudc theo
diéu 18 ké toan Nha nudc vé moi hoat dong Tai chinh — K& toan cua Cong ty.

Theo dbi va tap hop cac sd lieu vé két qua san xuat, kinh doanh bing
nghiép vu ké toan; tham gia phan tich két qua san xuat kinh doanh cia Cong ty
theo tung ky tai chinh tir d6 dé ra céc giai phap tai chinh phi hop véi chinh sach
kinh doanh ctia Cong ty. Xéc lap tinh hiéu qua caa hé thdng tai chinh Cong ty,
theo ddi va 1ap so ké toan, phat hién cac khoan chi phi khéng hop 1y.

Theo dbi, Tinh toan, trich gop dung quy dinh cdc khoan phai nop vao
ngan sach Nha nudc nhu thué, cac loai bao hiém cho ngudi lao dong. .. Theo ddi
cdng no va thanh toan dung quy dinh cac khoan tién vay, cac khoan phai thu,
phai chi, phai tra trong ndi bo Cong ty ciling nhu véi cac ddi tac kinh doanh bén
ngoai.

Lap va gui bao cédo ding han cac loai van ban tai chinh, thong ké quyét
toan theo dung han cac loai vian ban tai chinh, thong ké quyét toan theo dung ché

d6 hién hanh cho co quan quan 1y Nha nuéc. T6 chic bao quan, luu trir c4c tai
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liéu, hd so ké toan theo diing ché 6 Ké toan do Nha nudc ban hanh. Pam bao bi
mat tuyét dbi céc tai lidu, hd so va sd liéu ké toan.

2.1.5 Nhirng thuan lgi va khé khin cia Cong ty

2.1.5.1 Thugn lgi

- Doanh nghiép dit tai vi tri vo cing thuan lgi. Cong ty nam ngay mit duong
gan ngd ba Trinh X4 - mot dia thé giao théng thuan tot, thuan tién cho viéc luan
chuyén hang héa. Céng ty gan khu cong nghiép Nam Cau Kién va quanh cac
khu dan cu.

- Cong ty 6 mang ludi phan phdi tuong dbi rong va on dinh.

- Nguon nhan lyc da dao tao, nang cao nghiép vu , ning suat lao dong duoc
nang cao, gop phan cai thién kho khan cho cong ty.
2.1.5.2 Kho khan

- Gia ca nguyén vat liéu bién dong that thuong, khé dy doan dan dén chi
phi dau vao cao.

- LA&i suat ngan hang ngay cang ting dan dén kho khan trong viéc huy dong
vdn phuc vu cho san xuét kinh doanh.

- Trong niam qua cong ty chiu sy ép lé6n do khing hoang nén kinh té Thé
gidi va trong nudc dan dén qua trinh dau tu, tinh hinh san xuat kinh doanh luén
bi dinh tré,..

2.2 Thuc trang tai chinh cia Cong ty TNHH Bay Bich

Vén 1a mot yéu t6 tai chinh rat quan trong di véi hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Trong moi hoan canh, von phan anh tri gia ngudn tai
chinh dugc dau tu vao hoat dong san xuat kinh doan. Tuy nhién, dbi véi viéc
quan Iy von va quan 1y tai chinh, chung ta dé cap cha yéu dén hoat dong luan
chuyén vén, sy anh huong qua lai cia cac hinh thai khac nhau cua tai san va
hiéu qua quay vong vén. Tac 13, vén chu yéu dugce xem xét dudi trang thai dong
cht khdng phai trang thai tinh va muc tiéu hiéu qua caa vén co ¥ nghia rat quan

trong.
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Trong doanh nghiép, ngudn vén chia 1am hai loai: vén cha s hitu va vén
vay. Thong qua Vviéc phan tich co ciu nguon von trén bang can dbi ké toan ta co
thé thay duoc chinh sach tai chinh cua doanh nghiép c6 linh hoat va hiéu qua
khong, tuy nhién viéc thay ddi co cau von trong doanh nghiép thuc chat khong
lam thay d6i gi4 tri thuc cua doanh nghiép vi nguén von ludn bang tai san, tuy
nhién no lai anh huong dén chinh sach phat trién caa doanh nghiép trong twong
lai va diéu d6 anh huéng quan trong dén quyét dinh cia cac nha dau tu cling nhu
kha nang phat trién va ma rong thi truong doanh nghiép.

2.2.1 Phan tich khai quéat tinh hinh doanh nghiép qua bdng cin déi ké toan
2.2.1.1 Phan tich co cdu va sy bién dong ciia nguon van.
Muc dich :

+ Panh gia tinh hinh co cau nguon vén cia Cong ty, xem xét ty trong cac
ngudn vén da hop ly va c6 pha hop véi tinh hinh kinh doanh caa Cong ty hay
khong .

+ Xem xét danh gia su bién dong cua cac nguon vén va nguyén nhan gay
ra bién dong do

+ Pé ra bién phép thay doi ty trong cac ngudn vén dé Cong ty co co cau

ngudn vén hop Iy nhat .
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Bang 2.1: Bang co cdu va sir bién déng cuia nguon von

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2010 &
Chénh léch
S6 tién TL So tién TL

A - NOQ PHAI TRA 3,552,027,619 | 65.71 | 3,275,021,128 | 61.91 | 277,006,491 7.80
L. No ngén han 2,742,165,322 | 50.73 | 2,515,216,226 | 47.54 | 226,949,096 8.28

1. Vay va ng nga‘in han 2,293,364,553 | 42.43 | 2,231,451,821 | 42.18 61,912,732 2.70
2. Phai tra nguoi ban 448,800,769 8.30 283,764,405 5.36 165,036,364 | 36.77
II. No¢ dai han 809,862,297 14.98 759,804,902 | 14.36 50,057,395 6.18

1. Vay va ng dai han 809,862,297 14.98 759,804,902 | 14.36 50,057,395 6.18
B- VON CHU SO HUU | 1,853,226,850 | 34.29 | 2,015,167,234 | 38.09 | -161,940,384 | -8.74
i. Vbn chi s hitu 1,853,226,850 | 34.29 | 2,015,167,234 | 38.09 | -161,940,384 | -8.74

1. V6n dau tu coa chu so | 2,015,167,234 | 37.28 | 1,900,000,000 | 35.92 | 115,167,234 5.72

hiru
2. Loi nhuén sau thué -161,940,384 -3.00 115,167,234 2.18 | -277,107,618 171
chua phan phéi

NGUON VON 5,405,254,469 100 5,290,188,362 | 100 115,066,107 2.13

Von caa doanh nghiép hinh thanh tir hai nguon : Von vay va von

chu s& hiru. Trong d6, vén vay nam 2011 1a 3,27 ty ddng ( chiém 65,72 %
tong ngudn vén) va ting 8,46% so voi ndm ngodi. Von CSH nam 2011 1a 1,85 ty
dong ( chiém 34,28 % tong ngudn vén) giam 8,04% so véi cung ki nam ngoai.
Chung ta hay di sau vao phan tich va tim hiéu nguyén nhan cu thé lam gia ting
luong von cia doanh nghiép.

- No phai tra: Trudce tién ta di phan tich ng phai trd cia Cong ty. Nam
2010, no phai tra 3,275 ty dong twong tng véi 61,91 % tdng ngudn von . Nam
2011, no phai tra 1a 3,552 ty dong twong wng véi 61,71 % tong ngudn vén. Vay
nam 2011 ng phai tra taing 277,006 triéu dong ting 8,46% so vé&i cing Ky nam
ngoai.

Nguyén nhan tang no phdi tra la:

Vay no ngin han tang khién ng phai tra ting 1én . Cu thé nam 2010, no
ngin han 1a 2,231 ty dong twong (ng 42.18% . Nam 2011, no ngan han la
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2,293ty déng tuong ung 42.43% ting 7,544 triéu dong tac 1a 0,45%. Trong
khoan no ngan han, tién phai tra nguoi ban tir 283,764 triéu dong 1én 448,8
triéu dong tang 163,036 triéu dong tac 12 58,16% .

Vay no dai han ting khién No phai tra tang 1én. Vay no dai han ting tur
759,804 triéu dong nam 2010 1én 809,862 triéu dong nim 2011 tic 1a ting
50,057 triéu dong tuong tng véi 6,18%.

- Vén chu sé hitu: 12 s6 tién ban dau doanh nghiép bé vao dé hinh thanh
doanh nghiép va phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh. Vén chii s¢ hitu nim
2010 14 2,015 ty ddng chiém 38,5 % tong ngudn von . Sang nam 2011, Vén
CSH 14 1,853,226,850 dong chiém 34, 29% tong ngudn von. Nhu vay, Vén
CSH giam 161,940,384 dong so v6i cung ky nim trude twong ing véi 8,04 %.

Nguyén nhan giam von chii s¢ hitu la:

Vén CSH chi yéu bao gdm 2 khoan muc: vén dau tu cta chu sd hitu va
loi nhuan sau thué chwa phan phdi. Nam 2010, von dau tu cua chi so hitu 13 1,9
ty dong chiém 35,92 % tong von; lgi nhuan sau thué chua phan phdi nim 2009
dugc gitr lai dé dau tu 13 115,167 triéu va lam tang té)ng von. Nhung ndam 2010
lam an kém hiéu qua loi nhuén 4m khién vdn cha so hiru giam con 161,94 ty
ddng tuong tmg 8,04 %.

Nhan xét: Nhin mét cach téng quan thi quy mé vén caa doanh nghiép nam 2011
da tang 1én dang ké so v6i nam trude ( tang 2,1 1an) d6 1a mot diéu dang muing
X0Ng Sy gia tang vé co cau nguon vén lai cha yéu hinh thanh do vay no va diéu
d6 dong nghia Vi viéc mac chénh Iénh ty sut tai trg cang cao va mirc do rai ro
trong kinh doanh cang cao hon. Doanh nghiép can phai xem xét va diéu chinh

lai co cau nguon von hop 1y hon.
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2.2.1.2 Phdn tich co cdu va sy bién dong cua tai san

Bang 2.2 : Co cau va sy bién dong cua tai san

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2010

S6 tién TL S6 tién TL | Chénhléch | %

A - TAI SAN NGAN

HAN 4,763,130,513 | 88.12 | 4,654,780,992 | 87.99 | 108,349,521 | 2.3
L. Tien va céc khoan
tuong dwong tién 120,125,312 2.22 87,575,621 166 | 32,549,691 | 37.1
III. Cac khoan phai thu
ngin han 1,112,653,741 | 20.58 | 1,440,123,316 | 27.22 | -327,469,575 | -22.7

1.Phéi thu khach hang | 1,112,653,741 | 20.58 | 1,440,123,316 | 27.22 | -327,469,575 | -22.7

IV. Hang ton kho 3,316,789,151 | 61.36 | 2,968,340,656 | 56.11 | 348,448,495 | 11.7

1. Hang ton kho 3,316,789,151 | 61.36 | 2,968,340,656 | 56.11 | 348,448,495 | 11.7

V. Tai san ngan han

khac 213,562,309 | 3.95 | 158,741,399 | 3.00 | 54,820,910 | 34.5

1. Thué GTGT dugc
khéu trir 213,562,309 3.95 | 158,741,399 | 3.00 | 54,820,910 | 345

B - TAI SAN DAI
HAN 642,123,956 | 11.88 | 635,407,370 | 12.01 | 6,716,586 | 1.06
I. Tai san c6 dinh 642,123,956 | 11.88 | 635,407,370 | 12.01 | 6,716,586 | 1.06
- Nguyén gi& 701,628,112 | 12.98 | 691,426,408 | 13.07 | 10,201,704 | 1.48

- Gi4 tri hao mon luy ké | -59,504,156 -1.1 -56,019,038 -1.06 | -3,485,118 6.22

Tong cong tai san 5,405,254,469 | 100 | 5,290,188,362 | 100 | 115,066,107 | 2.18

Qua bang s6 liéu trén ta thay tai san cia Cong ty nim 2011 so voi ndm
2010 tang lén dang ké dic biét 1a tai san ngan han tiang 108,349 triéu dong tuong
duong 2,33 %, tai san dai han ciing tang 1én nhung khong dang ké. Cu thé Ia:

- Tai san ngan han nam 2010 13 4,654 ty d6ng chiém 87,99% tong tai san.
Sang nam 2011 13 4,763 ty dong chiém 88,12 ty dong tang 108,349 tridu dong
tuong duong véi 2,33%. Nguyén nhan cu thé do:

Tién va cac khoan tuong duong tién tang khién tai san ngan han ting.
Nam 2010, tién va cac khoan tuong duong tién 1a 87,575 triéu dong twong (ng
1,66%. Sang nam 2011, tién va cac khoan tuong duong tién 1a 120,225 triéu

dong tung tng 2,22% tang 108,349 triéu dong twong tng 2,33 %
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Hang tén kho ting khién tai san ngan han tang. Hang ton kho ting tir
2,988 ty dong tuong duong 56,11% 1én 3,316 ty dong twong duong 61,36 % thc
1a tang 348,448 triéu dong twong (ng 11,74%.

Va tai san ngan han khac ( thué gia tri gia taing duoc khau trir) ciing ting
khién tai san ngan han ting 1én.Thué GTGT dugc khau trir tang tir 158,741 triéu
dong twong duwong 3% lén 216,392 triéu dong twong duong 3.95%. Tuc 14 1én
54,842 triéu dong tuong duong 11,74%.

Ngoai ra, khoan phai thu cta khach hang c6 xu hudng giam tur 1,44 ty
déng tung ung 27,22% xubng con 1,112 ty dong twong duong 20,58%. Du
doanh nghiép da day manh viéc thu no nhung ti s6 khoan phai thu khé cao diéu
d6 ciing khién doanh nghiép bi U dong vén trong khi chura hoan tra da cac khoan
no dén han.

Tai san dai han: ciing ting 1én nhung khong dang keé tir 635,407,370 dong
tuong ung voi 12,01 % dén 642,123,956 tuong tng 11,88% ting 1én 6,716,586
ddng tuong tmg 1,06%.

Nhan xét: Tir nam 2010 dén nim 2011 doanh nghiép dau tu thém
115,066,107 dong tuong tng véi 2,18% tong tai san. Trong do, tai san ngan han
chiém 4,763,130,513 dong chiém 88,22% tong tai san, tai san dai han la
642,123,956 dong tuong Gmg 11,88%. Tai san doanh nghiép ting Ién 1a mot dau
hiéu chimg t6 doanh nghiép phat trién tot so véi nam ngoai va c6 xu hudng ngay
cang ting tuy nhién hang t6n kho va cac khoan phai thu twong dbi 16n chiém
61,36% va 20,58% . Hon nita, nguon hinh thanh tai san ctua doanh nghiép chu
yéu tai tro tir von vay bén ngoai ( chiém hon 60% tong ngudn vén doanh
nghiép). Viéc hang t6n kho chiém ty trong cao va c6 xu hudng ting nhu vay s&
khién doanh nghiép bi & dong mot ngudn von kha 16n gay lang phi va nd co thé
khién doanh nghiép gap kho khin trong viéc tra cac khoan ng dén han cling nhu
xoay vong von trong kinh doanh néu doanh nghiép khong c6 bién phap diéu

trinh kip thoi nam t&i. Hon nita, ngudn hinh thanh tai san cta doanh nghiép chi
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yéu tai tro tir von vay bén ngoai ( chiém hon 60% tong ngudn von doanh
nghiép)
2.2.2 Phén tich cAn ddi tai san va ngudn vén

Tai san va ngudn vén déu thé hién trang thai caa tai chinh 14 tién. Chinh
vi vay khi danh gia su hop ly trong viéc phan bd ngudn vén kinh doanh cua
Cong ty, ta danh gia kha nang thanh khoan cua tai san cling nhu mirc do luan
chuyén cua vén. D4i vai tai san biéu hién ¢ 2 trang théi: tai san ngan han Ia
nhitng tai san c6 thé quy doi ra tién nhu: tién mat, tién gui ngan hang, tién ky
quy hay hang giri di ban, no phai thu tir ngudi ban, hang tdn kho ( véi loai nay
kha niang chuyén doi thanh tién s& khd va cham hon)... va tai san dai han hay
c4c tai san ¢b dinh ( phan xudng, may moc va trang thiét bi phuc vu qua trinh
kinh doanh). Di vai nguon von thi hinh thanh tir vay ng va von tu ¢6 ( von chi
s hitu).Néu nguon von 16n hinh thanh cha yéu tir ngudn vén tu ¢ thi doanh
nghiép phét trién mot cach tri tré nhung néu ty trong vén vay qué 16n s& dem lai
rai ro cao cho doanh nghiép.Riéng dbi véi Cong ty TNHH Bay Bich, hon 60%
la vbn di vay va ta hay xem viéc phan b ngudn vén vao céc tai san doanh

nghiép nhu thé nao.

No nganhan  =2,515,216,226

Tai san ngan han = 4,654,780,992 Vén chii s¢ hitu = 2,015,167,234

No dai han = 759,804,902

Tai san dai han = 635,407,370

Tai san ngan han chiém ty trong 16n trong tong tai san va duoc hinh thanh
tir nguon vén chi s¢ hiru, ng ngan han va no dai han. Tai san dai han chiém ty

trong twong ddi thap va dugc hinh thanh tir ngudn vay no dai han.
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Nonginhan  =2,742,165,322

Tai san ngan han = 4,763,130,513 Vén chi sé hitu = 1.853.226.850

No dai han = 809,862,297
Tai san dai han = 642,123,956

Khéi luong tai san nam 2011 tiép tuc ting 1én nho Sy gia ting ca ngudn
tai san ngan han va dai han. T ai san ngan han nam 2011 ting 1én chiém 88,22%
tong tai san cua Cong ty va duoc hinh thanh tir vén chi so hitu, no ngan han va
mot phan no dai han. Tai san dai han ting 1,08% so voi ciing ky nam trudc va

chiém 11,88% tong tai san dugc hinh thanh tir vn cha so hitu.

2.2.3 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng bao céo két qud kinh doanh

Phan tich bang can d6i ké toan cho ta thay stc manh, xu huéng va tiém
nang phat trién cua doanh nghiép trong tuong lai. Con phan tich béo cao két qua
kinh doanh lai cho ta cai nhin xac thyc hon vé tinh hinh phét trién caa doanh
nghiép trong qué khir cling nhu tinh hiép qua caa hoat dong kinh doanh dé tir 6

nha quan tri ¢ thé dua ra quyét dinh chinh xac va kip thoi hon.
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Bang 2.5: Bo cao két qua kinh doanh

Pon vi tinh: Bong

A Niam So sanh
CHITIEU
2011 2010 Chénh 1éch %
Doanh thu ban hang va cung cap dich
9,521,143,256 | 7,520,051,017 | 2,001,092,239 | 26.61
vu
Doanh thu thuan vé ban hang va cung
, 9,521,143,256 | 7,520,051,017 | 2,001,092,239 | 26.61
cap dich vy
Gia von hang ban 8,612,760,914 | 6,796,702,535 | 1,816,058,379 | 26.72
Loi nhuan gop vé ban hang va cung
, 908,382,342 723,348,482 185,033,860 | 25.58
cap dich vu
Chi phi tai chinh 589,613,102 478,601,076 111,012,026 | 23.20
-Chi phi l&i vay 589,613,102 478,601,076 111,012,026 | 23.20
Chi phi ban hang 160,672,123 93,873,486 66,798,637 71.16
Chi phi quéan ly doanh nghiép 382,119,678 312,814,304 69,305,374 22.16
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
(224,022,561) (161,940,384) | -62,082,177 | 38.34
doanh
Toéng loi nhuan ké toan trude thué (224,022,561) | (161,940,384) | -62,082,177 |38.34
Chi phi thué TNDN hién hanh - - - -
Loi nhuén sau thué thu nhap doanh
hia (224,022,561) (161,940,384) | -62,082,177 | 38.34
nghiep

( Nguon: Phong ké toan)

Nhin mét cach tong quan thi doanh thu nim 2011 ting 1én dang ké so véi

nam 2010. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nam 2011 13 9,521,143,256
déng tang 2,001,092,239 dong tuong tGng véi 26,61% so voi nam 2010 1a
7,520,051,017 dong . Mot téc do tang trudng kha cao trong thoi diém thi truong
nha dat tram lang va thi truong thép nhicu bién dong nhu hién nay. Nguyén nhan
cu thé 1 do:

Cong ty day manh cong tac ban hang bang cach: ting cudng cong tac

quang céo, chao hang, khuyén mai mé rong thi trudng tiéu thu. Khach hang chu
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yéu cta Cong ty 1a cac doanh nghiép vira va nho va cac ho gia dinh nén nhu cau
tiéu dung van cao du cac doanh nghiép 16n gan nhu cat giam nhu cu 1 cach triét
de.

Chi phi dong vai tro rat quan trong trong hoat dong kinh doanh. Déi voi
doanh nghiép, chi phi 1a yéu té dau vao cia moi hoat dong san xuat kinh doanh
nén nha quan 1y luén dac biét quan tdm va can nhic dau tu mot cach can trong
dé giam thiéu ti da chi phi dat dugc muc loi nhuan tbi wu.

- Gia von hang ban va cung cap dich vu: bao gom tat ca cac chi phi dau vao
dé mua san pham dich vu. Nam 2010 gia von hang béan 1a 6,996,702,535 dong
chiém 89% tong chi phi dén ndm 2011 gia vén ting lén 8,612,760,914 dong ting
1,816,058,379 déng tuong ung Voi 26.72 %. Do, lugng hang hoa ban ra dugc
nhiéu hon va kém theo ti I¢ lam phat ting cao 1a moi chi phi cling ting 1én.

- Chi phi quan ly doanh nghiép 1a chi phi anh hudng truc tiép dén hiéu qua
diéu hanh va quan ly doanh nghiép . Nam 2011, chi phi doanh nghiép ting
69,305,374 dong twong ung 22,16 %. Do nam 2011 luong tra cho céng nhan
vién tang 1én cung vai chi phi bao tri, bao dudng. stra chita may mdc, phan
xuong tang 1én khién cho chi phi doanh nghiép ting 1én.

- Chi phi tai chinh tang lam lgi nhuan giam. nam 2010 chi phi tai chinh la
478,601,076 dong sang nam 2011 1a 589,613,102 ddng tang 111,012,026 dong
tuong g véi 23,2% . Nguyén nhan 1a do, sang nam 2011 doanh nghiép tiép tuc
bi thua 18, cac khoan phai tra no ngan han ting 1én trong khi luong ton kho lai
tiép tuc tang 1én khién doanh nghiép bi & dong von. Vi vay, doanh nghiép can co
bién phap thich hop dé giai phong hang ton kho, giai thoat ng xau.

- Ngoai ra chi phi ban hang ciling ting cao, nam 2011 chi phi tang
66,798,637 dong tuwong ung 71,16% tuy nhién chi phi ban hang chi chiém ty I¢
tuong d6i thap 12 1,65% trong tong chi phi. Nén diéu d6 khong anh huong
nghiém trong dén két qua san xuét kinh doanh.

Cung véi sy tang truong vé doanh thu la su gia tang vé chi phi. Tuy nhién

tbc do ting truong doanh thu khong nhanh bang téc d6 ting cua chi phi khién
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Cong ty tnhh Bay Bich lién tuc thua 15 trong hai nam lién. Cho nén viéc cat
giam chi phi 12 van dé rat trong yéu ddi voi su ton tai va phat trién cua Cong ty

trong nhiing nam toi.

2.2.4 Phan tich cAc nhom chi tiéu déc trung.

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép céc
nha phan tich tai chinh con st dung céc chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich
thém vé cac mdi quan hé tai chinh. Do d6 céc chi tiéu tai chinh duoc coi I biéu

hién dic trung nhat vé tai chinh cua doanh nghiép trong ting thoi ky nhét dinh .

2.2.4.1 Nhom kha nang thanh todan

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, dé tai tro cho céc tai san cua minh,
cac doanh nghiép khong thé chi dya vao nguon vén chu so hitu ma con can dén
ngudn tai tro khéac 1a vay no. Viéc vay no nay dugc thuc hién cho nhiéu dbi
tuong va dudi nhiéu hinh thirc khac nhau. Véi bat ky mot doi twong nao thi muc
tiéu dau tién va quan trong nhat khi cho vay 1a nguoi cho vay s& xem xét xem
doanh nghiép c6 kha nang hoan tra khoan vay khong tic la kha nang thanh toan
cua doanh nghiép ¢ mac do nao.

Kha ning thanh toan cua doanh nghiép phan 4nh méi quan hé tai chinh
gitra cac khoan cé kha nang thanh toan trong ky vai cac khoan phai thanh toan
trong ky dong thoi thé hién rd nét chat luong cong tac tai chinh.. Tai mot thoi
diém néu doanh nghiép khong dii kha ning thanh toan d6 sé& 1a dau hiéu dau tién
ctia khé khan tai chinh, con néu nghiém trong hon c6 thé dua doanh nghiép dén
pha san. Vi vay, kha nang thanh toan 1a mét chi tiéu quan trong trong phén tich
tai chinh doanh nghiép, nd s& phan &nh rui ro trong hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Trén co s& d6 giup cho doanh nghiép tim ra nguyén
nhan va dua ra cac giai phdp nham han ché mirc do rai ro caa doanh nghiép.

Kha ning thanh toan ciia mot DN thong thuong dugc xem xét trong ngan han.
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Bang 2. 6: Kha nang thanh toan cua Doanh nghiép

Chi tiéu Nim 2010 Nim 2011 | Chénhléch | Ty 1§
Téng tai san (1) 5,290,188,362 | 5,405,254,469 | 115,066,107 | 2.18
No phai tra (2) 3,275,021,128 | 3,552,027,619 | 277,006,491 | 8.46
TSLD, dau tu ngin han(3) 4,654,780,992 | 4,763,130,513 | 108,349,521 | 2.33
No ngin han (4) 1,075,021,128 | 1,698,800,769 | 623,779,641 | 58.02
Hang ton kho (5) 2,968,340,656 | 3,316,789,151 | 348,448,495 | 11.74
Tién mat (6) 87,575,621 | 120,125,312 | 32,549,691 | 37.17
LN trude thué (7) (161,940,384) | (224,022,561) | - 62,082,177 | 38
Lii vay phai tra (8) 478,601,076 | 589,613,102 | 111,012,026 | 1.34
Heé s6 thanh toan tong quét (1/2) 1.62 1.52 -0.1 -6.17
Hé s6 thanh toan no ngan han (3/4) 4.33 2.8 -1.53 -35.33
Hé sb thanh toan nhanh(3-5)/(4) 1.57 0.85 -0.72 -45.86
Heé sb thanh toan 13i vay (7+8)/(8) 0.7 0.6 0,1 0,2

X/

< Hé so thanh toan téng quat: Hé s6 thanh toan tong quét 1a moi quan
hé gitra tong tai san ma hién nay doanh nghiép dang quan ly st dung voi tong s6
ng phai tra.

Hé s6 thanh toan cua nam 2011 1a 1,52 lan. Hé s6 thanh toan téng quéat > 2,5
la tot nhat. Xong vai hé sb trén van chang to doanh nghiép van co du kha nang
chi tra no.

< H¢ sé thanh toan no ngan han: Hé s danh gia kha ning no ngan
han 12 méi quan hé gitra tai san ngan han va cac khoan no ngan han. Hé sé thanh
toan ng ngin han thé hién mic do dam bao cua TSLP véi ng ngan han. No ngéan
han la c&c khoan ng phai thanh todn trong ky, do d6 doanh nghiép phai dung tai
san thyc cia minh dé thanh todn bang cach chuyén doi mot bo phan tai san
thanh tién. Trong téng sd tai san ma hién doanh nghiép dang quan ly, sir dung va

s& hitu, chi co TSLD 1 trong ky ¢6 kha ning chuyén doi thanh tién.

Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 42



Khoa luan t6t nghiép G (RN Khoa quan tri kinh doanh

Hé sb thanh toan no ngan han caa doanh nghiép 1a 2,8. Hé sb cao nhu vay
dam bao doanh nghiép hoan toan cd thé chuyén d6i TSLD ( vat tw, hang hoa ton
kho) thanh tién dé tra cho céc khoan no ngan han.

< Hé¢ sé thanh toan nhanh: TSLD truéc khi mang di thanh toan cho
cha ng déu phai chuyén doi thanh tién. Trong TSLD hién c6 thi vat tu, hang hoa
chua thé chuyén doi ngay thanh tién, do dé né c6 kha ning thanh toan kém nhat.
Vi vay, hé sé kha ning thanh toan nhanh 13 thuéc do vé kha ning tra ng ngay,
khong dya vao viéc phai ban cac loai vat tu hang hoa. Do vay, dé danh gia kha
nang thanh toan cac khoan no ngin han nhanh ta ding hé sé thanh toan nhanh
phan &nh ty I¢ gitra tong s6 tién va tuong duong tién véi tong sé No ngan han:

Kha nang thanh toan nhanh cua Cong ty 1a 0,85 . Cong ty c6 kha nang thanh
toan nhanh cac khoan ng ngan khong cao ching to Cong ty bi & dong khdng
nhiéu tién trong luu thong tuy nhién kha ning xoay vong von s& cham lai...

< Hé sb thanh toan tic thoicta cong ty c6 xu hudng ting dan. Nim
2010, hé s6 nay 1a 0.05 1an nd cho biét cir mot ddng no ngan han thi duge dam
bao bang 0.05 dong tai san ngan han, dén nim 2011 hé sé nay ting 1én 0.8 1an
(ting 38.2% so véi nam 2010). Diéu ndy phan &nh viéc st dung tai san luu
dong co hiéu qua.

< Hé sb thanh toan 14i vay (H5): cho biét mirc d6 bao dam kha ning
chi tra 14i vay cua Cong ty. Nam 2011, Céng ty c6 100 dong loi nhuan trudc
thué thi c6 thé tra duoc 60 dong I&i vay. Hé sb thap nhu vay dat doanh nghiép
vao tinh thé khong hoan tra dugc 13i vay hang nam. D6 1a rai ro rat 16n ddi voi

Cong ty.

2.2.4.2 Nhom chi tiéu Vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

Céc chi ti€u nay phan anh mirc do 6n dinh va tu chu tai chinh cling nhu
kha nang sir dung no vay ctia doanh nghiép. Chung dugc dung dé do luong phan
vbn gop ctia cac chil so hitu doanh nghiép so véi phan tai trg ctia cac chu no d6i
v6i doanh nghiép. Ngudn gdc va su cau thanh hai loai von ndy xac dinh kha

nang thanh toan dai han ctia doanh nghi€p & mot mirc do dang chu y .

Sinh vién : Vi Thi Phuong Page 43



Khoa luan tét nghiép

o3[

Khoa quan tri kinh doanh

Bang 2.7 Co ciu tai chinh va tinh hinh du tu doanh nghiép

Ty
Chi tiéu Nim 2010 Nim 2011 | Chénhléch | 18

No phai tra (1) 3,275,021,128 | 3,552,027,619 | 277,006,491 | 8.46
Ngudn vén CSH (2) 2,015,167,234 | 1,853,226,850 | -161,940,384 | -8.0
TSngén han (3) 4,654,780,992 | 4,763,130,513 | 108,349,521 | 2.33
TS dai han (4) 635,407,370 | 642,123,956 | 6,716,586 | 1.06
Téng TS (5) 5,290,188,362 | 5,405,254,469 | 115,066,107 | 2.18
Heé s6 no (1/5) 0.62 0.66 0.04 6.45
Heé s6 von CSH (2/5) 0.38 0.34 -0.04 -10
Ty suat dau tu TS ngan han (3/5) 0.87 0.88 0.001 0.13
Ty suat dau tir tai san cd dinh (4/5) 0.12 0.11 -0.001 -1.0
Ty suat ty tai trg TSCD (2/4) 3.17 2.89 -0.28 -8.8

X/

< Co cdqu nguon vén: Co cau nguon von phan anh binh quan trong
mot ddng von kinh doanh hién nay doanh nghiép dang sir dung c6 may dong vay
no, c6 may dong von chu so hitu, Hé s6 ng va hé sé vén chi so hitu 13 hai ty s6
guan trong nhat phan anh co ciu ngudn vén.

Hé s6 ng cua Cong ty 12 0,62 véi hé s6 nhu vay cho thay 1 dong vén kinh
doanh ¢6 0,62 d6ng hinh thanh vay ng bén ngoai. Hé sé cao nhu vay dit doanh
nghiép vao tinh hinh rui ro cao trong kinh doanh.

< Hé so von chi so hiru: Hé s6 nguon von cha sir hitu con goi la ty
Suat ty tai tro hé sé nay bang (1- hé sé ng) va bang 0,34. Vai hé s6 trén 1 dong
vén bo ra kinh doanh da duoc tai tro bang 0,34 dong von chu sé hitu. Nhin vao
ty s6 nay cac chi ng it tin tudng vao su dam bao cac mon ng duoc hoan tra dung
han.

< Co cdu tai san: Pay 1a mot dang ty s6, phan anh khi doanh nghiép
str dung binh quan mét déng von kinh doanh thi danh ra bao nhiéu dé hinh thanh
TSLD, con bao nhiéu dé dau tu vao tai san ¢d dinh. Hai ty suit sau day s& phan

anh viéc b tri co cau tai san cia Doanh nghiép.
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X/

< Ty suit dau tu vao tai san dai han dau nam 1a 0,005 twong dwong
0,5 % cudi nim 1a 0,119 twong dwong 11,9%. Tuc la Vé6i 1 dong tai san Cong ty
dau tu cho tai san dai han 12 0,119 dong.

< Ty suat dau tu vao tai san ngan han bang 1 — ty suat dau tu vao tai
san dai han va dau nam 1 0,878 cudi nam 13 0,881 . Ty suat dau tu vao tai san
dai han cang 16n cang thé hién mic d6 quan trong ciia TSCP trong tong tai san
ma doanh nghiép dang stir dung vao kinh doanh, phan anh tinh hinh trang bi co
s& vat chat ky thuat, nang lyc san xuat va xu huéng phét trién lau dai ciing nhu
kha nang canh tranh cua doanh nghiép. Thong thuong doanh nghiép mong muén
cO Mot co cau tai san ti wu, phan anh ctir danh mot dong dau tu vao tai san dai
han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao tai san ngan han.

< Ty sudt tu tai tro TSCH: Ty suat nay s& cung cap dong thong tin
cho biét s6 vén chu sé hitu caa Doanh nghiép dung dé trang bi TSCP va dau tu
dai han 1a bao nhiéu. Ty suét tu tai tro dau nam 1a 3,17, cudi ky 1a 2,89 chénh
léch 12 0,28 véi chi s6 nhu trén 1a kha quan , nghia 1a cir 1 dong dau tu cho

TSCD va dau tu dai han thi c6 2,89 dong cua chi so hitu.

2.2.4.3 Nhom chy tiéu hoat dong

Doanh nghiép bo vén ra khong chi quan tam 1 déng vdn bo ra sinh may
dong 1oi ma con quan tdm kha ning sinh 161 cao hay thap, hinh thanh tir nguon
nao va cé duoc str dung triét dé hay khdng? Va khéng chi doanh nghiép ma cac
nha dau tu cling dic biét quan tam dén chi s nay dé danh gia trién vong cua

doanh nghiép trong tuong lai.
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Bang 2.8 Bang kha nang hoat dong ctaa doanh nghiép

Chi tiéu Niam 2011 Nam 2010 Chénh l¢ch %
Doanh thu thuan (1) 9,521,143,256 | 7,520,051,017 | 2,001,092,239 | 26.6
Gia vén (2) 8,612,760,914 | 6,896,702,535 | 1,716,058,379 | 24.8
Hang t6n kho binh quan (3) 3,142,564,903 | 2,927,643,217 | 214,921,686 | 7.3
s0 du binh quén cac khoan phai -
thu (4) 1,276,388,529 | 1,453,917,234 | -177,528,705 12
Vén luu dong binh quén (5) 4,708,955,753 | 4,412,834,890 | 296,120,863 | 6.7
Gi4 tri binh quén tong tai san 5,347,721,416 | 5,123,856,953 | 223,864,463 | 4.3
Vén c6 dinh binh quan (6) 638,765,663 | 612,539,456 26,226,207 | 4.2
S6 vong quay hang ton kho (2/3) 274 » 36 0.38 01
(8)
Vong quay C?E/I;?Oén phat thu 7.46 7.46 0.00 0.0
Ky thu tién binh quan 360/(8) 131 153 -21.47 -0.1
Vong quay von luu dong (1/5) 2.02 2.02 0.00 0.0
Hé s6 str dung vén ¢b dinh (1/6) 2.38 2.38 0.00 0.0
Vong quay tong tai san 1.78 1.47 0.31 0.2

< S vong quay hang tén kho 1a s6 1an ma hang héa tén kho binh
quan luan chuyén trong ky. Sé vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh
doanh duoc danh gia cang t6t, boi 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang tén kho
thap nhung van dat dugc doanh thu cao. S6 vong quay hang ton kho nam 2011
1a 1.1 nhu vay trong vong 1 ndm hang ton kho quay 1,1 vong. Luu trit hang ton
kho gitp doanh nghiép chéng dugc su bién ddi gia ca nam 2010 nhung no6 khién
kha ning xoay vong von cua doanh nghiép cham lai, hiéu qua kinh té giam.

% Vong quay cac khoan phdi thu : Vong quay cac khoan phai thu
phan anh téc do chuyén ddi cac khoan phai thu thanh tién mat cua Doanh
nghiép.
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Vong quay khoan phai thu la 7,42 vong 16n hon so vai doanh nghiép cung
nganh.

< Vong quay von lwu déng : Phan anh trong ky vén luu dong quay
dugc may vong. Vong quay von luu dong l1a 2,02 vong, nghia 1a dau tu binh
quan 1 ddng vao vén luu dong trong Ky sé tao ra 2,02 d¢éng Doanh thu thuan.

< Hiéu sudt sir dung vén cé dinh: Hiéu suat st dung vén c6 dinh
nham do ludng viéc sir dung vén cb dinh dat hiéu qua nhu thé ndo. Hiéu suat sir
dung von ¢ dinh 1a 2,38 diéu ndy c¢6 nghia ctr dau tu trung binh 1 déng vao von
c6 dinh thi tham gia tao ra 2,38d0ng doanh thu.

< Vong quay tong tai san: Chi tiéu nay phan anh tai san cia doanh
nghiép trong 1 ky quay duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta co thé danh gia
duoc kha nang sir dung tai san cua doanh nghiép, doanh thu thuan duoc sinh ra
tir tai san ma doanh nghiép da dau tu.Vong quay tong tai san 1a 1,78 vong. Diéu

nay chirng to, cir dau tu 1 dong vao tai san sinh ra 1,78 dong doanh thu.

2.2.4.4 C4c chi tiéu sinh loi:

chi s sinh 10 ludn ludn dugc cac nha quan trj tai chinh quan tam. Ching
1a co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong mot
ky nhat dinh, 1a dap s6 sau cting cua hiéu qua kinh doanh, va con 1a mot luan ctr

quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh tai chinh trongtuong lai.
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Bang 2.9 : Bang chi tiéu sinh loi cia doanh nghiép

T
_ Nim2010 | Nam2011 | Chénhlgch | °
Chi tiéu lé
Doanh thu thuan Q) 7,520,051,017 | 9,521,143,256 | 2,001,092,239 | 0.3
Loi nhuan sau thué 2 -161,940,384 -224,022,561 -62,082,177 27.7
Téng tai san (3) 5,290,188,362 | 5,405,254,469 115,066,107 2.7
Von CSH 4 1,853,226,850 | 2,015,167,234 | 161,940,384 8.7
Von ¢b dinh (5) 635,407,370 642,123,956 6,716,586 4.7
Van Iuu dong (6) 4,654,780,092 | 4,763,130,513 | 108,349521 | 25
Ty suat loi nhuan trén doanh thu
-0.02 -0.02 0 0.0
(2)/(1)
Ty suat sinh loi trén tong
, -0.03 -0.04 -0.01 35.4
vén(2)/(3)
Ty s6 loi nhuan trén von
-0.09 -0.11 -0.02 27.2
CSH(2)/(4)
Ty so6 loi nhuan von luu
-0.03 -0.05 -0.01 35.2
dong(2)/(6)
Ty s6 loi nhuan von ¢ dinh
-0.25 -0.35 -0.09 36.9
(2)I(5)

< Ty sudt loi nhudn trén doanh thu: Ty suat loi nhuan von kinh doanh
la chi tiéu do ludng muc sinh 1oi cua ddng von. Ciling nhu chi tiéu ty suat loi
nhuén trén doanh thu, nguoi ta thuong tinh riéng ré mdi quan hé giira loi nhuan
truge thué va loi nhuan sau thué vai von kinh doanh.

Ty suat loi nhuan trudc thué trén doanh thu 1a dau ky 1a -0,02 va cudi ky
la- 0,02 Nhu vay, cir 1 dong doanh thu Céng ty thu vé 0.02 dong loi nhuan...ty
suat loi nhuan ndm sau bang ty suat lgi nhuan nam trude va nhin vao tinh hinh
kinh doanh thuc té thi Cong ty chua c6 budce dot pha vuot bac va ngay cang co
xu huéng di xudng.

< Ty sudt sinh loi trén téng von(ROA) : Chi tiéu nay phan anh 1 dong
vén ma doanh nghiép di bo ra kinh doanh tao ra miy ddng loi nhuan trugc

thué va lai vay.
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Ty suat sinh 10i trén tong vén dau nam 1a -0,03 cudi nam 1a -0,04.diéu do
phan &nh cr dua binh quan 1 dong vén vao sir dung lam ra 0.04 ddng lgi nhuan
trudc thué 13 14i vay.

< Ty suat loi nhuan vén cha so hitu (ROE):
Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho céac
cha sé hitu doanh nghiép dé. Ty suat lgi nhuan vén cha sé hitu ¢au nam 1a -0,09
cubi nim 13 0,14 c6 y nghia 1a cir 1 ddng von doanh nghiép tu bo ra thu vé duoc
-0,11 d@ong loi. Mat khéac,doanh loi vén chii nhé hon doanh lgi tong von ching
t6 doanh nghiép str dung von vay chua hiéu qua. Doanh loi von chu so hitu 13

chi tiéu danh gia mirc d6 thuc hién ciia muc tiéu nay.

2.2.5 Phan tich phwong trinh Dupont
Phén tich phuong trinh Dupont sé& cho ta thdy dugc mbi quan hé giita ty
sut sinh 101 trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 16i trén von CSH (ROE), c4c
nhan t6 anh huong téi hai ty suat nay, trén co s& d6 c6 thé dua ra bién phap cai
thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty.
Dang thire Dupont tong hop
Nam 2011
Lai rong Doanh thu Tong tai san
Doanh thu Tong tai san * "Vén CSH

ROE =

255,476,085 9,521,143,256 5,405,254,469
= X X

9,521,143,256 5,405,254,469 1,853,226,850
= 0.14

Ta thay binh quan 100 dong von CSH bé vao kinh doanh nam 2010 tao
ra duoc 14 déng loi nhuan ST.
C6 2 huéng dé taing ROE: ting ROA hoic ting ty s Tong TS/Von CSH

+ Tang ROA can phan ddu ting LNst/DT thuan (ROS) hoic ting vong
quay tong TS:
Sinhvién: Vi ThiPhwong ~ Page49



Khoa luan tét nghiép C2{RE}S) Khoa quén tri kinh doanh

- Muén ting ROS can phan d4u ting LNst bang cach tiét kiém chi phi .
- Mubn ting vong quay téng TS can phan du ting DT bang cach giam gid ban
hop 1y (néu c6 thé) va ting cuong cac hoat dong xuc tién ban hang.

+ Tang ty s6 Tong TS/Vén CSH sir dung ng vay 1 cach hop 1y. Ty 18
vay no cang cao thi ROE cang 16n nhung doanh nghiép ciing nén hét stc than

trong khi dung ng vay.
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Khoa luan tot nghiép (C2{RE}S) Khoa quén tri kinh doanh
Phwong trinh Dupont ciia Cong ty TNHH Bay Bich
DLoi tong vén
-0.04
v
v v
Doanh lgi DT \Vong quay tong von
-0,02 Nhan 1,78
[ |
v v v v
Loi Nhuan . DT thuan DT thuan : Tong vén
224,022,561 Chia 9,521,143,256 9,521,143,256 Chia 5,405,254,469
A\ 4 A 4 \ 4 A 4
DT thuan Triwr Téng CP TSCP Cong TSNH
9,521,143,256 9,745,165,817 642,123,956 4,763,130,513
| |
Gia von p > CP QLDN Nguyén gia < > Tién
8,612,760,914 382,119,678 701,628,112 54,567,598,525
Truw
CPHDTC < > CPBH GT hao mon liiy ké | »|  Khoan phai thu
589,613,102 160,672,123 (59,504,156) 1,112,653,741

A 4

HTK
3,316,789,151

A 4

TSNH khac
213,562,309
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PHAN I11. MQT SO GIAI PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH
TAI CHINH CONG TY TNHH BAY BiCH

3.1 Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh Céng ty Co phan van tai bién Viét

Nam

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua Céng ty TNHH Bay Bich cho ta rit
ra mot s6 nhan xét nhu sau:

- Tinh hinh tai chinh cia Cong ty la khéng kha quan. Ngudn von cua
Cong ty chu yéu l1a von vay. Cong ty khong tu chu vé mat tai chinh, vé lau dai
diéu d6 1a khong tot.

- COng ty tnhh Bay bich 1a cong ty thwong mai nén vén luu dong chiém
85% tong ngudn vén tuy nhién chu yéu nam & dong & hang ton kho khién kha
nang thanh toan no ngan han thap va kha niang quay vong vén cham.

- Chi phi va doanh thu ndm 2011 déu ting nhung toc do ting truong chi
phi nhanh hon téc d6 ting doanh thu

3.2 Mt s6 giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh Cong ty

Phan tich tinh hinh tai chinh 1a van dé rat quan trong. Qua phan tich va ly
giai cac yéu td bién ddi ta c6 thé nhan dién nguyén nhan khién doanh nghiép 1am
an thua 16 dé dé ra bién phap diéu chinh hop ly.

Trong 5 nam hoat dong, Cong ty TNHH Bay Bich ludn theo sat tinh hinh
bién dong cua thi truong dé c6 chinh sach diéu chinh hop Iy, tuy nhién vi mot
vai yéu to chi quan ciing nhu khach quan ma cac chinh sach 4y chua thuc su
dem lai hiéu qua gidp cai thién tinh hinh doanh nghiép.

Vi vay, qua qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh Coéng ty TNHH Bay
Bich, em xin dua ra hai phuwong an gop phan cai thién tinh hinh tai chinh doanh

nghiép nhu sau:
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3.2.1 Giam hang tén kho.

3.2.1 Co so dir ligu

Trong thoi diém hién nay, khi chi phi ting cao, gia thanh tang trong khi

cau lai giam nghiém trong thi hang tén kho lai 12 vin nan I6n cua cac doanh

nghiép.
Bang3.1 : Co céu tai san nim 2010-2011
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2010 Chénh
Sotien | TL | So6tiém | TL | 1léch %
88.1
A - TAI SAN NGAN HAN | 4,763,130,513 | 2 | 4,654,780,992 | 87.99 | 108,349,521 | 2.33
I. Tién va cac khoan tuong
dwong tién 120,125,312 | 2.22 | 87,575,621 | 1.66 | 32,549,691 | 37.17
1. Céc khoan phai thu 20.5 - -
ngén han 1,112,653,741 | 8 |1,440,123,316 | 27.22 | 327,469,575 | 22.74
20.5 - -
1.Phai thu khach hang 1,112,653,741 | 8 | 1,440,123,316 | 27.22 | 327,469,575 | 22.74
61.3
IV. Hang ton kho 3,316,789,151 | 6 | 2,968,340,656 | 56.11 | 348,448,495 | 11.74
61.3
1. Hang ton kho 3,316,789,151 | 6 |2,968,340,656 | 56.11 | 348,448,495 | 11.74
V. Tai san ngan han khac | 213,562,309 | 3.95 | 158,741,399 | 3.00 | 54,820,910 | 34.53
1. Thué GTGT duoc khau
trir 213,562,309 3.95 | 158,741,399 | 3.00 | 54,820,910 | 34.53
11.8
B - TAI SAN DAI HAN 642,123,956 8 635,407,370 | 12.01 | 6,716,586 | 1.06
11.8
I. Tai san ¢ dinh 642,123,956 8 | 635,407,370 | 12.01 | 6,716,586 | 1.06
12.9
- Nguyén gia 701,628,112 8 | 691,426,408 | 13.07 | 10,201,704 | 1.48
- Gia tri hao mon luy ké -59,504,156 | -1.1 | -56,019,038 | -1.06 | -3,485,118 | 6.22
Tong cong tai san 5,405,254,469 | 100 |5,290,188,362 [ 100 | 115,066,107 | 2.18
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Nam 2011, lugng hang ton kho cong ty TNHH Bay Bich 1a 3,316,789,151
d6ng chiém 61,36% tong tai san ngan han. Hang ton kho 16n khong chi khién
chi phi bao quan, kho bi ting 1én ma con lam lugng vén luu dong bi & dong kha
16n. Véan d& cip thiét ctia Cong ty lac nay chinh 1a thanh 1y dugc luong hang ton

kho va trd no ngan han.

3.2.2 Ngi dung gidi phap

Pau nam 2011, cong ty nhap khau 1 lwong hang kha 16n, tich trit thép s&
gitip doanh nghiép loai bo su dnh hudng ciia gia c thi truong nhung thyc té cho
thay, nhu cau thép nam 2011 rat han ché diéu d6 khién doanh nghiép bi & dong
ngudn von kha 16n gy anh huéng nghiém trong dén tinh hinh kinh doanh cia
Cong ty. Trudce thuc trang ay, muc tiéu hang dau doanh nghiép hudng tdi chinh
la giai phong hang ton kho tra no ngan han. Luong hang ton thanh 1y khong
nhing gitip doanh nghiép tra no ngan han ma con giam chi phi 13i vay cho Cong

ty.
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Bang3.2 : San lwong hang ton kho doanh nghiép nam 2011

Nam 2011 Nam 2012
. . | KL T bG TT
San pham MM | do bG |SL - dkg) (@bng)
| (kg \ (dong) | (d/kg ong

day | " | @he) | (c8)
1. Ong thép ®21,2 | 1,6 | 4.64 | 24,200 | 1,895 | 212,754,014 | 28,000 | 246,161,669
tron ma kém 19 | 548 | 23,700 | 1,033 | 134,276,859 | 26,700 | 151,273,930
2,6 |7.26 | 23,700 | 1,019 | 175,303,285 | 25,700 | 190,096,811
®33,5 | 1,9 | 6.96 | 23,200 | 1,055 | 170,504,322 | 26,700 | 196,226,957
2,6 1936 | 22,700 | 1,168 | 248,134,602 | 25,700 | 280,927,721

2.0ng thép tron 14,15
®19,1 | 1,2 | 3.18 | 14,200 639,004,638 | 19,200 | 864,006,270

den 1

1,4 |3.67| 14,200 | 7,774 | 405,120,587 | 19,200 | 547,768,681

3.0ng thép hop 15,98
12x12 | 0,8 | 1.66 | 15,200 403,303,119 | 19,200 | 509,435,519

vuong, chit nhat 4
16x16 | 1,2 | 3.29 | 15,200 | 5,172 | 258,645,473 | 19,200 | 326,710,072
1,5 | 401 | 15,500 | 5,423 | 337,068,299 | 18,500 | 402,307,325
4.Cong cu,
332,673,952 - 332,673,952
dung cu

Tong 3,316,789,151 4,047,588,908

Nhu vay, véi mic ky vong 1a giam 40% hang ton kho trong nam tirc 13 thu vé

1,326,715,660 dong. Voi sb tién thu dugc khong chi gop phan dang ké vao

thanh toan no ngan han cho doanh nghiép ma con giam chi phi 14i vay kéo theo

giam chi phi tai chinh. Ta c6 bang du toan kha ning thanh todn ng ctia Cong ty

sau khi giam hang t6n kho.
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3.2.3 Dy kién kha ning thanh toén ciaa Cong ty

Bang 3,3: Bang dy toan kha nang thanh todn ng Cong ty

Trude giai

Chi tiéu bV phap Sau giai phap Chénh léch Ty 1€
No phai tra (1) b | 3,552,027,619 | 2,225,311,959 | 1,326,715,660 | -37.35
Nguon von CSH (2) b | 1,853,226,850 | 1,853,226,850 0 0.00
TSngén han (3) b | 4,763,130,513 | 3,436,414,853 | 1,326,715,660 | -27.85
TS dai han (4) b | 642,123,956 642,123,956 0 0.00
Téng TS (5) b | 5,405,254,469 | 4,078,538,809 | 1,326,715,660 | -24.54
Doanh thu BH&CCDV (7) b | 9,521,143,256 | 9,521,143,256 0 0.00
Hé s6 no (1/5) Lan 0.66 0.55 -0.11 -0.17
Hé s6 von CSH (2/5) Lan 0.34 0.45 0.11 0.33
Ty suét dau tu TS ngin han
(3/5) Lan 0.88 0.84 -0.04 -0.04
Ty suét dau tir tai san ¢ dinh
(4/5) Lan 0.12 0.16 0.04 0.33
Ty suat ty tai tro TSCD (2/4) | Lan 2.89 2.89 0.00 0.00
Vong quay tong von (7/5) Lan 1.76 2.33 0.57 0.33
Nhan xét:

Hang ton kho giam 40% dong nghia Cong ty thu vé 1,326,715,660 dong.

Sb tién d6 duoc doanh nghiép dung dé tra no ngin han. No phai tra giam

1,326,715,660 dong tuong tmg 41,02%. Kéo theo hé s6 no giam, hé s6 vén chi

so hitu tang 1én tir 0,34 1én 0,47. VA vong quay tong von ting tir 1,76 dén 2,41

lan . Piéu d6 1am cho doanh loi tong von tang 1én 0,37 1an va ROE ting 1én 0,37

lan.
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3.3.2 Gidam chi phi quan ly doanh nghiép

3.3.2.1 Co so cua bién phap
Bang 3.6 So sanh téng chi phi kinh doanh nam 2011 — 2010

Pon vi: dong
L Niam So sénh
CHITIEU
2011 % 2010 % Chénh léch %
Doanh thu 9,521,143,256 7,520,051,017 2,001,092,239 | 26.61
Tong chi phi 9,745,165,817 | 100.0 | 7,681,991,401 | 100.0 | 2,063,174,416 | 26.9
- Gia von hang ban 8,612,760,914 | 88.4 | 6,796,702,535 | 88.5 | 1,816,058,379 | 26.7
- Chi phi tai chinh 589,613,102 6.1 478,601,076 6.2 111,012,026 | 23.2
- Chi phi ban hang 160,672,123 1.6 93,873,486 12 66,798,637 71.2
- Chi phi quan ly doanh
382,119,678 3.9 312,814,304 4.1 69,305,374 22.2
nghiép

Nhan thay rang chi phi doanh nghiép nam 2011 tiang 2,063,174,416 dong tng
v6i 26,9% nhanh hon tdc d6 ting truong doanh thu 13 26,61% diéu d6 khién
Cong ty tiép tuc chiu thua 15

3.3.2.2 Noi dung giai phap

Nhan thay Cong ty can c6 bién phap diéu chinh ,cat giam bét chi phi khong hop
Iy han ché t6i thiéu chi phi bé ra. Hon nita, trong co cdu chi phi doanh nghiép,
ngoai trir gia von hang ban va chi phi tai chinh thi chi phi doanh nghiép c6 toc
d6 gia tang cham hon nhung chiém ti trong tuong d6i trong tong chi phi. Doanh
nghiép can ra soat lai cac yéu to giy ting chi phi trong nim qua:

Trudc tién, ta nhan thé'ly :

- Chi phi luong can bd cong nhan vién cong ty: trong thoi budi kinh
doanh khé khan nhung doanh nghiép van duy tri duge muc doanh thu ting diéu
d6 thé hién nhan vién bd phan quan 1y c6 ning lyc. Tuy nhién, Cong ty TNHH
Bay Bich 1a mot doanh nghiép quy mé nho nén viéc thué 2 lao cong trong thoi
diém hién nay 1a kha lang phi. Néu cat giam b6t 1 lao cong thi tiét kiém cho

doanh nghiép gan 30,000,000 déng hang niam.
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- Chi phi dich vu mua ngoai nhu: di¢n, nudc, dién thoai, fax, dich vu
phong chay nd .... Trong nam 2012, dién sinh hoat, kinh doanh va san xuét déng
loat tang 5% diéu d6 khién chi phi doanh nghiép ting 1én. Tuy nhién, nhin vao
thuc té, hang nim doanh nghiép tén gan 50,000,000 dong tra chi phi dich vu
mua ngoai, trong khi may moc, trang thiét bi phan xuéng khong nhiéu 1am chu
yéu 1a dién thap sang va chi phi dién thoai.... Vi vay, trong nim t6i, doanh
nghiép can ddy manh cong tac tuyén truyén nhan vién y thtc st dung tiét kiém
dién nudc, str dung den huynh quang, compact tiét kiém dién thay bong dén soi
d6t, ap dung bién phap luan phién chiéu sang khi vin con anh ning mat troi.. .

- P6i v6i may moc, thiét bi phan xudng: ta co thé 1ap ké hoach bao tri,
bao dudng hang nam dé tranh su cd, hong hoc va ting tudi tho may moc trang
thiét bi.

Khong chi cit giam b6t chi phi dé ting loi nhuan, doanh nghiép c6 thé
cho thué may méc, thiét bi phan xudng khong dung dén dé khai thac triét dé
cong suét st dung va tang loi nhuan doanh nghiép. Cong ty dau tu 2 xe tai trd
hang: 1 xe tai 1 tn, 1 xe tai 1,4 tin va thoi gian trung binh 1 xe chay 5 tiéng/
ngay. Nhu vy doanh nghiép c6 thé cho xe thué xe dé chd hang nang cong suit
str dung thém 1 tiéng /ngdy.Véi xe 1 tan thué véi gian 10,000/km, xe tai 1,4 tin
cho thué véi gia 12,000/ km. Nhu vay co thé gop phan ting loi nhuan doanh
nghiép 1én 50,000,000/ nam (sau khi da trir chi phi bao tri, bao dudng, dau may
va stra chira, hong hoc....)

Tir chinh sach céat giam chi phi va cho thué xe ting thu nhép, ta c6 bang

doanh thu du trir nhu sau:
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3.3.2.2 Du kién két qua kinh doanh cta Cong ty

Bang 3,7: Bang du kién két qua kinh doanh ctia Cong ty

CHITIEU Nam So sanh
Truwéec gidi phap | Sau gidi phap | Chénh léch | %
Doanh thu BH&CCDV 9,521,143,256 | 9,521,143,256 0 0
Doanh thu thuan vé 9,521,143,256 | 9,521,143,256 0 0
BH&CCDV
Gia von hang ban 8,612,760,914 | 8,612,760,914 0 0
Loi nhuén gop vé 908,382,342 | 908,382,342 0 0
BH&CCDV
Chi phi tai chinh 589,613,102 | 589,613,102 0 0
-Chi phi i vay 589,613,102 | 589,613,102 0 0
Chi phi ban hang 160,672,123 160,672,123 0 0
Chi phi quan ly doanh 382,119,678 | 342,119,678 |-40,000,000 | -10.46
nghiép
Thu nhép khéc 0 50,000,000 | 50,000,000
LNTT -224,022,561 | -134,022,561 | 90,000,000 |-40.17
To6ng loi nhuan ké toan -224,022,561 | -134,022,561 | 90,000,000 | -40.17
trudc thué

Nhan xét : Sau khi cat giam bat khoan chi phi khéng can thiét, ta thay chi
phi doanh nghiép giam xubng 342,119,678 dong tac 1a giam 10,46% S0 V4i
cung ky nam trudc gop phan nang loi nhuan doanh nghiép Ién 0,4 lan. Loi
nhuén ting 1én s& khién doanh loi trén doanh thu ting va doanh lgi trén vén cha

s& hitu tang 1én. Nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.
3.3.3 Kién nghi

Vin dé hang tén kho va giai quyét ng xau khong chi 1a van dé cua riéng

Cong ty TNHH Bay Bich ma 1a van dé chung doanh nghiép nao ciing dang méc
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phai. Nhung doanh nghiép khong thé chd chinh phu rét vén xéa nghéo ma phai
nd lyc hét minh vuot qua giai doan khé khan. Em xin dua ra mot vai y kién:

- Thi truong thép trong nhitng nam gan day rat bat 6n vi vay doanh nghiép
nén theo sat dién bién thi trudng va diéu chinh chinh sach phan bé nguon vén
mét cach hop ly, giam lwgng ham ton, va kiém quyét tir chdi mua chiu.

- Viéc 4p dung két hop nhiéu chinh sach marketing, chinh sach nhan su,
chinh sach tai chinh dem lai doanh nghiép cai nhin toan dién va hiép qua hon.

- Doanh nghiép nén tang cuong cong tac quan ly, ra soat va cat giam bot
khoan muc gay lang phi va mé rong linh vuc, da dang hoa cac loai san pham

phan phai.
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Phwong trinh Dupont ciia Cong ty TNHH By Bich sau giai phap giam hang ton kho.
Doanh Loi téng vén
-0.013
v
v v
Doanh lgi DT \Vong quay tong von
-0,006 Nhéan 2,33
| |
v v v v
Loi Nhuan : DT thuan DT thuan : Téng vén
57,218,731 Chia 9,521,143,256 9.521.143.256 Chia 4,078,538,809
A\ 4 A 4 A\ 4 A\ 4
DT thuan Trur Téng CP TSCP Cong TSNH
9,521,143,256 9,578,361,987 642,123,956 3,436,414,853
| |
Gia von p > CP QLDN Nguyén gia < > Tién
8,612,760,914 382,119,678 701,628,112 54,567,598,525
Trur
CPHDTC < > CPBH GT hao mon liiy ké | »|  Khoan phai thu
422,809,272 160,672,123 (59,504,156) 1,112,653,741

A 4

HTK
1,990,073,491

A 4

TSNH khac
213,562,309
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PHAN IV: KET LUAN

Trong cong tac quan tri doanh nghi¢p, phan tich tinh hinh tai chinh dong
vai tro dic bi¢t quan trong. Phan tich tinh hinh tai chinh cho nha quan li danh gia
thuc trang tai chinh va dy doan nhiing xu hudng trong twong lai. Bé phan tich,
nha quan 1i phai thu thap duoc nhitng thong tin chinh xac, phai biét van dung
linh hoat cac phwong phap phan tich dé han ché nhimg rui ro, 1am ndi bat nhimg
trong tdm phan tich, thu duoc nhitng thong tin b ich. Dya vao Bang can d6i ké
toan va mot s tai lidu khac c6 lién quan, em d4 tién hanh phan tich tinh hinh tai
chinh tai Cong tyTNHH Bay Bich.

Viéc phan tich chu yéu duogc tap trung vao vi¢c nhan xeét thuc trang tai
chinh.Thong qua sy phan tich mdt cach khach quan thyc trang tai chinh cua
Cong ty, két hop véi kién thuc tiép thu duoc & truong, t6i dd manh dan dua ra
mot s6 ¥ kién, giai phap nham nang cao hiéu qua st dung von, hoan thién cong
tac ké toan dé ning cao cong tic quan tri ciia Cong ty.Vi thoi gian, trinh do hiéu
biét con han ché nén bai viét con nhiéu thiét s6t rit mong nhin duogc sy dong
gop ¥ kién cua céac thay c6. DPé co thé hoan thanh bai khoa luan tt nghiép nay,
em xin chan thanh cam on cac can bd cong nhan vién Cong ty TNHH Bay Bich
d3 tao diéu kién tot nhat dé em dugc hoc tap va rén luyén tai Cong ty. Cam on
cac thay co gido truong Pai hoc Dan 1ap Hai phong da ciing cip cho em nhiing
kién thirc cung k¥ ning can thiét dé hoan thanh cong viéc va dic biét 1a Ths. La

Thi Thanh Thily da hudng din em tan tinh sudt thoi gian qua.
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Khoa luan tét nghiép C2{RE}S) Khoa quén tri kinh doanh
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