Truwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tét nghiép

CHUONG 1:LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

1.Mot s6 khai niém chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép.
1.1.Khéi niém,y nghia va muc tiéu caa phén tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1.Khai niém vé phan tich tai chinh.

Phan tich tai chinh 1a qua trinh xem xét,kiém tra vé noi dung két cau,thuc
trang cac chi tiéu tai chinh;Tur d6 so sanh ddi chiéu céc chi tiéu tai chinh trén
b&o céo tai chinh vai cac chi tiéu trong qua khir,hién tai,twong lai ¢ tai doanh
nghiép,o céc doanh nghiép khac,cac don vi cing nganh,dia phuong,ldnh thd
qudc gia...nham xé4c dinh thuc trang,dic diém,xu huéng,tiém ning tai chinh cua
doanh nghiép dé cung cap théng tin tai chinh phuc vu viéc thiét 1ap cac giai phap
quan tri thich hgp va hiéu qua.

Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la cong viéc 1am thuong xuyén
khong thé thiéu trong quan 1y tai chinh doanh nghiép,né c6 y nghia thuc tién va
1a chién luoc 1au dai.
1.1.2.Y nghia ciia phan tich tai chinh doanh nghiép.

Qua phan tich tai chinh doanh nghiép méi danh gia dugce day da,chinh xac
tinh hinh phan phéi,str dung,quan ly cac loai von,nguon von,vach ré kha niang
tiém tang vé vén cua doanh nghiép.

Phén tich tai chinh la cbng cu quan trong trong cac chirc nang quan tri co
hiéu quan caa doanh nghiép.Phan tich tai 1a qua trinh nhan chac quan ly,nhat 1a
trirc ning kiém tra, danh gia va diéu hanh hoat dong kinh doanh dé dat cac muc
tiéu kinh doanh.

Phan tich tai chinh cua nha nuéc ,xem xét viéc cho vay vén...

1.1.3 Muc tiéu cia phén tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh gitp nguoi st dung thong tin danh gia chinh xac stc

manh tai chinh,kha ning sinh 13i va trién vong ctia doanh nghiép.Bai vay,phan

tich tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tdm caa nhiéu nhom dbi tuong.

Sinh vién: Pham Dwong Linh - Lop: QT1201N Trang 1



Truwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tét nghiép

* Phan tich tai chinh di véi cac nha quan ly: Ho la nguoi truc tiép quan
ly doanh nghiép , nha quan ly hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép , do d6 ho ¢
nhiéu théng tin phuc vu cho phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép d6i véi
nha quan ly nham dap ng nhitng muc tiéu sau:

- Tao ra nhung chu ki déu dan dé danh gia hoat dong quan ly trong giai
doan di qua , viéc thuc hién can bang tai chinh, kha ning sinh 10i,kha ning
thanh toan va ri ro tai chinh trong doanh nghiép ...

- Huéng dan quyét dinh cua Ban giam dbc theo chiéu huong phi hop voi
tinh hinh thue té cua doanh nghiép , nhu quyét dinh dau tu , tai trg , phan phéi
loi nhuan ...

- Phan tich tai chinh 1a cng cu dé kiém tra , kiém soat hoat dong , quan ly
trong doanh nghiép va la co sé cho nhitng dy doan tai chinh.

-phan tich tai chinh 1am ndi bat diéu quan trong cta dy doan tai chinh, ma

du doan 1a nén tang cua hoat dong quan ly, 1am sang to khéng chi chinh sach tai
chinh ma con lam rd céc chinh sach chung trong doanh nghiép.
* Phén tich tai chinh d6i v6i cac nha dau tu: Cac nha dau tu 13 nhitng nguoigiao
vén cua minh cho doanh nghiép quéan 1y va nhu vay c6 thé ¢ nhiing rii ro. Cac doi
tuong ndy quan tam truc tiép dén nhiing tinh todn vé gia tri caa doanh nghiép.Thu
nhap cua cac nha dau tu 13 tién 101 duoc chia va thang du gi tri caa von. Vi vaycac
nha dau tu phai dia vao cac chuyén gia phan tich tai chinh dé nghién ctu cac théng
tin kinh té tai chinh, 1am rd trién vong phét trién ctia doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doi voi cac nha dau tu 1a dé danh gia doanh nghiép va
udc doan gia tri 6 phiéu, dua vao viéc nghién ciu cac bdo céo tai chinh, kha
nang sinh 161, phan tich rui ro trong kinh doanh...

* Phan tich tai chinh d6i v6i ngudi cho vay: Pay la nhiing ngudi cho
doanh nghiép vay vén dé dam bao nhu cau san xuat kinh doanh. Khi cho vay, ho
phai biét chac duoc kha ning hoan tra tién vay. Thu nhap caa ho chinh 13 14i suat
. Do d6, phan tich tai chinh d6i v&i ngudi cho vay 1a xac dinh kha nang hoan tra

no cua khach hang.
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Ngoai ra con nhiéu nhém ngudi khac quan tam téi thdng tin tai chinh cua
doanh nghiép. P6 1a cic co quan tai chinh, thué, cic nha phan tich tai chinh,
nhitng nguoi lao dong. .. béi vi no lién quan téi quyén loi va trach nhiém caa ho.

T nhitng van dé di néu & trén cho thiy: phan tich tai chinh doanh nghiép
la cong cu hiru ich duwoc dung dé xac dinh gia tri kinhté, dé danh gia
cac mat manh, cac mat yéu caa mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach
quan va chu quan, gidp cho timg d6i twong lya chon va dua ra nhitng quyét dinh
phu hop véi muc dich ma ho quan tam.

1.2 Trinh tw va cac bwéc tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép
a. Thu thap thong tin

Phan tich tai chinh st dung moi ngudn thong tin c6 kha niang 1y giai va
thuyét minh thyc trang sir dung tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, phuc vu
cho qué trinh du doan tai chinh. N6 bao gém nhitng thdng tin ndi bd dén nhiing
thong tin bén ngoai, nhitng thdng tin ké toan va nhiing théng tin quan 1y khac,
nhitng théng tin vé sb lugng va gia tri ...trong d6 cac thong tin ké toan phan anh
tap trung trong cac bao cao tai chinh doanh nghiép, 1a nhitng ngudn théng tin
dic biét quan trong. Do vay, phan tich tai chinh trén thyc té 1a phan tich cac bao
cao tai chinh doanh nghiép.

b. X ly thong tin

Giai doan tiép theo ciia phan tich tai chinh la qué trinh xt 1y thong tin da
thu thap duoc. Trong giai doan nay, nguoi st dung thong tin & cac goc do
nghién cuu, tng dung khac nhau, c6 phuong phap xu ly théng tin khac nhau
phuc vu muc tiéu phan tich da dat ra: xir ly thdng tin 1a qua trinh sip xép céc
thong tin theo nhitng muc tiéu nhat dinh nham tinh toan so sanh, giai thich, danh
gia, xac dinh nguyén nhan cac két qua di dat duoc phuc vu cho qué trinh du
doan va quyét dinh.

c. Du doan va quyét dinh
Thu thap va xir ly thong tin nham chuan bi nhitng tién dé va diéu kién can

thiét dé nguoi sir dung thdng tin du doan nhu cau va dwa ra quyét dinh tai chinh.
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C6 thé noi, muc tiéu ctia phén tich tai chinh 13 dua ra quyét dinh tai chinh. Déi
véi chu doanh nghiép phan tich tai chinh nham dua ra cac quyét dinh lién quan
t6i muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép 1a tdi da hoa gia tri tai san cua doanh
nghiép, tang truong, phat trién, tdi da hoa loi nhuan.

Péi voi nguoi cho vay va dau tu vao doanh nghiép thi dua ra cac quyét
dinh vé tai trg va dau tu; dbi véi nha quan 1y thi dua ra cac quyét dinh vé quan
ly doanh nghiép.

1.3. Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép .

Pé phan tich tai chinh doanh nghiép, ngudi ta c6 thé st dung mot hay
tong hop cac phuong phap khic nhau trong hé théng cac phuong phap phan
tichtai chinh doanh nghiép.

Phuong phép phan tich tai chinh 1a cach thuc, k§ thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh cua cong ty ¢ qua kha, hién tai va dy doan tai chinh trong tuwong
lai. Tir d6 giup cac d6i twong dua ra quyét dinh kinh té phu hop véi muc tiéu
mong mudn cua timg dbi twong. Cac phuong phap thuong st dung dé phan tich
tai chinh doanh nghiép:

1.3.1. Tai liéu sir dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép.

Khi tién hanh phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap va
st dung rat nhiéu nguon thong tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, dé
danh gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép c6 thé sir dung
thong tin ké toan trong noi bo doanh nghiép. Thong tin ké toan dugc phan anh
day du trong cac béo céo tai chinh.

B4o céo tai chinh cd hai loai 1a béo céo bat budc va bao céo khéng bit buéc:

Béo c4o tai chinh bat buoc 1a nhiing béao cdo ma moi doanh nghiép déu
phai 1ap,gui di theo quy dinh, khdng phan biét hinh thac s hitu, quy m6. Bao
c4o tai chinh bat budc gém c6 : Bang can ddi ké toan, Bao céo két qua hoat
dong san xuat kinh doanh, Thuyét minh bao céo tai chinh .

Béo c4o tai chinh khong bét budc 13 béo cao khdng nhat thiét phai lap ma
cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém riéng cia minh co thé lap hoac

khong Iap nhu Bao céo luu chuyén tién té.
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B4o c4o tai chinh gom 4 loai sau

Bang can d6i ké toan : mau BO1 - DN

Béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh : mau B02 - DN

Béo céo luu chuyén tién té : mau BO3 - DN

Thuyét minh bao céo tai chinh : mau B0O9 - DN
Trong d6 cac bao cdo tai chinh chu yéu duoc sir dung dé phan tich 1a bang can
d6i ké toan, bao céo két qua hoat dong kinh doanh, bao céo luu chuyén tién té.
1.3.2 Phwong phap phan tich.
1.3.2.1.Phwong phap phan tich lién hé can déi.

Moi qué trinh san xuat kinh doanh déu c6 quan hé mat thiét voi nhau gita
cac mit b phan.bé luong hod cac méi quan hé dé xac dinh trinh d6 chit ché
giita c4c nguyén nhan va két qua hay dé tim duoc nguyén nhan cha yéu cua su
phat trién bién dong chi tiéu phan tich cac nha phan tich thuong sir dung phuong
phap lién hé can doi.

Co s ciia phuong phap nay 1a sy can d6i vé luogng gitta hai mit cua cac
yéu t6 va qua trinh kinh doanh nhurgiira tong tai san va téng ngudn von,ngudn
thu huy dong va tinh hinh sit dung cac quy,nhu ciu va kha niang thanh
to4n,nguon cung cap Vat tu va tinh hinh sir dyng vat tu,giita thu va chi...Sy can
d6i vé luong gitra cac yéu té dan dén sy can bang vé muc bién dong vé luong
gitra chlng.
1.3.2.2. Phuwong phap so sanh

Phuong phép so sanh 13 phuong phép duoc st dung rong réi phd bién trong
phan tich kinh té noéi chung, phan tich tai chinh néi riéng. P6 1a phuong phap xem
Xét mot chi tiéu phan tich bang cach dua trén viéc so sanh vai mét chi tiéu goc.

Piéu kién dé ap dung phuong phap so sanh 1a cac chi tiéu tai chinh phai
théng nhat vé khong gian, thoi gian, ndi dung, tinh chat va don vi tinh toan,... va
theo muc dich phan tich ma xac dinh sé géc so sanh. Géc so sanh duoc chon 13
g6c vé mat thoi gian hoic khdng gian, ky phan tich duoc lua chon 1a ky bao céo
hoac ky ké hoach, gia tri so sanh cd thé lya chon bang sé tuyét ddi, s6 tuong doi
hoac sb binh quan.
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Noi dung so sanh bao gom:

a)Piéu kién so sanh

Phai tn tai it nhat 2 dai lugng (2 chi tiéu)

Céc dai luong (céc chi tiéu) phai ¢am bao tinh chat so sanh dugc. Do 1a su
thong nhat vé mat noi dung kinh té, thdng nhat vé phuong phap tinh toan, thong
nhat vé thoi gian va don vi do luong.

b)X4c dinh géc so sanh

Géc so sanh tly thudc vao muc dich cua phan tich. Goc so séanh ¢ thé xac
dinh tai thoi diém ciing c6 thé xac dinh trong ting ky. Cu thé:

Khi xac dinh xu huéng va téc d6 phét trién cua chi tiéu phan tich thi gbc
so sanh dugc xac dinh 14 tri s6 cua chi tiéu phan tich & mot thoi diém trudc, mot
ky trudc hoic hang loat ky trude. Lic ndy sé so sanh chi tiéu ¢ thoi diém nay
Vi thoi diém trudc, gitta Ky ndy véi Ky trude, ndm nay véi nim trudc.

Khi danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu, nhiém vu dat ra thi goc so
sénh 1a tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi d6 tién hanh phan tich thuc té
véi ké hoach cua chi tiéu.

Khi x4c dinh vi tri caa doanh nghiép thi goc so sanh dugc xac dinh 1a gia
tri trung binh cua nganh hay chi tiéu phan tich caa di tha canh tranh.

¢)K¥ thuat so sanh.

K§ thuat so sanh thuong dugc sir dung 1a so sanh bang sé tuyét doi, so
sanh bang tugng dbi:

So sanh bang tuyét d6i dé thay su bién dong vé sb tuyét dbi caa chi tiéu
phan tich,

So sanh bang twong ddi dé thay thuc té so véi ky géc chi tiéu ting hay
giam bao nhiéu %.

d)Hinh thirc so sdnh

So sanh theo chiéu doc: 1a ky thuat phan tich sir dung dé xem xét ty trong

cua tirng bo phan trong téng thé quy mé chung.
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So sanh theo chiéu ngang: 1a qua trinh so sanh, xac dinh ty 18 va chiéu
huéng ting giam cua céac dir kién trén béo céo tai chinh ¢ nhiéu ky khéc nhau.
1.3.2.3.Phuwong phap Dupont.

Phan tich Dupont 1a ki thuat phan tich bang céch chia ty s6 ROA va ROE
thanh nhitng bo phan c6 lién hé véi nhau dé danh gia tac dong caa ting bo phan Ién
két qua sau cing.Vé6i phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét dwoc cac
nguyén nhan dan dén céc hién tuong tét xau trong hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép va ra quyét dinh cai thién tinh hinh tai chinh cua céng ty bang cach nao.

Trong qué trinh phan tich tdng thé thi viéc &p dung linh hoat xen k& cac
phuong phap s& dem lai két qua cao hon so véi phan tich don thuan vi trong
phan tich tai chinh két qua mai chi tiéu dem lai chi thuc su ¢ y nghia khi xem
Xét nd trong moi quan hé vai cac chi tiu khac.Do d6 phuong phap phan tich
hitu hiéu can di tir tong quat dén chi tiét hay noi cach khac 1a lic dau ta nhin
nhan tinh hinh tai chinh trén mot binh dién rong sau d6 di phan tich danh gia cac
chi tiéu tai chinh dic trung ctia doanh nghiép so sanh nhitng nam trudc d6 dong
thoi so sanh ty Ié tham chiéu dé thay xu huéng bién dong ciing nhu kha ning
hoat dong ctaa doanh nghiép so vé&i mac trung binh nganh ra sao.

1.4. Phan tich céc bao cao tai chinh.
1.4.1.Phan tich bang can d6i ké toan.
* Khai niém bang can doi ké toan :

Bang can ddi ké toan 1a bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quéat
gia tri tai san hién c6 va nguon hinh thanh tai san d6 caa doanh nghiép tai mot
thoi diém nhat dinh (cudi ngay, cudi quy, cudi nam) .

* Co CAu ciia bang can ddi ké toan

Co cau cua bang can d6i gom 2 phan chinh: Phan tai san va phan nguon von :
Phan tai san: gom céc chi tiéu phan &nh toan b tri gia tai san hién cd tai 1 thoi
diém. Tri gia tai san hién cd cua doanh nghiép bao gém toan bo tai san thudc
quyén so hitu cua doanh nghiép va cac loai tai san di thué duoc st dung lau dai,

tri gia cac khoan nhan ky quy, ky cuoc...
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Can ctr vao tinh chu chuyén cua tai san, Bang can dbi ké toan chia thanh hai loai
A va B:
Loai A: Tai san ngin han
Loai B: Tai san dai han
Tai san ngan han: phan &nh toan bo gié tri thuan cua tat ca céc tai san ngan
han hién c6 cua doanh nghiép. Pay 1a nhitng tai san cd thoi gian luan chuyén
ngan, thudng 1a dudi hodc bing 1 nim hoic 1 chu ky san xuat kinh doanh.
Tai san dai han: phan anh gi4 tri thuan cua toan bo tai san c6 thoi gian thu hoi
trén 1 nam hay 1 chu ky kinh doanh cua doanh nghiép tai thoi diém 1ap béo céo.
S6 liéu cac chi tiéu trong phan tai san thé hién gia tri cua céc loai vén cua
doanh nghiép hién c6 dén thoi diém Iap bao cao. Can cir vao sb liéu nay co thé
danh gia duoc quy mo, két ciu dau tu vbn, ning lyc va trinh d6 st dung von cua
doanh nghiép. Tir d6, gilp cho doanh nghiép xay dung duoc mot két cau von
hop Iy vé&i dic diém san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, dic biét Ia trong
diéu kién tong sé vén kinh doanh khong thay doi.
Phan ngudn von: gém cac chi tiéu phan &nh ngudn hinh thanh tai san hién c6 cua
doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo. Nguon von ciing dugc chia thanh 2 loai
AvaB:
Loai A: Ng phai tra
Loai B: VVén chu so hitu
No phai tra : phan anh toan bo sb no phai tra tai thoi diém Iap béo céo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém cua doanh nghiép d6i véi cac chi ng (ng ngan
sach, no ngan hang, no ngudi ban ... ) vé cac khoan phai nop phai tra hay cac
khoan ma doanh nghiép chiém dung khéc.
Von chi sé hiru: 1a s6 vén cua cac chi so hitu, cac nha dau tu gop vén ban
dau va bd sung thém trong qué trinh hoat dong kinh doanh. Sé vén chu s& hitu
doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, vi vay vén cha sé hitu khéng phai

la mot khoan no.
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S6 liéu céc chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién gia tri quy mo cac
ngudn von ma doanh nghiép da, dang huy dong, s dung dé dam bao cho lugng
tai san cia doanh nghiép trong hoat dong kinh doanh tinh dén thoi diém lap béo
cao ké toan. Thdng qua cac chi tiéu nay ta cé thé danh gia duoc thuc trang tai
chinh caa doanh nghiép, két cau tirng ngudn vén duge st dung trong hoat dong
kinh doanh ctaa doanh nghiép...

* Panh gia khai quat vé tai san va ngudn vén

Panh gia khai quat vé tai san va ngudn vén 1a can ctr vao cac s6 liéu phan
anh trén bang can d6i ké toan dé so sanh tong tai san va tong ngudn vén giita
cudi ki véi dau ki dé thay duoc quy md von ma don vi s dung trong ki ciing
nhu kha niang st dung vén tir cac ngudn khac nhau cua doanh nghiép. Tuy
nhién, néu chi dya vao su tang giam tong sb tai san va tong sé6 nguon von thi
chua thé thay rd tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép dugc. Vi vay can phai
phan tich méi quan hé gitra cac khoan muyc caa bang can di ké toan.

* Phan tich co cAu caa tai san va ngudn von .

Qua trinh kinh doanh cua mot doanh nghiép dién ra co thuan loi hay
khong, c6 hiéu qua hay khéng phu thudc vao viéc phan b va sir dung von co
hop Ii hay khdng. Phan b hop |i s& d& dang cho viéc sir dung ciing nhu mang lai
hiéu qua cao, ciing chinh vi thé nhan xét khai quéat vé quan hé co ciu va bién
dong co cau trén bang can d6i ké toan sé& giup cho doanh nghiép danh gia két
cau tai chinh hién hanh cé bién dong phu hop véi hoat dong caa doanh nghiép
hay khéng.

-Phan tich co cau tai san:

Phan tich co cau tai san 1a viéc so sanh tong hop sé vén cudi ki voi dau
nam, ngodi ra ta con phai xem xét tung khoan vén cua doanh nghiép chiém
trong tong sé dé thiy dugc mirc d6 dam bao cua qué trinh san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép.

Phan tich co ciu tai san bang cach lap bang phan tich tinh hinh phan bo

vbn, trong d6 1dy tirng khoan vén chia cho tong sé tai san dé biét duoc ti trong
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cua ting loai von chiém trong téng sé vén 1a cao hay thap. Tuy theo ting loai

hinh kinh doanh dé ching ta xem xét. Néu Ia doanh nghiép san xuat phai c6

luong du trir vé nguyén lidu day du dé dap umg duoc nhu ciu san xuét, néu la

doanh ngiép thuong mai thi phai c6 luong hang dy du cung cip cho nhu cau

tiéu thu ki téi. ..

Khi phan tich co ciu tai san can cha y dén ty suat dau tu. Ty suat dau tu

noi I1én két cu tai san, 1a ty 1¢ giita tai san c6 dinh va dau tu dai han so véi tong

tai san. Ty suat dau tu ciing 1a chi tiéu thé hién su khac nhau cua bang can dbi ké

toan giira cac doanh nghiép khac nhau vé dic diém, nganh nghé kinh doanh.

Bang phan tich co' cau tai san.

Pon vi:Pong

CHI TIEU

S6 dau ky S6 cudi ky Chénh léch
S6 | Tytrong| S& | Tytrong | Tuyét | Twong
titn | () | tidn | (%) | déi(A) |ddi (%)

A.Tai san ngan han

.Tién va cac khoan twong duong tién

IL.Pautu tai chinh ngan han

[11.Cac khoan phai thu ngan han

IV.Hang ton kho

V.Tai san ngin han khac

B.Tai san dai han

I.Céc khoan phai thu dai han

11.Tai san ¢ dinh

[11.Bat dong san dau tu

IV.Céc khoan dau tu tai chinh dai han

V.Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

- Phan tich co’ cAu ngudn von

Ngoai viéc phan tich tinh hinh phan bd von, cac cha doanh nghiép, ké

toan truong va cac nha dau tu, cac ddi trong quan tm khac can phan tich co cau
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ngudn vén nhim danh gia duoc kha ning tu tai trog vé mat tai chinh cua doanh
nghiép cling nhu muc d6 tu cha, cha dong trong kinh doanh hay nhitng khé
khin ma doanh nghiép phai dwong dau.

Phan tich co cAu ngudn vén 1a so sanh tdng ngudn vén va ting loai gudn
vén giira cudi ki va dau nam. B4i chiéu gitra cudi ki va dau ky cua ting loai
ngudn vén, qua d6 danh gia xu hudng thay doi caa ngudn vén.

Trong phan tich co cdu ngudn vén ta ciing cht ¥ dic biét dén ty suat tu tai
tro (coOn goi l1a ty suat von chu so hiru). Chi sé nay s& cho thdy mac do tu chu
cua doanh nghiép vé vén, 1a ty 18 giira vén chu sé hitu so véi tdng ngudn vén. Ty
suat nay cang cao cang thé hién kha ning tu chu cao vé mat tai chinh hay mic
d6 ty tai trg cua doanh nghiép tét.

Nguon von chu sé hitu

ty suét tu tai tro= x 100%

Téng ngudn von
Bang phan tich co cau nguén von.

Pon vi:Pong

S6 dau ky S6 cudi ky Chénh Léch
CHITIEU S6 | Tytrong S6 | Tytrong | Tuyét Tuong
tién (%) tién (%) Déi (A) | Bdi (%)
A.Ng phai tra
I.No ngan han
[1.Ng dai han

B.Vén chi sé hiru

1.Von chii sé hitu
[1.Nguén kinh phi,Quy khac

TONG NGUON VON

* Phén tich cin doi tai san va ngudn von.
Phan tich can dbi giira tai san va nguon von co ¥ nghia rat quan trong voi
nguoi quan Iy doanh nghiép va cac chu thé khac quan tim dén doanh nghiép.Viéc

phan tich can dbi giira tai san va ngudn von cho biét dugc su 6n dinh va an toan
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trong tai tro va st dung vén caa doanh nghiép. Theo nguyén tic can ddi giira tai san
va ngudn von thi tai san luu dong nén duoc tai trg bang ngudn vén ngan han, tai san
cb dinh nén duoc tai tro bang ngudn von dai han dé han ché chi phi st dung vén
phat sinh thém hoc rui ro c6 thé gap trong kinh doanh.

Tong tai san=Tbng ngudn vén

Vén chu sé hitu=Téng tai san-No phai tra

B ) . , Ngudn vén vay
Tai san Iuu dong va dau tu ngan han ,
-vay ngan han

Tai san c6 dinh va dau tu dai han Von cha sé hitu va no dai han

Vén luu dong rong=Ngudn vén dai han-Tai san dai han
=Tai san ngan han-No ngin han

No dai han va vén cha sé hitu 1a nguon von dai han caa doanh
nghiép,trong qua trinh dau tu,doanh nghiép can tinh toan dau tu TSCH bang
ngudn von dai han bai vi vén dai han cho phép doanh nghiép sir dung trong thoi
gian dai,gitp doanh nghiép chi dong hon trong viéc chuan bi thanh toan,tranh
tinh trang bi dong,phu thudc vao chi no,bi dong khi cac chi no yéu cau thanh
toan dot Xuat.
1.4.2. Phan tich béo céo két qua hoat déng kinh doanh

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh la béo céo tai chinh tong hop phan
anh tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh trong ki caa doanh nghiép, bao
goém céc chi tidu vé doanh thu, chi phi va lgi nhuan caa hoat dong kinh doanh va
cac hoat dong khac.
Khi phan tich, st dung sé liéu caa bao cao két qua kinh doanh dé phan tich tai
chinh, can luu ¥ cac van dé co ban sau day:

- Giira doanh thu, chi phi va loi nhuan c6 méi lién hé rang buoc nhau. Khi
tbc do ting doanh thu 16n hon téc do ting chi phi dan dén loi nhuan ting va

nguoc lai.
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-Cac khoan giam gia hang ban, hang ban bi tra lai ting, thé hién chat
luong hang hoa caa doanh nghiép khong dam bao yéu cau cua khach hang.

Phan tich bao cao két qua kinh doanh, truéc hét tién hanh danh gia chung
bao cdo két qua Kinh doanh, sau d6 di sdu xem xét chi tiéu loi nhuan gop vé ban
hang va cung cip dich vu.

Béo cdo két qua kinh doanh 1a bao céo téng hop, phan &nh tinh hinh va
két cau hoat dong kinh doanh, kha ning sinh 16i ciing nhu tinh hinh thuc hién
trach nhiém, nghia vy ctia doanh nghiép dbi véi Nha nuéc.

Qua cac chi tiéu trén bao c4o két qua hoat dong kinh doanh cé thé kiém
tra, phan tich danh gia tinh hinh thuc hién ké hoach, du toan chi phi san xuat, gia
vén, doanh thu san pham vat tu hang hoa da tiéu thu, tinh hinh chi phi, thu nhap
cua hoat dong khéc va két qua kinh doanh sau mot ki ké toan. Bong thoi kiém
tra tinh hinh thuc hién trach nhiém, nghia vu caa doanh nghiép ddi véi Nha
nuéc,danh gia xu huéng phat trién cia doanh nghiép qua cac ki khac nhau.

Panh gia chung két qua kinh doanh caa doanh nghiép duoc tién hanh
théng qua phan tich, xem xét sy bién dong cua ting chi tiéu trén bao cdo két qua
hoat dong kinh doanh gitra ky nay véi ky trude, nam nay voi nam trude, nam
thuc hién va nam ké hoach. Dya vao viéc so sanh ca vé s tuyét déi va sb tuong
d6i trén ting chi tiéu giira ky nay voi Ky trude, ndm nay véi nam trude,nim thuc
hién va nam ké hoach. Bong thoi, phan tich cac chi tiéu phan anh mac do sir

dung cac khoan chi phi, két qua kinh doanh cua doanh nghiép.
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Khoa luan tét nghiép

Bang béo c4o két qua hoat déng kinh doanh

Pon vi:Pong

Chi tiéu

S6 dau ky S6 cubi ky Chénh léch
. . |Tytrong| , . |Tytrong | Tuyét | Tuong
So tién So tien ) N
(%) (%) | ddi (A) | ddi (%)

Doanh thu BH va cung cap DV

Céc khoan giam trir doanh thu

Doanh thu thuan vé BH va CCDV

Gia von hang ban

Loi nhuan gop vé BH va CCDV

Doanh thu hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi BH

Chi phi quan ly doanh nghi¢p

Loi nhuan thuan tr HPKD

Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Loi nhuan trugc thué

Thué thu nhap doanh nghiép

Loi nhuan sau thué

1.5. Phan tich chi tiéu tai chinh dac trung.

1.5.1. Phéan tich nhom chi tiéu phan anh kha ning thanh toan.

Tinh hinh tai chinh dwgc thé hién kha rd nét qua céc chi tiéu tai chinh vé

kha nang thanh toan ctia doanh nghiép. Kha nang thanh toan cta doanh nghiép

phan &nh méi quan hé tai chinh cac khoan c6 kha ning thanh toan trong ky voi

khoan phai thanh toan trong ky. Su thiéu hut vé kha ning thanh khoan c6 thé

dua doanh nghiép t6i tinh trang khong hoan thanh nghia vu tra no ngan han cua
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doanh nghiép dung han va cd thé phai ngirng hoat dong. Do d6 can cha y dén
kha nang thanh toan ctia doanh nghiép. Nném chi tiéu nay bao gém cac chi tiéu
cha yéu sau day:

1.5.1.1. Hé s6 kha ning thanh toan tong quat(H1)

g o ) Téng tai san
Hé s6 thanh toan tong quat(H1) =

Téng no phai tra

Hé s6 nay cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may déng dam bao.
Chi tiéu nay do ludong kha ning thanh todn mot cach tong quat cac khoan no nan
caa doanh nghiép.

Néu H1>1: Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1a tét. Ching to tong gia
tri tai san cua doanh nghiép thira dé thanh toan hét cac khoan ng hién tai caa doanh
nghiép. Tuy nhién, khdng phai tai san nao hién co ciing san sang duoc dung dé tra
no va khdng phai khoan no nao ciing phai tra ngay. Néu H1>1 quéa nhiéu thi ciing
khéng tét vi diéu d6 han ché kha nang sinh loi ciia doanh nghiép.

Néu H1<1: Chung té doanh nghiép dang gap kho khan vé mat tai chinh.
Tong tai san hién c6 (TSNH+TSDH) khong du tra s ng ma doanh nghiép phai
thanh toan.

Trén thuc té, mic dau luong tai san c6 thé du hay thira dé trang trai ng
nhung khi ng dén han tra, néu khong du tién va twong duong tién, cac doanh
nghiép ciing khong bao gid dem ban cac tai san khac dé tra ng. Do d6, thong
thuong tri s6 cua chi tiéu nay > 2, cac chi ng méi ¢6 kha nang thu hoi duoc ng
khi dao han.
1.5.1.2. Hé so kha ning thanh toan n¢ ngian han(H2):

Hé s6 thanh toan hién thoi thé hien mic dé dam bao cua tai san ngan han voéi
cac khoan ng ngan han. No ngan han 1a cac khoan no phai thanh toan trong ky (nhimng
khoan ng ¢ thoi han dudi 1 nam), do d6 doanh nghiép phai ding céc tai san cd thé
chuyén dbi thanh tién trong thoi gian ngan (thudng 1a dudi 1 ndm). Trong tong s6 tai

san ma doanh nghiép dang quan 1y, sir dung va s hitu, chi c6 tai san ngan han 1a trong
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ky 6 kha nang chuyén doi thanh tién. Do d6, hé s kha ning thanh toan hién thoi
duoc xac dinh theo cong thuc:

Tai san ngan han

Kha ndng thanh toan hién hanh(H,)=— -
Tong no ngan han

Néu H2=1: Chung to tai san ngan han vira du dé thanh todn no ngan han.
Diéu ndy cb thé co loi boi doanh nghiép s& duy tri dugc kha ning thanh toan ng
ngan han dong thoi ciing duy tri duoc kha ning kinh doanh.

Néu H2>1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép thira
kha ning dé tra cac khoan ng ngan han. Nhung néu H2>1 qua nhiéu thi hiéu qua
kinh doanh s& kém di vi d6 14 hién twgng & dong vén luu dong.

Néu H2<1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép con
thap, va néu H2<1 quéa nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh toan duoc no ngan
han, mat uy tin véi cha no, lai vira khdng ¢ tai san du trit cho kinh doanh.

Néu ty s6 thanh todn hién hanh cao diéu d6 c6 nghia 1a cong ty ludn san
sang thanh toan cac koan ng. Tuy nhién, néu ty sb thanh toan hién hanh qué cao
s& lam giam hiéu qua hoat dong vi cong ty da dau tu qua nhiéu vao tai san ngan
han hay noi cach khac viéc quan ly tai san ngan han khdng hiéu qua ( vi du nhu
c6 qua nhiéu tién mat nhan rdi, ng phai doi, hang ton kho & dong ). Mot cong ty
néu du trir nhiéu hang ton kho thi s& cd chi s6 thanh toan hién hanh cao, ma ta
da biét hang ton kho 12 tai san khd hoan chuyén thanh tién, nhat 1a hang ton kho
r dong,kém pham chét. Vi thé trong nhiéu truong hop, ty sb thanh toan hién
hanh khéng phan anh chinh xac kha nang thanh toan cua cong ty.
1.5.1.3. Kha niang thanh toan nhanh (Hs).

CAc tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén
do6i thanh tién. Trong tai san ngan han hién c6 thi vat tu hang hoa ton kho ( cac
loai vat tw,cong cu dung cy, thanh pham ton kho ) chua thé chuyén ddi ngay thanh
tién, do d6 n6 c6 kha niang thanh toan kém nhat. Vi vay hé sé kha nang thanh toan

nhanh 13 thudc do kha nang tra ng ngan han cua doanh nghiép trong ky khéng

Sinh vién: Pham Dwong Linh - Lop: QT1201N Trang 16



Truwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tét nghiép

dua vao viéc phai ban cac loai vat tu hang hoa. Tuy theo mirc d6 cua viéc thanh
toan no, hé sé kha ning thanh toan nhanh c6 thé dugc xac dinh nhu sau.
-Kha ning thanh toan nhanh: bao gdm tt ca tai san ngan han trir hang tn kho.

L. ) TS ngén han-Hang ton kho
Kha nang thanh toan nhanh(H;)=

T6ng no ngan han

Néu H3=1 tuc la doanh nghiép dang duy tri duoc kha ning thanh toan nhanh
Néu H3<1 tac 1a doanh nghiép dang gap khé khan trong viéc thanh toan no

Néu H3>1 tirc 1a doanh nghiép dang bi & dong vén, vong quay vén cham lam
giam hiéu qua sir dung von.

1.5.1.4.Hé s6 thanh toan lai vay:

L&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh,nguon dé tra i vay 1a loi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh gitta ngudn dé tra 1ai vay va lai vay phai tra s& cho ching ta thiy doanh
nghiép da sin sang tra tién di vay dén muc do ndo...Hé sé nay dugc xac dinh
nhu sau:

Hé sé thanh toan Loi nhuan truéc thué va I3i vay (EBIT)

l&i vay L&i vay phai tra trong ky

Hé s6 nay cho biét s6 vén ma doanh nghiép di vay duoc sir dung nhu thé
nao, dem lai 1 khoan loi nhuan 13 bao nhiéu va c6 di bu dap tién Iai vay hay khéng.
1.5.2.Phan tich nhém chi tiéu phan anh kha nang hoat dong .

Cac ty sd hoat dong dugc str dung dé danh gia hiéu qua st dung tai san
cua doanh nghiép. Vén cua doanh nghiép dugc dung dé dau tu vao cac tai san
khac nhau nhu tai san ¢6 dinh, tai san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong
chi quan tam dén viéc do luong hiéu qua sir dung tong tai san ma con cha trong
dén hiéu qua str dung ting bd phan cau thanh tong tai san cia doanh nghiép.
1.5.2.1. Vong quay hang tén kho.

S6 vong quay hang tén kho 1a sé 1an ma hang hoéa ton kho binh quén luan

chuyén trong ky.S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc
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danh gia cang tot,boi & doanh nghiép chi dau tu cho hang t6n kho thip nhung van
dat dugc doanh sb cao. S vong quay hang ton kho duoc xac dinh theo cong thic:

Gi4 von hang ban

S6 vong quay hang tén kho = 3
& duay hang Hang ton kho binh quan

1.5.2.2.56 hgay mét vong quay hang tén kho.
S6 ngay trong ki

S6 ngay 1 vong quay hang tén kho=— 3
s S qHay Jane S6 vong quay hang ton kho

(Qui udc:1 nam 360,1 quy 90 ngay).

S6 ngdy mét vong quay hang ton kho cang nho thi tée do luan chuyén
hang ton kho cang nhanh, hang ton kho tham gia vao luan chuyén duoc nhiéu
vong hon va nguoc lai. Sy ludn chuyén hang ton kho cang nhanh thi s& gidp
doanh nghiép cd thé giam bt dugc vén du trit nhung van ¢am bao von cho nhu
cau san xuat kinh doanh, nang cao hiéu qua sir dung von tét hon va nguoc lai su
luan chuyén vén cham thi doanh nghiép s& phai mat nhiéu von duy trit hon cho
nhu cau san xuat kinh doanh.
1.5.2.3. VOng quay cac khoan phai thu:

Cac khoan phai thu la nhitng hoa don ban hang chua thu dwogc tién vé do
cong ty thuc hién chinh sach ban chiu va cac khoan tam tng chua thanh toan,
khoan tra trude cho nguoi ban. ..

S6 vong quay cac khoan phai thu dugc sir dung dé xem xét can than viéc
thanh toan cac khoan phai thu...Khi khach hang thanh toan tat ca cac khoan hoa
don cua ho, lac do cac khoan phai thu quay dugc mét vong.

Vong quay cang lon, ching to toe d6 thu hdi cac khoan thu nhanh 13 tét,
vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu (khong phai
cap tin dung cho khach).

Doanh thu tiéu thu san pham
S6 du BQ cac khoan phai thu cua kh

Vong quay cac khoan phai thu kh=
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1.5.2.4.Ky thu tién binh quan

Ky thu tién trung binh phan &nh sé ngay can thiét dé thu hoi duoc cac
khoan phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi ky thu tién trung
binh cang nho va nguoc lai.

360 ngay

Ky thu tién binh quan= — - —
S6 vong quay khoan phai thu

S6 vong quay cac khoan phai thu cang 16n va ky thu tién binh quan cang
nho thé hién tdc do luan chuyén ng phai thu cang nhanh, kha ning thu hdi no
nhanh, han ché bst von bi chiém dung dé dwa vao hoat dong san xuat kinh
doanh va doanh nghiép duoc thuan loi hon vé nguon tién trong thanh toan.

Nguoc lai s6 vong quay no phai thu cang nho va ky thu tién binh quan
cang 16n thi téc do luan chuyén no phai thu cham, kha ning thu héi vén cham,
gy kho khin hon trong thanh toan cia doanh nghiép va no ciing c6 thé dan dén
nhitng rai ro cao hon vé kha niang khong thu hdi duoc no.
1.5.2.5.Vong quay vén luu dong

Vong quay von luu dong cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham
gia vao qué trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu déng doanh thu
thuan.

Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong binh quian=—;
& quay e a Von luu dong binh quan

Chi tiéu nay cang I6n thi hiéu qua st dung vén lwu dong cang cao.
Muén lam duoc diéu nay can rit ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh téc
do tiéu thu hang hoa.
1.5.2.6.56 hgay mt vong quay von heu dong.

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh sé ngay can thiét cho von
lwu dong quay dugc mot vong. Thoi gian caa mot vong luan chuyén cang nho
chtng to téc do luan chuyén cang lon.

360 ngay

S6 ngay mot vong quay von luu dong= Z

S6 vong quay vén luu dong trong ky
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1.5.2.7. Hiéu suat sir dung vén cé dinh
Chi tiéu nay cho biét mot dong von cé dinh tham gia vao qué trinh san
xuat kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu ddng doanh thu thuan.

Doanh thu thuan

Vén c6 dinh binh quan

Hiéu suat st dung von c6 dinh =

Hiéu suit cang cao thi doanh nghiép st dung vén cb dinh cang hiéu qua,
nguoc lai hiéu suat cang thap thi doanh nghiép sir dung von cb dinh khéng hiéu qua.
1.5.2.8.Vong quay téng vén.

Vong quay toan bo vén phan anh vén caa doanh nghiép trong 1 ky quay duogc
bao nhiéu vong .

Doanh thu thuin

Vong quay tong von=——— — -
Von san xuat binh quan

Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha niang st dung tai san coa
doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh nghiép
da dau tu. Vong quay cang lon hiéu qua sir dung von cang cao.

1.5.3. Phan tich nhdm hé so6 phan anh co cau tai chinh.

Cac doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai von theo xu huéng hop
1i.Nhung két cau nay ludn bj pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay, nghién ctu co
cau ngudn von, co cau tai san, ty suat tu tai trg s& cung cap cho cac nha quan tri
tai chinh mot cai nhin tong quat vé su phat trién lau dai caa doanh nghiép.
1.5.3.1 Hé s6 no-

Hé s6 ng phan anh mot ddng vén hién nay doanh nghiép dang sir dung
c6 may dong vén di vay, hay chinh 1a phan anh muac d6 phu thudc tai chinh
doanh nghiép.

No phai tra

Hé¢ s6 ng=— —
Tong Ngudn von

Cac chu no rat va thich hé sé no vira phai, hé s ng cang thap thi mén no
cua ho cang dugc dam bao thanh toan trong truong hop doanh nghiép bi pha

san. Khi hé sd no cao co nghia 1a chu doanh nghiép chi gop mot phan vén nho
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trong tong sé vén thi rai ro trong kinh doanh chu yéu do chi ng ganh chiu. Va
nhu vay ching to kha ning doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép 1a kém.
1.5.3.2. Ty suat ty tai tro:

Hé sd tu tai tro 12 mot chi tiéu tai chinh do ludng sy gop vén cha sé hitu
trong tong sb vén hién cé caa doanh nghiép.

Nguon von chu sé hitu

ty suat tu tai tro= - —
Tong nguon von

Ty suat ty tai tro 14 chi tiéu phan anh mtrc do doc 1ap vé mat tai chinh cua
doanh nghiép, n6 cho biét vén chu sé hitu chiém ty trong bao nhiéu trong tong
s6 ngudn vén. Chi tiéu nay chiém ty trong cang cao trong tong s ngudn vén va
cang cao so Vai ky trudc, ching té mie do doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép cang cao vi hau hét tai san ma doanh nghiép hién c6 déu duoc dau tu
biang sb vbn caa minh.
1.5.3.3 Hé s6 @am bao no.

Hé s6 dam bao ng phan &nh mdi quan hé giira ng phai tra va ngudn von
cha sé hiru ,n6 cho biét ca trong mot dong vén vay no thi c6 may dong von cha
s& hitu dam bao. Thong thudng thi hé s6 nay khdng ngo hon 1.

Nguén von chu s& hitu

Hé s6 dam bao no= —
No phai tra

1.5.3.4. Ty suat ty tai tro tai san dai han

Ty suét tu tai tro tai san dai han cho thay sé vén tu c6 cua doanh nghiép
dung dé trang bj tai san dai han 1a bao nhiéu, phan anh méi quan hé giira nguon
von chi so hitu voi gid tri tai san dai han.

Von chu s hiru

ty suat tu tai tro tsdh=—— ;
Y i i Tai san dai han

Néu ty suat nay 16n hon 1 chiing té doanh nghiép c6 kha niang dung
vdn chi sé hiru ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.Nguoc lai,néu
ty suat nay nho hon 1 thi c6 nghia 1a mot bo phan cua tai san dai han duoc tai tro

bang vén vay va dac biét mao hiém 1a von vay ngan han.Tong tai san
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1.5.3.5. Ty suat dau tw vao tai san dai han:
Ty suét dau tu vao TSDH=— TSDH
Tong tai san

Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc b tri co cau tai san
cua doanh nghiép khi doanh nghiép sir dung vén binh quan mét ddng vén kinh
doanh thi bo ra bao nhiéu déng dé dau tu vao tai san dai han.

Ty suat nay cang 16n cang thé hién mac do quan trong cia TSDH
trong tong tai san cua doanh nghiép dang sir dung vao kinh doanh.Né phan anh
tinh hinh trang bi co s vat chat ky thuat nang luc san xuat ciing nhu xu hudng
phat trién lau dai cua doanh nghiép.
1.5.3.6. Ty suat dau tw vao TSNH:

Ty suat dau tu vaio TSNH=— TSN.H
Tong tai san

Ty suat dau tu vao tai san dai han phan anh viéc b tri co cau tai san
cua doanh nghiép khi doanh nghiép s dung von binh quan mét dong vén kinh
doanh thi bo ra bao nhiéu déng dé dau tu vao tai san ngan han.

1.5.4. Phan tich nhom chi tiéu phan anh kha nang sinh lgi.

Cac chi tiéu sinh 10i rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam boi vi
chung 1a co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh
trong mot ky nhét dinh, day 1a dap sb sau clng cua hiéu qua kinh doanh va con
la mot luan cir quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh
trong tuong lai.

1.5.4.1. Ty suat lgi nhuéan rong trén doanh thu (ROS):

Loi nhuén sau thué
ROS= —*100%
Doanh thu thuan

Ty suat nay thé hién trong mot trim dong doanh thu ma doah nghiép thu

duoc trong ki c6 bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay ndi chung cang cao
cang tét tuy nhién né con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cu thé cua

doanh nghiép.
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1.5.4.2. Ty sut lgi nhuin rong trén tai san (ROA):

Ty suat loi nhuan rong trén tong tai san do luong kha nang sinh loi trén
mdi ddng tai san cua cong ty.
Cong thire xac dinh ty s nay bang céach Iy lgi nhuan sau thué chia cho tong gia
tri tai san:

Loi nhuén sau thué
ROA=—F/————— — *100%
Tong tai san binh quan

Ty suat loi nhuan rong trén tai san do luong kha niang sinh 16i trén mdi
ddng tai san caa cong ty. Sic sinh 161 cua tong tai san cang 16n thi hiéu qua su
dung ta san cang cao va nguoc lai.
1.5.4.3. Ty suat lgi nhuan rong trén vén cha sé hiru (ROE):

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan cho cac cha nhan
cua doanh nghiép d6. Ty suat lgi nhuan sau thué trén vén cha so hitu 1 chi tiéu
dé danh gia muc tiéu d6 va cho biét mot dong von chi so hitu tham gia vao kinh
doanh tao ra may dong loi nhuan sau thué.

Cong thire x4c dinh ty suat lgi nhuan rong trén vén cha s hitu nhu sau:

Loi nhuan sau thué
ROE=—; *100%
Von chu s¢ hitu binh quan

Sau khi tinh toan cac chi sé nhu di trinh bay ¢ trén ta tién hanh so sanh
cac chi sb cua cac nam véi nhau va so sanh qua nhiéu nim c6 thé vé do thi dé
thay xu huéng chung.

1.6. Phan tich phwong trinh Dupont .

Phan tich Dupont la ky thuat phan tich bang cach chia ty sé ROA va ROE
thanh tirng bo phan co lién hé véi nhau dé danh gia tac dong cua ting bo phan
Ién két qua kinh doanh sau cing.K§ thuat nay thuong sir dung bai cac nha quan
li trong noi bo cong ty dé co cai nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién
tinh hinh tai chinh bang cach nao.Ky thuat phan tich Dupont dua vao 2 phuong

trinh can ban dudi day.
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1.6.1.Pang thirc Dupont thir nhat

Lai rong Lairong = Doanh thu
ROA= = *

Téng tai san Doanh thu Téng tai san
=ROS * \Vong quay tong tai san

Phuong trinh nay cho thay Iai rong trén tong tai san phu thuéc vao 2 nhan
t6 : thu nhap doanh nghiép trén mot ddng doanh thu 1a bao nhiéu, mot ddng tai
san thi tao ra may dong doanh thu.

Sau khi phan tich ta s& xac dinh chinh x&c ngudn géc lam giam loi nhuén
cua doanh nghiép hoic s6 luong hang hoa ban ra khong du lén dé tao ra loi
nhuan hoac lgi nhuan thuan trén mdi déng doanh thu qué thap

- C6 hai hudng dé ting ROA : ting ROS hoic vong quay tong tai san

+ Mubn ting ROS : can phan dau tang 13i rong bang cach tiét kiém chi phi
va tang gia ban

+ Mubn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang
cach giam gia ban va tang cuong cac hoat dong xac tién ban hang.
1.6.2.Pang thirc Dupont thi hai.

Lai rong Lai rong Tong tai san

ROE = — =— * —
Von chusé hitu  Tong tai san  Von chu so hitu

= ROA * Tong tai san/Von chi s hitu
=ROA * 1/(1-H,)

Sy phan tich c4c thanh phan tao nén ROE cho thay ring khi ty s6 no ting
1én thi ROE ciing cao hon. Ty 18 ng cao s& khuyéch treong mot hé qua lgi nhuan
1a : néu doanh nghiép c6 loi nhuan thi loi nhuan sé& rat cao, nguoc lai néu doanh
nghiép thua 15 thi sé thua 16 ning

- C6 2 hudng dé taing ROE :ting ROA hoic ti s6 tong tai san trén von
chu s¢ hiu

+ Mubn ting ROA lam theo dang thac Dupont thir nhat

+ Mubn tang ti s Tong tai san trén vén cha so hitu can phan dau giam
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vén chu so hitu. Pang thic nay cho thiy ti sb no cang cao thi loi nhuan caa
doanh nghiép cang cao.Tuy nhién, khi ti s no ting thi rui ro cling ting.

< Pang thiec Dupont Tong hep.
_ Lairong . Doanh thu . Tong tai san

ROE= : z
Doanh thu  Tongtaisan ~ Von chu sé hiru

= ROS * Vong quay tong tai san * Tdng tai san/Vén chu sé hitu
- ROE phu thudc vao 3 nhan té : ROS ,ROA va ti s6 Tong tai san trén Vén
cha s& hitu. Cac nhan t nay c6 thé anh huong trai chiéu nhau ddi véi ROE.
- Phan tich ding thac Dupont 1a x4c dinh anh huéng cia 3 nhan té nay dén
ROE cua doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam ting, giam ti s6 nay
- Viéc phan tich anh hudng nay duoc tién hanh theo phuong phap thay thé

lién hoan.
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Phuong trinh Dupont:
Doanh loi vén chu
A 4
¢ I3 4 A 7= \ 4
Doanh loi tona von Nhan Véi Tai san/vdn chu s& hitu
v
v v
Doanh lgi doanh thu Nhan véi Vong quay tong TS
| |
| |
LN thuan : DT thuan DT thuan Tong TS
|
v I ¥ 1
DT thuan Téng CP TSNH TSDH
GiaVvén | |, Tién,TD tién Phai thu DH
CP tai chinh |« | Pau tw TCNH TSCD |
CP ban hang |« || Phai thu NH BDS dau tu
CPQLDN |« L, Hang ton kho | | Pau tu TCDH |«
Thué TN . ,
] L,| TSNH khac TSDH khac |
CP khac ||
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CHUONG II:PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAl
CONG TY CO PHAN GIAM PINH PAI TAY DUONG.

2.1 Mt sé nét khai quat vé Cong ty Cé phan giam dinh Pai TAy Dwong.
2.1.1 Qué trinh hinh thanh va phat trién ciaa doanh nghiép.
2.1.1.1.Tén ,vi tri dia li, dia chi cida cong ty

Tén cong ty:Cong ty Cb phan Giam dinh Pai Ty Duong

Tén dbi ngoai: THE ATLANTIC INSPECTION JOINT STOCK COMPANY.

Dia chi try $6:15/92 Tran Khanh Du,P.May To,Q.Ngd Quyén,Hai phong

bién thoai:031.3836430

Fax:031.3859114

Tén viét tit:Acccontrol
2.1.1.2.Qua trinh hinh thanh va phat trién caa cong ty.

Cong ty Cp giam dinh Pai Tay Duong duoc thanh Iap theo gidy phép
dang ki kinh doanh sb :0203001576 do s& ké hoach va dau tu thanh phd Hai
Phong cap ngay 30 thang 6 nim 2005.

Cong ty C6 phan giam dinh Pai Tay Duong (Acc Control) 1a cong ty hoat
dong trong linh vuc dich vu gidam dinh,tu van,tham dinh va chiing nhan,co tru so
chinh tai Hai Phong ,chi nhanh tai Quang Ninh va TP H6 Chi Minh.

Cong Ty di dugc cap gidy chang nhan Hé théng Quan Ly chét luong 1SO
9001:2000 va dugc thong qua kiém tra hang hoa cia Nha Nuéc.Cong ty CP
giam dinh Pai Tay Duong c6 tap thé doi ngii giam dinh vién ¢ nhiéu nam kinh
nghiém trong nganh giam dinh — Can bo 1anh dao chu chét va cac giam dinh da
vién chinh cua cong ty di cong tic nhiéu nim trong nganh giam dinh & Viét
Nam va ¢ Nudc ngoai.

Puoc su quan tdm cua UBND TP,Quan Uy va UBND Quan Ngb
Quyén,Chi nhanh VCCI,hiép hoi DNNVV & céc cap nganh & thanh phé,nén
hoat dong kinh doanh cua cong ty luon dugc dinh hudng dung,khong co sai sot

hoac vi pham phap luat,khdng no dong tién thué va tién BHXH,BHYT.
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Cong ty tao moi diéu kién cho CBCNV tham gia cé4c lép dao tao nghiép
vu do Cong ty c&c ban nganh,hiép hoi DNNVV TP Hai Phong va phong thuong
mai va cong nghiép Viét Nam (VCCI) chi nhanh Hai Phong dé nang cao nhan
thizc chinh tri va nghiép vu cho toan thé CBCNV trong Cong ty.Dén nay
CBCNV trong cong ty c6 dén 35,84% la ki su va 64,16% tbt nghiép cao dang
va trung cip cac nganh. Ngoai ra,hang nim cong ty con sap xép dao tao nghiép
vu cho c&n bo cong nhan vién nham nang cao trinh d6 tay nghé gidp nhan vién
cong ty thuc hién tét cong viéc duoc giao.Qua do.tao ra sy tin cay,uy tin ddi véi
khach hang.

Nam 2011 1a nam kinh té suy thoai hon cic nam trudc nén tinh hinh hoat
dong cua cong ty ciing gap nhiéu kho khan vi lién quan dén lugng hang xuét
nhap khau nhung cong ty van duy tri tét duoc hoat dong ,viéc lam cho CBCNV
van duoc dam bao,khdng nging tao thém loi nhuan cho cong ty.Trong cac nim
ti,cong ty tiép tuc thyc hién tot,day du cac chinh sach cia nha nudc,chap hanh
day du chinh sach Nha nudc vé nghia vu nop thué,thuc hién tét nghia vu béo céo
ké toan thong ké theo diing quy dinh cta nha nudc.

2.2 Chirc nang, nhiém vu caa doanh nghiép
2.2.1. Chirc nang .

-Thuc hién kiém nghiém, giam dinh chat lugng san pham hang hoa trong
san xuat, luu thong, xuat khau, nhap khau trong pham vi linh vuc dugc co quan
c6 tham quyén cdng nhan. Phbi hop thuc hién kiém tra, thanh tra chuy@n nganh
vé khoa hoc cong nghé; Kiém dinh, hiéu chuan phuong tién do trong pham vi
dugc cong nhan.

-Thuc hién cac dich vu khoa hoc cong nghé, dich vu k¥ thuat vé tiéu
chuan do luong chat lugng, phuc vu céng tac quan 1y nha nuéc. Nghién ciu tng
dung tién bo khoa hoc, ky thuat va chuyén giao cdng nghé trong san xuat kinh
doanh nang cao chat luong san pham hang hoa cua dia phuong; dich vu vé viéc
ap dung céac hé théng quan ly chat lwong nham nang cao ning suat - chat luong

cua cac san pham, hang hda, dich vu va trang thiét bi thi nghiém
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- Thyc hién viéc danh gia chitng nhan hé thdng quan 1y chat luong, ching
nhan san pham hang hoa phu hop tiéu chuan va qui chuan k¥ thuat trong linh
vuc dugc cdng nhan.

- Thuc hién ldy mau hoic tiép nhan mau san pham hang hoa, kiém
nghiém chi tiéu chat luong va cap phiéu két qua kiém nghiém theo yéu cau;
giam dinh k¥ thuat trong pham vi va linh vuc dugc chi dinh; Khao sat, danh gia
cac diéu kién k¥ thuat, thuc trang cdng nghé, chuyén giao cdng nghé va an toan
céng nghiép, moi truong.

- T6 chic cac hoat dong: Hoi thao khoa hoc, tap huin, dao tao boi
dudng chuyén médn nghiép vu vé quan ly chit lugng, chitng nhan chat
lwgng, an toan bic xa, tiéu chuan, do ludng.

- Thuc hién viéc thu, nop, quan ly va su dung cac khoan phi va céc
ngudn thu khac theo quy dinh cua phép luat.

- Quan ly t6 chiic bo may, can bo vién chac, tai san, tai chinh theo quy
dinh cua phap luat va phan cip cua tinh.
2.2.2.Nhiém vu.

-Lanh dao cong ty xac dinh nhiém vu quan trong bac nhat caa minh 1a lam
cho toan thé can bo cong nhan vién caa cong ty luén nhan thic rang: Thoa man
nhu cau chinh dang cua khach hang 1a yéu té quyét dinh su song con ,phat trién
cua cong ty,tir d6 ludn ludn tim cac bién phap cai tién chat luong phuc vu dé
thoa man doi hoi ngay cang cao cua khach hang va cac bén quan tam khac.

- Thyc hién dung chire ning nhiém vy 13 don vi giam dinh doc 1ap. kiém
dinh dang theo quy trinh nghiép vu giam dinh ,danh gia trung thyc khach quan
thuc té tiéu chuan chét lwong hang hoa,may mac thiét bi,tai san.

- Pam bao chat luong, gia tri, trach nhiém phap 1i va niang luc,nghiép vu
cua can bg, nhan vién tham gia hoat dong kinh doanh cua cong ty.

- Thyc hién nhiém vu khac duoc Uy ban nhan dan tinh va Giam dbc So

Khoa hoc va cdng nghé giao.
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2.3.Thuan lgi va khé khan cia doanh nghiép.
2.3.1.Thuan lgi.

Cong ty c6 doi ngii giam dinh vién va chuyén vién lanh nghé,giau kinh
nghiém,ludn 1am cha trong nhitng linh vuc hoat dong,doan két,nhat tri,thdng
nhat trong diéu hanh ,két hop véi céc t6 chire doan thé,hoan thanh tét nhiém vu
dugc giao. Doi ngil can b, giam dinh vién da sb c6 trinh d6 dai hoc hoic trén
dai hoc.

Sy kién Viét Nam ra nhap t6 chtrc thuong mai thé giéi WTO dau nim
2007 va cac t6 chuc kinh té khac trong khu vuc di thic day viéc mé rong va
phat trién thuong mai, tao da cho hoat dong xuat nhap khau hang hda, vi thé ma
thi truong ciia Cong ty ngay cang duoc md rong.Véi tiéu chi thoa man nhu cau
cua khach hang 1am muc tiéu hang dau nén cong ty ngay cang phat trién va duoc
khach hang tin cay hon.Do do,thi truong caa céng ty khdng ngung ma rong.

Nam 2011,tinh hinh kinh té thé giéi gap bat 6n va nén kinh té Viét Nam
cling gap khé khian.VI vay ma tinh hinh san xuét va hoat dong kinh doanh cua
cong ty cling gap kho khan nhung lanh dao cong ty la nhirng nguoi ¢o6 trinh do
chuy&n mén cao,hoat dong nhiéu nam trong nganh giam dinh,cé nhitng huéng di
sang suét trong qua trinh diéu hanh hoat dong cua cong ty.Cong ty van thuc hién
t6t cac hop dong kinh té,dam bao viéc lam cho ngudi lao dong,khong ngirng 1am
cho loi nhuan cua cong ty tang 1én. Mac du trén thé gigi lién tiép xay ra nhiing
bién dong phirc tap, song gia tri dau tu va kim ngach XNK cta nude ta ndm sau
van ting hon nam trude, day 1a yéu to khach quan tao méi truong thuan loi cho
hoat dong giam dinh phét trién.Doanh thu va loi nhuan sau thué cia cong ty nim
2010 1a: 11.625.897.316 & va 543.014.723 d.Doanh thu va lgi nhuan sau thué
ciia cong ty nim 2011 1a: 12.627.641.537 & va 697.778.656 d.Ta nhan thay
rang,doanh thu va loi nhuan sau thué cua cong ty nam 2011 da tang 1én.

Trong timg budc phét trién cia minh,cong ty ludn ludn nhan dugc su
quan tam,hd trg cua cac cap nganh tir quan dén thanh phd va cua cac to chic xa
hoi khéac.
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Cong ty c6 phong ther nghiém vai trang thiét bi kha day du, c6 kha ning
kiém tra hau hét cac chung loai hang hoa khac nhau theo tiéu chuan Viét Nam
va Quéc té:

-5 phong thi nghiém cua céng ty duoc céng nhan dat chuan 1SO IEC
17025:2005

- Hé thdng quan ly chat luong cua cong ty dugc cdng nhan pha hop tiéu
chuan quéc té 1SO 9001:2000. ..

Piéu kién cac nguodn luc trong toan cong ty thudng xuyén duoc cai thién,
dic biét 1a cac trang thiét bi ky thuat, gop phan dang ké danh lai va mo rong thi
phan cac mit hang quan trong caa cong ty.
2.3.2.Khé khan.

Song song v&i nhitng thuan loi to 1én trén,cong ty cling gap phai nhiéu
kho khin do nén kinh té suy thodi mang lai.Lam phat kéo theo gi& ca va dich vu
tang 1én da anh huong khong nho dén céac hoat dong caa cong ty.

Tinh hinh kinh té vi m6 chung:trong nam 2011 thi thé gigi xay ra nhiéu
bién dong nhu chién tranh,khaung hoang ng cdng ¢ mot sé quéc gia chau au dan
dén viéc kinh té thé gisi kha bat on.Vi li do do,nén kinh té viét nam trong nam qua
ciing rat bat 6n.Diéu nay dan dén viéc hoat Pong san xuat kinh doanh cua cong ty
cling gap kho khan. Tuy nhién, tc do tang truong cua kinh té thé gisi ndi chung va
Viét nam noi riéng trong nhiig nam qua luén 6n dinh & mac cao véi chinh sach va
quyét tm cai cach nén kinh té caa Chinh phu, cac chuyén gia kinh té danh gia toc
do tang truong kinh té trong nhiig nam t&i van s& dugc duy tri 6n dinh. Do vay
anh hudng cua nd dén hoat dong san xuat va két qua kinh doanh caa Cong ty c6 thé
la khong 16n nhung ciing gay ra 1 s6 kho khin nhét dinh.

Péi tha canh tranh tryc tiép voi Cong ty d6 1a:Cong ty TNHH giam dinh
tham dinh Kim An,Céng ty c¢6 phan giam dinh hang hda XNK (Asiacontrol),
Cong ty ¢6 phan giam dinh Thai Binh Duong (Pico),Cong ty TNHH giam dinh
va tu van ky thuat (Raco).... Cong ty chiu sy canh tranh rat Ién trong linh vuc

giam dinh. Canh tranh d3 dan dén viéc thi phan cia Céng ty c6 phan bi thu hep
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d6i véi nhidu mat hang 16n mang lai doanh thu khé cao nhu gao, than, lac, st
thép, dau tho, xang dau, giam dinh phuc vu hai quan. Chi phi cho khai thac giam
dinh ngay cang tang cao da anh hudng téi loi nhuan.

Nhiéu mang dich vu caa cdng ty phu thudc vao quy dinh ctia Nha nuéc
hay tirng bo nganh, do dé phan nao giam tinh chat chu dong cia ngudn thu caa
cong ty.

Cong ty hién chua c6 su dau tu manh cho hoat dong quang ba, ddi mai va
phat trién thuong hiéu nén cong ty con gap kho khin trong viéc tao vi thé trén
thi truong va khéch hang.

Mot b phan gidm dinh vién van chua nhan thac dung tinh than dich vu
phl hop v6i méi trudong kinh doanh canh tranh gay gat.Diéu ndy dan dén viéc
giam chat luong dich vu cua cong ty,néu diéu nay dién ra trong mot thoi gian
dai s& 1am cho viéc kinh doanh cuaa cdng ty tré nén toi té,lam giam uy tin cua
cong ty trong khach hang va dé cho d6i thi canh tranh vuot mat trén thi truong.

Cong ty phai dau tu lién tuc vao trang thiét bi,cong nghé méi, di do6i véi
viéc nang cao trinh d6 cta can bo, giam dinh vién dé dap tng nhu cau ngay cang
khat khe cua thi truong. Diéu nay tac dong truc tiép dén loi nhuan caa cong ty.

Pé c6 duoc doi ngil nhan vién c6 kinh nghiém,tham nién va trinh do cao
thi cong ty da gap phai rat nhiéu kho khan trong khau tuyén dung.Sau khi tuyén
dung duoc nhan vién thi cong ty cling phai bo chi phi va thoi gian dé dao tao
thém ki ning chuyén mon nham nang cao kha niang hoa nhap va lam viéc cua
nhan vién.Va yéu to vé luong cling c6 anh hudng dén viéc tuyén dung rat
nhiéu.vi nhitng ngudi c6 trinh do thuong doi hoi mot mie lwong cao hon so V6

muc luong trung binh cuia nhan vién binh thuong.
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2.4.Co ciu to chirc ciia doanh nghiép.
2.4.1.So d0 bd may to chirc caa cong ty.

So @6 t6 chrc ciia cong ty co6 phan giam dinh Pai TAy Dwong

Pai hoi dong co
dong

Ban kiém soat

Hoi Pong quan tri

Ban Giam Déc

Phong giam Phong Phong Phong hanh Phong
dinh

Khai thac Nhan su chinh-ké todn | | Cong nghé

Nhin vao so d6 ta c6 thé nhan thiy bo may quan ly caa Coéng Ty Cb Phan
giam dinh Pai Tay Duong dugc t6 chic theo mé hinh qudn Iy trec tuyén -
chirc ning.

Uu_diém : theo md hinh nay bo may quan 1y duoc chia ra thanh cac bo
phan c6 chic ning, nhiém vy duoc quy dinh rd rang cu thé,nhu vay viéc truyén
thong tin trong ndi b cdng ty,gitra 1anh dao va nhan vién cap dudi dién ra mot
cach nhanh chong va chinh xac,tranh duoc su chong chéo rdi loan gop phan
quan trong trong viéc dua ra cac quyét dinh quan ly hop lykip thoi ¢6 hiéu qua.

Nhwoc diém : cac phong ban duoc té chuc theo chirc nang da dang dé dan

t6i sy chong chéo chirc nang,nhiém vu,su phdi hop giira cac phong ban cé thé bi
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han ché bai tinh chét cuc bd.Do vay,Cong ty can cé sy phan cng va hiép tac lao
déng rd rang cu thé va minh bach.
2.4.2.Chite ning cac phong ban trong co cau té chirc ciaa cong ty.

Dai hoi dong cb dong: Pai hoi ddng c6 dong 1a co quan quyét dinh cao nhat
cta cong ty gom tat ca c6 dong co quyen biéu quyét, hop mdi nam it nhat mot 1an.
Dai hoi ddng c6 dong quyét dinh nhiing van dé duoc Luat doanh nghiép 2005 va
Diéu 1¢ cong ty quy dinh. Dai hoi ddng cd dong théng qua cac bao céo tai chinh
hang nam cua cdng ty va ngan sich tai chinh cho niam tiép theo, bau, mién
nhiém,bai nhiém thanh vién Hoi dong quan tri, Ban Kiém soét cua cong ty....

Hoi d¢ong quan tri: (gdm 5 nguoi) 1a co quan quan 1y cong ty, do Pai hoi
d6ng c6 dong bau va bai nhiém, mién nhiém. Hoi dong quan tri ¢ toan quyén
nhan danh cong ty trudc phéap luat dé quyét dinh moi van dé quan trong lién
quan dén muc dich, quyén loi caa cong ty, trir nhitng van dé thuéc tham quyén
ctia Pai hoi ddng co dong.

Ban kiém soét: (gom c6 3 ngudi) Kiém tra tinh hop ly, hop phap trong
hoat dong quan ly caa Hoi dong quan tri, hoat dong diéu hanh kinh doanh cua
Tong Giam déc, trong ghi chép so ké toan va béo céo tai chinh, kiém soéat, giam
sat Hoi dong quan tri, Giam déc diéu hanh trong viéc chap hanh Diéu Ié va nghi
quyét caa Pai hoi dong ¢ dong.

Giam dbc: Giam d6c 1a nguoi dung dau cong ty, ¢6 nhiém vu diéu hanh
chung moi hoat déng cua cong ty. L& ngudi ¢ tham quyén cao nhat, chiu trach
nhiém trugc phap luat, nha nuéc vé moi hoat dong kinh doanh cua cong ty.
Giam dbc Cong ty chiu trach nhiém xem xét va phé duyét cac ké hoach ngin
han va dai han. M&i phong, xudng san xuat s& chuyén muc tiéu san xuét thanh
cac hoat dong cu thé caa minh dé phan dau nham gop phan dat muc tiéu chung
cua cong ty.

Ké hoach san xut cua cac phong, phan xuong duge Giam doc cong ty, va
phu trach cac phong va cac phan xuong xem xét, thao luan, sira d6i cho phi hop

véi nhimg thay doi ciia cac diéu kién san xuat cua don vi. Moi tién trinh thuc
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hién cac ké hoach, stra ddi ciing nhu viéc danh gia két qua déu duogc luu trit hd
so hoat dong caa cong ty.
Phong hanh chinh —ké toan:

Quan ly tai chinh:td chuc thuc hién ché d6 hach toan ké toan theo phép Iénh
ké toan thdng ké:td chirc hudng dan cong tac kinh té cho cac don vi;Phan tich
cac chi tidu kinh té day du,chinh xac,kip thoi. Phong phai ¢6 nhiém vu giai
quyét nhitng méi quan hé tai chinh hinh thanh trong qua trinh tuan hoan luan
chuyén vén trong san xuat kinh doanh; t6 chic hach todn cac nghiép vu mua
ban, thanh todn cdng no, thanh todn véi Ngan sach Nha nuéc, phan phéi loi
nhuan ; quan ly vén, tai san, hang hoéa, chi phi... bang cach theo di, phan anh
chinh xac su bién dong ciing nhu cac d6i twong d6.Hudng dan cac bo phan trong
viéc thanh toan, ché do biéu mau, so sach theo ddi diing quy dinh.

Phong nhéan su:

Gitp Giam ddc trong linh vuc quan |i st dung lao ddng, té6 chuc san
Xuat,bao vé thanh tra phap ché,thi dua khen thudng,dao tao,ché do chinh sach
v6i nguoi lao dong,quan Ii tién lwong,Cong tac quy hoach cén b,theo ddi tinh
hinh st dung,dao tao boi dudng,tuyén dung thuyén chuyén can bo.

Phong K§ thuat va cong nghé:

C6 chirc nang hoach dinh chién lugc phat trién khoa hoc céng nghé¢, (ng
dung khoa hoc cong nghé méi, nang cap hoic thay thé may mac thiét bi hién dai
c6 tinh kinh té cao, tham gia giam sat cac hoat dong dau tu vé may méc, thiét bi
Clia cong ty va cac cong trinh dau tu xay dung co ban. Quan Ii va st dung thiét
bi,phuong tién Xe may cua cong ty,dé xuit phuong 4n dau tu may moc theo yéu
cau nhiém vu san xuat kinh doanh.Pap ng nhu cau sir dung trang thiét bi phuc
vu san xuat kinh doanh caa cong ty.

Phong khai thac:

Nghién ctu , xay dung noi dung béo céo vaéi vai trd 1a cha tri , két hop véi
cac don vi xay dung :”hd so xin tham gia hoac thau giam dinh “ theo dé nghi

cta cac don vi .qua cdng tac tong hop phan tich tinh hinh khach hang ,dé suat ké
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hoach , dbi sach dé duy tri va phat trién khach hang, tham muu cho Ban Giam
Péc trong linh vuc tiép thi tim kiém thu hat ngudn hang,té chuc trién khai thuc
hién céc dich vu khac dap tng cac yéu cau caa khach hang.T6 chic va thuc hién
cong tac bao ho lao dong.Kiém tra don dbc viéc chap hanh noi quy ky luat lao
dong,an ninh trat ty, PCCC va vé sinh méi truedng trong cong ty.
Phong giam dinh:
T6 chirc khai thac va thyuc hién céc loai hinh giam dinh thudc cac mat hang sau:

-hang nong san , may mac ,bong soi vai , vat liéu xay dung , khoang san ,hoa
chét , hang bach hoa , ti€éu dung dan dung,.. va cac thiét bi cua cac du an y té tu
khai thac duoc .

- may moc , day truyén thiét bi . tham dinh gia .
2.5.Dic diém vé loai hinh dich vu san xuat ciia cong ty.
2.5.1.Hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty

a)Nganh nghé ding ki kinh doanh.

-Dich vu hang hoa xuat nhap khau,hang hai,hang hoa noi dia,cac loai may
mac thiét bi,phuong tién van tai(ké ca da qua sir dung),cac cong trinh xay dung
va cong nghiép ,da quy.kim loai quy hiém,khoang san.

-Tu van xay dung hé théng quan ly chat luong theo tiéu chuan iso
9001.Tu van 1ap dy an dau tu,tu van chuyén giao cong nghé.

-Dich vu dao tao va tu van nghé giam dinh,dich vu khai béo thu tuc Hai
quan,khir triing va cac dich vu giam dinh khéc theo yéu cau cua khéch hang.

-Dich vy kiém kién hang hoa.

-Dich vu tham dinh gié.

-Giam dinh cac san pham néng nghiép va thuc pham.

-Giam dinh khoang san,san pham dau tho,khi ga,xang dau.

-Dich vu ldy mau,phan tich va thir nghiém
b)Pic diém san pham,dich vu

Giam dinh 1a cong viéc kiém tra ,danh gia chung d6i véi hau hét doi

tuong.Giam dinh lién quan dén sy do ludng ,kiém tra,céc tiéu chuan dé danh gia
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va &p dung dé xac nhan chic chin cac théng sé ki thuat dic trung lién quan dén
d6i tuong giam dinh.Két qua giam dinh thong thudng duoc so sanh véi cac yéu
CAU VA C4c tiéu chuan d3 dua ra nham xay dung muc tiéu da dinh ddi véi ddi
tuong giam dinh.,
San pham,dich vu chinh cia Cong ty 1a giam dinh. Cong ty kiém tra
thiét ké san pham, dich vy, qua trinh hay nha xuong, thiét bi va xac dinh su
phl hop cua ching véi cac yéu cau cu thé caa doanh nghiép hoic yéu cau
chung ctia mat hang lién quan. Ching thu giam dinh do AccControl cung cap
la chung ci khach quan gitp khach hang giai quyét c6 hiéu qua cac van dé
trong kinh doanh nhu khiéu nai, thanh toan, giao nhan, xuat xu, bao hiém, va
cac hoat dong quan Iy nhu thong quan, ap thué, vé sinh an toan hang héa, bao
vé moi truong.
Xét theo mat hang thi dich vu giam dinh caa AccControl chi yéu tap
trung vao cac mang sau:
e Hang xuit: gao, ndng san, cay cdng nghiép, dau tho, dim gd bach dan,
hai san, thay san, khodng san, Ilmenhite, xang dau, hang tiéu dung, hang tha
cong my nghé, d6 gd xuat khau. ..
e Hang nhép: xang dau, khi dét, phan bén, sat thép, hda chat, bong xo0,
may mac thiét bi, 6 t6, xe may, clinker, linh kién dién ti, lvong thuc, thuc pham.
e Dudi day 1a 1 s6 dich vy giam dinh co ban cua cong ty:
1)Giam dinh hang hai:
Gidm dinh khoi lwong va chit lwong:
- Giam dinh khéi luong va chét luong cac loai hang hoa nhu dau tho, san
pham chung cat dau thd, san pham hoa dau, gas (LPG, LNG...)tai tau, tai
kho, trén tau/sa lan...
- Kiém soat hao hut.
- Giam dinh khoi lugng theo mén nudc tau bién, sa lan...

2)Giam dinh hang ho& phuc vu quan ly nha nuéc va nhirng linh vuc Khac:

o Kiém tra chit lwong phéan bon.
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o Kiém tra Nha nuéc vé chat luong, v¢ sinh an toan thuc phém nhap khau.

o Kiém dinh phuong tién do.

o Cac loai hang hoa khac.
3).Dich vu giam dinh khoang san,dau tho,xang dau,khi ga

- Nguyén vat liéu sit thép: Cac loai thép thuong pham, quing, thép phé
li¢u, phoi thép...

- Khoéang san nang luong: Than céc loai.

- Phan bén & hoa chat: SA, ammonium Nitrate, DAP, MAP, Urea, luu
huynh...

- P4 quy, kim loai quy hiém....

Xét theo loai hinh dich vu thi thé manh caa Cong ty 1 cé4c loai hinh giam
dinh truyén thong, bao gom kiém tra chiing nhan xuat x& hang hoa, tu van xay
dung hé théng quan Iy chat luong, giam dinh hang hai; giam dinh ton that; hun
trung; giam dinh container va hang hoa trong container; may moc thiét bi, day
truyén san xuat.

Hién nay cac dich vu ciia Cong ty cha yéu la cung cip cho céc khach hang
trong nudc. Po6i tugng khach hang cua cong ty bao gom céc cong ty nha
nudc,cac cong ty lién doanh véi nude ngoai,cac cong ty nudc ngoai co chi
nhanh tai Viét Nam,cac cong ty tu nhan thudc du cac linh vuc,nganh nghé khéc
nhau.Cong ty dang huéng téi dbi tuong khach hang tiém ning nay.

Xuét phat tir yu cau cua khach hang va nhu cau cua thi truong thi céng ty
da xem xét kha ning dap (ng cua Cong ty véi cac nhu cau do va dé suat cac
phuong phap thdng nhét thich hop dé thuc hién giam dinh. Qua trinh xay dung
phuong phap giam dinh, quy trinh giam dinh, gidm dinh, phan tich thir nghiém va
tién hanh gidm dinh duoc céc bo phan co lién quan cua Cong ty thuc hién mot
cach nghiém tuc, véi phuong cham nd lyc hét minh va tuan tha cac quy trinh chat

ché cua hé théng quan ly chat luong theo tiéu chuan qudc té 1SO 9001 — 2000.
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2.5.2.Dic diém vé lao dong trong cong ty.

Do doanh nghiép kinh doanh vai hinh thac dich vy, doi hoi nhan vién
phai c¢6 trinh d6 va hiéu biét vé giam dinh cho nén nhan vién nam chiém sé
lwong 16n trong Cong ty, tinh dén ngay 31/12/2011 toan bd nhan vién, can bo
dang lao dong bao gém:

- Ngudn nhan lec:

+ S6 lugng nhén vién : 65 ngudi

+ Trinh d6 : Phan 16n 1a k¥ su c6 chuyén mén, thao nghé va tich liy duogc
nhiéu kinh nghiém .

Bang 2.5.2:Bang co ciu lao dong ciia cong ty nim 2011.

Chi ti€u S6 luong ngudi Ty trong(%)
1.Theo gidi tinh
Nam 45 69,23
Nir 20 30,77
Tong s6 65 100
2.Theo dd tudi
Tir 20-40 tudi 55 84,62
Tir 40-60 tudi 10 15,38
Tong s6 65 100
3.Theo tinh chat
Gian tiép 15 23,08
Truc tiép 50 76,92
Tong s6 65 100
4. Theo trinh do
DPai hoc 23 35,84
Cao dang 37 56,92
Trung cap 5 7,24
Tong s6 65 100

(Phong Hanh chinh-Ké toan)
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Nhan xét:

Thong qua bang 2.1.5 thi ta thdy co cdu lao dong trong cong ty dugc chia
theo gidi tinh,dd tudi,tinh chat cong viéc va trinh do.trong nam 2011,lao dong
nam chiém 69,23% tuwong Gng v6i 45 ngudi,lao dong nir chiém 30,77% tuong
g v6i 20 ngudi.Nhu vay ta thdy lao dong nam chiém da sd,diéu d6 chinh 14 do
dic thu ctia nganh giam dinh nén s6 luong lao dong nam chiém phan 16n.

Theo d6 tudi:Trong nim 2011,s6 luong lao déng tir 20-40 tudi chiém
84,62% twong dwong 1 55 ngudi con s6 lugng lao dong tir d6 tudi tir 40-60
Chiém 15,38% tuong dwong v6i 10 ngudi.Diéu d6 cho ta thdy cong ty dang tung
budc tré hoa doi ngii lao dong trong cong ty nham gitp bd may td chirc ctia cong
ty luén hoat dong mdt cach linh hoat,déng tho1 nang cao suc sang tao,long nhiét
huyét véi cong viée ciia doi ngii lao dong tre.

Theo tinh chit cong viéc:trong nim 2011,s6 lwong lao dong gian tiép
chiém 23,08% tuong mg voi 15 ngudi con sd luong lao dong truc tiép 1a 50
nguoi tuong tng vaéi ti trong la 76,92%.Do cong ty kinh doanh loai hinh dich vy
giam dinh nén sb lao dong truc tiép chiém da sé lao dong trong cong ty,sé lao
d6ng con lai 1a giam déc, cac trudng phong. ..

Theo trinh dd:trong nam 201 1,86 lao dong co trinh do dai hoc chiém
35,84% tuong tng 1 23 nguoi,sd lao dong co trinh d6 cao dang chiém 56,92%
trong tng 13 37 ngudi con sd lao dong co trinh d6 trung cip chiém 7,24% tuong
ung 1a 5 nguoi. Tu do ta théy duoc rrfmg $6 lugng lao dong co6 trinh d6 dai hoc va
cao dang chiém dén 93% tong sb lao dong trong cong ty.Do dic thu cia cong
viéc nén doi hoi cac giam dinh vién phai c6 kién thirc chuyén mon méi co thé
lam duoc,chinh vi diéu d6 nén s luong lao dong trong cong ty phan 16n 1a cd
trinh d6 dai hoc va cao dang.

Cong tac t6 chire thuc hién cac chinh sach ddi v6i nguoi lao dong

Trong thdi ky ndy cong tac to chirc bd may ctia Cong ty /cac Chi nhanh ,

tram van phong dai dién da duogc phat trién va cung cd tao ra to chirc rong khép

va viing manh ,dong thot1 boi dudng bo tri mot do1 ngii can bo lanh dao ¢ nang
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lrc dam nhan cac linh vuc chu chdt ctia cong ty dap Gmg yéu cau ngay cang cao
clia cong tac giam dinh trong co ché thi truong .

Trong thoi gian qua Cong ty da thyc hién tbt cac chinh sach ddi véi nguoi
lao dong nhu tién luong , tién thudng ,cac ché do0 BHXH , BHYT ...dam béo
ngay cang kha hon .Pic biét 1a Cong ty da ap dung ché d6 khoan vé doanh s
vé 101 nhuan vé tién luong va ndp ngan sach cho cac don vi nén di thuc day
ngudi lao déng va cac don vi phan dau c6 thu nhip ngay cang cao.
2.6.Khai quat tinh hinh hoat déng san xuat kinh doanh caa cong ty trong 2
nam 2010-2011.
2.6.1.Hoat ddng san xuit kinh doanh ciia cong ty nim 2010-2011

BAO CAO TONG KET HOAT PONG GIAM PINH TAIl CANG HP

Chénh léch
CHI TIEU Pon vi |nim 2011 nim 2010 Tuyét d6i | Twong doi

A %
Tong san lweng Tan | 1.302.000|1.012.220| 289.780 28,63
San luong container |Tan 172.000| 121.500|  50.500 41,56
-Xuat khau Tan 21.148| 18.314 2.834 15,48
-Nhap khau Tan 32.219| 28.528 3.691 12,94
-Noi dia Tan 118.633| 74.658|  43.975 58,9

(Nguon:phong hanh chinh —ké toan)

BANG 2.6.1:Biéu d@d Phan anh hoat déng giam dinh container cia c.ty

15%

61,5%

® Xuét khau
= Nhap khau
Noi dia

69%

12,3%

%

18.700 m Xuét khiu

® Nhap khau
Noi dia
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Tong san lugng hang hod da giam dinh cua cdng ty tai cang Hai Phong
nam 2011 so v6i nam 2010 tang 28,63% tuong tng Vvoi tang la 289.780
tan. Trong d6,cac loai hang hoa xuat khau duoc giam dinh nim 2011 so véi 2010
tang 15,48% tuwong ung véi 2.834 tan,loai hang hoa nhap khau dugc gidam dinh
trong nam 2011 so voi 2010 ting 12,94% twong ang véi 3691 tan,con loai hang
hoa noi dia dugc giam dinh trong nam 2011 so v4i nam 2010 tang 58,9% tuong
g voi 43.975 tan.Nhu vay nguyén nhan chinh dan dén viéc hang hoa giam
dinh trong nam 2011 tang 1én so v4i nam 2010 1a vi lwgng hang hoa noi dia
giam dinh ting 1én. Nhu céu luu thong hang hod trong nudc nhit 1a cac loai
hang hoa van chuyén tir Bic vao Nam va nguoc lai ngay cang I6n. So di nhu
vay la do Hai Phong 1a dau méi giao théng quan trong, viéc van chuyén hang
hod bang duong bién lai ré hon gia cuéc bang duong bo,duong hang khong.
Nhin vao bang 2.2 ta thiy,ca 2 nam 2010 va 2011 thi ty trong luong hang hoé
noi dia chiém trén 60%.Chtng to,giam dinh cac mit hang noi dia 1a thé manh
cua cong ty ma chu yéu 1a cac mat hang tiéu dung hang ngay va mat hang néng
san.Chinh vi thé hang nim cong ty déu phét huy thé manh ctia minh,ting cuong
thuc hién giam dinh cac mat hang néng san va hang tiéu dung.Mac di nén kinh
té thé gigi n6i chung va nén kinh té Viét Nam n6i riéng trong nam 2011 gap kho
khin nhung ta thdy lugng hang hoa giam dinh ctia cong ty van ting du it hon rat
nhiéu so v&i mic ting cta mat hang noi dia.Song day ciing 1a mot thanh cong
ciia cdng ty trong viéc tao thém loi nhuan cho céng ty.VI vay trong tuong
lai,cong ty phai tiép tuc phat huy nhimng thanh tich trén dé xay dung don vi

thanh mat t6 chtrc giam dinh c6 uy tin va 16n manh hon nira.
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2.7.Phan tich thuc trang tai chinh céng ty cé6 phin giam dinh Pai Tay

Duwong

2.7.1.Phan tich bién dong veé tai san.

2.7.1.1.Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu ngang
BANG 2.7.1.1:BANG CO CAU TAI SAN.

Pon vi:Pong

CHITIEU Chénh léch
—XTSAN Nim 2010 Nam 2011 e o
A.TAI SAN NGAN HAN 2.235.738.693| 4.498.490.759| 2.262.752.066| 101,2
. Tién va cac khoan twrong duong tién 228.237.079| 2.105.683.212| 1.877.446.133| 822,6
I11.Cac khoan phai thu NH 1.611.108.807| 1.964.335.663| 353.226.856| 21,92
IV.Hang ton kho 389.558.177| 367.645.554| -21.912.623| -5,63
V/.Tai san ngan han khéac 6.834.630 60.826.330|  53.991.700| 790
B-TAI SAN DAI HAN 12.028.181.739| 12.286.661.739|  258.480.000| 2,15
.Tai san cb dinh 12.028.181.739( 12.286.661.739|  258.480.000| 2,15
TONG CONG TAI SAN 14.263.920.432| 16.785.152.498| 2.521.232.066| 17,7

Nhan xét:

Tong tai san cua cong ty nam 2011 12 16.785.152.498 d, so voi naim 2010

tang 2.521.232.066 d, tuong ung tang 17,7%. Muc tang nay khong lon, tuy
nhién chua thé két luan ngay viéc ting nay c6 tot hay khéng ma ta phai xem xét
tai san cua cong ty tang & nhitng bd phan nao, do ddu ma tang va anh hudng cua
viéc tang nay tdi tinh hinh tai chinh cling nhu hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua cong ty.
-Tai san ngan han nam 2011 ting so v6i nam 2010 12 2.262.752.066 d tuc
la tang vai ti 1€ 1a 101,2%.Trong do :
+Tién va cac khoan tuong dwong tién nam 2010 la 228.237.079 dnam
2011 12 2.105.683.212 & Nhu vay ,tién va cac khoan twong dwong tién nam 2011
tang so voi nam 2010 14 1.877.446.133 d tuwong rng vai ti 1€ tang 1a 822,6%.Co

thé noi trong nam 2011 luong tién mat ton quy cua cong ty 1a kha lon s& lam
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tang tinh chu dong cta doanh nghiép, tang kha nang thanh toan cac khoan ng
dén coéng han nhung luong ton quy tién va cac khoan twong dwong tién qua 16n
s& lam cho cdng ty & dong vén dan dén viéc quan tri tién mat chua hop ly.

+ Cac khoan phai thu ngan han : Cac khoan phai thu ngan han nim 2011
ting so voi nam 2010 tr 1.611.108.807 & dén 1.964.335.663 d tuc 1a ting
353.226.856 d tuong (ng Vai ti 1 21,92 %.Céc khoan phai thu ngin han ting 1a
do khoan phai thu khach hang nam 2011 tang 370.149.980 d tuong Ung tang
24,9% so voi nam 2010 va cdc khoan phai thu khac nam 2011 ciling tang
13.290.547 d tuong Ung tang 39% so vo1 nam 2010.Trong khi do,khoan tra
trudc cho nguoi ban nam 2011 giam 30.213.672 d,twong tng giam 33,4%.Ta
thay muc giam cta khoan tra truéc cho ngudi ban nho hon so véi muc ting cua
phai thu khach hang va phai thu khac. Diéu nay chang to trong nim 2011 céc
khoan phai thu cua Cong ty con dong rat nhiéu,cong tac thu hoi cac khoan phai
thu cua cong ty chua tot do s6 lwong khach hang mua chiu da tang 1én.Vi vay
cong ty can phai ¢ chinh sach don déc khach hang thanh toan ding han,boi néu
tinh trang nay kéo dai thi s& din dén ngudn vén caa cong ty bi chiém dung,co
thé nam trong tinh trang phu thugc vao khach hang.

+Hang tén kho:

Hang ton kho nam 2011 giam so voi nam 2010 tir 398.558.177 d xuéng
367.645.554 d tac la giam 21.912.623 d tuong tng vai ti 1¢ giam 13 5,63%.Ty
trong cuia hang ton kho chiém trong tai san ngan han ¢ ca hai nim nam 2010 va
2011 lan luot 14 2,73% va 2,2%.Ta thay,ty trong hang ton kho trong tai san ngan
han rat nho do dic thu cua cong viée 1a giam dinh 18n hang ton kho khéng nhiéu
,cht yéu 1a nhién liéu va céng cu dung cu phuc vu qué trinh hoat dong san xuét
kinh doanh nén viéc hang ton kho giam 1a mét tin hiéu tot.

+Tai san ngan han khac:

Trong nam 2011 cong ty di ting dau tu VAo tai san ngan han khéc, cu
thé 12 tai san ngan han khac nam 2011 ting so véi nam 2010 tir 6.834.630 P 1én
60.826.330 B tuong urng vai ti 1€ tang 1a 790%.
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-Tai san dai han:Tai san dai han cua cong ty nam 2011 tang 1én so voi
nam 2010 tir 12.028.181.739 D 1én 12.276.661.739D,tuc 1a tang 258.480.000 D
tuwong (ng vai ti 1€ 2,15%.Nguyén nhan cua sy gia tang nay la trong nam 2011
cong ty da tién hanh mua thém may mdc,trang thiét bi phuc vu cho hoat dong
san xuat kinh doanh.Trong do:

+Tai san ¢ dinh: viéc tai san dai han ting 1én chinh 1a do tai san ¢b
dinh cta cong ty nam 2011 tang Ién so voi nam 2010 tir 12.028.181.739 D 1én
12.286.661.739 D twong tng Véi ti I¢ 2,15%. Diéu ndy ching té Cong ty dang trén
da hoan thién va phat trién,tai san cb dinh ting 1én 13 do cong ty dang tap trung vao
viéc dau tu may moc,thiét bi nham nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh nhu: dau
tur mua 5 may anh,cac thiét bi do luong khdi luong,mén nuéc,1 may kiém tra cét
lieu,1 may khoan lay mau d4 dung cho thi nghiém.Cong ty da dau tu thém may
mac thiét bi mai 1a do dic thi cng viéc giam dinh doi hoi phai c6 trinh d6 khoa
hoc cng nghé cao,may mac thiét bi tot thi méi ¢ thé dua ra dugc cac két qua
chinh x&c nhat.Tuy viéc kinh doanh ndm 2011 nén kinh té c6 nhiéu bién dong bat
6n nhung cong ty da quan tdm dén viéc dau tu vao TSCP phuc vu cho hoat dong
kinh doanh, dap ing ca yéu cau trudc mat va tinh dén 1au dai.
2.7.1.2.Phan tich bang can dbi ké toan theo chiéu doc.

Bang 2.7.1.2:Bang co cau tai san

Pon vi:Pong

CHITIEU Niam 2010 Niam 2011

TAI SAN Sb tién Tytrong S6 tién Ty trong
A.TAI SAN NGAN HAN 2.235.738.693 | 15,67 | 4.498.490.759 26,8
.Tién va cac khoan 228.237.079 1,6 | 2.105.683.212 12,54
twong duong tién
[11.Cé4c khoan phai thu NH | 1.611.108.807 11,3| 1.964.335.663 11,7
IV.Hang ton kho 389.558.177 2,73 367.645.554 2,2
V.Tai san ngan han khac 6.834.630 0,05 60.826.330 0,36
B-TAI SAN DAI HAN 12.028.181.739 | 84,36 | 12.286.661.739 73,2
.Tai san cb dinh 12.028.181.739 | 84,36 | 12.286.661.739 73,2
TONG CONG TAI SAN 14.263.920.432 100 | 16.785.152.498 100
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Tinh hinh thay doi co c4u tai san cia cong ty.

Biéu d6 1:Biéu dd co cAu tai san ndm 2010-2011

2010 2011
15.670
% 26.800
%
=TS ngén
® TS ngén han han
B TS dai han B TS dai han

%

Qua 2 biéu d6 trén ta nhan thay rang,ty trong cua tai san ngan han
chiém trong tong tai san ciia nam 2011 tang 1én so véi nam 2010 tir 15,67% Ién
26,8% con ty trong cua tai san dai han chiém trong tong tai san cua nam 2011
giam xudng so véi nam 2010 tir 84,33% xudng 73,2%.Tai san ngan han ting 1én
la do ty trong cac loai tai san ngan han thay doi:tién va cac khoan tuong duong
tién co ty trong tang tir 1,6% lén 12,5% trong tai san ngan han,véi khoan muc
tién tang chung to kha nang dam bao vé mat thanh toan caa doanh nghiép.

Cac khoan phai thu chiém ty trong twong d6i 16n trong tai san ngan
han,cyu thé 12 naim 2010 cac khoan phai thu chiém ty trong 11,3% nhung dén
nam 2011 ty trong cac khoan phai thu ting 1én thanh 11,7% trong tai san ngan
han.Ty trong nay tang chung to cdng ty chua co bién phap thu hdi no hiéu
qua.Cong tac thu hoi cong no chua tot s& lam cong ty bi & dong vén,vong quay
luan chuyén vén cham hon dan dén hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty s&
giam di.

Hang ton kho ciia cong ty nam 2010 chiém 2,73% trong tong so tai san
ngan han,cudi nam 2011 hang tdn kho chiém ty trong 2,2% trong tong tai san
ngan han,thap hon so véi nam 2010.Ta thdy dugc rang,ty trong hang ton kho cua
cong ty trong tai san ngan han & ca 2 nam déu thap do 1a do dic thi céng viéc giam
dinh 1&n hang ton kho khéng nhiéu,chu yéu 1a cac cong cu va nhién liéu phuc vu

qua trinh san xuat kinh doanh nén viéc hang ton kho giam Ia 1 tin hiéu tét.
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Ty trong tai san dai han nim 2010 chiém 84,33% trong tong tai san
dén nam 2011 ty trong tai san dai han d4 giam xubng con 73,2% trong tong tai
san.Ty trong cua tai san dai han nam 2011 giam xubng so véi nam 2010 1a do
trong nim 2011,bén canh viéc cong ty dd dau tu mua sdm may moc,trang thiét bi
ki thuat nham nang cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh nhu:dau tu mua
5 may anh,cac thiét bi do luong khéi lugng,mén nuéce,1 may kiém tra cét liéu,1
may khoan 1dy miu da dung cho thi nghiém ,thi céng ty ciing thanh 1y céc tai
san cii ,khong thé dung duoc nita nhu 1 xe nang,1 xe 6 to con,4 may diéu hoa,4
may vi tinh. .. Chinh vi cong ty d thanh 1y kh4 nhiéu tai san c6 gié tri nén ty trong
tai san dai han cia cong ty trong nam 2011 di giam xubng so véi nam 2010. Ta
thay ty trong cua ca hai ndm déu Ién(trén 70%).Day 1a do dac thi cong viéc giam
dinh doi hoi phai c¢6 trinh do khoa hoc cdng nghé cao,may méc thiét bj tét thi méi
c6 thé dua ra dugc cac két qua chinh xac nhat. Biéu nay cho thiy nhiing tai san
cong ty méi dau tu dugc khai thac sir dung ngay, khéng bi lang phi.

Qua viéc phan tich ta c6 thé thiy duoc két cAu tai san cua cong ty di co
nhitng thay d6i.Nhin chung trong nim 2011 tai san ngan han caa cong ty ting
lén dang ké, ty trong TSDH bién dong giam. Su bién dong ting cua khoan phai
thu ngan han cua cong ty nhu phan tich trén 1a c6 anh hudng xau toi tinh hinh
tai chinh cua cong ty cling nhu hoat dong kinh doanh cua cong ty. Ty trong
TSDH van chiém ty ¢ 16n nhét trong tong tai san caa cong ty (trén 73%). Qua
day ta thdy TSDH c6 vai trd v cing quan trong trong hoat dong san xuat kinh
doanh cua cong ty. Cong ty can duy tri va nang cao hon nita hiéu qua sir dung
c4c tai san nay.Bén canh do cong ty ciing can c6 nhimg diéu chinh thich hop dé
giam cac khoan phai thu va tién va cac khoan twong duong tién nham gidp von
khong bi & dong,lam giam viéc bi chiém dung von tir khach hang,ting kha ning

thanh todn va nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty.
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2.7.2.Phan tich bién déng ngudn vén.
2.7.2.1.Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu ngang.
Bang 2.7.2.1:Bang co cau nguon von

Pon vi:Pong

CHITIEU Chénh léch
] ] Nim 2010 Nim 2011 i
NGUON VON Tuyét dbi %
A-NO PHAI TRA 3.044.355.819 | 6.108.602.607 | 3.064.246.788 | 100.7
I.No ngéan han 804.355.819 | 4.108.602.607 | 3.304.246.788 411
[1.No dai han 2.240.000.000 | 2.000.000.000 -240.000.000 | -10,7

B-VON CHU SO HUU 11.219.564.613 | 10.676.549.891 -543.014.722 -4,8

1.V6n chu sé hitu 11.219.564.613 | 10.676.549.891 -543.014.722 -4,8
TONG NGUON VON 14.263.920.432 | 16.785.152.498 2.521.232.066 | 17,7

Phén tich co cau ngudn vén:

Qua bang co cau nguon von trén ta thdy nguon von cua cong ty trong 2
nam 2010-2011 d3 c6 nhimg thay doi mot cach dang ké:

Tong nguon von nam 2011 cua cbng ty ting lén so voi 2010 tur
14.263.920.432 @ 1én 16.785.152.498 & ,tixc la tang thém 2.521.232.066 & tuong
ting véi mie tang 17,7%. Vén cha so hiru cta cdng ty nam 2011 so véi 2010
giam tur 11.219.564.613 d Xuéng 10.676.549.891 @ tuc la giam 543.014.722 &
tuong tng Vai ty 1€ giam 4,8% (viéc giam nay la do nam 2011 cong ty da dung
vén chu so hitu dé tra khoan no dai han da dén thoi gian dao han).Néu xét vé
mit ty trong thi ty trong cia vén cha s hitu trong 2 nam déu cao(trén 63%),diéu
nay chung to cong ty van hét siac chu dong vé mat tai chinh. Trong khi cac
khoan ng phai tra ting manh,cu thé 12 ng phai tra cua cong ty nam 2011 so v6i
nam 2010 tang tu 3.044.355.819 4 Ién 6.108.602.607 d tic la tang thém
3.064.246.788 d, twong Gng vai ty 1& 100,7%.Diéu d6 cho thiy,cong ty da huy
dong thém vén dé ma rong quy md san xuat.Chinh vi nhitng quyét dinh dtng
dan,chinh xac,nhay bén da lam cho tinh hinh kinh doanh cua cong ty trong 2

nam déu kha tét.
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Phan tich két cau va bién dong ngudn vén 1a danh gia sy bién dong cua
cac loai ngudn vén cua doanh nghiép nham thiy duoc tinh hinh huy déng,tinh
hinh str dung cé4c loai ngudn vén dap tng nhu cau san xuat kinh doanh,mit khéc
thay duoc thyc trang tai chinh cua doanh nghiép.

No phai tra:Qua bang phan tich ta thiy no phai tra nim 2011 ting 100,7%
$0 Vi nam 2010.C6 su bién dong d6 1a do:

No ngin han:Trong nim 2010,n¢ ngan han cua cong ty 1a 804.355.819 d
thi ¢én nam 2011 no ngan han cua cong ty ting 1én thanh 4.108.602.607 d twong
g Véi ty 1 tang 411%.No ngan han cta cong ty trong nam 2011 ting 1én 1a do
cac nguyén nhan sau: ta thiy khoan vay va ng ngan han cua coéng ty nam 2011
giam 100.000.000 d so v&i nam 2010 tuong ung Vvoi ty 1€ giam la 25%.Viéc
giam nay 1a do cong ty da st dung cac quy thudc von chua so hitu dé tra no cac
khoan vay ngin han.Chinh diéu nay gép phan lam giam chi phi 14 vay xuéng
41,6%.Khoan phai tra nguoi ban nam 2011 tang 850.000.000 d so v&i nam
2010,twong Gng Vai ty 18 ting 567%. Ngudi mua tra tién truée ndm 2011 so véi
nam 2010 ting 2.400.000.000 & twong ung Véi ty 18 ting 1200% diéu d6 cho
thay cong ty di c6 chinh sach tét trong viéc tan dung ngudn tién tra trudc cua
khéch hang dé du tu thém vao qua trinh san xuat kinh doanh va do khoan ngudi
mua tra tién truéc chiém ty trong 63,2% trén tong no ngan han,vi vay viéc nguoi
mua tra tién truéc ting 1a nguyén nhan chinh din dén viéc no ngan han
tang. Thué va cac khoan phai nop cho Nha nudc nim 2011 ting 154.246.788 d
S0 v4i nam 2010 twong ung Vai ty 1& ting 283,8%.Diéu nay cho thay cong ty
chua 1am tot nghia vu ndp ngan sach cho Nha nudc.

Ng dai han:Bén canh d6 ng dai han cua cbng ty cling giam tur
2.240.000.000 d nim 2010 xudng con 2.000.000.000 & nam 2011 tac 1a giam
240.000.000 d tuong Gng véi ty 18 1a 10,7%.Diéu d6 cho thdy nam 2011 cong ty
d3 thanh toan dugc cac khoan no dai han phai tra.Do céc khoan no dai han dén
thoi gian dao han nén cong ty di sir dung vén chu sé hiiu dé chi tra cho khoan

no dai han trén.
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Ngudn vén chi so hitu:Qua bang phan tich trén ta thay lwong vén chu s¢
hitu ctia cong ty nam 2011 giam xudng 543.014.722 & tuong @ng Véi ty & giam
1a 4,8%.Nam 2011 ngudn von chi s hitu giam xudng so voi naim 2010 chua yéu
1a do trong ndm 2011, khoan no dai han da dén thoi gian ddo han nén cong ty da
ding von chu sé hitu dé chi tra khoan no dai han noi trén. Tuy nhién dé danh gia
dugc su bién dong vé ngudn vén chu s hitu ta xem xét sy bién dong cua chi
tiéu ty sut tu tai trg.Chi tiéu ty suat ty tai tro phan &anh kha nang ty chu vé mat
tai chinh tir 6 cho thay kha niang tu chu cua doanh nghiép trong hoat dong cua
minh.Tém lai,trong nam 2011 thi ngudn vén chu so hitu cua cdng ty giam di so
v6i nam 2010 giam 4,8% nhung néu xét vé mat ty trong thi ngudn vén chu so
hiru nam 2011 chiém trong tong ngudn vén 1a 63,61%,chang to tinh hinh tai
chinh twong d6i 6n dinh,kha ning doc lap tai chinh twong d6i cao,nang cao niém
tin cho cac chu no nhung vdi ty trong cao nhu vay thi s& dan dén chi phi sir dung
vén cao va suc sinh 16 s& giam.
2.7.2.2.Phan tich bang cin déi ké toan theo chiéu doc

Bang 2.7.2.2:Bang co' cau ngudn von

Pon vi:dong

CHI TIEU Nim 2010 Nim 2011
NGUON VON So6 tien Ty trong (%) S6 tien Ty trong(%)
A-NQ PHAI TRA 3.044.355.819 21,34 | 6.108.602.607 36,39
I.No ngan han 804.355.819 563 | 4.108.602.607 24,49
I1.No dai han 2.240.000.000 15,71 |  2.000.000.000 11,9
B-VON CHU SO HUU | 11.219.564.613 78,66 | 10.676.549.891 63,61
1.Von cha so hitu 11.219.564.613 78,66 | 10.676.549.891 63,61
TONG NGUON VON 14.263.920.432 100 | 16.785.152.498 100
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e Co ciu ngudn vén cia cong ty

Bang 2:Biéu d6 co cAu ngudn von ciaa céng ty nim 2010-2011

2010 2011
21,34%
36,39%
E No phai trd E No phai trd
® Ngudn vén ® Nguén vén
CSH CSH
78,66%

Qua biéu dd co cau ngudn vén caa cong ty 2 nam 2010-2011 ta thy
rang ty trong caa nguon vén chi s¢ hitu chiém trong tong nguon vén la rat
cao(nam 2011 14 63,61% va nim 2010 13 78,66%).Nhung ngudn vén cha s¢ hitu
dang c6 xu hudng giam xubng con ng phai tra c6 xu huéng ting 1én(nim 2010
14 21,34% va nim 2011 13 36,39%) mic du ty trong caa no phai tra chiém trong
téng ngudn vén nhod hon so vaéi von cha so hitu.Co dugc su thay doi trén 1a do ty
trong no nge“in han ting 1én 18,86% so v&i nam 2010 ma nguyén nhan chu yéu
1a do trong nam 2011 cong ty dd c6 chinh sach tdt trong viéc tan dung ngudn
tién tra trudc cia khach hang dé dau tu thém vao qua trinh san xuat kinh
doanh.Bén canh d6 ty trong nguén vén cha sé hiru nam 2011 giam xudng
15,05% la do cong ty dung vén chi sé hitu dé chi tra khoan ng dai han da dén
thoi gian dao han.Ta thay cong ty c6 nguon vén chu sé hitu 16n 1én cong ty c6
loi thé cha dong trong kinh doanh,tao nén tang viing chic cho cac hoat dong
kinh doanh cua céng ty,tao niém tin cho céc chu ng dong thoi cong ty ciing huy
dong von bén ngoai nham ma rong quy mé kinh doanh nhung cong ty ciing can
phai c6 ké hoach sir dung vén hop 1i dé ting hiéu qua hoat dong san xuat kinh

doanh cua cong ty.
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Nhu vay nam 2011 ngudn vén cdng ty bién dong ting Ién so véi nim
2010, giam no dai han, ting ng ngan han,ngudn von cha so hitu giam xuéng.
Cac khoan ng ngin han nham mé rong quy mé san xuat kinh doanh cuaa cong ty.
N¢ dai han giam ching t6 cong ty da thanh toan duogc cac khoan ng dai han phai
tra. Tuy tinh hinh kinh té trong nuéc va trén thé gi¢i dang gap khé khian nhung
gia tri kim ngach xuét khau cua nuéc ta van ting dong thoi nhu ciu van
chuyén,sir dung hang hoa(dic biét 1a hang néng san va hang tiéu dung) trong
nuéc cling tang dan dén nhu ciu vé giam dinh hang hoa ciing ting 1én.Vi vay dé
dam bao duoc vdn cho qué trinh san xuat cong ty da huy dong thém vén tir cac
ngudn bén ngodi.Chinh vi thé,ng phai tra c6 xu hudng ting 1én dé dam bao hoat
d6ng san xuat kinh doanh cua cong ty 1a hoan toan hop Ii.

e Phain tich cin doi giira tai san-nguén von:

Bang 3:Bang phan tich cin ddi giira tai san va ngudn vén nim 2010

TAI SAN NGUON VON
TSLP va Pau tu ngan han No ngan han
2.235.738.693 804.355.819
15,67% 5,63%
TSCP va Pau tu dai han No dai han va von CSH
12.028.181.739 13.459.564.613
84,33% 94,37%

Bang 4:Béang phan tich cAn ddi tai san va nguon vén nam 2011

TAI SAN NGUON VON
TSLD va Pau tu ngan han No ngan han
4.498.490.759 4.108.602.607
26,8% 24,49%
TSCP va Pau tu dai han No dai han va von CSH
12.286.661.739 12.676.549.891
73,2% 75,51%
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Tir bang trén ta thiy:Tong tai san = Tong ngudn vén
Vén luu dong rong naim 2010 = TSNH - NG NH
= VON DH-TSDH = 1.431.382.874 &
Vén luu dong rong naim 2011 = TSNH — NG NH
VON DH - TSDH = 389.888.160 d

Tur két qua trén ta thay duoc:
Nam 2010: TSNH > NO ngén han :1.431.382.874 d
VON dai han > TSDH : 1.431.382.874 d
Nam 2011; TSNH > NG ngéin han : 389.888.160 d
VON dai han > TSDH : 389.888.160 d
Nhu vay:

Nam 2010,von dai han (no dai han va vén chu sé hiru) du tu cho tai san
dai han khong nhitng di ma con thira.Nghia 1a Von luu dong rong >0,vén dai
han du thira sau khi dau tu vao TSDH,phan du thira d6 duoc dau tu vao TSNH. Tuy
diéu nay 13 an toan nhung loi nhuan thap.Dong thoitai san ngan han 16n hon vén
ngan han . Biéu nay ching to 1 phan tai san ngan han caa cong ty duoc tai tro boi
nguon vén chii s¢ hiru. Tuy diéu ndy tao duoc su an toan cho cong ty nhung chi phi
str dung vén lai cao. No ciing cho thdy TSNH c6 thé chuyén dbi nhanh thanh tién
du dé dap ung nhu cau tra no ngan han, can can thanh toan cia doanh nghiép thing
bang va cong ty thyc hién tot kha nang thanh toan.

Nam 2011,ciing gidng nhu ndm 2010,v6n dai han khong nhung du tai tro
cho TSDH ma con du thira,diéu nay an toan nhung loi nhuan thap.bong thoi
TSNH 16n hon ng ngan han, diéu nay cho thiy TSNH c6 thé chuyén d6i nhanh
thanh tién du dé dap ng nhu cau tra no ngan han, can can thanh toan cua doanh
nghiép thang bang va cong ty thuc hién tot kha ning thanh toan. Tuy diéu nay
tao duoC su an toan cho cong ty nhung chi phi st dung vén lai cao.

Nam 2011,doanh nghiép van dam bao dugc co cau tai san nguon
vén,nhung ta co thé thdy duoc su thay doi ty trong cua tai san ngan han va ng

ngan han trong co cau tai san- ngudn von cua cong ty.Cong ty dang c6 xu hudng
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chiém dung vén,ting luong von vay dé dau tu vao tai san ngan han.Néu trong
diéu kién kinh té phat trién va trién vong phat trién cia cong ty thi diéu nay rat
c6 loi vi né 1am ting loi nhuan cua cong ty.Nhung trong tinh trang kinh té
khing hoang nhu hién nay thi viéc chiém dung vén qua nhiéu (st dung qua
nhiéu lwong von vay) sé dan dén nguy co mat kha niang thanh toén,khong thé tra
duoc cac khoan ng dén han,cong ty s& gip kho khin va co thé dan t6i pha san.
2.8.Phan tich bao céo két qua hoat dgng kinh doanh.

Két qua hoat déng san xuat kinh doanh 1a mét trong nhitng nguén cung cap
cac thong tin tai chinh quan trong khéng chi d6i véi cac nha quan Iy doanh
nghiép ma con duoc rat nhidu déi tuong khac quan tim nhu: cac nha dau tu,
khach hang, Chinh phu,... Piéu d6 cang lam cho kha ning sinh 10i, két qua kinh

doanh tro thanh muc tiéu dé doanh nghiép ton tai va phat trién.
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2.8.1.Phan tich bao céo két qua hoat déng kinh doanh theo chiéu ngang

Bang 2.8.1:Bang bao cao két qua hoat ddng kinh doanh ciia cong ty

Pon vi:Pong
CHI TIEU NAM 2010 NAM 2011 ChérTh e
Tuyét doi %
1.Doanh thu ban hang va| 11.625.897.316| 12.627.641.537|1.001.744.221 8,62
cung cap dich vu
2.Cac khoan giam tru DT
3.Doanh thu thuan vé ban| 11.625.897.316| 12.627.641.537| 1.001.744.221 8,62
hang va cung cap dich vu
4.Gia von béan hang 9.706.808.948| 10.447.368.889| 740.559.941 7,6
5.Loi nhuan gop vé bh va| 1.919.088.368| 2.180.272.648| 261.184.280 13,6
cung cap dich vu
6.DT tur hoat dong tai chinh 3.162.512 61.615.222 58.452.710| 1848,3
7.Chi phi tai chinh 716.258.622 418.255.748| -298.002.874| -41,6
-Trong d6:Chi phi 1ai vay 716.258.622 418.255.748| -298.002.874| -41,6
8.Chi phi quan ly Kinh 481.972.628 866.250.000| 384.277.372 79,7
doanh
9.Loi nhuan tor hoat dong 724.019.630 057.382.122| 233.362.492| 32,23
KD
10.Thu nhap khac - 166.666.666| 166.666.666 -
11.Chi phi khac - 193.677.369| 193.677.369 -
12.Loi nhuan khéc -|  (27.010.703)| (27.010.703) -
13.Tong LN ké toan truéc 724.019.630|  930.371.419| 206.351.789| 28,5
thué
14.Chi phi thué thu nhap 181.004.907|  232.592.854| 51.587.947| 28,5
Dn
15.Loi nhuan sau thué 543.014.723 697.778.565| 154.763.842 28,5
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Qua bang 2.8.1 ta thdy doanh thu ban hang va cung cap dich vu nam 2011
tang 1€n so v&i nam 2010 tr 11.625.897.316 d 1én 12.627.641.537 d,tc 1a tang
1.001.744.221 d tuong tng voi ti 1€ 8,62 % .Doanh thu cta nam 2011 tang 1én
S0 véi ndm 2010 mot phan 13 do gia ban ting.Pon gid trung binh nam 2011 cua
mét sb dich vu giam dinh tai cong ty ting 1én chu yéu tap trung vao cac dich vu
thé manh cua cong ty nhu  giam dinh gao c6 gia 1a 6.720 & ting 14,7%.giam
dinh container 20 feet c6 gia 1a 14000 d ting 15,4%.Tuy nén kinh té trong nuéc
va trén thé gisi con bat 6n nhung gia tri kim ngach xuét khau cia nudc ta van
tang,dan dén lugng hang ho4 trao d6i mua ban tang 1én(chi yéu 1a cac mit hang
ndng san) va d6i voi cac mat hang noi dia cling tang (chu yéu la giam dinh
container,hang tiéu dung) dan dén nhu ciu giam dinh hang hoa ciing ting
theo.Cu thé 1a nam 2010 san luong hang hoa giam dinh dat 1.012.220 tan thi
nam 2011 san lugng dat 1.302.000 tan ting 289.780 tan tuong ung Vai ty 1¢& 1a
28,63%.Day ciing 14 nguyén nhan dan dén viéc doanh thu caa cong ty trong nim
2011 da tang 1én so véi ndm 2010.Ngoai ra,trong nam 2011 cong ty c6 dua thém
mot s6 loai hinh giam dinh méi vao danh myc giam dinh ciia cong ty nhu tham
dinh gia san pham, tu van 1SO; Tally hang xép/d& tai tau,Kiém tra an toan vé
sinh thuc pham; kiém tra va danh gia anh huong téi moi truong.Do danh muc
giam dinh cua cong ty dugc ma rong nén nhu cau giam dinh cta cong ty ting
lén dan dén doanh thu ciia nam 2011 ting 1én so véi ndm 2010. Trong nim 2011
nay va nhitng nam tiép theo cdng ty can phai ¢ nhiing ké hoach kinh doanh mai
dé diing virng trong thoi khung hoang va chuan bi vuon 1én manh mé khi kinh té
thé gigi va trong nuéc bat dau phuc hoi.

-Gia vbn hang ban cua cong ty nam 2011 ting hon so véi nim 2010
tr 9.706.808.948 d 1én 10.447.368.889d,tuc 1a tang 740.559.941 d tuong ung
Véi ti 18 12 7,6%. Gia von ting 1én do gia ca dau vao ting,chi phi chung cho hoat
d6ng san xuat kinh doanh ting (xing,dién,nudc...).Téc d6 ting doanh thu cua
cong ty 1 8,62%.Nhu vay,téc do tang doanh thu 16n hon toc d6 ting gia vén béan
hang diéu d6 cho thy cong ty da thuc hién tét cong tac quan ly chi phi san xuat
gop phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh cua céng ty.
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-Doanh thu tir hoat dong tai chinh cua cong ty nam 2011 tang so v4i nam
2010 tur 3.162.512 d 1én 61.615.222 d,tuc la tang 58.452.710 d twong tng vai ti
I¢ 1848,3%.Doanh thu tir hoat dong tai chinh cta doanh nghiép tang 1én nhu vay
cha yéu 1a loi nhuan doanh nghiép thu duogc tir cac khoan 14i ngan hang,li cho
vay, dugc huong ¢ tac,loi nhuan duoc chia.

-Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2011 ting so Vv&i nam 2010 tur
481.972.628 d 1én 866.250.000 d,ttrc 1a tang 384.277.3724d twong ung Vai ti 1€
79,7%.Toc do tang doanh thu 1a 8,62%.Nhu vy, toc do ting doanh thu nhé hon
téc do ting chi phi quan ly doanh nghiép. Diéu d6 cho thdy cong ty chua sir dung
hiéu qua va tiét kiém duoc chi phi quan ly doanh nghiép nham nang cao loi
nhuan.Trong ndm sau,cong ty phai c6 ké hoach cu thé dé su dung chi phi quan ly
doanh nghiép t6t hon nita nham tang loi nhuan thu duoc.

-Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh cua cong ty nam 2011 so véi nam 2010
tang tr 724.019.630 d 1én 957.382.122 d.tuc la tang 233.362.492 d tuong tng
véi ti 16 12 32,23%.Diéu nay chitng té hoat dong san xuat kinh doanh cua cong
ty trong nam 2011 t6t hon so véi nam 2010.

Loi nhuan sau thué cua cong ty trong nim 2011 ting so v6i nam 2011 tir
543.014.723 d 1én 697.778.565 d,tuc la tang 154.763.842 d twong ung voi ty 1€
1a 28,5%.Diéu d6 cho ta thdy mac du tinh hinh kinh té bat 6n,gay khé khin
chung tat ca cac doanh nghiép nhung cong ty da lam cho muc lgi nhuan sau thué
tang 1én so v&i nam trudc,ching té cong ty dang kinh doanh c¢6 hi€u qua,phan
anh duoc sy phat trién cua cong ty.

Nhin chung,tinh hinh hoat dong kinh doanh cta cong ty da cé su ting
truong nhung khong nhiéu vi doanh thu caa nam 2011 ting 1én 1.001.744.221 d
S0 véi nam 2010.Dé co duoc thanh tich trén 1a do su ning dong va sang tao cua
cac cép lanh dao dd c6 nhitng nhan dinh va dy béo vé thi truong trong nudc
cling nhu khu vuc,sy nd luc phan dau cua can bo,nhan vién trong cong ty.Vi
vay,cong ty can phai phat huy nhitng diém manh caa minh trong tuwong lai. Tuy
doanh thu ciia cong ty & nam 2011 c6 ting 1én nhung cac chi phi va gia von ban
hang déu ting 1am cho loi nhuan giam,chinh vi thé cong ty phai xem xét cu thé
ting khoan chi phi ¢ chd nao chua hop 1i dé dwa ra cac bién phép cu thé.
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2.8.2.Phan tich béo céo két qua hoat déng kinh doanh theo chiéu doc

Bang 2.8.2:Bang bao cao két qua hoat ddng kinh doanh ciia cong ty

Pon vi:Pong

o 5 Ty 5 Ty | Chénh
CHITIEU NAM 2010 NAM 2011
trong trong | léch
1.Doanh thu ban hang va cung
, 11.625.897.316| 100|12.627.641.537| 100 0
cap dich vu
2.Céac khoan giam trae DT
3.Doanh thu thuan vé ban
, 11.625.897.316| 100|12.627.641.537| 100 0
hang va cung cap dich vu
4.Gi& von béan hang 9.706.808.948| 83,5/10.447.368.889| 82,7| -0,8
5.Loi nhuan gop vé bh va
, 1.919.088.368| 16,5| 2.180.272.648| 17,3 0,8
cung cap dich vu
6.DT tir hoat dong tai chinh 3.162.512| 0,03 61.615.222| 0,5 0,47
7.Chi phi tai chinh 716.258.622| 6,16| 418.255.748| 3,31| -2,85
8.Chi phi quan ly kinh doanh 481.972.628) 4,1 866.250.000f 6,9 2,8
9.Lgi nhuan tir hoat dong KD 724.019.630| 6,23| 957.382.122| 7,6 1,37
10.Thu nhap khéac - 0| 166.666.666| 1,32 1,32
11.Chi phi khac - 0| 193.677.369| 1,53 1,53
12.Lgi nhuan khac - 0| (27.010.703) 0 0
13.Tong LN ké toan truéc thué 724.019.630| 6,23| 930.371.419| 7,37| 1,14
14.Chi phi thué thu nhap Dn 181.004.907| 1,56/ 232.592.854| 1,84| 0,28
15.Loi nhuan sau thué 543.014.723| 4,67| 697.778.565| 5,53| 0,86

Qua bang bao cao két hoat dong kinh doanh trén ta thay dé co dugc 100d

doanh thu ban hang va cung cap dich vuy thi trong nam 2010 cong ty di phai bo

ra 83,5 d gia von ban hang,6.16 & chi phi tai chinh(cha yéu la chi phi 14i vay),4.1
d chi phi quan 1i kinh doanh.Trong nam 2011,dé c¢6 dugc 100 & doanh thu ban
hang va cung cap dich vu thi cong ty phai bo ra 82,7 & gia vén hang ban,3.31 d

chi phi tai chinh(chu yéu la chi phi 13i vay),6.9 d chi phi quan Ii doanh nghiép,
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1.53 & chi phi khac .Dé cung dat duge 100d doanh thu ban hang va cung cap
dich vu trong mdi nam thi gia von ban hang va chi phi tai chinh c¢6 xu hudng
giam di con chi phi quan li kinh doanh,chi phi khac c6 xu hudng tang 1én.Nhu
viy dé cung dat duoc 100d doanh thu trong mdi ndm thi gi& vén c6 xu huéng
giam va chi phi quan li doanh nghiép lai tang Ién qua 2 nam 2010-2011.

Nam 2010 thi cir 100d doanh thu ban hang va cung cap dich vu dem vé
16,5 & loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu va nim 2011 dem vé 17,3
d.Ty trong cua loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu trong doanh thu
ban hang va cung cap dich vu & ndm 2011 16n hon 0,8 d.Diéu ndy ching to stc
sinh 1oi trén mot ddng doanh thu ctiia nam 2011 cao hon nam 2010.

Pé c6 duoc 100d doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu thi
nam 2011 cong ty bdé ra 3,31 d chi phi tai chinh,6.9d chi phi quan li doanh
nghiép va 1,53 @ chi phi khac con nam 2010 cong ty bo ra 6.16 d chi phi tai
chinh va 4,1 d chi phi quan Ii doanh nghiép.Ta thay chi phi tai chinh giam xudng
con chi phi quan li doanh nghiép va chi phi khac tang 1én.Chi phi tai chinh giam
di 12 do nim 2011 cong ty da tra cac khoan no dai han dén thoi gian ddo han
bang vén chi sé hitu con chi phi quan Ii doanh nghiép va chi phi khac tang 1én
chtng t6 doanh nghiép chua quan ly tt va st dung hop 1i 2 loai chi phi nay.

Niam 2010 ctr 100d doanh thu ban hang va cung cap dich vu dem lai 6,23
d loi nhuan ké toan truéc thuénam 2011 ¢t 100d doanh thu ban hang va cung
cap dich vu dem lai 7,37 & loi nhuan ké toan truéc thué. Thong qua so liéu trén
thi ta thay duoc sé dong loi nhuan ké toan truge thué chiém trong doanh thu ban
hang va cung cap dich vu ctia nim 2011 cao hon 1,14 d so v6i ndm 2010.C6 thé
thay duoc rang hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty da phat trién theo
chiéu huéng c6 lgi.Bén canh d6,cong ty can xem xét tinh toan viéc bo ra cac chi
phi va str dung chi phi hop 1i hon.

Niam 2010 cir 100 d& doanh thu tir ban hang va cung cap dich vy dem lai
4,67 & loi nhuan sau thué,nim 2011 ¢ 100 d doanh thu tir ban hang va cung cip

dich vu dem lai 5,53 & loi nhuan sau thué.Ta thay rang loi nhuan sau thué trong
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100 @ doanh thu cua nam 2011 da tang 1én 0,86 d@.Chting to nam 2011 hoat dong
san xuat kinh doanh cua cong ty c6 hiéu qua hon nim 2010.Day 1a mot két qua
t6t va cong ty can phat huy trong twong lai.Cong ty can c6 nhitng bién phap dé
giam gia vdn ban hang,cé ké hoach st dung chi phi hop Ii va tiét kiém,giam chi
phi tai chinh va chi phi quan Ii doanh nghiép nham ting loi nhuan cho cong ty.
Nhin chung hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty trong nim 2011 1a
tuong doi tot so v6i ndm 2010.Trong 2 nam 2010 va 2011,cong ty da ddy manh
thuc hién cong tac cung cap dich vu giam dinh nhim ting doanh thu cho cong
ty,diéu d6 khong nhimng lam ting loi nhuan ma con tao diéu kién ting nhanh téc
d6 luan chuyén von. Bong thoi trong 100d doanh thu ban hang va cung cap dich
vu caa doanh nghiép thi gia vén ludn chiém ty trong cao nhat (ndm 2010 1&
83,5d va nam 2011 1a 82,7 &).Ty trong cua gia vén hang ban giam xuéng la do
nam 2011 cong ty da dau tu mua sam trang thiét bi may moc méi c6 trinh do
khoa hoc k¥ thuat cao,cong nghé hién dai,pht hop véi tinh chat céng viéc hon,
gilp cho qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty tot hon,tiét kiém
duoc cac chi phi san xuat,gop phan giam dugc cac chi phi trong gia vén hang
ban. Biéu nay cho thay 156 luc giam chi phi cua doanh nghiép da di dang trong
tam va c6 hiéu qua (giam chi phi c6 ty trong cao nhat trong doanh thu thuan 1a
gia von), viéc giam gia von 1a vo cing quan trong.Ngoai ra, niam 2010 chi phi
quan ly kinh doanh chiém ty trong 1a 4,1 & va nim 2011 14 6,9 d va loai chi phi
nay c6 xu huong ting 1én.Vi thé cong ty cling phai ¢ bién phap sir dung céc loai
chi phi mét cach hop i nhat. Cing véi viéc ting doanh thu va giam chi phi hoat
dong SXKD dé tang loi nhuan hoat dong SXKD s€ gop phﬁn lam tang lgi nhuan

trudc thué hoat dong kinh doanh caa cong ty.
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2.9.Phan tich mot sé chi tiéu tai chinh dic trung cia cong ty.

2.9.1.Phén tich nhém chi tiéu phan anh kha nang thanh toan.

Bang 2.9.1:Bang c&c chi tiéu vé kha niing thanh ton.

CHI TIEU P/Vi | Nam 2010 Nam 2011 Chenh lech

A %
Tong tai san(1) P | 14.263.920.432| 16.785.152.498| 2.521.232.060| 17,7
Tong no phai tra(2) P | 3.044.355.819| 6.108.602.607| 3.064.246.788| 100,7
TSNH(3) P | 2.235.738.693| 4.498.490.759| 2.262.752.066| 101,2
No NH(4) b 804.355.819| 4.108.602.607| 3.304.246.788| 411
Hang ton kho(5) b 389.558.177 367.645.554| -21.912.623| -5,63
LN truéc thué(6) b 724.019.630 930.371.419| 206.351.789| 28,5
Lai vay phai tra(7) b 716.258.622 418.255.748| -298.002.874| -41,6
Hé s6 thanh toan tong| Lan 4,69 2,75 -1,94| -41,4
quéat H1=(1/2)
Hé sb thanh toan hién| Lan 2,78 1,2 -1,58| -56,8
hanh H2=(3/4)
Hé s thanh todn| Lan 2,3 1,1 -1,2| -52,2
nhanh H3=[(3-5)/4]
Hé s6 thanh toan 14i| Lan 2 3,2 1,2| 60
vay H5=[(6+7)/7]

Nhan xét:

- Hé s6 thanh toan tong quat ciia cong ty trong 2 nam déu 16n hon 2,ching
to tat ca cac khoan vén huy dong tir bén ngoai déu cd tai san dam bao,tinh hinh
tai chinh cia cong ty kha viing vang. Trong nim 2010 ctr 1 déng vay ng cua
cong ty (no dai han va no ngan han) c6 4,69 doéng gia tri tai san (cong ty dang
quan ly st dung) dé bao dam, con ¢ nam 2011 1a 2,75 ddng.Hé sé nay ¢ thoi
diém nam 2011 thap hon nam 2010 1,94 lan tuong Gng Véi ti 1¢ 41,4%. Diéu nay
la do & nam 2011 cong ty huy dong thém 3.064.246.788 & vbn tir bén ngoai
tuong tng 100,7%, trong khi tong tai san chi ting 2.521.232.060 d tuwong ng

V6i 17,7%,nhu vay toc do tang cua tai san nho hon toc do tang cua no phai tra
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dan dén hé sé kha ning thanh toan tong quat ctia nam 2011 giam xudng so Véi
nam 2010.

- Hé sé thanh toan hién thoi cua cdng ty thé hién mac d6 dam bao cua tai
san luu dong voi cac khoan ng phai thanh toan trong ky (ng ngan han).Nhu
vay,trong nam 2010 thi c& 1 ddng no ngan han thi duoc dam bao boi 2,78 ¢ tai
san luu dong.Nam 2011, ctr 1 d6ng ng ngan han thi dwge dam bao bai 1,2 d tai
san lwu dong. Chi s nay giam chung to viéc quay vong von cia doanh nghiép
c6 hiéu qua. So véi nam 2010 thi kha nang thanh toan hién thoi nam 2011 cua
cong ty da giam 1,58 d twong Gng vai ti 18 56,8%.C0 thé thiy mac du tai san luu
d6ng va no ngan han déu tang 1én qua cic nam,cu thé 1a nam 2011 tai san luu
dong tang 1a 101,2%,nam 2011 ng ngan han ting 411%.Do téc do ting cua tai
san luu dong khong bang téc do ting ciia ng ngan han nén hé sé thanh toan hién
hanh nam 2011 giam xudng so véi nam 2010.

-Kha ning thanh toan nhanh ctia cong ty nim 2010 12 2,3 1an nghia 1a cr 1
d6ng no ngan han dugc dam bao bang 2,3 dong tai san ngan han da trir di hang
ton kho,dén nam 2011 12 1,1 1an nghia 13 13 c& 1 dong no ngan han duoc dam
bao bang 1,1 dong tai san ngan han di trir di hang ton kho. Piéu nay cho thay
tinh hinh thanh toan céng no cua cdng ty tir nim 2010 dén nam 2011 1a kha tét.
So vai nam 2010 thi kha nang thanh toan nhanh nam 2011 cua cong ty da giam
1,2 d twong g vai ti 1€ 52,2%,ching to tinh hinh thanh todn nhanh cta cong ty
c¢6 xu hudng giam ma nguyén nhan chi yéu 1a nam 2011 no ngan han ting 1én
411% do cong ty da huy dong von tir c4c ngudn bén ngoai dé dau tu thém vao
qué trinh san xuat kinh doanh.

-Hé s6 thanh toan 14i vay ciia doanh nghiép nam 2010 1a 2 lan va nam
2011 14 3,2 1an.Cu thé 12 nam 2010 c& 1 d6ng l4i vay thi tao ra 2 déng lgi nhuan
trwdc thué va 13i vay,trong khi nam 2011 tao ra ¢ 3,2 déng loi nhuan trugc thué
va lai vay ( tang 1én 1,2 d6ng). Piéu ndy ching té hiéu qua st dung von vay caa
doanh nghiép kha tét va kha ning an toan trong viéc sur dung von vay cao

hon.Hé s thanh toan 13i vay ting 1én 1.2 d tuong (ng voi ti 1& 1a 60%. Nguyén
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nhan 1a do I4i vay phai tra ting nam 2011 giam xudng 298.002.874d so v4i ndm
2010 twong (ng Vvéi ti 1¢ 1a 41,6% va loi nhuan truéc thué nam 2011 ting thém
S0 voi nam 2010 1a 206.351.789 d twong ung vai ti 1€ 28,5%.

Qua phan tich chi tiéu thanh toan d phan nao thé hién kha ning thanh toan
cua cong ty c6 phan giam dinh Pai Tay Duong: kha ning thanh toan tong quat
I6n hon 2,kha nang thanh toan nhanh,kha nang thanh toan hién thoi va kha nang
thanh toan 14i vay cua cong ty twong ddi tot, déu & trén muc 1 tic 1a cong ty cd
thé tra duoc cac khoan ng khi c6 cha ng yéu cau thanh toan nhanh.
2.9.2.Phan tich nhém chi tiéu phan anh co cu tai chinh.

Céu trc tai chinh thuong duoc cic nha quan Iy xem xét theo nghia rong
tac 12 xem Xxét ca co cau tai san, co cau ngudn von va méi quan hé tai san —
ngudn von. Boi vi co cau tai san phan anh tinh hinh st dung von, co cau nguon
vén phan anh tinh hinh huy déng vén con mdi quan hé giira tai san va ngudn
vén phan anh chinh sach sir dung von caa doanh nghiép.

Bang 2.9.2:Bang c4c hé so Vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

CHI TIEU PV |  Nam 2010 Nam 2011 (A:henh lech o
1.Tong NV D | 14.263.920.432| 16.785.152.498| 2.521.232.060| 17,7
2.V6n CSH b | 11.219.564.613| 10.676.549.891| -543.014.722 -4.8
3.No phai tra P | 3.044.355.819| 6.108.602.607| 3.064.246.788| 100,7
4. TSNH P | 2.235.738.693| 4.498.490.759| 2.262.752.066| 101,2
5.TSDH P | 12.028.181.739| 12.286.661.739| 258.480.000| 2,15
6.Tong TS b | 14.263.920.432| 16.785.152.498| 2.521.232.060| 17,7
7Hésono  (3/1) % 21,34 36,39 15,05| 70,52
8.Ty suat tu tai trg (2/1) | % 78,66 63,61 -15,05| -19,13
9.HS dam bao no (2/3) % 368,5 174,8 -193,7| -52,56
10.Ty suat dau tu vao| % 84,33 73,2 -11,13|  -13,2
TSDH (5/6)
11.Ty suat dau tu vao| % 15,67 26,8 11,13| 71,03
TSNH (4/6)
12.Co cau tai san (4/5) % 18,59 36,61 18,02| 96,9
13.Ty suat ty tai tro| % 93,28 86,89 -6,39| -6,85
TSDH (2/5)
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-Hé s6 ng 1a mot chi tiéu tai chinh phan &nh trong mot déng von hién nay
doanh nghiép dang sir dung c6 may ddng véon di vay. Néu nhu hé s6 nay cang
cao thi tinh doc 1ap caa doanh nghiép s& cang kém. Ta nhan thay rang trong nim
2010 cir 100 dong vén cdng ty st dung c6 21,34 dong di vay va dén nim 2011
tang 1én thanh 36,39 d6ng .Nguyén nhan cua sy thay d6i la do téc d6 ting cua
téng no phai tra 12 100,7% I6n hon téc d6 tang 17,7% cua tong ngudn von (do
vén CSH giam) 1am hé sé no cua nam 2011 ting thém 15,05% so v&i nam
2010.Piéu d6 cho thay kha ning doc 1ap vé tai chinh caa cong ty cao,khong 1é
thudc vao vén vay,do 1a tin hiéu tét va tinh hinh tai chinh caa cong ty.

-Ty suat ty tai trg:.Do ty s6 ng phai tra trén tong ngudn vén ting dong
nghia véi viéc ty s6 ngudn von chua sé hitu trén tong ngudn vén giam. Néu nam
2010 ctr 100 dong vén st dung thi ¢ 78,66 dong von cha sé hitu, nam 2011 ca
100 dong von chu so hitu thi ¢6 63,61 déng vén chi s¢ hiru.Nhu vay,ty suat tu
tai tro clia cong ty nam 2011 giam xudng 15,05% so v&i nam 2010. Ty suét tu
tai tro cua cong ty giam xuéng nhu vay 1a do vén chu s¢ hitu giam 4,8% va
tong nguon von tang 17,7%.Xét tong quat, ty suat ty tai tro ¢ thoi diém nam
2011 va 2010 déu cao chung té cong ty cé nhiéu vén tu co, co tinh doc 1ap cao
véi cac chu ng, mic d6 tu tai tro cua cdng ty véi von kinh doanh cua minh rat
tét. Do d6 khong bi rang budc hoic bi sic ép nhiéu tir cac khoan ng vay. Cac
cha no thuong rat chi y dén ty suat tu tai tro va voi mie do tu tai tro cao nhu
vay thi trong hoan canh kinh té kho khan nhu hién nay cong ty s& dung viing tét
hon, ciing dé vay no hon.

-Hé s6 dam bao ng: Do hé sé no ting 1én ma ty suat tu tai tro lai giam da
lam cho hé sé ¢am bao ng cua cdng ty giam xuéng.Thoi diém nam 2010 ct 100
dong vay no c6 368,5 dong von CSH dam bao tra ng, nim 2011 c&r 100 dong
vay no c6 174,8 dong von CSH dam bao tra ng.Nhu vay,hé sé dam bao ng nam
2011 da giam xuong 193,7 d so v6i nam 2010. Mic giam hé s6 dam bao ng 1a
do tong no phai tra ting 3.064.246.788 d tuwong tng 100,7% trong khi d6 vén
CSH lai giam 543.014.722 & tuong tng 4,8%.Tuy hé s6 dam bao ng cua nim
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2011 c6 giam xudng nhung hé s6 nay & ca 2 nam déu cao.DPiéu d6 cho thay kha
nang an toan trong viéc dam bao ng va uy tin vai chua no cua cong ty.

-Ty suat dau tu vao TSDH 6 thoi diém nam 2010 13 84,33% va nam 2011
1a 73,2% déu rat cao.Do6 1a do dic thi ciia nganh giam dinh 12 mot nganh cong
nghiép c6 quy trinh cdng nghé phtc tap,can nhidu may moc dé dap (ng cho nhu
cau cua cac loai hinh giam dinh khac nhau.Nam 2010 khi cdng ty sir dung binh
quan 100 déng von vao kinh doanh thi danh ra 84,33 dong dau tu cho TSDH, &
thoi diém nam 2011 mac d6 ndy giam xubng 73,2 dong. Ty suat dau tu vao
TSDH lén nhu vy chiing to c&c tai san nay co vai trd rat quan trong ddi véi
hoat dong kinh doanh cua cong ty, né ciing cho thay tinh hinh trang bi co s vat
chat ky thuat, ning luc san xuat caa cong ty tét va c6 xu huéng phat trién 1au dai
6n dinh.Ty suat dau tu vao TSDH nidm 2011 so véi nam 2010 giam la do toc do
tang tong TS 1 17,7% lén hon toc d6 ting 2,15% cta TSDH 1am ty suat dau tu
vao TSDH giam xudng.

-Nam 2010 cong ty sir dung binh quan 100 dong von kinh doanh thi danh
ra 15,67 dong dau tu vao TSNH, nam 2011 ty suat dau tu vao tai san ngan han
tang thém 11,13 d va & muc 26,8d. Linh vuc kinh doanh chinh cua cong ty la
dich vu giam dinh do dé ma cac TSNH thuong chiém ty trong thap trong tong
TS.Tuy nhién viéc ting TSNH nay chu yéu do tang tién mat,cac khoan phai thu
va TSNH khéac, hang ton kho giam nhe.

- Nhin vao chi tiéu co ciu tai san naim 2011 cho thiy binh quan dau tu 100
dong vao TSDH thi ciing dau tu 36,61d6ng vao TSNH. (gia tri dau tu vao TSNH
chi bang 36,61% gia tri dau tu vao TSDH).Nhin vao chi tiéu co ciu tai san nim
2010 cho thay binh quan dau tu 100 ddng vao TSDH thi ciing du tu 18,59 dong
vao TSNH. (gié tri dau tu vao TSNH chi bang 18,59% gia tri dau tu vao TSDH).

- Ty suat tu tai trg TSDH cho biét s6 von CSH cong ty dung dé trang bi
cho TSDH la bao nhiéu. O thoi diém nam 2010 va nim 2011 ty suat nay déu
nho hon 1. Thoi diém nam 2010 vén CSH tai tro duoc 93,28% gié tri TSDH,
thoi diém nam 2011 1a 86,89%,con sé nay giam 6,93% (do vén CSH giam trong
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khi TSDH ting 1én). Ta thdy ty suat ndy & muc rat cao, diéu nay cho thiy TSDH

duoc tai trg mot cach kha viing chic bang von dai han, chi mét bo phan nhé cua

TSDH nay duoc tai tro bang vay no va sé an toan hon néu day 1a no dai han.

2.9.3.Phan tich nhém chi tiéu phan 4&nh kha nang hoat déng.

Bang 2.9.3:Bang c4c chi tiéu hoat dong

.. Chénh léch
CHITIEU bv Nam 2010 Nam 2011
A %

1.Gia von hang ban b 9.706.808.948| 10.447.368.889| 740.559.941| 7,6
2.Doanh thu thuan b 11.625.897.316| 12.627.641.537|1.001.744.221| 8,62
3.Hang tong kho bq b 342.405.378| 378.601.866| 36.196.488| 10,57
4.Cac khoan phai thu bq b 1.538.455.372| 1.787.722.235| 249.266.763| 16,2
5.V6n ¢o dinh bg b 11.850.425.367| 12.157.421.739| 306.996.370 2,6
6.Von luu dong bp b 3.151.447.720| 3.367.114.726| 215.667.006| 6,84
7.Tong tai san bq b 14.768.135.685| 15.524.536.465| 756.400.780| 5,12
8.56 ngay kinh doanh Ngay 360 360
9.56 vong quay HTK(1/3) \Vong 28,35 27,6 -0,75| -2.65
10.S6 ngay 1 vong quay hang|Ngay
ton kho (7/8) 12,6 13 04| 33
11.Vong quay cac khoan phai|Vong

7,56 7,06 -0,5| -6,61
thu (2/4)
12.Ky thu tién bg (7/10) Ngay 47,62 51 338 7.1
13.Vong quay von LD(2/6) vong 3,68 3,75 0,07 1.9
14.56 ngay 1 vong quay von|Nga
luu dong (8/13)
15.Hiéu suat st dung vén co|Lan

0,98 1,04 0,06| 6,12
dinh (2/5)
16.vong quay tong von(2/6)  [Lan 0,79 0,81 0,02| 2,53

-S6 vong quay hang ton kho

Qua hai nim 2010 va nam 2011 ta thay s vong quay hang tén kho cua cong

ty ¢6 xu hudng giam.Cu thé nam 2010 la 28,35 vong, nam 2011 1a 27,6 vong

Sinh vién: Pham Dwong Linh - Lop: QT1201N

Trang 66




Truwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong Khoa luan tét nghiép

(giam 0,75 vong).Diéu nay xay ra do doanh thu thuan cta coéng ty nim 2011
tang 1.001.744.221 & twong tng Véi ty 1¢ 8,62%.Nguyén nhan 1a do hang ton
kho binh quén cua cong ty tang 1én (nam 2011 tang 36.196.488 d tuong (ng Vai
ti 18 10,57%) trong khi d6 gia von hang ban nim 2011 ting so voi nam 2010 I3
740.559.941 & twong tng Véi ty 1& 7,4% Nhu vay co thé ndi viéc giai phong
hang ton kho cuia cong ty nam 2011 da cham lai so véi nam 2010.

-S6 ngay 1 vong quay hang ton kho

Do vong quay hang ton kho cua cong ty da giam dan téi s6 ngay cua mot
vong quay hang tén kho ting 1én. Nam 2010 s ngay cua mot vong quay hang
tén kho 1a 12,6 ngay thi dén nam 2011 thi s6 ngay cuaa 1 vong quay hang ton kho
la 13 ngay (tang 0,4 ngay so voi nam 2010).Néu s ngay cua mot vong quay
hang ton kho ¢ xu hudng ngdy cang ting chung té hang ton kho giai phong
ngay cang cham dan t&i su & dong vén, anh hudng xau téi hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh cua cong ty.

-S4 vong quay cac khoan phai thu

Vong quay khoan phai thu nam 2010 cua cong ty la 7,56 vong,vong quay
khoan phai thu nam 2011 & 7,06 vong. Con s6 nay cho biét toc do chuyén doi
cac khoan phai thu thanh tién mat caa cong ty, nam 2010 cong ty c¢6 7,56 lan thu
duogc cac khoan phai thu, nim 2011 s6 1an nay giam xudng con 7,06 lan. Vong
quay cac khoan phai thu giam Ia do téc do tang doanh thu thuan nim 2011 13
8.62% nho hon véi toe d6 ting cua cac khoan phai thu binh quén 1a 16,2%.Nhu
vay ta thay vong quay cac khoan phai thu cua cong ty twong doi thap, nim sau
giam so v&i nam trude, s ngay can thiét dé thu duge cac khoan phai thu dai va
tang 1én ¢ nam sau ching té cong ty bi chiém dung vén, kho thu hdi ng, hiéu
qua cua viéc thu hdi ng thap. Biéu nay 1a khdng tot voi hoat dong san xuat kinh
doanh cua cong ty. Do d6 1am hiéu qua sir dung von khéng cao.

-Ky thu tién binh quan:
Do vong quay khoan phai thu nam 2011 giam 0,5 vong so véi 2010 nén ky

thu tién binh quan cuaa cdng ty ting 1én.S4 ngay can thiét dé thu dugc cac khoan
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phai thu nam 2010 la 47,62 ngay, nam 2011 la 51 ngay(tang 3,38 ngay so v0i
nam 2010),diéu nay xay ra la do toc do ting doanh thu thudn nim 2011 13
8.62% nho hon véi toc do tang cta cac khoan phai thu binh quan 1a 16,2%.Ky
thu tién binh quén ting 1én phan anh céng tac thu hdi no cua cong ty 1a chua tot.
Nguyén nhan Ia do chinh séach ban hang va cung cap dich vy,thu hat khach hang
tiém ning cling nhu chinh sach thanh toan ma céng ty dang ap dung.Diéu ndy s&
anh huong khong tot dén hoat dong san xuat kinh doanh cuaa cong ty.

-\Vong quay von luu dong va sé ngay 1 vong quay vén luu dong:

Nam 2010 sé vong quay von luu dong 1a 3,68 vong tuc 14 ci 1 dong vén luu
dong binh quan duoc bo vao hoat dong san xuat kinh doanh thi thu vé duoc 3,68
d doanh thu thuan g vai s6 ngay 1 vong quay von luu dong 1a 97.8 ngay.Sang
nam 2011 ctr bo ra 1 déng vén luu dong binh quan vao qua trinh san xuat kinh
doanh thi thu dugc 3,75 d6ng doanh thu thuan twong tng véi sé ngay 1 vong
quay vén luu dong 1a 96 ngay giam 1,8 ngay so véi nam 2010.Ta thay vong
quay von luu dong binh quan c6 xu hudng ting 1én.Trong nim 2011 cong ty da
st dung vén lwu déng binh quan ¢6 hiéu qua hon nam 2010,hiéu qua kinh doanh
cua cong ty da tang lIén chung to tinh hinh tai chinh cta cong ty da duoc cai
thién tot hon so véi nam trudc.

-Hiéu suat str dung vén cb dinh:

Hiéu qua str dung vén ¢ dinh cua cong ty qua 2 nim c6 xu hudng ting lén.
Nam 2010 ctr dau tu trung binh 1 ddng tai san ¢ dinh vao qua trinh san xuét
kinh doanh thi tao ra 0,98 déng doanh thu thi dén nim 2011 tang 1én 1,04 dong
(tang 0,06 ddng so véi nam 2010).Diéu nay c6 thé cho thay chién lugc phat trién
ma doanh nghiép dang theo dudi dd mang lai nhitng thanh céng nhat
dinh.Nhung viéc sir dung vén ¢6 dinh cua cong ty chua dat hiéu qua cao,dau tu
1 ddng vén cb dinh nhung chi mang lai xap xi 1 d doanh thu.Céng ty can phai su
dung vén cd dinh tét hon nham ting doanh thu tao ra tir 1 d vén ¢ dinh dau tu

vao qua trinh san xuat kinh doanh.
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-Hiéu suit sir dung tong tai san(vong quay tong vén):

Vong quay téng von cho ching ta biét rang 1 dong vén san xuat binh quan
thi dem lai ,n6 1a chi tiéu do luong hiéu qua sir dung von trong ky.Nam 2010 cir
trung binh 1 dong tai san bo vao kinh doanh thu duogc 0,79 dong doanh thu thuan
thi ¢én ndm 2011 thu dugc 0,81 dong doanh thu thuan.Vong quay tong von nim
2011 tang 0,02 vong so v&i nam 2010 nguyén nhan 1a do trong nam 2011 doanh
thu thuan ting 1én 1.001.744.221d6ng tuong wng Voi ty & 8,62%, ting nhanh
hon téc do tang cta tong tai san binh quan 1a 756.400.780 dong tuwong (ng Vi ty
1& 5,12% .Trong 2 nim vong quay tong vén déu xap xi 0,8 va nho hon 1.Vi
véy,trong 2 nim qua kha ning st dung von cia cong ty chua cao,doanh thu
thuan duoc tao ra tir vén ma cong ty dau tu 1a chua cao.

Nhin chung,qua phan tich cac hé sé nhu trén ta thay dugc cong ty sir dung
vdn vao hoat dong kinh doanh nam sau cé hiéu qua hon nim truéc nhung cac hé
s6 tang 1én rat it.Ky thu tién binh quén cuia cong ty ting 1én ching to chinh sach
quan ly cac khoan phai thu cta cong ty 1a chwa cao,kha niang thu hoi von
cham,cong ty bi chiém dung vén trong thanh toan.Cong ty can phai tim bién
phap cai thién cac chi s trén,tim kiém nhiéu khach hang hon nita,ting cuong

hoat dong san xuat kinh doanh nham tang doanh thu.

Sinh vién: Pham Dwong Linh - Lop: QT1201N Trang 69



Trwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong

Khoa luan tét nghiép

2.9.4.Phan tich chi sé vé kha niing sinh 1i.

Bang 2.9.4:Bang céc chi sé vé kha niing sinh 101

L Chénh léch
CHITIEU bV Nam 2010 Nam 2011
A %
Doanh thu thuan b | 11.625.897.316|12.627.641.537| 1.001.744.221| 8,62
Téng tai san binh quan b | 14.768.135.685|15.524.536.465| 756.400.780| 5,12
Vo6n CSH binh quéan b | 11.135.637.842|10.948.057.252| -187.580.590| -1,68
Loi nhuan sau thué b 543.014.723 697.778.565| 154.763.842| 28,5
LN sau thué/ Doanh thu| %
. 4,67 5,53 0,86| 18,4

thuan(ROS)
LN sau thué/Tong tai san| %

3,68 4,49 0,81 22
binh quan(ROA)
LN sau thué/Von cha so| %

4,88 6,37 1,49| 30,53
htru binh quan(ROE)

-Ty suat doanh loi doanh thu:

Nam 2010,ty suat doanh loi doanh thu cia cong ty 1a 4,67% con nim
2011 ty suat doanh lgi doanh thu cua cong ty 1a 5,53% ting 0,86%.Nhu
vay,trong nam 2010 thi ¢ 100 & doanh thu thuin cia cong ty co 4,67 @ loi
nhuan sau thué va trong nam 2011 tang 1én 14 5,53 d loi nhuan sau thué.Tuy ty
suat doanh loi doanh thu cta nam 2011 ting 1én so v6i nam 2010 nhung mirc
tang 1a khong cao va ty suat doanh loi doanh thu ciia cong ty trong 2 nim déu
thap.Nguyén nhan Iam cho ty suat doanh loi doanh thu ting 1én 1a do doanh
thuan cta cong ty ndm 2011 tang 1én 1.001.744.221 d twong ung voi ti 1& 8,62%
SO V4i nim 2010,d6ng thoi LN sau thué nam 2011 cua cbng ty ciing ting
154.763.8424d tuong tng 28,5% so véi nam 2010.Doanh thu thuin nam 2011
tang so voi nam 2010 1a 8,62%,mit khéc ty trong gia von hang ban nim 2010 13
83,5% nhung dén nam 2011 ty trong gia von hang ban giam xudng con
82,7%,day 1a cb ging cua cdng ty trong nd lec ha gia thanh mot sb loai dich vu

ma van giit duoc uy tin chat lugng phuc vu.Bén canh dé ty trong khoan chi phi
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13i vay giam 2,85% (do c6ng ty ding véon cha sé hitu dé tra khoan no dai han da
dén thoi gian dao han),ty trong chi phi quan 1i doanh nghiép ting 2,8%(mot sb
chtic vu trong cong ty van dugc kiém nhiém dan dén sai xot trong quan If).Tat
ca sy thay d6i néu trén di lam cho loi nhuan sau thué cia cong ty ting lén
28,5% dan t6i ty suat doanh loi doanh thu ting 18,4%.
Mtc d6 anh hudng cua su bién dong doanh thu thuan va LNst:
Téng LNst nam 2011 so v6i nam 2010 ting 154.763.842 d 1am ROS nam
2011 so véinam 2010 tang 1,331%:
697.778.565 543.014.723
11.625.897.316 11.625.897.316
Tong doanh thu thuan nam 2011 ting 1.001.744.221 d so véi nam 2010
lam cho ROS nam 2011 giam 0,476%:
697.778.565 697.778.565
12.627.641.537 11.625.897.316
Tong mirc d6 anh huong 1dm ROS nam 2011 so voi 2010 tang 1a:1,331+(-
0,476) = 0,86 (%). Toc d6 giam cua ROS (do Doanh thu thuan ting) nho
hon so véi toc do ting cia ROS (do LNst Ting). Piéu d6 cho thay néu

=0,01331

=-0,00476

nang cao dugc doanh thu thuan (Iam LNst ting) thi ROS s& ting manh.

-Ty suat doanh loi tong vén:

ROA do luong viéc sir dung tai san cua cong ty dé tao ra loi nhuan khéng
phan biét TS nay duoc hinh thanh bang vén vay hay vén chii. Nam 2010 cir dua
binh quin 100 dong gi4 tri tai san vao st dung tao ra duoc 3,68 dong loi nhuan
sau thué, nam 2011 con sd nay tang lén thanh 4,49 déng,cao hon so vdi ndm
2010 1a 0,81 dong .Viéc ting ty suat doanh lgi tong vén la do nam 2011 tong
TS binh quin dua vao st dung ting 756.400.780 & do ddu tu mua sam trang
thiét bi may moc va lgi nhuan sau thué lai ting 154.763.842 d&. Nhung muc do
ting ctia tong tai san binh quén 1a 5,12% nho hon mirc do tang loi nhuan sau
thué 1a 28,5%. Diéu do cho thiy hiéu qua st dung tai san nam 2011 tét hon so
véi 2010. Nhin chung thi ca hai nim ROA déu rat thap.
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Mtc d6 anh hudng cua bién dong tdng TS va LNst téi ROA :
- Tong LNst 2011 so véi 2010 tang 154.763.842 ¢ 1am ROA nam 2011 so
vé6i 2010 tang 1,048% :

697.778.565 543.014.723
14.768.135.685 14.768.135.685

-Téng TS bq dua vao st dung cia nim 2011 ting 756.400.780 & lam
ROA giam 0,23%
697.778.565  697.778.565
15.524.536.465 14.768.135.685
Téng mic d6 anh huong lam ROA nam 2011 so véi 2010 ting

1a:1,048+(-0,23) = 0,81 (%). Toc do giam cia ROA (do tai san binh quén

=0,01048

=-0,0023

dua vao str dung ting) nho hon so voi tdc do ting cia ROA (do LNst ting).
Piéu d6 cho thdy néu ning cao duoc hiéu qua st dung tai san (Iam LNst
tang) thi ROA s& tang manh.

-Ty suat doanh loi von chu s& hitu:

Ty suét loi nhuan vén chi so hitu cua cong ty la chi tiéu quan trong nhat
d6i véi cac chu doanh nghiép va nguoi dau tw.Trong 2 nam 2010 va nam 2011
chi tiéu nay déu thap va c6 xu huong ting I&n, nam 2010 14 4,88% va sang nim
2011 tang 1én 14 6,37%.Trong nam 2010 ct 100 déng vén chu so hitu tao ra
duoc 4,88 dong loi nhuan sau thué, ¢én nam 2011 ct 100 dong vén cha sé hitu
tao ra dugc 6,37 dong loi nhuan sau thué, nhu vay ting 1,49 dong so Vi nam
2010.Nguyén nhan 1a do vén chu s¢ hitu binh quan giam xuéng 187.580.590
ddng twong Gng Vi ti 18 giam 1a 1,68% .Viéc von cha sé hitu binh quan giam
xubng 1a do cong ty di dung vén chi so hitu dé tra khoan ng dai han da dén thoi
gian d4o han, trong khi d6 loi nhuan sau thué ting l1én 154.763.842 dong tuong
ung vai ti 1€ 28,5%.

- Téng LNST 2011 so véi 2010 tang 154.763.842 d@ lam ROE nam 2011
so voi 2010 tang 1,388%

697.778.565 543.014.723
11.135.637.842 ~ 11.135.637.842

=0,01388
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-Vén CSH bq dua vao si dung nim 2011 giam 187.580.590 d so vai 2010
lam ROE nam 2011 so véi 2010 tang 0,107 % :

697.778.565 697.778.565
10.948.057.252 11.135.637.842

Toéng mirc do anh huong : 1,388 + 0,107 = 1,49%. Téc do ting cua

ROE (do LNSst ting) 1én hon so véi tc do ting cua ROE (do Vén chu sé

=0,00107

hitu binh quan giam).Tur d6 cho thay néu céng ty nang cao hiéu qua su dung
vén(lam LNST tang Ién) sé ting duoc ROE.

Ta thdy nim 2011 thi ROE ,ROA déu tang 1én so voi nam 2010, diéu nay
chuang to hoat dong san xuat kinh doanh cia cong ty trong nam 2011 t6t hon
nam 2010.Tuy nhién ROA va ROE nhu vay |a rat nho, cng ty can cé bién phép
nang cao hiéu qua st dung von hon nita. C6 thé ndi ROE va ROA nho nhu trén
1a ta dang so sanh véi 14 suat tién gui ngan hang cing nam (13i suat tién gui
VND nam 2011 1a 14%/nam).
2.10.Phan tich phwong trinh Dupont.

Phén tich phuong trinh Dupont s& cho ta thiy dugc méi quan hé gita ty
suat sinh 1oi trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 1i trén vén CSH (ROE), cac
nhan t6 anh huong téi hai ty suat nay, trén co s& d6 c6 thé dua ra bién phap cai
thién tinh hinh tai chinh cho cong ty.

Trudc hét ta xem xét ty suat sinh 1oi trén tong TS (ROA) :

ROA= LN sau thué ~ LNsau thué . Téng DT thuan
Toéng TS binh quan  Tong DT thudn Téng TS binh quan

=ROS * Vong quay tong tai san
ROA (2010) = 4,67% x 0,79vong = 3,68 (%)
ROA (2011) 5,53% x 0,81vong = 4,49 (%)
Tir dang thac trén ta thiy ci binh quan dua 100 dong gia tri TS vao hoat

dong san xuat kinh doanh trong nim 2010 tao ra dugc 3,68 dong LNST, nim
2011 tao ra duoc 4.49 ddong LNST lado:
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- Sir dung binh quan 1 ddng gié tri TS vao kinh doanh nim 2010 tao ra
duoc 0,79 dong tong D.thu thuan, nim 2011 tao ra duoc 0,81 dong téng Doanh
thu thuan.

- Trong 100 ddng tong doanh thu thuan thyc hién duoc trong ndm 2010 c6
4,67 ddng LNST, nam 2011 ¢6 5,53 ¢ong LNST.

Nhu vy ¢6 2 hudng dé ting ROA d6 1a : ting ty suat LNST/doanh thu
thuan (ROS) hoic ting vong quay tong tai san :

- Mubn tang ROS can phan dau ting LNST bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu cd thé).

- Mubn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang
cach giam gia ban hop ly (néu co thé) va tang cuong cac hoat dong xac tién ban
hang...

Tiép theo ta xem xét sy phu thudc cua ty suat sinh loi trén von CSH vao
ty suat sinh loi trén tong tai san (ROA) va hé s6 ng (Hv) :

LN sau thué _ LN sau thué ., DT thuan . Téng TS bq

ROE=— = 3 z ;
Von CSH binh quan DT thuan  Toéng TS bq Von CSH bq

=ROA*

1-Hv
14.768.135.685
11.135.637.842
ROE(2011)=4,49% * 15.524.536.465 =6,37%
’ 10.948.057.252

Ta thiy binh quan 100 dong von CSH bé vao kinh doanh nam 2010 tao ra
duoc 4,88 dong LNST, nam 2011 tao ra duoc 6,37 dong LNST la do :
- Trong 100 dong vén kinh doanh binh quan nim 2010 c6 21,34 dong

ROE(2010) = 3,68% * 4,88 %

hinh thanh tir vay no, nim 2011 ¢6 36,39 ddng hinh thanh tir vay no.

- Str dung binh quan 100 dong gi4 tri tai san nam 2010 tao ra dugc 79 dong
t6ng doanh thu thuan, nam 2011 tao ra duoc 81 dong tong doanh thu thuan.

- Trong 100 ddng tong doanh thu thuan thyc hién dugc trong ndm 2010 c6
4,67 ddng LNST, nam 2011 c6 5,53 d¢ong LNST.
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C6 2 hudng dé ting ROE : ting ROA hoic tang ty sb Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.

- Tang ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan d4u giam von CSH va ting ng
(néu trién vong kinh doanh tot va doanh nghiép c6 14i). Ta thiy ty sé no cang
cao thi loi nhuan cta CSH cang cao (néu doanh nghiép c6 1ai va kinh doanh tét)
va nguoc lai, néu doanh nghiép dang bi 15 thi sir dung ng cang ting s 156. Tuy
nhién khi ty s6 ng ting thi rai ro s& cang ting 1én. Do d6 doanh nghiép phai hét
strc than trong khi st dung no. Nam 2011 ty sb no c6 ting 1én (vay ng ting)
nhung viéc kinh doanh cta cong ty tét hon nim truée (doanh thu ting), do d6
loi nhuén trén 1 dong vén CSH ting so voi 2010 nhung mire ting rat it va chi s6

nay ¢ 2 nam con rat thap ching to hiéu qua sir dung vén thap.
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BANG 2.10 : BANG PHUONG TRINH DUPONT NAM 2011

v

v

ROE: 6,37%
\ 4
v
ROA :4,49% X Tong TS/Vén CSH:1,42
v
\ 4
LNST/DT thuan(ROS):5,53% X Vong quay téng TS: 0,81 vong
v v v
LN sau thué: Doanh thu thuan: Doanh thu thuan:

697.778.565 d

12.627.641.537d

\ 4

Téng doanh thu :
12.855.923.425 &

DT thuan:

> 12.627.641.537 &

DT HD TC:
| 61.615.222d

Thu nhap khéc:
166.666.666 d

A 4

12.627.641.537d

Téng tai san BQ:
15.524.536.465d

A 4

Tai san ngan han:
3.367.114.726 @

Téng chi phi:
= | 12.158.144.860 d
Gia von ban hang
10.447.368.889 d [+
CP tai chinh:
4182557484 |[©
Chi phi QLDN:
l—
866.250.000 d
Chi phi khéc:
193.677369d |V
Thué TNDN:
232.592.854d [©

A 4

Tai san dai han:
12.157.421.739 @

Tién:

1.166.960.146 d

Tai san dai han: J
12.157.421.739 d

1.787.722.235

Khoan phai thu:

Hang ton kho:

A 4

378.601.866 d

TSNH khac:

33.830.480 d
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Bang 2.10.1:Bang téng hop cac chi tiéu tai chinh dic trung

. Nim | Nim Chénh léch
CHI TIEU PV
2010 | 2011 A %
Kha nang thanh toan
1.Hé s thanh toan tong quat Lan 4,69 275 -194| -414
2.Hé s6 thanh toan no ngan han Lan 2,78 1,2| -158| -56,8
3.Hé s6 thanh toan nhanh Lan 2,3 1,1 1,2 52,2
4.Hé s6 thanh toan I3i vay Lan 2 3,2 1,2 60
Co cu tai chinh va tinh hinh dau tu
5.Hé sb no % 21,34 | 3639| 1505| 70,52
6. Ty Suét tu tai tro % 7866 | 63,61| -1505| -19,13
7. Hé sb dam bao ng % 3685| 1748 -193,7| -5256
8. Ty suat dau tu vao TSDH % 84,33 732 | -11,13| -132
9. Ty suat dau tu vao TSNH % 15,67 26,8 | 11,13 | 71,03
10. Co cAu tai san % 1859 | 36,61 | 18,02 96,9
11. Ty suét ty tai trg TSDH % 9328 | 86,89| -639| -685
Hiéu qua hoat dong
12. S6 vong quay HTK Vong 28,35 27,6 -0,75 -2,65
13. S6 ngay 1 vong quay hang ton kho Ngay 12,6 13 0,4 3,3
14. Vong quay cac khoan phai thu Vong 7,56 7,06 -0,5 -6,61
15. Ky thu tién binh quan Ngay 47,62 51 3,38 7,1
16.Vong quay von luu dong Vvong 3,68 3,75 0,07 1,9
17.S6 ngay 1 vong quay von luu dong Ngay 97,8 96 -18| -1,84
18. Hiéu suat sir dung von cé dinh Lan 0,98 1,04 0,06 6,12
19. S6 vong quay tong von Vong 0,79 0,81 0,02 2,53
Kha néng sinh 1oi
20.Ty suat LNST/Doanh thu thuan % 4,67 5,53 0,86 | 18,42
21.Ty suat LNST/Tong tai san BQ % 3,68 4,49 0,81 22
22.Ty suat LNST/Von CSH binh quan % 4,88 6,37 1,49 | 30,53
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2.11.Panh gia chung veé tinh hinh tai chinh ciaa céng ty.

Qua phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty nhu trén c6 thé rit
ra mot s6 nhan dinh chung vé tinh hinh tai chinh cta céng ty nhu sau :

Thit nhét: vé co cdu tai chinh

Nhin chung hai nam tir nam 2010 — 2011 quy mo6 cua doanh nghiép ngay
cang dugc mo rong.

Vé tai san : Nhin chung nim 2011 tai san ting 17,7% so v&i nam 2010,
TSDH giam xudng con TSNH tang 1én. Tai san tang 1én chil yéu la cong ty tién
hanh du tu vao hoat dong san xuit kinh doanh,mé rong quy mé san xuét kinh
doanh.Nho d6 ma luong hang giam dinh ngay cang nhiéu lam cho doanh thu ctia
cong ty ting 1én.Bén canh d6, cac khoan phai thu ngin han ting lén, ching to
luong von bi ton dong trong khau thanh toan van con nhiéu, cong ty can phai
dua ra bién phap cu thé dé thu hédi ng va dua lugng von bi chiém dung nay vao
dau tu kinh doanh dé nang cao hiéu qua st dung von.

V& ngudn vén : Vén CSH van chiém ty trong rat cao (nam 2010 14 78,66
va nam 2011 1 63,61%) cho thay kha ning doc lap vé tai chinh cao. No dai han
tang 1én trong ky nham dau tu cho TSCP, ng ngin han ting nham mo rong quy
mo san xuat. Hé sé no cua doanh nghiép nam 2011 12 36,39% ting 15,05% SO
v6i ndm 2010, nhu vay dé day nhanh toc do ting cia loi nhuan doanh nghiép da
sir dung don bay tai chinh,dam bao ngudn vén can thiét cho hoat dong san xuat
kinh doanh, dong thoi ciing 1am kha nang thanh toan ng ngan han trd nén kho
khan hon.Nguoc lai voi su gia tang cua hé s6 no thi ty suét tu tai trg tuy van &
muc rat cao nhung lai ¢6 chiéu hudng giam (do Vén chu sé hitu giam), chtng to
tinh tu chu trong kinh doanh ctia doanh nghiép giam.

Thir hai : vé hoat dong kinh doanh

Tuy tinh hinh kinh té trong nudc va thé goi bién dong bat loi da tac dong
xau dén hoat dong kinh doanh ciia cong ty nhung nhin chung thi hoat dong kinh
doanh van 6n dinh. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu ting 8,62%,loi

nhuan sau thué cta cong ty ting 28,5%.Nam 2011,doanh thu d3 ting 1én,dong
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thoi gia von hang ban(chi phi chiém ty trong cao nhit trong doanh thu) giam tir
83,5% xudng con 82,7%.D6 chinh 1a nguyén nhan 1am cho lgi nhuén cia cong
ty nam 2011 tang 1én. Trong diéu kién tinh hinh kinh té khé khan nhu hién nay
thi viéc giam duogc ty trong gid von hang ban va ting doanh thu 1a mot yéu td rat
tich cyc cua coéng ty.Diéu nay ching to nim 2011, hoat dong san xuét kinh
doanh ctia cong ty da tt hon nim 2010.Nhuoc diém con ton tai ctia cong ty 1a
chi phi quan 1y doanh nghiép cua cong ty nim 2011 d3 ting 1én vé ty trong theo
bang bao cao két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc va ting 1én ca vé sb
tuyét ddi so v6i nam 2010. Piéu d6 cho thiy,cong ty sir dung chua hiéu qua va
chua tiét kiém duoc chi phi nay nham nang cao loi nhuan.Trong thoi gian téi
cong ty can phai dua ra nhimg bién phap cu thé dé giam dugc khoan chi phi
quan 1y doanh nghiép nhim nang cao hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh
cua cong ty.

Thit ba : vé tinh hinh thanh toan

Cac chi sb thanh toan ng cua cong ty nam 2011 déu I6n hon 1,nhung cac
chi s6 thanh todn cua cong ty nim 2011 lai c6 xu huéng giam so véi nim
2010.Piéu d6 cho thay kha ning thanh toan cac khoan no cia cong ty nam 2011
chua duoc tét.Kha ning thanh toan hién thoi giam 56,8% ,kha ning thanh toan
nhanh giam 52,2%,kha nang thanh toan tong quéat giam 41,4%.Chang t6 kha
nang thanh toan cta cong ty nam 2011 giam manh,nguyén nhan la do ng phai tra
clia cong ty nam 2011 d3 ting so v6i ndm 2010 1a 100.7% trong d6 ng ngan han
tang 411%,trong khi d6 tong tai san chi ting 17,7% va tai san ngan han ting
101,2%.Hé sb thanh toan 14i vay cta cong ty nim 2011 ting 60% chiing to cong
ty dam bao du kha niang thanh toan 13i vay va thuc hién diy di nghia vy doi véi
ngan sach nha nudc.Trong thoi tdi cong ty can tim bién phap dé nang cao kha
nang thanh toan.

Thir tw : V& hiéu qua sir dung von

Nhin chung trong nam 2011,c4c chi tiéu sinh 15i ciia cong ty déu ting

1én. Trong nam 2011,ROE 1a 6,37% tang 1,49%,ROA 1a 4,49% tang 0,81% va
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ROS 1a 5,53% ting 0,86% so v6i nam 2010.Diéu nay chimg t6 hoat dong san
xuat kinh doanh ctia cong ty nim 2011 t6t hon nam 2010.Nguyén nhan 1am cho
cac chi tiéu sinh 16i tang 1én 14 do doanh thu thuan nam 2011 ting 1én dong thoi
ty trong gia von hang ban va ty trong chi phi 1di vay giam xudng 1lam cho loi
nhuan sau thué cua cong ty tang 1én.Tuy cac chi tiéu sinh 1oi di ting 1én nhung
van rat thap vi vay cong ty can phai tiép tuc dua ra cac bién phap dé giam cac
khoan chi phi nhdm ning cao loi nhuén thu dugc. Nhugc diém cia cong ty 1a cac
khoan phai thu nim 2011 d3 ting 1én ca vé sb tuyét dbi va ty trong trong tong tai
san .Po6 chinh 1a nguyén nhan lam vong quay cac khodn phai thu nam 2011 da
giam xudng 0,5 vong so v6i nam 2010,ky thu tién binh quén ting 18n 3,38 ngay
so v6i nam 2010.Diéu nay ching to kha nang thu hdi von cua cong ty cham, von
ctia cOng ty bi cac don vi khac chiém dung.PAay 1a han ché cong ty can khac
phuc ngay trong thoi gian téi. Vi vay cong ty can dua ra bién phap dé thu hdi cac
khoan no,han ché viéc chiém dung vén cia khach hangning cao hiéu qua sir

dung von hon nira.
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CHUONG II:MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN
TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN
GIAM PINH PAI TAY DUONG

3.1.M#t s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia cong ty cé phan
giam dinh Dai T4y Dwong.

Viéc nghién ctu cac bién phap nham nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép 1a rat quan trong va can thiét.N6 s& gilp nha quan tri dua ra nhiing
huéng giai quyét hop Iy tuy thudc vao timg truong hop cu thé. Trén co s& d6
doanh nghiép ndo nam bat va ap dung dung mot cach linh hoat s& mang lai két
qua cao.

V&i méi mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh khac nhau,van dé dat ra la di
sau vao phat huy kha ning tai chinh nao s& cd tac dung cu thé va dem lai hiéu qua
san xuat kinh doanh,phtl hop véi didu kién vén c6 ciia doanh nghiép. Tir 6 c6 nhing
bién phép cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Nhan thte duoc tim quan trong cua van dé nay két hop vai viéc tim hiéu
thuc té,phan tich hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép néi chung va
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép noi riéng,vai von kién thic va thoi gian
con han ché em xin manh dan dé xuét 2 bién phap nhim cai thién tinh hinh tai
chinh caa cong ty c6 phan giam dinh Pai Tay Duong:

-Bién phap 1:Giam khoan phai thu.

-Bién phap 2:Giam chi phi quan ly doanh nghiép.
3.1.1.Bién phap:Giam khoan phai thu.
3.1.1.1.Co sé thuc hién bién phéap.

Qua bang 2.9.3:Bang céc chi tiéu hoat dong cua cong ty tai chuong 2,ta
thay vong quay cac khoan phai thu nim 2011 1a 7,06 vong giam 0,5 vong so Vi
nam 2010.Do vong quay cac khoan phai thu giam dan dén ky thu tién binh quan
ctia ¢dng ty nam 2011 14 51 ngay tang 3,38 ngay so v6i nam 2010.Diéu nay

ching t6 cdng ty chua c6 bién phap hiéu qua trong cong tac thu hodi cong
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no,cong ty bi khach hang chiém dung vén,diéu ndy c6 anh huong khdng tét ti
hiéu qua st dung vén dan toi viéc hiéu qua san xuat kinh doanh cua céng ty
ngay cang giam di.Vi vay trong thoi gian ti cong ty can phai dua ra bién phap
cu thé cho cong tac thu hdi cac khoan ng dé giam bt phan vén bi khach hang
chiém dung nhiam nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh cuaa cong ty.

Trong qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép,ta thay cac khoan phai thu ngin han nim 2011 Ia
1.964.335.662 dong ting 353.226.856 dong twong tng Véi ty 1é 1a 21,92%.Cac
khoan phai thu ngan han c6 xu huéng tang 1én s& 1am céng ty d& gap rai ro trong
viéc thu hdi von,kha ning thanh toan va sy sinh loi cia cong ty giam di.Xét vé
mit ty trong, ta nhan thay cac khoan phai thu chiém ty trong trong tong tai san
Va tai san ngan han: nam 2010, tong cac khoan phai thu ngan han chiém 11,3 %
trong tong tai san va chiém téi 70% trong tong tai san ngan han. Nam 2011, téng
cac khoan phai thu cua cong ty chiém 11,7% trong tong tai san va chiém 45%
trong tai san ngan han.Ta thay cac khoan phai thu chiém ty trong I6n trong tong
tai san va tai san ngan han.ching to rang cong ty dang bi khach hang chiém
dung vén 16n,ngudn von cua cong ty bi & dong nhiéu,dan dén hiéu qua san xuat
kinh doanh cua cong ty s& giam di.Vi vay viéc day nhanh téc d6 thu hoi céc
khoan phai thu ngan han cua cong ty 1a rat can thiét. Trong thoi gian téi cong ty
can cd bién phap tich cuc trong viéc thu hoi cac khoan phai thu ngan han dé
giam bét phan von bi khéch hang chiém dung,tuy nhién bién phap nay can thuc
hién mét cach khéo 1éo 1éo va linh hoat vi néu khong s& Iam giam lugng khach

hang do thu hdi cac khoan no qué gat gao.
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Bang co' ciu cac khoan phai thu

Pon vi:Pong

Nam 2010 Nam 2011 Chénh léch
Chi tiéu . W . w
So tién trong So tién trong (A) (%)
(%) (%)
Khoan phai thu ngan han |1.611.108.807| 100/1.964.335.662| 100|353.226.855| 21,9
Phai thu khach hang 1.486.632.155| 92,3|1.856.782.135| 94,5|370.149.980| 24,9
Tra trude cho ngudi ban 90.367.137| 5,6/ 60.153.465 3| -30.213.672| -33,4
Céc khoan phai thu khac 34.109.515 2,1 47.400.062 2,5| 13.290.547 39

Nhin vao bang co cau céc khoan phai thu & bén trén c6 thé thay khoan
phai thu ngan han cua cong ty cha yéu la cac khoan phai thu khach hang.Nam
2010 phai thu khach hang 1a 1.486.632.155 d,ty trong khoan phai thu khéach
hang chiém 92,3% trong tong cac khoan phai thu ngan han con sang nam 2011
phai thu khach hang 1a 1.856.782.135 d,ty trong khoan phai thu khach hang
chiém 94,5% trong tong cac khoan phai thu ngan han.Ta thay rang khoan phai
thu khach hang nam 2011 di ting ca vé sb tuyét d6i va ty trong trong tong cac
khoan phai thu ngan han.Nguyén nhan cua viéc ting nay 1a do nam 2011 s
lrong khach hang mua chiu cta cong ty da tang 1én so v&i nam 2010.Vi vay
cong ty can co bién phap don déc khach hang thanh toan dung han,bai néu tinh
trang nay kéo dai thi nguén vdn cua cdng ty bi chiém dung dan toi hiéu qua san
xuat kinh doanh caa cong ty giam di.

Muc tiéu cta bién phap:

- Giam khoan vén bi chiém dung.

- Tang kha nang thanh toan.

- Tranh duoc rai ro khi khach hanh mét kha ning thanh toan.
3.1.1.2.Ngi dung thuc hién bién phap.

Véi tinh hinh thyuc té hién nay, dé thu héi duoc hét cac khoan ng cua

khach hang vé 1a mot bai toan khé khdng chi dbi véi riéng doanh nghiép ma nd
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la thuc trang chung cua tat ca cac doanh nghiép.Vi vay doanh nghiép can c6 mot
chinh sach ban chiu véi mac chiét khau va 13i tra cham ciing nhu thoi gian tra
no hop 1y dé khuyén khich khach hang tra tién sém.

- Thanhiat:

Dé nhanh chéng thu héi duoc cac khoan phai thu trudc han céng ty nén &p
dung chinh sach 14i suat chiét khdu dé khuyén khich khach hang thanh toén
trudc han. Ky thu tién binh quan 1a 51 ngay, do vy cong ty chi 4p dung hinh
thae chiét khau cho nhitng khoan tién thanh toan trong vong 60 ngay, néu Ién
hon 60 ngay thi khong dugc chiét khdu vi trong cac khoan khach hang no cé
mét phan vuot qua 60 ngay nén udc tinh cdng ty phai chiu 14i cho khoan tién bi
no nay trong 3 thang. Ngoai ra cong ty can tinh I3i véi cac khoan ng di qua han
véi mac 13i suat bang 14i vay cia ngan hang hay tham chi cao hon lii vay cua
ngan hang ¢ thoi diém tinh toan. Piéu ndy sé& thuc day viéc khach hang phai
nhanh chong hoan tra cac khoan ng cho cong ty.

Co sé chiét khau cho khach hang: : LAi suat cua khoan tién tai thoi diém
phai thanh toan trong 3 thang (n = 3) ma cong ty phai tra.

Ty l¢é chiét khau cao nhat ma cong ty c6 thé chap nhan duoc:

>

PV =A(l - i%) - T 2 ©

Trong do:
A: Khoan tién khach hang can phai thanh toan khi chua c6 chiét khau
i%: Ty 1& chiét khau trong thanh toan ma cdng ty danh cho khéach hang
T: Khoang thoi gian thanh toan ké tir khi khach hang nhan duoc hang
A(1 — i%): Khoan tién thanh toan ctia khach hang khi da trir chiét khau
R:L4i suat tién giri ngan hang hién nay (9%/nam)

-Trwong hop 1:Khach hang thanh toan ngay ( T=0)

>

PV =A(l - i%) - T 2 ©
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Hay:

1-i%) >
(1-1%0) = 9 35075%)

Vay: 1% < 2,2%
-Truong hop 2:Khach hang thanh toan trong vong 30 ngay(0<T < 30)

) = 1
(1+ 2x0,75%)

(1-i%

Vay: i% < 1,48%
-Trwong hep 3:Khach hang thanh toan trong vong 30 ngay dén 60
ngay (30 < T <60)

1

| -i%) >
(1-1%0) = 75 075%)

Vay: 1% < 0,74%
-Truong hop 4:Khéch hang thanh toan sau 60 ngay ké tir ngay no sé
khong dwoc hwéng chiét khau.

L&i suat chiét khau thanh toan truéc thoi han du kién

Thoi gian thanh toan L4i suat chiét khau
Truong hop . , ) ]
(ngay) (%/qgia tri hgp dong/thang)
1 Tra ngay 2,2
2 1-30 1,48
3 30-60 0,74
4 > 60 0

- Tht hai: Cong ty nén thanh 1ap t6 cong tac thu hdi ng bao gom céc nhan
vién ciia phong khai thac. Bai 18, ho la nhitng ngudi tiép xuc truc tiép va thuong
Xuyén vai cac khach hang nén s& cé thuan lgi trong viéc cong tac don doc khach
hang va don vi truc thudc thanh toan cac khoan no. Pua ra cho ho mirc thuong

ring véi thai gian thu hoi cac khoan ng dé ho tich cuc trong cong tac thu hoi no.
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Trwong Pai hoc Dan Lap Hai Phong

Mire thwéng duw Kién cho té cong tac thu ne.

Thoi gian thu hdi no Ty 1é trich thuong
(Ngay) (%/Tong s6 ng thu hoi)
Tra ngay 2
1-30 15
30-60 1
> 60 0,5

Véi nhitng chinh sach da dua ra dy kién doanh nghiép s& thu héi dugc sb

Nno nhu sau:

Bang du kién s6 no sé thu hoi.

Thoi han thanh toan S6 khach hang dong y S6 tién thu hoi
(ngay) thanh toan (%) (ddng)
Tra ngay 20 392.867.133
1-30 15 294.650.350
30 -60 15 294.650.350
> 60 10 196.435.566
Tng cong 60 1.178.601.390

Bang so tién chiét khau du kién:

Thoi han thanh toan | So tién thu hoi | Ty Ié chiét khau | S6 tién chiét khau
(Ngay) (dong) (%) (dong)
Tra ngay 392.867.133 2,2 8.643.077
1-30 294.650.350 1,48 4.360.825
30 -60 294.650.350 0,74 2.180.413
> 60 196.435.566 0 0
Tong cong 1.178.601.390 15.184.315
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Bang sb tién chi thuéng du kién:

Thaoi han thanh toan

S6 tién thu hoi

Ty I¢é chi thuong

S6 tién chi thuong

(Ngay) (dong) (%) (dong)
Tra ngay 392.867.133 2 7.857.342
1-30 294.650.350 1,5 4.419.755
30 -60 294.650.350 1 2.946.504
> 60 196.435.566 0,5 1.178.614
Téng cong 1.178.601.390 16.402.215

Bang tong hop cac chi phi du kién khi thuc hién bién phap:

Pon vi:dong

Chi tiéu S6 tién
Chiét khau cho khéch hang 15.184.315
Chi thuong khi doi duoc no 16.402.215
Chi phi thu ng(0,5% x s6 ng thu hoi) 5.893.007
Chi phi bang tién khac(0,4% x s6 no thu hoi) 4.714.406
Tong cong 42.193.943

S6 tién du kién thu duoc sau khi thuc hién bién phap 13 1.178.601.390 d
Tong chi phi thyc hién bién phap 14 42.193.943 d
S6 tien thuc thu caa cong ty 1a: 1.178.601.390 - 42.193.943 =1.136.407.447 d

- Tha 3: Déi vai khach hang sap hét han tra ng ma doanh nghiép chua thay

c6 kha nang thu hdi vé& thi to cong tac thu hdi ng nén thdng bao véi ban giam

dbc va dua ra cho ho muc 14i suat qua han trén khoan ng cta ho. Nghia 13 néu

khach hang cham thanh toén thi s& bi phat do khéng thuc hién dang hop dong,

hoac doanh nghiép c6 thé khau trir dan vao tién tam tng caa khach hang.Cong

ty c6 thé nho cac Ngan hang thu héi gidp cac khoan phai thu ngan han théng qua

dich vu ma Ngan hang va doanh nghiép thoa thuan véi nhau qua hop ddng.
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< Dé tang hiéu qua cua bién phap trén cong ty can thuc hién dong thoi

cac bién phap sau:

+Truéc khi ki két hgp dong nén diéu tra kha nang thanh toan cua cac

d6i tac.Khi kha ning thanh toan khéng dam bao thi doanh nghiép nén dé nghi

khach hang c6 van ban bao lanh thanh todn cua ngan hang

+Trong hop dong can ghi rd diéu khoan thanh toan néu qué han thanh

toan khach hang phai chiu thém I&i suat qua han

+Trong va sau khi ki két hop dong can hoan thién duat diém cac tha tuc

phap 1y dé 1am can ci thu hdi vén tranh tinh trang rui ro khi khach hang mat kha

nang thanh toan.

Nhan vién t6 cong tac thu hdi no can phai phan loai ng nhim dua ra

duogc cac chinh sach ban hang hop 1y dé tranh viéc cong ty bi chiém dung vén do

khach hang mua chiu tang lIén,xem Xet tinh hinh thanh toan ng cua cac khach

hang dé tir 46 dua ra cac bién phap nham don déc khach hang tra ng dung han.

Danh sach mat sé khach hang con ne chii yéu cia cong ty:

Pon vi:Pong

Tén khach hang Nim 2009 | Nam2010 | Nam 2011
C.ty TNHH thuong mai dich vu Van Hau  [192.462.367 [230.456.320 |286.673.450
C.ty ¢6 phan thuy san Minh Ph 179.890.324 [157.893.450 [192.879.345
C.ty TNHH Dai Viét 134.567.834 [168.892.135 |190.345.671
C.ty ¢6 phan vat tu néng san 216.378.455 [268.382.730 (324.456.879
C.ty dau tu va xuat nhap khau Viét Thang |178.490.783 |152.528.048 [215.368.650
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Thuc trang thanh toadn ng caa khach hang
Pon vi:% ng

Nam 2009 Nam 2010 Nam 2011

Tén khach hang bing | Khong | Piang | Khong | Pung | Khéng
han bH han bH han bH
C.ty TNHH thuong mai dich vu
80 20 83 17 89 11
Van Hau
C.ty ¢6 phan thuy san Minh Pha 32 68 30 70 34 66
C.ty TNHH Dai Viét 20 80 23 77 25 75
C.ty ¢6 phan vat tu nong san 88 12 90 10 92 8
C.ty dau tu va xuat nhap khau
_ , 79 21 75 25 82 18
Viét Thang

Qua bang thuc trang thanh toan no cua khach hang ta thay,nam 2011
cong ty cd phan vat tu néng san co ty 1é thanh toan no dung han cao nhat 1a 92%
con cong ty TNHH Dai Viét cd ty 1é thanh toan dtung han thap nhat 12 25%.Maic
du 3 cong ty:cong ty TNHH thuong mai dich vu Van Hau,Cong ty cd phan vat
tu ndng san,cong ty dau tu va xuat nhap khau Viét Thang déu co sb no ting 1én
mdi nim nhung ty |é thanh todn ding han cua 3 cong ty ndy trong nim 2011 13
rat cao.Cu thé trong nam 2011,ty Ié thanh toan dang han cua cong ty TNHH
thuong mai dich vu Van Hau 1a 89%, Cong ty c6 phan vat tu néng san 1a 92%
va cong ty dau tu va xuat nhap khau Viét Thing la 82%.Tuy sé ng cia 3 cong ty
nam 2011 da tang 1én nhung do 3 cong ty trén co6 ty € thanh todn ng dtng han
cao nén sang nim sau cong ty van cho 3 cong ty trén mua chiu theo chinh sach
ban hang nhu hién nay.Bén canh dé,trong nim 2011 sé no cta 2 cdng ty ¢6 phan
thuy san Minh Pha va Cong ty TNHH Pai Viét déu ting 1én nhung ta co thé
thay ty 1é thanh toan no dang han caa 2 c¢ong ty nay rat thap.Trong nam 2011 ty
I& thanh toan ng dang han céng ty ¢ phan thuy san Minh Phi 12 34% va Cong
ty TNHH Dai Viét 1a 35%.C6 thé thiy dugc rang 2 cong ty nay dang chiém
dung vén cua doanh nghiép.Néu tinh trang thanh toan no khong dung han cua 2
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cong ty trén kéo dai s& anh huong khdng tét téi hoat dong san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép.Vi vay trong thoi gian téi,doanh nghiép can phai dén ddc 2
cong ty trén thanh toan dung han dé dugc huong chiét khau thanh toan hoic
doanh nghiép c6 thé khdng ban chiu cho 2 cong ty trén nita néu 2 cong cong ty

trén khong chiu thanh todn no dang han.

3.1.1.3.Két qua thuc hién bién phéap.

Bang cac chi tiéu sau khi thuc hién bién phap.

. Trudc khi thuc Sau khi thuc Chénh léch
Chi tiéu bv o ) o ]
hién bién phap | hién bién phap A %

Doanh thu thuan bong | 12.627.641.537 | 12.627.641.537 - -
Loi nhuan sau thué | Pong 697.778.565 697.778.565 - -
Khoan phai thu pong | 1.964.335.663 827.928.216 | -1.136.407.447 | -57,8
Khoan phai thubg | Pong | 1.787.722.235 1.369.131.940 -391.590.296 | -219
Taisannganhan | Pong | 4.498.490.759 | 3.362.083.312 | -1.136.407.447 | -25,3
Téng tai san bg Pong | 15.524.536.465 | 14.956.332.745 -568.203.720 -3,7
Vong quay khoan | Von

_g e : 7,06 9,3 2,24 32
phai thu
Ky thu tién bq Ngay 51 38,7 -12.3 | -24.2
Ty suat doanh loi | %

. 4,49 4,8 0,31

tong von(ROA)

Sau khi thuc hién bién phép ta thay khoan phai thu giam di duogc 57,8%,
tuong dwong véi s6 tien 1.136.407.447 dong, vong quay khoan phai thu ting
2,24 vong (trudc khi thuc hién bién phap la 7,06 vong va sau khi thyuc hién 1a 9,3
vong). Do d6, ky thu tién trung binh sau khi thyc hién bién phap ciing dugc
giam di tir 51 ngay xudng con 38,7 ngay (tic 1a giam 12,3 ngay so véi trudce khi
thuc hién bién phap).Sau khi thuc hién bién phap nay, cong ty da giam duoc sb
ngay thu tién, diéu nay gilp cong ty han ché & dong von, c6 thém tién mat dé
thanh toan cac khoan ng téi han.Cac khoan phai thu giam lam cho tai san ngan
han giam xudng 1.136.407.447 d6ng,tong tai san binh quan giam 568.203.720
d6ng dan dén ty suat doanh loi tong von tang 1én 0,31%.
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3.1.2.Bién phap giam chi phi quan ly doanh nghiép.
3.1.2.1.Co sé bién phap.

Tiét kiém chi phi va ha gia thanh dé tang loi nhuan 1a viéc ma cac doanh

nghiép, cac cong ty ludn suy nghi dé phat trién doanh nghiép, céng ty minh. Va

nam 2011 trong ba yéu t6 chi phi co ban caa cong ty CP giam dinh Pai Tay

Duong 1a chi phi tai chinh, chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi khac thi chi

phi quan ly doanh nghiép caa cong ty ludn chiém ty trong 16n hon ca.

Qua céc s lieu phan tich & cong ty ¢4 phan giam dinh Pai TAy Duong ta

thay, nam 2010 chi phi quan ly doanh nghiép 1a 481.972.628 dong va chiém ty

trong 4,1% trong doanh thu thuan con nim 2011 chi phi quan ly doanh nghiép
1a 866.250.000 ddng,chiém ty trong 6,9% trong doanh thu thuan.Ta thay chi phi
quan ly doanh nghiép nim 2011 so v&i nam 2010 ting 384.277.372 déng tuong

g Vi ty 1& 79,7%.Nhu vay,chi phi quan Iy doanh nghiép nim 2011 d3 ting vé

s6 tuyét doi va ty trong so v4i nam 2010.

Dé hiéu rd thém vé tinh hinh gia tang ctia cac khoan muc trong chi phi

quan ly doanh nghiép, ta xét bang sau:

Bang 3.1.2.1: Ty trong cac thanh phan trong chi phi quan ly doanh nghiép.

Pon vi:Pong

Nam 2010 Nam 2011 Chénh Léch
Chi tiéu LN Ty £ pr A , 0
So tien trong So tien Ty trong A %o
1.Chi phi tién luong
] 62.368.172 | 12,94 | 76.024.096 8,78 | 13.655.924 | 21,9
bo phan quan ly
2.Chi phi vat liéu 25.056.729 52| 20.027.654 2,3 | -5.029.075| -20
3.Chi phi cong tac 98.159.806 | 20,37 | 250.022.357 28,9 | 151.862.551 | 154,7
4.Chi phi dich vu
- 220.201.302 | 45,7 | 450.122.000 52 | 229.920.698 | 104,4
mua ngoai
5.Chi phi khau hao
50.010.299 | 10,38 | 55.038.195 6,35 5.027.896 | 10,05
TSCDb
6.Chi phi khac 26.176.320 | 5,41 | 15.015.698 1,67 | -11.160.622 | -42,6
Téng chi phi QLDN 481.972.628 100 | 866.250.000 100 | 384.277.372 | 79,7
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Nhin vao bang trén ta thay nguyén nhan chinh l1am chi phi quan Iy doanh
nghiép tang cha yéu Ia do chi phi dich vu mua ngoai va chi phi cong tac tang.
Nam 2011 chi phi dich vu mua ngoai chiém 52% trong tong chi phi quan ly DN
tang 6,3 % so véi nam 2010, ting vé sb tuyét dbi 1a 229.920.698 dong twong
ung vai ty 1€ tang 1a 104,4% so véi nam 2010,chi phi cong tac nam 2011 tang
151.862.551 dong tuong tng Vvéi ty 1& 154,7% va chiém ty trong 28,9% trong
tong chi phi quan ly doanh nghiép, ting 8,53% so véi nam 2010.Chi phi dich vu
mua ngoai va chi phi cong tac tiang 1én 1a do cong tac quan 1y chi phi chua tét va
viéc sir dung 2 loai chi phi nay chua hop li,bén canh d6 nguoi lao dong chua co6
y thuc tiét kiem cac khoan chi phi trong qué trinh hoat déng san xuat kinh
doanh.Piéu d6 ciing gop phan 1am cho chi phi quan ly doanh nghiép trong nim
2011 tang Ién. Hién nay cong ty van chua c6 bién phap giam khoan chi phi nay
nén tc do tiang 1én rat nhanh, vi vay Cong ty can tim bién phéap giam chi phi nay
trong chi phi quan ly doanh nghiép dé gia tang loi nhuan cho cong ty.

Muc tiéu cua bién phap:

- Giam chi phi, tang lgi nhuan cho Cong ty.

- Nang cao hiéu qua sir dung von luu dong.
3.1.2.2.Noi dung thuc hién bién phap
Bang 3.1.2.2: Phan tich tinh hinh thygc hi€n chi phi dich vau mua ngoai

Pon vi:Pong

Nam 2010 Nam 2011 Chénh léch
TR Ty Ty
Chi tiéu Sé tién trong Sé tién trong A %
(%) (%)
1. bién thoai 89.103.654 | 40,46 | 142.346.235 | 31,6 | 53.242.581 60
2. bién,internet 100.732.189 45,7 | 215.464.321 48 | 114.732.132 114
3.Nudc 12.151.356 552 | 26.089.152 58| 13.937.796 115
4.Bao,tap chi,foto 8.096.785 3,68 | 17.070.056 3,8 8.973.271 110
5.Dich  vu mua
T 10.117.318 | 46| 49.152.236 | 10,8 | 39.034.918 | 385
ngoai khac
Téng 220.201.302 100 | 450.122.000 100 | 229.920.698 | 104,4
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Qua bang phan tich trén ta thay chi phi dién thoai nim 2011 1a 142.346.235
dong ting 53.242.581 d6ng so v&i nam 2010 twong wng Véi ty 18 12 60% va chi
phi dién thoai cling chiém ty trong 31,6% trong tong chi phi dich vy mua
ngoai.Pay 1a diéu chua hop ly vi thuc té hién nay gia cude dién thoai dang c6 xu
huéng giam ma tién dién thoai cia Cong ty lai c6 xu hudng ting. Qua diéu tra
cho thay mot thuc té 13 viéc nhan vién dung dién thoai cua Cong ty vao viéc
riéng rat nhiéu. Vi vay, da lam cho tién dién thoai ciia Cong ty ting nhanh dn
tai chi phi quan ly doanh nghiép tang.

Dé giam tién dién thoai bao gom ca cudce thué bao cb dinh va cude di dong.
Cong ty can khoan muc st dung cho tirng bd phan, phong ban va tirng ¢4 nhan
giir chzc vu theo chire ning cong viéc cu thé cua ting phong va ting ca nhan s
dung. Tr 46 moi ngudi s& ¢O y thuc tot hon trong viéc tiét Kiém chi phi dién
thoai cho Céng ty.Ban lanh dao can phai trao ddi véi nhan vién,gidp ho hiéu
duoc tac hai cia viée ting chi phi,dong thoi khuyén khich ho 1am viéc mot cach
cé y thuc,trdch nhiém hon vai céng viéc.Nhan vién trong cong ty chi st dung
dién thoai khi c6 viéc can thiét nhu lién hé véi khach hang,lién lac gitra cac
phong,ban trong cong ty...

Ngoai ra cong ty cling phai quan ly chat ché viéc s dung dién va internet,
tranh tinh trang nhan vién lang phi dién va su dung internet vao viéc riéng.

Qua bang phan tich trén ta thay chi phi dién,internet nam 2011 ting lén ca
vé ty trong va s tuyét doi so voi nam 2010. Nam 2011, ty trong chi phi
dién,internet trong chi phi dich vu mua ngoai la 48% tang 2,3% SO v&i nam
2010.Xét vé sb tuyét d6i thi nam 2011 chi phi dién,internet cua cong ty Ia
215.464.321 dong ,tang 114.732.132 dong twong ung Vvoi ty 1& 114%. Nhu
vay,bén canh viéc chi phi dién thoai lam cho chi phi dich vu mua ngoai tang thi
chi phi dién va internet cling ting 1€n.Viéc chi phi dién,internet ting 1én Ia
nguyén nhan chu yéu 1am chi phi dich vu mua ngoai nim 2011 ting 1én.Qua
diéu tra cho thay nhan vién caa cong ty van chua c6 y thuc tiét kiém dién, vao

internet nghe nhac va xem phim nhiéu dan dén tién dién va internet ting nhanh,
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cdng ty can nang cao y thirc cho nhan vién caa minh hon nita vé viéc tiét kiém
dién nhu: tat nhirng thiét bi khéng can thiét nhu phai tit may diéu hoa,tat bong
deén khi khdng can sir dung, han ché vao internet ngoai muc dich phuc vu cho
cbng viéc. Hién nay gia dién da tang lén, sur dung dién tra theo muc do, vi vay
néu cong ty tiét kiém dugc khoan tién nay sé tao ra mot luong tién dé phuc vu
cho san xuat kinh doanh.

Ngoai ra,chi phi cong tac ciing la nguyén nhan lam cho chi phi quan ly
doanh nghiép ting 1én.Qua bang 3.2.2.1 ta thay chi phi cong tac nam 2011 1a
250.022.357 ddng tang 151.862.551 ddng so véi nim 2010 twong Gng Vai ty 16
154,7% Nguyén nhéan 1a do cong ty chwa quan ly chat ch& chi phi nay dan dén
tinh trang 14ng phi tién va lam ting chi phi quan ly doanh nghiép.Vi vay,cong ty
can ¢é nhiing bién phap dé tiét kiém khoan chi phi ndy ma cong viéc kinh doanh
cua cong ty van hiéu qua:

-Nang cao y thuc tiét kiém chi phi cong tac nhu chi phi di lai,an ¢...cho
nhan vién khi ho dang di cong tac.

-Xac dinh du s6 tién can thiét cho mdi chuyén di cong tac cia ting nhan
vién,tranh viéc chi thira.Doi v6i nhitng chuyén cong tac xa va dai ngay thi can
phai c6 phiéu thu chi rd rang.

-Khoan chi phi nay cho trudng phong hanh chinh chuyén trach dé dé quan
ly va duyét chi phi theo ké hoach.

Ban giam ddc,truéng cac phong ban can ting cudng cong tac giao duc tiét
kiém,t6 chirc phat dong phong trao thi dua tiét kiem.Dong thoi cac lanh dao
cling phai xem xét cac y kién phan hdi cua can bo cdng nhan vién trong cong ty
nhu thé ndo,tir 6 tuyén duong nhitng déng gop dé khuyén khich dugc tinh than

cho ho.
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3.1.2.3.Két qua thuc hién.

Bang 3.1.2.3: Uéc tinh chi phi quan ly DN sau khi thuc hién bién phap

Pon vi:Pong

i Trude khi | Sau khi thuc Chénh Léch
Chi tiéu o o
thuc hién hién A %
1.Chi phi tién lwong
] 76.024.096 76.024.096 - -
bo phan quan ly
2.Chi phi vat liéu 20.027.654 20.027.654 - -
3.Chi phi cong tac 250.022.357 | 175.015.650 | -75.006.707 | -30
4.Chi phi dich vu mua
. 450.122.000 | 342.778.833 | -107.343.167 | -23,8
ngoai
5.Chi phi khau hao
55.038.195 55.038.195 - -
TSCb
6.Chi phi khac 15.015.698 15.015.698 -
Tong chi phi QLDN 866.250.000 | 683.900.125 | -182.349.874| -21

Du kién sau khi thuc hién bién phép thi so tién dién thoai s& giam dugc
30%. Sb tien C.ty tiét kiem duoc 1a: 215.464.321 x 30% = 64.639.296 dong
Du kién sau khi thuc hién bién phap, chi phi dién va internet giam duoc
30%. Cuy thé Cong ty s& tiét kiém duoc: 142.346.235 x 30% =42.703.871 dong.
Du kién sau khi thuc hién bién phap thi chi phi cong tac Cong ty s& giam
duoc 30%:S4 tién cong ty tiét kiem duoc: 250.022.357 x 30%=75.006.707 d

Bang chi phi dw kién khi thuc hién bién phap

Chi tiéu Pon vi S6 tién
Chi phi tap huan nang cao y thuc tiét kiém Pong 1.500.000
Chi phi xay dung dinh muc dién,... Pong 4.000.000
Chi phi khac Pong 3.000.000
Tong chi phi thyc hién bién phap Pong 8.500.000
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Nhu vay sau khi thuc hién bién phap thi chi phi quan ly doanh nghiép giam
dugc la: 182.349.874 — 8.500.000 = 173.849.874 ddng,lam cho tong chi phi
giam duogc 173.849.874 d6ng.

Tiét kiém dugc mot khoan chi phi va khoan chi phi nay cé thé sir dung vao
hoat dong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua hon. Cong ty giam mot khoan tién
vay va khéng mat chi phi st dung vén néu 1a vén vay, khdng mat chi phi co hoi
néu 1 vén chu. Tao dugc thdi quen tiét kiém cho can bo cong nhan vién va gop
phan tang loi nhuan cho céng ty.

Bang két qua dw kién sau khi thuc hién bién phap giam CP QLDN

Chi tiéu bv Truc kh Sau khi thuc hién Chenh lech
thuc hién A %
1.Doanh thu thuan b | 12.627.641.537| 12.627.641.537 - -
2.CP quan ly doanh nghiép b 866.250.000 695.400.125| -173.849.874| -19,7
3.Loi nhuan truée thué b 930.371.419| 1.101.221.294| 173.849.874| 184
4.Loi nhuan sau thué b 697.778.565 825.915.970| 128.137.405| 18,4
5.T6ng tai san binh quan b | 15.524.536.465| 15.524.536.465 - -
6.V6n CSH binh quan b | 10.948.057.252| 10.948.057.252 - -
7.Ty suat doanh loi tong von | % 4,49 5,5 1,01 22,5
8.Ty suat doanh loi vén chu | % 6,37 7,7 1,33| 20,9

Bién phap giam chi phi quan ly doanh nghiép mac du khéng lam cho doanh
thu tang 1én nhung né lam loi nhuan sau thué ting 18,4%, ty suat doanh lgi téng
vén tang 1,01%,ty suat doanh lgi von chi tang 1,33%.Diéu d6 cho ta thay viéc
giam chi phi quan Iy doanh nghiép lam cho hoat dong san xuat kinh doanh cua

cdng ty ngay cang hiéu qua hon.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh 12 mot dé tai tong hop, vi vy dé phan tich doi hoi phai
nhin nhan tir tong thé dén chi tiét cua tang van dé thi méi cé thé tong hop duoc
cac thong tin va thiy duoc thuc trang tai chinh caa doanh nghiép trong ky phan
tich. Cu thé hon, phén tich tai chinh nhan dang dugc diém manh, diém yéu,
thuan loi, kho khan vé mat tai chinh théng qua hiéu qua tai chinh va rui ro tai
chinh; tim hiéu cac nguyén nhan dtng sau thuc trang d6 qua viéc tong hop hiéu
qua Vva rai ro tai chinh. Tur nhitng co s& d6 dé xuat bién phap cai thién vi thé tai
chinh cta cong ty.

Trong khoa luan ndy, em da tim hiéu nhitng ly thuyét chung nhat vé phan
tich tai chinh doanh nghiép, tir d6 c6 co sé khoa hoc @ phan tich tinh hinh tai
chinh cua cong ty c¢6 phan giam dinh Pai Tdy Duong va cudi cung em da dé
Xuat cac bién phap. Viéc thuc hién khoa luan nay da giap cho em cing cé va
trau doi thém Kién thirc chuyén mdn vé ly thuyét ciing nhu khi tng dung thuc té.

Do trinh d6 va thoi gian nghién cuu cé han nén khoa luan cua em con
nhiéu thiéu x6t. Em rat mong nhan duogc nhitng y kién déng goép chan thanh cua
thay ¢ gi4o va cac ban dé khda luan cia em duoc hoan thién hon.

Mt 1an nita, em xin duoc guri 101 cam on chan thanh t6i cac ¢ chi phong
tai chinh ké toan trong cong ty co phan giam dinh Pai Tay Duong va Th.s Db
Thi Bich Ngoc da huéng dan nhiét tinh cho em cach 1am bai ciing nhu hoan
thién cach phan tich.

Em xin chan thanh cam on!
Sinh vién thuc hién

Pham Dwong Linh
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Danh muc tai liéu tham khao st dung trong bai khoé luan

1. Gido trinh “Quan tri tai chinh doanh nghiép” - Chu bién : TS Nguyén
Ping Nam, PGS-TS Nguyén Pinh Kiém - Truong Pai hoc tai chinh ké
toan Ha Noi — NXB Tai chinh 2001.

2. Gi4o trinh “ Ly thuyét quan tri kinh doanh” - Chu bién : PGS-TS Mai Vian
Buu, PGS-TS Phan Kim Chién - Truong Pai hoc Kinh té qudc dan —
NXB Khoa hoc va ky thuat.

3. Gido trinh “Phén tich hoat dong kinh doanh” - Truong Pai hoc Kinh té
qudc dan — NXB Théng ké 2001

4. “Poc lap, phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép”, PGS. TS. Ngo Thé
Chi, Nha XB Théng K&, Ha Noi, 2001

5. Nhitng bai khoa luan cua cac sinh vién nam trudc.
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MUC LUC

CHUONG 1:LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH

NTET 11 1= OO 1
1.Mot sb khai niém chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép..........cccoceveenan. 1
1.1.Khai niém,y nghia va muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép............ 1
1.1.1.Khai niém vé& phan tich tai Chinh. .........cooovieeeeeeeee e 1
1.1.2.Y nghia cua phan tich tai chinh doanh NGNIp. .......c.cveeveieeieceeceeeeee, 1
1.1.3 Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép .........ccccoevvvievicciice, 1
1.2 Trinh ty va cac budc tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép.................. 3
1.3. Phuong phap phan tich tai chinh doanh nghi€p .........cccoooviiiii 4
1.3.1. Tai liéu st dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép. ........... 4
1.3.2 Phuong phap phan tich........cccccviiiiiii e 5
1.3.2.1.Phuong phap phan tich 1ién hé cAn d6i. .......cccvvvvvevereeieecseeee e, 5
1.3.2.2. Phuong phap SO SANN........ccoiiiiiiiiiiiiiiic e 5
1.3.2.3.Phuong phap DUpPONL........ccooiiiiiiiiii i 7
1.4. Phén tich c&c b&o CA0 tai Chinh. .......cccovieiecce e, 7
1.4.1.Phan tich Dang can dOT K& TOAN..........cocvviieeeeee e 7
1.4.2. Phan tich bao cdo két qua hoat dong Kinh doanh..............cccvveevveevreneennen. 12
1.5. Phan tich chi ti€u tai chinh dac trung.........ccccocvviie i, 14
1.5.1. Phén tich nhém chi tiéu phan anh kha nang thanh toan............................ 14
1.5.1.1. Hé sb kha ning thanh toan t6ng QUAL(HL) .......ovovveveeeeeeeeeieeeeeeeeeeae 15
1.5.1.2. Hé s6 kha ning thanh toan ng Ngan han(H2):.........ccvveeveeeeeveereeene 15
1.5.1.3. Kha nang thanh todn nhanh (Hz).......cccooeiiiiiniiiiie e, 16
1.5.1.4.H& $6 thanh tO&N 181 VAY: .........c.eveveeeiieeeeeeeeeee et 17
1.5.2.Phan tich nhdm chi tiéu phan anh kha nang hoat dong ..........c.cceevvvenenne. 17
1.5.2.1. Vong quay hang ton KNO. ........covevevevereeeresessssesiee s esessesssses e 17
1.5.2.2.56 ngay mot vong quay hang ton KNO............cceeveeeeeeeeeesesieeeeeeeesneens 18
1.5.2.3. Vong quay cac Khoan phai thu:.........ccccceevevieie e 18
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1.5.2.4.Ky thu tiEn DINA QUAN ...t 19
1.5.2.5.V0Ng qUAY VON U GONG.......ovveiereceieieieeeeseees et 19
1.5.2.6.S6 ngay mot vong quay VOon Tut dONG. .......ceeeeveeeeeeeeeeseeeees s 19
1.5.2.7. Hiéu suat sir dung VON €6 dinh.........coeeveiveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 20
1.5.3. Phan tich nhdm hé sé phan anh co cau tai chinh. .........ccoevvveeeeeiieien, 20
1.5.3. 1 HE SO NOT 1ot 20
1.5.3.2. TY SUAL T TR T107 1ot ne e 21
1.5.3.3 HE SO AAM DA NO. ..ottt eeeeeee e et e ettt en et en e an e, 21
1.5.3.4. Ty SUAL tu tai tro tai SAN A NaN .....c.ovvceeeceeeeeee e 21
1.5.3.5. Ty suat dau tu vao tai sAN dai NaN:.......cc.cevevveveeeeeeeeeceesee e 22
1.5.3.6. Ty SUAt dAU t VA0 TSNH: w..vovvieieeeeieieeeteees et 22
1.5.4. Phéan tich nhédm chi tiéu phan anh kha nang sinh 1gi. ........c.ccccocevveiieenene, 22
1.5.4.1. Ty suét loi nhuan rong trén doanh thu (ROS):......c..cveevvieeeveeiieeeeene 22
1.5.4.2. Ty suat loi nhuan rong trén tai san (ROA): .....cccuveeeeveeeeeeeee e 23
1.5.4.3. Ty suét loi nhuan rong trén von chii s hitt (ROE):.......cvvcvveeeeieeenn. 23
1.6. Phan tich phuong trinh Dupont . ... 23
1.6.1.Dang thirc DUPONE thir NNAL..........cc.ceeeieceeeee e, 24
1.6.2.Dang thic DUPONE thir NI ......ceveeveeceeeceeeeeeee s 24
CHUONG II:PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY

CO PHAN GIAM PINH PAI TAY DUONG..........cccoooiieisieeeeeeerereeen, 27
2.1 Mot sé nét khai quat vé Cong ty C6 phan giam dinh Pai Tay Duong. ........ 27
2.1.1 Qué trinh hinh thanh va phat trién cta doanh Nghigp. .......c..oceveeeeevreeennee. 27
2.1.1.1.Tén ,vi tri dia li, dia chi Cua CONG LY ...oovvveeiieeiee e 27
2.1.1.2.Qua trinh hinh thanh va phat trién cta coNg ty. ......c.cccvveveeeereererereeenn. 27
2.2 Chtrc nang, nhiém vu cta doanh Nghiép........ccocvevieiiciiiceeecec e, 28
2.2.1. CNUC NANG ...viviiiicie ettt b e nb e e 28
2.2.2.NNIEM VUL ...ttt 29
2.3.Thuan loi va khé khan ctia doanh nghiép. .....ccccveveeicicccceecec e, 30
2.3 L. TRUAN LOT. vveeeeeeeeeeeeeeeee et e e e es s e e eeeeneeeeas 30
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2.3.2. KhO KNAN. ..ooiiiiiiiiie e 31
2.4.Co cau t6 chtc ctia doanh NGNIEP. .......cvveeeeeeeeeeeeeeeeee e, 33
2.4.1.S0 d0 bd MAy td ChGC CUA CONG LY. ...vovveeeeceeeeeeeeee et 33
2.4.2.Chire ning cac phong ban trong co cau td chirc ctia cong ty..................... 34
2.5.bic diém vé loai hinh dich vy San XUAt CUa CONG tY......cecvveeeeeeeeeeeeeeeeene. 36
2.5.1.Hoat dong san xuat kinh doanh cta coNG ty .........ccveeeevereereereseeeeseeeae. 36
2.5.2.Dic diém Ve 1ao dONg trong CONG LY. .....eeveeeereeeeeeeeeeeee e, 39
2.6.Khéi quét tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty trong 2 nim

2000-200 0. e e e e e e rr e e e e e e e e aaaarrrees 41
2.6.1.Hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty nam 2010-2011.................... 41
2.7.Phan tich thyc trang tai chinh céng ty c¢6 phan giam dinh Pai Tay Duong . 43
2.7.1.Phan tich bién dONQG V& Al SAN..........oeeeeeereieeeeeee e, 43
2.7.1.1.Phan tich bang can d6i ké toan theo chidu Ngang...........cccoceeevevveereensen. 43
2.7.1.2.Phan tich bang can dbi ké toan theo chiéu doC. ..........ccvvveeeeveeeeeereeennn, 45
2.7.2.Phan tich bién dONG NGUON VON. ......c.cvivieeeieeeeieeeeeeee e, 48
2.7.2.1.Phan tich bang can d6i ké toan theo chidu ngang. ..........cccocceeevvvvcernensae. 48
2.7.2.2.Phan tich bang can dbi ké toan theo chiéu doC ..........occvvveeceveeeeereeennn, 50
2.8.Phan tich bao cao két qua hoat dong Kinh doanh. ...........cococvveeeveeeeeeeeen. 54
2.8.1.Phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang .......... 55
2.8.2.Phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc .............. 58
2.9.Phan tich mét s6 chi tiéu tai chinh dic trung ctia coNG ty. ....c.oveevvveeereeense, 61
2.9.1.Phan tich nhom chi tiéu phan anh kha nang thanh toan................c..cc.c...... 61
2.9.2.Phan tich nhdém chi tiéu phan dnh co cAu tai Chinh.......cc.ooocvvveerieeiieeee, 63
2.9.3.Phén tich nhom chi tiéu phan &nh kha nang hoat dong..........cccccevviveennee, 66
2.9.4.Phan tich chi s6 vé Kha nang sinh 1. ........co.oocveeiveeeeeeeeeeeeeeee e, 70
2.10.Phén tich phuong trinh Dupont. ... 73
2.11.Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh ciia CONG ty........ccccvvvveveeverereeanae, 78
CHUONG III:MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TiNH HINH TAI

CHINH CUA CONG TY CO PHAN GIAM PINH PAI TAY DUONG........... 81
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