Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

~ LOIMODPAU

Trong nhitng nam gan day, Nha nudc ta da va dang tirg budc thuc hién
tién trinh hoi nhap kinh té khu vuc thé gigi, mé ra cho Viét Nam mét thi trudng
méi nham nang cao vi thé caa ninh trén thi trudng quoc té.

Hoa vao xu thé hai nhap cua nén kinh té thé gigi véi nhiéu cam go va thir
thach, mot nén kinh té nang ¢ong va mang nhiéu tinh canh tranh, dé bat kip nhip
d6 phat trién chung ay, van dé dit ra cho cac doanh nghiép trong giai doan nay
1a 1am thé nao @é t6 chirc hoat dong san xuat kinh doanh ¢é hiéu qua cao nhiam
thu duoc loi nhuan 16n nhat. Boi hiéu qua kinh té khéng chi 1a thude do vé chat
luong, phan anh ning luc, trinh d6 t6 chic, quan |y hoat dong san xuat kinh
doanh ma con 1a van dé séng con di véi cac doanh nghiép. Trong dé c6 thé noi
hiéu qua sir dung von 1a diéu kién quyét dinh su ton tai va phat trién cua doanh
nghiép. Vén c6 vai tro rat quan trong va khong thé thiéu caa nén kinh té thé gioi,
cua Qudc gia, cua doanh nghiép va cua ting c& nhan. Vén 1a diéu kién “ can”
cho qué trinh san xuat kinh doanh va luu thong hang hoa. C6 thé ndi vén 1a mot
tién dé can thiét trong viéc hinh thanh va phat trién hoat dong san xuat kinh
doanh, 1a mot tong nhitng yéu t6 quyét dinh dan dén sy thanh bai cua doanh
nghiép. Vi vay, cac doanh nghiép can phai khai thac téi da va str dung cé hiéu
qua cac ngudn vén, tranh 1am that thoat, 1ang phi ngudn vén 1am cho nén kinh té
dat nude cham phat trién, anh huong toi nhiéu mat chinh tri x& hoi cua dat nudc.

Xuat phét tir tam quan trong cia Vviéc nang cao hiéu qua sir dung von
trong doanh nghiép, nén trong qua trinh thuc tap tai Cong ty trach nhiém hau
han mot thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN, duoc sy gitp d& chi dan
cua ban lanh dao Cong ty cung céc can bo chuyén moén cac phong ban nhiém vu,
cling véi sy chi bao tan tinh cua gido vién huéng dan, em da tién hanh phan tich
nhitng so liéu tai chinh cia Cong ty dé danh gia nhitng mat manh ciing nhu
nhitng han ché trong cong tac hoat dong quan Iy va sir dung vén tai Cong ty, em

da lya chon dé tai: ” Thuc trang sir dung von va mét sé6 bién phap nham
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nang cao hiéu qua sir dung vén tai Cong ty trach nhiém hiru han mét thanh
vién than Quang Hanh- VINACOMIN” 1am d¢é tai luan van tot nghiép.

Pé tai duoc nghién ciru nham phan tich va 1am séng té nhitng van dé Iy
luan chung vé vén kinh doanh. Tir d6, danh gia thuc trang st dung von kinh
doanh cua doanh nghiép va van dung nhitng 1y luan vao thuc tién dé dé xuat
nhitng giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung vén cua doanh nghiép.

Ngoai phan mé dau va phan két luan, noi dung caa luan van duoc trinh
bay thanh ba phan:

- Phan 1: Co s& ly luan chung vé vén kinh doanh va hiéu qua sir dung von
kinh doanh cta doanh nghiép.

- Phan 2: Thuc trang quan ly va sir dung von & Cong ty trach nhiém hitu
han mot thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN.

- Phan 3: Mot sé giai phap nham nang cao hiéu qua st dung vén tai Cong
ty trach nhiém hitu han mét thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN.

Trong qué trinh 1am bai luan vin, do tinh hinh nim bét thuc té con nhiéu han
ché nén dé tai caa em khong tranh khoi nhiing sai s6t. Em rat mong nhan duoc
su phé binh, gop y cua céc thay cd gido va cac ban dé bai luan vin ciia em duoc
hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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Phan I: Co sé ly luan chung vé von kinh doanh va hiéu qua sir
dung vén kinh doanh cia doanh nghiép.
1.1.Vén kinh doanh va vai tro caa vén kinh doanh trong nén kinh té thi
truong
1.1.1.Khai niém vén kinh doanh ciaa doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 12 mot khau cua hé thdng tai chinh trong nén kinh
té, 1a mot pham tru kinh té khach quan gan lién véi sy ra doi caa nén kinh té
hang hoa tién te.

Qua trinh hoat d@ong kinh doanh tir goc do tai chinh cling chinh la qua
trinh phan phdi dé tao 1ap hoac sir dung cac quy tién té cua doanh nghiép nham
thuc hién cac muc tiéu cia hoat dong kinh doanh trong qua trinh dé, dién ra su
van dong chuyén hoa lién tuc cia cac ngudn tai chinh, tao cac ludng tién té di
vao hoac di ra khoi chu Iy kinh doanh cua doanh nghiép. Vai tro cuaa tai chinh
doanh nghiép duoc thé hién & chd xac dinh dung dan cac nhu cau vén can thiét
trong tung thoi ky.

Bat ky doanh nghiép ndo mudn tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh,
dau tién 1a can c6 mot luong von tién té nhat dinh. Ta goi cac loai von tién té
nay 1a vén kinh doanh. Nhu vay, von kinh doanh cua doanh nghiép 1a biéu hién
bang tién toan bo tai san dugc dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh nham
muc dich sinh 16i. Do vay, vén 1a yéu té c6 tinh chat quyét dinh trong hoat dong
san xuat kinh doanh. Piéu nay doi hoi cac doanh nghiép phai hiéu 16 duoc tam
quan trong va gia tri caa ddng vén dé quan ly va sir dung c6 hiéu qua dé bao
toan phat trién vén, dam bao cho cac doanh nghiép ngay cang I6n manh.

* Nhirng dic trung cia von kinh doanh:

Dé cd thé quan Iy va str dung hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép can phai
nam duoc nhitng dic trung cia von nhu sau:

- Vén biéu hién gié tri caa toan b tai san thuoc quyén quan ly va st dung
cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. Nghia 1a vén duoc thé hién bang

gi4 tri cua nhitng tai san cd thuc cho du d6 la nhitng tai san hiru hinh ( nha
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xudng, ,may moc, thiét bi, san pham, ...) hay tai san v hinh ( chat xam, thong

tin, nhan hiéu, bang phat minh, sang ché,...)

- Vén phai dugc van dong sinh 16i.Tién té Ia hinh thai vn ban dau cua céc
doanh nghiép nhung chua hin cé tién 1a ¢6 vén. Dé bién thanh vén thi tién phai
dua vao san xuat kinh doanh va sinh 1oi. Bong thoi von phai khdng ngimg duoc
bao ton, bd sung, va phét trién sau mdi qua trinh van dong dé thuc hién viéc tai
san xuat gian don va md rong caa doanh nghiép.

- Vén dugc tich ty va tap trung dén mot khdi lwong nhat dinh méi co thé
phat huy duoc tac dung. Va vén phai gan lién véi mot chu sé hitu nhat dinh vi ¢
dau c6 ngudn vén vo chi thi & d6 co sy chi tiéu 1ang phi, that thoat va kém hiéu
qua.

- Doanh nghiép phai xem xét dén yéu to thoi gian ciia dong vén do sy thay
d6i cua cac yéu té nhu: lam phat, tién bd caa khoa hoc k¥ thuat. Trong nén kinh
té thi truong, von phai duoc xem 1a mét thir hang hoa dic biét khac véi nhiing
hang héa thong thuong, von khi “ ban ra” se bi mat di quyén s dung va nguoi
mua dugc quyén sir dung von trong mot khoang thoi gian nhat dinh.

* Vai tro cia von kinh doanh trong cac doanh nghiép.

Chuyén sang nén kinh té thi trudng ( KTTT ), vdn kinh doanh c6 tam quan trong
dac biét trong cac doanh nghiép. Nén kinh té thi truong thuc su 1a mot moi
truong dé cho vén dugc boc 16 day du ban chét va vai trd caa no.

- Vén kinh doanh 13 diéu kién tién & dé doanh nghiép cd thé thuc hién céac
hoat dong san xuat kinh doanh caa minh, néu khong c6 von sé khong co bat ky
hoat dong san xuat kinh doanh nao. V& mat phép ly, tat ca cac doanh nghiép du
thuoc thanh phan kinh té nao, duoc thanh Iap va di vao hoat dong thi can co
luong von can thiét toi thiéu theo quy dinh ciia Nha nudc goi 1a von phéap dinh.

- Vén kinh doanh gitp cac doanh nghiép tién hanh céc hoat dong san xuat
kinh doanh mét cach lién tuc va c6 hiéu qua. Néu doanh nghiép thiéu vén kinh
doanh s& gay nhiéu kho khin cho tinh lién tuc caa qué trinh san xuat, gay ra

nhitng tén that. Chinh vi vay ludn doi hoi cac doanh nghiép phai luén dam bao
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day du, kip thoi von kinh doanh cho qué trinh san xuat, dap (ng nhu cau phét
trién mo rong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

- Vén kinh doanh 1a diéu kién tao nén lgi thé canh tranh caa doanh nghiép
trong co ché thi trudng. Va con 1a cdng cu phan anh, kiém tra qua trinh san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép thong qua cac chi tiéu tai chinh nhu: hiéu qua st
dung von, hé sé thanh toan, hé sé sinh 101, co cdu cac ngudn vén,... Ngudi quan
ly s& nhan biét thuc trang vén & doanh nghiép, kiém tra hiéu qua kinh doanh,
phat hién cac khuyét tat va cac nguyén nhan dé tién hanh diéu chinh qué trinh
kinh doanh.

1.1.2 Phan loai von kinh doanh.

1.1.2.1 Dwa vao vai tro va dic diém luan chuyén gia tri ciia von khi tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh.

Vén kinh doanh caa doanh nghiép dugc chia lam hai loai 12 vén ¢ dinh va vén
luu dong

a)  Vébn cb dinh caa doanh nghiép: Vén cé dinh caa doanh nghiép 1a mot bo
phan cta von dau tu tng trudc vé tai san ¢d dinh hitu hinh va vé hinh véi dic
diém cua nd la tham gia vao nhiéu chu ky san xuat, luan chuyén gia tri dan dan
ting phan sau mdi chu ky san xuat va hoan thanh mét vong tuan hoan khi tai san
c6 dinh hét thoi han sir dung.

Vén c¢b dinh c6 vai trd rat quan trong. Vén cé dinh 1a s6 von ung trude dé mua
sam cac tai san ¢ dinh nén quy mé caa von cb dinh nhiéu hay it quyét dinh dén
quy md tai san c6 dinh, anh huong rat lon dén trinh do6 trang bi ky thuat va cong
nghé, ning luc san xuit kinh doanh cua doanh nghiép. Song nhiing dic diém
kinh té cua tai san ¢b dinh trong qua trinh st dung lai c6 nhitng anh hudéng quyét
dinh chi phéi dic diém tuan hoan va luan chuyén caa von ¢é dinh.

C6 thé khai quat nhimg nét dic trung cua vén cb dinh trong qua trinh san xuat

kinh doanh nhu sau:
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+ Gia tri vdn ¢ dinh duoc luan chuyén dan dan trong cac chu ky san xuat kinh
doanh. Khi tham gia vao qua trinh san xuat, mot bo phan vén ¢ dinh duoc luan
chuyén vao gia tri san pham theo mirc d6 hao mon cua tai san cb dinh.

+ Sau nhiéu chu ky san xuat, von cb dinh mai hinh thanh mét vong luan chuyén
khi tai san ¢ dinh hét thoi han st dung. Sau mdi chu ky san xuét, phan vén cd
dinh duoc luan chuyén vao gia tri san pham ting 1én, phan von dau tu ban dau
VAo tai san cb dinh giam xubng twong tng cho dén khi tai san cb dinh hét thoi
han st dung, gia tri caa nd dugc dich chuyén hét vao gié tri san pham da san
xuat thi von cé dinh mai hoan thanh mot vong luan chuyén.

Tir nhitng dic diém trén cua vén ¢b dinh, doi hoi viéc quan Iy von ¢ dinh
phai ludn gan lién vai viéc quan ly hinh thai hién vat cia no la tai san ¢é dinh
cua doanh nghiép.

. Tai san ¢ dinh: 1a nhimg tu liéu lao dong chi yéu ma né c6 dic diém
co ban la tham gia vao nhiéu chu ky san xuat, hinh thai vat chat khong thay doi
tir chu Ky san xuat dau tién cho dén khi loai bo khoi qua trinh san xuat.

Nha nudc ta quy dinh phai c6 da diéu kién sau thi duoc coi la tai san ¢ dinh:
Thoi han str dung ti thiéu phai mot nam trd 18n va gia tri phai dat dén mot do
I6n nhét dinh trong ting thoi ky.

Pé quan ly tét tai san ¢ dinh trong doanh nghiép, ngudi ta chia tai san ¢ dinh
thanh:

- Can ¢t hinh thai biéu hién, tai san c6 dinh chia thanh: tai san cd dinh hitu
hinh va tai san ¢ dinh v hinh.

- Cin ctr vao cong dung kinh té co: tai san ¢ dinh ding trong san xuét kinh
doanh va tai san ¢ dinh dung ngoai san xuét kinh doanh.

- Can ctr vao tinh hinh st dung: tai san c¢6 dinh dang st dung, tai san cb
dinh chwa str dung va tai san ¢ dinh khdng can dung.

- Can cir vao quyén so hitu: tai san ¢b dinh tu c6 va tai san ¢ dinh di thué.
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Y&u cau cua viéc quan ly von ¢ dinh 1a doanh nghiép phai tan dung dugc hét
cong suat may mac thiét bi, dam bao tinh khau hao dung véi gia tri hao mon tai
san va quy khau hao du kha nang tai san xuat tai san cé dinh.

b)  Vén luu dong cua doanh nghiép: 1a mot bo phan cua vén kinh doanh. N6
la s6 von tién té ung trude dé hinh thanh nén tai san luu dong nham dam bao cho
qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép dugc thuc hién thuong xuyén lién tuc.
NG 12 biéu hién bang tién cua tai san luu dong nén dic diém van dong cua vén
lwu dong ludn chiu sy chi phdi boi nhimg dic diém cua tai san luu dong. Trong
cac doanh nghiép, nguoi ta thuong chia tai san luvu dong thanh hai loai: tai san
lwu d6ng san xuat va tai san luu dong luu thong.

- Tai san luu dong san xuat bao gom céac loai nguyén, nhién, vat liéu, phu
ting thay thé, ban thanh pham, san pham dé dang.... Pang trong qué trinh du
trir san xuét hoic san xut.

- Tai san luu dong luu thong gdm san pham thanh pham cho tiéu thy, cac
loai von bang tién, cac khoan vén vay, cac khoan chi phi chd két chuyén, chi phi
tra trudgc

*Von lwu dong cia doanh nghiép c6 mot sé dic diém sau:

- Vén lwu dong van dong lién tuc qua nhiéu hinh thai khac nhau bat dau tur
hinh thai tién té sang hinh thai dy trir vat tu, hang hoa san xuat, luu thong va
cudi cling tré vé hinh thai tién té ban dau sau mot chu ky kinh doanh.

- Vén luu dong dich chuyén toan bo gia tri mot 1an vao gia tri san pham tao
ra. Von luu dong hoan thanh mot vong tuan hoan sau mot chu ky san xuat kinh
doanh va duoc thu héi toan b mot 1an khi doanh nghiép tiéu thu duoc san pham
va thu duoc tién.

- Trong qué trinh hoat ddng san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, vén luu
dong khdng ngung van dong qua cac giai doan caa chu ky kinh doanh. Du tri-
san xuat- luu thong, qua trinh nay dién ra lién tuc, thuong xuyén, lap di lip lai

theo chu ky va duogc goi 1a qué trinh luan chuyén caa vén luu dong.
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Tu nhitng dic dién do, cong tac quan 1y vén luu dong duoc quan tam, chi

y tir viée xac dinh nhu cau vén luu dong thudng xuyén, huy dong nguon tai tro
va sir dung vén phai phi hop sét vai tinh hinh thuc té san xuat kinh doanh.Bdong
thoi to chie quan 1y va str dung vén luu dong chat ché, day nhanh téc do chu
chuyén vén luu dong, ting hiéu suat sir dung ciing nhu ting hiéu qua st dung
vén luu dong caa doanh nghiép.

1.1.2.2 Cin cir vao hinh thai biéu hién cia von.

Can ctr vao hinh thai biéu hién cua von, nguoi ta chia von kinh doanh
thanh hai loai: Von bang tién va Von hién vat.

- Vén bang tién: Bao gdm cac khoan vén tién té nhu tién mat tén quy, tién
guri ngan hang, vén trong thanh toan va cac khoan dau tu ngan han.Ngoai ra von
bang tién caa doanh nghiép con bao gom ca nhiing giay to co gia dé thanh toan.
- Vén hién vat: La céc khoan vén c6 hinh thai biéu hién cu thé bang hién
vat nhu: tai san ¢6 dinh, nguyén liéu, vat liéu, san pham d¢ dang, thanh pham,
hang hoa...

Péi v6i mdi mot doanh nghiép khac nhau, tly theo timg dic diém kinh
doanh ma luc chon céc tiéu thic phan loai von kinh doanh khac nhau. Viéc phan
loai von kinh doanh c¢6 ¥ nghia quan trong, gilp cho viéc quan ly va sir dung
von kinh doanh mang kai hiéu qua hon.

1.3 Ngudn vén kinh doanh ciia doanh nghiép trong nén kinh té thij truong.

Pé quan ly va str dung vén kinh doanh c6 hiéu qua thi doanh nghiép phai
xem xét nguon hinh thanh von dé c6 phuong an huy dong vén, tao ra co cau
ngudn vén téi wu gop phan ting hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh. Dé 1am
dugc diéu d6 doanh nghiép can phai phan loai ngudn von kinh doanh theo ting
tidu thirc nhat dinh:
1.1.3.1 Cin cir vao quyeén sé hiru von.

Theo tiéu thirc nay, nguon vén kinh doanh cia doanh nghiép duoc hinh

thanh tir nguén von chi sé hitu va no phai tra.
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a)  Ngudn von chu s hitu ( NVCSH) : La phan von thudc quyén sé hitu cua

cha doanh nghiép, gébm : Vén diéu Ié do chii s¢ hitu dau tu va phan von tu bd
sung tir loi nhuan dé lai va cac quy cua doanh nghiép. Ty trong von chua sé hitu
trong téng ngudn von cua doanh nghiép thé hién mic do tw chu vé tai chinh cua
doanh nghiép. Do do, ty trong cta né trong tong ngudn vén cang lén ching to
su doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép cang Ion, kha niang di vay cta doanh
nghiép cang dé dang thuc hién va nguoc lai. Nguon vén cha sé hitu ¢6 thé duoc
x4c dinh bang cong thuc:

NVCSH = Tong gia tri tai san ciia doanh nghiép — No phai tra
b)  No phai tra: LA tit ca cac khoan ng phat sinh trong qué trinh san xuét kinh
doanh ma doanh nghiép phai cé trach nhiém thanh toan nhu: Vén chiém dung,
cac khoan ng vay.
+ Von chiém dung: La toan bd sé no phai tra cho ngudi cung cap, sé phai nop
Ngan sach chua dén han nop, phai tra cong nhan vién chua dén han tra... Pay la
ngudn vén ma doanh nghiép duoc sir dung hop phap trong mot khoang thoi gian
nhat dinh ma khdng bat buoc phai tra 13i suat vay. Vi vay doanh nghiép nén cha
dong st dung nguon vén nay dé phuc vu cho qua trinh san xuat kinh doanh
nhung phai dam bao ky luat thanh toan.
+ Cac khoan no vay: Bao gom no vay ngan hang, no tin phiéu, no trai phiéu cua
cac doanh nghiép... Ngudn vdn vay cd vai trd quan trong trong viéc bo sung
vén cho cac doanh nghiép dé dap tng nhu cau vén ngin han va dai han. Tuy
nhién, néu ty trong no vay trong téng nguon von kinh doanh ma doanh nghiép
dang sur dung cao thi ching té mure do rui ro trong kinh doanh cang lon.
1.1.3.2 Ciin cir vao pham vi huy dong von.

Can cu theo tiéu thic ndy nguon vén kinh doanh caa doanh nghiép dugc
chia loai: Ngudn vén bén trong va Ngudn von bén ngoai doanh nghiép.
a)  Ngudn von bén trong doanh nghiép: 1a nguon vén cé thé huy dong duoc
tir c4c hoat dong caia doanh nghiép nhu: tién khau hao tai san cb dinh, loi nhuan

dé lai, cac khoan dy phong, du trit, cac khoan thu tir thanh 1y nhuong ban tai san
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cd dinh.... Sir dung nguén von nay gitp cho doanh nghiép cha dong trong qua
trinh hoat dong san xuat kinh doanh vaéi chi phi st dung vén thap.
b)  Ngudn vén bén ngoai doanh nghiép: 1a ngudn vén ma doanh nghiép c6
thé huy dong duogc tir bén ngoai doanh nghiép dé dap tng nhu cau vé vén cho
hoat dong san xuat kinh doanh bao gém: Vén vay cua cac t6 chuc tin dung, to
chuc kinh té khac, ng nguoi cung cép, phat hanh trai phiéu va cac khoan no
khac... Huy dong ngudn von bén ngoai tao cho doanh nghiép mot co cau tai
chinh linh hoat hon, ¢6 thé khai thac anh huéng tich cuc caa don bay tai chinh ti
d6 khuyéch dai doanh lgi vén chu s hitu.
1.1.3.3 Cin cir vao thai gian hoat déng va sir dung nguén von.

Theo tiéu thuc nay ngudn von kinh doanh cua doanh nghiép duoc chia
thanh: nguén vén thudng xuyén va ngudn vén tam thoi.
- Ngudn vén thudng xuyén: La ngudn vén mang tinh chat 6n dinh va dai
han ma doanh nghiép cé thé s dung dé dau tu xdy duyng co ban, mua sam tai
san cb dinh va tai trg mot phan tai san luu dong téi thiéu thudng xuyén can thiét
cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Ngudn vén thudng xuyén = Gia tri tong tai san — No ngan han
Hoic = V4n cha sé hitu + No dai han

- Ngudn vén tam thoi: 12 nguén von cd tinh chat ngan han ma doanh nghiép
c6 thé sir dung dé dap ung nhu cau vé von mang tich chat tam thoi. Céc khoan
no nay thuong phat sinh trong qua trinh san xuét kinh doanh caa doanh nghiép
nhu: Vay ngan han ngan hang va cac to chuc tin dung khéc, cac khoan ng
khac.... Phan loai theo cach nay gilp cho doanh nghiép xem xét, huy dong cac
ngudn von phi hop véi thai gian st dung tai san va ¢ co sd 1ap cac ké hoach tai
chinh, hinh thanh nén cac du dinh vé t6 chitc nguon von trong tuong lai trén co
s& xay dung quy md vé lugng vén can thiét, lua chon ngudn vén va quy mé
thich hop cho ting ngudn, to chire sir dung von dat hiéu qua cao.

Su két hop hai ngudon von chii so hitu va no phai tra tao nén co ciu ngudn

von cua doanh nghiép con goi 1a co cau tai chinh cua doanh nghiép, co cau tai
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chinh anh hudng dén su thanh cong hay that bai caa doanh nghiép, vi thé cac
doanh nghiép luén huéng téi mot co cau tai chinh hop ly t6i wu. D6 13 mot co
cau ngudn vén c6 chi phi sir dung von binh quan thap nhat va dam bao su tu cha
vé tai chinh cir doanh nghiép, thong qua co cau ngudn vén nay lam ting hiéu
qua kinh doanh va tang gia tri cua doanh nghiép.

Phén loai theo cach nay giup cho doanh nghiép xem xét, huy dong cac
ngudn von phi hop véi thai gian st dung tai san va ¢ co sd 1ap cac ké hoach tai
chinh, hinh thanh nén cac du dinh vé t6 chic nguon von trong tuong lai trén co
s& xay dung quy md vé luong vén can thiét, lua chon nguon vén va quy mo
thich hop cho tirng ngudn vén, td chirc st dung vén dat hiéu qua cao.

1.2 Phan tich vén va su can thiét phai nang cao hiéu qua sir dung von cia
doanh nghiép.

1.2.1 Hiéu qua sir dung vén.

Hiéu qua sir dung vén ciing dugc hiéu theo cac goc do khac nhau:

+ Cac nha dau tu cho rang hiéu qua st dung vén duge danh gia thong qua ty
suat sinh loi ma nha dau tu doi hoi ma doanh nghiép co thé dap tmg dugc khi ho
dau tu vao doanh nghiép.

+ Plmng trén giac do doanh nghiép, hiéu qua sir dung vén dugce danh gia thong
qua ty suat loi nhuan rong thuc té ( trir anh huong cua lam phat ). Loi ich thu
duoc tir viéc st dung von phai dap tng nhu cau caa doanh nghiép va nha dau tu
& mirc cao nhat. Quan diém khéc cho rang: Khi thu nhap du bu dap duoc hoan
toan chi phi bo ra d6 1a st dung vén ¢é hiéu qua.

Hiéu qua str dung vén cua doanh nghiép dugc lwong hda thdng qua hé
théng cé4c chi tiéu vé kha nang sinh 101, kha ning hoat dong, toc do luan chuyén
von... N6 phan &nh quan hé giira dau ra va dau vao caa qua trinh san xuat kinh
doanh thdng qua méi twong quan voi két qua thu dugc véi chi phi bo ra dé thuc
hién nguon vén san xuat kinh doanh. Két qua thu dugc cang cao so véi chi phi

bo ra thi hiéu qua st dung vén cang cao.
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1.2.2 Sw can thiét phai nang cao hiéu qua sir dung von trong doanh nghiép.
Trong nén kinh té thi truong tén tai nhiéu thanh phan kinh té va su canh
tranh gay gat nhu hién nay thi van dé& huy dong va sir dung vén c6 hiéu qua 1a
mét van dé hét sic quan trong.
a)  Xuét phét tir vai tro quan trong cta von kinh doanh déi véi cac doanh
nghiép.
+ Vén phai dam bao cho su hoat dong caa doanh nghiép thuong xuyén, lién tyc.
Pé tién hanh san xuat kinh doanh phai két hop cac yéu té: dbi tuong lao dong, tu
lidu lao dong, strc lao dong. Mudn vay budc phai c6 mot luong vén tién té nhat
dinh dé tang thém tai san cua doanh nghiép. Nhu vay, vén kinh doanh s& quyét
dinh nang lyc san xuat, xac 1ap vi thé cia doanh nghiép trén thuong trudng.
+ Von c¢6 vai tro dinh huéng cho hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép. NO khong chi c¢6 ¥ nghia giap doanh nghiép chu dong hon trong san
xuat kinh doanh ma con gidp doanh nghiép chdp duoc thoi co, tao loi thé trong
kinh doanh, nang cao dugc kha niang huy dong cac ngudn tai tro, kha nang thanh
toan ciaa doanh nghiép dugc dam bao.
b)  Xuat phat tir muc tiéu téi da hoa loi nhuan: doanh nghiép mudn kinh doanh
c6 14i thi phai quan ly tot von ¢ cac khau cua qué trinh san xuat, nghién cau thi
truong, t6 chirc tot viéc san xuat va tiéu thy san pham, sau mdi chu ky san xuat
ddng von phai dugc bao toan va phét trién va phai c6 13i dé tai dau tu mé rong
San Xuat.
c) Céc tac dong khac: Trong nén kinh té thi truong, dé danh wu thé trong canh
tranh, dtng virng trén thi truong thi mot trong nhitmg con dudng co ban nhat 13
nang cao hiéu qua sir dung vén.
Mt khac, tir tinh hinh thuc té 1a cac doanh nghiép déu gap kho khin trong van
dé huy dong vén do l4i suit tién vay ting. Néu doanh nghiép 1am an kém hiéu
qua S€ roi vao tinh trang vd ng, khdng cé kha nang chi tra. Do d6, nang cao hiéu

qua sir dung von s& dam bao an toan vé mat tai chinh cho doanh nghiép.
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1.2.3 Muc dich caia viéc phan tich vén va tai liéu can thiét cho phan tich.

* Muc dich:

Doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich, danh gia hiéu qua st dung
vbn dé nhanh chéng c6 bién phap khic phuc nhitng han ché va phat huy nhiing
vu diém cua doanh nghiép trong viéc quan ly va s dung von. Nham tranh
nhitng ngudn von nhan rdi khong duoc sir dung dén cling nhu viéc bi chiém
dung vén kha lau.

* C4c tai liéu can thiét cho phan tich.

Pé phan tich tinh hinh sir dung vén, ngudi phan tich phai sir dung nhiéu
tai liéu khac nhau, trong d6 chu yéu I1a b4o céo tai chinh. Béo céo tai chinh rat
hiru ich d6i véi viéc quan tri doanh nghiép. Béo céo tai chinh khéng nhiing cho
biét tinh hinh st dung von cua doanh nghiép tai thoi diém bao c4o ma con cho
thay nhirng két qua hoat dong cia doanh nghiép dat duoc trong tinh hinh d6. Hai
bao céo tai chinh cha yéu dugc sir dung trong qué trinh phan tich tinh hinh sir
dung von 1a bang can ddi ké toan va bao cao két qua kinh doanh.

Bang can doi ké toan.

Bang can ddi ké toan 12 mot bao céo tai chinh phan anh tong quat tinh
hinh tai san cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh duégi hinh thai tién té
theo gia tri tai san va nguon hinh thanh tai san. Vé ban chat, bang can doi ké
toan 14 mot bang can dbi tong hop giira tai san dbi véi vén cha so hiru va cong
no phai tra. Bang can d6i ké toan 1a tai liéu quan trong nhat dé danh gia mot
cach tong quét tinh hinh san xuat va két qua kinh doanh, trinh do sir dung von va
nhitng trién vong kinh té tai chinh caa doanh nghiép.

Bén tai san cua bang can ddi ké toan phan anh gia tri cia toan bo tai san
hién c6 cho dén thoi diém lap bdo céo thudc quyén quan Iy va st dung cua
doanh nghiép, d6 1a tai san cd dinh, tai san luu dong.

Bén ngudn von phan anh cac khoan ng ngan han ( no phai tra ngudi cung
cap, cac khoan phai tra, phai nop khac, ng ngan han phai tra ngan hang thuong

mai Va cac t6 chic tin dung thuong mai khéc....), vén cha so hitu ( gom von gop
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ban dau, loi nhuan khdng chia, phat hanh c6 phiéu méi). Vé mat kinh té, bén tai

san phan anh quy mé va két ciu cac loai tai san, bén ngudn von phan anh co cau
tai tro, co cau von ciing nhu kha niang doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép.
Béao céo két qua kinh doanh.

Bé&o c&o két qua kinh doanh 1a mot béo céo tai chinh phan anh tom luoc
cac khoan phai thu, chi phi, va két qua kinh doanh cua doanh nghiép trong mot
thoi ky nhat dinh. Néu bang can ddi ké toan cho thay buc tranh vé tai san cua
doanh nghiép tai mot thoi diém cu thé thi bao céo thu nhap lai gibng nhu mot
cudn bang video, nod chiéu lai trong nam vira qua doanh nghiép da thu duoc loi
nhu thé ndo. N6 cung cap nhitng thong tin tong hop vé tinh hinh va két qua s
dung céc tiém ning vé von, lao dong, ky thuat, va trinh d6 quan ly san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép.

Ngoai ra con ¢ cac tai liéu tham khao khac nhu: bao cao luu chuyén tién
té, th uyét minh béo cao tai chinh......

1.2.4 Phuwong phap phén tich hiéu qua sir dung von.
* Phwong phap so sanh.

Pay la phuong phap don gian nhat va duoc &p dung rong rai nhat. So sanh
trong phan tich kinh té 1a @i chiéu cac chi tiéu, cac hién tuong kinh té da dugc
lugng héa c6 cing mot ndi dung, mot tinh chat tuong ty nhau. Trong phan tich
so sanh, c6 thé so sanh sb tuyét doi va sé binh quan. Phuong phap so sanh co
nhiéu dang:

- So sanh s6 liéu thuc hién vai s6 dinh mac hay ké hoach.

- So sanh s liéu thuc té gitra cac ky, cac nam.

- So séanh s6 liéu cua doanh nghiép minh véi céc sb lidu caa doanh nghiép
tuong duong hoic doanh nghiép 1a ddi thii canh tranh.

Uu diém 16n nhét cua phuong phap nay 13 cho phép tach ra dwgc nhiing nét
chung, nét riéng cua cac hién tuong dugc so sanh, trén co s¢ danh gia dugc cac
mat phat trién hay kém phét trién, hiéu qua hay kém hiéu qua dé tim ra cac giai

phap hop Iy va téi wu trong mdi truong hop cu thé.
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*Phwong phap lién hé can doi:

Pay 1a phuong phap mo ta va phan tich cac hién twong kinh té khi gitra
ching tdn tai mdi quan hé can bang hoac can phai ton tai sy can bang. Phuong
phap lién hé can dbi duoc sir dung rong réi trong phan tich tai chinh, phan tich
vén, phan tich can can thuong mai. ...

Ngoai cac phuong phap phan tich trén, con c6 mot sé phuong phap phan
tich khac nhu: phuong phap d6 thi, phuong phap phan bd, phuong phap so sanh
lién hoan....

1.2.5 N§i dung phan tich vén.
1.2.5.1 Phan tich khai quat tinh hinh sir dung vén.

Phén tich danh gia khéi quat tinh hinh sir dung von la viéc xem xét, nhan
dinh chung vé tinh hinh sir dung vén cua doanh nghiép. Cong viéc nay cung cap
cho nguoi st dung thdng tin biét dugc tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép
la tét hay khong tét.

a) Phan tich tinh hinh sir dung von théng qua bang can di ké toan.
. Phén tich co cau tai san va nguon von:

Truéc hét ta can tién hanh so sanh tong tai san va tong nguon von giira,
cudi ky so véi dau nim. Bing cach nay chdng ta s& thay quy mé von ma doanh
nghiép st dung trong Ky ciing nhu kha ning huy déng vén caa doanh nghiép.
Phan tich co cau tai san:

Phan tich tinh hinh co cAu tai san 1a danh gia sy bién dong cua cac bo
phan cau thanh téng tai san caa mot doanh nghiép.

Muc dich cta viéc phan tich nay 1a: dé thay duoc su phan bd cua tai san, bén
canh do so sanh duoc téng tai san ciia nam trudc SO VGi ndm nay, xem xét dugc
ty lugng cua ting loai tai san chiém trong téng so tai san va xu huéng bién dong
cta chung dé thay dugc muac do hop Iy caa viéc phan bo.

Cin clr vao co cau tai san, ta co thé danh gia mot cach khai quét quy mo tai san,
nang luc va trinh d6 sir dung vén cua doanh nghiép, tir d6 dé ra cac bién phép

nham nang cao hiéu qua str dung tai san. Phan tai san gom co:
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+ Tai san luu dong va dau tu ngan han bao gom: Von bang tién, cac khoan phai
thu, hang tén kho, tai san luu dong khac.

+ Tai san ¢ dinh va dau tu dai han bao gém: tai san ¢ dinh, dau tu tai chinh dai
han, chi phi xdy dung co ban d¢ dang, ky quy, ky cuoc dai han.

Thé hién rd nét nhat co cau tai san caa doanh nghiép 1 chi tiéu:

Tai san luu dong va du tu ngan han

Co cau tai san =
Tai san ¢ dinh va dau tu dai han
Phén tich co cau nguon von:

Ngudn vén phan &nh nguén hinh thanh tai san hién c6 cua doanh nghiép
tai thoi diém lap béo céo.

Muc dich cua viéc phan tich nguon vén: B6i voi ngudn hinh thanh tai san,
can phai xem xét ty trong ting loai ngudn von chiém trong tong sé ciing nhu xu
huéng bién dong caa ching. Néu ngudn von chu so hitu chiém ty trong lon
trong tong s6 ngudn vén thi doanh nghiép co du kha nang dam bao vé mat tai
chinh va mac d6 doc 1ap caa doanh nghiép dbi véi cha no 1a cao. Nguoc lai, ng
phai tra chiém chi yéu trong tong nguon von thi kha niang dam bao vé mit tai
chinh caa doanh nghiép Ia thap.

Phén tich co cau nguon vén nham danh gia kha nang tu tai tro caa doanh nghiép.
Diéu nay thé hién qua ty suét ty tai tro.

Ngudn vén cha sé hitu

Ty suat ty tai tro =
Téng nguon von
- No phai tra: ¢é bo sung vén cho qua trinh san xuét kinh doanh, doanh
nghiép co thé sir dung no tir cac nguon: Tin dung ngan hang, tin dung thuong
mai va vay thong qua phat sinh trai phiéu. No phai tra gém: No ngan han va No
dai han.
- Ngudn vén chu so hitu: 12 chi tiéu phan anh toan bo ngudn von cua doanh

nghiép, cac quy va kinh phi su nghiép do Nha nuéc cap.
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Phan tich cin doi giira tai san va nguon von.

M&i quan hé giira tai san va ngudn von thé hién ¢ sy twong quan vé co
CAu va gia tri cua céc tai san cua doanh nghiép. Bong thoi ciing phan anh tuong
quan vé chu ky luan chuyén va chu ky thanh toan ngudn vén. Méi quan hé can
d6i nay gitp danh gia dugc su hop 1y caa ngudn von huy dong va viéc sir dung
chung trong dau tu, mua sam, du tri.

Hinh vé 1: Co céu tai san va ngudn von

Tién Phai tra
Phai thu Vay ngan han
Tai san | Hang tén kho No No dinh ky
luu ngan
dong > < han
No dai han
Tai san c6 dinh
Ngudn vén chu so hitu

* Swr can d6i gitra tai san lvu dong va ngudn vén ngin han.

Tai san luu dong nén duogc tai trg bai nguon vén ngan han. o 1a cac
ngudn tai tro ¢ thoi han dudi mot ndm gdom: Tin dung thuong mai, tin dung
ngan hang, thwong phiéu va c4c ngudn khac ( nhu khoan ng thué, no tién
luong....... ). Pay 1a mo hinh kha pho bién & cac doanh nghiép. Uu diém caa mo
hinh nay xac lap duoc sy can bang vé thoi han si dung von va ngudn vén. Do
d6 co thé han ché cac chi phi sir dung von phat sinh thém hoic rai ro cé thé gap
trong kinh doanh cua doanh nghiép.

* Sy can doi gitra tai san ¢b dinh va ngudn vén dai han:
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Tai san c6 dinh nén duoc tai trg boi nguén von dai han. Do dic diém cua

tai san ¢b dinh duoc sir dung l1au dai, trong nhiéu chu ky san xuat. Doanh nghiép
c6 thé khai thac nguon vén dau tu vao tai san cb dinh tir loi nhuan dé lai tai dau
tu, tir nguon von lién doanh, lién két, tir ngan sach Nha nudc tai trg, tir von vay
dai han ngan hang, tir thi truong vén...... Va phai dam bao kha nang tu chu cua
doanh nghiép trong san xuét kinh doanh, han ché va phan tan rai ro, phat huy toi
da nhitng wu diém caa cac ngudn von duoc huy dong.

b) Phan tich tinh hinh sir dung von qua Béo céo két qua kinh doanh.

Phan tich cac chi tiéu trung gian va cudi clng trong bao cao két qua kinh
doanh. Muc tiéu caa phuong phap nay 1a xac dinh mdi lién hé va dic diém céc
chi tiéu trong béo céo két qua kinh doanh, dong thoi so sanh ching qua mot s6
nién do ké toan lién tiép va vai sé liéu trung binh cua nganh dé danh gia xu
huéng thay doi ting chi tiéu va két qua kinh doanh caa doanh nghiép véi doanh
nghiép khac.

Bang miu 1.1: Phan tich bao céo két qua hoat dgng san xuat kinh doanh

Chi tiéu

Nam N

Nam N+1

Chénh léch

Giatr

%

Giatri

%

Giatri

%

Téng doanh thu

Céac khoan giam trur

Loi nhuan sau thué

c) M@t sdé nhirng phan tich chung vé vén kinh doanh ciia doanh nghiép.

- Phén tich co cau vén va ngudn von.

- Phan tich cac chi tiéu mac no, cac khoan chiém dung va bi chiém dung.

Mot s6 nhitng phan tich chung nay nham c6 két luan rd rang ciing nhu danh gia

duoc khai quat vé tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép.

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N

18




Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

1.2.5.1 Phan tich chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén.
a) Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung toan b vén.
Dé danh gia mot cach chung nhat vé hiéu qua str dung von ngudi ta thuong su
dung cac chi tiéu: chi tiéu vong quay toan bd vén, ty suat sinh 1&i von kinh
doanh, ty suat sinh 15i vén cha s& hitu.
* \Vong quay toan bo von: phan anh vén caa doanh nghiép trong ky quay dugc
bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay, ta c6 thé danh gia duoc kha nang st dung tai
san caa doanh nghiép, thé hién doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san ma doanh
nghiép can dau tu:

Doanh thu thuan

Vong quay toan b von =
’ Von kinh doanh binh quan
Chi tiéu nay phan anh von cua doanh nghiép trong ky quay duoc bao nhiéu

vong, tir d6 co6 thé danh gia kha ning sir dung tai san caa doanh nghiép.
* Ty suat lgi nhuan / Von kinh doanh: Phan anh kha ning sinh 1oi caa mdi dong
vbn dau tu vao hoat dong kinh doanh trong ky caia doanh nghiép.

LNTT hoac LNST

Ty suat loi nhun von kinh doanh = —
‘ ’ Von kinh doanh binh quan
Chi tiéu nay phan &nh mot dong von kinh doanh binh quan dugc str dung trong

ky tao ra may déng loi nhuan trudc hoic sau thué.

Ty suat loi nhuan/ Vén kinh doanh = Ty sut lgi nhuan/doanh thu * Vong quay
tong vén.

* Ty suat loi nhuan trén vén chu sé hitu

Loi nhuan sau thué
Ty suat lgi nhuan trén von cha so hitu =

Vén chi sé hitu binh quan
Pay la chi tiéu danh gia murc d6 thuc hién muc tiéu tao ra lgi nhuan sau thué cho

cac chu sé hitu cua doanh nghiép. Ngoai ra ngudi ta con dung hé sé no va cac hé

sb vé kha niang thanh toan dé danh gia hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép.
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No phai tra

Hé s6 ng =
Tong nguon von

Ngudn vén cha sé hitu
Hé so von chu so htru =

Tong ngudn vén

Hé sb ng phan anh trong mot dong vén kinh doanh binh quan ma doanh
nghiép dang str dung c6 may dong duoc hinh thanh tir cac khoan no. Tuong tu,
hé sb von chu sé hitu phan anh trong moét déng vén kinh doanh ma doanh nghiép
dang st dung c6 may dong vén chu so hitu.

Tai san luu dong

Kha nang thanh toan hién hanh = ,
) No¢ ngan han 7 o
Chi tiéu nay cho biet doanh nghiép co bao nhiéu tai san co thé chuyén doi

thanh tién mat dé dam bao thanh toan cac khoan ng dén han.
Tai san luu dong — Hang ton kho

Kha nang thanh toan nhanh = )
N¢ ngan han.

Vén bang tién

Ty suat thanh toan tirc thoi = v ,
Tong no dén han.
Chi tiéu nay phan anh kha nang thanh toan cac khoan ng trong mot

khoang thoi gian ngin. Thong thuong hé sé ndy bang 1 13 1y tuéng nhat.

Trén day 1a mot sb chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén noéi chung. Dé
danh gia hiéu qua riéng cua ting loai vén ngudi ta con cd thé sir dung cac chi
tiéu sau:

b)Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von lwu dong ( VLD).

Téc do luan chuyén vén luu dong ( VLD) : dugc biéu hién ra ¢ 2 chi tiéu
la s6 vong quay von luu dong ( L) va ky luan chuyén (K ):

+ Sb vong quay vén luu dong:

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N 20



Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

M

L=
~ Voén luu dong binh quén 7
Trong d6: M la tong muac luan chuyén von luu dong dat dugc trong ly. Tong

muc luan chuyén phan anh tong gia tri vén tham gia luan chuyén thuc hién trong
ly cua doanh nghiép. Thong thuong né duge xac dinh bang tong doanh thu trir
cac khoan giam trir doanh thu, truong hop doanh nghiép &p dung thué gié tri gia
tang theo phuong phap khau trir thi M duoc xac dinh bang doanh thu tinh theo
gia ban chua co thué gid tri gia ting ( dau ra ) cua doanh nghiép.

+ Ky luan chuyén von luu dong: Phan anh trung binh mot vong quay von luu
dong hét bao nhiéu ngay.

360 ( ngay )

K=
L
Do tang toc do luan chuyén von luu dong trong san xuat, luu thong hang
hoa nén doanh nghiép c6 thé giam bat s6 von luu dong can thiét va cd thé tiét
kiém duoc s6 von luu dong can thiét.
Mtc vén luu dong co tiét kiém duogc xac dinh theo ¢ong thirc sau:
M, M, M,
Vik= —— (Ki-Kp) =

360 Ly Lo
- Ham luong von luu dong ( mac dung von luu dong ) : La quan hé ty Ié gita

von luu dong binh quan trong ky vai doanh thu thuan dat dugc trong ky.

, Vén luu dong binh quan
Ham luong von luu dong =

, , Doanh thu thuan v
- Ty suat lgi nhuan/ Von luu dong: Phan anh mét dong von luu dong co thé tao

ra bao nhiéu ddng lgi nhuan trudc thué hoac sau thué.

Loi nhuan truéc thué ( hoic sau thué )

Ty suat loi nhuan trén vén luu dong =
Von LD binh quén trong ky.
Ty suat lgi nhuan trén von luu dong cang cao chang to viéc st dung von luu

déng cang c6 hiéu qua.
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Ngoai ra ttly muc dich nghién cru chi tiéu mirc d6 luan chuyén vén luu dong,

nguoi ta co thé tinh riéng cho ting loai von luu dong.
’ ‘ Gia vbn hang ban
- S0 vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quan .

Doanh thu ( thuan )

- Sb vong quay cac khoan phai thu =
Céc khoan phai thu binh quan.

360 ngay

- Ky thu tién binh quan =
Vong quay cac khoan phai thu.

c)Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von ¢ dinh (VCD).

Pé tién hanh kiém tra tai chinh d4i véi hiéu qua st dung von cb dinh thi can xac
dinh dung dan hé thong céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén cb dinh va
tai san ¢ dinh cua doanh nghiép. Thong thuong gém cac chi tiéu tdng hop
vachir tiéu phan t ich.

* C4c chi tiéu tong hop.

- Chi tiéu hiéu suat sir dung vén cb dinh: 1a quan hé ty I¢ gitra doanh thu
thuan ( DTT ) ma doanh nghiép dat duogc trong ky véi s6 vén ¢o dinh binh
quéan trong ky.

Doanh thu thuan

Higu sut st dung von ¢ dinh ="
\Von ¢o dinh binh quén trong ky.
Trong do:

Vén cb dinh dau ky + Von c6 dinh cudi ky

Vén ¢b dinh binh quan =
2.
Vén cb dinh dau ky ( CK ) = Nguyén gia TSCD dau ky ( CK) — Khau hao

lity ké dau ky ( CK)
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Chi tiéu nay phan anh mot dong von ¢b dinh binh quan c6 thé tao ra bao nghiéu
d6ng doanh thu thuan ( DTT ) trong ky. Tiép dén Ia chi tiéu ham lugng von ¢b
dinh : La dai lugng nghich dao cua chi tiéu hiéu suét st dung vén cé dinh.

Vén cé dinh binh quan trong ky

Ham luong von ¢b dinh =
7 ‘ DTT (DT).
Chi tiéu nay phan anh dé tao ra mot dong doanh thu thuan hoac doanh thu trong

ky cua doanh nghiép can bao nhiéu ddng vén cb dinh. Chi tiéu nay cang nho thé
hién trinh d6 quan 1y va st dung vén dat hiéu qua cao.

- Chi tiéu ty suat loi nhuan véon cb dinh: 1a quan hé ty 1¢ gitta lgi nhuan
trudc thué hoac sau thué vai von ¢ dinh binh quan trong ky. Chi tiéu nay phan
anh mot dong vén cb dinh tong ky c6 thé tao ra bao nhiéu dong loi nhuan truge
thué hoac sau thué.

Loi nhuan truéc thué ( hoic sau thué )
Ty suat loi nhuan vén ¢ dinh = * 100%
Vén cé dinh binh quén trong ky.
*C4c chi tiéu phan tich gdm céc chi tiéu sau:

- Hé s6 hao mon tai san ¢6 dinh: La quan hé ty 18 giita s6 tién khau hao lity ké tai

san co dinh tai thoi diém danh gia véi nguyén gia tai san ¢ dinh ¢ thoi diém do.
S tién khau hao liy ké o thoi diém danh gia

Hé s6 hao mon TSCD =

Nguyén gia TSCD ¢ thoi diém danh gia.
Chi tiéu nay phan anh muac do hao mon cua tai san ¢ dinh ddng thoi ciing cho
thay ning luc san xuat con lai cua tai san cd dinh.
- Hiéu suét str dung tai san ¢ dinh: 1 quan hé ty Ié giira doanh thu thuan va
nguyén gia tai san c¢b dinh binh quan si dung trong ky. Chi tiéu nay phan anh
mot dong tai san cd dinh trong Ky tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu.
Doanh thu thuan

Hiéu suat s dung TSCD =
Nguyén gia TSCD binh quén trong ky
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-Hé s6 trang bi tai san ¢ dinh cho mot cdng nhan truc tiép san xuat: Phan anh

gia tri tai san cd dinh san xuat binh quan trang bi cho mot cong nhan truc tiép
san Xuat.
Nguyén gia TSCD san xuét binh quan trong ky

Hé sb trang bi TSCD =
S6 luong cong nhan tryuc tiép san xuat.

Nguyén gia TSCDdk+ Nguyén gia TSCDck
Nguyén gid TSCD binh quan trong ky =

2.
- Két cau tai san cb dinh cua doanh nghiép: Phan anh quan hé ty ¢ gitra gia tri

tirng nhom, loai tai san ¢ dinh trong tdng sé tai san ¢b dinh cua doanh nghiép
tai thoi diém dinh gia. Chi tiéu nay gidp doanh nghiép dénh gia muc d6 hop ly

trong co cau tai san ¢é dinh duoc trang bi & doanh nghiép.
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Bang 2.2: Chi tiéu tong hep vé hiéu qua sir dung von.

STT | Céc chi tiéu Cong thuc tinh
Chi tiéu d4nh gia hiéu qua st dung tong von
1 Hé s6 von cha s hitu Nguén von chi sé hitu/ Tong von
2 Vong quay toan bo vén DTT/ Vén kinh doanh binh quan
3 Ty suét lgi nhuan von kinh doanh LNTT(LNST)/ Vén kinh doanh binh quén
4 Ty suat loi nhuan vén cha LNST/ Von chu sé hitu binh quan
5 Hé s6 ng No phai tra/ Tong nguon von
6 Kha niang thanh toan tong quat Tong tai san/ Tong no phai tra
7 Kha nang thanh toan hi¢n hanh TSLD va dau tu ngan han/ No ngan han
8 Kha ning thanh toan nhanh ( TSLD - Hang ton kho )/ No ngan han
9 Kha ning thanh toan tirc thoi Vé6n bang tién/ Tong ng dén han
Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von c6
dinh
10 | Hiéu suat str dung von co dinh DTT/ Von ¢co dinh binh quan trong ky
11 | Ham luong von ¢ dinh Vén ¢6 dinh binh quan trong ky/ DTT
12 | Ty suat loi nhuan vén ¢ dinh LNTT(LNST)/ Vén cb dinh binh quan * 100
13 | Hé s6 hao mon TSCD S6 tién khau hao lity ké/ Nguyén gia TSCD
14 | Hiéu suat sir dung TSCD DTT/ Nguyén gia TSCD binh quan trong ky
Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von luu
dong
15 | Vong quay von luu dong DTT/ Von luu dong binh quan
16 | S6 ngay mét vong quay von luu dong 360 ngay/ S6 vong quay vén luu dong
17 | Ham luong von luu dong Vén Ivu dong binh quan/ DTT
LNTT(LNST)/ Vén luu dong binh quan
18 | Ty suat loi nhuan trén vén luu dong trong Ky
19 | S6 vong quay hang ton kho Gia von hang ban/ Hang ton kho binh quan
20 | So6 vong quay cac khoan phai thu DTT/ Cac khoan phai thu binh quén
21 | Ky thu tién binh quén 360 ngay/ Vong quay khoan phai thu
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1.3. Nhirng giai phap nang cao hiéu qua vén kinh doanh.

1.3.1. Nhitng nhan té chii yéu anh hwéng dén hiéu qua san xuat kinh doanh.
Trong nén kinh té thi truong, biéu hién cua von kinh doanh rat phong phu va da
dang. Vén kinh doanh ludn van dong khong ngung, chuyén tir hinh thai nay
sang hinh thai khac. Qua trinh van déng cuaa vén kinh doanh chiu tac dong bai :
a)  Nhan té cha quan:

- Do lya chon phuong phap dau tu va ké hoach kinh doanh: Pay 1a mot
trong nhiing nhan t4 anh huong lon d&én hiéu qua st dung von kinh doanh cua
doanh nghiép.Néu doanh nghiép dau tu san xuat cac san pham, dich vy chat
lugng tot, mau ma dep, gid thanh ha, duoc thi truong chap nhan thi hiéu qua
kinh doanh sé l6n va nguoc lai.

- Trinh d6 t6 chirc quan Iy, t6 chizc san xuat: Mudn to chuc sir dung vén co
hiéu qua thi bo may t6é chac quan 1y ,té chic san xuat phai thuc sy c6 trinh do,
nang luc, b may phai gon nhe an khop.

- Su hop Iy ctia co cau tai san va ngudn vén trong doanh nghiép: Viéc dau
tu vao cac tai san khong str dung hoac chua st dung qua lén hoac vay ng qua
nhiéu, str dung khdng triét dé ngudn von bén trong thi khong nhitng khong phat
huy duoc tac dong cua vén ma con bi hao hut, mat mat, tao ra rui ro cho doanh
nghiép.

- Viéc xac dinh nhu cau vén kinh doanh khong chinh xac s& dan dén viéc
thira hozc thiéu von trong quéa trinh san xuat kinh doanh, 1am hiéu qua sir dung
vén kinh doanh giam.

- Trinh d6 tay nghé ngudi lao dong: Cong nhan trong doanh nghiép cé trinh
d6 cao phl hop vai yéu cau ki thuat cia mjay mac, thiét bj tir d6 may moc thiét
bi duoc str dung tét hon, nang cao hiéu qua sir dung von san xuat cua doanh
nghiép.

- Muc d6 st dung niang luc san xuat hién c6 caa doanh nghiép: Do viéc
mua sam may moc, trang thiét bi, vat tu khong phu hop véi quy trinh san xuét,

khong tan dung hét cac loai phé pham, phé liéu trong qua trinh san xuat kinh
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doanh nén gay lang phi von, anh huong khong nho téi hiéu qua st dung von
kinh doanh ctua doanh nghiép.
b)  Nhom nhan té khach quan: La yéu td bén ngoai nhung déi khi dong vai
tro quyét dinh téi hiéu qua sir dung von caa doanh nghiép.
- Cac chinh sach vi mo6 ctia Nha nudc: Nha nudce dua ra cac chinh sach kinh
té phu hop véi diéu kién cua doanh nghiép sé& tao cho doanh nghiép nhiing uu
thé nhat dinh, tir 46 n6 co thé tang hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép va
nguoc lai.
- Rui ro trong kinh doanh: Hoéa hoan. béo lut..... Iam tai san cta doanh
nghiép bi ton that, giam gié tri dan dén von cua doanh nghiép ciing khong duoc
bao toan.
- Sy tién bo cua khoa hoc- ¢ong nghé: 1a co hoi cho céc doanh nghiép dam
chap nhan mao hiém, tiép can kip thoi véi khoa hoc- ¢dng nghé. Ngoai ra, tac
dong cua nén kinh té c6 nhiéu bién dong nhu lam phaét, thiéu phat, su bién dong
va canh tranh trén thi trudong, day ciing 1a nhitng nhan t6 anh huéng rat 1on dén
viéc to chic str dung vén cua doanh nghiép.
1.3.2 Mt s6 bién phap nham nang cao hiéu qua sir dung vén kinh doanh
cua doanh nghiép.

Pé dam bao cho viéc nang cao hiéu qua sur dujng von kinh doanh, doanh
nghiép can thuc hién cac bién phap co ban sau:
© Thi nhat: Thuc hién chat ché viéc tham dinh, danh gia va lva chon dy an dau
tu phu hop véi tinh hinh thuc té va diéu kién caa doanh nghiép minh. Viéc lua
chon du an dau tu tot hay khong c6 tinh chat quyét dinh dén su ton tai va phat
trién caia doanh nghiép.
© Thi hai: To chuc tét qua trinh huy dong von hop 1y, to chic khai thac triét
dé cac nguon luc da huy dong. Huy dong vén phai dam bao dugce tinh doc 1ap,
cha dong trong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Twc la doanh nghiép phai
huy déng téi da cac ngudn luc bén trong nhu tir: lgi nhuan dé lai, ngudn vén

khau hao, quy dau tu phat trién. Phan con lai s& dugc huy dong tir bén ngoai
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nhu: vay ngan han, dai han, thué tai chinh, tr nguon vén lién doanh lién két, tir
ngan sach Nha nudc tai trg, tir von vay dai han ngan hang, tir thi truong von. ...
M3i ngudn vén trén c6 wu, nhuwge diém riéng va diéu kién thuc hién khac nhau,
chi phi st dung khéc nhau. Vi thé, cac doanh nghiép phai cha ¥ da dang héa céc
nguon tai tro.

Co cau ngudn tai tro phai dam bao c6 chi phi st dung vén binh quan Ia thap
nhat. Mac d6 huy dong vén phai dua trén co sé dap (ng nhu cau hinh thanh
TSCD va TSLD thudng xuyén can thiét.

© Thir ba: Xac dinh dang dan nhu cau vén kinh doanh can thiét, ti thiéu cho
hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép trong ting thoi ky hoat dong.
Tir d6 1ap ké hoach huy dong von, bé tri s dung von ¢6 hiéu qua, tiét kiem, dam
bao hoat dong kinh doanh dién ra thuong xuyén lién tuc, khong bi gian doan.

© Thw tw: Doanh nghiép phai xac dinh co cau vdn hop ly va cha dong diéu
chinh co cau von dé dam bao an toan tai chinh, phat huy hiéu qua st dung von
va phu hop vai tinh hinh nén kinh té trong ting thoi ky.

© Thwr nim: T6 chac tét qua trinh san xuat, day manh cong tac tiéu thy san
pham, doanh nghiép can phéi hop nhip nhang giita cac bo phan san xuat, san
Xuat ra nhiéu san pham c6 chét lugng cao, gia thanh ha, tiét kiém nguyén vat
liéu, khai thac toi da cong suat may mac, thiét bi hién co. Tang cuong cbng tac
tiép thi, quang c4o nham ting san luong tiéu thu, mo rong thi phan.

© Thir sau: C6 bién phap quan ly thich hop ddi véi ting loai von.

Quan ly vén kinh doanh cua doanh nghiép gom hai phan: Quan Iy vén cb dinh
va quan ly vén luu dong.Va gom 3 noi dung co ban 1a: Khai thac tao 1ap vén,
bao todn va nang cao hiéu qua st dung vén, phan bo st dung von trong doanh
nghiép.

* Mgt so bién phap nang cao hiéu qud sir dung vén liu dong:

- Xac dinh chinh xac nhu cau vén luu dong thudng xuyén can thiét phuc vu
cho hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép: Co6 y nghia rat quan trong

dam bao cho qua trinh san xuét kinh doanh dugc dién ra lién tuc tranh tinh trang
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gian doan do thiéu von hoic thira von gay 1ang phi, vdn luan chuyén cham lam
giam hiéu qua caa doanh nghiép.

- Tang téc d6 luan chuyén vén luu dong trong khau san xuét, luu thong
hang hoa: Bing cach rit ngan thai gian 1am viéc va thoi gian gian doan trong
quy trinh cdng nghé. Tang toc d6 luan chuyén vén luu dong trong khau luwu
thng: doanh nghiép can phai l1am vai cac hop ddng mua nguyén vat liéu va hop
ddng tiéu thu san pham dam bao cho qua trinh san xuét, tiéu thu dién ra mot
cach lién tuc. Trong khau tiéu thy san pham, doanh nghiép can chi trong cong
tac Marketting, tim hiéu thi truong, nang cao chat luong san pham ciing nhu
mau ma hang hoa.

- Thuong xuyén kiém tra thuc hién c6 hiéu qua von luu dong cia doanh
nghiép

Dinh ky doanh nghiép kiém ké danh gia lai toan bo vat tu, von bang tién, vén
trong thanh toan dé xac dinh s6 vén luu dong hién co6: Xir Iy kip thoi lugng vat
tu hang héa ton dong 1au ngay, tinh toan lwong von duy trir nam trong cac khau
cuia qua trinh san xuat sao cho hop 1y. Pdng thoi doanh nghiép ciing can chi
dong phong ngira dén muc thap nhat tinh trang bi chiém dung von, &p dung hinh
thire tra trude, tra dang thoi han nhu khuyén mai, chiét khau, giam gia... nham
tang nhanh vong quay von luu dong.

Chu déng tng dung kip thai cac tién bo khoa hoc ky thuat vao san xuat kinh
doanh s& gop phan nang cao hiéu qua sir dung von caa doanh nghiép.

© Thir bay: Phat huy tt vai tro cua tai chinh doanh nghiép trong quan Iy, si
dung von. Tang cuong cong tac Kiém tra, giam sat d6i vai viéc sir dung vén tir
khau mua sam tai san, vat tu dén duy trix, sam xuat tiéu thu san pham.

© Thwr tam: Chua dong thuc hién bién phap phong ngira rai ro bat thuong trong
kinh doanh bang cach da dang héa dau tu, da dang héa san pham. Tién hanh
trich lap cac khoan dy phong phai thu khé doi, hang ton kho... Tham gia bao
hiém cho tai san, ddng thoi 1ap quy dy phong tai chinh dé c6 ngudn bu dap khi
von kinh doanh bj thiéu hut.
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*M¢t so bién phap nang cao hiéu qud si dung vén co dinh:

Vén ¢é dinh 1a loai vén c6 thoi han sir dung twong d6i dai vi thé cac doanh
nghiép can phai cht ¥ dén viéc to chirc, mua sim xem xét hiéu qua kinh té cua
vbn dau tu vao tai san cd dinh. Dé thuc hién tt cong tac dau tu mua sam tai san
cd dinh thi ngay tir ddu doanh nghiép phai xem xét thyc trang tinh hinh san xuat
kinh doanh cta minh, kha ning cung cap san pham, co cdu ning luc san xut
cua tai san ¢b dinh hién c6 trén co s¢ d6 quyét dinh dau tu vao nhiing loai tai san
nao cho phu hop va hiéu qua nhat ddi véi doanh nghiép.

- Quan Iy chat ché va sir dung ¢ hiéu qua tai san ¢o dinh trong qué trinh
san xuat kinh doanh.

+ Doanh nghiép phai thyuc hién phan loai va phan cap tai san ¢ dinh ban giao rd
rang tai san c6 dinh cho tirng bo phan c& nhan, khi hinh thanh tai san ¢ dinh
phai danh sd,m¢ s6 theo ddi, thuong xuyén kiém tra, bao dudng theo quy dinh,
can phai can nhac gitra viéc mua sam tai san ¢ dinh mai va viéc di thué tai san
cb dinh . Pong thoi ¢ nhitng chinh sach xir phat hop 1y d6i véi nguoi quan Iy
tai san c6 dinh.

+ Khai thac hét cong suat may mac, thiét bi va gop phan giam chi phi khau hao
tai san ¢ dinh trén mot don vi san pham san xuat ra. Tur 6 ha gia thanh san
pham, tang suc canh tranh, nham timg budc nang cao hiéu qua sir dung vén cb
dinh theo chiéu sau va chiéu rong tiét kiém dén mac tdi da vén ¢ dinh ting
nhanh vong quay cta von.

+ Thuc hién tét ché do bao dudng, sta chita dy phong tai san c¢d dinh: doanh
nghiép phai mua bao hiém tai san, trich du phong giam gia ddi véi cac khoan
dau tu dai han. Chl trong doi mai trang thiét bi, cdng nghé san xuat, lyc chon du
an dau tu cling 1a bién phap nang cao hiéu qua st dung vén cb dinh.

+ Thuyc hién tot viéc khau hao va sir dung quy khau hao hop Iy, véi nhitng tai
san ¢6 dinh ¢6 nhu cau d6i maéi ky thuat cong nghé va nhitng tai san ¢ dinh
dugc hinh thanh tir von vay nén ap dung phuong phap khau hao nhanh. Doanh

nghiép can sir dung dung muc dich dong thai linh hoat sir dung Quy khau hao

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N 30
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dap wng nhu cau von san xuat kinh doanh khi chua c6 nhu cau dau tu, tai tao tai
san ¢b dinh.

Trén day 1a mot s phuong huéng bién phap co ban nham nang cao hiéu qua su
dung vén kinh doanh cua doanh nghiép néi chung. Trong thuc té, doanh nghiép
can can ct vao diéu kién va phuong huéng ctia minh dé dua ra céc bién phép cu
thé, cé tinh kha thi cao nhiam diy manh cong tac té chirc va si dung c6 hiéu qua

von kinh doanh.
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Chwong |1 : Thuc trang quan Iy va sir dung von é Cong ty trach
nhiém hiru han mot thanh vién than Quang Hanh —
VINACOMIN.

2.1. Téng quan vé tinh hinh Céng ty.
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién.

Cong ty than Quang Hanh la mot doanh nghiép nha nuéc,don vi thanh
vién hach toan doc lap cua Tap doan Cong nghiép Than Khoang San Viét Nam

Cong ty duoc thanh 1ap theo Quyét dinh s6 359/NL-TCCB ngay 19/6/1993
cua Bo nang luong vé viéc thanh 1ap lai Doanh nghiép nha nudc,cd tén goi Cong ty
Pia chat va Khai thac Khoang san.

Pé dap ung véi tinh hinh kinh té phat trién chung cua toan nganh , tap
trung chuyén mén hoa san xuat khai thac than , ting kha nang dau tu phat trién,
d6i mai ky thuat cong nghé theo dinh hudng phat trién cua nganh than,dap tng
yéu cau nhiém vu méi trong giai doan cong nghiép hda , hién dai hoa dat nudc,
ngay 24/4/2003 Tang cong ty than Viét Nam ra Quyét Dinh sé 617/Qb-HPQT
vé viéc doi tén Cong ty Dia chat va Khai thac Khoang san thanh Cong ty than
Bai Tu Long .Ngay 08/11/2004 Quyét dinh s6 2021/QD-HPQT cua HPQT
Tong Cong ty than Viét Nam vé viéc ddi tén Cong ty than Bai Tt Long thanh
Cong ty than Quang Hanh.

Ngay 08/11/2006 Quyét dinh s6 2459/QD-HPQT Tép doan CN than KS
Viét Nam vé viéc ddi tén Cong ty than Quang Hanh thanh Céng ty than Quang
Hanh —TKV ngay nay.Céng ty than Quang Hanh-TKV la Doanh nghiép nha
nudc thanh vién hach toan doc lap cua Tap doan Cong nghiép than Khoang San
Viét Nam véi quy md hoat dong san xuat kinh doanh 16n.

Tén doanh nghiép:Cong ty than Quang Hanh-TKV.
*Pia chi:S6 302 —Puong Tran Phi-Thi x4 Cam Pha-Tinh Quang Ninh

#S6 dién thoai :0333.862.282. Fax:0333.863.739.

*Gidy dang ky kinh doanh s6:22.06.000022 ngay 12 /12/ 2006.
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* Tong nguon von:703.214.033.062d.

Ttrong do:
+ Vbn c6 dinh: 544.549.696.173d.
+ Vbn luu dong: 158.664.336.889d.

*S6 tai khoan: 73010011B-Ngan hang Dau tu va Phat trién Cam Pha.
*Cac thanh tich ma doanh nghiép da dat dworc :
Thang 5 nam 2003 Hoi dong Quan tri Tap doan Cong nghiép Than- Khoang san
Viét Nam quyét dinh tach Cong ty Dia chat va Khai thac khoang san thanh Cong
ty than Quang Hanh va Coéng ty Dia chat mo, 1a don vi méi thanh vién truc
thuoc Tap doan Cong nghiép Than-Khoang san Viét Nam.Bat dau tir thoi diém
nay, Cong ty than Quang Hanh-Vinacomin thuc su ¢ nhiing budc phat trién
vuot bac va ¢o co hoi tu khang dinh minh qua sy doi méi cach nghi,cach lam.
Qua tirng nam, Cong ty déu hoan thanh toan dién ké hoach,céc chi tiéu dat duoc
nam sau cao hon nam trudc, co sé vat chat ki thuat, quy mo san xuat ngay cang
duoc mo rong. Cong ty tiép tuc dau tu dong bo hoa thiét bi san xuat, sang than
bang phuong phap thu cong duoc thay thé bing sang may, sé luong cong
truong, phan xudng duoc thanh 1ap thém da dap tng Kip thoi nhu cau san xuat.
Pau tu xay dung cac nha an,khu tap thé, nha tam néng lanh cho cong nhan 10,
nha giat sdy quan 4o, nha sinh hoat van hoa, nha Thu vién, khu rén luyén thé
thao cho cong nhan... phuc vu tét doi séng CNVC. Hang nam déu hoan thanh va
hoan thanh vuot mic ké hoach dudc tap doan TKV giao, c6 mirc ting trudng
nam sau cao hon nam truéc. CBCNV c¢6 thu nhap on dinh, yén tam cong tac, san
Xuat caa Cong ty ludn phat trién khong nging.
2.1.2. Chirc nang, nhiém vu caa Cong ty.
- Tim kiém tham do khoang san.
- San xuét ché bién kinh doanh than va cac khoang san khac.
- San xuat vat lieu xay dung va ché tao stra chita, co khi dia chat.
- Phuc vu diéu dudng bang nguén nudc khoang néng (Tam nudc néng va

Massage). Dich vu dn udng nha nghi, vui choi giai tri.
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- Xay dung cdng trinh mo, céng nghiép, dan dung.

- Van tai duong sat, duong bo, duong thuy.

- Kinh doanh vat tu, vat liéu xay dung.
- Dai 1y xdng déu, khi dét.

- Kinh doanh ché bién hang l1am san.

- Dich vu khoan,thim do, béc x(c, cau.

- Dich vu cho thué tai san.

- Dich vu du lich I hanh.

- Trong ring, khoanh nudi tai sinh rung.

- San xuat nudc tinh khiét.

..............

2.1.3. Co cAu t6 chirc ciia Cong ty.

*Tinh hinh lao dong ctia Cong ty
BAO CAO CO CAU LAO PONG NAM 2010

T . s Bac the Bac
3 6 [
T Danh muc nganh nghée Heomig 1 9 3 4 5 6 7 g}g
1 | CN van hanh may gat 11 1 1 2 5 2 5.27
2 | CN van hanh may xuc 16 10 |2 2 2 3.75
3 | CN khai thac ham 10 1.937 160 |1.20 |300 |70 4.18
4 | CN co dién lo 197 145 | 45 5 2 3.25
6 | CN thong gi6,do khi 39 19 |15 4 3.51
7 | CN lai xe tai 188 130 |25 |30 |3 1.50
8 | CN lai xe con 11 3 8 2.72
9 | CN co khi.co di¢n 167 6 7 80 |30 14 |17 13 | 3.85
10 | CN cép dudng 100 8 25 |46 |4 6 8 3 3.11
11 | CN sang than,giat say 239 48 |36 |56 |34 32 |28 |5 3.30
12 | CN xay dung 51 42 2 2 5 3.41
13 | CN lay mau 44 1 31 |7 3 2 3.38
14 | CN bao vé 100 10 |9 46 12 15 |8 3.37
15 | Gian tiép phan xudng 160 10 |30 35 |65 |20 |5.34
16 | Thdng ké kinh té tiép lieu | 60 20 |15 |10 9 6 3.33
17 | Gian tiép phong ban 326
3.646 | 202 | 127 | 699 |1.216 | 427 | 218 |43 |3.42
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Hién nay, toan Cong ty cé 3646 cdng nhan vién
Trong tong s6 3646 CBCNV c¢6:Thac s§:02 nguoi
Dai hoc:238 nguoi
Cao dang:223 nguoi
Trung hoc chuyén nghiép:212 nguoi
CoOng nhan ky thuat:2971 nguoi
C6 thé noi luc luong lao dong cua Cong ty ngdy cang gia ting qua cac
nam , trong d6 trinh do chuyén mon ciing nhu viéc phan cip lao dong cua cac
phong ban trong Cong ty dugc chu trong va quan tdm. Cong ty da thuong xuyén
kién tra tay nghé cong nhan truc tiép san xuat san pham, moi nguoi vé Cong ty
dé dao tao thém cho can bo k§ thuat, hoic cir cac can bd di hoc dé nang cao ning
luc quan 1ly. Diéu bay thé hién qua trinh d6 bac tho ciia Cong ty qua bang trén.
*Két cau san xuat ciaa Cong ty.
Két cAu san xuat caa Cong ty dugc chia lam hai bo phan :San xuat chinh
va san xuat phuc vu phu trg,nhiém vu cua ting bo phan nhu sau :

a) Bo phan san xuat chinh :La cac Phan xuong truc6 tiép tham gia vao qua
trinh san xuat san pham chinh cua Cong ty la khai thac, van tai, ché bién,va tiéu
thu than.

- B6 phan Khai thac :C6 09 Phan xuéng-nhiéu to doi san xuat.
- B6 phan Co gidi van tai : C6 01 Phan xuong- 03 t6 xe may.
- B6 phan Ché bién than : C6 02 Phan xudéng- 06 to ché bién.

b) San xuat phu phuc vu phu trg cho san xuét chinh : Gom cac Phan xuéng
tham gia san xuat ra cac san pham phu, nham muc dich phuc vu tiéu ding noi
bo trong Cong ty dé dam bao cho cac Phan xuang chinh thuc hién tét nhiém vu
duoc giao.

- Phan xuong Co khi dién.
- Phan xuong Xay dung moi truong.
- Phan xudng Doi séng.
- Phan xudng Phuc vu.
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2.1.3.1. So do co cau to chic.
Hinh 2.1. So do co cau to churc.

Giam dbc
|
v v v
PGD k¥ thuat PGD san xuét PGD an toan
| v
| S S : ’ :
- Phong an Phong Phong
Phong Phong Phong Phong Phong DK - SX toan bao vé thong
ky dia chat co dién co khi thanh tra gid
thuat ™o mo van tai
CN
4
¢ i ¢ l \ 4 \ 4 \ 4 \ 4 \ 4 4

: N Phong t6 Phong ké Phong ké Phong Phong y Phong
Qil,an KCS Da‘f tu chtre lao hoach toan vat tu té thi dua
AY Xay dong tiéu thu thiét bi
cong dung
trinh
A 4
v v v v v v v v v v
PX KT PX KT PX KT PX KT PX KT PX KT PX KT PX XDung PX co khi PX 9hé
1 2 3 4 5 6 9 sua chita bién
v v
Poi thong gid cap ctru PX co giéi van tai
mo
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2.1.3.2. Chirc nang, nhiém vu caa cac phong ban.
> Ban Giam ddc: 01 Gidm doc va 03 Phé Giam doc.

+ Giam dbéc : La nguoi ding dau cong ty, chiu trach nhiém trude Tap doan,
Nha nuée va Phap luat vé toan bo hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty.
La ngudi dai dién cho CBCNV trong cong ty, c6 quyén ky két hop dong kinh té,
t6 chire, dé bat, bai nhiém, khen thudng, ky luat can bd CNV cua minh, sa thai
hay chdm dit hop dong lao dong theo quy dinh ctia Cong ty va chinh sach Nha
nuadc.

+ Cac Pho Giam dbc : Thay mit giam ddc giai quyét nhiéu cong viéc khi
giam dbc di Véng, tham muu va chiu trach nhiém trude nhitng ké hoach nhiém
vu duoc giao.

Hién nay, Cong ty c6 03 Pho giam doc phu trach. Trong dé:
Phé Giam dbc k¥ thuat: Gitp Giam déc trong cong tac ky thuat céng nghé khai
thac Mo.

Phé Giam dbc san xuét: Giup giam ddc trong cong tac diéu hanh san
Xuét, tiéu thu.

Phé Giam dbc an toan : Gitip Giam dbc trong cong tac an toan lao dong.
> Cac phong ban chirc niing : Cong ty cé rat nhidu phong chirc nang véi
nhiém vy cuy thé caa tirng phong nhu sau:

1. Phong K¥ thuat CN : Tham muu, giup viéc cho Giam ddc trong linh vuc
quan ly ky thuat va cdng nghé khai thac than.

2. Phong Trac dia - Bia chat : Tham muu, gitp viéc cho Giam ddc trong linh
vuc quan ly cdng tac tric dia, dia chat, ranh gigi Mo.

3. Phong co dién : Tham muu, gitp viéc cho Giam ddc trong linh vuc quan
1y cong tac co dig¢n va van tai Mo.

4. Phong Van tai: Tham muu, giup viéc cho Giam ddc trong linh vyc quan

ly cbng tac bdc xuc, van tai bang 6 t, xe may.
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5. Phong T chirc- Lao dong : tham muu, gitp viéc cho Gidam dbc trong linh

vuc to chirc san xuat, dao tao phat trién ngudn nhan luc, cong tac can b, cong
tac lao dong va tién lwong, ché do, chinh sach ddi véi ngudi lao dong .

6. Phong Tiéu thy - KCS : Tham muu, gitp viéc cho Giam ddc trong linh
vuc quan Iy giao nhan san pham than véi khach hang, quan ly chat luong san
pham cac don vi san xuat va chét luong san pham tiéu thy.

7. Phong Thong ké - Ké toan — Tai chinh : Tham muu, giup viéc cho Giam
dbc trong linh vyuc quan ly cong tac thong ké - ké toan — tai chinh, vén va thu chi
cac loai.

8. Phong Vat tu : Tham muu, giup viéc cho Giam ddc trong linh vuc quan ly
cong tac cung wng mua, béan vat tu; quan ly hé thong kho vat tu nhién liéu.

Q. Phong y té : Tham muu, giup viéc cho Giam ddc trong linh vuc cham soc
stc khoe ban dau, kham chira bénh, y té du phong va an toan vé sinh thuc pham.
10.  Vian phong — Thi dua : tham muu, gitp viéc cho Gidm ddc trong linh vuc
van phong va thi dua, tuyén truyeén.

11. Phong an toan —-BHLD : Tham muu, giup viéc cho Giam ddc trong chi
dao, giam sat cong tac an toan v¢ sinh lao dong.

12.  Phong Thanh tra : Tham muu, giup viéc cho Giam dbc trong linh vuc
thanh tra, phap ché va kiém toan bao céo, kiém soét céac thu tuc, ching tir ké
toan, tai chinh.

13.  Phong Théng gié M6 : Tham muru, giup viéc cho Giam ddc trong linh vuc
quan ly kiém soét cong tac thong gio, khi Mo.

14.  Phong Quan ly cong trinh : Tham muu, gitp viéc cho Giam déc trong linh
vuc quan Iy cac du an xay dung co ban, cac cong trinh ham 10.

15. Phong Pau tu — Xay dung — Mbi truong : Tham muu, giup viéc cho Giam
dbc trong linh vuc quan 1y cong tac dau tu xdy dung co ban, xay dung cong

trinh Mo, mdi truong san Xuét.
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¢ Cac don vi san xuat : bao gom

- Phan xuéng dao 10 va khai thac him 16 : ¢6 nhiém vu truc tiép dao 10 xay dung
co ban va dao 10 chuan bi san xuét.
- Phan xuodng xay dung : Xay dung céac cong trinh thuoc Mo; san xuat vat liéu
xay dung phuc vu san xuit cia Cong ty.
- Phan xudng co khi stra chita : Sira chira, khac phuc cac van dé phét sinh trong
mo.
- Phan xudng ché bién : Ché bién cac loai san pham than theo yéu cau caa cong
tac tiéu thu.
- Phan xudng van tai 10: Quan Iy hé théng dudng 16 co ban, duong sat, van tai
than, dat da cho cac don vi san xuat ham 10 toan Cong ty.
- Poi théng giod, cdp clru Mo: kiém soat cong tac thong gio, khi Mo, cap ciu
cong nhén khi gip su cd.
2.1.4. Phan tich hoat ddng san xuat kinh doanh chung cia Cong ty.
2.1.4.1. San pham chi yéu caa Cong ty.
Than ham 10.
Than 16 thién.
Mét 16 dao.
Trong d6 : + Mét 10 xay dung co ban.

+ Mét 10 co ban san xuat .

Than sach san xut .
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Cong nghé san xuat than caa Cong ty
Quy trinh cdng nghé san xut
Cong nghé khai thac cua Cong ty duoc to chuc khép kin tir khau khai
thac,van chuyén, ché bién dén tiéu thu san pham
So @6 1 : Cong nghé khai théac than 16 thién

Khoan né min

Bdc xuc

Béi thai

A 4

\ 4

Van tai dat da

A

Van tai than

A 4

Ché bién than

v

Tiéu thy than

*Codng nghé khai thac than 16 thién : Pugc tién hanh bude dau khoan né min,sao
d6 bdc xuc than va dat da bang may xGc ,van tai bang 6 t6,dat da van tai ra bai

thai ,than van tai vé kho cang ché bién va tiéu thuy .
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SO PO CONG NGHE KHAI THAC THAN HAM LO

Khoan né min

Chdng gitr cudc than
Bdc xUc van tai than ra
cua lo

Béc 1én phuong tién
van tai ve cang

)
Ché bién than
)

Tiéu thu than

*Cong nghé khai thac than ham 10: Cong nghé khai thac ham 10 dugc tién
hanh khoan 16 min, nap né min , thong gié, thoat nudce, dao 16 chuan bi san xuat,
chéng gitr dé khai thac va van chuyén than tir trong 10 bang mang cao,tau dién
ac quy , toi truc... Than khai thac trong 10 dugc thong qua hé théng méang truot
theo do dbc xudng méang cao van tai toi chan 10 cho, rot vao goong tau dién ac
quy van chuyén ra cira 10 rét xuéng bunke qua hé thong bang tai, rét vao 6 to
van tai vé phan xuong ché bién, sang tuyén bang may, phan theo ting chang

loai than,dam bao tiéu chuan nhap kho va tiéu thu.
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2.1.4.2. Céc chi tiéu san pham kinh doanh chi yéu.

Can ctr Va0 chirc nang, nhiém vu duoc giao va tinh hinh thyc té, hang naim Cong

ty xay dung ké hoach san xuat kinh doanh va béo céo 1én Tap doan Cong nghiép

khoang san Viét Nam phé duyét va trién khai ké hoach nhiém vu duoc giao

nhan. Nhiam muc dich hoan thanh cac chi tiéu ké hoach mét cach cé hiéu qua va

cu thé thong qua bang ké hoach chi tiét. Cac két qua dat dugc trong nhimg nim

gan day:

Két qua thuc hién chi tiéu ké hoach SXKD 5 nim

a B~ W N

Chi tiéu

Than nguyén khai
Mét 10 dao

Than tiéu thu
Téng doanh thu

Luong binh quan

DVT

Tan

m

Tan
Tr.d
d/ng/th

2006
1.006.512

16.284
903.462
385.132
3.903.000

2007
1.200.000

15.313
1.000.000
484.679
4.106.940

2008
1.250.000

12.500
940.000
740.969
5.302.360

2009
1.175.000

15.908
960.000.
963.200
5.450.000

2010
1.152.172

16.881
954.357
1.228.000
7.200.000

Doanh thu san xuat kinh doanh toan Céng ty nam 2010 wéc thuc hién
1.228 ty dong, dat 117% ké hoach nam 2010, tang 33% so v6i nam 2009. Trong

do:

+ Doanh thu than duy kién dat 950,681 ty dong.

+ Doanh thu san xuét kinh doanh khac : 278 ty dong.

Vé san pham chu yéu :

+ Than him 10 : 820.938T/ 820.000T( 101% KHDC).

+ Than 19 thién : 331.345T/330.000T( 104%KHDC).

+ Mét 160 dao : 16.881m/ 16.650m( 101% KHDC).
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Trong do :
+ Mét 10 xay dung co ban : 6098m(100.7%).
+ Mét 10 co ban san xuét : 10.783m( 101.7%).
+Than sach san xuit : 986.077 tan/ 977.500 tan.( 100.9%).
Hiéu qua san xuat kinh doanh :
- Loi nhuén trude thué : dat trén 16 ty ddng bang 170% ké hoach va ting 5
1an so véi nam 2009.
- Hé sb cong ng phai tra : 7.06 lan.
- Hoan thanh ké hoach nop ngan sach Nha nudc gom cac loai thué véi sb
tién 12 56.3 ty/ KH 30 ty.
- Vong quay vén luu dong dat 10.42 lan.
- Cong tac bao toan va phat trién von : Pa bo sung thém 1.739 ty vao von
chu so hitu caa Cong ty.
- Thu nhap va lao dong : Tong s lao dong binh quan trong nam la 3.542
ngudi, viéc 1am on dinh, tién lvong binh quan dat 7.2 triéu ddng/ ngudi/ thang,
bang 122% ké hoach, ting 24% so véi ndm 2009.
- Thuc hién céc du an dau tu : Trong nim 2010, Cong ty da trién khai cac
dur 4n dau tu dat 93,6% ké hoach, trong d6 c6 mét s6 dir an dat cao nhu :
+ Du 4n khai thac xuéng sau duéi muc -50 : 103,6% ké hoach.
+ Du an déau tu thiét bi theo ddi ngudi trong 10 va kiém soat nguoi ra vao 10
100% ké hoach.
+ Du an dau tu xay dung tuyén bang tai than tir mat bang + 20 khu Nam vé khu
sang tuyén mo than Nga Hai : 90.5% ké hoach.
+ Pa trién khai khai cong xay dung dy an nha ¢ tap thé cho cong nhan vao cudi
thang 11.

Ngudn : Phong tai chinh- ké toan.
Nhan xét : Nhin vao céac thong sé trén, ta thay cac loai hinh kinh doanh cua

Cong ty déu hoan thanh vuot muc. Doanh thu cua Cong ty trong nim qua nhur
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vy 1a d3 ting 1én tuong doi so voi ké hoach. Cong ty can giit vitng va tiép tuc

phat huy.
2.1.4.3. Tinh hinh san xuét kinh doanh ciia Cong ty trong nhirng nim gan
day.

Cong ty da khong ngung da dang hda dich vu phuc vu véi cac dich vu va
san pham chét luong cao, gia thanh ha, gia ban hop 1y.Cong ty da thu hut duoc
su chd y quan tam cua khach hang, khdng nhitng duy tri dugc nhitng ban hang
truyén théng ma con c6 thém ban hang méi, gia tri san luong tiéu thu ngay cang
nhiéu, doi séng can b cong nhan vién ngay cang dugc nang cao. Thu nhap binh
quan cta can bd cong nhan vién trong Cong ty ndm 2010 dat 7.2 triéu dong/
ngudi / thang. 100% can bd cong nhan vién dugc khdm sic khoe dinh ky va
dugc mua cac loai bao hiém sinh mang, bao hiém y té, bao hiém xa hoi. Poi
séng nguoi lao dong da duoc COng ty hét sac quan tdm va chl y. Vi vay nang
suat lao dong ciing khong ngimg dugc nang cao. Tuy nhién do thi truong canh
tranh ngdy cang gay gat va cac diéu kién bat lgi khac nhu may moc thiét bi
Xuéng cap nhanh, gia dau vao ting thém... da gay khong it kho khan dén hoat

dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.
Bang 2.1. Hoat d@dng kinh doanh chung trong mét so6 nim.

Pon vi tinh : dong.

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010
Téqg doanh thu 913,359,290,43 |1,156,718,983,53
thuan 939,535,922,381 |9 6

Loi nhuan sau thué | 11,042,240,362 | 2,397,815,180 | 13,022,350,996

Ngudn: Phong tai chinh- ké toan
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Hinh 2.2. P thi doanh thu va lgi nhuan.

100% -
80% -
60% 1 0 Nam 2010
40% - @ Nam 2009
0% @ Nam 2008

0% -

Téng doanh  Loi nhuan
thu thuan sau thué

Can ct vao bang két qua cac nam cling nhu d6 thi thé hién ¢ trén thi ta
thay: nhin chung doanh thu va lgi nhuan cua Cong ty dén nam 2010 déu tang
lén. Nam 2008, doanh thu la 939,535,922,381 dong dén nam 2010 da ting lén
1,156,718,983,536 dong ting 217,183,061,155 dong twong duong voéi ty ¢ ting
23.116%. Loi nhuan nam 2008 1a 11,042,240,362 déng nhung dén nam 2010
tang lén 1a 13,022,350,996 ddng, ting 1,980,110,634 dng twong duong véi ty 1¢
tang 17.93% .Doanh thu di ting 1én cung loi nhuan nguyén nhan do su cb gang
cua can bo céng nhan vién trong Cong ty, giam chi phi trong kinh doanh... ciing
nhu sy hd trg ciia Tap doan than khoang san Viét Nam thi Cong ty di c6 nhiing

budc phét trién dang ké.
Hién nay, Cong ty dang phat trién theo hinh thirc Cong ty TNHH mat
thanh vién da gap khong it nhitng kho khan.Bén canh do6 1a nhitng thuan loi nhu:
* Nhirng khé khan caa Cong ty:

Hién nay khai truong cua Cong ty chua tap trung,luong than khai thac con

han ché,chét luong than chua cao,giao théng di lai con khé khin ,co s& vat chat
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ky thuat tuy duoc cai thién nhung con thiéu,may moc thiét bi da va dang duoc
dau tu nhung chua that déng bo va hién dai van con st dung mot sé thiét bi ci
va lac hau.

Qua trinh khai thac than ngay cang xudng sau, diéu kién khai thac kho
khan hon ,chi phi 16n ,gi4 thanh cao, ngudn vén hoat dong con thiéu ,do vay
Cong ty khdng tranh khoi nhitng khé khin trong qua trinh hoat dong san xuét
kinh doanh.

_ Nguén tai nguyén — khoang san c6 gigi han s& 1a nhan t6 anh huong dén san
luong khai thac cua Cong ty trong tuong lai. Bén canh d6 viéc gia tang gia
nguyén vat liéu cho khai thac (xang, dau, thuéc né...) anh huong lon dén viéc
chi phi khai thac than cia cong.

_Hién nay cong nghé va ky thuat khai thac than ham 10 ¢ nudc ta chua c6 nhiéu
d6i mai, cac thiét bi da phan 1a cii va khong dong bo. Than van duoc khai thac
thu cong tir khau khoan né, dao chéng, xuc, van tai.

_ Khai thac than la mét nganh céng nghiép ma nguoi lao dong phai lam viéc
trong moi truong khac nghiét. Trong d6, nghé khai thac than ham 10 duoc xép
vao loai lao dong dac biét niang nhoc, doc hai, nguy hiém theo quyét dinh
1435/LDTBXH-QD ngay 13/10/1995 va quyét dinh 915 LDTBXH-Qb
ngay30/7/1996.

* Nhirng thuan lgi cia Cong ty:

Bén canh nhitng kho khan trén, Cong ty than Quang Hanh —TKV c6 mot
Ban lanh dao tai ning, sang sudt trong moi linh vuc, bén canh d6 Cong ty con
c6 doi ngti can bd k¥ thuat,nghiép vu quan ly viing vang tham muu giup viéc
cho Lanh dao trong moi diéu kién. Ngoai ra Cong ty con co tap thé doi ngi
cong nhan ky thuat co trinh d6 twong di cao ludn yéu nghé , hién dang duoc bd
tri vao céc vi tri cha ¢t quan trong,lam chu cac thiét bi may méc hién dai nhu
may dao 10 COM PAI AM -250 , dan chong thay luc ZH,cum sang tuyén than
500.000 tdn/nam clng cac phuong tién van tai ¢d trong tai I6n... nho vay niang

suat lao dong tang cao. Pay 1a mot trong nhiing nhan t& quan trong dé ting san

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N 46



Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

lwong than san xuat va tiéu thy, ha gia thanh san pham , ting doanh thu,loi
nhudn , ting thu nhap cai thién doi séng vat chat tinh than cho moi thanh vién
ttrong Cong ty

_ Do ap dung cac cdng nghé méi nén ning suat lao dong di ting nhanh, cing
V6i viéc ban hanh co ché tra lwong phu hop véi viéc ap dung hé sé gidn céch
hop ly, rd rang, minh bach nén da khuyén khich duoc cac nganh nghé chu dao,
khuyén khich dugc can bg, cdng nhan, chuyén gia gioi, cong nhan ki thuat trong
day chuyén san xuét chinh..

_ Cong ty than Quang Hanh 13 don vi dau tién ap dung hé théng kiém tra nguoi
ra vao 106 bang hé thong thé tir. Hé théng nay gilp quan ly chit ché quéa trinh ra
vao 10 cua tirng cong nhan, & tirng Vi tri san Xuat.

Trén day la nhitng thuan lgi va khé khan ma Cong ty gap phai. Cong ty dang
hoat dong duéi hinh thiee TNHH mét thanh vién véi sé von 1a 703.214.033.062
d6ng, hach toan doc 1ap nén viéc 6n dinh to chirc b may Cong ty, nhan sy trong
Cong ty dang trong giai doan gap kho khin vi ho chua thuc sy bat nhip duoc véi
nhitng thay doi méi. Song song van dé d6 thi canh tranh trén thi truong ngay
cang gay gat vi ngay cang cé nhiéu cong ty hoat dong trong linh vuc than ciing
nhu mét s6 nhitng khé khan khac thi viéc bao toan va nang cao hiéu qua sir dung
von 1a mot van dé buc thiét dé cong ty tao ra loi thé canh tranh so véi nhiing
cong ty khac, dam bao cho Cong ty ngay cang Ién manh. Viéc nhan thie dy da
hon vé vdn gitp Cong ty hiéu rd vé tam quan trong va gia tri cua dong von dé st
dung mot cach cd hiéu qua. Ngoai ra, Cong ty phai thuong xuyén phan tich,
danh gia hiéu qua st dung vén dé nhanh chdong co bién phap khic phuc nhiing
mat han ché va phat huy nhitng uu diém cua Cong ty trong viéc quan Iy va sir
dung vén 1a hop 1y va hiéu qua nhat, gép phan lam ting doanh thu va loi nhuan

cho Cong ty.
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2.2. Phan tich khai quét tinh hinh sir dung von caa Cong ty.
2.2.1. Bang can doi ké toan va danh gia khai quat.
* Phén tich co ciu tai san va ngudn vén.

Quaé trinh hoat dong san xuét kinh doanh thuc chat 12 qua trinh van dong
cua tai san va ngudn von, tao nén buc tranh tong quét tinh hinh tai chinh cua
cong ty. Nhan biét kha niang dap tng nhu cau von cho hoat dong san xuat kinh
doanh, déng thai biét duoc tinh hop 1y caa co cau von va anh huéng cua ching
dén tinh hinh san xuat kinh doanh cua Cong ty.

Pé cd thé danh gia tinh hinh str dung von caa cong ty thi viéc xem xét, bd
tri co cau von va nguon vén 1a can thiét. Viéc do co thé danh gia co cau vén,
ngudn vén cia Cong ty nhu vay da hop 1y chua? anh huong nhu thé nao dén
hoat dong san xuat kinh doanh caa Cong ty.

Phan tich sy bién dong caa cac khoan ng va ngudn vén chu sé hitu ca vé
mat gia tri va ty trong dé thay duoc kha nang huy dong vén, kha nang tu dam
bao vé tai chinh va mac do doc lap cling nhu tinh chat dong trong kinh doanh

cua cong ty.
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Bang 2.1 Co cu tai san cia Cong ty TNHH mét thanh vién than Quang Hanh-VINACOMIN.

Pon vi tinh: déng.

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010
Ty Ty Ty
TAI SAN Gia tri trong(%) Gia tri trong(%) Gia tri trong(%) Chénh léch Chénh léch co cdu
2009/2008 2010/2009
Ty Ty

Gia tri trong Gia tri trong | 2009/2008 | 2010/2009
A.Tai sin ngin
han 158,664,336,889 | 22.56 235,906,388,915 | 23.99 375,141,300,623 33.22 77,242,052,026 48.68 | 139,234,911,708 59.02 1.43 9.23
LTién va cic
khodn _ tuong
dwong tién 7,559,670,276 1.08 2,455,009,474 0.25 2,843,477,450 0.25 -5,104,660,802 | -67.52 388,467,976 15.82 -0.83 0
1.Tién 7,559,670,276 1.08 2,455,009,474 0.25 2,843,477,450 0.25 -5,104,660,802 | -67.52 388,467,976 15.82 -0.83 0
II1.Céc khoa?}n
phdi thu ngan
han 59,925,472,224 8.52 135,901,336,432 | 13.82 267,936,552,213 23.73 75,975,864,208 | 126.78 | 132,035,215,781 97.16 5.3 9.91
1.Phai thu khach
hang 54,789,871,348 7.79 120,862,867,338 | 12.29 252,692,166,144 22.38 66,072,995,990 | 120.59 | 131,829,298,806 | 109.07 4.5 10.09
2.Tra truéc cho
ngudi ban 3,035,940,482 0.43 9,277,473,122 0.94 11,954,525,314 1.06 6,241,532,640 | 205.59 2,677,052,192 28.86 0.51 0.12
5.Cac khoan phai
thu khéc 2,209,084,138 0.31 5,837,403,547 0.59 3,399,284,499 0.3 3,628,319,409 | 164.25 -2,438,119,048 | -41.77 0.28 -0.29
IV.Hang ton kho | 82,968,538,410 11.8 90,690,869,004 9.22 97,851,381,386 8.67 7,722,330,594 9.31 7,160,512,382 7.9 -2.58 -0.56
1.Hang ton kho 94,847,093,985 13.49 91,331,262,949 9.29 97,851,381,386 8.67 -3,515,831,036 -3.71 6,520,118,437 7.14 -4.2 -0.62
V.Tai sédn ngin
han khac 8,210,655,979 1.17 6,859,174,005 0.7 6,509,889,574 0.58 -1,351,481,974 | -16.46 -349,284,431 -5.09 -0.47 -0.12
1.Chi phi tra trude
ngan han 6,169,649,086 0.88 2,346,676,200 0.24 139,433,158 0.01 -3,822,972,886 | -61.96 -2,207,243,042 | -94.06 -0.64 -0.23
4.Tai san ngan han
khac 2,041,006,893 0.29 3,187,881,194 0.32 6,370,456,416 0.56 1,146,874,301 56.19 3,182,575,222 99.83 0.03 0.24
B.Tai sdn dai han | 544,549,696,173 | 77.44 747,372,760,370 | 76.01 854,072,546,611 75.63 202,823,064,197 37.25 | 106,699,786,241 14.28 -1.43 -0.37
IL.Tai sén cb dinh | 537,994,946,127 | 76.51 736,586,743,582 | 74.91 845,637,198,389 74.89 198,591,797,455 36.91 | 109,050,454,807 14.8 -1.59 -0.02
1.Tai san c6 dinh
hitu hinh 448,503,403,836 | 63.78 648,743,255,608 | 65.98 796,397,805,281 70.53 200,239,851,772 44.65 | 147,654,549,673 22.76 2.2 4.55
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_Nguyén gi& 619,953,551,035 | 88.16 881,449,068,679 | 89.64 1,146,566,990,896 | 101.54 261,495,517,644 | 42.18 | 265,117,922,217 | 30.08 1.48 11.89
_Gia tri hao mon
lity ké -171,450,147,199 | -24.38 -232,705,813,071 | -23.67 -350,169,185,615 | -31.01 -61,255,665,872 | 35.73 | -117,463,372,544 | 50.48 0.71 -7.34
3.Tai san cd dinh
vo hinh 119,905,231 0.02 486,223,965 0.05 590,485,827 0.05 366,318,734 | 305.51 104,261,862 | 21.44 0.03 0
_Nguyén gi& 275,467,000 0.04 736,767,600 0.07 963,767,600 0.09 461,300,600 | 167.46 227,000,000 | 30.81 0.04 0.01
_Gia tri hao mon
liiy ké -155,561,769 -0.02 -250,543,635 -0.03 -373,281,773 -0.03 -94,981,866 | 61.06 -122,738,138 | 48.99 0 -0.01
3.Tai san khac 343,000,000 0.05 572,042,348 0.06 693,225,318 0.06 229,042,348 | 66.78 121,182,970 | 21.18 0.01 0
TONG  CONG
TAI SAN 703,214,033,062 | 100 983,279,149,285 | 100 1,129,213,847,234 | 100 280,065,116,223 | 39.83 | 145,934,697,949 | 14.84 0 0
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Nhin vao bang co ciu tai san ciia Cong ty qua cac nim 2008, 2009 va
2010 cho thay:

+ Tong tai san ndm 2009 so v&i nam 2008 ting 280,065,116,223 Dong,
chiém 39.83 % ty trong trong tong tai san.

+ Tong tai san nam 2010 so v4i nam 2009 ting 145,934,697,949 dong,
chiém14.84 % ty trong trong tong tai san.

— Diéu nay cho thay quy md ctua Cong ty ngay cang duoc mé rong.

Pién hinh:

+ Tai san ngan han( TSNH): trong nam 2008, trong khi tai san ngan han
chiém 22.56% ty trong trong trong tong tai san thi dén nam 2009 di ting 1én
23.99% va dén ndm 2010 14 33.22 %.

TSNH tang 1én do c4ac nguyén nhan nhu:

- Céc khoan phai thu ngan han qua cac nam déu ting 1én. So Voi nam
2008, nam 2009 tang 1én 75,975,864,208 déng, nam 2010 tang 132,035,215,781
ddng twong tng chiém véi céc ty trong 1a 126.78392% va 97.16% trong tong tai
san. Cac khoan phai thu ngan han chiém mot vi tri kha I6n trong tong tai san cua
doanh nghiép trong nim 2009. Trong nim 2008 con sb nay la 59,925,472,224
ddng chiém 8,52% ty trong trong tong tai san, tuy nhién sang dén nam 2009 da
lén dén 135,901,336,432 dong chiém 13,82% trong tong tai san. Ly giai cho
diéu nay 1a cudi nam 2008, khung hoang kinh té toan cau xay ra da gay kho
khan cho cac doanh nghiép. Va Cong ty than Quang Hanh khéng la mot ngoai 1€
trong xu hudng phat trién chung. Sang dén nam 2010, khi nén kinh té da dan di
vao hoat dong binh thudng thi cac khoan phai thu ngan han cia Cong ty van gia
tang. Tuy nhién su gia ting nay khong dang ké. Xét vé chénh léch co cau thi chi
tiéu nay giam qua cac nam. Piéu ndy Cong ty nén tiép tuc phét huy. Mac di vay,
diéu nay chiing to qua cac nam Cong ty van chwa co cac bién phéap thu hdi cong
no hop ly. Chinh vi vady ma Céng ty can phai tim cac bién phap thu hoi tét hon
nhu: khuyén khich khach hang tra tién ngay hoic tra tién trong thoi gian som

nhat bang cach chiét khau phan trim trén tong tién thanh toan.Lam nhu vay
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Cong ty méi giam toi da cac khoan phai thu, tranh dugc tinh trang bi chiém
dung vén.Thé hién rd nhit caa viéc Cong ty bi chiém dung vén do1a :

+Phan phai thu khach hang ting 1én qua rd rét qua cac nam nhu: nim 2009
ting 66,072,995,990 dong so véi nam 2008, hay nam 2010 ting
131,829,298,806 dong so véi nam 2009. So sanh trong tong gia tri tai san thi
qua cac nam 2008, 2009, va nam 2010 ty trong cua chi ti€u nay tuong duong la
7,79; 12,29; 22.38. Xét vé mit co cau thi chi tiéu nay cling tang qua cac nam tu
4,5% lén 10.09%.

+ Cac khoan phai thu khic ciing ting 3,628,319,409 dong cia nim
2009(chiém 0,59% trong tong tai san) so véi nam 2008(chiém 0,31% tong tai
san). Tuy nhién con s6 nay lai giam trong nim 2010, thé hién & con so -
2,438,119,048 dong twong duong chiém ty trong 0,29% tong tai san trong nim
2010.

+ Tra trude cho nguoi ban caa Cong ty 1a mot trong nhitng chi tiéu gia tang
qua cac nam. Néu nhu trong nam 2008, chi tiéu nay chi chiém 0,43% trong tong
tai san thi sang dén nim 2009 1a 0,94% va nim 2010 13 1,06%.. Qua cac nim chi
tiéu nay cua Cong ty la lién tuc ting chiing to Cong ty da quan tim dén viéc
thanh toan cac khoan no dbi voi nha cung cap. Ngoai ra ciing cho thay duoc tinh
hinh tai chinh ciia Cong ty 1a kha quan khi c6 thé kiém soat duoc cac khoan no
phai tra, dic biét Cong ty da 1am rat tét trong ndm 2009, khi co cdu caa khoan
muc ndy chiém dén 205,59% tdng tai san. Diéu ndy khdng nhitng giam céc
khoan no cua Cong ty ma con tao dugc uy tin cua Cong ty véi cac ban hang
trong viéc thanh toan( nam 2008/2009: chiém 0,51%, niam 2009/2010: chiém
0,12%).

+ Xét dén chi tiéu hang ton kho: vé mat gia trj thi hang ton kho lién tuc
tang qua cac nam. Vi du nhu nim 2009 hang t6n kho di ting 1én 7,722,330,594
dong so voi nam 2008, va nam 2010 ting 7,160,512,382 dong so véi nam 2009.
Tuy nhién, con sé nay lai giam vé mit ty trong qua cac nam. Dién hinh nhu,

trong nam 2008, hang ton kho chiém 11,8% trong tong tai san thi dén nam 2009
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con s6 nay da giam xudng con 9,22% va dén nam 2010 con 8,67%. Hay noi
cach khac 1a c6 su chénh léch vé co cau gitra cac nam.( nim 2008/2009 giam
duoc 2,58% va nam 2009/2010 giam dugc 0,56%).

+ Tién va cac khoan tuong duong tién chiém mot ty trong ngay cang nho
trong tong tai san cua doanh nghiép. Tuy giita cac nim sb tién va céc khoan tién
ting vé mat gia tri nhung xét chung vé mat ty trong thi lai giam. Trong nim
2008, khoan muc nay chiém 1,08% trong tong gié tri tong tai san nhung sang
nam 2009 va nam 2010 chi con 0,25%.Chénh léch vé co ciu giam dang ké qua
cac nam. Piéu nay cho thay kha ning thanh toan nhanh caa doanh nghiép la
chua cao.

-Tai san dai han( TSDH): La mét doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
khai thac than thi tai san c6 dinh va cac tai san dai han chiém mét ty trong kha
I6n trong gid tri tong tai san caa doanh nghiép. Co thé néi may méc thiét bi nha
xuong 1a mot trong nhitng tai san ¢6 dinh quan trong doi vai bat ky mot doanh
nghiép san xuét nao. Bic biét ddi vai mét doanh nghiép vira san xuat vira khai
thac nhu Cong ty TNHH 1 thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN. Bén
canh song song cac tai san c6 dinh hiru hinh nhu nha xuéng may moc, trang
thiét bi.... thi Cong ty con c6 cac tai san ¢ dinh vo hinh nhu cac phan mém may
tinh, hay cac phat minh ban quyén phuc vu cho cong viéc ciia Cong ty... Chinh
Vi vy ma qua cac nim TSDH ludn chiém mét ty trong kha 16n trong gia trj tong
tai san cua doanh nghiép( theo sé liéu cho thay thi gia tri d6 chiém khoang gan
2/3 trong tong gia tri tai san chung trong toan doanh nghiép). Co thé ké ra nhu:
ty trong tai san ¢ dinh hiru hinh trong nim 2008 1a 63,78%, tuy nhién trong
nam 2009 di ting 1én 13 65,98% va sang dén nam 2010 1a 70.53%.. Xét ca vé
mit ty trong va mit co cau thi tai san ¢ dinh ludn chiém vi tri quan trong. Diéu
nay cho thay cong tac d6i méi trang thiét bi may moc va kha ning nang cao hiéu
qua may moc ctia Cong ty cao. Piéu ndy c6 y nghia rat 16n khi Cong ty mudn ha
gia thanh san pham, tang ning suét lao dong, timg budc nang cao chat lugng san

pham dé tao uy tin trén thi truong, thu hat khach hang.
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S6 liéu cho thay qua cac nam tinh hinh tai san cua Cong ty nhu sau: gié tri
tai san ngan han cua Cong ty ngdy cang nho trong téng tai san cua doanh
nghiép. Co cau vé von cua doanh nghiép dan chl trong trong cong tac dau tu
Va0 tai san dai han. C6 thé thiy ban lanh dao ciia Cong ty dang ngay cang quan
tam dén viéc xay dung nha may vai cac trang thiét bi hién dai, ngay cang tao
diéu kién nhiéu hon cho viéc khai thac va ting ning suat lao dong cling nhu

chét lwong cta san pham ma Coéng ty tao ra nham tao uy tin trén thi treong.
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Bang 2.2 Co cau nguon vén cia Cong ty TNHH mét thanh vién than Quang Hanh-VINACOMIN.

Pon vi tinh: dong.

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Chénh 1éch
) ) Ty Ty Ty )
NGUON VON Gia tri trong(%) Gia tri trong(%) Gia tri trong(%) Gia tri Co cau
2009/2008 2010/2009
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong | 2009/2008 | 2010/2009
A.No phai tra 677,243,884,771 96.307 895,225,084,036 91.045 | 1,090,769,890,258 88.74 | 217,981,199,265 | 32.18651 | 195,544,806,222 | 21.84309 -5.262 -2.31
LNo ngiin han 333,259,686,149 47.391 391,800,946,365 39.846 627,556,112,603 51.05 | 58,541,260,216 | 17.56626 | 235,755,166,238 60.17 -7.545 11.207
1.Vay va no ngin
han 128,749,922,637 18.309 234,891,014,054 23.889 225,511,551,796 18.35 | 106,141,091,417 | 82.43973 -9,379,462,258 -3.99 5.58 -5.543
2.Phai tra nguoi ban | 123,595,176,647 17.576 107,766,070,691 10.96 221,882,355,260 18.05 | -15,829,105,956 | -12.8072 | 114,116,284,569 105.89 -6.616 7.091
3.Nguoi mua tra tién
trudc 1,035,400 0 0 15,603,091 0 -1,035,400 -100 15,603,091 0 0.001
4.Thué va cac khodn
phai nop Nha nudc 12,869,634,880 1.83 12,957,629,787 1.318 62,241,917,384 5.06 87,994,907 0.68 49,284,287,597 380.35 -0.512 3.746
5.Phai tra nguoi lao
dong 25,689,048,142 3.653 28,575,683,641 2.906 75,267,175,104 6.12 2,886,635,499 11.24 46,691,491,463 163.4 -0.747 3.217
9.Céc khoan phai
tra,phai ndp ngan
han khac 18,746,441,329 2.666 7,610,548,192 0.774 7,666,198,067 0.62 | -11,135,893,137 -59.4 55,649,875 0.73 -1.892 -0.15
11.Qily khen
thuong,phiic lgi 0 0 3,341,771,053 0.27 0 3,341,771,053 0 0.272
II.Ng dai han 343,984,198,622 48.916 503,424,137,671 51.198 463,213,777,655 37.68 | 159,439,939,049 46.35 40,210,360,016.00 -7.99 2.282 -13.515
3.Phai tra dai han
khac 667,500,000 0.095 852,500,000 0.087 802,500,000 0.07 185,000,000 271.72 -50,000,000 -5.87 -0.008 -0.021
4.Vay vang dai han | 340,291,017,981 48.391 497,865,985,107 50.633 452,826,505,319 36.84 | 157,574,967,126 46.31 -45,039,479,788 -9.05 2.242 -13.795
6.Du phong trg cap
mat viéc lam 3,025,680,641 0.43 4,705,652,564 0.479 9,555,653,492 0.78 1,679,971,923 55.52 4,850,000,928 103.07 0.048 0.299
8.Qily phat trién
KHCN 25,970,148,291 3.693 0 29,118,844 0 | -25,970,148,291 -100 29,118,844 -3.693 0.002
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B.Vén chii s¢' hiru 25,970,148,291 3.693 88,054,065,249 8.955 138,443,956,976 11.26 | 62,083,916,958 239.06 50,389,891,727 57.23 5.262 2.308

1.Vén chii s6 hiru 20,320,572,267 2.89 72,873,057,534 7.411 125,858,279,166 10.24 | 52,552,485,267 258.62 52,985,221,632 72.71 4.522 2.828

1.Vén dau tu cia

chu s¢ hitu 13,814,898,813 1.965 65,286,911,918 6.64 125,813,486,419 10.24 | 51,472,013,105 372.58 60,526,574,501 92.71 4.675 3.596

7.Qily dau tu phat

trién 4,862,510,136 0.691 5,669,242,539 0.577 0 806,732,403 16.59 -5,669,242,539 -100 -0.115 -0.577

8.Qily du phong tai

chinh 1,536,317,226 0.218 1,772,498,225 0.18 1,301,576,430 0.11 236,180,999 15.37 -470,921,795 -26.57 -0.038 -0.074

9.Qf1y khac thudc

von chu s¢ hitu 200,000,000 0.028 50,000,000 0.005 0 -150,000,000 -75 -50,000,000 -100 -0.023 -0.005

11.Ngudn von dau tu

xdy dung co ban 86,846,092 0.012 86,846,092 0.009 0 0 0 -86,846,092 -100 -0.004 -0.009

ILNguén kinh phi

va quy khac 5,649,576,024 0.803 15,181,007,715 1.544 12,585,677,810 1.02 9,531,431,691 168.71 -2,595,329,905 -17.1 0.741 -0.52

1.Qtly khen thuong

phuc loi 5,520,333,618 0.785 2,568,404,403 0.261 0| -2,951,929,215 -53.47 -2,568,404,403 -100 -0.524 -0.261
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- B6i voi no phai tra: tinh trang no dang c6 chiéu huéng giam qua cac

nam, trong nim 2008 khi chi tiéu ndy chiém tai 96,307% trong téng ngudn von
ctiia Cong ty va sang dén nam 2009 da 1én dén 91.045%. Tinh hinh kha quan hon
khi sang dén nim 2010, Cong ty di khic phuc dugc mét phan cac khoan no phai
tra nay 1am cho khoan muc trén giam duoc 21.84309% trong tong gia tri nguon
vbn cua doanh nghiép tuong duong giam duoc 2.31 % mirc do chénh léch vé co
cau. Cu thé :

+ No ngan han: trong nam 2008, khoan muc ng ngan han chiém 47,391%
trong tong ngudn vén cia Cong ty, nam 2009 1a 39.846 % va nam 2010 1a 51.05
%. Cac khoan no ngan han chi yéu ¢ day tap trung chii yéu & cac chi tiéu nhu:
vay va ng ngan han hay phai tra ngudi ban. Trong d6 chi tiéu phai tra nguoi béan
chiém ty trong khé cao trong nam 2008 va 2010. Sau cudc khing hoang kinh té
toan cau cudi nam 2008, cac doanh nghiép gap rat nhiéu kho khin nén hau hét
ho déu tap trung vao viéc thu hoi no tir cac ban hang. Do d6, khoan muc nay
giam dén 12.81% trong tong ngudn von caa Cong ty. N6i chung, viéc thanh toan
t6t cac khoan ng cho nguoi ban 1a mot diéu dang hoan nghénh, vi thuc chét khi
mua chiu, Cong ty thuong phai chiu mic gia cao hon binh thuong. Do d6, Cong
ty phai chiu mot khoan chi phi nhat dinh. Mat khac, khi Céng ty mua chju, Cong
ty phai chiu su rang budc, kiém soét cia nha cung cap cho nén Cong ty dé bi
dong. Tuy nhién, cé thé do chién lugc phat trién doanh nghiép ma khoan muc
nay lai ting trong nam 2010. So v&i nam 2009, su chénh léch vé co cau cua
khoan muc nay la 7.091 %.

+ Ciing giéng nhu ng ngan han, no dai han ciing chiém mot ty trong cao
trong nam 2008 va nim 2009. C6 thé thay trong khoan muc nay thi chi tiéu vay
va no dai han chiém ty trong wu thé trong ng dai han khi ty trong lan luot 13
48,391% trong 48,916% nam 2008, 50,633% trong téng 51.198 % nam 2009 va
36.84 % trong tong 37.68 % nam 2010. Cac khoan ng nay thuong co thoi han tra
no twong ddi dai tao diéu kién cho doanh nghiép tap trung vén dau tu vao céac

hoat dong khac. Tuy nhién, trong thoi gian d6, doanh nghiép van phai chiu mot
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chi phi 13i vay nhat dinh. Chinh vi vay, Cong ty can phai c6 nhitng can nhic ky
ludng gitta viéc dau tu va chi phi 14i vay.

Dbi vai vbn chu so hiru: Doanh nghiép da dat dugc nhiing thanh tyu rat
dang ghi nhan. Cubi nam 2008, ty trong von chu so hitu chi chiém 3,693% trong
tong nguon vén thi sang dén nam 2009 con sb nay di ting 1én 8.955 %. Nhin
vao nhitng con s6 nam 2008 va 2009 cho thiy dugc nhitng ¢ ging vuot bac cua
ban lanh dao Cong ty ciing nhu toan by cong nhén vién chuc trong viéc dua
Cong ty thoat khoi nhitng khé khan cua cudc khang hoang kinh té cubi nim
2008. Su ¢ gang nay tiép tuc dugc phat huy sang dén nam 2010 khi von chi s&
hitu tang 1én 11.26 % tuong duong vai ty I¢ tang 57.23 %. Tuy Su gia ting nay
khong cao nhu trong nim 2009(239.06 % so véi nam 2008) nhung ciing thay
duoc quyét thm cua toan thé moi ngudi dé 1am chu tai chinh, giam su phu thuoc
& bén ngoai ciing nhu chting té duoc sirc manh tai chinh cua Cong ty véi cac doi
tha canh tranh trén thuong truong.

Két lugn chung: Qua bang phan tich co cdu ngudn vén ciing nhu tai san cua
Cong ty trach nhiém htu han moét thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN
cho thay:

Tai san: doanh nghiép dang chu trong ngay cang nhiéu viéc dau tu vao cac trang
thiét bi, tao moi diéu kién thuan loi nhat cho viéc khai thac ciing nhu san xuat
cac san pham dat chat luong, nang cao duoc uy tin cta doanh nghiép véi khéch
hang va ddi véi cac ddi tha canh tranh trén ciing thi truong.

Ngudn vén: doanh nghiép dang dan Iam chia duoc tai chinh ciia minh khi tang
duoc ty trong von dau tu caa chi sé hitu trong tong ngudn von.

Tuy nhién, bén canh nhiing thanh tich dang ghi nhan thi Céng ty con vap
phai nhitng mat can phai khac phuc va sira d6i nhanh chéng dé dua Cong ty ngay
cang phét huy thé manh hon nita nhu:

- Ty trong khoan phai thu khach hang con cao: diéu bay chang to kha nang

thu hoi cling nhu cong tac chuan bj cac chinh séch thu hoi chua tét. Khoan muc
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nay cang tang thi cang 1am mat di chi phi co hoi st dung von bi chiém dung cua
Cong ty cang cao.
- Hang ton kho ting qua cac nim tuy ty trong c6 giam. Tuy nhién ty trong
nay giam khong mang tinh 6n dinh va giam khong dang ké. Néu Cong ty khong
c6 nhitng bién phéap quan ly hang ton kho tét s& c6 nhitng rai ro nhu: giam chat
lwgng san pham, mat khoan chi phi luu kho luu bii, ton dong vén 16n.
- Ty lé duy trix tién va cac khoan tuong duong tién con it. DU 1a doanh nghiép
khai thac va san xuét than can tap trung vao TSCP nhiéu nhung doanh nghiép
cling nén quan tam dén khoan tién mat. Gid tri bang tién 16n c6 thé co tinh chat
hai mat. Mot mit c6 thé tao diéu kién cho Cong ty thuc hién tét kha nang thanh
toan, khién cac rui ro tai chinh nhu: bi phat do thanh toan cham tién hang... Va
s& nhan dugc chiét khau trong thanh toan do thanh toan dung hoic sém Ky han.
Tuy nhién, vén bang tién nhiéu gay ra tinh trang @ dong von, 1am mét di tinh
linh hoat cua dong tién.
- No dai han chiém mot ty trong qué cao trong tong ngudn vén s& lam cho
doanh nghiép bi dong, phu thudc vao cac trung gian tai chinh va chiu mot khoan
chi phi 13i vay nhat dinh.
- Can phai diéu hoa sao cho tét ty 1& von chu so hiru véi ngudn von di vay.
Khi von chu hiru tang s& 1am cho su doc 1ap va sac manh vé tai chinh caa Cong
ty ting nhung ciing ¢ nghia chu du tu s& gap nhiéu rai ro trong viéc bao toan
vén ctia minh khi doanh nghiép gap kho khan.

2.3. Phan tich chi tiéu hiéu qua sir dung vén kinh doanh ciia Cong ty.
2.3.1. Phén tich va danh gia hiéu qua sir dung vén kinh doanh cia Cong ty.
Pé c6 su danh gia khai quat va toan dién vé hiéu qua str dung vén kinh doanh

can xem xét va phan tich hiéu qua st dung vén kinh doanh.

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N 59



Thuec trang iz dung von va mét sé bién phap nham nang cao hiéu qud si dung von tai Cong ty trach nhiém hizu hgn mét thanh
vién than Quang Hanh- VINACOMIN

Bang 2.3 C4c chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén kinh doanh.

Don vi tinh: dong.

STT Chi tidu Nim 2008 Nim 2009 Nim 2010 Chénh léch
2009/2008 2010/2009
Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong
1 | Téng doanh thu thuin 939,536,922,381 | 913,359,290,439 | 1,156,718,983,536 | -26,177,631,942 | -2.79 | 243,359,693,097 | 26.64
2 | Loi nhuan sau thué 9,820,550,709 | 2,397,815,180 |  13,022,350,996 | -7,422,735,529 | -75.58 | 10,624,535,816 | 443.09
3 | Vén kinh doanh binh quén 645,345,695,719 | 843,246,591,173 | 1,106,246,498,259 | 197,900,895,454 | 30.67 | 262,999,907,086 | 31.19
4 | Vbn chu s6 hitu binh quan 22,841,223306 | 57,012,106,770 | 111,939,808,911 | 34,170,883,464 | 149.6 | 54,927,702,141 | 96.34
5 | Ty suit lgi nhuan /doanh thu( 2/1) 1.045 0.263 1.035 -0.783 | -74.88 0.773 | 294.28
6 | Ty suét loi nhuan /vén kinh doanh binh quan ( 2/3) 1.522 0.284 1.177 -1.237 | -81.31 0.893 | 313.98
7 | Ty suét loi nhuan/ vn chi so hitu binh quén (2/4) 42.995 4.206 11.273 -38.789 | -90.22 7.068 | 168.05
8 Sb vong quay von kinh doanh binh quéan ( 1/3) 1.456 1.083 1.046 -0.373 -25.6 -0.038 [ -3.46
Ngudn: phong ké toan- tai chinh

Ghi chu:

Vén kinh doanh binh quan= ( Sé du VKD dau ky+ S6 du VKD cudi ky)/2

Vén chu sé hitu binh quan= ( S6 du VCSH dau ki+ S6 du VCSH cubi ky)/2
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Doanh thu thuan nim 2010 ting 243,359,693,097 déng so v4i nim 2009
tuong duong vdi ty 1€ ting 26.64 % la do:

+ Trong nam 2010, Coéng ty da cho sua chira lai TSCD: nha ctra, van
phong, may mac thiét bi.... da 1am cho doanh thu cung cap dich vu ting. Do do,
tong loi nhuan sau thué cua Cong ty nam 2010 ting 1én 10,624,535,816 dong
tuong duong véi ty Ié ting 443.09% so voi nim 2009. Piéu nay cho thay su ¢b
gang vuot bac, nd luc rat 16n tir phia Cong ty trong viéc ting loi nhuan. Bén
canh d6, lgi nhuan ting con do cac khoan thu nhap khac, doanh thu hoat dong
tai chinh.

Tuy nhién, khong chi nhin vao nhitng két qua dat duoc ndm 2010 ma con
phai dem so sanh sb liéu d6 véi nhitng két qua trong ndm 2009 va nam 2008.
Trong khi nim 2010, doanh thu thuan cia Cong ty ting kha sao thi nhin vao
nam 2009 so v6i nam 2008, doanh thu thuan lai giam t6i 26,177,631,942 dong
tuong (ng ty 1 giam 2.79% so v&i nam 2008. Doanh thu giam ciing khién cho
loi nhuan sau thué giam 7,422,735,529 d6ng (-75.58% so v&i nam 2008). Biéu
nay co thé hiéu khi buéc sang ndm 2009, hau qua caa cudc khaung hoang kinh té
van con tiép dién va anh huong truc tiép dén cac doanh nghiép, cac chi phi
nguyén vat liéu dé duy tri cho san xuat cling ting....lam cho Cong ty gap khong
it nhitng khé khan. Tuy nhién, dé danh gia cu thé , can xem xét mot sé chi tiéu
trong bang trén.

- Vong quay toan bo von: I chi tiéu phan anh mot cach tong quét nhat
tinh hinh sir dung vén kinh doanh caa Cong ty. Trong nam 2010, von kinh
doanh luan chuyén dugc 1.046vong, da giam 0,038 vong so v&i nam 2009. Tuy
nhién, c&c chi tiéu nay lai lién tuc giam trong nam 2009. So v&i nam 2008, 6
vong quay nay giam 0.373 vong tuong duong giam 25.60%. S vong quay von
tang trong nam 2010( nhung khong dang ké&) cho thay hiéu qua st dung von
kinh doanh nam 2010 khéng dugc tot. Nguyén nhan chu yéu 1a so sy ting 1én
cua von kinh doanh binh quan qua cac nim ctua Cong ty. Sy ting lén cta von

kinh doanh binh quan nhung lai hoat dong chua hiéu qua. Diéu nay da duoc
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chang minh qua vong quay toan bo von. . Cho thay Cong ty chua huy dong toi
da vdn kinh doanh hién ¢é vao san xuat kinh doanh l1am doanh thu cao hon nita.

- Ty suat loi nhuan trén vén cha so hitu: day 1a chi tiéu quan trong nhét ,
la muc tiéu kinh doanh ma mdi mot doanh nghiép déu theo dudi. Chinh vi vay
ma trong khi nam 2009, ty suat nady giam 38.789% tuong duong giam 90.22%
vé tong ty trong chénh Iénh nhung sang dén nim 2010, ty Suat nay da dat
7.068%, tang 168.05% tong ty trong so véi nam 2009. . vi téc do ting ctia LNST
nhanh hon toc d¢ ting ctia von chi s¢ hitu binh quan. LNST ting chitng to Cong
ty hoat dong hiéu qua da lam tang loi nhuan.

- Ty suét loi nhuan vén kinh doanh: ndm 2009, chi tiéu ndy giam so V4i
nam 2008 1a -1.237 % tuong duwong -81.31% trong tong ty trong. nam 2010, chi
tiéu nay tang 0.856% tuong duong ting 301.17% vé tong ty trong so Voi nam
2009 phan anh hiéu qua sir dung vén kinh doanh ciia Cong ty di tang so v6i nim
trudc.

Ty suat loi nhuan vén kinh doanh = ty suét loi nhuan trén doanh thu *
vong quay von kinh doanh
T phuong trinh trén cho thay nguyén nhan cua ty suat loi nhuan vén kinh
doanh tang 1 do tac dong cua hai yéu to: ty suat loi nhuan trén doanh thu va
vong quay vén kinh doanh.

+ Mat khac, ty suat lgi nhuan trén doanh thu nam 2010 ting 0.773% so
véi nam 2009 ching to loi nhuan sau thué co trén 1 dong DTT ting.

Nhu vay ty suat loi nhuan trén vén kinh doanh tang 1a do Sy ting 1én cua ty suét
loi nhuan tuong tng véi sé vong quay von kinh doanh ciing ting nhe.
2.3.2. Phan tich chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von luu dong.

La mot trong hai bo phan caa vén kinh doanh, vén luu dong la thanh phan
vdn chiém vi tri dac biét quan trong, quyét dinh dén sy ton tai va phat trién caa
Cong ty. Két qua sir dung von kinh doanh s& duoc nang cao néu vén luu dong
duoc t6 chirc str dung va tiét kiém cé hiéu qua.

Qua bang két cdu vén luu dong( bang 2.4) cd thé thay tinh hinh bién dong

vén luu dong cua Cong ty.
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Bang 2.4 Két ciu von luvu déng cia Cong ty.

Pon vi tinh: déng.

Nam 2008 Niam 2009 Niam 2010
Chi tiéu Sb tién TT(%) Sb tién TT(%) Sb tién TT (%) Chénh léch
2009/2008 2010/2009
Ty Ty

Gia tri trong Gia tri trong
1.Tién va cac khoan twong duong tién 7,559,670,276 4.76 2,455,009,474 1.041 2,843,477,450 0.76 -5,104,660,802 | -67.5 388,467,976 | 15.82
1.Tién 7,559,670,276 4.76 2,455,009,474 1.041 2,843,477,450 0.76 -5,104,660,802 | -67.5 388,467,976 | 15.82
111.Cac khoan phai thu ngin han 59,925,472,224 37.8 | 135,901,336,432 57.61 | 267,936,552,213 71.4 | 75,975,864,208 127 | 132,035,215,781 | 97.16
1.Phai thu khach hang 54,789,871,348 34.5 | 120,862,867,338 51.23 | 252,692,166,144 67.4 | 66,072,995,990 121 | 131,829,298,806 | 109.1
2.Tra trude cho nguoi ban 3,035,940,482 1.91 9,277,473,122 3.933 | 11,954,525,314 3.19 6,241,532,640 206 2,677,052,192 | 28.86
3.Phai thu ndi bo ngin han 0 33,016,169 0.014 0 33,016,169 -33,016,169 | -100
5.Cac khoan phai thu khac 2,209,084,138 1.39 5,837,403,547 2.474 3,399,284,499 0.91 3,628,319,409 164 -2,438,119,048 | -41.8
6.Dy phong phai thu ngén han kho doi | -109,423,744 -0.07 -109,423,744 -0.05 -109,423,744 | -0.03 0 0 0 0
IV.Hang ton kho 82,968,538,410 52.3 1 90,690,869,004 38.44 | 97,851,381,386 26.1 7,722,330,594 9.31 7,160,512,382 | 7.896
1.Hang ton kho 94,847,093,985 59.8 | 91,331,262,949 38.72 | 97,851,381,386 26.1 -3,515,831,036 | -3.71 6,520,118,437 | 7.139
2.Dy phong giam gid hang tdn kho -11,878,555,575 -7.49 -640,393,945 -0.27 0 11,238,161,630 -94.6 640,393,945 | -100
V.Tai san ngdn han khac 8,210,655,979 5.17 6,859,174,005 2.908 6,509,889,574 1.74 -1,351,481,974 | -16.5 -349,284,431 | -5.09
1.Chi phi tra truéc ngin han 6,169,649,086 3.89 2,346,676,200 0.995 139,433,158 0.04 -3,822,972,886 -62 -2,207,243,042 | -94.1
3.Thué va cac khoan khac phai thu
Nha nude 0 1,324,616,611 0.562 0 1,324,616,611 -1,324,616,611 | -100
4.Tai san ngan han khac 2,041,006,893 1.29 3,187,881,194 1.351 6,370,456,416 1.7 1,146,874,301 56.2 3,182,575,222 | 99.83
Tong cong 158,664,336,889 100 | 235,906,388,915 100 | 375,141,300,623 100 | 77,242,052,026 48.7 | 139,234,911,708 59
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Nhin vao bang sé liéu cho thay tai thoi diém nam 2010, tong von luu dong
cua Cong ty 1a 375,141,300,623 ddng chiém ty trong 1a 33,22% trong tong tai
san. CO thé noi day 1a mot ty trong nho trong tdng sé vén kinh doanh cua mot
Cong ty. Tuy nhién, co thé hiéu dugc 12 do Cong ty trach nhiém hitu han mot
thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN la mét doanh nghiép kinh doanh va
san xuat nén von cb dinh s& chiém mot ty trong 16n trong tong von cua Cong ty
1a diéu d& hiéu. Song Cong ty ciing can phai git mot ty trong vén luu dong an
toan dé dam bao kha niang thanh toan nhanh cua Céng ty, tranh tinh trang dé no
phai tra bang cac khoan tién ngay qua lon.

- Khoan phai thu ngan han chiém ty trong da phan trong tong sé von luu
dong cua Cong ty, trong d6 phai ké dén khoan muc phai thu khach hang. Phai
thu khach hang ¢ day chinh la khoan Codng ty phai thu cta cac ban hang ma
doanh nghiép cung cap san pham. Qua s liéu cho thay, trong tong 37.8% phai
thu ngan han thi nam 2008, phai thu khach hang chiém dén 34.5%, nam 2009 1a
51.23% trong tong 12 57.61% va nam 2010 1a 67,4% trong tong so 1a 71,4%, con
lai la cac chi tiéu khéc.

- Ty trong ctia khoan muc nay trong téng ty trong tai san cua Cong ty tuy
giam qua cdc nim nhung nhin chung van chiém mét ty trong cao trong téng ty
trong von luu dong.Dién hinh nhu: trong tong von luu dong, néu nhu ngoai cac
khoan phai thu ngan han, tién va tuong duong tién thi hang ton kho chiém téi
52.3% trong nam 2008, 38.44% nam 2009 va 26,1% nam 2010.

Cac sb liéu trén chi dwa ra mot cach khéi quat vé co cau véon luu dong caa
Cong ty. Dé phan tich, danh gia thuc sy can két hop dic diém va tinh hinh sir

dung vén luu déng thuc té.

2.3.2.1. Vén bang tién va kha ning thanh toan.
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Bang 2.5 Céc chi tiéu phan anh kha ning thanh toan cia Cong ty.

Pon vi tinh: dong.

STT Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Chénh Iéch
2009/2008 2010/2009
Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong
1 Tdng cong tai san 703,214,033,062 | 983,279,149,285 | 1,229,213,847,234 | 280,065,116,223 39.83 | 245,934,697,949 25.01
Tai san luu dong va dau tur ngan
2 han 158,664,336,889 | 235,906,388,915 [ 375,141,300,623 77,242,052,026 48.68 | 139,234,911,708 59.02
3 Tién va cic khoan tuong duong tién | 7,559,670,276 2,455,009,474 2,843,477,450 -5,104,660,802 -67.52 388,467,976 15.82
4 Hang ton kho 82,968,538,410 [ 90,690,896,004 97,851,381,386 7,722,357,594 9.31| 7,160,485,382 7.9
5 Chi phi l&i vay 68,560,291,445 0 -68,560,291,445 -100 0
6 Tong ng phai tra 677,243,884,771 | 895,225,084,036 | 1,090,769,890,258 | 217,981,199,265 32.19 | 195,544,806,222 21.84
7 No ngin han 333,259,686,149 | 391,800,946,365 | 627,556,112,603 58,541,260,216 17.57 | 235,755,166,238 60.17
Kha ning thanh toan tong
8 quat=(1/6) 1.038 1.098 1.1269 0.06 5.78 0.03 2.6
Kha ning thanh toan ngan
9 han=(2/7) 0.476 0.602 0.5978 0.126 26.47 -0.004 -0.72
Kha nang thanh todn nhanh={(2-
10 4)/7} 0.2271 0.371 0.442 0.143 63.18 0.071 19.22
11 Kha nang thanh toan tirc thoi=(3/7) 0.023 0.00627 0.00453 -0.016 -72.38 -0.002 -27.69
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Trong hoat dong san xuat kinh doanh, von bang tién 1a hét sic quan trong
va can thiét. Thé hién: nd 1a tién dé tao ra c4c yéu té can thiét cho hoat dong cua
doanh nghiép nhu chi lwong, tién thudng, ndp thué.... Ngoai ra con xuét phat tir
nhu cau dy phong dé ung phé vai nhitng nhu cau von bat thuong chua dy doan
duoc va trong du trit tién dé san sang st dung khi xuét hién co hoi kinh doanh
c6 ty suat loi nhuan cao. Viéc duy tri mot mac du trir vén bang tién da 16n con
tao diéu kién cho doanh nghiép co hoi thu dugc chiét khau trén hang mua ding
ky han, 1am tang hé s6 kha nang thanh todn nhanh cua doanh nghiép. Tuy nhién
Viéc du trir trén phai ludn luén chua @ong va linh hoat.

- Tai thoi diém nam 2010, vn bang tién cua Cong ty 1a 2,843,477,450
dong, néu tinh ra ty trong trong tong sé von luu dong thi con sb nay chi chiém
15.82% so v6i nam 2009. Nhan thay chi tiéu nay giam manh trong nam 2009
khi ma tién va cac khoan twong duong tién nam 2008 1a 7,559,670,276 ddng thi
sang dén nam 2009 chi con 2,455,009,474 d6ng, giam tai 5,104,660,802 dong.
Piéu nay lam cho ty trong cua khoan muc nay giam téi 67.52% so Vv6i nam
2009. C6 thé nhan thay rang, ty trong vén bang tién 16n cé thé dap tng nhanh
cac khoan chi phi can thiét ma can giai quyét nhanh ciing nhu c6 duoc thoi co
t6t trong kinh doanh. Pac biét, voi cac khoan phat sinh ddi véi khoan nguoi ban
yéu cau thanh toan ngay. Khi d6, Cong ty c6 thé tao dugc uy tin ciing nhu tao
niém tin di véi céc nha cung cip vé kha ning thanh toan cua Cong ty. Tuy
nhién, ty trong vén bang tién qua Ion trong quy cia Cong ty ciing co nghia 1a
kha ning sinh 10i ctia dong tién thap.

- Xét cac thanh phan céc khoan tién: trong ndm 2009, tién mat tai quy cua
Cong ty thap, sang dén nam 2010, tuy cé tang 1én nhung khong dang ké. Mot
diém can phai quan tam dén khoan muc tién va cac khoan tuong duong tién cua
Cong ty, tién gai ngan hang khdng chiém mét ty trong nao. Piéu ndy ching to
Cong ty chua cha trong dén cong tac thanh toan qua ngan hang bang hinh thic
chuyén khoan- mét hinh thic thanh toan d rat phd bién hién nay, dac biét khi

Cong ty da c6 sb tai khoan tai ngan hang. Nhu vay, cong ty da bo qua tinh an

Sinh vién: Pao Thi Thu Ha - Lop QT1103N 66



Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

toan, tiét kiém va nhanh chéng cua hinh thic thanh toan nay. Ngoai ra khi tha
mgia hinh thirc thanh todn qua ngan hang, Cong ty con duoc huong I3 tién guri
cua khoan tién do.

Pé xem xét tinh hinh kha ning thanh toan cua Cong ty, nén di phan tich
rd hon cac chi tiéu trong bang néu trén:

+ Hé s6 kha ning thanh toan téng quéat cia Cong ty nam 2008 1a 1.038,
sang dén nam 2009 1a 1,098 va nam 2010 1a 1.1269. N6i chung kha ning thanh
toan cua Cong ty ludn ¢ hién trang binh thuong,tang qua cac nam tuy nhién tang
khong dang ké, khong thay d6i qua that thuong. Nam 2009 ting 1én so v6i nam
2008 0,060 lan. Tuy vay sang dén nim 2010, hé s6 nay ting 1én chung to tat ca
cac khoan huy dong tir bén ngoai déu co tai san dam bao.( nam 2010 tang 0,03
lan so v&i nam 2009).

+ Hé s6 thanh toan ngan han cia Cong ty ting giam khéng 6n dinh qua
cac nam. Trong nam 2009, hé s6 thanh toan nay ting lén so v&i nam 2008 13
0,126 lan. Chting té kha ning thanh toan cta cong ty trong nim 2009 1a kha tét.
Tuy nhién Cong ty da khong giit viing duoc két qua nay trong nim 2010 khi hé
s6 nay giam 0,004 1an so v&i ndm 2009. Tuy nhién sy giam sat nay khong dang
ké.

+ Hé s6 thanh toan nhanh cua Céng ty cho biét kha nang thanh toan thuc
sy cua doanh nghiép dua trén cac tai san luu dong c6 thé chuyén déi nhanh
thanh tién. Hé sé nay c6 xu huéng gidng vai hé sb thanh toan tdng quét cua
Cong ty. Tuy nhién c6 thé thay hé sé thanh toan nhanh cua Cong ty co6 chiéu
huéng ting . Diéu ndy ching to Cong ty hoan toan c6 kha ning thanh toan
nhanh cac khoan ng ngan han.

Vén bang tién nhiéu s& gay ra tinh trang & dong von, 1am mat di tinh linh
hoat ctia dong tién. Do d6 cong ty ludn ludn phai can nhic ki gitra tich lity va
dau tu vao hoat dong kinh doanh nham muc dich sinh 10i t6i da cho cong ty theo

phuong chdm” da dang hoa dau tu, da dang hoa san pham, dich vu”.
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2.3.2.2 Tinh hinh quan ly cac khoan phai thu.

Theo céc sd lidu di tinh todn, tai thoi diém nam 2010, tri gid cac khoan
phai thu cua Céng ty 1a 267,936,552,213 ddng chiém 71,4% vén luu dong. C6
thé nhin dugc mot hién trang tai Cong ty d6 1a khoan phai thu ngan han chiém ty
trong da phan trong tong s6 vén luu dong cia Cong ty, trong d6 phai ké dén
khoan muc phai thu khach hang. Phai thu khach hang & day chinh la khoan
Cong ty phai thu caa cac ban hang ma doanh nghiép cung cap san pham. Qua sb
liéu cho thay, trong tong 37.8% phai thu ngan han thi nim 2008, phai thu khéach
hang chiém dén 34.5%, nam 2009 1a 51.23% trong tong 1a 57.61% va nam 2010
la 61,4% trong tong s6 1a 71,4%. Viéc phai thu khach hang ting 1a do Cong ty
chua c6 cong tac thu hoi hop ly, nhan vién lam viéc chua c6 hiéu qua, chua dap
tmg duoc nhiing khach hang khé tinh. Truéc nhitng van dé nhu vy nhung
doanh thu cua Cong ty van giit duoc & mirc cao do cong ty da cb gang trong viéc
khic phuc nhimg khé khian d6. Bén canh d6 khoan phai tra nguoi ban ting.Cac
khoan phai tra trudc cho nguoi ban 1a can thiét tao cho cong ty cé dugc ngudn
cung cac yéu té dau vao nam 2010 duoc 6n dinh, qué trinh kinh doanh duoc
hoat dong lién tuc. Vi vay khoan muyc nay Cong ty can phai chl trong hon nita.
Trong nam 2009, sé vong quay c4c khoan phai thu 1a 9.34 vong thi dén nim
2010, lai giam xuéng con 5,73 vong. Piéu nay di lam cho ky thu tién binh quan
Cua cong ty tang 1én tur 38.54 ngay trong nam 2009 Ién 62,82 ngay trong nam
2010, tac la da tang 1én 24,28 ngay. Nguyén nhan 1a do nam 2010 doanh thu
nam 2010 tang 242,498,927,009 déng S0 vo1 nam 2009, bén canh do s6 du binh
quan céac khoan phai thu ting 104,005,539,994 dong. Diéu d6 chiing té cong ty
chua chi trong nhiéu trong céng tac thu hdi no cac khoan phai thu, ting vén bi

chiém dung.
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Bang 2.6 Vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan ciaa cong ty
Pon vi tinh: dong.

STT | Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Chénh léch
2009/2008 2010/2009

1 Doanh thu thuin 939,676,624,960 | 914,555,512,263 | 1,157,054,439,272 | 25,121,112,697 | 242,498,927,009
S6 du cac khoan phai thu

2 binh quan 60,099,975,982 | 97,913,404,328 | 201,918,944,322 |37,813,428,346 | 104,005,539,994
S6 vong quay cac khoan

3 phai thu(1/2) 15.64 9.34 5.73 -6.295 -3.61
Ky thu tién binh quan=

4 360/(3) 23.02 38.54 62.82 15.52 24.28

Ngudn: Phong tai chinh- ké toén.

e Ghi cht: Doanh thu( thuan) duoc tinh & day chinh 1a tong doanh thu thuan cua ac hoat dong ( hoat dong san xuat kinh
doanh, hoat dong tai chinh....)
S6 du binh quan cc khoan phai thu duogc tinh bang phuong phap binh quan khoan phai thu trén bang can ddi ké toan.
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2.3.2.3. Tinh hinh té chitc va quan Iy hang ton kho.

Bang 2.7.Hang ton kho ciia Cong ty.

Nim 2008 Niam 2009 Nam 2010 Chénh 1éch
STT Chi tiéu S6 tién S6 tién S6 tién S6 tién
1 2009/2008 2010/2009
2 | IV.Hang t6n kho 82,968,538,410 | 90,690,869,004 | 97,851,381,396 | 7,722,330,594 |7,160,512,392
3 | 1.Hang ton kho 94,847,093,985 | 91,331,262,949 | 97,851,381,396 | -3,515,831,036 | 6,520,118,447
2.Du phong giam gia -
4 | hang ton kho 11,878,555,575 | -640,393,945 11,238,161,630 | 640,393,945

Pon vi tinh: dong

Ngudn: Phong tai chinh- ké toan
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Qua bang sé liéu trén cing bang co cAu tai san, cho thay hang ton kho
chiém ty trong 11.80% trong nim 2008 trong tong ty trong tai san cia Cong ty.
Sang dén nam 2009 va nam 2010 ty trong nay da giam. Cu thé trong nim 2009
con 9.22% va trong nam 2010 chiém 8.67%. Xét vé ty trong trong tong tai san
thi hang ton kho giam nhung vé mat gia tri thi chi tiéu nay ludn ting qua cac
nim. Dién hinh nhu ndm 2009 ting 7,722,330,594 dong so v4i nam 2008 vanm
2010 tang 7,160,512,382 dong so véi nam 2009. Lwong hang tén kho nhiéu s&
lam cho mét phan vén caa Cong ty bi & dong, mat khéac chinh nhiing hang tén
kho d6 lai tiém an nguy co 16n do bi hu hong hodc giam chat luong. Do d6, lam
phat sinh thém chi phi bao quan va anh hudong dén hiéu qua st dung von cua
Cong ty. Cong ty can diéu tiét tiéu thu hang hoa hiéu qua hon nham nang cao

hiéu qua sir dung von.
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Bang 2.8.Mét sb chi tiéu vé hang ton kho caa Cong ty,

Pon vi: dong.
STT Chi tiéu Nim 2008 Nim 2009 Nim 2010 Chénh 1éch
SO tién S6 tién S6 tién 2009/2008 2010/2009

1 Gia v6n hang ban 760,558,982,012 | 738,558,776,604 | 907,764,831,800 | 22,000,205,408 | 169,206,055,196
2 | Hang ton kho binh quan | 70,237,926,508 | 86,829,703,707 | 94,271,125,195 | 16,591,777,199 | 7,441421,488

S6 vong quay hang ton
3 kho(1/2) 10.83 8.51 9.63 -2.32 1.12

S6 ngay mot vong quay
4 hang ton kho(360/3) 33.25 42.32 37.39 9.08 -4.94

S6 du binh quan hang ton kho binh quan duoc tinh bang phuong phap binh quan hang ton kho trén bang can doi ké toan.
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Qua bang sb liéu trén cho thay vong quay hang ton kho phan anh trong

nam 2008 ctia Cong ty binh quan c6 10,83 1an xuat, nhap kho; nam 2009 14 8,51
lan va ndm 2010 1a 9,63 1an. Vong quay hang tén kho nim 2009 giam 2,32 lan
S0 VGi nam 2008 va nam 2010 tang 1,12 1an so v&i nam 2009. Chinh vi diéu nay
da 1am cho s6 ngay mot vong quay hang tén kho nim 2009 ting 9,08 ngay so
véi ndm 2008 trong khi nam 2010 giam 4,94 ngay so v&i nam 2009. Chinh su
giam sb ngay vong quay hang ton kho trong nim 2010 da 1am cho tdc do luan
chuyén vén luu dong tang, kéo theo hiéu qua st dung vén luu dong tang.

Qua xem Xét tinh hinh st dung vén luu dong ciia Céng ty, cho thay trong do
c6 nhiéu van dé ton tai can khic phuc ma ndi com la cdng tac thu hdi no cia cac
khoan phai thu, cong tac quan Iy hang ton kho. Cac van dé nay néu nhu khong

quan ly tét s& 1am giam hiéu qua st dung vén cua Cong ty.
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2.3.2.4. Hiéu qua sir dung von luu dong.

Bang 2.9.Mét so chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von hru dong ciaa Cong ty,

Pon vi: déng.
STT Chi tiéu Nim 2008 Nim 2009 Nim 2010 Chénh léch
S6 tién S6 tién S6 tién 2009/2008 2010/2009
1 | Doanh thu béan hang 939,535,922,381 | 913,359,290,439 | 1,156,718,983,536 | -26,176,631,942 | 243,359,693,097
2 | Doanh thu (thuén) 939,535,922,381 | 913,359,290,439 | 1,156,718,983,536 | -26,176,631,942 | 243,359,693,097
3 | Loi nhuan trudc thué 15,257,827,705 | 3,371,558,345 17,993,806,035 | -11,886,269,360 | 14,622,247,690
4 | Loi nhuan sau thué 11,042,240,362 | 2,397,815,180 13,022,350,996 | -8,644,425182 | 10,624,535,816
5 | Vén luu dong binh quan 147,128,214,390 | 197,285,362,902 | 305,523,844,769 | 50,157,148,512 | 108,238,481,867
6 | Sb vong quay von luu dong(2/5) 6.39 4.63 3.79 -1.76 -0.84
7 | Ky luan chuyén vén luu dong(360/6) 56.37 77.76 95.09 21.39 17.33
8 | Ham lugng von luu dong(5/2) 0.16 0.22 0.26 0.06 0.05
Ty suat lgi nhuén sau thué/ von luu dong binh
9 | quan(4/5) 0.08 0.01 0.04 -0.06 0.03
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Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

Tur s6 liéu bang trén , trong nam 2010, hiéu qua sur dung von luu dong
ctia Cong ty thé hién kha rd rang va day du qua cac chi tiéu trong bang
Téc @6 luan chuyén vén luu dong trong nim 2010 ting hay biéu hién & hai chi
tiéu sau:

+ S6 vong quay vén luu dong: Sé vong quay vén luu dong phan &nh trong
ky von lwu dong duoc quay may vong va nd ciing phan anh kha ning st dung
vén luu dong cua Cong ty. Tuy nhién, nhin vao bang sé liéu trén cho thay sb
vong quay von luu dong cua Cong ty lién tuc giam qua cac niam.( nim 2009
giam 1,76 vong so v&i nam 2008; nam 2010 giam 0,84 vong so véi nam 2009).
Nguyén nhan lam giam sé vong quay vén luu dong la:trong nam 2009, sy gia
tang cua doanh thu nho hon doanh thu ctia ndm 2008( doanh thu nam 2009 giam
26,176,631,942 dong so v4i nam 2008) , trong khi d6 thi vén luu dong binh
quan nam 2009 ting 50,157,148,512 dong so véi nam 2008. DSi véi nam 2010,
doanh thu c6 ting so v&i nam 2009( tang 243,359,693,097 dong) nhung vén luu
dong binh quan cling tang twong duong véi miac do tang cua doanh thu( nam
2010, vén luu dong ting 108,238,481,867 dong so véi nam 2009). Chinh nhiing
diéu nay da lam cho sé vong quay vén luu dong cia Cong ty qua cac nim giam,
chung té cdng tac quan 1y va sir dung von luu dong trong nhitng nim qua chua
c6 hiéu qua cao nhat.

+ Ky luan chuyén vén luu dong: chi tiéu nay phan anh mét vong quay vén
lwu d6ng can bao nhiéu ngay. Qua bang sé liéu cho thay s liéu nay gia ting qua
cac nam. Néu nhu trong nam 2008, mot vong quay von luu dong caa Cong ty
chi can 56,37 ngay thi sang dén nam 2009 phai can 77,76 ngdy va nim 2010 13
95,06 ngay.( nam 2009 tang 21,39 ngay so véi nam 2008; nam 2010 tang 17,33
ngay so v&i nam 2009). S6 vong quay von luu dong cang cao ching to kha ning
st dung vén luu dong cua Cong ty kém hiéu qua.

Xét riéng trong nim 2010, s6 von luu dong binh quan st dung trong hoat
dong san xuat kinh doanh di ting lén( ting 108,238,481,867 ddng so Vi ndm

2009) ma chu yéu la do su ting 1én cua von bang tién va hang ton kho: vén bang
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Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

tién ting 388,467,976 dong va hang ton kho ting 7,160,485,382 dong. Tuy vay
doanh thu nam 2010 ting khong dang ké( twong duong véi ty 1¢ tang cta vén
lwu dong binh quan: ting 243,359,693,097 ddéng so véi nam 2009. Trong khi
vbn luu dong ting 108,238,481,867 ddng. So sanh hai chi tiéu nay thi chi hon
kém nhau 135,121,211,230 d6ng). Piéu nay chang to mot dong von luu dong
trong ndm chua tao ra dugc hiéu qua tbi da trong hoat dong kinh doanh. Pay 1a
dau hiéu cho thay Cong ty chua that sy quan tim dén cong tac st dung hop Iy va
hiéu qua vén luu dong.

+ Ham luong vén luu dong: cho biét dé tao ra mot dong doanh thu thuan
thi doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu déng vén luu dong. Pay 1a mot chi tiéu
nita biéu hién kha ning sir dung von luu dong cua Cong ty 14 chua hiéu qua. Néu
nhu trong nam 2008, dé tao ra mot dong doanh thu thuan thi Céng ty chi phai bo
ra 0,16 dong vén luu dong. Tuy nhién sang dén nam 2009 thi Cong ty phai bo
thém ra 0,06 dong nira( 0,22 dong) va nam 2010 Cong ty phai bo thém ra 0,04
ddng nira so v&i nam 2009( 0,26).

+ Ty suit loi nhuan sau thué/ von luu dong: chi tiéu nay cho biét mot
d6ng von luu dong tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi tao ra duoc
bao nhiéu dong loi nhuan sau thué. Néu nhu trong nam 2008, mét dong vén luu
dong khi tham gia vao hoat dong san xuat kinh doanh thi tao dugc 0,08 dong loi
nhuan sau thué nhung sang dén nam 2009 thi chi tao dugc 0,01 dong va nim
2010 1a 0,04 déng. Piéu ndy mot lan nira khang dinh lai két luan kha nang sir
dung von luu dong ctiia Cong ty 1a chua dat duoc hiéu qua.

2.3.3 Phan tich chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von co dinh.
2.3.3.1. Tinh hinh trang bi, mua sam tai san co6 dinh.

Vén cb dinh 1a mot bo phan trong von kinh doanh ciia Cong ty, c6 ¥ nghia
quyét dinh dén nang luc san xuat caa Cong ty. Von cé dinh tinh dén thoi diém
31/12/2010 1a 854,072,546,611 ddng, chiém mat ty trong khéng nho trong tong

vén kinh doanh.(chiém 77,44% trong tong tai san cua Cong ty).
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Viéc xem xét co cau tai san cd dinh co y nghia quan trong, cung cap nhing nét
so lugc Vé cong tac dau tu dai han cua doanh nghiép ciing nhu hinh thanh dau tu
vao tai san cb dinh dé ting nang luc san xuat caa doanh nghiép.

2.3.3.2 Tinh hinh khau hao tai san ¢ dinh.

Hién nay Cong ty dang ap dung phuong phap khau hao theo dudng thang.
Dua vao bang 2.2, ta thay: tinh dén thoi diém cudi nim 2010, nguyén gia tai san
cb dinh 1 1,147,530,758,496 dong, s6 khau hao liy ké 1a déng trong do:

+ Tai san ¢b dinh hitu hinh: _ Nguyén gié: 1,146,566,990,896 dong.

_ Gia tri hao mon liiy ké: -350,169,185,615 dong.
+ Tai san ¢b dinh vo hinh: _ Nguyén gia: 963,767,600 dong.

_ Gia tri hao mon liiy ké: -373,281,773 dong.

Xét chung toan b tai san ¢ dinh cubi nam 2010, vé mat ly thuyét, tai san
cb dinh cua Cong ty 1a twong ddi tot, kha nang phuc vu con 16n. Trong diéu kién
hién nay ctiia Cong ty, tai san cb dinh ciing dang chiém mot ty trong I6n cho thay
Cong ty dang chu trong dén cdng tac sir dung va quan ly hop Iy ngudn vén nay.
2.3.3.3 Hiéu qua sir dung von cé dinh

Pé danh gia trinh do t6 chirc ciing nhu viéc sir dung vén cb dinh caa Cong
ty, ngoai viéc phan tich co cau tai san ¢ dinh va tinh trang ky thuat tai san cb
dinh, can danh gia hiéu qua su dung vén cd dinh qua céac chi tiéu trong bang
2.10. sau day:
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Thuee trang stz dung von va mét sé bién phap nham nang cao hiéu qud si dung vén tai Cong ty trach nhiém hizu hgn mét
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Bang 2.10.Cé4c chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von cé dinh.

Pon vi : dong.

STT chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Chénh 1&ch
S tién Sé tién S4 tién 2009/2008 2010/2009
1 | Doanh thu thuan 939,536,922,381 | 913,359,290,439 | 1,156,718,983,536 | -26,177,631,942 | 243,359,693,097
2 | Loi nhuan sau thué 11,042,240,362 2,397,815,180 13,022,350,996 | -8,644,425,182 | 10,624,535,816
3 | Von ¢6 dinh binh quin 498,217,481,320 | 645,961,228,272 | 800,722,653,491 | 147,743,746,952 | 154,761,425,219
4 | Nguyén gia tai san cd dinh binh quan | 541,449,503,399 | 751,207,427,157 617,874,671,088 | 209,757,923,758 | -133,332,756,069
Hiéu suat str dung von ¢b dinh binh
5 | quan(1/3) 1.886 1.414 1.445 -0.472 0.031
6 | Hiéu suat sir dung tai san c6 dinh(1/4) 1.735 1.216 1.872 -0.519 0.656
Ty suat loi nhuan / von c6 dinh binh
7 | quan(2/3) 0.022 0.004 0.016 -0.018 0.013
8 | Ham luong von c6 dinh(3/1) 0.53 0.707 0.692 0.177 -0.015

Ngudn : Phong tai chinh- ké toan
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Thuc trang si- dung von va mgt s6 bién phap nham nang cao hiéu qud si dung
von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN

Tir bang s6 liéu noi trén, doanh thu va loi nhuan sau thué déu cé su bién
dong. Cu thé: doanh thu thuan nim 2008 ting cao hon doanh thu thuan nim
2009 14 26,177,631,942 ddng tuong duong ty I¢ ting 2,79%, hay nim 2010 ting
243,359,693,097 ddng so véi nam 2009 twong tng ty 1€ ting 26,64%. Loi nhuan
sau thué ciing vay. Nam 2009 c¢6 loi nhuan sau thué thap nhat trong 3 nam do
trong nam 2009, khung hoang kinh té toan cau xay ra khién cho tat ca céc chi
phi déu tang cao trong khi kinh doanh lai gap rat nhiéu khé khib. Nam 2008 loi
nhuan dat 11,042,240,362 ddng, ting 8,644,425,182 ddng so V6i nam 2009 va
nam 2010 dat 13,022,350,996 dong. Tc do ting nay twong duong vai ty ¢ ting
443,09%. Chinh diéu nay da khién cho cé4c chi tiéu déu c6 sy bién doi.

- Hiéu suat st dung von ¢é dinh: von ¢é dinh binh quan qua cac nim déu
tang chiing to Cong ty rat chd trong dén viéc quan ly va st dung, dau tu cho cac
TSCP. Vén ¢b dinh binh quan nim 2009 ting 147,743,746,952 ddng so véi ndm
2008, nam 2010 ting 154,761,425,219 dong so v4i nam 2009. Tat ca Sy gia tang
nay da khién cho cac chi tiéu nhu: hiéu suat sir dung von cé dinh, ham luong
von ¢ dinh déu thay d6i. Cu thé: hiéu suat sir dung vén cb dinh cho biét mot
ddng von cd dinh khi dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh thi tao ra dugc
bao nhiéu dong doanh thu thuan. Néu nhu trong nam 2008 hé s6 nay l1a 1,886 thi
sang dén nam 2009 chi con 1,414 va nam 2010 ting 1én 1,445. Co thé thay, khi
mot déng von ¢ dinh tham gia vao kinh doanh s& tao ra duoc nhiéu doanh thu
thuan hon trong nam 2009 va 2010. Hé sb nay giam nhiéu trong nim 2009(
giam 0,472 dong) la do:cudi nam 2008, d¢au nam 2009, khung hoang kinh té toan
cau dién ra khién cho cac doanh nghiép gap khéng it nhimg kho khin trong dau
tu kinh doanh. Piéu nay 1am cho doanh thu ctiia nim 2009 giam 26,177,631,942
dong. Trong khi do, von ¢ dinh binh quan caa Cong ty lai ting dang ké trong
nam nay(147,743,746,952 ddng). Chinh diéu nay di lam cho hiéu suét sir dung
vén ¢o dinh nam 2009 lai giam st so v&i nam 2008. Nam 2010, doanh thu ting
243,359,693,097 d6ng so v4i nam 2009, cing voi von ¢b dinh binh quan ting
(154,761,425,219 dong ). Ty 1é tang dong thoi cia doanh thu va von cb dinh
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von tai Cong ty trach nhiém hiru hgn mét thanh vién than Quang Hanh-
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binh quan d khién cho hé s6 st dung von cb dinh ting nhung ting khong dang
ké( tang 0.031 ddng). Tuy vay, diéu nay ciling cho thay Cong ty di chu ¥ doi mai
dau tr vao may moc thiét bi nén tao ra mot su ting 1én twong wng cua doanh
thu. Chting to Cong ty da biét khai thac triét dé hiéu qua cua TSCD.

- Ty suat lgi nhuan vén ¢ dinh: chi tiéu nay cho biét khi dua mot dong vén
cb dinh tham gia vao san xuét thi tao ra dugc bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.
Chi tiéu nay ctia Cong ty ciing ¢ su ting giam gidng véi hiéu suat sir dung von
cb dinh. ( cao trong nim 2008 va nim 2010; giam trong nam 2009).

- Ham luong vén cb dinh: cho biét dé tao ra mot dong doanh thu thuan thi
phai bo ra bao nhiéu déng von ¢ dinh. Trong ndm 2008 thi chi voi 0,58 ddng
vén ¢b dinh s& tao ra duoc mot dong doanh thu nhung sang dén nam 2009 thi
can nhimg 0,707 dong; sang dén nam 2010 thi chi can 0,692 doéng. Tuy chi tiéu
nay tang giam khong on dinh nhung ciing 14 mét dan ching ching to Cong ty da
lam kha tot cong tac sir dung hiéu qua von cé dinh.

Qua nhan xét so bd vé cac chi tiéu phan &nh hiéu qua sir dung vén cé
dinh cho thay: Do Cong ty da chi trong doi méi dau tu vao trang thiét bi, may
moc hién dai nhim ning cao ning lyc san xuat kinh doanh caia minh nén tao ra
duoc sy ting trudng doanh thu twong tng. CONg ty can phai chd trong hon nira
trong viéc tan dung hét hiéu qua ma may mac trang thiét bi dem lai, gop phan
day nhanh hon nita toc d6 ting truong cua doanh thu.

Tom lai, khi xem xét tinh hinh st dung vén kinh doanh nam 2010 cho
thay rang noi chung von ciia Cong ty duoc st dung khé hiéu qua, dac biét 1a von
cd dinh.

Duéi ddy 1a bang tom tat tat ca cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von
cua Cong ty TNHH 1 thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN.
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Thuee trang sir dung von va mét sé bién phap nham nang cao hiéu qud si dung vén
tai Cong ty trach nhiém hizu hgn mét thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN

STT | Cac chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010
Chi tiéu d4nh gia hidu qua sir dung tong von
1 | Hé sb von chii s6 hitu 3.69306457 | 8.955144153 | 11.26280486
2 | Vong quay toan bo von 1,456 1,083 1,102
3 | Ty suét lgi nhudn vén kinh doanh 1.522 0.284 1.141
4 | Ty suét lgi nhuan von chu 42,995 4.206 11.273
5 | Hésdng 96.3069354 | 91.04485585 | 88.73719514
6 Kha ning thanh toan tong quét 1.038 1.098 1.1269
7 Kha nang thanh toan hién hanh 0.476 0.602 0.5978
8 Kha niang thanh toan nhanh 0.2271 0.371 0.442
9 Kha nang thanh toan tirc thoi 0.023 0.00627 0.00453
Chi tiéu danh gia hiéu qua st dung von cb dinh
10 | Hiéu suat sir dung von c¢b dinh 1.886 1.414 1.445
11 | Ham luong von c¢b dinh 0.53 0.707 0.692
12 | Ty suét lgi nhuan vén ¢6 dinh 0.022 0.004 0.016
13 Hé s6 hao mon tai san ¢ dinh
14 | Hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh 1.886 1.414 1.445
Chi tiéu d4nh gia hiéu qua sir dung v6n luu dong
15 | Vong quay von luu dong 6.39 4.63 3.79
16 | S6 ngay mot vong quay von luu dong 56.37 77.76 95.09
17 | Ham luong vbn luu dong 0.16 0.22 0.26
18 | Ty suét lgi nhuan trén von luu dong 0.08 0.01 0.04
19 | S6 vong quay hang ton kho 33.25 42.32 37.39
20 | Sb vong quay cac khoan phai thu 15.64 9.34 5.73
21 | Ky thu tién binh quéan 23.02 38.54 62.82
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Thuee trang stz dung von va mét sé bién phap nham nang cao hiéu qud si dung vén tai Cong ty trach nhiém hizu hgn mét
thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN

2.4.B40 cao két qua kinh doanh va danh gia khai quat.

Bang 2.11. Phan tich b&o cao két qua hoat ddng san xuat kinh doanh .

Pon vi tinh: dong

Niam 2008 Niam 2009 Niam 2010
Chi tiéu S6 tién TT(%) Sb tién TT(%) S6 tién TT(%) Chénh léch
2009/2008 2010/2009
Ty
Gia tri Ty trong Gia tri trong
Doanh thu ban hang va cung cap dich vu | 939,535,922,381 100 | 913,359,290,439 100 1,156,718,983,536 100 | -26,176,631,942 -2.79 | 243,359,693,097 26.64
Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap
dich vu 939,535,922,381 100 | 913,359,290,439 100 1,156,718,983,536 100 | -26,176,631,942 -2.79 | 243,359,693,097 26.64
Gi4 von hang ban 760,558,982,012 80.95 | 738,558,776,604 | 80.86 907,764,831,800 78.48 | -22,000,205,408 -2.89 | 169,206,055,196 22.91
Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap
dich vu 178,976,940,369 19.05 | 174,800,513,835 19.14 248,954,151,736 21.52 | -4,176,426,534 -2.33 | 74,153,637,901 42.42
Doanh thu hoat dong tai chinh 139,702,579 0.01 1,196,221,824 0.13 335,455,736 0.03 1,056,519,245 756.26 -860,766,088 | -71.96
Chi phi tai chinh 68,560,291,137 7.3 | 53,564,261,730 5.86 61,204,970,925 5.29 | -14,996,029,407 -21.87 7,640,709,195 14.26
trong do:chi phi 1di vay 68,560,291,137 7.3 0 0 | -68,560,291,137 0
Chi phi ban hang 11,739,619,445 1.25 | 44,768,033,894 4.9 63,690,566,940 551 | 33,028,414,449 281.34 | 18,922,533,046 42.27
Chi phi quan 1y doanh nghiép 85,835,323,833 9.14 | 75,436,744,492 8.26 110,149,105,546 9.52 | -10,398,579,341 -12.11 | 34,712,361,054 46.02
Loi nhudn tir hoat dong kinh doanh 12,982,408,533 1.38 2,227,695,543 0.24 14,244,964,061 1.23 | -10,754,712,990 -82.84 | 12,017,268,518 | 539.45
Thu nhép khac 2,834,461,870 0.3 | 18,255,812,406 2 90,341,969,635 7.81 | 15,421,350,536 544.07 | 72,086,157,229 | 394.87
Chi phi khac 559,042,698 0.06 | 17,111,949,604 1.87 86,593,127,635 7.49 | 16,552,906,906 [ 2960.94 | 69,481,178,031 | 406.04
Loi nhuén khac 2,275,419,172 0.24 1,143,862,802 0.13 3,748,842,035 0.32 | -1,131,556,370 -49.73 2,604,979,233 | 227.74
Tdng loi nhudn ké toan trudc thué 15,257,827,705 1.62 3,371,558,345 0.37 17,993,806,035 1.56 | -11,886,269,360 -77.9 | 14,622,247,690 | 433.69
Chi phi thué thu nhap hién hanh 4,215,587,343 0.45 973,743,165 0.11 4,498,451,509 0.39 | -3,241,844,178 -76.9 3,524,708,344 | 361.98
Loi nhuén sau thué thu nhap doanh
nghiép 11,042,240,362 1.18 2,397,815,180 0.26 13,022,350,996 1.13 | -8,644,425,182 -78.29 | 10,624,535,816 | 443.09

Ngudn : Phong tai chinh- ké toan
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Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nim 2010 so v6i ndm 2009 ting
243,359,693,097 dong twong duong véi ty Ié ting 26.64 %.tuy nam 2008 tinh
hinh kinh té toan cau bi khung hoang nhung trong tip thé Ban linh dao cua
Cong ty cung voi doi ngii cong nhan lanh nghé,giau kinh nghiém,ning dong
nhiét tinh,yéu nghé da lam cho Céng ty dat dugc nhiing thanh tuu vo clng to
Ion.

Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu ting 74,153,637,901
dong tuong duong véi ty 1¢ ting 42,42%.Tuy nhién su ting nay khong dang ké
vi gia von hang ban ciia Cong ty trong nam 2010 so v&i nam 2009 ting 1én
169,206,055,196 dong twong ung Véi ty 16 22.91%.Diéu d6 ching to Cong ty
chua thyc sy lam tét céng tac quan ly chi phi,va nguyén vat liéu dau vao.Tuy
nhién nam 2010 ciing 1 nidm gia ca cua C4C mat hang déu ting cao nén viéc
chi phi cho nguyén vat liéu tang ciing 1a mot kho khin cho Coéng ty.Diéu nay
Cong ty da 1am kha tét vi chi tiéu nay lién tuc giam trong nim 2009 so v6i nim
2008 14 22,000,205,408 dong Nhung xét vé mat quan 1y chi phi thi Cong ty da
lam khé tét khi chi tiéu gia vén hang ban giam toi 22,000,205,408 dong tuong
ung voi ty 1€ giam 2,89%.

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2009 so vé&i nam 2008 tang manh
1,056,519,245 dong twong dwong voi ty 18 ting 756,26%. Tuy nhién sang dén
nam 2010, Cong ty da khong con gilr dugc thanh tich nhu vay khi ma doanh thu
tir hoat dong tai chinh giam 860,766,088 dong tuwong duong -71.96%.

Doanh thu hoat dong tai chinh ting cao nhung trong nam 2009 va nam
2010, Cong ty khong phai chi bat ky mot khoan chi phi 13i vay nao. Diéu nay
cling 13 mét trong nhitng mat can phat huy cua Cong ty trong nhirg nim sap téi
khi ma thi truong 14i suat thay doi lién tuc.

Nhin vao bang sé liéu cho thay, chi phi quan ly doanh nghiép ciing nhu
chi phi ban hang cta Cong ty lién tuc tang qua cac nam. Trong nam 2009, chi
phi ban hang ting 33,028,414,449 dong va nam 2010 tang 18,922 533,046 dong.
Tuy nam 2010, chi phi ban hang ting khong ting nhiéu nhu niam 2009 nhung
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cling cho thay Cong ty dang dan chl trong dén tam quan trong cua cong tac ban
hang, ¢anh nhiéu vao tdm Iy caa khach hang. Song song vai chi phi ban hang 1a
chi phi quan ly doanh nghiép. Trong khi chi phi ban hang tang nhanh trog nim
2009 thi chi phi quan ly doanh nghiép lai giam( trong nam nay( giam
10,398,579,341 ddng twong duong giam 12.11%). Sang dén nim 201. khi ma
chi phi ban hang tang nhe thi chi phi quan ly doanh nghiép tang manh khi chi
tiéu nay ting 34,712,361,054 dong twong duong ting 46.02%( ting nhanh hon
tbc do tang cua chi phi ban hang). C6 thé n6i Cong ty dang dié hoa hai khoan
chi phi nay dé tao duoc mic do s dung hop ly nhat ma dem lai hiéu qua cao
nhat.

Qua bang phan tich s liéu trén c6 thé danh gia naim 2010 Cong ty da day
manh cong tac tiéu thy dich vu san pham ciia minh ciing nhu da ¢ gang hét stc
trong viéc tiét kiém cac khoan chi phi, sir dung chi phi hop 1y ding muc tiéu dé

dua lgi nhuan cta Cong ty tang cao so vai nam 2009 va nam 2008.
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Bang 2.12.M@t sé chi tiéu mic ne cia Cong ty.

Pon vi tinh: dong

Chénh léch
STT Chi tiéu Nim 2008 Nim 2009 Niam 2010 2009/2008 | 2010/2009
Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong
1 Tong ngudn von 703,214,033,062 | 983,279,149,285 | 1,229,213,847,234 | 280,065,116,223 39.83 | 245,934,697,949 25.01
2 No phai tra 677,243,884,771 | 895,225,084,036 | 1,090,769,890,258 | 217,981,199,265 32.19 | 195,544,806,222 21.84
3 Vén chu so hiru 25,970,148,291 | 88,054,065,249 | 138,443,956,976 62,083,916,958 239.06 | 50,389,891,727 57.23
4 Hé s6 no=(2)/(1) 96.30693543 91.04485585 88.73719514 -5.262079586 -5.46 -2.308 -2.53
Hé s6 von chu s¢ hitu=
5 (3)/(1) 3.693064568 8.955144153 11.26280486 5.262079586 142.49 2.308 25.77
Ngudn: Phong tai chinh- ké toan
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Nhin vao bang sb liéu qua cac nam, cho thay:

_ Dbi voi ng phai tra: sang dén nam 2009, con sb nay ting 1én mot céch
dang ké( ting 217,981,199,265 ddng) twong duong véi ty 1¢ ting 32.19 %. C6
thé giai thich vé sy gia ting nay 1a sang niam 2009, Cong ty van chiu su anh
huong cua cudc khang hoang kinh té toan cau cudi nam 2008. Tinh hinh nay
khoéng dugc cai thién nhiéu trong nam 2010 khi ng phai tra van ting
195,544,806,222 dong twong duong vai ty 18 ting 21.84 %. Tuy con s6 nay ting
khong dang ké so Vai su gia ting trong ndm 2009 nhung ciing cho thay sy ¢b
gang cua tap thé Cong ty trong cong tac giam no phai tra.

_ Diéu dang hoan nghénh ddi véi Cong ty dé 1a sy doc 1ap vé tai chinh
ciia Cong ty ngay cang tang. Diéu ndy thé hién & chi tiéu vén chi sé hitu ngay
cang chiém mot ty trong Ion trong tong nguon vén. So véi nam 2008, von cha
s& hitu ting 62,083,916,958 dong tuong duong véi ty 1& tang 239.06 %( dong
nghia voi hé s6 von chu so hitu 12 142.49%) va nam 2010 ting 50,389,891,727
dong twong duong ting 57.23 %( déng nghia voi hé sé von cha so hitu giam
Xuéng con 25.77 %). Piéu dang noi 1a tuy trong nam 2008, khung hoang kinh té
toan cau nhung sang nim 2009, cong ty van chd trong quan tdm dén dau tu vao
vén chu so hitu dé lam tang su doc 1ap vé tai chinh giam sy phu thudc. Tuy
nhién néu st dung von cha quéa nhiéu s& khong khuyéch dai duoc ty suat loi
nhuan trén vén cha s hitu cho Coéng ty néu trong truong hop cong ty co kha
nang st dung ngudn von vay 6 hiéu qua.

Pé danh gia mot cach dung din nhat vé khoan no phai tra, phai xem xét
mét cach chi tiét cac khoan chiém trong tong sé no phai tra caa Cong ty qua
bang 2.13.
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Bang 2.13.Tinh hinh tra n¢ qua cac nam cua Cong ty.

Pon vi tinh: dong.

Nim 2008 Nim 2009 Nim 2010 |
Chi tiéu S tién TT (%) Sb tién TT (%) S tién TT (%) Chénh léch
2009/2008 2010/2009
Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong

No phai tra 677,243,884,771 100 | 895,225,084,036 100 | 1,090,769,890,258 100 | 217,981,199,265 | 32.2 | 195,544,806,222 | 21.84
I.No ngin han 333,259,686,149 49.21 | 391,800,946,365 | 43.77 | 627,556,112,603 | 53.6 | 58,541,260,216 | 17.6 | 235,755,166,238 | 60.17
1.Vay va ng ngin han 128,749,922,637 38.63 | 234,891,014,054 | 16.76 | 225511,551,796 | 18.3| 106,141,091,417 | 82.4| -9,379,462,258 | -3.99
2.Phai tra ngudi ban 123,595,176,647 37.09 | 107,766,070,691 | 7.691 | 221,882,355260| 22.4| -15,829,105,956 | -12.8 | 114,116,284,569 | 105.9
5.Phai tra ngudi lao dong 25,689,048,142 7.708 | 28,575,683,641 | 2.039 75,267,175,104 | 757 2,886,635,499 | 11.2 | 46,691,491,463 163
9.Cac khoan phai tra,phai

nop ngin han khac 18,746,441,329 5.625 7,610,548,192 | 0.541 7,666,198,067 | 0.71| -11,135,893,137 | -59.4 55,649,875 | 0.731
I1.Ng dai han 343,984,198,622 50.79 | 503,424,137,671 | 56.23 | 463,213,777,655| 46.4| 159,439,939,049 | 46.4 | -40,210,360,016 [ -7.99
3.Phai tra dai han khac 667,500,000 0.194 852,500,000 | 0.061 802,500,000 | 0.08 185,000,000 | 27.7 -50,000,000 | -5.87
4.Vay va ng dai han 340,291,017,981 98.93 | 497,865,985,107 | 35.53 | 452,826,505,319 | 45.6 | 157,574,967,126 | 46.3 | -45,039,479,788 | -9.05

Nguon: Phong taichinh- ké toan
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Nam 2008: néu nhu coi tong ng phai tra 1a 100% thi no ngan han chiém

tGi 49.21% trong tong s6 d6. Trong d6 chu yéu la vay va ng ngan han, phai tra
ngudi ban. Vay va no ngan han trong nim chiém téi 38.63 %. Phai tra nguoi ban
chiém 37.09%. Sang dén nim 2009, tinh hinh chwa duoc cai thién nhiéu khi vay
va no ngin han ting lén chiém 824 % tuwong dwong véi ty & ting
106,141,091,417 ddng. Pén nam 2010, no phai tra cua Codng ty ting
195,544,806,222 dong twong ng Vai ty 1é tang 21.84 %.1a do tang cac khoan no
dai han, vay va no ngan han. Cac khoan no ngan han caa Cong ty chu yéu dugc
st dyung dé thanh toan tién mua vat tu, nguyén nhién vat liéu.... va khoan nay
thuong cd thoi han tra géc va li rat nhanh, anh huong dén tinh hinh tai chinh
ciia Cong ty.Cudi nam 2010 thi no phai tra cua Cong ty ddi véi ngudi ban da
giam so véi dau nam cho thay tinh hinh tai chinh ciia Cong ty kha tét.

Khoan phai tra nguoi ban ting va giam khéng 6n dinh qua cic ndm. Vi du
nhu trong nim 2008, khoan muc nay chiém 37.097% trong tong no ngan han
nhung sang dén nim 2009 giam xudng con 7.691% twong duong -
15,829,105,956 d6ng vai ty 1 -12.8%. Tuy nhién sang dén nam 2010, chiém ty
trong 22.4% so véi no ngan han va lai ting so véi nam 2009 1a 114,116,284,569
ddng twong (g Vvoi ty 1& ting 105.9%. Pay 1a khoan ma Céng ty chiém dung
ctia nha cung cap, khoan nay chiém ty trong khé cao.

Tom lai, viéc ting cac khoan ng chiém dung cho thdy Cong ty da phat huy
hét loi thé ctua nguoi di mua, huy dong cac khoan von chiém dung vao hoat dong
san xuat kinh doanh. Ty trong khoan phai tra nguoi ban tuong déi cao chung to
cong ty da kiém soat kha té khoan no ndy, chi trong vao van dé giai quyét cac
khoan ng cho ngudi ban. Piéu nay khé tbt vi thuc chat, khi mua chiu Cong ty
thuong phai chiu mac gia cao hon binh thuong, do d6 Cong ty phai chiu mot
khoan chi phi nhat dinh. Mat khéac khi Céng ty mua chiu, Cong ty phai chiu sy
rang budc, kiém soat ciia nha cung cap nén Cong ty dé bi dong.

Sang dén no dai han cia Cong ty, khoan muc nay chiém 50.7918% con lai

trong tong s6 ng phai tra trong nim 2008.Sang dén nim 2009, tinh hinh nay van
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con gia ting khi no dai han ting 159,439,939,049 dong twong duong ty 18 ting

46.4%. Tuy nhién sang dén nam 2010, tinh hinh nay kha quan hon khi chi tiéu
no dai han giam 40,210,360,016 dong twong duong giam dugc 7.99% trong tong
ty trong no phai tra caa Cong ty .

Khi phan tich tinh hinh chiém dung va bi chiém dung cua Cong ty nim

2010, xem xét bang 2.14. So sanh cac khoan bi chiém dung va di chiém dung.
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Bang 2.14. So sanh cac khoan bj chiém dung va di chiém dung ciaa Cong ty.

Pon vi tinh: dong.

Nim 2008 Nim 2009 Nim 2010 Chénh léch
Chi tiéu S tién TT(%) S tién TT(%) S tién TT(%) Sé tién
2009/2008 | 2010/2009

I.Céc khoan phai thu ngan

han 59,925,472,224 100 | 135,901,336,432 100 | 267,936,552,213 100 | 75,975,864,208 | 132,035,215,781
1.Phai thu khach hang 54,789,871,348 91.4 | 120,862,867,338 88.93 | 252,692,166,144 94.31 | 66,072,995,990 | 131,829,298,806
2.Tra trude cho ngudi ban 3,035,940,482 5.07 9,277,473,122 6.827 11,954,525,314 4.462 | 6,241,532,640 | 2,677,052,192
I1.Cac khoan phai tra 149,285,260,189 100 | 136,341,754,332 100 | 297,165,133,455 100 | 12,943,505,857 | 160,823,379,123
2.Phai tra ngudi ban 123,595,176,647 82.8 | 107,766,070,691 79.04 |  221,882,355,260 74.67 | 15,829,105,956 | 114,116,284,569
3 Ngudi mua tra tién trude 1,035,400 0 0 15,603,091 0.005 -1,035,400 15,603,091
5.Phai tra ngudi lao dong 25,689,048,142 17.2 | 28,575,683,641 20.96 75,267,175,104 25.33 | 2,886,635,499 | 46,691,491,463
[I1.Chénh léch = Phai thu-

phai tra -89,359,787,965 -440,417,900 -29,228,581,242
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Nhin vao bang s6 liéu cho thay: qua cac nam chénh léch gitta cac khoan
phai thu luén nhé hon vai cac khoan phai tra. Nhu trong nam 2008, su chénh
léch nay la 89,359,787,965 dong, nam 2009 1a 440,417,900 dong va nim 2010
la 29,228,581,242 ddng.Néu coi cac khoan phai thu va cac khoan phai tra 1a
100% thi :

+ Cac khoan phai thu khach hang chiém 91.4% tuwong duong sb tién la
54,789,871,348 dong trong tong cac khoan phai thu 59,925,472,224 dong trong
nam 2008, 88.93% twong dwong sb tién 120,862,867,338 dong trong nim 2009
va 94,31% véi s6 tien 252,692,166,144 dong trong nam 2010. Trong khi do, thi
cac khoan phai tra nguoi ban chiém ty trong nhiéu hon ca trong tong so.

+ Piéu dang chl ¥ 1a qua cic nam nhan thay trong khoan muc cac khoan
phai tra caa Cong ty, néu nhu cac khoan muc khéc c6 thé ting giam khong 6n
dinh qua cac nim nhung trong d6, khoan muc phai tra nguoi lao dong tang dan(
nam 2008 25,689,048,142 déng chiém 17.2%, nam 2009 1a 28,575,683,641
d6ng chiém 20,96% va nim 2010 1a 75,267,175,104 déng chiém 25,33%) . Day
c6 thé coi 1a mot chi tiéu ma cong ty di vay ciia nguoi lao dong ma khong phai
tra 14i. Tuy nhién can phai diéu chinh mét cach thich hop sao cho van dam bao
cho cudc séng cta ngudi cong nhan. Lam duoc diéu d6, Cong ty vira c6 thé lam
tét cong tac tu tudng thoai mai cho ngudi lao dong, tao dugc nhiét huyét cua
ngudi lao dong trong cng viéc gitp ho 1am tét cong viéc cua ho hon va co tinh
than trach nhiém hon.

Tom lai, sau khi xem x¢t tinh hinh chung, di khai quat tinh hinh ctia Cong ty
nam 2010 nhu sau:

- V& co cau von kinh doanh: ty trong von ¢é dinh trong tong von kinh
doanh 12 83.462%. Vén luu dong chiém 16.538%. Trong nim qua Cong ty di c6
su diéu chinh co cau vén kinh doanh song su diéu chinh nay khong dang ké.
Nim 2009, ty trong von luu dong 1a 15.8132% va ty trong vén cb dinh 1a
84.1868%.
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- V& nguon hinh thanh vén kinh doanh: Vén kinh doanh caa Cong ty chu
yéu duoc hinh thanh tir no phai tra mic di von dau tu cia chi so hitu c6 ting
1én nhung khong dang ké.Xem xét thuc té ta thay Cong ty dang duy tri mot co
cau von va ngudn kinh doanh trén 1a do

- + Linh vuc hoat dong kinh doanh cua Cong ty 1a : Tim kiém thim do
khoang san, San xuét ché bién kinh doanh than va cac khoang san khac, San
Xuat vat liéu xay dung va ché tao stra chita, co khi dia chat, Xay dung cong trinh
mo, cbng nghiép, dan dung., Xay dung cdng trinh mo, céng nghiép, dan
dung...... do d6 doi hoi von tap trung vao cac may moc trang thiét bi.

2.5. Mgt sé6 wu, nhwoe diém trong cong tac quan ly va sir dung vén ciaa
Coéng ty than Quang Hanh.

2.5.1.Uu diém:

Trong nam 2010, Cong ty da dat duoc mot sé két qua nhat dinh. Doanh
thu thuan nim 2010 tang, loi nhuan sau thué ting 1én, diéu nay thé hién su cd
gang nd luc cua Cong ty. Cong ty dang tu khang dinh minh, uy tin caa Cong ty
duoc nang cao trén thi truong.

Trong nim qua Cong ty da chu dong dau tu, d6i maoi mot sé trang thiét bi
may moc, cling nhu stra sang Xy mai thém nha cira, kién tric. Cong ty da
khong ngimg nang cao doi song cua can bo cong nhan vién. Va da gia quyét
chinh xéc, hop Iy cac ché do chinh sach lién quan dén nguoi lao dong nhu bao
hiém x4 hoi, bao hiém tinh mang, tro cap kho khan. ..., thu nhap binh quan 1 7,2
triéu/nguoi/thang. Ngoai ra Cong ty con to chuc nhiing khoa hoc, boi dudng
nang lyc cho can bo cdng nhan vién nham thuc hién cdng viéc, nhiém vy tét va
hiéu qua hon.

2.5.2.Nhuoc diém.

Ngoai nhiing két qua da dat duoc dang ghi nhan ¢ trén, Cong ty dang déi mat
véi mot s6 ton tai nhu sau:
- Quan ly cac khoan phai thu chua thuc sy chit ché va con chiém ty trong 16n

trong tong vén luu dong.
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- Hang ton kho con tap trung khéa nhiéu. Biéu nay s& 1am & dong von cua

Cong ty.
- Str dung va quan Iy vén luu dong chua hiéu qua.
- Ty trong no trong tdng von cao gay cho Cong ty gap nhiéu rui ro.
T6m lai:
Vén luu dong st dung chua thuc sy hiéu qua, can xac dinh lai nhu cau vén luu
déng mot cach cu thé, tranh dé tdn dong nhitng ngudn vén nhan rdi, st dung
khdng muc dich. Thém vao d6, can chu déng quan Iy chat ché hon nita vén ¢b
dinh, nham st dung tot hon von kinh doanh.
Doanh thu tang nhanh, dac biét 1a nam 2010

Trén day 1a mot s6 van dé dat ra trong cong tac quan ly va st dung von
kinh doanh cta Cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién than Quang Hanh-
VINACOMIN. Tur thyc té nay, Cong ty can nhin nhan va danh gia hon thuc té
hoat dong san xuat kinh doanh ndi chung va tinh hinh to chac quan ly , sir dung
vbn kinh doanh néi riéng dé tim ra giai phap hitu hiéu va cu thé nham nang cao
hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh ciing nhu hiéu qua sir dung von kinh
doanh cua Cong ty trong thoi gian tgi. Bay 1a muc tiéu ma Cong ty lubn phai
huéng téi. Co nhu vay méi gitp Cong ty khong ngirng phat trién, khang dinh vi

thé ctia minh trén thuong truong.
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Chwong I1I: Mt so giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung
von tai Cong ty TNHH mét thanh vién than Quang Hanh —
VINACOMIN.

3.1. Phwong hwéng ctia Cong ty trong thoi gian téi.
Phwong hwéng vé quan tri von hru dong.

Nhu da phan tich ¢ chuong II, Cong ty chua that sy dat hiéu qua cao trong
viéc str dung vén luu dong. Do dé, phuwong huéng cia Cong ty trong thai gian
toi chinh la:

+ COng ty phan dau day nhanh vong quay cta von luu dong, ting toc do
luan chuyén vén luu dong. Trong nhimg nam qua, do Cong ty di khong st dung
hét ngudn vén luu dong san co nén gay tinh trang & dong vén. Do vay, trong
nhitng nam téi Cong ty phai phan dau day nhanh vong quay cua vén luu dong,
tranh tinh trang von luu dong bi & dong.

+ Cong ty can phan dau tang thu nhap cho nguoi lao dong hon nira nham
khuyén khich va tao diéu kién tét nhat cho nguoi lao dong an tam 1am viéc tai
cong ty.

Pé dat dugc myc tiéu trén thi Cong ty can phai nd lyc hon nira nham quan
ly va str dung vén dé c6 hiéu qua tét nhat. Phuong hudng hoan thién cong tac
quan tri von luu dong tai Cong ty 1a hoan thién cong tac moi mat san xuat kinh
doanh nham giam thiéu cac chi phi, duy tri mé rong thi truong, 6 chinh sach tin
dung tét voi khach hang, quan 1y von trong thanh toan, dau tu dong bd cho may
mac thiét bi. ... tir 6 s& nang cao hiéu qua sir dung von.

3.2. Mt sb giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung von.

Giai phap 1: Ting cwong cong tac quan ly cac khoan phai thu, han ché téi
da lwong von bi chiém dung.

J Co s6 thuc hién caa giai phap.

- Muc tiéu: Cac khoan phai thu caa Cong ty trong thoi gian qua chiém ty

trong twong d6i 16n trong tong von luu dong. Do vay, n6 anh huéng dén hiéu
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qua str dung von luu dong cua Cong ty. Trong xu thé hién nay, ban hang tra
cham da trd nén pho bién va thanh mét tap quan chung. Viéc tiéu thyu nay chi c6
¥ nghia khi thu héi dugc von, thuc hién tai san xuat, tang hiéu qua st dung vén.
Pay thuc chét 1 viéc chiém dung vdn 1an nhau giita cac doanh nghiép trong nén
kinh té thi truedng, khi ma su canh tranh dién ra hét sic khéc liét nhu hién nay
thi viéc chiém dung vén 13n nhau 1a diéu khong tranh khoi, nhung khong phai vi
thé ma cong tac quan ly cac khoan phai thu duoc phép 16i l6ng,

S6 du trong khoan phai thu cang cao thi doanh nghiép bi chiém dung von cang
nhiéu. Do d6, s& bat loi dén hiéu qua sir dung vén cling nhu hoat dong tai chinh
cua doanh nghiép. Viéc dua ra cac phuong phap va giai phap cu thé nham giam
cac khoan phai thu s& gitp cho Cong ty c6 thém vén dau tu vao cac hoat dong
khac cu thé:

+ Giam s6 vén bi chiém dung s& tiét kiém duoc von ngan han.

+ Giam cac khoan chi phi 1ai vay.

+ Giam vong quay vén ngan han, giam ky thu tién binh quan.

- Co sé thuc hién bién phap:

Qua nghién cau thyc trang tinh hinh quan |y cac khoan phai thu, ta thay
Cong ty chua c6 chinh sach in dung thuong mai d6i voi khach hang. Viéc xay
dung chinh sach tin dung thuwong mai c6 y nghia rat quan trong va can thiét
nham nang cao hiéu qua sir dung ngudn vén luu dong caa Cong ty. Mot chinh
sach tin dung thwong mai hop ly s& dam bao duoc sy 6n dinh, tu chu vé mat tai
chinh, day nhanh téc do luan chuyén vén ngan han.

Do Codng ty chua quan ly chat ch& cac khoan phai thu lam cho cac khoan
nay chiém ty trong cao. Trong TSNH trong nhiing nim gan dy, nim 2008 la
khoan phai thu la 59,925,472,224 dbéng chiém 8,52%; niam 2009 la
135,901,336,432 dong chiém 13,82% va nam 2010 1a 267,936,552,213 dong
chiém 23,73%, hau hét cac khoan phai thu nay chiém mot ty 1¢ cao trong co cau

vdn ngan han va dang c6 xu hudng ting theo cac nam. Diéu nay ching to Cong
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ty dang bi khach hang chiém dung vén gy khé khan trong viéc huy dong von

khi can thiét va gay rui ro trong cong tac thu hdi no.

Tinh hinh thu hdi cac khoan phai thu ting ching té céng tac thu hdi no
cua Céng ty khéng hiéu qua, biéu hién 1a ky thu tién binh quan 1a 62,82 ngay
trong nam 2010, ting 24,28 ngay so v4i nam 2009. Chi tiéu nay cho biét s6 ngay
mét vong quay cac khoan phai thu cao. Dya vao chi tiéu ndy cé thé danh gia
hiéu qua cong tac thu hoi no ctia Cong ty 1a chua tot. Ngoai ra, con biéu hién &
chi tiéu s6 vong quay cac khoan phai thu lién tuc giam qua cac nam. Cu thé:

+ S6 vong quay cac khoan phai thu nam 2008 1a :15,64 vong
+ S6 vong quay céc khoan phai thu nam 2009 1a:9,34 vong
+ S6 vong quay cac khoan phai thu nim 2010 14:5,73 vong

Khoan phai thu khach hang cua Cong ty cha yéu Ia phai thu khach hang

va cac khoan phai thu khéc.

+ Mot s6 bién phap lam giam cac khoan phai thu.

= Phan loai c&c khoan no quéa han, tim hiéu nguyén nhan cua ting khoan no dé
c6 bién phap xtr ly tot cac khoan ng do.

= Lap so theo d@i chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai Cong ty, thuong
xuyén d6n déc dé thu hdi ng dung han.

= P6i vai nhitng khoan ng xau ma Coéng ty khdng thé doi duogc thi co thé sir
dung hinh thic ban ng cho ngan hang hoac cho cac Cong ty khéc.

=Thanh l4p cac to cong tac va bé tri can bo gioi dé nhanh chdng hoan thanh céac
thu tuc xay dung co ban dé thu hoi vén, cé cac giai phap kién quyét dé thu hoi
cdng no dbi voi mot sé khach hang cé tinh khong tra. Nhan vién ké toan theo
ddi no can 1ap lich trinh theo d&i no rd rang, dé theo ddi, d& di chiéu.

= Ngoai ra, can phai c6 co ché khen thudng vai ty 1é thich hop cho ban thu hdi
cdng no néu viéc thu hdi dat hiéu qua.

Bén canh do, trudc khi ky két hop dong véi cac doi tac, Cong ty can phai:
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= Soan thao hop dong chat chg, rd rang véi thoi han va phuong thic thanh toén,

cac diéu kién rang budc cling nhu cac nhiém vu caa cac bén lién quan va yéu
cau khach hang tng truéc 30-40% tong gia tri hop ddng( d6i voi hop dong 16n)

= Trudc khi Ky hop ddng, Cong ty can c6 sy phan loai khach hang, va tim hiéu
ki vé cac k§ ning thanh toan cua khéach hang. Vai nhitng khach hang Ion, c6 uy
tin thi c6 thé thuc hién hop ddng gié tri 16n va chap nhan thanh toan cham. Déi
véi nhitng khach hang méi, chua c6 uy tin thi can tién hanh phuong thirc thanh
toan ngay hoic c6 thé ban hang véi lugng hang vira phai dé tao quan hé ddi tac,
va ¢ thé tir chdi nhiing khach hang no nan hoic khong c6 khi ning thanh

toan.... Nham tranh nhirng rui ro vé tai chinh, giam hiéu qua sir dung von.
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Qua sb liéu tim hiéu dugc, 1ap duoc bang danh sach khach hang phai thu nhu sau:

STT Tuding | Ty 1&(%) | Tén khach hang Ghi chu
Cong ty kinh doanh than Quang Ninh.
Cong ty CN hoa chat mé Quang Ninh. x- \
C6n§ tz ¢ phin XNK tha% TRV Theo dai khoan no
1 0-30 ngay 3457 |......
Cong ty trach nhiém hitu han mdt thanh vién than Duong
Huy.
Cong ty c6 phan thiét bi dién- TKV. Theo dbi khoan no
Cong ty CP co khi Mao Khé.
2 30-90 ngay 2406 |......
Cong ty ¢6 phan va dich vu k¥ thuat khai thac mo.
Xi nghi€p vat tu va van tai. ~ ,
C6n§ ty I():P Ha Long, Theo ddi khoan ng
3 90-< 1 nam 1533 |......
Cong ty kho van va cang Cam Pha- VINACOMIN.
Cong ty tuyén than Cira Ong. Gui gidy thdng béo no qua lau
4 1-<3 nam 10.87 |......
Cong ty trach nhi€ém hitu han mdt thanh vién méi truong- Xem xét kha nang tra ng cua
VINACOMIN. khach hang, du phong truong hop
5 > 3 nidm 15.17 | Congty TNHH 1 TV Dia chat Viét Bic- Vinacomin ban va ban no cho cac cong ty
Tong 100
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Két qua dat dwoc: cong tac thu hbi no dugc thuc hién déu dan, ¢ hiéu qua sé
tao kha ning quay vong von nhanh, khéng chi nang cao dugc hiéu qua kinh
doanh ma con tao cho Céng ty kha niang thanh toan cac khoan ng cia minh mét
cach chu don. Qua d6, cung cb phat trién san xuét, tang hiéu qua kinh doanh cho
cong ty dong thoi tang hiéu qua sir dung vén.

Giai phap 2: Xac dinh va quan ly luu lwgng tién mat tai quy hop ly.

Co sé cua bién phéap.

Tién mit két ndi tit ca cac hoat dong lién quan dén tai chinh ctua doanh
nghiép. Vi thé, nha quan 1y can phai tdp trung vao quan tri tién mat dé giam
thiéu rii ro vé kha ning thanh toan, ting hiéu qua str dung tién, dong thoi ngin
ngira cac hanh vi gian 1an vé tai chinh trong ndi bd DN hodc ctia bén thir ba.

Quan trj tién mit 14 qua trinh bao gdbm quan 1y luu lwong tién mat tai quy va
tai khoan thanh toan & ngan hang, kiém soat chi tiéu, du bao nhu cau tién mat
ctia doanh nghiép, bu dap tham hut ngan sach, giai quyét tinh trang thira, thiéu
tién mat trong ngan han ciing nhu dai han.

Dy trit tién mat (tién tai quy va tién trén tai khoan thanh toan tai ngan hang)
1a diéu tit yéu ma doanh nghiép phai lam dé dam bao viéc thuc hién cac giao
dich kinh doanh hang ngay ciing nhu dap (mg nhu cau vé phat trién kinh doanh
trong timg giai doan. Doanh nghiép gitt qua nhiéu tién mit so v6i nhu ciu s& dan
dén viéc & dong von, ting rui ro vé ty gia (néu du trir ngoai t&), tang chi phi st
dung von (vi tién mat tai quy khong sinh 13i, tién mat tai tai khoan thanh toan
ngan hang thuong co 1ai rat thip so véi chi phi 13i vay cua doanh nghiép). Hon
nita, strc mua cta dong tién c6 thé giam st nhanh do lam phat.

Qua nghién ciru thuc trang cla tién va cac khoan tuong duong tién cia
cong ty, cac sb lidu qua cac naim déu cho thiy ty trong tién mat tai ngdy cang
chiém mot ty trong nhé trong tong tai san. ( trong nim 2008, khoan muc nay
chiém 1.08% nhung sang dén nam 2009 va 2010 chi con 0.25%). Piéu nay phan

anh & chi tiéu kha nang thanh toan ctia Cong ty giam dan qua cac nam. Nhu vay,
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Cong ty s& mat co hdi hudng cac khoan wu dii gianh cho giao dich thanh toan
ngay bang tién mat, mat kha ning phan tmg linh hoat voi cac co hdi dau tu phat
sinh ngoai du kién, s& bi giam uy tin v6i nha cung cip, ngan hang va cac bén
lién quan.

Noi dung thue hién :

Cong ty co thé sir dung phuwong phap Baumol hoic mé hinh Miller Orr dé
xac dinh mre du trir tién mat hop 1y. Sau khi xac dinh duoc luu luong tién mat
du trir thuong xuyén, Cong ty nén ap dung nhitng chinh sach, quy trinh sau dé
giam thiéu rdi ro cling nhu nhiing that thoat trong hoat dong:

- S6 luong tién mit tai quy gidi han & muc thip chi dé dap tmg nhitng nhu
cau thanh toan khong thé chi tra qua ngan hang. Uu tién lya chon nha cung cip
c6 tai khodn ngan hang. Thanh todn qua ngan hang c6 tinh minh bach cao, gidm
thiéu rui ro gian 14n, dap Gmg yéu cau phép luat lién quan. Theo Luat thué Gia tri
gia tang (stra d6i), co hiéu luc tir ngay 01/01/2009, tat ca cac giao dich tir 20
triéu dong trd 1én néu khong co chung tir thanh toan qua ngén hang sé khong
duogc khau trir thué gia tri gia ting dau vao.

— Xay dyng quy trinh thu chi tién mat, tién giri ngan hang, bao gém danh
sach cac mau bang biéu, chimg tir (hop dong kinh té, hoa don, phiéu nhap kho,
bién ban giao nhan...). Pua ra quy tic rd rang vé trach nhiém va quyén han cua
cac bo phan lién quan dén qué trinh thanh toan dé viéc thanh toan dién ra thuan
lo1 va chinh xéc.

- Tuan thu nguyén tic bat kiém nhiém, tach bach vai trd cua ké toan va thu
quy. Co6 ké hoach kiém ké quy thudng xuyén va dot xuat, doi chiéu tién mat ton
quy thuc té, s quy voi so lidu ké toan . D6i vai tién giri ngan hang, dinh ky d6i
chiéu s6 du giita s6 sach ké toan ctia Cong ty va sd du cta ngan hang dé phat
hién kip thoi va xir 1y cac khoan chénh 1éch néu co.

* X4y dung va phat trién cic mé hinh du bao tién mit
Tinh toan va xay dung cac bang hoach dinh ngan sach giup Cong ty udc

lugng duoc khoang dinh mirc ngan quy 1a cong cu hiru hiéu trong viéc du bao
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thoi diém thdm hut ngan sach dé doanh nghiép chuan bi ngudn bu dap cho cac
khoan thiéu hut nay. Phong ké toan phai du doan cic ngudn nhdp, xuat ngan
quy theo dic thu vé chu ky tinh doanh, theo mua vy, theo ké hoach phat trién
cua doanh nghiép trong tuimg thoi ky. Ngoai ra, phuong thirc du doén dinh ky chi
tiét theo tuan, thang, quy va tong quéat cho hang nim ciing duoc st dung thuong
Xuyeén.

Nguén nhap ngin quy thuong bao gdm cac khoan thu duge tir hoat dong
san — xuat kinh doanh, tién tir cdc ngudn di vay, ting vén, ban tai san c¢d dinh
khong dung dén. ..

Ngudn xuit ngan quy bao gém cac khoan chi cho hoat dong san xuat — kinh
doanh, trd no vay, tra tién vay, tra cd tlrc, mua sam tai san cb dinh, dong thué va
cac khoan phai tra khéc.

Mic du Cong ty c6 thé di ap dung cac phuong phap quan tri tién mit mot
cach hiéu qua, nhung do dic thu vé mua vy hoic do nhiing 1y do khach quan
ngoai tim kiém soat, DN bi thiéu hodc thira tién mat, nha quan 1y c6 thé ap dung
nhitng bién phap sau dé cai thién tinh hinh:

Thir nhdt, bién phap can 1am khi thiéu tién miat: day nhanh tién trinh thu no;
giam s6 lugng hang ton kho; giam téc do thanh toan cho cac nha cung cap bang
cach sir dung héi phiéu khi thanh toan hodc thuong lugng lai thoi han thanh toan
v6i nha cung cap; ban céc tai san thira, khong sir dung; hoadn thoi gian mua sdm
tai san c6 dinh va hoach dinh lai cac khoan dau tu; gian thot gian chi tra cd tic;
str dung dich vu thau chi ctia ngan hang hodc vay ngan han; st dung bién phap
“béan va thué lai” tai san c6 dinh.

Thir hai, bién phap can 1am khi thira tién mat trong ngan han: thanh toan cac
khoan thau chi; sir dung cac khoan dau tu qua dém ctia ngan hang; sir dung hop
ddng tién gti c¢6 ky han voi diéu khoan rat gbe linh hoat; ddu tu vao nhitng san
pham tai chinh c6 tinh thanh khoan cao (trai phiéu chinh phu); dau tu vao ¢

phiéu quy ngan han
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Thur ba, bién phéap can lam khi thura tién mat trong dai han: dau tu vao cac du éan
moi; tang ty 1€ ¢o turc; mua lai cd phiéu; thanh todn cac khodn vay dai han; mua

lai cong ty khac.
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Két luan :

Pat nude ta dang nd luc trong qua trinh hoi nhap vao nén kinh té thé giéi.
Trong dong chay d6, yéu cau d6i véi nén kinh té nudc ta 1a phai phat huy cho
duogc nhitng loi thé va nhanh chdng han ché nhitng mat con non yéu dé tao ta thé
va luc cho nén kinh té phét trién. Diéu d6 doi hoi cac doanh nghiép Viét Nam
phai nd luc hon nira trong viéc nang cao hiéu qua su dung cac ngudn luc- ma
mét trong nhitng ngudn luc quan trong nhat d6 1a ngudn lec vén. Bé nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh, cai thién ning luc canh tranh va cé thé tham gia
mot cach day du vao qua trinh hoi nhap nén kinh té thé gigi, sir dung von c6
hiéu qua nham bao toan va phat trién vén trong doanh nghiép hién nay dang la
van dé rat cap bach va c6 y nghia dic biét quan trong d6i véi mdi doanh nghiép
noi riéng va toan bo nén kinh té néi chung. Doanh nghiép co thé sir dung nhiing
loi thé tir viéc st dung hiéu qua caa ngudn vén dem lai dé tién hanh tai dau tu,
tai san xuat, mé rong quy mo, dua doanh nghiép ngay cang phat trién 16n manh
hon.

Trong thuc té, nganh than 1a mét trong nhitng nganh cong nghiép gitt mot
vi tri quan trong trong sy phat trién cia Qudc gia cling nhu sy phat trién cua cac
nganh khac trong nén kinh té qudc dan. Tir khi hoat dong cho dén nay, Ban 1anh
dao cling toan thé can bo cong nhan vién trong Cong ty trach nhiém hitu han
mot thanh vién than Quang Hanh- VINACOMIN ludn doan két, hing say lao
dong, timg budc 6n dinh trong moi hoat dong san xuat kinh doanh.

Qua thoi gian thuc tap tai Cong ty trach nhiém htru han mét thanh vién than
Quang Hanh- VINACOMIN, em da di sau phan tich tinh hinh st dung va danh
gia hiéu qua str dung con cua Cong ty. Em da chi ra nhimg wu nhugc diém ma
Cong ty can phét huy, dong thoi em ciing manh dan dé xuat mot s giai phap
nham nang cao hiéu qua hon nita hiéu qua sir dung vén tai Cong ty. Tuy nhién
do trinh d¢ Iy luan va nim bat thyc té con nhiéu han ché, nén bai viét cua em

khong tranh khoi nhitng sai s6t. Em rat mong nhan duoc sy dong gop, bo sung y
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kién cua cac thay cd gido, cac anh chi trong phong kinh doanh cua Cong ty dé

bai viét cia em duogc hoan thién hon.

Mt 14n nira em xin chan thanh cam on dén ban ldnh dao Cong ty cling toan
thé can bo cdng nhan vién trong Cong ty. Em xin cam on cac thay cd giéo trong
khoa Quan tri kinh doanh truong Pai Hoc Dan Lap Hai Phong va dac biét la
Thac si Hoang Thi Hong Lan- gido vién huéng dan, da tan tinh gitp d& em
trong sudt qué trinh 1am luan vin tét nghiép.

Em xin chan thanh cam on!
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MUC LUC
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