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LOT MO PAU

Sy ton tai va phat trién cua doanh nghiép trong nén kinh té thi treong phu thuoc
vao nhiéu yéu t6 nhu moéi trudng kinh doanh, trinh do quan ly cua cac nha doanh
nghiép, dic biét 1a trinh d6 quan ly tai chinh tir khau san xuat cho toi khau tiéu thy,
dé dam bao dung tién do, khong bi gian doan, c6 hiéu qua thi doanh nghiép phai
phéan tich tai chinh va danh gia tinh hinh tai chinh, trén co s& phat huy nhirng mat
tich cuc, dong thoi dé ra nhitng bién phép kip thoi nham cai thién tinh hinh tai
chinh. Vi trong kinh doanh néu khong c6 qua trinh phan tich tai chinh thi khi d6 viéc
st dung vén sé& sai hoic thiéu vén hoac thira von déu anh huong khdng tét toi hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Cac doanh nghiép thuong dung vén
ctia minh dé dau tv nham muc dich t6i da héa loi nhuan vi vay viéc phan tich tai
chinh mot cach khoa hoc va cé hiéu qua khdng nhitng danh gia duoc tiém lyc von,
xem xét thé manh trong kinh doanh ma thong qua d6 tim ra dugc huéng di viing
chac cho twong lai. Chinh vi thé ma phén tich tai chinh luén dugc cac doanh nghiép
dit 1én hang dau.

Thay duoc tim quan trong do, trén thuc té va Iy thuyét, bang nhiing kién thirc da
hoc va thoi gian thuc tap tai cong ty CP thép Van Loi em da chon thuc hién khéa
luan cta minh véi dé tai « Phén tich tinh hinh tai chinh va mot s6 bién phap nham
cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty CP thép Van Loi”.

Noi dung khéa luan bao gom cac phan sau:
Chuong 1: Ly luan chung vé phan tich hoat dong tai chinh
Chuong 2: Phan tich thuc trang hoat dong tai chinh ctaa cong ty CP thép Van Loi

Chuong 3: Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua cong ty ¢ phan bao bi
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CHUONG 1: LY LUAN CHUNG VE PHAN TICH HOAT PONG
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Ly luan chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh
nghiép
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té ¢o lién quan dén viéc hinh
thanh va st dung tai san trong doanh nghiép. Tai chinh duoc biéu hién dudi hinh thic
tién té va c6 lién quan truc tiép téi hiéu qua san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

- Nguén hinh thanh nén tai san cua doanh nghiép.

- Su bao dam c6 o1 ich cho nguoi bd von dudi cac hinh thice khac nhau.

- Khia canh thoi han cta céc loai von.

- Su dién giai cac khai niém vé von nhu 1a téng gia tri cua cac loai tai san dudi hai
dang : vén triru trong va von cu thé.

- Chi ra qua trinh thay d6i cia von trong cac truong hop ting giam va thay dbi cau
truc cua no.

Cdic moi quan hé kinh té tai chinh chii yéu bao gom:

Quan hé gitta doanh nghiép v6i nha nude: day 1a mdi quan hé phat sinh khi doanh
nghiép thuc hién cac nghia vu thué déi v6i nha nuéc va khi nha nudc gép vén va
doanh nghiép.

Quan hé gitta doanh nghi€p véi thi truong tai chinh: quan hé nay dugc thuc hién
khi doanh nghiép tim kiém vén trén thi trudng tai chinh. Doanh nghiép c6 thé vay
ngan hang dé dap tmg nhu ciu von ngén han hodc c6 thé phat hanh c¢6 phiéu, trai
phiéu dé huy dong vén dai han. Nguoc lai doanh nghiép phai tra 14i vay va von vay,

tra lai co tirc cho cac nha tai tro.
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Quan hé doanh nghiép véi céc thi trudng khac: Trong nén kinh té thi truong doanh
nghiép con c6 mdi quan hé chit ch& véi cac doanh nghiép khac trén thi truong hang
héa, dich vu, strc lao dong. Thong qua thi truong nay doanh nghiép ¢ thé xac dinh
nhu cau hang héa va dich vu can thiét & cung tng. Trén co s d6 doanh nghiép c6 ké
hoach dau tu, san xuét, tiép thi thoa man nhu cau thi truong.

Quan hé ndi bo doanh nghiép: day la quan hé gitra cac bd phan trong doanh nghiép tir
san xudt t6i tiéu thu san pham, gitra ¢6 dong va ngudi quan ly, giira ¢6 dong va chu
ng. Cac quan hé nay dugc thuc hién hang loat cac chinh sach: chinh sach co tiec,
chinh séch vén, chinh sach dau tu...

1.1.2. Quan tri tai chinh doanh nghi¢p

Quan tri tai chinh doanh nghiép la viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh tai chinh, to
chtrc thyc hién nhiing quyét dinh d6 nhim dat duoc muc tiéu hoat dong cua doanh
nghiép, d6 1a t6i da hoa loi nhuén, khong ngimg lam ting gia tri doanh nghiép va kha
nang canh tranh cia doanh nghiép tré thi truong.

Quan tri tai chinh c6 quan hé chat ch€ véi quan tri doanh nghiép va gilt vi tri quan
trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hiu hét moi quyét dinh quan tri déu dua
trén nhimg két luan rat ra tir nhitng danh gid vé mit tai chinh trong hoat déng cta
doanh nghiép.

Pé tién hanh san xuét kinh doanh dam bao cac nha phan tich tai chinh phai xt 1y, giai
quyét 3 van dé co ban sau:

Thir nhat, nén dau tu va dau va dau tu bao nhiéu 1a phi hop véi loai hinh san xuét
kinh doanh da lua chon. Pay la chién lugce dau tu dai han va 13 co s& su toan von dau
tu.

Tht hai, nguén vén dau tu ma doanh nghiép c6 thé khai thac 13 ngudn nao?
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Tht ba, nha doanh nghiép s& quan ly hoat déng nhu thé nao? Nhu viéc thu tién khach
hang va tra tién ciia khach hang va tra tién cho nha cung cip... ddy la quan ly tai
chinh ngén han va ching lién quan chit ché t6i tai san luu dong ctia doanh nghiép.
Ba van dé trén khong phai 13 tat ca nhitng van dé vé tai chinh doanh nghiép ma d6 1a
nhitng van dé co ban, 1én nhét, quan trong nhat, va nghién ctru tai chinh doanh nghiép
thuc chat 1a nghién ctru cach giai quyét ba van dé d6, dé tim ra hudéng giai quyét toi
wu nhét, mang lai hiéu qua kinh doanh mét cach toi da nhat cho doanh nghiép.
1.2. Phan tich hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép
1.2.1. Khai niém vé hoat dong tai chinh doanh nghiép
- Hoat dong tai chinh 1a mot by phéan cua hoat dong san xudt kinh doanh va c6 mdi
quan hé truc tiép voi hoat dong san xudt kinh doanh. Tt ca céc hoat dong san Xuat
kinh doanh d&u anh huéng téi tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Nguoc lai, tinh
hinh tai chinh t6t hay x4u c6 tac dong thic day hodc kim hdm qua trinh san xuat kinh
doanh. Do vay, phan tich hoat dong tai chinh giit vai tro quan trong trong viéc nang
cao hiéu qua san xut kinh doanh.
- Phan tich hoat dong tai chinh la viéc miéu ta cac mbi quan hé can thiét gifta cac
khoan va cac nhém khoan muc trén béo cdo tai chinh dé xac dinh cac chi tiéu can thiét
nham phuc vu cho céc nha lanh dao doanh nghiép va cac ddi tuong co lién quan trong
viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh phti hop véi muc tiéu cua d6i tuong do.
1.2.2. Sw can thiét, muc tiéu, nhiém vu ciia phan tich hoat dong tai chinh doanh
nghiép.
1.2.2.1.Su can thiét cua phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép.

Phan tich tai chinh duoc cac nha quan ly bat dau cha y tir cudi thé ky XIX. Tir dau
thé ky XIX dén nay, phén tich tai chinh thuc su duoc phat trién va chi trong hon bao
gid hét boi nhu ciu quan ly doanh nghiép c6 hiéu qua ngay cang tiang, su phat trién

manh mé cua hé théng tai chinh, sy phat trién cua cac tap doan kinh doanh va kha
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nang st dung rong rai cong nghé thong tin. Nghién clru phan tich tai chinh la mot
khau quan trong trong quan ly doanh nghiép. Phan tich tai chinh doanh nghiép ma
trong tam la phan tich bdo cdo tai chinh va cac chi ti€u tai chinh dac trung thong qua
hé théng cac phuong phap, cong cu va ky thuat gitp nguoi ta st dung thong tin tir céc
gbc d6 khac nhau vira dénh gia dugc toan dién, tong quéat va khai quat lai, vira xem
xét lai mot cach chi tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép dé nhan biét, du bao va dua
ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh dau tu phi hop. C6 rat nhiéu ngudi quan tim va sir
dung thong tin kinh té cua coéng ty va mdi ngudi lai theo dudi mot muc tiéu khac
nhau. Do nhu cau vé thong tin tai chinh céng ty rat da dang doi hoi phan tich phai
duoc tién hanh bing nhiu phuong phap khic nhau dé tir d6 dép ung nhu ciu cua
nguodi quan tdm. Phan tich tai chinh doanh nghiép 14 mdi quan tdm hang dau cua
nhiéu ddi twong, trudc hét 1a ban gidm ddc, cac nha dau tu, cac chu ng, nhitng ngudi
cho vay, cac dbi tac... dic biét 1a co quan chil quan nha nuée va ngudi lao dong.

Viéc phan tich tai chinh s€ gitup cac nha lanh dao ciing nhu bo phén tai chinh doanh
nghiép thiy duoc thuc trang tai chinh ciing nhu hiéu qua cia mdi bd phan chirc ning
trong hoat dong kinh doanh. Cin ctr va thong tin tir hoat dong phan tich tai chinh cép
quan tri c6 thé dua ra cac quyét dinh kip thoi, dung dén trong moi giai doan hoat dong
kinh doanh va hoat dong quan ly, cu thé:

- Tao chu ky danh gia déu din vé hoat dong kinh doanh, tién hanh can d6i tai chinh,
kha nang sinh 101, kha nang thanh toan, tra ng, rui ro tai chinh doanh nghiép.

- Pinh hudng quyét dinh cua ban giam dbc ciing nhu giam ddc tai chinh vé quyét
dinh dau tu, tai tro, phan chia lgi tirc ) phﬁn

- La co s6 cho cac du bdo tai chinh: ké hoach dau tu, ngan sach tién mat.

- La cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan ly.

Con d6i v6i nha dau tu: nha dau tu biét tinh hinh thu nhap cua chu sé hitu loi tac co

phan va gia tri ting them ctia von dau tu. Ho quan tdm t6i phan tich tai chinh dé biét
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kha ning sinh 16i cta doanh nghiép. P6 13 cin ¢t dé ho bé vén dau tu vao doanh
nghiép hay khong?

Péi véi cac Ngan hang va cac doi tac kinh doanh: phan tich tai chinh giup ho phan
tich, danh gia thuc trang kinh doanh cia doanh nghiép va tai chinh cia doanh nghiép
dé ho quyét dinh phuong huéng va quy mé dau tu, kha ning hop tac lién doanh lién
két, cho vay hay thu hoéi vén...

Pbi voi nha nude: dua vao bao cdo tai chinh doanh nghiép dé phan tich, danh gia
kiém tra hoat dong tai chinh tién té ctia doanh nghiép c6 dung vé6i cac chinh sach ché
d6 phap luat hay khong? Tinh hinh hoat dong chi phi gia thanh, tinh hinh hoat dong
nghia vu v6i nha nudce.

Pbi v6i nha cung tmg cho doanh nghiép: ho phai quyét dinh xem c6 cho phép
khach hang sip toi c6 duoc mua chiu hay khéng? Ho phai xem kha ning thanh toan
cua doanh nghiép & hién tai va tuong lai nhu thé nao?

Nhu v4y, phan tich tai chinh 14 cong cu hitu ich duoc dung dé xac dinh gia tri kinh té,
dé danh gid mat manh, yéu cua mot cong ty. Tu do tim ra nguyén nhan khach quan,
gitp cho timg dbi twong lua chon va dua ra nhitng quyét dinh pht hop véi muc dich
ma ho quan tam.

1.2.2.2.Muc tiéu phan tich hoat dong tai chinh cua doanh nghiép

Hoat dong tai chinh trong céc doanh nghiép bao gdbm nhiing néi dung co ban sau:
x4c dinh nhu cau vé vén ciia doanh nghiép, tim kiém va huy dong nguén vén dap tmg
tot nhu cu va st dung hop ly, dat hiéu qua cao nhat. Hoat dong tai chinh déng vai tro
thé hién ngay tir khi thanh 14p doanh nghiép, trong viéc thiét 1ap cac du an dau tu ban
dau, du kién hoat dong, goi 1a von dau tu.

Pé c6 thé tién hanh san xuét kinh doanh, thi cac doanh nghiép can phai c6 mot
luong von nhat dinh, bao gém: von ¢b dinh, von luu dong va cac von chuyén dung

khéc. Ngoai ra doanh nghiép can phai c6 nhimg giai phap hitu hidu dé t6 chtc huy
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dong va st dung vén sao cho cé hiéu qua nhat trén co sé tén trong cac nguyén tic tai
chinh, tin dung va chép hanh luat phap. Viéc tién hanh phén tich tai chinh s& gitp cho
cac nha quan 1y doanh nghiép va cdc co qua chii quan cp trén thiy rd thuc trang cla
hoat déng tai chinh, xac dinh ddy du va dung din cic nguyén nhan, mtc d6 anh
huéng ciia tung nhén t6 dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Tir d6, c6 nhiing
giai phap hitu hiéu nhim 6n dinh va nang cao tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.
Trong nén kinh té van dong theo co ché thi trudng c¢6 su quan ly ctia nha nudce & nude
ta hién nay, cic doanh nghiép déu c6 quyén binh dang truéc phéap luat trong kinh
doanh thi nguoi ta chi quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trén céc
khia canh khac nhau nhu: cac nha dau tu, nha cho vay, nha cung cip, khach hang...
nhung van dé ma nguoi ta quan tAm nhiéu nhét van 13 kha ning tao ra cac dong tién
mat, kha nang sinh 101, kha ning thanh toan va mirc lgi nhuéan t6i da cua doanh
nghiép. Béi vay, trong phén tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép thi cin phai dat
duoc cac muc ti€u sau day:

- Mot 13, phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cip dau du, kip thoi, trung thuc hé
théng nhirng thong tin hitu ich, can thiét phuc vu cho chu kinh doanh va cac dbi tuong
quan tdm khac nhu: cac nha dau tu, hoi dong quan tri doanh nghiép, ngudi cho vay,
cac co quan quan ly cip trén va nhitng ngudi sir dung thong tin tai chinh khac, giup
ho ¢6 quyét dinh dung dan khi ra quyét dinh dau tu, quyét dinh cho vay.

- Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cip ddy du nhimng thong tin quan trong nhét
cho céc chu doanh nghiép, cac nha dau tu, nha cho vay va nhimng nguoi st dung thong
tin tai chinh khac trong viéc danh gid kha ning va tinh chic chin cua cac dong tién
vao, ra va tinh hinh st dung von kinh doanh, tinh hinh va kha nang thanh toan cua

doanh nghiép.
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- Ba 1, phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cip day du nhiing théng tin vé& nguén
von chi sé hitu, cac khoan no, két qua cua qua trinh, su kién, cac tinh huéng lam bién

do6i cac ngudn von va cac khoan ng ciia doanh nghiép.

1.2.2.3.Nhiém vu phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

Nhiém vu cua phan tich cac bao cdo tai chinh & doanh nghiép la can ct trén nhitng
nguyén tic vé tai chinh doanh nghiép dé phan tich dénh gia tinh hinh thuc trang va
trién vong cua hoat dong tai chinh, chi ra dugc nhiing mét tich cuc va han ché cua
viéc thu chi tién t8, x4c dinh nguyén nhan va mic d6 anh huéng cta cic yéu to. Trén
co s d6 dé ra cac bién phap nhim nang cao hiéu qua san xuit kinh doanh ctia doanh
nghiép. Pé dat dugc cac muc tiéu chu yéu d6, nhiém vu co ban cua phan tich tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép la:
- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
- Phan tich dién bién st dung tai san va ngudn hinh thanh tai san
- Phaén tich tinh hinh va kha néang thanh toan cua doanh nghiép
- Phan tich tinh hinh du trir TSLD
- Phan tich hiéu qua st dung tai san cua doanh nghiép
- Phan tich céc chi s6 hoat dong
- Phén tich céc hé sb sinh 10
1.2.3. Cac phwong phap sitr dung trong phan tich hoat dong tai chinh ciia doanh
nghiép
1.2.3.1.Phuong phap so sanh

Phuong phap so sanh 13 k¥ thuat phan tich bing cach so sanh céc ty sb tai chinh da
tinh toan ky nay véi cac ty sb da tinh toan ky trude dé thy rd xu hudng thay dbi vé
tai chinh ctia doanh nghiép dé thay rd tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép tét hay xau

di nham tim ra hudng giai quyét khic phuc
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Phuong phap so sanh 13 phuong phap duoc str dung phd bién trong phan tich hoat
dong kinh doanh. C6 ba nguyén tic co ban khi st dung phuwong phap nay, dé la:
» Lua chon tiéu chuan dé so sanh

Tiéu chuin dé so sanh 1a chi tiéu ctia mot ky duogc lua chon la cén ctr dé so séanh,
tiéu chuan dé co thé 1a:

Tai liéu cta nim trude (ky trude), nhim danh gia xu hudng phat trién cia cac chi
tiéu. Cac muc tiéu da du kién (ké hoach, du toan, dinh mirc), nham dénh gia tinh hinh
thuc hién so v6i ké hoach, du toan, dinh mic.

Céc chi tiéu ctia ky duoc so sanh véi ky gbe duoc goi 1a chi tiéu ky thuc hién va 1a
két qua ma doanh nghiép da dat duogc.
> Diéu kién so sanh duoc

Pé phép so sanh c6 y nghia thi diéu kién quyét dinh 13 cac chi tiéu duoc sir dung
phai déng nhét. Trong thuc té, thuong diéu kién co thé so sanh duogc giita cac chi tiéu
kinh té can quan tAm hon ca 13 thoi gian va khong gian.

- V& mat thoi gian: 13 cac chi tiéu duoc tinh trong cting mot khoang thoi gian hach
toan phai thong nhat trén ba mit sau:

e Phai cing phan 4nh mét ndi dung kinh té

e Phai cung mdt phuong phap phan tich

e Phai cung mét don vi do luong

- Vé mit khong gian: cac chi tiéu can phai duoc quy d6i vé ciing quy mé va diéu
kién kinh doanh tuong tu nhau

Tuy nhién, thuc té it c6 cac chi tiéu déng nhit duoc véi nhau. Dé dam bao tinh
théng nhit ngudi ta can phai quan tdm t&i phuong dién duoc xem xét mic do dong
nhét c6 thé chép nhéan duge, do chinh x4c can phai c6, thoi gian phan tich dugc cho
phép.

» K¥ thuat so sanh
NGUYEN THINGQC LY - LOP QT1102N
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Céc k¥ thuat so sanh co ban la:
- So sanh bang sb tuyét dbi: 1a hiéu sb giita tri s6 cua ky phan tich so véi ky gbe cua
cac chi tidu kinh té, két qua so sanh biéu hién khdi luong quy mé ting giam clia céc
hién tuong kinh té.
- So sanh bing sb twong dbi: 1a thuong sé giita tri s6 ctia ky phén tich so véi ky gbc
clia céac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién két cAu, moi quan hé, tdc do phat
trién, murc phé bién cta céc hién tuong kinh té.
- So sanh bang s6 binh quan: s6 binh quén la dang dic biét cua sb tuyét dbi, biéu
hién tinh chat dic trung chung vé mit sb luong, nhim phan anh dic diém chung cta
mot don vi, mot bd phan hay mat téng thé chung, c6 cung mdt tinh cht.

Tuy theo muc dich, yéu cdu ctia phan tich, tinh chit va néi dung phan tich cta céc
chi tiéu kinh t& ma nguoi ta str dung k¥ thuat so sanh thich hop
Qua trinh phan tich theo k¥ thuét ctia phuong phap so sanh c6 thé thuc hién theo ba
hinh thtc:
* So sanh theo chiéu doc: 1a qua trinh so sanh nham xé4c dinh ty 1& quan hé tuong
quan gitta c4c chi tiéu timg ky ctia cac bao cao ké toan- tai chinh, né con goi 1a phan
tich theo chiéu doc (cting cot ctia béo céo)
* So sanh theo chiéu ngang: 1a qu4 trinh so sanh nhim x4c dinh ty 1& va chiéu huéng
bién dong céc ky trén béo cdo ké toan tai chinh, no con goi 1a phan tich theo chiéu
ngang ( cung hang trén bao cao)
* So sanh xac dinh xu hudng va tinh lién hé cua céc chi ti€u: cac chi ti€u riéng biét
hay cac chi tiéu téng cong trén bao cdo dugc xem trén mbi quan hé voi céc chi tiéu
phan anh quy mé chung va chiing c6 thé duoc xem xét nhiéu ky (tir 3 ndm dén 5 nim

hozc 1au hon ) dé cho ta thay rd xu huéng phat trién cua cac hién tuong nghién ciru.
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Céc hinh thac st dung k¥ thuat so sanh trén thuong dugc phan tich trong cac bdo céo
tai chinh- ké toan, nhit 13 ban bao céo két qua hoat dong kinh doanh, bang can dbi ké
toan va bang luu chuyén tién té 13 cac bao cdo tai chinh dinh ky cua doanh nghiép.
1.2.3.2.Phuong phap ty 1€

Phuong phap phan tich ty sé 14 cong cu phan tich tai chinh pho thong nhét. TAt nhién
chi ¢6 thé so sanh céc s6 lidu c6 lién quan thi méi thu duoc céc ty s6 ¢é y nghia. Chon
dung céc ty sd va tién hanh phan tich thi théng qua d6 ta cé thé danh gid tinh hinh tai
chinh trong doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich Iy dit liéu
va day nhanh qu4 trinh tinh toan. Phuong phap phan tich nay gitp cho viéc khai thac,
st dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viée phan tich mét cach c6 hé thong
hang loat cac ty 1& theo chudi thoi gian lién tuc hodc gian doan.

Phuong phép nay dua trén y nghia chuan muyc céac ty 18 va dai cuong tai chinh trong
cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai xac dinh duoc
cac ngudng, cic dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1€ tai chinh cia doanh nghiép véi cac ty 1€
tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phan thanh cac
nhém dac trung phan anh nhiing ndi dung co ban theo muc ti€u phan tich cua doanh
nghiép. Nhung nhin chung cé bén nhém chi tiéu co ban sau:

- Nhoém chi tiéu kha nang thanh toan

- Nhom chi tiéu vé co cdu ngudn von va tinh hinh dau tu
- Nhom chi tiéu vé hoat dong

- Nhom chi tiéu kha nang sinh 101

Bén canh d6 cac nha phan tich con st dung phuong phap phan tich tai chinh
Dupont. Vi phuong phap nay cdc nha phan tich tai chinh sé thiy duoc cac nguyén

nhan dn t6i hién tuong tbt hay xau trong qua trinh hoat dong ctia doanh nghiép
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Ban chét ciia phuong phéap nay 13 tach mét ty sé téng hop, phan anh st sinh loi cua
doanh nghiép nhu thu nhép trén tai san (ROA). Thu nhép sau thué trén vén chu so
hitu (ROE) thanh tich sé chudi cac ty s6 ¢c6 mbi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu do
cho phép phan tich anh huéng ctia cac ty sb doi véi ty sb tong hop.

1.2.4. Tai liéu phuc vu cho phan tich hoat dong tai chinh cia doanh nghi¢p

Trong qué trinh phan tich tai chinh, nha phén tich sir dung rat nhiéu cac dit liéu, cac
ngudn thong tin khac nhau, tir thong tin ndi bo téi thong tin bén ngoai... 1am co so dé
phan tich tai chinh

Str dung ding, ddy du tai liéu trong qué trinh phan tich tai chinh khéng chi cho
phép chu doanh nghiép dua ra duoc nhitng dénh gia dang dén vé tinh hinh tai chinh
ctia minh ma con gitp cho chu doanh nghiép dua ra dugc nhitng quyét dinh sang subt
cho su phat trién cho doanh nghiép trong tuong lai. Khi tién hanh phan tich tai chinh
doanh nghiép, ngudi ta chu yéu str dung béo cdo tai chinh 1am tai liéu phén tich.

Bdo cdo tai chinh 13 nhiing bao cdo téng hop nhit, phan anh vé tinh hinh tai san,
céng no, von ciing nhu tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép va két qua kinh doanh
ctia doanh nghiép trong mot thoi ki nhét dinh.

Theo quy dinh cua bg tai chinh cac cong ty ¢ Viét Nam phai thuong xuyén 1ap va

bao cédo cac loai bao cdo tai chinh sau day:
v' Bang can dbi ké toan 1a bio cdo tai chinh téng hop phan anh téng quat toan bo gia
tri tai san hién c6 nguén hinh thanh tai san dé cua doanh nghiép tai moét thoi diém
nhat dinh theo 2 cach phan loai 1 két vén kinh doanh va nguén hinh thanh vén kinh
doanh.

S4 lidu bang can ddi ké toan cho biét toan bd gia tri tai san hién cé cua doanh
nghiép tai thoi diém bdo cao theo co cdu tai san va ngudn hinh thanh tai san. Can ctr
vao bang can ddi ké toan c6 thé nhan xét danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cua

doanh nghiép.
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v Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh 13 bdo céo tai chinh tong hop tong quét tinh
hinh va hiéu qua hoat dong kinh doanh chinh va hoat dong khac ,tinh hinh thuc hién
nghia vu véi nha nuée vé thué.
v/ B4o cdo luu chuyén tién té 13 bao cdo tai chinh phan anh cac khoan thu va chi tié
trong ky cua doanh nghiép theo cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat
dong tai chinh. Dua vao bao cdo luu chuyén tién té thanh toan c6 thé danh gia kha
nang tao ta tién, su bién dong tai san thuan, kha nang thanh toan va du doan dugc
bang bién trong ky tiép theo ctia doanh nghiép.
4 Thuyét minh cac bao cao tai chinh 1a mot by phan 1ap thanh hé théng bao cao tai
chinh ctia doanh nghiép, duoc 1ap dé giai thich bd sung thong tin vé tinh hinh hoat
dong ctia doanh nghiép trong ky bao cdo ma béo cdo tai chinh khong thé trinh bay rd
rang va chi tiét duoc.
1.2.5. No¢i dung phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép
1.2.5.1.Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép s& cung cip mét cach tong
quat nhat tinh hinh trong ky kinh doanh 13 kha quan hay khéng kha quan. Két qua
phan tich nay s& cho phép cac nha quan 1y, chu doanh nghiép thiy rd thuc chat cua
qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh va du doan duoc kha ning phét trién hay c6
chiéu huéng suy thoai ctia doanh nghiép. Trén co s& do, c6 nhitng bién phap hitu hiéu
cho cong tac tdng cuong quan ly doanh nghiép. Noi dung phan tich khéi quat tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép bao gom:
1.2.5.1.1. Phan tich bang can dbi ké toan

Bang can dbi ké toan 13 mot bang bao cdo tong hop. N6 mé ta tinh hinh tai chinh
cua mdt doanh nghiép tai mdt thoi diém nhét dinh, duoc lap trén nhitng thir ma doanh

nghiép c¢6 (tai san) va nhitng thir ma doanh nghiép no (ngudn vén), dua trén nguyén
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tic can doi tai san bing ngudn vén. Pay 1a mot bao cdo dic biét quan trong doi véi
nguoi s& hitu va cling nhu nguoi ¢6 sé hitu kinh doanh.

Bang can d6i ké toan gébm 2 phan: phan tai san va phan ngudn vén. Phan tai san phan
anh toan b gia tri tai san hién co6 cua doanh nghiép tai thoi diém bdo cdo theo co ciu
tai san va hinh thic ton tai trong qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.
Phan ngudn von phan anh ngudn hinh thanh tai san hién cé cta doanh nghiép tai thoi
diém lap bao cdo. Cac chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién trach nhiém phép 1y cua
doanh nghiép dbi véi tai san dang quan ly va st dung & doanh nghiép. Cin cu vao
bang can d6i ké toan c6 thé nhan xét, danh gi khéi quat tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép. Trén co s& d6 ¢6 thé phan tich tinh hinh sir dung vén, kha nang huy dong von
vao san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Tom lai khi nhin vao bang can dbi ké toan ma nha phan tich c6 thé nhan biét loai
hinh doanh nghiép, quy mé tu chi vé tai chinh doanh nghiép.

Bang cin dbi ké toan 1a tai liéu quan trong bic nhét giup cho nha phan tich danh gia
duoc kha ning can bang tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning can dbi vén cua
doanh nghiép.

Viéc phan tich bang can ddi ké toan 1a rat can thiét va cé y nghia quan trong trong
viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky kinh doanh nén
khi tién hanh can dat duoc nhiing yéu ciu sau:

- Phan tich co cdu tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viée bd tri tai
san va nguodn vén trong ky kinh doanh xem da pht hop chua.

- Phan tich danh gid su bién dong cia tai san va ngudn vén giita sd liéu nim nay va
s6 liéu nim truée.

Bang 1.1. Bang phén tich co ciu tii san
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Chi tiéu Gia tri Ty trong
Nam Nam Nam Nam
2009 2010 2009 2010
A.TSLD va DPTNH

I. Tién va dau tu tai chinh ngén han

I1. Cac khoan phai thu

11l. Hang ton kho

IV. Tai san luu dong khac

B. TSCD va DPTDH

I. TSCD

I1. Dau tu tai chinh dai han

Il Chi phi XDCBDD

IV. Tai san dai han khac

Tong tai san

D061 v61 nguon hinh thanh tai san, can xem xét ty trong timg loai nguén von chiém

trong tong sé ngudn vén ciing nhu xu hudng bién dong cua chung. Néu NVCSH

chiém ty trong cao trong tong s6 ngudn von thi doanh nghiép c6 di kha ning tu dam

bao vé mat tai chinh va mac do doc lap cua doanh nghiép déi véi cac chu no 1a cao.

Nguorc lai, néu cong ng phai tra chiém chu yéu trong tong s6 ngudn von thi kha nang

bao dam vé& mat tai chinh ctia doanh nghiép s& thap.

Bang 1.2. Bang phén tich co ciu ngudn von

Chi tiéu

Gia tri Ty trong
Nam |Nam | Nam | Nam
2009 |2010 |2009 2010
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A.No phai tra

|. No ngan han

I1.No dai han

B.Von chu sé hiru

|. Ngudn von chu s¢ hitu

I1.Nguon kinh phi

Tong tai san

* Peé xem xét tai san va ngudn von trong doanh nghiép da can doéi chua, hop ly tién

hanh 1ap bang sau:

Bang 1.3. Bang can doi tai san va nguon von

Tai san Nguon von

_ . , No ngan han
Tai san luu dong va dau tu ngan han

No dai han

Tai san c6 dinh va dau tu dai han S
Nguon von chu sé hitu

- Cén d6i gitra tai san luu dong va dau tu ngan han véi no ngan han

Néu tai san luu dong va dau tu ngén han 16n hon no ngén han: no ngén han khong
du dau tu cho tai san luu dong va dau tu ngin han. Phai huy dong thém ngudn vén
thuong xuyén (No ngin han va ngudn vén chi sé hitu). Diéu nay dam bao su 6n dinh,
an toan vé mit tai chinh, toa bd no ngén han dau tu cho tai san luu dong va dau tu
ngén han. Mit khac né con thé hién doanh nghiép c6 kha ning dap tmg nhu cau hoan

tra khoan no ngrfm han.
NGUYEN THINGQC LY — LOP QT1102N

18



Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh cta cong ty c6 phan thép Van Loi

Néu tai san luu dong va dau tu ngan han nhoé hon no ngin han: thi mét phan no ngan
han da duge dau tu vao tai san cd dinh.
- Can d6i gitra tai san c¢6 dinh va dau tu dai han véi nguén vén thuong xuyén (No dai
han va nguén vén chi s hitu).

Néu tai san ¢b dinh va dau tu dai han 16n hon ngudn vén thudng xuyén thi mét
phan tai san ¢ dinh va dau tu dai han duoc dau tu boi ngudn ngan han.

Néu tai san ¢d dinh va dau tu dai han nhé hon vén thuong xuyén: No¢ dai han va
mot phan ngudn von chu sé hitu d3 duoc dau tu cho tai san luu dong va dau tu ngén
han. Piéu ndy dam bao vé mit tai chinh nhung khong dam bao tinh hiéu qua trong
kinh doanh cua doanh nghié€p, gay ra lang phi trong kinh doanh vi phai tra chi phi cao
hon so véi khi sit dung vén ngén han.
1.2.5.1.2. Phan tich bang bao cio két qua kinh doanh
Mot thong tin khong kém phan quan trong duoc su dung trong phan tich tai chinh d6
1a théng tin phan anh trong bao cao két qua kinh doanh.

Bang béo cdo két qua kinh doanh 12 mét bao céo téng hop, phan anh tong quat tinh
hinh va két qua kinh doanh ctia doanh nghiép trong mét lién d6 ké toan.

Bio céo két qua kinh doanh nhim muc tiéu phan anh tém luoc cac khoan doanh thu,
chi phi va két qua kinh doanh ctia doanh nghiép cho mét thoi ky nhat dinh. Ngoai ra,
béo céo két qua kinh doanh con két hop phan 4nh tinh hinh thuc hién nghia vu cta
doanh nghiép véi ngan sach nha nuée vé thué va cac khoan khac.

Két cAu noi dung cua bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc trinh bay gém ba
phan chinh: bao cdo 15, tinh hinh thuc hién nghia vu voi nha nudce, thué gia tri gia
tang duoc khAu trir, duoc hoan lai hoic dugc mién giam.

Nhitng sb liéu trong bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cung cip nhiing théng tin
téng hop nhét vé phuong thirc kinh doanh ctia doanh nghiép trong ky va chi ra ring

hoat dong kinh doanh d6 c6 dem lai hidu qua hay khéng? Péng thoi né con phan anh
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tinh hinh va trinh d6 kha ning sir dung von, lao dong k¥ thuat va kinh nghiém kinh
doanh cua doanh nghiép.

Viéc phan tich bao cao két qua kinh doanh ctia mot doanh nghiép 12 mét viée rat quan
trong vi qua d6 ¢ thé danh gid viéc kinh doanh cta doanh nghiép d6 ¢6 mang lai hiéu
qua hay khong?

Phan tich béo céo két qua kinh doanh c6 thé phan tich 2 n6i dung co ban sau:

Mot 1a, phan tich két qua cdc hoat dong

Loi nhuan tur cac hoat dong cua doanh nghiép can duoc phéan tich va danh gid khai
quat gitta doanh thu, chi phi va két qua cua timg loai hoat dong. Tir d6 ¢6 nhan xét vé

tinh hinh doanh thu cua timg loai hoat déng trong tong sd cac hoat dong cua toan

doanh nghiép.
Bang 1.4.Phan tich,danh gia vé két cAu chi phi, doanh thu, lgi nhuén
Doanh thu Chi phi Loi nhuan
Chi tiéu - . .
Sétien | % So tien | % Sétien | %

Hoat dong san Xuat
kinh doanh
Cac hoat dong khac

Tong so

Hai la phan tich két quad sdan xudt kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuét kinh doanh trong timg thdi ky hach téa cia doanh nghiép
1a co s& chi yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va mic d6 anh hudng cua céc nguyén nhan co ban dén két qua
chung cua doanh nghiép.

Bang 1.5. Bang phan tich két qua hoat ddng san xuit kinh doanh co ban
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_ bau | Cubi | Cudinam so v6i dau ndm
Chi tiéu —
nam nam So tién %
Tong doanh thu
Céc khoan giam trir DT
Doanh thu thuan

Gi4 von hang ban

Loi nhuan gop

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Loi nhuan tr HBKD

Thué thu nhap doanh nghiép

Loi nhuan sau thué tir HDKD

1.2.5.2.Phan tich dién bién ngudn vén va st dung von

Vén 1a mot diéu khong thé thiéu cia mot doanh nghiép dé thanh 1ap va tién hanh
céc hoat dong san xuét kinh doanh vi vay phan tich dién bién ngudn vén va sir dung
von 12 mot diéu rat quan trong trong phén tich tai chinh doanh nghiép.

Phan tich dién bién ngudn vén va sir dung von 1a mét trong nhiing co sé va cong cu
cua cac nha quan tri tai chinh dé hoach dinh tai chinh cho ky to1, bdi 1€ muc dich
chinh cta nd 1a tra 101 cho cau hoi: von xuét phét tir dau va duoc sir dung vao viée gi?
Théng tin ma bang ké dién bién ngudn vén va sir dung von cho biét doanh nghiép
dang tién trién hay gip kho khan. Théng tin nay con rat hitu ich di véi ngudi cho
vay, nha dau tu. .. ho mudn biét doanh nghiép di 1 gi v6i s6 vén cua ho.

1.2.5.3.Phan tich cac chi tiéu tai chinh
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Phan tich cac chi ti€u tai chinh lién quan téi viéc xac dinh va sir dung céc chi sb tai
chinh dé do ludong va danh gia tinh hinh va hoat déng tai chinh ctia doanh nghiép. C6
nhiéu loai ty sé tai chinh khac nhau nhung nhin chung c¢6 thé phan chia céc ty sb tai
chinh gém 4 loai chinh sau day:

- Chi sb vé kha ning thanh toan

- Céc hé s6 vé co cau nguoén von va tinh hinh dau tu
- Céc chi sb hoat dong

- Chi s6 sinh 16

1.2.5.3.1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan chinh 1a ty sb giita cac kha ning thanh toan (tong tai san) va
nhu cau thanh toan (No phai tra). Pay 1a chi tiéu nhiéu ngudi quan tAm nhu céc nha
dau tu, ngudi cho vay, nha cung cip ang héa, nguyén vt liéu...Ho ludn dit ra ciu hoi
liéu doanh nghiép co du kha ndng thanh toan cdc khoan no toi han khong?
< Ty s6 khoan phai thu va phai tra

Bat cir mot doanh nghiép nao ciing c6 khoan vén bi khach hang chiém dung vén va
lai phai di chiém dung von cta cic doanh nghiép khéc. So séanh phan di chiém dung
va phan bj chiém dung s& cho biét thém vé tinh hinh céng no cta doanh nghiép

Ty s6 khoan phai thu so véi Céc khoan phai thu

khoan phai tra Cac khoan phai tra

Néu ty s6 ma 16n hon 1 thi ¢6 nghia doanh nghiép da bi chiém dung von va nguoc lai
doanh nghiép di chiém dung vén ctia cac don vi khac.

Chiém dung va di chiém dung trong kinh doanh 1 chuyén binh thuong. Nhung ta
phai xem xét trong truong hop nao 1a hop 1y, khoan nao 1a phi hop. Dé c6 giai phap
hop ly tich cuc nhim quan 1y tt cong no.

% Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (Hi)
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Chi tiéu nay phan 4nh ning luc thanh toén tong thé cua doanh nghiép trong ky kinh
doanh, cho biét mot dong cho vay thi c6 may dong dam bao.

Tong tai san

H¢ s6 thanh toan tong quat Téng no phai tra

Néu Hig>1: kha nang thanh toan cua doanh nghiép cua doanh nghiép la tét. Song néu
la Hy>1 qua nhiéu ciing khong tot vi didu doa ching t6 doanh nghiép chua tdn dung
hét co hoi chiém dung von.

Néu Hiq < 1: bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, von chu sé hitu bj mat toan b,
tong tai san hién c6 (TSCH+TSLD) khong du tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh
toan.

% Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi (Hy)

Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi 1 mdi quan hé gitta tai san ngén han va céc
khoan ng ngan han. Hé sé thanh toan hién thoi thé hién mtc d6 dam bao ctia TSLD
v6i no ngin han. No ngén han 13 cic khoan no phai thanh toan trong ky, do d6 doanh
nghiép phai dung tai san thuc ¢ cia minhg dé thanh toan bang cach chuyén dbi thanh
tién, trong thoi gian 1 nam. Do do, hé s6 kha nang thanh todn hién thoi dugc xac dinh
theo cong thuc:

Hg¢ s0 thanh toén hién thoi  _  TSCP va diu tw ngén han

Tong no ngan han

Néu Hy=2: 1a hop ly nhat vi néu nhu thé thi doanh nghiép s& duy tri duoc kha ning
thanh toan no ngén han dong thoi ciing duy tri duoc kha ning kinh doanh.
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Néu H,>2: thé hién kha ning thanh toan hién thoi cua doanh nghiép du thira. Nhung
néu Hy >2 qué nhiéu thi hiéu qua kinh doanh s& kém di vi d6 13 hién tuong & dong
von luu dong.

Néu Hy; <2: thé hién kha ning thanh toan hién thoi cia doanh nghiép con thap, va néu
Hpe <2 qué nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh toan dwgc no ngan han, mat uy tin
véi chi ng, lai vira khdng c0 tai san du trir cho kinh doanh.

Bién phép tét nhat 12 phai duy tri ty suat nay theo tiéu chuan caa nganh. Nganh nghé
Nao ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong sé tai san thi hé sb nay 16n va
nguoc lai.

% Hé s6 kha ning thanh toan nhanh (H,)

Hé sb thanh toan nhanh thé hién quan hé giira cac loai tai san luu dong c6 kha ning
chuyén nhanh thanh tién dé thanh toan cac khoan ng can chi tra nhanh trong cing thoi
diém. Hang ton kho 1 tai san kho chuyén hoan thanh tién nén hang ton kho duge xép
vao loai tai san luu dong c6 kha ning chuyén nhanh thanh tién.

TSLD va dau tu ngén han - Hang ton kho

Hé sd thanh todn nhanh =
Tong ng ngan han

H,=1 1a hop ly nhét b&i vi nhu vay nghia 1a doanh nghiép vira duy tri duoc kha ning
thanh toan nhanh, vira khong mét di nhitng co hoi do kha ning thanh toan no nhanh
mang lai.

Néu H,<1: tinh hinh thanh todn cdng no ctia doanh nghiép c6 thé gip kho khan.

Néu H,>1: phan &nh tinh hinh thanh toan khong tét vi tai san twong dwong tién nhiéu,
vong quay von cham lam giam hiéu qua st dung vén.

% Hé s thanh toén 1ai vay
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Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢é dinh, ngudn tra I3i vay 1a loi nhuan gop
sau khi trir di chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban hang. So sanh giira nguon
dé tra 13i vay véi 1ai vay phai tra s& cho chdng ta biét doanh nghiép s& sin sang tra lai
vay téi mace do nao.

Loi nhuan trudc thué va 1ai vay

H¢ s6 thanh toan 1ai vay L4i vay phai tra trong ky

1.2.5.3.2. C4c hé s6 vé co cau ngudn vén va tinh hinh dau tu

Cac doanh nghiép ludn thay d6i ty trong cac loai von theo xu hudéng hop ly (két cau
t6i wu). Nhung két cau lai lubn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién ciu co
CAU NQUON von, co cau tai san, ty suat tu tai tro s& cung cap cho cac nha nghién cau
mot cai nhin tong quét vé sy phat trién lau dai cua doanh nghiép.
< Heé sé ng

Chi tiéu tai chinh nay phan anh mot déng véon hién nay doanh nghiép dang st dung
c6 may dong vén di vay.

No phai tra

Hé s6 no B % X x 100
- - Tong ngudn von

Hé sb no cang cao chiing to kha ning doc 1ap caa doanh nghiép vé mit tai chinh cang
kém.
% Ty suat tu tai tro

Ty suat ty tai tro 1a mot chi tiéu tai chinh do lwdong sy gop vén cha so hitu trong

tong sé von hién c6 caa doanh nghiép.
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Ngudn vén cha sé hitu

7 SUA 3 , — x 100
Ty suat ty tal tro Téng ngudn vén

Ty suat tu tai trg cho thay mutc do ty tai tro cua doanh nghiép ddi véi ngudn von
kinh doanh riéng c6 ciia minh. Ty suit tu tai tro cang 16n cang ching to doanh nghiép
c6 nhiéu vén tu cé, co tinh doc 1ap cao so véi cac chi ng. Do d6 khong bi rang budc

hoac chiu stc ép cua cac khoan no vay.

< Ty suat dau tu
Ty suat dau tu 12 ty Ié gitra tai san cb dinh (gia tri con lai) véi tong tai san cua
doanh nghiép. Cong thirc cia ty suat dau tu duoc xac dinh nhu sau:

Gia tri con lai cua TSCDb va BPTDH

= . x 100
Tong tai san

Ty suat dau tu

Ty suat cang lén, cang thé hién mirc d6 quan trong cua tai san cb dinh trong tong
tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co so vat chat ki thuat, nang luc
san Xuat va xu huéng phaét trién 1au dai cling nhu kha niang canh tranh trén thi truong
cua doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty suat nay la tét hay xau con tdy thuoc va

nganh kinh doanh cua tirng doanh nghiép trong mot thoi gian cu thé.

% Ty suat tu tai tro TSCD

Ty suat ty tai tro TSCP cho thdy vén tu cd caa doanh nghiép dung dé trang bi
TSCP 1a bao nhiéu, phan &anh méi quan hé giita ngudn von chi so hitu véi gia tri
TSCD va BbTDH.
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VCSH

Ty suét ty tai troTSC = TSCP va PTDH x100

Néu ty suat ndy ma Ién hon 1 chung té kha ning tai chinh viing vang va lanh manh.
Nguoc lai, néu ty suat nay nho hon 1 thi c6 nghia 1a mot b phan cua tai san ¢ dinh

duoc tai trg bang vén vay va dac biét mao hiém 1a vén vay ngan han.

1.2.5.3.3. Cac chi s hoat dong

Cac chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua sur dung von, tai san cua mot doanh
nghiép bang céch so sanh doanh thu véi viéc bé vén vao kinh doanh duéi céc loai tai
san khac nhau.
% S6 vong quay hang ton kho:
S6 vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa tén kho binh quan luan chuyén
trong ky.

Gia vén hang ban

S6 vong quay hang :
t3n kho Hang ton kho binh quan

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thai gian luan chuyén mot vong cang ngan
c6 nhiéu kha ning giai phéng hang ton kho, giam tinh trang & dong vén va tiang kha
nang thanh toan.
%+ \Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh tc do chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién mit caa doanh nghiép nhanh hay cham va duoc xac dinh nhu sau:

Doanh thu tiéu thy san pham
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\Vong quay cac khoan
phai thu

Céc khoan phai thu binh quan

S6 vong quay lén chang to toe do thu hdi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a dau hiéu
t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu va cac khoan phai thu hay doanh nghiép
it bi chiém dung vén. Tuy nhién, sé vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao
s& khong tot vi ¢ thé anh huong dén khéi lugng hang tiéu dung do phuong thirc
thanh toan qua chat ché.

Ky thu tién binh quan phan anh s6 ngay can thiét dé thu hoi dugc cac khoan phai thu.
Vong quay céc khoan phai thu cang Ién thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc

lai.

360 ngay

Ky thu'tien binh quan i \Vong quay cac khoan phai thu

<% Vong quay vén luu dong
Trong qué trinh san xuat kinh doanh, vén luu dong van dong khdng ngimg, thudng
xuyén qua cac giai doan cua qua trinh san xuat. Pay nhanh toc do luan chuyén cua
von luu dong s& gop phan nang cao hiéu qua sir dung von. Bé xac dinh toc do luan
chuyén cta von luu dong, nguoi ta thudng sir dung cong thuc sau:
Vong quay cua von Doanh thu thuan
luu dong

Vén luu dong binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong binh quan tham gia vao qua trinh san

xuat kinh doanh thi tao dugc may ddng doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang I6n ching
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t6 hiéu qua sir dung vén luu dong cang cao. Muébn 1am dwgc nhu vay can phai rat
ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh tdc do tiéu thy hang hoa.,...

S6 ngay mot vong quay von luu dong

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan &nh trung binh mét vong quay vén luu
dong hét bao nhiéu ngay. Céng thirc xac dinh nhu sau:

S6 ngay mot vong quay 360 ngay

vén luu dong = S6 vong quay von luu dong

% Hiéu qua sir dung von c6 dinh

Hiéu qué st dung vén Noanh thu thuan

Vén co dinh binh quén

¢ dinh

Chi tiéu nay cho biét mot déng von ¢ dinh tham gia vao qua trinh san xuat kinh
doanh tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Hiéu suit cang cao chuang to
doanh nghiép st dung vén ¢ dinh cé hiéu qua.
< \Vong quay toan bo vén

Vong quay toan b vén phan énh vén caa doanh nghiép trong mot ky quay duoc
bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay cé thé danh gia dugc kha niang st dung tai san cua
doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san doanh nghiép dau

tu. Vong quay cang 16n hiéu qua st dung vén cang cao

Doanh thu thuan

Vong quay toan bo von =
\Von san xuat binh quan

1.2.5.3.4. Chi tiéu sinh 101
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CAc ty sb sinh 101 rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tm bai vi chung 1a co s
quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mét ky nhat dinh. Hon thé
cac chi s nay con 1a co s quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh tai
chinh trong tuong lai.

% Ty suét loi nhuan trén doanh thu

Ty suat ndy thé hién mot dong doanh thu ma doanh nghiép thu dugc trong ky c6

may dong loi nhuan.

Ty suat loi nhuan truéc Loi nhuan trusc thué

thué trén doanh thu Doanh thu thuan

Ty suat loi nhuan sau Loi nhuan sau thué

thué trén doanh thu Doanh thu thuan

% Ty suat loi nhuan tong vén
Ty suat nay la chi tiéu do luong mic d6 sinh 1oi cia dong von. N6 phan anh mot
d6ng von binh quan duogc sir dung trong ky tao ra miy dong loi nhuan.

Ty suat loi nhuén trudc Loi nhuan truéc thué

thue von kinh doanh Von kinh doanh binh quan

Loi nhuan sau thué

Ty suat loi nhuan sau _—
thué vén kinh doanh Von kinh doanh binh quén
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Chi tiéu ty suat lgi nhuan tdng von con duge danh gia thong qua chi tiéu vong quay
von va chi tiéu lgi nhuan doanh thu

Ty sut lgi nhuan sau Doanh thu thuan Loi nhuan sau thué

thué von kinh doanh Vén kinh doanh binh quan  * _oanh thu thuan

% Ty suat lgi nhuan vén cha sé hitu

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chia nhan caa
doanh nghiép d6. Ty suat doanh loi 1 chi tiéu dé danh gia muc tiéu d6 va cho biét
mét ddng vén cha s hitu binh quan tham gia vao kinh doanh tao ra may dong loi
nhu4n thuan.

Loi nhuan sau thué
Ty suat lgi nhuan von

chu s¢ hitu 2 2 ax il 3 R
usond Von chu sé hitu binh quan

PHUGCNG TRINH DUPONT
Khi st dung phuong phap phén tich tai chinh DUPONT nham danh gia tac dong
tuong hd gitra cac ty sb tai chinh, nha phan tich c6 thé thuc hién viéc tach ROE (thu

nhap vén chi/ vén chu so hitu) bang so d6 sau:
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Ty suat LN trén VCSH (ROE)

Ty suat LN trén =TS (ROA) X >TS/ VCSH
Ty suat LN trén DT X Vvong quay =TS
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong
sau thué / thuan thuan / tai san
| [
Doanh thu Tong TSCh& TSLD &
thuin - chi phi DTDH + DTNH
GVHB
Tién va céc Céac khoan Hang ton
CP BH& QLDN Khoan tuong | | i kho
duong tién
Chi phi tai chinh
Chi phi khéac
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> Sir dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh mtrc ¢6 anh hudng cua cac
nhan té
- Mic d6 anh huong cua doanh thu thuan (D)

1
1- N,

A(D) = (Dl—Do) X Vo X

Sy thay ddi cua doanh thu thuan di 1am ROE tang hay giam. Néu tang 1én 1a t6t, néu
giam xudng can c6 bién phap khic phuc

Mac d6 anh  huéng cua vong quay tong tai  san (V)

A(V) = D; X (Vl' Vo) X

1- N,

Sy thay d6i cia vong quay tong tai san da lam cho ROE ting hay giam. Néu tang thi
tt, néu giam thi can co bién phap khic phuc.

- Sy anh hudng cta hé s6 ng (N)

_ 1 1
AN) = D; X Vi X (1_N1-1_N3)

Sy thay doi cta hé s6 ng 1am ROE ting 1én hay giam xudng. néu tang Ién 12 t6t, néu
giam xudng can c6 bién phap khic phuc.

- Tong hop céc yéu té anh huong

ZA = A(D) + A(V) + A(N)
Tong hop céac yéu to anh huong cho ta két qua gia tri chénh léch ROE giita 2 nam,
d6ng thoi cho thdy mirc d6 anh huong cua tirng nhan té dén no dé c6 bién phap nham

tdi da hoa loi nhuan cho cha s hitu.

1.3. Céc nhan té6 anh hwong dén cong tac phan tich tai chinh DN
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- Muc dich phén tich: c6 nhiéu nguoi quan tdm dén nhiing khia canh khac nhau cua
doanh nghiép, do d6 ho ciing chi quan tdm dén nhirng théng tin khac nhau vé doanh
nghiép. Vi vay, pham tich ciing c6 thé cho nhitng két qua khac nhau do yéu cau thdng
tin khac nhau.

- Phuong phép phan tich: ¢6 nhiéu phuong phap khac nhau dé st dung trong phan
tich tai chinh doanh nghiép, mdi phwong phap c6 nhimg wu nhuge diém khac nhau,
tly theo yéu cau, muc dich, thoi gian...khac nhau cta viéc phan tich ma ngudi ta st
dung phuong phap phan tich phu hop.

- Con ngudi (trinh d9, dao dirc...): mac do chinh xéc, chat lugng cua nhiing thdng
tin, két qua caa qua trinh phan tich phan 16n & trinh d6 ctia ngudi phan tich. Ngudi ¢6
trinh d6 cang cao thi mac do chinh xac va day du cang cao. Bén canh trinh d6 thi
cling can phai nhan manh dén nhan t dao dic ngudi phan tich: ngudi ¢ lwong tam,
dao duc thi két qua phan tich chic chan hon han ngudi khong cé luong tam, dao
dtrc...

- Thoi gian phan tich: c6 nhitng khoan khéng phan &nh kip thoi tai thoi diém phan
tich va & mdi thai diém khac nhau thi mic do tac dong d6 1a khac nhau. Do dai thoi
gian phan tich khac nhau ciing c6 thé cho két qua khac nhau: thuong thoi gian cang
dai thi théng tin tong hop cang day du, két qua chinh xac cao.

- Cé&c thong tin khéc:phén tich tai chinh doanh nghiép khong phai lac nao cling chi
dwa trén cac con s ma con phai dwa vao cac thong tin khac bén ngoai, dé tir d6 tong

hop cé4c thdng tin phuc vu cho phan tich s& cho két qua chinh xac va day du.
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CHUONG 2: PHAN TICH THUC TRANG HOAT PONG TAI CHINH CUA
CONG TY CO PHAN THEP VAN LOI
2.1. Giéi thiéu chung vé Cong ty CP thép Van Loi
2.1.1. Quaé trinh hinh thanh va phat trién cia Céng ty CP thép Van Loi.
- Tén cdng ty: Cong ty C Phan Thép Van Loi
- Tén giao dich: VANLOI STEEL JOINT STOCK COMPANY
- Tén viét tit: VANLOI STEEL CO.,JSC
- Piachi: Song Mai — An Hong — An Duong — Hai Phong.
- S0 dién thoai: 0313.850.830
- Fax: 0313.971.801
- Ma sé thué:
- Vén diéu 18: 500 ty dong.
- Co dong sang 1ap:
e CoOngty TNHH Van Lgi gop 300.000.000.000 VND.
e Cong ty TNHH thép Nam D6 gop 100.000.000.000 VND.
e Ong Nguyén Trung Thanh gép 500.000.000 VND
e COn lai 99.500.000.000 VND la cuia cac cong nhan vién cong ty va cac co6 dong
khac gop.
Tap doan thép Van Loi duoc hinh thanh khai dau tir Cong ty TNHH Van Loi thanh
lap nam 1993, hoat dong chuyén nghiép trong linh vuc kinh doanh va san xuat thép.
Tir nhimg nam dau, Van Loi 12 doanh nghiép c¢6 vén chi sé hitu tu nhan dau tién
va I6n nhat mién Bac nhap khau thép sé lugng 16n vé cung cap thép 16n va uy tin trén
thé gioi dé nhap khau thép vé Viét Nam va cung cap ban buén cho nhiéu doanh

nghiép kinh doanh thép trong ca nudc.
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Kinh nghiém nhiéu nim trong thwong mai nhap khau thép, qua viéc tim hiéu céc
nha may san xuit thép ¢ nudc ngoai nhu Nga, Trung Qubc, Nhat Ban, Han Qudc,
Puc- Van Loi chuyén huéng hoat dong kinh doanh thwong mai truyén théng sang nha
dau tu nha may san xuét thép va tap trung chuyén sau vé phia thuong ngudn cua
nganh thép. D6 1a dau tién can thép, sau d6 san xuat phoi thép tir thép phé liéu, tiép
dén khai thac mo quang thép va ché bién sau quing sét, cudi cling san xuét phdi thép
hanh pham tir nguyén liéu chinh Ia quing sat.

Bat dau tir ndm 1996, Van lgi da quyét dinh dau tu nha may can thép xay dung
cong suat 200.000 tan/nam tai Hai Phong. Pay 1a nha may dau tién do ngudn von tu
nhan dau tu tai mién Ban Viét Nam lic bay gio.

Niam 2003, Van Loi tiép tuc dau tu xay dung nha may luyén phdi thép tir nguyén
vat liéu chinh 1a thép phé c6 cong suat 600.000 tdn/nim tai Hai Phong. Nha may
chinh thirc van hanh ngay 16/09/2006.

Cong ty C6 Phan Thép Van Loi 1a cong ty co phan dau tién cua tap doan thép
Van Loi. Cong ty duoc thanh lap va ding ki kinh doanh theo s 0203002957 ngay
28/03/2007 do S¢ ké hoach va dau tu Hai Phong cap.

Nam 2007, danh didu mot budc ngodt va mo ra co hdi mai cho tap doan Thép
Van Lgi thuc hién dinh hudng chién lugc da dé ra 1a chuy@n sau vao san xuit thép
dinh huéng vé phia thuong nguon. D6 1a viéc nha may hoan thanh, hoat dong tot va
hiéu qua, cac du &n ma Van Loi dau tu tiép theo c6 tinh kha thi dugc cac Bo, cac co
quan ban hanh, céac tinh cé lién quan ung ho. Pac biét cac ngan hang I6n va uy tin la
Vietcombank, Agribank, BIDV ciing san sang tai tro nguon vén dai han/ngan han cho
cac du an kha thi.

2.1.2. Chirc ning, nhiém vu va linh vuc kinh doanh caa cong ty
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tai chinh cta cong ty c6 phan thép Van Loi

2.1.2.1.Chuc niang: Quan 1y va diéu hanh hoat dong san xuat caa hai nha may: nha

may cén thép xay dung cong suat 200.000 tan/nam va Nha mdy luyén phdi thép tur sat

thép phé liéu véi cong suat 600.000 tan/nam.
2.1.2.2.Nhiém vu:

Thuc hién ké hoach san xuat cua cong ty CP thép Van Loi
T chitrc va quan ly san xuét

Quan ly cac yéu td dau vao cho san xuat

Quan ly c¢ng nghé cho san xuat san pham

Quan ly may mac, thiét bi da trang bi cho san xuat

Quan ly tai san, vat tu khac cua cong ty

Quan ly thanh pham va tiéu thu

Quan ly lao dong

Quan ly an toan va cong tac phong chay chira chay.

Quan ly tai san thué ngoai

2.1.2.3.Linh vuc kinh doanh

Khai thac quing sat;

Khai thac quang kim loai khac khong chira sit;

San xuét than céc;

San xuat san pham chiu lua;

San xuat xi mang;

San xuét sat, thép, gang;

San xuat san pham khac bang kim loai, cac dich vu xir ly, gia céng kim loai;
Tai ché phé liéu kim loai;

Ban buon xe 6 t6 va xe c6 dong co khac;

Ban budn phu tung va cac b6 phan cia xe 6 t6 va xe ¢6 dong co khac;

Bén bubn may moc thiét bi va phu ting may khai khoang xay dung;
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= Ban budn kim loai va quang kim loai;

= Van tai hang hoa bang duong bo;

= Van tai hang hoa ven bién va vién duong;

= Van tai hang hoa duong thuy noi dia bang phuong tién co gidi;

% San pham chinh caa doanh nghiép

- Thép thanh can van xay dung duong kinh tir D10-D32. Mac thép SD295, SD390.
San xuét theo tiéu chuan Viét Nam va Nhat Ban.

- Phéi thép vudng 100-150, dai 6m. Thong thuong san xuat phdi vudng 120 dai 6m.
San xuat cac mac thép cha yéu dé cung cip cho cac nha may can san xuét thép xay
dung méc SD295 va SD 390. Chung loai phoi thép khac theo dat hang.

2.1.3. Bd may té chirc quan Iy cia cong ty

2.1.3.1.Co ciu t6 chtic caa cdng ty CP thép Van Loi

a- Ban giam d6c gom:

v/ Tong Giam Béc

v Phé Tong Giam Dbc san xuat.

v Pho Tong giam Péc Thiét bi

v Pho6 Tong Giam Pébc Kinh doanh

b- Phong k§y thuat

c- Phong to chizc — hanh chinh

d- Phong ké toan- tai chinh

e- Phong kinh doanh- xuat nhap khau

f- Phong co dién

g- Phong vat tu

h- Ban bao vé

i- Phan xuong luyén thép

J- Phé&n xudng Nguyén liéu
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k- Phan xuong Co dién
I- Phan xudéng dong luc

2.1.3.2.S0 @6 bo may t6 chire cua cong ty CP thép Van Loi
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Chi Tich HPQT

Tong Giam Poc

Y

A 4 Y

P.TGD Séan xuit P.TGP Kinh doanh P.TGD Thiét bi
P. K§Thuat v P.Co
g P Kinh doanh gien |°
Xuét nhap khau
PX Y . - P.Vittr |
> P.Ke toan- P.To chiic-
NQUVE
guyen tai chinh hanh chinh
lian
Ban bao
PX Luyén vé
- thép
PX co <
dién
PXPong |,
luc
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2.1.3.3.Chuc niang cua Ban giam doc va cac phong ban- phan xudng

v’ Chirc ning ctia Ban Giam Déc

a. Tong Giam Déc

* Chure nang: Thay mat HPQT tryc tiép diéu hanh moi hoat dong SXKD cua Cong ty
* Nhiém vu:

- Truyc tiép phu trach cong tac can b, cong tac Tai chinh, cong tac kinh doanh, dau
tu phat trién.

- Tryc tiép phu trach cac phong: Phong KT-TC, phong TC- HC.

b. Ph6 Tong Giam Dbc san xuat

*

Chtrc nang: Gitp viéc cho TGP vé cong tac san xuat, ki thuat nau thép, can thép.

*

Nhiém vu:

Tryc tiép t6 chuc,quan 1y va diéu hanh cac hoat dong ki thuat cdng nghé,san xuat
luyén thép va can thép.

- Truc tiép phu trach cac phan xudong: px luyén thép,px nguyén liéu, px can.

c. Ph6 Tong Giam Boc kinh doanh

* Churc ning: Giup viéc cho TGP vé hoat dong kinh doanh.

* Nhiém vu:

- Truc tiép quan ly phong Kinh doanh- Xuét nhap khau, phong kho van.

- Kiém tra va to chirc thyc hién moi hop dong/ giao dich c6 lién quan téi linh vuc
kinh doanh xuat nhap khau.

- Ky céc gidy to lién quan dén xuat nhap khau

d. Phé Tong Giam Bdc thiét bi

* Chire nang: Gilp viéc cho TGP vé cong tac san xuat ky thuat cho toan bo hé thong
may mac thiét bi cua cong ty.
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* Nhiém vu:
- Chiu trach nhiém truéc TGD trong viéc quan ly, sir dung, van hanh,stra chira thay
thé cac loai xe c6 dong co cua cong ty.
- Truc tiép phu trach cac px co dién, Dong lyc.
v" Chirc nang cua cac phong ban phan xudng
a. Phong té chirc — hanh chinh:
C6 chie ning co ban 1a tham muu cho Tong Giam Bdc, nhiém vu cu thé:
- T6 chuc quan ly, sap xép lao dong tai don vi, tuyén dung, dao nhan lyc.
- Quan ly hd so va giai quyét cac van dé vé ché do tién luong, thuong, ché do chinh
sach xa hoi cho nguoi lao dong, cong tac thi dua khen thuong.
- Cong tac hanh chinh: soan thao quy dinh, quyét dinh, thdng béo....
b. Phong Ké toan- tai chinh
C6 chire ning tham muu cho Tong giam ddc, nhiém vu cu thé:
e To chuc, thyuc hién cong tac ké toan — tai chinh cua don vi : Thu thap, xir ly ching
tir, 1ap s6 sach ké toan va béo céo tai chinh.
e T6 chirc quan ly va st dung ngudn vén Cong ty cap c6 hiéu quam thuc hién ché do
thu , nop day du voi Cong ty, nghia vu véi Nha Nudc.
e Giam sat va xac dinh két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty, cung cap
c4c thong tin kinh té, ké toan — tai chinh cho nha quan Iy.
c. Phong kinh doanh — xuat nhap khau:
e Nghién citu mé rong thi truong, tim kiém nguén hang, khach hang
e Xay dung phuong an kinh doanh xac 1ap r6 rang, xac lap cac khoan muc trong
phuong an.
e Quan ly hé thong cac hop ddng kinh té, cac loai van ban lién quan toi cong viéc
kinh doanh
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e Theo ddi luong xuat thanh pham, nhap nguyén liéu hang ngay.
e Tham muu cho linh dao vé tinh hinh thi trudng 1am co so cho viée dinh hudng
hoat dong kinh doanh cua Cong ty trong tuong lai.
e Thuc hién céc giao dich mua ban vaéi nuéc ngoai( giao dich, thoa thuan hop
ddng...) theo yéu cau cua lanh dao cong ty.
e Thuyc hién giao dich giao nhan hang hod, b tri phuong tién luu kho bai.
e Lam bién ban giao nhan hang dam bao chinh xac vé sé luong, chang loai.. .
e Luu trit toan bo ho so giao nhan hang hod lam co s d6i chiéu khi co van dé phat
sinh.
d. Phong k¥ thuat
La phong chuyén mén nghiép vu c6 chirc nang quan 1y,diéu hanh va chi dao ki thuat
cong nghé trong qué trinh san xuat.
e. Phong co dién
La phong chuyén mdn nghiép vu ¢ chie nang quan ly ki thuat cho toan bo hé théng
may mac, thiét bi tai san cb dinh st dung trong day truyén san xuét kinh doanh cua
cong ty.
f. Phong vat tu
e Mua nguyén vat liéu, vat tu thiét bi, cong cu, dung cu va phu tiing thay thé truc tiép
phuc vu san xuat; cac dich vu k¥ thuat ( chuyén giao cong nghé, sira chira thiét bi,
kiém dinh/hiéu chinh thiét bi ).
e Quan ly kho va thuc hién viéc cap phat nguyén vat liéu,vat tu thiét bi, cong cu,
dung cu va phu ting thay thé.
g. Phan xuong luyén thép

La bo phan truc tiép 1am ra thanh pham phéi thép, quan Iy may méc thiét bi, lao

dong theo ké hoach va cac qui dinh, quy ché cua Cong ty.
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h. Ban bao vé
La don vi dac biét cd vi tri nhu cac phong ban va phan xudng khéc trong Cong ty, co
chtrc ning dam bao cdng tac an ninh, an toan va trat tu noi bo cua Cong ty, truc tiép
t6 chirc va bé tri lao dong 1am nhiém vu canh gidi, canh gitt bao vé tai cac vi tri dugc
Cong ty quy dinh dé gitr vitng an ninh, trat ty va an toan cho toan bo tai san caa Cong
ty.
I. Phan xudéng nguyén liéu
La don vi truc tiép san xuat cua céng ty c¢d chirc ning tiép nhan, phan loai va ché bién
cac nguyeén liéu, sat thép phé liéu phuc vu cho nau luyén SX phdi. Quan ly, sir dung
may moc thiét bi va lao dong duoc giao voi muc dich sx theo ké hoach va qui dinh,
qui ché caa Cong ty.
J. Phan xudng co dién

C6 chirc niang dam bao ky thuat cho toan bo hé théng may mac thiét bi san xuét
chinh. Bao ¢dam cho hé thong cung cap nguén nudc ludn hoat dong 6n dinh, dung tinh
nang k¥ thuat, phat huy hét hiéu qua cong suat, phuc vu kip thoi san xuat.
K. Phan xudéng dong luc

La phan xuong san xuat phu tro truc tiép quan Iy, khai thac va van hanh toan

bo hé thdng thiét bi san xuat Oxy, Argon va khi nén d¢am bao luén hoat dong on dinh,
dung tinh nang k¥ thuat, phat huy hét hiéu qua cong suat phuc vu dap ang yéu cau san

Xuat nau luyén thép cua cong ty.

2.1.4. Két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty CP thép Van Lei trong thoi

gian gan day
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Chi tiéu Do Nam 2009 Nam201p | S0 Chenh léch

vi (%) M %
San lugng kg 167,316,363 151,458,504 | 90.52 (15,857.859)|  (9.48)
Doanh thu d | 2426459420814 | 2,196,485201,157 | 90.52 | (229.974.228,657)| (9.48)
Chi phi d | 2474135311592 | 2239687272300 | 90.52 | (234.448,039,202)| (9.48)
Trong dé: Giavén | d | 2,305,585,501,001 | 2,092,338,110,604 | 90.75 | (213,247,390487)| (9.25)
Loi nhudn d | @675881,778)  43202,071,143)| 90.62 | 4473810635 | (9.38)

% Chi tiéu sdn lwong: ta thay san lugng nam 2010 giam so v&i nam 2009 1a 9,48%
twong duong vai 15.857.859kg.

San luong tiéu thy hang hoa ndm 2010 giam so v4i nam 2009 vi mot sé nguyén nhan
sau:

e Nguyén vit liéu dau vao khong du dé day chuyén san xuat thanh pham hoat dong

e Gia ca phé liéu 1én cao cong ty khong du nang luc thu mua nhiéu.

e Tinh hinh canh tranh manh mé gitra cac cong ty cting nganh cho nén sé luong hop
d6ng mua ban giam xubng.

e Chua chu trong dén cong tac bao dudng may moc, thiét bi va cai tién ki thuat dan
dén cac phan xudng san xuat ngung tré.

¢+ Chi tiéu doanh thu:

Doanh thu cua doanh nghiép trong nam 2010 dat 2.426.459.429.8144, giam 9,48% so
véi nam 2009. Ta thady muc giam caa doanh thu ciia nam 2010 so v6i nam 2009 tuong
duong véi lai mic giam san lugng tiéu thu trong 2 nam 2010 va 2009. Piéu d6 ching
t6 12 nguyén nhan chinh dan dén doanh thu giam chinh la san luong tiéu thu giam lam
giam doanh thu cua doanh nghiép.

% Chi tiéu chi phi:
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Chi phi caa doanh nghiép trong nam 2010 ciing giam 234.448.039.292d twong duong
V6i 9,48%. Trong d6 chi phi tinh gia thanh da giam 213.247.390.487d tuong dwong
V6i 9,25%. Nhu ta dd phén tich ¢ trén san lwong san xuat giam anh huong dén cac chi
tiéu cua doanh nghiép va chi tiéu chi phi ciing bi anh huong. Chi phi nguyén vat liéu
truc tiép, nhan cdng truc tiép va san xuat chung déu giam. Nhiéu céng nhan lao dong
déu trong tinh trang nghi chd viéc. May moc thiét bi nging hoat dong 1 thoi gian.
Moi hoat dong caia doanh nghiép gan nhu bi nging tré.

% Chitiéu lgi nhugn:

Nhin chung tinh hinh kinh doanh cua cong ty trong nhung nim gan di theo chiéu
hudng tiéu cyc. Nam 2009 va 2010 déu bi 16 vén. So véi nam 2009, nim 2010 thi bi
15 it hon 14 4.473.810.635d. Piéu d6 khong cé nghia 14 tinh hinh kinh doanh ctia cong
ty dugc cai thién. ma chang qua 1a chi phi san xuat giam qua nhiéu do viéc nging
hoat dong san xuat. Nguyén nhan dan dén tinh hinh thua 16 cia cong ty trong 2 nim
qua cé thé la:

e Ngudn cung tng nguyén liéu dau vao khan hiém, gia thép phé liéu tang cao.

e Cong ty chwa quam tdm dén viéc cai tién day chuyén san xuét.

e (CO0ng tac quan ly doanh nghiép chua chat ché.

e Di co nhiéu dbi tha canh tranh xuat hién, chiém linh thi trudng.

2.2. Phan tich thuc trang tai chinh caa Cong ty CP thép Van Loi

2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh caa cong ty

2.2.1.1.Phan tich bang can doi ké toan

2.2.1.1.1. Phan tich bang can ddi ké toan theo chiéu ngang

Bang 2.1. Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong
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Phin tich tinh hinh tii chinh va mét s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cGa coéng ty cd

phan thép Van Loi
Nim 2009 so v6i Nim 2008
Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 N:im 2010 so véi Nim 2009
S tién % S6 tidn %
TAI SAN
A. TAI SAN NGAN HAN 548874055721  [965,795954558 |1,282,973,978,931 416921898837 | 76 317,178,024.373 | 33
L Tién va céc khoéin twong duong tién 15,388,101,731 10,513,878,717 15,955,887,338 (4,874,223,014)| -32 5442008621 | 52
1. Tién 13,088,101,731 8,213,878,717 13,655,887,338 (4,874,223,014)| -37 5,442,008,621 | 66
2. Céc khodn tuong duong tién 2,300,000,000 2,300,000,000 2,300,000,000 0 0 0] ©
IL. Céc khoén dau tu TCNH - B, - )
11 Céc khodn phii thu ngén han 291,618,138,212 421,614,371,458  |681,648,107,067 129,996,233,246 45 260,033,735,609 | 62
1. Phai thu ngén han 108,088,258,717  |242,506,448,604  |264,533,320,782 134,418,189,887 | 124 22,026,872,178 | 9
2. Tra trudc cho ngudi ban 82,312,287,239 27,440,993,380 63,744,711,462 (54,871,293,859)| -67 36,303,718,082 | 132
5. Céc khodn phai thu khic 101,217,592,256  |151,666,929,474  |353,370,074,823 50,449,337,218 | 50 201,703,145,349 | 133
IV. Hang ton kho 219,896,857,043 511,221,362,014 |572,275,121,587 291,324,504,971 | 132 61,053,759,573 | 12
1. Hang ton kho 219,896,857,043  [571,431,429,050 |572,987,515,446 351,534,572,007 | 160 1,556,086,396 | 0
2.Dy phong giédm gid hang ton kho(*) - (60,210,067,036)  |(712,393,859) - 59,497,673,177 | -99
V. Tai sin ngéin han khéc 21,970,958,735 13,446,342,369 13,094,862,939 (8,524,616,366)| -39 (351,479,430)| -3
1. Chi phi tré truéc ngén han 9,320,409,910 1,944,173,204 1,536,154,594 (7,376,236,706)| -79 (408,018,610)| -21
2. Thué GTGTduoc khéu trir - - 1,664,569,613 - -
4. Tai san ngin han khac 12,650,548,825 11,502,169,156 9,894,138,732 (1,148,379,669)| -9 (1,608,030,424)| -14
B. TAI SAN DAI HAN 877,666,508,651  [906,127,649,756  |818,256,254,327 28461141105 3 (87,871,395 429)| -10
I. Cac khoan phai thu dai han - - - - -
IL. Tai sén c6 dinh 877,661,508,651 904,175,484,749  |818,251,254,327 26,513,976,098 3 (85,924,230,422)| -10
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 655,280,794,694  [904,068,769,044  |818,128,072,445 248,787,974,350 | 38 (85,940,696,599)| -10
- Nguyén gia 715,887,470,743  [1,057,777,533,465 |1,063,149,408,882 341,890,062,722 | 48 5371875417 | 1
- Gid tri hao mon lily ké (60,606,676,049)  [(153,708,764,421) |(245,021,336,437) (93,102,088,372)| 154 (91,312,572,016)| 59
4. Chi phi xay dyng co ban d¢ dang 222,380,713,957 106,715,705 123,181,882 (222,273,998,252) | -99.95 16,466,177 | 15
IV. Cic khoén diu tw TCDH 5,000,000 5,000,000 5,000,000 0 0 0 0
3.DAu tu dai han khac 5,000,000 5,000,000 5,000,000 0 0 0
V. Tai san dai han khac - 1,947,165,007 - - -
1. Chi phi tra trude dai han - 1,947,165,007 - - -
TONG CQNG TAI SAN 1,426,540,564,372 |1,862,913,603,723 |2,101,230,233,258 436,373,039,351 | 31 238,316,629,535 | 13
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Phin tich tinh hinh tii chinh va mét s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cGa coéng ty cd

phan thép Van Loi
Nam 2009 so v6i Nam Nam 2010 so v6i Nam
Chi tiéu Niam 2008 Niam 2009 Niam 2010 2008 2009
Sé tién % Sé tién %

NGUON VON
|IA.NG PHAI TRA 805,310,991,493 1.327,232,838,431 |1,620,052,988,011 | 521,921.846,938 65 [292.820,149.580 22
I.N¢ ngén han 528,362,235,387 1,069,201,816,214 |1,406,284,862,386 [ 540,839,580,827 102 |337,083,046,172 32
1. Vay va no ngén han 338,583,697,740 807,836,595,375 823,184,831,633 469,252,897,635 139 | 15,348,236,258 2
2. Phai tra nguoi ban 146,530,766,130 207,148,596,730 335,392,995,299 60,617,830,600 41 |128,244,398,569 62
3. Ngudi mua tra tién trudc 13,928,155,040 7,325,759,663 130,190,849,231 (6,602,395,377) -47 1122,865,089,568 | 1677
4. Thué va cac khoan phai ndp NN 28,520,796 1,440,910,791 2,081,414,267 1,412,389,995 4952 640,503,476 44
5. Phai tra cho nguoi lao déng 1,948,190,979 2,705,857,525 3,638,260,739 757,666,546 39 932,403,214 34
6. Chi phi phai tra 0 4,361,094,636 4,620,216,588 4,361,094,636 259,121,952 6
7. Phai tra ndi bo - - - - - - -
8. Phii tra theo tién 46 KH HDXD - - - - - - -
9. Céc khoan phai tra, phai nop khac. 27,342,904,702 38,383,001,494 107,176,294,629 11,040,096,792 40 | 68,793,293,135 179
10. Du phong phai tra ngén han - - - - - - -
ILNg¢ dai han 276,948,756,106 258,031,022,217 213,768,125,625 (18,917,733,889) -7 1(44,262,896,592) (17)
1. Phai tra dai han ngudi ban - - - - - - -
2. Phai tra dai han n6i bd - - - - - - -
3. Phai tra dai han khac - - - - - - -
4. Vay va ng dai han 276,948,756,106 258,031,022,217 213,768,125,625 (18,917,733,889) -7 1(44,262,896,592) (a7)
5. Thué thu nhap hoén lai phai tra - - - - - -
6. Dy phong tro cip mét viéc lam - - - - - - -
7. Du phong phai tra dai han - - - - - - -
B. VON CHU SO HU'U 621,229.572.897 535,690,765,883 481,177,245.247 (85,538,807,014) | -14 | (54,513,520,636) | -10
1. Vén chii s& hiru 621,229,572,897 534,954,489,557 481,057,703,821 (86,275,083,340) | -14 | (53,896,785,736) (10)
1. Vén déu tu ciia cha s& hitu 500,000,000,000 590,000,000,000 590,000,000,000 90,000,000,000 18 0 -
5. Chénh 1éch danh gia lai tai san - - - - - - -
6.Chénh 1&ch ty gia hbi doai - 0 (10,619,283,182) - - (10,619,283,182)
7. Qu¥y diu tu va phat trién - - - - - - -
8. Quy du phong tai chinh - - - - - - -
9.Quy khic thudc vdn chi s& hitu - - - - - - -
10.Loi nhun chua phéan phdi. 121,229,572,897 (55,045,510,443) (98,323,012,997) | (176,275,083,340) | -145 | (43,277,502,554) 79
11. Ngudn vén déu tu XD CB - - - - - - -
II.Nguén kinh phi va quy khic. 0 736,276,326 119,541,426 736,276,326 (616,734,900) (84)
1.Quy khen thudng, phic lgi 0 736,276,326 119,541,426 736,276,326 (616,734,900) (84)
2. Ngudn kinh phi - - - - - - -
TONG CONG NGUON VON 1,426,540,564,372 | 1,862,923,604,314 [2,101,230,233,258 | 436,383,039,942 31 [238,306,628,944 13
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Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh cta cong ty c6 phan thép Van Loi

Qua bang phan tich trén ta thiy gié tri tong tai san cua cong ty ting 1én cu thé 1a
nam 2009 tang lén 31% so voi nam 2008 (twong duong vaoi 436.383.039.942d), nam
2010 tang 1én so voi nam 2009 13 13% (twong dwong voi 238.306.628.944d). Bé hiéu
rd hon vé tinh hinh tai san va ngudn vén ta di vao phan tich cu thé hon:

Mgt la phdn tai sdn
- V& TSLD va PTNH:

Nam 2009 so véi nam 2008, TSLD va DTNH tang 1én 76% tuwong tng Voi
416.921.898.837d. Nguyén nhan chinh 1a do hang tén kho ting 1én qua 16n 132%
tuong duong v6i 291.324.504.971d .Hang tén kho ting s& gay nén tinh trang & dong
vbn, lam ting cac khoan chi phi bao quan luu kho,luu bai. Vi vay cong ty can cé
nhitng chinh sach thich hop nham han ché tinh trang luu kho dé giam chi phi, ting toc
d6 luan chuyén vén va hiéu qua st dung von trong san xuét.

Cac khoan phai thu ngan han ting 1én 45% tuong duong voi 129.996.233.246d,
trong d6 cac khoan phai thu ngan han ting 1én 124% la do khoan ng cua cong ty thép
Viét Buc van chua dugc thanh todn va do mot sé khoan phai thu ca cong ty thép
Phuong Linh, Matexim, Ctru Long, Viét Nhat...Do dé doanh nghiép can phai c6 bién
phap dé giam thiéu cdng no ciia khach hang.

Tién va cac khoan twong duong tién giam 32% tuong Gng Vvéi 4.874.223.014
nguyén nhan 1a do luong tién giri ngan hang giam tir 12.639.698.688d xubng con
7.70.188.223d. Cong ty da sir dung tién cho viéc san xuat kinh doanh dé ting vong
luan chuyén tién.

Ngoai ra TSLD khac cling giam mot luong dang ké 1a 39% twong duong véi 8.
254.616.3664, do chi phi tra truéc giam xudng 1am cho TSNH khéc giam xudng.

Nam 2010 so voi nam 2009, TSLD va DTNH tang 1én 33% tuong duong vai
317.178.024.373d. Nguyén nhan chu yéu 1 do tién cac khoan twong dwong tién ting
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1én 52% twong duong 5.442.008,621d luong tién ting 18n day 1a mot thuan loi ddi Véi
kha nang thanh toan cua cong ty..

Cac khoan phai thu ngan han tiép tuc ting 1én 62% twong duong vdi
260.033.735.609d, nguyén nhan la do cac khoan phai thu khach hang tang 1én. Nhu
vay vé mit ly thuyét ching ta c6 thé danh gia 1a cong ty da dé & dong vén qué nhiéu
gy kho khin cho khau thanh toan, do chua tich cuc thu hdi cac khoan ng. Mic du
trén thyc té, ndm 2010 cong ty dd mo rong thém thi truong méi, ¢d thém nhiéu khéch
hang moi. Nhung yéu té cac khoan phai thu cuaa khach hang chiém mot ty Ié cao
trong tai san luu dong s& dan dén viéc st dung tai san luu déng kém hiéu qua.

Ngoai ra hang tén kho ting 12% tuong duong véi 61.053.759.573d nguyén nhan
chinh 1a do mot sé tai san ¢ dinh cong ty chuyén sang lam cong cu dung cu tang.

- Vé TSCP va PTDH:

Nam 2009 so vdoi nam 2008, TSCD va DTDH tang 1én 3% tuwong ung voi
28.461.141.105d. Nguyén nhan chi yéu do TSCD ting 1én 26.513.976.098d do cong
ty dua vao san xuat mot s6 day chuyén sx méi. Gia tri hao mon lity ké ciing ting 1én
154%. Bén canh d6 thi chi phi san xuat kinh doanh do dang giam di 99,95% do day
chuyén nha may luyén phdi thép giai doan 2 duwgc dua vao s dung tri gia
222.380.713.957d va cong ty tiép tuc dau tu cong trinh nha xuong chta xi va nha
xudng vat liéu chiu lra véi gia tri 1a 106.715.7054.

Niam 2010 so véi nam 2009, TSCP va DPTDH giam xubng 10% tuong duong voi
87.871.395.429d. Nguyén nhan 1a do TSCP giam, cong ty thanh ly mot so tai san tai
phan xudng va chuyén mot s sang 1am céng cu dung cu.

Chi phi xay dung do dang tang 1én 16.466.177d, khoan nay dugc chi vao cong trinh
cong trinh nha xuong chra xi va nha xudng vat liéu chiu ltra cia nam 2009.

Hai 1a phdn nguén vén:
- Vé no phai tra:
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Nam 2009 so voi nam 2008, ng phai tra ting 1én 65% tuong duong voi
521.921.846.938¢ do ng ngan han ting lén kha 1én 102% tuong duong Vi
540.839.580.827d. Nguyén nhan chi yéu 1a do trong ndm vira qua cong ty thiéu von ,
phai vay ngan hang dé mua nguyén vat liéu va trang trai cac chi phi khac dé ¢am bao
cho day chuyén san xuit duoc hoat dong. Mat khac trong su tang I&n cua no phai tra,
khoan phai tra nguoi ban ciing ting 1én dang ké 41% twong duong véi
60.617.830.600d, cho thiy cong ty ciing di chiém dung von cta ngudi ban ciing
nhiéu.

Nguoc lai cac khoan no dai han 1a giam xubng 7% tuong duong 18.917.733.889d
la cho khoan no phai tra ting 1én 65%. Néu khong tra bst phan vay dai han thi khoan
no ngan han tang cao nhu vay s& lam cho khoan no phai tra con tang cao hon nira.

Nam 2010 so véi nam 2009, No¢ phai tra ting 1én 22% tuong duong voi
292.820.149.580d. Nguyén nhan chu yéu la do cong ty ng ngudi ban mot khoan tién
kha 16n la cho phai tra nguoi ban tang 1én 62%. Bén canh d6 ng dai han lai giam di
17% kéo theo cac khoan no phai tra ciing bot di mot phan. Qua dé ta thay cdng ty can
phai nhanh chéng thu hoi cac khoan ng phai thu dé giam bot cac nhu cau vay von cua
cong ty.

- V& ngudn vén cha so hitu:

Nim 2009 so v6i nam 2008, VCSH giam 14% tuong duong véi 85.538.807.014d
do khoan VCSH giam 14%, nguyén nhan chu yéu l1a do loi nhuan chua phan phdi
giam 145% twong duong vdi 176.275.083.340d. Piéu nay cho thay hoat dong kinh
doanh cua cong ty c6 chiéu huéng giam sut. Céng ty can phai c6 bién phép khac
phuc.

Pén nam 2010 thi doanh nghiép lai tiép tuc giam tic 1 loi nhuan chua phan phoi
da giam 79% so v&i nam 2009 twong duong véi 43.277.502.554d. Ta thay tinh hinh
kinh doanh cua cong ty ngay cang sa sdt tram trong.
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2.2.1.1.2. Phan tich bang can d6i ké toan theo chiéu doc

Phan tich bang can ddi ké toan theo chiéu doc nghia 1a moi chi tiéu dugc so sanh
Vvéi tong tai san hodc tdng ngudn von, dé xac dinh mdi quan hé ty 18, két cau cua ting
khoan muc trong tong sb. Qua d6 ta cd thé danh gia bién dong so véi quy mo chung,
gitta nam sau so v&i nam trudc.

Bang 2.2. phan tich bang can di ké toan theo chiéu doc
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Phin tich tinh hinh tii chinh va mét s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cGa coéng ty cd

phan thép Van Loi
Chi tiéu Niim 2008 Niim 2009 Niim 2010 Theo quy mo chung (%)
Nam Nam Nam
TAI S AN 2008 2009 2010
A. TAL S AN NGAN HAN 548,874,055,721 965,795,954,558 1,282,973,978.931 38.48 51.84 61.06
L Tién va cac khoan twong duong tién 15,388,101,731 10,513,878,717 15,955,887,338 1.08 0.56 0.76
1. Tién 13,088,101,731 8,213,878,717 13,655,887,338 0.92 0.44 0.65
2. Céc khoan tuong duong tién 2,300,000,000 2,300,000,000 2,300,000,000 0.16 0.12 0.11
IL. Céc khoin diu tu tai chinh ngin han - - - - - -
III. Cac khoan phai thu ngin han 291,618,138,212 421,614,371,458 681,648,107,067 20.44 22.63 32.44
1. Phai thu khach hang 108,088,258,717 242,506,448,604 264,533,320,782 7.58 13.02 12.59
2. Tra trude cho ngudi ban 82,312,287,239 27,440,993,380 63,744,711,462 5.77 1.47 3.03
5. Cac khoan phai thu khac 101,217,592,256 151,666,929,474 353,370,074,823 7.10 8.14 16.82
6. Du phong phai thu ngin han kho doi(*) - - - - - -
IV. Hang tdn kho 219,896,857,043 511,221,362,014 572,275,121,587 15.41 27.44 27.24
1. Hang ton kho 219,896,857,043 571,431,429,050 572,987,515,446 15.41 30.67 27.27
2.Dy phong gidm gia hang tdn kho(*) - (60,210,067,036) (712,393,859) - -3.23 -0.03
V. Tai san ngin han khac 21,970,958,735 13,446,342,369 13,094,862,939 1.54 0.72 0.62
1. Chi phi tra truée ngin han 9,320,409,910 1,944,173,204 1,536,154,594 0.65 0.10 0.07
2. Thué GTGTduoc khau trir - - 1,664,569,613 - - 0.08
4. Tai san ngin han khac 12,650,548,825 11,502,169,156 9,894,138,732 0.89 0.62 0.47
B. TALS AN DAI HAN 877.666,508,651 906,127.649.756 818.256,254,327 61.52 48.64 38.94
I. Cac khodn phii thu dai han - - - - - -
IL. Tai san cd dinh 877,661,508,651 904,175,484,749 818,251,254,327 61.52 48.54 38.94
1. Tai san c¢6 dinh hitu hinh 655,280,794,694 904,068,769,044 818,128,072,445 45.93 48.53 38.94
- Nguyén gia 715,887,470,743 1,057,777,533,465 1,063,149,408,882 50.18 56.78 50.60
- Gid tri hao mon liiy ké (60,606,676,049) (153,708,764,421) (245,021,336,437) -4.25 -8.25 -11.66
4. Chi phi xay dung co ban d& dang 222,380,713,957 106,715,705 123,181,882 15.59 0.01 0.01
II.Bét dong san diu tw - - - - - -
IV. Céac khoan diu tu tii chinh dai han 5,000,000 5,000,000 5,000,000 0.0004 | 0.0003 | 0.0002
3.PAau tu dai han khac 5,000,000 5,000,000 5,000,000 0.0004 | 0.0003 | 0.0002
V. Tai san dai han khac - 1,947,165,007 - - 0.10 -
1. Chi phi tra trude dai han - 1,947,165,007 - - 0.10 -
TONG CONG TAI S AN 1,426,540,564,372 1,862,913,603,723 2,101,230,233,258 100.00 | 100.00 | 100.00
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phan thép Van Loi
Theo quy mé chung (206)
Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Nam Nam Nam
2008 | 2009 | 2010

NGUON VON
A.NO PHAI TRA 805,310,991,493| 1,327,232,838431| 1,620,052,988,011| 56.45| 71.24 77.1
I.No ngin han 528,362,235,387| 1,069,201,816,214| 1,406,284,862,386| 37.04| 57.39| 66.93
1. Vay va no ngén han 338,583,697,740 807,836,595,375 823,184,831,633| 23.73| 43.36( 39.18
2. Phai tra nguoi ban 146,530,766,130 207,148,596,730 335,392,995,299| 10.27] 11.12( 15.96
3. Nguoi mua tra tién trudc 13,928,155,040 7,325,759,663 130,190,849,231 0.98 0.39 6.2
4. Thué va cac khoan phai nop NN 28,520,796 1,440,910,791 2,081,414,267 0 0.08 0.1
5. Phai tra cho nguoi lao dong 1,948,190,979 2,705,857,525 3,638,260,739 0.14 0.15 0.17
6. Chi phi phai tra 0 4,361,094,636 4,620,216,588 0 0.23 0.22
7. Phai tra ndi bd - - - -
8. Phai tra theo tién 460 KH HDXD |- - - -
9. Céac khoan phai tra, phai nop khéc. 27,342,904,702 38,383,001,494 107,176,294,629 1.92 2.06 5.1
10. Dy phong phai tra ngan han - - - -
II.Ng dai han 276,948,756,106 258,031,022,217 213,768,125,625| 19.41| 13.85| 10.17
4. Vay va ng¢ dai han 276,948,756,106 258,031,022,217 213,768,125,625| 19.41] 13.85| 10.17
5. Thué thu nhap hoan lai phai tra - - - -
6. Du phong tro cAp mét viéc lam |- - - -
7. Du phong phai tra dai han - - - -
B. VON CHU SO HUU 621,229572.879| 535,690,765,883| 481,177,245247| 43.55| 28.76| 22.9
I. Von chu sé hitu 621,229,572,879 534,954,489,557 481,057,703,821| 43.55| 28.72| 22.89
1. Vén dau tu cta chu sé hiru 500,000,000,000 590,000,000,000 590,000,000,000| 35.05] 31.67( 28.08
6.Chénh léch ty gia hdi doai - 0 -10,619,283,182 |- 0] -0.51
10.Loi nhuan chua phan phdi. 121,229,572,879 -55,045,510,443 -98,323,012,997 8.5 -2.95| -4.68
11. Ngudn vén dau tu XD CB - - - -
I1.Ngudn kinh phi va quy khac. 0 736,276,326 119,541,426 0 0.04 0.01
1.Quy khen thudng, phuc loi 0 736,276,326 119,541,426 0 0.04 0.01
2. Ngudn kinh phi - - - -
TONG CONG NGUON VON 1,426,540,564,372| 1,862,923,604,314| 2,101,230,233,258 100 100 100
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Thir nhat vé tai san
- TSLD va BDTNH:

Qua bang phan tich trén ta thiy trong tong tai san thi TSLD va PTNH caa nim
2008 chiém ty trong nho 38,48% tuong duong véi 548.874.055.721d. Con nam 2009
va nam 2010 déu ting va chiém ty trong Ion. Bbi véi nam 2009 chiém 51,84% tuong
duong véi 965.795.954.558d, nam 2010 tang 1én 61,06% tuong duong voi
1.282.973.931d. TSLD va DPTNH duéi dang cac khoan phai thu chiém ty trong Ion &
Nim 2008 chiém 20,44% (twong dwong véi 291.618.138.212d), dén nam 2009 lai
tang 1én 1a 22,63%(tuong duong 421.614.371.458d), sang nam 2010 thi tang manh
32,44% (twong duong véi 681.648.107.067d). Cu thé nam 2009 cac khoan phai thu
khach hang ting tir 7,58% lén dén 13,02% hay tir 108.088.258.717d lén dén
242.506.448.604d va cac khoan phai thu khac tang tu 101.217.592.256d dén
151.666.929.474d. Bén nam 2010 thi cac khoan phai thu khach hang lai tiép tuc tang
lén 264.533.320.782d. Trong khi d6 xét vé khia canh lap dy phong cac khoan no kho
doi thi doanh nghiép khdng Iap vi vay doanh nghiép s& gip kho khin néu luong tién
bi mat qua Ién vi khong lap chinh xac cac khoan du phong. Chua ké doanh nghiép bi
cac doanh nghiép chiém dung mot lwong von quéa I6n Va doanh nghiép can co bién
phap cai thién tinh hinh thu ng cac khoan phai thu.

Con d6i véi hang ton kho ciing chiém ty trong I6n trong phan tai san luu dong va
dau tu ngin han cua doanh nghiép cu thé. Nam 2008 chiém ty trong 15,41% tuong
duong voi 219.896.857.043d, nam 2009 tang lén 27,44% tuong duong voi
511.221.362.014d va ddi véi nam 2010 thi ty trong 1a 27,24% tuong duong voi
572.275.121.587d. Trong d6 chiém ty trong I6n nhat 1a nguy@n vat liéu cu thé 1a nam
2008 1 80.879.672.584 chiém 6%, nam 2009 13 467.947.213.685d chiém 25%, nim
2010 13 432.510.291.105d chiém 20,6%. Thanh pham ton kho caa nim 2009 ting so
véi nam 2008 1a do chat luong phdi thép thanh pham kém dan dén tinh hinh tiéu thy
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trén thi tredng giam sut vi vay doanh nghiép can phai co bién phap thuc day tiéu thu.
Pén nam 2010 thi lwgng thanh pham tén kho giam xuédng, ta thay tinh hinh tiéu thu c6
chiéu huéng di 1én mic du chua dugc tét 1am. Nguyén nhan din dén hang ton kho
nam 2010 ting 12 do nguyén vat liu tang tir 103.429.397.978d dén 140.267.741.033d
va cOng cu dung cu tang tir 54.817.387d 1én 209.483.308d. Mac du ty trong luong
hang ton kho ndm 2010 giam so véi nam 2009 mac du sb tién hang tén kho c6 ting
1én nhung toc do tang luong hang tén kho khong cao bang téc do tang cua tong tai
san.

Bén canh d6 tién va cac khoan tuong dwong tién chiém ty trong nho trong tong tai
san. Cuy thé 1a nam 2008 chiém 1,08% twong dwong voi 15.388.101.731d trong d6 tién
mit 1a 448.412.043d, tién guri ngan hang 1a 12.639.689.688d va tién gui c6 ki han 1a
2.300.000.000d; nam 2009 chiém 0,56% twong duong véi 10.513.878.7174 trong d6
tien mat 1a 743.760.494d, tién gui ngan hang 1a 7.470.118.223d va tién g ¢ ki han
van 1a 2.300.000.000d; sang nam 2010 chiém 0,76% twong dwong 15.955.887.3384
trong d6 tién mat 1a 1.735.960.6754, tién giri ngan hang 1a 11.919.926.663d va tién
guri ¢ ki han van khong thay doi.

Ta thiy Nam 2009 lugng von bang tién giam vi cdng ty phai chuyén khoan tra mot
s6 khoan ng cho khéach hang, sang nam 2010 thi lwong tién ting 1én nhung van chua
thé ndi kha ning thanh toan ctia doanh nghiép da duoc dam bao.

Tai san luu dong khac cua doanh nghiép nam 2008 1a 21.970.958.735d chiém
1,54%, nam 2009 lai giam xudng 0,72% tuong duong véi 13.446.342.369d va lai tiép
tuc giam xudng 13.094.862.9394d véi ty 1¢ giam xudng con 1a 0,62%.

- TSCb va bTDH

Nam 2009 so vd1 nam 2008, TSCD va BPTDH giam tur 61,52% Xuéng con 48,54%
nguyén nhan 1a do day chuyén nha may luyén phéi thép giai doan 2 dugc dua vao sir
dung la giam chi phi xay dung co ban do dang giam. Pén nam 2010, TSCP va BPTDH
NGUYEN THINGOC LY -LOP QT1102N
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lai tiép tuc giam xudng con 38,94% tuong duong véi 818.251.254.327d nguyén nhan
1 do mot s6 TSCP duoc chuyén sang 1am cong dung cu san Xuat.

Hai & vé ngudn vén
- No phai tra:

Ca ba nim 2008, 2009, 2010 phan no phai tra déu chiém ty trong I6n trong phan
nguén vén cuy thé nam 2008 chiém 56,45% tuwong duong véi sb tién 1a
805.310.991.493d, nim 2009 tiép tuc ting manh lén 71,24% Gng véi sb tién la
1.327.232.838.431d. Nam 2010 lai tang 1én dén 77,10%.

Trong d6 thi cac khoan ng ngin han cé chiéu hudng ting con ng dai han lai giam.
Cu thé 12 no ngan han nam 2008 chiém c6 37,04% tang 1én 57,39% niam 2009. Khoan
no ngan han nay ting 1én chu yéu 1a do doanh nghiép di vay ngan han. Muc dich cua
khoan vay nay 1a nham dam bao nhu cau san xuét kinh doanh va da kha ning chi tra
cua doanh nghiép khi gia ca nguyén vat lidu tang 1én, . Va ciing d6i voi nam 2006
khoan no ngan han ciing tang 1én 66,93% tuong duong v4i 1.406.284.862.386d nhung
khong phai do céc khoan vay ngan han ma la do khoan phai tra nguoi ban ting 1én tur
11,12% dén 15,96% va do ngudi ban tra tién trudc cho doanh nghiép mot lugng tién
1a 130.190.849.231d, qua d6 ta thay doanh nghiép di chiém dung vén cua doanh
nghiép khac mét luong tién kha Ion.

No dai han cua doanh nghiép ngay cang giam cu thé 1a nam 2008 chiém 19,41%
tuong duong véi 276.984.756.106d, nam 2009 giam xudng con 13,85% twong duong
véi sb tién 258.031.022.217d va dén nian 2010 tiép tuc giam con 213.768.125.6254
chiém 10,17% tong ngudn vén.

- V& ngudn vén chi sé hitu.

Nguoén vén cha sé hitu cia nam 2008 chiém 43,55% tuwong dwong voi
621.229.572.879d va nam 2009 chiém 28,76% tuong duong véi 535.690.765.883d va
dén nam 2010 lai giam xudng con 481.177.245.247d chiém ty trong 22,09%.
NGUYEN THINGQC LY — LOP QT1102N
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Ngudn vén cht s hitu cia nim 2008 1a 621.229.572.879d va giam xudng con
534.954.489.557d lam cho ty trong giam tur 43,55% con 28,72%. Nam 2010 giam
xubng 481.057.703.821d chiém 22,89%. Mic di vén dau tu cua chi s¢ hitu naim 2008
la 500.000.000.000d, sang nam 2009 tang lén 590.000.000.000d nhung ty trong lai
giam tir 35,05% xudng 31,67% do 1a téc d6 ting truong cua nguon vén cao hon tde
d6 tang truong cua vén dau tu cua cha s hitu. Hon nita loi nhuan chwa phan phdi lai
giam manh 14 cho ngudn vén chu s& hitu giam cu thé 1a  nam 2008 1a
121.229.572.879d nhung dén nam 2009 giam xudng (55.045.510.443)d va dén nam
2010 giam xubng (98.323.012,997)d. Qua d6 ta thay tinh hinh kinh doanh cua cong ty
sa s(t tram trong. CAng ty can dwa ra bién phap dé cai thién tét hon.

e Phan tich can ddi tai san va nguon von

Pé xem xét su sap xép, phan bé tai san va ngudn von trong doanh nghiép da hop ly

chua, can d6i chua thi ta tién hanh lap bang sau:

Bang 2.3. Bang can doi tai san va nguén von nim 2008

Tai san Nguon von

_ . , No ngan han
Tai san luu dong va dau tu ngan han

30,04%
38,48%
528.362.235.3874
15.388.101.731d
No dai han
19,41%

Tai san c6 dinh va dau tu dai han
61,52%
877.666.508.651d

276.948.756.106d

Ngubn von chi s& hitu
43,55%
621.229.572.879d
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Tai san luu dong rong nim 2008= TSLD - No phai tra ngan han
= 15.388.101.731 - 528.362.235.387 = - 512.974.133.6564

Bang 2.4. Bang can doi tai san va nguén von nim 2009

Tai san Nguon von

_ . , No ngan han
Tai san luu dong va dau tu ngan han

57,39%
51,36%
1.069.201.816.214d
956.795.954.558d
No dai han
13,85%

Tai san c6 dinh va dau tu dai han
48,64%
906.127.649.756d

258.031.022.217d

Nguon von chu sé hitu
28,76%
535.690.765.883d

Tai san luu dong rong nim 2008= TSLD - No phai tra ngan han
= 956.795.954.558 - 1.069.201.816.214= - 112.405.861.656d

Bang 2.5. Bang cin doi tai san va nguén von nim 2010

Tai san

Nguon von

Tai san luu déng va dau tu ngin han
61,06%
1.282.973.978.931d

No ngan han
66,93%
1.406.284.862.386d

Tai san co dinh va dau tu dai han

No dai han
10,17%
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38,94% 213.768.125.625d
818.256.254.327d

Nguon von chu sé hitu
22,90%
481.177.245.247d

Tai san luu dong rong nam 2008= TSLD - No phai tra ngan han
=1.282.973.978.931- 1.406.284.862.386= - 123.310.883.4554
- Cdn doéi gida tai san lueu déng va dau tw ngdn han véi ng ngan han.
Nam 2008: 15.388.101.731d < 528.362.235.3874d
Nam 2009: 956.795.954.558d < 1.069.201.816.2144
Nam 2010: 1.282.973.978.931d < 1.406.284.862.386d
Ca 3 nam 2008, 2009 va nim 2010 tai san lwu dong va dau tuw ngin han nhé hon ng
ngan han. Nhu vay mot phan no ngan han da duoc dau tu vao tai san ¢d dinh.
- Cdn doi gida tai san ¢é dinh va dau tw dai han Véi ng dai han va nguén von chii sé
hiru
Nam 2008: 877.666.508.651d < 898.178.328.985d
Nam 2009: 906.127.649.756d > 793.721.788.1204
Nam 2010: 818.256.254.327d > 694.945.370.872d
Nhu vay nam 2008 tai san ¢d dinh va dau tu dai han nhé hon ngudn von chi s
hitu va no dai han. Vay no dai han di c6 mot phan vao tai san luu dong va dau tu
ngan han. Piéu nay dam bao tinh an toan vé mit tai chinh nhung khong dam bao vé
mat hiéu qua san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép vi gay ra sy lang phi trong kinh
doanh khi sir dung ngudn vén vay ngan han.
Niam 2009 va nam 2010 thi nguoc lai tai san ¢6 dinh va dau tu dai han lai 16n hon
ngudn vén chi sé hitu va no dai han vi vay mot phan tai san ¢é dinh va dau tu dai

han duoc dau tu bai khoan vay dai han.
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2.2.1.2.Phan tich bang b&o céo két qua kinh doanh

2.2.1.2.1. Phan tich bang bao céo két qua kinh doanh theo chiéu ngang
Bang 2.6. Bang phan tich bao c4o két qua kinh doanh theo chiéu ngang
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Chi tiéu Niim 2009 Nim 2010 Chénh léch

Sé tién %
1.Doanh thu ban hang va cung cAp dich vu 2,490,129, 757,288 2,335,299,857,298 (154,829,899,990) -6.22%
2. Céc khodn giam trir doanh thu 77,620,606,400 159,834,491,374 82,213,884,974 105.92%
3.Doanh thu thuén ban hang va cung cf'tp dich vu 2,412,509,150,888 2,175,465,365,924 (237,043,784,964) -9.83%
4. Gi4 von hang bén 2,305,585,501,091 2,092,338,110,604 (213,247,390,487) -9.25%
5. Loi nhuén gdp vé ban hang va cung cip dich vu 106,923,649,797 83,127,255,320 (23,796,394,477)|  -22.26%
6.Doanh thu tir hoat dong tai chinh 6,548,782,345 3,679,246,992 (2,869,535,353)|  -43.82%
7.Chi phi tai chinh 142,396,916,653 99,319,132,424 (43,077,784,229)|  -30.25%
- Trong do:Chi phi ldi vay 121,147,387,252 87,155,179,583 (33,992,207,669)|  -28.06%
8.Chi phi ban hang 5,350,621,964 1,081,083,754 (4,269,538,210)]  -79.80%
9.Chi phi quin 1y doanh nghiép 14,822,408,624 21,018,192,490 6,195,783,866 41.80%
10.Loi nhuan thuén tir hoat dong kinh doanh (49,007,515,100) (34,611,906,356) 14,395,608,744 -29.37%
11.Thu nhép khéc 7,401,490,581 17,340,588,241 9,939,097,660 134.29%
12.Chi phi khac 6,069,863,259 25,930,753,028 19,860,889, 769 327.20%
13.Loi nhuidn khac 1,331,633,322 (8,590,164,787) (9,921,798,109)| -745.08%
14.Téng l¢i nhuin ké todn truée thué (47,675,881,778) (43,202,071,143) 4,473,810,635 9.38%
15.Chi phi thué TNDN hi¢n hanh - - - -
16.Chi phi thué TNDN hodin lai - - - -
17.Loi nhuin sau thué TNDN - - - -

Qua phan tich trén ta thay doanh thu ban hang va cung cap dich vu cta cac nim

ngay cang giam. Cu thé nam 2010 giam so véi nam 2009 1a 6,22% twong duong véi

sd tién 1a 154.829.899.990d.
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Doanh thu thuan thay doi d6i véi tong doanh thu vi doanh nghiép ban hang bi tra
lai, cac khoan giam trir doanh thu tang va phai nop cac khoan thué xuat khau va thué
tiéu thu dic biét. Cu thé 1a cac khoan giam trir doanh thu ndm 2010 ting so v6i nim
2009 1a 105,92% tuong duong vai s6 tién 1a 82.213.884.974d. Doanh thu thuan thay
d6i cy thé 14 nidm 2010 so v&i ndm 2009 giam 9,83% twong duong véi s6 tién
237.043.784.9644.

Gia von hang ban cua nam 2010 so véi ndm 2009 giam 9,25% twong dwong véi $6
tién 1 213.247.390.487d. Nguyén nhan la cho gia vén hang ban giam la do san luong
tiéu thu giam. Doanh nghiép can phai dua ra cac bién phap cai thién céng tac ban béan
hang, cong tac quan Iy san xuat.

Téc do giam caa doanh thu nho hon téc do giam cia gia von hang ban nén 1am cho
Iai gop qua cac nam ciing giam 22,26% tuong duong véi so tién 1a 23.796.394.4774.
Piéu d6 chung té trong nhitng nam vira qua cdng viéc kinh doanh caa cong ty khdng
hiéu qua.

Doanh thu tir hoat dong tai chinh nam 2010 so v&i nam 2009 giam 43,82% tuong
duong voi s tién 1a 2.869.535.353d. Chi phi tai chinh ciing giam 30.25% tuwong
duong vo143.077.784.229d.

Do san lugng giam kéo theo chi phi ban hang cling giam di 79,79% nhung bén
canh d6 thi chi phi quan ly doanh nghiép lai ting 41,80% tuong duong véi so tién
6.195.783.866d.

Mac du trong nam 2010 thu nhap khac cua doanh nghiép ciing tang 1én 134,29%
tuong dwong voi  9.939.097.660d ciing khong bu dip duoc chi phi khac ting 1én
327,2% tuong duong 19.860.889.769d kéo theo d6 1am cho lgi nhuan khac giam dén
745,08% tuong duong vai 9.921.798.109d.

Loi nhuan nhuén truge thué caa doanh nghiép lai tang 4.473.810.635d ting 9,38%.
Khoan 15 ciia doanh nghiép da giam nhung day khdng phai 1a do két qua kinh doanh
NGUYEN THINGQC LY - LOP QT1IO2N
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cua doanh nghiép duoc cai thién ma 1a do san luong tiéu thu giam, toc do giam cua

chi phi manh hon cta thu nhap.

2.2.1.2.2. Phan tich bang b&o cao két qua kinh doanh theo chiéu doc

Bang 2.7. Bang phan tich bao céo két qua kinh doanh theo chiéu doc

So voi doanh thu
Chi tiéu Niim 2009 Nim 2010 thuin(% )

Nim 2009 | Niim 2010
1.Doanh thu bn hang va cung cép dich 2,490,129,757,288 | 2,335,299,857,298 103.22 107.35
2. Céc khoin giim trir doanh thu 77,620,606,400 159,834,491,374 3.22 7.35
3.Doanh thu thuén ban hang va cung cAp dich vu 2,412,509,150,888 | 2,175,465,365,924 100.00 100.00
4. Gis von hang ban 2,305,585,501,091 | 2,092,338,110,604 95.57 96.18
5. Loi nhuéin gp v ban hang va cung cép dich vu 106,923,649,797 83,127,255,320 443 3.82
6.Doanh thu tir hoat djng tai chinh 6,548,782,345 3,679,246,992 0.27 0.17
7.Chi phi tai chinh 142,396,916,653 99,319,132,424 5.90 457
- Trong d6:Chi phi lii vay 121,147,387,252 | 87,155,179,583 5.02 401
8.Chi phi ban hang 5,350,621,964 1,081,083,754 0.22 0.05
9.Chi phi quin 1y doanh nghigp 14,822,408,624 21,018,192,490 0.61 097
10.Lgi nhugin thuén tir hoat dgng kinh doanh (49,007 ,515,100) (34,611,906,356) (2.03) (159)
11.Thu nhép khéc 7,401,490,581 17,340,588,241 031 0.80
12.Chi phi khéc 6,069,863,259 25,930,753,028 0.25 1.19
13.Loi nhuin khac 1,331,633,322 (8,590,164,787) 0.06 (0.39)
14.Tong lgi nhuin ké todn truée thué (47,675,881,778) (43,202,071,143) (1.98) (1.99)
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Qua bang phan tich trén ta thiy dé c6 100 ddng doanh thu thuan thi trong nim
2009 doanh nghiép phai bo ra 95,57d gia von hang ban chi ban hang 0,224, chi phi
quan |y doanh nghiép 0,61d. Trong nim 2010 dé c6 100d doanh thi thuan thi doanh
nghiép phai bo ra 96,18d gia von hang ban; chi phi ban hang 14 0,05d va chi phi quan
ly doanh nghiép 13 0,97d. Nhu vy dé dat duoc 100d doanh thu cho mdi nim thi gia
vdn hang ban caa nam 2010 giam so voi ndm 2009 13 do san lugng ban ra ndm 2010
giam.

Ctr 100 dong doanh thu thuan trong nam 2009, dem lai 4,43d6ng loi nhuan gop va
dén nam 2010 chi dem lai 3,82d. Nhu vay suc sinh 10i trén mot dong doanh thu thuan
ctia nam 2010 thip hon nim 2009.

Muén tim hiéu sau hon c4c méi quan hé tai chinh caa doanh nghiép can phan tich

C4c chi tiéu tai chinh dic trung cua cdng ty ¢d phan thép Van Loi.

2.2.2.Phan tich dién bién nguon von va sir dung von

Bdng 2.8. Bdang ké dién bién nguén vén va si dung vén
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Niim 2009 s0 v6i Nim 2008 Niim 2010 50 v6i Nim 2009
S tién % S tién % S6 tién % S6 tién %
TAISAN
A.TAISAN NGAN HAN 548874055721 (956795954558  |1.282.973.978.931
1. Tién va cdc khodn tuong duong tién [15,388,101,731 10513878717 15,955,887,338 4874223014 088 (542,008,621 128
Il Céc khodn phai thungdnhan |91 618138212 |421,614:371.458 681648107067  [129996233246  |2342 260033735600 | 6114
[V Hang ton kho 2198068573 (511221362014 ST22T5100587 (201324504971 [52.49 61053759573 | 1436
V. Téi sén ngin han khdc 21,970958,735 13,446,342,369 13,094,862,939 8,524,616,366 154 351479430 008
B. TAISAN DAIHAN 877666508651 |906,127649.756  |818.256,254.327
[. Céc khoan phai thu dai han
IL. Taisan ¢6 dinh 877661508651  |904,175,484,749 818251254327  [26513976098  [4.78 892423042 2020
1Bt dong san dau tu
IV. Céc khodn déu tw TCDH 5,000,000 5,000,000 5,000,000
V. Tai sin dai han khc 0 1,947.165,007 0 1047165007 035 1,947,165,007 046
TONG CONG TAISAN
NGUON VON

ANOQ PHAITRA 805,310.991.493 | 1.327.232,838431 | 1.620,052,988,011
INo ngin han 508362235387 | 1069201816214 | 1.406,284,862,386 540839580827 | 97.45 17083046172 7926
1.Ng dii han 276,948,756,106 258,031,022.217 23768125625  [18917733889 341 44262806592 | 1041
B.VON CHUS(O HU'U 621229572897 | 535690765883 | 481177245247
1. Von chi s& hiru 621,229572,897 534,954,489557 481057703821 (86275083340 1555 53896785736 | 1267
11.Ngudn kinh phi va qu khc. 0 736,276,326 11954142 736,276,326 013 (616,734,900 0.5
TONG CONGNGUON VON 1,426540,564,372 | 1862923604314 |2101,230,233258 [554974,696551 |100 |[554974,696551 | 100 | 425305921031 | 100 | 425305921031 | 100
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Qua phan tich dién bién ngudn vén nam 2009 cho ta thay tong dién bién ngudn vén
cla cong ty 1a 544.974.696.551d (100%). Von cua doanh nghiép dugc hinh thanh tir
C4C nguon sau:

Cht yéu 1a do ng ngan han, cu thé 1a 540.839.580.827d chiém 97,45%. Nhat 1a
khoan vay ngan han va khoan vay tra nguoi ban. Pay 1a ngudn chiém ty trong 16n nhit
chung té doanh nghiép dang tao niém tin cho nguoi ban. Khoan nay cha yéu dugce dau
tu vao san Xuat kinh doanh, nhu 1a thanh toan cho nha cung ung khi mua nguyén vat
liu va khoan tién mit dé dam bao kha nang thanh toan. ..

Tir cac TSLD khac bao gdm khoan tam wng chi phi tra trude va cac khoan thé chap,
ky quy ky cuoc chiém 1,54% tuong duong vai s6 tién 8.254.616.366d.

Ngoai ra con tir tién va cac khoan tuong dwong tién chiém 0,88% tuong duong
4.874.223.0144.

Cubi cung 1a hinh thanh tir nguon kinh phi va quy khac véi ty trong 0,13% tuong
duong voi so tién 736.276.326d

Nhu vay phan tich dién bién nguén von caa doanh nghiép cho ta thiy da s ngudn
vén cua doanh nghiép duoc hinh thanh tir khoan rat co ban, d6 1a vay ngan han.

Xét vé tong sir dung von cua doanh nghiép trong ky cho thay téng st dung vén caa
doanh nghiép 1a 544.974.696.551d. Trong d6 vbn cua cong ty duoc sir dung vao cac
khoan sau:

Puoc st dung nhiéu nhat hang tén kho chiém ty trong 16n 52,49% twong duong voi
sb tién 291.324.504.971d. Pay 1a khoan chi 16n nhét cta cong ty d6 1a do gia thép phé
liéu ting cao, khan hiém kéo theo cac nguyén vat liéu du trit trong kho nhiéu dé dam
bao cho qué trinh san xuat tac thoi.

Cung cap tin dung cho khiach hang 23,42% tuong duong véi sb tién
129.996.233.2464, ciing chiém mot ty trong 1on 1am cho ngudn vén doanh nghiép giam

Xuéng.
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Ngudn von chi sé hitu chiém 15,55% twong duong 86.275.083.340d. Chu yéu dé bu
dap loi nhuan chua phan phdi.

Dung vao Viéc tra ng dai han 18.917.733.889d chiém 3,41%. Ngoai ra doanh nghiép
con dung dau tu TSCP véi ty trong 4,78% va tai san dai han khac 0,35%.

Phan tich tinh hinh s dung vén cua doanh nghiép nim 2009 cho ta thdy doanh
nghiép st dung vén chua hiéu qua, vén bi & dong nhiéu, kha ning thanh toan khong
duoc bao dam thanh toan vi lugng tién mit giam di. Hoat dong kinh doanh cua cong ty
khong tét, loi nhuan chua phan phdi ludn 1am nguon von bi giam.

Qua bang kiém ké dién bién ngudn vén nam 2010 ta thay tong dién bién ngudn vén
cua doanh nghiép 425.305.921.031d (100%). Vén cua doanh nghiép dugc hinh thanh tir
C4C NQuoN sau:

Van cha yéu 1a cac khoan vay ngan han chiém 79,26% tuong duong vi
337.083.046.172d. Pay 1a ngudn hinh thanh 16n nhét caa doanh nghiép.

TSCP 1a 20,20% tuong duwong véi sb tien 85,924,230,422d. Pay ciing duoc coi la
ngudn hinh thanh twong ddi 16n caa doanh nghiép. Chung té khoan trich khau hao tai
san ¢b dinh cta nam 2010 16n hon nam 2009.

Ngoai ra hinh thanh tir tai san dai han khac ty trong 0,46% tuong dwong véi so tién
la 1.947.165.0074d. va TSLD khac 1a 0,08% tuwong duong vai s6 tién 351.479.430d.

Nhu vay nguon von caa doanh nghiép cha yéu duoc hinh thanh tir khoan vay ngan
han chting té doanh nghiép chua chi dong vé mat tai chinh.

Xét vé tong sir dung von caa doanh nghiép trong ky cho thay tong sir dung von cua
doanh nghiép 1a 425.305.921.031d (100%). Trong d6 vén cia cong ty duoc s dung
vao cac khoan sau:

Cung cap tin dung cho khach hang 1a 61,14% @ng véi s6 tién 260.033.735.609d. Pay

la khoan chi 16n nhat trong cac khoan chi caa doanh nghiép.
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Dung dé mua nguyén vat liéu l1am hang tén kho ting 14,36% Gng vai so tién 1a
61.053.759.5734.

Pé tang luong tién mat 14 5.442.008.621d chiém 1,28%. Lwong tién nay dung dé
dam bao thanh toan cho doanh nghiép.

Dung dé bu dap tinh hinh kinh doanh bi thua 16 mot khoan 14 12,67% twong dwong
véi s6 tién 53.896.785.736d. Ngoai ra chi vao kinh phi va quy khac 616.734.900d
(0,15%).

Nhu vay nguon von cua doanh nghiép chu yéu la ding vao viéc cung cap tin dung
cho khach hang va mua nguyén vt liéu
2.2.2. Phan tich cac hé s6 tai chinh dic trung
2.2.2.1.Céc chi s6 vé kha niang thanh toan

Bang 2.9.Bang hé sé chi tiéu vé kha ning thanh toan

Pon vi tinh: dong

Nam Nam Nam
STT Chi tiéu
2008 2009 2010
1 | Céac khoan phai thu 291.618.138.212 421.614.371.458 681.648.107.067
2 | Céc khoan phai tra 805.310.991.493 1.327.232.838.431 1.620.052.988.011
Ty s6 khoan phai thu
3 | so vai cac khoan phai tra | 0,36 0,32 0,42
D/(2)
4 | Téng tai san 1.426.540.564.372 | 1.862.923.604.314 2.101.230.233.258
Hé s6 kha nang thanh
5 | toén quét (Hy) 1,77 1,40 1,29
4)/(2)

NGUYEN THINGQC LY — LOP QT1102N 69



Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh cta cong ty c6 phan thép Van Loi

6 TSLD va DPTNH 548.874.055.721 956.795.954.558 1.282.973.978.931

7 Tong ng ngan han 528.362.235.387 1.069.201.816.214 1.406.284.862.386

Hé s6 kha nang thanh

8 | toan hien thoi (H) 1,04 0,89 0,01
(6)/(7)
9 | Hang tdn kho 219.896.857.043 | 511.221.362.014 572.275.121.587

Hé s kha ning thanh

10 | toan nhanh (H,) 0,58 0,40 0,49
(6-9)/(7)
11 | Loi nhuan trudc thué (47.675.881.778) (43.202.071.143)

Lai vay phai tra
12 121.147.387.252 87.155.179.583
trong ky

Hé s6 thanh toan
13 | laivay 0,61 0,51
(11-12)/(12)

e Ty 18 cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra giam tir 37% xubng con 32%
nim 2009 va lai ting 1én 42% nam 2010, cho thay khoan vén don vi bi chiém dung
trong nam 2010 ¢ chiéu hudng ting 1én. Cong ty da c¢b gang giam ca khoan no phai
tra, nhung cong ty ciing dé cac khoan phai thu gia ting qua 16n. Nhung trong ca 3
nam ty 1é nay déu nhé hon 100% cho thay s6 von cong ty di chiém dung cac cong ty

khac nhiéu hon s6 vén bi chiém dung.
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e Qua 3 nidm ta thdy kha ning thanh toan tong quéat cua 3 ndm déu Ion hon 1, chung
t6 doanh nghiép c6 di kha niang thanh toan. Cu thé 1a nam 2008 cir 1 dong di vay c6
1,77& dam bao. Hé sb nay giam xudng ddi véi nam 2009 1a cir 1 dong di vay chi con
1,40d dam bao do cac khoan ng ngin han ting. Nam 2010 hé s6 nay lai tiép tuc giam
con 1,29 ¢6 nghia 13 1 dong di vay chi con duge dam bao bang 1,29 ciing do no ngan
han tang 1én. Nhu vay hé sé thanh toan tong quat cua doanh nghiép 1a tét nhung dang
c¢6 xu hudng giam, doanh nghiép can ¢ bién phéap khac phuc

e Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi: kha ning thanh toan caa céng ty & nim 2009
thap hon so v&i nam 2008 cu thé 14 ¢ nam 2008 thi 1d no ngan han duge dam bao
bang 1,04d tai san luu dong thi dén ndm 2009, 1d ng ngan han chi duge dam bao bang
0,89d tai san luu dong do khoan no ngan han ting Mic du, sang nam 2010 1d no da
dugc dam bao bang 0,91d TSLD nhung van thap so véi nam 2008. Nhu vay kha ning
thanh toan cua doanh nghiép 1a thap 1a do cac khoan vay ngan han caa cong ty chiém
ty trong Ion trong tong no phai tra. Pay 1a hé qua tat yéu cua viéc von diéu 18 cua
cong ty thap nén cong ty chi vay duoc nhitng ngan han tir ngan hang dé phuc vu san
xuat kinh doanh ma khong du diéu kién dé vay duoc cac khoan vay dai han. Mat khac
cac khoan phai thu va hang ton kho lai chiém ty trong 16n con lugng tién mat ton quy
cua doanh nghiép lai nho vi vay ma lam cho kha nang thanh toan tam thoi cua doanh
nghiép thap.

e Hé sb kha nang thanh toan nhanh thé hién kha ning doanh nghiép chuyén nhanh
thanh cac loai tai san luu dong dé tra no. Nam 2008, hé sé thanh toan nhanh bang 0,58
cho thay kha ning thanh toan ctia cong ty rit cao nhung dén nam 2009 thi hé sé nay
giam xudng con 0,40 nguyén nhan 1a do tién giam. Pén nam 2010 thi hé sb nay ting

nhe 1én dén 0,49, c6 thé noi tinh hinh tai chinh dang duoc cai thién.
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Nhin chung, trong ca 3 nam hé sé thanh toan nhanh cta cong ty déu nho hon 1
ddng nghia véi viéc cong ty van gap kho khin vé tai chinh. Vi vay cong ty can phan
d4u dé cai thién tinh hinh nay.

e Kha ning thanh toan l4i vay: qua két qua 2 nam ta thdy kha ning tra 14i vay cua
cong ty c6 chiéu hudng giam. Nam 2009 thi 14 tién 14i dugc dam bao bang 0,614 thu
nhap trudc thué. Sang nam 2010 thi 1d tién lai chi dam bao bang 0,51d thu nhap trudc
thué. Cho thay cong ty khdng dam bao kha ning tra 13 vay.
2.2.2.2.C4c hé sb don bay tai chinh

Bang 2.10.Bang hé sé don bay tai chinh

Pon vi tinh: déng

STT | Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

1 No phai tra 805.310.991.493 | 1.327.232.838.431 | 1.620.052.988.011

2 Téng ngudn vén 1.426.540.564.372 | 1.862.923.604.314 | 2.101.230.233.258

Hé s6 no (%)

3 56 71 77
(1/2)*100

4 NVCSH 621.229.572.897 | 535.690.765.883| 481.177.245.247
Ty s6 tai tro(%

5 Y /(%) 44 29 23
(4/2)*100

6 TSCDb va PTDH 877.666.508.651 | 906.127.649.756| 818.256.254.327

Ty suat dau tu (%)

7 61 48 39
(6/2)*100
Ty suat tu tai tro(%)

8 69,8 59,1 58,8
(4/6)*100
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Qua bang phan tich trén ta thiy trong nim 2008 ctr 100 dong vén caa doanh nghiép
thi doanh nghiép str dung 56 dong vay no. Nam 2009 thi cir 100 dong caa doanh
nghiép thi vén doanh nghiép thi doanh nghiép sir dung 71 déng vén vay. Viéc hé sb
no tang 1én 1a do ngudn no phai tra ting 1én 65% va cha yéu la cac khoan vay ngan
han, cu thé vay ngan han tiang len 102% nham dap wng nhu cau san xuat kinh doanh
khi gia nguyén vat liéu tang 1én. Nam 2010 thi ci 100 dong vén thi doanh nghiép da
st dung 77 dong vén vay. Viéc hé sé no ting tiép tuc 1a do no phai tra ting 22% va
chu yéu 1a do ng ngan han ting 32% , mic du doanh nghiép di tra bot dugc khoan
vay dai han, cu thé vay dai han da giam 17%.

Trong nim 2008 c& 100 dong vén caa doanh nghiép thi doanh nghiép st dung 44
d6ng vén chu hitu. Bén nam 2009 thi hé s6 nay ting lén ty suat ty tai tro giam xudng
con 29%. Két qua nay cho thay hé sé giam xudng ching té mac d6 doc 1ap caa doanh
nghiép giam xuong, doi hoi doanh nghiép phai can nhic that ki ludng trudc khi thyuc
hién mot du an dau tu phat trién kinh doanh. Tuy nhién néu doanh nghiép su dung
vdn vay cd hiéu qua thi hé sé no cao lai c6 loi vi sir dung mot lwong tai san 16n ma chi
dau tu mot luong von nho, day 1a chinh sach tai chinh dé cac nha dau tu gia ting loi
nhuan bai trong nén kinh té thi truong, hé sé ng dugce coi 1a don bay tai chinh, né
duoc sur dung dé diéu chinh doanh loi vén cha sé hiru trong cac trudng hop can thiét.
Nhung lgi nhuan cua nam 2009 va nam 2010 1a giam ching té doanh nghiép su dung
chua tot vén vay. Nam 2010 hé sé nay lai giam xudng 23% chung to kha ning chu
dong tai chinh dang c6 xu hudng giam manh vi vay trong thoi gian toi doanh nghiép
can co bién phép khic phuc.

Ty suat dau tu nam 2008 14 61%, tuy nhién ty suat nay giam xudng ¢ nam 2009 con
48%, d6 1 do khoan tai san cé dinh ngay cang giam xubng nhung s tong nguon vén
ngdy cang ting 1én vi vay ma hé sé ndy giam xudng & nim 2009 va nam 2010 ciing

vay ty sé nay giam xuéng con 39%.
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Ty suét tu tai tro ndm 2008 giam so véi ndm 2008, cu thé 1a nam 2008 ty suat tu tai

tro 12 69,8% nhung t6i ndm 2009 ty suat nay giam xubng 59,1%. Va cho téi nim

2010 ty suat nay tang 1én 1a 58,8%. Ty suat ty tai tro cac nim gin day c6 xu hudng

giam 1a do ngudn vén cha so hitu ngay cang giam.
2.2.2.3.Céc chi s6 hoat dong
Bang 2.11.Bang tinh cac chi sé hoat déng

Pon vi tinh: déng

. ’ Chénh léch
STT Chi tiéu bau nam Cudi nam
+ %

1 | Giavon hang béan 2.305.585.501.091| 2.092.338.110.604 | -213.247.390.487 | -9,25

2 | Hang ton kho binh quéan | 395.664.143.047 | 541.748.241.801 146.084.098.754 37
Vong quay hang

3 | ton kho (vong) 6,31 3,86 -2,45 -38,8
1/(2)
S6 ngay mot vong quay

4 | hang ton kho (ngay) 57 93 36 63
360/(3)

5 | Doanh thu thuan 2.412.509.150.888 | 2.175.465.365.942 | -237.043.784.964 | -9,8
Binh quan cac khoan

6 _ 356.616.254.835 | 551.631.239.263 195.014.984.428 55
phai  thu
S6 vong quay céac khoan

7 | phai thu (Vong) 6,76 3,94 -2,82 42
(5)/(6)
Ky thu tién trung binl

8 53 91 38 72
(ngay) 360/(7)
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9 | Vén luu dong binh quan | 757.335.005.140 | 1.124.384.966.745 | 367.049.961.605 | 48
\Vong quay vén luu don

10 . A e 3,19 1,93 -1,26 -40
(Vong) (5)/(9)
S6 ngay vong quay von

11 | luu dong (ngay) 113 187 74 66
360/(10)
Vén ¢6 dinh binh quan

12 891.897.079.204 | 862.191.952.042 -29.705.127.162 | -3
Hiéu qua str dung

13 ., 2,71 0,52 -2,19 -81
von ¢o dinh (5)/(12)

14 | Vén san xuat binh quan | 1.644.727.048.048 | 1.982.071.918.491 | 337.344.834.443 | 21
Vong quay toan bo vén

15 1,47 1,10 -0,37 25
(vong) (5)/(14)

Qua bang phan tich trén ta thay vong quay hang ton kho giam kéo theo d6 1a sd

ngay 1 vong quay hang ton kho ting. Cu thé nim 2009 s vong quay cua hang ton

kho 13 6,31vong, naim 2010 1a 3,86 vong. Nguyén nhan chinh 1a do hang ton kho

tang, kha ning giai phong hang ton kho thap, giam kha ning thanh toan, von bi «

dong.

Vong quay cac khoan phai thu c6 xu huéng giam kéo theo ky thu tién trung binh

tang. Cu thé nam 2009 1a 6,76 vong, nam 2010 1a 3,94 vong, ky thu tién trung binh

tang tir 53 ngay dén 91 ngay. Chung to toc d6 chuyén do6i cac khoan phai thu thanh

tién mat cua doanh nghiép cham. Vi cac khoan thu caa doanh nghiép chua yéu la cac

khoan phai thu khach hang vi vay ma sé vong quay cac khoan phai thu khach hang

NGUYEN THINGQC LY — LOP QT1102N

75



Phan tich tinh hinh tai chinh va mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh cta cong ty c6 phan thép Van Loi

ngay cang giam va ky thu tién cac khoan phai thu khach hang ngay cang ting. Nhu
vay kha niang thu hoi cdng ng cua doanh nghiép con thap.

Vong quay vén luu dong va sbé ngay vong quay von luu dong cia nim 2009 1a 3,19
tirc 13 1 d6ng vén lwu déng bo ra kinh doanh thu vé 3,19 dong doanh thu thuan va
tuong ung voi 113 ngay. Dén nam 2010 thi sé vong quay von lwu dong giam xubng
con 1,93 vong tac 12 bo ra 1 ddng vén luu dong thi thu duge vé 1,93 ddng doanh thu
thuan va twong ung vai 187 ngay. Nguyén nhan Ia do doanh thu thuan giam 9,83% va
von luu dong binh quan ting.

Hiéu qua str dung vén ¢ dinh ndm 2009 1a 2,71 c6 nghia 13 ctr dau tu trung binh 1
ddng vén cd dinh vao tai san xuat kinh doanh thi tao ra duoc 2,71 déng doanh thu
thuan. So v&i nam 2009 thi nam 2010 hiéu qua st dung vén ¢é dinh giam xudng, cu
thé 1a nam 2010 c&r dau tu 1 dong vén cb dinh thi chi thu vé duoc 0,52 ddng doanh
thu thuan. Qua dé cho thay hiéu qua sir dung von c¢b dinh caa doanh nghiép c6 xu
huéng ngay cang giam xudng.

Vong quay toan bd vén trong nim 2009 1a 1,47 vong va nam 2010 giam xubng con
1,10 vong . Nhu vay ching to doanh thu duoc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau
tu vao ngay cang tang.

2.2.2.4.Céc chi s6 sinh loi

Bang 2.12.Bang hé sb chi tiéu vé kha niing sinh loi

-~ Nam Nam
STT| Chi tiéu
2009 2010
1 | Loi nhuan truéc thué (47.675.881.778) (43.202.071.143)
2 Doanh thu thuan 2.412.509.150.888 2.175.465.365.942
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3 | Ty suét lgi nhuan trén

doanh thu (%) -1,98 -1,99
(1/2)*100
4 Nguén von 1.862.923.604.314 2.101.230.233.258

5 | Ty suat loi nhuan trén

téng von (%) -2,56 -2,06
(1/4)*100
6 | Vbn chuass hitu 535.690.765.883 481.177.245.247

7 | Ty suat lgi nhuan trénvon
chi sé htru(%) -8,90 -8,98
(1/6)*100
Ty suat loi nhuan trén doanh thu ndm 2009 1a -1,98% ttc 1a cir 100 dong .

Doanh thu, von chu s¢ hitu hay ngudn vén déu khong bu dap duoc cho chi phi san
xuat, tinh hinh san xuat kinh doanh kém hiéu qua. Do tinh hinh kinh doanh cua cong
ty qua 2 nam déu bi 15 vdn, cong ty c6 nhitng bién phap dé cai thién tinh hinh nay.

e Phuong trinh DUPONT: Méi quan hé gitra cac chi tiéu nam 2010 trén phuong trinh

Dupont nhu sau:
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Ty suat LN trén VCSH (ROE)

-9,5174%
Ty suat LN trén =TS (ROA) >TS/ VCSH
-2,189% 4,348
X
Ty suat LN trén DT Vong quay TS
-1,99% X 1,10

Lgi nhuan sau Doanh thu Doanh thu Téng

thué / thuan thuan / tai san
-43.202.071.143 5 175 465.365.942 2.175.465.365.942 2.101.230.233.258

| |
Téng TSCP& TSLD &
Doanh thu - chi phl’ DPTDH + PTNH
2.196.485.201.157 1.282.973.978.931
2.239.687.272.300 818.256.254.327
GVHB
2.092.338.110.604
<P BH& QLN Tién va cac Céc khoan Hang Tai san
22.099.384.980 Khodn tuong phai thu ton kho ngan han
duong tién khac
15.955.887.338 681.648.107.0 | |572.275.1215 || . oo o

Chi phi tai chinh
99.319.132.424

Chi phi khéac

25.930.753.028 -
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Tir phuong trinh trén ta ¢ thé tinh duoc:
ROAZ009 =-1,98% x 1,47 = - 2,911%
ROA10=-1,99% x 1,10 = - 2,189%

ROEq09 = - 2,911% x 1/(1- 71%) = - 10,038%
ROE 10 =-2,189% x 1/( 1- 77%) = - 9,5174%
Chénh léch gitra 2 nam 2010 va nam 2009 1a
AROE = (- 9,522%) — (- 10,034%) = 0,52%
Str dung phuong phap thay thé lien hoan dé xac dinh mtrc d6 anh huong cua cac
nhan to

- Mc d6 anh huong cua doanh thu thuan (D)

1
A(D) = (Dl — Do) X Vp X 1- N,
AD) = ((-1,99%) — (-1,98%)) X 1,47 X = -0,05%

1-71%
Sy thay d6i cua doanh thu thuan da lam cho ROE giam xudng 0,05%
- Mic d6 anh huong ciia vong quay tong tai san (V)

A(V) Dl X (Vl' Vo) X

1- N,

1
(-1,99%) x (1,10- 1,47) X = 2,54%

A =
(V) 1-71%

Su thay d6i vong quay tong tai san lam cho ROE ting 1én 2,54%

- Sy anh huong cua hé sé no (N)
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_ 1 1
AN) = D; X Vi X (1-N1-1—N3)

1 1
AN) =(-199) X 110X (== 750-) = - 1,97%
- 0 - (]

Sy thay doi hé s6 no 1am ROE giam xudng 1,97%
- Téng hop cac yéu tb anh huong

SA = A(D) + A(V) +A(N)

A = (-0,05%) + 2,54% + (- 1,97%) = 0,52%

Tong hop céac yéu té anh huang cho ta thay két qua gia tri chénh léch ROE
gitta 2 nam, dong thoi cho thdy mirc d6 anh huong cua tirng nhan té dén ROE.
Nhan t6 vong quay tong tai san anh huéng lam ting méc doanh loi vén cha s
hiru, day duogc coi la thanh tich trong viéc quan ly tai san cua doanh nghiép,
trong thoi gian téi doanh nghiép can phat huy hon nita vi day 1a nhan t6 chinh Ia
cho ROE tang lén.

Nhan t6 loi nhuan trén doanh thu va nhan té hé s no 1am cho ROE giam. bic
biét nhan té hé sé ng 1a nhan té chinh 12 ROE giam manh.

2.3. Danh gia hoat dgng tai chinh ctia Cong ty CP thép Van Loi

Thoéng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua céng ty c6 phan thép van loi
ca nhan em c6 mot s6 danh gia vé tinh hinh tai chinh nhu sau:

Trong nhitng nim gan dy, hoat dong san xuat kinh doanh cua céng ty khong
tét. Piéu d6 dugc thé hién qua viéc kinh doanh khéng ¢4 13i. So voi ndam 2009
thi 15 von it hon 1 khoan 1a 4.473.810.635d (9,38%). Mic du con sé nay khéng
noi 1én diéu gi nhung ciing 1a dau hiéu dang mirng cho toan bo cong ty. Céng ty

kinh doanh khéng c6 hiéu qua do nhirng nguyén nhan sau:
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Cong ty khdng cd kha ning tu chil Vé tai chinh, trong vai nim gan day thi doanh
thu cia doanh nghiép giam xudng va nguon von chu caa doanh nghiép ciing
giam manh.

Nhin bic tranh todn canh caa cdng ty ta thdy mat su can di gitta cac loai ti
san, va trong mdi loai tai san chua c6 su phan bd hop ly gitra cac khoan muc.
Phan tai san c¢6 dinh chi chiém 38,94% trong s tong tai san. Boi véi cong ty thi
ty 18 ndy chua cao va phu hop véi hinh thirc san xuat ciia cong ty. Diéu nay s&
gy kho khin trong viéc san xuat kinh doanh.

Vay ngan han ting nhanh. Diéu ndy anh huong truc tiép dén két qua hoat
dong kinh doanh. Trong nhitng nim gan day cong ty lai phai tra 14i cho ngan
hang khong nho, kéo theo lgi nhuan bi giam manh, cho nén viéc trich lap quy la
rat kho khan, nguon vén chi sé hiru lai chiém ty trong rat thap trong tong nguon
vbn. Pidu d6 chirng to mire doc 1ap vé tai chinh caa cdng ty chwa cao.Vaéi ngudn vén
tu ¢6 ctia congty khong du trang trai cho tai san ¢6 dinh. Do d6 cong ty budc phai huy
dong von tir bén ngoai dé bu dap.

Luong hang tén kho chiém nhiéu nén lam cho vong quay vén luu dong con nhiéu
han ché vi vay phai ¢ bién phap dé luong hang ton kho hop ly. Kha nang thanh toan
no ngan han con chwa tot 1am vi vay phai nang cao kha nang thanh toan 1én cho doanh
nghiép thé nao cho hop Iy nhat.

Piéu dang quan tdm 1a luong tién cua coéng ty ludn dé dudi hinh thuc céc khoan
phai thu, phai tra 1a twong d6i nhiéu... Coéng ty vira bi chiém dung vén va vira ting
cudng chiém dung von.Coéng ty can co bién phap dé han ché viéc bi cac doanh nghiép

khéc chiém dung von.
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CHUONG 3: MQT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
CUA CONG TY CO PHAN THEP VAN LOI
3.1. Phwong hwéng phat trién cia Cong ty Cé Phan Thép Van Loi
3.1.1. Tinh hinh chung

Nam 2010, mic du tinh hinh kinh té thé gidi va trong nudc c6 nhitng dién
bién phtrc tap, kinh té Viét Nam d3 dat duoc nhitng két qua tich cuc trén nhiéu
linh vyc. Xu thé qubc té hoa toan cau hoa thé hién cang rd rét. Trudc xu thé nay
ban lanh dao cong ty di thay can phai thay doi dé theo kip sy phét trién nay néu
khong thi céng ty s& khéng ton tai va trong doanh nghiép nha nuéc co phan hoa.
Vi thé cong ty c6 mot sb thuan loi sau:

Cong tac co phan hdéa doanh nghiép duoc tién hanh vao thoi diém Pang va
Nha nudc ta ban hanh nhiéu chu truong, chinh sach wu dai, khuyén khich doi
V6i cac DN Nha nudc ¢o phan hoa...Pic biét, Pang ta c6 chi truong cong
nghiép hoa, hién dai dat nude va tiép tuc day manh cong cudc d6i moi da tao co
co hoi thuan loi cho cac doanh nghiép phat trién.

Sau khi c6 phan hoa, doanh nghiép duoc to chic hach toan doc lap, tu to
chtircc SXKD, tu hach todn nham nang cao vai tro doc 1ap, tu chu, sang tao cua
tap the CBCNV cong ty, nang cao hiéu qua kinh té cho doanh nghiép.

Véi doi ngii trén 728 can bo va cong nhan lanh nghé, trong d6 c¢6 hon 100 can
bo cong nhan vién cé trinh do dai hoc véi bé day kinh nghiém trong nganh san

xuat luyén thép ciing nhu kinh nghiém to chuc véi quan 1y diéu hanh san xuat.
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Nudc ta da 1a thanh vién thtr 50 cua té chire thuong mai thé gigi WTO vi vay
c6 thé tim thay nhitng ban hang mai, ké ca nguoi mua va ngudi cung Gng vi vay
c6 thé tim thay nhiing ban hang méi, ké ca ngudi mua va ngudi cung ang Vi
vay can bo cdng nhan vién cua ching ta ngay ngay khong nging nd luc phan
dau tim ra dugc nhitng khach hang tiém ning cho cong ty cho cong ty nhung
day ciing 12 mot thach thire thwong hiéu 16n manh muén xay dung duoc thuong
hiéu 16n manh chdng ta phai nang cao chat lugng san pham va céc dich vu sau
ban hang....

Bén canh nhitng thuan lgi do, cong ty hién nay dang ding trudc nhitng kho
khan théach thuc sau:

cung véi xu thé phét trién caa nén kinh té thi truong tat yéu tao ra sy canh
tranh ngay cang gay gat doi voi tat ca cac linh vuc, cac nganh kinh té, trong d6
dic biét 1a cac doanh nghiép SXCN phai thuong xuyén chi trong vé tinh canh
tranh cho san pham caa minh. Su ra doi cta nhiéu phan xuéng luyén phoi la
thach thirc rat 16n dbi véi cong ty trong diéu kién thi truong nguyén lidu dau vao
bién dong bat lgi cho nha may san xuat nhu hién nay.

Gia ca mua vao cua thép phé liéu s dung dé san xuat phoi thép hién nay rat
cao, trong khi ngudn cung cap khdng on dinh va khan hiém 1am cho cong ty d6i
khi con bi dong vé nguon vat tu dau vao cho san Xuat.

Cac cong ty thép la khach hang chinh cua céng ty hién nay chua giai quyét
ting gid mua vo bao boc mic du cong ty di dé nghi ting gia. Piéu nay ciing gay
kho khin cho doanh nghiép trong viéc lva chon don hang dé san xuit cam
ching nham muc dich gitr thi truong truyén théng chir khong dap ang hét don

hang caa khach hang 1am giam san luong cung cap san pham ra thi truong
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3.1.2. Phuong huéng phat trién ctia cong ty

Phat huy nhiing thanh tich da dat dugc, toan thé CBCNV cong ty CP thép
Van Loi dé ra nhitng muc tiéu phan dau chung la:

Ting cudng doan két, git ving mdi quan hé véi cac khach hang truyén
thdng, tiép tuc dau tu d6i maéi thiét bi cdng nghé nham doi méi hon nira vé chat
lugng san pham, d6i méi vé gia ca nham hap dan, thu hat khach hang, khai thac
t6i da tiém nang thi truong maéi. Lay san xuat cong nghiép lam trong tam dé
phat trién.

Xay dung d6i ngi CBCNV c¢6 du nang luc, trinh @6 quan ly, ky thuat, chuyén
mon nghiép vu va tay nghé. Bam bao doi sdng vat chat va tinh than ngay cang
cao cho nguoi lao dong.

Quyét thm phan dau xay dung cong ty tré thanh don vi vitng manh, toan dién
gop phan vao su 16n manh caa Cong ty CP thép Van Loi trong cong cudc méi,
CNH-HDPH dat nudc.

Nham giam tiéu hao nguyén vat lidu va dua ra gia thanh phu hop céng ty thép

Van Loi dé ra “ Dy toan gia thanh phdi thép CT51 thang 3/2011 véi lweng
13.500 tan”

Bang 3.2. Bang dw toan gia thanh phoi thép CT 51
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STT Danh muc bVvT Pinh mic |Pon gia Thanh tién Ty 1€ %
| |CHI PHINGUYEN VAT LIEU TRUC TIEP 7,487,435 91.08%
1 |Nguyén vt liéu chinh 5,971,000 72.63%
1.1 |Thép phé liéu cac loai kg 930 5300 4,929,000
1.2 [Thép ép banh kg 120 4100 492,000
1.3 [Gangthoi kg 100 5500 550,000
2 |[Tiéu hao dién 546,820 6.65%0
2.1 |Lo dién kWh 500 667 333,500
2.2 |LOLF kWh 80 667 53,360
2.3 |Dién san xuat 6.3 kV kWh 180 876 157,680
2.4 |Dién chiéu sang kWh 2.5 912 2,280
3 |Hop kim sat va phu gia luyén thép 386,811 4.71%
3.1 |FeMn67Sil7 kg 4 12501 50,004
3.2 |FeSi75 kg 3 12501 37,503
3.3 |FeMn65 kg 2.5 13103 32,758
3.4 |SiCa kg 0.2 21813 4,363
3.5 |C-Si bot kg 0.6 11500 6,900
3.6 [Sibdt kg 0.35 11000 3,850
3.7 |Voi luyén kim kg 65 380 24,700
3.8 |Bo6t than antraxit& than cuc kg 10 1150 11,500
3.9 |Huynh thach kg 1 1364 1,364
3.1 [Xi2 cau tir kg 1 9870 9,870
4 | Vat liéu chiu ltra UsSD 10.2 20000 204,000 2.48%
5 |Than dién cuc UHP 227,200 2.76%
5.1 |Lo dién kg 4.8 43200 207,360
5.2 |LOLF kg 0.8 24800 19,840
6 [Nhién liéu va vat tu tiéu hao khac 122,804 1.49%
6.1 [Dau diezel lit 8 7518 60,144
6.2 |Khi gas hoa long kg 1.2 13618 16,342
6.3 |Nudc lam mat m’ 1 5038 5,038
6.4 |Dau hat cai kg 0.1 12374 1,237
6.5 [Trau kg 4.5 2090 9,405
6.6 |Nudc thuy tinh lit 0.15 2641 396
6.7 |Ongthdi oxy cac loai kg 0.02 23100 462
6.8 |Ongthép han céc loai kg 0.3 26250 7,875
6.9 |Thép tron cac loai kg 0.3 7500 2,250
6.10 |Thép tam kg 0.05 8800 440
6.11 [Cép céc loai kg 0.05 16000 800
6.12 [ Xich cac loai kg 0.03 25000 750
6.13 |Hop két tinh cai 0.0004( 10620000 4,248
6.14 | Thung xi kg 0.2 10000 2,000
6.15 |Que han inox kg 0.0003 25000 8
6.16 |Dau sung oxi cai 0.002 500000 1,000
6.17 |Phu kién ban truot cai 0.0047 150000 705
6.18 [Ong cao su céc loai m 0.05 20000 1,000
6.19 [Ong hoi argon m 0.01 50000 500
6.20 |Pau do nhiét do cai 0.2 16000 3,200
6.21 |Nut coc rot cai 0.06 18000 1,080
6.22 | Tam dém hop két tinh cai 0.03 20000 600
6.23 [Chét rat chir T hop két tinh cai 0.03 20000 600
6.24 |Gao miic mau cai 0.003 25000 75
6.25 [Cat chén thing trung gian m’ 0.01 86563 866
6.26 [Chat bao 6n kg 0.3 5940 1,782
7 | Thiét bi phu kién thay thé nhép khau USD 1.44 20000 28,800
Il [LUONG VA BAO HIEM 108,300 1.32%
1 |[Luong 90,000
2 [BHXH&BHYT 15,300
11l [CHI PHI QUAN LY CONG TY 77,043 0.94%
IV [CHI PHI CHUNG 252,000 3.07%
V [LAI'VAY NGAN HANG 296,000 3.60%
GIA THANH PHOI THEP 8,220,778 100.00%
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Cong ty dua ra cac dinh muc san xuat phéi thép nham giam bét hao hut
nguyén liéu trong qué trinh san xuat. Do nguén thép phé liéu hién nay khan
hiém, tiét kiem thép phé liéu 1a cdng tac quan trong trong viéc quan ly san xuat.

Hon thé dua ra dinh muc san xuét va gia thanh hop 1y dé dua ra gia ban hop ly.

3.2. Mt s6 bién phap nhim cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 Phin
Thép Van Loi

3.2.1. Mt s6 bién phap khai quat nham ning cao tinh hinh tai chinh ciia doanh
nghiép

< V& tinh hinh quan ly va sir dung vén kinh doanh
- Tang ty trong vén chu sé hitu, giam ty trong cac khoan no

Trong 3 nim qua no phai tra luén chiém ty trong Ion trong téng ngudn von.
Nguyén nhan 1a do hiéu qua kinh doanh thap, logi nhuan 1am ra it nén vén ding
dé bo sung it, trong khi nhu cau lai ting cao, hé qua la doanh nghiép phai di vay
bén ngoai hoic di chiém dung cia cac dbi tuong khac. Do d6 cong ty can chi y
gia tang ty 18 von tu c6 bang cach tang quy phat trién san xuat kinh doanh, cai
thién kha nang thanh toan.
- Lap ké hoach nguén vén luu dong

Hang niam, doanh nghiép phai lap ké hoach nguon von luu dong dé so sanh
ngudn von hién cé vai sé von thuong xuyén can thiét tdi thieu dé xem vén luu
dong thira hay thiéu nham xu 1y s6 thira, t6 chic huy dong nguon dap tng nhu
cau von cho san xuat kinh doanh. Néu thira phai mé rong san xuat kinh doanh,
gop von lién doanh... Néu thiéu phai tim ngudn tai trg, trudc hét 13 nguon bén
trong ( quy phét trién san xuat kinh doanh...) rdi méi téi nguon bén ngoai ( vay

ngan hang, vay ca nhan...).
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% V& tinh hinh c6ng no va thanh toan
Cong no cla cong ty qua cac nim con ton dong nhiéu gom ca khoan phai thu

va phai tra. Cong ty can quan ly chat ché va don déc thanh toan dang han.

Déi véi cac khoan phai thu: viéc cac khoan phai thu tang c6 thé lam cham toc
d6 luan chuyén tai san luu dong, nhung doi khi cac khoan phai thu ting ciing s&
c6 lgi cho cong ty, vi cong ty da co nhiéu khach hang, ban duoc san pham, tir do
lam ting doanh thu 1én. Tuy nhién, céng ty ciing can c6 mot sé bién phap dé co
thé giam bot cac khoan phai thu nhu: khi ky hop ddng véi khach hang, cong ty
nén dua vao mot sb rang budc trong diéu khoan thanh todn hoac mot sé vu dai
néu khach hang tra tién soém. Nhu vay gilp khach hang sém thanh toan no cho
cong ty lai vira la hinh thac khuyén mai gidp giit chan khach hang lai véi cong
ty.

Déi véi khoan tam @ng cho cdng nhan vién: cong ty can nhiac nhd nhan vién
lam t6t viéc hoan ung sau mdi dot cdng tac hodc mua vat tu, néu cham tré sé cat
khen thudng, cat danh hiéu thi dua...

Péi voi cac khoan phai tra: theo ddi sit sao tirng khoan no @ng véi ting cha
ng, xac dinh khoan nao c6 thé chiém dung hop ly, khoan nao da dén han can
thanh toan nham nang cao uy tin caa doanh nghiép, tang su tin cay cta cac ban
hang. Céng ty can chl trong thanh toan cac khoan cong no véi ngan sach nham
thuc hién tét nghia vu v6i Nha nude

% V& hiéu qua hoat ¢ong kinh doanh
Thong thuong, muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tdi da hoa lgi nhuan, tuy

nhién viéc tang loi nhuan phai phi hop véi ban chat nén kinh té, phai c6 quan

diém dung dan trong viéc giai quyét moi quan hé giira loi ich trudc mat va loi it
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lau dai. Loi nhuan cua doanh nghiép chiu tac dong caa nhiéu nhan té khach
quan: gia ca, thi truong, chinh sach ciia Nha nuéc vé quan Iy kinh té... va chi
quan: trinh do t6 chac quan ly. Cu thé doi véi doanh nghiép can thyc hién céac
hudng sau:

- Tang doanh thu ban hang hop ly, tich cuc:

+ Trén co s nam virng nhu cau thi hiéu khach hang, doanh nghiép nén da dang
hoa mit hang, phat huy nhitng san pham dugc khach hang ua chudng. Phan dau
dap (g nhu cau cia khach hang véi gia ca hop ly va chat luong dam bao.

+ Nguyén liéu, nhién liéu, vat liéu dau vao va san pham dau ra phai duoc tiéu
chuan hoa dé tao thuan lgi cho cdng tac kiém tra. Cong ty can tim duoc cac doi
tac cung ng truc tiép vat tu, nguyén vat liéu dau vao c6 chét luong tét, on dinh
va gia ca hop 1y dé tir 6 san xuat ra san pham chat luong cao, gia thanh hop ly
dap (ing yéu cau caa nguoi tiéu dung.

- Chu trong cbng tac quang céo: quang cao la mot trong nhitng cbng cu quan
trong nhat caa hoat dong chiéu thi. Do d6 dé nang cao hiéu qua kinh doanh va
khang dinh vi tri cua cong ty trén thuong truong, cong ty nén cd ké hoach cho
chi phi quang cdo khoang 3% trén doanh thu. Thiét 1ap mot s6 quang céo that
tét, phU hop véi dic diém tinh hinh cua san pham, t6 chac khuyén méi cho
khach hang mua véi sb luong 16n dé thu hat khach hang.

- Cong ty phai xay dung mot doi ngli marketing c6 trinh @6 va nghiép vu cao
dé tim hiéu thi truong. Chu y dén thi hiéu cua khach hang, chi trong dén thi
truong trong nudc chi khdng chi quan tim dén thi truong nudc ngoai

% Ha thap chi phi kinh doanh
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Ha thap chi phi kinh doanh hop Iy phai xuat phat tir quan diém: manh dan chi
nhitng khoan chi can thiét dé ting nang suat lao dong, md rong kinh doanh, dam
bao phuc vuy tét cho nguoi tiéu dung. Pi véi nhitng khoan chi chua can thiét thi
tam hodn con chi phi nao khdng can thiét thi cwong quyét khong chi... Trén
quan diém d6, can phai:
- Tich cuc thanh Iy tai san cii, lac hau khong can dung dé dau tu trang thiét bj
ma&i déng bo hon, cai tién day chuyén san xuat dé giit 6n dinh chat luong san
pham, ha gia thanh san xuat.
- Trong viéc st dung vat liéu, dung cu can phai tan dung hét nhiing vat liéu,
dung cu san co. Xay dung muc tiéu hao hop Iy va bao quan theo dinh muc do.
- Giam chi phi hanh chanh dén muc thap nhat c6 thé dugc... Quan ly chi phi
theo ting bo phan dé quy rd trach nhiém cua mdi ca nhan trong viéc dén bu
hoac xét khen thuong.

- Tang cuong codng tac quan 1y lao dong
Lao dong 1a mét trong ba yéu té khdng thé thiéu cua quéa trinh san xuat, quan ly
lao dong tot gop phan khdng nho vao su thanh dat va phaét trién cua cong ty. Dé
quan 1y lao dong tot can phai:
- Can ctr vao nhu cau cong tac & doanh nghiép dé tuyén dung va bé tri lao
dong hop ly, phu hop vaéi trinh d6 va kha nang caa tirng nguoi. Manh dan dao
tao can bo du nang luc va trinh d6 nham dap ung yéu cau thuc hién nhiém vu
trong thoi gian toi.
- Quan ly thoi gian lao déng chat chg, 1am viéc dung gior giac, rén luyén y thac

ky luat lao dong.
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- Tao cho ngudi lao dong nhirng diéu kién thuan lgi nhat dé 1am viéc , diéu nay
lién quan dén cac van dé cai tién nhiing diéu kién vé sinh lao dong noi lam
viéc... T6 chuc cac phong ban gon nhe, phan dinh chtrc nang quyén luc rd rang.

< V& van dé quan ly quy tién luong:
Tién luong 13 biéu hién bang tién bo phan san pham x& hoi ma ngudi lao dong

dugc doanh nghiép ( nguoi st dung lao dong ) tra dé bu dap hao phi suc lao
dong ma ho da bo ra trong qué trinh san xuat kinh doanh, nham tai san xuat suc
lao d6ng va phat trién thém doi sdng vat chat Ian tinh than cho nguoi lao dong.
Péi véi doanh nghiép, tién luong duoc s dung 1a don bay kich thich su phat
trién cua doanh nghiép, dam bao hoat dong san xuat kinh doanh dwgc tién hanh
thuan loi. Do d6 can chap hanh tét chinh sach, ché 6 quan Iy quy tién luong,
quy bao hiém xa hoi:

+ Tinh toan chinh x&c tién luong va cac khoan tro cap, bao hiém phai tra cho
timg nguoi lao dong, thanh todn cac khoan nay day du va dung thoi han quy
dinh cho nguoi lao dong.

+ Tinh toan phan bo chinh xac, dung d6i tugng cac khoan tién luong, khoan
trich bao hiém xa héi ... vao chi phi san xuat kinh doanh cua cac don vi st dung
lao dong.

+ Tinh to&n, phan anh va thanh toan day du, kip thoi cac khoan thué thu nhap
va trich nop khac.

3.2.2. Bién phap cu thé cai thién tinh hinh tai chinh ciia Céng ty CP thép Van
Loi

3.2.2.1. Phuong 4n vay von mua than dién cuc dé san xuat phdi thép thanh
pham d6ng thoi thic day tiéu thu
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3.2.2.1.1. Co sé thyc tién cua bién phap

Phéi thép thanh pham ton kho nhiéu cu thé 12 nim 2010 thanh pham ton kho
140.267.741.033d. Nguyén nhéan 1a do chat lugng phéi thép kém lam cho san
pham tiéu thu caa doanh nghiép cua doanh nghiép giam. Vi vay doanh nghiép
can phai dua ra tiéu chuan san xuit dé nang cao chat lugng phdi thép thanh
pham.

Bén canh d6, nguyén vat liéu trong nam 2010 ton trong kho rat nhiéu cu thé 1a
572.275.121.587d nhung trong qua trinh san xuat phdi thép van con thiéu thép
phé liéu va than dién cuc do cong ty kho khan vé tai chinh.
3.2.2.1.2. N6i dung cua bién phap

Pau nam 2011 do thiéu von cong ty dua ra phuong 4n kinh doanh vay vén
ngan hang Techcombank dé mua than dién cuc dé cho day chuyén san xuat dam
bao. Cong ty dua ra phuwong 4n mua 35 000 tan than dién cuc twong duong Vi
s6 tién 12 9.184.500.000d trong d6 von tu co, huy dong khac 1a 1.836.900.000d
con lai cdng ty vay ngan hang sé tién 7.347.600.000d vay trong thoi gian 9
thang. Bé giam bat di nguyén vat liéu ton trong kho, cong ty quyét dinh dé ra
phuong 4n vay von mua than dién cuc dé san xuat phoi thép thanh pham theo
tiéu chuan chat luong cong ty da dé ra nham nang cao chat luong san pham va
dua lugng phdi thép kém chat luong ton trong kho tai san xuat lai ¢é khac phuc
hang bi tra lai do kém chat luong.

Dudi ddy 1a nhitng tiéu chuan thép ma cong ty da ap dung vao nham nang cao

chat luong san pham:
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Thanh phan héa hoc Co tinh Pic tinh uén
i3 Gioi bo
Tigu MAC thé Carbon Gisi han o - o
chuin P ) ) han . Do dan dai gidn | Ban kinh uon
C Mn Si P S equivalent bén .
chay ) % dai (mm)
, | N/mm
N/mm %
16min Vai
295- D<25
SD 30B 0,27max | 1,5max | 0,55max | 0,04max | 0,04max | - 440min . | 180°
390 18min Voi
D>25 1,5D véi D<16
18min vai 2D voi D>16
345- ) D<25
SD 35 0,27max | 1,6max | 0,55max | 0,04max | 0,04max | 0,55max 490min ) | 180°
440 20min Voi
JIS G3112 D>25
(Nhat Ban) 16min Véi
390- ] D<25
SD 40 0,29max | 1,8max | 0,55max | 0,04max | 0,04max | 0,55max 560min . 1 180° | 2,5D
510 18min Vi
D>25
12min Véi
490- ) D<25 2,5D véi D<25
SD 50 0,32max | 1,8max | 0,55max | 0,04max | 0,04max | 0,55max 620min ) | 180° )
625 14min Voi 3D véi D>25
D>25
ASTM 0,055ma . ) D10,13:11min D10,13,16:3,5D
Grade - - - 0,06max - 280min | 420min ] 180°
AB15- X D16,19:12min D19: 5D
06A (My) | Grade60 | 0,18- 0,15- 0,4- 0,61 | 0,045max | 0,05max | - 420min | 620min | D10,13:9min 180° | D10,13,16:3,5D
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0,25 0,25 D22,25:8min D19,22,25:5D
D29,32:7min D29,32:7D
CWRM6 | 0,08max | 0,6max 0,45max | 0,45max 240min | 380min | 25min 180° | 0,25D
CWRMS8 | 0,10max | 0,8max 0,45max 0,45max 300min | 500min 19min 180° | 1,5D
JIS G3505
CWRM1 | 0,08- ) ) )
(Nhat Ban) ) 013 0.3-0,6 0,45max | 0,45max 400min | 600min | 14min 180° | 1,5D
CWRM1 | 0,13- ) ) )
: 0.18 0.3-0,6 0,45max 0,45max 600min | 900min 6min 180° | 1,5D
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Poéng thoi véi lwgng thanh pham mai san xuat duoc va tai san xuat cong ty
dua ra cac bién phap dé thuc day hoat dong tiéu thy, giam bot thanh pham ton
kho.

Tién hanh quang céo cac mat hang cua cong ty trén cac phuong tién thdng qua
dai chung. Nhu trén cic trang wed hay trén dai bao dia phuong va tén cac trang
béo vé kinh té nhu bao kinh té.

Cu thé 1a chi phi lap wedside 1a 10.000.000d va trén cac bao kinh té nhu quang
céo logo, céc bai viét PR (4 bai/thang) chi phi la 34.000.0004.

Muébn tiéu thu dugc hang va tao uy tin trén thi truong thi cdng ty can cang cb
t6 chirc nhan sy va trang bi phuong tién hién dai cho bo phan kiém tra chat
luong c6 du ning luc dé kiém tra san pham trude khi giao cho khéach hang.

Tang cuong thém bo phan kinh doanh dé gitp doanh nghiép nhanh chéng tiép
can voéi thi truong véi tiép can tryuc tiép voi khach hang. Doanh nghiép c6 thé
linh dong trong viéc trao doi mua ban gitta cac doanh nghiép nhu: doanh nghiép
¢ thé tro thanh nguodi mua va dong thoi 1a nguodi ban doi véi nhiéu doanh
nghiép. Doanh nghiép dua ra chinh sach dé tao diéu kién thuan loi cho viéc
mua ban véi khach hang truyén thong nhu chinh sach thanh toan, gia c, van
chuyén... Bdi véi khach hang tiém nang thi thuc hién céc bién phap thuc day
cong tac tim kiém nhu dua ra cac muc % thoa dang cho nhan vién néu tim duoc
hop dong cho cong ty...
3.2.2.1.3. Du kién két qua

Khi cong ty c6 von dé mua than dién cuc thi day chuyén san xuat phdi thép

dugc dam bao du nguyén liéu dé san xuat, giam bot nguyén liéu tén kho
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385.700.000.000d dong thoi l1am cho doanh thu cua cong ty ting 1én khoang

20%.
3.2.2.1.4. Du tinh chi phi
Chi phi san xuat tir 1 tan than dién cuc

Pon vi tinh: dong

STT Chi tiéu So tién

1 Chi phi nguyén vat liéu chinh 10.000.000

2 Chi phi nhan céng, BHXH 55.000

3 Chi phi nhién vat liéu 550.000

4 Chi phi vat liéu chiu lira 220.000

5 Chi phi Fero silic 250.000

6 | Khau hao co ban 178.853

7 | Chi phi khac phuc vu san xuat 13.333

8 | Chi phi ban hang, van chuyén, boc d& | 70.000

9 Chi phi quan ly 50.000

10 | Bao hiém l4i vay c6 dinh 6.300

11 | Tién thué dat 80.000

12 | Chi phi khac 1.000

13 | Lai vay ngan hang cho p/a 25.979

14 | Thué VAT phai nop 260.664
Chi phi ngoai

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu So tién
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Chi phi quang céo 44.000.000
Chi phi bao dudng 90.000.000
Chi phi cho bd phan kiém tra chat lugng 50.000.000
Chi phi cho céng tac tim kiém khéch hang 120.000.000
Cong 304.000.000

3.2.2.1.5. Dy kién két qua va so sanh vaéi gia tri khi chua thuc hién bién phap

_ Trudc khi Sau khi
Chi tiéu _ _ Chénh léch
thuc hién thuc hién

Doanh thu 2.335.299.857.298 | 2.825.299.857.298 | 490.000.000.000
Chi phi 2.378.501.928.441 | 2.790.795.443.441 | 412.293.515.000
Loi nhuan (43.202.071.143) | 34.504.413.857 77.706.485.000
ROA(%) -2,189 1,616 3,805
ROE(%) -9,517 4,118 13,635

Phuong an vay vén va thac day tiéu thu di 1am cho lgi nhuan cua cong ty
tang 1én 77.706.485.000

Ty suat sinh loi tong tai san tang. Trudc khi thuc hién 100 dong tai san thi
doanh nghiép bi 16 2,189 ddng, sau khi thuc hién thi 100 déng tai san sinh ra
1,616 @ong loi nhuan sau thué nhu vy ting 1én 3,8045 dong.
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Ty suét sinh loi von chu s¢ hiru tang. Trude khi thuc hién 100 ¢éng vén cha
s& hitu thi doanh nghiép bi 16 9,5174 dong, sau khi thuc hién 1a 4,118 dong loi
nhuan sau thué nhu vay tang 1én 13,635 dong.
3.2.2.2. Giam luong nguyén vat lidu ton kho
3.2.2.2.1. Co sé thyc tién cua bién phap

Qua bang can ddi ké toan ta thay lwong hang ton kho nim 2008 1a chiém

15,71%trong tong gia tri tai san.Luong hang tén kho nam 2009 1a chiém 27,44%
trong téng gia tri tai san,. Luong hang ton kho nim 2010 1a chiém 27,24%trong
tdng gia tri tai san, Ta thay tinh hinh ton kho cua doanh nghiép rat nhiéu ma chu
yéu 1a nguyén vat liéu va thanh pham, dan t6i viéc vén bi & dong va cong ty
phai tra mot khoan chi phi cho viéc bao quan lwgng hang ton kho do.
Theo bién ban kiém k& nguyén vat liéu nim 2010 ta c6 s6 NVL tén kho cac loai,
cac NVL nay khong du tiéu chuan dé san xuat phéi thép cd chat luong, dung
quy céch hay noi cach khac 1a khi san xuat s& dua ra san pham kém chat luong.
Gia tri ctia nhitng nguyén liéu nay tai thoi diém kiém ké 1a 60.763.437.498d, s6
thanh pham kém chat luong 100.245.564.767d. S6 luong nguyén vat liéu va
thanh pham nay sé lam ting gia tri hang ton kho, dan téi & dong vén va lam
tang chi phi str dung von.

Ngoai ra theo bang thuyét minh bao cdo tai chinh thi trong nim 2009 hang
ban tra lai chi c6 41.551.807.269d nhung dén nam 2010 thi hang ban bi tra lai
tang 1én dén 159.604.146.612d. Nguyén nhan 1a do thanh pham kém chat luong.
3.2.2.2.2 Noi dung cua bién phap

Chi nhap nguyén vat liéu dung chang loai, ding tiéu chuan dam bao chat

lwong. Nhitng nguyén vat liéu, thanh pham nao khong dtng tiéu chuan, khéng
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phU hop vai qué trinh san xuét kinh doanh thi doanh nghiép can tién hanh thanh
ly. Picu d6 lam giam luong hang ton kho va giam vén kinh doanh du trir vao
nguyén liéu va thanh pham. Két qua lam giam chi phi von va dong thoi lay
d6ng von nay dau tu vao viée khac dem lai hiéu qua cao hon.

Ngoai ra c4c san pham do dang can phai dwa vao san xuiat mot cach nhanh
chéng, tranh dé 1au trong kho. Khau nay Iam tét s& giam trong lwong hang ton
kho trong cong ty.

Luong thanh pham ton kho nhiéu s& gay & dong von cho doanh nghiép, phai
mét chi phi bao quan thanh pham. Cach giai quyét tét nhat 1a thuc day cong tac
tim kiém khach hang dé ban thanh pham kém chat luong..
3.2.2.2.3 Du kién két qua

Thanh Iy duoc hét cac nguyén liéu khéng phd hop véi qué trinh san xuét va
thanh pham kém chat luong véi 60-90% gia tri thuc té. Giam duoc chi phi luu
kho, luu bai khoang dugc 905.045.0114d.
3.2.2.2.4. Du tinh chi phi

Khi muédn thuc hién céac bién phap giam hang ton kho ching ta phai tién hanh
quang céo trén cac phuong tién thong tin dai ching va tién hanh thanh Iy céac
nguyén vat liéu khong pht hop. Dy kién chi phi nay chi phi nay chiém khoang
1% tong gia tri hang ton kho giam.

Chi tiéu S6 tién (d)
Chi phi quang céo 120.365.648
Chi phi ban hang, thanh ly 451.918.474
Tong 572.275.122
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3.2.2.2.5.Du kién két qua va so sanh véi gié tri khi chua thuc hién bién phép

Pon vi tinh: dong

n Trudc khi Sau khi Chénh léch
Chi tiéu _ _ o
thuc hién thuc hién gia tri
Doanh thu (d6ng) 2.335.299.857.298 2.456.056.608.997 120.756.751.699
Téng chi phi 2.378.501.928.441 2.418.376.409.088 39.874.480.647
Loi nhuan
. (43.202.071.143) 37.680.199.909 80.882.271.052
(dong)
\Vong quay
. . 3,86 4,97 1,11
Hang ton kho (vong)
S6 ngay
93 73 -20
1 vong quay HTK
ROA(%) -2,189 1,761 3,95
ROE(%) - 9,517 7,259 16.776

Vong quay hang ton kho ting 1én 1am cho doanh thu ting 1én va ddng thoi lam
cho loi nhuan ciing tang theo. Nhu vay lam cho ty suat sinh 16i trén tong tai san
tang 1én. Trudc khi thuc hién 100 dong tai san thi doanh nghiép bi 16 2,189d,
sau khi thuc hién 1a 1,761dong.

Ty suét sinh loi vén chu so hiru tang. Trudc khi thuc hién 100d6ng vén cha so
hitu thi doanh nghiép bi 16 9,5174 dong, sau khi thuc hién 1a 7,259d6ng loi
nhuan sau thué nhu vay tang I&n 16,776 dong.

3.2.2.3. Thu hoi c4c khoa phai thu khach hang cho cong ty

3.2.2.3.1. Co sé thyc tién cua bién phap
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Qua bang cin d6i ké toan ta thay khoan phai thu khach hang nim 2008 Ia
108.088.258.717d chiém7,58%,cac khoan phai thu khach hang nam 2009 la
242.506.448.604d chiém 13,02%, Céac khoan phai thu khach hang nam 2010 1a
264.533.320.782d chiém 12,59%.

Ta thay khoan phai thu khach hang cua doanh nghiép kha I6n va nhét 1a
khoan phai thu khach hang vi vay doanh nghiép phai c6 bién phap dé thu hoi
cdng no dé tang thém von cho hoat dong san xuat kinh doanh nham giam chi
phi do cong ty thiéu vén phai di vay ngan hang.
3.2.2.3.2. Noi dung cua bién phap

Cong ty can phan loai 1d rang: ddi v6i nhitng khach hang c6 kha niang hanh
toan la dam bao thi viéc cho ng lai caa doanh nghiép sé gitp cho viéc ban hang
duoc thuan lgi va doanh nghiép co thé gitr dugce khach hang, con d6i véi nhing
khach hang kha ning thanh toan thap, thuong kéo dai thoi gian tra no thi doanh
nghiép can cd bién phap hitu hiéu dé giam cong no, thu hoi cac khoan phai thu
nhu:

Khuyén khich khach hang tra ng nhanh bang viéc huong 1 ty 1& thanh toan
nhat dinh khi tra ng sém, trudc thai han hop déng. Tuy thudc vao gia tri hop
d6ng ma cong ty c6 thé cho khach hang hudng véi ty 1& 0,05% téi 1% tong gia
tri hop dong.

Thuc hién chinh sach von luu dong chit ché, giam téi mac thap nhat cac
khoan phai thu, nang cao vong quay cac khoan phai thu

Lap ra ban thu hoi cong no vai nhiém vu chinh la thdc duc khach hang da tai
han tra tién hang bang cach goi dién thoai téi khach hang hoic truc tiép t6i noi

cta khach hang dé thu ng doi véi nhitng khach hang kho thu cac khoan no va co
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ché khuyén khich dong vién, khen thuong vai ty 18 thich hop cho ban thu hdi

cdng no néu viéc thu hoi cdng no dat hiéu qua cao.

3.2.2.3.3. Du tinh chi phi

Khi ban thu ng lam viéc s€ phéat sinh cac khoan chi phi nhu chi phi di lai, dién

thoai du tinh 1a 0,02% gia tri thu hoi dugc, chi phi khen thudng twong ung véi

ty 16 1a 0,06% gi4 tri thu hdi duoc, chi phi cho khach hang tra cho khach hang

huong véi ty suat 0,05% téi 0,1%...

Chi tiéu S6 tién

Chi phi di lai, dién thoai 54.531.849
Chi phi cho viéc khach hang tra trudc | 204.494.432
thot han

Chi phi khen thuéng cho ban cong ng 163.595.546
Cong 422.621.826

3.2.2.3.4. Dy kién két qua

Véi bién phép tich cuc trong viéc thu hoi cong no cong ty thu duoc 40%
khoan phai thu. Néu khéng thuc hién bién phap néu trén thi s no trén khach
hang con no it nhat mot ndm nita. Néu thuc hién bién phap trén thi tong sé no
phai thu duoc la: 272.659.242.827d. Nhu vay doanh nghiép thu duoc
272.236.621.000d. Dan dén 1am giam chi phi vay 54.447.324.2004 .

3.2.2.3.5. Du kién két qua va so sanh vaéi gia tri khi chua thuc hién bién phap

Trudc khi Sau khi Chénh léch

thuc hién thuc hién gia tri

Chi tiéu
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Céc khoan phai thu 681.648.107.067 408.988.864.240 272.659.242.824
Céc khoan phai tra 1.620.052.988.011 | 1.347.816.367.011 272.659.242.824
Khoan phai thu so véi khoan

. 0,42 0,31 -0,11
phai tra
Doanh thu thuan (déng) 2.175.834.491.374 | 2.175.834.491.374 0
Vong quay cac khoan phai thu

. 9 Gy g 3,94 4,24 0,3
(vong)
S6 ngay 1 vong quay cac khoan

gay g quay 01 g5 6

phai thu (ngay)

3.3. Mot sb kién nghi nham tao diéu kién dé thuc hién cac bién phap trén
3.3.1. Poi véi phia nha nwéc

Nha nuéc nén cé chinh séch, ché do vu dai khuyén khich hoat dong san xuat
kinh doanh ctia doanh nghiép gép phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.
Vé chinh sach dau tu: Chinh sach cua Pang va Nha nudc 1a dau tu va nim giir
cac doanh nghiép co lién quan dén an ninh quéc gia, cac doanh nghiép cong
ich...Tuy vay ddi véi loai hinh cong ty, Nha nudc can cd chinh sach dau tu vi
nganh luyén kim 1a nganh kinh té miii nhon. Viéc dau tu thong qua viéc cap tin
dung, mé rong tin dung dai han 1a phi hop, dé cong ty c6 I, mé rong hoat
dong san xuat kinh doanh.

Nha nudc thiét 1ap mot co ché phép Iy cu thé, rd rang va chat ché nham khic

phuc cho tinh trang hién nay.
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3.3.2. Poi véi tap doan thép Van Loi
Tap doan nén quan tam hon nira téi tinh hinh hoat dong caa cong ty CP thép
Van Loi. Nhét Ia van dé von dau tu, cong ty can phai c6 ché do ddi vai viéc cap

von cho cong ty va tang von dieu 1.

3.3.3. Poi véi Cong ty CP thép Van Loi

Véi giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép da néu trén
thi doanh nghiép can ting cudng cong tac dao tao vé quan Iy va nang cao trinh
d6 tay nghé cho cong nhan dé dap tng day du hon nita vSi nhitng yéu cau doi
M1 nhu ngay nay.

Thuc hién chinh sach gan quyén loi va trach nhiém véi mdi bo phan va mdi
ca nhan. Thuc hién chinh sach thuong phat phu hop.

Cong tac diéu hanh san xuat phai dugc nang 1én mot tam méi dap (ng yéu cau
nhiém vu san xuat hang hoa trong méi treong canh tranh khac nghiét nhu hién
nay.

Xem xét, bd tri lai co cdu lao dong cho hop 1y, ding ngudi, dung viéc. Kién
quyét xir Iy nhitng CBCNV thiéu y thtc trach nhiém trong cdng viéc, nhitng can
bo phong ban con yéu vé kién thirc chuyén mén.

ChU trong nang cao hon nita ning luc chuyén mon thuc tién cia can bo quan
ly san xuat, quan Iy k¥ thuat dé c6 tac dong truc tiép tich cuc dén nép nghi cach
lam cuia cac to chac san xuat dam bao hiéu qua, tiét kiém dap ung duoc yéu cau
ngay cang cao cua cong tac quan ly k¥ thuat trong giai doan 2011-2014.

Tiép tuc khai thac tinh uvu viét cta viéc ap dung hé thong quan ly chat lugng

theo tiéu chuan 1SO 9001-2000 trong c6ng tac quan 1y diéu hanh san xuét va
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kiém tra chat lugng san pham. Lién tuc cai thién hé théng quan Iy chat luong
theo tiéu chuan 1SO 9001- 2000 ap dung trong DN ngay cang hoan thién.

Thuc hién viéc phan tich tai chinh mot cach sau sic va thuong xuyén hon
thong qua mot s chi tiéu véi muc dich can phan tich. Viéc phan tich tinh hinh
tai chinh cua céng ty nén giao cho cac can bo co trinh d6 chuy&n mén vé linh
vuc ndy nhiam dua ra moét cach chinh xac nhat vé tai chinh cua cong ty va céac
kién nghi gitp ich cho nha quan tri dua ra cac quyét dinh lién quan dén hoat
dong san xuat kinh doanh cua cong ty. Pong thoi nén qui dinh cac thoi diém
phan tich tai chinh thong thuong 14 két thic quy. Cu thé nhu sau:

v/ Diéu hanh va d6i mai to chirc san xuat

Tang cuong can bo quan Iy nghiép vu, bd sung can bo ki thuat cho xuong dé
hoan thanh tét nhiém vu duoc giao.

Sau giai doan dau tu 2011-2012, do yéu cau ting 1én vé nhan lyc. Cong ty sé&
xem xét tuyén dung them khoang 20 céng nhan du tiéu chuan dap tng yéu cau
cdng viéc trong giai doan mai (theo quy ché tuyén dung duoc duyét).

v/ Cong tac thi truong va hop dong kinh té

Trong thoi gian trudc mat, cdng ty chl trong xuc tién va chuan bi tét cong tac
ky két hop ddng cung cap phoi thép va mua ban thép phé liéu dam bao ludn cé
du nguyén lidu dé day chuyén san xuat hoat dong lién tuc, da cong an viéc lam,
dam bao thu nhap cho nguoi lao dong.

Vé gia ban phoi thép: trong nhimg nam tiép theo, néu gia nguyén lidu dau vao
khong c6 xu hudng giam, cong ty tiép tuc xem xét gia ca thi truong dau vao va
gia ban phdi thép ma ban hang chap nhan dé mat can dbi san xuat bao dam vira

gitt dugc ban hang, vira dam bao hiéu qua SXKD.
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v/ Cong tac quan Iy k¥ thuat chat luong

Khac phuc nhitng ton tai cua nhitng nam vira qua trong c¢dng tac quan ly chat
lugng san pham, cong ty c6 nhitng bién phap chi dao san xuat cy thé, chi tiét,
huéng dan va bang moi bién phap bit budc ngudi lao dong phai tudn thi cac chi
tiéu ki thuat ( ké ca cac bién phap thuong thanh tich va phat vi pham déi véi
can bo phu trach ki thuat tir phong ban dén xuong SX, ca nhan hoac tap thé nao
gay thiét hai phai boi thuong vat chat cho don vi).

v/ Thi trudng va san pham muc tiéu

Pé dat dugc cac muc tidu dd dé ra, cong ty di xac dinh thi trudong phét trién
va san pham tiéu thu trong nhitng nam téi nhu sau:

San pham phdi thép SD 390, CT51: cdng ty tiép tuc ddy manh khai thac thi
truong tiéu thu cho loai san pham nay chi yéu ¢ khu vuc phia Bac nudc ta bang
c4c bién phap: tiép tuc dau tu d6i mai cong nghé san xuat, nang cao chat lugng
san pham, chi phi gi4 thanh, tich cuc khai thdc mo rong thi truong mai nham
nang cao san luong tiéu thu.

San pham thanh thép D14: day 1a san pham méi du Kién s& san xuat va dua
vao tiéu thu ¢ phia Nam nudc ta. San pham nay da, dang va s& duoc tiéu thy
rong rai trén thi truong boi tinh wu viét cua nd. Pay 1a loai san pham c6 chat
lugng tét, tién dung c6 gia thanh canh tranh. Cong ty s& tranh thu moi diéu kién
va co hoi ddy manh khai thac thi truong tiéu thu cho loai san pham nay trong
MmOt vai nam toi.

v’ Sir dung nguén nhan lyuc
Nudc ta hda nhap nén kinh té thi truong véi diém xuét phat thap, do d6 chat

luong lao dong noi chung con nhiéu bat ciap. Budc sang giai doan tiép theo,
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cling véi viéc tuyén dung bd sung can bd ki su ¢o trinh d6 va nang luc quan ly,
cong ty tiép tuc cd ké hoach dao tao nhan luyc nang cao tay nghé cho ddi ngii
cdng nhan dé nam bat nhitng cdng nghé mai tién tién hién dai trén thé gioi.

Ngoai ra, d6i voi d6i ngii can bo quan Iy cdng ty s& cd ké hoach dao tao, boi
thudng va nang cao trinh ¢ quan Iy kinh t& nham phat huy hiéu qua caa can bo
khi tham muu gitp viéc cho ban lanh dao cua cong ty.

Tao diéu kién khuyén khich dé giir vitng doi ngiit CBCNV c6 tay nghé cao, c6
nhitng chinh sach uu tién phu hop dé thu hit va gan bo nguoi lao dong vai su
phét trién cua cong ty.

v Nang cao doi sdng vat chat, tinh than cho CBCNV

Chiam lo doi song vat chit cho ngudi lao dong, néu cao tinh than doan két noi
bo, gan bé trong cac phong trao thi dua san xuat kinh doanh cia CBCNV c6ng
ty.

Tao diéu kién lo du cong an viéc 1am cho nguoi lao dong, timg budc nang cao
thu nhap cho ngudi lao dong trén co so ting ning suat va hiéu qua SXKD.

Giai quyét day du va kip thoi ché do d6i véi nguoi lao dong. Quan tam va
dong vién kip thoi nhitng truong hop tai nan lao dong, cac gia dinh chinh sach
va cac gia dinh c¢6 hoan canh kho khin dé nguoi lao dong yén tam tham gia lao
dong san xuat dong gop vao qua trinh phat trién mo rong SXKD cuaa cong ty

trong giai doan toi.
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KET LUAN

Phéan tich hoat dong tai chinh doah nghiép la mot trong nhitng hoat dong quan
trong trong cong tac quan ly cia mdi doanh nghiép. N6 cé anh huong I16n toi
quyét dinh trong quan 1y va dén hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép
Xuat phat tir tim quan trong cua cong tac phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, véi nhitng kién thirc da duoc trang bi cing voi hoat dong thyc tién cua
cong ty CP thép Van Loi em d3 hoan thanh khoa luan tét nghiép véi dé tai:
“Phan tich tai chinh tai Cong ty CP Thép Van Loi va cac bién phao cai thién
tinh hinh tai chinh caa céng ty CP thép Van Loi”. Pugc su huéng dan tan tinh
cta cd gido Cao Thi Hong Hanh va su nhiét tinh chi bao cua cac ¢d chd trong
cong ty, em da hoan thanh khoa luan cta minh. Do thoi gian hoc tap va nghién
ctru tim hiéu thuc té tai cong ty c6 han, nén khda luan cua em kho tranh khoi
nhirng khiém khuyét va thiéu s6t. Em rat mong su gop Y, phé binh cua céc thay
cd gido ciling nhu cac cd chu trong cong ty CP thép Van Loi

Cubi cling em xin chan thanh cam on su gitp d& cua ban lanh dao cong ty,
phong kinh doanh, phong tai chinh ké toan cua cong ty CP thép Van Loi va sy
huéng dan tan tinh, sat sao cua cd gido Cao Thi Hong Hanh cling vai cac thay
co gido da tao diéu kién cho em hoan thanh khda luan tét nghiép nay.

Em xin chan thanh cam on.

Hai Phong, ngay 01thang 07 nam 2011
Sinh vién thuc hién

Nguyén Thi Ngoc Ly
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