Phdn tich tai chinh va gidi phép cdi thién tinh hinh tai chinh Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi

PHAN I
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH
VA PHAN TICH TAI CHINH

1.1.MOQT SO KHAI NIEM CO BAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP

Phan tich tai chinh doanh nghiép & Viét Nam chi méi that su bat dau ké tur
khi chuyén sang kinh té thi truong va c6 su xuat hién ngay cang nhiéu cac loai hinh
doanh nghiép dac biét 1a cac cong ty co phan. Vay phan tich tai chinh doanh nghiép
1a gi? VVa phan tich tai chinh nham muc tiéu gi?
1.1.1.Khai nigm phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh Ia qua trinh xem xét, kiém tra, doi chiéu, va so sanh sé
lidu vé tinh hinh tai chinh d3 qua va hién nay, gitp cho nha quan ly dua ra dugc
quyét dinh quan ly chuan xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir d6 gilp nhitng doi
twong quan tdm di téi du doan chinh xé&c vé mat tai chinh cua doanh nghiép, qua do
c6 cac quyét dinh phu hop véi loi ich caa chinh ho.

Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la céng viéc lam thuong xuyén
khong thé thiéu trong quan ly tai chinh doanh nghiép, n6 ¢ y nghia thuc tién va 1a
chién lugc lau dai.
1.1.2.Cdc doi twong va thong tin cia phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh giup nguoi st dung théng tin danh gia chinh xac suc
manh tai chinh, kha ning sinh I&i va trién vong caa doanh nghiép. Boi vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tdm caa nhiéu nhém dbi tuong.

> Phan tich tai chinh ddi véi cac nha quan Iy: Ho 1a nguoi truc tiép quan ly
doanh nghiép, nha quan Iy hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép, do dé ho c6 nhiéu
thong tin phuc vu cho phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi nha quan

ly nham dap (g nhitng muc tiéu sau:

Sinh vién:Luwong Thi Than Thuong-QT1002N 1



Phdn tich tai chinh va gidi phép cdi thién tinh hinh tai chinh Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi

- Tao ra nhiing chu ki déu dan dé danh gia hoat dong quan ly trong giai doan
da qua, viéc thuc hién can bang tai chinh, kha ning sinh 18i, kha ning thanh toan
va rui ro tai chinh trong doanh nghiép...

- Hudng céc quyét dinh cia Ban gidm déc theo chiéu huéng phu hop véi tinh
hinh thuc té caa doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phdi loi
nhuan...

- Phan tich tai chinh 1a c6ng cu dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan ly
trong doanh nghiép va la co s& cho nhirng du doan tai chinh.

Phan tich tai chinh 1am néi bat diéu quan trong cua du doan tai chinh, ma du
doan 1a nén tang cua hoat dong quan ly, 1am sang to khong chi chinh sach tai chinh
ma con lam rd cac chinh sach chung trong doanh nghiép.

> Phan tich tai chinh dbi voi cac nha dau tu: Cac nha dau tu 14 nhitng nguoi giao
vén ctia minh cho doanh nghiép quan Iy va nhu vay c6 thé ¢ nhimg rui ro. Cac ddi
tuong nay quan tim truc tiép dén nhimg tinh todn vé gid tri cua doanh nghiép. Thu
nhap cta cac nha dau tu 13 tién 101 duoc chia va thang du gia tri cia von.

Phan tich tai chinh ddi véi cac nha dau tu 1a d¢é danh gia doanh nghiép va
wdc doan gid tri co phiéu, dua vao viéc nghién cau cac bao cao tai chinh, kha nang
sinh o1, phan tich rui ro trong kinh doanh...

> Phan tich tai chinh d6i véi nguoi cho vay: Méi quan tam cua ho huéng vao
kha ning tra no cia doanh nghiép. Do d6 ho can phai cha y dén tinh hinh va kha
ning thanh toan ctia doanh nghiép ciing nhu quan tdm dén luong vén caa chu so
hitu, kha nang sinh 10i dé danh gia don vi ¢6 kha nang tra ng dugc hay khong khi
quyét dinh cho vay, ban chiu san pham cho don vi.

> Ngoai ra, con nhiéu nhém nguoi khac quan tam téi théng tin tai chinh cua
doanh nghiép. Do 1a cac co quan tai chinh, thué, cac nha phan tich tai chinh, nhiing
nguoi lao dong. .. bai vi no lién quan téi quyén loi va trach nhiém caa ho.

Tir nhitng van dé da néu ¢ trén cho thay: phan tich tai chinh doanh nghiép la
cdng cu hiru ich duge ding dé xac dinh gia tri kinh té, ¢é danh gia cac mit manh,

cac mat yéu caa mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va cha quan,
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gilp cho tung ddi twong lya chon va dua ra nhitng quyét dinh phu hop véi muc
dich ma ho quan tam.
1.1.3.Ngi dung chinh cza phén tich tai chinh

Trong nén kinh té thi tredng, hoat dong tai chinh trong céc cong ty bao gém

nhirng ndi dung co ban sau:
a) Xdc dinh nhu cdu vé vén ciia cong ty.

DPé dam bao cho qua trinh san xuat kinh doanh cua cong ty tién hanh dugc
lién tuc, thuong xuyén va dat hiéu qua cao trudc hét va khau dau tién 1a phai d¢am

bao thoa man day da nhu cau vé vén kinh doanh cua cong ty.
Viéc xac dinh nhu cau vé von caa cong ty phai can ctr vao:

- Nhiém vu san xuit kinh doanh cua cong ty
- Chu ky san xuét kinh doanh caa cong ty
Trong co ché thi trudng, moi hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty déu
chiu sy tdc dong vé nhu cau tai chinh. Vi vay, phan tich chu ky kinh doanh khéng
phai chi x&c dinh nhu cau vé von trong tung khau, ting giai doan cuia qua trinh

kinh doanh ma con 1am giam t&i mac thap nhat vé nhu cau tai chinh cua cong ty.

b) Tim kiém va huy déng nguon vén dé ddp 1ng tot nhat nhu cdu vé von cua

cong ty.

Vén cua cong ty duoc hinh thanh tir nhiéu ngudn khac nhau: von gop tir ¢b
dong, vén bo sung tir loi nhuan khong chia, von vay, von duoc huy dong tir cac

quy cua cOng ty,...

Bai vay, dé sir dung c6 hiéu qua sé vén hién c6 va huy dong téi da ngudn
vén cuia cdng ty vao hoat dong san xuat kinh doanh, céng ty phai thuong xuyén
phan tich tinh hinh tai chinh, danh gia thuc trang cua hoat dong tai chinh, xac dinh
rd nhitng nguy@n nhan va mac do anh huong cua tirng nhan té dén viéc huy dong
moi ngudn lyc, tai lyc, ngudn vén da c6 nham ludn ludn dap ang moi nhu cau vé

vdn cho moi hoat dong san xuat kinh doanh cuaa cong ty.
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¢) Sir dung vén hop Iy va dat hiéu qua cao trong hoat déng san xudt kinh
doanh cua cong ty.

Pé tién hanh san xuat kinh doanh doi hoi cong ty phai c6 mot luong von
nhat dinh, gdm: vén ¢b dinh, vén luu dong va cac von chuyén dung khéc (cac quy
cua cong ty, von xay dung co ban). Céng ty phai c6 nhiém vu to chic va huy dong
cac loai vbn can thiét cho nhu cau kinh doanh. Pong thoi, tién hanh phan phdi,
quan ly va sir dung sb von hién c6 mot cach hop 1y, ¢é hiéu qua cao nhat trong san
xuat kinh doanh trén co s& chap hanh day du chinh sach vé quan ly kinh té tai
chinh va ky luat thanh todn ma Nha nudc ban hanh.

Mt khéc, phai biét két hop hai hoa gitra viéc sir dung tiét kiém von hién cd,
vira dam bao cho qua trinh san xuat kinh doanh caa cong ty ludn ludn dugc tién
hanh lién tuc, khdng bi ngung tré trong quéa trinh san xuat kinh doanh vi thiéu von,
thiéu tién.
1.2.MUC TIEU CUA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day du cac thong tin hitu ich cho
cac nha dau tu, cac nha cho vay va nhitng ngudi sir dung thong tin tai chinh khéc
dé gilp ho c6 nhitng quyét dinh dang dan khi ra cac quyét dinh dau tu, quyét dinh
cho vay.

Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cip cho cac chua cdng ty, cac nha dau
tu, cac nha cho vay va nhitng nguoi sur dung thong tin khac trong viéc danh gid kha
nang va tinh chic chan caa dong tién mat vao ra va tinh hinh sir dung c6 hiéu qua
nhat von kinh doanh, tinh hinh va kha niang thanh toan caa cong ty.

Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap nhiing thdng tin vé nguon vén cha
s& hitu, cac khoan no, két qua ciia qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh, sy kién va
cé4c tinh hudng 1am bién doi cac nguén von va cac khoan ng cia cac cong ty.

Cac muc tiéu o trén c6 méi lién hé mat thiét voi nhau, gép phan cung cap
nhitng théng tin nén tang dac biét quan trong cho quan tri doanh nghiép tai cac

cong ty.
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1.3.PHUONG PHAP PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thic, ki thuat dé danh gia tinh hinh
tai chinh caa céng ty ¢ qua khtr, hién tai va du doan tai chinh trong tuong lai. Tur
d6 gitp cac ddi twong dua ra quyét dinh kinh té phi hop voéi muc tiéu mong muébn
cua ting ddi twong. Bé dap ung muc tidu cua phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong
phap, thong thuong nguoi ta hay sir dung cac phuong phap sau :
1.3.1.Phwong phdp so sanh

Pay la phuong phap phan tich duoc sir dung rong rai, pho bién trong phan
tich kinh té n6i chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu huéng
bién dong cua cac chi tiéu phan tich.

% Tiéu chuan so sanh: Tiéu chuan so sanh Ia chi tiéu cia mot ky dugc lwa chon
lam gbc so sanh. Tuy theo yéu cau ctia phan tich ma chon cin ctr hodc ki goc phu
hop. Khi tién hanh so sanh can c6 tir hai dai luong tré 18n va cac dai luong phai
dam bao tinh chat so sanh dugc.

< Diéu kién so sanh

- So sé&nh theo thoi gian: d6 1 sy thdng nhat vé noi dung kinh té, théng nhat
vé phuong phép tinh toan, thdng nhat vé thoi gian va don vi do luong.

- So séanh theo khong gian: tac 1a so sanh giira cac s liéu trong nganh nhat
dinh, c4c chi tiéu can phai duoc quy ddi vé cuing quy md va diéu kién kinh doanh
tuwong tu nhau.

< Ky thuat so sanh: Bé dap tmg cac muc tiéu sir dung cua nhimg chi tiéu so

sanh, qué trinh so sénh giira c4c chi tiéu dugc thé hién dudi 3 k¥ thuat so

sanh sau day

- S0 sanh sb tuyét ddi: 1a két qua cua phép trir giira tri s6 cua ky phan tich
véi ky goc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh su bién dong vé quy
md hoac khdi luong cua cac chi tiéu phan tich.

- So sanh s6 tuong ddi: 1a két qua cua phép chia gitta tri s6 cua ky phan tich
so véi ky goc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két ciu, méi quan

hé, toc do phat trién va mac d6 phd bién cua chi tiéu nghién ctu.
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- So sénh sb binh quan: biéu hién tinh chat dac trung chung vé mat sé luong,
nham phan &nh dic diém chung cia mot don vi, mot bo phan hay mot tong thé
chung c6 ctiing mot tinh chat.

Tir d6 cho thay sy bién dong vé mat quy mé hoic khéi lugng cua chi tiéu
phan tich, méi quan hé ty 18, két cau cua tung chi tiéu trong téng thé hoic bién
dong vé mat téc @6 cua chi tiu dang xem xét gitta cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién cuaa chi tiéu phan tich.

¢+ Hinh thire so sanh: Qua trinh phan tich theo ky thuat cua phuong phap so
sanh c6 thé duoc thuc hién theo cac hinh thuc sau :

- So sanh theo “chiéu doc” dé thay dugc ty trong cua ting loai trong tong sb
& mdi ban bao cdo. Tung khoan muc trén béo céo dugc thé hién bang mot ty 1¢ két
cau so vai mot khoan muc dugc chon 1am goc co ty Ié 1a 100%. Sur dung phuong
phap so sanh sb twong ddi két cau (chi tiéu bo phan trén chi tiéu tong thé ) phan
tich theo chiéu doc gilp ching ta dua vé mot diéu kién so sanh, dé& dang thay duoc
két cau cua tung chi tiéu bo phan so véi chi tiéu tong thé ting giam nhu thé nao.
Tur @6 khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

- So sanh theo “chiéu ngang” dé thiy dugc su bién doi ca vé s6 tuong dbi va
s6 tuyét d6i caa mot khoan muc nao dé qua céc nién do ké toan lién tiép. Phan tich
theo thoi gian gitip danh gia khai quat tinh hinh bién dong cua céc chi tiéu tai
chinh. Panh gia di tir tong quat dén chi tiét, sau khi danh gia ta lién két cac théng
tin dé danh gia kha ning tiém tang va rai ro, nhan ra nhitng khoan muc nao cé bién
dong can tap trung phan tich xac dinh nguyén nhan .

- So sanh giira s6 thuc hién ky nay voi sb thuc hién ky trude dé thay rd xu
huéng thay d6i vé tai chinh cua doanh nghiép, dé thiy dugc tinh hinh tai chinh
duoc cai thién hay xau di nhu thé nao dé c6 bién phap khac phuc trong ki tai.

- So sanh gitta sb thuc hién véi sb ké hoach dé thay ré mac do phan dau caa

doanh nghiép.
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1.3.2.Phwong phdp ty |é

Ty s 1a cdng cu phan tich tai chinh phé théng nhat, mot ty sé 1a méi quan
hé ty I¢ gitra hai dong hoac hai nhém dong cua bang can ddi tai san. Phuong phap
phan tich ty sé dua trén y nghia chuan muc cac ty Ié cua dai lugng tai chinh trong
cac quan hé tai chinh. Sy bién doi céc ty s6 1a su bién d6i cac dai lwong tai chinh.
V& nguyén tic, phwong phép ty & yéu cau phai xac dinh cac ngudng, cac dinh mic
dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép trén co s& o sanh céc ty 1é
cua doanh nghiép véi gia tri cac ty 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty Ié tai chinh dwoc phan thanh
cac nhom ty I¢ dac trung, phan anh nhitng noéi dung co ban theo cdc muc tiéu hoat
d6ng cua doanh nghiép. Mdi nhém ty Ié lai bao gdm nhiéu ty 1é phan anh riéng 1é,
tirng bo phan cua hoat dong tai chinh trong méi truong hop khac nhau, tuy theo
giac d6 phan tich, ngudi phan tich lya chon cac nhém chi tiéu khac nhau dé phuc
vu muc tiéu phan tich caa minh. Nhin chung cé 4 nhém sau :

- Kha ning sinh loi: cac ty & “ & hang cudi cung” dugc thiét ké dé do luong
nang luc cé 1ai va murc sinh lgi cta cong ty.

- Kha ning thanh toan: Céc ty 1& dugc thiét ké ra dé do luong kha ning cua
mot cong ty trong viéc thanh toan no ngan han khi dén han.

- Hiéu qua hoat dong: Po luong hiéu qua trong viéc st dung cac ngudn luc
cua cong ty.

- Co ciu von (don bay ng / vén) do luong pham vi theo d6 viée trang trai tai
chinh cho cac khoan vay ng duoc cong ty thuc hién bang céch vay no hoic ban
thém c6 phan

Chon diing céc ty sb va tién hanh phan tich ching, chic chan ta s& phét hién
dugc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty s6 cho phép phan tich day da khuynh hudng
vi mét s6 dau hiéu co thé dugc két luan théng qua quan sat s6 Ion cac hién tuong

nghién ctu riéng re.
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1.3.3.Phwong phap phan tich Dupont

Vé6i phuong phap nay, cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan
dan dén cé4c hién tuong tét, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chét cua
phuong phap nay 1a tach mot ty sé téng hop phan anh stc sinh loi cua doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén cha so hitu
(ROE) thanh tich s6 caa chudi cac ty sé c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau. Piéu
d6 cho phép phan tich anh hudng cua cac ty sé ddi vai cac ty sé tong hop.

Ngoai cac phwong phap phan tich chi yéu trén, ngudi ta con sir dung mot sd
phuong phap khéc: phuong phap do thi, phuong phap biéu d6, phuong phép toan
tai chinh,... ké ca phuong phap phan tich cac tinh huéng gia dinh.

Trong qué trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen k& cac
phuong phap s& dem lai két qua cao hon khi phéan tich don thuan, vi trong phan
tich tai chinh, két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thuc su c6 y nghia khi xem xét
n6 trong mdi quan hé vai cac chi tiéu khac. Do vay, phuong phap phan tich hitu
hiéu can di tir tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay noi céach
khac 13 Iac dau ta nhin nhan tinh hinh tai chinh trén mot binh dién rong, sau do di
vao phan tich danh gia cac chi s6 tong quat vé tinh hinh tai chinh va dé hiéu rd hon
ta s€ phan tich céc chi tiéu tai chinh dac trung ctia doanh nghiép, so sanh vai
nhitng nim trude d6, ddng thoi so sanh vai ty 1& tham chiéu dé cho thay duoc xu
huéng bién dong cling nhu kha ning hoat dong cua doanh nghiép so véi mac trung
binh nganh ra sao.
1.4.TAI LIEU SU DUNG PE PHAN TIiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Khi tién hanh phan tich hoat dong tai chinh, nha phan tich can thu thap va st
dung rat nhiéu nguon thdng tin tir trong va ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, dé danh
gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép cé thé st dung thdng tin
ké toan trong noi bo doanh nghiép. Thdng tin ké toan dugc phan anh day du trong
cac béo céo tai chinh.

Béo c4o tai chinh 1a béo céo tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua san

xuat kinh doanh trong ky cua doanh nghiép.
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Béo c4o tai chinh cung cap nhitng thong tin kinh té, tai chinh cha yéu dé :

- banh gia tinh hinh va két qua hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh
nghi¢p

- banh gia thuc trang tai chinh cia doanh nghiép ky hoat dong da qua

- Gilp cho viéc kiém tra, giam sat tinh hinh sir dung von va kha nang huy
déng ngudn vén vao san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Trén co s¢ d6, nguoi
st dung thdng tin ra dugc cac quyét dinh kinh té phd hop va kip thoi.

Béo céo tai chinh c6 hai loai 12 bao cdo bat budc va bao cao khdng bat budc

- B&o c&o tai chinh bat budc 1a nhitng bdo cdo ma moi doanh nghiép déu
phai lap, gui di theo quy dinh, khdng phan biét hinh thirc so hiru, quy mo. Bao céao
tai chinh bat budc gom c6: Bang can d6i ké toan, Bao céo két qua hoat dong san
xuat kinh doanh, Thuyét minh béo céo tai chinh

- B&o cao tai chinh khdng bat budc 14 béo céo khdng nhat thiét phai 1ap, ma
cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dac diém riéng caa minh c6 thé 1ap hoic khong
lap nhu B&o céo luu chuyén tién té.

- B4o céo tai chinh gém 4 loai sau

+ Bang can dbi ké toan : mau BO1 - DN

+ Béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh : mau B02 - DN

+ B&o cao luu chuyén tién té : miu BO3 - DN

+ Thuyét minh b&o céo tai chinh : mau B09 - DN
1.5.NOI DUNG PHAN TICH TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP
1.5.1.Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép

% Phan tich khdi quat tinh hinh tai chinh qua Bdng cdn déi ké todn

Bang can ddi ké toan 1a mot béo céo tai chinh tdng hop, phan anh tong quét
toan bo tai san hién ¢ va ngudn hinh thanh tai san dé cua doanh nghiép tai mot
thoi diém nhat dinh (thoi diém 1ap béo céo).

Pay 1a bao cdo co y nghia quan trong véi moi d6i tuong co quan hé sé hitu,
quan hé kinh doanh va quan hé quan ly véi doanh nghiép. Théng qua Bang can dbi

ké toan c6 thé nhan xét va danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
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théng qua viéc phan tich co cau tai san va ngudn vén, tinh hinh st dung vén, kha
nang huy dong vén... vao qua trinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

Noi dung ctia bang can ddi ké toan thé hién qua hé thong céc chi tiéu phan
anh tinh hinh tai san va ngudn hinh thanh tai san.Cac chi tiéu duoc phan loai, sap
xép thanh ting loai, muc va chi tiéu cu thé. Céc chi tiéu duoc ma hoa dé thuan tién
hon cho viéc kiém tra dbi chiéu va dugc phan anh theo s6 dau ky va sé cudi ky.

Két cau: bang can di ké toan dugc chia lam hai phan theo nguyén tic can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

- Phan Tai San: phan anh toan b gia tri tai san hién c6 caa doanh nghiép dén
cudi ky ké toan dang ton tai dudi cac dang hinh thai va trong tat ca céc giai doan,
cac khau cua qua trinh kinh doanh.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu thuoc phan tai san phan anh dudi hinh théi gia
tri, quy mo, két cau cac loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton kho, cac khoan
phai thu, tai san ¢6 dinh... ma doanh nghiép hién co.

+ Xét vé mat phap ly: s6 liéu & phan tai san phan anh sé tai san dang thuoc
quyén quan ly sir dung ctua doanh nghiép

- Phan ngudn vén: phan &nh ngudn hinh thanh cac loai tai san cia doanh
nghiép dén cudi ky hach toan. Céc chi tiéu ¢ phan nguon von duoc sap xép theo
ngudn hinh thanh tai san caa don vi (ngudn vdn cha sé hitu, ngudn vén di vay,vén
chiém dung...) ti I¢ va két cau cua tirng ngudn vén trong tong s6 ngudn von hién
c6 phan &nh tinh chét hoat dong, thuc trang tai chinh caa doanh nghiép.

+ Xét vé& mat kinh té: cc chi tiéu & ngudn vén phan anh quy md, két cau va dic diém
s& hitu ciia cac nguon von da dugc doanh nghiép huy dong vao san xuat kinh doanh.

+ Xét vé mat phap ly: day la cac chi tiéu thé hién trach nhiém phap ly vé mat
vat chat cua doanh nghiép ddi voi cac ddi twong cap vén cho doanh nghiép (co
d6ng, ngan hang, nha cung cép...)

Viéc tién hanh phan tich bang can di ké toan dugc tién hanh nhu sau:

< Xem xét co cau va su bién dong cua tong tai san ciing nhu ting loai tai san

théng qua viéc tinh toan ti trong cua tirng loai, so sanh gitta s6 cudi ky va sé dau
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nam ca vé so tuyét doi va tuong d6i. Qua do thay duoc su bién dong vé quy md tai
san va nang luc kinh doanh cua doanh nghiép. Mit khac can tap trung vao mot sb
loai tai san quan trong cu thé:

- Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huong dén kha
nang ung pho ddi véi cac khoan ng dén han

- Su bién dong cua hang tén kho chiu anh huéng 16n dén qua trinh san xuat
kinh doanh tir khau du trir san xuét dén khau ban hang.

- Su bién ddng cua khoan phai thu chiu anh hudng ctia cong viéc thanh toan
va chinh sach tin dung caa doanh nghiép déi véi khach hang. Diéu d6 anh huong
dén viéc quan Iy sir dung von.

- Su bién dong cua tai san cb dinh cho thay quy md va nang luc san xuét hién
c6 cuaa doanh nghiép

Bang 1: Phan tich co cAu tai san

_ Paunim | Cudinim | Chénh Igch
Chi tiéu

Sotien | % | S6tien | % | +/- | %

A. Tai san ngan han

|.Tién va cac khoan tuong duong tién

I1.Pau tu tai chinh ngan han

I11.Céc khoan phai thu

IV.Hang ton kho

V.Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han

I.Cac khoan phai thu dai han

11.Tai san co dinh

[11.Bat dong san dau tu

I\V.Céc khoan dau tu tai chinh dai han

V.Tai san dai han khac

TONG TAI SAN
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% Xem xét phan ngudn von, tinh toan ti trong timg loai nguén von chiém trong
tong sb ngudn vén, so sanh sb tuyét dbi va sd tuong d6i giira cudi ky va dau
nam.Tir d6 phan tich co cdu von di hop 1i chua, sy bién dong c6 phu hop véi xu
huéng phat trién cua doanh nghiép khong, hay c6 giy hau qua gi, tiém an gi
khong t6t d6i vai tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép hay khong? Néu ngudn
von chu so hiru chiém ti trong cao trong tong sé ngudn von thi doanh nghiép c6
du kha nang ty bao dam vé mit tai chinh va muc d6 doc 1ap cua doanh nghiép dbi
Vvéi cac chi no 1a cao. Nguoc lai, néu cong no phai tra chiém chi yéu trong tong sb
ngudn von thi kha nang bao dam vé mit tai chinh ciia doanh nghiép sé& thép.

Khi phan tich phan nay can két hop véi phan tai san dé thay dugc méi quan
hé véi céc chi tiéu, khoan muc nhim phan tich dugc sat hon.

Bang 2: Phan tich co’ cau ngudn von

B Pau nim Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu

Sétien | % | Sétien | % | +/- %

A.NQ PHAI TRA
|.No ngan han

I1.No dai han

B.VON CHU SO HUU

1.Von chu sé hitu

[1.Nguon kinh phi va quy khac
TONG NGUON VON

)/

< Xem xét mdi quan hé can ddi giira céc chi tiéu, cac khoan muc trén bang
can dbi ké toan, xem xét viéc b tri tai san va nguon von trong ky kinh doanh da
phu hop chua?

< Xem xét trong cong ty ¢ cac khoan dau tu ndo, 1am thé ndo cong ty mua
sam duoc tai san, cong ty dang gap kho khan hay phat trién théng qua viéc phan

tich ngudn von, céc chi sé tu tai trg von.
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- Phan tich can dbi giita tai san va ngudn vén

Bang 3: Can doi tai sin va nguon von

NO
. NGAN HAN
TAI SAN
) ?
NGAN HAN )
>S< NQ DAI HAN
NGUON VON CHU SO
DAI HAN

Theo quan diém luan chuyén vén thi toan b tai san cua doanh nghiép bao
gom tai san luu dong (TSLD) va tai san ¢d dinh (TSCP) duoc hinh thanh chi yéu
tir nguon von chu so hitu (VCSH) caa doanh nghiép. Quan hé can doi sé la:

TSLD + TSCb = VCSH

Nhung quan hé nay chi mang tinh Ii thuyét, nguon von chi sé hitu khong thé
c6 day du dé trang trai cho cac tai san can thiét phuc vu cho qua trinh kinh doanh
cua doanh nghiép, ma doanh nghiép phai di vay hodc chiém dung von cua cac
doanh nghiép khéc.

Trong trudng hop doanh nghiép bi thiéu von dé trang trai tai san va dé qua
trinh kinh doanh khéng bi bé tic, doanh nghiép phai huy dong thém vén tir cac
khoan vay hodc di chiém dung vén cua cac don vi khac dudi hinh thac mua tra
cham, thanh todn cham hon so v&i thai han phai thanh toan. Do d6 méi quan hé
nay s¢ la:

TSLD + TSCb > VCSH

Trong truong hop ngudn vén chu so hitu du thira dé bu dip cho tai san, nén
thuong bi cac doanh nghiép hoic déi twong khéac chiém dung vén dudi hinh thic
ban chiu cho bén mua hoic tmg trudc tién cho bén ban, tai san st dung dé thé
chap, ki cuoc, ki quy... cho nén mdi quan hé sé 1a:

TSLD + TSCb < VCSH
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Do tinh chat can d6i cua bang can d6i ké toan 1a tong sb tién phan tai san
ludn ludn bang tong s tién phan ngudn von. Nén quan hé can déi duoc viét mot
cach day du la:

TTS =NPT +VCSH

Néu gia dinh téng tai san tang 1én, vé khai quat ta hiéu rang phan ngudn vén
phai tang 1én mot khoan tuwong tng, d6 c6 thé 1a mot khoan no da ting hodc mot
khoan ting trong vén chua s& hitu.

Phan tich tinh hinh phan bé tai san cta doanh nghiép cho ta thdy céi nhin
tong quat vé méi quan hé va tinh hinh bién dong cua co ché tai chinh, dé xem xét
noi dung bén trong ciia nd manh hay yéu, can phan tich co cau nguon vén dé danh
gia kha nang tu tai tro vé mat tai chinh cua doanh nghiép ciing nhu mac do tu chu
trong kinh doanh hay nhiing kh6 khian ma doanh nghiép phai duong dau. Piéu d6
duoc phan anh qua viéc xac dinh ti suat tai tro cang cao thé hién kha nang doc 1ap
cang cao vé mat tai chinh caa doanh nghiép.

% Phan tich khdi qudt tinh hinh tdi chinh qua Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh

Bi4o cao két qua kinh doanh phan anh mot cach tong quat tinh hinh va két
qua kinh doanh trong mét nién d6 ké toan. S liéu trong bao cdo ndy cung cip
nhiing thong tin tong hop nhat vé phuong thirc kinh doanh ctia doanh nghiép trong
ky va chi ra rrling, cac hoat dong kinh doanh dem lai lgi nhuan hay khong, déng
thoi n6 phan anh tinh hinh st dung céac tiém ning vé von, lao dong, k¥ thuat va
kinh nghiém quéan 1y kinh doanh ciia doanh nghiép. Bang béo cdo két qua kinh
doanh gdém 3 phén :

Phan I: Lai 15. Phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cta
doanh nghiép, bao gém hoat dong kinh doanh va céac hoat dong khéc. TAt ca cac
chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: tong sé phat sinh trong ky bao cio; s6 liéu
ctia ky trudc (dé so sanh). S6 lity ké tir dau nam dén cudi ky bao cdo.

Phan II: Tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nudce. Phan anh tinh hinh

thuc hién nghia vu v&i1 Nha nudce ve thué, phi, 1€ phi, va cac khoan phai nop khac
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Phan III: Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, thué
GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban ndi dia

Bé&o co két qua hoat déng kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chuc

nang kinh doanh dem lai, trong tung thoi Ky hach toan cua doanh nghiép, la co sé

cha yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan tich

nguyén nhan va mac d6 anh hudéng caa cac nguyén nhan co ban dén két qua chung

cua doanh nghiép. Bang phan tich bao co két qua hoat dong kinh doanh dang din

va chinh xéc s& 1a s6 liéu quan trong dé tinh va kiém tra sb thué doanh thu, thué loi

ticc ma doanh nghiép phai nop va su kiém tra danh gia caa cac co quan quan ly vé

chat luong hoat dong caa doanh nghiép.

Bang 4: Bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Piu nim Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu — —
Sotien | % | Sotien | % | +- | %

1.Doanh thu ban hang va cung cap dich vu

2.Céc khoan giam trir doanh thu

3.Doanh thu thuan vé ban hang va CCDV

4.Gi& von hang ban

5.Loi nhuan gop vé ban hang va CCDV

6.Doanh thu hoat dong tai chinh

7.Chi phi tai chinh

Trong do: Chi phi ldi vay

8.Chi phi ban hang

9.Chi phi quan ly doanh nghiép

10.Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh

11.Thu nhap khac

12.Chi phi khac

13.Loi nhuéan khac

14.T6ng loi nhuan ké toan truge thué

15.Thué thu nhap doanh nghiép hién hanh

16.Thué thu nhap doanh nghiép hodn lai

17.Loi nhu4n sau thué thu nhap doanh nghiép

18.L3i co ban trén c6 phiéu
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% Phan tich Thuyét minh bdo cdo tai chinh
Thuyét minh bao c4o tai chinh duoc 1ap nhiam cung cip cac thong tin vé tinh
hinh san xuat, kinh doanh chua c6 trong hé théng céc bao cao tai chinh, ddng thoi
giai thich thém mot sé chi tiéu ma cac bao cdo tai chinh chua duoc trinh bay, giai
thich mot cach rd rang va cu thé.
Thuyét minh bao céo tai chinh bao gom cac noi dung sau:

- Pic diém hoat dong cua doanh nghiép: Hinh thirc s& hitu, hoat dong, linh
vuc kinh doanh, tong sd nhan vién, nhitng anh huéng quan trong dén tinh hinh tai
chinh trong nam bao cao.

- Ché d6 ké toan ap dung tai doanh nghiép: Nién do ké toan, don vi tién té
trong ghi chép ké toan, nguyén tic, phuong phap chuyén doi cac dong tién khac,
hinh thtic s6 ké toan, phuong phéap ké toan tai san c¢d dinh, phuong phap ké toan
hang ton kho, phuong phép tinh toan cic khoan dy phong, tinh hinh trich lap va
hoan nhap dy phong.

- Chi tiét mét sb chi tiéu trong bao cdo tai chinh: Yéu t6 chi phi san xuét, kinh
doanh, tinh hinh ting giam tai san cb dinh, tinh hinh ting giam cac khoan dau tu
vao doanh nghiép, ly do tang, gidm, cac khodn phai thu va ng phai tra.

- Giai thich va thuyét minh mét so tinh hinh va két qua hoat dong san xut,
kinh doanh.

- Mot so chi tiéu dénh gia khai quat tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép.

- Phuong huéng san xuat kinh doanh trong ky toi.

- Céc kién nghi.

% Phan tich Bdo cdo luu chuyén tién té

Thuc chit bao cdo luu chuyén tién té 1 loai béo céo tai chinh téng hop phan
anh dong luu chuyén luong tién caa doanh nghiép thdng qua cac nghiép vu thu chi
thanh todn vé hoat dong san xuat kinh doanh, dau tu, hoat dong tai chinh trong mot
thoi ki nhat dinh. Thuc chat ddy 1a bang can d6i vé thu chi tién té thé hién vong

lwu chuyén tién té trong doanh nghiép.

Sinh vién:Luwong Thi Than Thuong-QT1002N 16



Phdn tich tai chinh va gidi phép cdi thién tinh hinh tai chinh Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi

Phuong trinh can ddi ciia qué trinh luu chuyén tién té 1a:
Tién ton Tién thu . Tién chi Tién ton
dau ky ' trong ky B trong Ky i cudi ky
Vong luu chuyén tién té & doanh nghiép ¢ thé biéu dién don gian qua so d6 sau:

So d0 1: Lwu chuyén tién té doanh nghiép

Tién .
- 7y
Thu
»  Céc khoan phaithu | —— tien
b Ban chiu mat

A A

A 4

Hang ton kho

A

So d6 trén cho thay: Loi nhuan khong ddng nhat véi tién mat. Tién mit, cac
hinh thac bién d6i theo thoi gian cua tién nhu hang ton kho, cac khoan phai thu va
quay tré lai thanh tién 12 mach mau cua doanh nghiép. Néu mach méu (dong tién)
bi tic nghén nghiém trong hay du chi thiéu hut tam thoi ciing c6 thé dan doanh
nghiép dén chd pha san.

Phén tich bao céo luu chuyén tién té thuong duoc tién hanh trén cac noi
dung sau:

- Phan tich kha nang tao tién: Viéc phan tich kha nang tao tién duoc thyc hién
trén co s& xac dinh ty trong dong tién thu vao cua timg hoat dong trong tong dong

thu trong ky cua doanh nghiép.

Ty trong dong tidn thu vao Téng tién thu vao cua tirng hoat dong

cua tirng hoat dong Tong tién trong ky
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Ty trong nay thé hién mac dong gop cua tirng hoat dong trong viéc tao tién
ctua doanh nghiép, néi khac di 1a kha ning tao tién cua ting hoat dong.

- Néu ty trong dong tién thu vao tir hoat dong kinh doanh cao thé hién tién
duogc tao ra ch yéu tir hoat dong kinh doanh bang viéc ban hang duoc nhiéu, thu
tién tir khach hang lon, giam cac khoan phai thu, tranh rai ro.

- Néu ty trong tién thu tir hoat dong dau tu cao ching to doanh nghiép da thu hoi
cac khoan dau tu, nhuong ban TSCP...trudng hop nhuong ban TSCP thi pham vi anh
huong caa doanh nghiép bi thu hdi va nang luc san xuat kinh doanh sé& bi giam sut.

- Néu tién thu dugc cha yéu tir hoat dong tai chinh théng qua viéc phat hanh
co phiéu hoic di vay...diéu d6 cho thay trong ky doanh nghiép da st dung vén tir
bén ngoai nhiéu hon.

Phan tich kha nang chi tra thuc té trong doanh nghiép:

Luong tién thuan tir hoat dong kinh doanh

Hé sé trangngan han = q ,
Tong no ngan han

Hé s6 nay chi ra doanh nghiép c6 du kha nang tra ng hay khdng tir luong tién thu
duoc cua hoat dong san xuat kinh doanh. Hé sb cang cao, kha ning tra ng cang cao.

Luong tién thuan tir hoat dong kinh doanh

Hé sb tra 1ai vay

Céac khoan 1ai da tra

Hé s6 nay cho thay tinh hinh thuc té doanh nghiép ¢ kha nang tra 13i vay hay
khéng. Néu doanh nghiép c6 von vay nhiéu thi hé s6 nay c6 gié tri thap va nguoc lai.
1.5.2.Phén tich céac chi tiéu tai chinh dic trung ciia doanh nghiép
1.5.2.1.Nhom cac chi tiéu kha nang thanh toan

Nhom chi tiéu kha nang thanh toan 12 nhém chi tiéu c6 duoc nhiéu su quan
tdm cua cac ddi twong nhu nha dau tu, cac nha cung &ng, cac chu no...ho quan tam
xem liéu doanh nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng hay khéng? Tinh hinh
va kha ning thanh toan caa doanh nghiép nhu thé nao?

Phan tich kha nang thanh toan gidp cho cac nha quan Ii thdy dugc céc khoan
no tgi han ciing nhu kha nang chi tra caa doanh nghiép dé chuan bi sin nguon

thanh toan cho chung.

Sinh vién:Luwong Thi Than Thuong-QT1002N 18



Phdn tich tai chinh va gidi phép cdi thién tinh hinh tai chinh Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi

% Hé sé thanh toan téng quat (H,)

Phan 4nh méi quan hé giira téng tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan I, st dung véi téng sé ng. Cho biét nang luc thanh toan téng thé caa doanh
nghiép trong kinh doanh, cho biét 1 d¢ong di vay c6 may déng dam bao

Kha nang thanh ~ Téng tai san

toan tong quat (H,) Tong no phai tra

Néu H, > 1 ching to tong tai san ctia doanh nghiép du dé thanh toan cac khoan
no hién tai ciia doanh nghiép. Tuy nhién, khdng phai tai san nao hién co ciing san
sang dugc dung dé tra ng va khdng phai khoan no nao ciing phai tra ngay.

Néu H; < 1 bao hiéu sy pha san caa doanh nghiép, von cha so hitu bi mét toan
bo, tong tai san hién co khong du tra sé ng ma doanh nghiép phai thanh toén.

% Hé¢ s thanh toan hién thoi (H,)

Phan anh mdi quan hé gitra tai san ngan han va cac khoan ng ngan han. Hé
sb thanh toan hién thoi thé hién mirc d6 dam bao cua tai san ngan han véi ng ngan
han. No ngan han 1a cac khoan ng phai thanh toan trong ky, do d6 doanh nghiép
phai dung tai san thuc cua minh dé thanh toan bang cach chuyén d6i 1 bo phan tai
san thanh tién.

Hé sb nay duoc xéac dinh nhu sau:

Hé sb kha ning thanh Tong tai san ngan han

toan hién thoi (Hy) Tong no ngan han

Tuy vao nganh nghé kinh doanh ma hé sé nay c6 gia tri khac nhau. Nganh
nghé nao ma tai san leu dong chiém ti trong 16n trong tong so tai san thi hé sb nay
I6n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé sé nay c6 gia tri qua cao thi cd nghia 1a doanh
nghiép dau tu qué nhiéu vao tai san leu dong hay don gian 1a viéc quan tri tai san
luu dong cua doanh nghiép khdng hiéu qua bai c6 qué nhiéu tién mat nhan rdi hay
c6 qué nhiéu no phai doi...Do d6 c6 thé 1am giam loi nhuan caa doanh nghiép.

s Kha nang thanh toan nhanh
C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chii no déu phai chuyén doi

thanh tién. Trong tai san hién cd thi vat tu hang hoa tén kho (céc loai vat tu, cong
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cy, dung cy,thanh pham ton kho) chua thé chuyén d6i ngay thanh tién, do do6 cé
kha nang thanh toan kém nhat. Vi vay, hé sé kha ning thanh toan nhanh 1a thuéc
do kha nang tra ng ngan hang cua doanh nghiép trong ky khéng dua vao viéc phai
ban céc loai vat tu, hang hoa. Tuy theo mic d6 cua viéc thanh todn no, hé sé kha
nang thanh toén nhanh c6 thé dugc xac dinh theo céng thic sau

Hé sb kha ning Tai san ngan han — Hang tén kho

thanh toan nhanh Téng no phai tra
Ngoai ra tai san dung dé thanh todn nhanh con duoc xac dinh 1a tién va cac
khoan tuong duong tién. Cac khoan tuong duong tién 1a cac khoan c6 thé chuyén
d6i nhanh, bat ky ldc nao thanh 1 lugng tién biét trudc (ching khoan ngan han,
thuong phiéu, no phai thu ngan han...cd kha nang thanh khoan cao). Vi vay hé sb
kha nang thanh toan nhanh (gan nhu tic thoi) cac khoan no dugc xac dinh nhu sau:

Kha nang thanh toan nhanh Tién va cac khoan tuong duong tién

( tuc thoi ) T6ng no ngan han
% Hé so thanh toan I4i vay
LA&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh, nguon dé tra 14i vay 1a loi nhuan
gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. So sanh gitra
nguon dé tra 1ai vay va I4i vay phai tra s& cho chling ta thay doanh nghiép da san sang
tra tién di vay dén mirc d6 ndo...Hé sé nay duogc xac dinh nhu sau:

Hé s6 thanh toan Loi nhuan trudc thué va 13i vay (EBIT)

l&i vay L&i vay phai tra trong ky
Hé s6 nay cho biét s6 vén ma doanh nghiép di vay dugc sir dung nhu thé nao,
dem lai 1 khoan loi nhuan 13 bao nhiéu va c6 du bu dap tién 14i vay hay khong.
1.5.2.2.Nh6ém chi tiéu vé co cau nguon von va tinh hinh dau tw
Cac doanh nghiép luén thay ddi ty trong cac loai von theo xu huéng hop Ii
(két cau toi wu). Nhung két cau nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay,
nghién ctru co cau ngudn von, co cAu tai san, ty suat tu tai tro s& cung cap cho cac nha

quan tri tai chinh mat cai nhin tong quat vé sy phat trién 1au dai cia doanh nghiép.
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% Hésong (H,)
Chi tiéu tai chinh nay phan anh trong mét dong von hién nay doanh nghiép
dang st dung c6 bao nhiéu dong vén di vay.

Heé s6 no No phai tra

(Hy) Téng ngudn vén
Hé sb nay cang cao chang té kha nang doc 1ap cua doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kém.
< Ty sudt ty tai tro
Ty suat tu tai trg 14 mot chi tiéu tai chinh do ludng su gop von chu so hitu
trong tong von hién cé cua doanh nghiép.

Ty suat tu tai tro Ngudn vén chi sé hitu

(He) Tong nguon von
Ty suét tu tai trg cho thay mac do tu tai tro cua doanh nghiép dbi véi ngudn
vén kinh doanh riéng c6 caa minh. Ty suat tu tai tro cang I6n chang to doanh
nghiép c6 nhiéu von tu ¢6, tinh doc 1ap cao vai chi ng. Do d6 khéng bi rang bugc
hoac chiu stc ép tir cac khoan ng nay.
< Ty sudt ti tai tro tai san dai hgn
Ty suét tu tai tro tai san dai han cho thdy s6 von tu c6 cia doanh nghiép
ding dé trang bi tai san dai han 1a bao nhiéu, phan anh méi quan hé giira nguén
von chi so hitu voi gid tri tai san dai han

Ty suét tai trg Vén chu sé hitu

tai san dai han Tai san dai han
Néu ty suat nay I6n hon 1 chiing t6 doanh nghiép c6 kha nang ding vén chi
s& hitu ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.Nguoc lai,néu ty suat nay
nhé hon 1 thi c6 nghia 1a mét bo phan cua tai san dai han duoc tai trg biang von vay
va dic biét mao hiém Ia von vay ngan han.
1.5.2.3.Nhom chi s6 vé hoat dong
Cac chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quat hiéu qua str dung von,

tai san cua doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao kinh
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doanh dudi cac loai tai san khac nhau.
%S¢ vong quay hang ton kho
Vong quay hang ton kho 1a quan hé ti 1é gitta doanh thu ban hang thuan
(hoic gia vén hang ban) vai tri gia binh quan hang tén kho trong ky. Sé vong quay
hang ton kho 1a sé 1an ma hang hoé ton kho binh quan luu chuyén trong ky. Sé
vong quay hang ton kho duoc xéac dinh theo cdng thirc sau:

S6 vong quay Doanh thu thuan (gia vén hang bén)

hang ton kho Trj gia hang tén kho binh quan
S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia cang
t6t chung to doanh nghiép cé nhiéu kha nang giai phong hang ton kho, tang kha
nang thanh toan.
Tur viéc xac dinh s vong quay hang ton kho ta c6 thé tinh dugc s6 ngay
trung binh ciia mot vong quay hang ton kho.

S6 ngay mot vong quay S6 ngay trong ky

hang ton kho S6 vong quay hang ton kho
%+ Vong quay cac khoan phdi thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh tc @6 chuyén ddi cac khoan phai
thu thanh tién mit caa doanh nghiép nhanh hay cham va duoc xéac dinh nhu sau:

\Vong quay cac Doanh thu thuan

khoan phai thu Khoan phai thu binh quén
S6 vong quay lén chiing té téc do thu hoi cac khoan phai thu nhanh, do la
dau hiéu tét vi doanh nghiép khdng phai dau tu nhiéu vao céc khoan phai thu.
< Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh quan phan anh sé ngay can thiét dé thu hoi dugc cac khoan
phai thu (s6 ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai
thu cang 16n thi ky thu tién binh quan cang nho va nguoc lai.

Ky thu tién 360 ngay

binh quan \Vong quay cac khoan phai thu
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Vong quay cac khoan phai thu n6i I&n kha nang thu hdi vén nhanh hay cham
trong qua trinh thanh todn. Hé sb nay trén nguyén tic cang thap cang tét.Tuy
nhién, con phai xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach caa doanh nghiép nhu: muc
tiéu m¢o rong thi truong, chinh sach tin dung...

< Vong quay Von lueu dong

Vong quay von Doanh thu thuan

Iuu dong Vén luu déng binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot ddong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu d¢éng doanh thu thuan. Chi tiéu nay
cang lén ching to hiéu qua sir dung vén luu dong cang cao. Mudn lam nhu vay, thi
can phai rat ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh téc d¢ tiéu thu hang hoa.

< Hiéu sudt si dung von cé dinh

Vén ¢b dinh 1a biéu hién bang tién cua tai san ¢b dinh, vi thé hiéu qua st dung

vén ¢b dinh s& duoc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh sir dung tai san ¢ dinh.

Hiéu suat su dung Doanh thu thuan

von ¢ dinh Von ¢6 dinh binh quan
Chi tiéu nay cho biét mot déng vén ¢ dinh tham gia vao quéa trinh san xuat
kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao chiing
t6 doanh nghiép str dung vén cb dinh c6 hiéu qua.
% Vong quay tong tai san

Vong quay Doanh thu thuan

tong tai san Tong tai san binh quan
Ty s6 nay do ludng hiéu qua str dung tai san néi chung ma khéng phan biét
d6 1a tai san ¢ dinh hay tai san luu dong. Chi tiéu nay phan &nh tong tai san cua
doanh nghiép trong mét ky quay dugc bao nhiéu vong. Qua chi tidu nay ta cd thé
danh gia duoc kha niang sir dung tai san cua doanh nghiép, doanh thu thuan duoc
sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu 1 bao nhiéu. N6i chung vong quay cang

I6n thi hiéu qua st dung cang cao.
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1.5.2.4.Nhom chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu sinh 10i rit dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam bai vi ching
1a co so quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuét kinh doanh trong mot ky
nhét dinh, day 1a dap sé sau cling cua hiéu qua kinh doanh va con 1a mét luan cir quan
trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh trong twong lai.

< Ty sudt loi nhugn rong trén doanh thu (ROS)
Ty sut lgi nhuan rong trén B Loi nhuan sau thué
doanh thu (ROS) B Doanh thu thuan x 10

Chi tiéu nay phan anh ct mét ddng doanh thu ma doanh nghiép thuc hién

duoc trong ky c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.
< Ty sudt loi nhudn rong trén tai san (ROA)
Ty suat loi nhuan rong Loi nhuan sau thué

o, = I _ _ x 100
trén tong san (ROA) Tong tai san binh quén

Ty suat lgi nhuan rong trén tai san do ludng kha nang sinh 10i trén mdi dong
tai san caa cong ty. Suc sinh 10§ cia tong tai san cang I6n thi hiéu qua st dyng tai
san cang cao va nguoc lai.

% Ty sudt loi nhudn rong trén von chii s¢ hitu (ROE)
Ty suat loi nhuan rong Loi nhuan sau thué
trén VCSH (ROE) B Von chu s& hitu binh quan x 10

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu

nhan cua doanh nghiep ay. Ty suat doanh loi vén chu sé hitu la chi tiéu dé danh gia
muc tiéu d6 va cho biét mot déng von chu s¢ hitu binh quan tham gia vao kinh

doanh tao ra bao nhiéu déng loi nhuan thuan.
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1.5.3.Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh

Bang 5: Téng hop cac chi tiéu tai chinh dic trung
Chi tiéu Pau nim Cuéi nam | Chénh léch

I.Chi tiéu vé kha ning thanh toan

1.Hé s thanh toan tong quat
2.Hé sb thanh toan hién thoi
3.Hé sb thanh toan nhanh

4.Hé sé thanh toan I3i vay

I1.Chi tiéu vé co cAu tai chinh va dau tw

1.Hé s6 ng
2.Ty suat tu tai tro
3.Ty suat tai tro tai san dai han

4.Ty suét dau tu tai san cb dinh

I11.Chi tiéu hoat dong

1.S6 vong quay hang ton kho
2.Vong quay cac khoan phai thu
3.Ky thu tién binh quan

4.Vong quay von luu dong
5.Hiéu suit sir dung von cé dinh

6.V/0ng quay tong tai san

IV.Chi tiéu vé kha niing sinh 1oi

1.Ty suat loi nhuan rong trén doanh thu(ROS)
2.Ty suat loi nhuan rongtrén tong tai san(ROA)

3.Ty suét lgi nhuan rong/vén chu so hitu(ROE)

1.5.4.Diing thirc Dupont
Pang thirc Dupont thit nhat
LNST LNST Doanh thu

ROA = — = X —
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

Phuong trinh ndy cho thay Lii rong / Téng TS phuc thudc vao 2 nhén t6 :
Thu nhép ctia DN trén 1 déng doanh thu 1a bao nhiéu, 1 dong TS thi tao ra bao

nhiéu déng doanh thu .
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Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh xac ngudn gbc lam giam loi nhuan
ctia doanh nghiép hodc sb lugng hang hoa ban ra khong du 16n dé tao loi nhuan
hoc loi nhuan thuan trén miy déng doanh thu qua thap .

C6 2 huéng dé taing ROA : taing ROS hodc ting vong quay tong tai san

= Mudn ting ROS : can phin d4u ting 13i rong bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban.

= Mudn ting vong quay tong TS can phan ddu ting doanh thu bang cach giam
gia ban va ting cuong cac hoat dong xuc tién ban hang.

Pang thirc Dupont thit hai :

LNST LNST Tong tai san
ROE = = S X
VCSH Tong tal san VCSH
Tong tai san
= ROA
VCSH

Sy phén tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting l1én
thi ROE ciling cao hon, ty 1€ ng cao s€ khuyéch truong mot h¢ qua lgi nhuan la:
Néu doanh nghiép c6 191 nhuan thi loi nhuan sé rit cao va nguoc lai, néu DN thua
16 thi thua 15 s& rt ning .

C6 2 hudng dé ting ROE : ting ROA hoic tang ty sé Tong TS / Vén CSH

= Mudn ting ROA lam theo ding thuc thir 1
= Mudn ting ty sé Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam Von CSH va tang no .
Ping thirc ndy cho thay ty s6 no cang cao thi lgi nhuan ciia CSH cang cao.
Tuy nhién, khi ty s6 no ting thi rui ro ting.
Pdng thirc Dupont tong hop :
LNST Doanh thu Tong tai san
Doanhthu Tong tai san X VCSH
ROE phuy thudc vao 3 yéu té ROS, ROA, va ty s6 Tong TS / Vén CSH

Céc nhan t6 ndy c6 thé anh hudng trai chiéu nhau dbi véi ROE. Phan tich

ROE =

dang thire Dupont 13 x4c dinh anh hudng cta 3 nhan t6 dén ROE cta doanh nghiép
dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting giam ty sb nay.

Viéc phén tich anh huéng nay co thé tién hanh theo phwong phép thay thé
lién hoan .
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Tir dang thirc thir nhdt va thir hai ta co:

So d6 2: Phuwong trinh Dupont

ROE

A 4

TONG TS/ VON CSH

A 4

TY SUAT LNST TREN DOANH THU

\ 4

VONG QUAY TONG VON

A 4

LNST : DT THUAN DTTHUAN | . TONG TS
\ 4 \ 4 \4 v
TONG DT - TONG CP TSNH + TSDH
I | |
DOANH THU N QIA V()[\I TIEN,TU’OI\}G ) . PH\AI THU
BAN HANG | HANG BAN DUONG TIEN DAI HAN
CHI PHI PAU TU TC
DOANH THU | | BAN HANG NGAN HAN [* »  TSCPb
TAI CHINH
A CHI PHI PHAI THU BAT DONG
KHAC < : TU
CHI PHI - - DAL TU
—> HANG TON ‘
HDTC KHO < »  TCDAI
HAN
CHI PHI
| KHAC TSNH TSDH
KHAC KHAC
—» THUE TNDN
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PHAN II
PHAN TiCH THU'C TRANG TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY CO PHAN SAN XUAT
VA KINH DOANH KIM KHI

2.1. KHAI QUAT VE CONG TY CO PHAN SAN XUAT VA KINH DOANH
KIM KHI

2.1.1.Gidi thiéu chung

Tén tiéng Viét: CONG TY CO PHAN SAN XUAT VA KINH DOANH KIM KHi
Tén tiéng Anh: Produce and Trading Metal Join Stock Company

Tén giao dich: Produce and Trading Metal Join Stock Company

Ténviéttat:  Ptramesco

Loai hinh KD: Céng ty C6 phan

Linh vuc KD: San xuét, kinh doanh thép va céc san pham kim khi.

Try s chinh:  S6 6 Nguyén Trii, phuong May To, quan Ngd Quyén, Hai Phong.

bién thoai: (031) 382 6832 Fax: (031) 383 6425
E-mail: Ptramesco@hn.vnn.vn
Website: WWW.ptramesco.com.vn

Vén diéu lé:  52.000.000.000 dong (Nim muoi hai ty ddng)

S6 luong cong nhan vién: 74 nguoi.

P TRAMESCO

Muc tiéu hogt dgng: Cong ty duoc thanh lap dé huy dong va st dung co

Biéu twong cua cong ty:

2.1.2.Chirc nang, nhiém vu

hiéu qua cac ngudn vén trong hoat dong san xuét kinh doanh, cac nganh nghé dang
ky va cac linh vuc khac ma phap luat khéng cam nham muc tiéu thu loi nhuan toi
da, tao cong an viéc 1am 6n dinh cho nguoi lao dong, ting loi tic cho cb dong,

dong gop cho Ngan sach Nha nudc va phat trién cong ty ngay cang 16n manh.
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Linh vuc kinh doanh cria cong ty: San xuat, kinh doanh thép va cac san
pham kim kh.

Nganh nghé kinh doanh:

a) San xuét kinh doanh va xuét nhap khéu vat tu, vat liéu, hang hoa, thiét bi
phu ting va cac san pham kim khi

b) Dich vu van chuyén, bc xép, cho thué van phong, kho bai, du lich, khach
san, nha hang, dich vu du lich khac

¢) Kinh doanh luong thuc, thuc pham, hang néng — 1am - thuy - hai san, vat liéu
xay dung, st thép phé licu, thiét bi dién - dién tir, thiét bi buu chinh vién théng

d) Van tai va dai ly van tai thuy bo

e) San xuét va kinh doanh thép cac loai

f) Dich vu xuat nhap khau hang hoa va pha do tau cii

g) San xuat va kinh doanh kim khi cong nghiép va cac nganh nghé khéc theo
quy dinh cua phap luat

Phgm vi kinh doanh: Céng ty duoc phép lap ké hoach va tién hanh tat ca
cac hoat dong kinh doanh theo quy dinh cua Gidy chiing nhan ding ki kinh doanh
va Diéu 1& nay phu hop véi quy dinh cua phap luat hién hanh va thuc hién cac bién
phap thich hop dé dat duoc cac muc tiéu cia cong ty. Cong ty co thé tién hanh hoat
dong kinh doanh trong céac linh vuc khac dugc phap luat cho phép va dugc Pai hoi
dong co dong phé chuan.
2.1.3.Qud trinh hinh thanh va phdt trién

e Ngay 27/12/2000:

Cong ty Co6 phan San xuat va Kinh doanh Kim khi duoc Dai hoi dong cb
d6ng thanh 14p véi s6 von diéu 1é ban dau 5.500.000.000 dong, trén co sé Xi nghiép
kinh doanh dich vu va xép d& vat tu (Xi nghiép 4) — don vi hach toan phu thudc
Cong ty kim khi Hai phong, doanh nghiép thanh vién doc lap Tong cong ty thép
Viét Nam. Cong ty dugc thanh 1ap trén co sé ban toan bo gia tri hién c6 thudc phan

vén Nha nuée tai Xi nghiép kinh doanh dich vu xép d& vat tu, két hop véi phat

Sinh vién:Luwong Thi Than Thuong-QT1002N 29



Phdn tich tai chinh va gidi phép cdi thién tinh hinh tai chinh Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi

hanh thém co phiéu, thu hat von dé chuyén doi thanh cong ty ¢ phan theo Quyét
dinh s6 72/2000/QD — BCN ngay 18/12/2000 cua Bo trudng Bo Cong Nghiép.
o Ngay 02/01/2001:

Cong ty duoc cap gidy chung nhan dang ki kinh doanh s 020300033 do S&
Ké hoach va Pau tu thanh phd Hai Phong cap. Trong qué trinh hoat dong, Cong ty
cling da duoc cap giay ching nhan diang ky kinh doanh thay d6i ngay 25/06/2001,
ngay 13/05/2002, ngy 14/04/2003, ngay 04/03/2004, ngay 06/10/2004, ngay
12/04/2005 va ngay 11/10/2006 cho cac thay d6i vé bo sung nganh nghé va ting
vén diéu lé.

o Ké tir nam 2005 dén nay:

Vén diéu 1 caa Cong ty 1a 52.000.000.000 VND (Nam muoi hai ty dong).
Vén diéu 1é caa Cong ty hién nay duoc chia thanh 5.200.000 c6 phan phé théng,
mdi co phan ménh gia 10.000 dong.

Cong ty c6 tru sé chinh tai s 6 Nguyén Trai, quan Ngb Quyén, thanh phé
Hai Phong, trén tong dién tich ca van phong va kho bai 13 5.324,7 m” Pay 1a mot
vi tri dia ly hét strc thuan loi cho hoat dong kinh doanh va thong thuong (gan khu
trung tdm thanh phé, ga Hai Phong va cang Hai Phong). Ngoai ra, cong ty con c6
chi nhanh Bén Kién vai dién tich mat bang 1a 8.742 m?, nam trén quéc 16 10 - sat
chan cau Kién mai thuoc x& An Hong, huyén An Duong, Hai Phong - dia diém
kinh doanh chinh. Chi nhanh Bén Kién nim & mot vi tri thuan lgi cho hoat dong
san xuat ciing nhu van chuyén san pham di cac tinh thanh trong ca nudc ca bang
duong bg ciing nhu duong thuy.
2.1.4.Co cdu té chirc

Cong ty dugc t6 chic va hoat dong theo md hinh cong ty c¢6 phan quy dinh
tai Luat doanh nghiép 2005, tuan thu cac quy dinh phap luat khac va Diéu 1¢ to
chuic va hoat dong Cong ty. Co cau to chac va bo may quan 1y diéu hanh cua Cong

ty dugc trinh bay nhu so d6 dudi day:
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So d6 3: Co céu té chirc Cong ty Cé phan San xuat va Kinh doanh Kim khi

HOQI PONG QUAN TRI

TONG GIAM POC  [------r--mrmmmmmmmoomooe oo
\ 4 v \ 4 v
PHO TGD PHO TGD PHO TGD PHO TGD
NOI CHINH KY THUAT KINH DOANH PAU TU
\ 4 v v \ 4 v v \ 4 \ 4
VAN PHONG XUONG CHI PHONG KHO PHONG PHONG
PHONG KY SAN NHANH KINH TANG, PAUTU TC-KT
TO THUAT XUAT DOANH CUA
CHUC SAN HANG
VAN XUAT
THU
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CHUC NANG - NHIEM VU

& Tong gidm doc:

Tong giam dbc 1a ngudi ¢d quyén diéu hanh cao nhat trong cong ty.

- Chiu su kiém tra, kiém soat cua Dai hoi d(‘A)ng cd dong, HDQT va Ban kiém
soat cuia cong ty. Chuén bj tai liéu can thiét cho HDQT bao cao bPai hoi déng
cb dong.

- Tbng giam dbc phu trach chung cic hoat dong cua cong ty, dic biét 1a cong
tac tai chinh, kinh doanh, dau tu, cong tac doan thé, vin ho4, thé thao, quan
su, doan thé.

- Tong giam ddc truc tiép chi dao phong Tai chinh - Ké toan.

& Phong tai chinh - Ké todn

- Chép hanh nghiém chinh phap 1énh ké toan théng ké va cac van ban quy
pham phap luat khac c6 lién quan trong hoat dong tai chinh ké toan cta cong ty.

- Quan Iy cac ngudn tai chinh caa cong ty, t6 chirc huy dong va sir dung von
phuc vu san xuét kinh doanh ctia cong ty trén co sé cac phuong an kinh doanh c6
hiéu qua kinh té.

- T6 chuc cong tac ké toan va bo may ké toan cua cong ty phu hop véi mo
hinh t6 chirc san xuat kinh doanh cta cong ty vdi bd may gon nhe, linh hoat, lam
viéc ¢o hi€u qua.

& Phong kinh doanh

- Phong kinh doanh ¢6 nhiém vu ciing véi Pho Tong gidam ddc kinh doanh giup
Tong gidm dbc cong ty trong viée khai thac budn ban hang hoa va cac dich vu khac.

- Phong kinh doanh phai thuong xuyén nghién ctru, suu tim cac thdng tin lién
quan dén gia ca thi trudng, ngudn hang va khai thac cac khach hang.

- Phong kinh doanh phai t6 chirc b may hoat dong khoa hoc, phat huy ning
luc, dap ung yéu cau gon nhe hi¢u qua va ctr can bo truc tiép theo doi1 luong hang
hoa mua vao ban ra ciing nhu ton kho trén ¢& c¢6 danh gia tiém nang hay han ché

ctia tmg mit hang dé bao cao Tong giam ddc 10 ngdy mot lan.
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- Chu dong cung cip thong tin vé ké hoach xuat thép ludi, gia cong co khi,
ché tao thiét bi cho Phong k¥ thuat san xuét ¢6 co s& dé xady dung ké hoach san
xuat thang, quy, nam.

& Phong dau tu chirng khodn

Phong dau tu chitng khoan 1a phong chirc ning thuéc Cong ty C6 phan san
xuét va kinh doanh kim khi, c6 nhiém vu sau:

- Trién khai cac dy an dau tu cta cong ty tir khi 1ap du an, hoan thi¢n hd so du an
dé trinh HDQT cong ty, cac to chirc tin dung Ngan hang va cac co quan lién quan.

- Trién khai va thuc hién cac nghiép vu vé dau tu tai chinh gém: ngén han, dai
han va dau tu chimg khoan.

- Trién khai va thuc hién cac nghiép vu huy déng vén gém: vay ngan han, dai
han, phat hanh thém c6 phiéu, trai phiéu.

- Thuong xuyén cung cap thong tin vé mit chirng khoan ciia cong ty, theo ddi
cd dong va tra 101 cac yéu ciu cta c6 dong theo quy dinh cua luat phap.

& Phong ky thudt - san xudt

Chtic nang: Phong k¥ thuat san xuat do HPQT quyét dinh thanh Iap, chiu
trach nhiém truc HPQT va Tong giam doc vé cac hoat dong do phong ki thuat
san xuat giai quyét.

Nhiém vu:

- Lap ké hoach san xuit thang, quy, ndm va to chirc kiém dinh thiét bi nang,

thiét bi ap lyc.

- Thiét ké (c6 dén ban vé chi tiét), thiét 1ap ban v& ha liéu, chi dao cong tac k¥

thuat.

- Boc tach khoi luong, téng hop vat tu, 1ap du toan.

- Xt 1y cac phat sinh k¥ thuat,lap phuong an thi cong, ldp dung va sira chita

thiét bi.

- Lap dinh muc khoan san phém cho san xuat.

- Lam toan bd céc thu tuc nghi¢m thu cong trinh.
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e Luc luong lao dong bao gdm: Truéng phong, 01 Pho phong, 02 Ky thuat
vién co khi, 01 K§ thut vién dién. Néu phat sinh cong viéc 16n s& bd sung
lao dong phu hop véi yéu cau, nhiém vu.

& Xuong san xudt
Chirc ning: Phan xudng san xuat do HPQT quyét dinh thanh 1ap, chiu tréch

nhiém truéc HDQT va Tdng giam dbc vé cc mit hoat dong do phan xudng giai quyét.
Nhiém vu:

- Truyc tiép: ché tao thiét bi, chi tiét may vé co khi, thiét bi dién, kiém soat chat

luong san phﬁm, cong tac boc xép va theo doi kho vat tu no1 bd.

- Lap ké hoach san xuit hang ngay va hang tuin trong thang phu hop véi ké

hoach ma Phong k¥ thuat san xuat giao.

- Tb chuc thuc hién cac cong viée khac do su phan cong cia cap trén va quy

ché to chirc hoat dong ctia cong ty.

- Chiu trach nhiém vé an toan - Bao ho lao dong, phong chdng chay nd, bao

lut, v¢ sinh cong nghiép.

Nhan xét: Co cau quan ly cia Cong ty Ia truc tuyén chac nang. Pung dau
Cong ty 1a Tdng giam dbc do Chu tich Hoi déng quan tri bd nhiém. Tong gidm déc
la nguoi diéu hanh, quan ly Cong ty theo ché do mot thi truong va chiu trach
nhiém trugc phéap luat, trusc HDQT vé moi hoat dong san xuat kinh doanh cua
Cong ty. Cong ty gom 8 phong ban dudi su diéu hanh cua cac Phé Tdng giam déc.
2.1.5.Hoat dpng sin xudt kinh doanh

Bang 6: Hoat dong san xuét kinh doanh
Pon vi tinh: dong

) Chénh léch
Chi tiéu Nim 2008 Niam 2009 _ _
Tuyét doli Twong doi
Doanh thu 703.622.737.682 | 495.165.599.520 | -208.457.138.162 -30%
Chi phi 702.617.087.042 | 465.066.427.417 | -237.550.659.625 -34%
Lai - Lo 1.005.650.640 30.099.172.103 29.093.521.463 2893%
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Biéu dd: Hoat dong san xuat kinh doanh ciaa Cong ty

Doanh thu L3i - LO

= Nam 2008 = Nam 2009 = Nam 2008 = Nam 2009

3%

Qua nhitng sé liéu trén ta cd thé rat ra mot s6 nhan xét sau:

Vé doanh thu va chi phi nam 2009 déu giam kha nhiéu so véi nam 2008. Cu
thé, doanh thu giam 208.457.138.162 ddng - tuong @ng 1a 30%, chi phi giam 34%
(twong duong 237.550.659.625 dong). Nguyén nhan cua su bién dong nay la cong
ty chiu sy anh hudng cua cude khing hoang kinh té qudc té nam 2008.

Loi nhuan nam 2009 1a 30.099.172.103 ddng. Tuy nhién, trén thuc té, loi
nhuan cia Cong ty nam 2009 1a 2.112.707.567 dong. Do nam 2008, Céng ty trich
lap du phong giam gié céc khoan dau tu ngan han, dai han 1a 38.014.988.585 dong;
Nam 2009, Cong ty da chuyén nhuong hét s6 ¢6 phan dau tu tai Céng ty C6 phan
Thép Pinh Vi, vi vay Cong ty da hoan nhap dy phong giam gia khoan dau tu trén
lam cho chi phi tai chinh nim 2009 1a -14.933.762.870 dong.

Nam 2009, cong ty da lam tbt cong tac nghién ciu thi truong, ¢d chinh sach
ban hang hop ly, giam céc khoan phai thu, cai cach co cau hanh chinh c6 hiéu qua,
nang cao cdng tac quan ly, tiét kiém chi phi.
2.1.6.Nhitng thudn lgi va khé khdin ciia Cong ty

* Thuan loi
- Nén kinh té Viét Nam va nganh cong nghiép dang trén da phat trién manh,
cau vé nguyén vt liéu xay dung, trong d6 dic biét 1a thép va cac san pham tir thép

c6 xu hudng tang manh.
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- Nganh thép duoc Nha nudc xac dinh 12 nganh coéng nghiép chién lugc va
dugc uu tién du tu phat trién.

- Viét Nam da chinh thuc gia nhdp WTO vao thang 11/2006 tao ra nhiing lan
song dau tu vao Viét Nam.

- Thj truong bat dong san va kinh doanh dia dc, chung cu, vin phong cho thué
c6 su chuyén bién tich cuc kéo theo nhu cau vé thép xay dung gia tang.

s Kho khan

Hoat dong san xuat kinh doanh cua céc doanh nghiép san xuat kinh doanh
thép trong nudc van con phu thuéc nhiéu vao ngudn nguyén liéu nudc ngoai.La
mot doanh nghiép vira nhap khau kinh doanh thép, lai vira san xuat thép, gia dau
vao cua Cong ty chiu anh hudng truc tiép va gian tiép tir su bién dong cua phoi
thép va cac san pham thép trén thi truong thé gigi va mot phan tai thi truong trong
nuédc. Nhu vay, rai ro bién dong gia nguyén liéu dau vao c6 anh huéng dang ké t6i
hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong ty.

Nganh thép Viét Nam hién nay dang bat dau budc vao thoi ky canh tranh
tuong ddi khoc liét. Theo sb liéu bao céo cua Hiép hoi thép Viét Nam, Tong cong
ty thép Viét Nam va Vién nghién ctiu chién luoc chinh sach céng nghiép, tong san
lugng thép va cac san pham thép duogc tiéu thy ¢ Viét Nam trong nam 2009 14 tir
7,7 dén 7,8 triéu tan. Nang luc san xuat thép xay dung cua cac cong ty thép trong
nudc cudi nam 2009 da dat va vuot so v6i nhu cau trong nude (gan 3,8 triéu tan so
véi 3,6 triéu tan), dan dén thyc trang canh tranh ngdy mét gay gat gitta cac doanh
nghiép san xuét va kinh doanh thép xay dung.

Tinh trang thép Trung Qudc gia ré dang tran vao Viét Nam khién cac cong
ty san xudt ciing nhu nhap khau, kinh doanh thép trong nudc gip nhiéu kho khan
trong viéc canh tranh chiém linh thi truong.

La mot doanh nghiép san xuat va kinh doanh thép, cac san pham va nguyén
liéu thép dau vao cua Ptramesco thuong xuyén phai nhap khau tir nuéc ngoai va
cac hop ddng nhap khau déu duoc thanh todn bang ngoai té, trong khi gia ca cua

cac san pham nay trén thi truong thé gidi thuong xuyén bién dong. Do do, chi phi
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va hiéu qua san xuat kinh doanh caa Cong ty c6 thé chiu nhiing tac dong dang keé
do su bién dong ty gia héi doai.

Trong hoat déng kinh doanh, Cong ty st dung mét lugng vén vay kha 16n
(khoang 50% tong ngudn von) nham tai tro cho cac hop dong nhap khau sat thép.
Véi dic diém nay, hoat dong cua Cong ty chira dung nhitng rai ro tiém an vé tin
dung. Trong diéu kién kinh doanh théng thuong, vong quay hang tén kho binh
quan cua Cong ty hang nam khoang 5 vong, sy luan chuyén nhanh cua hang ton
kho s& dam bao kha ning thanh toén cho céc khoan vay ngan han.Tuy nhién, néu
c6 bién dong theo chiéu huéng bat loi vé thi truong thép, hang hoa gap kho khan
trong tiéu thy Cong ty s& phai doi mat vai nguy co vé kha nang thanh toan.

Cong ty hién dang dau tu trén 80% von diéu & vao cong ty lién két 1a Cong
ty co phan thép Pinh Vii. Nhu vay, rii ro dau tu caa Cong ty co thé xay ra tuy
thudc vao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh caa Cong ty ¢4 phan thép Pinh
vii. Hién nay linh vuc san xuat thép cong nghiép chua phat trién, s6 cac doanh
nghiép san xuat thép cong nghiép trong nudc con it nén mac dé bao ho san pham
thép cong nghiép cia nha nudc chua cao, do d6 hoat dong san xuat kinh doanh cua
Cong ty CP thép Pinh Vii ¢6 thé bi anh huong boi diéu nay, va do vay gian tiép
anh huong dén hoat dong san xuat kinh doanh cua CTCP san xuat va kinh doanh
Kim khi.

CAc rui ro khac nhu thién tai, hoa hoan, dich hoa, chién tranh,... 1a nhitng rai
ro do nguy@n nhan bat kha khang, néu xay ra s& gay thiét hai Ién cho tai san, con
ngudi va tinh hinh hoat dong kinh doanh chung cua céng ty.

Nhitng kho khan trén da anh hudng rat 16n dén qua trinh thuc hién san xuat
kinh doanh. Chinh vi vay ma em chon dé tai: Phan tich tai chinh va cac gidi phap
cai thién tinh hinh tai chinh tgi Céng ty Cé Phan San xudt va Kinh doanh Kim khi.
Véi dé tai nay, em hy vong phan nao c6 thé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh

cua cong ty.
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2.2.PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH CONG TY CO PHAN SAN
XUAT VA KINH DOANH KIM KHI
2.2.1.Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh

Viéc phan tich tinh hinh co c4u tai san 1 viéc so sanh tong tai san nim sau
v6i nam trude. Tai san cua Cong ty phan &nh tiém luc kinh té tai chinh va dugc
danh gia ¢ 2 khia canh: co cAu tai san va nguon hinh thanh tai san 6. Bé nam bat
day du thuc trang tai chinh ciing nhu tinh hinh si dung tai san cua Cong ty can
thiét phai di sau xem xét cac mdi quan hé va tinh hinh bién dong caa cac khoan
muc trong bang can d6i ké toan.

Phén tich co cau va su bién dong cua tai san, nguon von dé danh gia tinh
hinh tang giam tai san, nguon vén, danh gia viéc phan bo tai san, ngudn vén cua
Cong ty dd hop 1y chua, co cdu d6 tic dong nhu thé nao dén qua trinh kinh doanh
d6ng thoi danh gia duoc kha ning tu dam bao vé mat tai chinh caa Cong ty.
2.2.1.1.Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can déi ké toan

a) Phan tich bang cdn doi ké toan theo chiéu ngang
<» PHAN TAI SAN

Cac so lieu & cot so sanh tuyét doi dugc tinh bang cach 1y s6 liéu nam 2009
trir di s6 liéu tuong tng nam 2008.

Cac s6 liéu & cot so sanh twong ddi duoc tinh bang cach 13y s liéu & cot so
sanh tuyét doi chia cho s6 lidu twong tng nam 2008 va nhan vai 100.

NHAN XET:

Qua bang danh gi4 tinh hinh tai san ta nhan thay gia tri tai san cta céng ty c6
su bién dong manh mé.

Tong tai san cta cong ty nam 2009 13 189.666.657.605 dong - giam so voi nim
2008 (294.902.891.718 déng) la 105.236.234.113 déng, tuong tng voi 36%. Trong
do, tai san ngan han giam 95.558.382.800 dong (twong tmg 35%). Tai san dai han
cling giam t6i 39% (tuwong Gmg véi murc giam tuyét ddi 14 9.677.851.310 dong).
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Bang 7: Phan tich tai san theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong

Chénh léch
Tai san Nam 2008 Nam 2009 Tuyét aéi Tl;%.?g

A.TAI SAN NGAN HAN 270.039.887.448| 174.481.504.648| -95.558.382.800 -35%
I.Tién va cac khoan twong dwong tién 8.490.909.807 9.491.496.834 1.000.587.027 12%
1.Tién 8.490.909.907 9.491.496.834 1.000.586.927 12%
I1.Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 1.400.000.000 1.400.000.000 0%
1.P4au tu ngan han 1.400.000.000 1.400.000.000 0%
I11.Cac khoan phai thu ngan han 120.941.870.957| 24.627.401.306| -96.314.469.651 -80%
1.Phai thu khach hang 120.629.526.259| 24.519.235.015| -96.110.291.244 -80%
2.Tra trude cho ngudi ban 603.776.000 91.998.745 -511.777.255 -85%
5.Céac khoan phai thu khéac 4.803.567 600.000.000 595.196.433| 12391%
6.Dy phong phai thu ngén han kho doi -296.234.869 -583.832.044 -287.597.175 97%
IV.Hang ton kho 133.349.621.469| 137.121.036.258 3.771.414.789 3%
1.Hang ton kho 146.027.935.431| 139.144.503.214 -6.883.432.217 -5%
2.Dy phong giam gia dau tu hang ton kho -12.678.313.962| -2.023.466.956| 10.654.847.006 -84%
V.Tai san ngan han khéc 5.857.485.215 1.841.570.237 -4.015.914.978 -69%
2.Thué GTGT dugc khau trir 1.683.586.256 129.351.994 -1.554.234.262 -92%
3.Thué va cac khoan khéc phai thu Nha nude 1.088.556.560 -1.088.556.560 -100%
4.Tai san ngan han khac 3.085.342.399 1.712.218.243 -1.373.124.156 -45%
B.TAI SAN DAI HAN 24.863.004.270| 15.185.152.960| -9.677.851.310 -39%
I.C4c khoan phai thu dai han

I1.Tai san c6 dinh 14.191.845.567| 13.879.100.487 -312.745.080 -2%
1.Tai san ¢6 dinh hiru hinh 10.329.439.074| 11.313.331.144 983.892.070 10%
-Nguyén gia 20.445.772.266| 24.012.660.162 3.566.887.896 17%
-Gia tri hao mon luy ké -10.116.333.192| -12.699.329.018 -2.582.995.826 26%
2.Tai san c6 dinh thué tai chinh 560.388.890 -560.388.890| -100%
-Nguyén gia 1.970.200.000 529.200.000 -1.441.000.000 -73%
-Gia tri hao mon luy ké -1.409.811.110 -529.200.000 880.611.110 -62%
3.Tai san ¢6 dinh vd hinh 342.181.974 266.412.234 -75.769.740 -22%
-Nguyén gia 701.697.312 701.697.312 0 0%
-Gia tri hao mon luy ké -359.515.338 -435.285.078 -75.769.740 21%
4.Chi phi xay dung co ban do dang 2.959.835.629 2.299.357.109 -660.478.520 -22%
I11.Bat dong san dau tw

IV.Céc khoan déu tw tai chinh dai han 8.285.307.759 -8.285.307.759| -100%
2.Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh 46.300.296.344 -46.300.296.344 -100%
4.Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han -38.014.988.585 38.014.988.585 -100%
V.Tai san dai han khéc 2.385.850.944 1.306.052.473 -1.079.798.471 -45%
1.Chi phi tra truéc dai han 2.309.483.924 1.306.052.473 -1.003.431.451 -43%
3.Tai san dai han khac 76.367.020 -76.367.020 -100%
TONG CONG TAI SAN 294.902.891.718| 189.666.657.605| -105.236.234.113 -36%

Nguon: Bdo cao tai chinh kiém toan nam 2009 cua PtramescO
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Tai san ngan han:

Tai san ngan han cua cong ty trong nim 2009 SO V6i nam 2008 giam
95.558.382.800 ddng, twong tng Vi 35%. TSNH giam chu yéu la do viéc giam tai
san ngan han khac (giam 4.015.914.978 d6ng, twong duong véi 69%) va cac khoan
phai thu giam 96.314.469.651 ddng, tuong duong véi 80%, bén canh d6 tién va cac
khoan tuong dwong tién va hang ton kho tang 1én khong dang ké.

Cac khoan phai thu khach hang: giam 96.314.469.651 dong so voi nam 2008
(twong duong 80%), day la mac giam kha lon. Nhu vay, ching to nam vira qua
cong ty da xay dung duoc chinh sach ban hang rat tét, c6 hiéu qua cao, tao mdi
quan hé tot vai khach hang; giam dang ké viéc bi cac doanh nghiép khac chiém
dung vn, tich cuc thu hdi cac khoan ng. Cong ty can tiép tuc duy tri chinh sach
ban hang nay.

Tra trude cho ngudi ban: 14 khoan tién tra truée dé mua hang hod, dich vu
ma doanh nghiép chua duoc giao hang. Chi tiéu nay ciing giam kha nhiéu tur
603.776.000 dong, dén cudi nam 2009 chi con 1a 91.998.745 dong. Viéc tra trudc
cho khach hang ciing c6 thé 1a mot trong nhitng cach gitp cho doanh nghiép c6
mbi quan hé tot hon véi ban hang, giam gia hang hoa dau vao. Khoan tién tra trudc
giam cho biét cong ty c6 su thay doi Ién trong quan hé mua ban, tao dung dugc uy
tin trong giao dich.

C4c tai san ngan han khéc cia doanh nghiép ciing giam, giam 4.015.914.978
d6ng, twong duong vai 69% so véi nam 2008. La do cac khoan phai thu Nha nuéc
giam 1.088.556.560 dong, giam thué GTGT duoc khau trir (giam 1.554.234.262
d6ng, tuong tng véi 92%).

TSNH giam cha yéu 1a do giam cac khoan phai thu. Tuy nhién khoan muc tién
va hang tén kho c6 ting 1én ddi chit, do d6 ma doanh nghiép can phai chu y diéu
chinh cac khoan muc ndy sao cho cé lgi nhét cho tinh hinh kinh doanh cua doanh

nghiép minh.
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Tai san dai han

Tai san dai han cua cong ty nam 2009 1a 15.185.152.960 dong, giam so Vi
nam 2008 12 9.677.851.310 dong, tuong tng 1a 39%.

D& nhan thay tai san dai han giam 1a do:

- Tai san ¢6 dinh (gdm tai san hitu hinh, tai san vo hinh, tai san thué tai chinh,
chi phi xay dung co ban do dang) giam 312.745.080 ddng. Tai san cb dinh
hitu hinh gdm nha cira, vat kién tric, may méc, thiét bi, phuong tién van tai,
thiét bi quan ly va tai san cé dinh khac.

- Céc khoan dau tu tai chinh dai han giam 100%

- Tai san dai han khac giam 1.079.798.471 dong (twong duong 45%).

<» PHAN NGUON VON
Nhan thay, tinh hinh ngudn vén cua cdng ty da giam di 36% so véi dau nam.

No phai tra trong ky giam manh (56%), vén cha s& hitu thi lai ting 1én dang ké.

No phai tra 12 ngudn vén kinh doanh duoc tai tro tir bén ngoai doanh nghiép
ma doanh nghiép co trach nhiém phai tra. N¢ phai tra trong ky giam manh, trong
d6 chu yéu 1a no ngan han. Piéu d6 chimg té hoat dong tai chinh ciia cong ty trong
nam 1a hét sac kha quan, da tra duwoc mot khoan no rat lén, gop phan ting cuong
strc manh tai chinh trong hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty:

No ngan han nim 2009 da giam 57% (tuwong tng 134.668.771.928 dong) so VGi
nam 2008. Chu yéu la giam & khoan muc vay va no ngan han (88.802.794.899
d6ng), phai tra nguoi ban (51.237.251.043 dong)

e Vay va no ngan han: giam vé sb tuyét dbi 1a 88.802.794.899 dong,véi sb
tuong d6i 12 50%. Nguyén nhan Ia do nim vira qua cong ty da thuc hién cac Hop
dong vay tin dung cia Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam, Ngan hang
Cong thuong Viét Nam, Ngan hang TMCP Hang Hai va CBCNV cbng ty, nha
cung trng cho cong ty.

e Ngudn von chi sé hitu cua cong ty tai nam 2009 dat 84.906.474.405 dong
tang 55% twong tng v4i 30.008.047.103 dong. Nguyén nhan tiang 1a do loi nhuan
sau thué tang cao hon dau ky nhiéu lan.
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Bang 8: Phan tich ngudn von theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong

. . Chénh léch
NGUON VON Niim 2008 Niim 2009 Tovet dii Tuong
ve doi
ANQ PHAI TRA 240.004.464.416 | 104.760.183.200 | -135.244.281.216 -56%
I.Ng ngén han 238.050.487.150| 103.381.715.222| -134.668.771.928|  -57%
1.Vay va no ngin han 177.124.032.312| 88.321.237.413| -88.802.794.899 -50%
2.Phai tra nguoi ban 57.035.345.312| 5.798.094.269| -51.237.251.043 -90%
3 Ngudi mua tra tién trudc 917.128.851|  447.528.783 -469.600.068 -51%
4.Thué va céc khoan phai nop Nha nudc 466.693.165| 5.993.029.838| 5526.336.673| 1184%
5.Phai tra nguoi lao dong 336.652.854|  811.976.187 475.323.333|  141%
6.Chi phi phai tra 2.052.448.679| 1.887.458.999 -164.989.680 -8%
9.C4c khoan phai tra, phai nop ngan han khac 118.186.355 122.389.733 4.203.378 4%
11.Ng dai han 1.953.976.906| 1.387.467.978 -566.508.928|  -29%
4 Vay va ng dai han 1.913.184.715| 1.315.458.175 -597.726.540 -31%
6.Dy phong tro cip mét viéc lam 40.792.191 63.009.803 22.217.612 54%
B.VON CHU SO HUU 54.898.427.302| 84.906.474.405| 30.008.047.103 55%
1.Vén chii s¢' hitu 54.307.162.464| 84.406.334.567| 30.099.172.103 55%
1.Vén dau tu cta cha sé hitu 52.000.000.000| 52.000.000.000 0 0%
7.Quy dAu tu phat trién 500.000.000|  500.000.000 0 0%
8.Quy du phong tai chinh 801.511.824|  801.511.824 0 0%
10.Loi nhuan sau thué chua phéan phoi 1.005.650.640| 31.104.822.743| 30.099.172.103|  2993%
11.Ngudn kinh phi va quy khac 591.264.838|  500.139.838 -91.125.000|  -15%
1.Quy khen thuong, phc loi 591.264.838|  500.139.838 -91.125.000 -15%
TONG CONG NGUON VON 294.902.891.718| 189.666.657.608| -105.236.234.110|  -36%

Nguon: Bdo cdo tai chinh kiém todn nam 2009 ciia Ptramesco

b) Phan tich bang cdn déi ké toan theo chiéu doc

Phan tich bang CDKT theo chiéu doc nghia 1a mdi chi tiéu déu duogc so sanh

véi tong tai san hodc tong ngudn vén, dé xac dinh méi quan hé ty 1¢, két ciu cua

ting loai khoan muc trong tong s6. Qua d6 danh gia bién déng chung so vai quy

mO chung, SO vVéi ndm sau v4i nam trude.
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Bang 9: Co ciu tai san ciia cong ty

Pon vi tinh: dong

Chi ticu ,N?Tm 2008 ’szm 2009 Chénh léch
S6 tién % So tien % | +- %
TONG TAI SAN 294.902.891.718|  100| 189.666.657.605| 100 0 0
A.TAI SAN NGAN HAN 270.039.887.448| 9157| 174.481.504.648| 91.99| 042| 0.6
1.Tién va cac khoan tuong duong tién 8.490.909.807| 2.88|  9.491.496.834 5/ 212| 7361
2.C4c khoan dau tu tai chinh ngan han 1.400.000.000] 0.47|  1.400.000.000| 0.74] 0.27| 57.45
3.Céc khoan phai thu ngéin han 120.941.870.957| 41.01| 24.627.401.306] 12.98| -28.03| -68.35
4.Hang ton kho 133.349.621.469| 45.22| 137.121.036.258| 72.3| 27.08] 59.89
5.Tai san ngan han khac 5.857.485.215| 1.99|  1.841570.237| 097 -1.02| -51.26
B.TAI SAN DAI HAN 24863.004.270| 843| 15185152960 8.01| -0.42| -498
1.Céac khoan phai thu dai han
2.Tai san ¢ dinh 14.191.845567| 4.81| 13.879.100487| 7.32| 251 5218
3.Bét dong san dau tu
4.Céc khoan dau tur tai chinh dai han 8.285.307.759| 281 281 -100
5.Tai san dai han khac 2.385.850.944| 0.81|  1.306.052473| 069 -0.12| -14.81

Nguon: Ptramesco

Trong tong tai san caa cdng ty thi TSNH chiém ty trong Ion nhat, & ca hai
nam thi TSNH déu chiém trén 90% cu thé nhu: nam 2008 TSNH chiém 91,57%
trong tong tai san, nam 2009 chiém 91,99% trong tong tai san.TSDH chiém ty
trong rat nho, nam 2008 chiém 8,43% trong tai san, nim 2009 chiém 8,01% tong
tai san. Nhan thay ty trong TSNH chiém Ion nhu vay ciing 13 hop Iy, phd hop véi
loai hinh kinh doanh cua doanh nghiép 1a kinh doanh thép. TSNH c6 vai trd rat
quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh cua céng ty.

Tai san dai han chiém mot ty trong rat nho trong tong tai san cia doanh
nghiép: nam 2009 TSDH chiém 8,01% giam so v&i nam 2008 (ndm 2008 TSDH
chiém 8,43%). Hang ton kho chiém 45,22% trong tong tai san nim 2008, va nim
2009 1a 72,3% (twong dwong vé&i 137.121.036.258 dong) trong tong tai san. Ta
nhan thay rang, hang ton kho chiém mat ty trong rat Ion trong tong tai san, nd phan
anh viéc doanh nghiép dang dé ton dong mot lugng von khé I6n. Trong nam 2009,
doanh nghiép di tién hanh giam cac khoan phai thu ngan han, ty trong cac khoan

phai thu ngan han giam xuéng chi con chiém 12.96% so véi tong tai san.
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Bang 10: Co cAu ngudn von ciia cong ty

Pon vi tinh: dong

ohi ticu ,Nz'l‘m 2008 ’szlm 2009 Chénh léch

Sb tién % Sé tién % +- %
NGUON VON 294.902.891.718| 100| 189.666.657.608 100 0 0
ANQ PHAI TRA 240.004.464.416| 81.38| 104.760.183.200| 55.23| -26.15| -32.13
I.No ngén han 238.050.487.150| 80.72| 103.381.715.222| 54.51| -26.21| -32.47
I1.Ng dai han 1.953.976.906| 0.66| 1.387.467.978| 0.73 0.07| 10.61
B.VON CHU SO HUU 54.898.427.302| 18.62| 84.906.474.405| 44.77| 26.15|140.44
1.Vn chu s¢ hitu 54.307.162.464| 18.42| 84.406.334.567| 44.5| 26.08]141.59
I1.Ngudn kinh phi va quy khéac 591.264.838| 0.2 500.139.838| 0.26| 0.06| 30

Nguon: Ptramesco

Phan nguon vén cua doanh nghiép duoc hinh thanh tir: nguon von chi so
hitu va ng phai tra. Tong von cua doanh ngiép trong nam 2009 14 189.666.657.608
d6ng, giam 105,236,234,110 ddng, twong duong vaoi 36% so v4i nam 2008.Chiém
ty trong 16n nhat trong téng nguon von cua cong ty la ng phai tra, no phai tra nam
2009 chiém 55,23% tong ngudn von, nam 2008 chiém 81,38% trén tong ngudn
von. Von chi s¢ hitu trong nam 2009 13 44,77%; va nam 2008 12 18,62%. Diéu nay
cho thay rang doanh nghiép phai chiu strc ép rat I6n tir cac khoan no vay.

Trong phan vén vay thi ng ngan han chiém ty trong cao nhat (trong nim
2009, no ngan han chiém 80,72%, 16n hon nam 2008 1a 54,51%), vi doanh nghiép
st dung ngudn vay ndy véi muc dich thanh toan tién mua hang phuc vu san xuét
kinh doanh. Chting t6 rang ngudn vén vay ngan han caa doanh nghiép chu yéu c6
duogc tir viéc di vay ngan han. Tuy nhién, ty trong cia khoan muc nay trong nim
2009 c6 giam so v&i nam 2008 1a do anh huang cua cudc khung hoang kinh té nam
2008 dan dén doanh nghiép giam vay ngan han xuéng dé tranh rai ro, mat khéc cac
doanh nghiép khac ciing gap kho khan trong van dé thanh toan.

¢) Phan tich can doi tai san va nguon von

M&i quan hé can ddi giira tai san véi nguon vén thé hién su twong quan vé

gia trj tai san va co cau ngudn vdn caa doanh nghiép trong hoat dong san xuét kinh

doanh. Mdi quan hé can d6i nay gilp nha phan tich phan nao nhan thic duoc su
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hop Ii giita nguén vén doanh nghiép huy dong va viéc sir dung chung trong dau tu,
mua sam, du trix, st dung c6 hop Ii, hiéu qua hay khéng. Méi quan hé can ddi nay
duoc thé hién qua cac bang phan tich sau:

Bang 11: Céan ddi tai san va ngudn vén nim 2008

NG NGAN HAN
TAI SAN NGAN HAN 238.050.487.150d
270.039.887.448d (80,72%)

(91,57%)

NO DAl HAN 1.953.976.906d (0.66%)
NGUON VON CHU SO HUU
T ATSAN DA AN 54.898.427.302d

24.863.004.270d (8,43%) (18162%)

Bang 12: Can ddi tai san va nguon vén nim 2009

NO NGAN HAN

103.381.715.222d
TAI SAN NGAN HAN (54,51%)

174.481.504.648d
(91,99%)

NG DAI HAN 1.387.467.978d (0,73%)

NGUON VON CHU SO HUU
84.906.474.405d
(44,77%)

TAI SAN DAI HAN 15.185.152.960d (8,01%)

- Can ddi gitra tai san ngan han va ng ngan han:
Nam 2008: 270.039.887.448 @ > 238.050.487.150 d
Nam 2009: 174.481.504.648 d > 103.381.715.222 d
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Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san ngan han 16n hon no ngan han, diéu nay hop ly

vi dau hiéu nay thé hién doanh nghiép giir vitng quan hé can ddi gitra tai san ngan
han va no ngan han, sir dung dtng muc dich ng ngan han. Bdng thoi né ciing chi ra
mét su hop 1y trong chu chuyén tai san ngan han va ky thanh toan ng ngan han.
Doanh nghiép c6 kha nang dap tng nhu cau hoan tra ng ngan han.
- Can ddi gitra tai san dai han véi no dai han va nguén vén chu sé hiru

Nam 2008: 24.863.004.270 d < 56.852.404.208 d

Nam 2009: 15.185.152.960 d < 86.293.942.383 d

Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san dai han nho hon ng dai han va ngudn vén
cha s hitu. Nhu vay, ngudn vén dai han (ng dai han va ngudn von chu s hitu)
dau tu cho tai san dai han khdng nhitng dia ma con thtra nhiéu. Phan du thira d6
dugc dau tu cho tai san ngan han. Biéu nay dam bao tinh an toan vé mat tai chinh
nhung khdng dam bao vé mit hiéu qua trong hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép vi gay ra su lang phi trong kinh doanh. Khi sir dung nguén vén vay
dai han s& an toan nhung ton nhiéu chi phi hon so véi nguon vén vay ngan han.
2.2.1.2.Phan tich tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua hoat dong san xuat
kinh doanh

a) Phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang

Phan tich BCKQKD theo chiéu ngang gilp ta biét duoc xu hudng ting giam
cua chi tiéu giita cac thoi diém khac nhau, qua d6 giup cac nha quan tri xac dinh
chi tiéu ndo can phai tiang, con kha ning ting duoc bao nhiéu, chi tiéu nao can

giam va giam dén muc nao.
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Bang 13: Phan tich b&o céo két qua hoat ddng kinh doanh

theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Chenh lech
+/- %

1.Doanh thu ban hang va cung cap dich v 679.203.094.899| 480.358.777.804 | -198.844.317.095| -29
2.Cac khoan giam trur doanh thu
3.Doanh thu thudn vé ban hang va CCDV 679.203.094.899 | 480.358.777.804 | -198.844.317.095| -29
4.Gi4 von hang ban 610.414.071.234| 461.084.195.531| -149.329.875.703| -24
5.Lgi nhudn gép vé ban hang va CCDV 68.789.023.665| 19.274.582.273| -49.514.441.392| -72
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 8.694.920.225| 9.751.212.549 1.056.292.324 12
7.Chi phi tai chinh 66.328.421.731| -14.933.762.870| -81.262.184.601| -123

Trong do: chi phi ldi vay 23.180.783.137| 12.752.532.517| -10.428.250.620| -45
8.Chi phi ban hang 3.955.206.936| 3.188.749.285 -766.457.651| -19
9.Chi phi quan ly doanh nghiép 6.232.035.550| 5.397.436.232 -834.599.318| -13
10.Lg1 nhugn thuan tir hogt dgng kinh doanh 968.279.673| 35.373.372.175| 34.405.092.502| 3553
11.Thu nhap khac 15.724.722.558| 5.055.609.167| -10.669.113.391| -68
12.Chi phi khac 15.296.265.231| 3.980.689.674| -11.315.575.557| -74
13.Loi nhuan khac 428.457.327| 1.074.919.493 646.462.166| 151
14.Tong lgi nhugn ké toan trueéc thué 1.396.737.000| 36.448.291.668| 35.051.554.668| 2510
15.Thué thu nhap doanh nghiép hién hanh 391.086.360| 6.349.119.565 5.958.033.205| 1523
16.Thué thu nhdp doanh nghigp hoan lgi
17.Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 1.005.650.640| 30.099.172.103| 29.093.521.463| 2893
18.Ldi co ban trén co phiéu 193 5.788 5.595| 2899

Nguon: Bado cao tai chinh kiem toan nam 2009 cia Ptramesco

Téng doanh thu thuan cia cong ty nam 2009 1a 480.358.777.804 dong, giam
198.844.317.095 dong, twong duong véi 29% so véi nam 2008.
Gia vbn hang ban trong nim 2009 giam di dang ké: nim 2009, gia von 1a
461.084.195.531 dong giam so voi nam 2008 1a 149.329.875.703 dong, twong

duong voi 24%. D& nhan thay rang muac giam cta doanh thu thuan khdng Ién hon

so v&i mac giam cua gia vén 1a may, né ciing khién cho loi nhuan gop tir hoat

dong ban hang va cung cap dich vu giam xudng.
Chi phi tai chinh cua cong ty nim 2009 giam manh: 81.262.184.601 déng,

tuong duong 123%. CO su sut giam nhu vay nguyén nhan la Cong ty da hoan nhap
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du phong giam gia khoan dau tu dai han (38.014.988.585 dong) tai Cong ty Co6
phan Thép Pinh Vi do trong nim 2009 cong ty da chuyén nhuong hét sé ¢4 phan
dau tu tai Cong ty nay.

Theo Nghi quyét s6 30/2008/NQ-CP ngay 11/12/2008 cua Chinh Phu vé
nhitng giai phap cip bach nhiam ngan chan suy giam kinh té, theo db cong ty duoc
giam 30% thué thu nhap doanh nghiép phai nop cua Quy IV nam 2008 va giam
30% thué thu nhap doanh nghiép phai nop nam 2009. Nim 2009, cong ty duoc
giam tong cong 2.762.953.352 dong trong d6 da bao gom ca 29.331.477 dong 1a sb
thué duoc giam cta Quy 1V nam 2008 ma cdng ty chua tinh giam.

Do chi phi tai chinh giam manh, cac chi phi khéac cting giam lam cho lgi
nhuan ké toan sau thué tang tir 1.005.650.640 ddng 1én 30.099.172.103 dong.

b) Phan tich bao céo két qua hoat déng kinh doanh theo chiéu doc
Bang 14: Phan tich béo céo két qua hoat déng kinh doanh
theo chiéu doc

Pon vi tinh: dong

e Niam 2008 Nam 2009 Chénh léch
Chi tiéu — T *
So tien % So tien % | +- %

1.Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 679.203.094.899| 100(480.358.777.804| 100 0 0
2.Céc khodn giam trer doanh thu
3.Doanh thu thuan vé ban hang va CCDV 679.203.094.899| 100|480.358.777.804| 100 0 0
4.Gi& vén hang ban 610.414.071.234| 90(461.084.195.531| 96 6 6.7
5.Loi nhuan gop vé ban hang va CCDV 68.789.023.665| 10.13| 19.274.582.273| 4.01| -6.12| -60.38
6.Doanh thu hogt dgng tai chinh 8.694.920.225| 1.28| 9.751.212.549| 2.03| 0.75| 5857
7.Chi phi tai chinh 66.328.421.731| 9.77|-14.933.762.870| -3.11|-12.87| -131

Trong do: Chi phi ldi vay 23.180.783.137| 3.41| 12.752.532.517| 2.65| -0.76|-22.21
8.Chi phi ban hang 3.955.206.936| 0.58| 3.188.749.285| 0.66| 0.08| 13.99
9.Chi phi quan ly doanh nghiép 6.232.035.550| 0.92| 5.397.436.232| 1.12| 0.21| 22.46
10.Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 968.279.673| 0.14| 35.373.372.175| 7.36| 7.22| 5065
11.Thu nhdp khac 15.724.722558| 2.32| 5.055.609.167| 1.05| -1.26|-54.54
12.Chi phi khéc 15.296.265.231| 2.25| 3.980.689.674| 0.83| -1.42| -63.2
13.Lgi nhugn khac 428.457.327| 0.06| 1.074.919.493| 0.22| 0.16| 254
14.Tong loi nhuan ké toan truéc thué 1.396.737.000| 0.21| 36.448.291.668| 7.59| 7.38| 3589
15.Thué thu nhdp doanh nghiép hién hanh 391.086.360| 0.06| 6.349.119.565| 1.32| 1.26| 2195
16.Thué thu nhap doanh nghiép hoan lai
17.Lgi nhugn sau thué thu nhap doanh nghiép 1.005.650.640| 0.15| 30.099.172.103| 6.27| 6.12| 4131
18.L4i co ban trén ¢ phiéu 193 5.788

Nguon: Bao cao tai chinh kiem toan nam 2009 cua Ptramesco
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Dua vao bao c4o két qua hoat dong san xuat kinh doanh & trén c6 thé thay,
dé dat dugc 100d doanh thu thuan thi phai bo ra:
— 964 gia vén hang ban nam 2009 - tang 6,7% so v&i nam 2008 (90d)
— Chi phi ban hang nam 2008 13 0,584; nam 2009 14 0,664 (ting 13,99%)
— Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2009 tang 22,46% so véi nam 2008.
Nhu vy, ty trong céc chi phi san xuét cua cong ty nam 2009 déu 16n hon
ctia nam 2008. Piéu nay |a khong tt véi cong ty.
Nam 2008, cir 100d doanh thu thi thu dugc 0,154 loi nhuan sau thué. Bén
nam 2009 thi thu duoc 6,27d loi nhuan sau thué - tang rat nhiéu so véi nam 2009.
C6 sy tang manh nhu vay 1a do khoan hoan nhap du phong giam gia dau tu dai han
tai Cong ty Co6 phan thép Pinh V.
2.2.2.Phéan tich cac chi tiéu tai chinh ddc trung
2.2.2.1.Nh6m chi tiéu vé kha niing thanh toan

a) Hé sé thanh todn tong qudt:

Nam 2008:
Khévnéng thanh _ 294.902.891.718 _ 1m
toan tong quat (H,) 240.004.464.416
Nam 20009:
Khévnéng thanh _ 189.666.657.605 -
toan tong quat (H,) 140.760.183.200

Hé sé thanh toan tdng quét cho biét ning luc thanh toan tong thé cua Céng
ty, cho biét 1ddng di vay thi ¢ bao nhiéu dong dam bao. Hé sé thanh toan tong
quat nam 2009 1 1,81 ting 47% so vaoi nam 2008. Tuy nhién, ca hai nim thi hé sb
nay déu Ién hon 1, ching to tat ca cac khoan ma doanh nghiép huy dong tir bén
ngoai déu ¢ tai san dam bao, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép rat 6n dinh.

b) Hé s6 thanh todn hién thoi:
Nam 2008:

Hé s6 kha nang thanh _ 270.039.887.448
toén hién thoi (H) ~ 238.050.487.150

= 113
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Nam 2009:

Hé s6 kha nang thanh _ 174.481.504.648
toan hién thoi (H,)  103.381.715.222

Hg¢ s6 thanh todn hién thoi 14 chi tiéu phan anh moi quan hé gitra tai san ngan han

= 1.69

vang ngén han. Hé sb thanh toan hién thoi trong ndm 2008 va nam 2009 déu16n hon 1,
chimg t6 tinh hinh thanh toan ng ngan han ctia Cong ty 1a rat kha quan.

) Hé sé thanh todn nhanh:

Nam 2008
Hé so kha ning  270.039.887.448 - 133.349.621.469
thanh toan nhanh 240.004.464.416 -0
Nam 2009:
He s6 khi ning  174.481.504.648 - 137.121.036.258
thanh toan nhanh 104.760.183.200 = 090

Hé sb thanh toan nhanh 12 ty so giita cac khoan tién c6 thé sir dung dé thanh
toan ngay véi s6 tién can phai thanh toan. Véi Cong ty hé sé nay ca hai nim déu
nhé hon 1 nhiéu va nam 2009 thap hon niam 2008, cho thay Cong ty kho cé thé
thanh toan dugc ngay cac khoan no dén han.

d) Hé s6 thanh todn ldi vay:

Nam 2008:
Heésdthanh  23.180.783.137 + 1.396.737.000
toan lai vay 23.180.783.137 = 10
Nam 2009:
Hesbthanh  12.752.532.517 + 36.448.291.668
toan laivay 12.752.532.517 = 38

Hé s6 thanh toan 14i vay cho biét doanh nghiép da sin sang tra tién di vay
dén muc d6 ndo. Nam 2009 hé sé nay la 3,08 gan gap 3 lan so véi nam 2008. Cho
biét hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty nam 2009 rat hiéu qua, Cong ty

khong nhimg tra duoc 14 vay ma con hoan tra duoc mot phan vén vay. Do do,
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Cong ty s& dé& hon trong viéc vay von caa Ngan hang va cac ddi tuong cho vay
khéc, rui ro vé tai chinh cia Cong ty ciing giam di.

Nhén xét: Qua phan tich c4c chi tiéu thanh toan di phan nao thé hién kha
nang thanh toan cuaa cong ty: kha ning thanh toan tong quat, kha nang thanh toan
hién thoi, kha nang thanh toan 1ai vay déu Ion hon 1 tic 1a cong ty cd thé tra duoc
cac khoan ng khi cac chu no yéu cau thanh toan. Tuy nhién hé sé thanh toan nhanh
& ca hai nam déu thap hon 1 va nam 2009 con thap hon nam 2008; dong thoi, hé s6
thanh toan hién thoi nam 2009 1a 1,69 chang to rang van con nhiéu tai san luu
dong & dang hang tén kho, cong ty co thé gap kho khan. Do d6, cong ty can c6
bién phap giai phong hang ton kho dé dam bao kha ning thanh toan.

2.2.2.2.Nhom chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu

a) Hé sé no:
Nam 2008:
Hésdong  240.004.464.416
(H,)  294.902.891.718 061
Nam 2009:
Hésong 104.706.183.200
(H,)  189.666.657.608 095

Chi tiéu hé s6 ng phan anh ctr 100d ngudn vén caa doanh ngiép thi c6 0,81d
nam 2008 va 0,55d nam 2009 no phai tra. Pay I chi tiéu phan anh tong quét nhat
tinh hinh cdng no cua cong ty. No phai tra nam 2009, ca vé s6 tuong dbi va sb
tuyét dbi déu giam so véi nam 2008. Diéu nay thé hién cong ty da co nhiéu cb
gang trong viéc thanh toan cac khoan phai tra, giam bat khoan tién di chiém dung,
rai ro vé tai chinh caa cong ty ciing giam.

b) Ty sudt tw tdi tro-
Nam 2008:
Ty suat tur 54.898.427.302

_ = = 0.19
tai tro (Ho) 294.902.891.718
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Nam 20009:
Ty suat tu 84.906.474.405 045
titro (H)  189.666.657.608

Ty suat ty tai trg cta cong ty 1a thap. Tuy nhién, nam 2009 ty s nay da ting

lén dang ké (0,26 1an), cho biét kha nang tu tai tro vé vdn cho hoat dong san xuét
kinh doanh cuaia cong ty ngay cang duoc cai thién tét hon, su rang budc hay stc ép
tir cac khoan no vay cua cong ty da giam dang ké.

C) Ty sudt tdi tro tai san dai han:

Nam 2008:
Tysuattaitrg ~ 54.898.427.302
taisandaihan  24.863.004270 2ol

Nam 2009:

Tysuattaitro ~ 84.906.474.405
taisandaihan  15.185.152.960 >

Ty suat tai tro tai san dai han biéu hién mdi quan hé giita nguon vén chi so
hitu voi tai san dai han caa doanh nghiép. Qua phan trén ta thay, kha nang tu bu
dap cho viéc dau tu tai san dai han caa cong ty ngay cang l6n; Cong ty khong
nhitng du kha nang bl dap cho tai san dai han ma con dau tu cho tai san ngan han.

d) Ty sudt dau tw tai san cé dinh:

Nzm 2008:
Tysuatdautw ~ 14.191.845567
tisancédinh  294.902.891.718 005
Nam 2009:
Ty suat dau tu _ 13879100487 0.07
tai san cb dinh 189.666.657.608 '

Ty suat dau tu tai san ¢d dinh 1a chi tiéu phan anh ctir 1004 tong tai san cua
doanh nghiép thi c6: ndm 2008 1a 0,05d; nam 2009 14 0,07d tai san ¢ dinh. Hé s nay
da tang 1én trong nam 2009, chung to viéc mé rong quy mo san xuat kinh doanh cua

cbng ty ngay cang phat trién, nang lyc san xuat caa céng ty ngay cang cao.
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Nhén xét: Qua phan trén ta thiy co cau tai chinh va tinh hinh dau tu cua
Cong ty C6 phan San xuit va Kinh doanh Kim khi trong nam 2009 cd su cai thién
rd rét, cac chi s6 déu tét hon so véi nam 2008.
2.2.2.3.Nhém chi tiéu vé hoat dong
a) S6 vong quay hang ton kho:

Nam 2008:
Sovongquay _ 679.203.004.809 a7
hang tdn kho 104.998.393.341

Nam 2009:
sévongquay ~ 480.358.777.804
hangtdnkho ~ 135235.328.864 3195

S6 vong quay hang tén kho phan &nh néu doanh nghiép rdt ngan duoc chu
ky san xuat kinh doanh, san xuat dén dau ban hét dén d6, hang ton kho giam. Nam
2009, sb vong quay hang ton kho giam 2,92 vong so véi nim 2008, nghia 1a lwgng
hang ton kho tang 1én, 1am cho rdi ro vé tai chinh cta cong ty ting 1én, ting cac chi
phi lién quan, giam hiéu qua si dung vén ngan han caa doanh nghiép. Hang tn
kho nam 2009 tang Ién la do lugng hang mua dang di duong tang 4.873.398.667
dong, lugng don hang giam, tiéu thu cham.,

b) Vong quay cac khoan phdi thu:

Nam 2008:
\/ong quay Ccac _ 543.723.909.160 .
khoan phai thu 71.457.349.716

Nam 2009:
\/ong quay Ccac _ 579.780.936.352 _ g7
khoan phai thu 72.784.636.132

Chi tiéu vong quay cac khoan phai thu cho biét toc do chuuyén doi cac
khoan phai thu thanh tién mat. VVong quay cac khoan phai thu nam 2009 la 7,79,
trong khi d6 nam 2008 1a 7,61, qua trinh thu hdi no caa cdng ty c6 chuyén bién tot

Ién nhung khong rd rét.
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¢) Ky thu tién binh quan:

Nam 2008:
Ky thu tién 360
= = 47131
binh quén 7.61
Nam 2009:
Ky thu tién 360
= = 4519
binh quan 7.97

Vong quay cac khoan phai thu tang nén ky thu tién binh quan giam tir 47
ngay nam 2008 xubng con 45 ngay nam 2009. Day la ddu hiéu tét, cong ty da dan
giam duoc su & dong vén ¢ khau thanh toan.

d) Vong quay von leu dong:

Nam 2008:
Vongquayvén  543.723.900.160
luu dong " fooisazazael | O
Nam 2009:
Vongquayvén  579.780.936.352
lwu dong " omosoeoeoas |

Vong quay von luu dong phan anh 1d vén luu dong binh quan tham gia vao
qua trinh san xuat kinh doanh dem lai 2,86d nam 2008 va nam 2009 | 2,61d doanh
thu thuan. Chi tiéu nay c6 giam nhe trong nam 2009, chang to hiéu qua st dung
vén luu dong cua cong ty giam. Téc do tang caa tai san lwu dong Ion hon téc do
tang cua doanh thu thuan nén Iam cho chi tiéu nay giam.

e) Hiéu suat sir dung von co dinh:

Nam 2008:
Hiéu suét sir 543.723.909.160
o = = 1243
dung von co dinh 43.730.062.109
Nam 20009:
Hiéu suét sir 579.780.936.352
= = 28.95

dung vén c6 dinh 20.024.774.662
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Hiéu suat sir dung von ¢ dinh phan anh 1d tai san ¢ dinh tao ra duoc bao
nhiéu ddng doanh thu thuan. Chi sé nay ting 16,52 1an trong nim 2009, cho thay hiéu
qua str dung tai san ¢6 dinh ngay cang tang, cong ty can duy tri sy ting trudng nay.

f) Vong quay tong tdi san:

Nam 2008:
\Vong quay _543.723.909.160
tbngtaisan  233.884.404570 23
Nam 2009:
YOng quay  _ 579.780.936.352 _ 51
tdng tai san 242 284.774.662

Vong quay téng tai san do luong hiéu qua st dung tai san ndi chung ma
khdng phan biét do 1a tai san ¢ dinh hay tai san luu dong. Trong nim 2009 thi cir
mot déng von san xuat kinh doanh binh quan caa cong ty thi dem lai 2,39 déng
doanh thu, chi tiéu nay tang nhe so véi nam 2008 1a 2,32 déng nghia 1a mot dong
vén st dung trong nam 2009 tao ra doanh thu cao hon nam truéc 1a 0,07 dong.
Chuing t6 hiéu qua st dung tai san caa cong ty cé tién bo nhung khdng dang ké.
2.2.2.4.Nhém chi tiéu vé kha ning sinh 197

a) Ty sudt loi nhudn rong trén doanh thu (ROS):

Nam 2008:
Ty suat loi nhuan rong _ 1.005.650.640 o1
trén doanh thu (ROS) 543.723.909.160

Nam 2009:
Ty suat lgi nhuan rong _ 30.099.172.103 519
trén doanh thu (ROS) 579.780.936.352

Ty suét loi nhuan rong trén doanh thu cho biét ctr 1d6ng doanh thu thi thu
duoc 0,18 déng lo1 nhuan nam 2008 va 5,19 déng lgi nhuén nam 2009, tic 1a tang
4,01 1an. Piéu nay 1a t6t nhung trén thuc té thi lai khong phai vay. Loi nhun cia
cong ty nam 2009 1a do su hoan nhép khoan du phong ctia nim 2008 chuyén sang.

Trén thyc té s6 14i nam 2009 la caa nam 2008.
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b) Ty sudt loi nhudn rong trén tong tai san (ROA):

N&m 2008:
Tysuatloinhuanrong  1.005.650.640 )
trén tong tai san (ROA)  233.884.404570 49
Nam 2000:
Tysutlginhugnrong  30.099.172.103
trén tong tai sin (ROA)  242.284.774.662 teaz

Ty suat sinh loi cia téng tai san nam 2009 1a 12,42 va nam 2008 chi tiéu nay
1a 0,43. Nghia 14 néu ta huy dong 1 dong gia tri tong tai san vao san xuat thi tao ra
12,42 & lgi nhuan rong & nam 2009, trong khi d6 nam 2008 sé chi tao ra 0,43 dong.

¢) Ty sudt loi nhudn rong trén von chii sé hiru (ROE):

Nam 2008:
Ty suat loi nhuan rong _ 1.005.650.640 . e
trén VCSH (ROE) 64.038.057.501

Nam 20009:
Ty suat loi nhuan rong _ 30099172103 4306
trén VCSH (ROE) 69.902.450.854

Trong nam 2008, ty suat lgi nhuan rong trén von cha sé hiru (ROE) 14 1,57;
nam 2009 1a 43,06 - 16n hon nhiéu so véi nam 2008. Chi tiéu nay cao nhu vay 1a
do téc do tang cua lgi nhuan sau thué 16n hon nhiéu so véi toc do ting cua von chu
so hiru.

Nhan xét: Ty suat ROA, ROS, ROE nam 2009 ting Ién rat nhiéu chimg to
loi nhuan nam 2009 rat cao. Piéu nay la khdng binh thuong trong khi nam 2008
cong ty vira chiu tac dong cia cudc khung hoang kinh té dién ra trén toan thé gioi.
Doanh thu ban hang, doanh thu hoat dong tai chinh va thu nhap khac trong nam
2009 déu giam so v&i nam 2008; toc do giam cua chi phi twong tmg voi toc do
giam cua doanh thu nhung loi nhuan van ting cao. Nguyén nhan dé 1a: Nam 2008,
Cong ty c6 trich 1ap du phong giam gia khoan dau tu dai han tai Céng ty Co phan
Thép Pinh Vil 38.014.988.585 dong. Nam 2009,Cong ty da chuyén nhuong hét s6
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o phan dau tu tai Cong ty Co phan Thép Pinh Vi, vi vay ké toan da hoan nhap lai

khoan du phong trén vao chi phi tai chinh 1am cho chi phi nay 1a con sé am (-

14.933.762.870 dong).

2.2.2.5.Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh

Bang 15: Tong hep céc chi tiéu tai chinh

ciia Cong ty Cé phan San xuat va Kinh doanh Kim khi

Pon vi tinh: lan

Chi tiéu Nam 2008 | Nam 2009 | Chénh léch
I.Chi tiéu vé kha ning thanh toan
1.Hé s6 thanh toan tong quat 1.23 1.81 0.58
2.Hé s thanh toan hién thoi 1.13 1.69 0.55
3.Hé s6 thanh toan nhanh 0.57 0.36 -0.21
4.Hé sb thanh toan I3 vay 1.06 3.86 2.80
I1.Chi tiéu vé co cAu tai chinh va dau tu
1.H¢ s6 ng 0.81 0.55 -0.26
2.Ty suat tu tai tro 0.19 0.45 0.26
3.Ty suat tai tro tai san dai han 2.21 5.59 3.38
4.Ty sut dau tu tai san cb dinh 0.05 0.07 0.02
I11.Chi tiéu hoat dong
1.S6 vong quay hang ton kho 6.47 3.55 -2.92
2.Vong quay céac khoan phai thu 7.61 7.97 0.36
3.Ky thu tién binh quan 47.31 45.19 -2.12
4.Vong quay vén luu dong 2.86 2.61 -0.25
5.Hiéu suat sir dung vén ¢ dinh 12.43 28.95 16.52
6.V0ng quay tong tai san 2.32 2.39 0.07
IV.Chi tiéu vé kha ning sinh 1oi
1.Ty suat loi nhuan rong trén doanh thu(ROS) 0.18 5.19 5.01
2.Ty suat loi nhuan rongtrén tong tai san(ROA) 0.43 12.42 11.99
3.Ty suét loi nhuan rong/vén cha so hitu(ROE) 1.57 43.06 41.49

Nguon: Ptramesco

> Kha ning thanh toan ctia cong ty c6 xu hudng ting, thé hién ning luc chi tra

cac khoan ng vay cua cong ty dang dan dugc cai thién. Tuy nhién, hé sb thanh toan
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nhanh giam di,vi vay cong ty nén quan tdm nhiéu hon nira dén chi tiéu nay dé dam
bao tinh 6n dinh cho hoat dong san xuét kinh doanh trong tuong lai.

> Nhom chi tiéu vé tinh hinh dau tu va co ciu tai chinh cho biét cong ty da giam
duoc cac khoan no, kha ning tu tai tro ting va mé rong quy md san xuat kinh doanh.

> Ty sb vé hoat dong cua cong ty nam 2009 co su bién ddi khong dang ké.
Hiéu suét str dung von cd dinh tang manh, cdng ty can phat huy.

> Ty suét sinh lgi cua cong ty ting nhanh & nim 2009, tbc do ting cua loi
nhuan 16n hon téc d6 tang cua doanh thu.
2.2.3.Phan tich tinh hinh tai chinh bang phwong trinh Dupont

Pang thizc Dupont thez nhat:

LNst L Nst Doanh thu
ROA = i = X ,
Tong tai san Doanh thu Tong tai san
1.005.650.640 679.203.094.899
ROAps = X
679.203.094.899 294.902.891.718
ROALs = 0,0015 X 2,3031
= 0,0035
30.099.172.103 480.358.777.804
ROA2p09 = X
480.358.777.804 189.666.657.605
ROA 09 = 0,0627 X 2,5326
= 0,1587

Tur dang thic trén ta thiy ctir dua 1 dong gié tri tai san vao sir dung trong
nim 2008 tao ra 0,0035 ddong LNST, nam 2009 tao ra duoc 0,1587 ddng lgi nhuan
sau thué la do :

- St dung 1 ddng gia trj tai san vao kinh doanh nim 2008 tao ra 2,3031d6ng,
nam 2009 tao ra duoc 2,5326 dong doanh thu thuan.

- Trong 1 d6ng doanh thu thuan thuc hién dwogc nim 2008 tao ra 0,0015
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ddng loi nhuan sau thué, nam 2009 c¢6 0,0627 ddng loi nhuan sau thué.

Nhu vy c6 2 hudng dé ting ROA d6 1a: tang ty suat LNST/doanh thu thuan
(ROS) hoic tang vong quay tong tai san:

- Muédn ting ROS can phan d4u ting LNST bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu cd thé).

- Mubn ting vong quay tong tai san can phai ting doanh thu bang céch giam
gia ban hop ly (néu ¢ thé) va tang cuong cac hoat dong xUc tién ban hang. ..

Pang thizc Dupont tha hai:

LNst LNst Téng tai san
ROE = . = , i X .
Von CSH TOng tai san Von CSH
Tong TS
= ROA X ]
Von CSH
294.902.891.718
ROE,pn = 0,0035 x
54.898.427.302
ROE,s = 0,0035 X 5,3718
= 0,0188
189.666.657.605
ROE,p = 0,1587 X
84.906.474.405
ROEqe = 0,1587 x 2,2338
= 0,3545

Ta thay 1 dong von chi so hitu bo vao kinh doanh nim 2008 tao ra duoc
0,0188 ddng loi nhuan sau thué, nam 2009 tao ra dugc 0,3545 dong loi nhuan sau
thué la do :

- Str dung 1 déng vén chu sé hiru ndm 2008 tao ra 5,3718 dong tong tai san,
nam 2009 tao ra dugc 2,2338 dong tong tai san.

- Trong 1 dbng tong gia tri tai san thyc hién duoc trong nam 2008 ¢ 0,0035
ddng loi nhuan sau thué, nam 2009 c6 0,1587 dong loi nhuan sau thué.

C6 2 huéng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.
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- Tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam vén CSH va ting ng
(néu trién vong kinh doanh tét va doanh nghiép c6 I4i). Ta thiy ty s6 ng cang cao
thi loi nhuan cua CSH cang cao (néu doanh nghiép c6 1ai va kinh doanh tét). Tuy
nhién khi ty s no ting thi rai ro s& cang ting 1én. Do d6 doanh nghiép phai hét sic
than trong khi str dung no.
Pang thizc Dupont téng hop:
ROE - LNst ) I?oanh thu ) T(R)r{g tai san
Doanh thu Tong tai san Von CSH
ROE,pg = 0,0015 x 2,3031 x 5,3718 = 0,0186
ROEyue = 0,0627 x 2,5326 x 2,2338 = 0,3545
Ta thay 1 ddng von chi sé hitu boé vao kinh doanh nam 2008 tao ra 0,0186
déng LNST, nam 2009 tao ra dugc 0,3545 dong loi nhuan sau thué 1a do :
- Trong 1 dong von chua sé hitu nam 2008 ¢6 5,3718 dong tong tai san, nam
2009 c6 2,2338 dong tong gia tri tai san.
- Sir dung 1 d6ng gié tri tai san nam 2008 ¢6 2,3031 dong doanh thu thuan,
nam 2009 tao ra duoc 2,5326 ddng doanh thu thuan.
- Trong 1 dong doanh thu thuan thuc hién duoc trong nim 2008 c¢6 0,0015

ddng, nam 2009 ¢6 0,0627 dong loi nhuan sau thué.

Tuir dang there thiz nhat va thiz hai, ta co:
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SO PO 4: PHUONG TRINH DUPONT NAM 2009

ROE : 0.3545

v

ROA : 0.1587

A 4

X TS/VCSH:2.2338

A 4

LNST/ DT thuan: 0.0627

A 4

A 4

A

y

VONG QUAY TONG TAI SAN : 2.5326

A 4

A 4

LNST D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
30.099.172.103 480.358.777.804 480.358.777.804 189.666.657.605
v \ 4 v \ 4

TONG DT _ | TONG CHI PHI TSNH N TSDH
495.165.599.520 465.066.427.417 174.481.504.648 15.185.152.960
DT BAN HANG GIA VON B.HANG TIEN ) TSCD
480.358.777.804 461.084.195.531 0.491.496.834 | 13.879.100.487
DT TAI CHINH ) C.PHIHDPTC CAC KHOAN TSDH KHAG

0.751.212.549 -14.933.762.870 PHAI THU < 1.306.052.470
24.627.401.306 OYEe

TNKHAC [ 1|,]  C.PHiQLDN

5.055.609.167 5.397.436.232 HANG TON

KHO
C PHI B HANG 137.121.036.258

3.188.749.285

TSNH KHAC

C.PHIi KHAC 1.841.570.237
™ 3.980.689.674
N THUE TNDN
6.349.119.565
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Phén tich hiéu qua st dung tai san caa doanh nghiép dwa vao mé hinh tai
chinh Dupont I1a phan tich mdi quan hé mat thiét giira cac yéu té dau vao va két qua
dau ra. Yéu té dau vao thé hién biang céc tai san dau tu; Két qua dau ra l1a chi tiéu
doanh thu thuan, lgi nhuan.

Khi nghién ctu kha ning sinh 16 cua tai san ciing can phai quan tim dén muc
tang ctia von chi s¢ hitu bai s6 vong quay cua tai san sic sinh 1oi cua doanh thu thuan
khéng phai lc nao ciing ting 6n dinh. Viéc tang vén cha so hitu phu thudc vao loi
nhuan thuan va chinh sach phan phdi loi nhuan caa doanh nghiép. Do vay can phai két
hop tang von chi o hitu va ting nhitng nguon tai tro tir ben ngoai.
2.3.DANH GIA CHUNG VE TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN SAN XUAT VA KINH DOANH KIM KHi

Qua phan tich thuc trang tai chinh tai Cong ty C6 phan San xuat va Kinh
doanh Kim khi nim 2008 — 2009, c thé rdt ra mot sé nhan xét sau:
2.3.1.Uu diém

= BA&o c4o tai chinh duoc kiém toan, minh bach, r6 rang.

= Thuyc hién t6t nghia vu ndp Ngan sach Nha nudc va cac quy dinh tai chinh,
thué ctia Nha nuéc .

= (Cong ty d3 thyc hién dung cac quy dinh, ché do ké toan do B6 tai chinh quy
dinh, kip thoi stra ddi, bd sung theo nhitng thong tu, chuin muc va luat ké toan méi

= Cac khoan phai thu ngan han giam kha Ién. Diéu nay Ia rat tt, cong ty sé
bét bi chiém dung vén.

= No phai tra giam xudng con 55,23% nén strc ép tir cac chu no ddi véi cong
ty cling giam xudng. Cong ty can tiép tuc phat huy.

= Kha nang thanh toan tét, rai ro thanh todn giam dan.

= Pj ty cha vé tai chinh caa cdng ty ngay cang cao.

= Hoat dong kinh doanh cé hiéu qua, kha nang sinh 161 ngay cang tang.
2.3.2.Nhwoc diém

= Doanh thu thuan nam 2009 giam. Nguyén nhan chu yéu la do luong don dit
hang it, gia thanh pham ha.
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= Hg¢ s6 thanh toan nhanh giam di, vi vay cong ty nén quan tam nhiéu hon nira
dén chi tiéu nay dé dam bao tinh 6n dinh cho hoat dong san xuat kinh doanh trong
tuong lai.

= Hg¢ s thanh toan nhanh ¢ ca hai nam déu thip hon 1 va nam 2009 con thap
hon nam 2008; dong thoi, hé sb thanh toan hién thoi nam 2009 1a 1,69 ching to
rang van con nhiéu tai san luu dong & dang hang tén kho, cong ty c6 thé gap kho
khan. Do d6, cdng ty can co bién phép giai phong hang tén kho dé dam bao kha
nang thanh toan.

= \Vong quay hang tén kho va vong quay vén luu dong nam 2009 déu giam

nhe so vai nam trude.
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PHAN I11
MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
TAI CONG TY CO PHAN SAN XUAT
VA KINH DOANH KIM KHI

3.1.MUC TIEU VA PHUONG HUONG PHAT TRIEN HOAT PONG SAN
XUAT KINH DOANH CUA CONG TY CO PHAN SAN XUAT VA KINH
DOANH KIM KHi TRONG NAM 2010
3.1.1.Vé hoat déng kinh doanh

Cong ty tiép tuc duy tri sy 6n dinh va chu dong da dang hoa nguén cung
thép tlr cac nha cung cip cua cac nude co nganh cong nghiép thép phat trién trén
thé giGi va tir trong nudc, nhét 1a d6i vai cac san pham thép thanh pham chat lugng
cao, di d6i voi viéc mé rong mang ludi phan phdi san pham va thi trudng tiéu thu.
3.1.2.Vé hoat déng sin xuit

Cong ty tiép tuc dau tu mé rong quy mo va nang cao chat luong hoat dong
san xuat. Cu thé, Cong ty s& tiép tuc xay dung chi nhanh Bén Kién thanh trung tim
co khi phuc vy luyén kim khu vuc phia Bic, niang cao ning sut va chat lugng san
pham thé manh 13 ludi thép. San pham ludi thép di c6 mit trén thi trudng trong
nuée va duoc su wa chudng cua khach hang do tinh ning va nhitng wu diém vuot
trdi so v4i cac san pham cung loai khac, da timg dat giai thuong Sao vang dat Viét
nam 2002. Bén canh luéi thép, Cong ty s& trién khai san xuat thép hinh nhe theo
tiéu chuan cong nghé hién dai ciia Trung Quéc dé dap ting nhu cau ngay cang 16n
cua thi truong.
3.1.3.Vé hoat dpng lién doanh, lién két

Niam bat duge sy gia ting manh vé nhu cau thué van phong kinh doanh tai
Hai Phong ké tir cubi nam 2006, Dai hoi dong c6 dong Cong ty dau nam 2008 ciing
da thong qua phuong 4n Ptramesco s& tim kiém ddi tac lién doanh lién két xay
dung toa nha van phong 10 tang cho thué trong thoi gian téi ngay tai tru sé chinh

hién tai ctia Cong ty. Tru s& chinh tai s 6 Nguyén Trii, quan Ngb Quyén c6 dién
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tich mat béng rat rong (5.324,7 m2) ma chua duoc khai thac hét, cong véi vi tri dia
1y hét strc thuan loi va nhiéu tiém ning cho hoat dong thuong mai (gan cang Hai
Phong, ga Hai Phong va nam trong khu trung tdm tai chinh - hanh chinh — thuong
mai ctia thanh phd).
3.2.MOQT SO GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAIl CONG
TY CO PHAN SAN XUAT VA KINH DOANH KIM KHI
3.2.1.Gidi phap 1: Nang cao doanh thu va lgi nhugn
a) Co so cua bién phap

Théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty C6 phan San xuét
va Kinh doanh Kim khi da cho thay doanh thu cua cong ty nam 2009 so véi nim
2008 giam 198.844.317.095 ddng twong wng Vai ty 18 ting 29%. Nguyén nhan cua
tinh hinh trén la:

- Do anh huoéng caa cudc khung hoang kinh té nim 2008 Iam cho hoat dong
san xuat kinh doanh cua cdng ty gap nhiéu khé khan: luong don dit hang giam, gia
thép nguyén liéu va thép thanh pham cé sy bién dong manh, ...

- Cong ty chua chu trong nhiéu dén viéc mo rong thi truong dé ting thi phan,
ma chi tap trung khai thac nguon hang tir cac khach hang thuong xuyén va truyén
théng. Khach hang dén véi cong ty chu yéu théng qua truyén miéng, do cac moi
quan hé than quen va ban hang ct.

- Tinh trang thép Trung Qudc gia ré dang tran vao Viét Nam khién cac cong
ty san xuat ciing nhu nhap khau, kinh doanh thép trong nudc gap nhiéu kho khin
trong viéc canh tranh chiém linh thi truong.

b) Muc tiéu thuc hién:

Viéc tang doanh thu va loi nhuan la muc tiéu caa moi doanh nghiép trong
qua trinh san xuat kinh doanh. Va viéc ting doanh thu nay con c6 y nghia hon khi
doanh thu va lgi nhuan ting 1én ma chi phi khéng tang vi nhu thé sé tiét kiém duoc

chi phi gop phan lam tang hiéu qua san xuét kinh doanh.
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C) Noi dung thuc hién:

Cong ty can thyuc hién cac bién phap sau dé cai thién tinh hinh: Cong ty can
lam cho toc d6 ban hang va cung cap dich tiang 1én dé ting doanh thu va tir 46 nang
cao lgi nhuan. Bé cd thé day nhanh téc d6 ban hang va cung cap dich vu cong ty
c6 thé sir dung céc bién phap sau:

Hién tai Cong ty dang cd tru so chinh tai s6 6 Nguyén Trai, Ngd Quyén, Hai
Phong. Ngoai ra, Cong ty con c6 chi nhanh Bén Kién niam trén Qudc Lo 10, huyén
An Duong, Hai Phong. Cong ty can maé rong thém dai ly tai cac huyén khac trén
dia ban thanh phd dé ting muc cung cip dich vu. Khuyén khich cac chi nhéanh
bang cach cho cac chi nhanh huong hoa hong theo doanh thu, khen thudng cho céac
chi nhanh c6 doanh thu vuot chi tiéu trong céc quy va trong nam. Ta co thé mo
thém dai ly tai huyén Thuy Nguyén do:

+ Nhitng nim qua, kinh té trén dia ban huyén Thuy Nguyén phéat trién toan dién,
tang truong cao va 6n dinh. Ngoai ra, nhiéu du an phat trién cong nghiép 16n caa
Trung Uong va thanh phd duoc dau tu xay dung méi, dau tu mé rong san xuat.

+ Thuy Nguyén Ia dau méi giao théng, nam giita ngd ba caa ving tam giac kinh té
mién Bac (Hai Phong - Quang Ninh - Ha Noi).

+ Hién tai trén dia ban huyén chua cé doanh nghiép kinh doanh thép, do vay viéc
mao dai ly tai day la tién phong va tranh dugc sy canh tranh.

Mudn mé rong thi truong hon nita cong ty can phai thudng xuyén tién hanh
tiép xtic v6i khach hang trén moi phuong tién, ciing c6 thé gip truc tiép hoic trén cac
phuong tién thong tin truyén thong, trén cac tap chi bao nganh. Khong ngimg quang
ba hinh anh va tén tudi ciia cong ty, khong ngimg nang cao chat lwong dich vu. Hién
tai khach hang ctia Cong ty chu yéu 1a khach hang 1au nim ma chua chd trong tim
kiém cac khach hang méi, vi vdy cong ty can nd lyc hon trong viéc tim kiém céac
khach hang méi, khach hang tiém niang. Thuong xuyén tham gia cac hoat dong nganh
nghé tai dia ban thanh phd, trong nudc ciing nhu nude ngodi nham giao luu, hoc hoi
thém kinh nghiém trong nghé, ciing nhu thong qua d6 quang ba hinh anh cong ty va

tim kiém céc khach hang méi.
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Hang nam cong ty c6 thé to chirc hi nghi khach hang, thong qua hoi nghi
nay cong ty co thé ling nghe tiép thu nhimg ¥ kién nhan xét ctia khach hang vé
minh, chd nao tdt, chd nao chua tot. Tir 46 phat huy nhitng diém tét va khic phuc
nhimg diém con han ché nhdm phuc vu khach hang tt hon.

Hién tai cong ty chi chd trong vao viéc ban phoi thép cho cac cong ty san
xuat khac. Viéc san xuat thép thanh pham cua cong ty con han ché. Vi vay, Cong
ty can mé rong quy md san xuit dap ung toan dién nhu cau vé thép, dong thoi thu
hit thém cac khach hang méi ¢6 nhu cau vé thép thanh pham.

d) Tinh toan cho giai phap:

e M dai ly tai Thuy Nguyén:
Chi phi du kién m¢ dai ly tai Thuy Nguyén:
-Chi phi nghién cu thi truong (tim hiéu dia ban, tiém nang khach hang, ddi tha
canh tranh,...) : 35.000.000 déng
-Chi phi mit bang :

+Mua dat (mat duong thi tran NGi Déo) :
300 m? x 4.000.000 dong = 1.200.000.000 dong

+ Xay dung : 500.000.000 dong

+ Mua sam trang thiét bi : 800.000.000 dong
-Chi phi nhan su : 8 nguoi:

+ Chi phi tuyén dung :10.000.000 d6ng

+ Luong :

Nhan vién quan Iy(1 nguoi): 5.000.000 déng/thang x12 = 60.000.000 dong/nam
Nhan vién ban hang(2 ngudi): 2.500.000 ddng/thang x 12= 30.000.000 d5ng/nam
Nhan vién bdc xép (3 nguoi) : 3.000.000 dong/thang x12= 36.000.000 déng/nam
Nhan vién van chuyén (2ngudi):

3.000.000 dong/thang x 12 = 36.000.000 ddng/nam
-Chi phi Marketing : 20.000.000 d6ng
-Chi phi quan ly (dién, nudc,...) : 25.000.000 dong
-Chi phi khéc : 35.000.000 dong
-Gia von hang ban : 40.000.000.000 dong
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Bang 16: Chi phi dw kién mé dai ly

Pon vi tinh : dong

STT Chi tiéu Chi phi du kién

1 | Gia vdn hang ban 40.000.000.000
2 | Nghién cuu thi truong 35.000.000
3 | Matbang 2.500.000.000
4 | Nhansu 172.000.000
5 | Marketing 20.000.000
6 | Chiphi quan ly 25.000.000
7 | Chi phi khac 35.000.000

Tong 42.787.000.000

e Mo rong quy mo san xuét
-Dau tu may méc thiét bi : 5.700.000.000 dong
-Cong nhan san xuat (5 ngudi):

5.000.000 ddng/thang x 12x5=300.000.000 ddng/nim
-Nguyén vat liéu dau vao: 25.000.000.000 dong
Taéng chi phi : 31.000.000.000 dong

e Chi phi cho cac hoat dong khac : 1.500.000.000 déng
Tong chi phi cia giai phap: 75.287.000.000 dong

e)Pdnh gid két qud:

- Du kién két qua dat dugc: Theo nghién ctu thi trudng, xét tinh hinh thuc t&
két qua cong ty da dat duogc trong nhitng nam qua, sau khi thuc hién bién phap trén
thi du kién doanh thu cua cdng ty sé ting khoang 16%.

Doanh thu dy kién = 480.358.777.804 * (1+16%) = 557.216.182.253 d

S6 tién thu dugc sau khi thuc hién bién phap = doanh thu du kién - Chi phi du kién
= 557.216.182.253 - (473.340.831.414 + 75.287.000.000)
= 8.588.350.839 d

Két qua du kién va so sanh véi cac gid tri khi chua thuc hién bién phap
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Bang 17: Két qua du kién

Pon vi tinh: dong

) . . Chénh léch
STT Chi tiéu Trudc giai phap Sau giai phap ,_ -
Tuyét doi Tuong dol
1 Doanh thu 480.358.777.804 557.216.182.253 7.685.740.449 16%
2 Chi phi 473.340.831.414 548.627.831.414 | 7.528.700.000 | 15.9%
3 Loi nhuan 7.017.946.390 8.588.350.839 | 1.570.404.449 | 22.4%

Téng chi phi khi thuc hién bién phap bao gom chi phi gia vén, chi phi ban
hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi Marketing va cac chi phi khac udc
tinh 1a 75.287.000.000 dong.

Sau khi thuc hién bién phap thic day doanh thu nay thi doanh thu cua cong
ty s& dat mac 557.216.182.253 ddng. Sau khi trir di cac khoan chi phi can thiét thi
loi nhuan sau thué caia cong ty dat mac 8.588.350.829 dong.

Nhu vay, sau khi du kién doanh thu caa cong ty tang I&én 16% so véi khi
chua thuc hién, yéu té gia von ciing thay doi, cac khoan chi phi déu tang, két qua
nhan duoc 1a loi nhuan sau thué ciing ting 1.570.404.449 dong, tuong ung 22,4%.

Véi bién phap tang doanh thu bang céch thu hat thém ban hang ciing nhu
ma& rong thi truong da gop phan lam ting loi nhuan, mé rong quy md san Xxuat
kinh doanh.
3.2.2.Gidi phap 2: Giam lwong hang tén kho

a) Co so cua bién phap

Qua phan tich & chuong 2 ta thiy: Luong hang ton kho chiém ty trong nhiéu

trong tong tai san 1am hiéu qua st dung tai san thap.
b) Muc tiéu cua bién phap

Giam s6 luong hang tén kho s& giam duoc chi phi bao quan, chi phi luu kho,
luu bai, tranh duoc nhitng hao hut vé s6 luong va quan trong 1a gitp cho qua trinh
luan chuyén cua vén luu dong nhanh hon dé phuc vu cho hoat dong san xuat kinh

doanh, va giam duoc céc khoan vay ngan han tai Ngan hang.
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Bang 18: Hang ton kho nim 2009
Pon vi tinh: dong

Chi tiu ’ ltlﬁm 2008 , N‘?lm 2009
So tien % So tien %
Hang mua dang di duong 4,873,398,667 3.5% - -
Nguyén liéu, vat li¢u 1,834,835,456 1.32% 4,061,701,167 | 2.78%
Chi phi san xuat kinh doanh do dang 583,334,015 0.42% 67,625,183 0.05%
Hang hoa 122,274,848,303 87% 134,775,223,913 92%
Thanh pham 9,578,086,773 6.8% 7,123,385,168 4.8%
Hang ton kho 139,144,503,214 100% 146,027,935,431 | 100%

Nguon: Phong Tai chinh ke toan cua Ptramesco

¢) N¢i dung cua bién phap

Viéc dy trir mot luong hang ton kho t6i wu s& giam duogc chi phi bao quan,
chi phi lvu kho luu bai, lvu bai, tranh dugc nhitng hao hut vé sb luong va quan
trong la gitp cho quéa trinh luan chuyén cia von luu dong nhanh hon dé phuc vu
cho hoat dong san xuat kinh doanh, va giam duoc cac khoan vay ngan han tai Ngan
hang. Do vay can phai giam luong ton kho, mudn vay Céng ty c6 thé quan tam dén
C4c van dé sau:

- Nang cao hiéu qua cong tac Marketing trong d6 dic biét phai chi trong dén
chinh sach ban hang. Hién tai, khach hang chii yéu ciia Cong ty 1a nhitng ban hang
truyén thong, ma chua chi trong dén cac khach hang tiém nang khéac. Co thé su
dung 1 s bién phap sau:

+ Gui bang béo gia phoi thép toi cac cong ty san xuat khac va bang bao gia
thép thanh pham cho cac hang tau, cac cira hang kinh doanh thép khac trén dia ban
thanh phé.

+ Kiém tra danh gia nhitng hang hod, thanh pham khdng con kha nang sinh
loi trén thi truong thi can phai dugc thanh 1y nhanh dé tan dung ngudn vén sir dung
cho muc dich khac.

+ Pbi vdi nhitng hang hod bi tra lai thi 4p dung nhiing chinh sach giam
gia: treo bién giam gia ¢ tat ca nhirng dai 1y trong nudc, chiét khau cho cac dai

Iy phu hop hon.
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d)Tinh toan bién phap
Theo khao sét thi trudng, sau khi &p dung cac hinh thiic giam gia va chiét khau
thuong mai cong ty da nhan duoc cac don dat hang tir phia cac nha dai ly tiéu thu.
Bang 19: Bang dw tru két qua giai phong hang tén kho

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu Ghi chu Gia tri
Hang ton kho ban dugc 35.027.000.000
Gia von hang béan 90% DT | 31.524.300.000

Chi phi phat sinh(quan
P p . .(q ) 1.650.000.000
cao, chiéet khau,giam gia,...)

Loi nhuan thu dugc 1.842.700.000

+¢ Loi nhuan thu duoc khi thuc hién bién phap

Cong ty tiét kiem dugc khoan chi phi 14i vay trong 3 thang (lai suét
12%/nam) (do vong quay hang ton kho 1a 3,55 vong tic 1a ky luan chuyén hang
t6n kho 1a 101 ngay) cua so tién thu dugc qua ban hang 1a:

1.842.700.000 x 12% x 3/12 = 55.281.000 déng

Téng lgi nhuan thu duoc khi thuc hién bién phap

55.281.000 + 1.842.700.000 = 1.897.981.000 déng

e) Mgt sé chi tiéu dat dwoc sau khi theec hién bién phap
Bang 20: Bang cac chi tiéu vé hang tén kho

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu Trwéc khi thwc hién Sau khi thuc hién Chénh léch
Doanh thu thuan 480,358,777,804 516.385.777.804 36.027.000.000
Gia von hang ban 461,084,195,531 492.608.495.531 31.524.300.000
Loi nhuan 30.099.172.103 31.997.153.103 1.897.981.000
Hang ton kho binh quan 135.235.328.864 133.433.978.864 18.013.500.000
Sb vong quay hang ton kho 3.55 3.60 0.05

Vay sau khi thuc hién giai phap, luong hang ton kho giam 36.027.000.000
ddng, loi nhuan cua cong ty ting 1én 1 1.897.981.000 dong.
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KET LUAN

Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép, cu thé 1a phan tich tinh hinh tai chinh
théng qua cac dit liéu tai chinh trén bao cao tai chinh giira nién d6 va cudi nién do,
gop phan gilp cho c&c nha quan trj tai chinh cua doanh nghiép nhin thay nhiing
diém manh dé phét huy, nhin thiy nhitng mat con chua tét dé c6 hudng khic phuc.
Ngoai ra, nhitng két qua tir viéc phan tich bao cao tai chinh con phuc vu cho viéc
hinh thanh nhiing quyét dinh cta cac nha quan tri va nha dau tu, gitp ho ¢ nhitng
quyét dinh dung dan va chinh xac hon.

Trong thoi gian thuc tap tai cong ty két hop véi nhiing kién thic da hoc ¢
trudng, em manh dan dua ra mot s6 ¥ kién nham cai thién tinh hinh tai chinh tai
cong ty, em hy vong no s& dong gop phan nhé vao cong tac quan ly tai chinh cua
cong ty trong thoi gian téi.

Tuy nhién tai chinh 1a mot dé tai rat rong Ién. Hon nira, do nhitng han ché nhit
dinh vé trinh do va thoi gian nén bai viét ciia em khdng thé tranh khoi nhiing thiéu sot.
Em rat mong nhan duoc sy chi bao, dong gop v kién cuia cac thay co, ban 1anh dao cong
ty va nhiing y kién dong gop dé bai viét cia em duoc hoan thién hon.

Cudi cling em xin chan thanh cam on céc ¢ chi, anh chi trong Cong ty di
gitip d& em rat nhiéu trong qué trinh thuc tap. Em xin chan thanh cam on su gidp
d& nhiét tinh cua nha truong, cac thay c6 trong khoa quan tri kinh doanh. Pac biét
la thay gido, Ts. - GVC Nguyén Ngoc Pién da nhiét tinh huéng dan va chi bao,
giup em hoan thanh luan van nay.

Em xin chan thanh cdm on!

Sinh vién

Luong Thi Than Thuong
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BANG CAN DOI KE TOAN

PHU LUC

Tai ngay 31 thang 12 nam 2009

MAU SO B 01-DN

bon vi: VND
TAI SAN M3 sb Thuyet 31/12/2009 01/01/2009
minh

A.TAI SAN NGAN HAN 100 174,481,504,648 | 270,039,887,448
I.Tién va cac khoin twong dwong tién 110 9,491,496,834 8,490,909,807
1.Tién 111 5.1 9,491,496,834 8,490,909,907
I1.Cac khoan dau tw tai chinh ngin han 120 1,400,000,000 1,400,000,000
1.Dau tu ngin han 121 5.2 1,400,000,000 1,400,000,000
I11.Céc khoan phai thu ngan han 130 24,627,401,306 | 120,941,870,957
1.Phai thu khach hang 131 24,519,235,015 |  120,629,526,259
2.Tra trude cho ngudi ban 132 91,998,745 603,776,000
5.Céc khoan phai thu khac 135 600,000,000 4,803,567
6.Dy phong phai thu ngan han kho doi 139 (583,832,044) (296,234,869)
IV.Hang tén kho 140 5.3 137,121,036,258 | 133,349,621,469
1.Hang t6n kho 141 139,144,503,214 | 146,027,935,431
2.Dy phong giam gia dau tu hang ton kho 149 (2,023,466,956) | (12,678,313,962)
V.Tai san ngan han khac 150 1,841,570,237 5,857,485,215
2.Thué GTGT dugc khau trir 152 5.4 129,351,994 1,683,586,256
3.Thué va cac khoan khac phai thu Nha nudc 154 1,088,556,560
4.Tai san ngan han khéc 158 5.5 1,712,218,243 3,085,342,399
B.TAI SAN DAI HAN 200 15,185,152,960 24,863,004,270
I.Cac khoan phai thu dai han

I1.Tai san ¢b dinh 220 13,879,100,487 14,191,845,567
1.Tai san ¢6 dinh hitu hinh 221 5.6 11,313,331,144 10,329,439,074
-Nguyén gia 222 24,012,660,162 20,445,772,266
-Gia trj hao mon luj ké 223 (12,699,329,018) | (10,116,333,192)
2.Tai san ¢ dinh thué tai chinh 224 560,388,890
-Nguyén gia 225 529,200,000 1,970,200,000
-Gia trj hao mon luj ké 226 (529,200,000) (1,409,811,110)
3.Tai san ¢ dinh vo hinh 227 5.7 266,412,234 342,181,974
-Nguyén gia 228 701,697,312 701,697,312
-Gia trj hao mon luy ké 229 (435,285,078) (359,515,338)
4.Chi phi xay dung co ban do dang 230 5.8 2,299,357,109 2,959,835,629
I11.B4t dong san diu tw
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IV.Cac khoan dau tu tii chinh dai han 250 8,285,307,759
2.Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh 252 46,300,296,344
4.Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han 259 5.16 (38,014,988,585)
V.Tai san dai han khac 260 1,306,052,473 2,385,850,944
1.Chi phi tra truéc dai han 261 1,306,052,473 2,309,483,924
3.Tai san dai han khac 268 76,367,020
TONG CONG TAI SAN 270 189,666,657,605 | 294,902,891,718
NGUON VON M4 sb Thuyet 31/12/2009 01/01/2009
minh
ANQ PHAI TRA 300 104,760,183,200 | 240,004,464,416
I.No ngén han 310 103,381,715,222 |  238,050,487,150
1.Vay va no ngin han 311 5.9 88,321,237,413 177,124,032,312
2.Phai tra nguoi ban 312 5,798,094,269 57,035,345,312
3.Ngudi mua tra tién trudc 313 447,528,783 917,128,851
4.Thué va cac khoan phai nop Nha nudc 314 5.1 5,993,029,838 466,693,165
5.Phai tra nguoi lao dong 315 811,976,187 336,652,854
6.Chi phi phai tra 316 1,887,458,999 2,052,448,679
9.C4c khoan phai tra, phai nop ngin han khéc 319 122,389,733 118,186,355
I1.Ng dai han 330 1,387,467,978 1,953,976,906
4.Vay va ng dai han 334 5.11 1,315,458,175 1,913,184,715
6.Du phong trg cip mit viéc lam 336 63,009,803 40,792,191
B.VON CHU SO HUU 400 5.12 84,906,474,405 54,898,427,302
1.Vén chii sé hiru 410 84,406,334,567 54,307,162,464
1.Vén ddu tu cua chu sé hitu 411 52,000,000,000 52,000,000,000
7.Quy dau tu phat trién 417 500,000,000 500,000,000
8.Quy dy phong tai chinh 418 801,511,824 801,511,824
10.Loi nhusn sau thué chwa phén phdi 420 31,104,822,743 1,005,650,640
I1.Nguén kinh phi va quy khac 430 500,139,838 591,264,838
1.Quy khen thuong, phac loi 431 500,139,838 591,264,838
TONG CONG NGUON VON 440 189,666,657,608 | 294,902,891,718

Nguaén: Béo cao tai chinh kiém todn nam 2009 ciia Ptramesco
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BAO CAO KET QUA HOAT BPONG KINH DOANH
Tai ngay 31 thang 12 nam 2009

MAU SO B 02-DN

Don vi: VND
CHI TIEU M3 so Thuyet 31/12/2009 01/01/2009
minh
1.Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 1 5.13 480,358,777,804 | 679,203,094,899
3.Doanh thu thuan vé ban hang va CCDV 10 5.13 480,358,777,804 | 679,203,094,899
4.Gia vbn hang béan 11 5.14 461,084,195,531 | 610,414,071,234
5.Loi nhuan gop vé ban hang va CCDV 20 19,274,582,273 68,789,023,665
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 21 9,751,212,549 8,694,920,225
7.Chi phi tai chinh 22 5.16 (14,933,762,870) 66,328,421,731
Trong dé: Chi phi 1di vay 23 12,752,532,517 23,180,783,137
8.Chi phi ban hang 24 3,188,749,285 3,955,206,936
9.Chi phi quan ly doanh nghiép 25 5,397,436,232 6,232,035,550
10.Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 30 35,373,372,175 968,279,673
11.Thu nhap khéc 31 5,055,609,167 15,724,722,558
12.Chi phi khac 32 3,980,689,674 15,296,265,231
13.Loi nhuan khéc 40 1,074,919,493 428,457,327
14.T6ng loi nhuan ké toan trude thué 50 36,448,291,668 1,396,737,000
15.Thué thu nhap doanh nghiép hién hanh 51 5.17 6,349,119,565 391,086,360
17.Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 60 30,099,172,103 1,005,650,640
18.L3i co ban trén ¢ phiéu 70 5.18 5,788 193

Nguon: Bao céo tai chinh kiém todn nam 2009 ciia Ptramesco
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LO1 MO DAU

Quan tri tai chinh 12 mot bo phan quan trong cua quan tri doanh nghiép. Tat
ca c&c hoat dong kinh doanh déu anh huong téi tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai c6 tac dong thiic day hodc kim
hdm qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac quan Iy hoat dong kinh
doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri can phai thuong xuyén té chac phan tich tinh
hinh tai chinh cho twong lai. Boi vi thong qua viéc tinh toan, phan tich tai chinh
cho ta biét nhitng diém manh va diém yéu vé hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép ciing nhu nhiing tiém niang can phat huy va nhiing nhuoc diém can
khic phuc. Qua d6 cac nha quan ly tai chinh c6 thé xac dinh dugc nguyén nhan gay
ra va d& xuat c4c giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing nhu tinh hinh
hoat dong kinh doanh cua don vi minh trong thoi gian toi.

La sinh vién Pai hoc Dan Lap Hai Phong, chuan bi budc vao méi trudong
kinh doanh, em nhan thay tim quan trong cta van dé tai chinh trong hoat dong san
xuat kinh doanh cua mdi doanh nghiép, két hop véi qua trinh thuc tap tai Cong ty
C6 phan San xuat va Kinh doanh Kim khi cang gitp em khang dinh 1 diéu do.
Puoc sy hudng dan tan tinh cua Tién si — Gidng vién chinh Nguyén Ngec Bign,
em da hoan thanh dé tai: “Phdn tich tai chinh va nhéng gidi phap cdi thién tinh
hinh tai chinh ciza Cong ty Cé phan San xudt va Kinh doanh Kim khi ”.

Thuc hién dé tai ndy véi muc dich dua vao tinh hinh thyuc té dé phan tich,
danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh cua Céng ty trén co s¢ d6 dua ra nhiing giai
phap hop Iy trong viéc quan tri tai chinh, dé sir dung tai san va nguon von caa
doanh nghiép mot cach co hiéu qua.

Luan van cta em trinh bay thanh 3 phan chinh nhu sau:

Phan I: Co sé Iy lugn chung vé tai chinh va phan tich tai chinh.

Phan I1: Phan tich thuc trang tai chinh cia Cong ty Cé phdn San xudt va
Kinh doanh Kim khi

Phan 111: Nhing gidi phap cdi thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty.
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