Phdn tich mét sé chi tiéu tai chinh co ban va bign phap nang cao higu qud
hoat dong tai chinh tei Cong ty cé phan vén tdi va dich vu Dién Luc

LOI MO DAU

1. Su can thiét ciia d@ tai

Trong nhitng nim gan day, nén kinh té nudc ta dang trén da phat trién
cung v6i nhitng chinh sach mé cira thu hut kéu goi dau tu vao Viét Nam cua
Pang va Nha nudc, dic biét khi Viét Nam tré thanh thanh vién thir 150 cia to
chtrc Thuong mai thé giéi (WTO), xu hudng hoi nhap kinh té qudc té di dit ra
cho cac doanh nghi€p vira va nhd ¢ Viét Nam mdt thach thuc khé 1on vé viéc
khang dinh vi tri cia doanh nghiép trén thuong trudng. Piéu d6 doi hoi cac
doanh nghiép phai nhanh chéng d6i méi, trong d6 d6i mdi vé phuong phap quan
1y ngudn luc con ngudi, quan 1y ngudn luc tai chinh cling nhu thay doi vé quy
md san xuét kinh doanh, phuong phap nang cao vi thé doanh nghiép.Cac doanh
nghiép mudn ton tai va phat trién can nam viing duoc nhitng nhan té d6, mic do
tac dong cta timg nhan t6 dé dua ra duong 16i, ké hoach kinh doanh va dinh
huéng phat trién cho minh.

Hoat dong tai chinh la mdt trong nhitng nhiing nd1 dung co ban ctuia hoat
dong doanh nghiép nham giai quyét cac mbi quan hé kinh té phat sinh trong qué
trinh kinh doanh dugc biéu hién dudi hinh thai tién té. Tai chinh doanh nghiép la
nhitng quan hé tién té gén truc tiép voi viée to chire, huy dong, phan phéi, sur
dung va quan 1y vén ma nhiém vu cta cac nha quan tri 1a phai to chirc, huy dong,
phan phéi , str dung va quan Iy von sao cho c6 hiéu qua nhit trén co so ton trong
cac nguyén tic vé tai chinh, tin dung va chap hanh luat phap. Viéc phan tich mot
s6 chi tiéu tai chinh chii yéu véi muc dich phén tich hiéu qua hoat dong tai
chinh ctia doanh nghiép c6 ¥ nghia rat 16n trong hé théng quan 1y doanh nghiép.

2. Muc dich nghién ciru

Phan tich mot sd chi tiéu tai chinh chu yéu s& gifip nha quan 1y doanh
nghiép théy 10 thuc trang hoat dong tai chinh cua, tir d6 co thé nhan ra nhirng
mit manh, mit yéu ctia doanh nghiép nham lam cin cr dé hoach dinh phuong
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an hanh dong phu hop cho twong lai va déng thoi dé xuit nhimg giai phap hiru
hiéu dé 6n dinh va ting cudng tinh hinh tai chinh gitp nang cao chét luong
doanh nghiép .

Nhén thdy duoc tdm quan trong d6 trén thuc té va 1y thuyét, bing nhiing
kién thirc da hoc va thoi gian thuc tap tai Cong ty cd phﬁn van tai va dich vu
Pién lyc em di chon thyc hién khoa ludn véi dé tai: “ Phan tich mot sé chi tiéu
tai chinh chii yéu va bién phdp ning cao higu qud hoat dpng tii chinh tai
Cong ty vdn tdi va dich vu Dién Luc”

3. Noi dung nghién ciru

Duya vao cac bao cdo tai chinh: Bang can dbi ké toan, bao cao két qua
kinh doanh, cac bao biéu ké toan chiing ta s& tién hanh:

- Panh gia khai quét vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

- Phan tich tinh hinh bién dong va mbi quan hé giita cac chi tiéu trong
bang can d6i ké toan, bao cao két qua kinh doanh.

- Phan tich tinh hinh c6ng ng cua doanh nghiép.

- Phéan tich kha nang sinh 161 ciia doanh nghiép.

Tur d6 ta co thé danh gia dugc mat manh, mat yéu cling nhu cac nhan tb
anh huong dén tinh hinh san xuat kinh doanh cta doanh nghiép.

4. Phuong phap nghién ciru

- Phuong phdp thu thdp sé liéu: thu thap s liéu qua cac bao céo va tai
li¢u cua co quan thuc tap.

- Phwong phdp xir Iy s6 liéu: 1y luan co ban 1a cha yéu sau d6 tién hanh
phan tich cac sb liéu thyc té thong qua cic béo cdo, tai liéu cua co quan thyuc
tap. So sanh, phan tich, tong hop céc bién sd bién dong qua cac nam, qua do co
thé thay thuc trang doanh nghiép trong nhiing nim qua, trong hién tai va ca

nhiing dinh hudng trong tuwong lai.
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5. Pham vi nghién ctru

- Doi twong nghién ciru: Tir cac bao céo tai chinh ctua doanh nghiép nhur:

bang can ddi ké toan, bao cdo két qua hoat dong kinh doanh, cac bao biéu ké
toan, s& tién hanh téng hop, phan tich, so sanh céc s6 liéu dé dat dugc muc tiéu
nghién ciu.

- Pham vi nghién cvu:Phan tich cac bao céo tai chinh cua cong ty trong

ba nam: 2007, 2008, 2009 dé danh gia thuc trang tai chinh hién tai va xu huéng
phat trién cta cong ty.

NOI DUNG KHOA LUAN GOM CAC PHAN SAU:

Chuong 1: Co s& 1y luan vé tai chinh va phan tich tai chinh doanh nghiép

Chuong 2: Phan tich tinh hinh thyc hién cac chi tiéu tai chinh chu yéu
cua cong ty CP van tai va dich vu Di¢n lyc.

Chuong 3: Mot s6 bién phap nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh tai
cong ty CP van tai va dich vu Bién Luc.

Bai khoa luan nay cua em dugc hoan thanh 1a nho sy giap do, tao diéu
kién cua Ban lanh dao cling nhu cac ¢, ch, anh, chi trong Cong ty, dac biét la
su chi bao tan tinh cua TS. Pao Hiép va bang nhitng kién thirc di hoc, nhimng
kinh nghiém thuc té em di c6 nhitng danh gia & mot sé mit ctia cong ty.

Tuy nhién do con han ché vé trinh d6 va thoi gian nén bai viét ciia em
khong tranh khéi nhitng thiéu sot. Vi vay, em rat mong nhan dugc su chi bao
clia cac thdy cd gido va gép ¥ cua cac ban dé bai bao cdo cua em dugc hoan
thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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CHUONG 1: CO SO LY LUAN VE TAI CHINH VA PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Khai quat vé tai chinh va hoat djng quan Iy tai chinh.

1.1.1 Khai niém tai chinh doanh nghiép:

Tai chinh doanh nghiép 14 qua trinh tao 1ap, phan phdi va st dung cac
quy tién té phat sinh trong qué trinh hoat dong ctia doanh nghiép nhim gop
phﬁn dat t&1 cac muc tiéu cia doanh nghiép.

Hay néi cach khac tai chinh doanh nghiép duogc hiéu 1 nhimg quan hé gia
tri gitta doanh nghiép véi cac chu thé trong nén kinh té. Nhitng quan hé dé tuy
chira dyng nhimg noi dung kinh té khac nhau song chung c6 nhitng dic trung
giong nhau nén c6 thé chia thanh 4 nhém quan hé kinh té trong hoat dong cua
doanh nghiép:

+ Quan hé tai chinh giita doanh nghiép véi Nha nuée: Pay 1a mdi quan
hé phat sinh khi Nha nudc cip von cho doanh nghiép hoat dong va doanh
nghi¢p thyuc hién nghia vu tai chinh véi1 Nha ntroc nhu ndp cac khoan thué va 1¢
phi,.... Vao Ngan sach Nha nudc.

+ Quan hé giita doanh nghiép voi thi truong tai chinh : quan hé nay dugc
thé hién théng qua viéc doanh nghiép tim kiém cac ngudn tai tro nhu: vay ngan
han dé dap uing nhu cau vén ngan han, c6 thé phat hanh c6 phiéu va trai phiéu
dé dap ung nhu cau von dai han. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 13i vay va
vén vay, tra 13i co phan cho cac nha tai tro. Doanh nghiép ciing ¢ thé giri tién
vao ngan hang, dau tu chimg khoan bang s tién tam thoi chua sir dung.

+ Quan hé gita doanh nghiép voi cac thi truong khdc nhu: thi truong
hang hoa, dich vy, thi truong strc lao dong. Pay 1a thi truong ma tai d6 doanh
nghiép tién hanh mua sdm mdy moc thiét bi, nha xudng, tim kiém lao dong...

thong qua d6 doanh nghiép co thé xac dinh duge nhu cau hang hoa va dich vu
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can thiét cung ung, hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuét, tiép thi
nham théa man nhu cau thi trudng.

+ Quan hé trong noi bo doanh nghiép: Pay 1a quan hé gitra cac by phan
san xuét- kinh doanh, giita cac c6 dong va nguoi quan 1y, giita cd dong va chu
ng, gitta quyén st dung vén va quyén sé hitu vén. Cac mdi quan hé nay duoc
thé hién thong qua hang loat chinh sach dau tu, chinh sach vé co ciu vdn, chi
phi...

1.1.2 Muc tiéu qudn ly tai chinh doanh nghiép:

Mot doanh nghiép ton tai va phat trién vi nhiéu muc tiéu khac nhau nhu:
t6i da hoa loi nhuan, t6i da hoa doanh thu trong rang budc ti da hoa loi nhudn,
t6i da hoa hoat dong hitu ich cua cac nha lanh dao doanh nghiép..., song tit ca
cac muc tiéu d6 déu nham muyc tiéu bao trim nhét 13 t6i da hoa gia tri tai san
cho céc cha so hitu. Boi 18, mdt doanh nghiép phai thudc vé cac chil so hitu
nhat dinh, chinh ho phai nhan théy gia tri dau tu ctia ho tang 1én. Khi doanh
nghi¢p dat ra myc ti€u la tdng gia tri tai sdn cho chu s¢ hitu, doanh nghi¢p da
tinh téi sy bién dong cua thi truong, cac rai ro trong hoat dong kinh doanh.
Quan 1y tai chinh doanh nghié¢p chinh la nham thuc hién duoc cac muc tiéu do.

1.1.3 Vai tro qudn ly tai chinh doanh nghiép:

Quan 1y tai chinh luén ludn gitr mot vi tri trong yéu trong hoat dong quan
1y ctia doanh nghiép, né quyét dinh tinh doc 1ap, su thanh bai cia doanh nghiép
trong qua trinh kinh doanh. Quan 1y tai chinh 1a su tdc dong cua nha quan ly téi
cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép thong qua co ché quan 1y doanh
nghiép. Co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép dwoc hiéu 1a tong thé cac
phuong phép, cac hinh thirc va cong cu dugce van dung dé quan 1y cac hoat
dong tai chinh cua doanh nghiép trong nhiing diéu kién cu thé nham dat duoc

nhimg muc tiéu nhét dinh. Vai trd cta quan 1y tai chinh bao gém:
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- Huy dong va dam bao kip thoi von cho hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép

- T6 chire va st dung von tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chat ché cac mat hoat dong san Xuat
kinh doanh cua doanh nghiép.

1.1.4 Ngi dung co ban qudn Iy tai chinh doanh nghiép

- Tham gia danh giam Iya chon du 4n dau tu va ké hoach kinh doanh

- X4c dinh nhu cau von, t6 chie huy dong cac ngudn vén dé cung tmg cho
hoat dong ctia doanh nghiép.

- T6 chirc str dung c6 hiéu qua ngudn vén hién co, quan 1y chit ché cac
khéan thu, chi dam bao kha nang thanh téan ctia doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thudng xuyén dbi v4i hoat dong ctia doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thue hién viéc du bao va ké hoach hda tai chinh doanh nghiép.

1.2 Noi dung co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép

1.2.1 Khdi niém, muc tiéu, y nghia cua phan tich hoat dong tai chinh

1.2.1.1 Khai niém:

Hoat dong tai chinh 1a mot trong nhitng nd1 dung co ban cua hoat dong san
xuat kinh doanh, c6 ndi dung giai quyét cac mdi quan hé kinh té phat sinh trong
qua trinh san xuét, kinh doanh duoc thé hién qua hinh thirc tién té.

Phan tich hoat dong tai chinh 1a st dung mdt tap hop cac khai niém,
phuong phap va cong cu cho phép xir Iy cac thong tin ké toan va cac thong tin
khac vé quan 1y nhdm danh gia tinh hinh tai chinh ctia mot doanh nghiép, danh
gia rui ro, muc do va chét lugng hi€u qua hoat dong cua doanh nghiép do.

1.2.1.2 Myc tiéu, y nghia:

Phan tich tinh hinh tai chinh cia mét doanh nghiép 13 mdi quan tdm cua
nhiéu nhém nguoi trong doanh nghiép ciing nhu ngoai doanh nghiép. Mdi
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nhom ngudi c6 nhitng nhu cau thong tin khac nhau nén muc dich cua ho ciing
khac nhau nhung muc dich tdi cao va quan trong nhét ciia phan tich tinh hinh
tai chinh 1a giup cho nhimg ngudi ra quyét dinh lira chon phuong an kinh doanh
va danh gia chinh xac thuc trang va tiém ning cua doanh nghiép.

- P6i v6i chii doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép, mdi quan
tam hang dau 1a tim kiém loi nhuan va kha nang tra ng. Ngoai ra, ho con quan
tam dén nhiéu muc tiéu khac nhau nhu tao cong an viéc lam, nang cao chét
lwong san pham, cung cip nhiéu san pham, hang hoa, dich vu véi chi phi thap,
déng gop nhiéu cho phuc loi x4 hoi, gop phan bao vé moi trudng...Tuy nhién,
mét sé doanh nghiép chi co thé thue hién duoc cac muc tiéu nay néu dap ung
duoc hai thir thach séng con va la hai muc tieu co ban. Do 1a kinh doanh c¢6 1ai
va thanh toan dugc ng. Nhu vay, chu doanh nghi¢p va nha quéan tri doanh
nghiép can c6 di thong tin va hiéu rd doanh nghiép nham danh gia tinh hinh tai
chinh da qua, thyc hién can bé“mg tai chinh, kha nang thanh toén, sinh lo1, rii ro
va du doan tinh tinh tai chinh nhim dé ra quyét dinh cho dtng.

- Péi v6i cac chii ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mdi quan tim
ctia ho huéng chii yéu vao kha ning tra no ctia doanh nghiép, dic biét 1a kha
nang thanh toan tirc thoi va von chu so hiru.

- Pbi v4i nha cung cép vat tu, thiét bi, hang hoéa, dich vy, ho cling quan
tam dén kha ning thanh toan hién tai va sap toi ciia khach hang dé quyét dinh
xem cO cho phép khach hang dugc mua chiu hang hoac thanh toan cham hay
khong.

- Pbi véi cac nha dau tu, mbi quan tim cua ho hudng vao cac yéu té nhu
su rui ro, thoi gian hoan von, muc sinh 13i, kha nang thanh todn von. Vi vay, ho
can nhiing thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh

doanh va céc tiém nang tang truong cua doanh nghi¢p cling nhu viéc diéu hanh
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hoat dong va tinh hiéu qua cta cong tic quan Iy nhiam dam bao sy an toan va
tinh hiéu qua cho cac nha dau tu.

- Pbi voi cac co quan tai chinh, thué, thong ké, chii quan, cac nha phan
tich tai chinh, nguoi lao dong...déu c6 nhu cau thong tin vé co ban giéng nhu
cac chi ngan hang, cac nha dau tu, chu doanh nghiép.

Nhu vay, phan tich tai chinh 1a cong cu hitu ich dugc dung dé xé4c dinh
gia tri kinh té, dé danh gia mit manh, yéu ctia mot cong ty, tir d6 tim ra nguyén
nhan khach quan va chi qua, giup cho ting dbi tuong lwra chon va dua ra nhiing
quyét dinh phu hop v6i muc dich ma ho quan tam.

1.2.2 Phuwong phap phéan tich tai chinh doanh nghiép

Pé dap ung muc tiéu cta phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong phap,
thong thuong nguoi ta hay st dung ba phuong phap sau:

1.2.2.1 Phwong phdp so sanh:

Pay 1a phuong phap phan tich dugc sit dung rong rai pho bién trong phan
tich kinh té noi chung va phan tich tai chinh noi riéng, xac dinh vi tri va xu
huong bién dong cta cac chi ti€u phan tich.

% Tiéu chudn dé so sanh:

Tuy thudéc vao muyc dich cua phan tich ma lga chon géc so sanh cho
thich hop. Khi tién hanh so sanh can c6 it nhat 2 dai lugng hodc chi tiéu dé tién
hanh phan tich dam bao tinh chat so sanh duoc.

% Diéu kién so sanh:

-So sanh theo thoi gian d6 1a su thong nhat vé ndi dung kinh té, thong
nhit vé phuong phép tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do luong cia
cac chi ti€u phan tich.

- S0 sanh theo khong gian tire 14 so sanh giita cac s6 liéu trong nganh nhét
dinh, cac chi tiéu can phai dugc quy ddi vé cing quy mé va diéu kién kinh
doanh tuong tu nhau.
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¢ Ky thudt so sanh:

-So sanh s tuyét d6i: 1a két qua cta phép trir giita tri sé cua ky phén tich
v6i ky gbe clia cac chi tiéu kinh té. K&t qua so sanh phan anh sy bién dong vé
quy md hodc khdi lugng cta chi tiéu phan tich.

- So sanh sd tuong ddi: 1a két qua cua phép chia giita tri s6 cua ky phan
tich so véi ky gdc cua cac chi tiéu kinh té. Két qua so sanh phan anh két céu,
mdi quan hé, tbc do phat trién va muirc 6 phd bién cua chi tiéu nghién ctu.

- So sanh sb binh quan: biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit sd
luong, nham phan anh dac diém chung cua mdt don vi, mgt by phan hay mdt
téng thé chung c6 cing mot tinh chat.

Qua trinh phén tich theo k¥ thuét ciia phuong phép so sanh cé thé thuc
hién theo 2 hinh thirc chinh sau:

- So séanh theo chiéu doc 1a qua trinh so sanh nham xé4c dinh ty 1€ quan h¢
tuong quan gitra cac chi ti€u tirng ky ctia bdo cdo tai chinh.

- So sanh theo chiéu ngang 1a qua trinh so sanh nham xé4c dinh ty 1& va
chiéu hudng bién dong giira cac ky trén bao cao tai chinh.

Tuy nhién phan tich theo chiéu ngang can chi y trong diéu kién xay ra
lam phat, két qua tinh dugc chi c¢6 y nghia khi ching ta loai trir anh huéng cia
su bién dong vé gia.

1.2.2.2 Phwong phdp phén tich ty I¢:

Trong phan tich tai chinh doanh nghi¢p, cac ty 1€ tai chinh dugc phan
thanh 4 nhom chi tiéu dac trung phan anh ndi dung co ban theo muc tiéu phan
tich ciia doanh nghi€p. Nhung nhin chung c6 4 nhém chi ti€u co ban sau:

+ Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

+ Nhom chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu

+ Nhém chi tiéu vé hoat dong

+ Nhom chi tiéu sinh 101.
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1.2.2.3 Phwong phdp phan tich dupont

Dupont d3 chi ra duoc mdi quan hé twong hd giira cac chi s6 hoat dong
trén phuong dién chi phi va cac chi s6 hiéu qua st dung vén. Pay c6 thé coi 13
mot phuong phap phan tich t6i wu gitip doanh nghiép xac dinh dwgc hiéu qua
san xuat kinh doanh mot cach nhanh chéng va chinh xac nhat.

Muc dich ctia phuong phap nay 1a cung cap cho cac nha quan tri DN mot
thude do két qua hoat dong tong hop dudi dang mot ty 1é thu nhap trén khoan
dau tu ROI (Return on Investment), phan anh kha nang sinh loi cia DN. Hai
dang pho bién cua ROI 1a ROE (return on equity) va ROA (return on asset).

Phuong phéap phan tich Dupont ¢6 wu diém 16n hon so v6i phuong phap
phan tich ty s6 va phuong phap s6 sanh & chd phuong phap phan tich Dupont
khong chi dung lai & viéc phan tich cac hién tuong tai chinh ma con tiép can,
chi ra cac nguyén nhan cua hién tuong d6 thong qua phan tich mot ty 18 so cap
(phan anh hién tugng) thanh tich cua céc ty 1& thir cAp (phan anh nguyén nhan),
sau do6 ty 18 thir cap lai trd thanh ty 18 so cip cho mot su phan tich tiép theo. Ctr
nhu vy ta s& c6 mot chudi cac ty 1é nhan qua véi nhau ma su thay doi cia ty 16
sau 1a nguyén nhan giy ra sy thay doi cua ty 1¢ truéc. Thong qua d6 gitp cho
viéc x4c dinh nhan t6 ndo 1a nguyén nhin giy ra bién dong cua chi tiéu dugc
phan anh & ty 1& so cap.

1.2.3 N¢i dung phén tich tai chinh doanh nghiép

1.2.3.1 Phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

1.2.3.1.1 Phdn tich tinh hinh tai chinh qua bang can ddi ké todn

> Khai niém vé bang can ddi ké toan:

Bang can dbi ké toan ( Mau s6 BO1- DN) 1a mdt béo c4o tai chinh tong
hop phan anh tong quat toan bo tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6
cua doanh nghiép tai mot thoi diém xac dinh. Bang can ddi ké toan gém 2 phﬁn:
phan tai san va phan ngudn hinh thanh tai san ( nguén von). Vé nguyén tic,
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phan tai san va ngudn vén trong bang can dbi ké toan cua doanh nghiép ¢ mot
thoi diém ludn bang nhau.
> K&t cAu cua bang can dbi ké toan:

Phan tai sdn: Cac chi tiéu ¢ phan tai san phan anh toan bo gi trj tai san
hién c6 ctia doanh nghiép tai thoi diém béo céo theo co cu tai san va hinh thuc
ton tai trong qua trinh hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Phan tai san duoc chia thanh:

Tai san ngan han: Phan anh toan bd gia tri thuan cla tat ca cac tai san
ngan han hién c6 cua doanh nghiép. Pay 1a nhiing tai san c6 thoi gian luan
chuyén ngén, thuong 13 mot nam hay mot chu ky kinh doanh.

Tai san dai han: Phan anh gia tri thuan cua toan bo tai san c6 thoi gian
thu hoi trén 1 ndm hay mot chu ky kinh doanh ctia doanh nghiép tai thoi diém
1ap bao céo.

Xét vé mit kinh té, cac chi tiéu ¢ phan tai san phan dnh quy mo va két
cau c4c loai tai san dudi hinh thai vat chat.

Xét vé mat phap 1y, sb lidu cua cac chi tiéu & phan tai san thé hién toan
bo s6 tai san thude quyén quan 1y va quyén sir dung cua doanh nghiép tai thoi
diém 1ap bao cao.

Phén nguén von: Phan dnh ngudn hinh thanh tai san hién c6 ctia doanh
nghiép tai thoi diém 1ap bao céo. Cac chi tiéu trong phan ngudn von thé hién
trach nhiém phap 1y ctia doanh nghiép ddi véi tai san dang quan 1y va sir dung
ctiia doanh nghiép. Trén co s& d6 c¢6 thé phan tich tinh hinh st dung vén, kha
ning huy dong vén vao qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép.

Ngudn vén dugce chia thanh

No phdi tra: Phan anh toan bo s6 ng phai tra tai thoi diém béo céo. Chi
tiéu nay thé hién trach nhiém cua doanh nghiép dbi voi cac chii no ( ngan séch,
Sinh vién: P6 Thi Hwong Giang QT1002N_Trwong PHDL Hai Phong 11
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ngan hang, ngudi mua, ngtroi lao dong ...) vé cac khoan phai ndp, phai tra hay
cac khoan ma doanh nghi¢p chiém dung khac.

Von chii sé hiru: La sb von cua cac chu so hitu, cac nha dau tu gop von
ban dau va bo sung thém trong qua trinh hoat dong kinh doanh. S6 vdn chu s&
hiru doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, vi vay né khong phai 1a mot
khoan no.

Xét vé mit kinh té: S6 liéu phan ngudn von thé hién quy mo, két ciu céc
ngudn von da dugc doanh nghiép dau tu va huy dong vao san xuat kinh doanh.

Xét vé mat phap 1y: SO lidu ctia cac chi tiéu phan ngudn vén thé hién
trach nhiém phap 1y cua doanh nghiép vé sb tai san dang quan 1y, sir dung ddi
vé6i cac d6i twong cap von cho doanh nghiép(Nha nude, cac to chire tin dung..)

Hai phan ciia bang can dbi ké toan 1a tai san va ngudn vén c6 tong sb
lubn bang nhau, cu thé nhu sau:

Téng tai san= Tong ngudn von

Vén chu s hitu = Tong tai san — N phai tra

Ngoai ra bang can d6i ké toan con c6 thém cac phan phuy, phan anh céc
chi tiéu dai han khong thudc quyén so hitu cia doanh nghiép nhu ( ngoai té cac
loai, vén khau hao, tai san thué ngoai, hang hoa nhan gia cong...)

Can clr vao bang can dbi ké toan c6 thé nhan xét, danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Trén co sé d6 co thé phan tich tinh hinh sir

dung von, kha ning huy dong von vao san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.
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Bang 1:Bang phén tich co ciu tai san

Cudi nim so véi|Theo quy md
dau nam chung

Chi tiéu Dau | Cudi
nam [nam |So tien| Ty 1¢/Pau nam
chénh lIéch| (%) [(%0)

Cudi
nam
(%)

A.TSLD va DPTNH

I. Tién

I1.PAu tu tai chinh ngan han

[I1.Cac khoan phai thu

IV.Hang t6n kho

V.TSLD khac

B.TSCD va PTNH

[. TSCD

[1.DAu tu tai chinh dai han

I11.chi phi XDCBDD

IV.Ky quy, ky cugc dai han

TONG TAI SAN

D61 voi1 ngudn hinh thanh tai san ( nguon von kinh doanh), ta can xem
x¢€t ty trong tung loai von chiém trong tong s6 nguodn von kinh doanh cling nhu

xu hudng bién dong cua ching.
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Bang 2: Bang phan tich co cAu ngudn vén

Cudéi nim so| Theo quy md
véi dau ndm chung

Dau Cuoi

Chi tiéu : y S6 tién | Ty |Pau Cudi
nam | nam A n y <

chénh 1€ nam nam
Iéch (%) | (%) (%)

A.N¢ dai han

I.No ng?fm han

II.No dai han

II1. No khac

B. nguon von chi sé hiru

I. Nguon von quy

11.Ngu6n von kinh phi

Tong nguon von

Néu nguén von chi s¢ hitu chiém ty trong cao trong tong sd ngudn von thi
doanh nghiép c6 du kha nang ty dam bao vé mit tai chinh va muirc do doc 1ap cua
doanh nghiép véi cac chi no 1a cao. Nguoc lai, néu cong no phai tra chiém chu
yéu trong tong ngudn von thi kha ning bao dam vé mit tai chih ctia doanh nghiép
s& thap.

1.2.3.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdo cdo két quda HPKD

v Khéi niém bao céo két qua hoat dong kinh doanh:

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh 13 bao céo tai chinh tong hop,
phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan ctia doanh
nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va hoat dong kinh doanh khac,
tinh hinh thyc hién nghia vu v61 Nha nudce vé thué va cac khoan phai ndp khac.

v Két cau ctia bao cdo két qua hoat dong kinh doanh:
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Bao cao gé)m 3 phﬁn chinh: Phan I — Lai, 10; phﬁn II- tinh hinh thuc hién
nghia vu v6i Nha nudc; Phan I1I- Thué GTGT duoc khau trir,thué GTGT dugc
hoan lai, thué GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban ndi dia

PHAN I — 14i 13 : Phan anh két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, bao gém hoat dong kinh doanh va hoat dong khac.

Tt ca cac chi tiéu trong phan nay déu dugc trinh bay sb liéu cua ky trude
(dé so sanh), tong s6 phat sinh trong ky bao céo va sd liy ké tir dau nim dén
cudi ki béo cdo.

PHAN II- Tinh hinh thuc hién nghia vu voi Nha nudc: Phan anh tinh
hinh thuc hién nghia vu véi Nha nude vé thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té,
kinh phi cong doan va cac khoan phai nop khac.

Tat ca cac chi tidu trong phan ndy dugc trinh bay : sd con phai nop ki
truéc chuyén sang; sé phai ndp phat sinh trong ky bao céo, sd da ndp trong ky
béo céo, s6 con phai ndp cudi ky bao cdo.

PHAN III-Thué¢ GTGT dugc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, thué
GTGT duogc giam, thué GTGT hang ban noi dia: Phan anh s6 thué GTGT duoc
khau trir, da khau trlr, con duge khau trir; Thué GTGT dugce hoan lai, dd hoan
lai, con dugc hoan; thué GTGT duoc giam, da gidm va con dugc giam cudi ky;
thué GTGT hang ban noi dia da ndp vao Ngan sach Nha nudc va con phai nop
cudi ky.

v/ Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua HPKD:

Bio cio két qua hoat dong kinh doanh 14 bao cdo tai chinh tong hop phan
anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh theo tung loai hoat dong cua
DN. S6 liu in trén béo céo cung cip nhimg thong tin tong hop vé phuong thirc
kinh doanh, sir dung tiém niang von, lao dong, k¥ thuat, kinh nghiém quan ly

ddng thoi cho biét cac hoat dong kinh doanh d6 dem lai loi nhudn hay 16 vén.
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Bang 3: Bang Phan tich két qua hoat djng san xuét kinh doanh

Cudi nim so v6i dau | Theo quy md

A 4. | nam chung
. L en Pau | Cuoi X -
Chi tiéu N y Pau Cuoi
nam | nam £ LA o - <
So tién Y0 nam nam

(%) | (%)

Téng doanh thu

Céc khoan giam tru

Doanh thu thuin

G14 vOn hang ban

Loi nhuén gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi QLDN

Loi nhuén thuan

Thu nhép khac

Chi phi khac

Lo1 nhuan khac

Tong LN trudc thué

Thué TNDN

Loi nhuan sau thué

1.2.3.2 Phan tich cdc chi tiéu tai chinh chii yéu ciia doanh nghiép
1.2.3.2.1 Nhom 1y s6 khd néing thanh todn: Nhom chi tiéu nay thé hién
duoc ning lyc thanh toan cua doanh nghiép. Pay 1a nhom chi tiéu duoc nhiéu

nguoi quan tim nhu: cac nha dau tu, ngudi cho vay, nguoi cung cap nguyén vat
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li¢u,...ho ludn dat ra cau hoi 1a hién doanh nghi¢p c6 du kha nang tra caic mon
no td1 han khong.
> H¢ s6 kha ndng thanh todn tong qudt :
Hé s6 nay phan anh mdi quan hé giira tai san ma doanh nghiép hién dang
quan 1y st dung v&i tong sd ng phai tra. N6 cho biét ctr trong mot dong tai ng
phai tra c¢6 bao nhiéu ddng tai san dam bao.

Hé s6 thanh toan téng quat Téng tai san

(H1) Tong no phai tra

Néu H1 >1 : Chung to kha nang thanh toan ctia doanh nghiép 1a tét

Néu H1 > 1 qua nhiéu thi ciing khong tot vi diéu d6 ching to doanh
nghiép chua tan dung duoc co hoi chiém dung von.

Néu H1 <1 va tién dén 0 bao hiéu sy pha san cta doanh nghiép, von chu s& hiru
ciia doanh nghiép giam va mat dan, tong tai san hién c6 ctua doanh nghiép
khong du tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

> H¢ s6 kha ndng thanh todn hién hanh:

Hé s6 kha ning thanh toan hién hanh phan 4nh mdi quan hé giira tai san
ngén han va cac khoan no ngén han. H¢ s6 thanh toan ngén han thé hién mirc do
dam bao cua TSLD vdi no ngén han. No ngén han la cac khoan ng phai thanh
toan trong ky, do d6 doanh nghiép phai dung tai san thuc c6 ctia minh dé thanh
toan bang cach chuyén d6i mot bo phan tai san thanh tién. Do d6 hé sb thanh

todn ng ngan han dugc xac dinh bdi cong thirc:

Hé s thanh toan hién hanh (H2) Tong tai sdn ngan han

, , T6ng no ngan han
H2 =2 1a hop ly nhat vi nhu thé doanh nghiép s€ duy tri dugc kha ndng

thanh toan ngan han dong thoi duy tri dugc kha nang kinh doanh.
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Néu H2 >2: thé hién kha ning thanh toan hién hanh ctia doanh nghiép du
thira. Néu H2 >2 quéd nhiéu chimg to von luu dong cua doanh nghiép da bi @
dong, trong khi d6 hiéu qua kinh doanh chura tdt.

Néu H2<2: Cho thay kha ning thanh toan hién hanh chua cao.Néu H2 <2
qua nhiéu thi doanh nghiép khéng thé thanh toan duoc hét cac khoan ng ngan
han dén han tra, dé)ng thot uy tin ddi v6i cac chi ng giam, tai san dé duy trit kinh
doanh khong du.

Nhu vay, hé sé ndy duy tri & mirc cao hay thap 1a phu thudc vao linh vuc
nganh nghé kinh doanh cua ting doanh nghiép va ky han thanh toan cua cac
khoan ng phai thu, phai tra trong ky.

> H¢ s6 kha nang thanh todn nhanh:

Hé s6 thanh todn nhanh: cho biét Cong ty c6 bao nhiéu dong von bang

tién va cac khoan twong dwong tién (trr hang ton kho) dé thanh toan ngay cho

mot dong ng ngan han.

Hé s6 thanh toan nhanh = Tai san ngan han — hang ton kho

(H3) Téng no ngan han

H3 = 1 duogc coi 1a hop 1y nhét vi nhu vdy doanh nghiép vira duy tri duoc
kha nang thanh todn nhanh vira khong bi mét co hoi do kha nang thanh toan ng
mang lai.

H3 <1: Cho thdy doanh nghiép gip kho khin trong viéc thanh toan no

H3 >1: Phan anh tinh hinh thanh toan no khong tot vi tién va cac khoan
tuong duong tién bi & dong, vong quay von cham lam giam hiéu qua sir dung
von.

Tuy nhién,cling nhu h¢ s6 thanh toan ng ngén han, d6 16n caa hé sd nay
cling phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cua timg doanh nghiép va chu ky

thanh toan cua cac khoan no phai thu, phai tra trong ky.
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> H¢ s6 kha nang thanh toan no dai han

No dai han 1a nhiing khoan ng cé thoi gian ddo han trén 1 nam, doanh

nghi¢p di vay dai han dé dau tu vao tai san cd dinh. Ngué)n dé tra no dai han

chinh 14 tong gia tri tai san ¢b dinh ctia doanh nghiép duoc hinh thanh tir vén vay

chua duogc thu hdi. Vi vy, ngudi ta thuong so sanh gia tri con lai cta tai san ¢

dinh hinh thanh tir von vay voi s6 du dai han dé xac dinh kha nang thanh todn ng
dai han.

Gia tr1 con lai cia TSCD duoc hinh thanh tir

Hé s6 thanh toan no dai . , _
=  nguon von vay hodc ng dai han
han (H4)

Téng no dai han

Hé s6 H4 <1 hodc =1 duoc coi 1a tot vi khi d6 cac khoan no dai han cia
doanh nghiép ludn dugc dam bao bang tai san cb dinh.

Néu H4 <1 : phan anh tinh trang khong tot vé kha ning thanh toan ng dai
han ctia doanh nghiép.

> H¢ s6 khodn phdi thu trén khoan phdi tra:

Bat ctr mot doanh nghiép nao ciing c¢6 khoan vén bi khach hang chiém
dung va lai phai di chiém dung cac doanh nghiép khac. So sanh phan di chiém
dung va phan bj chiém dung s& cho biét thém vé tinh hinh cong ng ctia doanh
nghiép.

Ty sb khoan phai thu so véi Cac khoan phai thu

khoan phai tra Céc khodn phai tra
Neéu céac khoan phai thu ma 16m hon cac khoan phai tra thi c6 nghia doanh
nghiép da bi chiém dung vén va nguoc lai doanh nghiép chiém dung vén cua
cac doanh nghié¢p khac.
Chiém dung va di chiém dung trong kinh doanh 1a chuyén binh thudng.
Nhung ta phai xem xét trong truong hop nao 1a hop 1y, khodn nao 1a phu hop.
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> H¢ s6 kha nang thanh todn ldi vay:
Loi nhuan trude thué va 13i vay (EBIT)

Kha nang thanh toan 1ai vay =
Lai vay phai tra o
Lai vay phai trd 12 mdt khoan chi phi c6 dinh, ngudén dé tra 1ai vay 1a loi
nhuan gdp sau khi da trir di chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép.So sénh giita ngudn dé tra 13i vay véi ldi vay phai tra sé cho chiing ta
biét doanh nghiép di sin sang tra lai vay toi mic d6 nao. Hé sb nay dé do luong
muc do loi nhuan cé dugc do stir dung von dé dam bao tra 1ai vay cho chu no.
NOGi cach khéc, hé s6 thanh toan 13i vay cho chung ta biét dugc s6 vén di vay da
duoc st dung tdt téi mirc d6 ndo va dem lai khoan loi nhuén 13 bao nhiéu, co du
bu dép 13i vay phai tra hay khong.
1.2.3.2.2 Cdc hé sé vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw:
Cac doanh nghiép ludn thay doi ty trong céac loai von theo xu huéng hop
1y ( két ciu t6i uu).Nhung két cdu nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi
vay nghién ctru co ciu ngudn von, co ciu tai san, ty sudt ty tai tro s& cung cap
cho nha quan tri tai chinh mét cai nhin tong quat vé su phat trién lau dai coa
doanh nghiép.
> Hé 56 no: Chi tiéu tai chinh nay phan 4nh mot dong von hién nay doanh
nghiép dang sir dung c6 bao nhiéu déng von di vay.

Hé¢ s6 no = No phai tra

(Hv) Tong ngudn von
= 1- Hé s6 vbn chu
Hé s6 ng cang cao chung to kha nang doc 1ap cua doanh nghiép vé mat
tai chinh cang kém.
Hé sb ciia doanh nghiép tién sat dén 1 chimg t6 doanh nghiép c6 s6 no
16n hon vén tu co, dé dan dén tinh trang khé khan, bi dong khi chii no doi thanh

toan
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Hé s no < 1 qua nhiéu tc 1a doanh nghiép chua tan dung hét co hoi
chiém dung vén.
> H¢ s6 von chit s6 hitu ( ty sudt tw tdi tro):
Hé s6 von chu sé hiru hay ty suét tu tai trg 1a chi tiéu tai chinh do luong
su gop von cua chi sé hitu trong tong s6 von hién c6 ctia doanh nghiép.

Hé s6 von chu so hitu = VoOn chu sé hitu

Téng ngudn von
= 1-h¢séno

Ty sut ty tai trg cho thdy murc do tai tro ctia doanh nghiép ddi v6i nguon
vbn kinh doanh ctia minh. Ty sudt ty tai tro cang 16n ching t6 doanh nghiép c6
nhiéu von tu co, tinh doc 1ap cao so véi cac chu ng. Do d6 khong bi rang budc
hodc chiu stic ép cua cac khoan no vay. Song ty suét ty tai tro qua cao thi ciing
khong phai 1a tt, vi nhu vdy doanh nghiép lam khong t6t hoat dong chiém
dung von.

> Ty sudt dau tw vdo tai san dai han’

Ty suat dau tu 1a ty 18 giita gia tri con lai cia TSCP va DDTDH véi tong

tai san cua doanh nghiép

(Gid tri con lai cua TSCD va BPTDH

Ty suat dau tu = , '
Tong tai san

Ty suét nay cang 10n cang thé hién gia trj cua tai san ¢ dinh trong tong
s4 tai san ctia doanh nghiép, mirc do quan trong cua TSCD trong tong so tai san
ctia doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s& vat chat k¥ thuat, ning luc
san xuat va xu hudng phat trién 1au dai ciing nhu kha ning canh tranh trén thi
truong cia doanh nghiép.

> Ty sudt tw tdi tro tdi san ¢é dinh:
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Ty suét tu tai tro TSCP thé hién ty 18 gita vén chi s¢ hiru voi TSCP va
DTDH. Qua ty s nay gitp ta biét trong mot dong gia tri TSCP va DDTDH
duoc dau tu boi bao nhiéu ddng 1a vén cha sé hitu.

Vén chu s¢ hitu

TSCD va DPTDH

Ty suét tu tai tro TSCH =

Ty s6 nay cang 16n (16n hon 1) thé hién kha ning tai chinh vimg vang cia
doanh nghiép. Nguoc lai, néu ty suat ndy nho hon 1 thi ¢6 nghia 13 mot bo phan
clia tai san cb dinh duoc tai trg béng von vay va néu 1a vén vay ngén han thi
cang mao hiém.

> Ty sudt dau tw vdo tai san ngan han’

Tai san ngan han

Tysuatddutwu TSNH = ———
ToOng tai san

Ty sudt dau tu vao tai san ngan han 13 ty 1¢ giita tai san ngin han véi tong
tai san cuia doanh nghiép.
1.2.3.2.3 Nhom ty sé vé hoat dong
CAc chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua sir dung vén, tai san cta
mot doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc b von vao kinh
doanh dudi cac loai tai san khac nhau.
> S0 vong quay hang ton kho:
So vong quay _ Gia von hang ban
hang ton kho Hang ton kho binh quan
Sb vong quay hang t6n kho 1 sb 1an ma hang hoa tén kho binh quan luan

chuyén trong ky. Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong binh quan tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu

thuan. Chi tiéu nay cang 16n chtng t6 hiéu qua str dung von luu dong cang cao.

Sinh vién: P56 Thi Hwrong Giang_QT1002N_Trwong PHDL Hai Phong 22



Phdn tich mét sé chi tiéu tai chinh co ban va bign phap nang cao higu qud
hoat dong tai chinh tei Cong ty cé phan vén tdi va dich vu Dién Luc

Mudn 1am duge nhu vay thi can phai rat ngin chu ky san xuét kinh doanh, day
manh tdc d6 tiéu thy hang hoéa.

> S6 vong quay mot vong quay hang ton kho:
Chi tiéu nay phan 4anh s ngay trung binh ctia mot vong quay hang tén kho.

360 ngay

S6 ngay mot vong quay hang ton kho
S6 vong quay hang ton kho
Cac doanh nghi¢p déu mudn s6 ngay cua modt vong quay hang ton kho

cang ngan cang tot vi khi d6 hang ton kho khong bi & dong.
» Vong quay cdc khoan phai thu:
Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc d6 chuyén doi cac khoan
phai thu thanh tién mat cua doanh nghiép nhanh hay chim va duoc xac dinh
nhu sau:

Doanh thu thuin

Vong quay cac khoan phai thu =
, , Khoan phai thu binh quan
S6 vong quay 16n chirng to toc do thu hoi cac khoan phai thu nhanh, d6 la

dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.
> Ky thu tién binh quan:
Ky thu tién trung binh phan anh sd ngay can thiét dé thu hdi cac khoan
phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang
nhé va nguoc lai.

360 ngay

Ky thu tién binh quan .
Vong quay khoan phai thu

Tuy nhién ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop
chua thé két luan chic ma con phai xem x¢ét lai cdc muc ti€u va chinh sach ctua
doanh nghiép nhu: muc ti€u mé rdng thi truong, chinh sach tin dung doanh

nghiép.
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> Vong quay von luu dong:
Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong = ,
Vo6n luu dong binh quéan

Chi tiéu nay cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuét kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi
tiéu nay cang 16n chimg to hiéu qua sir dung vén luu déng cang cao. Mudn lam
duoc nhu vy thi can phai rat ngan chu ky san xuét kinh doanh, day manh téc
do ti€u thu hang hoa.

> S6 ngay mét vong quay von lwu dong:

S0 ngay mot vong quay 360 ngay

von luu dong Vong quay von luu dong
Sb ngay cia mot vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong

quay von luu dong hét bao nhiéu ngay.
> Hiéu sudt sir dung von cé dinh:

Doanh thu thuin

Hiéu suat sir dung von co6 dinh = . . X
Von ¢6 dinh binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot dong von cd dinh tham gia vao qua trinh san
xuét kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Hiéu suét cang
cao chtmg t6 doanh nghiép sir dung vén cd dinh c6 hiéu qua.

> Vong quay toan bg von:
vong  quay Doanh thu thuin

toan bo von Vén kinh doanh binh quan
Vong quay toan bo von phan anh vén cta doanh nghiép trong ky quay
dugc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha nang su
dung tai san cta doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai
san doanh nghiép da dau tu. Vong quay cang 16n hiéu qua stir dung vén cang
cao.
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1.2.3.2.4 Nhém ty sé sinh loi:

Loi nhuan 1a muc tiéu cudi cing cia doanh nghiép. Khi phan tich, loi
nhuan dugc dat trong tat ca moi quan h¢ vdi doanh thu, tai san, von chi s&
hiru... Mdi gbc d6 phan tich déu cung cdp cho nha phan tich mét ¥ nghia cu thé
trong viéc ra quyét dinh.

> Ty sudt doanh loi doanh thu:
Chi tiéu nay phan anh trong mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thuc hién
trong ky c6 bao nhiéu dong loi nhuan.

’ Loi nhuan trude/sau thué
Ty suét loi nhudn trén doanh thu = -------mmmnmmmmmmmmooooo oo
Doanh thu thuan (DTT)

> Ty sudt sinh loi trén tong von (ROA):
Chi tiéu ndy phan anh trong viéc sit dung binh quan mot dong VKD DN da
mang lai cho minh bao nhiéu dong loi nhuan. Pay 14 1a mot chi tiéu tong hop
nhat dugc dung dé danh gia kha ning sinh 16i cia mot déng von dau tu.

) LNTT(LNST)
Ty suat LNTT(LNST) = ------------------
trén VKD VKD

Ty suat nay cang l6n chung té viéc dir dung von kinh doanh cua DN c¢6 hi¢u
qua va nguoc lai.
» Ty suat loi nhudn von chu so hitu.

Loi nhuan

Ty suat LN/von chu sé hitu .
Von chu s¢ hitu binh quan

Muc ti€u hoat dong cua doanh nghi¢p 1a tao ra lgi nhuan rong cho céc
cht so nhéan cia doanh nghiép d6. Ty suit doanh loi chu so hitu 1a chi tiéu dé
danh gia muc tiéu d6 va cho biét mot déng von chu s& hitu binh quan tham gia

vao kinh doanh tao ra bao nhiéu déng lo1 nhuan.
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1.2.3.3 Phan tich phwong trinh dupont.
Piang thirc Dupont:
ROE =  Doanhthuthuan  x Tongtdaisin X LNST

Téng Tai san Von CSH Doanh thu thuan

= AU x EM x PM
= LNST /vén chii sé hitu
=ROAXx 1
1- Hv

Phuong phép phén tich Dupont gitp cac nha phan tich nhan biét dugc mbi
quan hé twong hd giira cac chi sb hoat dong trén phuong dién chi phi va céac chi
s6 hiéu qua sir dung von gitp cic nha phan tich danh gia duwoc muc do anh
huong cua cac nhan td t6i lgi nhuén von chu sé hitu. Tu d6 c6 thé dua ra
phuong phap quan 1y t6i uvu ngudn luc tai chinh ctia doanh nghiép minh.

1.3 Cac nhén t6 anh hwéng dén kha ning thwe hién cac chi tiéu tai
chinh chi yéu.

1.3.1 Nhén té khdch quan:

- Ludt phdp va cac quy dinh cua chinh phu: cac quy dinh luat phap do
nha nudc ban hanh lién quan dén hoat dong cia DN doi hoi cac DN phai tudn
thii. Do d6, mot moi truong luat phap binh dang, thong thoang, 6n dinh va dong
bd va mot moi trudng phéap 1y 1y tuong ddi v6i hoat dong kinh doanh, hoat dong
tai chinh ctia doanh nghiép. Nguoc lai s& gy khé khin, thim chi c6 thé lam cho
DN suy thoai dan dén pha san.

- Tinh hinh kinh té vi mé: Tinh hinh ting truéng hay suy thodi ctia nén
kinh té trong va ngoai nudc, muirc d6 6n dinh cua dong tién, 14i suat von vay, su
bién dong gia ca..., mdi sy thay d6i ctia cac yéu td trén déu co tac dong tich cuc

hay ti€u cuc dén hoat dong kinh doanh va hoat dong tai chinh ctia DN. Vi vay,
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nha quan tri doanh nghi¢p phai nhay bén va chinh xéac trong viéc phan tich va
du doan xu hudng phat trién ctia cac yéu td d6 dé dua ra nhitng quyét dinh phu
hop cho viéc to chirc hoat dong kinh doanh ciing nhu tai chinh ctia DN.

- Céng nghé, théng tin: trong nén kinh té thi truong, cong nghé khoa hoc
k¥ thuat da va dang tré thanh luc luong san xuét truc tiép ddi véi DN. Do do,
viéc ndm bat va ung dung kip thoi cac thanh tyu khoa hoc k¥ thuat sé tao diéu
kién thuan loi cho DN trong canh tranh, gép phan nang cao chat luong san
pham, nang cao ning sudt, giam gia thanh san pham. T chtc hoat dong tai
chinh ctia DN phai tao diéu kién thuén loi ¢ DN c6 thé tiép cin, khai thac va
xtr Iy thong tin vé thi truong dé don bét kip thoi cac co hoi kinh doanh.

- Hop tdc, hdi nhdp kinh té quéc té: Hoi nhap kinh té qudc té vira 1a thoi
co, vira 1a thach thire dbi véi cac DN. Viéc DN trong nudc lién doanh véi céac
nha dau tu nudc ngoai dudi hinh thire truc tiép hay gian tiép da 1am thay d6i va
da dang hoa cac quan hé tai chinh dang dién ra trong hoat dong tai chinh cua
DN. Vi thé, cong tac t6 chirc hoat dong tai chinh cua DN can duoc stra ddi, bd
sung cho hoan thién va phu hop.

- Cdc nhdn t6 khdc: khach hang, nha cung cap, d6i thu canh tranh... 1a
nhimg yéu td tic dong dén hoat dong kinh doanh va tai chinh cia DN mdt cach
tryc tiép va ré nét nhat. DN ¢6 uy tin tot d6i v4i khach hang khong nhimng tao
diéu kién cho DN giir vitng va phat trién thém thi phan ma con tac dong lam
tang hiéu qua hoat dong kinh doanh va tiém lyc tai chinh ctia DN.

1.3.2 Nhén té chii quan:

- Co cdu t6 chire: Viée sip xép co cau to chuc hop 1y s& mang lai hiéu
qua cao trong cong viéc.

- Chinh sdach, néi qui, qui ché ciia DN: duoc thiét 1ap hop 1y s& 1a ngudn
dong luc, dong vién ddi véi nguén luc cua DN - yéu td quan trong moi hoat
dong cua DN.
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- Chién lwge kinh doanh: anh hudng truc tiép t6i hoat dong kinh doanh
cling nhu hoat dong tai chinh ctia DN. Chién lugc kinh doanh hop 1y s& mang
lai hiéu qua cao cho DN trong viéc huy dong va sir dung vén.

- Chinh séch, ché @ ban hang va thanh todn ciia doanh nghiép hop 1y: s&
gitip DN gip nhiéu thuan loi trong viéc thu hdi no, gop phan nang cao hiéu qua
st dung von luu dong.

1.4 Céac bién phap nang cao kha nang thwe hién cac chi tiéu tai chinh
chii yéu.

4.1. Bién phap nang cao kha nang thanh toan:

Pé giup cho DN ning cao kha ning thanh toan, tirc hé sd cia tong tai
san trén téng ng tang dan. Do d6, d6i véi cac khoan phai thu, nha quan tri DN
can dua ra nhimg chinh sach vu déi ddi v6i nhimg khach hang truyén thong, ché
d6 thanh toan voi chiét khau hap dan, ting cudng va triét dé cong tac thu hoi
no.

Doanh nghiép nén bb tri va phan bd von lwu dong sao cho hop 1y, luong
tién mat cling nhu luong hang ton kho vira dap ung di nhu cau cia doanh
nghiép s€ gitp cho DN nang cao kha nang thanh toan nhanh.

4.2. Bién phap nang cao hiéu qua sir dung tai sin, sir dung von:

- Trong qua trinh st dung, TSCD chiu tdc dong bdi hao mon hiru hinh va
v6 hinh. Véi sy canh tranh gay gét ctia nén kinh té thi truong, nha quan tri can
tinh toan dé dua ra cac quyét dinh thanh ly, nhugng ban nhiitng TSCD lac hau,
kém hiéu qua dé dau tu vao trang thiét bi hién dai gop phan ting ning suat lao
dong, tang doanh thu cling nhu nang cao hi¢u qua s dung tai san.Ngoai ra,
cling can ap dung phuong phap khau hao nhanh dé han ché su giam gid nhanh
ctia TSCD do bi lac hau, 13i thoi trong nén khoa hoc cong nghé tién bo.

- Trong tinh hinh kinh doanh thuén loi, DN ¢6 thé nang cao hiéu qua st
dung von thong qua viéc nang cao mirc doanh lgi vén kinh doanh.
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4.3. Bién phap diy nhanh tdc d¢ tiéu thu san pham, ting kha ning
sinh 10i.

4.3.1. Bi¢n phdp ning cao chét lwong, ting sirc canh tranh:

- Panh gia chinh x4c nhu cau vé chat luong ctia khach hang.

- Doanh nghiép c6 thé thuc hién nang cao chat lugng san pham thong qua
viée dau tu trang thiét bi, may moéc hién dai, hoan thi€n quy trinh cong nghé¢, ky
thuat.

- C6 chinh sach phat trién, bdi dudng ngudn nhan lyc tdt, c6 ché do khen
thudng kip thoi khi can bo cong nhan vién co sang kién gop phan nang cao chat
luong san pham.

4.3.2. Bién phap mo rong thi truong:

- Lap ké hoach Maketing theo ky

- Phan tich va danh gia hiéu qua cta viéc quang cdo, khuyén mai tir d6
kip thoi diéu chinh cac chinh sach cho phu hop.

4.3.3. Bién phdp thiic ddy céng tdic tiéu thu sin pham:

-Tang cuong cong tdc nghién ctru thi truong trong va ngoai nudc, chu
dong tim kiém khach hang, xay dung cach thirc tiép can khach hang, xay dung
cong tac tu van, thiét ké, k¥ thuat dé hd trg khach hang

- Tang cudng cac hoat dong quang céo bang cach st dung cac phuong
tién thong tin dai ching nhu ti vi, bdo, dai hodc co thé st dung cac hinh thuc
quang cao gian tiép, tham gia cac hoat dong xa hoi, dong gop vao cac quy tur
thién...

- Thudng xuyén to chire cac cudc hoi nghi khach hang, mdi nhitng khach
hang 16n, truyén thong cia cong ty dé tiép thu, hoc héi nhiig ¥ kién déng gop
ctia ho vé cong tac to chirc, thi cong cong trinh dé phat huy va khic phuc hoan

thién dé dap tmg tot hon nita nhu cu cta khach hang.
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CHUONG 2:TINH HINH THUC HIEN CAC CHI TIEU TAI
CHINH CHU YEU TAI CONG TY CO PHAN VAN TAI VA DICH VU
PIEN LUC.

2.1 Khai quat chung vé cong ty c6 phin vén tii va dich vu Dién Irec.

2.1.1 Gidi thiéu chung vé cong ty:

- Tén cong ty: CONG TY CP VAN TAI & DICH VU PIEN LUC.

- Tén giao dich qudc té: POWER SERVICE AND TRANSPORT JOINT
STOCK COMPANY.

- Tén viét tit: POTRACO.

- Tru s6 chinh: S6 112, dudong Ngo Quyén, phudong May Chai, quan Ngd
Quyén, Thanh phd Hai Phong.

- Dién thoai: (0313) 213610

- Fax: (0313) 765696

- Website: www.potraco.com.vn

- Email: dienluc@potraco.com.vn

- Von diéu 18 cii: 13.900.000.000 dong

- Von diéu 1¢ hién tai: 47.000.000.000 dong

- Muc dich ting vén: Xay dung kho ngoai quan 16n nhat khu vuc Hai
Phong; mé rong bai chira hang hda ngoai troi1 va tang cuong nang luc van tai
si€u truong si€u trong.

- Co chu ¢b dong hién tai:

« Nha nude (Cong ty dién luc 1): 30% vdn diéu 1¢.

« Nha dau tu chién luoc (GEMADEPT): 38% vén diéu 18.

« C6 dong khac: 32% vén diéu 18.

2.1.2 Qud trinh hinh thanh va phat trién ciia doanh nghiép:

Cong ty cd phﬁn van tai va dich vu dién luc ngay nay, tién than la Ban
giao nhan Hai Phong truc thudc Cuc dién lyc- B Cong nghi€p nang duoc
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thanh 14p tir nhimg ndm 1970. Nhiém vu cua Ban giao nhan Hai phong 1a tiép
nhan van chuyén hang hoa nhap khau cua Lién X6 va cac nuéc XHCN vién trg
cho Viét Nam xady dung va stra chita cac nha may dién luyc nhu : Nha may dién
Cira CAm- Hai Phong, nha may dién Yén Phu- Ha No61i, nha may dién Udng Bi...
Sau khi mién Nam duoc hoan toan giai phong, dat nudc duoc thong nhat véi
chu truong dién di trudc mdt bude, nganh di€n Viét Nam phat trién manh mé
nén Ban giao nhan dugc Cuc Pién luc quyét dinh va nang cip thanh Xi nghiép
Giao nhan van chuyén dién va than- tru s& dit tai s6 4 Cu Chinh Lan, Hai
Phong.

Thuc hién chu truong cong nghi€p hod, hién dai hoa dat nudc trude su
l6n manh cua nganh Coéng nghi€p Viét Nam, Bo dién va than duogc tach ra
thanh 02 b gém: Bo dién lyc va BO moé & than. Xi nghi¢p Giao nhan van
chuyén dién va than ciing duoc tach ra thanh lap 02 xi nghiép méi : Xi nghiép
Giao nhan véan chuyén than truc thuoc Cong ty than Hon Gai- Bo mo & than
va Xi nghi€p Giao nhan van chuyén dién lyc truc thugc Cong ty vat tu- Bo dién
luc .Ké tir 46 Xi nghiép Giao nhan van chuyén ldy ngay thanh lap 1a ngay
truyén thong 26/8/1981.

Nhiém vu cua Xi nghi¢p dugc Bo dién luc giao cho :

- Tiép nhan hang hoa nhap khau cta nganh dién tai Cang Hai Phong.

- Van chuyén hang hoa, VTTB bang dudng bo, dudng thuy dén cac cong
trinh, nha may cua nganh dién.

- Bdo quan hang hoéa, VTTB trong kho, bai Xi nghiép.

Pén nim 1987 Cong ty Vat Tu giai thé, Xi nghiép Giao nhan véan chuyén
dugc nhap vé cong ty dién luc I, nhiém vu ctia Xi nghi¢p dugc B dién luc va
Cong ty dién luc I giao cho vé co ban van thuc hién nhu cii, nhung duoc bo
sung thém 02 nganh nghé mai :

- bai dién PC1 ctia Cong ty Di¢n lyc I tai Hai Phong.
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- Xép d& va van chuyén hang siéu trudng siéu trong.

Xi nghiép Giao nhan van chuyén duogc thanh 1ap lai 30/6/1993 va duoc
giao thém 02 nhi¢ém vu méi 1a :

- Van chuyén than cho cac nha may nhiét dién Pha Lai, Ninh Binh.

- Xay lap va cai tao ludi dién dén 110Kv.

Trong cong cudc d6i mbi ciia dat nude, Xi nghiép Giao nhan van chuyén
da dugc co phan hoa va dugc d6i tén thanh Cong ty cd phan vén tai va dich vu
dién luc ( viét tat 1a POTRACO). Cong ty da thong qua diéu 1& va phuong an
SXKD tai Pai hoi dong c6 dong lan dau ngay 30/3/2004, von diéu 1¢ cua Cong
ty 1a : 13,9 ty dong. Ngay 20 thang 6 nim 2007, Pai hoi dong cb dong thudng
nién thong qua phuong an tiang von diéu 18 tir 13,9 ty dong 1én 47 ty dong, theo
phuong an phat hanh c6 phiéu riéng 1¢ thong qua don vi tu van 1a Cong ty cd
phan ching khoan doanh nghiép nhé va vira Viét Nam( SME) va nha dau tu
chién lugc 1a Cong ty co phan dai 1y lién hiép van chuyén ( GEMADEPT) dé
nang cao nang luc san xuét kinh doanh va mo rong nganh nghé.

2.1.3 Nganh nghé, linh vwc kinh doanh ciia doanh nghiép:

- Dich vu tong hop kho bdi, tiép nhan hang héa nhép tai cic ga, cang
trong nudc; van tai duong thay, dudng bod; van chuyén xép d& hang siéu trudng
siéu trong.

- Gia cong co khi cac thiét bi dién dan dung va cong nghiép.

- Kinh doanh vét tu, thiét bi dién dan dung va cong nghiép, vat tu thiét bi
vién thong cong cong.

- Kinh doanh x4y dung co sé ha t?mg; kinh doanh bat dong san, nha 6.

- Xay dyng cong trinh dan dung, cong nghiép; xay lap ludi dién dén cap

dién ap 110kV.
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2.1.4 Co ciu to chirc:

So' dd 1: Co ciu to chiic

Pai Hoi Pong C6 Pong
Y
Ho1 Déng Quan Tr1
Ban Kiém Soat
A 4
Cie T6 Chie Chinh | [ Giim b Cong
Tr1 - Xa HO1 N T
y
»| Pho Giam Pbc Cong
Ké Toan Truéng [* Ty
\ 4
A 4 Y A 4
Phong Phong KD téng Phong
Nhan hop va van tai Tai Chinh
Chinh thuy Ké Toan
A 4
Khoi San Xuat
Y
\ 4 A 4
Phong GN va Vén Phong K§ Thudt Xép
Ta1 Bo D&
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2.1.5 Cong nghé sin xudt:
POTRACO c6 hé thong kho bii hoan chinh véi cac trang thiét bi phong
chay, chira chay dé)ng b, hé théng béo chay, chéng dot nhap tu dong,

* San béi bé tong: 20.108m2
» Nha kho kin: 2.570 m2
« Nha kho trong c6 mai che: 750 m2
* Nha kho lanh : 145m2

Hé théng kho bai trén dam bao an toan cho viéc bao quan vat tu thiét bi
thdng qua kho béi.

POTRACO c¢6 doan phuong tién xe van tai duong bd co thé huy dong
van chuyén 500 tan/ ngdy dém, v6i doi ngii 1ai xe chuyén nghiép lanh nghé.

POTRACO c¢6 doan phuong tién sa lan véi ning luc 4.500 tin phuong
tién, cung doi ngil thuyén truong, tho may, thuyén vién cé bang cap, thao
chuyén mon, nhiéu kinh nghiém.

POTRACO c6 ddi xay lap dién, bao dam thi cong cac cong trinh tram
bién ap tir 110 KV tro xubng voi chat luong cao.

Dic biét c6 d6i xép dd kich kéo k¥ thuat tha cong, van chuyén hang siéu
truong siéu trong chuyén nghiép. Puoc trang bi cac thiét bi k§ thuat chuyén
dung cung cac thiét bi co gidi van chuyén hién dai, phuc vu hoan hao cong tac
xép d& van chuyén hang siéu trudng siéu trong c6 kich thude, trong luong 16n
trong diéu kién dia hinh phirc tap dam béo an toan.

Nang luc phuong tién chinh :

« Sa lan chuyén dung tai trong 250 tan / chiéc : 18 chiéc

« Sa lan bong tong 600 tan - 1000 tan : 02 chiéc

« Xe van tai hang roi, Container : 25 chiéc

« Modc chuyén dung tai trong 25 — 60 tin/ chiéc : 10 chiéc

« Pau kéo van chuyén hang STST 260CV - 350CV - 400CV : 04 chiéc
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« Plat fodc van chuyén hang STST tai trong 150tan : 01 chiéc

« Modc Trailer van chuyén hang STST trong tai 612 tan : 01 bo/18truc

« Cau xép d& thiét bj v6i strc nang 10 Tan — 50 Tan/chiéc : 04 chiéc

« Xe nang loai 4- 10 tan : 08 chiéc

» Cung nhiéu bo Palang, to1 kéo, ta vet, kich va céc trang thiét bi, vat tu
chuyén dung k¥ thuat khac du dap ung phuc vu xép d& van chuyén cic cong
trinh 16n.

2.1.6 Nhiing thudn lgi kho khan cua doanh nghiép:

2.1.6.1 Thuan loi:

- Linh vuc hoat dong: Cong ty gan nhu 13 phuc vu doc quyén cho nganh
bién nén c6 dugc nhitng don dat hang 6n dinh va lau dai vi cho t6i tan bay gio
nganh Pién van 1a nganh doc quyén va duoc nha nudc vu dai. Lanh dao Cong
ty Pién lyc I cing cac don vi trong Cong ty dién luc I va ban hang truyén théng
van uu i giao cho Cong ty mot sd cong trinh dudi dang chi dinh thau.

- Trang thiét bi: Cong ty da dau tw mot hé thong kho bai hoan chinh, doan
phuong tién, dan thiét bi van chuyén hién dai va tién tién dap tmg duoc nhu cau
vé moi san pham va dia hinh .

- Con ngudi: V&i con sd 141 nhan vién so véi 225 nhan vién tai thoi
diém khi méi thanh 1ap cong ty cd phan thi ddy 1a mot su thay doi déang ké.
Cong ty da but pha ra khoi cai bong cia mot cong ty nha nudce khi tinh loc va
bién ché lai nhan vién. Chi giir lai nhitng nhan vién c6 ning luc va vira du dap
ung cho mo hinh ctia cong ty. Giup cho cong ty lam viéc hi¢u qua hon. Pay la
diéu ma nhitng doanh nghiép c6 phan vira chuyén d6i tir doanh nghiép nha nuéc
sang chua c6 duogc.

2.1.6.2. Kho khan:

Bén canh nhimng thuan loi trén, cong ty con gip phai mot sd nhitng kho
khan nhu:
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- Co so vat chit: Co s¢ vat chit ctia cong ty bao gdm vin phong, nha
kho,san bii van dugc cong ty st dung tir nhitng ndm 1970 cho dén nay nén da
cii, xudéng cap va lac hau. Cong ty can ning cap va sira chita dé co sd vat chat
cua cong ty hién dai hon, di¢n mao ctia cong ty tré nén maéi hon.

- Con ngudi: Trong co ché thi truong c6 nhiéu dién bién phuc tap ma
trinh d6 quan 1y ctia mot sd can bd con han ché. Vi nhan vién trong cong ty chi
yéu 1a b doi xut ngil tudi doi cao nén nhu cau boi dudng dao tao va tré hoa
doi ngli nhan vién la rat cép thiét. Bén canh dé,su niu kéo cta co ché bao cép
qua nang né trong mot s6 CBCNV di gay anh huong dén viéc diéu hanh san
xuét kinh doanh va hiéu quéa niang suét lao dong.

- Su chi phdi cia nén kinh té thi truong: Vi ap luc suy giam kinh té toan
cAu nén trong nam 2009, khoi luong vat tu thiét bi cua cac du an trong nganh
dién vé Cang it. Riéng cac cong trinh 16n nhu nha may nhiét dién Hai Phong,
nhiét dién Quang Ninh giai doan II hau nhu vat tu thiét bi khong nhap cang Hai
Phong vi viéc giai ngan giira hai nudc chua dugc giai quyét. Gia tri van chuyén
may bién ap khong cao vi phai dau thau va chao gia canh tranh.

- Cong tac quan 1y va st dung phuong tién: con han ché, chua thich tng
kip voi1 co ché thi truong nén da anh hudng dén viéc diéu hanh san xuit, hé sd
quay vong phuong tién con thap, chua phat huy dugc niang luc, hiéu qua san
xuét kinh doanh.

- Vén: Cong tac thanh quyét toan cong trinh di hoan thanh con cham do
ca nguyén nhin chu quan va khach quan nén ngudn vén cho san xuét kinh
doanh c6 nhiing luc gdp kho khan.

2.2 Tinh hinh thwe hién cac chi tiéu tai chinh chi yéu tai Cong ty ¢
phan vén tii va dich vu Dién luc

2.2.1 Khai quat hoat dong tai chinh va quan ly tai chinh cua cong ty
6 phan van tai va dich vu Dién luc
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2.2.1.1 Phén tich tinh hinh tai chinh qua bang cin doi ké todn:

a. Phén tich bing cin doi ké todn theo chiéu ngang:

Bang 4: Tinh hinh bién déng tai sén:

Nam Chénh léch
2008/2007 2009/2008
Tuyét Tuyét
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 |déi % | doi %
A.TAI SAN
NGAN HAN 59,352 | 59,912 | 65,938 560 094 6,025| 10.06
I. Tién va tuong
duongtién 3,631 1,299 7,087 | -2,331| -64.21| 5,787 | 445.21
I1. Cac khoan
dau tv NH 30,000 | 20,591 | 11,259| -9,408| -31.36| -9,331| -45.32
III. Khoan phai
thu NH 13,648 | 18,336 | 27,227 4,687 34.35| 8,891 | 48.49
IV. Hang ton
kho 5483 | 11,481 5,276 5,997 | 109.37 | -6,204 | -54.04
V. Tai san ngan
han khac 6,588 8,203 | 15,087 1,615 2451 | 6,883 | 83.91
B. TAI SAN DAI
HAN 11,418 | 22,827 | 23,766 | 11,408 99.92 939 412
I. Cac khoan
phai thu DH 0 0 0 0 0
I1. Tai san co
dinh 9,334 | 21,794 | 23,169 | 12,460 | 133.49| 1,375 6.31
I11. Bat dong san
dau tu 0 0 0 0 0
IV. Pau tu tai
chinh DH 0 0 0 0 0
V. Tai san dai
han khac 2,084 1,032 597 | -1,051| -50.45 -435 | -42.16
TONG CONG
TAI SAN 70,770 | 82,739 | 89,705| 11,969 16.91| 6,965 8.42

(Nguén: Phong ké toan - Cong ty Potraco 2009)

Tong tai san nam 2008 ting 16,9% so v4i ndm 2007, twong Gng ting

11,969 trd. Tong tai san nim 2009 ciing tang 8.42% so véi ndm 2008 tuong Gng
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ting 5,965 trd. Diéu nay thé hién su c¢d ging, nd luc khong ngimg cia doanh
nghiép trong nhitng nam vira qua.

* Tai sdn ngin han:

Trong ky, tai san ngan han giam so v&i ky trude .Thé hién:

Tién va cac khoan twong duong tién nim 2008 giam 2,331 triéu ddng
trong Ung v4i muic giam 64.21% so voi ndm 2007. Bén canh d6, ndm 2009 tién
va cac khoan twong duong tién lai ting 1én mot cach dang ké , ting 445.21%
tuong Gng véi 5,787 triéu déng so voi nam 2008.

Céac khoan dau tu ngin han nim 2008 giam 9,408 triéu dong twong Ung
v6i mic giam 31.36% so véi nam 2007. Tiép tuc da giam, cac khoan dau tu
ngan han nam 2009 lai tiép tuc giam 9,33 1triéu dong so véi ky trude twong tng
vo1 muc gidm 45.32%

Khoan phai thu ngan han nim 2008 ting 1én 34.35% twong tng voi mirc
chénh 1&ch 13 4,687 triéu dong so v4i ndm 2007. Tiép theo d6, nim 2009 khoan
phai thu ngan han ctia cong ty tiép tuc dat 27,227 triéu dong ting 48.49% so véi
nam 2008. Mtc tang ndy chu yéu tir khoan phai thu khach hang trong ky 1a
26,682 triéu dong ting thém so vai ky trude 1a 8,852 triéu dong. Chimg to cong
tac thu ng cua doanh nghi¢p con chua tdt con bi no rat nhiéu. Cong ty can déy
manh cong tac thu hdi ng dé giam khoan chiém dung vén cua doanh nghiép
khac dbi voi doanh nghiép minh.

Hang ton kho ctia doanh nghiép trong nim 2008 ting 1én dot bién 1a
109,37% tuong duong vo1 muc chénh 1éch 5,997,526,384d so véi nam 2007.
Ma nguyén nhan cha yéu 1a do gié tri san pham d¢ dang trong ki ting cao Ién
t6i 6,407 triéu dong so v4i dau ki. Nguyén nhan 1a do san pham do dang cudi
ky ctia doanh nghiép 1a kha 16n. Tuy nhién, dén nim 2009, do da hoan thanh hét
cac hop dong con do dang cua nim trude nén hang ton kho ctua doanh nghiép
da giam di déng ké chi con lai 5,276 triéu dong giam 54.04% so véi nam 2008.
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* Tai sdn dai han:

Tai san dai han nam 2007 tang 1én so v4i nam 2008 1a 99.92 % tuong
duong vé6i 11,408 triéu dong twong duong véi murc ting 14 11,46%. Tiép theo
d6, tai san dai han cua cong ty nam 2009 van tiép tuc ting 939 triéu dong tuong
duong véi mure tang 4.12%. Nguyén nhan la do:

Pau tu mua sim tai san ¢6 dinh trong nim 2008 ting 1én dang ké 1a
12,460 triéu dong tuwong duong v4i mirc ting 133,49% . Pay 1a mot mic kha
ting 16n tic dong manh téi mirc ting chung tong tai san dai han cua cong ty.
Niam 2009, dau tu mua sim tai san c¢d dinh nim 2009 cling tang 1én 1,375 triéu
ddng twong dwong voi muc ting 6.31% so véi nam 2008.

Bén canh d6, chi phi tra trudc dai han trong nam 2008 lai giam 1,051
triéu dong twong tmg véi mic giam 50.45% so véi nam 2007. Nam 2009,
khoan chi phi ndy van tiép tuc giam 435 triéu dong twong duong véi muic giam
so v&i nam 2008. Diéu nay la rét tot, doanh nghiép da han ché duoc muc chiém
dung von ctia doanh nghiép.

Bang 5:Tinh hinh bién dong ngudn von:

Nam Chénh léch
2008/2007 2009/2008
Tuyét Tuyét
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 doi % déi | %
A.NQPHAITRA | 15315| 22,141 | 28,465 6,826 | 4457| 6,324| 28.556
I. No ng:fm han 11,552 | 18,193 | 24,264 6,640 57.48| 6,070 | 33.37
I1. No dai han 3,762 3,947| 4,201 185 492| 254| 6.43
B. VON CHU SO
HUU 55,455 | 60,598 | 61,239 5,143 927| 641| 1.06
1. Vén chu sé hitu | 55,431 | 60,713 | 61,164 5,281 953| 450| 0.74
I1. Nguon kinh phi
va quy khac 23 -115 75 -138 | -589.85| 191 |-165.63
TONG CONG
NGUON VON 70,770 | 82,739| 89,705| 11,969| 16.91| 6,965| 8.42

(Nguon: Phong ké toan - Cong ty Potraco 2009)
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* Ng' phadi tra:

No phai tra trong nam 2008 tang 44.57% tuong duong véi 6,826 tricu
ddng so v6i ndm 2007. Nam 2009, no phai tra cta cong ty 1a 28,465 triéu dong.
Tang 6,324 triéu dong twong duong véi muc ting 28.56% so véi nim 2008.
Nguyén nhan chu yéu do:

- Nam 2008, ng ngan han ting 57,48% tuong Gng v4i mirc ting 6,640
triéu dong so véi nam 2007. No ngin han trong niam 2009 van tiép tuc ting
6,070 triéu dong twong Gmg voéi mire ting 33.37 % so v6i nam 2008.

- No dai han ndm 2008 ting 4,92% tuong ung v&i muc tang 185 tri¢u
déng so v&1 nam 2007. Nam 2009, ng dai han cua cong ty lai tang 254 triéu
ddng tuong (g véi mire ting 6.43% so véi nim 2008.

Piéu nay thé hién, trong ky cong ty da no thém kha nhiéu chu yéu 1a
khoan no ngan han.

+/ Vé no ngan han: No ngan han thay doi do:

Vay va ng ngin han trong nim 2008 ting 5,570 triéu déng twong tng véi
muc tang 118.41% so vo1 nam 2007. Nam 2009, chi ti€u nay cling tang lén
58.27% tuong dwong véi 6,090 triéu dong so voi nam 2008.

Phai tra ngudi lao dong nam 2008 ting 249 triéu dong twong duong véi
muc tang 166.75% so v&1 nam 2007. Nam 2009, chi ti€u phai trd nguoi lao
dong cuia cong ty tiép tuc ting 10.5% twong tmg v4i 41 tridu so voi nim 2008.
Murc tang nay 1a do mirc trong cua nhan vién trong cong ty trong 3 nam lién tuc
duoc diéu chinh ting.

Thué va cac khoan phai ndp nha nudc nim 2008 ting 215 triéu twong
ung voi muc tang 35.05% so voi nam 2007. Nam 2009, khodn muc nay cua
doanh nghiép tiép tuc tang nhe 2.91% tuong duong vdi 24 tri€u so voi nam

2008.
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Ngudi mua tra tién trude nam 2008 ting 686 triéu dong tuong Gng voi
murc ting 61.43% so v&i nam 2007. Tuy nhién dén nim 2009, khoan muyc nay
lai gidam di do61 chit so véi nam 2008 vé1 mue gidam 7.75% tuong ung vaoi 139
triéu dong.

+/ Vé no dai han tang 12 do

Vay va ng dai han ndm 2008 ting 1én 153,812 triéu dong twong tmg véi
murc ting 4.1% so voi ndm 2007. Mirc ting nay van tiép tuc dbi véi naim 2009
v6i mirc tang 6.5% twong dwong voi 254 triéu déng so voi nam 2008.

Dy phong trg cdp mat viéc 1am nam 2008 tang 1én 31 triéu dong so voi
nam 2007. Va gilt nguyén & mirc 40 triéu dong trong 2 ndm 2008, 2009.

* Von chii s& hiru:

Xét vé ngudn vén chii s¢ hiru, nam 2008 tang 1én so v4i 2007 1a 5,143
triéu dong tuong tmg véi ty 18 14 9,27 % . Sy ting 1én nay chi yéu do Cong ty
giit lai khoan loi nhudn sau thué chua phan phdi dé bo sung vao ngudn von kinh
doanh. Piéu nay cho thdy cong tac huy dong ngudn vén tir bd sung cia cong ty

c6 hi¢u qua.
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b. Phén tich bang cén déi ké todn theo chiéu doc:

Bang 6: Phan tich bang cin ddi ké toan theo chiéu doc:

Nam Ty trong(%)
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009
A. TAI SAN NGAN HAN
59,352 | 59,912 | 65,938 | 83.87 | 72.41| 73.51
I. Tién va twong duong tién
3631 1,299| 7,087| 5.13| 157 7.90
II. Cac khoan dau tw NH
30,000 | 20,591 | 11,259 | 42.39 | 24.89 | 12.55
III. Khoan phai thu NH
13,648 | 18,336 | 27,227 | 19.29 | 22.16 | 30.35
IV. Hang ton kho 5483 | 11,481| 5276| 7.75| 13.88| 5.88
V. Tai san ngan han khac
6,588 | 8,203| 15,087 | 9.31| 9.92| 16.82
B. TAI SAN DAI HAN
11,418 | 22,827 | 23,766 | 16.13 | 27.59 | 26.49
I. Cac khoan phai thu DH
0 0 0 0.00
I1. Tai san c¢b dinh 9,334 | 21,794 23,169 | 13.19 | 26.34 | 25.83
I1I. Bat dong san dau tu
0 0 0 0.00
IV. Pau tu tai chinh DH
0 0 0 0.00
V. Tai san dai han khac
2,084 | 1,032 597 | 2.95| 1.25| 0.67
TONG CONG TAI SAN
70,770 | 82,739 | 89,705| 100| 100| 100
A.NO PHAI TRA 15,315 | 22,141 | 28,465 | 21.64 | 26.76 | 31.73
I.Nqngénhan 11,552 | 18,193 | 24,264 | 16.32| 21.99 | 27.05
II. No dai han 3,762 | 3947| 4201| 5.32| 4.77| 4.68
B. VON CHU SO HUU
55,455 | 60,598 | 61,239 | 78.36 | 73.24 | 68.27
1. V6n chi sé hitu 55,431 | 60,713 | 61,164 | 78.33 | 73.38 | 68.18
I1. Nguon kinh phi va quy
khéc 23| -115 75| 0.03| -0.14| 0.08
TONG CONG NGUON
VON 70,770 | 82,739 | 89,705| 100| 100| 100
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Biéu d6 1: Co ciu tai sin tai Cong ty Potraco giai doan nim 2007-2009
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Nhin bang cho thdy co cdu tai san ngan han, tai san dai han trong nim
2009 so v6i 2008 va 2007 da co su thay doi. Cu thé:

Tai san ngan han nam 2008 chiém 72,41% tuwong duong voi 59,912 tridu
ddng trén tong tai san, giam 11,45% so voi nam 2007. Va sang dén nam 2009,
tai san ngan ctia doanh nghiép ting 1én 13 65,938 triéu dong, chiém 73,51% so
v6i tong tai san tang 1.1% so voi nam 2008

Tai san dai han trong nam 2008 13 22,827 triéu dong chiém 27,59% trén
tong tai san, ting 11,46% so véi nam 2007 va giam di 1.1% so véi ndm 2009.

Téc d6 tang tai san dai han ding bang téc d6 giam cua tai san ngin han.

Trong tai san ngan han thi ty trong khoan phai thu ngan han van chiém ty
trong 16n nhat 1a 30.35 % so vdi tong tai san trong nam 2009. So v&i nam 2007,
khoan phai thu cta khach hang chi chiém 19.29% trén tong tai san. Tuy nhién
dén nam 2008, ty trong cua khoan muc nay da ting 1én 2.87% so voi nam trude
va dat 30.35% trong nam 2009. Cong ty can nhanh chéng giai quyét khong dé

tinh trang bi chiém dung von rat nhicu.
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Ty trong hang ton kho cta doanh nghiép ting dot bién trong nim 2008.
Tu 7.75% trong nam 2007 1én té1 13.88% trong nam 2008. Nguyén nhén cua
strc ting manh nay 13 do két thic ndm 2008 doanh nghiép van con rat nhiéu géi
thau van tai chwa hoan thanh xong. DAn tdi chi phi san xuét kinh doanh dé dang
a rat 16m.

Ty trong tai san dai han trong nim 2009 giam xudng 1.1% so voi nim
2008. Thyc ra, tai san dai han trong nam 2009 cua cong ty da tang 1én so véi
nam 2008. Vi trong nim, cong ty di tién hanh mua méi mot sé phuong tién van
tai dé phuc vu cho qua trinh san xuat kinh doanh. Nhung strc ting cia tai san
dai han nho hon tai san ngan han din dém ty trong ctia khoan muc nay bi giam
xuong.

Sau 3 ndm kinh doanh c6 thé thdy, doanh nghiép da tap trung vao dau tu
tai chinh ca vé ngan han va dai han. C6 thé noi, doanh nghiép da chu trong dau
tu hon vao tai san dai han so lam ting co cu cua tai san dai han trong tong tai
san.Tuy nhién, dya vao biéu d6 ching ta c6 thé thiy, tai san ngin han van
chiém mét ty trong rat 1on trong tong tai san cta ciia doanh nghiép. Stc ting
cua tai san ngén han van 16n hon strc ting cua tai san dai han. Diéu nay la mot
dau hiéu bat hop 1y dbi voi mot doanh nghiép van tai voi dic tha doi hoi phai co

luong tai san dai han 16n.
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Biéu db 2: Co ciu nguon von tai Céng ty Potraco giai doan nim 2007-

2009
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Xét vé co cau No phai tra va nguén vén chu sé hitu, trong 3 nim ciing da
c6 sy thay doi. Cu thé:

- Ty trong n¢ phai tra nam 2008 tang tu 21,64 % lén 26,76% so v&1 ndam
2007. Nam 2009, ty trong no ctia doanh nghiép ciing tiép tuc ting tir 26.76%
1én mtrc 31.73% .

- Ty trong vé ngudn von chil s& hitu ndm 2008 giam tir 78,36% xudng
con 73,24% so voi nam 2007. Nam 2009, ty trong ng ciia doanh nghiép tiép tuc
giam xudng chi con 68.27%.

Ty trong ng phai tra ciia doanh nghiép ting 1én chu yéu 1a do khoan no
ngan han ting 1én. Cu thé: Nam 2008 no ngin han ctia doanh nghiép chiém ty
trong 21.99% trén tong ngudn von ting 5.67% so voi nim 2007. Tiép theo do,
ty trong cia ng ngan han nam 2009 tiép tuc ting lén mic 27.05% trén tong tai
san. Nguyén nhan ctia mirc ting nay 1a trong 2 nam 2008, 2009, cong ty tién
hanh mua m&i mot sd trang thiét bi may moc, phuong ti€n van tai va stra chira

lai mot s6 kho bai dé€ phuc vu cho nhu cau san xuat kinh doanh.
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Duya vao biéu dd, ching ta c6 thé thiy, ngudn vén vay dang ting 1én va
vbn chi so hitu dang giam di. Tuy nhién, tinh hinh tai chinh cta coéng ty van 1a
kha manh khi ty 18 vn chu trong ndm 2008 gép 2,74 1an va nim 2009 gap 2.15
1an so voi von vay . Cong ty van tu chii cao vé von.

2.2.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bing Bdo cdo két qud hoat
déng sian xudt kinh doanh.

Bang bao cdo két qua hoat dong san xuat kinh doanh 1a ban béo cao tai
chinh tong hop phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh gitup cho
ban lanh dao ciia Cong ty c6 nhiing cai nhin téng quat nhat vé qué trinh hoat
dong cua minh. Qua do, giGp cac nha lanh dao tim ra dugc nhitng phuong

hudng cai thién tinh hinh kinh doanh ctia Cong ty trudc mét va 1au dai.
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Bang 7: Bang phan tich bao cao két qua kinh doanh

Pon vi tinh:triéu dong

Nim So sanh
Chi tiéu 2008/2007 2009/2008
Tuyét Tuyét

2007 | 2008 | 2009 doi % doi %
1. Doanh thu ban hang va
cung cap dich vy 33,803 | 84,282 | 69,819 | 50,478 | 149.33 | -14,463 -17.16
2. Cac khoan giam trur
doanh thu
3. Doanh thu th}lﬁn vé ban
hang va cung cap dich vu 1 55 905 | 4989 | 60819 | 50478 | 14933 | -14.463 | -17.16
4.Gia von hang ban 27,360 | 72,563 | 59,87 | 45202 | 165.21 | -12,689 | -17.49
5. Loi nhuén gop vé ban
hang va cung cép dich vu 6,443 | 11,719| 9945| 5276 | 81.89| -1,773 -15.14
6.Doanh thu hoat dong tai
chinh 885| 3,042| 4,173| 2,157 | 243.68| 1,130 37.17
7. Chi phi tai chinh: 947 | 1,387| 2,858 | 440| 46.47| 1471| 106.02
8. Chi phi ban hang 0 0
9. Chi phi quan ly doanh
nghiép 3,414 | 4,728| 4,789| 1,314| 3850 61 1.30
10. Loi nhuén thuan tir
két qua kinh doanh 2066| 8,645| 6469 5678| 191.42| -2,175| -25.16
11. Thu nhap khac 63 23 232 -39 | -62.45 208 | 873.82
12.Chi phi khac 1| 0623 341 -1| -62.45 340 | 54653.33
13. Loi nhuén khéac 61 23 -108 -38 | -62.45 -131| -567.76
14.Tong loi nhuan ké toan
trude thué 3,038| 8668| 6,361| 5630| 18529 | -2,307| -26.62
15. Chi phi thué TNDN
hién hanh 425| 1213| 1,781 | 788 | 185.29 567 46.76
16. Loi nhuén sau thué
TNDN 2,613 | 7.454| 4579| 4,841 | 18529 | -2,874| -38.56

(Nguon: Phong ké toan - Cong ty Potraco 2009)

Doanh thu hang ban va cung cap dich vu nam 2007 dat 33,803 triéu

déng, nam 2008 dat 84,282 triéu déng. Doanh thu ndm 2009 giam so véi nam

2008 1a 14,463 triéu dong twong ung v4i mic giam 12 17.16%. Qua do6 cho thay

tinh hinh kinh doanh ctia Cong ty trong nam 2009 chua duoc t6t. P6 1a do trong
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nam nay, cong ty chiu sy chi phdi ctia nén kinh té thi truong voi ap luc suy
giam kinh té toan ciu nén trong nam 2009, khoi lugng vat tu thiét bi cua cac du
an trong nganh dién vé cang it. Riéng cac cong trinh 16n nhu nha may nhiét
dién Hai Phong, nhiét dién Quang Ninh giai doan II hau nhu vat tu thiét bi
khong nhédp cang Hai Phong, nguyén nhan do viéc giai ngan giita hai nha nudc
Viét Nam va Trung Qudc chua duoc giai quyét. Gia tri bdc xép, van chuyén
MBA khéng cao vi phai ddu thau va chao gia canh tranh nén Cong ty con thiéu
viéc lam.

Do dac diém kinh doanh cua Cong ty la kinh doanh dich vu, van tai do
d6, Cong ty khong c6 nhimg khoan giam trir doanh thu nhu chiét khau thuong
mai, giam gia hang ban...

Loi nhuan gdp vé ban hang va cung cap dich vu nim 2008 so véi nim
2007 ting, v6i murc ting 13 5,276triéu ddng twong tng 1a 81,89%. Bén canh do,
loi nhuan gbp vé ban hang va cung cép dich vu ctua doanh nghiép lai giam
1,773triéu déng twong tng voi 15.14%. Do d6, doanh thu thuan vé ban hang va
cung cap dich vu nam 2008 ting so v&i nam 2007 1a 149,33%, nim 2009 giam
17.16% so véi nam 2008. Gia von hang ban nam 2008 ting 165,21% so véi
nam 2007, nam 2009 giam 17.49% so v&i ndm 2008.

Chi phi tai chinh ma cu thé 1a 13i vay nim 2008 cua cong ty ting 440
triéu déng so voi nam 2007. Nam 2009, khoan muc nay tiép tuc ting 1,471 triéu
doéng twong duong véi 106.02% so voi nam 2008. Ly do, 1a trong 2 nim
2008,2009 cong ty tién hanh mua mdi phuong tién vén tai, trang thiét bi, va sta
chita nha kho, bén bai phuc vu cho san xuat kinh doanh nén phai di vay ngan
hang.

Chi phi quan 1y doanh nghiép nim 2008 1a 4,728 triéu dong tang 1,314
triéu déng twong ung v4i mirc ting 38.5% so voi nam 2007. Chi phi quan 1y
doanh nghi€p nam 2009 tang so v&i nam 2008 1a 1.3% tuong Gng voi 61 trigu.
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Ly do 1a vi mic luong cua ngudi ngudi lao dong di duge diéu chinh ting 1én,
ddng thoi gia tiéu dung trong ndm 2008, 2009 ting manh. Tuy nhién, chi phi
quan 1y van 1a kha cao, cong ty can c6 bién phap giam thiéu tranh gay thit thoat
lang phi cho cong ty. Lam gidm hi€u qua kinh doanh cua cong ty

Do cac khoan muc trén trong nam 2008 déu tang do vay lgi nhudn cua
nim nay ciing ting. Sau khi d3 déng thué TNDN thi loi nhuan sau thué nim
2007 la 2,613 triéu dong, nam 2008 la 7,454 triéu dong v6i mic ting 185.29%
tuong ng 12 4,841 triéu dong. Bén canh d6, do ndm 2009, cong ty gip rat nhiéu
kho khan trong kinh doanh, dan dén loi nhudn sau thué cuia cong ty ciing giam
so v6i nam 2008. Cu thé 13, loi nhuan sau thué cta cong ty nim 2009 14 4,579
triéu dong giam 2,874 triéu dong twong Gmg véi mirc giam 38.56% so v4i nam
2008. Qua bang bao céo két qua kinh doanh trén cho thiy tinh hinh kinh doanh
ctia Cong ty trong ndm 2009 gip nhiéu khé khan.

2.2.2. Phan tich cac ty so tai chinh chii yéu ciia doanh nghiép ciia

Cong ty co phan van tai va dich vu Petrolimex.
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2.2.2.1 Nhém chi sé vé kha niing thanh toén:

Bang 8 : Bang phan tich cac chi s6 vé kha ning thanh toan

Pon vi tinh:triéu dong

Chénh léch
Nim 2008/2007 2009/2008
Tuyét Tuyét
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | doi % doi %
Tdong tai san 70,776 | 82,739 |89,705 | 11,963 | 16.90 | 6,965| 8.42
Tai san ngin han 59,352 | 59,912 | 65,938 560 | 0.94| 6,025| 10.06
Tdong ng ngan han 11,552 | 18,193 | 24264 | 6,640 | 57.48| 6,070 | 33.37
No phai tra 15,315 | 22,141 |28,465| 6,826 | 4457 | 6,324 | 28.56
Hang ton kho 5483 | 11,481 | 5276 | 5997 | 109.37 | -6,204 | -54.04
TSLD - HTK 53,868 | 48,431 | 60,662 | -5,437 | -10.09 | -25,242 | -52.12
Loi nhuén trudc thué 3038 | 8668 | 6361 | 563018529 | -2,307 | -26.62
L3i vay 947 | 1387 | 2858 440 | 46.47 | 1,471 |106.02
LNTT va li vay 3,985 | 10,056 | 9,219 | 6,070 | 152.30 -836 | -8.32
Gié tri con lai cia TSCD 6,930 | 8435| 8,891 | 1504| 21.71 455 | 5.40
No dai han 3,762 | 3,947 | 4,201 185 | 4.92 254 | 6.43
Céc khoan phai thu 13,648 | 18,336 | 27,227 | 4,687 | 34.35| 8,891 | 48.49
Céc khoan phai tra 15,315 | 22,141 |28,465| 6,826 | 4457 | 6,324 | 28.56
Kha ning thanh toan hién hanh (lin) 5.14 3.29 272 | -1.84| -35.90 -0.58 | -17.48
Khi niing thanh toan nhanh ( lin) 4.66 2.66 25| -2.00| -4291| -0.16| -6.08
Kha niing TT tong quat ( 1an) 4.62 374| 3.15| -0.88] -19.14| -0.59 | -15.67
Khi ning thanh toan lii vay ( 1an) 4.21 725| 323| 3.04| 7225| -4.02| -5550
Khi ning thanh toan ng dai han ( lin) 1.84 2.14 2.12 0.29 | 16.00 -0.02 | -0.97
Ty s6 cac khoan phai thu/ phai tra (%) | 0.89 083| 0.96| -0.06| -7.07 0.13| 1550

a)Hé sé thanh toan téng quat :

Hé s6 thanh todn tong quat = Tong tai san/ tong no phdi tra.

Kha ning thanh toan tong quat ciia cong ty nam 2008 giam 0,88 lan so

v6i 2007. Do trong ki no phai tra ting 1én 6,826 triéu dong so voi dau ki lam

cho kha ning thanh toan tong quét ctia cong ty giam di 19,14% so véi dau ki.

Niam 2009, hé sé nay ctia cong ty dat 3.15 giam 0.59 lan twong duong

vo1 mtre gidm 15.67% so véi ndam 2008. Do trong ki ng phai tra tang 1én 6,324

triéu dong so véi nam 2008.
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Tuy nhién, hé s nay van 16n hon 1, chimg to cac khoan huy dong bén
ngoai déu co tai san bao dam. Nhin chung kha ning thanh toan ctia cong ty 1a
tot .

b) Hé sé vé khd nang thanh todn hién hanh:

TSLD

Ty s6 vé kha niang thanh toan hi¢n hanh = ———
Y SO V€ d nang tnann toan nien nan NNH

Ctr 1 dong no ngan han thi dugc dam bao bang 3,29 1an tai san ngan han.
Kha ning thanh toan hién hanh cta cong ty nim 2008 di giam 1.84 1an so véi
nam 2007. Nam 2009, cu 1 déng no ngén han thi dugc dam bao bﬁng 2.72 lan
tai san ngan han. Kha niang thanh toan hién hanh cta cong ty nam 2009 giam
17.48% so v6i nam 2008. Do tée do tdng cia ng ngén han 16n hon téc do tang
cla tai san ngan han. Tuy nhién, kha ning thanh toan cua cong ty van dugc
danh gia 1a kha cao.( Cac ty s6 déu 16n hon 1). Cong ty van sin sang dam bao
thanh toan cho cac khoan no ngén han.

¢) Hé sé vé kha nang thanh todn nhanh( Hg):

Hq = (Tai san luwu dong — hang ton kho) / Ng ngan han.

Kha ning thanh toan nhanh cta cong ty nim 2008 giam 2 lan tuong
duong véi 42.91% so vo1 2007. Nam 2009, kha nang thanh toan nhanh cua
cong ty 1a 2.5 1an giam 6.08% so v&i nam 2008. Do trong ky tc do ting cia
gia tri hang ton nho hon tdc ting ciia ng ngan han 1am cho kha ning thanh toan
ctia cong ty trong nam 2009 bi giam di d6i chat. Tuy nhién, véi ty sd thanh toan
nhanh trong nim 2009 thi céng ty van du kha ning dam bao tét cho viéc chi tra
cac khoan no ng.‘fm han.

d) He 56 kha nang thanh toan ldi vay:

Kha nang thanh toan lai vay = LNTT va lai vay / ldai vay
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Ta thay, kha ning thanh toan l4i vay cta cong ty trong cic nim néi chung
1a tét, ¢t bu dap 131 vay phai tra. Ctr 1 dong 13i vay tao ra dugc 4.21 dong loi
nhuan trude thué va 1ai vay nam 2007, 7.25 déng lgi nhuan trude thué va 1ai
vay nam 2008 va chi tao ra dugc 3.23 déng loi nhuén trude thué va l1ai vay vao
nam 2009. Nhu vy, 1 dong von di vay nim 2008 dugc st dung hiéu qua hon
nam 2009. Do d6 ma kha nang thanh toan 1ai vay ctia doanh nghiép trong nam
2009 giam 4.02 1an so v6i nam 2008.

2.2.3.2 Cac hé sb vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu:

Bing 9: Bing phan tich phin 4nh co cAu ngudn von va co ciu tai sin

Pon vi tinh:triéu dong

Chénh léch
Nim 2008/2007 2009/2008

Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | Tuyétddi | % | Tuyétddi | %
Tdng tai san 70,776 | 82,739 | 89,705 11,963 | 16.90 6,965 | 8.42
No phai tra 15,315 | 22,141 | 28,465 6,826 | 44.57 6,324 | 28.56
Tai san dai han 11,418 | 22,827 | 23,766 11,408 | 99.92 939 | 4.12
Nguyén gia TSCD 23,071 | 25,445 | 29,026 2,374 | 10.29 3,580 | 14.07
Vén chii s¢ hitu 55,455 | 60,598 | 61,239 5143 | 9.27 641 | 1.06
Tai san ngan han 59,352 | 59,912 | 65,938 560 | 0.94 6,025 | 10.06
Téng ngudn von 70,776 | 82,739 | 89,705 11,963 | 16.90 6,965 | 8.42
Hé sb ng (%) 21.64 | 26.76 | 31.73 5.12 | 23.67 497 | 18.58
Ty suit tu tai tro (%) 78.36 | 73.24| 68.27 -5.12 | -6.54 497 | -6.79
Ty suit dau tw vao TSDH (%) | 16.13 | 27.59 | 26.49 1146 | 71.01 -1.09 | -3.97
Ty suit tu tai trg TSCP (%) | 240.37 | 238.15 | 210.98 222 | -0.92 2717 | -11.41
Ty suét dau tw vao TSNH (%) | 83.86 | 72.41| 7351 -11.45 | -13.65 1.09| 151

a)Hé so no va ti suat tir tai tro (hé so von chu so hitu):

H¢ s6 ng = No phdai tra / téng nguén von.
Ti sudt tw tai tro- = Nguon von chii sé hitu/ tong nguén von
=1 - H¢ 56 no.
- Hé s6 no cua cong ty nam 2008 ting 1én so v6i ndam 2007 1a 5,12% dan

dén ty suat tu tai trg ciia cong ty bi giam di. So vdi ty suat tu tai tro ctia cong ty
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nam 2007 13 78,36% thi dén nam 2008 chi con 1a 73,24% giam 5,12% tuong
duong véi muc giam 6,54% so véi ky trude. Nam 2009, hé s6 no cua cong ty
tiép tuc tang thém 4.97% so v6i ndm 2008 dan t6i ty suat ty tai trg cia cong ty
tiép tuc bi giam di 4.97% twong dwong véi mirc giam 6.79% so vai ky trude.

Nhu vay, Cir 100 déng vén thi co 21,64 dong hinh thanh tir vén vay va
ctr 100 déng vén kinh doanh thi c6 78,36 ddng vén chi sé hiru ndm 2007. Nam
2008, thi ctr 100 ddng von thi co 26,76 déng hinh thanh tir von vay va 100 dong
vbn kinh doanh thi ¢6 nhitng 73,24 ddng vén chu s¢ hiru. Pén nam 2009 thi ctr
thi cir 100 dong von thi c6 31.73 dong hinh thanh tir von vay va 100 dong vén
kinh doanh thi ¢ nhiing 68.27 déng von chi s¢ hiru

Piéu d6 cho théy, niém tin vao sy dam bao cac mén ng vay duoc hoan tra
dung han d3 bi giam xudng. Tuy nhién voi hé s6 no cua cong ty thi doanh
nghiép van co tinh doc 14p cao voi cac chii no va khong bi rang budc hoic bi
strc ép nhiéu cua cac khoan vay.

b) Ty sudt dau tw vao TSDH:

Ty sudt dau tuw Tai san dai han
vao tai san dai han (TSDH) = -------------------
Téng tdi san

- Ty suat dau tu vao TSDH cia cong ty trong nim 2008 da ting lén
11,46% twong dwong voi muc ting 71,01% so v6i nim 2007. Tiép theo d6, nam
2009, hé sb nay lai bi giam di 1.09% tuong dwong véi mic giam 3.97% so véi
nam 2008

Nhu vay,nim 2007 c& 100 dong tai san thi c6 16,13 déng TSDH. Nam
2008 cir 100 dong tai san thi c6 27,59 dong TSDH. Nam 2009 cir 100 dong tai
san thi co 26.49 dong TSDH. Pay 1a mot dau hiéu tbt cho thiy cong ty da bat
dau chu trong t&i viéce dau tu vao TSCPD dé tao diéu kién cho viéc tang nang luc
san xut trong tuong lai. Tuy nhién, 26.49% van 1a mot ty 1é thap doi hoi ban
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lanh dao cong ty phai cht trong hon nita vao viéc dau tu trang bi co s¢ vat chat
ki thuat cho cong ty dé tang vi thé canh tranh, tao tién dé cho phat trién 1au dai
cua cong ty.

)TV sudt tw tdi tro tdi san cé dinh:

Ty sudt tw tai tro TSCD = Von chii s6 hivu / Gid tri TSCP

Ty sudt ty tai trg TSCP ciia doanh nghiép trong nim 2008 di giam di
2.22% so v&i nam 2007 chi con lai 1a 238.15%. Nam 20009, ty suat tu tai tro cta
cong ty van tiép tuc giam chi con 210.98% giam 27.17% tuong duong voi ty 16
giam 11.41% so v&i nam 2008. Do trong ky doanh nghié€p da mua thém phuong
tién van tai va trang thiét bi méi .

Ty suat ty tai tro TSCD cua doanh nghiép bi giam di nhung diy van la
mdt con s6 kha cao. Pam bao kha ning tai chinh viing vang va lanh manh cho
cong ty. Tuy nhién, diéu nay ciing cho thay, doanh nghiép dau tu vao TSCD
van con han ché. Ma dic thu kinh doanh cua doanh nghiép 13 van tai siéu
truong siéu trong thi doi hoi phai co sy dau tu hon nita vao phuong tién vén tai
dé ting hiéu qua kinh doanh cta cong ty.

)Ty sudt dau tw vdo tdi san ngdn han:

Tai san ngan han

Ty sudt dau tw TSNH = —
Tong tai san

Ty suét dau tu vao TSNH trong nim 2008 11,45% so véi ndm 2007 chi
con lai 72,41% do trong ki luong hang ton kho ting 5,997,526,384d so véi dau
Ki. Nam 2009 ty s6 nay 1a 73.51% ting 1.09% tuong duong voi ty 1& ting
1.51% so v&i nam 2008.

Nhu vdy, nam 2007 ci 100 dong tai san thi trong d6 c6 83,87 dong tai
san ngan han. Ctr 100 dong tai san thi c6 72,41 dong tai san ngan han trong nam
2008. Nam 2009, cir 100 dong tai san thi trong d6 c6 73,51 dong tai san ngan
han. Pay 1a mot ty 1¢ kha 16n, cho thy tai san ngan han chiém ty trong kha 16n
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trong trong tong tai san cua cong ty. Doanh nghiép can chi trong hon nira vao
viéc du tu vao tai san cb dinh dé tao tién dé phat trién cua cong ty theo hudng
lau dai.

2.2.3.3 Nhom ty s6 vé hoat dong:

Bang 10: Bang phan tich cac ty so hoat dong

Pon vi tinh:triéu dong

Chénh léch
Nim 2008/2007 2009/2008

Chi tiéu 2007 2008 2009 | Tuyétddi | % | Tuyét dbi %

Doanh thu thun 33,803 | 84,282 | 69,819 50,478 | 149.33 -14,463 | -17.16
GVHB 27,360 | 72,563 | 59,873 45,202 | 165.21 -12,689 | -17.49
HTK binh quan 5481 | 8482| 8,378 3,000 | 54.73 -103 | -1.22
Khoan phai thu binh quan 11,992 | 15992 | 22,781 3,999 | 33.35 6,789 | 42.46
Vén luu dong binh quéin 38,943 | 59,632 | 62,925 20,689 | 53.13 3,293 5.52
Vén ¢b dinh binh quan 10,824 | 17,122 | 23,296 6,297 | 58.18 6,174 | 36.06
Tdng von binh quan 49,768 | 76,755 | 86,222 26,987 | 54.23 9,467 | 12.33
Vquay HTK (Vong) 4.99 8.55 7.15 356 | 71.40 -1.41 | -16.47
S6 ngay 1 vong quay HTK (Ngay) | 7213 | 42.08| 50.38 -30.05 | -41.66 830| 19.71
Vquay khoan phai thu (Vong) 2.82 5.27 3.06 2.45 | 86.97 -2.21 | -41.85
Ky thu tién binh quén ( Ngay) 127.71| 68.31| 117.47 -59.41 | -46.51 49.16 | 71.97
Vquay vén lvu dong ( \Vong) 0.87 1.41 1.11 0.55 | 62.82 -0.30 | -21.50
S6 ngay 1 vong quay VLD (Ngay) | 414.73 | 254.71| 324.46 -160.02 | -38.58 69.74 | 27.38
Hiéu suit sir dung VCP (14n) 3.12 4.92 3.00 1.80 | 57.63 -1.93 | -39.11
Vong quay tong von ( Lin) 0.68 1.10 0.81 0.42 | 61.66 -0.29 | -26.26

a)S6 vong quay hang ton kho, s6 ngay 1 vong quay HTK:

Vong quay hang t6n kho cta cong ty trong nam 2008 ting 1én so véi nam

2007 1a 3,56 lan twong duong v&i 71,4% . N6 da 1am sd ngay 1 vong quay hang
ton kho giam di 30,05 ngay tuong duong voi ty 1& giam 41,66% so voi nim
2007. Nam 2009, vong quay hang ton kho cua cong ty 1a 7.15 vong giam di
1.41 vong so voi nam 2009. Tuong tng véi nd, sé ngay 1 vong quay hang ton
kho cling tang 1én 8.3 ngay tuong duong véi muc tang 19.71% so voi ndm 2008

Thoi gian quay cta 1 vong 1a kha 16n. Nguyén nhan cha yéu do chi phi san xuét
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kinh doanh do dang nam 2008 chiém 99% tong gié tri hang ton kho. Do cong ty
van con rat nhidu hop dong cung cip dich vu van tai con do dang chua hoan
thanh. Tt ca cac chi phi phuc vu cho du 4n cong ty hach toan vao chi phi san
xuét kinh doanh d& dang, do d6 lam cho gia tri hang ton kho binh quan 16n dan
dén thoi gian binh quan 1 vong quay la rat 16n.

b) Vone quay cdc khodn phdi thu, ky thu tién binh quan:

- Vong quay hang ton kho = Doanh thu thuan/Sé dw binh qudn cdc khoan
phdi thu.

- Ky thu tién binh quan = 360/ vong quay cdc khodn phdi thu.

Vong quay cac khoan phai thu cua cong ty trong ndm 2008 da tang tur
2,82 vong lén 5,27 vong tuong duwong véi mure tang 2,45 vong so véi nam 2007.
Do d6 nén ky thu tién binh quan cua doanh nghiép ciing duoc giam xudng tir
127,71 ngay xudng con 68,31 ngay. Tiép d6, nam 2009, vong quay cac khoan
phai thu cua cong ty chi con 3.06 vong giam 2.21 vong tuong duong véi ty 1€
giam 41.85% so v&i nam 2008. Nhu vay, nam 2007 binh quan ctr 127,71 ngay
ma&i hoan thanh 1 vong quay khoan phai thu. Cir 68,31 ngay doanh nghi¢p mai
hoan thanh 1 vong khoan phai thu trong nam 2008. Nam 2009, Ctr 117.47 ngay
doanh nghi€p mad1 hoan thanh 1 vong khoan phai thu. Thot gian 1 vong quay la
rat 16n. Cong ty bi o dong vén nhiéu va bi chiém dung vén 1a qua nhiéu ( >30
ngay ). Pay 1a con sb chua kha quan chtng t6 tbc d thu hdi cac khoan phai thu
nhanh 13 chua t6t, doanh nghiép phai ddy manh cong tac thu hdi vén.

c) Vong quay, sé6 ngdy mét vong quay von luu dong:

- Vong quay von luu déng = Doanh thu thuan/Vén luu déng binh quadn.

- S6 ngay mét vong quay von heu dong = 360/ s6 vong quay von luu
dong.

Vong quay von luu dong cua cong ty trong nam 2008 1a 1,41 vong ting
0,55 lan so véi nam 2007. Nam 2009, vong quay von luu dong giam 0.3 vong
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trong duong véi ty 1& giam 21.5% so v6i nam 2008. Pay 1a 1 con sb tuong dbi
nhd. N6 phan anh nam 2007, cu dau tu mot dé)ng von luu dong thi tao ra duoc
0,87 dong doanh thu,nim 2008 doanh nghiép dau tu moét ddng vao vén luu
dong thi chi thu lai 1,41 dong doanh thu thudn. Doanh nghiép dau tu mot dong
vao von luu dong thi chi thu lai 1,11 dong doanh thu thuan trong nam 2009. Sy
thay d6i ndy van chua dang ké va c6 chiéu hudng kém di trong nam 2009.

Do sb vong quay von luu dong trong ky ting 1én nén din dén sb ngay
binh quan m{t vong von luu dong giam xuéng. Niam 2007, dé thu dugc 0,87
dong doanh thu thi can 414,73 ngay. Nam 2008, dé thu dugc 1,41 dong doanh
thu thi chi can 254,71 ngdy. Doanh nghiép can téi 324.46 ngdy méi thu duogc
1.11 dong doanh thu. Piéu nay cho thay, doanh nghiép str dung vén luu dong
chua hiéu qua. Doanh nghiép can cb ging hon nira trong nhitng ky kinh doanh
tiép theo.

d) Hiéu suat sw dung von co dinh:

- Hiéu sudt sir dung von ¢é dinh = Doanh thu thuan/Von ¢é dinh binh
guan

Cong ty trong nim 2008 di c6 tién bo trong viéc st dung von cd dinh.
Dua vao hiéu suat st dung von ¢ dinh cua cong ty di ting 1én 1,8 1an tuong
duong vo1 muc ting 57,63% so voi nam 2007. Tac 1a trong ndm 2008 cir 1
ddng von ¢b dinh cong ty bo ra thi thu vé 4,92 dong doanh thu thuan.

Tuy nhién, dén nim 2009, hiéu suit ndy di bi giam 3 lan twong duong
v6i muc giam 39.11% so véi nam 2008. Tac 1a trong nam 2009 ctr 1 dong von
¢ dinh cong ty bo ra thi chi thu vé duoc 3 déng doanh thu thuan.

e) Vong quay toan bé von:

- Vong quay tong von = Doanh thu thuan/Vén san xudt binh qudn.

Vong quay toan bd von: Phan anh von cua doanh nghiép trong 1 ky quay
dugc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay co thé danh gia dugc kha nang st dung
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tai san ctia doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san
ma doanh nghiép dau tu.

Chi s6 vong quay tong vén vén trong nim 2008 da ting 0,42 1an twong
duong vé1 61,66% so voi nam 2007. Nam 2009, chi ) nay lai bi gidm di chi
con 0.81 1an giam 0.29 1an twong duoc voi ty 18 giam 26.26% so voi naim 2008
Tuc 1a, nam 2007, co 1 dé)ng tai san binh quan s¢€ tao ra 0,68 déng doanh thu
thuan va ctr 1 dong dong tai san binh quan s& tao ra 1.1 dong doanh thu thuan
trong nam 2008. Trong khi d6 ndm 2009, ct 1 déng tai san binh quan chi tao ra
0.81 dong doanh thu thuan.

Piéu nay cho thdy kha niang sir dung tai san ciia doanh nghiép 1a chua tét.
Doanh nghiép can c6 phuong an cai thién tinh hinh nay.

2.2.3.4 Nhém ty s6 sinh 1i:

Bang 11. Bang phan tich céc ty so sinh 1oi

Pon vi tinh:triéu dong

Chénh léch
Nim 2008/2007 2009/2008
Chi tiéu 2007 2008 2009 | Tuyétddi | % | Tuyétddi | %

Loi nhuan sau thué 2,613 | 7,454 | 4579 4,841 | 185.29 -2,874 | -38.56
Tdng tai san 70,770 | 82,739 | 89,705 11,969 | 16.91 6,965 | 8.42
Vén CSH bq 34,881 | 58,072 | 60,938 23,191 | 66.49 2,866 | 4.94
Doanh thu thuin 33,803 | 84,282 | 69,819 50,478 | 149.33 -14,463 | -17.16
Doanh lgi DT(%) 7.73 8.85 6.56 112 | 14.42 -2.29 | -25.84
Ty suat sinh 1oi trén tong TS

(%) 3.69 9.01 5.11 5.32 | 144.02 -3.90 | -43.34
Doanh lgi vén CSH ( %) 749 | 12.84 7.52 5.35| 71.36 -5.32 | -41.45

a) Ty sudt doanh loi doanh thu:

Doanh loi doanh thu = Loi nhudn sau thué / Doanh thu thuan
Doanh loi doanh thu nam 2008 1 8.85 % cao hon so vé&i dau ky 1a 1.12%
tuong duong voi ty 1€ tang 14.42%. Nam 2009, doanh lgi doanh thu cua cong ty

giam xudng 2.29% tuong duong véi ty 16 giam 25.84% so voi nam 2008.
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Diéu nay cho thy, ndm 2007 & doanh nghiép nay ctr 100 dong doanh thu
thuan tao ra dugc 7,73 déng lgi nhuan thuan. nim 2008, ¢t 100 d(‘A)ng doanh thu
thuan tao ra 8.85 déng lgi nhuan thuan. Trong khi d6, nam 2009 ctt 100 déng
doanh thu thuan chi coni tao ra duoc 6.56 déng lgi nhuén thuan. Do nam 2009
doanh thu thuan ctia doanh nghiép giam 17.16% so v&i nam 2008 . Ngoai ra C4c
chi phi tai chinh, chi phi quan 1y doanh nghiép lai ting 1én khién cho loi nhuén
sau thué ctia doanh nghiép bi giam di . Cong ty can c6 bién phép tiét kiém chi
phi tai chinh, chi phi quan Iy doanh nghiép dé ting loi nhuan sau thué, ting ty
suét doanh loi doanh thu.

b) Ty suat sinh 10i trén téng tai san: (ROA)

Loi nhuan sau thué

Ty sudt LN/ tong tai san = P
Tong tai san

- Ty suét sinh 101 trén tong tai san cta cong ty nam 2008 12 9.01% ting so
voi ky trudce 1a 5.32 % tuong ung véi ty 1€ tang 144.02% . Trai véi nam 2008,
ty sudt sinh 10i trén tong tai san cta cong ty nim 2009 lai giam xudng 3.9%
twong duong véi ty 1& giam giam 42.34% so voi ndm 2008. Piéu ndy cho thiy
nam 2007, doanh nghiép bé ra 100 dong von dau tu vao hoat dong san xuét
kinh doanh thi chi thu lai 3,69 déng lgi nhuan. Nam 2008, doanh nghiép bo ra
100 d(‘A)ng von dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh thi thu lai 9.01 déng loi
nhuan .Trong khi d6, nim 2009, doanh nghiép bo ra 100 dong vén dau tu vao
hoat dong san xuét kinh doanh thi chi thu lai 5.11 déng lo1 nhuan.

c) Ty suat sinh loi cua von chu so hiru:

Ty sudt sinh 107 von chii s¢ hitu = Loi nhudn thuan / Vén chi sé hivu

Doanh loi vén CSH trong nam 2008 cua cong ty da ting 1én dang ké so
v6oi nam 2007. Tu 7,49% trong nam 2007 da tang lén 12.84% trong nam 2008
tuong duong vai ty 1€ tang 71.36% so vo1 ndm trude . Tuy nhién mic tdng nay
khong duy tri 1au, nam 2009, ty suét sinh 161 vén cha so hitu cua cong ty lai
Sinh vién: P6 Thi Hwong Giang QT1002N_Trwong PHDL Hai Phong 59



Phdn tich mét sé chi tiéu tai chinh co ban va bign phap nang cao higu qud
hoat dong tai chinh tei Cong ty cé phan vén tdi va dich vu Dién Luc

giam xudng chi con 7.52% giam 5.32% twong dwong voi ty 1& giam 41.45% so
v6éi nam 2008. Do, loi nhuén sau thué cta nim 2009 giam 38.56% so v&i nam
2008 trong khi d6, von chu sé hitu ctua doanh nghiép lai ting 1én.

Ty suét nay thé hién, nam 2007, ctr 100 dong vdn chu sé hitu bo ra mang
lai 7,49 déng lgi nhuén thuan cho doanh nghi¢p. Nam 2008, cu 100 dé)ng von
chu s6 hitu bo ra lai mang vé 12.84 ddng loi nhuén thuan cho doanh nghiép. Dé
mang vé 7.52 déng loi nhuan thuan, doanh nghiép can phai bo ra 100 dong von
chu s& hitu trong nam 2009.

2.2.4 Phan tich phuong trinh dupont

Ta c6 phuong trinh dupont nhu sau:

ROE =  Doanhthuthuin  x Téngtdisin X LNST
Téng Tai san Von CSH Doanh thu thudn
= AU X EM x PM
= LNST /von chii s¢ hitu
=ROAX 1
2- Hv
Trong do:

PM: Doanh loi tiéu thu san pham( Ty suét loi nhudn so voi doanh thu)
AU: Hiéu suat sir dung tai san ciia DN ( S6 vong quay cua tong tai san)
EM: S6 nhan vén chu s hitu( Don bay tai chinh)

ROA = LNST = LNST x  Doanh thu

Tong Tai sdan Doanh thu Tong tai san
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Bang 12: Két qua phan tich Dupont ciia cong ty co phin vén tai va

dich vu Pién Luc

Chi tiéu Nim 2007 | Ndm 2008 | Nim 2009

Tong tai san 70,770 82,739 89,705
Vén cht s6 hitu 34,881 58,072 60,938
Doanh thu thuén 33,803 84,282 69,819
Loi nhuén sau thué 2,613 7,454 4,579
EM (Lan) 2.03 1.42 1.47
PM (%) 7.73 8.85 6.56
AU (Lan) 0.48 1.02 0.78
ROA (%) 3.69 9.01 5.11
ROE (%) 7.49 12.84 7.52

* Phan tich ROA:

Hé s6 ROA cua cong ty ting manh trong nim 2008, nim 2007 hé sb
ROA chi 14 3.69%. nhung nim 2008 dat 9.01%. Tuy nhién, dén nam 2009, hé
s6 nay lai giam xubng chi con 5.11%. Nhu vdy, 100 dong tong von dua vao
kinh doanh nim 2009 mang lai 5.11 dong lgi nhuan sau thué. So véi nam 2007
thi tang 1én 1.42d loi nhudn sau thué va giam di 3.9 dong so v6i nam 2008 .
Nhin vio bang phan tich Dupont c6 thé thay nguyén nhan cta viéc giam ROA
la do xu huéng giam ctia hiéu suat str dung tai san ctia cong ty( hé sé AU) ting
tir 0.48 nam 2007 1&n 1,02 vao ndm 2008 va giam xudng con 0.78 trong nim
2009. Hé s6 Au giam chung to cong ty dang c6 ké hoach va xu hudng khai thac
va st dung tai san chua hi€u qua. Bén canh do, PM(doanh loi tiéu thy san
pham) ciing ¢6 xu hudng giam. Tir 7,73% trong nam 2007 ting 1én 8.85 trong
nam 2008 va lai giam xudng con 6.56 % trong nim 2009. PM giam chimng to
cong ty quan 1y chi phi chua tét va dan dén giam doanh thu.

Nhu vay viéc phan tich ROA thong qua cac hé¢ s6 PM va Au ta co thé
thiy dugc nguyén nhan cia viéc ting, giam ROA trong qua 3 nim. Tir d6 xac
dinh duoc mudn ting ROA ta phai thuc hién. cac bién phép ting PM va AU,
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tirc 1a tim cach giam chi phi, ting doanh thu, tdng lgi nhudn va tang hi¢u nang
st dung tai san. Mudn vy cong ty phai cac ké hoach san xuét kinh doanh phu
hop, m& rong mang ludi cung cap, phat trién khach hang nham néng cao hiéu
qua san xuat dong thoi quan 1y tt cac khoan muc chi phi dé gia ting loi nhuan .
* Phan tich ROE
Phén tich Dupont cho thdy ROE c6 quan hé mat thiét véi ROA va hé sb

nhan vén chu so hitu EM . O day, s6 nhan vén chii s hiru EM giam tir 2.03 1an
trong nam 2007 xubng 1.42 1an trong nam 2008 va ting 1én mic 1.47 1an trong
nam 2009. Pong thoi, hé s ROA ciing ting tir 3,69% niam 2007 1én dén 9.01%
nam 2008 nhung lai gidam manh chi con 5.11% trong ndm 2009. Do suc ting
manh cia ROA nén da lam doanh loi von cht sé hitu ROE tang dot bién tr 4,71
nam 2007 1én t6i 12,3% trong ndm nam 2008. Tuy nhién, dén nim 2009, ROE
chi con 7.48%

Qua phan tich timg nhén t6 trén ta thdy duoc nguyén nhan chu yéu giam
doanh loi vén chi s& hiru ROE nam 2009 1a do viée giadm doanh loi tai san
ROA, ma nguyén nhan sau xa la 1am giam manh hiéu suat str dung tai san cua
cong ty( hé sé6 AU). Trong thoi gian tdi cong ty can c6 bién phap quan Iy chi
phi mot cach co hiéu qua hon nira, két hop diy manh dich vu cung cap phuc vu
t6t cho cac hoat dong ban hang, nham 1am giam chi phi, ting loi nhuan, dé phat
huy st dung don bay tai chinh hop 1y. Diéu nay s& gitp cong ty nang cao dugc
hé s ROA, ROE tir d6 nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh.

Nhu vay phan tich Dupont khong chi dung lai & viéc phan dnh cac hién
tuong tai chinh ma con chi ra cho ngudi phan tich thdy dugc cac nguyén nhan
cin ban gy ra hién tugng d6. Phan tich Dupont con cung cap soi ddy ndi lién
cac hién tugng tai chinh lai véi nhau, nho dé gitip cho nha quan tri biét tac dong
vao nhitng chi tiéu nao dé cudi cung thu dugc két qua chung 13 ting strc sinh 10i
cua Cong ty.
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So d6 2 : Phwong trinh dupont nim 2009

Doanh loi tong von: 5.11%

Doanh loi doanh thu: 6.56%

v v
Loi nhuan sau thué : Doanh thu
4,579,976,944 Chia 69,819,255,529
|
v v
Doanh thu Trir Tong chi phi
69,819,255,529 65,239,278,585
|
' '
Gia von j | Chi phi QLDN
59,873,771,640 | | 4,789,903,921
Thué TNDN ’ | Chi phi khac
A | 341,113,272

1,781,102,164
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Y

Chi phi tai chinh
2,858,883,166

nhan Vong quay tong von: 0.81
[
v v
Doanh thu chia Téng von
69,819,255,529 89,705,629,896
' —
Vén cb dinh — | Cong Vén luu dong
23,766,826,806 ' 65,938,803,090
TSCD Nl Tién
Pau tu TCDH | Khoan phai thu
27,227,458,729
Phai thu dai han Hang ton kho
N 5,276,484,239
Dau tu TC NH
TSDH khac L 11,259,900,000
597,360,271 TSLD khac
15,087,933,799
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2.3 Panh gia tinh hinh thye hién cac chi tiéu tai chinh chii yéu Cong ty

c0 phan van tii va dich vu Dién Luc

Bang 13: Cic chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty c6 phin van tai

va dich vu Dién luc

Chénh Iéch
Nim 2008/2007 2009/2008
Tuyét Tuyét
Chi tiéu 2007 2008 2009 doi % doi %
Chi tiéu vé kha niing thanh toan
Kha ndng thanh toén hién hanh 5.14 3.29 2.72 -1.84 | -35.90 -0.58 | -17.48
Kha ndng thanh todn nhanh 4.66 2.66 2.5 -2 | -4291 -0.16 | -6.08
Kha nang TT tong quat 4.62 3.74 3.15 -0.88 | -19.14 -0.59 | -15.67
Kha nang thanh toan 13i vay 33.29 43.17 3.23 9.89 29.71 -4.02 | -55.5
Kha nang thanh toan ng dai han 1.84 2.14 2.12 0.29 16.00 -0.02 | -0.97
Ty s cac khoan phai thu/ phai tra 0.89 0.83 0.96 -0.06 -7.07 0.13 15.5
Chi tiéu vé co cAu tai chinh va tinh hinh du tu
Hé sb ng 21.64 26.76 31.73 5.12 23.67 497 | 18.58
Ty sudt ty tai trg 78.36 73.24 68.27 -5.12 -6.54 -4.97 | -6.79
Ty suét dau tu vao TSDH 16.13 27.59 26.49 11.46 71.01 -1.09 | -3.97
Ty suat ty tai trg TSCD 485.67 | 265.47 | 257.67 -220.2 | -45.34 -7.80 | -2.94
Ty suat ddu tu vao TSNH 83.86 7241 73.51 -11.45| -13.65 1.09 1.51
Chi s6 vé hoat dong
Vquay HTK 4.99 8.55 7.15 3.56 71.40 -1.41 | -16.47
S6 ngay 1 vong quay HTK 72.13 42.08 50.38 -30.05 | -41.66 8.30| 19.71
Vquay khoan phai thu 2.82 5.27 3.06 2.45 86.97 -2.21 | -41.85
Ky thu tién binh quan 127.71 68.31 | 117.47 -59.41 | -46.51 49.16 | 71.97
Vquay von luu dong 0.87 1.41 1.11 055 | 62.82 -0.30| -215
S6 ngay 1 vong quay VLD 41473 | 254.71 | 32446 | -160.02 | -38.58 69.74 | 27.38
Hiéu suét s dung VCD 3.12 4.92 3.00 1.8 57.63 -1.93 | -39.11
Vong quay tong von 0.68 1.1 0.81 0.42| 61.66 -0.29 | -26.26
Cic chi sb sinh 1oi
Doanh lgi DT 7.73 8.85 6.56 -0.32 -4.20 -2.29 | -25.84
Ty suit sinh 10i trén tong TS 3.69 9.01 5.11 3.85| 104.30 -3.90 | -43.34
Doanh lgi von CSH 7.49 12.84 7.52 3.26 43.46 -5.32 | -41.45
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Chi tiéu Nam 2007 | Nam 2008 | Nam 2009
1. Co cau tai san (%)

- Tai san dai han/ Tong tai san 16.13 27 59 26.49

- Tai san ngan han/ Tong tai san 83.87 72.41 73.51
2.Co ciu ngu(‘”)n von (%)

- No phai tra/ tong nguén von 21.64 26.76 31.73

- Ngudn von chu so hiru/ tong ngudn von | 78 36 73.24 68.27

2.3.1 Uu diém:

- Kha ndng thanh toan ctua cong ty trong nam 2009 giam so véi ki trude.
Nhung van dat ti 18 twong d6i cao. Nhin véo chi tiéu ny cho ta thiy mot tinh hinh
tai chinh twong d6i 6n dinh va lanh manh. Tuy nhién, cong ty can xem xét va tinh
toan sao cho kha ndng thanh toan ciia minh dat & mirc d¢ hop ly, an toan ma khong
qua cao dé dam bao cho viéc sir dung vén c6 hiu qua.

- Qua phan tich cac nim c6 thé thy, cong ty da bat dau chu trong téi viée
dau tu hon vao tai san cd dinh ma cuy thé 1a phuong tién van tai. Piéu ndy gop phan
vao su phat trién 6n dinh, 1au dai cta doanh nghiép.

2.3.2 Han ché:

- Téc d6 tang doanh thu nho hon téc do6 tang cua tai san luu dong, do do ta
thay viéc st dung von luu dong trong ky chua hiéu qua.

- Kha ning sinh 1di : Céc ty s6 danh gia hiéu qua 13 chua cao.Diéu nay cho
thay tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia Coéng ty nam 2009 dat hiéu qua
chua cao.

- Co cau tai san chua hop 1y, tai san ngin han chiém ty trong 16n hon tai san
¢ dinh kha nhiéu. Xét vé dic thu kinh doanh cta cong ty 1a linh vuc vén tai siéu
truong siéu trong thi ddy 1a mot tré ngai ma coéng ty can xem xét can ddi lai dé
nang cao hiéu qua kinh doanh ctia cong ty.

- Céc khoan phai thu 16n din téi , vong quay cac khoan phai thu thap ting sd

ngay phai thu cua khach hang. Piéu nay cho thdy hiéu qua st dung tai san cia
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Cong ty thip, cong ty bi & dong vén nhidu. Cong ty can tim hiéu bién phap ning
cao hi¢u qua su dung tai san.

- Chi phi quan 1y doanh nghiép c6 xu hudéng tang lam giam lgi nhuan, Cong
ty can tim hiéu nguyén nhan va phuong hudng giai quyét.

- Co cau von chua toi wu : phan 16n tai san cia Cong ty duoc tai trg boi
ngudn von chu s& hitu, tuy d6 an toan cao nhung loi nhuén thp. Pay la mét trong

nhiing nguyén nhan lam giam hiéu qua cua cong ty.
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CHUONG 3: BIEN PHAP NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG TAI
CHINH CUA CONG TY VAN TAI VA DICH VU PIEN LUC.
3.1 Phuwong hwéng phat trién san xuét kinh doanh ciia Cong ty Potraco
% Cdc chi tiéu ké hoach chinh:

- C6 tirc hang nam duy tri trén 10%/nam

- Thu nhap binh quan ctia nguoi lao dong tang tir 5-10%/nam

- Duy tri téc d9 tang truong trén 7%/nam

% Ké hoach dau tw:

- Cai tao, nang cap kho Cira Cam va kho dién II.

- Mua sam thém phuong tién van tai dé ting cudng niang luc san xuit va ban
thanh 1y mot s6 phuong tién véan tai thuy dé thu hoi von, cu thé :

+ Mua 01 xe 6t6 16 chd ngdi dé phuc vu cho viéc ché cong nhan di 1am
nhiém vy, thay thé xe cii da hét han sir dung bang ngudn vén khau hao TSCP.

+ Mua 01 romooc lin dé van chuyén céc kién hang STST bang ngudn vén
diéu 1¢.

+ Ban thanh 1y 01 tau kéo va 03 sa lan song dé thu hoi von tai SXKD.

- M6 rong nganh, nghé kinh doanh khi ¢6 diéu kién thuén loi.

- Phuong hudng cho thué, lién doanh lién két dé str dung quy mit bang dat
ctia Cong ty chua sir dung hét, nham ting thém thu nhap cho Cong ty

Trong cong tac khac:

- Tiép tuc hoan thién co cau bd may quan 1y , bé tri lao dong hop 1y, ting
cudng khau quan 1y va st dung phuong tién c6 hiéu qua hon, ra soat lai mot s chi
tiéu dinh murc .

- Céac phong ban nghiép vu can phai niang dong hon nira, tich cuc thanh
quyét toan thu hdi cong no dé Cong ty co von hoat dong.

Tom lai : Phuong cham cua Potraco 1a duy tri dugc tinh 6n dinh,vi thé
thuong hiéu ctia Cong ty duoc ding viing trén thuong trudng va cd sy phat trién

lau dai. Hoan thanh nhiém vu SXKD va DTXD nam 2010.
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3.2 Bién phap nhim néng cao hiéu qua hoat dong tai chinh ciia Cong ty
van tdi va dich vu Dién luc.

Viéc nghién ctru va dé ra bién phap nham nang cao hiéu qua hoat dong tai

chinh cua doanh nghiép 1a mét khau rit quan trong dbi véi mdi doanh
nghiép. N6 dua ra cho doanh nghiép phuong huéng giai quyét nhitng van dé kho
khin ma doanh nghiép dang gip phai. Thong qua d6, doanh nghiép co thé sir dung
nhiing phuong 4n d6 mdt cach linh hoat va nang cao hi¢u qua kinh doanh cho
doanh nghiép.

Nhén biét duoc tam quan trong clia van dé ndy, em da nghién ctru tinh hinh
tai chinh cua cong ty cd phﬁn van tai va dich vu Dién lyc va manh dan xin dé xuit
mot s bién phap véi cong ty nhu sau:

Bién phap 1: Tiét kiém chi phi quan 1y doanh nghiép, ting kha niing
sinh 101 cho doanh nghiép.

Muc dich: Tiét kiém chi phi quan 1y doanh nghiép s& tac dong nang cao
hiéu qua san suat kinh doanh cta doanh nghiép, tiang lgi nhuan cho doanh nghiép
va tir d6 ning cao ty s6 cua nhom chi tiéu sinh 10i.

a. Thuc trang:

Trong doanh nghiép, tiét kiém chi phi dé tang loi nhuan ludn 14 tiéu chi hang
dau ma cac doanh nghiép ludn dé ra cho doanh nghiép minh. Trong ba chi phi co
ban la: Chi phi tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép cua cong

ty Potraco thi chi phi quan 1y doanh nghiép luon chiém ti trong cao hon ca. Cu thé:
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Bang 14: Chi phi quéan ly doanh nghiép 2009
bvt: Triéu dong

2007 2008 2009
Chi tiéu Tien |Tylé¢ | Tién |Tylé | Tién |Tylé

1. Chi phi nhan vién quanly | 1,102 | 32.29| 1,176 | 24.88 | 1,228 | 25.65
2. Chi phi cong cu, dung cu 132 3.88 146 3.1 136 2.85
3. Chi phi khdu hao TSCP 154| 454| 268| 569| 258 5.4
4. Chi phi d6 dung vin phong 223| 654| 289| 6.12| 253 5.3
5. Thué, phi va 1& phi 0.52| 0.02 1| 0.04 1| 0.03
6. Chi phi dién thoai, di¢n

nuéc, dich vu mua ngoai 993 | 29.1| 1,449| 30.66| 1,668 | 34.84
7. Chi phi giao dich 535| 15.68| 995| 21.06| 869 | 18.15
8. Chi phi bang tién khac 271| 7.96| 399| 8.46| 372| 7.78
Tong 3,414| 100| 4,728 | 100| 4,789 | 100

Chi phi quan 1y doanh nghi€p cia Cong ty ndm 2009 tang 1,3% so v&i ndm
2008 tuwong Ung voi mic ting 1a 61 triéu déng. Chi phi quan 1y doanh nghiép
chiém ty trong 6.86% so voi tong doanh thu. Vé mit ty trong, ty trong chi phi quan
1y doanh nghi€p nam 2009 tang so vdi nam 2008 1a 1.25%. Chi phi quan Iy nam
2009 vén chiém ty trong kha 16n so véi doanh thu ctia doanh nghiép. Phan ting 1én
cta chi phi quan Iy doanh nghiép chi yéu 1 do ting cac chi phi vé dién thoai, dién
nuée, dich vu mua ngoai (1,668 triéu dong) chiém ty trong 34.84% trong tong chi
phi quan 1y doanh nghiép. Qua thuc té di thuc tap tai cong ty cho thay tinh hinh
nhan vién ding dién thoai cia Cong ty vao viéc riéng rat nhiéu, s dung dién rat
lang phi va str dung internet mot cach tran lan. Nhan vién khong c6 y thic tiét
kiém ctia cong. Piéu ndy lam cho chi phi quan Iy doanh nghiép ting 1én do vay
gop phan 1am cho lgi nhuén cia cong ty giam xudng. Ngoai ra chi phi giao dich
cling chiém ty trong rat 16n 18.15%. Chi phi giao dich gdm chi phi di lai, chi phi
lién hé voi khach hang va ddi tac, chi phi ky két hop dong, chi phi giao dich d6i
ngoai, chi phi tiép khéch, ...Do cong ty quan Iy khong chit dan dén lam ting déng
ké chi phi quan 1y. Cu thé ddi véi chi phi dién thoai, dién nudc, dich vu mua ngoai:
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Bang 15: Chi phi dién thoai, dién nwée, dich vu mua ngoai 2009

bvt: Triéu dong

2007 2008 2009
Chi tidu Tien | (%) | Tién | % | Tién |%
1. Dién, internet 623 | 29.11 896 | 27.10 985 | 59.05
2. bién thoai 289 | 62.73 392 | 61.86 473 | 28.38
3. Nudc 68| 6.93 98| 6.80 132 7.95
4. Tap chi, foto, in tai liéu 8| 0.87 11| 0.80 14 0.86
5. Dich vu mua ngoai khéc 3| 0.36 49| 3.45 62 3.76
Tong 993| 100| 1,449| 100| 1,668 | 100.00

b. N§i dung cia bién phap

- Chi phi quan 1y doanh nghiép 14 chi phi gian tiép rat kho quan ly. Chinh vi
vay, dé tiét kiém chi phi ndy can c6 su dong long cta ban 1anh dao cing toan thé
nhan vién trong cong ty. Ban lanh dao can phai chi cho nhan vién trong cong ty
hiéu rang cat giam chi phi s& gitp ting loi nhuin cta cong ty. Tir d6, dinh hudng
cho toan thé can bo cong nhan vién phai co ¥ thuc tiét kiém chi phi trong ting
cong viéc va hanh dong ciia minh dé str dung chi phi hop 1y nhat. Ngoai ra c6 thé
ap dung mot sd bién phap quan 1y va sir dung dién thoai, dién van phong, vin
phong pham, sir dung nudc cong cong nhu sau:

+ Khoan viéc stir dung chi phi t&1 tung phong ban, ting ca nhan theo tung
chirc vu dé str dung.

+ Quan ly chit ché viéc su dung dién, internet tranh tinh trang nhan vién
lang phi dién va internet st dung vao viéc riéng. Phat dong phong trao tiét kiém
trong toan cong ty, phong ban nio c6 y thic tiét kiém sé& dugc tuyén duong va
dugc khen thudng, nguoc lai sé bi nhéic nhd trude toan cong ty.

+ Dbi véi cac can bd quan 1y di cong tac Cong ty can xac dinh rd mirc cong
tac phi phu hop véi moi hoat dong cong viéc tranh tinh trang chi thura, tiét kiém toi

da cac khoan khong can thiét.
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c. Két qua dat dwoc va chi phi phat sinh.

Bing 16. Uérc tinh chi phi quéan 1y sau khi thye hién bién phap

bvt: Triéu dong

Sau khi Tylé | S6 tién | Truwée khi
Chi tiéu thuc hién giam giam | thwce hién
1. Chi phi nhan vién quan ly 1,228 0 0 1,228
2. Chi phi cong cu, dung cu 136 0 0 136
3 Chi phi khau hao TSCPH 258 0 0 258
4. Chi phi d6 dung van phong 253 0 0 253
5. Thué, phi va 18 phi 1 0 0 1
6. Chi phi dién thoai, dién
nuoc, dich vu mua ngoai 1,334 20 333 1,668
7. Chi phi giao dich 738 15 130 869
8. Chi phi bang tién khac 372 0 0 372
Tong 4,325 464 4,789

Nhu véy, sau khi thuc hién cat giam chi phi thi chi phi quan 1y doanh nghiép
ctia cong ty da giam di 464 triéu dong, cing voi d6 thi loi nhuin cta cong ty ting
|én 464 triéu dong.

Bang 17: So sanh két qua trwdc va sau bién phap 1

Pvt: Triéu dong

Trwéce khi | Sau khi Chénh léch

Chi tidu thue hién | thuwe hién | Tuyétdoi | %
Doanh thu thuin 69,819 69,819 0| 0.00
Téng chi phi 64,571 64,107 -464 | -0.72
Loi nhudn trwéc thué va lai vay 9,219 9,683 464 | 5.03
Loi nhudn truéce thué 6,361 6,825 464 | 7.29
Loi nhudn sau thué 4,579 4,914 335| 7.32
Chi phi 1ai vay 2,858 2,858 0| 0.00
Téng tai sin 89,705 89,705 0| 0.00
Vén chii s¢ hivu 61,239 61,239 0| 0.00
Ts doanh loi doanh thu(%) 6.56 7.04 048 | 7.32
Ts doanh loi téng von(%) 5.11 5.48 0.37| 7.32
Ts doanh lgi von chii(%) 7.52 8.07 055 7.32
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Bén canh d6, dé tang hiéu qua cta bién phap doanh nghiép can:

- Tao ra thdi quen tiét kiém va y thue trach nhiém ddi voi toan thé can bo,
cong nhan vién cua cong ty.

- Tiét kiém mot khoan chi phi dé dau tu, phuc vu cho viéc san xuét kinh
doanh hi¢u qua hon.

Bién phap 2 : Giam cac khoan phai thu, ting hiéu qua hoat dong cia
doanh nghiép:

Muc dich: Thuc hién bién phdp giam cac khoan phai thu giap cho doanh
nghiép nang cao hiéu qua san suat kinh doanh. Tang ty suat mot s chi tiéu trong
nhom chi tiéu hoat dong, nhom chi tiéu thanh toan, nhom chi tiéu sinh 101,

a. Thuc trang:

Bang 18: Khoan phai thu ciia doanh nghiép nam 2009

bvt: Triéu dong

2007 2008 2009
N | |

Chi tiéu Tien | trong | Tién | trong | Tién | trong
Cdc khodn phdi thu 13,648 100 | 18,336 100 | 27,227 | 100
1. Phai thu khach hang 12,636 | 92.59 17,829 | 97.24 | 26,682 98
2. Tra trudc cho nguodi ban 603 | 4.42 390 2.13 408 1.5
5. Cac khoan phai thu khac 675| 4.95 533| 291 544 2
6. Dy phong phai thu ngan
han kho doi -267| -1.96| -418| -228| -408| -1.5

Dua vao cac sd liéu trén bang ta c6 thé thiy, cac khoan phai thu caa Potraco
trong nam 2007 12 13,648 triéu dong va nam 2008 1a 18,336 triéu dong ting 4,687
triéu déng so voi ndm 2008 twong Ung véi ti 18 ting 34,35%. Tiép theo do, nim
2009 cac khoan phai thu tiép tuc tang 1én 8,891 triéu dong so véi naim 2008. Nam
2009, cac khoan phai thu chiém ti trong 30,35% trén tong tai san. Trong cac khoan
phai thu ching ta c6 thé d& dang nhan ra cac khoan phai thu khach hang chiém ti

trong 16n hon ca.
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Vi viy, v6i thuc trang trén cua doanh nghiép, néu tién hanh bién phap giam
cac khoan phai thu cta khach hang. Cong ty s¢:

- Giam nguy co phat sinh cac khoan no khé doi va bi chiém dung vén.

- Giam rui ro khong thu hdi duoc ng do cong ty mat kha ning thanh toan.

- Giam duoc nhu cau vén luu dong thuong xuyén

- Tang kha nang thanh toan, lanh manh héa tai chinh

- Giam vay vbn ngan han.

- Tang thém von cho hoat dong san xuét, kinh doanh.
b. Noi dung cia bién phap:
+/ Giam khoan phai thu khach hang
Pé nhanh choéng thu hoi cac khoan ng phai thu cong ty ap dung chinh sach
chiét khau thanh toan trong thdi han thanh toan 60 ngay. Khuyén khich
khach hang tra ng sdm dé dugc nhan chiét khau. Néu vuot qua sé ngay quy
dinh, tir >60 ngay, khach hang s& phai tra thém 2% lii suét trén cac khoan
vay. Hién nay ngan hang ap dung 14i suét cho vay trung binh 1a 1,5%/ thang
va 1ai suat tién giri ngan hang trung binh 13 0,92%/ thang. Cong ty s& ap

dung cac muc chiét khau Ia :

Thoi han thanh toan (ngay) Lii suat chiét khau (%/thang)
Tra ngay 2
1- 30 1
31-60 0
>60 -2

Déng thoi, d6i voi cac can bd 1am cong tac thu hoi no s& ¢6 ché do thudng
0.2% trén tong sb tién thu duoc.

c. Két qua dat dwoc va chi phi phat sinh.

Duy tinh thu hdi dugce 60% sé no tuong duong véi 26,682 * 60% = 16,009

triéu dong
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Bang 19: Két qua dat dwoc sau khi thwe hién bién phap 2

bvt: Triéu dong

Thoi han Khach Khoan thu ) o ] o

thanh toan | hang dong | dwec du Chiét S0 tién chiét | SO tien thuc

(ngay) y(%0) tinh (dong) | khau (%) | khiu (dong) | thu (dong)
1->10 10 1,600 2 32 1,568
20->30 35 5,603 1 56 5,547
30->60 45 7,204 0 0 7,204
>60 10 1,600 -2 -32 1,632
Tong 16,009 56 15,953

- Chi phi phat sinh:
+/ Chi phi khau hao khach hang tra tién sém: 56 triéu
+/ Chi phi khen thuéng nhan vién: 0.2% * 15,953 triéu dong = 31 triéu

dong

+/ Chi phi di lai, dién thoai: 0.1% * 15,953 triéu ddng = 15 triéu dong

Téng chi phi phat sinh: 102 triéu dong.

- S6 tién thuc thu: 15,953 triéu déng

Thu héi duoc khoan ng 16,009 triéu dong, gitp doanh nghiép thu vé mot

khoan tién va dugc dung dé tra mot phan khoan no 28,465 triéu dong véi 1di suat

10,5% tai ngan hang Vietinbank. Viéc chi tra nay lam cho chi phi 1ai vay s€ giam

di . Sau khi tra ng, sb tién ma cong ty no ngan hang 1a: 28,465 — 15,953 = 12,512

tri¢u dong.

Chi phi 13i vay cong ty con phai chiu 13: 12,512 * 10.5% = 1,313 triéu dong,
giam 2,858 — 1,313 = 1,545 triéu dong

Ldc nay tong chi phi: 64,571 + 102 — 1,545 = 63,128 triéu dong

Loi nhuan trude thué : 69,819 — 63,128 = 6,691 triéu dong

Loi nhuan sau thué: 6,691- 6,691* 28% = 4,817 triéu dong

Téng tai san ctia cong ty giam 16,009 triéu dong con lai: 89,705 — 16,009 =

73,696 triéu dong
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Téng tai san binh quan: (82,739 + 73,696)/2 = 78,217 triéu dong
Bang 20: So sanh két qua sau khi thue hién bién phap 2
bvt: Triéu dong

Trwée | Sau khi Chénh léch
khi thue thuc Tuyét
Chi tiéu hién hién débi %
Doanh thu thuan 69,819 | 69,819 0 0
Téng chi phi 64,571| 63,128 -1,443 | -2.23
Chi phi 13i vay 2,858 1,313 -1,545 | -54.06
Loi nhudn trude thué va lii vay 9,219 8,004 -1,215| -13.18
Loi nhudn trudc thué 6,361 6,691 330 5.19
Loi nhudn sau thué 4,579 4,817 238 5.20
Téng tdi sin 89,705| 73,696| -16,009| -17.85
Téng von binh qudn 86,222 | 78,217 -8,005| -9.28
Vén chii sé hivu 61,239 | 61,239 0 0
Téng no phii tr 28,465 | 12512 | -15953| -56.04
Kha nang thanh toan nhanh 2.5 5.38 2.88 | 115.17
Téng khodn phdi thu 27,227| 11,218| -16,009 | -58.80
Khodn phdi thu binh qudn 22,781 14,777 -8,004 | -35.13
Vong quay khodn phdi thu 3.06 4.72 1.66| 54.17
Ky thu tién binh qudn 117.46 76.19 -41.27 | -35.13
Kha néng thanh todn tong qudt 3.15 5.89 2.74| 86.90
Ty s6 cdc khodn phii thu/ phdi tri 0.96 0.90 -0.06 -6.27
H¢ s6 no 31.73 16.98 -14.75 | -46.50
Ty sudt tw tdi tro 68.27 83.02 14.75| 2161
Vong quay téong von 0.81 0.89 0.08| 10.23
Khda nang thanh toan lai vay 3.23 6.10 2.87 | 88.98
TS doanh loi doanh thu (%) 6.56 6.90 0.34 5.20
TS doanh lgi tong von ROA (%) 5.11 6.54 1.43| 28.05
TS doanh lpi von chii ROE (%) 7.52 7.91 0.39 5.20

Dé tang hiéu qué cua bién phap trén, cong ty can luu y mot s6 diém sau:

- Trudce khi quyét dinh c6 cho ng hay khong thi cong ty can phai diéu tra
xem kha nang tra ng ciia khach hang nhu thé nao. Khi kha ning thanh toan 1a thap
thi khong dong y cho no hodc phai c¢6 bao lanh dé tranh rai ro cho cong ty.

- Cong ty phai thuong xuyén theo doi cong ng cua khach hang. Tang cuong
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cong tac thu no. Pua ra cac dinh mtc ng ddi véi mdi khach hang tiy vao mdi quan
hé voi cong ty. Néu vuot qua dinh mirc dé ra thi khong cho no tiép.

-C6 nhitng rang budc chit ché trong hop dong kinh t& vé& cac diéu kién
thanh toan nhat 1a thoi gian thanh toan.

Bién phap 3: Tiang doanh thu, nang cao kha nang sinh loi.

Muc dich: Nang cao hiéu qua san suat kinh doanh ctia doanh nghiép, ting
vong quay ctia von dong thoi ting ty suét 1 s6 chi tiéu trong nhom chi tiéu vé hoat
dong va kha nang sinh 101.

a. Co s thuc hién:

Viéc tang doanh thu va lgi nhuan la myc ti€u ctia moi doanh nghiép trong
qua trinh san xuat kinh doanh. Hién nay, tinh hinh canh tranh gay gat trong linh
vuc van tai khién doanh nghiép phai déi mit véi rat nhiéu ddi tha canh tranh. Tang
/doanh thu 14 bién phap gian tiép ma doanh nghiép can tiép can dé chinh phuc thi
truong.

Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cta céng ty ¢ chuong 2, ching
ta thay tong doanh thu nim 2009 13 69,819 triéu déng giam 14,463 triéu dong so
v6i nam 2008. Twong ung véi mirc giam 17.16%. Loi nhuan sau thué ctia doanh
nghiép cling gidm 38.56% so vdi cung ki nam trude. Nguyén nhan 1a do:

+/ Chiju sy chi phéi ciia nén kinh té thi trudng véi ap luc suy giam kinh té
toan cau nén trong ndm 2009, nhu ciu xuat nhap khau hang hoa giam.

+/ Gi4 xang dau trong nudc tang trong khi gia cudc van chuyén khong tang.

+/ Cong ty chua cht trong nhiéu dén viéc md rong thi truong dé ting thi
phan cung cdp dich vu van tai ma chu yéu chi tip trung khai thac khach hang
thudong xuyén, truyén théng.

+/ Thém nita, mot sé nha Xuong, may moc thiét bi, phuong ti¢n van tai cua
cong ty ¢ do tudi khé cao vi du nhu:

- Nha xudng kho bai cua cong ty duoc xay dung nam 1970.

- Phan kho lanh va kho hang tai cang Poan Xa duoc xay dyng tir nim 1987.
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Nhitng nha kho nay di cii va xubng cap. Dé trong rat nhiéu, cong ty can dau
tu stra chira, nang cp dé st dung va cho thué tranh bé tréng lang phi.

- Sa lan chuy@n dung 23 tudi

- Xe nang 12 tudi

- Xe van tai hang roi 15 tudi

- Mooc chuyén dung: 16 tudi.

Cong ty can cd ké hoach thudng xuyén bao tri bao dudng may moc thiét bi,
phuong tién van tai dé nang cao chat lwong dich vu cua cong ty.

b. N§i dung bién phap:

Dbi véi doanh nghiép van tai, viéc khong ngimg dau tu cai tién va doi méi
thiét bi va phuong tién vén tai hién dai dap ung dugc nhu cau cia khach hang la
mot nhi€ém vy vo cung quan trong. Vi thé, cong ty phai chu trong hon nira vao viéc
dau tu cho chi tiéu nay.

+/ Thuong xuyén béo tri, bao dudng may moc thiét bi, phuong tién van tai
dé khong xay ra su ¢ khi dang thyc hién hop dong chuyén ché. ( Vi néu xay ra su
cd trong qua trinh chuyén cho, s€ lam cham tién d6 thuc hién g61 thau, dan dén
cham thoi gian két thuc hop dong, cham thoi gian quay vong ciia phuong tién van
tai. Piéu nay lam giam uy tin vé chét luong dich vu ctia cong ty, giam doanh thu.

+/ Bén canh d6, cong ty can thudng xuyén md cac 1op boi dudng, tao diéu
kién cho cac cac can bd quan 1y di hoc dé nang cao trinh d6 quan 1y. Pong thoi to
chtic cac 10p bdi dudng nghiép vu tai chd dé nang cao trinh do tay nghé va hiéu
biét cho cac ki su, cong nhan ki thuat nham nang cao hiéu qua lao dong cua céc lao
dong hién co.

c. Két qua dat dwoc va chi phi phat sinh.

Theo tinh toan nghién ciru va kinh nghiém cta phong kinh doanh, trén co
s& thuce té tai cong ty Co ph?m van tai va dich vu Bién Luc thi:

+/ Doanh thu ctia cong ty du kién binh quan sé tang khoang 7%

Doanh thu du kién = Doanh thu 2009 x (1+7%)
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=69.819 x (1+7%) = 74.706 triéu dong.
+/ Chi phi bao dudng trung binh cho 1 phuong tién van tai la 50 triéu. Cong
ty hi¢n tai c6 75 phuong ti€n van tai chuyén dung cac loai. Chi phi cu thé phu
thudc vao trong tai, loai hinh xe. Cac xe chuyén dung chi phi mét 16n hon céc xe
thong thuong.
+/ Chi phi dao tao lao dong hang nam.
bvt: Triéu dong

Chi tiéu S6 tién
Chi phi boi dudng quan Iy 325
Chi phi boi dudng chuyén mon 320
Tong 645

Sau khi thuc hién bién phap dé ra, udc tinh chi phi phat sinh 1a:
Bing 21: Uéc tinh chi phi sau khi thyue hién bién phap 3
Pvt: Triéu dong

Ty 1€ tang
Chi tiéu S6 tién (%)

Gia von ting 2,993 5
Chi phi hoat dong tai chinh tang 200 3
Chi phi quan 1y doanh nghiép ting 325 7
Chi phi khac tang 320 93
Thué thu nhap DN ting 124 7
Tong 3,962

Sinh vién: P56 Thi Hrong Giang_QT1002N_Trwong PHDL Hai Phong 78



Phdn tich mét sé chi tiéu tai chinh co ban va bign phap nang cao higu qud hoat
dgng tai chinh tgi Cong ty co phan vén tai va dich vu Dién Luc

Bang 22: So sanh két qua sau khi thwe hién bién phap 3

bvt: Triéu dong

Trwée khi | Sau khi Chénh léch
Chi tiéu thue hién | thue hién | Tuyét ddi | %
Doanh thu thuén 69,819 | 74,706 4,887 | 7.00
Téng chi phi 64,571 68,533 3,962 | 6.14
Loi nhudn truwéc thué 6,361 8078 1,717 | 26.99
Loi nhudn sau thué 4,579 6,173 1,594 | 34.82
Vong quay khodn phadi thu 3.06 3.28 0.21| 7.00
Ky thu tién binh qudn 117.46| 109.78 -7.68 | -6.54
Vong quay tong von 0.81 0.87 0.06| 7.00
Vong quay von lwu dong 1.11 1.19 0.08| 7.00
S6 ngay 1 vong quay vén lwu dong 324.46 303.10 -21.36 | -6.58
Higu sudt sir dung von co dinh 3.00 3.21 0.21| 7.00
TS doanh lgi doanh thu (%) 6.56 8.26 1.71| 26.00
TS doanh lpi tong von ROA (%) 5.10 6.88 1.78 | 34.82
TS doanh lpi von chii ROE (%) 7.52 10.12 2.60 | 34.82

Vay sau khi thuc hién bién phap, doanh thu ciia doanh nghi€p da tang 1én
4,887 tridu dong twong ung voi mirc ting 7%. Bién phap dd gop phan ting doanh
thu, tang niang luc quan 1y, san xuét cua doanh nghiép. Pong thdi ning cao uy tin
chét luong ctia cong ty 1én dang keé.

Bién phap 4: Xac dinh nhu cau von luu dong:

Muc dich:

Viéc danh gia dung nhu cau von luu dong thuong xuyén can thiét co y
nghia rat quan trong:

- N6 tranh tinh trang & dong von, st dung von hop 1y.

- Pép tmg duoc yéu cau san xuat kinh doanh dién ra lién tuc va hiéu qua.

Néu xac dinh nhu cau vén luu dong qué cao s& giy ra & dong von, von
luan chuyén cham. Ngudc lai néu xac dinh ngu cau von luu dong qué thap s& gay
khoé khan bét loi cho hoat dong san xuét kinh doanh, c6 thé 1am gian doan san Xuét,
khong c¢6 kha ning thanh toan, va thyc hién hop déng. Do d6, doanh nghiép can
xac dinh dang von luu dong so cho hoat dong san xuét dugc dién ra lién tuc va

Sinh vién: P56 Thi Hrong Giang_QT1002N_Trwong PHDL Hai Phong 79



Phdn tich mét sé chi tiéu tai chinh co ban va bign phap nang cao higu qud hoat
dgng tai chinh tgi Cong ty co phan vén tai va dich vu Dién Luc

hiéu qua.

a. Co s¢ thuc hién:

Nam 2009, sé vong quay cua von luu dong 1a 1.11 vong, thoi gian coa 1
vong luan chuyén 1a 324 ngay. Thoi gian 1 vong von luu dong con qua 1on. Diéu
nay cho thiy vén luu dong ctia cong ty str dung chua hiéu qua. Do d6 dé sir dung
von luu dong c6 hiéu qua ta thudng danh gid vén phai quay nhanh, kha ning sinh
161 cao.

b. N¢i dung bién phap:

Ta c6 thé xac dinh nhu cau von luu dong theo phuong phap xac dinh nhu
cau von luu dong gian tiép

Pic diém cta phuong phap nay dua vao két qua thong ké kinh nghiém vé
vbn luu dong nim bao cdo, nhiém vu san xuat kinh doanh va kha ning téc do luan
chuyén ctia vén dé xac dinh nhu cau vbn luu dong cho nam ké tiép. Cong thirc
tinh:

Ve = Vg X x—zx (1+T)

Vnc : Nhu cau vén luu dong nam ké hoach

Vdo : Vén luu dong binh quan nim bao cdo

M, : Téng muc luan chuyén von nam ké hoach

M, : Tong muc luan chuyén vn nim béo cao

T : Ty 18 giam téc do luan chuyén von luu dong.

Nam 2009:

- Doanh thu cong ty 14 69,819 tri¢u dong.

- Vén luu dong binh quan: 62,925 triéu dong

Duy kién nam 2010 doanh thu cong ty 1a: ( Tang 7%)

69,819 x ( 1+7%) = 74,706 triéu dong.

Duy kién, tbc d6 quay ctia von luu dong ting 25%.

COT=-25%
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69,819

Ve = 62,925 X

X (1- 25%) = 50,497 triéu dong

Bang 23: So sanh két qua sau khi thye hién bién phap 4

bvt: Triéu dong

Trwdéce khi | Sau khi Chénh léch
Chi tiéu thwe hién | thwc hién | Tuyétddi | %
Doanh thu thuin 69,819 74,706 4,887 7
Tong tai san binh quan 86,222 74,244 -11,978 | -13.89
Tai san luu dong binh quan 62,925 50,947 -11,978 | -19.04
Vong quay tai san luu dong (vong) 1.11 1.47 0.36 | 32.16
Thoi gian 1 vong quay TSLD(ngay) 324.45 24551 -79 -25
Vong quay tong tai san( vong) 0.81 1.01 0.20 | 24.26

Vé6i phuong phap nay, doanh nghiép da c6 thé xac dinh dugc ngudn von
lwu dong can trong nam ké hoach. Tang vong quay von luu dong tir 1.1 vong trong
niam béo céo 1én 1.47 vong trong nim ké hoach giam 79 ngay cho 1 vong quay.

Bién phap 5: Bién phap nang cao kha niang thanh toan

Can cr vao hé sd thanh toan tong quat, dé nang cao kha ning thanh toan
tirc phai lam sao cho tir s6 cua hé s6 ting 1én (t6ng tai san), mau s6 giam xudng
(tong no)

- P6i voi cac khoan phai thu: viéc cac khoan phai thu ting c6 thé 1am
cham toc dd luan chuyén tai san luu dong, nhung do6i khi cac khoan phai thu tang
cling s& co loi cho cong ty, vi cong ty dd ¢ nhiéu khach hang, ban dugc san pham,
tir 46 1am ting doanh thu 1én. Tuy nhién, cdéng ty ciing can c6 mot sb bién phap dé
c6 thé giam b6t cac khoan phai thu nhu: khi ky hop dong voi khach hang, cong ty
nén dua vao mot s rang budc trong diéu khoan thanh toan hoic mot s6 uu dai néu
khach hang tra tién som. ( Nhu bién phap 2). Nhu vay vira giup khach hang sém
thanh toan ng cho cong ty lai vira 1a hinh thirc khuyén mai gitip giir chan khach
hang lai v&i cong ty.

- B6i voi cac khoan phai tra: theo ddi sat sao timg khoan ng tmg véi ting
chil ng, xac dinh khoan nao c¢6 thé chiém dung hop 1y, khoan nao da dén han can
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thanh toan nhim nang cao uy tin ctia doanh nghiép, ting su tin cdy cua cic ban
hang. Céng ty can chi trong thanh toan cac khoan cong ng véi ngan sach nham
thuc hién tbt nghia vu v&1 Nha nude

- Quan 1y hang tdn kho: trong tai san luu dong vét tu hang hoa ton kho c6
kha nang thanh toan kém nhét. Dy trit nguyén vat li¢u, cong cu dung cu hop 1y s€
nang cao kha ning thanh toan, vi vy Cong ty dic biét phai quan tdim dén khoan
muc nay. Thuc té & Cong ty cd phﬁn van tai va dich vu DPién luc, hang tdn kho cua
Cong ty la huy dong tor bén ngoai, nghia 1a mua nguyén vat licu chit khong san
xuat. Cong ty nén két hop phuong phap huy dong tir bén ngoai véi hé thong quan
1y "dang thoi diém"(JIT) 1a su két hop nhip nhang sao cho nguyén vat liéu, cong cu
dung cu tir nha cung cap dén vira dung lac duoc can dén qua trinh san xuit dé giam
luong hang ton kho, ting kha ning thanh toan. V4i cong nghé tin hoc ngay mot
phat trién, cong ty can nghién ctu dé ap dung mot phan mém quan 1y theo doi
lugng xuat, nhap va ton kho dé c6 luong du trit hop 1y, dam bao khong bi ton dong
vbn, vira giam duogc chi phi bao quan hang ton kho vira c6 thém luogng tién gop
phan nang cao kha ning thanh toan nhanh.

- Quan ly tién mat: nhiém vu quan trong cta cong tac quan 1y tai chinh 1a
phai theo doi va du bao duoc nguén hinh thanh va nhu ciu st dung tién mat cua
Cong ty trong cac chu ky san xuét kinh doanh. Do d6 phan tich tai chinh nham xac
dinh nhu ciu tién mit cta Cong ty tir do co ké hoach tai tro va st dung c6 hi¢u qua
ngudn ngin quy nay. Cong ty can tinh toan cac khoan phai tra mot cach hop 1y,
dong thoi xac dinh mirc ton quy phu hop cho timg thoi ky, bao dam tan dung t6t
céc co hoi kinh doanh va tranh dé tinh trang ngan quy nhan rdi.

Pé chil dong trong thanh toan, Cong ty phai dwa ra ké hoach quan Iy ngan
quy, nén 1ap ké hoach thu chi hang thang dé theo ddi mot cach chinh xac va kip
thoi lwong tién mit thu chi trong thang. Cin ¢ vao khdi lwong hang hoa dich vu
can mua trong ky va dua vao ké hoach san xuét kinh doanh. Cong ty xac dinh dugc

lwong tién mit thu vao va chi ra twong tng.
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3.3 Mot s6 dé xuat va kién nghi

3.3.1. Kién nghi véi nha nuéc.

- Nha nuéc cin ¢ quy dinh va chinh sach hd tro cong ty trong viéc Xay
dung khung gia van tai hop 1y dé vira dam bao quyén loi cho khach hang cua
doanh nghiép nhung cling dam bao cho muc ti€u lgi nhuan cua doanh nghiép, gop
phan thuc ddy, khuyén khich cong ty hoat dong t6t hon nira trong linh virc san xuét
kinh doanh cta minh.

- Pé dam bao cho ngudn thong tin sir dung vao phan tich tai chinh dugc
chuan xac, B tai chinh can ban hanh mot ché do ké toan phu hop voi thong 18
quéc té. Hién nay vi¢c thay doi lién tuc cac chuian muc ké toan gay khong it kho
khan cho cac doanh nghiép dé co thé hach toan chinh xac.

- Can x4y dung mot thi truong tai chinh , von 6n dinh véi co ché tai chinh
rd rang, hoa nhap thi trudng von trong nudc va qudc té dé gitip doanh nghiép tu
chu hon trong viéc tim kiém nguén tai tro cho viéc mé rong hoat dong san Xuét
kinh doanh cua minh.

3.3.2. Kién nghi véi Céng ty

Trong bdi canh kinh té hién nay, khi su bién dong cua tinh hinh tai chinh
trén toan cau tac dong truc tiép dén moi hoat dong cua cong ty, cung voi su chia sé
nhimg khé khin voi cong dong, dé ton tai va phat trién Cong ty can xem xét mot
kién nghi sau :

- Nén tham gia thi truong chirng khoan, quang ba thuong hi€u cong ty trén
phuong tién thong tin nhu ti vi, bdo chi nham nang cao uy tin dé cong ty co thé
thue hién tt ké hoach phat trién khach hang, gia ting doanh thu.

- Giam thiéu t6i da moi chi phi dé dam bao mirc gia thanh hop 1y nhung van
gia tang lgi nhudn

- Tuy doéi ngii 1anh dao ctua cong ty 100% la trinh d§ dai hoc va ctr nhan,
nhung sb can bod truong cac by phan mai dung & bac dai hoc. Can dao tao doi ngtl

nay thanh thac si, tién s (dc biét d6i véi nhan vién phong kinh doanh va phong ké
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ton tai chinh) dé dap ung tot hon nita cho moi hoat dong ciia cong trong thoi ky
khoa hoc k¥ thuat cong nghé tién bo.

- Bé tri co cau lao dong hop 1y, dung ngudi dang viée.

- Phan tich tai chinh 1a cong cu hiru hiéu gitp cac nha quan 1y dua ra nhiing
du doan vé két qua hoat dong néi chung va muc doanh loi noi riéng ciia cong ty
trong twong lai. Hién tai can bo cong nhan vién ctia phong tai chinh ké toan cong ty
vira 1am cong tac ké toan, vira lam cong tic phén tich tai chinh do d6 két qua cong
viéc chua cao. Cong ty can c6 ké hoach bdi dudng dao tao d6i ngii can bd chuyén
trach vé phan tich tai chinh dé dap umg dugce nhu cu hién tai gop phan nang cao
chét luong hoat dong phan tich tai chinh cta cong ty, gitp cong ty hoat dong co
hiéu qua hon. Déng tho1, thuc hién phan tich tai chinh mot cach sau sdc va thuong
xuyén. Tlr 46, néu rd chinh x4c tinh hinh tai chinh ctia cong ty va dua ra kién nghi.

Thoi diém phan tich nén quy dinh 14 két thiic mdi quy.
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KET LUAN

Trong nén kinh té thi truong co su canh tranh gay git gitta cac doanh nghiép
v6i nhau, dimg vimg va phat trién 1a mot van dé hét strc nan giai ddi véi cac doanh
nghiép hién nay. Song ciing chinh sy bién doi va tac dong nay cua nén kinh té da
giup nhiéu doanh nghiép xac dinh dugc muc ti€u, chién lugc san xuét kinh doanh
cua minh, tao da thuc déy san xuét kinh doanh c¢6 hiéu qua hon.

Tai chinh 1a mot linh vuc rit quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh
cia mdi doanh nghiép. Hoat dong tai chinh gin lién véi tat ca cac khau cua qua
trinh kinh doanh tir huy dong vén téi khau phan phéi loi nhuan. Qua d6, nguoi ta
c6 thé giai quyét cac mdi quan hé phat sinh cling nhu danh gia hiéu qua san xuat
kinh doanh ctia don vi trong ky. Tir d6, giup nha quan 1y doanh nghiép thay rd thyuc
trang hoat dong tai chinh, nhan ra nhitng mat manh, mat yéu cua doanh nghi¢p
nham 1am cin cr dé hoach dinh phuong 4n hanh dong va dé xuat nhiing giai phap
hiru hiéu dé 6n dinh va tang cuong tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Qua thoi gian thyc tip tai Cong ty da giup em thu duoc nhitng kién thuc
thue té vé tinh hinh tai chinh cta cong ty. Phan két nay, mot 1an nira em chén thanh
cam on thay gido — TS.Pao Hiép, cac thay cac co trong khoa Quan tri kinh doanh
truong Pai hoc dan 1ap Hai Phong, cling toan thé cac c6 chi trong Cong ty c6 phan
van tai va dich vu Pién Luc d3 gitip d&, huéng dan dé em hoan thanh ban luan van
nay.

Tai chinh 1a mot van dé rat rong 16n, hon nira do nhitng han ché nhét dinh vé
thoi gian va trinh d6 nén bai béo cao cua em khéng tranh khoi nhitng thiéu x6t. Em
rat mong su chi bao clia cac thay co va ¥ kién dong gop ciia cac ban dé bai viét cia
em duogc hoan thién hon.

Em xin chdn thanh cam on.!
Hai Phong, ngay.....thang....nam 2010.
Sinh vién

Db Thi Huong Giang
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DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

1. Gido trinh “ Tai chinh doanh nghiép”- PGS.TS Ngo Thé Chi, TS Vii Cong
Ty- NXB Théng Ké 2001.

2. Phan tich hoat dong kinh doanh

3. “Tai chinh doanh nghiép hién dai”- chu bién PGS.TS Tran Ngoc Tho-
Truong Pai hoc Kinh Té TP HCM- NXB Théng Ké nam 2005.

4. Mot s6 tai liu do Cong ty Potraco cung cap.

5. Mot s6 tai liéu khac.
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BANG PHU LUC SO PO, BANG BIEU

I. Hé thong Bang

Bang 1:Bang phan tich co cdu tai san

Bang 2: Bang phan tich co cu ngudn von

Bang 3: Bang Phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh

Bang 4: Tinh hinh bién dong tai san:

Bang 5:Tinh hinh bién dong ngudn vén:

Bang 6: Phén tich bang can d6i ké toan theo chiéu doc:

Bang 7: Bang phan tich bao cdo két qua kinh doanh

Bang 8 : Bang phén tich cac chi s6 vé kha ning thanh toan

Bang 9: Bang phan tich phan 4nh co cAu ngudn vén va co ciu tai san

Bang 10: Bang phan tich céc ty s6 hoat dong

Bang 11. Bang phan tich céc ty sd sinh 10i

Bang 12: Két qua phan tich Dupont ctia cong ty c6 phan van tai va dich vu
bi¢n Luc

Bang 13: Céc chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty cd phan van tai va
dich vu Dién luc

Bang 14: Chi phi quan 1y doanh nghiép 2009

Bang 15: Chi phi dién thoai, dién nudc, dich vu mua ngoai 2009

Bang 16. Udc tinh chi phi quan 1y sau khi thuc hién bién phap 1

Bang 17: So sanh két qué trudc va sau bién phap 1

Bang 18: Khoan phai thu cia doanh nghiép nam 2009

Bang 19: Két qua dat dugc sau khi thuc hién bién phap 2

Bang 20: So sanh két qua sau khi thuc hién bién phap 2

Bang 21: Udc tinh chi phi sau khi thuc hién bién phap 3

Bang 22: So sanh két qua sau khi thuc hién bién phap 3

Béang 23: So sadnh két qua sau khi thuc hién bién phap 3
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IL. Hé thng so dd

So dd 1: Co cau to chiic

So dd 2 : Phuong trinh dupont nim 2009

I11. Hé théng biéu ds.

Biéu dd 1: Co cdu tai san tai Cong ty Potraco giai doan nam 2007-2009

Biéu dd 2: Co cdu ngudn vén tai Cong ty Potraco giai doan nim 2007-2009
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