Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.

LOINOI PAU

1. Tinh cap thiét ciia d@ tai nghién ciru.

Pat nudc ta dang trong qua trinh phat trién theo mé hinh kinh té thi truong
c6 dinh hudng xa hoi chu nghia, do vay phan tich va quan 1y tai chinh doanh
nghiép ciling phai duoc thay d6i cho phii hop véi xu hudng phat trién d6. Hon
nita nén kinh té thi truong chiu sy tdc dong cua quy luat gia tri, quy luat canh
tranh , quy luat cung cau. Va dic biét nudc ta d3 va sé hoi nhap chua dong hiéu
qua vao khu vuc AFTA/ASEAN/WTO, mirc d0 mé cura hang hoa dich vu tai
chinh dau tu s& dat va ngang bang véi cac nude trong khéi ASEAN tig budc
tao diéu kién ning vé kinh té, vé phap 1y dé hoi nhap sau hon vé kinh té khu
vuc va thé gi6i. Do d6 van dé phan tich va quan 1y tai chinh doanh nghiép 1a

mot khau trong tdm cia quan 1y doanh nghiép.

Viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& gitp cho cac
doanh nghiép va cac co quan chi quan cap trén thay rd thuc trang hoat dong tai
chinh, két qua hoat dong san xuét kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép ciing
nhu xac dinh dugc mot cach diy du, dang dan nguyén nhan va mac d6 anh
huéng cta cac nhan t6 thong tin c¢6 thé déanh gia tiém ning , hiéu qua san xuét
kinh doanh ciing nhu rdi ro va trién vong trong twong lai cia doanh nghiép dé
linh dao doanh nghiép dua ra nhiing giai phap hitu hiéu, nhitng quyét dinh
chinh xac nham nang cao chat lugng cong tac quan 1y kinh té, nang cao hiéu

qua san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.

Nhan thtc duge tim quan trong cua viéc phan tich tinh hinh tai chinh doi
v6i sy phat trién cua doanh nghiép, két hop véi cac kién thirc ly luan d4 hoc va
su hudng dan tan tinh cua TS. Dao Hiép toi dd chon dé tai « Phdn tich cdc ty sé
tai chinh chii yéu va bign phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai céong ty Co

phén Vit tw Nong nghiép I Hai Phong .

Sinh vién: Luu Thi Ngoc — QT1003N



Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
2. Muc dich nghién ciru dé tai:

+ Hé théng hoé va 1am rd nhimg van dé ly luan chung vé tai chinh va phan

tich tai chinh trong doanh nghiép.

+ Phan tich va danh gia céc ty sé tai chinh chu yéu tai Cong ty C6 Phan Vat

Tu NOng Nghiép | Hai Phong.
+ D& xuat mot s bién phép cai thién tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép.
3. Péi twong va pham vi nghién ciru cia dé tai.

+ Dbi twong nghién ctru: Van dé Iy luan chung vé tai chinh va phan tich tai
chinh trong doanh nghiép va thuc tién tinh hinh thuc hién céc ty sé tai chinh

chua yéu tai doanh nghiép.

+ Pham vi nghién ciru: Cac ty sé tai chinh chu yéu tai cong ty Co Phan Vat

Tu NOng Nghiép | Hai Phong.
4. Két cAu ciia lun vin.
Ngoai phan mo dau va két luan gom 3 chuong chinh sau:
Chuwong I: Ly ludn chung vé tai chinh va phan tich tai chinh doanh nghiép.
Chwong II: Tinh hinh thue hién cdc chi tiéu tai chinh chi yéu ciia cong ty
Cé phan Vit tw Néng nghiép I Hai Phong.
Chuwong III: Mot s6 bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai céng ty Co
phan Vit Tw Néng Nghiép I Hai Phong.
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CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH VA PHAN TiCH TAI
CHINH DOANH NGHIEP.

1.1. Khai quat vé tai chinh va hoat déng quan 1y tai chinh doanh nghiép.
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép.

+ Tai chinh doanh nghiép 1a khau co s¢ cua hé thong tai chinh b1 1€ n6 truc
ti€p gan lién va phuc vu qua trinh san xuat kinh doanh & cac don vi co sé, not
truc tiép sang tao ra san pham qudc dan, mat khac con c6 tdc dong quyét dinh

dén thu nhap ciia cac khau tai chinh khéc trong hé théng tai chinh.

+ Quan ly tai chinh la viéc st dung cac thong tin phan anh chinh xac tinh
trang tai chinh cia mot doanh nghiép dé phan tich diém manh diém yéu caa nd
va lap cac ké hoach kinh doanh, ké hoach st dung nguén tai chinh, tai san cd
dinh va nhu cau nhan cong trong tuong lai nham tang I3 tirc cia cac co dong.
1.1.2. Muc tiéu quan ly tai chinh doanh nghiép.

Hoat dong quan ly tai chinh & doanh nghiép phai hudéng tG1 cdc muc tiéu sau:

- Quan 1y tai chinh nham giai quyét tot cac mo1 quan hé kinh t€ thé hién qua
viéc thanh toan véi cac don vi c6 1ién quan nhu Ngan hang, cac don vi kinh té
khac... moéi quan hé nay dugc cu thé hoa bang cac chi tiéu danh gid vé mat

luong mat chat va thoi gian.

- Quan ly tai chinh phai dam bao nguyén tac hiéu qua, nguyén tac nay doi
hoi phai t6i da hoa viéc sir dung cac ngudn vén, nhung van dam bao qua trinh
san xuat kinh doanh dugc hoat dong binh thudng va mang lai hi¢u qua cao.

- Quan 1y tai chinh duoc thuc hién trén co sd ton trong phép luat, chap hanh
va tuan thi cac ché d6 vé tai chinh tin dung, nghia vu v6i nha nudc, ky luat

v6i cac don vi tai chinh kinh té c6 lién quan.
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1.1.3. Vai tro quan ly tai chinh doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 13 mot pham tru kinh té ton tai khach quan trong
diéu kién nén kinh té thi truong. N6 van dong theo cac quy luat kinh té khach
quan, song ciing giéng nhu cac pham tru kinh té khac, tai chinh doanh nghiép
chi ¢6 thé phat huy dugc vai tro va tac dung ctia minh théng qua cac hoat dong
ctia con nguoi. Noi cac khac, vai tro cua quan ly tai chinh doanh nghi¢p phu
thudc vao sy nhan thure, kha nang va trinh do ctia nguoi quan ly doanh nghiép.
Hon nita vai tro cua quan ly tai chinh doanh nghi¢p con phu thudoc vao méi
truong kinh doanh, co ché quan 1y ciia Nha nuéc.

Trong nén kinh té thi truong, quan 1y tai chinh doanh nghiép c6 nhiing vai
tro co ban sau day:

+ Quan 1y tai chinh doanh nghiép giup khai thac va thu hit cac ngudn tai
chinh nham dap mg nhu cau von cho san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.
Vén 12 mot diéu kién tién dé vat chat khong thé thiéu dugc dé tién hanh moi
hoat dong cua doanh nghiép. Tuy nhién, vi¢c phat huy vai tré nay con tuy thude
vao kha nang cua va trinh do ctia nguoi quan ly.

+ Quan 1y tai chinh doanh nghiép giup doanh nghiép c6 thé sir dung vén tiét
kiém va hi¢u qua. Viéc st dung von mot cach hiéu qua va tiét kiém duoc coi la
diéu kién ton tai va phat trién cta cac doanh nghiép. Viéc huy dong von phai
trén co s& dap Gmg kip thoi nhu cau von cua doanh nghiép nhung véi chi phi
thap nhat, dong thoi phai sir dung cac bién phap dé ting nhanh vong quay cua
von va nang cao kha ning sinh 10i ctia von.

+ Quan 1y tai chinh doanh nghiép kich thich va diéu tiét san xuat kinh doanh.
Vai tro diéu tiét va kich thich san xuat kinh doanh 13 két qua tong hop cta viéc
van dung hai hoa céac chirc nang cua quan ly tai chinh doanh nghi¢p trong viéc
giai quyét va dam bao loi ich kinh té cua cac chu thé lién quan trong qua trinh
hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép. Viéc phat huy vai trd nay tuy
thugc vao trinh d¢ va kha nang van dung ctia nguoi lam cong tac quan ly tai

chinh trong doanh nghiép.
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+ Quan 1y tai chinh doanh nghiép giup kiém tra kiém soat cac hoat dong san

xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Quén 1y tai chinh doanh nghiép thuc hién
vai tro kiém soat bang dong tién d6i voi cac hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép chu yéu bang viéc xay dung, phan tich, danh gia hé théng céc chi
sb tai chinh dé nhan biét dugc thuc trang tdt, xau & cac khau cua qué trinh san
xut kinh doanh, c6 thé phat hién ra nhiing ton tai bat hop 1y trong qua trinh huy
dong, st dung vbn, phan phdi thu nhap va két qua kinh doanh cua doanh
nghiép. Pay chinh 13 cin ctr quan trong dé doanh nghiép c6 thé dua ra cac bién
phép giam sat va diéu chinh kip thoi 1am lanh manh va t6i uu hod cac qua trinh
kinh doanh va tai chinh ctia doanh nghié¢p.

1.1.4. Noi dung co ban quan ly tai chinh doanh nghiép.

Viéc quan 1y tai chinh bao gom viéc 1ap cac ké hoach tai chinh dai han va
ngan han, déng thoi quan 1y ¢ hiéu qua vén hoat dong thuc cua cong ty. Pay 13
cong viée rat quan trong ddi voi tat ca cac doanh nghiép boi vi nd anh hudng
dén cach thirc va phuong thirc ma nha quan 1y thu hat von dau tu dé thanh lap,
duy tri va mé rong cong viéc kinh doanh.

Lap ké hoach tai chinh s& cho phép quyét dinh luong nguyén liéu tho doanh
nghiép c6 thé mua, san pham cong ty c6 thé san xuat va kha ning cong ty c6 thé
tiép thi, quang cdo dé ban san phim ra thi trudng. Khi c6 ké hoach tai chinh,
ban ciing c¢6 thé xac duoc ngudn nhan luc doanh nghiép can. “Viéc quan 1y tai
chinh khéng c6 hiéu quéa 1a nguyén nhan 16n nhat din dén su that bai ciia cac
cong ty, khong ké cong ty vira va nho hay céac tap doan cong ty 16n.”

Lap ké hoach tai chinh gém 1ap ké hoach trong ng'fm han va 1ap ké hoach
trong dai han. Ké hoach tai chinh ngén han 1a viéc lap ké hoach vé lo1 nhuan va
ngan quy cong ty trong khi ké hoach dai han thuong mang tinh chién lugc va
lién quan dén viéc 1ap cac muc tiéu ting truong doanh thu va loi nhuén trong
vong tir 3 dén 5 nam.

+ K& hoach tai chinh ngén han
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Céc cong cu dung trong viéc 14p ké hoach ngan han thudng dung 1a: bao céo

thu nhép chiéu 1¢, bao cdo luu chuyén tién té, phan tich tinh hinh ngan quy va
chién lugc gia ca. Ké hoach tai chinh ngin han nén duoc lap theo timg thang dé
c6 dugc cai nhin sat hon va dua ra dugc bién phap nang cao tinh hinh tai chinh.

+ Lap ké hoach tai chinh dai han hay ké hoach tai chinh chién lugc

Cac doanh nghiép thuong sir dung bao cdo thu nhap chiéu 1¢ cho khoang
thoi gian tir 3 dén 5 ndm. Van dé khé khan dit ra 12 1am sao c6 thé du doan hét
dugc nhimg bién dong s& xay ra vdi doanh nghiép trong vong miy nam sap téi.
Cac nha quan ly s& dé dang 1am dugc diéu nay theo quy trinh sau:

Xéc 1ap toc do tang truong mong mubén ma cong ty co thé dat dugc. Tinh
to4n mirc von can thiét dé trang trai cc khoan ton kho, trang thiét bi, nha
xuéng va nhu cau nhan su can thiét dé dat dugc toc d6 ting doanh thu. Nha
quan tri phai du tinh duoc chinh xac va kip thoi nhu cau vén dé c6 ké hoach thu
hat von bén ngoai trong truong hop ngan quy tir loi nhuan khdng chia khdng du
dap tng. CO 2 ngudn von trang trai cho nhu cau vén dé tang trudng la: loi
nhuan va vay ng.

“Néu cong ty khong c6 di von dé tai tro cho chuong trinh mé rong cong
viéc kinh doanh thdng qua tang ton kho, d6i méi trang thiét bi va tai san c¢b dinh
va tang chi phi diéu hanh céng ty thi su phat trién cta cong ty s& bi cham lai
hozc dimg lai han do cong ty khéng thanh toan dugc cac khoan no dén han.”

Pé tranh tinh trang nay, nha quan tri phai tich cuc 1ap ké hoach tai chinh dé
kiém soat dugc téc do ting truong. Mudn thé ban phai xac dinh duoc chinh xéac
cac nhu cau cua doanh nghiép trong tuwong lai bang cach sir dung bao céo thu
nhap chiéu 18 trong vong tir 3 dén 5 nam.

Trong trudng hop loi nhuan 1am ra khoéng du dé dap tmg nhu cau ting
truong du bdo cia cdng ty, nguoi quan tri phai bd tri vay no bén ngoai hoic
giam toc do tang truong dé mirc loi nhuan 1am ra c6 thé theo kip nhu cau ting

treong va mé rong. Do viée thu hit von dau tu va vay no mat rat nhiéu thoi
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gian nén doi hoi nha quan tri phai du bao chinh xac va kip thoi dé tranh tinh

trang gian doan cong viéc kinh doanh.

+ Quan 1y von str dung thyc cta cong ty.

Vén str dung thuc ciia cong ty 1a chénh 16ch giita tai san hién co cla cong ty
va cac khoan no phai tra, thuong duge goi 1a vén luu chuyén trong cong ty. Cac
nha quan tri phai ludn cha ¥ dén nhitng thay d6i trong vén luu chuyén, nguyén
nhan din dén su thay ddi va anh huéng cua sy thay dbi d6 ddi véi tinh hinh
hoat dong ctia cong ty. Khi quan 1y ngudn vén luu chuyén trong cong ty, phai
xem xét cac b phan cau thanh sau day:

- Tién mat va cac khoan twong duong tién mit (cac loai chting khoan va tién
gti ngin han). Khi 1ap cac ké hoach tai chinh ban phai tra 16i dugc nhimg cau
hoi lién quan dén tién mat nhu : lugng tién mat cia cong ty co dap tmg nhu cau
chi phi khong? Méi quan hé giita lugng tién thu duoc va chi phi nhu thé nao?
Khi nao thi cong ty can dén cac khoan vay ngan hang?

- Cac khoan phai thu: chi yéu bao gém cac khoan tin dung mua hang cho
khach hang. Nha quan tri phai quan tim dén nhitng khach hang nao thuong hay
tra cham va bién phap can thiét dé ddi pho véi ho.

- T6n kho: khoan ton kho thudng chiém ti 50% tai san hién c6 cua cong ty
do d6 nha quan tri phai kiém soat ton kho that can than thong qua viéc xem xét
xem luong ton kho ¢6 hop 1y voi doanh thu, lidu doanh s6 ban hang c6 sut giam
néu khong c6 du lugng ton kho hop 1y ciing nhu cac bién phap can thiét dé nang
hodc giam lugng hang t6n kho.

- Céc khoan phai tra va cac tin phiéu dén han chu yéu 1a cac khoan tin dung
ma cac nha cung cap cho cong ty hudng.

- Cac khoan vay phai tra bao gdm cac khoan vay tir ngan hang va cac nha
cho vay khac. Nha quan trj phai quan tdm dén cac van dé nhu: luong vbn di vay
c6 phu hop véi tinh hinh phat trién ctia cong ty, khi ndo thi 13i suat cho vay dén

han tra?
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- Chi phi va thué dén han tra bao gom: cc khoan tra luong, 13i phai tra d6i

vé6i cac tin phiéu, phi bao hiém...

1.2. Noi dung co ban vé phén tich tai chinh doanh nghiép.

1.2.1. Khai niém, muc tiéu va y nghia cia phan tich tai chinh doanh
nghiép.

¢ Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép.

Phan tich tai chinh: 1a qué trinh xem xét, kiém tra, doi chiéu va so sanh s
liéu vé tai chinh hién hanh vé&i qua kht. Thong qua viéc phan tich tai chinh,
nguoi sit dung thong tin c6 thé danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing
nhu rai ro cua doanh nghié€p trong tuong lai.

Phan tich tai chinh rat c¢6 hiru ich d6i voi viéc quan tri doanh nghiép va dong
thoi 1a ngudn thong tin tai chinh chu yéu dbi véi nhitng ngudi ngoai doanh
nghiép. Béo cao tai chinh khong nhiing cho biét tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép tai thoi diém bao cdo ma con cho thiy nhitng két qua hoat dong ma
doanh nghiép dat dugc trong hoan canh do.

%+ Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép.

Gilp nguoi st dung théng tin danh gia chinh xac stirc manh tai chinh, kha
nang sinh 14i va trién vong cua doanh nghiép. Boi vay phan tich tinh hinh tai
chinh cia mot doanh nghiép 1a méi quan tdm cta nhiéu nhdm nguoi khac nhau
nhu Ban giam dbc, Hoi dong quan tri, cAc nha dau tu, cac cd dong cua doanh
nghiép, cac chu ng, khach hang, nha cung g, nhitng ngudi cho vay, nhan vién
ngan hang, cac nha bao hiém...ké ca cac co quan chinh pha va ban than nguoi
lao dong.

M&i nhém ngudi ¢6 nhitng nhu cau thdng tin khac nhau, do vy méi nhém
cé xu hudng tap trung vao nhitng khia canh riéng cua btrc tranh tai chinh cta
mot doanh nghiép. Mac du muc dich cua ho khac nhau nhung thuong lién quan
dén nhau, do vay ho thuong str dung cac cdng cu va ky thuat co ban giéng nhau
dé phan tich tai chinh.
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Muc dich cao nhit va quan trong nhét cua phan tich tai chinh 1a gidp cho

nguoi ra quyét dinh Iya chon phuong &n kinh doanh tbi wu va danh gia chinh
X4c thyc trang tai chinh va tiém niang cta doanh nghiép
% Y nghia ctia phén tich tai chinh.

Phan tich tai chinh doanh nghiép cu thé hoa 1a qua trinh phén tich tinh hinh
tai chinh doanh nghiép hay cu thé hoa hon nita 14 qua trinh phén tich béo céo tai
chinh ctia doanh nghiép 1a qua trinh kiém tra dbi chiéu, so sanh cac sd liéu, tai
lidu va tinh hinh tai chinh hién hanh va trong qua khir nham muc dich danh gia
tiém ning, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rii ro trong twong lai cia doanh
nghiép. Béo cdo tai chinh 1a bao cdo tong hop nhat vé tinh hinh tai san, ngudn
von va cong no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky cuta
doanh nghiép. Do d6 viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tai chinh s& cung
cap théng tin cho nguoi st dung tir cac goc do khac nhau, vira danh gié toan
dién, vira tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép dé nhan biét phan doan va dua ra quyét dinh tai chinh,
quyét dinh dau tu va quyét dinh tai tro phu hop, phén tich tinh hinh tai chinh
théng qua C4c bao céo tai chinh cta doanh nghiép 1a mbi quan tim cta nhiéu
nhoém ngudi. Nha quan 1y, cac nha dau tu, cac cod dong, cac chu ng, cac khach
hang, cac nha cho vay tin dung, cic co quan chinh phu va ngudi lao dong... mdi
nhom ngudi nay ¢6 nhu cau thong tin khac nhau.

+ Pdi voi cac chii doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép mdi quan
tam hang dau cua ho 1a tim kiém loi nhuin va kha nang trd ng. Mot doanh
nghiép bi 15 lién tuc s& bi can ngudn luc va budc phai dong cira. Mit khac néu
doanh nghiép khong c6 kha nang thanh toan cling budc phai dong cura.

+ Pbi v6i cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung méi quan tim
hang dau cta ho chu yéu la kha nang trd ng ctia doanh nghi¢p. Vi vay ho dac
biét quan tdm dén luong tién va cac khoan c6 thé chuyén nhanh thanh tién tir do
so sanh v41 ng nga‘in han dé biét dugc kha nang thanh toan tc thoi cia doanh

nghiép. Bén canh d6 cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung ciing biét
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quan tdm t6i s6 luong von chu sé hitu boi vi nguon von nay 1a khoan bao hiém

cho ho trong truong hop doanh nghiép bi rui ro trong thanh toan.

+ Dbi véi cac nha cung cip vat tu hang hod dich vu cho doanh nghiép ho ra
cac quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sap ti co6 duge mua chiu hang hay
khong, ho can biét duoc kha nang thanh toan cia doanh nghiép hién tai va trong
thoi gian sap toi.

+ Pdi véi cac nha dau tu, moi quan tam cua ho 1a thoi gian hoan von, mirc
sinh 13i va sy rai ro. Vi viy ho cin cac thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh
hinh hoat dong, hiéu qua kinh doanh va tiém ning tang truéng cua cac doanh
nghiép. Ngoai ra cac co quan tai chinh, théng ké, thué, co quan chu quéan cac
nha phén tich tai chinh hoach dinh chinh sach, nhitng nguoi lao dong... cling rat
quan tam téi cac thong tin tai chinh ciia doanh nghiép.

+ P6i voi nguoi huong luong trong doanh nghiép: Khoan tién luong nhan
dugc tir doanh nghiép 12 ngudn thu nhap chu yéu cia ho.

1.2.2. Ngudn tai liéu va phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép.
1.2.2.1. Nguon tai liéu phan tich tai chinh doanh nghiép.
% Bang can dbi ké toan ( Mau biéu BO1-DN).

Bang can ddi ké toan 1 bao cdo tai chinh tong hop phan anh tong quat toan
b0 gid tri tai san hién co nguén hinh thanh tai san d6 ctia doanh nghiép tai mét
thoi diém nhét dinh theo 2 cach phan loai 13 két cdu vén kinh doanh va ngudn
hinh thanh vén kinh doanh.

S6 lidu bang can dbi ké toan cho biét toan bo gia tri tai san hién co cua
doanh nghiép tai thoi diém bao cdo theo co cau tai san va ngudn hinh thanh tai
san tai san. Can cr vao bang can ddi ké toan co thé nhan xét danh gia khai quat
tinh hinh tai chinh doanh nghiép .

% Béo cao két qua hoat dong kinh doanh ( mau s6 B02-DN).

Sinh vién: Luu Thi Ngoc — QT1003N



Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
La bao c4o tai chinh tong hop phan anh tong quat tinh hinh va hiéu qua hoat

dong kinh doanh chinh va hoat dong khac tinh hinh thuc hién nghia vu v6i nha

nudc veé thué va cac khoan ndp.
< B4o c4o luu chuyén tién t& ( Mau s6 B03-DN)

B4o cao luu chuyén tién té 1a bao cdo tai chinh phan anh cac khoan thu va
chi tién trong ky cta doanh nghiép theo cac hoat dong kinh doanh, hoat dong
dau tu va hoat dong tai chinh. Dya vao bao cdo luu chuyén tién té thanh toan co
thé danh gia kha nang tao ra tién, su bién dong tai san thuan, kha nang thanh

toan va du doan dugc bang tién trong ky tiép theo ctia doanh nghiép.
% Thuyét minh béo céo tai chinh (Mau B09-DN)

Thuyét minh bao cdo tai chinh 1a mot bo phan 1ap thanh hé thong bao cio tai
chinh cua doanh nghiép duoc 1ap dé giai thich bd sung thong tin vé tinh hinh
hoat dong ctia doanh nghiép trong ky béo cio ma bao cdo tai chinh khong thé

trinh bay rd rang va chi tiét dugc.

Thuyét minh bao céo tai chinh trinh bay khai quat dia diém hoat dong san
xuit kinh doanh, noi dung mot s6 ché d6 ké toan duoc doanh nghiép lya chon
dé ap dung tinh hinh va Iy do bién dong ctia mot s6 d6i tuong san xuat va ngudn
vbn quan trong, phan tich mot s chi tiéu tai san chu yéu va céac kién nghi cta
doanh nghiép. Co so s6 liéu lap thuyét minh bao cdo tai chinh 13 cac s6 ké toan
ky trudc bao cdo, bang can dbi ké toan ky trudc bao cdo thuyét minh béo céo tai

chinh ky trude, nam trudce.

1.2.2.2. Phwong phép phan tich tai chinh.

Phuong phap phan tich tai chinh: 1a cach thire, k§ thuat dé danh gia tinh hinh
tai chinh ctia cong ty ¢ qua khur, hién tai va du doan trong tuong lai. Tir @6 gidp
cac ddi tuong dua ra quyét dinh kinh té phl hop véi muc tiéu mong mudn cua
timg d6i tuong, dé dap Gmg muc tiéu cua phan tich c6 nhiéu phuwong phép,

thong thuong ngudi ta hay sir dung mot sé phuong phap sau:
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¢ Phuong phép so sanh.

Phuong phép so sanh la phwong phap dugc sir dung phd bién trong phan tich
kinh té. Khi sir dung phuwong phap nay can luu y cac nguyén tic sau:

- Chon tiéu chuén so sanh: Tiéu chuén so sanh 14 tiéu chuan lya chon lam
cin ctir dé so sanh, duoc goi 1a gbe so sanh. Tuy theo muc dich nghién ctru ma
chon gbc sao cho thich hop. Cac gbe so sénh thich hop ¢ thé 1a:

+ 86 liéu ky trude.

+ C4c muc tiéu da du kién trude.

+ CAc chi tiéu trung binh cua nganh, khu vue kinh doanh.

- Piéu kién dé so sanh dugc: Pé tranh khap khiéng trong qué trinh so sénh
can chd ¥ mét sb diém sau:

+ C4c s6 liéu phan &nh cuing mot ndi dung kinh té.

+ C4c s6 liéu phai ¢ cung phuong phap tinh toén.

+ C4c s6 liéu phai tinh todn theo cling don vi do.

+ S liéu thu thap phai & cung pham vi khéng gian, thoi gian.

- K§¥ thuat so sanh: La mot yéu té quan trong gop phan lam ting hiéu qua
ctia viéc phan tich tai chinh doanh nghiép. Mot s6 k¥ thuat so sanh thuong duoc
sir dung la:

+ S0 sanh bang s tuyét doi: Dé thay duoc sy bién dong vé khéi luong, quy
mo cua hién tuong Kinh té.

+ So sanh bang sb tuong d6i: Thay duoc két cau ciia mbi quan hé, toc do
phat trién, mirc d6 bién ddi cta c4c hién twong kinh té.

+ So sanh bang s6 binh quan: Phan 4nh dic diém chung ctia mot don vi, mot
bd phan hay mét tong thé chung c6 ciing tinh chét.

+ So sénh bang murc d6 bién dong twong ddi: Murc bién dong twong dbi 1a
chénh léch giira tri s6 ctia ky phan tich véi tri s6 cua ky géc nhung da diéu
chinh quy md phan tich. Tri sé cta ky gdc phai duoc diéu chinh méi dam bao
diéu kién so sanh:
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+ So sanh theo chiéu doc: La qua trinh so sanh nham xac dinh ty 1¢ twong
quan gitra cac chi tiéu trong mot ky cua tirng bao cao tai chinh.

+ S0 sénh theo chiéu ngang: Nham xé&c dinh, danh gi4 chiéu hudng bién
dong cua ting chi tiéu trén bao céo nhiéu ky.

% Phuong phép can ddi.

Phuong phép can dbi dugc sir dung dé nghién ctru cac mbi lién hé can dbi vé
luong clia cac yéu t véi luong cua cac mit yéu td va qué trinh kinh doanh, trén
co s& d6 ¢d thé xac dinh anh hudng cta céc yéu té.

Nhiing lién hé can ddi thuong gip nhu:

+ Can ddi giira tai san va ngudn von.

+ Can ddi gitra ngudn thu va ngudn chi.

+ Can ddi gitra nhu cau sir dung vén va kha ning thanh toan.

% Phuong phap phéan tich ty 1é.

Phuong phap nay duwa trén y nghia chuan muc C4c ty 18 va dai cuong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. Vé nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai
x4c dinh duoc cac ngudng, cic dinh mic dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh
hinh tai chinh doanh nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1€ tai chinh cia
doanh nghiép véi cac ty 1¢ tham chiéu.

Trong phéan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1¢ tai chinh dugc phan lam
cac nhom chi tiéu dac trung phan 4nh nhitng ndi dung co ban theo muc tiéu
phan tich cua doanh nghiép. Trén thuc té nguoi ta thuong st dung bén nhém
chi tiéu co ban sau:

+ Nhom chi tiéu kha nang thanh toan.

+ Nhom chi tiéu vé ning lyc hoat dong.

+ Nhom chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu.

+ Nhom chi tiéu kha nang sinh 101.
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1.2.3.Ndi dung co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

N1 dung phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép tuy thudc vao du ki¢n
ma ban giam dbc doi hoi va thong tin ngudi phan tich mudn cé. Tuy nhién phan

tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép bao gdm nhitng ndi dung sau:
1.2.3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh s& cung cip mot cach tong quat nhat
tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh ctia doanh nghiép la kha quan hay
khdng kha quan. Piéu d6 cho phép chu doanh nghiép thay rd thuc chét cta qua
trinh phat trién hay chiéu huéng suy thoai cta doanh nghiép. Qua d6 c6 nhiing
giai phéap hiru hiéu dé quan 1y.

- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh trudc hét can cit vao s liéu di phan
anh trén bang can ddi ké toan rdi so sanh dé thay dugc quy mo vén ma don vi
st dung trong ky ciing nhu kha ning huy dong vén tir cac ngudn khac nhau cia
doanh nghiép. Tuy nhién néu chi dya vao sy ting hay giam cia tong tai san hay
tong ngudn von thi chwa du thiy rd tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép dugc

vi vay can phai phan tich moi quan hé gitta cac khoan muc trong BCBDKT
¢+ Phan tich co cau tai san va co cau von.

Trong nén kinh té thi truong thé manh trong canh tranh s€ phu thudc vao
tiém lyc v€ von va quy mo tai san. Song vi¢c phan bo tai san nhu thé nao, co
cau hop 1y khong mai 1a di€u kién tién quyét, c6 nghia la chi vdi s6 von nhi€u
khong thoi s€ khong du ma phai dam bao st dung né nhu thé nao dé nang cao
hiéu qua. Mudn nhu vay chiing ta phai xem xét két cau tai sdn (von) cua doanh
nghiép c6 hop 1y hay khong.

+ Phan tich co cau tai san.

Ngoai viéc so sanh tong tai sdn cudi ky so v&i dau ndm van con phai xem xét

ty trong loai tai san chiém tong s tai san va xu hudng bién dong cua viéc phan

bo tai san. Diéu nay dugc danh gia trén tinh chat kinh doanh va tinh hinh bién

Sinh vién: Luu Thi Ngoc — QT1003N



Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
dong cua tung bd phan, tuy theo loai tinh hinh kinh doanh dé xem xét ty trong

ting loai tai san chiém trong tong s6 13 cao hay thap.

Qua bang két cau tai san c6 thé danh gia quy mo vé tai san cta doanh nghiép
tang hay giam. Co s& vat chat ky thuat c6 duoc ting cuong hay khong thé hién

qua tinh hinh ting thém tai san cb dinh.

Khi phan tich két cu tai san ta cAn chu ¥ dén ty suit dau tu, 1a ty 16 giita gia
tri TSCP va dau tu dai han so véi tong tai san hay 1a ty 1¢ giira gia tri TSLD va
dau tu ngin han véi téng tai san. Ty suat dau tu cling 13 chi tiéu thé hién su
khac nhau ciia bang can dbi ké toan giita cac don vi khac nhau vé dic diém
nganh nghé kinh doanh.

TSCP va dau tu tu dai han

Ty suét dau tw vao TSDH = — x 100
TOng s6 tai san

Ty suét nay phan anh tinh trang trang bi co s vat chat k¥ thuat noi chung va
may moc thiét bi néi riéng ciia doanh nghiép. né cho biét ning luc san xuét va
xu hudng phat trién lau dai cua doanh nghiép, tri sé chi tiéu nay phu thudc vao

ting nganh kinh doanh cy thé.

TSLP va dau tu ngan han

Ty suét dau tu vao TSNH = :
Tong tai san
Khi phan tich co cAu tai san, can xem xét su bién dong cua tirng khoan muc
cu thé, xem xét ty trong ctia mdi loai 1a cao hay thap trong tong so tai san. Qua
d6 danh gia tinh hop 1y cua su bién ddi tir d6 co giai phap cu thé.
+ Phan tich co cau nguén von.

Ngoai viéc xem xét danh gia tinh hinh phan b6 ngudn vdn, cac chi doanh
nghiép, ké toan truong, cac nha dau tu, cac ddi tuong quan tim khac can phan
tich co cau ngudn von dé danh gia kha nang tu tai trg vé mit tai chinh ciing nhu
murc do tu chu, chu dong trong kinh doanh va nhitrng kh6 khan ma doanh nghi¢p
dang phai duong dau. Ciing nhu phén tich két cau tai san, ta cling 1ap ra bang
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phan tich két ciu nguon von dé xem xét ty trong timg khoan muc nguén von

chiém trong tong s 1a cao hay thap.

Phén tich két ciu ngudn von 13 so sanh tong ngudn vén va timg loai ngudn
von gitta dau ky va cudi ky. Ddi chiéu gitra s6 cudi ky va dau ky cua ting loai
ngudn von qua d6 danh gia xu hudng thay do6i ctia ngudn von.

Dbi voi ngudn hinh thanh tai san can xem xét ty trong cua timg loai chiém
trong tong sb ciing nhu xu hudéng bién dong cua chung. Néu ngudn vén chi s&
hitu chiém ty trong cao trong tong sd thi doanh nghiép c6 du kha ning tu dam
bao vé mit tai chinh va mutc d6 doc 1ap ctia doanh nghiép ddi véi cha no 13 cao.
Nguoc lai néu cong no phai tra chiém chu yéu trong tong sb thi kha ning tu
dam bao vé mat tai chinh ciia doanh nghiép s& thap. Piéu nay dé thay ring
thong qua chi tiéu ty suét tai tro:

Téng ngudn von cha so hiru

Ty suét ty tai trg = q — x 100
Tong ngudn von

Chi tiéu nay cang nang cao thé hién kha ning doc 1ap cao vé mat tai chinh
hay mirc d6 tai trg ciia doanh nghiép cang tot boi vi hau hét tai san ma doanh
nghiép hién c6 déu duoc dau tu bang von cua minh.

No phai tra

Ty sudtng = —— ——— x 100
Tong ngudn von

Ty suat ng (h¢ s6 ng) cho biét s6 ng ma doanh nghi€p phai tra cho cac doanh
nghiép khac hodc ca nhan c6 lién quan dén hoat dong kinh doanh, ty suat nay
cang nho cang the hién kha nang tu chu vé von cua doanh nghiép.
+* Phan tich can doi tai san va nguon von.

Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh trudce tién can can ctr vao so li¢u trén
bang can doi ké toan dé so sdnh tong so tai san va tong nguodn von gitra dau ky
va cuoi ky dé thay dugc quy mo6 von ma doanh nghi€p st dung trong ky ciing
nhu kha nang huy dong von tir cac ngudn khac nhau cua doanh nghi¢p. D€ thay
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rd tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép can phai phan tich cac moi quan hé giira

cac khoan muc trén bang can doi ke toan.

Phan tich can doi gitia tai san va nguén von la xét moi quan h¢ gitra tai san
va nguén von nham danh gia khai quat tinh hinh phan bo, huy dong va sur dung
von dam bdo cho nhi¢m vu san xuat kinh doanh. M6i quan hé can doi dugc viét

day du nhu sau:
Téng tai san = Tong ngudn von
Tong tai san = No phai tra + Ngudn von chi s¢ hiru
Ngudn vén CSH = TSLP va DTNH + TSCPD va DTDH - No phai tra
= Ngudn vén = TSLD va PTNH + TSCP va PTDH

Gia dinh néu tong tai san tang 1én thi tong ngudn von phai ting 1én mot
khoan tuong tng, dé co thé 1a mot khoan no da tang 1én hodc mot khoan tang

1én trong von chi s hitu.
1.2.3.2. Phan tich cac ty s6 tai chinh chii yéu.
1. Nhém ty s6 vé kha ning thanh toan.

Tinh hinh cong no va kha ning thanh toan phan anh rd nét chat lugng cong
tac tai chinh cta doanh nghiép. Néu hoat dong tai chinh tot thi sé it cong no,
kha nang thanh toan cao, it bi chiém dung von. Nguoc lai néu hoat dong tai
chinh kém thi s& dan dén tinh trang chiém dung vén 1an nhau, cic khoan cong
no phai thu s& diy dua kéo dai, don vi mat tu cha trong kinh doanh va khéng

con kha niang thanh toan no dén han c6 kha nang dan dén tinh trang pha san.

Can ctr vao bang can d6i ké toan 1ap bang phan tich tinh hinh thanh toan, khi
phan tich can dua ra tinh hop 1y ctia nhimg khoan chiém dung dé c¢6 ké hoach
thu hdi ng va thanh toan dang lac, kip thoi, dé xem xét cac khoan ng phai thu
bién dong c6 anh hudng dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép hay khong,

can tinh ra va so sanh cac chi tiéu sau.
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Téng s no phai thu
Ty 1€ khoan thu so v&i phai trd = - - x 100
Tong s6 ng phai tra

Néu ty 1& nay > 100% thi s6 v6n don vi di chiém dung don vi khéc it hon s6
bi chiém dung. Pay 1a nhom chi tiéu duoc sir dung danh gia kha ning dap tmg
cac khoan no ngan han cua doanh nghiép:

Ty sé thanh todn hién hanh: LA mot trong nhitng thudc do kha ning thanh

toan ciia mgt cong ty dugc str dung rong rai nhat.

Tong TSLD

Ty s6 thanh toan hién hanh = .
No¢ ngan han

Chi tiéu nay cho biét cong ty co bao nhiéu tai san c6 thé chuyén ddi thanh
tién mat dé dam bao thanh toan cac khoan ng ngan han. Ty s6 nay do luong kha

nang tra ng cua cong ty.

Néu ty s6 thanh toan hién hanh giam cho thiy kha ning thanh toan giam va
cling 1a dau hiéu bao trudc nhitng khé khan vé tai chinh sé& xay ra. Néu ty so
nay cao diéu nay c6 nghia la cong ty ludn sin sang thanh toan cac khoan no.
Tuy nhién néu ty sb6 ndy qua cao s& lam giam hiéu qua hoat dong vi cong ty da
dau tu qua nhiéu vao tai san luu dong hay néi cach khac viéc quan 1y tai san luu

dong khong hi¢u qua

Ty sé thanh todn nhanh: Pugc tinh toan dya trén nhirng tai san luu dong co
thé nhanh chong chuyén doi thanh tién, hay con goi 14 tai san co tinh thanh

khoan.

TSLD — Hang ton kho

Ty s6 thanh toan nhanh = :

No ngan han
Chi tiéu nay cho biét kha ning hoan tra cac khoan no ngan han khong phu
thudc vao viéc ban tai san dy trir. Ty s6 nay cho thay kha ning thanh toan thuc

su cua mot cong ty.
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2. Nhom ty sé hoat dong.

Céc ty sd hoat dong do ludng hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Pé
nang cao ty sé hoat dong cac nha quan trj tai chinh phai biét 1a nhitng tai san
chua dung hodc nhiing tai san khéng dung khong tao ra thu nhap vi thé cong ty
can phai biét cach st dung sao cho hiéu qua hodc loai bo chung di.

Céc khoan phai thu 1a nhimg hoa don ban hang chwa thu tién vé do cong ty
thuc hién chinh sach ban chiu va cac khoan tam Uing chua thanh toan, khoan tra
trudc cho ngudi ban...

So6 vong quay cdc khodn phdi thu: duoc sit dung dé xem xét can than viéc
thanh toan cac khoan phai thu...Khi khach hang thanh toan tat ca cac hoa don
cua ho, Iuc do cac khoan phai thu quay dugc mdt vong.

Doanh thu thuan
Céc khoan phai thu
Céc khoan phai thu
Doanh thu binh quan ngay

Vong quay cac khoan phai thu =

Ky thu tién binh quan =

Chi tiéu vong quay cac khoan phai thu cho biét muirc d6 hop 1y cuia s6 du cac
khoan phai thu va hiéu qua cta viéc thu héi cong ng. Néu cac khoan phai thu
dugc thu hdi nhanh thi s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu s& cao va doanh
nghiép it bi chiém dung von. Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai
thu néu qua cao s& khong tét vi c¢6 thé anh huong dén khdi luong hang tiéu

dung do phuong thtrc thanh todn qué chat ché.

Chi tiéu ky thu tién binh quan cho biét dé thu duoc cac khoan phai thu can
mot thoi gian 14 bao nhiéu. Néu sd ngay cang 16n hon thoi gian quy dinh cho
khach thi viéc thu hoi khoan phai thu chdm va nguoc lai. S6 ngay quy dinh ban
chiu cho khach 16n hon thoi gian nay thi s& c6 dau hiéu ching t6 viéc thu hoi
cong ng dat trudc ké hoach va thoi gian dé co co s danh gia tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép trudc mat va trién vong thanh toan ciia doanh nghiép.

Khi phan tich ty s6 ndy, ngoai viéc so sanh gilta cac nim, so sanh vdi cac
cong ty cung nganh, can xem xét k§ ludng cac khoan phai thu dé phat hién

nhirng khoan ng da qua han tra va c6 bi¢n phap xu ly.
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tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
So6 vong quay hang ton kho: 13 mot tiéu chi danh gia cong ty st dung hang

t6n kho ctia minh hiéu qua nhu thé nao. Ty s nay c6 thé do ludng bang chi tiéu

vong quay hang ton kho trong mdt nam hodc sé ngay ton kho.

Doanh thu thuin

Vong quay hang ton kho = -
Hang ton kho

Vong quay hang ton kho thé hién sé 1an ma hang ton kho luan chuyén trong
ky. Chi s6 nay cao chimg t6 doanh nghiép san xuét kinh doanh c6 hiéu qua va
cling thé hién rang doanh nghiép du trir vira du hang ton kho phuc vu cho san
xuat va tiéu thy. Néu ton kho qua thap s& khong dap ung du nhu cau cho san
xuat va hoat dong tiéu thu ctia doanh nghiép, chwa ké nhiéu khi doanh nghiép

phai dy trit hang t6n kho nham tranh sy bién dong tang gia hang ton kho.

Hang ton kho

S6 ngay ton kho =
Doanh thu binh quan ngay

Ngoai ra chi tiéu nay con thé hién toc do ludn chuyén von hang hoa cia
doanh nghiép, c6 nghia 1a néu toc do nhanh thi cing mot mac doanh thu nhu
vay doanh nghiép dau tu vao hang ton kho thip hon hodc cung s6 von nhu vay
doanh thu ctia doanh nghiép s€ dat cao hon.

Hi¢u sudt siv dung tai san cé dinh: Ty s6 nay noi 1én mot dong tai san cd
dinh tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu. Qua dé danh gia hiéu qua sir dung

tai san c6 dinh & cong ty.

Doanh thu thuan

Hi¢u suat st dung tai san c¢6 dinh = -
Tai san c6 dinh

Hi¢u sudt st dung tai sdn dai hgn: Ty s6 nay noi 18n mot dong tai san dai
han dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong
doanh thu.

Doanh thu thuin

Hiéu suit sir dung tai san dai han = —
Tai san dai han
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Mudn danh gia viéc str dung tai san dai han c6 hiéu qua khdng phai so sénh

véi cac ky trude hoac véi cac doanh nghiép cung nganh. Tuy nhién khi phén
tich ty s6 ndy can luu y 14 trong tai san dai han c6 tai san ¢b dinh, ma tai san cd
dinh thi phai dugc xac dinh theo gi tri con lai tai thoi diém béo céo.

Hiéu sudt sir dung tai sdn ngin han: Chi tiéu ndy nham do luong hiéu qua
str dung tai san ngan han ctia doanh nghiép. N6 cho biét ctr mot dong vén ngan

han bo ra trong mot ky kinh doanh s& thu vé dugc bao nhiéu dong doanh thu.

Doanh thu thuin

Hiéu suat str dung tai san ngan han = ——— Z
Tal san ngan han

Higu sudt sir dung t0an bg tai san: Chi tiéu ndy do luong mot dong tai san

tham gia vao qué trinh san xuat kinh doanh sé& thu vé bao nhiéu dong doanh thu.

Doanh thu thuin

Hiéu suit sir dung toan bo tai san = —
Toan bo tal san

Hi¢u sudt sir dung von cé phan: La chi tiéu rt hiru ich do ludng mdi quan

hé gitta doanh thu va vén c6 phan.

Doanh thu thuan

Hiéu suat str dung von c6 phan = SRR
Von c6 phan

3. Nhom ty s6 vé co cau von.

Nhom ty sé ndy phan &nh muc chi dong vé tai chinh ciing nhu kha ning st
dung no cua doanh nghiép.

Ty s6 no trén tong tai san ( Tp sé6 no'): Ty s6 ndy cho thay bao nhiéu phan
tram tai san ctia cdng ty duogc tai trg bang no, do ludng mirc do sir dung no cia

doanh nghiép so véi tai san.

Tong ng phai tra

Ty s6 ng trén tong tai san = PR
Tong tal san

Tong no phai tra bao gdm toan bd ng ngan han va dai han, tong tai san bao

gdm toan b tai san dai han va ngin han cua doanh nghiép.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Chu no thudng thich nhitng cdng ty 6 ty s6 no thap vi nhu thé cong ty c6

kha ning tra no cao hon. Nguogc lai, o6 dong lai mubn c6 ty 1& nay vao vi st
dung duoc don bay tai chinh néi chung l1am gia ting kha ning sinh 10i cho ¢b
dong.

Ty s6 ng trén vén cé phan: Chi sb ndy cho thiy hoat dong kinh doanh cua

doanh nghiép duoc dau tu chi yéu bang ngudn von nao.

Tong ng

Ty s6 ng trén von ¢6 phan = 1 »
Von c6 phan

Néu ty s6 no trén von c6 phan ma 16n hon 1 thi doanh nghiép tai trg cho
hoat dong kinh doanh ciia minh cha yéu bang nguén vén di vay va ngudn vén
chiém dung, nguoc lai néu ty s ndy nho hon 1 thi doanh nghiép chii yéu st
dung ngudn von cb phan.

No dai han

Von c6 phan

Ty s6 no dai han trén vén cb phan =

Ty s no dai han trén von c6 phan dugc st dung dé thay dugc mirc do tai trg
bang von vay mot cach thudng xuyén ( qua d6 thiy dugc rui ro vé mat tai chinh
ma cong ty phai chiu ).

Néu ty s6 nog dai han trén von c6 phan nhé hon nhiéu so véi ty sé ng trén
vbn cb phan thi ¢ nghia la phan 16n no cua doanh nghiép 1a no ngan han va
nguoc lai.

Ty sé tong tai sdn trén vén co phin: Ty sb nay dugc st dung dé tinh toan

murc d6 di vay (rai ro vé tai chinh ) ma cong ty dang géanh chiu.

Toan bo tai san

Ty s6 tong tai san trén von cb phan = T
Von ¢6 phan

Ty s6 nay cho thay trong ky doanh nghiép da c6 dugc tong tai san so véi
vbn o phan 1a nhiéu hay it. Bén canh d6 nhin vao ty sb nay ciing cho biét tinh
hinh vay ng cua cong ty. Ty s6 nay cang 16n thi no vay cua doanh nghiép cang

16n.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong. _
Kha ndng thanh toan 14i vay: Lai vay hang nam Ia chi phi tai chinh cb dinh

va ching ta mudn biét cong ty sin sang tra 14 dén muc ndo. Cu thé hon Ia
ching ta mudn biét lidu s6 von di cd thé duoc str dung tét dén murc ndo, c6 thé
mang lai khoan lgi nhuan bao nhiéu va c6 du bu dip 14i hay khéng.

Ty sb6 nay dung dé do mirc &6 ma loi nhuan phét sinh do sir dung vén dé
dam bao tra l3i vay hang nam nhu thé ndo. Néu cong ty quéa yéu vé mat nay, co

thé bi cac chii no kién va di dén phé san.

Lai trude thué va lai vay ( EBIT)

Kha nang thanh toan lai vay = —
Lai vay

EBIT phan anh s tién ma cong ty c6 thé sir dung dé tra 13i vay trong ky. O
day phai 1dy tong loi nhudn trudc thué va ldi vay vi 13i vay duoc tinh vao chi
phi trudc khi tinh thué thu nhap. LAi vay bao gdm tién l3i tra cho cac khoan vay
ngan han va dai han ké ca I3i do phat hanh trai phiéu.

Néu ty s6 nay 16n hon 1 cho thdy doanh nghiép c6 kha niang thanh toan i
vay va doanh nghiép sir dung vén vay c6 hiéu qua, khuéch dai dugc loi nhuan,
va nguoc lai.

Chi riéng hé s6 kha nang thanh toan 13i vay thi chua di dé danh gia mot
cong ty vi hé s6 nay chua dé cap dén cac khoan thanh toan cb dinh khac nhu tra
tién no gdc, chi phi tién thué, va chi phi c6 tirc wu dai.

4. Nhom ty s6 vé kha niing sinh 10i.

Ty sb sinh loi do ludng thu nhap cia cong ty véi cac nhan td khéc tao ra loi
nhuan nhu doanh thu, tong tai san, vén c6 phan.

Ty sudt sinh lgi trén doanh thu: Chi tiéu nay néi 1én 1 déng doanh thu tao
ra dugc bao nhiéu dong lgi nhuan.

Loi nhuan rong

Ty suét sinh loi trén doanh thu = — x100
Doanh thu thuan
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tw Nong Nghiép I Hai Phong.
Ca nha quan 1y va nha dau tu déu nghién ctru k¥ vé xu hudng ty 1é loi nhuan

trén doanh thu. Néu ty 1& nay ting, chimg to rang khach hang chip nhan mua
v6i gia cao, hodc cip quan 1y kiém soat chi phi tét, hodc ca hai. Trai lai, ty 18 loi
nhuén trén doanh thu giam c6 thé bao hiéu chi phi dang vuot tam kiém soat cua
cap quan 1y, hodc cong ty d6 dang phai chiét khau dé ban san pham hay dich vu

cua minh.

Ty sudt sinh loi trén tong tai san ( ROA): Chi tiéu nay do ludong kha ning

sinh g1 trén mdt dong von dau tu vao cong ty.

Loi nhuan rong

Ty suét sinh 1oi trén tong tai san = ————— x 100
y : & Toan bo tai san

ROA cung cép cho nha dau tu thong tin vé cac khoan 1ai dugc tao ra tir
luong von dau tu (hay luong tai san). ROA d6i véi cac cong ty co phan cé sur
khac biét rat 16n va phu thudc nhidu vao nganh kinh doanh. Vi vay khi st dung
ROA dé so sanh cac cong ty voi nhau, tot hon hét 1a nén so sanh ROA ctia mi

cong ty qua cac nam va so gitra cac cong ty tuong dong nhau.

Tai san ctia mot cong ty duoc hinh thanh tir von vay va vén chu so hiru. Ca
hai nguén von nay duoc su dung dé tai trg cho cac hoat dong cua cong ty. Hi€u
qua cua viéc chuyén von dau tu thanh loi nhuan duoc thé hién qua ROA. ROA
cang cao thi cang t6t vi cong ty dang kiém dugc nhiéu tién hon trén lugng dau

tu it hon.

Ty suat sinh lgi trén von co phan ( ROE ): Pay 1a chi tiéu ma nha dau tu rat
quan tdm vi no cho thy kha nan tao 13i ctia mot dong vén ho bo ra dé dau tu
vao cong ty. Ty sd ndy do tinh hiéu qua ctia qua trinh sir dung von gop cia céc
cb dong

Loi nhuén rong

Ty suét sinh loi trén von ¢ phén = — x 100
Vo6n c6 phan
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Sy khac nhau giita ROA va ROE 1a do cong ty co st dung von vay, néu

cong ty khong st dung vén vay thi hai ty s6 s& bang nhau.

Chi s6 nay 1a thudc do chinh xac dé danh gia mot ddng von bo ra va tich liy
tao ra bao nhiéu dong 1oi. Hé s6 nay thudng duoc cac nha dau tu phan tich dé
so sanh vé4i cac c¢b phiéu cuing nganh trén thi truong, tir d6 tham khao khi quyét

dinh mua c6 phi€u cia cong ty nao.

Ty 1& ROE cang cao cang chung to cong ty sir dung hiéu qua dong vén cia
cbd dong, c6 nghia 1a cong ty da can d6i mot cach hai hoa giita vn c6 dong véi
vbn di vay dé khai thac loi thé canh tranh ctia minh trong qué trinh huy dong
vbn, mé rong quy md. Cho nén hé sé ROE cang cao thi cac cd phiéu cang hap

dan cac nha dau tu hon.

Khi tinh toan dugc ty 1é ndy, cic nha dau tu ¢ thé danh gia & cac goc do cu

thé nhu sau:

- ROE nho hon hodc bang 1ai vay ngan hang, viy néu cong ty c6 khoan vay
ngan hang twrong duong hodc cao hon vén ¢ dong, thi loi nhuén tao ra ciing chi
dé tra 13i vay ngan hang.

- ROE cao hon lai vay ngan hang thi phai danh gia xem cong ty da vay ngan
hang va khai thac hét loi thé canh tranh trén thi trudong chua dé c6 thé danh gia
cong ty ndy c6 thé ting ty 1¢ ROE trong tuong lai hay khong.
1.2.3.3. Phén tich Dupont céc ty s6 tai chinh.

Céc ty sb tai chinh déu ¢ dang phan sb, vi vy mdi ty so tai chinh ting hay
giam phy thudc vao hai nhan t6 13 mau s6 va tir sé ctia nhan t6 d6, mat khéac cac
ty s6 tai chinh con anh huéng dén nhau. Hay noi cach khac mdi ty sb tai chinh
c6 thé duoc trinh bay bang mot vao ty sb tai chinh khac.

1. Pang thirc Dupont thir nhat.

Lai rong Doanh thu thuan
ROA = ; X -
Doanh thu thuan Tong tai san
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.

ROA = ROS X  Vong quay tong tai san
Phuong trinh nay cho thdy ROA phu thudc vao hai nhan t6 1a: thu nhap cia
doanh nghiép trén mot dong doanh thu 14 bao nhiéu ( Ty suét sinh lgi trén
doanh thu ) va mot dong tai san tan tao ra bao nhiéu déng doanh thu ( Vong

quay tong tai san).

2. Pang thirc Dupont thir hai.

Lai rong Téng tai san Téng tai san
ROE = - X - = ROA x -
Tong tai san Von CSH Von CSH

Phén tich dang thirc nay cho ta thiy rang khi ty sé no ting 1én thi ROE ciing
tang 18n, c6 nghia 1a sir dung vbn vay c6 hiéu qua s& khuéch dai duogc loi nhuén
trén von chi sé hiru.

3. Ty so tong hop.
Lai rong Doanh thu thuan Téng tai san

ROE = - X - X -
Doanh thu thuan Tong tai san Von CSH

Tong tai san
ROE = ROS X Vongquay TTS X

Von CSH
Ty suét sinh 1oi trén von c¢d phan phu thudc vao ba nhan té la: ROS, vong

quay tong tai san va ty sd tong tai san trén von CSH. Phan tich theo ba hudng:
+Str dung hi€u qua tai san hién co.
+ Gia tang don by tai chinh.
+ Tang ty suét sinh loi trén doanh thu.
1.3. Cac nhan td dnh hwéng t6i kha ning thwe hién cac chi tiéu tai chinh
chii yéu.
1.3.1. Nhén t6 chii quan.

+ Do trinh do t6 chirc, quan 1y hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, cua
ban giam doc va ciia cac cap quan Iy khac trong doanh nghiép.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ Do trinh d6 lao dong, trinh @6 cia can bo céng nhan vién trong doanh

nghiép, cling nhu tinh than 1am viéc va tinh than trach nhiém trong cong viéc

cua ho.

+ Do dic thu nganh nghé kinh doanh ctia cong ty, kinh doanh mit hang tén

dugc 1au hay phai luan chuyén nhanh.

+ Do loai hinh doanh nghiép 14 doanh nghiép san xuét san phim hay doanh

nghiép thuong mai hay doanh nghiép hon hop.

+ Do cong tac quan 1y chi phi, chinh sach ban chiu, chinh sach vay ng, chinh

sa&ch marketing cuia doanh nghiép.
1.3.2. Nhan t6 khach quan.

+ LA&i suat ngan hang, tinh hinh lam phat, khung hoang kinh té, strc mua ciia

thi truong...
+ Tinh hinh chinh tri, kinh té x4 hoi, quy hoach db thi, cong nghiép hoa...
+ Tinh hinh dich bénh, y té...
+ Tinh hinh tai chinh thé gidi, ty gia hdi doai...

1.4. Cac bién phap niang cao hiéu qua thuc hién cac chi tiéu tai chinh.

D¢ nang cao hi¢u qua thyc hi¢n céc chi ti€u kinh t€ ta can phai nang cao hiéu

qua thyc hi¢n cac nhan td cau thanh nén céc chi tiéu kinh té do.
1.4.1. Bién phap nang cao kha niang thanh toan cia doanh nghiép.

Lua chon gidi phap nang cao ndng luc thanh todn cua doanh nghi¢p trong
giai doan ¢ nhing bién dong tai chinh phirc tap nhu hién nay s& c¢é vai tro rat
quan trong d6i véi sy phat trién ctia doanh nghiép. Cac doanh nghiép nén c6
nhing can nhac ky ludng trude khi dua ra cac quyét dinh tai chinh, dau tu.

+ Cac khoan chi: Doanh nghiép can dam phan dé co cac diéu khoan thanh
toan dai hon véi nhitng nha cung cdp. Thoi gian thanh toan cang dai cang tot

nham gitr ddng tién & lai vi doanh nghiép lau hon.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ Cac khoan thu: Hay giam sat hiéu qua nhat cac khoan thu cua doanh

nghiép nhiam dam bao rang doanh nghiép dang viét hoa don va thu tién khach
hang chuin xac nhét va doanh nghiép ciing dang nhan dugc cac khoan thanh
toan dang hen. Cac khéach hang thanh toan sém va déu dan hay duoc khich 1¢ dé
lam nhu vay luén rat dang tran trong. Vi¢c ho tiép tuc lam nhu thé s& dam bao

mot dong tieén mat 6n dinh cho ban.

+ Cac khoan tién khong thuc su lién quan: Doanh nghiép can gidm sat va
quan 1y chit ch& cac khoan tién bi rut ra khoi doanh nghiép cho nhitng muc dich
khong lién quan t6i kinh doanh. Viéc dua ra ngoai quéa nhiéu tién c6 thé khién

Iru lugng tién mat ctia doanh nghiép bi ton hai dang ké.

+ Tong phi: Hay danh gia cac chi phi chung ctia doanh nghiép va xem c6 co
hoi ndo cat giam chiing hay khong. Viéc cat giam nhitng chi phi khong can thiét
s€ cac tac dong truc tiép téi con sd loi nhuén. Céac chi phi hoat dong nhu thué
mudn, quang cdo, lao dong gian tiép hay chi phi vin phong,... 1a nhiing chi phi
gian tiép ma doanh nghiép phai chiu dé van hanh hoat dong kinh doanh ngoai

nhing chi phi truc tiép nhu nguyén vt liéu hay lao dong truc tiép.
1.4.2. Bién phap ning cao hiéu qua sir dung von lru dong.

+ Quén 1y no phai thu: Quy dinh vé diéu kién khach hang du tiéu chuan
duoc no, han mic no sau khi di kiém tra céc thang bac danh gid cho tung ti€u
chi cu thé vé kha nang thanh toan, doanh thu du kién, lich st thanh toan, co s&

vét chét... cta timg khach hang.

+ Quan ly tién mat: Tién mat két ndi tat ca cac hoat dong lién quan dén tai
chinh cta doanh nghiép. Vi thé, nha quan Iy can phai tap trung vao quan tri tién
mat dé giam thiéu rii ro vé kha ning thanh toan, ting hiéu qua sir dung tién,
dong thoi ngan nglra cac hanh vi gian 1an vé tai chinh trong ndi bo doanh

nghi¢p hodc ctia bén thir ba.

Quan tri tién mit 1a qua trinh bao gdm quan 1y luu luong tién mat tai quy va

tai khoan thanh todn & ngan hang, ki€ém soat chi ti€u, du bdo nhu cau ti€én mat
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tw Nong Nghiép I Hai Phong.

ctia doanh nghiép, bu dip tham hut ngan sach, giai quyét tinh trang thira, thiéu
tién mat trong ngan han ciing nhu dai han.
1.4.3. Bién phap nang cao hi¢u qua quan ly ng.

Pbi voi doanh nghiép dang phat trién, c6 mot mirc no hop ly 1a mot cach
kinh doanh hiéu qua. Su ting trudong luén doi hoi mot sé von dang ké va dé co
duoc no ban can phai tim kiém mot khoan vay tir ngan hang, tr cac c4 nhén,
mot khoan vay no xoay vong, mua chiu tién hang, hodc cac kiéu vay no tai

chinh khéc.

Trudce khi vay mot khoan tién hodc vay ng dudi bat cir hinh thirc nao, ban
nén danh thoi gian dé 1én ké hoach cac nhu cau vay von cia ban. Thoi gian xau
nhat dé vay no la thoi gian ban dang khing hoang tién.

Ngoai viéc ban phai chac chan vay tién la can thiét, ban cling phai dam bao
rang ban dang vay dung loai ng ma ban can. Vay ngan han dé phuc vu cho dau

tu ngan han, khong str dung vay ngin han dau tu dai han.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
CHUONG 2:

TINH HINH THU'C HIEN CAC TY SO TAI CHiNH CHU YEU CUA
CONG TY CO PHAN VAT TU NONG NGHIEP I HAI PHONG.

2.1. Gi6i thiéu chung vé cong ty C6 phan Vit tw Nong nghiép I Hai Phong.
2.1.1. Khai quét qua trinh hinh thanh va phat trién ciia cong ty co phén
Vat Tw Nong Nghiép I Hai Phong.
- Tén doanh nghiép:
e Tén tiéng Viét: Cong ty Co phan Vit tu nong nghiép I Hai Phong
e Tén tiéng Anh: Haiphong Agricultural Materials joint stock Company N°1
e Tén viét tit la: HAPHAMCO
- Chu tich Hoi dong quan tri kiém Giam déc Cong ty
Ong : Nguyén Chi Dy
- Pija chi: S6 10 Minh Khai - Quan Hong Bang - Thanh phé Hai Phong
bién thoai : 031 —3.821.077 / 3.842.648
Fax : 031 -3.842.673

Email : Haphamcol@gmail.com
e Loai hinh doanh nghiép: La Cong ty C6 Phén.
e (o sd phap ly cua doanh nghiép.

Theo quyét dinh 2822/QB/BNN - DPMDN ngay 19/10/2005 ctia B6 Nong
nghiép va phat trién nong thon vé viéc chuyén doanh nghiép Nha nuéc Cong ty
Vit tu néng nghiép 1 Hai Phong thanh Cong ty C6 phan. Cong ty 1a mot don vi
thoc Tong cong ty Vat tu nong nghiép — BO nong nghiép va phat trién nong
thon. Cong ty c6 tu cach phap nhan ddy du theo quy dinh cua phéap luat Viét
nam, co cau von cd phan ctia Cong ty nhu sau:

Trong do:

HDQT nim giit 310.618 ¢b phan, twong tmg 11,84%
BKS nam giit 56.046 cb phan, tuong tng 2,11%
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Bang 2.1: Co ciu von diéu 1é cua Cong ty C6 phan VINN I HP

Vén c6 phan (VND)
Cb dong S6 ¢6 phan T
Vén theo ménh gia | 1Y 1& (%)

1.C6 d6ng Nha nuée 1.495.782 14.957.820.000 57,00%
2.C6 d6ng phéap nhan (Ct

‘(?’ phep (Cty 9.959 99.590 0,38%
TNHH Hong Thanh)
3.C6 dong thé nhan 1.118.438 11.184.380|  42,62%
Téng cong 2.624.179 26.241.790.000 100%

2.1.2. Nganh nghé kinh doanh chii yéu ciia Cong ty hién nay.
+ Kinh doanh, ban buén, ban 1é¢ phan bon hoa hoc va cac mat hang vat tu
nong nghi¢p khac phuc vu san xuat nong nghi¢p
+ Kinh doanh néng san : gao, ngo, san, lta mi, ca phé.
+ Pai 1y ti€u thu hang trong nudc
+ Kinh doanh ngii cbc, hat qua c6 dau, nguyén liéu ché bién thirc dn chin
nudi va thire an chan nuodi
+ Xay dung cac cong trinh cong nghiép, dan dung, cong cOng, giao thong
thuy loi, san 14p mat bang va xay dung co so ha tang.
+ Pau tu xay dung, kinh doanh, kho bai, nha xudéng, van phong lam viéc,
nha 0, co so ha tng va trung tim thuong mai.
+ Pau tu ching khodn.
2.1.3. Co ciu to chirc ciia cong ty.
2.1.3.1. So' d6 co ciu to chirc ciia Cong ty CP VAt tw ndong nghiép I Hai
Phong.
Ghi cha:
- : Puong chi huy, ménh 1énh (quan hé truc tuyén)
--- : Quan h¢ chuc nang, tu van tham muu, kiém tra. ..

Nhén xét: Day 1a co cau quan 1y tryc tuyén chirc ning
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh

tai cong ty Cé Phan Vit Tw Néng Nghiép I Hai Phong.

PAI HOI PONG CO PONG

A 4

HOI BPONG QUAN TRI

BAN GIAM POC

----- BAN KIEM SOAT

A

PHONG PHONG PHONG
TO KE TOAN NGHIEP
CHUC VU
HANH KINH
CHINH DOANH
\4 \4 \4 \4 \4
PHONG TRAM TONG TONG TONG
XAY KINH KHO KHO KHO
DUNG DOANH THUONG VAT KIEN
CO BAN LY CACH BAI

2.1.3.2. Co céu ciia tirng don vi.

Dai hoi c6 dong bau ra Hoi dong quan tri, ban kiém soat. Ho1 dong quan tri

b6 nhiém Giam dbc diéu hanh cac hoat dong hang ngay ctia Cong ty va chiu su

chi dao cua HO1 dong quan tri .

Giam doc bo nhiém can b, nhan vién cap dudi, di€u hanh cac hoat dong

kinh doanh, giao dich ky két cac hop dong kinh tév.v...Chi dao hoat dong céac

Phong, Kho, Tram theo quy dinh.

Céc Phong ban nghiép vy, cac Kho, Tram, hoat dong theo céc chic nang

nhu trén, giup Giam déc Cong ty thuc hién diéu 1& Cong ty, cling cac quy dinh

luat phap hién hanh. Xay dung phuong huéng san xuat kinh doanh phu hop véi

co ché thi truong.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
% Pai hoi dong c6 dong

Pai hoi ddng ¢ dong 1a quyét dinh cao nhit ciia Cong ty Co phan bao gdm
tat ca cac C6 dong c6 quyén biéu quyét ( quyén biéu quyét thudc vé co dong
thuong va c¢d doéng wu dii ), cd dong co thé truc tiép hodc y quyén bing vin
ban cho nguoi khac dén hop tai Pai hoi cd dong.

Pai hoi dong c6 dong hop thuong nién méi nim mot lan do cha tich Hoi
Pong Quan Tri triéu tip trong thoi gian 90 ngay, ké tir ngay két thic nam tai
chinh. Ngoai ra c6 thé triéu tdp cudc hop Dai hoi dong cb dong bat thuong theo
yéu cau cua chi tich Hoi Péng Quan Tri, it nhat 2/3 sd thanh vién Hoi Pong
Quan Tri, trudng ban kiém soat, 2/3 sb kiém soat vién, cd dong sang lap hoic
nhém ¢6 dong sé hitu it nhat 10% c6 phan cta cong ty lién tuc trong 6 thang.

% Hoi dong quan tri ( gdm 5 thanh vién )

Hoi déng quan tri 1a co quan quan 1y cta cong ty, gom co cac thanh vién do
Pai hoi dong cd dong truc tiép bau ra. Hoi ddng quan tri co toan quyén nhan
danh cong ty dé giai quyét cac van dé lién quan dén muc dich, quyén loi cia
cong ty trir nhitng van dé thudc thAm quyén cta Dai hoi dong cd dong.

% Ban giam ddc ( gdm 2 thanh vién )

Gom c6 giam doc va mot pho giam doc, 14 nguoi quan 1y va diéu hanh moi
hoat dong san xuét kinh doanh cta cong ty.Giam ddc cong ty do Pai hoi dong
cd dong bd nhiém va mién nhiém. Giam dbc chiu trachnhiém trude hoi déng
quan tri va dai hoi déng c6 dong vé trach nhiém quan 1y diéu hanh cong ty.

% Ban kiém soat ( gom 3 thanh vién )

Ban kiém soat 13 to chirc thay mat ¢ dong dé kiém soat moi hoat dong kinh
doanh quan tri va diéu hanh cong ty. Ban kiém soat do dai hoi dong co dong
bau va bai mién theo thé thuc truc tiép.

% Phong t6 chirc hanh chinh (gom 9 thanh vién)

Kién toan vé cong tac td chirc bd mdy va to chirc can bo dap umg kip thoi

nhu cau vé can bod vé nhan luc cho moi hoat dong cua cong ty.

% Phong ké toan (gém 7 thanh vién)
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Theo ddi phan anh cac nghiép vu kinh té phat sinh, 13 du todn hang nam,

theo ddi va phan anh tinh hinh tai san clia cong ty, tong két va bao cdo tinh hinh
hang nam thong qua bao cdo tai chinh, tham muu cho giam ddc dam béao thuc
hién dung quy ché tai chinh cua B6 Tai chinh.

% Phong kinh doanh (gém 5 thanh vién)

Tién hanh cac nghiép vu kinh doanh nhu ki két cac hop dong xuét nhap
khau, giao nhan, bdc xép, van chuyén va hop dong bao hiém hang hoa.
% Tram kinh doanh (gdm 8 thanh vién)

Kinh doanh cac mat hang theo Gidy dang ky kinh doanh cta cong ty. Chiu
trach nhiém & tién, hang va céc tai san khac ma cong ty giao cho tram. C6 trach
nhiém chi trd lvong va ndp céc khoan BHYT,BHXH... cho CBCNYV trong tram.
% Céc tong kho: Kho Thuong Ly, kho Vat Cach, kho Kién Béi (gom 33 thanh
Vién)

Nhan hang ciia cong ty vé kho, bao quan va xuat ban theo 1énh cua cong ty.
cho thué kho,thuc hi¢n cac dich vu dong go1 hang roi. Riéng kho Thuong Ly co
mot bd phan lam thu tuc tiép nhan tryc tiép hang nhap khau cia cong ty.
< Phong xay dung co ban (gom 6 thanh vién)

Tham muu gitp ban giam déc quan 1y cong tac xay dung co ban cta cong ty.
2.1.4. Phan tich khai quat hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.
2.1.4.1. Phin tich co cdu tii sidn va co ciu von.

Pé biét duoc tinh hinh két cdu vé tai san va ngudn von cua doanh nghiép
trong nhitng nim qua thé nao ta tién hanh phan tich co cau tai san va co cau
von.

% Phan tich co cdu tai san.

Ta tién hanh so sanh tong tai san qua cic nam, dong thoi ta tién hanh xem

xét tinh hinh bién dong vé ty trong cac khoan muc trong bang can dbi ké toan

qua cac nam.
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Phan tich cdc ty so tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai céng ty Cé Phdn Vét Tw Néng Nghiép I Hdi
Phong.

Béang 2.2: Bang co' cAu tai san

(Nguon: Bdo cdo tai chinh nam 2007,2008,2009)

Niam 2007 Niam 2008 Niam 2009
Chi tiéu < . 3
So tién Ty trong % So tién Ty trong % So tién Ty trong %
A. TSLD va diu tw ngin han 97.111.229.040 81,05 137.622.344.161 | 84 70.127.479.057 | 70,27
1. Tién va cac khoan twong duong 1.159.086.809 0,97 2.574.014.605 1,57 15.032.989.859 | 15,06
2. Cac khoan dau tu TC ngan han 6.151.860 0,005 7.704.917.681 4,7 4.485.038.951 4,49
3. Cac khoan phai thu 40.322.557.969 33,65 23.400.690.415 14,3 27.262.630.033 | 27,32
4. Hang ton kho 53.301.300.357 44,49 101.629.460.683 | 62,03 23.066.344.588 | 23,1
5. Tai san luu dong khac 2.322.132.045 1,935 2.313.260.777 1,4 280.475.626 0,3
B. TSCD va dau tw dai han 22.701.618.414 18.95 26.196.317.401 16 29.670.634.159 | 29,73
1. Tai san cd dinh 20.881.350.344 17,43 24.698.778.696 15,08 28.817.743.317 | 28,88
2.Céc khoan BDTTC dai han 547.400.555 0,457 400.000.000 0,24 - -
3. Cac khoan phai thu dai han - - - - - -
4. Bat dong san dau tu - - - - - -
5. Tai san dai han khac 1.272.867.515 1,063 1.097.538.705 0,68 852.890.842 0,85
Téng cong tai san 119.812.847.454 | 100 163.818.661.562 | 100 99.798.113.216 | 100
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Nhin vao bang két ciu tai san mdt cach tong quat nhat ta thiy tong tai san

ctia doanh nghiép thay doi qua cic nim la khong déu. Nam 2008 tong tai san 13
163.818.661.562 tang 1én so voi nam 2007 la 119.812.847.454, tuong Gng 1a
136,73%, nhung dén nim 2009 lai giam manh chi con 99.798.113.216 tuong
ung voi 60,92% so voi nam 2008 va 83,3% so véi nam 2007, 1a do tai san ngén
han ctia doanh nghi¢p c¢6 xu hudng tang & nam 2008 nhung lai gidm manh &
nam 2009 trong khi tai san dai han cua doanh nghiép ting déu qua cic nim
nhung khong nhiéu.

+ Ta thiy ty trong cta khoan muc tién va cac khoan tuwong duong tién 1a
tang cao qua cdc nim, diéu ndy lam cho cong ty c6 kha ning thanh toan cao
nhung tién mit ton quy qua nhiéu, khong dugc st dung va khéng tao ra loi
nhudn cho doanh nghi¢p. Trong ndm 2008 ty trong tién mit co tang nhe tu 0,97
1én 1,57 14 c¢6 thé chap nhan dwoc nhung ndm 2009 lai ting cao qua muc 1én t6i
15,06 thé hién viéc cong ty dé luong tién nhan rdi qua nhiéu, st dung tién mit
khong hi¢u qua.

+ Céc khoan phai thu ctia doanh nghiép c6 xu hudng giam vé gia tri tuyét
d6i nhung ty trong ctia nd trong tong tai san nim 2009 lai tang vot 1én 27,32%
trong khi nam 2008 ty trong nay chi 1 14,3%. Diéu nay ching t6 cong tic ban
hang, thu hdi ng ctua doanh nghiép trong nam 2008 1a tdt, it bi chiém dung von,
trong khi ty trong khoan phai thu ctia nam 2009 thé hién cong tac ban chiu cua
doanh nghiép chua t6t bang hai nam trudc, bi chiém dung vén nhiéu hon.

+ Hang t6n kho nim 2008 ting 1én mot cach dang ké vi trong nim cong ty
tién hanh nhap hang nhiéu tranh thu luc gia hang dang ¢ mic thap nham thu vé
loi nhuan trong nam 2009, dong thoi ta thay nim 2009 luong hang t6n kho 14
thap véi ty trong 23,11% cho thay trong nim cong ty ban duoc nhiéu hang.

+ Nhin vao bang két cdu ta thiy ty trong tai san dai han qua cac nim cé xu
hudng tang 1én do tai san cb dinh ting, dat muc 28.817.743.317 chiém 28,88%
tong tai san trong nam 2009 Vi cong ty d hoan thanh va dua vao stir dung mot

s6 nha kho méi. Vi la doanh nghiép thwong mai va chuyén kinh doanh cho thué
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
kho bai nén tai san c6 dinh chu yéu cta cong ty chi 1a vin phong 1am viéc 13 cac

nha kho. Cong ty van tiép tuc dau tu vao xay dung nha kho dap tng nhu cau
thué kho bai ctia cac doanh nghiép trong thanh phd.

Nhin vao bang két ciu tai san ta cling co thé thay rang: Ty suat dau tu vao
tai san ngan han nim 2007 1a 81,05% tong tai san, ndm 2008 ting 1én 84% va
nam 2009 giam con 70,27%. Trong khi d6 ty suat dau tu vao tai san dai han
nam 2007 13 18,95% tong tai san, ndm 2008 giam xudng con 16% va nam 2009
tang 1én 13 29,73%. Ta thay ty 1& phan b6 1a twong d6i hop 1y, nhung vi nhiéu ly
do nén vi¢c st dung cac loai tai san chura mang lai hi¢u qua cao & nam 2007 va
2009. Nhu & phan tai san ngdn han thi khoan phai thu ctia nim 2007 va 2009
cao hon han so v6i ndm 2008 va phan tién va cac khoan tuong duong tién nim
2009 ciing qua cao dan dén vén bi & dong, ting chi phi sir dung von, do d6 hiéu
qua st sung von khong cao.

Ty suat dau tu vao tai san ngan han nim 2009 giam xudng con 70,27% thay
vi trén 80% nhu 2 nam trudce, diéu niy cho thay trong nim cong ty giam chi
trong dau tu vao tai san ngan han. Pong thoi voi viée giam ty trong dau tu vao
tai san ngan han 13 tang ty trong dau tu vao tai san dai han, diéu nay cho thay
cong ty da ting cuong dau tu vao tai san dai han hon, chinh xac hon 1a dau tu
vao tai san cb dinh. Vi 1a doanh nghiép thuong mai nén chiém phan 16n trong
tai san dai han cta cong ty 1a tai san cb dinh, voi cong ty C6 phan Vat tu Nong
nghiép I Hai phong thi tai san ¢ dinh chii yéu 1a nha kho.

TSLD va bPTNH
TSCDb va bTDH

Ta ¢6 co céu tai san ndm 2007 1a 4,28 va nam 2008 1a 5,25 va nam 2009 la

Co cau tai san =

2,36. Nhitng ty sd nay cho ta thdy cr mot dong dau tu vao tai san dai han thi
danh 4,28 d6ng dau tu vao tai san ngan han nim 2007 va 5,25 dong dau tu vao
TSNH nam 2008 va giam xubng 2,36 dong dau tu vaio TSNH nam 2009. Diéu
ndy cho thdy nam 2007 va 2008 cdng ty da chu trong dau tu vao tai san ngan

han hon so v4i nam 2009.
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Phan tich cdc ty so tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh tai céng ty Cé Phdn Vét Tw Néng Nghiép I Hdi

Phong.
% Phan tich co cu ngudn von.
Bing 2.3: Bang két cau ngudn von. (Nguon: Bdo cdo tai chinh nam 2007,2008,2009)
Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009
Chi tiéu — A .
Sé tién Ty 18 % Sé tién Ty 1& % Sé tién Ty 18 %
A. No phii tra 92.180.269.958 76,94 134.264.844.236 | 81,96 69.887.877.847 70,03
1. No ngén han 91.615.163.143 76,47 134.209.128.710 | 81,93 69.832.162.321 69,97
2.No dai han 565.106.815 0,47 55.715.526 0,03 55.715.526 0,06
B. Von chi s6 hitu 27.632.577.496 23,06 29.553.817.326 18,04 29.910.235.369 29,97
1. Nguén von chi s& hitu 27.087.788.190 22,61 29.307.874.976 17,9 29.695.525.498 29,76
2. Nguén kinh phi 544.789.306 0,45 245.942.350 0,14 214.709.871 0,21
Téng cong nguﬁn von 119.812,847.454 | 100 163.818.661.562 | 100 99.798.113.216 100
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ Tong nguodn von cd xu hudng giam do ng phai tra giam ma chu yéu 1a ng

ngan han vi trong nam doanh nghiép giam vay no ngan han tir ngan hang.

+ Hé s6 no cua doanh nghiép nim 2007 1a 76,94%, nam 2008 ting lén Ia
81,96% va giam xudng vao nim 2009 con 70,03%. Thong qua hé sb ng ta cd
thé thdy mirc do doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép vao chu no 1 thap, hay
mtrc do tu cha v6i ngudn von kinh doanh doanh ctia minh 12 thép.

+ Nhin vao bang ta thdy khoan ng phai tra nim 2008 cua cong ty ting cao
nhat dat mirc 134.264,844.236 chiém 81,96% tong ngudn von trong khi ty trong
nay nam 2007 1a 76,94% va nam 2009 13 70,03%. Trong d6 chil yéu 1a ng ngan
han chiém phan 16n, diéu nay cho thiy nim 2008 cong ty vay no nhiéu, nhung
cling cho thay doanh nghiép da chiém dung vbn tét, tao ra loi nhuan cao cho

doanh nghiép.

Von chu sé hitu % 100

Ty suat ty tai trg = —— 2
Tong ngudn von

+ Nhin vao bang co ciu von ta c6 thé thiy, ty sudt t tai tro clia cong ty nim
2007 1a 23,06% va nam 2008 1a 18,04% va nam 2009 1a 29,97%. Nhin chung
ty sudt tu tai trg ciia cong ty ting 1én & nim 2009 nhung khong phai do ting
vbn ¢6 phan ma chu yéu 1a do giam tong ngudn vén, do giam no phai tra. Qua
nhiing con s6 nay ta c6 thé thay kha ning ty chil vé tai chinh cua cong ty con
yéu.

+ Két hop giita viéc giam ty trong no phai tra va ting ty trong von chu so
hitu doanh nghiép dang c6 huéng nang cao kha niang doc lap vé tai chinh,
nhung véi ty trong no phai tra chiém hon 70% tong ngudén von qua cac nim cho
thay mirc d6 doc 1ap vé tai chinh cta doanh nghiép con thap, phu thudc nhiéu
vao chi ng, chu yéu 1a cac ngan hang, hau hét tai san cia doanh nghiép déu
dugc dau tu bang ngudn von di vay. Nhung vi 1a cong ty thuong mai nén viéc
st dung nhiéu von vay tam thoi co thé chép nhan dugc, nhung cong ty can
nhanh chéng cé bién phap nang cao kha niang tu chia vé tai chinh, tranh phu

thudc qué nhiéu vao cac cha no.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.

2.1.4.2. Phan tich can doi tai san va ngudn von.

Phan tich can doi tai san va ngudn von la xét méi quan hé gilra tai san voi

ngudén von nham khai quat tinh hinh phan bo, st dung cac loai von va nguon

von dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh.

Bang 2.4: Bang phan tich moi quan h¢ can doi gitra tai san va ngudn von.

Nam 2007 Nam 2008
No ng:fln han No ngén han
91.615.163.143 134.209.128.710
TSLD vi DPINH 76 47% TSLD va bPTNH 81.93%
97.111.229.040 No dai han. 137'62824'334'161 No dai han
81,05% 565.106.815 55.715.526
0,47% 0,03%
- Nguén von CSH Ngudn vén CSH
TSCD va bTDH 27 632.577.496 TSCDb va bTDH 29 307.874.976
22.701.618.414 20,06% 26.196.317.401 18.04%
18,95% 16%
Nam 2009
No ngén han
69.832.162.321
TSLD va BTNH 69,97%
70.127.479.057 No dai han
70,27% 55.715.526
0,06%
; Nguédn vén CSH
ISCBVaBIDH | 59 910 935 369
29.670.634.159 29.97%
29,73%

Qua céc bang trén ta nhan thay rang:
+ Ngudn von chu sé hitu khong du dap tmg nhu cau vé von trong viéc dau tu
vao tai san phuc vu cho kinh doanh. Cu thé cac ndm nhu sau:

Niam 2007 thiéu von: 92.180.269.958 dong.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Nam 2008 thiéu von: 134.264.844.236 dong.

Nam 2009 thiéu von: 69.887.877.847 dong.
Ta thiy ca 3 nam ngudn von CSH déu nhé hon TSLP va PTNH + TSCD va

DTDH. Vi vdy do thiéu vén nén cong ty phai di vay thém vén bén ngoai va
chiém dung vén.

+ Do trong qué trinh kinh doanh luong von chu s¢ hitu khong dap tng du
nhu ciu nén cong ty di di vay dé bd sung von va ddy duoc coi 13 ngudn von
hop phép.

+ Nhin vao bang ta ciing thay trong ca 3 nim TSLD va PTNH > No ngin
han: Piéu nay cho biét trong ca 3 nim No ngin han déu khong da bu dip cho
TSLD va DTNH, c6 nghia la cong ty da phai sir dung ngudn von chu so hitu dé
dau tu vao tai san ngan han, tuy an toan nhung chi phi sir dung vén cao.

+ TSCP va PTDH < Vén chu so hitu cho thiy toan bo TSCP va PTDH déu
dugc dau tu bang ngudn von chi so hiru, phan con lai cia vén cha s hitu dugc
bu dip vao TSLD va PTNH.

2.2. Tinh hinh thye hién céc ty s6 tai chinh chii yéu.
2.2.1. Phan tich nhom ty sé vé kha ning thanh toan.

2.2.1.1. Ty s6 thanh todn hién hanh.

Tai san ngan han
Ty s6 thanh toan hién hanh =

No ngan han

97.111.229.040

Ty s6 thanh toan hién hanh(2007) = =1,06
91.615.163.143
. o 137.622.344.161
Ty so0 thanh toan hién hanh(2008) = =1,025
134.209.128.710
70.127.479.057

Ty s6 thanh toan hién hanh(2009) = = 1,004

69.832.162.321

Ta thay ty s6 thanh toan hién hanh cta cong ty mic du co xu hudng giam
nhe qua cdc nidm nhung van 16n hon 1, chung té doanh nghiép van giit duoc
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kha nang thanh toan tot. Diéu nay co nghia 1a mot dong no ngan han cua cong

ty ludn duoc dam bao bang hon mot dong tai san ngan han. Cu thé 1a:

Nam 2007 mot dé)ng no ngén han dugc dam bao bﬁng 1,06 déng tal san luu
dong.

Nam 2008 mot déng no ngrfm han dugc dam bao béng 1,025 déng tai san luu
dong. Nam 2009 cu 1,004 déng tal san ngén han dam bao cho mot déng no
ngan han.

Cong ty can duy tri ty sé ndy, dam bao su tin twdng cua chi no.
2.2.1.2. Ty s6 thanh todn nhanh.

TSLD — Hang ton kho

Ty s6 thanh toan nhanh = ,
No ngan han

. , 97.111.229.040 — 53.301.300.357
Ty so0 thanh toan nhanh(2007) = =0,471
91.615.163.143

. , 137.662.344.161 — 101.629.460.683
Ty so0 thanh toan nhanh(2008) = = 0,268
134.209.128.710

. , 70.127.479.057 — 23.066.344.588
Ty so thanh toan nhanh(2009) = =0,674
69.832.162.321

Nam 2007 cong ty c¢6 0,471 ddng tai san co tinh thanh khoan cho mdi dong

no dén han; Nam 2008 giam xuéng chi con 0,268 déng tai san c6 tinh thanh
khoan cho moi déng no dén han; Nhung nam 2009 tinh hinh da dugc cai thién
hon khi ty s6 nay ting 1én muc 0,674. Diéu ndy ching té kha ning thanh toan
thuc cua cong ty 1a khong 6n dinh.

Nam 2008 ty s6 thanh toan nhanh caa doanh nghiép dat muc thap nhat trong
3 nam la hang ton kho tang manh va no ngan han cia doanh nghiép ciing tang.
Mic du vy ty sd ndy ciing cho thy trong 2 nim 2007 va 2008 doanh nghiép da
chiém dung dugc nhiéu vdn, dic biét 1a nam 2008 doanh nghi¢p da st dung von
vay c6 hi¢u qua va khuéch dai duge 1gi nhuan.

Niam 2009 ty s6 thanh toan nhanh ctia doanh nghiép tang 1én 1a do han murc

tin dung ngan hang cung cip cho doanh nghiép 1a thdp din dén viéc ng ngin
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han cua cong ty giam, dong thoi hang ton kho ciing giam déang ké do doanh

nghiép da ban hét lugng hang con ton kho tir nam 2008.

Nhung dong thoi ta ciing thiy ty trong hang ton kho cua cong ty qua cic
nam 14 kha cao mic di nam 2009 di c6 xu huéng giam xudng. Néu hang ton
kho ctia cong ty van o dong trong thdi gian dai s& 1am cho hang hoa bi giam gia
tri, dan dén nhitng kho khan vé tai chinh khong du chi tra cadc khoan no dén
han. Cong ty cdn day manh cong tac ban hang dé giam lugng hang ton kho
xudng, nang cao kha ning tra ng cho cong ty.

Mit khac néu ta chi xét kha nang thanh toan cua vén bang tién ta thay tién
mat tén quy tang qua cac nam, dam bao cho viéc thanh toan mét s6 khoan ng
dén han. Nhung diéu nay ciing cho thdy doanh nghiép d& st dung tién mat
khéng hiéu qua, khéng mang lai loi nhuan cho doanh nghiép.

Bang 2.5: Bang tong hop cac ty s6 vé kha niang thanh toan ciia doanh nghiép

Chi tiéu Nam 2007 | Nam 2008 | Nam 2009
Ty sb thanh toan hién hanh 1,06 1,025 1,004
Ty s6 thanh toan nhanh 0,471 0,268 0,674

Kha nang thanh toan thuc sy ctia doanh nghiép la chua 6n dinh, cong ty can
c6 bién phap quan Iy hang ton kho, nham nang cao kha ning thanh toan nhanh.
Pong thoi phai quan Iy lugng tién mat ton quy, khéng dé ton qué nhiéu, khong
mang lai hiéu qua.

2.2.2. Phan tich nhom ty sé vé ning lue hoat dong.

2.2.2.1. Vong quay cac khoan phdi thu.

Doanh thu thuan
Vong quay cac khodn phai thu =
& dHay P Cac khoan phai thu
. . _ 598.714.036.226
\Vong quay cac khoan phai thu(2007) = = 14,85
40.322.557.969
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461.989.710.558

Vong quay cac khoan phai thu(2008) = =19,74
J Ay b ( ) 23.400.690.415
. ) , 765.751.685.656
Vong quay cac khoan phai thu(2009) = = 28,09
27.262.630.033

Ky thu tién binh quan.

) 360
Ky thu tién binh quan = :
Vong quay cac khoan phai thu
R . 360
Ky thu tién binh quan(2007) = = 24,24
14,85
R . 360
Ky thu tién binh quan(2008) = = 18,24
19,74
U . 360
Ky thu tién binh quan(2009)= =12,82
28,09

Vong quay cac khoan phai thu cuia doanh nghiép c6 xu huéng ting 1€n qua
cac nam, déng tho1 lam cho ky thu tién binh quan ¢6 xu hudng giam xuéng qua
cac nam. Diéu nay ching to cong tac thu hdi no clia cong ty ngay cang tot.

Niam 2007,2008 vong quay cac khoan phai thu cta cong ty 1a 14,85 lan va
19,74 1an; Ky thu tién binh quan 1a 24,24 ngay va 18,24 ngay; trong khi d6 nam
2009 vong quay cac khoan phai thu 1a 28,09 1an va ky thu tién binh quan 1a
12,82 ngay. Nguyén nhan cta viéc nay la do doanh thu ban hang qua cac nam
c6 xu hudng tang nhanh nhung khoan phai thu lai c6 xu hudng giam di.

Nhin vé mat gia tri tuyét ddi thi ta co thé thay viéc ting doanh thu 1a tét
nhung thuc té trong nim 2008 va 2009 do tinh hinh khung hoang kinh té thé
gidi va lam phat trong nudce di 1am cho gia ca hang hoa bién dong mot cach that
thuong va 1am gia von hang ctia cong ty ciling ting cao. Thuc té ra thi diéu nay
1a khong t6t vi ty 1é ting gia von cao hon so véi ty 1é ting doanh thu.

Trong khi doanh thu ting thi cac khoan phai thu lai c6 xu huéng giam, diéu
nay chimg té cong ty bi chiém dung von it. Nam 2007 chi phi tra trudc cho

ngudi ban 1 kha cao, dén nam 2008 va 2009 thi doanh nghiép da giam chi phi
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nay mot cach dang ké, diy 1a nguyén nhan chinh lam giam cac khoan phai thu

cua cong ty.

Nhung nhin chung thi ty 1& nay 1a kh4 t6t, pht hop véi mit hang kinh doanh
ctia cong ty khong dé ton kho duoc lau.
2.2.2.2. S6 vong quay hang ton kho.

Gia vbn hang ban

S6 vong quay hang ton kho =

Hang ton kho
. s 569.905.497.719
So vong quay hang ton kho(2007) = = 10,69
53.301.300.357
. s 408.087.924.345
So vong quay hang ton kho(2008) = = 4,015
101.629.460.683
C s 739.747.428.535
S6 vong quay hang ton kho(2009) = =
23.066.344.588
Sé6 ngay ton kho:
. . 360
S6 ngay ton kho = "
Vong quay hang ton kho
S6 ngay ton kho (2007) 369 33,68
0 ngay ton KnNO = = 99,
o 10,69
Sb ngay ton kho(2008) 5% 89,66
0 ngay ton kho = =89,
o 4,015
s 360
So ngay ton kho(2009) = > =11,25

Niam 2007 hang ton kho ciia cong ty quay dugc 10,69 vong trong khi nam
2009 hang ton kho ctia cong ty quay duoc 32 vong, nim 2008 hang ton kho chi
quay duoc 4,015 vong. Diéu ndy cho thdy cong tac ban hang cua doanh nghiép
trong nam 2009 1& t&t hon so véi 2 nam truée, hang hoa luan chuyén dugc
nhiéu vong hon trong mot nam.

Nam 2009 hang tdn kho quay dugc nhiéu vong va sd ngay ton kho 1a thap
cho thay cong tac ban hang va ton kho trong nam la tét, luan chuyén duoc vén
nhanh.
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Néu chi nhin vao chi tiéu vong quay hang ton kho cta cong ty trong nim

2008 ta s& danh gia cong tic ban hang ciia cong ty trong nam la khong tét, hang
ton kho 1a nhiéu, nhung thyc té trong nim 2008 hang ton kha nhiéu 13 hoat
dong c6 chu dich cua ban giam ddc cong ty. Do phan doan gia hang trong nim
2009 c6 xu huéng ting nén trong nam 2008 cong ty di tién hanh nhap thém
hang vé @ t6n kho phuc vu cho hoat dong ban hang cua doanh nghiép trong
nam 2009.

Chinh sach ting lwong hang ton kho trong nim 2008 cua cong ty di lam s6
ngay t6n kho nam 2008 tang 1én mic 79,1 ngdy trong khi nam 2007 chi 1a 32,1
ngay, thdm chi ndm 2009 chi c6 10,8 ngay. Mdc du mat hang kinh doanh cua
cong ty khong dé duoc 1au nhung doanh nghiép tién hanh nhap hang vao thoi
gian cudi nam 13 mua kho, déng thoi doanh nghiép tién hanh ban hét hang vao
dau nam 2009 1am ting loi nhuan thu vé trong nam.

2.2.2.3. Hiéu sudt sir dung toan bo tai san

Doanh thu thuin

Hiéu suat str dung toan bo tai san = .
Toan b tai san

. . . .. 598.714.036.226
Hiéu suat stir dung toan bo tai san(2007) = =4,99

119.812.847.454

i . . . 461.989.710.558
Hiéu suat stir dung toan bo tai san(2008) = =2,82

163.818.661.562

i . . . 765.751.685.656
Hiéu suat stir dung toan bo tai san(2009) = =7,67

99.798.113.216

Nhin vao cac ty sb ta co thé théy nam 2009 toan bo tai san dugc sir dung mat
cach hi¢u qua nhét, dat téi 7,67 trong khi nam 2007 hiéu Suét st dung toan bd
tai san 1a 4,99 va nam 2008 chi la 2,82.

Ta c6 thé thay hiéu suét sir dung tong tai san nam 2009 ting cao la do ting
dugc doanh thu vi trong nam luegng hang ban ra tang va do anh hudng cua
khing hoang kinh té ciing l1am gia hang béan ra tang manh, dong thoi tong tai

sdn cua cong ty lai gidm khé nhiéu.
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Pé tang ty sd nay cong ty phai ddy manh cong tac ban hang dé ting doanh

thu hodc ciing c6 thé giam tong tai san xudng bang cach lam tét cong tac quan
ly tién midt dé giam luong tién ton quy khong sinh loi tranh & dong von tién
mat, 1[am tot cong tac tin dung thu hdi ng tranh bi chiém dung von, gidm luong
hang ton kho...ma trong tinh hinh hién tai cia doanh nghiép thi nén giam luong
tién mat tdn quy chi dé dam bao kha ning thanh toan nhanh mot sé khoan no
dén han va giam luong hang ton kho xuéng muc ¢é thé chap nhan duoc.

2.2.2.4. Hiéu sudt sir dung tai san c6 dinh.

Doanh thu thuin

Hi€u suat sir dyng tai san c0 dinh = —————
Tai san co dinh

_ . .. . 598.714.036.226
Hiéu suat str dung tai san co dinh(2007) = = 28,67
20.881.350.344
. . .. . 461.989.710.558
Hiéu suat stir dung tai san co dinh(2008) = = 18,7
24.698.778.696
: . .. . 765.751.685.656
Hiéu suat str dung tai san c6 dinh(2009) = = 26,57
28.817.743.317

Mot déng tai san c6 dinh dau tu vao hoat dong kinh doanh mang lai cho
doanh nghiép 28,67 dong doanh thu nim 2007, mang lai 18,7 déng doanh thu
nam 2008 va 26,57 ddng doanh thu nam 2009.

Nhin vao ty so ta thdy trong ca ba nim thi nim 2007 cong ty sir dung tai san
¢d dinh ¢6 hiéu qua hon. Nam 2008 thi tai san ¢ dinh duoc gia tang thém so
véi nam 2007, dong thoi doanh thu lai giam, vi vy 1am cho hiéu suat s dung
tai san c6 dinh nim 2008 1a thap.

Niam 2009 cong ty van tiép tuc dau tu thém vao tai san cd dinh dong thoi
doanh thu trong ndm tdng cao nén dan dén hiéu suit s dung tai san cb dinh
tang tr¢ lai dat muc 26,57.

2.2.2.5. Hiéu sudt sir dung tai san dai han.

Doanh thu thuin

Hi¢u suat sur dung tai san dai han = T E—
Tai san dai han
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. . N - 598.714.036.226
Hi¢u suat str dung tai san dai han(2007) = = 26,37
22.701.618.414
461.989.710.558
Hiéu suat str dung tai san dai han(2008) = =17,64
26.196.317.401
. . N - 765.751.685.656 _ , 8
Hiéu suat sir dung tai san dai han(2009) = =25,
29.670.634.159

Mot d@)ng tai san dai han dau tu vao hoat dong kinh doanh mang lai 26,37
doéng doanh thu thuan nim 2007, mang vé 17,64 dong doanh thu thuan nam
2008 va 25,8 dong nam 2009.

Vi 1a doanh nghiép thuong mai nén tai san ¢6 dinh chiém ty trong 16n nhat
trong tai san dai han; cu thé trong doanh nghiép tai san ¢ dinh chu yéu 1a nha
kho va van phong 1am viéc, vi vay xu huéng bién dong ctia chi tiéu hiéu suét sir
dung tai san dai han phu thudc vao xu hudng bién dong ting hay giam gia tri tai
san cb dinh. Trong nam 2009 doanh nghiép da hoan thanh va dua vao sir dung
thém mat sé cong trinh nha kho méi, 1am tang tai san ¢ dinh cua doanh nghiép
Ién, nhung chu yéu 1a do doanh thu nam 2009 tang cao hon so v&i mirc tang cua
tai san c6 dinh, 1am cho ty s6 nay tang lén.

2.2.2.6. Hiéu sudt sir dung tai san ngdn han

Doanh thu thuan

Hi€u suat su dung tai san ngan han = ——— 5
Tai sdn ngan han

: . N , 598.714.036.226
Hiéu suat sir dung tai san ngan han(2007) = =6,17
97.111.229.040
_ . .. . 461.989.710.558
Hiéu suat sir dung tai san ngan han(2008) = = 3,36
137.622.344.161
_ . .. . 765.751.685.656
Hiéu suat sir dung tai san ngan han(2009) = =10,92

70.127.479.057
Qua tinh toan ta thdy rang xu hudng bién dong cua ty s hiéu qua sir dung

tai san ngan han 13 giam vao nim 2008 va ting cao vao nim 2009, 14 do doanh
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thu nam 2008 giam trong khi tai san ngan han lai ting cao va doanh thu nim

2009 thi tang con tai san ngan han lai giam manh. Cu thé:

Nam 2007 ctr 1 dong tai san ngin han dau tu vao kinh doanh mang lai 6,17
d6ng doanh thu thuan.

Niam 2008 cir 1 dong tai san ngan han dau tu chi mang lai 3,36 dong doanh
thu thuan.

Niam 2009 ctr 1 déng tai san ngan han dau tu mang lai t6i 10,92 déng doanh
thu thuan.

Tai san ngan han 13 loai tai khoan c6 tinh thanh khoan cao anh huong dén
kha ndng thanh todn ctia doanh nghiép.

Hiéu suit sir dung tai san ngan han ting cao ndm 2009 13 do tai san ngan han
ctia cong ty giam manh & ndm 2009 ma chu yéu 1a do giam hang ton kho, doanh
nghiép da ban hét lugng hang ton kho tir nam 2008 va chi dé ton kho 16 hang
nhap cudi nam 2009.

2.2.2.7. Hiéu sudt sir dung von cé phan.

Doanh thu thuan

Hi¢u suat str dung von c6 phan = PR
Vo6n c6 phan

, A 598.714.036.226
Hiéu suat str dung von ¢6 phan(2007) = = 21,67
27.632.577.496
, A 461.989.710.558
Hiéu suat stir dung von ¢6 phan(2008) = =15,6
29.553.817.326
. o x 765.751.685.656
Hiéu suat str dung von ¢6 phan(2009) = =253
29.910.235.369

Qua phan tich ta c6 thé thdy rang cac ty s6 vé hiéu qua hoat dong déu co xu
huéng bién dong giéng nhau va cho ta thdy rang cong ty da sir dung tai san va
von cb phan kha hiéu qua, thu vé doanh thu kha cao vao 2 nam 2007 va 2009,
nam 2008 thi cAc loai tai san va vén c6 phan cia doanh nghiép duoc sir dung

kém hiéu qua hon. Cu thé:
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Nam 2007 cir 1 dong von cd phan dau tu vao hoat dong kinh doanh sé& thu vé
21,67 déng doanh thu, tuong tu ta c6 nam 2008 va nam 2009 lan luot 1a 15,6 va
25,3. Ngoai su tang giam cua doanh thu qua c&c nim, viéc tang ngudn vén chi
s& hitu nam 2008 va 2009 ciing 1 nguyén nhan 1am cho ty s6 nay bién dong.

Qua ty sé nay co thé cac cd dong cua cong ty s& cam thdy yén tdm vi vén
ctia minh duoc sir dung hiéu qua, nhung can phai xem xét k¥ cac chi tiéu vé loi
nhuan, day 1a chi tiéu danh gia chinh xac xem loi ich ma cac ¢ dong thu vé 1a
nhiéu hay it.

Niam 2009 mic du ty s6 nay 1a cao nhat nhung c6 thé thay nguyén nhan ting
ctia ty s6 nay 1a do doanh thu thuan ting cao, do gia hang hod trong nam 2009
c¢6 xu huéng bién dong tang.

Bang 2.6: Bang tong hop cac ty s6 vé ning luc hoat dong ciia doanh nghiép.

Chi tiéu Nam 2007 | Niam 2008 | Nam 2009
\Vong quay cac khoan phai thu 14,85 19,74 28,09
Ky thu tién binh quan 24.24 18,24 12,82
S6 vong quay hang ton kho 10,69 4,015 32
S6 ngay ton kho 33,68 89,66 11,25
Hiéu suat str dung toan bo tai san 4,99 2,82 7,67
Hiéu suat str dung tai san ¢b dinh 28,67 18,7 26,57
Hiéu suat sir dung tai san dai han 26,37 17,64 25,8
Hiéu suét str dung tai san ngan han 6,17 3,36 10,92
Hiéu suét str dung vdn ¢ phan 21,67 15,6 25,3

Nhin chung cong ty st dung tai san va vén c6 phan kha hiéu qua, mang lai
doanh thu cao qua cac nam, chi c6 nam 2008 la c6 hoi kém hi¢u qua hon.
2.2.3. Phan tich nhom ty sb vé co cau von.

2.2.3.1. Ty 56 no trén tong tai san.
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T6ng ng phai tra

Ty s0 ng trén tong tai san = FOR——
Tong tai san

92.180.269.958

Ty s6 no trén tong tai san(2007) = =0,77=77%
119.812.847.454
. T 134.264.844.236
Ty s6 ng trén tong tai san(2008) = =0,82 =82%
163.818.661.562
. T 69.887.877.847
Ty so ng trén tong tai san(2009) = =0,7=70%
99.798.113.216

Nhin véo chi tiéu ty s6 ng trén tong tai san cho ta biét bao nhiéu phan trim
tai san ca céng ty duoc dau tu bang nguén von vay. Khi ty sé nay cao thi co
loi cho chii s¢ hitu doanh nghiép vi doanh nghiép co6 thé st dung von vay dé
khuéch dai loi nhuan trén von c6 phan. Tuy nhién & cong ty C6 phan Vat tu
Nong nghiép I Hai phong ty s6 nay kha cao, doanh nghiép c6 thé roi vao tinh
trang kho khan vé tai chinh, mat kha ning thanh toan. Cuy thé:

Nam 2007 cb 77% tong tai san dugc dau tu bang von vay.

Niam 2008 c6 82% tong tai san dugc dau tu bang von vay.

Niam 2009 giam con 70% von vay trong tong tai san.

Qua ca ba nim ta thay hau hét tai san cua doanh nghiép déu duoc dau tu
bang ngudn von vay.

Ty s6 nay kha cao cho thay kha ning tu chu vé tai chinh cta doanh nghiép 1a
thap, phu thudc qua nhiéu vao ngudn vén di vay. Nhung mit khac ty 1& ndy cao
cling cho ta thiy dugc uy tin cia doanh nghiép, su tin tudng cia cac nha cho
vay d6i véi doanh nghiép, vi trong 3 nam lién tiép déu cho cong ty vay véi ty
trong 16n. Dong thoi qua bang can d6i ké toan ta ciing thiy chi tiéu phai tra cho
ngudi ban kha cao so voi chi tiéu phai thu cua khach hang, diéu nay cho thay
doanh nghiép da chiém dung duoc nhiéu von hon 12 bi chiém dung vén.

2.2.3.2. Ty 56 no trén von cé phan.

Téng no phai tra

Ty s0 ng trén von ¢6 phan = P
Vo6n c6 phan
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92.180.269.958

Ty s6 no trén von c6 phan(2007)= = 3,4 = 340%
27.087.788.190
. . a s 134.264.844.236
Ty s0 no trén von ¢6 phan(2008)= = 4,6 = 460%
29.307.874.976
) . 69.887.877.847
Ty s0 no trén von ¢6 phan(2009)= = 2,35 =235%
29.695.525.498

Chi sb nay cho ta thay khéi quéat co cdu tric tai chinh ctua doanh nghiép,cho
thay ty 1& cac ngudn von cua doanh nghiép.

Qua tinh toan cho ta thiy ring ty sd ndy qua cac nim déu dat gia trj khé on,
c6 nghia 1 cac nha cho vay ludn tai tro nhiéu hon so véi vén ¢6 dong, doanh
nghiép c6 thé gip rii ro trong viéc tra ng dic biét trong tinh hinh khing hoang
kinh té, 14i suat tién vay ngan hang bién dong ting cao.

Cu thé quy mé va cdu tric von ciia doanh nghiép cac nam la:

Nam 2007 cong ty st dung von vay bang 340% vén cb phan.

Nim 2008 sir dung von vay bang 460% von c6 phan.

Nim 2009 vén vay bang 235% voén c6 phan.

Nhiing ty s6 nay kha cao cho thiy viéc cong ty da sir dung mot lugng von
vay dang ké, chu yéu 13 khoan vay no ngan han tir ngan hang va khoan phai tra
nguoi ban. Pac biét 1a nam 2008, do khoan ng phai tra ting cao vi trong nam
doanh nghiép vay nhiéu dé dau tu mua thém hang vé dé du trix, 1am cho ty s6
no trén vén c6 phan tang Ién.

2.2.3.3. Ty 56 no' dai han trén von cé phan.

. _ L2 No dai han
Ty s6 ng dai han trén von ¢6 phan = —
Vo6n c6 phan
. .. N 565.106.815
Ty s6 ng dai han trén von ¢6 phan(2007) = =0,02 = 2%
27.087.788.190
. N N 55.715.526
Ty s0 no dai han trén von co phan(2008) = =0,002 = 0,2%
29.307.874.976
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
55.715.526

Ty s6 no dai han trén vén c6 phan(2009) = = 0,002 = 0,2%
29.695.525.498

Ta xét ty s6 no dai han trén von ¢6 phan nham thay dugc muc do tai trg

bang von vay mot cach thuong xuyén.

Ty s6 no dai han trén von cb phin qua cac nim déu rat thip so véi ty sé no
trén von ¢6 phan, diéu nay chimg minh rang phan 16n no cua doanh nghiép 13
no ngin han. Piéu ndy 1am cho thu nhap doanh nghiép khéng 6n dinh vi thudng
Xuyén phai tra nhitng khoan |ai phét sinh.

Nhung no dai han nho hon ng ngan han 1a hop 1y vi 1 cong ty thuong mai
chi mua di ban lai vi thé tao ra toc do luan chuyén vé von 1a nhanh, vi vay su
dung nhiéu hon von vay ngan han 1a phu hop.

2.2.3.4. Ty 56 tong tai san trén von cé phan

ToOng tai san

Ty s0 tong tai san trén von c6 phan = P
Von c6 phan

Coa . N 119.812.847.454

Ty s0 tong tai san trén von co phan(2007)= = 4,42=442%
27.087.788.190
Coa . A a s 163.818.661.562

Ty s0 tong tai san trén von c6 phan(2008)= = 5,59=559%
29.307.874.976
Ca . N 99.798.113.216

Ty so tong tai san trén von co phan(2009)= = 3,36=336%
29.695.525.498

Ty sb tong tai san trén von c6 phan ciing duogc sir dung dé tinh toan mirc 4o
di vay ( rai ro vé tai chinh ) ma cong ty dang ganh chiu. Cu thé 1a:

Niam 2007 cong ty c6 tong tai san nhiéu gap 4,42 1an von cb phan.

Nam 2008 c6 tong tai san nhiéu gip 5,59 1an vbn c6 phan.

Nam 2009 c6 tong tai san nhiéu gip 3,36 1an vdn c6 phan.

Ty sb ndy qua cac nam c6 xu hudng bién dong khong on dinh, nam 2008 thi
tang 1én so véi nam 2007, nhung dén nam 2009 thi ty s6 nay lai giam.

Diéu nay ciing cho thay tinh hinh vay ng nhiéu cua cong ty, 13i vay tir nhiing

khoan ng do s€ lam gia tang ganh nang vé tai chinh, lam tang rti ro vé tai chinh
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
néu loi nhuén cua cong ty 1am ra khong du tra 13i vay. Nhung thuc té ca ba nam

déu cho thay rang doanh nghiép van dam bao duoc kha nang tra 13i vay va van
c6 loi nhuan thu Vé.

2.2.3.5. Kha nang thanh toan ldi vay.

Lai trude thué va lai vay

Kha ndng thanh toén 1ai vay = "
Lai vay
15.706.962.571

Kha nang thanh toan 1ai vay(2007)= = 3,65
4.302.231.381

o 28.012.861.992

Kha nang thanh toan lai vay(2008)= =2,34
12.520.884.210
o 7.145.728.589

Kha nang thanh toan lai vay(2009)= =1,36
5.258.282.799

Qua tinh toan ta c6 thé thiy rang trong ca ba nim cong ty déu duy tri duoc

ty s6 kha nang tra 13i vay 16n hon 1, c6 nghia 1a cong ty c6 thé hoan toan tra
dugc khoan 13i vay, nhung ty s6 ndy c6 xu hudng giam xudng cho thay kha
nang tra 131 vay ctuia cong ty qua cac nam la giam.

Ty s6 kha ning thanh toan 13i vay cta cong ty nim 2007 13 cao nhat dat 3,65
la vi vay no trong nam 2007 cta cong ty 1a it, dong thoi 13i suat vay trung binh
trong nim d6 ciing thp nhat, vi vay nén lii vay phai tra thap 1am cho kha ning
thanh toan 1ai vay cua cong ty cao.

Niam 2008 chi tiéu nay giam vi cong ty ting vay ng, dong thoi 13i suat vay
tang cao do anh hudng ctia khing hoang tai chinh trén toan cau lam cho 13i vay
phai tra tdng cao, vi vdy lam gidm kha nang thanh toén 1ai vay ctia cong ty.

Niam 2009 chi tiéu ndy giam xudng thip nhat trong ba nim, nguyén nhan 1a
do trong nam gia ca hang hoé ting cao lam ting gia von hang ban, cong véi
viéc cong tac quan 1y chi phi cta cong ty kém hiéu qua lam gia tang tong chi
phi, ddn dén giam lgi nhuan trude thué, 1am giam chi tiéu * 13i trude thué va lai

vay’ ( EBIT ), lam gidm kha ndng thanh toan 1ai vay cia cong ty.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Céc chi s nay cho thay rang trong nim 2007 va 2008 von vay cua doanh

nghi¢p dugc sir dung hi¢u qua, khuéch dai duge 1gi nhuin cho doanh nghiép.
Niam 2009 mic du kha ning thanh toan 13i vay van dugc dam bao nhung von
vay dugc st dung khong hiéu qud, khong mang lai loi nhuan cao cho doanh

nghiép.

Bang 2.7: Bang tong hop cac ty s6 Vé co cau von.

Chi tiéu Nim 2007 | Nam 2008 | Nam 2009
Ty sb no trén tong tai san 77% 82% 70%
Ty s6 no dai han trén vén c6 phan 340% 460% 235%
Ty s6 no dai han trén vén cb phan 2% 0,2% 0,2%
Ty s6 tong tai san trén vén co phan 442% 559% 336%
Kha nang thanh toan lai vay 3,65 2,34 1,36

Doanh nghiép sir dung chu yéu vén vay ngin han dé dau tu cho hoat dong
kinh doanh cua minh, diéu nady mang dén cho doanh nghiép nhiing rai ro vé tai
chinh, mat kha nang thanh toan. Kha nang tu chu vé tai chinh ciia doanh nghiép
1a yéu, phu thudc vao ngudn vén di vay.

2.2.4. Phan tich kha nang sinh 1oi ctia doanh nghiép.
2.2.4.1. Ty sudt sinh loi trén doanh thu ( ROS)

Loi nhuan rong

Ty suit sinh loi trén doanh thu = — x 100
Doanh thu thuan
C . 8.797.811.848
Ty suat sinh lgi trén doanh thu(2007)= x 100 = 1,5%
598.714.036.226
. . 11.214.026.430
Ty suat sinh lgi trén doanh thu(2008)= x 100 = 2,4%
461.989.710.558
. . 1.550.602.085
Ty suat sinh lgi trén doanh thu(2009)= x 100 = 0,2%
765.751.658.656
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.

Ty s6 nay cho biét lgi nhuan chiém bao nhiéu phan trim trong doanh thu.
Chi sé nay cta doanh nghiép trong ca ba naim déu c6 gia tri duong c6 nghia la
doanh nghiép 1am #n c6 14i. Tinh toan chi tiéu ndy ta thay:

Nam 2007 ctr 100 déng doanh thu c6 thé tao ra 1,5 déng loi nhuan.

Nam 2008 cir 100 déng doanh thu tao ra 2,4 déng loi nhuan.

Nam 2009 ctr 100 dong doanh thu chi tao ra 0,2 déng loi nhuan.

Nam 2007 va 2008 mic du doanh thu khong cao biang nim 2009 nhung do

cong tac quan 1y chi phi tot cong véi viée gia von hang ban thip hon lam cho
loi nhuan dat dugc cao hon nam 2009, vi vay lam cho ty s6 sinh loi trén doanh
thu 2 ndm 2007 va 2008 déu cao hon nam 2009.

Nguyén nhan cua viéc ting gia ban va ting gia von cta doanh nghiép nam
2009 1a do tac dong ctia khung hoang kinh té thé giéi, vi gia hang ban ting lam
cho doanh thu ciia doanh nghiép ciing, gia vén lai ting cao hon dong thoi chi
phi quan ly ciing tang lam cho lgi nhuan nam 2009 giam.

Trong thoi gian 6 thang dau nam 2009, doanh nghiép d4 thu vé loi nhuan
cao Vi lugng hang duoc du trir tir nam 2008 véi gia ré nay dugc ban ra vai gia
cao, nhung dén 6 thang cudi nam 2009 do sy tinh toan cua doanh nghiép khong
chinh xac cong véi viéc gia hang thé gisi ting manh do khing hoang kinh té
lam cho doanh nghiép bi thua 16. Khoan I3i 6 thang dau nam bl dap vao khoan
16 cuia 6 thang cudi nam, vi vay loi nhuan ca nam ciaa doanh nghiép khong cao.

2.2.4.2. Ty sudt sinh loi trén tong tai san ( ROA ).

Lo1 nhuan rong

Ty s6 sinh loi trén tong tai san = A : x 100
Tong tai san
- T 8.797.811.848
Ty so sinh loi trén tong tai san(2007) = x 100 = 7,3%
119.812.847.454
- T 11.214.026.430
Ty so sinh loi trén tong tai san(2008) = x 100 = 6,85%
163.818.661.562
. T 1.550.602.085
Ty so6 sinh loi trén tong tai san(2009) = x 100 = 1,55%
99.798.113.216
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Ty s6 nay thé hién muc twong quan giita muc sinh loi clia céng ty so voi

téng tai san cua n6. ROA cho biét hiéu qua cua viéc su dung tai san dé kiém loi.

Qua tinh toan ta nhan thdy rang ty s sinh loi trén tong tai san cia doanh
nghiép qua cac nam ludn 16n hon 0, c6 nghia 13 doanh nghiép van 1am an c6 13i
nhung ty s6 nay c6 xu huéng giam, dic biét giam manh nam 2009. Cu thé 1a:

Niam 2007 thi ty s6 sinh loi trén téng tai san 1a 7,3%, c6 nghia 1a ctt 100
déng von dau tu vao téng tai san thu vé duoc 7,3 déng lgi nhuan sau thué.

Niam 2008 thi ty sé ndy giam con 6,85%, cit 100 dong vén dau tu vao tai san
méi thu vé duoc 6,85 déng loi nhuan sau thué.

Nam 2009 ty sé nay giam manh, chi con 1,55%, c6 nghia 1a khi dau tu 100
déng vao tai san chi co thé thu vé duge 1,55 déng lgi nhuan sau thué.

Ty s6 sinh loi trén tong tai san nam 2007 va 2008 cao la vi do phan doan tét
tinh hinh gia ca hang hod, chon ding thoi diém dé nhap hang vé véi gia thap,
lam giam chi phi gia vén hang ban, dong thoi ddy manh cong tic quan 1y chi
phi theo chiéu hudng tét hon, 1am gia ting loi nhuan cho doanh nghiép.

Nim 2009 ty sb nay giam manh 13 do trong nam cong ty budng long cong
tac quan 1y chi phi khi tong két 6 thang dau nam thay thu vé lgi nhuan 16n, 1am
tang tong chi phi ctia doanh nghiép, din dén giam loi nhuan thu vé.

2.2.4.3. Ty sudt sinh lpi trén vén c6 phan ( ROE ).

oL o s Loi nhuén rong
Ty s0 sinh lgi trén von ¢6 phan = FEEETE— x 100
Vo6n c6 phan

- N 8.797.811.848
Ty suat sinh loi trén von ¢o6 phan(2007)= x 100 = 31,84%
27.632.577.496
C 4 a s 11.214.026.430
Ty suat sinh lgi trén von ¢6 phan(2008)= x 100 = 37,94%
29.553.817.326
C 4 1.550.602.085
Ty suat sinh lgi trén von c6 phan(2009)= x 100 = 5,18%
29.910.235.369

Chi tiéu nay do luong kha ndng tao 1ai ciia cua 1 dong von dau tu cua chu so

hiru. Pay 1a chi tiéu ma cac nha dau tu, cac c6 dong quan tdm nhét vi n6 cho
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
biét cac thu nhap cua cac co dong, cho biét thuc té trong nam doanh nghiép c6

lam an hiéu qua hay khong.

Ta thdy qua cac nim thi ty suét sinh 15i trén téng tai san luon 16n hon nhiéu
so voi ty suat sinh loi trén von c¢d phan, nhin chung diéu nay cho thdy doanh
nghiép da su dung von vay mot cach co6 hi¢u qua, khuéch dai duoc loi nhuan,
kha nang thu hdi von cta cac c6 dong 1a cao, nhung cu thé ting nam lai khac
nhau:

Qua tinh toan ta thay trong nim 2007 va 2008 ty suét sinh loi trén von cd
phan dat 31,84% va 37,94% cao hon so véi 13i suat ngan hang, von vay sir dung
hiéu qua, vi thé cong ty nén danh gia k¥ tinh hinh dé c6 ké hoach khai thac hét
lgi thé canh tranh trén thi truong dé tang dugc chi tiéu nay trong nam sau.

Nam 2009 ta thay rang ty suét sinh loi trén vn c6 phan chi dat 5,18% nho
hon so v6i 1ai vay ngan hang, 101 nhuan tao ra sau khi thanh toan 1ai vay con lai
khong dang ké, cho thiy trong nim 2009 doanh nghiép str dung vén vay khong
hiéu qua bang 2 nam trudc.

Theo chuén quéc té thi mot doanh nghiép co chi s6 ROE t6i thiéu dat 15% la
c6 du ning lyc tai chinh, ta thay cong ty khong c6 dii nang lyc tai chinh vao
nam 2009, nhung lai thé hién ning luc tai chinh kha t6t vao nam 2007 va 2008,

Bang 2.8: Bang céc ty s6 vé kha nang sinh 1oi caa doanh nghiép.

Chi tiéu Nim 2007 | Nim 2008 | Nam 2009
Ty suat sinh loi trén doanh thu 1,5% 2,4% 0,2%
Ty suat sinh loi trén tong tai san 7,3% 6,85% 1,55%
Ty sut sinh loi trén von ¢6 phan 31,84% |  37,94% 5,18%

Do phan doan tot tinh hinh bién dong kinh té va quan Iy chi phi tét, lam cho
kha nang sinh loi ciia doanh nghiép nam 2007 va 2008 la kha tot. Bén canh d6
do coéng tac quan ly chi phi bi budng long lam gia tang chi phi quan ly cta

doanh nghiép trong nam 2009, dong thoi véi viéc gia von hang ban bi ting do
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
anh hudéng cua khung hoang lam giam lgi nhuan ctaa doanh nghiép nam 2009;

Doanh nghiép khong cé du nang luc tai chinh vao nam 2009. Vi vay doanh
nghiép can tim bién phap nang cao cong tac quan ly chi phi

2.3. Phan tich Dupont cac ty so tai chinh.

2.3.1. Pang thirc Dupont thir nhit.

Lai rong Doanh thu thuan
ROA = - X -
Doanh thu thuan Tong tai san
ROA = ROS X  Vong quay tong tai san
ROA (2007) = 1,5% X 4,99 =7,485%
ROA (2008) = 2,4% X 2,82=6,768%
ROA (2009) = 0,2% X 7,67=1534%

Ty 1& nay c6 xu hudng giam xudng qua cac nam, ching té thu nhap sau thué
trén mot dong tong tai san cua cong ty ngdy cang giam, cong ty sir dung tai san
hién c6 ngay cang kém hiéu qua. Cong ty can tim cach nang cao hiéu qua sur
dung tai san trong nhitng nam sau.

Qua tinh toan ta thdy ROA nam 2008 giam so v&i nam 2007, nguy@n nhan Ia
do vong quay tong tai san giam nhiéu hon so voi mirc ting cua ty sudt sinh loi
trén doanh thu. Mic du vong quay cua tong tai san nam 2009 ting 1én gap 3 lan
nam 2008 va gap 1,5 1an so véi nam 2007 nhung do ty suét sinh loi trén doanh
thu cua doanh nghi€p gidm qué manh lam cho ROA cua doanh nghi€p nam
2009 giam thap.

2.3.2. Pang thirc Dupont thir hai.

Lai rong Téng tai san
ROE = — X ,
Tong tai san Von CSH
ROE = ROA X  Tysbd TTS trén VCP
ROE (2007) = 7,3% X 4,42 =32,48%
ROE (2008) = 6,85%  x 5,59 = 38,26%
ROE (2009) = 1,55 X 3,36 =522%
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.

ROE nam 2008 cua cong ty tang cao hon nam 2007 nhung nam 2009 lai

giam thap hon hai nam trudc, nguyén nhan 1 do:

Nim 2008 c6 ROA giam nhe nhung ty sé TTS trén von chu s cia cong ty

lai ting nhiéu hon lam cho ty suét sinh loi trén vén c6 phan tang 1én.

Niam 2009 thi do giam ca hai nhan t6 13 ty sut sinh loi trén tong tai san va

tong tai san trén von co phan, di€u nay lam cho ty suat sinh loi trén von chu

giam. Hay néi cach khac 1a nam 2009 cong ty sir dung tong tai san khong hiéu

qua.

2.3.3. Chi tiéu tong hop.

L&i rong DTT Tong tai san
ROE = X - — X .
DTT Tong tai san Vén CSH
ROE= ROS x Vongquay Tong TS X Ty so tong TS trén VCP
ROE(2007)= 15% x 499 x 442  =3248%
ROE(2008)= 24% x 282 x 559  =3836%
ROE(2009)= 02% x 7,67 x 3,36 =522%

Qua dang thirc Dupont tong hop ta ¢ thé thiy nguyén nhan chinh 1am cho

ty suat sinh loi trén vén c6 phan giam 1a do ty suat sinh loi trén doanh thu

giam.Vi vay cong ty can phai day manh cong tac quan 1y chi phi dé c6 thé giam

chi phi, ting lgi nhun sau thué.

2.4. Panh gia tinh hinh thue hién cac ty so tai chinh chii yéu

Bang 2.9: Bang tong hop céc chi tiéu tai chinh chu yéu

STT Chi tiéu PVT | 2007 2008 | 2009
1 | Ty s6 thanh toan hién hanh lan 1,06 1,025 1,04
2 | Ty s6 thanh toan nhanh lan 0,47 0,268 | 0,674
3 | Vong quay khoan phai thu vong 14,85 19,74 | 28,09
4 | Ky thu tién binh quan ngay 24,24 18,24 | 12,82
5 | Vong quay hang tén kho vong 11,23 455| 332
6 | S6 ngay ton kho ngay 32,1 79.1| 108
7 | Hiéu suat sir dung tong tai san lan 4,99 2,82| 7,67
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh

tai cong ty Cé Phan Vit Tw Néng Nghiép I Hai Phong.

Hiéu sut sir dung TSCD lan 28,67 18,7 | 26,57

Hiéu suét str dung TSDH lan 26,37 17,64 258
10 | Hiéu suét str dung TSNH lan 6,17 3,36| 10,92
11 | Hiéu suét str dung VCP lan 21,67 156 | 253
12 | Ty s6 no trén tong tai san % 77 82 70
13 | Ty s6 no trén vén c6 phan % 340 460 235
14 | Ty s6 no dai han trén VCP % 2 0,2 0,2
15 | Ty s6 tong tai san trén VCP % 442 559 336
16 | Kha nang thanh toan 1ai vay lan 3,65 2,34 1,36
17 | Ty suit sinh 101 trén doanh thu % 1,5 2,4 0,2
18 | Ty suét sinh loi trén tong tai san | % 7,3 6,85| 1,55
19 | Ty suat sinh loi trén VCP % 31,84 37,94| 5,18

2.4.1. Nhirng thanh cong.

+ CoOng ty da duy tri duoc kha nang thanh toan cta minh, dam bao viéc
thanh toan céc khoan ng ngén han.

+ Vong quay cac khoan phai thu c¢6 xu hudng tang qua cac nam tuong Uing
v6i xu huéng giam cua ky thu tién binh quan. Piéu nay cho thay cong tac tin
dung va thu hdi ng cta doanh nghiép kha tdt.

+ Trong nam 2008 luong hang ton kho cao nhung d6 1a chu ¥ cua ban giam
déc, thé hién kha ning phan tich va phan doan tinh hinh caa ban quan ly cong
ty, diéu ndy da mang lai loi nhuan cho doanh nghiép. Cong tac ban hang cua
doanh nghiép la tbt.

+ Cong tac quan ly chi phi cia doanh nghiép nam 2008 la tét hon, mang lai
loi nhuan cao hon so véi 2 nam con lai, can nghién ciu, phan tich va dé xuat
bién phap nham duy tri két qua cia nam 2008 d3 dat duoc.

+ Ty s6 no dai han trén vén c6 phan rat thap cho thdy cong ty chil yéu sir
dung no ngin han dé dau tu. Nhung vi 1a doanh nghiép thuong mai nén viéc
cha yéu sir dung no ngén han 13 phu hop, nhung can xem xét dé giam ty 18 nay

nham dam bao kha nang tu chu vé tai chinh caa doanh nghiép.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ Doanh nghiép mic du vay no nhiéu nhung van dam bao dugc kha nang

thanh toan 14i vay, day 1a mot uu diém nham dam bao viéc cac ngan hang tiép
tuc cho doanh nghiép vay vén.

+ Kha ning sinh lgi ctia doanh nghiép trong 2 nam 2008 va 2007 14 tét, can
phat huy.
2.4.2. Nhitng han ché.

+ Mic du van dam bao kha ning thanh toan cia minh nhung kha ning thanh
toan thuc su cua doanh nghiép 1a chua 6n dinh. Luong tién mat nhan rdi 1a quéa
nhiéu, khdng tao ra loi nhuan cho doanh nghiép.

+ Mic di nam 2009 céng tac ton kho 1a tét nhung nhin chung thi luong hang
ton kho con nhiéu, can tim bién phap giam lugng hang tén kho nham dam bao
kha nang thanh toan nhanh, tang toc d6 luan chuyén vén.

+ Ty s6 no trén tong tai san va ty s6 no trén voén co phan ctua doanh nghiép
qua cac nam tuy c6 sy ting giam khong déu nhung nhin chung 13 khé cao. Piéu
nay cho thay hién nay doanh nghiép du tu hoat dong kinh doanh ctia minh chi
yéu bang ngudn von di vay, kha ning ty cha vé tai chinh 1 thap.

+ Ty suét sinh loi trén doanh thu ( ROS) ting ¢ naim 2008 nhung lai giam ¢
nam 2009. Mac du doanh thu ctia doanh nghi€¢p ndm 2009 cao hon nam 2008
nhung cong tic quan 1y chi phi khong t6t nén lam giam loi nhuan thu vé 1am
cho ty suat sinh 1oi trén doanh thu giam.

+ Ty suét sinh loi trén v6n ¢6 phan ( ROE ) giam 14 do ty sut sinh loi trén
doanh thu giam va ty s6 tong tai san trén von cd phan giam. Piéu nay cho thay
hiéu qua sir dung vbn, hiéu qua sir dung tai san va cong tac quan 1y chi phi cia
cong ty trong nam 2009 la khéng cao.

+ COng tac marketing cua doanh nghiép con chua duoc quan tam dau tu

dlng mtec, cong tac nghién ciru thi trudng con chua tét.
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CHUONG 3

MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHiNH TAI
CONG TY CO PHAN VAT TU NONG NGHIEP I HAI PHONG

3.1. Panh gia chung
3.1.1. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty.

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh trong 3 nim qua cua Cong ty C6
Phan Vat Tu Nong Nghiép | Hai Phong, xac dinh duoc nhitng nguyén nhan va
cac yéu t6 chu quan ciing nhu khach quan c6 anh huéng dén tinh hinh tai chinh
va két qua hoat dong san xuét kinh doanh cua Cong ty. Voi tu cach 13 mot sinh
vién chuyén nganh quan tri doanh nghiép thong qua qué trinh tiép can véi tinh
hinh tai chinh ciia Cong ty, qua viéc phan tich céac ty sé tai chinh cha yéu cua
cong ty thong qua cac bao cao tai chinh cua cong ty trong 3 nam, ca nhan em co
mot sd danh gia vé tinh hinh tai chinh cua Coéng ty C6 phan Vat Tu Nong
Nghiép | Hai Phong nhu sau:

+ V& co Cau tai san va co cau vén:

Ty suat dau tu vao tai san ngan han nam 2009 giam xudng con 70,27% thay
vi trén 80% nhu 2 nam trudce, diéu niy cho thay trong nim cong ty giam chi
trong dau tu vao tai san ngan han. Pong thoi voi viée giam ty trong dau tu vao
tai san ngan han 13 tang ty trong dau tu vao tai san dai han, diéu nay cho thay
cong ty da ting cuong dau tu vao tai san dai han hon, chinh xac hon 1a dau tu
vao tai san c¢d dinh.

Vé vén thi von vay ma chu yéu 1a vay ngan han chiém ty trong I6n trong
tong ngudn von cia doanh nghiép.

Co cau tai san cua doanh nghiép 1a kha hop Iy nhung chua mang lai hiéu
qua cao, con co cau vdn thi von vay qua nhiéu, kha nang tu chu vé tai chinh caa
doanh nghiép s€ bi giam sut.

+ Vé kha nang thanh toan cia doanh nghiép:
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Mic du cac ty s6 cho thay doanh nghiép van dam bao kha niang thanh toan

cac khoan no dén han cua cong ty, nhung kha ning thanh toan thuc su cua cong
ty 1 chua 6n dinh, ting giam khéng déu qua cac nam.

Luong tién mat ton quy nhiéu c6 thé da bao cho doanh nghiép mét kha ning
thanh toan cao nhung né lai lam cho hoat dong ctia doanh nghiép la khéng hiéu
qua, khdng mang lai loi nhuén cho doanh nghiép; chung té6 doanh nghiép dé
tién mat nhan rdi qua nhiéu, tién mat chua dugce s dung mot cach hiéu qua
nhung dam bao cho kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.

+ V¢é hiéu qua str dung cac loai tai san caa doanh nghiép:

Nhin chung trong cac nim doanh nghiép déu str dung céc loai tai san cua
minh mot cach co hiéu qua, mang lai doanh thu cao

Cac ty sb vé hiéu qua hoat dong cao ciing cho thay doanh nghiép thuc hién
cdng tac ban hang va cong tac tin dung 12 tbt.

Trong nam 2008 lugng hang tén kho cubi nam caa cong ty la khéa cao nhung
d6 1a chu y caa ban giam dbc doanh nghiép, va thu té cho thay hanh dong d6 da
gitp doanh nghiép thu vé loi nhuan dang ké nam 2009, cai thién két qua hoat
dong cua doanh nghiép.

+ V& kha nang can ddi vén:

Doanh nghiép chu yéu sir dung no vay dé dau tu cho hoat dong kinh doanh
ciia minh, ma chu yéu 1a ng ngan han. Diéu nay cho thay doanh nghiép da su
dung duoc nguédn tai trg bén ngoai dé khuéch dai duoc loi nhuan cho chu so
hitu doanh nghiép, nhung mat trai cia n6 1a 1am cho kha nang ty chu vé tai
chinh caa doanh nghiép 1a thap, phu thudc vao bén ngoai.

Kha ning thanh toéan 14i vay cua doanh nghiép tot 1a dam bao cho viéc tiép
tuc str dung von vay & nhitng nam tiép theo.

Ca 3 nam ta déu thay lugng vén vay ngan han déu nhé hon so véi tai san
ngan han ctia doanh nghiép, diéu nay cho thay doanh nghiép da thuc hién tot
nguyén tic sir dung vén vay la: St dung von vay ngan han dau tu cho tai san

ngan han, khong sir dung vén vay ngan han dau tu cho tai san dai han.
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+ Vé kha nang sinh loi cua doanh nghiép:

Nhin vao cac ty sé cho ta thdy kha nang sinh loi cua doanh nghiép trong
nam 2009 14 thap do cong tac quan ly chi phi kém hiéu qua.
3.1.2. Muc tiéu va phwong huéng phat trién cia cong ty.
3.1.2.1. Muc tiéu chung.

+ Gir vitng va 6n dinh hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty.

+ M¢ rong nganh nghé kinh doanh.

+ Thuc hién day du nghia vu véi nha nudc.

+ Pam bao viéc 1am va thu nhap cho nguoi lao dong 6n dinh, khong ngimg
nang cao doi séng vat cht va tinh than cho nguoi lao dong.
3.1.2.2. Mt s6 chi tiéu ké hoach xdy dwng cho nim nim tiép theo.

Bang 3.1: Bang mot s6 chi tiéu ké hoach xay dung cho nam nam tiép theo.

Pon vi Nam Nam Nam Nam Nam
Chi tiéu
tinh 2010 2011 2012 2013 2014
1. Khéi lugng ]
o Tan 70.000 | 75.000 | 80.000 | 85.000| 90.000
hang hoa ban ra
2. Doanh thu Ty dong 600 620 640 660 680
3.LNTT Ty dong 4,0 4,5 5,0 55 6,0
4. LNST Ty dong 2,88 3,24 36| 39| 4,32
5. TNBQ Trd/
) 3,5 3,7 3,9 4,2 4,5
(Trd/ng/thang) ng/thang)
6. CO tic % 10 12 13 14 15

(Nguon: Phirong huéng nhiém vu nhiém ky lan thie X (2010 — 2015))
3.1.2.3. Phuong hwéng va bién phap té chic thue hién.

Trong nhitng ndm qua va hién nay céng ty chu yéu kinh doanh hai mat hang
chinh 12 phan bén hod hoc va nguyén liéu ché bién thirc dn chin nudi, hoat dong
nay di nhiéu nim mang lai hiéu qua, gop phan vao loi nhuan chi yéu cua cong
ty; Nhung tir khi hai nha may dam Phu My va Ha Bic, hang nam nudc ta da tu
san xuat dugc 900.000 Ure, dap ung dugc 60% nhu cau phan dam Ure trong
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nudc. Sap toi khoang nim 2012 cic nha may dam Ca Mau, Ninh Binh khanh

thanh thi téng khdi lugng Urea san xuét ra dat hon 2 triéu tan, vugt 50% nhu
cau phan dam. Cac nha may DAP Pinh Vi, Lao Cai s& san xuét ra 650.000 tin
DAP. Cac nha may phan 1an va hang loat nha may NPK véi cong suat hang
chuc triéu tan khanh thanh s& du thira thira kha ning cung cip cho nhu cau
trong nude ( khoang 8.500.000 tin phan bon cac loai mdi ndm ). Mic du con
phai nhap mdi nam 700.000 tin Kaly, nhung do stc ép cua viéc thu hep thi
truong cua cac loai phan bon khéc, hang tram doanh nghiép kinh doanh phan
bon hién dang canh tranh khoc liét va ngdy cang gay gat, din dén trong nim
2009 va dau nam 2010 cac doanh nghiép kinh doanh phan bén ngay cang thua
16 16n. Vi vay:

+ Ngay tir bay gio doanh nghiép da xem xét dé mo rong sang linh vuc kinh
doanh khac nhu bat dong san, dau tu tai chinh...Tung budc nghién ctu thi
truong dé t6 chirc xuat khau phan bon, ndng san; bén canh d6 cong ty van quan
tam dén linh vyc kinh doanh truyén théng dé néu c6 co hdi tiép tuc kinh doanh.

+ Pé tan dung hét quy dat, chu truong trong nam téi cong ty tiép tuc dau tu
xay kho mdi tai cac vi tri dat con trong, nang cap cai tao kho A8 Vat Cach, kho
A7 kéo dai tai Thuong Ly, kho A6 tai Kién Bai dé ting dién tich cho thué on
dinh, phan d4u dat doanh thu tir dich vu cho thué kho ting bén bai trén 8 ty
d6ng mdi nam, tao ra ngudn thu nhap on dinh cho cong ty.

+ Tién hanh nang cao hiéu qua cong tac quan 1y chi phi dé tir d6 c6 thé giam
chi phi va nang cao dugc 1gi nhuan cho cong ty. Tung budc nang cao kha nang
tu chi vé tai chinh cua doanh nghiép.

3.2. Mt s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty c6 phan vat
tuw Nong Nghiép I Hai Phong.

pé nang cao hi¢u qua tai chinh cia mdt doanh nghi¢p, cac nha lanh dao can cb
chinh sach thuc hién dé nang cao nang luc vé moi mit ctia doanh nghi¢p nhu:
Nang luc thanh toan, nang luc can ddi vén, nang luc hoat dong, kha nang sinh

lgi... T thuc t€ nén kinh t€ - xa hoi thé gidi va trong nudce, cung véi tinh hinh va
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xu thé phat trién cua nganh nong nghiép noi chung va cong ty C6 Phan Vit Tu

Nong Nghiép I néi riéng, co thé dua ra mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai
chinh tai cong ty tai cong ty nhu sau:

3.2.1. Bién phap 1: Giam lwong tién miit ton qu§ nham st dung c6 hiéu qua
ngudn tién mit nhan réi .

3.2.1.1. Co sé cuaa bién phap.

+ Tién mit két ndi tat ca cac hoat dong lién quan dén tai chinh cua doanh
nghiép. Vi thé, nha quan 1y cn phai tip trung vao quan tri tién mit dé giam
thiéu rui ro vé kha ning thanh toan, ting hiéu qua sir dung tién, dong thoi ngin
ngtra cac hanh vi gian lan vé tai chinh trong nd1 by doanh nghi¢p hodc ctua bén
thr ba.

+ Quan tri tién mit 14 qua trinh bao gdm quan 1y luu luong tién mit tai quy
va tai khoan thanh toan & ngan hang, kiém soat chi tiéu, duy bao nhu cau tién
mit ctiia doanh nghiép, bu dap tham hut ngan sach, giai quyét tinh trang thira,
thiéu tién mit trong ngan han ciing nhu dai han.

+ Du trit tién mit 12 diéu tit yéu ma doanh nghiép phai lam dé dam bao viéc
thuc hién cac giao dich kinh doanh hang ngay ciing nhu dap tng nhu ciu vé
phat trién kinh doanh trong ting giai doan.

+ Doanh nghiép gitt qua nhiéu tién mat so voi nhu cau s& dan dén viéc @
dong vén, ting rui ro vé ty gia (néu doanh nghiép dy trir ngoai t&), tang chi phi
str dung von (vi tién mit tai quy khong sinh 141, tién mdt tai tai khoan thanh toan
ngan hang thudng c6 1i rat thap so véi chi phi 13i vay ciia doanh nghiép).

+ Néu doanh nghiép du trit qua it tién mat, khong du tién dé thanh toan sé& bi
giam uy tin voi nha cung cap, ngan hang va cac bén lién quan. Doanh nghiép s&
mat co hdi huong cac khoan uu dii gianh cho giao dich thanh toan ngay bang
tién mat, mat kha nang phan tng linh hoat véi cac co hoi dau tu phat sinh ngoai
du kién.

+ Luong tién mat du trir t6i wu cua doanh nghiép phai théa min dugc nhu

cau chinh 1a chi cho cac khoan phai tra phuc vu hoat dong san xuét - kinh doanh
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hang ngay cua doanh nghiép nhu: Tra cho nha cung cap hang hoa hoic dich vu,

tra ngudi lao dong va tra thué.

+ Qua phén tich ta thdy luong tién mit ton quy cta doanh nghiép ting qua
cac nam, dic biét 1a ndm 2009 tién mat tdn quy dat 15.032.989.859 twong tng
584% so v&i nam 2008 va 1297% so v6i naim 2007; Pong thoi ty trong tién mit
va cac khoan twong duong trong tong tai san qua cac nim ciing ting. Diéu nay
cho thay trong nim 2009 doanh nghiép dd dé luong tién mat tdn quy 13 qua
nhiéu, mic du tao ra cho doanh nghiép kha ning thanh todn nhanh cao nhung
lai cho thiy doanh nghiép sir dung tién mat khong hiéu qua, khong tao ra loi
nhudn cho doanh nghiép.

Vi vay tién hanh quan tri tién mat nham can d6i luong tién mit ton quy la
can thiét, nham sir dung c6 hiéu qua ngudn tién mit nhan rdi va thu vé loi
nhudn cho doanh nghiép.
3.2.1.2. Cac bién phap thue hién.

+ Du phong cho céc khoan phai chi ngoai ké hoach, du phong cho cac co
héi phét sinh ngoai dy kién khi thi trudng co sy thay d6i dot ngot; nhu khi du
bao co sy ting vé gia hang trén thi truong trong thoi gian sau, doanh nghiép c6
thé tién hanh tang luong hang nhap vé, lic dé doanh nghiép can dap tng da nhu
cau V& tién.

+ Sau khi xac dinh duoc Iuu luong tién mat can dy trir thuong xuyén, doanh
nghiép nén ap dung nhimg chinh sach, quy trinh sau dé giam thiéu rui ro ciing
nhu that thoat trong qua trinh thyuc hién:

- S6 luong tién mat tai quy gidi han & murc thap chi dé dap ung nhitng nhu
cau thanh toan khong thé chi tra qua ngan hang. Thanh toan qua ngan hang cé
tinh minh bach cao, giam thiéu rii ro gian lan, dap ing yéu cau phéap luat lién
quan. Theo Luat thué Gia tri gia tang (sua déi), c6 hi¢u luc tr ngay 01/01/2009,
tat ca cac giao dich tir 20 triéu dong try 1én néu khong co chimg tir thanh toan

qua ngan hang s& khong duoc khau trir thué gia tri gia ting dau vao.
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- Xay dung quy trinh thu chi tién mit, tién gui ngan hang, bao gom: danh
sach cac mau bang biéu, ching tir (hop ddng kinh té, hoa don, phiéu nhap kho,
bién ban giao nhan...). X4c dinh quyén va han muc phé duyét cta cac cip quan
1y trén co sé quy mo cua doanh nghiép. Pua ra quy tic 1d rang vé trach nhiém
va quyén han ctia cac bo phan, ca nhan lién quan dén qua trinh thanh toan dé
viéc thanh toan dién ra thuan loi, nhanh chdng va chinh xac.

+ Qua phan tich ta thdy hién tai doanh nghiép dang du trit qué nhiéu tién
mat, bién phap c6 thé ap dung la:

- Str dung céc khoan dau tu qua dém cuia ngan hang.

- Str dung hop ddng tién giri c6 ky han v6i diéu khoan rat goe linh hoat.

- Pau tu vao nhiing san pham tai chinh c6 tinh thanh khoan cao nhu tréi
phiéu chinh phi, co phiéu.

- Pau tu vao ¢ phiéu quy ngan han.

+ Chon lwa mot s6 ddi tac ngan hang c6 kha nang gitip doanh nghiép quan 1y
tt tién mat. Hién nay céng ty van tién hanh tra lwong cho cng nhan vién mét
cach tryc tiép qua ké toan tién luong, vi vay cac ngan hang nay co thé cung cap
cho cong ty cac dich vu ty dong nhu chi tra luong va cac khoan chi thong qua
hé thong trao ddi dir liéu dién ti.
3.2.1.3. D kién két qua dat dworc.

+ Sau khi xac dinh duogc luu luong tién mat can du trir thuong xuyén, luong
tién mit giam 13 60%.

Luong tién mit ton quy con lai = Luong tién mit ton nam 2009 x (1-0,6)

=15.032.989.859 x 0,4 = 6.013.195.940 VND

+ Pem 25% luong tién mat nam 2009 dé di dau tu qua d8m & ngan hang la:

S6 tién dau tu = 25% x 15.032.989.859 = 3.758.247.859 VND

L4i suat ngan hang du kién nam 2010 1a 0,9%/thang.

LAi thu vé trén thang = 0,9% x 3.758.247.859 = 33.824.231 VNP

+ Pau tu 35% luwong tién mit nam 2009 vao cd phiéu, s tién mang di dau tu
la: 35% x 15.032.989.859 = 5.261.546.448 VND
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Dy kién 14i thu vé khi dau tu c6 phiéu 1a 20%, s6 tién I3i thu vé sau khi dau
tur vao ¢ phiéu 1a 20% x 5.261.546.448 = 1.052.309.290 VND

3.2.2. Bién phap 2: Giam lwong hang ton kho nham nang cao kha ning

thanh toan va ting téc do luan chuyén von lwu dong.
3.2.2.1. Co s& cta bién phap.

+ Théng thudng cac doanh nghiép san xuit phai du trir mot lugng hang ton
kho phu hop véi timg giai doan khac nhau trong toan bo qué trinh san xuét tir
nguyén liéu thd cho dén khi san pham dugc hoan tat. Trong khi d6, cac doanh
nghiép thuong mai nhu nha phan phbi si hoic 1& chi du trit hang ton kho dudi
mot dang duy nhat 13 san pham hoan chinh chd duge tiéu thy.

Maic du vay, mac do dau tu vao luong hang tdn kho cua cic nha san xuét co
khuynh huéng phu thudc vao kha ning phan phdi va dy doan nhu cau trong
tuong lai.

+ Hang dy trir thuong chiém ty trong 16n trong tai san ngan han cia doanh
nghiép, vi thé quan 1y va kiém soat t6t hang du trit c6 ¥ nghia vo cing quan
trong, gop phan dam bao cho qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép dugc tién
hanh lién tuc, ¢6 hi€u qua.

+ Pé dam bao tinh lién tuc trong kinh doanh can ting lugng dit trir, nhung
du trit nhiéu doanh nghiép lai ton thém chi phi du trit, vi vay doanh nghiép phai
xé&c dinh lugng hang du trit cho phi hop nhung van dam bao san Xuét.

+ Dbi v6i doanh nghiép thuong mai mua ban kiém 15i, hang du trit chu yéu
1a hang mua vé va hang chuan bi chuyén dén tay nguoi tiéu dung. Vi vay can
phai xac dinh lwong hang ton kho téi wu va thoi diém dit hang thich hop.

+ Qua phan tich ta thiy luong hang ton kho ctia doanh nghiép qua cac nim
c6 tang giam khac nhau nhung vin & muc cao, cu thé 1a 44,5% nam 2007 va
giam xudng con 23,1% nam 2009, hang ton kho nhiéu s& lam gia tang chi phi
quan 1y hang t6n kho va tang chi phi bao quan, dong thoi 1am giam kha ning

thanh toan nhanh.
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3.2.2.2. Bién phap thuc hién.

+ Lap ké hoach cho hoat dong kinh doanh trén co sé tinh hinh nim béo céo,
chi tiét s6 luong theo timg thang, quy, tir 46 x4c dinh luong hang tdi wu can
nhap trong mdi giai doan. Kiém tra chat luong s6 hang hoéa ngay khi nhap vé.
Néu hang kém pham chat thi phai d& nghi ngudi ban dén bl ngay tranh thiét hai
cho cong ty va dé dam bao uy tin cua minh khi ban cho khach hang, giam chi
phi bao quan hang hoa.

+ Bao quan t6t hang ton kho. Hang thang, ké toan hang hoa can d6i chiéu s6
sach, phat hién s6 hang ton dong dé xtr 1y, tim bién phap dé giai phong sd hang
hoa ton dong dé nhanh chéng thu hodi von, tranh tén dong lau lam giam gia tri
hang hoé va giam kha nang thanh toan nhanh.

+ Thuong xuyén theo ddi su bién dong cua thi truong hang hoa, nghién ctu
thong tin trong nudc va thé gi¢i nhim dy b4o nhu cau va du béo vé gia hang, tir
d6 c6 quyét dinh diéu chinh kip thoi viéc nhap khau va lugng hang héa trong
kho trude su bién dong cua thi trudng, tranh nhap qua nhiéu roi ban khdng hét.

+ Doanh nghiép nén ap dung mot s6 md hinh quan tri hang t6n kho dé xac
dinh luong hang ton kho toi wu. Vi du nhu &p dung k¥ thuat phan tich can bién
dé xac dinh lwong hang du trix tdi wu, voi nguyén tic 1a doanh nghiép sé ting 1
tan hang du trit néu loi nhuan can bién I6n hon hodc bang ton that can bién.

+ Tang cudng cong tac nghién ciru va du bao nham xéac dinh lugng hang ton
kho can thiét, nham dam bao tinh lién tuc cho hoat dong kinh doanh va xac dinh
thoi diém can thiét nhap hang.

+ Vi miat hang kinh doanh cta doanh nghiép 13 khong t6n duoc 1au, vi vay
doanh nghiép nén nhap hang vé khi d4 nhan thay xuét hién nhu cau, tranh nhép
nhiéu hang vé dé day.
3.2.2.3. Dy kién két qua dat dworc.

Hién nay trung binh mét nam doanh nghiép tiéu thu dugce 70.000 tan/ nam.

Sau khi thuc hién céc bién phap trén, du kién hang tén kho caa doanh

nghiép sé giam 35%.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
Gia tri HTK sau khi 4p dung cac bién phap = HTK(2009) x 65%

= 23.066.344.588 x 65% = 14.993.123.980 VND
Gia dinh rang gia ban hang hoa giit nguyén, doanh thu ban hang khéng doi,

Chi phi bao quan va chi phi luu kho giam, két qua dat duoc sau bién phap nay
du kién 12:

+ Chi phi luu kho va chi phi bao quan hién nay 1a 1.210 d/tin, sau khi thuc
hién bién phap, chi phi giam 30%.

Chi phi luu kho trudce khi 4p dung = 70.000 x 1.210 = 84.700.000 VND

Chi phi luu kho sau khi thuc hién = 84.700.000 x 70% = 59.290.000 VND

Bang 3.2: Bang dy kién két qua dat duoc sau khi thuce hién bién phap 2.

Chi tiéu Trudc khi thuc Sau khi thuc Chénh léch
hién hién
1. Hang ton kho 23.066.344.588 | 14.993.123.980 | -8.073.220.660
2. Tai san ngén han 70.127.479.057 | 62.054.258.457 | -8.073.220.660
3. Téng tai san 990.798.113.216 | 91.724.892.618 | -8.073.220.660
4.Vong quay HTK 33,2 49,34 + 16,14
5. S ngay ton kho 10,8 7.3 -3,5
6. Vong quay TTS 7,67 8,35 +0,68
7. Ty s6 thanh toan
1,04 0,89 -0,15

hién hanh
8. Ty so thanh toan

0,674 0,674 ]
nhanh

3.2.3. Bién phap 3: Nang cao kha niing tw chii vé tai chinh ciia doanh
nghiép bang cach thwe hién tot cong tac quan Iy no va ting von chii sé hiru.
3.2.3.1. Co s¢ cua bién phap.

+ P6i v6i doanh nghiép dang phat trién, c6 mot mire no hop 1y 1a mét cach
kinh doanh hiéu qua. Khi cac mirc 13i suat thap va chi phi vay ré, doanh nghiép
c6 thé mudn vay tién dé mua nhimg tai san khac. Néu doanh nghiép gip truong

hop nay, hdy dam bao 1a quyét dinh vay cua doanh nghiép hoan toan dua trén
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Phan tich cdc ty s6 tai chinh chii yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
cac nhu cau hién tai. Kha ning phai tra tién 1ai suat sé& 1 vo 1y néu sir dung tién

vao mot viéc gi 6 ma doanh nghiép khong can.

+ Su ting truong ludn doi hoi mot sb von dang ké va dé c6 duoc n6é doanh
nghiép can phai tim kiém mot khoan vay tir ngan hang, tir cdc c4 nhan, mét
khoan vay ng xoay vong, mua chiu tién hang, hodc cac kiéu vay no tai chinh
khac.

+ Mot cau hoi cho cac chu doanh nghiép 1a: No bao nhiéu thi 1a qua nhiéu?
Cau tra 16i nam & chd phai phén tich can than dong tién cta doanh nghiép va
cac nhu cau cu thé cta cong viéc kinh doanh ciia doanh nghiép va dic thu
nganh nghé kinh doanh ma cong ty dang hoat dong.

+ Sir dung von chu s¢ hitu nhiéu 1am tiang chi phi sir dung von nhung lai 1a
ngudn von an toan, it rui ro.

+ Qua phan tich ta thiy ty sd téng tai san trén vén ¢6 phan va ty sb no trén
vbn ¢6 phan cua doanh nghiép 1a cao, diéu nay cho thay doanh nghiép chi yéu
dau tu vao hoat dong kinh doanh cua minh bang ngudn vén vay va von chiém
dung. Str dung qua nhiéu von vay lam cho kha ning tu cht vé tai chinh cua
doanh nghiép thap, phu thudc vao cac to chirc, ca nhan cho doanh nghiép vay
no...
3.2.3.2. Bién phap thuc hién.

+ Cong ty nén xdy dung ké hoach chi tiét dé dwa c6 phiéu ctia cong ty niém
yét trén san giao dich chting khoan nhiam tao kha nang huy dong vén chu so
hitu mét cach dé dang hon.

+ Thay vi vay ng qua nhiéu, doanh nghiép c6 thé tién hanh lién doanh, lién
két véi cac doanh nghiép ciing nganh hoic khac nganh nham mé rong mat hang
kinh doanh: Lién két 1a hinh thirc hop tac ma qua d6 cac doanh nghiép khong
nhimg ting dugc von cho hoat dong kinh doanh ma con hoc tip duge kinh
nghiém quan 1y, tiép thu duoc tién bo khoa hoc k¥ thuat va chuyén giao cong

nghé tr phia doanh nghiép hop tac.
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tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ COng ty hdy xay dung chinh sach ¢ tic hop ly, ting phan loi nhuan gii

lai dé tai dau tu cho cong ty, phan lgi nhuan git lai duge ding dé kich thich
tang truong loi nhuan va co thé s& tac dong dén gia tri c6 phan trong tuong lai;
ddng thoi tang loi nhuan giit lai cling 1am ting nguén vén chu so hitu.

+ Pé c6 thé huy dong mot cach day du, kip thoi va chi dong von trong kinh
doanh, cong ty can phai thuc hién cac bién phap sau:

- X4y dung chién luge huy dong von phu hop véi thuc trang thi trudng va
moi truong kinh doanh cua tung thoi ky thong qua cong tac nghién ctru thi
truong mot cach k¥ ludng. Trong tinh hinh nén kinh té hién nay, doanh nghiép
can day manh qua trinh dua c6 phiéu cia doanh nghiép 1én niém yét trén thi
truong ching khoan, nham tao ngudn huy dong vén co phan tir thi truong vén
thir cap nay.

- Tao niém tin cho cac noi cung ing von bang cach nang cao uy tin cta cong
ty, can 6n dinh va hop 1y hoa céc chi tiéu tai chinh, thanh toan cac khoan ng
dung han, tranh dé no dong, no xau gay mat uy tin caa doanh nghiép...

- Chimg minh dugc muc dich st dung von bang cach dua ra két qua kinh
doanh va hiéu qua vong quay von trong nhimg nim qua va trién vong clng voi
ké hoach kinh doanh cua nam téi. Can xay dung nhiing ké hoach kinh doanh
kha thi dé cho cac ngan hang tham dinh va quyét dinh cho vay von.
3.2.3.3. Dur kién két qua.

+ Sau khi tién hanh lién doanh, lién két, doanh nghiép du kién s& thu hat
duogc s6 von lién két 1a 25% sé von vay ngan han.

S6 vén lién két nhan duge = 25% x 69.832.162.321 = 17.458.040.585 VND

Doanh nghiép giam duoc 25% lwong vén hién nay phai vay, dong thoi l4i
phai tra ngan hang ciing giam. Gia dinh l4i suat cho vay cta ngan hang du kién
la 1,2%/thang thi:

L&i vay phai tra giam = 17.458.040.585 x 1,2% = 209.496.487 VND/thang

L&i vay phai tra giam = 12 x 209.496.487 = 2.513.957.844 VND/ Nam
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+ Giam ty I¢ chi tra c6 tuc, hién nay doanh nghiép dinh hudng chi tra ¢ tirc

trung binh 1a 12%, vi vay ta s& giam ty I¢ chi tra co tirc xudng duy tri & mic 8%
hoac ting giam tuy theo tinh hinh, loi nhuan sau thué du kién 1a 3,6 ty, vay von
cha s& hitu s& tang du kién trung binh 12 4%.

Bang 3.3: Bang du kién két qua dat duoc sau khi thuc hién bién phéap 3.

Chi tiéu Trudce khi thuc Sau khi thuc Chénh léch
hién hién
1. No ngan han 69.832.162.321 | 52.374.121.745 | - 17.458.040.585
2. Tong no phai tra 69.887.877.847 | 52.429.837.263 | - 17.458.040.585
3. Tong tai san 00.798.113.216 | 99.798.113.216 -
4. Tong no trén tong
. 0,77 0,53 - 0,24
tal san
5. Chi phi l1ai vay 5.258.282.799 | 2.744.324.955 2.513.957.844
6. Loi nhuan trudc
U 1.550.602.085 | 4.064.559.929 2.513.957.844
ue

3.2.4. Bién phap 4: Giam chi phi kinh doanh lam tang lgi nhuan, tir do tang
kha nang sinh lgi cho cbng ty.
3.2.4.1. Co s& caa bién phap.

+ Tiét kiém chi phi dé ha gia thanh 14 mot trong nhiing bién phap hitu hiéu
nhat nham nang cao loi nhuan cho doanh nghiép. Do d6 céng tac quan ly trong
doanh nghiép la mot khau hét sitc quan trong, néu cong tac nay duoc lam tét thi
doanh nghiép chi mat mot khoan chi phi thdp nhat ma hiéu qua dat duoc van
cao. Nguoc lai néu cdng tac quan ly chi phi kém s& 1am cho chi phi cao ma hiéu
qua thu vé lai thap.

+ Vi la doanh nghiép thuong mai nén chi tén tai chi phi quan ly doanh
nghiép, chi phi ban hang va chi phi gia von hang ban, can phai xem xét tung
khoan chi phi mot cach can than xem c6 can thiét hay khong, c6 nhat dinh can

phai chi hay khong va nhic nhé nhan vién tiét kiém.
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Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tu Nong Nghiép I Hai Phong.
+ Trong bién phap giam chi phi kinh doanh, doanh nghiép can cht trong tim

bién phap giam gia von hang ban, giam chi phi ban hang va chi phi quan ly
doanh nghiép. Vi trong nam 2009 cac loai chi phi nay déu tang, dic biét tang
cao nhat 1a gia vén hang ban, ty 1é ting cua gia von cao hon so véi ty 18 ting
doanh thu, 1am cho lgi nhuan caa doanh nghiép giam xudng dang ké. Chi phi
ban hang va quan ly doanh nghiép ciing tang nhung ty 1€ it hon.

3.2.4.2. Bién phap thuc hién.

+ Chi phi quan Iy doanh nghiép 1 chi phi gian tiép, kh quan ly. Vi vay bién
phap tot nhat dé tiét kiém chi phi nay 1a nang cao y thtc cia toan bo can bo
cdng nhan vién trong cong ty phai cé y thie tiét kiém chi phi trong tung cong
viéc va hanh dong cua minh dé giam thiéu chi phi dén mac hop Iy nhat; Vi du
nhu tir viéc sir dung dién thoai, van phong pham, may in, tiét kiém dién, tiét
Kiém nudec...

+ Trudc day l1a mot doanh nghiép nha nudc chuyén doi loai hinh sang cong
ty ¢6 phan, co ciu t6 chirc caa doanh nghiép con cong kénh, bo may hoat dong
khdng hiéu qua, v lai, tbn kém chi phi. Céng nhan vién cua cong ty cha yéu co
d6 tudi lao dong 1a khé cao, dan dén thiéu sang tao trong cong viée, cham chap;
Tu tudng cdng nhan vién chirc nha nude van con tham sau trong con ngudi ho,
lam cho y thire tiét kiém chua cao. Vi vdy can ting cuong cong tac giao duc tiét
kiém, to chirc phat dong phong trao thi dua tiét kiém. ..

+ Ban giam ddc, truong cac phong ban can phai thudng xuyén tién hanh trao
d6i v6i nhan vién vé chi phi dé tang y thirc tiét kiém cho nhan vién trong cong
ty. Pong thoi cac 1anh dao ciing phai xem xét y kién phan héi cua can bo cong
nhan vién trong cong ty nhu thé ndo, tir d6 tuyén dudng nhimg déng gop dé
khuyén khich dugc tinh than cho ho.

+ Doanh nghiép phai tién hanh lap dinh muc chi phi gin voi ting truong
hop cu thé dua trén sy phan tich cu thé cac hoat dong ciia doanh nghiép. Doanh

nghiép can nghién ctru nhimg dit liéu cia nhimg nam trude dé lam goc cho su
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so sanh, dong thoi nghién ciru su bién dong cua gié ca thi truong cong véi chién

lwoc phét trién cua cong ty.

Phong ké toan két hop cuing cac phong ban khéc tién hanh thu thap thdng tin
va nghién ctu chi phi thuc té, roéi phan bd thanh céc loai chi phi cu thé.

Dung nhimg théng tin chi phi thuc té so sanh véi dinh mtc d4 thiét lap dé
thay duoc su khéc biét gitta thuc té va dinh mtc dé xem c6 su bién dong chi phi
& khoan ndo, tir d6 tin ra nguyén nhan cua su bién dong, khoanh ving va cé
bién phép xu ly.

+ Pé chi phi vé gia vén hang ban & muc hop ly doanh nghiép nén day manh
cong tac nghién ctru thi truong, nam bat thdng tin vé tinh hinh gia ca trong nudce
cling nhu thé gigi nham tranh thu co hoi kinh doanh. Nghién ciru dé thay xu
hudng bién dong caa tinh hinh gia ca hang hoa thé gisi, tir d6 c6 quyét dinh
nhap hang va xuat hang hop ly, giam gia vén hang ban, tir d6 tao ra loi thé canh
tranh vé gia cho doanh nghiép.
3.2.4.3. Dy kién két qua dat dworc.

Sau khi 4p dung cac bién phap nay khdéng lam tiang doanh thu ban hang,
nhung lam tot céng tac quan ly chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép, diéu nay s& 1am tang loi nhuan cho doanh nghiép. Tang loi nhuan ciing
dong nghia voi viée tang ty s6 sinh loi cia doanh nghiép nhu ROS, ROA va
ROE.

Sau khi ap dung cac bién phép, du kién cac loai chi phi giam xudng Ia:

+ CFBH giam 25% = 25% x 20.385.870.398 = 5.096.467.598 VND

+ CFQLDN giam 30% = 30% x 3.475.226.782 = 1.042.568.035 VND

+ Chi phi khac giam 40% = 40% x 73.407.718 = 29.363.087 VNb

+ Téng chi phi giam = 5.096.467.598 + 1.042.568.035 + 29.363.087

=6.168.398.720 VND
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Bang 3.2: Du kién két qua dat duoc sau khi thuc hién bién phap 4.

Chi tiéu Trude khi thuc | Sau  khi  thyc | Chénh léch
hién bién phap hién bién phap

1. Doanh thu thuan 765.751.685.656 | 765.751.685.656 | -

2.LNTT 1.887.445.790 8.055.844.510 +6.168.398.720

3. LNST 1.550.602.085 5.800.208.047 + 4.249.605.962

4. Tong tai san 99.798.113.216 | 99.798.113.216 |-

5. ROA 1,55% 5,8% +4,25%

6. Von ¢6 phan 29.910.235.369 |29.910.235.369 | -

7. ROS 0,2% 0,76% + 0,56%

8. ROE 5,18% 19,39% +14,21%

3.2.5. Mot s6 dé xuit kién nghi véi Nha nuée

- Nha nudc can xay dung hé thong chi tiéu trung binh cho ting nganh hang
dé cong ty c¢o co s& chinh xac cho viéc danh gia vi thé ctia minh, tim ra cac mat
manh, mit yéu dé tir d6 ¢ bién phap thich hop.

- Nha nuéc can tao moi truong thuan loi cho hoat dong kinh doanh, gidm
b6t nhitng tha tyc rudm ra khong dang co trong viée xin gidy phép dau tu mo
rong hoat dong san xuat kinh doanh.

Hién nay cac cong ty nhap khau dang phai ddi mat voi cude canh tranh
khong can suc gitta hang nhap khau va hang nhap 13u, d6 1a su chénh 1éch kha
16n vé gia ca. S& di ¢o diéu nay 1a do tinh trang budn 1au hién van hoanh hanh
trén pham vi kho kiém soat. Miac du van dé nay duoc quan tdm tir rat 1au nhung
khong ai c¢6 thé khang dinh 1a liéu c6 thé hay khi nao thé chdm dut tinh trang
d6. Viéc tran lan hang nhap lau & tit ca cac ching loai di giy ra khong it kho
khan cho cong ty trong viéc ti€u thu hang hoa trén thi truong nodi dia va do cod
thé 1a nguyén nhan tryc tiép lam giam hiéu qua st dung vén luu dong cua cong

ty. Dé giup cong ty thoat khoi tinh trang nady Nha nudc can ting cudng phdi

Sinh vién: Luu Thi Ngoc — QT1003N



Phan tich cdc ty so tdi chinh chi yéu va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
tai cong ty Co Phan Vat Tw Nong Nghiép I Hai Phong.

hop voi ban nganh c6 lién quan dé ngin chan tinh trang nhap 1au mot cach triét
dé cang sém cang tot.

- B6 tai chinh can c6 chinh sich hoan thué kip thoi, tra von kinh doanh cho
cac khoan phai thu cua cac doanh nghiép.

- Vé thué gia tri gia ting duoc khau trir: tuy chiém ty trong khong cao trong
cac khoan phai thu cta cong ty nhung néu khong duoc hoan thué kip thoi thi
gdy ra su lang phi trong khi cong ty van phai di vay tir bén ngoai voi 1ai suat
Ccao.

- Chinh phu can day manh phat trién tri truong tai chinh, dic biét 1a thi
truong tién té dé cac doanh nghiép co6 thé da dang hoa dau tu ciing nhu lva chon
phuong phap huy dong von. Vi mot thi trudng tién té phat trién, cac cong ty cd
thé dau tu nguén vén tam thoi nhan rdi ciia minh mot cach ¢ hiéu qua va dong

thoi dé dang huy dong von khi can thiét.
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KET LUAN

Phan tich tinh hinh tai chinh & cac doanh nghiép n6i chung va phan tich tinh
hinh tai chinh cta cong ty C6 Phan Vat Tu Nong Nghiép | Hai Phong ndi riéng
1a van dé dang quan tdm cua chu doanh nghiép ciing nhu nhiéu ddi tuong lién
quan khac. Tinh hinh tai chinh, quy mé tai san, ngudn von, hiéu qua kinh doanh
va kha nang sinh 101 cling nhu tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh toan cua
Cong ty C6 Phan Vat Tu Néng Nghiép | Hai Phong c6 nhiéu mat tich cuc dang
khich 1¢; Song bén canh d6 con khong it nhitng diém ton dong doi hoi can thiét
duoc khic phuc dé timg budce khang dinh vi tri ctia minh trén thuong truong.

Bang nhiing kién thtc 1y luan da dugc trang bi két hop vai thyc tién nghién
ciru tim hiéu tai Cong ty. Em da manh dan dua ra mot sb y kién dé xuét véi
mong mudn ting cudng hon nita nham phan tich va hoan thién tinh hinh chinh
tai Cong ty C6 Phan Vat Tu Nong Nghiép | Hai Phong néi riéng va cac doanh
nghiép néi chung. Song thoi gian tiép xuc véi thuc t& c6 han, hiéu biét trong
linh vyc tai chinh con nhiéu han ché nén nhiing phén tich trong d¢ tai ciing nhu
nhitng suy nghi ban dau c6 tinh chat goi mé s& khong tranh khoi nhitng khiém
khuyét nhat dinh. Em rat mong cac thiy cd gido, cac cd chli can bo phong ké
toan - tai chinh ctia Cong ty cung toan thé cac ban sinh vién quan tam dén van
dé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép néi chung déng gop y kién véi
muc dich hoan thi¢én hon cong tac quan 1y tai chinh doanh nghi¢p & Cong ty
ngay mot tot hon, thich hop hon trong diéu kién hién nay.

Em xin chan thanh cam on cac ¢d chi ¢ Cong ty C6 Phan Vat Tu Nong
Nghiép | Hai Phong, céc thay co gido, dic biét 1a TS. Pao Hiép da tan tinh gidp

d& em hoan thanh bai khoa luan tot nghiép nay.

Sinh vién thyc hién.
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