o CHUONG I: i
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH
VA PHAN TICH TAI CHINH
1.1 Téng quan vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Ban chat tai chinh doanh nghiép
1 Khai niém tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau caa hé théng tai chinh trong nén kinh
té, 14 mot pham tri kinh té khach quan gan lién véi su ra doi caa nén kinh té hang
hoa tién té.

Dé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cir doanh nghiép nao ciing can phai c6
mét lugng vén tién té nhat dinh, d6 1a tién dé can thiét. Qua trinh hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép chinh 1a qua trinh hinh thanh, phan phéi va st dung cac
quy tién té cua doanh nghiép. Trong qua trinh d6 da phat sinh cac ludng tién té gan
véi hoat dong dau tu va cac hoat dong kinh doanh thuong xuyén caa doanh nghiép,
tao thanh su van dong cua céc ludng tai chinh caa doanh nghiép.

Gan lién vai qua trinh tao 1ap, phan phdi va st dung cac quy tién té cua
doanh nghiép la cac quan hé kinh té biéu hién duai hinh thic gia tri tic 1a céc quan
hé tai chinh trong doanh nghiép.

Quan h¢ gia doanh nghiép véi nha nwec

Day 1a méi quan hé phét sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vu thué déi
vé6i nha nudc, khi nha nudc giao vén, gop vén vao doanh nghiép.

Quan hé gi@a doanh nghiép vei thi trwong tai chinh

Quan hé nay duoc biéu hién théng qua viéc doanh nghiép tim kiém cac
ngudn von, ngudn tai tro tir bén ngoai. Trén thi truong tai chinh doanh nghiép c6
thé vay ngan han dé dap wng nhu cau vén ngan han, c6 thé phat hanh c6 phiéu dé
huy dong vén dai han. Nguoc lai doanh nghiép phai tra 13i vay va vén vay, tra l3i

co6 phan cho cac nha dau tu, nha tai trg. Bén canh d6 doanh nghiép co thé giri tién



vao ngan hang hoic dau tu chiing khoan bang s tién tam thoi chua st dung.

Quan h¢ gia doanh nghiép veai cac thi truwong khéc

Trong bdi canh nén kinh té thi trudng nhu hién nay thi doanh nghiép cé quan
hé chat ché vai cac doanh nghiép khac trén thi truong hang hoa, dich vy, thi truong
lao dong. Pay la nhitng thi trudng ma tai d6 doanh nghiép s& tién hanh mua sam
thiét bi, cong nghé, tim kiém nguén lao dong...Dac biét thong qua cac thi truong
nay doanh nghiép cd thé xac dinh cung cau hang hoéa va dich vu can thiét cung
ng. Tir d6 doanh nghiép s& hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuét, tiép
thi nham thoa man nhu cau thi truong.

Quan h¢ trong ngi bg doanh nghiép

Pay la quan hé giira cac bo phan san xuat kinh doanh, giira cac c6 dong va
nha quan ly, gitra quyén st dung vén va quyén so hitu vén...Cac quan hé nay thé
hién dudi hang loat cac chinh sach cia doanh nghiép nhu: chinh sach cé tic, chinh
sach dau tu, chinh sach vé co cau vén, viéc hinh thanh cac quy cua doanh nghiép. ..

Tur nhitng van dé trén, cé thé rut ra két luan co ban sau:

1 Tai chinh doanh nghiép I qué trinh tao 1ap phan phdi va sir dung cac quy
tién té phét sinh trong qué trinh hoat dong caa doanh nghiép nham gép phan dat t6i
cac muc tiéu cua doanh nghiép. C4c hoat dong co lién quan dén viéc tao 1ap, phan
phdi va st dung von thudc céc hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.

2 Céac quan hé kinh té phat sinh gan lién vai viéc tao 1ap, phan phdi va su
dung cac quy tién té cia doanh nghiép hop thanh cac quan hé tai chinh cua doanh
nghiép. T6 chic cac méi quan hé tai chinh trén déu nham dat muc tiéu hoat dong

cuaa doanh nghiép.



Chire nang tai chinh caa doanh nghiép

Dé c6 thé tao ra san pham va dich vu cd thé ban dugc, doanh nghiép can
ding vén dé mua sam c4c tai san va sir dung cac tai san d6 nham tao ra thu nhap va
phan chia thu nhap cho cac cha thé c6 lién quan.

Viéc tao ra vdn va phan bd hop Iy vén lwu dong vao céc tai san sir dung
trong hoat dong cua doanh nghiép dé tao ra thu nhap o6n dinh, ngay cang I6n va
phan chia thu nhap tao ra cho céc cha thé cd lién quan dén doanh nghiép Ia hoat
doéng co ban hinh thanh nén chirc nang tai chinh caa doanh nghiép hay con goi la
hoat dong tai san cua doanh nghiép.

Chtic nang tai chinh trugc hét 1a hd trg hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép tién hanh 6n dinh va c6 hiéu qua bang céc tai san ding trong san
xuat kinh doanh. Ngoai ra hoat dong nay ciing cé thé tao ra nhitng thu nhap ngoai
san xuat kinh doanh cho doanh nghiép bang céc tai san chinh. Hai mang hoat dong
nay cau thanh hoat dong tai chinh tron ven trong doanh nghiép va c6 quan hé mat
thiét voi nhau cho di mdi mang c6 dac trung riéng.

Chu trinh tai chinh ciza doanh nghiép

Chu trinh tai chinh cua doanh nghiép thé hién qua qua trinh chuyén hoa Tién
— Hang hoa — Tién trong méi quan hé véi moi truong va co cac chu ky sau:

Chu ky tao von

Chu ky nay 1a khai diém cho viéc thuc hién nhitng co hoi kinh doanh hoac
chién lugc phat trién ma doanh nghiép da lya chon. Chu ky nay sé khai dong sau
khi tra 161 dugc cac cau hoi: Nhu cau vén 12 bao nhiéu? Nhiing ngudn vén nao co

thé huy dong? Phuong thirc huy déng?



Déi véi cac doanh nghiép méi, tao vén 1a diém khai dau cho viéc hinh thanh
va hoat dong. Con dbi vai cac doanh nghiép dang ton tai thi viéc tao vén Ia viéc
thuong xuyén dién ra d¢é dap tng nhu cau hoat dong thuong xuyén theo ké hoach
hodc nhu cau nay sinh bat thuong.

Tinh chat da dang cua viéc tao von phu thudc vao su da dang caa ngudn von
c6 thé huy dong va cac phuong thic huy dong cé thé thuc hién dugc. Biéu nay c6
nghia 1a mdi truong hoat dong cua doanh nghiép anh huong manh mé dén hoat
dong tao vén cua doanh nghiép, dic biét 1a tinh mém déo cua tién trinh huy dong
vén va kha nang tim kiém, lya chon nguén vén, phuong thic huy dong vén véi chi
phi thap.

Chu ky s dung vén

Doanh nghiép chuyén hda vén di tao thanh cac loai tai san va st dung cac
tai san d6 vao muc tiéu sinh 1i caa minh. Phan von tao ra cac tai san dung trong
qué trinh san xuat kinh doanh g6p phan tao gia tri gia tang cua doanh nghiép. Phan
von tai tro cho phan tai san tai chinh s& tao ra thu nhap tai chinh.

Chu ky str dung vén déng vai tro rat quan trong d6i véi su ton tai va phat
trién cia doanh nghiép. Trong chu ky nay doanh nghiép quyét dinh phan bo von
cho cac loai hinh tai san khac nhau vé hinh thai vé chu ky song, vé kha nang sinh
l6i... nhu vay néu viéc phan bo von cho céc loai hinh tai san khéng hop 1y vé co

cau thi doanh nghiép s& dung trudc nguy co suy giam hoat dong.



1.1.2 Chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

1 Chitc ning phan phdi

Chtic niang phan phdi 12 mot kha ning khach quan vén c6 caa pham tru tai
chinh ndi chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Chu thé cia phan phdi nhan
thir va van dung chirc nang nay dé tién hanh phan phdi ngudn tai chinh cua doanh
nghiép nham tao 1ap va sir dung cac quy tién té caa doanh nghiép, thoa man nhu
cau caa chu doanh nghiép. Cu thé 1a phan phdi ngudn huy dong vén cho doanh
nghiép, phan phéi sé vén huy dong duoc dé dau tu vao cac tai san va phan phdi
thu nhap sau qua trinh kinh doanh. Qua trinh phan phéi cua tai chinh doanh nghiép
dién ra thuong xuyén, lién tuc, trudc, trong va sau qua trinh san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép.

Viéc phan phéi phai dua trén cac tiéu chuan va dinh mtc duoc tinh toan mot
cach khoa hoc trén nén tang 1a hé thong cac méi quan hé cua doanh nghiép voi moi
trudng xung quanh va trong noi bé doanh nghiép. Cac tiéu chuan va dinh mac
phan phéi & mdi qua trinh san xuat mac du dugc tinh toan day du chinh xac thi nd
ciing khong thé 1a bat di bat dich ma thuong xuyén thay doi. Viéc diéu chinh ubn
nan nay duoc thuc hién théng qua chirc niang thir hai — chirc ning giam dbc cua tai
chinh doanh nghiép.

2 Chire niing giam déc:

Pay ciing 1a mot kha niang khach quan von c6 cia pham trd tai chinh noi
chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Giam dbc tai chinh doanh nghiép la
viéc theo dbi, kiém tra, gidm séat qua trinh tao lap va sir dung cac quy tién té cua
doanh nghiép. chua thé ctia giam doc tai chinh doanh nghiép 1a chu thé phan phai tai
chinh doanh nghiép. Bai vi dé cho qua trinh phan phdi dat tdi da cac muc dich, tinh
hop ly, tinh hiéu qua thi ban than cac cha thé phan phdi phai tién hanh kiém tra,
Xem Xét c4c qua trinh phan phdi do.

Muc dich cua viéc giam dbc tai chinh doanh nghiép 1a kiém tra tinh hop Iy,



dung dan va hiéu qua caa quia trinh phan phdi tai chinh. Tir két qua cta viéc giam
dbc tai chinh ma chu thé c6 phuwong hudng, bién phap diéu chinh cho qué trinh
phan phdi tai chinh doanh nghiép hop 1y hon va dat hiéu qua kinh té cao hon.

Phuong phap giam dbc 1a phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.
Théng qua cac chi tiéu tai chinh va bang phuong phap nghién ciu khoa hoc ta c6
thé thy duogc thuc trang tai chinh ciing nhu cac tiém ning tai chinh cua doanh
nghiép. Dua vao nhitng két luan caa viéc phan tich, chu doanh nghiép c6 thé dua ra
nhitng bién phap hiru hiéu hon.

Hai chirc ning trén cua tai chinh c6 mdi quan hé mat thiét véi nhau. Chirc
nang phan phbi  xay ra ¢ trude, trong va sau mdi qua trinh san xuat kinh doanh, n6
4 tién dé cho quaé trinh san xuét kinh doanh, khéng cé né s& khéng c6 qua trinh san
xuat kinh doanh. Chirc nang giam doc bang tién lubn theo sat chirc nang phan phdi
dé ¢am bao cho phan phdi phu hop véi diéu kién va tinh hinh thuc té caa san xuat
kinh doanh.

1.1.3 Vai tro caa tai chinh doanh nghiép

Trong diéu kién mai truong kinh doanh d ting budc cai thién nhu hién nay,
hoat dong tai chinh doanh nghiép c6 day du diéu kién dé phét huy vai tro cua nd
trén cac mat co ban sau:

1 Hoat dong tai chinh doanh nghiép c6 vai tro quan trong trong viéc chu
déng tao 1ap von, dam bao nhu cau von cho hoat dong san xuat kinh doanh.

2 Hoat dong tai chinh cd vai trd trong viéc té chuc, s dung von mot cach
tiét kiém, c6 hiéu qua, dam bao kha nang sinh 161 va bao toan vén.

3 Tai chinh doanh nghiép con 1a mét cong cu quan trong dé kiém tra, kiém
soat cac hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

1.2 Quan tri tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khéi niém

Quan trj tai chinh doanh nghiép 1a viéc lua chon va dua ra quyét dinh tai



chinh, t6 chtc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, do 1a téi da hoa lgi nhuan, khong ngimg 1am ting gia tri doanh
nghiép va kha nang canh tranh cia doanh nghiép trén thi truong.

1.2.2 Vai tro caa quan tri tai chinh

Quan tri tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to I6n trong hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép. trong hoat dong kinh doanh, tai chinh doanh nghiép git nhirng
vai tro sau:
1.2.2.1 Huy dgng va dam bdo day di, kip thei vén cho hogt dgng kinh doanh cria
doanh nghiép.

Pé thuc hién dugc qué trinh kinh doanh caa minh truéc hét doanh nghiép
phai c6 yéu t tién dé d6 1a vén kinh doanh. Nhu vay vai trd cua tai chinh doanh
nghiép trudce hét duge thé hién & viéc xac dinh ding dan nhu cau von can thiét cho
hoat dong kinh doanh cuia doanh nghiép trong ting thoi ky. Tiép do phai lya chon
cac phuong phép va hinh thie huy dong vén thich hop, dap ang kip thoi nhu cau
vé von dé hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép duoc tién hanh mét cach nhip
nhang, lién tuc véi chi phi huy déng vén thap. Viéc huy dong kip thoi cac ngudn
vbn c6 y nghia rat quan trong dé doanh nghiép c6 thé nam bat duoc co hdi kinh
doanh
1.2.2.2 Té charc sie dung vén kinh doanh tiét kigm va hiéu qud.

Viéc t6 chac va st dung vén tiét kiem hiéu qua duogc coi 1a diéu kién ton tai
va phét trién ciia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c6 vai trd quan trong
trong viéc danh gia va lya chon dy an dau tu trén co so phan tich kha nang sinh 1oi
va mirc d6 rai ro ctia cac dy an dau tu tir d6 gép phan lya chon dy an dau tu téi uu.
Viéc huy dong ti da sé von hién cd vao hoat dong kinh doanh, phan bé hop ly cac
nguon von co thé giam bot va tranh duoc nhitng thiét hai do & dong vén gay ra.
1.2.2.3 Pon bdy kich thich

Viéc hinh thanh va st dung tét cac quy cua doanh nghiép nhu quy tién



thuang, quy luong clng véi viéc st dung cac hinh thic thuong, phat vat chat mot
cach hop ly s& gép phan quan trong thuc day ngudi lao dong gin bo véi doanh
nghiép tir d6 nang cao ning suat lao dong, cai tién k¥ thuat, nang cao hiéu qua kinh
doanh caa doanh nghiép.

1.2.2.4 Giam sat kiém tra thwong xuyén, chat ché cac hogt déng san xudt kinh
doanh cza doanh nghiép.

Tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép 1a mot tim guong phan &nh trung thuc
nhat moi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Théng qua cac chi tiéu tai chinh
thue hién ma cac nha quan ly doanh nghiép dé dang nhan thay thuc trang qué trinh
kinh doanh cua doanh nghiép. Dé tir d6 danh gia khai quat va kiém soat duoc cac
mat hoat dong cua doanh nghiép, phét hién kip thoi nhitng vudng mic, ton tai dé tir
d6 dua ra quyét dinh diéu chinh cac hoat dong kinh doanh nham dat t&i muc tiéu da
dinh.

— Vai tro cua tai chinh doanh nghiép sé tro nén tich cuc hay thu dong trudc
hét 1a phu thudc vao su nhan thic va van dung céc chtrc ning cua tai chinh, sau
nita con phu thudc vao méi truong kinh doanh, co ché té chic tai chinh doanh
nghiép va c4c nguyén tic can quén triét trong moi hoat dong tai chinh doanh
nghiép.

1.2.3 Muc tiéu cia quan tri tai chinh doanh nghiép

Mot doanh nghiép ton tai va phat trién vi nhiéu muyc tiéu khac nhau nhu téi
da hoa loi nhuan, t6i da hoa doanh thu trong rang budc tbi da hoa loi nhuén, téi da
héa hoat dong hitu ich cua cac nha lanh dao doanh nghiép... Song tit ca cac muc
tiéu cu thé d6 déu nham muc tiéu bao trim nhat 14 téi da héa gia tri tai san cho chu
s& hitu. Bai 1& doanh nghiép phai thudc vé cac chu s hitu nhat dinh, chinh ho phai
thdy gié tri dau tu caa ho ting 1én, khi doanh nghiép dat ra muc tiéu 1a ting gid tri
tai san cho chu s& hitu, doanh nghiép can tinh dén su bién dong cua thi truong cac

rai ro trong hoat dong kinh doanh. Quan tri tai chinh 1a nham thuc hién duoc muc



ti€u do.

C6 thé thay rang muc tiéu cua quan tri tai chinh s& dong nghia véi viéc tbi da
hoéa lgi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh. R& rang 1a 14i san xuat kinh doanh
s& déng vai tro co ban trong muc tiéu tbi da hoa gia tri cua doanh nghiép. Song néu
moi truong tai chinh nang dong thi lgi nhuan ( thu nhap tir hoat déng tai chinh )
ciing ¢6 anh huong khdng nho dén muc tidu caa  quan tri tai chinh, vi nd 1am thay
ddi tong tich Iy caa doanh nghiép trong ting thoi ky xem xét.

Cac quyét dinh tai chinh trong doanh nghiép: quyét dinh dau tu, quyét dinh
huy d6ng vén, quyét dinh phan phdi ngan qdly c6 quan hé chit ché véi nhau. Trong
quan tri tai chinh doanh nghiép, nha quan ly can can nhac yéu to bén trong va céc
yéu t6 bén ngoai dé dua ra cac quyét dinh 1am tang gié tri tai san cua chu sé hiu,
phu hop véi lgi ich caa chu s¢ hiwu.

Pé thyc hién nhitng muc tiéu trén, nhiém vu cia qudn tri tai chinh 1a:

- Muc tiéu dai han: Hoach dinh cac giai phap tdi uu trong ting chu ky caa
hoat dong tai chinh, dam bao su lién két chit ché trong chu ky tai chinh khép kin.

- Muc tiéu ngan han: Ludn dam bao ning luc thanh toan caa doanh nghiép
v6i ngudn tai chinh téi wu (di vé s6 lwong, ding vé thoi gian).

1.2.4 N§i dung caa quan tri tai chinh

Quan trj tai chinh doanh nhiép thuong bao gém nhing ndi cha yéu sau :

1 Tham gia danh gia, lya chon cé4c du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

2 Xac dinh nhu cau vén, t6 chac huy dong cac nguon von dé dap ung cho
hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

3 T6 chuc sir dung c6 hiéu qua sé von hién co; quan ly chat ché cac khoan
thu, chi; dam bao kha nang thanh toan ctua doanh nghiép.

4 Thyc hién viéc phan phéi loi nhuan, trich l1ap va sir dung cac quy cua
doanh nghiép.

5 Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén d6i véi hoat dong cua doanh



nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

6 Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoa tai chinh doanh nghiép.

7 Phan tich tai chinh doanh nghiép

8 Hoach dinh va kiém soét tai chinh doanh nghiép.

9 Quan tri cac ngudn tai tro: chinh sach phan phdi va quan tri hoat dong dau
tu.

1.3 Phén tich hoat déng tai chinh doanh nghiép
1.3.1 Khéi niém

Hoat dong tai chinh 1a mét bo phan cua hoat déng san xuat kinh doanh va cé
quan hé truc tiép vaoi hoat dong san xuat kin doanh. Tat ca céc hoat dong san xuat
kinh doanh déu anh huong téi tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Nguoc lai tinh
hinh tai chinh tét hay xau c6 tac dong thuc day hoic kim hdm qué trinh san xuat
kinh doanh.

Phan tich hoat dong tai chinh I1a viéc miéu ta cdc méi quan hé can thiét giira
cac khoan va cac nhom khoan trén bao céo tai chinh dé xac dinh céc chi tiéu can
thiét nham phuc vu cho cac nha 1anh dao doanh nghiép va cac ddi twong doanh
nghiép c6 lién quan dua ra quyét dinh tai chinh phi hop véi muc tiéu caa déi tuong
do.

Phan tich hoat dong tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so
sanh s6 liéu vé tai chinh hién hanh va qua khi. Théng qua viéc phan tich bao cao
tai chinh nguoi sir dung thong tin c6 thé danh gia tiém nang hiéu qua kinh doanh
cting nhu rai ro trong tuong lai.

Phan tich hoat dong tai chinh la sir dung mot tap hop cac khai niém, cac
phuong phap va cac cong cu cho phép sir Iy cac théng tin ké todn va cac théng tin
khéc vé quan ly nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép d6. Quy trinh thuc
hién phan tich tai chinh ngay cang duoc ap dung rong rai trong moi don vi kinh té

duoc ty chi nhat dinh vé kinh té, dwoc ty chu vé tai chinh nhu cac doanh nghiép



thudc moi hinh thiee, duoc ap dung trong cac to chac xa hoi, tap thé, cac co quan
quan ly, to chirc cong cong. Dac biét 1a sy phat trién cua cac doanh nghiép, cua céc
ngan hang va cua thi truong von da tao nhiéu co hdi dé phan tich tai chinh chang
to thuc su 12 ¢d ich va vé clng can thiét.
1.3.2 Nguyén tic phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong kinh té du & pham vi ndo ciing phai tuan theo céac
nguyeén tic:

- Phan tich bao gio ciing phai xuat phat tir viéc danh gia chung, sau d6 mdi
danh gia chi tiét tieng khia canh caa hién tuong kinh té

- Phan tich phai thuc hién trong mdi quan hé qua lai chat ché giita cac hién
tuong kinh té.

- Phan tich phai dam bao tinh toan dién, khach quan, triét dé.

- Phan tich trong sy van dong cua hién tuong kinh té.

- Sir dung phuong phap phan tich thich hop dé thuc hién muc dich phan tich.
1.3.3 Y nghia ciia viéc phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1 tong thé cac phuong phap duoc st dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh d3 qua va hién nay, giup cho cac dbi tugng co lién quan c6
nhitng du doan chinh xac vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, qua dé c6 nhitng
quyét dinh phu hop véi lgi ich caa chinh ho.

Nhitng ngudi ¢ nhitng cuong vi khac nhau thi phan tich tai chinh nham céc
muc tiéu khac nhau:

1 Poi véi nha quan ly: Phan tich tai chinh dap @ng cac muc tiéu can thiét
cho sy ton tai va phat trién caa doanh nghiép nhu: tim kiém loi nhuan, dam bao
kha nang thanh toan ng, tang sirc canh tranh trén thi truong... Ngoai ra, nho hoat
dong phan tich tai chinh ma cac nha quan ly doanh nghiép c6 thé danh gia chinh
xéac, kip thoi cac thong tin kinh té, thiy duogc thuc trang tai chinh ciing nhu hiéu

qua hoat dong san xuat kinh doanh.



2 Poi véi cac nha dau tu, nguoi cho vay: Phan tich hoat dong tai chinh doi
Vv6i ho dé danh gia kha nang sinh 101, mac d6 rai ro, kha ning hoan tra...ciia cong
ty tir d6 quyét dinh c6 nén dau tu hay cho doanh nghiép vay vén hay khdng?

3 Péi véi co quan Nha nwéc: Phan tich tai chinh gidp Nha nuéc nim duoc
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dé tir d6 dé ra cac chinh sach vi mé dung dan
(chinh sach thué, 1ai suat du tu...) nham tao hanh lang phap Iy cho doanh nghiép
hoat dong.

4 Péi véi nguoi lao ddng: Phan tich tai chinh gilp ho dinh huéng viéc 1am
ctia minh, trén co sé d6 yén tam déc suc vao hoat dong san xuét kinh doanh cua
cong ty tuy thudc vao cong viéc dugc phan cong, dam nhiém.

5 Poi véi cong ty Kiém toan: Phan tich tai chinh doanh nghiép sé& gitp cong
ty kiém toan kiém tra duoc tinh hop ly, trung thuc cua cac sé liéu, phét hién dugc
nhitng sai sot va gian lan caa doanh nghiép vé mat tai chinh.

1.3.4 Muc tiéu, nhiém vu va ngi dung phan tich tai chinh
1.3.4.1 Muc tiéu

Nhitng ngudi phan tich tai chinh & nhitng cuong vi khac nhau nham cac muc
tiéu khac nhau:

Muc tiéu phan tich tai chinh déi véi nha qudn trj

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. D6 1a co s¢ dé cac quyét dinh caa ban Tong  giam dbc, Giam doc
tai chinh, du bao tai chinh: K& hoach dau tu, ngan quy va kiém soét cac hoat dong
quan ly.

Muc tiéu phén tich tai chinh déi Véi nha dau tw

Nha dau tu can biét tinh trang thu nhap cua cha s¢ hitu — loi tic ¢ phan va
gia tri tang them cua von dau tu. Ho quan tam téi phén tich tai chinh dé nhan biét
kha nang sinh 101 ctua doanh nghiép. D6 1a mot trong nhiing can cur gilp ho ra

quyét dinh dau tu vao doanh nghiép hay khéng.



Muc tiéu phan tich tai chinh déi véi nguoi cho vay

Nguoi cho vay phan tich tai chinh ¢é nhan biét kha ning vay va tra ng cua
khach hang. Ching han, dé quyét dinh cho vay, mét trong nhiing van d& ma ngudi
cho vay can xem xét la doanh nghiép thuc su c6 nhu cau vay hay khdng? Kha ning
thanh toan cua doanh nghiép nhu thé nao.

Ngoai ra, phan tich tai chinh ciing rét can thiét véi nguoi huong luong trong
doanh nghiép, dbi véi can bo thué, thanh tra, canh sat kinh té, luat su, kiém toan. ..
DU ho ¢6 cdng tac & cac linh vuc khac nhau nhung ho déu muébn hiéu biét vé céac
hoat dong caa doanh nghiép, dé thuc hién tét hon cong viéc caa ho.

Nhu vay, méi quan tdm cia cac nha phén tich tai chinh 1a danh gia kha ning
Xay ra rui ro pha san tic dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién cua né 1a kha
nang thanh toan, kha ning can d6i von, kha ning hoat dong ciing nhu kha nang
sinh 14 cua doanh nghiép. Trén co s& d6, cac nha phan tich tai chinh tiép tuc
nghién ctru va dua ra nhitng du doan vé két qua hoat dong noi chung va muac doanh
loi nai riéng cta doanh nghiép trong tuong lai. NOi cach khac phan tich tai chinh la
co s& dé du doan tai chinh.
1.3.4.2 Nhigm vu cua viéc phan tich tai chinh

1 Pénh gia tinh hinh si dung vén

2 Danh gi4 kha ning thanh toan: tinh hinh chdp hanh ché d6, chinh sach tin
dung cuaa nha nudc.

3 Panh gia hiéu qua sir dung von

4 Phét hién kha nang tiém tang d¢ ra bién phap dong vién, khai thac tiém
tang nang cao hiéu qua viéc st dung vén.

1.4 Ngudn tai liéu sir dung

Str dung day du tai liéu trong qua trinh phan tich tai chinh khéng nhiing cho

phép chi doanh nghiép danh gia dung dan vé tinh hinh tai chinh caa minh ma con

gitp cho chu doanh nghiép dua ra nhiing quyét dinh dung dan, sang suét cho su



phét trién cua doanh nghiép trong tuong tai. Khi tién hanh phan tich tai chinh, tai
liéu nguoi ta thuong st dung chu yéu dé phan tich 1a béo céo tai chinh.

Béo cdo tai chinh 1a b4o céo téng hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua san
xuat kinh doanh trong ky cua doanh nghiép. theo quy dinh hién hanh, béo céo tai

chinh cua doanh nghiép gém 4 mau sau:

1 MaAu sé BO1-DN: Bang can dbi ké toan (Bt buoc)

2 Mau sb B02-DN: B4o céo két qua hoat dong kinh doanh (Bt bugc)

3 Mau sé B03-DN: Béo céo luu chuyén tién té (Khong bat buoc)

4 Mau s6 B09-DN: Thuyét minh béo c4o tai chinh.

Trong qué trinh phan tich doanh nghiép tiy vao diéu kién dic diém riéng cua
minh ma c6 thé 1ap hoac khong lap Béo céo luu chuyén tién té.
1.4.1 Bang can ddi ké toan

La bao céo tdng hop cho biét tinh hinh tai chinh cua don vi tai nhitng thoi

diém nhat dinh dudi hinh théi tién té. Pay 1a mot bao céo tai chinh c6 y nghia rat
quan trong d6i véi moi ddi tuong c6 quan hé s hiru, quan hé kinh doanh véi
doanh nghiép. Thong thuong bang can ddi ké toan duogc trinh bay dudi dang bang
can d6i s6 du cac tai khoan ké toan: Mot bén phan anh tai san va mot bén phan anh
ngudn vén cua doanh nghiép.

Phan tai san phan anh quy md va co ciu cac loai tai san hién co dén thoi
diém lap bao cao thudc quyéen quan ly, st dung cia doanh nghiép, niang luc va
trinh do st dung tai san. V& mat phap 1y, phan tai san thé hién tiém lyc ma doanh
nghiép c6 quyén quan ly, st dung lau dai, gan véi muc dich thu dugc cac khoan loi
nhuan. Ngudn vén phan anh nguén von dugc huy dong vao san xuét kinh doanh.
Vé mat phap ly, ngudn vén cho thay trach nhiém cua doanh nghiép vé tong sb von
da dang ky kinh doanh va&i Nha nudc, so tai san da hinh thanh bang nguén vén vay

ngan hang, vay ddi tugng khac, ciing nhu trach nhiém phai thanh toan véi nguoi



lao dong, co dong, nha cung cap, trai chu, ngan sach...

Cac khoan muc trén bang can d6i ké toan duoc sip xét theo kha ning
chuyén hod thanh tién giam dan tir trén xudng.
1 Bén tai sdn

Tai san ngin han gém: tién va cac khoan tuong duong tién; cac khoan dau tu
tai chinh ngan han; cac khoan phai thu; hang ton kho; tai san ngan han khéc.

Tai san dai han gom: tai san ¢6 dinh; cac khoan dau tu tai chinh dai han; chi
phi x&y dung co ban dé dang; cac khoan ky cuoc, Ky quy dai han; chi phi tra trudc
dai han.

2 Bén nguén von

No phai tra gdm: no ngan han, ng dai han, ng khéc.

Vén chu sé hiru (von ban dau gop va loi nhuan khdng chia) géom: nguén vén
kinh doanh; ngudn kinh phi, ky quy khac.

Bang can d6i ké toan 4 tai liéu quan trong bac nhat gitp cho nha phan tich
nghién ctru danh gia mot cach khai quéat tinh hinh va két qua kinh doanh, kha ning
can bang tai chinh, trinh d6 sir dung vén va nhitng trién vong kinh té, tai chinh cua
doanh nghiép.

14.2 B&o céo két qua hoat dong kinh doanh

La bao c4o tai chinh tong hop cho biét tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
trong tirng thoi ky nhat dinh, phan anh tém lugc cac khoan thu, chi phi, két qua
hoat dong san xuat kinh doanh cua toan doanh nghiép, két qua hoat dong san xuat
kinh doanh theo tirng hoat dong kinh doanh (san xuét kinh doanh, dau tu tai chinh,
hoat dong bat thuong). Bén canh d6, bao céo két qua hoat dong kinh doanh con
cho biét tinh hinh thuc hién nghia vu voi Nha nude cia doanh nghiép trong thoi ky
d6. Bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép gom 3 phan
chinh:

- Phan 1: L4i, 15.



Phan nay phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép bao gom hoat dong san xuét kinh doanh va cac hoat dong khac.

- Phan 2: Tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nuéc.

Phan nay phan &nh tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nuéc vé thué, phi,
I phi va cac khoan phai nop khéc.

- Phan 3: Thué GTGT duoc khau trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué GTGT
duoc giam, thué GTGT hang béan néi dia. Phan anh thué GTGT dugc khau trur, da
khau trir, con dugc khau trir cudi ky; thué GTGT duogc giam, di giam va con duoc
giam cudi ky; thué GTGT hang ban noi dia da nop vao ngan sach Nha nuéc va con
phai nop cudi ky.

Dua vao s liéu trén béo cao két qua kinh doanh, ngudi sir dung théng tin co
thé kiém tra, phan tich, danh gia két qua hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép
trong ky, so sanh véi ky trudc va véi doanh nghiép khac dé nhan biét khai quat
hoat dong trong ky va xu huéng van dong.

1.4.3 Bé&o céo lau chuyén tién té

Puoc lap dé tra 16i nhitng cau hoi lién quan dén ludng tién ra, vao trong doanh
nghiép, tinh hinh tra no, dau tu bang tién cua doanh nghiép trong ting thoi ky.

Béo c4o luu chuyén tién bao gom céac phan sau:

- Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat kinh doanh: phan anh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

- Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu: phan anh toan bo dong tién thu vao va
chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong dau tu caa doanh nghiép.

- Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh: phan anh toan bo dong tién thu vao
va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.

Bé&o céo luu chuyén tién té cung cap nhitng théng tin vé nhitng ludng vao, ra

cua tién va coi nhu tién, nhitng khoan dau tu ngan han cé tinh lwu déng cao, co thé



nhanh chéng va san sang chuyén doi thanh mot khoan tién biét trudc it chiu rui ro
15 vé gié tri do nhitng sy thay doi vé 14i suat. Nhiing ludng vao, ra cua tién va
nhitng khoan coi nhu tién duoc tong hop thanh ba nhdm: lwu chuyén tién té tir hoat
dong kinh doanh, luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu, luu chuyén tién té tir hoat
dong tai chinh va Iap theo phuong phap truc tiép, gian tiép.
1.4.4 Thuyét minh cac bao céo tai chinh

Nham cung cép céc thong tin vé tinh hinh san xuat kinh doanh chua c6 trong
hé thdng cac bao céo tai chinh, ddng thoi giai thich mot sé chi tiu ma trong cac
bao c4o tai chinh chua duoc trinh bay, giai thich thém maot cach cu thé, rd rang.

Cac bao cao tai chinh trong doanh nghiép c6 mdi quan hé mat thiét véi nhau,
mdi sy thay ddi cia mot chi tieu trong bao cdo nay truc tiép hay gian tiép anh
huong dén cac bao céo Kia, trinh tu doc hiéu duoc cac béo céo tai chinh, qua d6 ho
nhan biét dugc va tap trung vao cac chi tiéu tai chinh lién quan tryc tiép tdi muc
tiéu phan tich cua ho.
1.5 Phwong phéap phéan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh I1a cach thuc, ki thuat dé danh gia tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép ¢ qua khu, hién tai va du doan tinh hinh tai chinh trong
tuong lai. Tir d6 gitp cac d6i tuong dua ra quyét dinh kinh té phi hop véi muc tiéu
mong mudn cua timg dbi tugng. Dé dap tng muc tiéu phan tich tai chinh cé nhiéu
phuong phap phan tich, song ching ta thuong ding hai phuong phap truyén théng
la:

1 Phuong phép so sanh

2 Phuong phap ti 1€
1.5.1 Phwong phép so sanh

Khi so sanh theo thoi gian, cac chi tiéu can théng nhat vé noi dung kinh té,
phuong phap phan tich, don vi do luong.

Khi so sanh theo khéng gian nguoi ta thuong so sanh trong mot nganh nhat



dinh. Nén ta can quy doi vé ciing mot quy md véi cung diéu kién kinh doanh tuong
tu. Chi tiéu dung dé 1am mdc khi so sanh, tiéu chuan so sanh duoc lya chon tly
theo muc tiéu so sanh. Muc tiéu so sanh quy dinh k¥ thuat va phuong phap so sanh
dé dat dugc muc tiéu dé ra.

Dé dap ing cac muc tiéu sir dung cua nhitng chi tiéu so sanh, qué trinh so
sanh gitra cac chi tiéu thé hién giira 3 hinh thai : 1a so sanh tuyét déi, tuong ddi va
so sanh s6 binh quan. Tir d6 cho thiy su bién dong vé mat quy md hoac khéi luong
cua chi tiéu phan tich, méi quan hé ty 18, két cu cua ting chi tiéu trong tong thé
hoac bién dong vé mit téc d6 cua chi tiéu dang xem xét giira cac thoi gian khac,
biéu hién tinh pho cap cua chi tiéu phan tich.

Phan tich theo chiéu doc 1a qué trinh so sanh, x4c dinh ty 1& quan hé tuong
quan giira cac dit kién trén bao céo tai chinh caa ky hién hanh. Phan tich theo chiéu
ngang la qua trinh so sanh xac dinh ty trong va chiéu hudng tang giam cua céc di
kién trén bé&o c4o tai chinh cua nhiéu ky khac nhau. Tuy nhién phan tich theo chiéu
ngang can chu y trong diéu Kién xay ra lam phat, két qua tinh duogc chi c6 ¥ nghia
khi ching ta loai trir anh huong cua bién dong gia.

1.5.2 Phwong phap phan tich theo ti I¢

Ngudn thdng tin kinh té tai chinh di va dang cai thién, ngay cang cung cap
day da hon, d6 1a co s¢ hinh thanh cac chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh
gia tinh hinh tai chinh trong doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho
phép tich litly nhiing dir liéu va day nhanh qué trinh tinh toan. Phuong phap phan
tich nay gitp cho viéc khai thac, str dung cac s liéu duoc hiéu qua hon thong qua
viéc phan tich mot cach ¢ hé thong hang loat ty 18 theo chudi thoi gian lién tuc
hoac gian doan.

Phuong phép nay dua trén y nghia chuan muc cac ty 1¢ va dai cuong tai chinh
trong quan hé tai chinh. Vé nguyén tic phuong phap nay doi hoi phai xac dinh cac

ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh



nghiép trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1€ tai chinh cua doanh nghiép vai céc ty
lé tham chiéu.

Trong phén tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phéan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh noi dung co ban theo muc tiéu phan tich cua
doanh nghiép. Nhung nhin chung cé bdn chi tiéu co ban sau:

1 Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

2 Nhém chi tiéu vé co cau tai san, co cau ngudn von.
3 Nhom chi tiéu hoat dong

4 NhoOm chi tiéu kha nang sinh 10i

Bén canh d6 cac nha phan tich con st dung phuong phéap phan tich tai chinh
DUPONT. Véi phuong phap nay, cac nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén
nhan din dén hién tuong tot xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chat cua
phuong phap nay tach mot ty s6 tong hop phan anh swc sinh 1oi cua doanh nghiép
nhu loi nhuan trén tong tai san (ROA), loi nhuan sau thué trén vn cha so hitu
(ROE) thanh tich s6 caa chudi cac ty so ¢6 quan hé nhan qua véi nhau. Piéu do
cho phép phan tich anh huong cua cac ty s6 dbi vai ty sé tong hop.

1.6 N§i dung cia phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.6.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.6.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bédng cin déi ké toan

Bang can di ké toan 1a bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quaét gia tri
tai san hién ¢ va ngudn hinh thanh tai san d6 caa doanh nghiép tai not thoi diém
nhat dinh.

Bang can dbi ké toan dugc chia lam hai phan tai san va nguon vén theo mau
day du hoac rat gon:

1 Phan tai san phan anh toan bo tai san hién c6 cua doanh nghiép tai thoi
diém lap bao cao theo co cau tai san va hinh thac ton tai trong qué trinh hoat dong

kinh doanh cua doanh nghiép.



2 Phan nguén vén phan anh ngudn hinh thanh tai san hién c6 caa doanh
nghiép tai thoi diém Iap bao cdo. Céc chi tiéu phan ngudn von thé hién trach nhiém
phap Iy caa doanh nghiép ddi véi tai san dang quan ly va sir dung & doanh nghiép.
Cin cir vao bang can ddi ké todn c6 thé nhan ét danh gia khai quat tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép. Trén co sé d6 c6 thé phan tich tinh hinh st dung vén, kha
nang huy dong von vao hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép

1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can déi ké toan.

Viéc phan tich Bang can dbi ké toan Ia rat can thiét va c6 y nghia quan trong
trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong ky kinh
doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhitng yéu cau sau:

1 Phan tich co c4u tai san va ngudn von trong doanh nghiép, xem xét b tri
tai san va ngudn vén trong ky kinh doanh xem da phu hop hay chua.

2 Panh gia sy bién dong cua tai san va nguon von giita so liéu dau ky va sb

lieu cubi ky.
BANG 1.1: PHAN TICH CO CAU TAI SAN
Cudinimso véi |Theo quy mod
. dau nam chung
i Dai | 6a PAU .
£ s A . So tien
So tién %0 nam (%)
(%) 0

A-Tai san ngan han

I-Tién

11-DAu tu tai chinh NH

I11-Céc khoan phai thu

I\V-Hang ton kho




V-Tai san ngan han
khac

B-Tai san dai han

I-TSCb

I1-DAu tu tai chinh DH

111-Chi phi XDCBD

IV-Tai san dai han
khac

Tong tai san

Déi voi ngudn hinh thanh tai san, can xem xét ty trong ting loai ngudn vén

chiém trong téng s6 ngudn vén ciing nhu xu hudng bién doéng cua ching. Néu

NVCSH chiém ty trong cao trong tong sé nguon vén thi doanh nghiép di nang luc

tu dam bao vé mat tai chinh va mac do doc 1ap caa doanh nghiép déi vai chu no 1a

cao. Nguoc lai néu cdng ng phai tra chiém chii yéu trong tong sé nguon von thi kha

nang dam bao vé mat tai chinh caa doanh nghiép 1a thap.

BANG 1.2: PHAN TiCH CO CAU NGUON VON

Cuoi nam so dau Theo quy md chung
i Pai | 64 ; i
Sé tién % Dﬁg)/:)im nﬁcr:rij?‘:ﬁ)
A-No phai tra
I-No ngan han
I1-No dai han
I11-No¢ khéc
B-Ngudn  vdn




CSH

1-V6n chu s& hitu

Ngudn kinh phi
va quy khac

Tong ngudn von

Phén tich cén déi Tai san — Nguén vén:

Qua phan giai thiéu két cau cua bang can ddi ké toan, ta da biét hai phan cua
bang can doi k& toan la tai san va ngudn von cé tong sé ludn bang nhau, cu thé
nhu sau:

Téng tai san = Tong ngudn vén

Tong tai san = Von chu so hitu + ng phai tra

Tai san luu dong + Tai san ¢b dinh = vén chu sé hitu + No phai tra

Vén chi sé hitu = Téng tai san — No phai tra



BANG 1.3 : PHAN TiCH CAN POl CO CAU NGUON VON —TAI SAN

Tai san Nguén von
TSLP va PTNH Ng¢ ngin han
02
TSCD va DPTDH

Nguén von chi sé hiru

No dai han va von chu sé hitu chinh 12 ngudn vén dai han caa doanh nghiép.
Trong qua trinh dau tu, doanh nghiép can tinh toan dau tu tai san cb dinh bing
ngudn von dai han , béi vi nguon von dai han cho phép doanh nghiép str dung von
trong thoi gian dai, gitp doanh nghiép c6 thé chu déng trong viéc chuan bi thanh
toan, tranh tinh trang bi dong, phu thuoc vao chu ng, bi dong khi cac chu ng yéu
cau thanh toan dot xuat.

Doanh nghiép thuong st dung vén leu dong rong dé mua nguyén vat liéu dau
vao phuc vu qué trinh san xuat kinh doanh cuia doanh nghiép.Trong d6 vén luu

dong rong duoc tinh bai cong thac:

Von luu dong rong= TS ngan han — ng ngan han = vén dai han — TS dai han

1.6.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng bao cao két qud kinh doanh.

Béo céo két qua kinh doanh 1a bao céo tai chinh phan &nh tong quéat tinh hinh
va két qua kinh doanh ciing nhu tinh hinh thuc hién nghia vu, trach nhiém cua
doanh nghiép ddi véi nha nuéc vé cac khoan thué phi, 16 phi... trong ky.

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh c6 tac dung co ban sau day:

1 Thong qua sb liéu va céc chi tiéu trén BCKQKD dé kiém tra, phan tich va
danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu dat ra vé chi phi san xuat, gia vén, doanh thu,

loi nhuan cua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép trong ky béo céo.



2 Théng qua s liéu va cac chi tiéu trén bao cao KQHPKD dé kiém tra tinh
hinh thuc hién trach nhiém nghia vu cua doanh nghiép véi nha nudc vé cac khoan
thué va céc khoan phai nop khac.

3 Théng qua sé liéu trén BCKQKD ma danh gia, dy doan xu hudng phét

trién caa doanh nghiép trong cac ky khac nhau va trong tuong lai.

2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua b&o c4o két qua hoat déng kinh
doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua kinh
doanh cua doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich qua béo cao két qua kinh
doanh caia doanh nghiép c6 thé théng qua viéc phan tich 2 noi dung co ban sau:

2 Phan tich két qua cac loai hoat déng ciaia Cong ty

Loi nhuan tir cac loai hoat dong cua Cong ty can duoc phén tich va danh gia
khai quéat gitra doanh thu, chi phi va két qua cua ting hoat dong. Tir d6 ¢ nhan xét
vé tinh hinh doanh thu cua tiing loai hoat dong tuong wng voai chi phi bo ra nham
xac dinh két qua cua ting hoat dong kinh doanh trong tong s cac hoat dong cua
toan doanh nghiép.

+ Phan tich két qua hoat dong san xuat kinh doanh chinh ciia Cong ty

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat déng do chuec

nang kinh doanh dem lai, trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghiép, la co so
chu yéu dé danh gia, phén tich hiéu qua cac mat, cac linh vuc hoat dong, phan tich
nguy@n nhan va mic d6 anh hudng cua cac nguyén nhan co ban dén két qua chung
cuaa doanh nghiép.

Bang bao céo két qua hoat dong kinh doanh dting dan va chinh xéc s& la sé
liéu quan trong dé tinh va kiém tra s thué phai nop, doanh thu, lgi nhuan va chét

lwong hoat dong caa doanh nghiép.



BANG 1.4: PHAN TICH KET QUA
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1.6.2 Phén tich cac chi tiéu tai chinh dac trung




Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép cac nha
phan tich tai chinh con dung céc chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich them vé
cac mdi quan hé tai chinh. Do d6 cac chi tiéu tai chinh dugc coi 12 biéu hién dic
trung dé giai thich them vé cac médi quan hé tai chinh. Do d6 cac chi tiéu tai chinh
duoc coi 1 biéu hién dic trung nhét vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong
mot thoi ky nhat dinh.

Tinh hinh tai chinh cua mot doanh nghiép duoc danh gia la lanh manh, trudc
hét phai thé hién & kha nang chi tra, vi vay chlng ta s& bat dau xem xét, phan tich
kha nang thanh toan.
1.6.2.1 Nhoém chi tiéu vé kha néng thanh toan

Kha ning thanh toan 1a nhém chi tiéu duoc rat nhiéu ngudi quan tam nhu
cac nha dau tu, ngudi cho vay, nguoi cung cip nguyén vat liéu... Ho phai theo ddi
va xem xét doanh nghiép c6 du kha ning tra cac khoan ng dén han hay khong. T
d6 ra quyét dinh dau tu tiép hay rat von vé.

1 Hé so kha niing thanh toan tong quat (H1)

Hé sb nay biéu hién méi quan hé giira tong tai san ma hién nay doanh nghiép
dang quan 1y su dung véi tong sé no phai tra.

Tong tai san

Tong ng phai tra

Hé sé thanh toan téng quat =

Néu H1>1: chung té kha ning thanh toan cua doanh nghiép la tt, song néu
H1>1 qué nhiéu thi ciing khong tét vi didu d6 ching to doanh nghiép chua tan
dung co hoi chiém dung von.

Néu H1<1 va tién dan t&i 0 béo hiéu sy pha san cua doanh nghiép, vén cha
so hitu cua doanh nghiép giam va mat dan, tong tai san hién c6 khong du tra s6 no
ma doanh nghiép phai thanh toan.

2 Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi (H2)



Hé s6 thanh toan hién thoi 1a méi quan hé gitta tai san ngin han va céc
khoan ng ngan han. Hé sb nay thé hién mic do dam bao cua TSLD va dau tu ngin
han vai khoan no ngan han. Ng ngan han 1a khoan ng phai thanh toéan trong ky,
do d6 doanh nghiép phai dung tai san thuc cta minh dé thanh toan bang cach
chuyén thanh tién trong thoi gian 1 ndm; vi vay hé sé thanh toan hién thoi duoc

xac dinh theo céng huc sau:

Tai san ngin han
Tong ng ngan han

Hé s6 thanh toan hién thoi =

Néu H2=2 1a hop Iy nhét vi nhu thé thi doanh nghiép sé& duy tri dugc kha
nang thanh toan ngan han dong thoi ciing duy tri duoc kha nang kinh doanh.

Néu H2>2: Thé hién kha ning thanh toan hién thoi cua doanh nghiép du
thira. DI khi H2>2 qua nhiéu thi ching té von luu dong cua doanh nghiép da bi @
dong, khi d6 hiéu qua kinh doanh 1a khéng tét.

Néu H2<2: Cho thdy kha niang thanh toan hién thoi cia doanh nghiép chua
cao, néu H2<2 qua nhiéu thi doanh nghiép khong thé thanh toan dugc hét cac
khoan ng ngan han dén han, déng thai mat uy tin véi cac chi no, lai vira khdng co
tai san dé du trir kinh doanh.

Nhu vay hé s6 nay duy tri & mac cao hay thap la phu thudc vao linh vyc
nganh nghé kinh doanh cua cac doanh nghiép. Néu nganh nghé ma TSLD chiém ty
trong 16n trong tdng s6 tai san thi hé s6 nay 16n va nguoc lai.

3 Heé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3)

Chi tiéu nay phan anh nang lyc thanh toan cta doanh nghiép ma khéng dya

vao viéc ban céc loai hang hoa, vat tu caa doanh nghiép.

Tai san NH — Hang ton kho

Hé s6 kha niing



thanh toan nhanh Tong ng ngan han

H3=1 dugc coi 1a hop 1y nhat vi nhu vay doanh nghiép vira duy tri duoc kha
nang thanh toan nhanh, vira khéng bi mit di co hoi do kha ning thanh toan ng
mang lai.

H3<1: Cho thay doanh nghiép gip kho khin trong viéc thanh toan no.

Néu H3>1: Thi cho thay tinh hinh thanh toan no ciing khong tot vi tién va céc
khoan twong duong tién bi & dong, vong quay vén cham lam giam hiéu qua st
dung vén.

4 Heé s6 kha ning thanh toan no dai han (H4)

No dai han la nhitng khoan ng c6 thoi gian dao han trén 1 nam, doanh nghiép
di vay dai han dé dau tu vao tai san cd dinh. Nguon dé tra ng dai han chinh 1a tong
gia tri tai san c¢6 dinh caa doanh nghiép.

Néu H4>1 hoic = 1 dugc coi la tdt vi khi d6 cac khoan ng dai han cua doanh
nghiép ludn dugc dam bao bang tai san ¢ dinh caa doanh nghiép.

Néu H4<1 phan anh tinh trang khong tt vé ha ning thanh toan no dai han cua

doanh nghiép. Chi tiéu nay dugc xac dinh theo cong thic sau:

. ) - Tai san dai han
H¢ so thanh toan ng dai han = . .
Tong ng dai han

5 Heé s6 kha ning thanh toan lii vay (H5)
L&i vay phai tra 1a mot khoanrchi phi ¢ dinh, nguén dé chi tra I3i vay chinh
14 lgi nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban hang
va chi phi cho Hoat déng tai chinh. N6 chinh 1a lgi nhuan trude thué. So sanh giira
ngudn dé tra 1ai vay va li vay phai tra ching ta sé biét doanh nghiép d4 san sang



tra lai vay téi mac do nao.
Hé sb nay duoc xac dinh theo cdng thirc sau:
Loi nhuan trwéc thué + Li vay

Hé sb thanh toan 1i vay = g _
Lai vay phai tra trong ky

1.6.2.2 C4c hé sé vé co cdu tai chinh, co cdu tai sdn va co cdu nguén vén
Trén thuc té cac doanh nghiép ludn tién hanh thay doi ty trong cac loai vén

theo xu huéng dugc coi 1a hop ly hay con goi 1a két cau téi uu. Song két cdu nay
lubn bi pha v& do hoat dong dau tu. Do d6 nghién ciru phan tich co cau ngudn vén,
Co CAu tai san, ty suat ty tai tro s& cung cap cho cac nha quan tri tai chinh mot céi
nhin tong quét vé su phét trién 1au dai caa doanh nghiép.

1 Hé sb ne (Hv)

Hé s6 no cho biét trong mot dong von kinh doanh c¢é bao nhiéu déng hinh

thanh tur vay no bén ngoai.

, Tong ne phai tra
H¢ so ng' (HV) = . s 4
Tong nguon von
Hé s6 no cang cao ching to kha niang doc 1ap cia doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kém.
Hé s6 cua doanh nghiép tién sat dén 1 chiing té doanh nghiép c6 sé ng 16n
hon vén tu c6, dé& dan dén tinh trang kho khin, bi dong khi cha ng doi thanh toan
Hé sé ng < 1 qua nhiéu tac 1a doanh nghiép chua tan dung hét co hoi chiém

dung von.

2 Ty suat tw tai tro
Ty suét tu tai trg 1a heir tiéu tai chinh do lwdng su gop vén hu so hitu trong

téng sb von hié co cua doanh nghiép.



Nguén vén chi sé hiru

Ty suat tu tai tro . L,
Tong nguon von

Ty suat tu tai trg cho thiy mirc d6 tai tro ctia doanh nghiép d6i véi nguon
vén kinh doanh caa minh. Ty suit tu tai tro cang 16n thi chiing to doanh nghiepj c6
nhiéu von tu cé, c6 tinh doc lap cao ddi véi chu no. Do d6 khong bi rang budc
hodc chiu sic ép cua cac khoan vay, no. Song ty suat tu tai tro qua cao thi ciing
khong phai 12 tét, vi nhu thé doanh nghiép 1am khong tét hoat dong chiém dung
vén.

3 Ty suat dau tu vao tai san dai han
Ty suat dau tu vao tai san dai han 1a ty 18 gitta TSCP + Pau tu dai han voi

téng tai san cua doanh nghiép. Ty suat cé cong thic nhu sau:

. . . Tai san dai han
Ty suat dau tw tai san dai han = ., -
Tong tail san

Ty suat ndy cang 16n cang thé hién mac d6 quan trong cua tai san cb dinh
trong tong tai san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang thiét bi co sé vat chat
ki thuat, niang luc san xuat caa doanh nghiép. Tuy nhién dé két luan ty suat nay la
t6t hay xau con tly thuoc vao nganh nghé kinh doanh, linh vuc kinh doanh cua
tirng doanh nghiép va tly thuoc vao thoi gian cu thé.

4 Ty suit dau tw vao tai san ngan han
Ty suat dau tu vao tai san ngan han 1a ty 18 giira tai san ngan han vai tong tai

san cua doanh nghiép.

Ty suat dau tu tai san ngin han = Tai san ngan han



Tong tai san

5 Ty suat tw tai tro TSCD
Ty suat nay sé& cung cap dong thong tin cho biét sé von cha sé hitu cua doanh
nghiép dung dé trang bj tai san ¢ dinh va dau tu dai han 1a bao nhiéu.

Ty suat dugc xac dinh theo cng thirc sau:

Vén chi sé hiru
Ty suit tw tai tro TSCD TSCP va PTDH
Néu ty suat nay > 1 ching to kha nang tai chinh ciia doanh nghiép viing vang,
lanh manh. Khi ty suat ndy < 1 thi mot phan TSCP duoc tai trg bang von vay va sé
la khdng hop 1y khi vén vay & day 1a vén vay ngan han.
1.6.2.3 Céac chi sé vé hoat déng
Céc chi s vé hoat dong dung dé do ludng hiéu qua sir dung von, tai san caa
doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bé von vao kinh doanh duéi
cac loai tai san khac nhau.
6 S6 vong quay hang tén kho
S6 vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang tén kho binh quan luan chuyén
trong Ky.
S6 vong quay hang tén kho = Doa‘mh thu thuan
Hang ton kho binh quan
S6 vong quay hang tdn kho cang cao chung to thoi gian luan chuyén mot
vong cang ngan, nhu vay doanh nghiép da lam tét céng tac giai phong hang ton

kho, tang kha nang thanh toan.

7 S6 ngay cia mét vong quay hang ton kho

Chi tiéu nay phan anh sé ngay trung binh cua mét vong quay hang tén kho.



, 360
So6 ngay mét vong quay HTK = ) .
Jayme J ey So vong quay hang ton kho
Cac doanh nghiép déu mong muén s ngay ciia mot vong quay hang ton kho

cang ngan cang tét vi khi d6 hang tén kho khong bi & dong.

8 Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay céc khoan phai thu phan anh toc d6 chuyén d6i cac khoan phai

thu thanh tién mit caa doanh nghiép va duogc xac dinh theo cong thuc sau:

_ Doanh thu thuan
Vong quay cac khoan phai thu = _ . .
Khoan phai thu binh quan

Vong quay cac khoan phai thu cang Ion thi ching to toc d6 thu hoi cac khoan
phai thu nhanh, diéu ndy Ia tot. Nhu thé doanh nghiép khong phai cap tin dung cho
khach hang.

9 Ky thu tién binh quan

Ky thu tién binh quan phan anh sb ngay can thiét dé thu hdi duoc céc khoan

phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi ky thu tién binh quéan cang

nho nguoc lai.

360 ngay

Ky thu tién binh quan ) _
Vong quay khoan phai thu

Ky thu tién binh quan cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé két luan
chac chan, ma con xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach caa doanh nghiép nhu
thé nao. Néu nhu muc tiéu doanh nghiép mudn mé rong thi truong thi sé sir dung

chinh sach tin dung.



10 Vong quay von lwu déng
Vong quay vén luu dong phan anh trong ky von luu dong quay duoc bao
nhiéu vong.
Cong thure xac dinh nhu sau:
Doanh thu thuan

Vong quay von lwu dong = .
Von lwu dong binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong tham gia vao qué trinh san xuét
kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang 16n
chung to hiéu qua st dung von luu dong cang cao. Muén lam dugc diéu nay can
phai rut ngin chu ky san xuat kinh doanh, day manh toc d¢ tiéu thu hang héa.

11 Sé ngay mét vong quay vén luu déng

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong quay von
lwu dong hét bao nhiéu ngay.

360 ngay

S6 ngay vong quay von luu dong = o )
S0 vong quay von luwu dong

12 Hiéu suat sir dung tong tai san

Chi tiéu nay phan &nh vén caa doanh nghiép trong ky quay duoc bao nhiéu
vong. Qua chi tiéu nay co thé danh gia duoc kha ning st dung tai san cia doanh
nghiép da dau tu.

S6 ngay mét vong quay véon luu 360 ngay

dong S6 vong quay von lwu dong

13 Hiéu suit sir dung téng tai san
Chi tiéu nay phan &nh vén caa doanh nghiép trong ky quay duoc bao nhiéu

vong. Qua chi tiéu nay c6 thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san cua doanh



nghiép, doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép da dau tu.

Doanh thu thuan

Hiéu suit sir dung tong tai san L . i
Tong tai san binh quan

1.6.2.4 Céac chi sé sinh 191

Cac chi s6 sinh 161 luén duoc cac nha quan tri tai chinh quan tim. Vi né 1a co
s& dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong mot Iy nhat dinh, 1a
dap s sau clng caa hiéu qua san xuat kinh doanh. Va 13 can ctr quan trong dé nha
quan tri dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.

14 Ty suat lgi nhuan trén doanh thu

Chi tiéu nay phan &nh rong mot déng doanh thu ma doanh nghiép thu duoc
trong Ky ¢6 bao nhiéu dong loi nhuan. Vé loi nhuan c6 2 chi tiéu ma nha quan tri
quan tam 1 loi nhuan truéc thué va loi nhuan sau thué. Vi thé s& cd 2 chi tiéu ty
suat loi nhuan trén doanh thu.

) Loi nhuan truoc thué
Ty suat lgi nhuan /DT = .
Doanh thu thuan
] Loi nhuan sau thué
Ty suat lgi nhuan /DT = .
Doanh thu thuan
15 Ty suat lgi nhuan trén tong von (ROA)

Ty suat nay la chi tiéu do luong mie d6 sinh 1oi cua vén kinh doan cua doanh
nghiép. N6 phan anh mot déng von duogc sir dung trong Ky tao ra may dong loi
nhuan.

Loi nhuan

Ty suat LN/ Tong vén = .. i
Tong von binh quan



Ty suat nay phan anh ca mot dong von huy dong voa qua trinh san xuat kinh
doanh thi s& tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan ( truge thué hoic sau thué)
16 Ty suat lgi nhuan trén téng vén chi sé hiru

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
doanh nghiép. Ty suit loi nhuan trén von chu sé hitu 1 chi tiéu dé danh gia muc
tiéu d6 va cho biét mot ddng von chu sé hiru tham gia vao kinh doanh tao ra may

dong lgi nhuan.

Ty suat LN/ Vén Loi nhuan
CSH Von chi sé hiru binh quan

1.6.3 Phan tich phwong trinh Dupont
Piang thirc Dupont thir nhat

L Nst L Nst Doanh thu thuan
ROA = . = . X .
Tong TSbq Doanh thu thuan Tong TShq
= ROS X Vong quay tong tai san

Tir dang thuc trén ta thiy ROA duoc tao ra phu thudc vao hai yéu té:

- St dung binh quan mot dong gia tri tai san trong ky tao ra may dong doanh
thu thuan.

- Trong mot dong doanh thu thuan thuc hién duoc trong ky c6 bao nhiéu
ddng loi nhuan sau thué.

C6 hai huéng dé ting ROA d6 1a: Tang ROS hoic ting vong quay tong tai

san.

- Mubn tang ROS ( Ty suat LNST/Doanh thu thuan) can phai phan dau ting

LNst bang céch tiét kiém chi phi va ting gia ban ( néu ¢ thé)



- Muén tang vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang céch
giam gia ban ( néu cd thé) va ting cudng cac hoat dong xuc tién ban hang.

Néu tai san caa doanh nghiép chi duoc tai tro bang vén cha so hitu thi ty
suat sinh loi trén tong tai san va ty suat sinh loi trén von CSH s& bang nhau vi khi
d6 Tong tai san = Vén CSH.

L Nst = L Nst ROE
ROA = . . =
Tong tai san bq Von CSHbq

Néu doanh nghiép c6 st dung no dé tai tro cho cac tai san cia minh thi ta c6
méi lien hé gitra ROA va ROE duoc thé hién qua dang thac Dupont thi hai.
Piang thirc Dupont thir hai:

L Nst L Nst Tong tai san bqg
ROE = , = . X ,
Von CSH bq Tong tai san bq Von CSH bqg
1
= ROA x
1-Hv

Véi Hv = No phai tra / Tong tai san ( 1a hé s6 ng) va phuong trinh trén
phuong trinh trén thé hién sy phu thudc caa Ty suat sinh lgi trén Von CSH vao Ty
suat sinh loi trén Téng tai san va Hé sb ng. Sy phan tich céc thanh phan tao nén
ROE cho thay rang khi Ty s6 no tang 1én thi ROE ciing cao hon. T day ta thay su
dung no c6 tac dung khuyéch dai Doanh lgi vén chu so hitu néu doanh nghiép gop
loi nhuan trong ky, hé s ng cang 16n thi lgi nhuan cang cao va nguoc lai, néu
doanh nghiép dang bi 16 thi sir dung no cang tang s 15.

C6 2 hudng dé ting ROE: ting ROA hodc tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH.



- Tang ROA 1am theo nhu dang thicc Dupont tha nhat

- Tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam Vén CSH va ting no (
néu trién vong kinh doanh tét va doanh nghiép ¢ ).

Pang thirc ndy cho thay ty sé no cang cao thi loi nhuan caa CSH cang cao.
Tuy nhién khi ty s no tang thi rai ro s& cang ting 1én. Do d6 doanh nghiép phai
hét strc can trong khi str dung no. Két hop dang thiic Dupont thtr nhat va thi hai ta

co:

Pang thirc Dupont tong hep:

Doanh thu

LNst _ LNst thuan 1
ROE = B X X
X Doanh thu P .
Von CSH bq thudn Tong tai san 1-Hy

bq

Phuong trinh Dupont tong hop trén thé hién sy phu thudc caa ty suat sinh lgi
vbn chu sé hitu vao ty suat LNst trén daonh thu thuan, vong quay tong tai san va hé
s6 ng. Tuc 14 ROE phu thudc vao 3 yéu t6 sau:

4 Trong mot ddng von kinh doanh binh quan st dung trong ky c6 may déng
hinh thanh tr ng vay.

5 Sir dung binh quan mot dong gia tri tai san trong ky tao ra may dong
doanh thu thuan.

6 Trong mot dong doanh thu thuan thuc hién dugc trong ky c6 may dong
LNst

Cac nhan t6 nay cd thé anh hudng tai chiéu nhau d6i voi ROE. Phan tich
dang thie Dupont 1a xac dinh anh huéng caa 3 nhan té nay dén ROE cua doanh
nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam ting giam ty s nay. Viéc phan tich anh

huong nay c6 thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan.






BANG 1.5 :BANG DUPONT



1.7 Vai tro cuaa viéc phan tich hoat dong tai chinh véi viéc nadng cao hiéu qua
hoat dgng tai chinh.

Muc dich chinh cua céc doanh nghiép 1a nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh nham tdi da héa loi nhuan, tang gié tri doanh nghiép, tang kha ning canh
tranh cua doanh nghiép trén thi truong. Cé rat nhiéu phuong phap, cach thic khac
nhau dé nang cao hiéu qua san xuit kinh doanh nhu tién hanh cai cach bo may
quan ly, tham gia lién doanh lién két véi cac doanh nghiép khac... nhung diéu
quan trong 1a nha quan tri phai 4p dung mét cach hop Iy nhat. Mot trong nhiing
cach mang lai hiéu qua cao ma chi phi khong qua ton kém, luon duoc cac chu
doanh nghiép sur dung la phén tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép minh.

Tai chinh duoc coi 1a chia khéa cua dau tu va chia khéa cua sy tang truong,
cho nén phan tich tai chinh mot cach khoa hoc, dung dan ciing 1a gop phan nang
cao hiéu qua hoat dong tai chinh néi riéng va hoat déng san xuat kinh doanh noi
chung. Phan tich hoat dong tai chinh dé cung cap thong tin hitu ich trong viéc tao
ra cac quyét dinh quan 1y va kinh doanh ddi véi doanh nghiép.

T6m lai phan tich hoat dong tai chinh déng vai tro rat quan trong trong viéc
nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh cta doanh nghiép. Cu thé nhu sau:

Thiz nhdt Phan tich tai chinh doanh nghiép cho phép nha quan tri doanh
nghiép danh gia thudng xuyén mat manh mat yéu vé tinh hinh tai chinh ciing nhu
hoat dong kinh doanh nhu: kha niang thanh toan, tinh hinh luan chuyén von vat tu
hang hoa, kha ning can ddi vén, niang luc hoat dong ciing nhu kha niang sinh 10i
cuaa doanh nghiép.

Ther hai Théng qua hoat dong phan tich tai chinh s& xac dinh dugc nguon tai
chinh dung dan trén co sé nhu cau vén caa doanh nghiép, day chinh 1a ké hoach
hoa tai chinh. Ké hoach hda tai chinh 12 mot bo phan quan trong cua ké hoach san

Xuat, ky thuat-tai chinh. Ké hoach hoa tai chinh cho phép cac nha quan tri tai chinh



hinh thanh du toan phan phéi va sir dung cac ngudn tai chinh trong tuong lai.

The ba dyua vao viéc phan tich tai chinh dé dua ra cac quyét dinh dau tu dai
han. Quyét dinh dau tu dai han 1a quyét dinh c6 tinh chién lugc quan trong bac
nhat caa doanh nghiép. N6 quyét dinh dén tuong lai caa mot doanh nghiép béi vi
mdi quyét dinh dau tu déu anh huong dén hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép trong sudt thoi gian dai. N6 anh hudng cé tinh quyét dinh dén quy
mé va trang thiét bi, cong nghé san xuét cia doanh nghiép. Tir d6 anh hudng dén
san pham san xuat, tiéu thu trong tuong lai caa doanh nghiép.

Ther tir phan tich tai chinh con gitp cho doanh nghiép can dbi, st dung hop Iy
hon ngudn vén caa doanh nghiép, tim ra cac mo hinh lien doanh lién két vé von
nham tao ra diéu kién thuan loi nhat, dong thoi phét hién nhitng han ché con ton tai
trong qué trinh san xuat kinh doanh, ciing nhu trong quan tri diéu hanh dé tim cach
khac phuc.

Nhu vay chi sau khi tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép dugc phén tich,
danh gia k¥ cang, thi cac chién lugc va céc chién thuat cia cac nha quan tri mai
duoc thuc hién, vi ho phai can nhic vé mat tai chinh. Bic biét ddi vai nha quan ly
tai chinh sau khi phan tich tai chinh s& dua ra ké hoach tai chinh khoa hoc, dam
bao moi tai san, nguén vén cua doanh nghiép s& duoc st dung mot cach c6 hiéu

qua nhat.



CHUONG Il: THUC TRANG HOAT PONG TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN CONG NGHIEP bUC VINASHIN

2.1 Mt sé nét khai quat vé Cong ty Cé phan Cong nghiép Piic Vinashin
2.1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia Coéng ty Cé phan Cong nghiép
Puc Vinashin
2.1.1.1 Giéi thigu chung vé cong ty

Cong ty C6 phan Cong nghiép Puc Vinashin 1a don vi thanh vién caa Tong
Cong ty Cong nghiép tau thuy Viét Nam, dugc thanh Iap theo quyét Quyét dinh sé
1037 CNT/QDDMDN- TCCB- LD ngay 27/6/2006 ciia HDQT Téng cong ty Cong
nghiép tau thuy Viét nam vé viéc gop von va cir nhan su dé thanh lap Cong ty Co
phan cbéng nghiép duc Vinashin. Tir ngdy 01/08/2006 Céng ty C6 Phan Céng
nghiép Puc Vinashin chinh thirc di vao hoat dong.

Mét s6 thong tin chinh vé cong ty:

1 Tén cong ty: CONG TY CO PHAN CONG NGHIEP PUC VINASHIN

2 Dja chitry s¢: An Bong, An Duong, Hai Phong.

3 Pién thoai, fax: Tel: 0313.571138 Fax: 0313.571245
2.1.1.2 Qué trinh hinh thanh va phat trién cia Cong ty Cé phan Coéng nghiép

Duc Vinashin

- Cong ty Cb phan Cong nghiép Duc Vinashin tién than 1a Xi nghiép Co khi
19-5 dugc thanh  1ap ngay 17/10/1962 dudi sy quan ly truc tiép cia Ban Lién hiép
xa - Tha Cong nghiép Hai Phong .

1 Thang 8/1983, Xi nghiép dugc Uy ban Nhan dan Thanh phé Hai Phong
quyét dinh thanh 1ap Xi nghiép Qudc doanh lay tén 1a Xi nghiép Puc dong Hai
Phong va co quan chu quan tryuc tiép 12 S& Cong nghiép Hai Phong.

2 Dén thang 12/1993, Xi nghiép d duoc Uy ban Nhan dan Thanh phd Hai
Phong va Bo Luyén kim dong y xét duyét va cong nhan 1a Doanh nghiép Nha nudc
theo Nghi dinh s6 388 ngay 20/11/1991 cia Hoi dong Bo truong va xép hang Xi



nghiép la Xi nghiép loai I1I.

3 Ngay 9/10/1995, Uy ban Nhan dan Thanh phd Hai Phong di ra quyét dinh
s6 1680/QD-DMDN vé viée doi tén Xi nghiép Puc Pong thanh Cong ty Puc dong
Hai Phong.

4 Ngay 29/07/2004 theo quyét dinh sé 2118/QP - UB caa UBND thanh
phd Hai Phong phé duyét phuong an c¢6 phan hoa va quyét dinh chuyén Céng ty
Duc dong thanh Cong ty cb phan.

5 Ngay 29/7/2004 theo quyét dinh s6 2118/ Qb- UB cua Uy ban nhan dan
Thanh phé Hai phong “V/v phé duyét phuong an ¢ phan hoa va chuyén Coéng ty
Puc Bong Hai phong thanh céng ty Co phan Buc Bong Hai phong.”

6 Cinca Diéu lé to chuc va hoat dong caa Cong ty.

7 Can cir Nghi quyét tai Dai hoi cd déng bat thuong hop ngay 23/11/2005
cua cong ty Co phan Puc Pong Hai phong “V/v nhat tri hoi nhap véi Tong cong ty
Cong nghiép tau thuy Viét nam °.

8 Ngay 27/6/2006 can ctr Quyét dinh s6 1037 CNT/QDPMDN- TCCB- LD
cia HDQT Tdng cbng ty Cong nghiép tau thuy Viét Nam vé viéc gop von va cir
nhan su dé thanh 1ap Cong ty C6 phan Céng nghiép Pac Vinashin.

9 Can ctit Quyét dinh s6 02 /QB- HPQT ngay 11/7/2006 ctia HDQT Cong ty
C6 phan Bac déng Hai phong’ V/v sira d6i diéu Ié va d6i tén Cong ty Co phan Puac
dong Hai Phong thanh Céng ty C6 phan Cong nghiép Puc Vinashin”.

10 Tu ngay 01/08/2006 CTCP Cong nghiép Buc Vinashin chinh thirc di vao
hoat dong.

2.1.2 Chirc nang va nhiém vu ciaa Céng ty Co phan Cong nghiép Puc Vinashin

1 Cobng ty CTCP Cbong nghiép dtic Vinashin c6 chic nang va nhiém vu la
duc va gia cong co khi cac mat hang kim loai mau va den dé phuc vu céc nganh
dong tau, cong, ndng nghiép, tiéu dung, dién luc... nhu chan vit tau bang dong, bac

ddng cac loai, khung ctra tau, van dong, chau nhém, ndi nhém ... Cho téi nim



2000, tir nhiing san pham chan vit duong kinh dudi 1mét, Cong ty di san xuat
duoc chan vit véi dudng kinh 3 mét, trong luong khoang 3,5 tan. Cong ty con san
Xuat ra nhirng san pham phuc vu cho giao thong dudng thuy, quan su nhu cac loai
chop dén bién duoc dat ¢ dao Truong sa, Bach Long vi, Hon Dau ...

2 San pham cia Cong ty bao gom: Cac san pham phuc vu nganh dong méi
va stra chira tau thuyén nhu: céc loai chan vit, bac hé truc, ctra tau va nhiéu san
pham cho tiéu ding va cho cong nghiép tir ddng, nhdm, gang, thép; cac cong
trinh tuong dai, cac san pham my nghé bang dong. Trude ddy, san pham lam ra
ciia COng ty mang nang tinh doc quyén vé kim loai mau, hang hoé lam ra theo ké
hoach phan bo hang nam ctia Uy ban Ké hoach Thanh phé va So Cong nghiép Hai
Phong. Ngudn cung ang vat tu ciing dugc cung cap theo chi tiéu cua Uy ban Ké
hoach Thanh phd.

3 Trong nhitng nam 1990 - 1991, gia vat tu trén thi truong ngay cang tang 1én,
dac biét 1a kim loai mau ngay cang khan hiém, ngudn nguyén liéu nhap vé tir cac
nudc Pong Au  dac biét 1a Lién x6 giam sut da gay khong it kho khan trong viéc
san xuat kinh doanh cua Cong ty. Chinh vi vay, Cong ty phai tim dén nhiing thi
truong mai dé thu mua céc loai déng, nhdm phé liéu tir nhitng san pham hong,
cac may moc thiét bi da duogc thanh 1y dé dap ung nhu cau san xuat.

4 Vi co ché thi truong gdm nhiéu thanh phan kinh té, viéc canh tranh hang
hoa tro 1én gay gat. Biét bao kho khan chong chat do anh huang cua thoi ki bao
cap da dé nang lén cac co s& san xuat nodi chung ciing nhu Cong ty Cp Cong
nghiép dtc Vinashin noi riéng. Tir chd doc quyén vé cac san pham cia minh, dén
nay da c6 hang trim co s dic dong khac da lam mét di kha nhiéu ban hang cua
Cong ty.

5 Bén canh d6, mot sé hang ngoai nhap da dugc dua nhiéu vao thi trudng

Viét Nam, day 1a mot doi tha canh tranh tuong d6i manh d6i véi cac doanh nghiép

san xuat hang hoé trong nudc. Pidu d6 doi hoi Cong ty phai giir virng 6n dinh to



chuc, doan két noi bo, trong san xuat phai nang cao chét lugng, dam bao ky, my
thuat cling vai su 6n dinh gia thanh cho phu hop véi thi truong.

6 Voi quyét tdm cao cta Ban ldnh dao Cong ty cling vai toan thé can bo
cdng nhan vién, Céng ty C6 phan Céng nghiép Puc Vinashin da dung vimg duoc
trong suét thoi ky kho khin va khong nging phat trién cho dén ngay hém nay. Do
la ca mot qué trinh dau tranh, d6i méi dé tu hoan thién qui trinh san xuat caa Cong
ty dé dap umg duoc nhitng doi hoi ngay cang cao cua co ché thi trudng.

* COng nghé san xuat mét sé6 mit hang cha yéu

Qui trinh ¢éng nghé san xuat tai Cong ty dién ra nhu sau :

Tao mau god

Khuon cat
Nguyén liéu Nau R6t dich vao khudn cat Phoi Tién
Nhap kho thanh pham Poéng goi Lép rap Nguoi

( Nguén: phong ké todn céng ty CP CN Buic Vinashin)

2.1.3 Pic diém to chic quan ly cia cia Cong ty Coé phan Cong nghiép Piic
Vinashin
2.1.3.1 So' db co cdu té chuc

Pé dam bao cho su phat trién va hoat dong lién tuc, Cong ty Cp Cong
nghiép diic VINASHIN d3 ap dung hinh thic to chtic bd may quan ly rat chat ché.
Bo may quan ly cia Cong ty dugc xay dung va thuc hién theo ché d¢6 mot thu
truong. Cac phong ban chirc nang va cac phan xudng san xuat ¢ trach nhiém va

quyén han trong pham vi chirc ning ctia minh.



Vé co cau bo may quan ly, hién nay Cong ty dang ap dung theo mé hinh truc
tuyén chirc nang. Giam déc Cong ty 1a nguoi diéu hanh va chiu trach nhiém cao
nhét trong qua trinh hoat dong doanh nghiép. Gilp viéc cho giam ddc 1a hai pho
giam dbc: mot phu trach kinh doanh, mot diéu hanh san xuat. Ngoai ra con c6 céc
phong ban nghiép vu chiu su chi dao truc tiép cua ban giam ddc, mdi phong c6 mot
nhiém vu khéac nhau. Cac truang phong chirc niang khong ra 1énh truc tiép cho ting
phan xudng, ting to san xuat nhung c6 nhiém vu gitp giam doc trude khi ra quyét
dinh.

*So dé té chirc bé may qudn Iy




Truc tuyén
Chtrc nang
( Nguén: Phong ké toan cong ty Cé phan Cong nghiép Piic Vinashin)
2.1.3.2 Chikc nang nhiém vu cria cac phong ban

- Hgi déng qudn tri: LA co quan dugc Dai hoi ¢d dong bau ra va thay mit
Pai hoi c6 dong dé ra chién lugc phét trién san xuat kinh doanh cua cong ty, bo
nhiém Giam ddc, ké toan truong va bo may quan ly, giam sat cac hoat dong cua
cong ty.

- Gidm déc Cong ty : La nguoi truc tiép diéu hanh moi hoat dong cua Cong
ty, 12 nguoi chiu trach nhiém trudc phap luat va cac co quan quan ly nha nudc veé
moi hoat dong cua cong ty

- Phé Gidm déc : La nguoi gitip giam déc Cong ty vé viéc diéu hanh cac
hoat dong caa Cong ty va chiu trach nhiém truéc giam déc vé nhiing nhiém vu
duoc giao, dugc phan cdng hodc duoc uy quyén. Phé giam ddc phai thuong xuyén
bao cao vai giam doc Cong ty vé nhitng cng viéc co lién quan dén nhiém vu dugc
giao.

- Phong Tiép thi : C6 nhiém vu tiép can thi truong, diéu tra, tim hiéu cac
nhu cau cua thi truong, quang cao san pham cia Cong ty, tim cach mé rong thi
truong tiéu thu san pham. Ngoai ra, phong Tiép thi con phai tham muu cho giam
dbc trong viéc xay dung cac dinh hudng chién luoc vé san xuat va tiéu thu san
pham.

- Phong Kinh doanh : Té chuc viéc 1ap ké hoach san xuat kinh doanh, ké
hoach gia thanh, ké hoach cung @ng vat tu, ké hoach tiéu thu san pham, tinh toan
hiéu qua cac bién phap ap dung tién bo khoa hoc k¥ thuat, ddng thoi dé xuat nhitng
van dé chua hop Iy gay lang phi. Phbi hop véi cac phong ban cé lién quan thyc
hién cong tac hach toan kinh doanh va phan tich hoat dong kinh té. Lap cac bao

cao thuong xuyén dinh ky theo qui dinh cua Nha nuédc va Cong ty.



- Phong Ké toan : Giam ddc vé tai chinh, kiém tra phan tich hoat dong san
xuat kinh doanh, tinh hinh thyuc hién ké hoach, tir d6 cung cap thdng tin vé hoat
dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty cho giam ddc va cac co quan quan Iy cap
trén, cac ban nganh cd lién quan. Mat khac con theo ddi viéc sir dung vat tu, tai san
va tién vdn cia Cong ty, ngin chan kip thoi nhiing hién tugng that thoat, 1ang phi.

- Phong Té chec hanh chinh : Gitp giam déc trong cong tac tiép nhan, b
tri nhan lyc trong toan Cong ty dam bao su can ddi va hop ly. Lap ké hoach lao
dong tién luong, theo ddi cac ché do chinh sach cua Nha nuéc ban hanh dé dam
bao quyén loi cho can bo cong nhan vién nhu tién lwong, tién thuang, bao hiém xa
hoi, bao hiém y té ... Phan cong theo ddi cong tac bao vé an toan tai san cua cong
ty.

- Phong Cong nghé : C6 nhiém vu tham muu va chiu trdch nhiém trudc
giam dbc cong ty vé viéc nghién ciru dau tu, ddi mai cong nghe, da dang hoa san
pham, cai tién mau ma, thiét ké ché tao san pham méi, phat huy thé manh ctua nghé
duc dong. Xay dung ké hoach khoa hoc ki thuat, chién luoc trung va dai han cua
cong ty. Lap luan chang kinh té ki thuat dé tirng budc hién dai hoa cong ty, nghién
ctru cai tién cdng nghé.

- Phong Diéu hanh san xudt : Chiu trach nhiém trudc giam doc cong ty veé
cong tac k¥ thuat, chat luong san pham, diéu hanh va chi huy san xuat dé hoan
thanh muc tiéu, ké hoach dé ra, xay dung cac dinh mac kinh té ky thuat pho hop
véi nang lyc san xuat caa cong ty. Theo dbi, kiém tra chat lugng san pham & cac
day chuyén san xuét, d& xuat cac bién phap quan ly chat luong san pham tir khau
nhap nguyén vat liéu dén khau hoan chinh san pham. Quan ly, bao dudng may moc
thiét bi, dinh ky 1ap ké hoach stra chita may mac thiét bi nham phuc vu qua trinh
san xuat luu thdng khéng bi gian doan. Thudng xuyén to chic dao tao, bdi dudng
nang cao tay nghé cho cong nhan san xuat .

- Phan xwéng : T6 chic chi dao cac day chuyén san xuat hoan thanh ké



hoach cua cong ty. Quan ly, thuc hién nghiém ngit qua trinh san xuat, dam bao
chét lugng san pham , cai tién, hop 1y hoa qui trinh céng nghé dé nang cao ning
suit lao dong, quan ly vat tu st dung dung muc dich, tiét kiém, hiéu qua. Trong d6

+ Phan xuong Puic luyén kim : Chuyén san xuat va dic cac ban thanh pham

+ Phan xueng Co khi : Chu yéu 1 gia cong co khi, cét got, lap rap nhiing

ban thanh pham thanh san pham tiéu thu.
2.1.4 Hoat dgng san xuit kinh doanh ciia Cong ty
2.1.4.1 San pham, dich vu ciia Cong ty

Dic diém san pham cuaa cong ty

+ San pham duoc duc bang kim loai dong, nhdm, gang, thép, inox.

+ San pham rat da dang, nhiéu kich thuéc, kiéu dang khac nhau, c6 thanh
pham, ban thanh pham, c6 hang tén kho.

Vi du: Cung mét loai san pham chan vit nhung c6 cac kiéu chan vit co
duong kinh va trong luong khéac nhau:

Chan vit nho nhat c6 duong kinh D = 200 mm véi trong luong 0,5kg/céi

Chan vit 16n nhit c6 duong kinh D = 3000 mm vai trong luong 3000 kg.

Hoac cung mot loai chan vit ¢c6 duong kinh D = 800 mm nhung loai thuong
c6 trong luong 31 kg/cai; loai cao toc co trong luong 50 kg/cai. Su khac nhau vé
trong luong giira hai loai chan vit 1a do c6 ty s6 budc khac nhau, do xoin cua canh
khac nhau nén san xuat nhiing loai san pham phuc tap nay do an toan thuong cao
hon loai san pham thuong.

+  San pham dtc can phai 1am khudn cat, véi nhitng loai san pham c6 kiéu
dang phurc tap thuong lam khudn khé hon, khi ndu @6 hay bi rai ro hon.

+ San pham truyén thdng cua Cong ty 1a cac san pham phuc vu nganh déng
mG&i va stra chita tau thuyén nhu:  Chan vit, bac hé truc, truc chan vit, cia tau va
cac san pham cho tiéu dung va cho cong nghiép cac cong trinh tuong dai; cac san

pham m§ nghé bang dong.



- Hién nay, san pham ciia Cong ty dugc ban noi tiéu thong qua Phong Kinh
Doanh Téng hop. San pham cua Cong ty cung cip cha yéu cho cac don vi va cé&
nhan tai Hai Phong, ngoai ra con cung cip cho cac khach hang tai Hai Duong,
Hung Yén, Théai Binh, Thanh Hoa, Quang Ninh, Bac Ninh, Ninh Binh, Nghé An,
TP HCM.... D6 1a cac ca nhan, doanh nghiép dong méi va sira chita tau thuyén (san
pham 14 bac ddng, cira tau, chan vit...); cac Cong ty xay dung (dtc hang rao....);
cac co quan, xi nghiép (1am bién chit); cac chua (duc hang my nghé nhu:  chuéng,
tuong lu huong...)

BIEUPO 1: TANG TRUUONG DOANH THU HOAT PONG QUA CAC
NAM 2007, 2008, 2009

70,000,000,000
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50,000,000,000 -+
40,000,000,000 + B Nam 2007
B Nam 2008
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20,000,000,000 -+

10,000,000,000

O T T T
Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009

(Nguon phong ké toan- CT CP CN Duic Vinashin)
Nhgn xét: Trong giai doan 2007-2009, doanh thu giam tr 57,537,964,001
vao nam 2007 xudng 50,986,312,602 vao nam 2008 va tiép tuc giam con
11,833,496,526 vao nam 2009.
2.1.4.2 Dic diém lao déng cia Cong ty
Co cau lao dong cia Cong ty dugc chia theo chie nang gom co:

+ Khéi lao dgng gian tiép:



Ban Lanh dao Cong ty.
Phong TCHC, Phong K¥ thuat, Phong Ké toan, Phong Kinh doanh, Truong -
Phé quan doc cac phan xuang.
+ Khéi lao dgng truc tiép:
COng nhan phén xuong buc.
Cong nhan phan xuong Co khi.

BANG 2.1: CO CAU LAO PONG TRONG CONG TY
THEO GIOI TINH NAM 2009

Niim 2009
doi
Nam Nir
Gian tiép san xut 36 6
Truec tiép san xuat 202 17
< x 238 23
00
261
(Nguan phong ké todn céng ty CP CN Pric Vianshin)

BANG 2.2: BANG CO CAU LAO PONG CUACONG TY
PHAN THEO TRiNH PO NAM 2009

5 Trinh d¢
: . | Pa LD pho thong
Do O\ 3| 4 [Baca| Bac4 | Bach | Bacé
A | Khoildong giantiép | 42 | 17 | 10 4 7
1 | Ban Giam d6c 3 |3
2 | Phong TCHC 16 | 1 4 4 7




3 | Phong Ky thuat 5 5
4 | Phong Ké toan 6 | 4 2
5 | Phong 6 4 2
Kinh doanh
6 | Truong - Pho Pxuong 6 2 4
B | Khéil.dong truc tiép | 219 32 63 114 10
1 | Phan xudng Buc 165 24 48 86 7
2 | Phan xuong Co khi 54 8 15 28 3
Tong 261 | 17 | 10 36 70 114 14
( Nguon: phong ke toan — Céng ty CP CN Duic Vinashin)
BANG 2.3: CO CAU LAO PONG CUA CONG TY
PHAN THEO TRINH DQ NAM 2008
0 Trinh d§
Poi w0 | Pa ) LD pho thong
] ' 0 a Bac3 | Bac4 | Bac5 |Bacb6
A | Khoi 1dgng gian tiép 33 | 13 7 4 7 2
1 | Hoi dong Quan tri 4 4
2 | Phong TCHC 14 1 2 4 7
3 Phong Ky thuat 3 3
4 | Phong Ké toan 4 3 1
5 Phong Kinh doanh 4 2 2
6 Truong - Pho Pxuong 4 2 2
B | Khéil.déngtructiép | 201 32 63 100 6
1 Phan xuong Buc 153 24 48 77 4
2 Phén xuong Co khi 48 8 15 23 2
Tong 234 | 13 7 36 70 100 8

( Nguon

: phong ké toan — Céng ty CP CN Puic Vinashin)




BANG 2.4: PHAN TiCH CO CAU VA CHAT LUQNG LAO PONG

Don vj tinh: %

Chi tiéu Nim 2009 Nim 2008
Lao dong gian tiép/Tong lao dong 16.1 14.1
Trinh d6 dai hoc/Tong lao dong 6.5 5.5
Trinh d¢ trung cap/Tong lao dong 3.8 3.0
Bac 3/Tong lao dong 13.8 15.4
Bac 4/Tong lao dong 26.8 29.9
Bac 5/Tong lao dong 43.7 42.7
Bac 6/Tong lao dong 5.4 3.4

( Nguén: phong ké toan — Céng ty CP CN Puic Vinashin)

Nhdn xét:
Niam 2009: Lao dong nam: 238 ngudi (chiém 87.8%)
Lao dong nir: 23 nguoi (chiém 12.2%)

Cong ty cd sé lao dong nam nhiéu hon s6 lao dong nit 1a 215 ngudi (chiém
82.3%). Pay 1a mot ty Ié twong doi phl hop véi mot cong ty chuyén vé ky thuat.
Nhan vién nir chiém chu yéu lam viéc ¢ cac van phong van thu luu trir, phong ké
toan. .. lao dong nam chu yéu & cac linh vuc khéc.

Luc lugng lao dong trong cong ty chia lam hai khoi gian tiép va truc tiép

+ Khdi lao dong gian tiép: S6 luong 42 ngudi chiém 16%.

+ Khdi lugng lao dong truc tiép: S6 luong 219 ngudi chiém 84%.

Pay Ia ti 18 tuong ddi phd hop véi mot cong ty chuyén vé ki thuat can phan
I6n lao dong tryc tiép.

6 DAi vai lao dong truc tiép: Hoat dong san xuat duoc tién hanh lién tuc
24/24 gio, nguoi lao dong truc tiép san xuat lam viéc 32 ca/thang, lao dong va



cdng nhan phuc vu lam viéc theo gio hanh chinh lam viéc 24 ca/thang, dugc nghi
chiéu tht 7 va cha nhat.

7 Dbi véi lao dong gian tiép: Bao gom tat ca cac phong ban: phong ké toan,
phong kinh doanh, phong hanh chinh...Khéi lugng lao dong gian tiép chiém
14.1% tong sb lao dong. lao dong giantiép 1am theo gio hanh chinh dugc nghi
chiéu tha 7 va chu nhat. nhung bén canh d6 phai cir ngudi thuong truc giai quyét
cac cdng viéc phuc vu san xuat va dugc sap xép nghi bl vao cac ngay khac trong
tuan.

So véi nam 2008 chat luong lao dong ca vé gian tiép 1an truc tiép déu duoc
nang cao 1a do chinh sach dao tao va tuyén dung caa Cong ty lam viéc c6 hiéu qua.

2.2 Phan tich tinh hinh hoat ddng tai chinh tai con ty Cé phan cdng nghiép
Puc Vinashin

2.2.1 Phan tich khéi quat tinh hinh tai chinh

2.2.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng cén déi ké toan

2.2.1.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang phan tich can ddi ké toan theo
chiéu ngang

BANG 2.5 BANG PHAN TICH CAN POI KE TOAN THEO CHIEU
NGANG



Pé ¢ nhan xét dung dan vé tinh hinh bién dong vé tai san va ngudn vén cua
Cong ty trong nhitng nam gan day, ta 1ap bang phan tich can ddi ké toan theo chiéu
ngang.

Truéc hét ta xem xét tinh hinh bién dgng phan tai sdn:

Qua bang phan tich can doi ké toan trén ta thay gia tri tai san caa Cong ty co
phan Céng nghiép Puc Vinashin bién dong cu thé nhu sau: Nam 2008 giam S0 V4i
nam 2007 1a 21.375.462.040 ddng tuong duong véi gizm 36.31%: nim 2009 lai
tang so v4i nam 2008 1a 3.269.240.966 dong, twong duong véi 8.72%.

Vé tai san ngan han (TSNH)

Nam 2008 so va&i nam 2007, TSNH giam 20.832.854.122 dong, twong duong
véi 41,29%. Nguyén nhan 1a do Cac khoan phai thu ngan han giam 25.200.853.021
ddng , tuong @ng véi 75,18% la do Cong ty co chinh sach thu hdi khoan chiém
dung tot.; Tai san ngan han khac giam 351.163.658 dong tuong tng vaéi 56,24%.
Bén canh d6 TSNH giam con do luong tién mat tén quy ting 251.499.812 déng
tuong duong véi 58,69%. Ngoai ra TSNH giam con do luong hang ton kho ting
4.467.662.745 dong, twong ung véi 28,12% do Cong ty con nhiéu thanh pham
chua hoan thanh véi gia thanh cao. Pay 1a dic trung cia cac Cong ty déng tau nhur
Cong ty c6 phan cong nghiép dic VINASHIN.

Song nim 2009 so v4i ndam 2008, TSNH ting 1én 3.798.181.489 ddng tuong

tng voi 12,82%. Nguyén nhan cha yéu 1a do Tién mat ton quy ting 1én



578.489.891 ddng ( bao gém ca tién mat va tién gui ngan hang), twong ng Voi
85.07%, va TSNH khéc ting 10.198.968 ddng twong ung Véi 3.73%. Bong thoi
TSNH ting ciing 1am luong hang ton kho ting 1én 684.222.333 d6ng twong ung
véi 3,36%. Va do cac khoan phai thu ciing ting 2.525.270.297 d6ng, tuong Gng
véi 30,36%.

Vé tai san dai han (TSDH)

Nam 2008 so véi nam 2007 giam 542.607.918 dong twong Gng véi ty 16
giam 1a 6.45%, ma chu yéu 1a do TSCD giam 542.607.918 ddng .

Song nim 2009 so véi nam 2008 thi TSDH ciing giam 528.940.523 ddng,
tuong wng voéi ti 18 giam 6.72%. Nguén nhan cha yéu la do doanh nghiép nhuong
ban, thanh Iy tai san va gop vén lién doanh sé con lai doanh nghiép nhap vao quy
tién mat. Bong thoi cac khoan phai thu dai han khéng cé diéu d6 chung to doanh
nghiép lam tét cong tac thu hoi no dai han.

Tinh hinh bién déng cia phan nguén vén

Vé ng phdi tra

Nhan thady NDH cia coéng ty ndam 2009 so véi nam 2008 ting 21.900.000
ddng, nhung nam 2009 so véi nam 2008 no phai tra ting 2.798.635.004 dong
tuong ung véi ty 1& 7.37%, ma nguyén nhan chinh la do ng ngan han ting
2.776.735.004 dong. D3 1am cho no phai tra cua Cong ty ting, nhu vay Cong ty
chua tra duoc bét ng, dac biét 1a ng ngan han, ¢ nghia 1a Cong ty khéng chu dong,
doc 1ap vé tai chinh ma phu thudc qué nhiéu vao chi no.

Vé vén chi sé hiru

Ngudn von chua s hiru caa Cong ty trong 3 nam, tir nim 2007 dén 2009 déu
tang cu thé nhu sau: nim 2008 so voi nam 2007 ting 1.321.932.803 dong, tuong
tng véi 73.45%; nam 2009 so véi nam 2008 ting 14 407.605.962 ddng voi ty 18
tang 84.76%, nd phan anh kha niang chu dong vé tai chinh caa doanh nghiép c6 xu

huong tang.



2.2.1.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang phan tich can di theo chiéu doc

BANG 2.6: BANG PHAN TiCH CAN POI THEO CHIEU DQC

DVT: bong
Theo quy mo chung
A a a Nam Niam
2008 2009
A- | Tai san ngan han 29.621.913.960 | 33.420.095.449 | 79,02 82,00
. |Tienvacackhoantuong | ga0 016917 | 1258506808 1,81 3,09
duong tién
1I- ﬁjﬁ khoan phai thungan | ¢ 316 186 079 | 10.841.456.376 | 2218 | 26,60
II- | Hang ton kho 20.352.503.417 | 21.036.725.750 | 54,29 51,62
IV- | Tai san ngan han khac 273.207.547 283.406.515 0,73 0,69
B- | Tai san dai han 7.864.481.128 | 7.335.540.605 | 20,98 18
I- Céac khoan phai thu dai ] i
han
- | Tai san cd dinh 7.864.481.128 | 7.335.540.605 | 20,98 18
Téng tai san 37.486.395.088 | 40.755.636.054 | 100 100
Nguén vén
A- | No phai tra 37.964.134.552 | 40.762.769.556 | 101,27 100
I- | No ngén han 33.467.466.047 | 36.244.201.051 | 89,28 88,93
- | No dai han 4.496.668505 | 4.518568505 | 11,99 11,09
B- | Vén chii s¢ hitu -477.739.464 7.133.502 1,27 20,02
I- | V&n chi so hitu -555.219.464 -84.613.502 11,48 20,21
1 Er?a%on kinh phi va quy 77.480.000 77.480.000 0,20 0,19
Tong cong ngudn von 37.486.395.088 | 40.755.636.054 100 100

(Nguén : Bang cdn doi ké toan nam 2007 — 2008 -2009 cua Cong ty)

Phan tich bang can di ké toan theo chiéu doc, 1a phuong phap ma cac

chi tiéu trong bang s& déu duoc so sanh vai tong tai san va tong ngudn vén, dé xac

dinh mdi quan hé ty I¢, két cau cua tiing khoan muc trong téng s6. Tir d6 ta co thé




danh gia su bién dong cua cac chi tiéu so véi quy md chung giira nim sau véi nim
trudc.
Qua biéu dd sau day chiing ta s& thay duoc co cau tai san ciia Cong ty nim
2009
BIEU 2.1: CO CAU TAI SAN NAM 2009

O 1-TS\NH
B 2-TSDH

Thi# nhdt 1a vé phan tai san

Vé tai san ngan han

Trong tong tai san ngan han ching ta cé thé thay trong ca 2 nam 2008 va
2009 thi Hang ton kho chiém ty trong 16n ting 1én 54.29% nam 2008, sau do6 lai
giam 51.62% niam 2009. Trong khi d6 Cong ty khong 1ap du phong phai thu ngan
han khé doi, néu nhu thé Cong ty s& gap khé khan néu khong 1ap chinh xac cac
khoan du phong gay nén vén no dong...

Nam 2008 so véi nam 2009 tai san ngén han tang tir 79.02% dén 82%. Cu
thé trong d6 Tién ting tir 1.81% dén 3.09%, Cac khoan phai thu ngan han ting tir
22.18% Ién 26.6%. Hang ton kho ctia Cong ty nam 2009 chiém ty trong cao trong
téng tai san ngin han véi 51.62%, d6 1a do ban thanh pham c6 gia tri 16n. Vi vay
Cong ty can lén céac giai phap khac phuc tinh trang nay.

Vé tai san dai han

Niam 2009 so véi ndam 2008, Tai san dai han giam tir 20.98% xudng con



18%. Piéu nay 1a do trong nim 2009 Cong ty khong dau tu mua thém trang thiét
bi k¥ thuat, trong khi d6 hang nam tai san van hao mon, mit khac Cong ty con tién
hanh thanh Iy nhugng ban maot sé tai san ¢b dinh nén 1am cho tai san dai han giam
SO V&i nam 2008.

Trong tong Tai san dai han cua Cong ty thi TSCD chiém ty trong 16n nhét
v6i 18%.

Tha# hai vé nguén vén

Vé no phdi tra

Nam 2009 so véi ndm 2008 thi ng phai tra giam tir 101.27% xuéng con
100% d6 1a do Coéng ty da tra bt ng ngan han, nén no ngan han caa Cong ty tur
89.28% nam 2008 xudng con 88.93% niam 2009. N¢ dai han caa Cong ty khong
thay d6i. Piéu nay chiing to kha nang chi tra cua Cong ty ngay cang duoc cai thién.
Cong ty ngay cang chi dong vé mat tai chinh dbi vai cac chua no.

Vé nguaén vén chu sé hiru

Trong 2 nam tir ndm 2008 dén nam 2009, ty trong nguon von chi so hitu
trong tong ngudn vén caa Cong ty ¢d xu hudng giam cu thé nhu sau: nam 2008 1a
-1.48%, nam 2009 13 -0.21%. Nguyén nhan la do vén chu so hitu giam, con ngudn
kinh phi va quy khac lai tang 1én. Diéu nay thé hién kha nang kém chu dong vé tai
chinh cua Cong ty.
2.2.1.2 Phan tich tinh hinh tai chinh bdng béo céo két qud kinh doanh
2.2.1.2.1 Phan tich qua bang phan tich b4o cdo KQKD theo chiéu ngang

BANG 2.7: BANG PHAN TiCH BAO CAO KINH DOANH THEO CHIEU
NGANG
Pvt: ddng
( Nguén: Bang bdo cdo KOKD céng ty ndm 2007, 2008, 2009



i

a

a

Nam 20

Doanh thu ban hang va CCDV 11,833,496,526 50,986,312,602 -
Céc khoan giam trir doanh thu

Doanh thu thuan ban hang va CCDV 11,833,496,526 50,986,312,602 -
Gia von hang ban 9,012,816,851 47,530,347,728 -
Loi nhuan gop ban hang va CCDV 2,820,679,675 3,455,964,874

Doanh thu hoat dong tai chinh 35,090,051 34,258,881

Chi phi hoat dong tai chinh 1,213,778,844 694,531,640

Trong do: Chi phi ldi vay 1,213,778,844 694,531,640

Chi phi ban hang 373,560,142 447,215,077

Chi phi quan ly doanh nghiép 798,083,778 951,862,177

Loi nhuan thuan tir HDKD 470,346,962 1,396,614,861

Thu nhap khac 259,000 84,308,750

Chi phi khac 75,220,168

Loi nhuan khéc 259,000 9,088,582

Tong lgi nhuan ké toan trudc thué 470,605,962 1,405,703,443

Chi phi thué TNDN hién hanh 117,651,491 351,425,861

Chi phi thué TNDN hoan lai

Loi nhuan sau thué TNDN 352,954,472 1,054,277,582

Bang phan tich két qua kinh doanh theo chiéu ngang cho thay loi nhuan sau

thué ctia nim 2009 so voi nam 2008 giam 701,323,110 dong tuong Gng voi ty 18

66.52%.

BIEU 2.2: LQ1I NHUAN SAU THUE CUA CONG TY NAM 2007, 2008, 2009

Pvt: Bong
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Tong doanh thu nam 2009 so v&i nim 2008 giam 39,152,816,076 dong
tuong Gng véi ty 1é 76.76%, thip hon véi nam 2008. Picu nay xay ra do trong
nam 2009 mirc d6 canh tranh véi cadc doanh nghiép khac thi truong cao hon nam
truéc va Cong ty chua tim kiém dugc cac khach hang méi. Ching ta c6 thé quan
sat biéu d6 dudi day dé thay rd toc do ting doanh thu cua Cong ty trong 3 niam tir
nam 2007 dén nam 2009.

Biéu dd 2.3: Doanh thu ban hang cia Cong ty CP CN Piic Vinashin
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Gia von hang ban cia Coéng ty nim 2009 so v&i nim 2008  giam
38,517,530,877 ddng twong ung Véi ty 1& 81.04%. Qua day c6 thé thiy tdc do ting
gia von nho hon toc do ting doanh thu. Piéu nay chiing té gia vén hang ban cua
Cong ty khong cao do chi phi san xuat thap, gia thanh giam tir d6 loi nhuan c6. Vi
vy, doanh nghiép can tiép tuc duy tri va giam mac gia vén ndy dé nang cao loi
nhuan hon nira.

Trong nam 2009, chi phi quan ly doanh nghiép cua Cong ty tang
282.154.978 d6ng so vé4i nam 2008 twong tng Vai ty 18 23,97%. Nhu vay cao hon
téc do tang doanh thu, diéu nay cho thay chi phi quan ly doanh nghiép con cao,
Cong ty chua cd bién phap nhiam su dung hop Iy va tiét kiém chi phi quan ly doanh
nghiép nham nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh. Do d6 ban 1anh dao Cong ty
can phdi hop vai cac phong ban va can bd nhan vién dua ra cac bién phap can thiét
dé giam chi phi quan ly doanh nghiép, gop phan ting loi nhuan.

Chi phi ban hang ctia Cong ty nam 2009 so véi nam 2008 tang 141.022.000
ddng, vai ty 1é tang 13 23,97%. Nhu vay téc do ting cua chi phi ban hang cao hon
téc do ting ctia doanh thu. Piéu nay chung to Cong ty khong tiét kiém chi phi ban

hang nhung ciing 1am tang loi nhuan ca Cong ty, vi vay Cong ty can xem xét van



dé nay dé vira 1am giam chi phi ma van tiang loi nhuan hon nita trong nhimg nim

toi.

2.2.1.2.2 Phan tich qua bang phan tich bao cao KQKD theo chiéu doc

BANG 2.8: BANG PHAN TiCH BAO CAO KET QUA KINH DOANH

THEO CHIEU DQC NAM 2007, 2008, 2009

PVT: bong
i a a

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 11,833,496,526 50,986,312,6
Céac khoan giam trir doanh thu

Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu 11,833,496,526 50,986,312,6
Gi4 von hang ban 9,012,816,851 47,530,347,7
Loi nhuan gop ban hang va cung cap dich vu 2,820,679,675 3,455,964,8
Doanh thu hoat dong tai chinh 35,090,051 34,258,8
Chi phi hoat dong tai chinh 1,213,778,844 694,531,6
Trong d6: Chi phi lai vay 1,213,778,844 694,531,6
Chi phi ban hang 373,560,142 447,215,0
Chi phi quan ly doanh nghiép 798,083,778 951,862,1
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 470,346,962 1,396,614,8
Thu nhap khac 259,000 84,308,7
Chi phi khac 75,220,1
Loi nhuan khéac 259,000 9,088,5
Tong lgi nhuan ké toan trudc thué 470,605,962 1,405,703,4
Chi phi thué TNDN hién hanh 117,651,491 351,425,8
Chi phi thué TNDN hoén lai

Loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép 352,954,472 1,054,277,5

L4i co ban trén co phiéu (*)




(Nguén: bang bdo cdo KOKD Céng ty CP CN Puic VInashin nam 2007, 2008,
2009)
Pé cd 100 ddng doanh thu thuan thi trong nam 2008 Cong ty bo ra 93.22

ddng gia von hang ban, 0.88 dong chi phi ban hang, 1.87 dong chi phi quan ly
doanh nghiép. Nam 2009 dé c6 100 déng doanh thu Céng ty phai bo ra 89.95 ddng
gia von hang bén, 1.02 déng chi phi ban hang va 2.14 dong chi phi quan Iy doanh
nghiép. Tir ddy c6 thé thdy dé cung dat 100 ddng doanh thu thuan trong mdi nim
thi gia von hang ban c6 xu huéng giam nhung khong dang ké, con lai chi phi quan
ly doanh nghiép co xu hudng tang theo cac nam.

Ct&r mot ddng doanh thu thuan nam 2008, dem lai 6.78 d6ng loi nhuan gop
va dén nam 2009 ctr 100 dong doanh thu thi dem lai 10.05 ddng loi nhuan gop.
Piéu nay ching té sac sinh loi trén mot dong doanh thu thuan nim sau cao hon
nam trudc.

Trong 100 déng doanh thu thuan cia nim 2008 co 2.74 dong loi nhuan
thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh, nam 2009 1a 5.24 déng. Cho thay loi
nhuan tir hoat dong kinh doanh cua Céng ty c6 xu hudng tang 1én.

Trong nim 2008, ctt 100 déng doanh thu thuan thi dem lai 2.07 dong loi
nhuan sau thué, dén nam 2009 chi tiéu nay ting 1én 4.04 dong.

Chung ta mudn tim hiéu ky hon, sau sic hon nita cc tinh hinh tai chinh
ciing nhu méi quan hé tai chinh cia Cong ty C6 phan Cong nghiép Puc Vinashin

can phan tich céc chi tiéu tai chinh dac trung ciia Cong ty.



2.2.2 Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung cia Cong ty
2.2.2.1 Phan tich nhom chi tiéu vé khd néng thanh todn
BANG 2.9:
BANG PHAN TiCH CAC CHI TIEU VE KHA NANG THANH TOAN

Chi tiéu Cach xdc dinh  [N#m 2008| Nam 2009 CIZiﬂh

1.1—|e; so thanh toan tong quat R'I'ong tai sqa_n 7 0.98 0.99 0.01
(lan) Tong no phai tra
Z.J—Ie sO thanh toan hién thoi Tai Sa{] NH 0.88 0.92 0.04
(1an) No ngan han
3.J—I¢ so thanh toan nhanh TSNH;HTK 0.28 0.34 0.06
(lan) No ngan han
4. HéA s0 thanh toan n¢ dai T?ng tai séEr) DH 175 162 -0.13
han (lan) Tong ng dai han
5. Hf so thanh toan Iai EBIT 3.02 139 163
vay(lan) Lai vay

A A A Khoan phai thu

0

6. HE s6 cong no(%) No phai tra 24.85 26.59 1.74

Nhdn xét: Qua bang phan tich trén ta thay:

1 Hé sé thanh toan tong quét caa Céng ty trong 2 nam 2008, 2009  déu sap
xi bang 1, chung t6 cong ty c6 di kha nang thanh toan. Cu thé ¢ dau nam ct di vay
1 d6ng thi c6 0.987 ddong dam bao, va dén cubi nam cu di vay 1 déng thi ciing c6
0.999 dong dam bao. Vay kha niang thanh toan tong quat twong ddi on dinh.

2 Xét hé s thanh toan hién thoi ciia Cong ty nam 2008 mot dong no ngan
han thi c¢6 0.88 dong tai san ngan han dam bao, nam 2009 mot dong no ngan han
thi ¢6 0.92 dong tai san ngan han dam bao

3 Kha ning thanh toan nhanh cta Cong ty twong dbi thap, nhitng nim sau
c6 ting nhung ting khong dang ké; nam 2008 1a 0.28, nam 2009 14 0.34; ca hai

nam déu nho hon 1, hé sé nay bang 1 1a ly tuong nhat. C mot dong no ngan han



thi dugc dam bao bang 0.28 ddng tai san ngan han (chua ké hang ton kho) vao nim
2008, con nam 2009 hé sé thanh toan nhanh cua Cong ty 1a 0.34. Nhu vay, tinh
hinh thanh toén nhanh céng no ctia Cong ty cé thé gap khé khan, Cong ty can ch
trong van dé vé kha nang thanh toan trong nam toi.

4 V& kha ning thanh toan no dai han qua bang trén ta thay, trong nim
2008 ctr 1 dong no dai han thi duge dam bao bing 1.75 ddng tai san dai han. Con
trong niam 2009 ctr 1 dong no dai han thi duoc dam bao bing 1.62 dong tai san dai
han. Mac du chi sb nay c6 giam nhung khong dang ké, cho thdy kha ning thanh
toan no dai han caa Céng ty 1a khong tét 1am. Cong ty can tim hiéu nguén nhan dé
nang cao chi so trén.

5 Chlng ta xem xét kha ning thanh toan 13i vay cua Cong ty, ta thay kha
nang thanh toan 14i vay da giam tir 3.02 nam 2008 xudng con 1.39 nam 2009. Cho
thay viéc sir dung vén vay mang lai hiéu qua khéng tot, khong tao dugc niém tin
cua cha ng vaéi doanh nghiép.

6 Vé hé sb cong no cua Cong ty ta thiy, nam 2008 hé s6 nay la 24.85%
chtng to nim 2008 Cong ty dd chiém dung von cua khach hang va nha cung @ng.
S6 vén di chiém dung kha 16n chtng to tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép khéng
lanh manh. Song nim 2009 hé sé cdng no di duoc cai thién, cu thé tang 1én la
26.59% nhu vay doanh nghiép da tra dugc bt ng, cho thay tinh hinh tai chinh cua
Cong ty dang c6 dau hiéu tét 1én mot chit. Cong ty can nang cao hé s6 nay hon

nira.



2.2.2.2 Phan tich nhém chi tiéu ce' cdu nguén vén, tai sdn va dau tw tai chinh
BANG 2.10: BANG PHAN TiCH CAC CHI TIEU VE CO CAU TAI CHINH

VA TINH HINH PAU TU

Chi tiéu Cach xde dinh en | Naim 2009 C{;ﬁﬂ“
Hé s6 no (LAn) TO’:grf’ghj‘(') rt]rf}én 1.01 1 0.01
Ty sut tu tai tro (%) ¥gﬁg '}%’3 gncvsé;' 127 | -002 | 1.25
Ty suit diu tu TSNH (%) Ta'Tzer‘]g rtwgiégéﬂan 79 82 3
Ty suét dau tu TSDH (%) T%'Osnzn tgf"sgr?” 20.98 18 2.98
Ty suat tu tai tro TSCD (%) V.?_ggaH -6.07 -1 5.07

Nhdn xét:

1 Qua bang trén ta thay hé s6 ng caa Cong ty nam 2008 1a 1.01 nhung sang

nam 2009 hé sé no cua Cong ty giam xudng cu thé 1a giam 1%. Sé liéu nay cho

thay vao nam 2008 ctr 100 déng von Cong ty st dung thi ¢6 101 dong di vay, nim

2009 ctr 100 dong von sir dung thi ¢6 100 ddng vén di vay. Ching té su phu thudc

ctia Cong ty véi cha ng giam di. Nhung hé sé nay 1a twong ddi 16n  ching to rai ro

tai chinh quéa cao nén Cong ty can giam hé s6 nay di dé tranh rai ro vé mat tai

chinh.

2 Ty suit tu tai trg. Trong ndm 2008 cua 100 dong vén dua vao sir dung

kinh doanh c6 -1.27 dong Vén chu s¢ hitu. Sang nim 2009 do ngudn vén chi s&

hitu tang 1én (-0.02%) nén lam cho ty suat ty tai tro tang 1én d6i chut.Cho thay

muc do doc 1ap vé tai chinh cua Cong ty khong cao, diéu nay doi hoi khi dau tu

phat trién san xuat kinh doanh can phai can nhic I trugc khi thuc hién.




3 Ty suat dau tu tai san ngan han nam 2008 1a 79.02%, c6 nghia la trong
100 @dng von kinh doanh thi c6 79 dong TSNH. Nam 2009 trong 100 déng von
kinh doanh caia Cong ty c6 82 ddng TSNH, nhu vay ty trong vé TSNH di ting 1én.
Piéu nay 1a do Cong ty dé tién mat tdn quy nhiéu va luong hang ton kho ciing ting

A

Ién.

4 V& ty suit dau tu vao tai san dai han, trong nam 2008 cir 100 déng von st
dung kinh doanh thi ¢ 20.98 dong dau tu vao tai san dai han. Nam 2009 trong 100
ddng doanh nghiép st dung thi tai san dai han chiém 18 dong. Ty suat nay c6 chiéu
hudng giam, chang té gia tri tai san dai han caa Cong ty giam, la vi TSCD cua
Cong ty giam do da tién hanh nhuong ban mot sé6 TSCP.

5 Ty suat ty tai trg TSCD nam 2009 1a -1%, ndm 2008 (-6.07%). Hé s6 nay
ctia ca hai nim 2008 va nam 2009 1a nho, chiing to doanh nghiép dau tu dé hinh
thanh TSCP chi yéu la nguon vén vay dai han. Vi thé tinh doc l1ap trong qué trinh

kinh doanh phan nao sé& bi han ché.



2.2.2.3 Nhém chi tiéu vé hogt déng
BANG 2.11: BANG PHAN TiCH CAC CHi SO HOAT PONG

Chi tiéu Cich xdc dinh | N&m 2008 | Nam 2009 Ié%:]‘é”h
(1\/% gv)ong quay hang tonkho | Gia vHépnllabrag ban 26 0.45 -2.15
Hrk gy | svengauayimi | 138 | 800 | e
3./ong quay cac KPT (vong) chgchlihP“TtE‘f” 2.4 1.23 117
4Ky thu tidn binh quan (ngay) Vc‘)ng3q6u0a3%?(l: pr | 150 292 142
&\3/,3;;3@ quay von luu dong Doactht]gub;huﬁn 127 0.37 09
(Sl\.lzgyr;gay 1 vong quay VLD Vbnf%gGgur;%ai//LD 283 973 690
ELHaLe)u suat st dung VCD Doa{I/kz:tfk;ubtqhuﬁn 63 156 474
8.Hiéu suat sir dung tong TS Doanh thu thuan 1.06 03 .0.76

( Lan)

Téng tai san bg

Nhdn xét:

Sé vong quay hang tén kho va sé ngay mét vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho nam 2008 13 2.6 vong, nam 2009 1a 0.45 vong,

giam 2.15 vong. S6 vong quay hang ton kho giam lam sé ngay mét vong quay

hang ton kho tang. Piéu ndy ching té kha niang giai phong hang ton kho cua cong

ty cham hon cac nam trudc.

Sé vong quay cac khodn phdi thu va sé ngay mét vong quay cac khodn

phdi thu

Sé vong quay cac khoan phai thu nam 2008 1a 2.4 vong, nim 2009 1a 1.23

vong. Nam 2009 giam so voi nam 2008 1a 1.17 vong. Vong quay cac khoan phai




thu giam 1am cho ky thu tién binh quéan ting qua cic nam, cy thé nam 2009 ting
662 ngay so vai nam 2008. Ching té cac khoan phai thu ctia cong ty cham hon
Nam 2008 vong quay von luu dong 1a 1.3 vong tic 1a binh quan 1 déng vén luu
ddng bé ra kinh doanh thi thu vé dugc 1.27 dong doanh thu thuan twong tng véi sd
ngdy mét vong quay vén luu dong 1a 283 ngay. Nam 2009 ct mot dong vén luu
dong bo ra thi thu dugce 0.37 ddng doanh thu thuan twong tng véi sé ngdy mot
vong quay vén luu dong 1a 947 ngay. Qua d6 ta thiy sé ngay mot vong quay von
luru dong tang qua cac nam.

\Vong quay vén luwu déng va sé ngay mét vong quay vén luu dpng

So sanh nam 2009 véi nam 2008 ta thay s6 vong quay von luu dong giam,
cu thé s6 vong quay von luu dong nam 2008 1a 1.27 vong, nim 2009 13 0.37 vong.
Vén luu dong tang 1a do Cong ty nam 2009 d3 giam lwong tién ton quy 1am téc do
tang von binh quén 16n hon téc do tang doanh thu.

Vi s vong quay vén luu dong giam nén 1am cho s ngay cua mot vong quay
vén luu dong tang 1én trong nam 2009. Cu thé sé ngay mot vong quay vén luu
dong nam 2008 1a 283 ngay, nim 2009 14 947 ngay. Nhu vay hiéu qua st dung von
luu dong c6 xu hudng giam.

Hiéu sudt si¢ dung vén cé dinh

S0 véi nam 2008 thi nam 2009 hiéu suat st dung vén ¢b dinh c6 xu huéng
giam dang ké. Nam 2009 cir dau tu trung binh 1 dong vén ¢ dinh vao san xuat
kinh doanh thi tao ra 1.56 dong doanh thu.

Hiéu sudt si dung tong tai san ( Vong quay toan bg vén)

Vong quay toan bo tong vén trong nam 2009 13 0.3 vong, c¢6 nghia la ci 1
ddng von binh quan dau tu kinh doanh thi tao ra 0.3 dong doanh thu. Chi s nay so
véi nam 2008 giam rat nhiéu, doanh nghiép can tim bién phap dé nang cao chi tiéu

nay hon nira.



2.2.2.4 Nhém chi tiéu sinh loi

BANG 2.12: BANG PHAN TiCH CAC CHI SO SINH LOI

’ Chi tiéu Cach xac dinh Nam 2008 | Nam 2009 | Chénh léch
(l(y;r)y su%tLNTT tréen DT DoanthIF:Lt uan 276 308 192
go-g}r;r?liﬁh L(L>:>§T i Doanrll_i\rllztthuén 2.01 2.91 0.9
\?;.(A;I;]y(g/l:)ét LNTT trén tong TéﬂgL\l)lé’[rt] 50 517 19 -0.97
35}&(3/1:)'2& LNST trén tong Téﬂé.\l:lgft] 50 0.22 0.9 0.68
f/'glfl‘z;“/z)"NTT tren chsN|—t|tbq 1234 | -1941 70.7
S,-g,jtzg/z)LNST”e” vcl_gl|—s|tbq 92,6 1456 53

Nhgn xét:

Ty suat lgi nhuan trwéc va sau  thué trén doanh thu

Ty suat loi nhuan truge thué trén doanh thu nim 2009 so voi nam 2008 ting

1.22%. Ttc 14 ¢t trong 100 dong doanh thu nam 2008 thi c6 2.76 ddng loi nhuan

truéc thué, trong khi d6 nam 2009 dat 3.98 dong.
Trong ndm 2009 thi ctr 100 d6ng doanh thu thi ¢6 2.97 ddng loi nhuan sau

thué, 16n hon so véi ndm 2008 chi dat 2.07 dong.

Ty sut lgi nhuan trén téng vén

Ty suat loi nhuan sau thué trén tong vén nam 2008 1a 2.17%, c6 nghia ci sir

dung 100 dong von binh quan trong ky thi tao ra 2.17 dong loi nhuan sau thué.

Sang nam 2009 c& sir dung 100 dong vén binh quan trong ky thi tao ra dugc 1.2

ddng loi nhuan sau thué. Chang to chat luong kinh doanh tinh bang loi nhuan cua

Cong ty giam, kha nang sinh 10i trén dong vén da c6 xu hudng giam. khdng tét

Ty sudt lgi nhudn trén vén chii sé hizu




Vé ty suét loi nhuan trén vén chu sé hitu, trong nam 2008 1a -92.6%, c6 nghia
khi huy dong 100 dong vén chu sé hiru inh quan trong ky vao kinh doanh thi thu
duoc -92.6 ddng lgi nhuan sau thué, nam 2009 ty s6 nay la -145.6. ta thiy viéc s
dung von vay caa doanh nghiép 1a khong hiéu qua.

2.2.3. Phéan tich phwong trinh DUPONT

Théng qua viéc phan tich phuong trinh DUPONT cho ta thay méi quan hé
gitta cac chi tiéu tai chinh véi nhau.

Phwong trinh Dupont:

Phuong phap nay cho thay méi quan hé tuong hd giira cac ty s6 tai chinh.

Ta co:
Nim 2008:
Téng TS binh quan 48,174,126,108
, = = -42.306
Vén CSH binh quan -1,138,705,866
=> ROE,ps = 2.2% X -42.306 = -93.07%
Nim 2009:
Tong TS binh quan 39,121,015,571
, = = -161.37
Von CSH binh quan -242,436,483

=> ROE2009 =0.9% x -161.37 = -1%
Nhu vay ta c6 thé thdy ty suat loi nhuan trén vén CSH nam 2009 thap hon
nam 2008.

SO DO 2.2: PHUONG TRINH DUPONT NAM 2009



2.3. Panh gia chung vé hoat dong cia tai chinh ciaa Cong ty co phan
cong nghiép duc Vinashin
Qua qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh cua Coéng ty c¢6 phan cdng
nghiép duc Vinashin ta ¢6 bang chi tiéu sau:
BANG 2.13 : MQT SO CHI TIEU PHAN TiCH TINH HINH TAI
CHINH CUA CONG TY CP CN PUC VINASHIN

Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009

1. Co cau tai san (%)

- Tai san dai han/ Tong tai san 20,98 18

- Tai san ngan han/ Tong tai san 79,02 82

2.Co cau nguon von (%)




- No phai tra/ tong nguén vén 57,26 33,79
- Ngudn vén cha sé hitu/ tdng ngudn vén 42,74 66,21
3. Kha ning thanh toin (1an)

- Kha ning thanh toan tong quéat 0.987 0.999
-Kha nang thanh toan nhanh 0,28 0,34
4.Kha nang quan ly tai san (vong)

- Vong quay hang tén kho 2,6 0,43
- VVong quay khoan phai thu 2,4 1,2
- Vong quay vén lau dong 1,3 0,37
5. Kha ning sinh 191 (1an)

- Ty suat doanh lgi doanh thu 0,02 0,03
- Ty suat doanh lgi von chi so hitu -2,2 -49,5

2.3.1 Nhitng wu diém cia Cong ty trong san xuat kinh doanh

Thong qua viéc tiép can vai tinh hinh tai chinh tai Cong ty co phan cong

nghiép duc Vinashin trong 3 nam 2007, 2008, 2009. Vi tu cach la mot sinh vién
quan tri doanh nghiép, em xin c6 mot sé nhan xét vé tinh hinh tai chinh tai Céng ty
co phan cong nghiép duc Vinashin nhu sau:

- Co Ccau tai san hop ly, tai san ngin han chiém ty trong nho hon tai san cb

dinh

- Viéc sir dung nguon vén 1a hop ly, no ngan han dau tu cho tai san ngan
han, no dai han va von cha sé hiru du tu cho tai san dai han.
- Téc @6 tang doanh thu 16n hon téc do ting cua tai san luu dong, do do ta

thay viéc sir dung vén luu dong trong ky 1a hiéu qua.

2.3.2. Han ché




- Co cau vbn chua toi wu : phan Ion tai san cua Cong ty duoc tai trg boi
ngudn vén cha sé hitu, tuy do an toan cao nhung loi nhuan thip. Pay 1a  mét trong
nhirng nguyén nhan lam giam hiéu qua caa cong ty.

- Kha nang thanh toan cua cong ty trong nim 2009 khong tbt, Cong ty can
dé ra bién phép cai thién kha niang thanh toan cua Cong ty.

- Ty trong hang ton kho va céc khoan phai thu 16n dan téi vong quay hang
tén kho thap, vong quay cac khoan phai thu thap 1am ting s6 ngay mot vong quay
hang ton kho, ting sé ngay phai thu cua khach hang. Biéu nay cho thy hiéu qua st
dung tai san cua Cong ty thap, cdng ty bi & dong vén nhiéu. Cong ty can tim hiéu
bién phap nang cao hiéu qua su dung tai san.

- Chi phi guan ly doanh nghiép c6 xu hudng tang lam giam lgi nhuan, Céng
ty can tim hiéu nguy@n nhan va phuong hudng giai quyét.

- Kha ning huy dong vén chi cia Cong ty la khong tot. Biéu nay ching to
vi thé cua Cong ty trén thi trudng chiing khoan néi riéng, thi truong hoat dong kinh
doanh ndi chung 1 thap.

CHUONG 3: MQT SO GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAlI
CHINH TAI CONG TY CO PHAN CONG NGHIEP PUC VINASHIN
3.1 Muc tiéu va phwong hwéng phat trien san xuat kinh doanh caa Cong ty co

phan Céng nghiép dic Vinashin
3.1.1 Muc tiéu phat trién san xuat kinh doanh cia Cong ty

Theo cha truong cia nha nudc vé ¢ phan hoa cac doanh nghiép nha nudc,
Cong ty c6 phan céng nghiép Puc Vinashin duoc cd phan héa tir Cong ty Dic
dong Hai Phong thanh Cong ty co phan Puc dong Hai phong theo quyét dinh sb
2118/QD-UB cua Uy ban nhan dan Thanh phé Hai Phong ngdy 29 thang 7 nim
2004. Va dén ngay 11/7/2006, can ct quyét dinh s 02/QD-HPQT Céng ty C6
phan Puc dong Hai Phong V/v sira doi diéu 1é va do6i tén Cong ty Co phan Pic
ddng Hai phong thanh Céng ty Co6 phan Cong nghiép dtc Vinashin. Pay 1a loai



hinh doanh nghiép hién nay dang duoc nha nuéc khuyén khich, tao diéu kién va
dong luc phét trién. Muc dich cua viéc co phan hda 1a nham huy dong vén tir cac
thanh phan kinh té, trong dan cu vao viéc dau tu doi méi cong nghé, nang cao hiéu
qua kinh doanh. C6 phan héa nham tao diéu kién dé nguoi gop von chinh 1a nguoi
lao d6ng nang cao vai trd 1a chu thyuc su, tir d6 tao dong luc thic ddy tang ning
suit lao dong, tang hiéu qua hoat dong cua Cong ty.

Tur chu truong trén va cac diéu kién ciing nhu thach thuc: trién vong cua
nganh san xuét, diéu kién thi truong trong nude, didu kién co sé vat chat ky thuat,
cdng nghé hién c6 caa Cong ty, thach thic ciing nhu co hoi caa viéc gia nhap to
chuc thuong mai thé gioi (WTO) va can ctr vao chién lugc phat trién kinh té - xa
hoi cua dat nude, Cong ty da dé ra nhitng quan diém, muc tiéu phat trién san xuat
kinh doanh trong giai doan tiép theo nhu sau:

3 Bao toan va phat trién von co dong

4 Xay dung nén tai chinh caa Cong ty 1anh manh, c6 mirc d6 tu cha va doc
lap cao.

5 Kinh doanh c6 hiéu qua, dem lai lgi nhuan cao. Loi nhuan nam sau phai
cao hon nam trudc, tang tich liy dé tai san xuat mo rong va ting cuong dau tu.

6 Dam bao viéc 1am va ting budc cai thién diéu kién 1am viéc cho nguoi
lao dong.

7 On dinh, phat trién doanhn ghiép va thuc hién day du nghia vu doi véi
nha nudc va cac tich cuc tham gia cac hoat @ong xa hoi.

8 Xay dung Coéng ty tré thanh mot Cong ty c6 tam voc trong su phat trién
ctia nghanh cdng nghiép san xuat trong nudce ciing nhu trong khu vuc, gop phan to
I6n trong sy nghiép cong nghiép hoa va hién dai hoa dat nudc.

3.1.2 Phwong hwéng phat trién san xuat kinh doanh ciaa Cong ty
1 Thu nhat 1a ké thira va phat trién nhiing nghanh nghé truyén thong cua

Cong ty Céng ty CTCP Cong nghiép duc Vinashin c6 chirc nang va nhiém vu la



duc va gia cong co khi cac mat hang kim loai mau va den dé phuc vu céc nganh
dong tau, cong, néng nghiép, tiéu dung, dién luc... nhu chan vit tau bang ddng, bac
ddng céc loai, khung ctra tau, van ddng, chau nhém, ndi nhém ... Coi day 1a co s
tao ra nhirng tién dé cho viecj ma rong nghanh nghé méi mot cach hop 1y.

2 Thu hai thuc hién ngay viéc sip xép, kién toan lai bo may t6 chuc sao
cho tinh gon, hiéu qua, pht hop véi tinh hinh hién nay. Bong thoi té chuc lai san
Xuat nham khic phuc nhiing han ché va yéu kém cua cac nam trudc, nhat 13 trong
cac linh vuc chu chdt nhu dic va gia cong co khi.

3 Thu ba 1a dau tu hop ly nham phat trién co so vat chét ki thuat, doi méi
cong nghg, tir d6 nang cao nang suat lao dong, chat lugng lao dong va mé rong san
xuat, dich vu. Bic biét wu tién cho nhitng nghanh nghé truyén théng.

4 Tht tu 14 tiép tuc hoan thién chuong trinh ting cuong quan Iy san xuat,
quan ly k¥ thuat, cac dinh muc kinh té - k§ thuat phu hop trén nguyén tic: dam bao
duoc yéu cau quan ly phd hop véi phap luat, mé rong dugc quyén tu cha va tinh
nang dong sang tao trong san xuat kinh doanh. Tich cuc 4p dung nhiing tién bo
khoa hoc k¥ thuat tin hoc vao trong cdng tac quan Iy va diéu hanh.

5 Tht ndm 13 hoan thién chuong trinh quan 1y lao dong. Tiép tuc lam tét
cong tac quan ly, c6 ké hoach dao tao, bd xung va nang cao chat luong lao dong
va doi ngii quan 1y dap Gng y@u cau cua san xuat trong diéu kién hoi nhap dang
dién ra hét sicc manh mé nhu hién nay.

6 Thu sau 1a nhan thac rd va coi trong tim quan trong caa cong tac tiép thi,
theo ddi phén tich va danh gia thi truong mot cach sat xao, dé dua ra nhiing quyét
dinh diéu chinh hop ly. Nhay bén chdp thoi co dé mo rong san xuat kinh doanh,
ma& rong cac nghanh nghé kinh doanh méi mot cach hop y khi xuét hién co hoi va
diéu kién.

3.2 Mot sé giai phap va kién nghi nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng

ty co6 phan cdng nghiép diic Vinashin



3.2.1 Mét s6 giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty cé6 phan
cong nghiép duc Vinashin

Viéc nghién ctru cac bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép hay la nang cao kha nang tai chinh ctia doanh nghiép la vd cung quan trong
va can thiét vai bat ky doanh nghiép nao. Vi dé c6 thé dua ra nhiing hudng giai
quyét nhat dinh tdy thudc vao ting truong hop cu thé. Trén co so d6, doanh nghiép
nao nam bat va ap dung linh hoat s& dat duoc hiéu qua cao trong san xuat kinh
doanh.

Véi mdi doanh nghiép khac nhau thi khi ning hay tinh hinh tai chinh la
khac nhau, song van dé dat ra 1a chlng ta can di sau phan tich vao kha nang tai
chinh nao cé tac dung cu thé trong qua trinh kinh doanh. Tt d6 c¢6 nhitng giai phéap
cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Nhan thirc dugc tim quan trong cua van dé nay, em nghién ciu phan tich
tinh hinh tai chinh caa Céng ty ¢ phan cong nghiép dtc Vinashin va trén co s
muc dich phuong huéng phat trién cia Cong ty, em xin dua ra mot s giai phap

nham cai thién tinh hinh tai chinh cua Cong ty nhu sau:

3.2.1.1 Thir nhat |a giai phap vé giam cac khoan phai thu

Co sé bién phap:

Khoan phai thu 12 mot phan doanh nghiép bi chiém dung vén, néu bi chiém
dung von thuong xuyén sé l1am cho tinh hinh tai chinh gap nhiéu khé khan. Qua
phan tich tinh hinh tai chinh trén ta thiy khoan phai thu qua hai nim c6 xu huéng
tang 1én, ty trong cua khoan phai thu trong tong tai san ciia Cong ty 1a nam 2008 1a
21.18%, ndm 2009 13 26.60%. Sb lan thu dwoc khoan phai thu nam sau thap hon
nam trudc, vi thé sé ngay can thiét dé thu duoc ting 1én ¢ nam sau.

Viéc cac khoan phai thu chiém ty trong kha cao trong tong tai san cia Cong

ty 1a khdng tot, 1am giam vong quay von va hiéu qua st dung von thap, Cong ty bi



thiéu vdn cho hoat dong kinh doanh. Trong khi hé s no tang 1én, kha ning thanh
toan no ngan han 1a kém nén viéc ting cac khoan phai thu nhu vay cang anh huéng
Xau nghiém trong téi tinh hinh thanh toan no ngin han. hon nita hién nay Céng ty
van chua c6 chinh sach dé giam khoan phai thu cua khach hang. Vi vay rat can
thiét phai thu hdi cac khoan ng phai thu nay va Cong ty can co6 chinh sach ban hang
linh dong hon trong khau thanh toan, cho phép khach hang no mét phan va khuyén
khich thanh toan ngay bang ty 1& chiét khau hop ly, vira c6 lgi cho Céng ty, vira
hap dan khach hang.

Muc tiéu caa giai phap:

Trong bdi canh kho khan chung ciia caa nén kinh té nhu hién nay thi viéc
thu hdi ng ndy sé gitp Cong ty giam ty trong khoan phai thu, cai thién tét hon kha
nang thanh toan ng ngin han, tac thoi, giai phong vén chét dua vao hoat dong san
xuat kinh doanh, giam bét chi phi vay von ngan hang, tir d6 nang cao dugc hiéu
qua st dung vén.

Noi dung thuc hién:

- Lap ban quan ly cac khoan phai thu

-M& s6 theo ddi chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai Cong ty va
thuong xuyén theo ddi, dén dc dé thu héi dung han.

-C6 céc bién phap phong ngua rai ro khi khach hang khéng thanh toan duoc
no (lua chon khach hang, giéi han gia tri tin dung, yéu cau dat coc, tam ung, tra
truéc mot phan gia tri hop dong hoic ban no...)

-C6 chinh sach ban chiu dung dan ddi véi ting khach hang, phai xem xét ky
kha nang thanh toan cua khéach hang trén co so hop dong ky két.

-C6 su rang budc chit ché trong hop dong ban hang, néu vuot qua thoi han
thanh toan trong hop déng thi doanh nghiép duogc thu I4i suat twong ung véi lai
suat ky han ciia ngan hang.

-Ap dung hinh thirc chiét khau thanh toan dé khuyén khich khéach hang tra



tién sém trude thoi han. Dudi day 1a bang dy tinh chiét khau thanh toan theo thoi

han thanh toan cua khach hang dugc dé xuat theo muc ldi suat 16n hon 140 suat

guri ngan hang bang VND ( khoang 10%/nam)
BANG 3.1: DU TINH LAI SUAT CHIET KHAU

Thoi han thanh toan (ngay) L &i suat chiét khau (%)
Tra ngay 1
1-15 0.85
16 — 30 0.7
31-45 0.5
> 45 0

BANG 3.2: DU KIEN KET QUA THUC HIEN BIEN PHAP

Thoi han Khach Khoanthu | Tylé | Sotién S6 tién thuc
thanh toan | hang dong | dwec du tinh CK CK thu duec
(ngay) y (%) (dong) (%0) (dong) (dong)
Tra ngay 15 1,626,218,456 1 16,262,185 | 1,609,956,272
1-15 25 2,710,364,094 | 0.85 |23,383,529 | 2,687,325,999
16 — 30 15 1,626,218,456 | 0.7 |11,383,529 | 1,614,834,927
31-45 10 1,084,145638 | 0.5 | 5,420,728 | 1,078,724,909
Téng 7,046,946,644 56,104,537 | 6,990,842,108

BANG 3.3 : BANG PANH GIA KET QUA THUC HIEN BIEN PHAP

_ Chénh léch
Chi tiéu wo
- + %)
KPT (nghin dong) 10,841,456 (6,990,842 |-3,850,614 |-36
\Vong quay KPT( vong) 1.2 2 0.8 67
Ky thu tién bg (ngay) 300 180 -120 140




LNst (nghin d6ng) 352,954 385,061 [227,593  [64.5
ROA (%) 0.9 1.03
ROE (%) -1 -1.6

Ta thdy sau khi thuc hién bién phap, s tién thu hdi duoc 16n, vong quay
khoan phai thu ting 1én, s6 ngay can thiét dé thu duoc khoan phai thu giam dang
ké, tiét kiém duoc chi phi 13i vay lon 576,606,285 dong, loi nhuan ting hon loai
nhuan cii 1a 219,392,550 ddng, c4c chi sb sinh 101 déu tang manh cho thay tinh kha
thi cao néu Céng ty thuc hién thanh cong giai phép.

3.3.2 Bién phéap 2: Bién phap giam hang ton kho

Co sé thuc hién bién phap

- Theo bao céo tai chinh ciing nhu bang phan tich co cau tai san cia Cong ty
ta nhan thay hang ton kho ciing chiém maét ty trong tuong dbi 16n trong tong tai san
(ndm 2008 hang t6n kho 1a 20,352,503,417 dong , twong (ng voi 54.29%, nim
2009 hang ton kho 1a 21,036,725,750 dong, twong ung 1a 51.62%). Vén luu dong
chiém ty trong 16n trong tong ngudn vén caa Cong ty, chi phi st dung von 16n 1am
giam loi nhuan. Vi vay, van dé dat ra la phai giam ty trong cta hang ton kho
xubng, giam nhu cau sir dung von luu dong, tiét kiém vén luu dong, giam duoc chi
phi str dung vén, nho d6 Cong ty co thé ting dugc loi nhuan.

BANG 3.4: BANG TY TRONG THANH PHAN HANG TON KHO

Dvt: dong
Khoan muc Niim 2008 Ty((t,/ro‘-;”g Niim 2009 t{;}ﬁ)g
Vat ligu chinh (1521) 5369058301 | 313 | 6164265986 | 293
Vat licu phu (1522) 108 339 991 0.97 129977726 | 0.61
Nhién liéu (1523) 55 072 939 0.27 8140800 0.039




Phy tung thay thé (1524) | 2228552819 | 10.94 7603700 | 0.036
Vat lieu xay dung (1525) | 1 650 000 0.008 0 0
Cong cu dung cu(1531) 7 445 195 7279013

Chi phi dé dang (154) | 11233937797 | 512 | 14478653026 | 68.82
Thanh pham (155) 257 546 355 1.27 240805499 | 1.14
Téng cong 20.352.503.417 | 100 | 21.036.725.750 | 100

Theo thuc té Cong ty vé hang ton kho ta thay ban thanh pham chiém ty trong
I6n nhat trong danh muc hang ton kho do thoi gian hoan thanh san xuat san pham
mat nhiéu thoi gian va hoan thanh cham, mot phan 1a do ban chét cua cac Cong ty
dong tau voi gia vén lon can nhiéu thoi gian. Trong khi d6, nén kinh té toan cau
dang trong tinh trang khiing hoang tram trong gay anh huong 16n tgi hoat dong san
xuat kinh doanh cua Cong ty. Nhiéu khach hang di huy hop dong va cac don dit
hang ciing giam di nhiéu so voi cac nam trudc. Vi xu hudng do, viéc san xuat,
hoan thanh san pham Ia khong hop ly gay ra tinh trang & dong vén, tén kém chi
phi. Vi vdy, Cong ty can cai thién tinh hinh san xuat san pham, day manh qua tinh
san xuat san pham vira dam bao cho hoat dong san xuat kinh doanh dwoc tién hanh

lién tyuc, vira tiét kiém va mang lai hiéu qua cao, nang cao lgi nhuan.

Muc dich caa bién phap
- Giam ty trong hang ton kho trong tong tai san, tir 46 tang vong quay hang
ton kho.
- Tang hiéu qua sir dung tai san va nguon von, tiét kiém chi phi.
No6i dung caa bién phap
Chuing ta cd thé thuc day tién do san xuat, hoan thanh san pham nhu sau:

- Quan ly, dén déc cong nhan vién lam tang ca, ting thoi gian véi mac luong




khuyén khich hop ly.

- Xac dinh dung nhu ciu NVL cho céc dy &n, ké hoach sira chita, dong méi
tau bang cach 18n ké hoach nguyén vat liéu cu thé cho tirng du &n tanh tinh trang
thiéu nguyén vat liéu, gdy mat thai gian cho doi.

- Thanh ly, giam gia ddi véi cac san pham cd thoi gian ton kho l1au

- Lwa chon nha cung cap uy tin, chat luong.

- Nghién ctru tim hiéu thi truong, chao hang téi cac Cong ty c6 nhu cau.

Thuc hién bién phap

Can ctr theo thong ké tir cac doanh nghiép san xuat da ap dung hinh thirc
giam hang ton kho dé cai thién tinh hinh tai chinh ta thu duoc két qua sau:

BANG 3.5: BANG DU TINH CHI PHI

Dvt: déng
Chi tiéu Sé tién
Chi phi quang céo, tiép thi 20,000,000
Chi phi van chuyeén, boc xép 30,000,000
Chi phi thanh ly, giam gia san pham  (10%
loi niuém tang i/hégm) g p | °9,107,483
Tong chi phi 109,167,483

= Du kién sau khi thuc hién bién phap thi tiéu thu duoc 50% sé hang ton kho so
véi nhu cau.
BANG 3.6: KET QUA THUC HIEN BIEN PHAP 2
Pvt: nghin dong

)

Chénh léch
o

+- %




HTK (nghin dong) 21,036,725 [10,518,362 10,518,362 |50
Doanh thu 11,833,496 22,351,859 591,674 3)
Doanh thu thuan 11,833,496 22,351,859 591,674 9)
Chi phi 11,362,890 21,348,617 591,674 20.9
CPBH 109,167 109,167 0
LNTT 470,605 894,074 052,854 202
Thué TNDN 117,651 223,518 238,213 202
LNST 352,954 670,555 714,640 14.7
\/ong quay HTK (vong) 0.45 0.6 0.15 33.3
S6 ngay 1 vong quay HTK  [800 600 -200 -25
ROA(%) 0.9 1.98

ROE(%) -1 -0.27

3.2.2 Mt sb kién nghi nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh cia Cong ty co
phan cong nghiép dic Vinashin
3.2.2.1 Poi véi CoNng ty co phan cong nghiép dic Vinashin

10 Thir nhat 13, viéc hoan thién hon nita hé thong quan ly tai chinh ké toan
Qua thyc té phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan cong nghiép dac
Vinashin, c6 thé thay Cong ty c6 co ché quan ly hé thong so sach, chimng tir ké toan
hét stc chat ché cung véi nhimg quy dinh vé bdo céo thuc trang két qua kinh
doanh va tinh hinh tai chinh caa Céng ty theo dinh ky voi hoi dong quan tri va
Tong Cong ty Cong nghiép tau thuy Viét Nam.

Hién nay Cong ty d sir dung phan mém ké toan, vi thé moi s6 sach ké toan
déu duoc luu giit trong may, do d6 doi hoi cac ké toan phu trach cac mang phai

phan 4nh chinh xac, day du cac nghiép vu kinh té phat sinh. Nhu thé ké toan tng




hop méi ¢6 thé lap duoc bao céo tai chinh trung thuc va phan anh chinh xac tinh
hinh tai chinh cua Céng ty.

Nhitng ndm gan day, Cong ty ludn cht trong dén cong tac dio tao va nang cao
trinh d6 chuén mén nghiép vu va trang thiét bi cac phuong tién hd trg cho can bo
va nhan vién phong tai chinh ké toan. Bén canh d6 khi c6 nhitng hay ddi vé chuan
muc ké toan, cac thong tu stra doi hay su ra doi cua luat ké toan mdi Cong ty déu
ctr can b di hoc tap rdi vé phé bién cho cac nhan vién nham diéu chinh viéc hach
toan va stra d6i bd sung cac phan trong sb sach  ké toan dé phu hop véi ché do ké
toan mai nhat. Song dé dam bao cho cong tac ké toan dat hiéu qua hon nira, cac ké
toan ting phan hanh can hach toan vao sé kip thoi cac nghiép vu kinh té phat sinh.
Tir @6 tranh tinh trang don cong viéc dén cudi thang, cudi ky s& din dén viéc phan
anh thiéu, phan anh khéng chinh xac tinh hinh tai chinh cua Céng ty.

Mt khac dé hé thong quan Iy tai chinh ké toan cé chat lugng cao va c6 thé
hoi nhap véi cac nén kinh té trén thé gisi, Cong ty nén trang bi thém tai liéu va
kién thirc vé hé thong ké toan quéc té cho doi ngii can bd nhan vién phong ké toan
tai chinh cua Cong ty.

Thik hai la phai thuc hién phan tich tai chinh thuong xuyén theo dinh ky.

Viéc phan tich tai chinh doi véi mdi doanh nghiép va rat can thiét, nd gidp
cho doanh nghiép thay duoc thuc trang hoat dong san xuat kinh doanh, biét duoc
hiéu qua cta viéc s dung vén. Nho dé cac nha uqanr tri dua ra cac bién phép hiru
hiéu nham phat huy nhiing thé manh cua doanh nghiép, dong thoi khac phuc kip
thoi nhitng ton tai kho khan trong hoat dong tai chinh.

Thuc té cho thiy Cong ty da thuc hién tuong dbi tét viéc phan tich tinh hinh
tai chinh, nhung dé nang cao hon nira hiéu qua tai chinh Cong ty can bd sung
nhiing van dé sau:

Nén thuc hién viéc phan tich tai chinh mét cach sau xac va thuong xuyén

théng qua céc chi tiéu phi hop voi muc dich can phan tich. Cong tac phan tich tai



chinh cua Céng ty nén giao cho nhitng nhan vién, can bo cé trinh o chuyén sau vé
linh virc ndy, tir d6 c6 thé dua ra bao céo chinh xac vé tinh hinh tai chinh cua Céng
ty, d6ng thoi kién nghi gidp ich cho cac nha quan tri dua ra quyét dinh lién quan
dén hoat dong san xuat kinh doanh cua Céng ty. Cong ty can phai lap bao céo va
phén tich tai chinh theo dinh ky va thuong la theo tirng quy.

Trong qué trinh phan tich Cong ty nén tién hanh theo cac budc nhu sau:

11 Budc mot chuan bi céng tac phan tich: Phai c6 muc tiéu phan tich r rang,
khi cac muc tiéu khac nhau thi viéc phan tich ciing sé khac nhau, Phai tuy theo yéu
cau quan Iy ma chon muc tiéu cho phu hop.

Véi timng muc tiéu cy thé ma ta tién hanh thu thap cac tai liéu co lién quan mot
cach day du va cd hé théng. Song hé théng sé liéu d6 phai chinh xac va mang tinh
thuyét phuc cao, chi c6 s liéu chinh x4c méi giup nha phén tich danh gia chinh
xac tinh hinh tai chinh cia Cong ty. Théng thuong tai Cong ty, tai liéu phuc vu cho
viéc phan tich Ia bang can ddi ké toan va bao cao két qua hoat dong kinh doanh,
bao cdo luu chuyén tién té va ban thuyét minh tai chinh va cac tai liéu ké toan.
Nhitng tai liéu ndy khong chi lay & mot nim ma phai lay & ca cac nam trude vi nhu
thé thi viéc phan tich méi mang tinh hé thong. Bén canh d6 sé liéu cua cac doanh
nghiép khac nhau ciing rat quan trong, né cho thay tinh hinh tai chinh va hiéu qua
hoat déng cua ban than doanh nghiép voi mat bang chung, tir d6 ¢ cac diéu chinh
cho phu hop.

12 Budc hai la tién hanh phan tich.

Trén co s& muc tiéu va ngudn tai lidu da co, bo phan phan tich tai chinh phai
xay dung mot hé théng cac chi tiéu phan tich. Tuy nhién hé théng cac chi tiéu nay
khong qué nhiéu nham giam bét thoi gian tinh toan, viéc phan tich can phai theo
chiéu sau, dong thoi cac chi tiéu can bam sat muc tiéu phan tich. Cha trong dic
biét dén nhitng chi tiéu c6 sy bién doi rd rét va nhiing chi tiéu quan trong, sau khi

tinh toan xong hé thdng céc chi tiéu ta tién hanh 1ap bang tiéu dé cho cac chi tiéu.



Phai bam sét céc tinh hinh thuc té cua Cong ty va céc chi tiéu phan tich phai c6
méi lién hé chit ch& voi nhau nhu thé thi viéc két luan méi chinh xac. Pay la
phuong phap mang tinh thuyét phuc cao va tuong dbi dé hiéu d6i vai ngudi xem.

13 Budc ba la Lap bao cao phén tich

Day la bang tong hop vé két qua tinh toan va phan tich céc chi tiéu. Bao céo
nay phai danh gia duoc két qua hoat dong kinh doanh caa Céng ty trong ky kinh
doanh théng qua hé thdng céc chi tiéu cu thé. Dat cac chi tiéu trong mdi quan hé
tuong tac giita cAc mit cia qué trinh san xuat kinh doanh. Trong qué trinh phan tich
can so sanh ky phan tich vai ky truge. Théng qua viéc phan tich tim ra diém yéu,
diém manh ciing nhu tiém ning nd luc cua ting mat hoat dong. Bén canh d6 bao
cdo con phai dé ra nhitng phuong huéng giai phap cu thé cho viéc nang cao chat
lwong hiéu qua hoat dong kinh doanh caa Cong ty. Can néu bat dugc nhiing
phuong hudéng d6i mai trong linh vyc kinh doanh caa doanh nghiép. Céc budc di
trong giai doan tiép theo can phai duoc cu thé hda thanh nhiing giai phap hay
nhitng luan chiing kinh té trong béo céo phan tich tai chinh noi trén.

Thir ba 14, Cong ty nén lap du an thay thé nhitng may moc cii bang may
méi, tir d6 so sanh hiéu qua giita viéc giit may méi va mua may cii dé ra quyét dinh
dau tu.
3.2.2.2 Poi véi Tong Cong ty Cong nghiép tau thuy Viét Nam

Cong ty c6 phan cong nghiép dic Vinashin 1a don vi thanh vién cia Tong
Cong ty Cong nghiép tau thuy Viét Nam, do do hoat dong theo dinh hudng phat
trién chién lugc cua nghanh.

Pé tao diéu kién cho Cong ty phat trién 6n dinh trong giai doan hién nay,
Téng cong ty nén xem xét nhitng kién nghi sau:

14 Tong cong ty tao diéu kién cho Cong ty vay von véi lai suat wu dai, dé
Cong ty c6 thé dau tu theo chiéu sau va dau tu vao cac du 4n méi, mé rong kinh

doanh cac nghanh nghé mai theo dung ké hoach dugc duyét.



15 Téng cong ty phé duyét cho Cong ty dugc vay von nudc ngoai dé mua
sam thém may mac thiét bi quan trong va trang bi céc thiét bi hién dai dé c6 thé

canh tranh trén thi trudong, d6ng thoi nhan bao 14nh toan bo vén vay nuéc ngoai.



