Khéa Lain Tt Wghiép

LOI MO DAU

Trong nhitng nim gin day, nén kinh té ctia chung ta dang trong tién trinh
héi nhap v&i nén kinh té toan cau. Cung véi cac nganh khac, nganh san xuét cong
nghiép va xdy lip di c6 nhiing déng gop to 16n cho su nghiép ting trudng kinh té
va c6ng nghiép hoa - hién dai hoa dat nudec.

Su ton tai cua cac doanh nghi¢p trong nén kinh té thi truong phu thude vao
rat nhiéu yéu t6 nhu méi truong kinh doanh, trinh d6 quan li cua cac nha quan tri
doanh nghiép, dic biét 13 trinh d6 quan 1i vé tai chinh. Tir khau san xuat dén khau
tiéu thy dé dam bao khong bi dan doan va c6 hiieu qua thi doanh nghiép phai phan
tich va danh gia tinh thinh tai chinh, tir 46 dua ra nhitng bién phap nham cai thién
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Trong qué trinh san xuat kinh doanh ma
khong c6 qua trinh phén tich tai chinh thi s& gy ra nhiing anh hudng tiéu cuc dén
két qua kinh doanh. Phan tich tai chinh khong chi giup cac nah quan tri cai thién
tinh hinh tai chinh ma con giup cac nha quan tri tim ra huéng phat trién bén viing
cho daonh nghiép trong tuong lai.

Nhén thirc duoc tim quan trong ctia phan tich tai chinh trén thuc té va li
thuyét cuing voi nhimg kién thire d3 duge hoc va sy huéng dan cua Thac si Cao Thi
Thu, em da chon viét khoa luan t6t nghiép véi dé tai “ Phan tich tai chinh va mot s6
bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong Ty C6 Phan Co Khi Xay Lap Hoa

Chat”. Noi dung khoa luan ctia em gém 3 phan:

- Phan I: Nhitng van dé Ii ludn chung vé tai chinh doanh nghiép va
phan tich tai chinh doanh nghiép
- Phan \|: Phdn tich tai chinh tai

Céng Ty Cé Phan Co Khi Xdy Ldp Héa Chdt
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- Phan III: M{t sé bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai
Céng Ty C6 Phan Co Khi Xdy Ldp Héa Chat

Dé tai nay duoc xdy dung trén co sé van dung kién thirc da tiép thu dugc
trong cac bai giang ctia cac thay, co & khoa Quan tri kinh doanh cua truong Pai hoc
Dan lap Hai Phong cing véi viéc nghién ctru tim hiéu thuc té tai Cong ty C6 Phan
Co Khi Xay Lap Hoa Chat Hai Phong. Song do con han hep vé kién thirc va thoi
gian, thong tin tu liéu chua day du nén dé tai co thé con nhiéu thiéu sot, em rat
mong nhéan dugc sy danh gia va gop ¥ cac thay co ciing nhu toan thé cac ban sinh
vién.

Sinh Vién

D6 Minh Ha
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PHAN I: NHUNG VAN PE LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP VA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

I. NHUNG VAN PE CHUNG VE TAI CHiNH DOANH NGHIEP VA PHAN
TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau ctia hé théng tai chinh trong nén kinh té,
1a mot pham tri kinh té khach quan gan lién véi sy ra doi ciia nén kinh té hang hoa
tién t&.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat ki mot doanh nghiép nio ciing can
phai c6 1 luong von tién té nhat dinh. Qua trinh hoat dong kinh doanh tir goc do tai
chinh ciing chinh 14 qua trinh phan phéi dé tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té cta
doanh nghiép nham thuc hién cac muc tiéu cua hoat dong kinh doanh. Trong qua
trinh d6 ludn dién ra sy van dong va chuyén hoa lién tuc cua cac nguon tai chinh
(cac quy tién té), tao ra cac luéng chuyén dich gia tri ma biéu hién cta né 1a cac
ludng tién té di vao hodc di ra khoi chu ki kinh doanh ctia doanh nghiép.

Gan lién v6i qua trinh phan phoi dudi hinh thie gia tri dé tao 1ap hodc siur
dung cac quy tién té cua doanh nghiép 1a cac mdbi quan hé tai chinh phan anh ban
chat cia tai chinh doanh nghiép

Trong cac doanh nghiép, c6 nhitng quan hé tai chinh sau:

- Quan hé gitra doanh nghiép véi Nha nudc, dugc thé hién qua viéc Nha
nudc cip von cho doanh nghiép hoat dong (d6i véi cac doanh nghiép nha nudc) va
cac doanh nghiép thuc hi¢n cac nghia vu tai chinh ddi véi Nha nuée nhu ndp cac
khoan thué va 18 phi...vao ngan sach Nha nudc.

- Quan hé giita doanh nghiép véi cac chu thé kinh té khac nhu quan hé vé
may thanh toan trong vi¢c vay hoac cho vay von, dau tu von, mua hodc ban tai san,

vat tu, hang hoa va cac dich vu khéc
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- Quan h¢ trong ndi bd doanh nghi¢p, duoc thé hién trong vi¢c doanh nghi¢p
thanh toan tién luong va cac khoan khac cho cong nhan vién; quan hé thanh toan
giita cac bo phan trong doanh nghiép (phan phdi loi nhuin sau thué cia doanh
nghiép, viéc thanh 1ap cac quy...)

Tir nhitng véin dé co ban néu trén, cé thé rit ra nhiing két lugn sau day:

- Tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a cac mdi quan hé phan phdi dudi
hinh thac gia tri gén lién véi viée tao 1ap hodc st dung cac quy tién té cua doanh
nghiép trong qua trinh SXKD. Xét vé hinh thtic, tai chinh doanh nghiép phan anh
su van dong va chuyén hoa cua cac ngudn lyc tai chinh trong qua trinh phan phdi
dé tao 1ap hodc stir dung cac quy tién té ctia doanh nghiép

- Cac mbi quan hé kinh té gan lién v&i viéc phan phdi dé tao 1ap hodc st
dung cac quy tién té trong doanh nghiép hop thanh quan hé tai chinh ctia doanh
nghiép. Vi vay cac hoat dong gan lién voi viée phan phdi dé tao 1ap va st dung cac
quy tién té thudc hoat dong tai chinh cia doanh nghiép

2. Quan trj tai chinh doanh nghiép

2.1. Khai niém

Quan tr1 tai chinh doanh nghiép 1a viéc Iua chon dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t6 chic hyuc hién nhirng quyét dinh d6 nham dat duge muc tiéu hoat dong
ciia doanh nghiép, d6 1a toi da hoa loi nhuan, khong nging lam ting gia tri cia
doanh nghi¢p va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh ¢6 quan h¢ chat ch€ vdi quan tri doanh nghiép va giit vi tri
quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh quan tri
khac déu dya trén nhimg két luan rat ra tir nhitng danh gia vé muat tai chinh trong
hoat dong ctuia doanh nghiép.

Trong hoat dong kinh doanh, c6 nhiéu van dé tai chinh nay sinh doi hoi céac
nha quan tri tai chinh phai dua ra nhitng quyét dinh tai chinh dung dén va to chirc

thuc hién cac quyét dinh éy mot cach kip thoi va khoa hoc, ¢ nhu vay doanh
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nghiép méi co thé dumg vitng va phat trién. Cac quyét dinh tai chinh c6 nhiéu loai
trong d6 c6 nhitng quyét dinh thudc vé chién lugc phét trién tai chinh doanh
nghiép. Chang han nhu cic quyét dinh dau tu dai han dé d6i méi khi thuét , cong
nghé san xuét cua doanh nghiép; cac quyét dinh mé rong hoic thu hep quy md
SXKD cua doanh nghiép...Cac quyét dinh chién lugc trong hoat dong tai chinh
thudng c6 anh hudng rat 16n, 1au dai dén sy phat trién va kha ning canh tranh cua
doanh nghiép trong tuong lai.

Khac véi cac quyét dinh chién lugc, cac quyét dinh mang tinh chién thuat
clia quan tri tai chinh thuong lien quan dén viéc dap tng cac yéu cau kinh doanh
hang ngay cua doanh nghi¢p. Vi du nhu cac quyét dinh vé viéc thanh toan, chi tra
hodc thu hdi cac khoan no; viéc huy dong cac ngudn vén ngan han dé dap tmg nhu
cau tam thoi cua doanh nghiép...Cac quyét dinh nay chi mang tinh chét tac nghiép,
it anh hudng 16n, 1au dai dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Pé cac quyét dinh tai chinh vé mat chién luoc hodc chién thuét co tinh kha
thi va hi€éu qua cao doi héi no6 phai dugce lua chon trén co sé phan tich, danh gia can
nhéc ki vé mit tai chinh.

Tir nhitng vén dé trén, cé thé rit ra:

- Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a mot bd phan cua hoat dong quan tri
doanh nghiép, né thuc hién nhitng ndi dung co ban ciia quan tri tai chinh ddi véi
cac quan h¢ tai chinhndy sinh trong hoat dong SXKD, nham thuc hién tt nhit cac
muc tiéu hoat dong cia doanh nghiép.

2.2. Vai tro

Quan tr1 tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to 16n trong hoat dong SXKD cua
doanh nghiép. N6 giit nhiing vai tro chi yéu sau:

- Huy déng va dam bdo day di, kip thoi von cho hoat déng SXKD ciia doanh
nghiép

Sinh Qién: Pé Minh Tba - QT9020( -5-



Khéa Lain Tt Wghiép

Trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép thudng nay sinh cac nhu cau
vbn ngan han va dia han cho hoat dongh SXKD thudng xuyén cua doanh nghiép
cling nhu cho dau tu phat trién. Vai trd ctia quan tri tai chinh doanh nghiép trudc
hét thé hién & chd xac dinh ding din cac nhu caauf von can thiét cho hoat dong cua
doanh nghiép trong timg thoi ki va tiép d6 phai lya chon cac phwong phép va hinh
thire thich hop huy dong vdn tir bén trong va bén ngoai nham dap tmg kip thoi cac
nhu ciu von cho hoat dong ctia doanh nghiép véi chi phi thdp nhét.

- T6 chire si dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua

Hiéu qua hoat dong SXKD cua doanh nghi€p phu thudc rat 16n vao viéc to
chtrc sir dung von. Quan trj tai chinh doanh nghiép dong vai trd quan trong vao viée
danh gia va lua chon du 4n dau tu trén co so phan tich kha ning sinh 16i va mirc do
rii ro cua cac du an dau tu tir do gop phﬁn lua chon du an dau tu tdi wu. Viéc huy
dong kip thoi cac ngudn von co ¥ nghia rat quan trong dé doanh nghiép c6 thé nim
bat duoc co hoi kinh doanh. Mit khac né ciing gitp Quan tri tai chinh doanh
nghiép giam bot va tranh duoc nhimg thiét hai do & dong vbn gy ra. Viéc hinh
thanh va str dung hiéu qua cac quy cua doanh nghiép ciing gép phan nang cao hiéu
qua SXKD cua doanh nghiép.

- Gidm sat, kiém tra thuong xuyén, chdt ché cdc mdt ciia hoat dong SXKD
cua doanh nghiép

Thong qua tinh hinh thu , chi tién té hang ngay, tinh hinh tai chinh lanh dao
va cac nha quan 1y co6 thé danh gia tong hop va kiém soat duoc cac mit hoat dong
cua doanh nghiép; phat hién dugc kip thoi nhiing ton tai, kho khan, tir d6 co thé
dua ra cac gia phap nham khic phuc nhimg kho khin va ton tai.

2.3. Cac nhéan t6 anh huéng

2.3.1. Hinh thuc phap Iy cua doanh nghiép

Theo hinh thirc phép ly, & Viét Nam hién c6 cac loai hinh doanh nghiép chu

yéu sau:
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- Doanh nghi¢p Nha nudc

- Cong ty cd phan

- Cong ty trach nhiém hiru han

- Doanh nghiép tu nhan

- Cong ty hop danh

- Doanh nghiép c6 vbén dau vu nudc ngoai

Nhitng dic diém riéng vé mat hinh thirc phap 1y giita cac doanh nghiép co
anh huong 16n dén quan tri tai chinh doanh nghiép nhu viéc huy dong von; sir dung

von kinh doanh va viéc phan phéi két qua kinh doanh ciia doanh nghiép.

2.3.2. Bdc diém kinh té ki thudt cia nganh kinh doanh

Pic diém kinh té va ki thuat cia nganh kinh doanh c6 anh hudng khong nho
dén quan tri tai chinh doanh nghiép.Nhitng anh huéng d6 thé hién qua:

- Anh hudng cia tinh chat nganh kinh doanh

Anh huong nay thé hién trong thanh phan co céu von kinh doanh ciia doanh
nghiép, anh hudng téi quy md cua von SXKD, tir d6 anh hudng téi toc do luan
chuyén von, phuong phap dau tu. ..

- Anh hwéng ciia tinh thoi vu va chu ki san xudt

Tinh thoi vu va chu ki san xuat c6 anh huéng trude hét dén nhu cau sir dung
vbn va doanh thu tiéu thy san pham.Nhitng doanh nghiép c6 chu ki san xuat ngan
thi nhu cau vén luu dong giita cac thoi ki trong nam thuong khong co bién dong
16n, doanh nghiép ciing thudng xuyén thu dugc tién ban hang, diéu d6 giup cho
doanh nghiép dam bao sy can d6i gita thu va chi bang tién; cling nhu trong viéc t6
chirc dam bao ngudn vén cho nhu cau kinh doanh. Nhiing doanh nghiép c6 chu ki
san xudt dai, phai Gtmg ra mot luong von luu dong 16n; nhitng doanh nghiép hoat
dong trong nhimg nganh mang tinh thdi vu thi nhu cau von luu déng thudng co su

bién dong 16n trong nam, doanh thu khong déu, tinh hinh thanh toan chi tra thudng
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gip khé khin. Cho nén viée té chirc dam bao ngudn vén ciing nhu dam bao su can
d6i gitra thu va chi bang tién ciia doanh nghiép ciing kho khin hon.

2.3.Moi truong kinh doanh

Bit cir doanh nghiép nao ciing hoat dong trong mot moi truong kinh doanh
nhat dinh. Méi truong kinh doanh bao gom tat ca nhiing diéu kién bén ngoai anh
huéng dén hoat dong cua doanh nghiép. Méi truong kinh doanh cé tic dong manh
mé& dén moi hoat dong ctia doanh nghiép trong d6 ¢ quan tri tai chinh.

- M6i truong kinh té
Hoat dong SXKD ciia doanh nghiép ludn dién ra trong mot bdi canh kinh té cu thé
nhu tdc do ting trudong hay suy thoai ctia nén kinh té, muc d6 6n dinh ctia dong
tién, ti gia hdi doai, 13i xuat vay von...Mdi su thay do6i cta cac yéu tot d6 déu co tac
dong tich cuc hodc tiéu cuc dén hoat dong SXKD va theo d6 1a tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép.

- Méi truong phap li

Moi trudong phap 1i 1a tong hoa cac quy dinh luat phap lien quan dén hoat
dong SXKD cua doanh nghi¢p. Trong qua trinh SXKD doanh nghié¢p vira chiu su
chi phéi, diéu chinh cua cac quy ché luat phap chung cho moi doanh nghiép, lai vira
chiu sy chi phdi, diéu chinh cta cac quy ché, luat phéap riéng cho timg thanh phan
kinh té hodc timg nganh. Néu c6 mdt moi truong phap 1i binh dang va dong bo thi
doanh nghi¢p s€ co nhiéu thuén loi trong hoat dong SXKD cung nhu quan tri tai
chinh. Nguoc lai doanh nghiép s& gip rat nhiéu kho khin trong moi hoat dong cua
minh.

- Moi truong ki thudt cong nhé, moi truong thong tin

Ngay nay khoa hoc ki thuat di va dang tré thanh lyc luong san xuét truc tiép
d6i v6i doanh nghiép. Doanh nghiép nao nam bét va tng dung kip thoi cac thanh

tuu cta khoa hoc ki thuét s& tao ra duoc loi thé canh tranh cho minh. Pé dau tu vao
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ki thut cong nghé phai c6 mot lugng vén 16n, dié nay doi hoi doanh nghiép phai
c6 cac phuong thire huy dong vén dau tu phu hop.

Hoat dong trong nén kinh té thi truong doi hoi doanh nghiép phai nhay bén,
tiép can va xu li thong ptin mot chach chinh xac va kip thoi. Néu lam tdt duoc viée
nay doanh nghiép sé gap rat nhiéu thuan loi trong ca hoat dong ciia minh trong d6
cO quan tri tai chinh.

- M6i treong hop tdc, hoi nhdp kinh té quoc té

Hién nay, xu thé hop tac, hoi nhap kinh té 1a xu thé cta toan thé gio1. Vi vay
hoi nhap kinh té vira 1a thoi co vira 1a thach thirc ciia cdc doanh nghiép. Viée céc
doanh nghiép nudc ngoai dau tu vao Viét Nam, cac doanh nghiép trong nudc lién
doanh véi cac nha dau tu nudc ngoai hoidc dau tu ra nude ngoai di lam thay doi va
da dang hoa cac quan hé tai chinh cau cac doanh nghiép. Piéu d6 doi héi cac doanh
nghiép can phai c6 mot hé thong quan i tai chinh phu hop va hiéu qua.

- Cdac moi truong dac thu

Khac voi cac loai moi truong co tinh chat téng quat & trén moi truong dic
thu thudng bao gom cac yéu té tac dong dén cac hoat dong ciia doanh nghiép trong
d6 c6 quan tri tai chinh mot cach truc tiép va 1o rét hon. Pbi voicac yéu té nay
doanh nghiép co thé tac dong hoic kiém soat chung & mot mirc do nhat dinh. Moi
truong dic thi bao gom céc yéu to nhu khach hang, nha cung cap, cac dbi thii canh
tranh...

3. Phan tich tai chinh doanh nghiép

3.1. Khai niém va y nghia

* Khai niém

Hoat dong tai chinh 1a mot bd phan cta hoat dong san xuat kinh doanh va c6

moi quan hé truc tiép v6i hoat dong san xuét kinh doanh. Tét ca cac hoat dong san

xuét kinh doanh. T4t ca cac hoat dong san xuét kinh doanh déu anh hudng téi tinh
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hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tinh hinh tai chinh tot hay x4u
lai ¢6 tac dong thiic day hodc kim ham dbi voi qua tring san xuit kinh doanh. Do vay,
phan tich hoat dong tai chinh gilr vai trd quan trong trong vi¢c nang cao hiéu qua san
xuét kinh doanh

Phan tich hoat dong tai chinh 13 viéc miéu ta cac méi quan hé can thiét giita cac
khoan va cac nhom khoan muc trén bdo céo tai chinh dé xéac dinh cac chi tiéu can thiét
nham phuc vu cho cac nha lanh dao doanh nghiép va cac dbi tuong c6 lién quan trong
viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh pht hop voi muc tiéu ctia dbi tuong do.

*Y nghia

Phan tich tai chinh doanh nghi€p ma trong tam la phan tich bao céo tai chinh va
cac chi tiéu tai chinh dic trung thong qua hé thong cac phuwong phap, cong cu va ky
thudt gitip nguoi ta st dung thong tin tir cac goc do khac nhau vira danh gia duoc toan
dién, téng quat va khai quat lai, vira xem xét lai mot cach chi tiét hoat dong tai chinh
doanh nghiép dé nhan biét, du bao va dua ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh dau tu
phtt hop. C6 rat nhiéu nguoi quan tim va sir dung thong tin kinh té cua cong ty va mdi
nguoi lai theo dudi nhimg muc tiéu khac nhau. Do nhu cau vé thong tin tai chinh cong
ty rat da dang doi hoi phan tich tai chinh phai duoc tién hanh bang nhiéu phuong phap
khac nhau dé tir d6 dép tmg nhu cau ctia nguoi quan tdm. Chinh diéu d6 tao diéu kién
thuan loi cho phan tich tai chinh ra doi, ngay cang hoan thién va phat trién, dong thoi
cling tao ra sy phirc tap cta phan tich tai chinh. Viéc phan tich tai chinh doanh nghi¢p
1a mdi quan tdm hang dau ctia nhidu dbi twong, trudc hét 1a ban giam ddc, cac nha dau
tu, cac chu ng, nhitng nguoi cho vay, cac ddi tac... dic biét 1a co quan chu quan nha
nude va ngudi lao dong. Moi nhom ngudi ndy c6 nhu cau st dung thong tin khac nhau
song ho déu cé huéng tap trung vao nhimg khia canh riéng trong burc tranh tai chinh

ctia doanh nghiép.
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- P6i v6i nha quan 1y: Phan tich tai chinh nhdm dap Gng cac muyc tiéu can thiét
cho su ton tai va phat trién ctia doanh nghiép nhu: tim kiém loi nhuan, dam bao kha
nang thanh toan cong ng, tang stic canh tranh trén thi truong... Ngoai ra, nho hoat
dong phan tich tai chinh ma cac nha quan 1y doanh nghiép c6 thé danh gia chinh xac,
kip thoi céc thong tin kinh té, théy duogc thyuc trang tai chinh cling nhu hi¢u qua hoat

dong san xuat kinh doanh.

- D6i voi cac nha dau tu: Ho can c6 nhung thong tin trung thuc, khach quan vé
thuc trang tai chinh ciia doanh nghiép dé c6 nhing quyét dinh dau tu dang dan. Do
vay, phan tich hoat dong tai chinh ddi v6i nha dau tu 1a dé danh gia kha ning sinh 101,

mtrc do rui ro, kha ndng hoan tra... ciia cong ty.

- Bdi v6i nguoi cho vay: Pay 1a nhimg nguoi cho cong ty vay von dé dam bao
nhu cau san xuit kinh doanh. Khi cho vay ho phai biét chic dugc kha ning hoan tra no
vay. Do d6, mbi quan tdm hang dau cua ho toi doanh nghiép 1a kha ning thanh toan
ng, von chu so hitu ctia doanh nghiép. Ngoai ra, ho con quan tim tdi kha ning sinh
104, tiém ning ctia doanh nghiép trong tuong lai. Piéu nay s& cho phép ho mao hiém

hon trong quyét dinh cho vay.

- Pbi v6i co quan nha nude: gitp nha nude nam duoc tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép dé tir d6 dé ra cac chinh sach vi mé dung dén ( chinh sach thué, 1i suat
dau tur...) nham tao hanh lang phép 1y cho doanh nghiép hoat dong.

- Pdi v6i nhimg nguoi huong luong trong cong ty: Pay 1a nhimng nguoi cd
ngudn thu nhap duy nhat 13 tién lwong duoc tra. Tuy nhién, cling c6 nhiing cong ty
ngudi duge huéng lwong cé mot phan c6 phiéu nhat dinh trong cong ty thi ho c6 thu
nhap tir lvong va tién 161 duge chia.Ca hai khoan tién nay déu phu thudc vao két qua
san xuat kinh doanh. Do d6, phan tich tai chinh gitp ho dinh huéng viéc lam 6n dinh
ciia minh, trén co s& d6 yén tam dbc stre vao hoat dong san xuét kinh doanh cta cong

ty tuy thudc vao cong viéc dugc phan, dam nhi¢m.
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- P6i voi cong ty kiém toan: Cong ty kiém toan s& st dung béo céo tai chinh
doanh nghiép va cac bang ching khic ma kiém toan thu dugc dé xac dinh tinh hop 1y,

trung thyuc cua cac sb liéu va phat hién nhimg gian 14n hodc sai s6t ctia doanh nghiép.

Tir d6 ta thiy, phén tich tai chinh 1a c6ng cu hitu ich dugc dung dé xac dinh gia
tri kinh té, ¢ danh gi4 mdt manh yéu ctia mot cong ty, tim ra nguyén nhan khach quan
va chu quan, giup cho ting ddi twong lwa chon va dua ra nhimg quyét dinh phu hop

v6i muc dich ma ho quan tam
3.2. Phuong phap phén tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 13 cach thic, k¥ thuat dé danh gi tinh hinh tai
chinh cua cong ty ¢ qua khir, hi¢n tai va du dodn tai chinh trong tuong lai. Tt d6 gitip
cac dbi tuong dua ra quyét dinh kinh t& pht hop voi muc tiéu mong muén cia timg
d6i tuong. Pé dap tmg muc tiéu cta phan tich tai chinh c6 nhidu phuong phép tién
hanh nhu phuong phép so sanh, phuong phap ty 18, phuong phap phan tich nhan td,
phuong phép du doan...Nhung thong thuong nguoi ta hay st dung hai phuong phép

sau:
* Phwong phap so sanh:
- Diéu kién so sanh:

Khi so sanh theo thoi gian, cic chi tiéu can thong nhat vé ndi dung kinh té,
phuong phap phan tich , don vi do luong. Khi so sanh vé khong gian, nguoi ta thuong
so sanh trong mdt nganh nhat dinh. Nén ta can phai quy doi vé cting mot quy mo véi

cung mot diéu kién kinh doanh tuong tu.
- Tiéu chuén so sanh:

La chi tiéu dung dé lam mdc khi so sanh, tiéu chuén so sanh duoc lya chon tuy
theo muc tiéu so sanh. Muc tiéu so sanh s& quy dinh céc k¥ thuat, phuong phép dé dat

duoc muc ti€u da deé ra.
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- Muc tiéu so sanh: dé dép tmg cic muc tiéu st dung ctia nhitng chi tiéu so
sanh, qua trinh so sanh gitra cac chi tiéu dugc thé hién dudi 3 hinh théi:

+ SO tuyét d6i: 1a két qua so sanh giita cac ky phan tich, duoc thuc hién bang
phép trir (-) gilra cac mirc do cua chi tiéu dang xem xét & cac ky khac nhau. So sanh
bang sb tuyét ddi phan anh bién dong vé mat quy mo hoic khdi lwong cua chi tiéu

phan tich.

+ S6 twong dbi: 1a két qua so sanh giira cac ky phan tich, duoc thuc hién bang
phép chia (:) gitra cac mirc d6 cuia chi tiéu dang xem xét ¢ cac ky khac nhau. So sanh
bang s tuong dbi phan anh mbi quan hé ty 18, két ciu cuia timg chi tiéu trong tong thé;
hodc bién dong vé mat téc cta chi tiéu dang xem xét gitta cac thoi gian khac nhau.

+ 86 binh quan: 12 chi s6 biéu hién tinh pho bién cuta chi tiéu phan tich.

- Phan tich theo chiéu doc va phan tich theo chiéu ngang

+ qua trinh so sanh, xac dinh ty 1¢, quan hé turong quan gitta cac dit ki¢én trén
bao céo tai chinh ctia ky hién hanh duoc goi 14 qua trinh phén tich theo chiéu doc.

+ Qua trinh so sanh, xac dinh ty 1¢ va chiéu hudng ting giam cua cac dir kién
trén bao cdo tai chinh cua nhiéu ky khac nhau, duoc goi 14 qua trinh phén tich theo
chiéu ngang. Tuy nhién, phan tich theo chiéu ngang can cha y trong diéu kién xay ra
lam phat, két qua tinh dugc chi c6 ¥ nghia khi chiing ta da loai trir anh hudng cua bién
dong gia.

* Phwong phap phan tich ty 1€:

Nguon thong tin kinh té tai chinh d4 va dang duoc cai tién cung cap day di hon,
d6 14 co so hinh thanh cac chi tiéu tham chiéu tin cdy cho viéc danh gia ty 1¢ tai chinh
trong doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich luy di liéu va day
nhanh qua trinh tinh toan. Phuong phép phan tich nay giup cho viéc khai thac, stir dung
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cac sb lidu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot cach c6 h¢ théng hang loat
cac ty 1é theo chudi thoi gian lién tuc hodc gian doan.

Phuong phap ndy dua trén ¥ nghia chuin muc cac ty 1¢ va dai cuong tai chinh
trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi héi phai xac dinh
dugc cac ngudng, cac dinh muc dé tir 36 nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghi¢p trén co s& so sadnh cac chi tiéu va ty 1¢ tai chinh ctia doanh nghié¢p voi
cac ty 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phén thanh cac
nhom chi ti€u ddc trung phan dnh nhiing nd1 dung co ban theo muc ti€u phan tich cta
doanh nghiép. Nhung nhin chung c6 bon nhém chi tiéu co ban sau:

+ Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

+ Nhém chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu

+ Nhom chi tiéu vé hoat dong

+ Nhom chi tiéu kha nang sinh 161

3.3. Tai li€éu sir dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép

Str dung dung, day du tai liéu trong qué trinh phan tich tai chinh khong nhiing cho
phép cht doanh nghiép danh gia dung dan vé tinh hinh tai chinh cia minh ma con gitip
cho cha doanh nghiép dua ra dugc nhitng quyét dinh sang sudt cho su phat trién ctia
doanh nghiép trong twong lai. Khi tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép, ngudi ta
chi yéu str dung bao céo tai chinh 1am tai liéu phan tich.

Béo c4o tai chinh 14 bao céo tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua san
xuat kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép. Bao c4o tai chinh c6 hai loai la bao céo

bat budc va bao cao khong bat budc.

Sinh Oién: Pé Minh Tba - QT90200( -14-



Khéa Lain Tt Wghiép

B4o c4o tai chinh bat budc 1a nhitng bao cdo ma moi doanh nghiép déu phai 1ap,
giri di theo quy dinh, khong phan biét hinh thirc s¢ hitu, quy mo. Béo céo tai chinh bat
budc gdm c6: Bang can dbi ké toan, Bao cdo két qua san xuat kinh doanh, Thuyét

minh bao cao tai chinh .

B4o c4o tai chinh khong bat budc 13 bao cao khong nhét thiét phai lap. cac doanh
nghi¢p tuy vao diéu kién, dic diém riéng ciia minh co thé 1ap hodc khong 1ap loai bdo cao

ndy. Bao c4o tai chinh khong bét budc nhu: Bao céo luu chuyén tién té.
Béo c4o tai chinh gdm bon loai sau:
- Bang can dbi ké toan: mau BO1- DN
- B4o céo két qua san xuat kinh doanh: mau B02- DN
- B4o c4o luu chuyén tién té: mau B03- DN

- Thuyét minh béo céo tai chinh : mau B09- DN

II. NOI DUNG PHAN TiCH TAI CHiINH DOANH NGHIEP:
1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép:
1.1. Phan tich bang cin d6i ké toan
Béng can doi ké toan phan anh vén va nguén von cta doanh nghiép ¢ tai
mdt thoi diém nhat dinh, vao cudi ky ké toan. Do d0, ta c6 thé danh gia tinh hinh bién
dong cla tai san va ngudn hinh thanh tai san giita cac ky ké toan dé thay duoc tinh
hinh bién dong quy mé, co cau von, mbi quan hé giita ning lyc san xuat kinh doanh

v6i trinh d6 sir dung von va trién vong kinh té tai chinh ctia doanh nghiép.

Chinh vi viéc phan tich Bang can doéi ké toan 1a rat can thiét va c6 y nghia quan

trong nén khi tién hanh can dat dugc nhitng y€u cau sau:
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- Phéan tich co cau tai san va nguon von trong doanh nghi¢p, xem xét viéc bo tri

tai san va ngudn von trong ky kinh doanh xem da phu hop chua

- Phan tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn vén giita sd liéu dau ky
va s liéu cudi ky

Tt sy phén tich trén dénh gia tong quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong
ky kinh doanh.

Thong qua Bang can dbi ké toan, c6 thé nhan xét, nghién ctru va danh gia khai
quét tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Trén co sé d6, co thé phan tich tinh hinh sir
dung v6n, kha ning huy dong ngudn von vao san xuét kinh doanh ciia doanh nghiép.
Chinh vi vy, ngudi ta c6 thé danh gia doanh nghiép d6 giau 1én hay nghéo di, san
xuat kinh doanh phat trién hay chuan bi pha san thong qua viéc phan tich Bang can d6i

ké toan.
* Phan tich co cau tai san

Bét ky mot doanh nghiép nao déu can phai co tai san, bao gom tai san ¢ dinh
va tai san di dong . Viéc dam bao va phan bd tai san cho day d va hop 1y 13 diéu cot
yéu tao diéu kién thuan loi dé doanh nghiép phat trién san xuat kinh doanh mot cach
lién tuc va c6 hiéu qua .Dovay , doanh nghiép phai tién hanh phat trién co ciu tai san
bang cach so sanh tong s6 tai san cudi ki so v&i ddu ky va tinh ra ty trong timg loai tai
san chiém trong tong s va xu huéng bién dong cua chung dé thay dugc muic do hop li
ctia viéc phan b6 .

Pé tién hanh phan tich co cau tai san, can 1ap bang phan tich nhu sau:
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Bing 1 : Bing phén tich co ciu tai sin

CUOI NAM SO THEO QUY
A . | VOIPAUNAM MO CHUNG
L PAU CUOI _
CHI TIEU § . PAU .
NAM NAM | . | V CUOINAM
SOTIEN| % | NAM
(%)
(%)
A. TSLD va DPTNH

I. Tién

I1. Pau tu tai chinh ngin han

II. Céc khoan phai thu

IV. Hang ton kho

V. TS Ngin han khac

B. TSCD va PTDH

I. TSCD

I1. Pau tu tai chinh dai han

[11. Chi phi XDCBDD

IV. ky quy, ky cuogc dai han

TONG TAI SAN

Tir bang phan tich co ciu tai san, ta c6 thé nhan thiy su bién dong ting hay

giam ctia TS Ngan han; TS Dai han ca vé s6 tuong dbi 1an s6 tuyét dbi. Doi véi TSNH

ta ¢ thé nhan xét mot cach téng quat nhét vé tinh hinh bién dong cua khoan tién mat

tai quy, phuong thirc thanh toan tién hang, nguon cung cap va du trir vét tu ciia doanh

nghiép va cac khoan vén ngan han khac.. D6i voi TSDH, thong qua bang phan tich

nay c6 thé danh gia vé hiéu qua stir dung TSCP cua cong ty va tinh hinh trang bi co s&

vat chat k¥ thuat nhu may moéc thiét bi cho doanh nghiép.
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Bang phan tich co ciu tai san con cho biét ty 1& timg khoan vén chiém trong

tong s tai san va viéc bo tri co cau tai san cia doanh nghiép nhu thé nao.

* Phan tich co’ cau nguon von

D61 voi1 nguon von, can xem xét ty trong tung loai chi€ém trong tong so

cling nhu xu hudéng bién déng ctia chung. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong tong

s0 nguon von thi doanh nghiép c6 du kha nang tu bao dam vé mat tai chinh va mirc do

ddc 1ap cua doanh nghiép do6i véi cac chu ng la cao. Nguoc lai néu cong ng phai tra

chiém chu yéu trong tong s6 nguoén von ( ca veé so tuyét doi va tuong doi) thi kha nang

bao dam vé mat tai chinh ctia doanh nghiép s& thép.

Pé phan tich co cu ngudn von, ta 1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 2 :Bing phan tich co cdu nguon vén

cuoi nam so

. fon Pau | Cudi v6i diu nim Theo quy mo chung
Chi tiéu o < S FORe
nam | nam S4 tidn % dau nam |cuodi nam
(%) (%)
A. No phai tra
I. No ngén han
II. No dai han
III. No khac
B. Ngudn von chu sé hiru
I. Nguon von quy
I1. Nguon von - kinh phi
TONG NGUON VON
1.2. Phén tich cin doi tai sin — ngudn von
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Qua phan gidi thiéu két ciu ciia bang can dbi ké toan, ta da biét hai phan cua
bang can dbi ké toan 14 tai san va ngudn von c6 tong sé ludn bang nhau, cu thé nhu
Sau:

Téng tai san = Tong ngudn von
Vén chu s hitu = Tong tai san - ng phai tra

Bdng 3: Bdang phdn tich cdn doi tai sdan - nguon von

Tai san Ngudn vén
TSLD va PTNH No ngan han
No dai han Sn dai
TSCD va DTDH _~odaihan  f Vondai
Ngudn von chu sé hitu han

No dai han va vén chu s& hiru chinh 1a nguén von dai han ciia doanh nghiép.
Trong qué trinh dau tu, doanh nghiép can tinh todn dau tu tai san cb dinh bang
ngudn von dai han, boi vi ngudn von dai han cho phép doanh nghiép sir dung trong
thoi gian dai, gitp doanh nghiép c6 thé chu dong trong viée chudn bi thanh toan,
tranh tinh trang bi dong, phu thudc vao chu ng, bi dong khi cac chu ng yéu cu
thanh toan dot xuat.

Thong qua phan tich can ddi tai san — ngudn von ta thay duge tinh hinh dau tu
str dung cac ngudn von ctia doanh nghiép.

1.3. Phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quét tinh hinh tai chinh qua bao co két qua hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép ¢ thé thong viéc phan tich cac ndi dung co ban sau:

* Phén tich két qua cac loai hoat dong

Trong diéu kién kinh té thi truong hién nay, cic doanh nghiép khong chi tién
hanh mdt loai hoat dong san xuat ma con tham gia vao nhiéu loai hinh hoat dong da
dang nhdm muc tiéu tdi da hoa loi nhuén ctia minh. Chinh vi vay, lo1 nhuén tir cac loai

hoat dong thu vé khi téng hop lai thanh 191 nhuan ctia doanh nghiép can phai duoc tién
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hanh phén tich va danh gia khai quat gitra doanh thu, chi phi va két qua trong mbi

quan hé chung trong tong s6 cic mat hoat dong.

Can cir vao bang két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép (phan I: Lai,
LJ) ta co thé 1ap bang phan tich nhu sau:

Bdng 4: Bang phdn tich doanh thu cdac hoat dong

Thu nhap Chi phi Két qua

Chi tiéu . . L
Sotien | % | Sotien | % Sotien | %

Hoat dong san suat kinhdoanh

Céc hoat dong khac

TONG CONG

Qua bang phan tich trén ta c6 thé rat ra nhan xét vé tinh hinh doanh thu do céac
hoat dong san xuat kinh doanh dem lai twong tng véi chi phi bo ra. Tir d6 cho thay ti
trong két qua cua timg loai hoat dong trong tong sd hoat dong ma doanh nghiép tham
gia.

* Phan tich két qua sian xuat kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc
nang kinh doanh dem lai, trong timg thoi ky hach toan ctia doanh nghiép, 1a co sé chu
yéu dé danh gi4, phan tich hiéu qua cac mdt, cac linh vuc hoat dong, phan tich nguyén
nhan va mirc 46 anh hudng ctia cic nguyén nhan co ban dén két qua chung ctia doanh
nghiép. Bang phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh diing din va chinh xac
s& 1a s6 lidu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh thu, thué loi trc ma doanh
nghiép phai ndp va su kiém tra, danh gia cua cic co quan quan 1y vé chat luong hoat

dong ctia doanh nghi¢p.
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Bing 5: Bing phan tich két qud hoat dpng sin xudt kinh doanh chinh

cuoi nam so

) , . Theo quy mo chung
Pau | Cuoi voi dau nam
Chi tiéu ‘ ;
nam | nam o Pau nam| Cuoi nam
So tién %
(%) (%)
Tong doanh thu

Céc khoan giam trir doanh thu

Doanh thu thuin

Gia von hang ban

Loi nhuan gop

Chi phi ban hang

Chi phi quan 1y doanh nghiép

Loi nhuén thuan tr HDKD

Thué thu nhdp doanh nghi¢p

Loi nhuén sau thué tr HDKD

2. Phan tich tai chinh qua cac nhém hé so tai chinh dac trung

Céc sb liéu trén bao cdo tai chinh chua 16t td dugc hét thuc trang tai chinh cia

doanh nghiép, do vdy cac nha tai chinh con dung céc chi tiéu tai chinh dé giai thich thém

v€ cac moi quan h¢ tai chinh va coi céc chi ti€u tai chinh 1a nhitng biéu hién dac trung

nhét vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong mét thoi ky nhat dinh.

Céc nhom chi tiéu tai chinh dic trung bao gom:

- Nhom chi tiéu déc trung cho kha nang thanh toan

- Nhém chi tiéu dic trung cho co cdu TS-NV va tinh hinh dau tu

- Nhém chi tiéu dic trung cho cac chi s6 hoat dong cta doanh nghiép
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- Nhém chi tiéu dac trung cho kha nang sinh 161

2.1. Nhom chi tiéu kha nang thanh toan

Pay 1a nhom chi tiéu duge rat nhiéu ngudi quan tim nhu cac nha dau tu, ngudi
cho vay, ngudi cung cip nguyén vat liéu...ho luén dit ra cau hoi: hién doanh nghiép co
du kha nang tra cdc mon ng téi han khong?

2.1.1. H¢ 56 kha nang thanh todn tong qudt (HI)

Heé s6 kha ning thanh toan tong quat 1a mbi quan hé giira tong tai san ma hién
nay doanh nghiép dang quan 1y sir dung véi tong sé ng phai tra ( ng ngan han, no dai
han...). Chi tiéu ndy phan 4nh ning lyc thanh toan tong thé ciia doanh nghiép trong ky
kinh doanh.

Tong tai san
Heé s6 thanh toan tong quat =

Tong no phai tra

Heé s6 nay cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao.

H1=1 1a hop li nhét. Piéu nay thé hién ci mot dong doanh nghiép di vay lai co
1 dong tai san cta doanh nghiép dam bao. Doanh nghiép c6 kha ning thanh toan no
ma lai khong bi r dong von.

Néu H1>1: Kha nang thanh toan ctia doanh nghiép 1a t6t. Néu H1>1 qua nhiéu
thi cling khong t6t vi diéu d6 chung t6 doanh nghiép chua tan dung hét co hdi chiém
dung vén.

Néu H1<1: Bao hiéu sy phd san ctia doanh nghiép.Tong tai san hién co
(TSCH+TSLP) khong du tra sb ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

2.1.2. Hé $6 kha ndng thanh todn hién thoi (H2)

Sinh Qién: Pé Minh Tba - QT9020( -22-



Khéa Lain Tt Wghiép

Hé sb kha ning thanh toan tam thoi 14 mdi quan hé giira tai san ngdn han va cac
khoan no ngan han. Hé sb thanh toan tam thoi thé hién mic d6 dam bao cia tai san luu
dong voi ng ngén han. No ngén han 1a cac khoan n¢ phai thanh toan trong ky, do d6
doanh nghiép phai ding tai san thuc c6 ctia minh dé thanh toan bang cach chuyén dbi mot
s0 b phan thanh tién. Trong tong sd tai sin ma doanh nghiép dang quan 1y, st dung va so
hiru, chi c6 tai san luu dong 1a trong ky c¢6 kha ning chuyén déi thanh tién. Do d6, hé sb
kha nang thanh toan tam tho1 duge xac dinh theo cong thirc

Tai san luu dong & dau tu ngan han

Heé s thanh toan hién thoi

ToOng ng ngan han

Néu H2=2 1a hop 1y nhét vi néu nhu thé thi doanh nghiép s& duy tri duoc kha
nang thanh toan no ngan han dong thoi ciing duy tri dugc kha ning kinh doanh.

Néu H2>2: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép du thira.
Nhung néu H2>2 qua nhiéu thi hiéu qua kinh doanh s& kém di vi d6 13 hién tuong @
dong von luu dong.

Néu H2<2: thé hién kha ning thanh toan hién thoi cia doanh nghiép con thép,
va néu H2<2 qué nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh toan dugc ng ngan han, mat
uy tin v&i chu ng, lai vira khong c6 tai san du trit cho kinh doanh.

Vi vy, bién phap t6t nhat 1a phai duy tri ty suat ndy theo tiéu chuan ctia nganh.
Nganh nghé nao ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong s6 tai san thi hé sd
nay lon va nguoc lai.

2.1.3. Hé 56 kha nang thanh toan nhanh (H3)

Chi ti€u nay do luong kha nidng thanh toan cua doanh nghiép trong vong tur 1
dén 3 thang, phan anh ning luc thanh todn nhanh cta doanh nghiép, khong dua vao
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viéc ban céc loai vat tu hang hod. Do d6 ddi tuong thanh toan nhanh trong chi tiéu nay
chi 1a nhimg tai san tuong duong tién.
Heé s6 nay dugc tinh theo cong thic:

Tién va cac khoan tuong duong tién
Heé s6 thanh toan nhanh

Tong no ngan han

H3=1 1a hop 1y nhét bdi vi néu thé thi doanh nghiép vira duy tri duoc kha ning
thanh toan nhanh, vira khong mat di nhitng co hdi do kha nang thanh todn no nhanh

mang lai.
Néu H3<1, tinh hinh thanh toan c6ng ng cia doanh nghiép c6 thé gip kho khin.

Néu H3>1, lai phan anh mot tinh hinh khong t6t vi tai san tuong duong tién
nhiéu, vong quay von cham lam giam hiéu qua sir dung von.

2.1.4. Hé 56 thanh todn 1di vay

Lai vay phai tra 12 mot khoan chi phi ¢ dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a loi nhuan
g0p sau khi da trur di chi phi quan 1y kinh doanh va chi phi ban hang. So sanh gitra
ngudn dé tra 13i vay vai 13i vay phai tra s& cho chiing ta biét doanh nghiép da sin sang
tra 131 vay t61 mue do nao.

LN trudc thué va 1ai vay
H¢ s6 thanh toan lai vay =

Lai vay phai tra trong ki

Trong d6 1di vay bao gdm 1i vay ngan han va ldi vay dai han
2.1.4. VLD rong (NWC)
VLD rong (NWC) = TS ngin han - No ngan han = Vén dai han — TS dai han
VLD rong cho ta biét dugc tinh dau tu va sir dung ngudn von ciia doanh nghiép
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Néu NWC= 0, doanh nghiép dat dugc su can dbi gitta TS-NV, n¢ ngfm han cua
doanh nghiép duoc dam bao boi TS ngin han, cac ngudn von duoc sir dung ding.

Néu NWC <0, TS ngan han cta doanh nghiép khong du dé dam bao cho cac
khoan ng ngin han, doanh nghiép dang st dung sai cac ngudn vén.

Néu NWC>0, doanh nghiép dang sir dung dung cac ngudn von tuy nhién néu
NWC qua 16n thi tirc 1a von bi ton dong va din t6i giam hiéu qua trong hoat dong
SXKD

2.1.5. H¢ s6 KPThu / KPTrd

Hé s6 KPThu / KPTra duogc thé hién qua méi quan hé giita KPThu va KPTra
cua doanh nghiép. N6 cho ta biét dugce tinh hinh chiém dung von va bi chiém dung

von cua doanh nghiép.

Hé sb Khoéan Phai Thu / Khoan Phéi Thu

Khoan Phai Tra

Tong ng ngan han

Heé s6 Hé s6 Khoan Phai Thu / Khoan Phai Tra = 1 1a hop 1i nhat. Lic nay sb
v6n ma doanh nghiép bi chiém dung bang véi s6 von doanh nghiép di chiém dung.

Néu nay >1, doanh nghiép dang chiém dung vén nhiéu

Néu nay <1, doanh nghiép dang bi chiém dung von nhiéu

2.2. Céc hé s6 vé co cAu TS-NV va tinh hinh dau tw

Céc doanh nghiép luon thay doi ty trong cac loai von theo xu hudng hop 1y ( két
cau toi uu). Nhung két ciu nay luon bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién ctu co
cau ngudn von, co cau tai san, ty sudt ty tai trg s& cung cap cho cac nha quan tri ti chinh
mdt cai nhin tong quét vé su phat trién lau dai ctia doanh nghiép.

2.2.1. H¢ 56 no

Heé s6 no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong von hién nay doanh

nghiép dang sir dung c6 miy dong vén di vay.
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No phai tra

He s0 ng - Tong ngudn von

Hé s6 no cang cao thi tinh doc 1ap ctia doanh nghi€p cang kém. Nhung hé sO ng
ma cao thi doanh nghi¢p lai c6 loi vi dugc st dung mot luong tai sdn 16n ma chi dau
tur mot lugng von nho. Néu chit luong kinh doanh ctiia doanh nghiép dang ting 1én thi
hé sb no cang cao s€ lam cho doanh lgi cht s& hitu cang cao.

222 Ty sudt tw tdi tro

Ty suét ty tai trg 1a mot chi tiéu tai chinh do ludng sy gdp vén chu sd hitu trong
téng s6 von hién c6 ctia doanh nghiép.

Nguon von chu s¢ hitu

Ty sudttutdi trg = Téng ngudn vén

Ty suit tu tai tro cho théy murc d§ tu tai trg cia doanh nghi€p dbi vai ngué)n
vbn kinh doanh riéng c6 ctia minh. Ty suét ty tai trg cang 16n cang chimg to doanh
nghiép co nhiéu vdn tu cé, tinh doc 1ap cao v61 cac chu ng. Do do khong bi rang budc
hodc chiu strc ép cta cac khoan ng vay.

2.2.3. Ty sudt dau tw

Ty sudt dau tu 1a ty 1& gitra tai san c¢b dinh (gia tri con lai) v6i tong tai san cua
doanh nghiép. Cong thirc cua ty suat dau tu dugc xac dinh nhu sau:

Gtri con lai cia TSCD va diu tu dai han

Ty suat dau tu = Tong tai san

Ty suét nay cang 16n cang thé hién muic do quan trong cta tai san cb dinh trong
téng sb tai san cua doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co so vat chat ky thuat,

nang lyc san xuat va xu hudng phat trién 1au dai cling nhu kha ning canh tranh trén thi

Sinh Qién: Pé Minh Tba - QT9020( - 26 -



Khéa Lain Tt Wghiép

truong ctia doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty sudt nay 13 t6t hay xdu con tuy
thudc vao nganh kinh doanh cua timg doanh nghiép trong mot thoi gian cu thé. Vi du
nhu nganh c6ng nghiép nhe mirc d6 hop 1y cua ty suit nay duoc duy tri trong khoang
10% - 30%, nganh cong nghiép ning khai thac dau khi ty suit nay 1én téi 90% moi
dugc coi 1a hop ly, trong khi do ciing 1a cong nghiép nang nhung nganh co khi luyén
kim thi mtre d6 hop 1y lai 1a 70%.

2.24. Ty sudt tw i tro  tai san co dinh

Ty suat ty tai trg tai san c¢6 dinh cho thay s6 von tu c6 cia doanh nghi€p dung
de trang bi tai san c6 dinh 1a bao nhiéu, phadn &nh moi quan hé gitta ngudn von chu sé

hiru véi gia tri tai san ¢6 dinh va dau tu dai han.

Von chu sé htru

Tysuatty tai o TSCD - = TSCP va diu tu dai han

Ty suat ndy néu 16n hon 1 chtng té ka ha ning tai chinh viing vang va lanh
manh. Nguoc lai, néu ty suat nay nho hon 1 thi c6 nghia 1a mét bo phan cua tai san cd
dinh duoc tai trg bé‘mg von vay va dac biét mao hiém 13 von vay ngén han. Tuy nhién,
néu doanh nghiép ding nhiéu nguén vén chi s hitu dé dau tu cho viéc mua sim
TSCD thi sé& bat loi vi TSCD luan chuyén cham, thoi gian thu hoi von 1au, tinh rai ro

lai cao.
2.3 C4c hé s6 vé hoat dong:

Céc chi s6 nay dung dé do luong hi¢u qua sur dung von, tai san ciia mgt doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu vé1 viéc bd von vao kinh doanh dudi cac loai tai

san khac nhau.

2.3.1. S6 vong quay hang ton kho:
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S6 vong quay hang ton kho 13 sb 14n ma hang hoa thi truong ton kho binh quéan
luan chuyén trong ky.

S6 vong quay Gia von hang ban

hang t6n kho 3
8 Hang ton kho binh quan

Trong do:
Gia vbn hang ban = Gia von hang mua vao + Chénh 1éch hang ton kho

Chénhléch  Hang ho4 ton Hang hoa ton
hang tbn kho ~  dau ky ) cudi ky

‘ SO du HTK dau ki + S6 du HTK cudi ki
Hang ton kho -

binh quén

2

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong cang
ngan ching t6 doanh nghiép c¢6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, ting kha
ning thanh toan. Viéc kinh doanh dugc danh gia tot boi 18 doanh nghiép chi dau tu
cho hang ton kho thip ma van dat dugc doanh sb cao. & nudc ta, luong hang t6n kho
trong cac doanh nghiép chiém ty trong cao 1am anh hudng t6i két qua kinh doanh va
kha ning thanh toan. Do d6, dbi véi cac doanh nghiép viée giai phong hang t6n kho co
thé dung cac bién phép sau:

- Dung chinh sach ha gia hang ton kho

- Tang cuong bién phap Marketing

- Dung céc hinh thtre tin dung thuong mai

- Duing cac bién phap kinh t& dé kinh thich cc dai Iy nhap hang ctia doanh nghiép.
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2.3.2. 86 ngay mét vong quay hang ton kho:
S6 ngay mot vong quay hang ton kho phan anh sb ngdy trung binh ciamét vong
quay hang ton kho. Cong thirc x4c dinh 1a:

S6 ngay mot vong quay 360 ngay

hang t6n kho . ;
8 S6 vong quay hang ton kho

2.3.3. Vong quay cac khoan phai thu:

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién mét ciia doanh nghiép nhanh hay cham va dugc xac dinh theo cong thic:

Vong quay cac khoan Doanh thu thuan

phai thu - S6 du binh quéan cac khoan phai thu

S6 du binh quan cac khoan phai thu dugc tinh bang cach cong sd phai thu dau
ky v6i cudi ky roi chia dbi.

S6 vong quay cang 16n, chimg t6 toc do thu héi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a
dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhidu vao cac khoan phai thu ( khéng
phai cung cap tin dung cho khach hang hay khong bi khach hang chiém dung von).

2.3.4. Ky thu tién trung binh:

Ky thu tién trung binh phan anh s6 ngay can thiét dé thu hoi duoc cac khoan
phai thu (sb ngay mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai thu

cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc lai. Ky thu tién trung binh dyoc

xac dinh theo cong thirc sau:

360 ngay

K‘ h « A \nh o N
y thu tién trung bi Vong quay cac khoan phéi thu
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Tuy nhién, ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé
két luan chic chin ma con phai xem xét lai cac muc tiéu va chinh sach cua doanh
nghiép nhu: muc ti€éu mo rong thi truong, chinh sach tin dung ctia doanh nghi¢p. Mt
khac, chi tiéu nay co thé duoc danh gia 1a kha quan nhung doanh nghiép ciing can phai
phan tich k§ hon vi tdm quan trong ciia né va k¥ thuat tinh toan da che déu di cac

khuyét tat trong viéc quan tri cac khoan phai thu.
2.3.5. Vong quay von heu dong:
Vong quay von luu dong phan anh trong ky vén luu dong quay duge miy vong.

Cong thure xac dinh nhu sau:

) Doanh thu thuan
Vong quay von luu dong -

Vén luu dong binh quan

Trong d6, vén luu dong binh quan dugc tinh bang cach cong TSLD va DPTNH
dau ky voi cudi ky roi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét ctir mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua trinh san
xuét kinh doanh thi tao ra duoc miy dong doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang 16n chimg to
hiéu qué str dung vén luu déng cang cao. Mudn 1am dugc nhu vay thi can phai rat ngan chu
ky san xuét kinh doanh, day manh t6c d6 tiéu thu hang hoa...

2.3.6. S6 ngay mét vong quay von lwu dong:

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong quay von
luu dong hét bao nhiéu ngay. Cong thirc xac dinh nhu sau:

S6 ngay mot vong quay 360 ngay

von luu dong = , ,
S6 vong quay von luu dong

2.3.7. Hiéu sudt sir dung von ¢é dinh:

Hiéu suat sir dung von c6 dinh nham do luong viéc st dung von c6 dinh dat

duoc hiéu qua nhu thé nao. Cong thic xac dinh:
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DT Thuan

Higu suat st dung Von Cb = Vén CD binh quan

Trong do, von ¢ dinh binh quan dugc xac dinh bﬁng cach cong TSCD va
DTDH dau ky véi cudi ky rdi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét ctir mot dong von c¢b dinh tham gia vao qua trinh san xudt
kinh doanh thi tao ra dugc miy doéng doanh thu thuin. Hiéu sudt cang cao chimg to
doanh nghiép sir dung von c¢d dinh ¢ hiéu qua. Do d6, dé nang cao chi tiéu nay doanh
nghiép can c6 bién phép thic day nhanh toc do tiéu thu san pham hang hoa dich vy dé
tang doanh thu.

2.3.8. Vong quay toan bé von:

Vong quay toan bd von phan anh von ciia doanh nghiép trong mét ky quay
duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu ndy ta ¢ thé danh gid dugc kha ning st dung tai
san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duge sinh ra tir tai san doanh

nghiép da dau tu. Cong thic xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan
Vong quay toan b von

Vén san xuat binh quan
Trong d6, von san xuat binh quan duoc tinh bang cach cong téng ngudén von
dau ky voi cudi ky rdi chia doi.
Vong quay cang 16n hiéu qua str dung vbn cang cao.
2.4.C4c hé sb sinh loi

2.4.1. Ty sudt doanh lpi doanh thu:
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Ty suat ndy thé hién trong mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thu dugce trong

ky co méy déng loi nhuan va dugc xac dinh theo cong thuec:

, Loi nhuan sau thué x 100%
Ty suat doanh lgi doanh thu

Doanh thu thuan
Pé danh gia chi tiéu nay tot hay xdu phai dit no trong mot nganh cu thé va so
sanh nd vo1 nam trude va doanh nghiép cung nganh.
2.4.2. Ty sudt doanh loi tong von:(ROA)
Ty suat nay la chi tiéu do ludng mirc d sinh 10i ciia dong von. Chi tiéu nay
phan anh mot déng von binh quan duogc str dung trong ky tao ra may dong loi nhuén.

Cong thure xac dinh:

Loi nhuan sau thué x 100%
Doanh loi tong von

Vén san xuat kinh doanh binh quan
Trong d6 von san xuat binh quan duoc tinh bang cach cong tong ngudn dau ky
v6i cudi ky chia doi
2.4.3. Ty sudt doanh loi vén chii s¢ hitu:(ROE)
Muc ti€u hoat dong ctia doanh nghiép 1a tao ra lgi nhuan rong cho cac chi nhan

ctia doanh nghiép d6. Ty suat doanh loi chi s& hitu 1a chi tiéu dé danh gia muc tiéu

do.

Ty suat doanh loi Loi nhun sau thué x 100%
von chu so hitu Vén chii s& hitu binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot dong von chii s hitu binh quan tham gia vao kinh

doanh tao ra méy déng loi nhuén thuan.
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Céc chi sd sinh 101 rit duoc cac nha quan tri tai chinh quan tAm béi vi chung 1a
co sO quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mot ky nhét dinh.
Hon thé cac chi s6 nay con 14 co so quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét

dinh tai chinh trong tuong lai.
3. Phan tich phwong trinh Dupont

Céc ty s tai chinh dugc trinh bay & trén déu ¢ dang mot phan sb. Piéu d6 co
nghia 13 ty s6 tai chinh s& ting hay giam tiiy thudc vao hai nhan t6: 13 mau sé va tir s6
ctia phan s6 d6. Mt khéac cac ty so tai chinh ciin anh huong 1an nhau. Hay noi cach
khac mot ty s6 tai chinh lac nay dugce trinh bay bang tich mdt vai ty s6 khac.

Phuong phap phan tich Dupont gilp cac nha phan tich nhan biét duoc mdi
lién hé twong hd gitta cac chi s6 hoat dong trén phuong dién chi phi va cac chi sd
hiéu qua sir dung vén gitip cac nha phén tich danh gia duoc muc d6 anh hudng cia
cac nhan td t6i lgi nhuan von chu s hitu. Tir d6 ¢ thé dua ra phuong phép quan ly

t6i uu nguon lyc tai chinh cta doanh nghiép minh.

Ping thirc Dupont:
LNST LNST DT thua
ROA = i S _ S ; y ; thuan
Tong TS bq DT thuan Tong TS bq
ROE LNST _ LNST . _Doanhthu Tong TS bq
Von CSH Doanh thu Tong TS bq Von CSH
B Tong TS bq
- ROA Vén CSH
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PHAN II: PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN CO KHI XAY
LAP HOA CHAT

I. GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY CO PHAN CO KHI XAY LAP HOA
CHAT

1. Gi6i thiéu chung vé cong ty
1.1. Lich sit hinh thanh va phat trién caia cong ty:

Cong ty C6 phan Co khi Xay lap Hoa Chét tién than 12 Xi nghiép Co khi
Xay lap Héa chat truc thuoc Cong ty Xay lap Héa chat - Téng Cong ty Xay dung
Cong nghiép Viét Nam (don vi truc thudc cap 2). Cong ty dugc thanh 1ap theo quyét
dinh ctia Téng Cuc trudng Tong cuc Hoéa chat s6 176 HC - TCHC ngay 12 thang 05
nam 1980.

Sau 23 nam hinh thanh, hoat dong va phat trién, trai qua rit nhiéu kho
khan trong thoi ki P6i méi, Xi nghiép da chiing t0 duoc kha nang canh tranh, vi thé
va uy tin cia minh trén thi trudng cdc san phdm nganh co khi - xay lap. Boi vay can
ctr quyét dinh s6 239/2003/Qb - BCN ngay 29 thang 12 nam 2003 ctua B trudng
Bo Cong nghiép, Xi nghiép Co khi Xay lap Hoéa chat truc thudoc Cong ty Xay lap
Hoa chat - Téng Cong ty Xay dung Cong nghiép Viét Nam chuyén thanh Cong ty
C6 phan Co khi Xay ldp Hoéa chat truc thuoc Téng Cong ty Xay dung Cong nghiép
Viét Nam. Lic nay, tir don vi cip 2, cong ty da tr¢ thanh don vi cap 1 truc thudc

Tong Cong ty Cong nghiép Viét Nam.

— Tén doanh nghiép: Cong ty C6 phan Co Khi Xay Lap Hoa Chat

- Tén giao dich Ti€ng Anh: Chemical Construction and Installation
Mechanical Joint Stock Company.

- Tén viét tit: CCIM.
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- Tru s& chinh: Km5 khu Lam San, phuong S6 Dau, quan Hong Bang, thanh

pho Hai Phong.
— Dién thoai: 84 - 31 - 3850432 / 3527395.
- Fax: 84 - 31 - 3527561. - Email: ccim-hp@vnn.vn

1.2. Nganh nghé kinh doanh chu yéu cua cong ty
Trai qua bé day hoat dong san xuét kinh doanh, Cong ty C6 phan Co khi Xay
1dp Héa chat da xay dung dugc mot danh muc cdc san pham va dich vu rit da dang
va phong phd. Duéi day 1a nganh nghé kinh doanh chu yéu ctia Cong ty:
— Ché€ tao san phdm co khi, thiét bi phi tiéu chuén, két cdu thép khung nha tién
ché, 1ap dat day chuyén thiét bi cong nghé, dién do ludng va dién tu dong hoa.
— Xay lap cac cong trinh cong nghiép, dan dung, xay dung dudng day va tram dién
cdc cong trinh thuoc nganh Buu Chinh Vién Thong.
— San xuat kinh doanh vét liéu xay dung, vat tu kim khi, thiét bi k§ thuat va dich
vu xuat nhap khau.
— Thiét k&€ va tu van dau tu cac du an.
1.3. Co cau t6 chirc cua cong ty
T6 chitc quan 1y luon 1a van dé dugc xem xét hang ddu ngay tir khi méi
thanh 1ap doanh nghiép va trong suét qua trinh hoat dong clia doanh nghiép d6. Dé
tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh dat hiéu qua cao thi trudc tién doanh
nghiép phai t6 chitc dugc bo may diéu hanh hop 1y, bo tri cdc day chuyén san xuat
mot cdch khoa hoc va luon phai dinh ra nhiém vu cu thé cta timg bo phan dé gép
phan tao ra mot bo may hoat dong déng bo, nhip nhang. Boi vay, dic diém t6 chiic
quan 1y cé anh hudng rat 16n dé€n qua trinh kinh doanh san xuat, quan tri tai chinh,
nhan su va cdc hoat dong khdc ctia doanh nghiép. Néu nhu doanh nghiép t6 chic
quan 1y tot thi c6 thé dat hiéu qua cao trong cdc hoat dong clia minh.

1.3.1. So' @6 co cdu t6 chirc ciia cong ty
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So do té chirc cia Cong ty C6 phan Co khi Xay lap Héa chat

/

Pai Hoi Pong

Co6 Pong

Ban Kiém Soat |,

l

Y

Héi Pong
Quan Tri

\ 4

Giam doc cong

ty
A 4 A\ 4
Pho gidm doc K& Phé gidm doc T6
hoach san xuat chitc — Hanh chinh
A 4 A 4 A 4 A 4 A 4
Phong Phong Phong Phong Phong
KH -TT KDVT KT- TC - KT TC - HC
QLCL
A 4 A 4
Nha may co khi & két Nha may co khi & két
céu thép S& Dau céu thép Cau Kién
A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4
Quan Bo Bo Bo Bo Bo Doi
déc phan phan phan phan phan lap
tao ga han co hoan dat
phoi lap dién thién
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1.3.2. Chirc nang nhiém vu caa cac phong ban

* Pai hoi dong c6 dong c6 quyén thio luan thong qua va quyét dinh cdc
van dé nhu: B4o cdo tai chinh hang nam cta Cong ty; Bdo céo ctia Ban kiém sodt vé
tinh hinh Cong ty; Bdo cdo cta Hoi dong quan tri; K& hoach phat trién dai han va
ngan han ctia Cong ty; K& hoach san xuat kinh doanh va dau tu hng nam clia cong
ty; ...

* Hoi dong quan tri c6 nhiém vu dua ra Quyét dinh chién lugc phét
trién ctia cong ty; Quyét dinh chao bdn c¢6 phan méi trong pham vi s6 c6 phan duoc
chao ban; Quyét dinh phuong 4n dau tu theo k& hoach di duoc Pai hoi dong co
dong thong qua; Quyét dinh giai phap phét trién thi trudng, ti€p thi va cong nghé;
Quyét dinh co ciu t6 chiic cia Cong ty; B6 nhiém, mién nhiém, cdch chic, quyét
dinh nang luong va céac loi ich khac cia Gidam doc, phé Giam doc, K€ toan truong;
Thong bdo quyét todn hang nam lén Pai hoi dong c¢6 dong; ...

* Ban Kiém Soat 12 co quan truc thuoc PHDPCD, do PHPCD bau ra.

Ban Kiém sodt c6 nhiém vu kiém tra tinh hop ly, hop phdp trong diéu hanh hoat dong
kinh doanh, bao cdo tai chinh ctia Cong ty. Ban kiém soat hoat dong doc lap véi Hoi

déng quan tri va Ban Téng Gidm dac.

* Giam doc Cong ty c6 nhiém vu bdo cdo Hoi dong quan tri, Chu tich
Hoi dong quan tri cac két qua hoat dong kinh doanh, hoat dong cua hé thong quan
1y chat luong, ... Gidm doc Cong ty 1a nguoi di€éu hanh moi hoat dong hang ngay
clia cong ty, chiu trach nhiém truéc Hoi dong quan tri va Phap luat vé viéc thuc hién
cac quyeén han va nghia vu dugc giao nhu: Quan 1y toan dién moi hoat dong san
xudt kinh doanh ctia Cong ty; Phan cong trach nhiém, quyén han cho phé Gidm
doc, trudng phong cdc phong ban bo phan, bo tri t6 chitc CBCNV san xuét theo yéu
ciu cta hé thong quan ly chat luong; Chu tri cdc cudc hop xem xét lanh dao vé hé

thong quan ly chat luong, Phé duyét ké hoach nam, bao cdo quyét toan tai chinh;
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Dam bao cdc nguén luc dé thuc hién va duy tri hé thong quan 1y chét lugng; ky
duyét Hop déng kinh t€ vé mua - ban vat tu, san pham, ...

* Phong To chitc hanh chinh c6 trach nhiém va quyén han nhu sau: T
chic va thuc hién moi hoat dong hanh chinh va quan tri cua Cong ty; Thuc hanh
cong tac t6 chiic lao dong va hd tro cdc hoat dong quan ly chat luong; To chic viéc
dao tao, nang bac cho CBCNV, chuyén mon cho cac thiét bi méi duge dau tu; Tiép
nhan va phan phoi, bio quan, luu trit van ban, tai liéu lién quan dén cong tac t6 chiic
hanh chinh bén ngoai va ndi bo; Xac dinh cic yéu cau trinh d6 chuyén mon cua
CBCNV; Xay dung va t6 chic thuc hién moi ché do vé tién luong, thi dua, khen
thuong, ky luat, ...

* Phong Tai chinh ké toan c6 chiic nang va nhiém vu: T6 chifc cong tac
quan ly nghiép vu tai chinh vit tu; Lap k& hoach tai chinh dé phuc vu san xuat va k&
hoach phit trién cta toan Cong ty; Lap bdo céo tai chinh; Chiu trach nhiém ti€p
nhan va quan 1y vat tu; Quan ly kho nguyén liéu va thanh pham, ...

* Phong Ké hoach thi truong c6 chic nang va nhiém vu nhu sau: Xay
dung dinh huéng phét trién san xuat kinh doanh ctia cong ty; Lap k& hoach kinh
doanh; Nghién ctiu phét trién nganh nghé kinh doanh va san phdm méi; Lap k&
hoach bdo gid va Ho so du thau; Du thao va dam phan noi dung Hop dong kinh t&
vGi doi tac; hang thang 1ap bang thanh toan luong cho Xudng can cit vao bang
nghiém thu khéi luong ctia phong ki thuat; Chu tri 1ap H6 so thanh quyét toan; Tinh
gid thanh san phdm; Lap bdo cdo diu tu chiéu sau; Bdo c4o san xuat kinh doanh, ...

* Phong K¥ thuat — Quan ly chat luong c6 chic nang va nhiém vu: T6
chitc tham dinh thiét k& san pham theo yéu cdu cuia khdch hang; Lap quy trinh cong
nghé san xudt cic san pham két cdu thép, thiét bi phi tiéu chuin va tiéu chuin k§
thuat cta san pham; Huéng dan t6 chic thuc hién quéan ly cong nghé dé dam bao
céc san pham dat yéu cau k§ thuat theo ban vé thiét k&; Thuc hién kiém tra va thir

nghiém chat luong theo k€& hoach va cac yéu cau duoc quy dinh trén ban vé thiét k&
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cua Hop dong; Nghiém thu khoi luong ch€ tao tai xudng dé phong ké& hoach lap
bang thanh toan luong cho cong nhan, ...

* Phong kinh doanh vat tu: c6 nhiém vu t6 chic thu mua van chuyén
vat tu, quan ly va bao quan, cip phdt vat tu theo han miic, kiém ké vat tu theo ding
ky...

Khoi san xuat cia Cong ty C6 phan Co khi Xay 1dp Héa chat gom c6 02
nha may truc thuéc (Nha may Co khi va KCT S& Dau, Nha may Co khi va KCT Cau
Kién).

* Nha may san xuat truc thudc: Chiu traich nhiém toan bd hoat dong
cta Nha may 1a Quan doc Nha mdy. Quan doc c6 nhiém vu la: To chifc thuc hién
ké& hoach thang, 1énh san xuat, dinh muc vat tu, ban v€ cho tiing cong trinh tir phong
K& hoach thi trudng; Té chitc quan ly, st dung lao dong, cong cu, trang thiét bi tai
lieu ki thuat do Nha mdy dam trach, giao cong viéc cho t6 trudng va céc cong viéc
theo mAiu giao viéc; Thudng xuyén ki€ém tra don doc cong nhan thuc hién t6t nhiém
vu da giao; Tac nghiép diéu do san xuat; Kiém tra bao tri thiét bi thudng xuyén va
thuc hién vé sinh cong nghiép theo quy dinh; Dam bao moi truong va di€u kién an
toan lao dong van minh cho cong nhan va thiét bi; Bdo cdo khoi lugng hoan thanh
da thuc hién dugc, t6 chiic phan phoi luong va thu nhap clia cong nhan theo quy
dinh, ...

1.4. Nhirng thuan loi va kho khan

1.4.1. Nhirng thuan lgi ctiia DN

Sau gan 30 nam thanh lap va hoat dong trong nganh co khi Viét Nam, Cong
ty da c6 mot lich sir phat trién bén viing, tao dung dugc mot uy tin rat 1on vai
khach hang, ngdy cang ciing c¢b niém tin véi cac dbi tac 16n trong va ngoai nudc.
Cong ty C6 phan Co khi Xay 1dp Hoa Chat con ¢ su phuc vu cua doi ngii can bo,
nhan vién rat nhiét tinh, giau kinh nghiém di gan bo véi Cong ty ngay tir nhiing

ngay dau thanh lap.
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Hai Phong 1a mot trong nhitng thanh phd 16n cia Viét Nam, kinh té khong
ngimg phat trién trong nhiing ndm qua véi rat nhidu nganh cong nghiép ning phat
trién, khong nhiing vay thanh phé) con c¢6 vi tri thuan loi, co sé ha tﬁng dﬁy du va
hién dai. D6 1a mot loi thé khong phai cong ty co khi va xay lap nao ciing ¢ duoc

Ngoai ra, ké tir khi Viét Nam gia nhap t6 chtrc thuong mai thé gigi WTO, rat
d6ng cac nha dau tu nudc ngoai mudn tim kiém co hoi kinh doanh & nudc ta, kéo
theo d6 13 mot nhu cau rat 1on vé cac san pham co khi va xay lap.

Trong hoat dong san xuét kinh doanh va phat trién, Cong ty luén nhan duoc
su chi dao giup d tan tinh ciia Tong Cong ty Xay dung Cong nghiép Viét Nam, C4c
ban nganh cua Thanh ty, Gy ban nhan dan Thanh phd Hai Phong, cac co quan quan
1y nha nudc va cac don vi ban.

1.4.2. Nhirng kho6 khan cia Cong ty

Trong thoi gian gan day tinh hinh kinh té thé gidi luon dién bién rét phuc tap
va nén kinh té dang 1am vao 1 cudc suy thoai ning né diéu nay gay rat nhiéu kho
khin cho Cong ty C8 phan Co khi Xay 1ip Héa Chat trong qua trinh san xuét kinh
doanh.

Nén kinh té thé gioi di xudng, kinh té Viét Nam ciing khong tranh khoi anh
huéng cua nd.Viée nhu cau cua khach hang giam di da gy rat nhiéu khé khan cho
cong ty.Nhiéu hop dong da duoc ki két nhung rdi lai phai huy bo.

Bén canh d6 Cong ty C8 phan Co khi Xay 1ip Héa Chat nhiéu ddi thu canh
tranh trong thanh ph Hai Phong va trén toan qudc

Tride nhiing khé khén to 16n d6 doi héi ban 1anh dao ctiia cong ty phai co
nhimg ké hoach, chinh sach phat trién, san xuat kinh doanh hop 1y nham gitup cong

ty ding vimng trudc moi kho khén théach thuec.
2. Hoat ddng san xuat kinh doanh ciia cong ty

2.1. Hoat ddng san xuat kinh doanh
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Cac hoat dong san xuat kinh doanh chil yéu cua Cong ty C6 Phan Co Khi Xay

Lip Héa Chit bao gom

— Ché€ tao san pham co khi, thiét bi phi tiéu chuén, két cau thép khung nha tién
ché, lap dat day chuyén thiét bi cong nghé, dién do ludng va dién tu dong hoa.

— Xay lap cac cong trinh cong nghiép, dan dung, xay dung dudng day va tram dién
cac cong trinh thudc nganh Buu Chinh Vién Thong.

— San xuat kinh doanh vét liéu xay dung, vat tu kim khi, thiét bi ky thuat va dich
vu xudt nhap khau.

— Thiét k€ va tu van dau tu cac du an.

Cong ty ludn cb gang st dung nhitng thiét bi san xuat, cong nghé tién tién
nhat véi céc thiét bi cong nghé chuyén dung nhu: mdy bién 4p, mdy cit phang thiy
luc, mdy cat dot lién hop 60 tdn, mdy han tu dong dudi 16p thudc, may han mot
chiéu 6 mo, mdy cét con ria, may khoan cén, cin truc, mdy nén khi, mdy phun son,
mdy mai 2 dd, mdy tién van ning, xe goong ddy tay 3 tan, may nian dam, mdy duc

16 thuy luc, mdy 16c ton, thiét bi van phong (mdy tinh, mdy Fotocopy, mdy in ... )

Niam qua cong ty dat doanh thu gan 93 ti dong san xuat dugc 4540 san pham
cac loai. V&1 doi ngli can bd cong nhan vién nhiét tinh, lanh nghé, nhiéu kinh
nghiém bén canh d6 1a hé thong trang thiét bi, nha xuong day du va nhiing cong
nghé san suét tién tién nhat Cong ty C3 Phan Co Khi Xay Lip Héa Chat luon dit ra
muc tiéu cung cap cac san pham va dich vu t6t nhét ¢6 thé nhim ddp Gng nhu cau
cua khdch hang qua d6 thic ddy qud trinh cong nghiép hoda, hién dai héa cua dat

nudc ta

2.2. Két qua dat dwoc
Trong nam 2008 cong ty dat doanh thu 92.908.119.413 VND ting hon 30%
so v&i nam 2007 va vuot ké hoach cua nam 2008 gén 7%.

Loi nhuan cua cong ty dat 2.375.733.141 VND vuot ké hoach gan 20%
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Ciing trong nim vira qua cong ty di san xuat ra 4540 san pham ting gan 25%
$0 vO1 ndm ngoai

Bén canh viéc thuc hién tot cac ké hoach vé doanh thu va loi nhuin, trong
nam qua da hoan thanh muc ti€u vé cai thién thu nhap, an toan lao dong, tao moi
truong lam viéc thuén loi cho can bd cong nhan vién cua cong ty.

V6i phuong cham “san xudt san phdm chét lugng cao”, Cong ty da duoc t6
chitc TUV CERT cap ching chi ISO 9001 — 2000 chiing nhan vé tiéu chuén chat
luong, san pham cua Cong ty da tao duoc su tin nhiém tir phia khach hang, vi the

ctia Cong ty da duoc khang dinh trén thi trudng cdc san pham co khi trong nudc.

Il. PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN CO KHi XAY LAP
HOA CHAT

1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghié¢p:

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép s& cung cip mét cach
tong quat nhat tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh 1a kha quan hay khong kha
quan. Piéu d6 cho phép chu doanh nghiép thay 1 thuc chét cia qua trinh hoat dong
san xuat kinh doanh va du béo trudc kha ning phat trién hay chidu hudng suy thoai
cua doanh nghiép, trén co s& do cd nhiing giai phap hiru hiéu.

Khi tién hanh phan tich thuc trang tai chinh tai cong ty C6 Phan Co Khi Xay
Lap Hoa Chét can danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua hé théng béo cdo tai
chinh ma chil yéu 1 Bang can dbi ké toan va Bao céo két qua hoat dong kinh doanh
ctia cong ty. Nhitng béo cdo nay do ké toan soan thao vao cudi ky ké toan theo dung

quy dinh va huéng dan cua B Tai chinh.

1.1. Phén tich bang cin doi ké toan
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Bang 6: Bang CDKT tai ngay 31/12/2008
BANG CAN DOI KE TOAN

Tai ngay 31/12/2008
Ponvi: VND
Ma so Chi tiéu S6 cubi nim S6 dAu nim
TAI SAN
100 | A. TAISANNGAN HAN 84.061.223.138 | 70.498.591.608
110 L. Tién va cac khodn twong dwong tién 7 685.665.684 1.007.952.463
120 II. Cac khoan diu tu tai chinh ngin han - -
130 III. Cac khozn phai thu ngin han 60.920.442 554 | 52 .098.984.165
140~ | IV. Hang ton kho 15.455.114.901 | 17.391.654.980
150 V. Tai san ngin han khac - -
200 | B. TAISANDATHAN 10.146.761.589 |  8.082.321.796
210 I. Cac khoén phai thu dai han - -
220 | I1. Tai sdn co dinh 0.002.964.273 |  8.054.986.949
221 1. Tai san ¢6 dinh hiru hinh 4449860551 | 5134417514
222 - Nguyen gia 9.284.946.326 |  9.309.364.205
_ .y . \ ~ 1 A *
223 Gid tri hao mon lug ke (*) (4.835.076.775) | (4.174.946.691)
224 2. Tai san ¢6 dinh thué tai chinh - -
225 - Nguyén gia
226 - Gi4 tri hao mon luy ké (*)
227 3. Tai san ¢b dinh v6 hinh - -
228 - Nguyen gia 116.947.269 | 116.947.269
229 - Gid tri hao mon lug ke (*) (116.947.269) |  (116.947.269)
230 | 4. Chi phi xdy dyng co ban do dang 5.453.094.722 |  2.920.569.435
240 II1. Bat dong san diu tw - -
250 IV. Cic khoin dau tu tai chinh dai han - -
260 V. Tai san dai han khac 243797 316 97 334.847
270 | TONG CONG TAISAN 94.207.984.727 | 78.580.913.404
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Ma s6 Chi tiéu S6 cudi nim S6 diu nim
NGUON VON
300 A .NQ PHAI TRA 84.837.051.614 | 72.819.423.791
310 I. No' ngén han 84.577.977.017 | 72.646.130.838
311 | 1. Vay vano ngin han 29.153.520.161 | 18.039.541.767
312 2. Phai tra cho nguoi ban 16.794.364.947 | 16.968.760.073
313 3. Ngudi mua tra tién trude 2.151.262.600 |  1.547.187.525
314 | 4. Thué va céc khoan phai nop Nha nuée 2.867.009.350 |  1.978.163.871
315 5. Phai tra cong nhan vién 4.009.120.837 |  2.393.332.630
316 6. Chi phi phai tra - -
317 7. Phai tra ndi bd - -
318 8. Phai tra theo tién d¢ ké hoach hop dong xay dung - -
319 9. Cac khoan phai tra, phai np khac 29.602.699.122 | 31.719.144.972
320 10. Dy phong phai trd ngan han - -
330 II. N¢' dai han 259.074.597 173.292.953
336 6. Dy phong trg cap mat vige lam 259.074.597 173.292.953
400 B.VON CHU SO HUU 9.370.933.113 |  5.761.489.613
410 I. Vén chii s¢ hiru 9.271.573.524 |  5.665.969.587
411 1. Vén dau tu cia cha sé hitu 7.000.000.000 |  3.500.000.000
417 7. Quy dau tu phat trién - 465.056.162
418 8. Quy dy phong tai chinh 230.257.435 116.370.332
420 10. Loi nhuan chua phan phdi 2.041.316.089 | 1.584.543.093
430 I1. Nguon Kinh phi, quy khac 99.359.589 95.520.026
431 1. Quy khen thuong va phic loi 99.359.589 95.520.026
440 | TONG CONG NGUON VON 94.207.984.727 | 78.580.913.404
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1.1.1. Phén tich bang CPKT Theo chiéu ngang

Bdng 7: Bdng phdn tich Bang CDKT Theo chiéu ngang

Pon vi : VND
Ty Ié
Chi tiéu 31/12/2008 31/12/2007 Chénh léch g
0
TAI SAN
A. TAISANNGAN HAN 84.061.223.138 | 70.498.591.608 | 13.562.631.530 19,24
I Tién va cac khoan tuong dwong tién 7.685.665.684 | 1.007.952.463 | 6.677.713.221 | 662,50
II. Céc khoan dau tu tai chinh ngin han - -
IIL Cdc khoin phai thu ngan han 60.920.442.554 | 52.098.984.165 | 8.821.458.389 16,93
1V. Hang ton kho 15.455.114.901 | 17.391.654.980 | -1.936.540.079 |  -11,13
V. Tai san ngin han khac - -
B. TATSAN DATHAN 10.146.761.589 | 8.082.321.796 | 2.064.439.793 25,54
I. Cac khoan phai thu dai han - -
IL Tai sdn co dinh 0.902.964.273 | 8.054.986.949 | 1.847.977.324 22,94
II1. Bt dong san dau tw - -
IV. Céc khoan dau tir tai chinh dai han - -
V- Taisan dai han khic 243.797.316 27.334.847 |  216.462.469 | 79189
TONG CONG TAISAN 94.207.984.727 | 78.580.913.404 | 15.627.071.323 19,89
Chi tiéu
NGUON VON
A.NQ PHAITRA 84.837.051.614 | 72.819.423.791 | 12.017.627.823 16,50
1. No'ngin han 84.577.977.017 | 72.646.130.838 | 11.931.846.179 16,42
1. No dai han 250.074.597 |  173.292.953 |  85781.644 | 49,50
B.VON CHUSOHUU 9.370.933.113 | 5.761.489.613 | 3.609.443.500 62,65
1 Von chti s b 9.271.573.524 | 5.665.969.587 | 3.605.603.937 63,64
1. Nguon kinh phi, quy khac 99.359.589 95.520.026 3.839.563 4,02
TONG CONG NGUON VON 94.207.984.727 | 78.580.913.404 | 15.627.071.323 19,89
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Tur s6 liéu tai bang can doi k€ toan trén cho ta thiy tong so i san bang tong s6
nguon von. Diéu nay dam bao cho tinh can bang trong hach todn k€ todn va la dam bao
budc dau cho bao cdo tai chinh phan anh ding va trung thuc tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép.

Phdn tai sdn: Gié tri tai san cudi nam 2008 so véi cudi nim 2007 ting
15.627.071.323 ddng twong tmg voi ty 18 ting 19,89 %. Trong d6, Tai san ngan han
tang 13.562.631.530 dong twong tmg vai ty 18 ting 19,24% con Tai san dai han ting

2.064.439.793 d tuong tng voi ty 1€ tang 25,54%.

Tai san ngan han tang 1 do cac nguyén nhan:

- Tién va cac khoan tuong dwong tién nim 2008 so v&i nam 2007 ting
6.677.713.221 dong twong tng vai ty 18 662,50 % nham cai thién kha nang thanh toan
nhanh va phuc vu cho ké hoach kinh doanh ctia ndm 2009.

- Céc khoan phai thu ngan han tiang 8.821.458.389 d tuong ting véi 16,93 %.
Trong d6 chu yéu tang do cac khoan phai thu khach hang tang 7.686.879.343 d

( twong tng 15,48%). Nguyén nhan cht yéu la do nam 2008 tinh hinh thi truong cé
nhiéu bién dong dan dén cac khich hang cta cong ty gap trd ngai trong viéc thanh
toan véi cong ty. Nhitng nam tGi cong ty can quan 1y chat hon cac khoan ng ctia khach
hang dé€ tranh tinh trang dé khach hang chiém dung von ctia cong ty

Tai san dai han ting nguyén nhan chinh 14 do sy ting 1én 1.847.977.324 dong
cia Gia tri tai san c¢6 dinh nam 2008 so v6i nim 2007 tuong Ung Vi ty 1¢ ting
22,94%. Trong d6, gia tri cia chi phi xay dung co ban dé dang tang 2.532.525.287
cON gia tri cia Tai san ¢d dinh hiru hinh giam 684.547.963 dong.

Co6 thé noi d6i v6i mot doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay lap va co khi
thi tai san c¢d dinh bao gobm (mdy moc trang thiét bi, phu tling) 1a rat can thiét. Vi vay
trong thoi gian sip tGi cong ty can chu trong diu tu mua mdi va thay thé trang thiét bi

chuyén ding dé c6 thé dap ting chat luong dich vu ngay cang tot hon.
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Phdn nguon vén: Gia tri Ngudn von cubi nam 2008 so voi cudi nim 2007 ting
15.627.071.323 ddng tuwong tmg véi ty 1é ting 19,89 % Trong d6, No phai tra tang
12.017.627.823 dong twong Gmg voi ty 1& tang 16,50 % con Von chu s¢ hitu ting
3.609.443.500 dong twong ing voi ty 1€ tang 62,65 %.

No phai tra tang hoan toan 1a do No ngin han nam 2008 so véi nim 2007 tang
11.931.846.179 dong twong tng véi ty 18 tang 16,42 %. Trong d6, Vay va no ngan
han, Thué va cac khoan phai ndp nha nudc, Phai tra cong nhan vién, déu ting kha
nhiéu con Cac khoan phai tra, phai nop khac giam khong dang ké. Piéu nay ching to
cac khoan no nha cung cap, ngudi lao dong va no ngan sach nha nudc ciia Cong ty co
xu hudng tang lén.

-Vén chu so hitu ctia Cong ty tang chi yéu 1a do cac nguyén nhan:

- Nguon vén dau tu cia chu s hitu ting 3.500.000.000 dong, twong tmg 100%

- Loi nhuéin chua phan phdi ting 456.772.996 déng tuong tmg vai ty 18 ting 28,83

%, diéu nay thé hién Cong ty thu dugc nhiéu loi nhuén hon tir hoat dong kinh doanh

ctia minh. Cong ty nén ¢d gang duy tri va phat huy cao hon toc do tang trudng nay.

> Qua nhitng phan tich trén, ta thiy Tai sdn va Nguén vén ciia Cong ty Co
Phan Co Khi Xdy Lip Héa Chit nim 2008 déu ting so véi niam 2007, diéu nay thé
hign Céng ty da sir dung rit tot dong von ma minh bé ra dé mang vé loi nhudn, ban

lanh dao cdn tiép tuc phdt huy va duy tri.
1.1.2. Phén tich bangCPKT theo chiéu doc:

Nhin vao bang phan tich can d6i k€ todn theo chiéu ngang, ta chi c6 thé thay tinh
hinh bién dong tang lén hay giam xuong giita cdc khoan muc cua nam sau so v4i nam
trudc ma khong nhan thdy dugc moéi quan hé gifta cac khoan muc trong tong tai san
(tong ngudn von). Do d6, ta tién hanh phan tich bang can d6i k€ todn theo chiéu doc,

nghia Ia tt ca c4c khoan muc (chi tiéu) déu dugc so véi tng so i san hodc tong ngudn
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von, dé x4c dinh moi quan hé ty 1€, két cau ctia timg khoan muc trong t6ng s6. Qua d6 ta

c6 thé d4nh gid biénh dong so v6i quy mo chung, gifta ndm sau so véi nam trudc.

Bdng 8: Bdng phdn tich bang CDKT theo chiéu doc

Pon vi: VND
Chi tiéu svizroos | Y " | sunomoor | O
% %
TAISAN
A TAISANNGANHAN _ |84061.223.138 | 8923 | 70.498.501.608 | 89,71
1 Tién va céc khoan tuong duong tién | 7 o5 6g5684 | 8,16 | 1,007.952.463 | 1,28
II. Céc khoan dau tu tai chinh ngan han
1. Cac khoan phai thu ngan han 60.920.442.554 64,67 | 52.098.984.165 66,30
IV. Hang ton kho 15455114901 | 1641 | 17.391.654.980 | 2 13
V. Tai san ngan han khac
B. TAI SAN DAI HAN 10.146.761.589 10,77 | 8.082.321.796 10,29
I. Cac khoan phai thu dai han
11, Tai san ¢4 dinh 9.902.964.273 | 1051 | 8.054.986.949| 105
I1I. Bat dong san dau tu
IV. Céc khoan dau tur tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac 243797316 | 06|  27.334847| (o4
TONG CONG TAI SAN 94.207.984.727 | 100,00 | 78.580.913.404 100
Chi tiéu
NGUON VON
A.NO P,HAI TRA 84.837.051.614 | 90,05 | 72.819.423.791 | 92,67
I No ngén han 84.577.977.017 | 89,78 | 72.646.130.838 | 92,45
1. No dai han 250074597 | oo2g| 173.292953| (22
B.VON CHU SO HUU 0.370.933.113 | 9,95 | 5.761.489.613|  7.33
L. Von chu 50 hiru 0271573524 |  9.84| 5665960587 |  7:2L
11, Ngudn kinh phi, quy khac 99.359589 | 11| 95520026 | Q10
TONG CONG NGUON VON 94.207.984.727 100 | 78.580.913.404 100
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Cu thé tir bang phan tich can d6i ké todn theo chiéu doc ta thay:

- V& tai san:

Tai san ngén han nam 2008 chiém ti trong rat 16n trong tong tai san cla cong ty
(89,23%), day chinh 1a co cu tai san dién hinh ctia cic cong ty kinh doanh trong Iinh
vuc day dung va co khi

Mit khéc trong tai san ngan han thi cidc khoan phai thu ngan han chi€m ty trong
rat cao. Ching to cong ty dang bi chiém dung von rit nhiéu va dang c¢6 chiéu huéng
tang. Ban lanh dao cong ty can quan Ii cac khoan ng ctia khach hang chat ché hon.

- V& nguon von:

Chiém ty trong chu yéu trong co cau nguoén von cla cong ty la ng phai tra
(90,05%). Pay la dau hiéu cho thay tinh thanh khoan cua cong ty la rat thap, cong ty
ngay cang phu thudc vao cac chu ng

Viéc von cht s& hitu chiém ti trong rat nho trong co cdu von khién cho cong ty
gap nhiéu khé khan trong dau tu.

1.2. Phan tich cin ddi tai san — ngudn von

Viéc phan tich mdi quan hé can ddi giira tai san va nguén von nham danh gia
khai quat tinh hinh phan bo, huy dong, stir dung céc loai von va ngué)n von dam bao
cho nhiém vu san xuat kinh doanh. Pong thdi né con dung dé danh gia xem giita
nguodn von doanh nghiép huy dong véi viée st dung ching trong dau tw, mua sim
du trit, str dung c6 hop 1y va hi¢u qua hay khong.

Pé hiéu rd tinh hinh thuc té tai chinh doanh nghiép xem sy sap xép, phan bd tai san
va ngudn vdn trong doanh nghiép da hop 1y hay chua, can dbi chua ta tién hanh lap

bang sau:
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Bdng 9: Bdng cdn doi tai sdan va nguon von nam 2008

Tai san Ngudn von
TSLP va PTNH No ngin han
84.061.223.138 d 84.577.977.017 &

89,23 % 89,78 %
TSCP va PTDH No' DH & Vén CSH
10.146.761.589 d 9.630.007.710 &

10,77 % 10,22 %

Bdadng 10: Bdang cdn doi tai san va nguon von nam 2007

Tai san Ngudn von
TSLP va PTNH No ngin han
70.498.591.608 d 72.646.130.838 d

89,71 % 92,45%
TSCP va PTDH No DH & Von CSH

8.082.321.796 d 5.934.782.566 d

10,29 % 7,55 %

Can d6i gitra tai san luu dong va dau tu ngan han voi no ngan han:
Nim 2007 (ddng): 70,498,591,608 < 72,646,130,838
Niam 2008 (dong): 84.061.223.138 < 84.577.977.017

Can ddi gitta TSCD va DPTDH véi ng dai han va ngudn von cha so hiru
Niam 2007 (d6ng): 8,082,321,796 > 5,934,782,566
Nim 2008 (dong): 10.146.761.589 < 9.630.007.710

Niam 2007 va 2008, ng ngan han con 16n hon tai san luu dong va dau tu ngan han.
Chinh vi thé, kha ning hoan tra no ngin han ctia doanh nghiép con kém. Mait khac

cong ty con lay mot phan trong no ngin han dé dau tu vao TSCP va dau tu dai han.
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Cong ty da sir dung sai ngudn vén, diéu nay s& khién cho cong ty gip kho khin khi

thanh toan cac khoan ng ngan han.

1.3. Phan tich bao cao két qua kinh doanh:

1.3.1. Phan tich Bao Cao KQHDSXKD :

Bing 11 : Bing phan tich két qud kinh doanh

(PVT: triéu dong)

So sanh
STT Chi tiéu Nim 2008 Niam 2007 Tuong
Chénh léch doi
(%)
Doanh thu ban hang va cung cap
1| g 52,008 110,413 | 75-486.827.405 | 17.421.202.008 | 23,08
2 | Cac khoan giam trir doanh thu
3 | Doanhthu thuanvébanhangva | o) 948 119 413 | 75.486.827.405 | 17.421.292.008 | 23.08
cung cap dich vy
4 | Gia vén hang ban 83.256.110.873 | 67.545.143.173 | 15.710.967.700 | 23,26
5 | Loinhuin gdp vé ban hang va 0.652.008.540 | 7.941.684.232 | 1.710.324.308 | 21,54
cung cap dich vu
6 | Doanh thu hoat dong ti chinh 42.412.595 | 17.730.340 24.682.255 | 13921
7| Chi phi tai chinh 4.780.011.934 | 3.900.873.623 | 879.138.311 | 22.54
8 | Chi phi ban hang
9 | Chi phi quan Iy doanh nghiép 2.672.225.584 | 2.514.345.308 | 157.880.276 | 6.28
10 gg;rlﬁuan thuan tirhoat dong kinh |5 5 /5 183 617 | 1544.195.641 | 697.987.976 | 452
11 | Thu nhap khic 133549524 | 42.135.832 901.413.692 | 216.95
12 | Chi phi khac
13 | Loi nhuan khac 133549524 | 42.135.832 901.413.692 | 216.95
14 | Tong loi nhuan k& todn trude thué | 2.375.733.141 | 1.586.331.473 | 789.401.668 | 49,76
15 | Chi phi thué TNDN phéi nép 334.417.052 334.417.052
16 ﬁgﬁggu‘f‘n sau thu¢ thunhap doanh | )1 315 089 | 1586.331.473 | 454.984.616 | 28.68
(nguon: Phong Tai chinh — Ké todn)
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Téng doanh thu cua Cong ty nam 2008 1a 92.908.119.413 ddng, ting thém
17.421.292.008 ddng, tuong tmg voi 23.08%. Doanh thu cua cong ty ¢ su ting
truong nhu vy 1a do ban 1anh dao cong ty di ting cudng dau tu trong nim vira qua.

Trong nidm vira qua gid von hang ban ting so véi nam 2007 1a 15.710.967.700
dong, tuong tng voi 23.26 %. Gia von ting nhu vay 1a do san luong ciia cong ty ting
s0 v6i nam ngoai, bén canh d6 cong ty cling quan li cac chi phi chua tot.

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2008 la 42.412.595 @ tang so v&i nam 2007
la 24.682.255 @&, tuong duong 139.21%.

Chi phi quan 1y doanh nghiép ctia Cong ty nim 2008 ting 157.880.276 dong
(6,28%) so voi ndm 2007. Nguyén nhan 13 do chi phi tién lwong, cong tac phi, chi phi
Khé&c,... ciia nam 2008 tang so v&i nam 2007.

Chi phi tai chinh ting 879,138,311 dong twong dwong 22.54%, nguyén nhan
cht yéu 13 do cong ty ting cudng vay von.

Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh ctia Cong ty ting 697.987.976 dong, twong
ung voi muc tang 45.2%.

Loi nhuan tir hoat dong khac trong nam 2008 ting 91,413,692 dong twong
duong 216.95%.

Loi nhuan sau thué cua cong ty nam 2008 ting so v6i ndm 2007 1a 454,984,616
déng, tmg véi 28.68%.

1.3.2. Panh gia tong hop hiéu qua hoat dong kinh doanh

- Ve cac chi tiéu stre sinh loi
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Bdng 12: Cac chi tiéu svec sinh loi

So sanh
Pon
STT Chi tiéu . Nam 2008 Nam 2007 ] Twong
vi Tuyét doi .
déi

1| Loinhuin sau thue 4 | 2041.316.089 | 1.586.331.473 | 454.984616 | 28,68
2| Tongtai san binh quan 4 | 86.394.449.066 | 59.581.447.238 | 26.813.001.828 | 4500
3 | Vonchi st himu bg 4 | 7566.211.363 | 5.197.287.589 | 2.368.923.774 | 4558

— -
4 Strc sinh loi cia TS (ROA) % 24 27 03| -11.11

— -
5 Stre sinh lgi cia VCSH (ROE) | % 27 305 35| -11.48

(Nguon: Phong Tai chinh — Ké todn)

tao ra 0.027 dong loi nhuan rong. Trong khi d6 nam 2008 1a 0.024 dong, giam so Vi
nam 2007 1a 0.003 déng, twong duong giam 11,11%. Piéu d6 ching t6 nam 2008
Cong ty da sap xép, phan bo va quan 1y sir dung tai san khong hop 1y va kém hiéu qua

- Swre sinh loi cua tai san (ROA):

Cin clr vao cac s6 liéu tinh toan & bang trén ta thdy: nam 2007 ctr 1 dong tai san

hon nam 2007.

twong duong giam 11,48%. Nguyén nhan do nim 2008 LN sau thué ctia Cong ty
chi ting so v&i nam 2007 14 454.984.616 ddong, twong tmg voi 28,68%, trong khi d6
von chi s¢ hitu nam 2008 ting so véi nam 2007 1a 3.609.443.500 dong, twong

duong 62,65%. Noi cach khac 1a do téc do ting cua loi nhuin cham hon téc do

- Swre sinh loi cua vén chii sé hitu (ROE):

Nam 2007, cta 1 déng von chu s hiru lai mang vé 0.305 déng lo1 nhuan sau

thué. Trong khi d6 nam 2008 1a 0.270 dong, giam so voi nim 2007 14 0.035 dong,

tang cua von chu s hitu nén strc sinh 1g1 cua von chu s¢ hitu giam.

2. Phan tich cac hé sé tai chinh dac trung cua cong ty:
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2.1. Cac hé so vé kha nang thanh toan:

Tinh hinh va kha nang thanh toan ctia cong ty phan anh rd nét chat lugng cong
tac tai chinh. Néu hoat dong tai chinh la t6t, thi cong ty s€ it bi cong ng, kha nang
thanh toan doi dao, it bi chiém dung von ciing nhu it di chiém dung von. Nguoc lai,
néu hoat dong tai chinh kém thi dan dén tinh trang chi€ém dung lan von nhau, khong

dam bao thanh toan cac khoan ng.

Vi thé, day 1a nhém chi tiéu dugc nhiéu doi tuong quan tam, nhat 1a cic nha dau

tu va téng cuc thué.

Viéc phan tich cdc hé s6 vé kha niang thanh todn sé 1a nhiing thong tin rét hitu
ich dé danh gid cong ty chuén bi nguén von nhu thé nao dé thanh todn céc khoan ng

ngan han.
Ta c6 thé 1ap bang phan tich céc hé s6 vé kha nang thanh toan nhu sau:

Bdng 13: Bang phdn tich cdc hé sé vé khd ndng thanh todn

Chi tiéu D‘?in Cach xac dinh Nam 2008 Nam 2007
1 He o6 khi 1o thanh tod Tong tai san
.Hé s6 t(Ae;nnanlgl;étt anh toan Lin 1.110 1,079
g4 Tong no phai tra
TSLD & DTNH
2.Heé s6 thanh todn hién thoi Lan 0,994 0,970
Tong n¢ ngén han
Tai san tong dong
3.He 56 thanh todn nhanh Lin ten 0,091 0,014
Téng no ngén han
LN truéc thué va 1ai
. . vay
4. H¢ s0 thanh toan 1ai vay Lan 1,497 1,407
Lai vay phai trd trong
Ki
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5. VLD rong (NWC) pong | 1ongdnhan-No | o650 879 | 2147.539.230
ngan han
) . Khoan phai thu
6. He s6 KPThu / KPTra Lan 0,718 0,715
Khoan phai tra

Qua bang phan tich cc hé so vé kha nang thanh todn ta thiy:

Kha ning thanh toan tong qudt trong 2 nam déu 16n hon 1, chiing t0 doanh
nghiép c6 di kha nang thanh toan. Cu thé trong nam 2007, ctt 1 dong di vay thi c6
1,079 dong dam bao dén nam 2008 thi cit 1 dong di vay ¢6 1,11 dong dam bao, tic 1a
kha ning thanh to4n téng quat ting nhe. Mic du hé s6 nay chiing to cong ty di kha
kha ning thanh todn cdc khoan no tuy nhién né chua thuc su t6t. Diéu nay doi hoi
trong nam tGi budéc Cong ty phai c6 nhiéu bién phép di€u chinh nham tang hé s6 nay

cao hon.

Xét t6i kha nang thanh todn hién thoi, ta thay trong nam 2007, ct 1 dong ng
ngan han thi c6 0,97 déng von luu dong dam bao con trong nam 2008 thi cit mot dong
no ngan han chi ¢6 0,99 dong von luu dong dam bao. Mac du kha nang thanh toén tan
thoi tang so v6i nam trudc nhung trong ca 2 nam hé s6 nay déu nhd hon 1.Diéu nay
chiing t6 cong ty khong di kha niang dé thanh todn cac khodn ng ngan han. Vi vay

cong ty can ¢ bién phdp nhiam cai thién kha ning thanh todn hién thoi trong nam tdi.

Trong vén d¢ thanh toan thi kha nang thanh toan nhanh ctia Cong ty 1a rat toi.
Cu thé, trong nam 2007, ¢t 1d6ng no ngan han thi chi dugc dam bao bang 0,014 dong
tai san tuong duong tién, dén nam 2008, ct 1déng no ngin han duoc ddm bao bang
0,091 dong tai san tuong duong tién. So v6i nam 2007, hé s6 thanh todn nhanh cta
Cong ty nam 2008 tang manh do cong ty ting luong tién du trit ciia cong ty. Nhung né

van con rat thap va nhé hon mot. Diéu nay ching to6 kha nang thanh todn nhanh cic
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khoan ng ngin han cta cong ty l1a réit t6i. Vi vay, Cong ty phai ¢6 cdc bién phap

nhamcai thién kha ning thanh todn nhanh, gitip cong ty thoat khoi nguy co pha san.

Kha nang thanh toén 1di vay ctia cong ty trong 2 nam gan day déu 16n hon 1.
Nam 2007 hé s6 thanh toan 1ai vay cta cong ty la 1,407, con trong nam 2008 hé s nay
14 1,497. Diéu nay ching to6 cong ty du kha nang thanh toan chi phi 1ai vay trong nam.

Trong nam tGi cong ty can duy tri va dua ra cdc bién phdp nhiam ting hé sd nay.

Vén luu dong rong trong ca 2 nam déu am, diéu nay ching to cong ty chua dat
dugc su can doi TS - NV va str dung sai cac nguodn von. Von luu dong rong ctia nam
2008 da tang manh so véi von LD rong nam 2007, cong ty cin duy tri va thiic ddy toc

do tang ctia von LD rong.

Hé s6 Khoan phai thu / Khoan phai tra ctia cong ty nam 2008 1a 0,718 tang, nhe
so v6i nam 2007. Hé s6 thanh toan cua cong ty nho hon 1 chiing to s6 von cong ty di
chiém dung 16n hon s6 vén cong ty bi chiém dung. Trong nam téi cong ty can cé cac
bién phép tidc dong vao khoan phai thu va phai tra nham dua hé s6 nay = 1, tir d6 gitp

cong ty dat dugc su can bang trong thanh todn.

To6m lai, khi phan tich nhém cac hé s6 vé kha nang thanh todn cho ta kha nang
thanh toan cac khoan ng ctia Cong ty trong nam 2008 1a rat thap. Cong ty khong du
kha nang thanh todn cic khoan ng ngan han, chiém dung von nhiéu, sir dung sai cc

nguodn von. Cong ty cin ¢6 nhitng bién phdp nham khic phuc nhiing ton tai nay.
2.2. Cac hé s vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu:

Cac nha dau tu khong chi quan tam dén viéc phan tich tai san va nguon von ma
ho con quan tam dén miic do doc 1ap hay phu thudc cta Cong ty véi cac chu ng, miic
do tu tai trg ctia cong ty doi v6i von kinh doanh clia minh. Vi th€ ma cic hé s6 vé co
céu tai chinh va tinh hinh dau tu s€ tao diéu kién cho viéc hoach dinh céc chién luoc tai

chinh trong tuong lai.
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Pay 1a nhom chi tiéu dac trung cho viéc phan tich ciu tric tai chinh trong Cong
ty va danh gid mic do dau tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét tinh bat
thudng ctia hoat dong dau tu. Qua do, cic nha ddu tu va nhitng ngudi quan tam c6 thé
danh gia dugc nhiing khé khan vé tai chinh ma Cong ty phai duong dau va danh gia

duoc hoat dong kinh doanh cua cong ty ¢6 lién tuc khong.
Bang 14: Bang phdan tich cac chi so vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu

Pon vi tinh : %

CHI TIEU CACH XAC PINH NAM 2008 | NAM 2007
No phai tra

1. Hé s6 ng 90,05 92,67

Tong ngudn von

Nguon von chi s hitu
2. Ty suét tu tai trg - — 9,95 7,33
Tong ngudn von

TSCb & DTDH
3. Ty suat dau tu 10,77 10,29
Tong nguén von

Nguon von chi s& hitu
4. Ty suat tu tai trg

TSCDb

92,35 71,29
TSCD & DTDH

+ Hé s6 ng nam 2008 1a 90,05% giam so v6i nam 2007 1a 2,62%. So liéu trén
cho biét trong nam 2007, ctt 100d von doanh nghiép dang st dung c6 92,67 d vay ng
con trong nam 2007 thi ci 100d von doanh nghiép st dung cé 90,05 d vay ng. Hé so
no giam la do trong nam qua cong ty da huy dong thém von CSH. Mac du hé s6 no cé
giam nhung giam rat cham. Mat khac hé s6 ng ctia cong ty van con rat cao hon 90%.
Diéu nay chiing t6 cong ty dang chiém dung von rat nhi€u. Trong nam tGi cong ty cin

¢6 nhiing bién phéap nhu tang von CSH, han ch€ divay... nham cai thién hé s6 no.
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+ Do hé s6 ng giam dan t6i ty suat tu tai trg tang trong nam 2008. Cu thé, ty suat
tu tai tro tang tir 7,33 % trong nam 2007 1én 9,95% vao nam 2008. Dicu d6 c¢6 nghia
1a, trong nam 2007, ¢t 100d von st dung ¢6 7,33d von chu sé hitu con trong nam 2008
thi c@ 100d von st dung chi ¢6 9,95d von chu s& hitu. Trong ca hai nam, ty suét tai tro
déu < 10% ching t6 mac do doc 1ap clia doanh nghiép rat thap. Tuy nhién, mac du ti
sudt tu tai tro rat thdp nhung trong nam qua hoat dong SXKD ctia cong ty van mang lai

LN. Diéu nay chiing t6 cong ty st dung von vay cé hiéu qua.

+ Ty suat dau tu dung dé danh gid nang luc hién c¢6 cua doanh nghiép, ddnh gid
trinh do trang bi may mdc thiét bi va co s& vat chat k¥ thuat cua doanh nghiép. Ty suat
nay vao nam 2007 1a 10,29%, dén nam 2008 12 10,77%, tic 1 tang khong dang ké so
v6i nam 2007. Ty sudt dau tu ctia cong ty con thap. Trong nhitng nam ti€p theo cong ty
can chu trong hon t6i viéc dau tu mua sam mdi tai san ¢6 dinh va trang thiét bi, nham

nang cao chat lugng céc san pham va dich vu clia cong ty.

+ S0 liéu vé ty sudt tu tai trog TSCD cho biét von chu sG hitu ctia doanh nghiép
dung trang bi TSCD 1a bao nhiéu. Ta thdy, ty sudt tu tai trg nam 2007 1a 71,29%, tang
dén 92,35% vao nam 2008, d6 1a do von CSH tang trong nam 2008. Ty suat tu tai trg
tang thé hién kha nang chi dong tai chinh ctia Cong ty c6 xu hudng tang lén. Ca 2 nam
Cong ty déu ¢ ty suat tu tai tro nho hon 100% ching t6 tinh hinh tai chinh cua Cong
ty chua viing vang va lanh manh.

2.3 Cac hé s6 vé hoat dong:

Trong ky, Cong ty kinh doanh c¢6 hiéu qua cao thi cong ty d6 duogc goi la hoat
dong c6 nang luc va nguoc lai. Chinh vi vay, danh gid vé nang luc hoat dong cua cong
ty thuc chat 1a phan tich hiéu qua san xuat kinh doanh thong qua phan tich hiéu qua st

dung cac loai von ctia cong ty.
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Bang 15: Bang phan tich cdc chi so hoat dong

CHI TIEU CACH XAC PINH 2008 | 2007
Gia von hang ban
1. S6 ve X 5,07 5,70
0 vong quay (vong) Hang ton kho binh quan
. e 360 ngay
->0 Ngay mot vong quay 71,01 | 63,15
(ngay) S6 vong quay hang ton kho ’ ’
Doanh thu thua
3.Vong quay cac khoan ” N e A u/ — , Y 1,65 1,93
phai thu (vong) S6 du binh quan céc khoan phai , )
thu
. 360 nga
4 Ky thu tién trung binh e 218,55 | 186,51
(ngay) Vong quay cdc khoan phai thu ’ ’
. ’ Doanh thu thuan
5. Vong quay von luu 1.20 1.46
dong (vong) Von luu dong binh quan ’ ’
6. S6 ngdy mot vong quay 360 ngay 298,88 | 247,32
(vong) Vong quay von luu dong ’ ’
7. Hiéu suét str dung Vén DT Thuan 917 935
Cb Vén CP binh quan ’ ’
8. Vong quay toan bo vén Doanh thu thuan 1,08 197

(vong)

Von san xudt binh quan

+ S8 vong quay hang ton kho & s6 ngay mot vong quay hang ton kho:

Hang ton kho 12 hang ho4 c6 thé ban ra dé tao doanh thu. N6 chiém ty trong 16n

va c6 anh hudng dén viéc tang toc do luan chuyén von luu dong, tir d6 tang nang luc

hoat dong san xuat kinh doanh ctia cong ty. Do vay viéc phan tich hang ton kho thong

qua chi tiéu chi s6 vong quay hang ton kho 1a rat can thiét va hitu ich.
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So sdnh gifta 2 nam 2008 va 2007 thdy s6 vong quay hang t6n kho giam, cu thé
s6 vong quay cua hang ton kho nam 2007 la 5,70 vong, nam 2008 1a 5,07 vong. S6
vong quay hang ton kho tang lam cho s6 ngay 1 vong quay hang ton kho tang 7,86
ngay, ching t6 kha nang giai phéng hang ton kho cham hon so véi nam 2007. Cong ty
can ting cudng céc gii phdp nhu tiép thi, marketing, quang céo... dé giai phéng hang

ton kho, ting kha nang thanh todn mot cach hitu hiéu nhat.
+ S6 vong quay cac khoan phai thu va s6 ngay mot vong quay cac khoan phai thu:

Vé s6 vong quay céac khoan phai thu ctia nam 2007 1a 1,93 vong dén nam 2008
1a 1,65 vong, tic 1a da bi giam di. Diéu d6 chiing té téc do thu hoi cdc khoan phai thu
giam, doanh nghiép can chi y dén cac khoan phai thu hon nita vi néu khong sé bi
khach hang chiém dung von va duong nhién nhu vay la quan 1y ng chua tot. Do vong
quay céc khoan phai thu giam nén ky thu tién trung binh tang.,Cong ty can dua ra céc
bién phdp thich hgp dé ddy nhanh toc do thu héi no nhim ting vong quay cic khoan
phai thu va giam ky thu tién trung binh.

2.4. Cac hé s6 sinh 1oi

Bén canh viéc xem xét hiéu qua kinh doanh cua von dudi géc do su dung
TSCD va TSLD, nguoi phan tich ciing can phai xem xét ca hiéu qua su dung dudi
goc do sinh 16i. Day 1a mot trong nhitng ndi dung phan tich dugc cac nha dau tu,

nha tin dung quan tam dic biét vi né gan lién vdi loi ich ctia ho ca vé hién tai va

tuong
Bang 16: Bang phdn tich cdc chi so sinh loi
Pon vi: %
CHI TIEU CACH XAC PINH 2008 2007
Loi nhuan rong x 100%
1. Ty suat doanh loi doanh thu Doanh thu thuan 2,2 2,1
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Loi nhuan rong x 100%

2. Ty suat doanh 1oi téng von Téng von bg 2.4 2,7
Loi nhuan rong x100%

3. Ty suat doanh lgi von chu s&| Von cht sé hitu binh

hitu quan 27 30,5

+ Ty suat doanh 1gi doanh thu clia cong ty phan anh tinh hiéu qua cta qua trinh
hoat dong kinh doanh va lgi nhuan do doanh thu tiéu thu san phdm dem lai.

Ty suat doanh 1oi doanh thu nam 2008 tang nhe so v6i nam 2007. Nam 2007 cui
100 dong doanh thu tham gia vao kinh doanh thi tao ra dugc 2,1 dong lgi nhuan sau
thué, thi dén nam 2008 cit 100 dong doanh thu tao ra dugc 2,2 dong loi nhuan sau
thué. Tuy nhién ti sudt doanh loi doanh thu ctia cong ty con thap, loi nhuan cong ty c6
duoc tir doanh thu chua cao. Trong nhitng nam téi cong ty cin c¢6 cac bién phap giam

chi phi nham nang cao ti suat doanh loi doanh thu.
+ Ty suét doanh loi téng von:

Su két hop gitta chi tiéu ty suit doanh lgi doanh thu va vong quay toan bd von tao
thanh chi tiéu ty suat doanh 1oi téng von. Ty suat doanh loi tong von trong nam 2007 1a
2,7% c6 nghia la c& 100 dong von binh quan duoc st dung trong ky tao ra 2,7 dong loi
nhuan sau thué€. Nam 2008, ct st dung 100 dong von binh quan tao ra 2,4 dong 1oi nhuan
sau thué. Nhu vay chat lugng kinh doanh tinh bang 10i nhuén ctia cong ty giam di so véi
nam trude.

+ Nam 2007 ty suat doanh 10i von chi s hitu 1a 30,5% con nam 2008 12 2,7%. Diéu
nay chuing to hiéu qua str dung von CSH clia cong ty giam so véi nam ngodi. Ta thay doanh
loi von chu s& hitu trong 2 ndm déu 16n hon doanh Ioi tong von, diéu d6 ching t6 viéc st

dung von vay la rat c6 hiéu qua.

3. Phén tich phwong trinh Dupont

Sinh Qién: Pé Minh Tba - QT9020( - 61 -



Khéa Lain Tt Wghiép

LNST LNST DT thuan
ROA = TéngTS = DT 2
bq thuan Tong TS bq

ROA (2007) =2,1% x 1,27 = 2,7%

ROA (2008) =2,2% x 1,08 = 2,4%

Nhu vay ta thdy nam 2007 ctt 100 ddng tai san mang vé cho cong ty 2,7
d6ng LNST. Ti sut nay nim 2008 lai gidm so v&i nam 2007, diéu nay ching to
hiéu qua sir dung tai san cua cong ty giam di. Nguyén nhan 1a do vong quay tong
von giam so voi nam trude. Cong ty can co nhitng bién phap nham tang hiéu qua st

dung tai san cua minh.

LNST Doanh thu Tong TS
_ LNST  _ b
ROE = = Téng TS ..
Vén CSH Doanh thu 0 b% Vén CSH
Toéng TS
= ROA X bq
Vén CSH

ROE (2007) = 2,1% x 1,27 x 11,46 = 30,5%
ROE (2008) =2,2% x 1,08 x 11,42 = 27%

Ti suat doanh loi von cha nim 2008 giam so voi nam 2007. Diéu ndy chimg
t6 nam 2008, 1 ddng VCSH mang vé cho cong ty it LNST hon so v6i nam 2007.
Hiéu qua st dung VCSH ciia cong ty dang giam di, cong ty can dua ra nhiing bién

phap nham cai thién hiéu qua st dung VCSH.
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Phan tich phuong trinh Dupont nam 2008

Doanh lgi tong von 2,4 %

A 4

Doanh lgi DT 2,2%

\ 4

LN rong 2.041 tr

Chia

\ 4

DT thuan 93.084 tr

\ 4

DT thuin 93.084 tr

Gia Vén 83.256 tr

Trir

Téng CP 91.043 tr

Thué TNDN 335 tr

A

A

A 4

Y

CP QLDN 2.672 tr

CP hoat dong TC
4.780 tr

Nhéan

A 4

Vong quay tong von 1,08

\ 4

DT thuin 93.084 tr

A 4

Téng von bq 86.394 tr

Chia
A 4 \ 4

Vén CD 9.115 tr Cong | VonLD 77,279 tr
Gtr con lai cua | Tién 4.347 tr
TSCD 4.792 tr |« g

- Phai thu ngén
CP XDCB do »| han 56.50 tr
dang 4.187 tr |
TS dai han Hang ton kho
khéc 136 < »  16.423tr
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4. Panh gia chung vé thuc trang tai chinh tai Cong ty C6 Phan Co Khi Xay Lip
Hoéa Chat

Bing 17: Béng tong hop cdc chi tiéu tai chinh dic trung ciia cong ty

Pon

STT Cic chi tiéu vi 2008 2007 Chénh léch
1 | Kha ning thanh toan téng quat | Lan 1,110 1,079 0,031
2 | Kha ning thanh toan hién thoi | Lan 0,994 0,970 0,023
3 kha ndng thanh todn nhanh Lin 0,091 0,014 0,077
4 Kha nang thanh toan 1ai vay Lin 1,497 1,407 0,090
5 VLD rong (NWC) VND | -516.753.879 | -2.147.539.230 | 1.630.785.351
6 Hé s6 KPThu / KPTra Lan 0,718 0,715 0,003
7 Hé s6 no (%) 90,05 92,67 -2,62
8 Ty suat tu tai tro (%) 9,95 7,33 2,62
9 Ty suét dau tu (%) 10,77 10,29 0,48

10 | Tysvatw tg;rgl‘-’ aisanco | gp 92,35 71,29 21,06

11 S6 vong quay hang ton kho | vong 5,07 5,70 -0,63
S6 ngay mot vong quay hang \

12 A The ngay 71,01 63,15 7,86

13 | Vong quay cac khoan phai thu | vong 1,65 1,93 -0,28

14 Ky thu tién trung binh ngay 218,55 186,51 32,04

15 Vong quay von luu dong vong 1,20 1,46 -0,26

16 | SOngdymotvongquayvon | ., 298,88 247,32 51,56

luu dong

17 | Hiéu suat st dung von ¢b dinh | (%) 9,17 9,35 -0,18

18 Vong quay toan bd von vong 1,08 1,27 -0,19

19 Ty suét doanh loi doanh thu (%) 2,2 2,1 0,1

Ty suét doanh lgi tong von 0 i

20 (ROA) (%) 2,4 2,7 0,3
Ty suat doanh loi von chu s¢ 0 i

21 hitu (ROE) (%) 27 30,5 3,5

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh Céng ty C6 Phan Co Khi Xay Lap Hoa
Chét ta nhén thay tinh hinh tai chinh ctia cong ty c6 mdt s6 diém ndi bat sau:
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- Hé sb no cia cong ty rat cao, kha ning thanh toan cac khoan ng ctia cong ty con
kém, cong ty khong tir chi dugce vé tai chinh.

- Vong quay toan bd vén con thip, chimg to hiéu qua sir dung vén chua cao.

Tuy nhién bén canh d6 cong ty ciing cling c6 nhiing diém can phat huy :

- Mac du kha nang thanh toan cac khoan ng con kém nhung né dang c6 xu huong
duoc cai thién.

- Vén ¢6 dinh ciia cong ty khéng 16n nhung hiéu qua str dung von c¢d dinh ctia cong
ty 14 tt

- Mic du vay ng kha nhiéu nhung qué trinh san xuét kinh doanh ctia cong ty van tao
ra loi nhuan. Didu nay chimg t6 hiéu qua str dung von vay ctia cong ty 1a rat tot.

Trong nam vira qua cic hé s6 vé kha ning thanh toan c6 chiéu huéng duoc cai thién,
cong ty can duy tri va phap huy. Trong khi d6 cac hé s vé kha ning sinh 16i lai c¢6 chiéu
hudng giam sit, cong ty can c6 nhiing bién phap nham khic phyc tinh trang nay.
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PHAN III: MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH
TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN CO KHI XAY LAP HOA CHAT

I. MUC TIEU PHAT TRIEN SAN XUAT KINH DOANH CUA CONG TY CO
PHAN CO KHI XAY LAP HOA CHAT

Niam 2009, nudc ta van tiép tuc tién trinh hoi nhap kinh té quéc té. Nha nudc
sé stra d6i va dua ra nhiéu chinh sach tao nhim diéu kién cho cac nha dau tu nuée
ngoai dau tu vao thi truong Viét Nam. Bén canh d6 nha nudc cling sé dua ra cic
chinh sach tao diéu kién dé phét trién nganh cong nghiép ning noi riéng va nén
kinh té néi chung. D6 1a nhitng diéu kién rat tot dé cong ty phat huy kha ning va
nam béat dugc nhitng co hdi ctia minh. Tuy nhién cong ty van con phai doi mat voi
rat nhiéu kho khin. Ngay cang c6 nhiéu cac cong ty nudc ngoai tham gia vao nganh
cong nghiép ning cia Viét Nam. Bén canh cac d6i thil canh tranh trong nudc, cong
ty s& phai canh tranh vdi cac cong ty nudc ngodi. Nén kinh té thé gidi van chua
thoat khoi cudc suy thoai ning né tir bat dau tir nim 2008. Nén kinh té thé gidi di
xudng di 1am cho téc do phat trién ctia nén kinh té Viét Nam khong con nhanh nhu
nhitng nam trude. Can cir vao tiém lyc cling nhu cac kho khan va thuan loi ma
cong ty dang co, ban 1anh dao cong ty di dé ra muc tiéu phat trién san xuat kinh

doanh nam 2009 nhu sau:

Ké
Chi tiéu PVT | hoach
2009
Von diéu lé Trd | 10,000
{ Trong do:
- Co phdn Nha néc (51%) Tr.d | 5,100
- Cdc cd dong khdc (49%) Tr.d | 4,900
2 | Gia tri san xuat kinh doanh Tr.d | 113,000
; Khéi long san pham chu yéu
Két cdu thép thiét bi phi tieu chudn | Tdn | 4,800
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4 | Tong doanh thu Tr.d | 106,000
5 | Téng chi phi Trd | 102,820
6 | Loi nhuan tréc thué Tr.d 3,180
Cac khoan nop ngan sach:
7 |- Thué VAT Tr.d 4,081
- Thué€ TNDN Tr.d 445
8 | Loi nhuan sau thué Trd | 2,735

(Nguon: Phong ké hoach — thi truong)
II. MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAI CONG

TY CO PHAN CO KHI XAY LAP HOA CHAT
1. Bién Phap 1: Tang doanh thu

* Co s¢ dwa ra bién phap

Viéc tang doanh thu va lgi nhuan 1a muc tiéu cua moi doanh nghiép trong
qua trinh san xuét kinh doanh.

Ning lyc san xuat cta cong ty trong nim qua con han ché, nhiéu khi ning
lirc san xudt con chua dap tng hét duogc so luong don dit hang vi vay cong ty dd bo
16 mot s6 don dat hang. Viéc nang luc san xuit con han ché tao ra anh huodng
khong tot dén doanh thu cta cong ty. Nguyén nhan cua tinh trang trén 1a do day
chuyén san xuét da xuat hién mot s6 hong hoc vi vy ning lyc san xudt cau cong ty
bi han ché. Pé khic phuc tinh trang nay cong ty can thudng xuyén sira chita, bao
tri, bao dudng day chuyén san xuét. Tir d6 nang luc san xuat ctia cong ty s& duoc
cai thién, cong ty dap tmg dugc nhiéu don hang hon, doanh thu s& tang 1én.

Nhitng nim gan day do su bung n6 vé linh vyc Khoa hoc - K¥ thuat noi
chung va cong nghé thong tin néi riéng, nhu cau s dung va giao tiép qua mang
Internet dang tang 1én mdt cach manh m&. Nho c6 Internet khong gian va khoang
cach gifta cac qudc gia v4i nhau, gilta cac doanh nghiép véi nhau, giita doanh
nghiép voi nguoi tiu dung khong ngirng duoc thu hep. Hién nay xu hudng quang

c4o, tiép thi thuong hiéu, san pham cua cac doanh nghiép trén mang toan cau dang
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gia ting nhanh chéng vi tinh ning nhanh gon, don gian nhung lai vo cung day du
va hitu dung cta né. Tuy nhién trong hon 30 nim ton tai va phat trién, ban lanh dao
cong ty van con boé ngod hoat dong quang ba hinh anh cta minh qua Internet, cu thé
Cong ty van chua c6 website riéng ma chi str dung cac phuong tién thong tin truyén
thong dé gidi thiéu san phim ctia minh. RS rang day 1a mot thiéu sot 16n ma cong
ty can khédc phuc ngay vi chi phi dé 1ap va duy tri mot trang web chi & muc thap

nhung hiéu qua thu duoc lai khong hé thap chut nao.

*Noi dung thuc hién bién phap

Mot 14 cong ty can sira chira, bao tri bao dudng day chuyén san xuit, tir d6
nang cao nang lyc san xuat ciia minh. Tuy nhién trong qua trinh cai thién nang luc
san sudt, cong ty phai chu ¥ ti chat luong ctia san phdm. Bén canh muc tiéu ning
cao niang luc san xuat cong ty ciing phai luén dam bao chat lugng cia san pham va
tiét kiém nguyén vat liéu.

Hai la cong ty phai xay dung mot website riéng. Qua d6 quang ba hinh anh,
thong tin vé cong ty, cac san pham ciing nhu cic chinh sach cua cong ty. . Noi
dung trang web s& bao gdm: Trang chii; trang gidi thiéu cong ty; cdc trang web
gidi thidu san pham, dich vu; lién hé giira khdch hang véi céng ty; héi dap thuong
gdp (FAQ);...Website ctia cong ty phai dat duoc céac tiéu chi nhu: tén dé nhd, hinh
thire dep, dang tai day du cac thong tin, chinh sach cta cong ty...

Ba 13 hang nam cong ty phai thudng xuyén t6 chirc cac hoi thao gidi thidu
san pham, day manh cong tac quang cdo va nghién ciru thi truong.

* Dy Kién chi phi ctia bién phap
- Chi phi xay dung website:

Chi phi xay dung trang web: 10 tricu VND

Chi phi duy tri hoat dong cua trang web: 1 triéu VND / nam
- Chi phi stra chita, bao tri bao, dudng daychuyén san xuat: 200 triéu VND
- Chi phi quang céo: 70 triéu VND / nam
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- Chi phi t6 chirc hoi thao gidi thiéu san pham: 50 triéu VND / nim

- Chi phi nghién ctru thi truong: 20 triéu VND / ndm

Bing 18: Bing tong hop chi phi khi thwe hién bi¢n phdp

Pon Vi: VND
STT | Chi tiéu S6 Tién
1 | Chi phi xay dung website 10.000.000
Chi phi stra chita, bdo tri bdo, dudng day
2 | truyén san xuat 200.000.000
3 | Chi phi quang cdo / nam 70.000.000
Chi phi t6 chire hoi thao gidi thiéu san pham /
4 | nam 50.000.000
5 | Chi phi nghién ctru thi truong / ndm 20.000.000
6 | Chi phi kh&c / nam 10.000.000
7 | Tong chi phi 360.000.000

Sau khi thuc hién tot bién phap, du kién nang luc san Xuét cuia cong ty trong

nam téi sé tang khoang 10%, doanh thu du kién cua cong ty sé& ting 10% Ién muc

102.392 triéu dong. Tuong ung voi doanh thu d6, gia voén hang ban ciing ting 1én

10% va bang: 83.256 x 1,1 = 91.582 triéu dong, chi phi quan li doanh nghiép ting

4% 1én muc: 2.672 x 1,04 = 2.779 triéu dong.

Bing 19: Bing tong hop tong chi phi khi thwe hién bién phdp ting doanh thu

Pon Vi: triéu VND

STT | Chi Tiéu S tién
1 | Gia von hang ban (ting 10%) 91.582
2 | Chi phi tai chinh 4.780
3 | Chi Phi QLDN (ting 4%) 2.779
4 | CP cua bién phap tdng doanh thu 360
5 | Tong chi phi 99.501

* Dy kién két qua ciia bién phap
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Theo nghi dinh ctia Chinh Phu vé viéc chuyén doanh nghiép nha nuéc thanh
cong ty cO phan, cong ty chi phai nop 50% gid tri thué€ TNDN dédng I& ra phai nop.

Sau khi thyc hién bi¢n phép, loi nhuan trudc thué cua cong ty la:

102.392 — 99.501 = 2.891 triéu dong

Loi nhuén sau thué = 2.998 — 2.998 x 12,5% = 2.530 tri¢u dong

Sau khi thuc hién bién phap loi nhuan sau thué tang 489 triéu dong, tong tai
san cua cong ty sé tang thém mot lwgng nhu vay va bang: 94.208 + 489 = 94.697
triéu dong

LGc nay tong tai san binh quan cua cong ty 13: (94.208 + 94.697) / 2 = 94.453 tricu

dong
Bing 20: Bing tong hop két qud ciia bién phdp ting doanh thu
STT Chi ticu Don Truée Sau bi¢n Chénh l¢ch =
vi |biénphap | phédp | Tuyetpéi | wOnE PoI
' (%)
1 | DT thuan trd 93.084 102.392 9308 10
2 | Téng CP tr 90.708 99.501 8793 9.69
3 |LNTT(1-2) tr 2.376 28.91 515 21.68
4 | LNST tr 2.041 25.30 489 23.94
5 | Tong TS bq tr 86.394 94.453 8059 9.33
6 | VCSHbq tr 7.566 75.66 0 0
7 X";‘Sg)q“ay tong von vong | 1,077 1,084 0.007
Ti suat doanh lgi doanh 0
8 thu (4/1) % 2,2 2,47 0.27
Ti suat doanh lgi tong 0
9 TS (ROA) (4/5) %o 2,4 2,68 0.28
Ti suat doanh lgi von 0
10 chit (4/6) % 27 33,43 6.43

Tac dong cta bién phap thic day hoat dong marketing dén tinh hinh tai chinh

ctia cong ty 1a rat dang ké. Ti suat doanh loi doanh thu ting tir 2,2% 1én 2,47%.ti

suat doanh loi téng tai san 2,4% lén 2,68% con ti suit doanh lgi von chu tang tu

27% 1én 33,43%.
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2. Bién phap 2: Giam cac khoan phai thu

* Co s¢ dua ra bién phap

Trong hoat dong san xuét kinh doanh thuong khong thé tranh khoi viéc mua
ban chiu giita cac doanh nghiép. Qua bang can di ké toan ta nhan thiy khoan phai
thu khach hang cta cong ty 1a rat 16n. N6 chiém ti trong rat 16n trong tong tai san
cua cong ty. Nam 2007, gia tri cac khoan phai thu khach hang cta cong ty la
49.648 triéu dong, chiém ti trong 63,18% trong tong tai san. Con nam 2008, gia tri
cac khoan phai thu khac hang cua cong ty 1a 57.335 triéu dong, chiém ti trong
60,86% trong tong tai san. Viéc cac khoan phai thu chiém ti trong 16n trong tong tai
san da lam cho vong quay cac khoan phai thu nhd, lam gidm hi¢u qua trong san
xuat kinh doanh ctia cong ty.

* NOi dung thue hién cia bién phap

Cong ty can 1am tét cong tac thu hdi no. Viéc nay sé& gitip cho cong ty thu vé
khoan tién nhat dinh dé trang trai cdc khoan vay ng ctia cong ty

- Mé s6 chi tiét, phan loai va theo ddi cac khoan phai thu, thuong xuyén don
dbc cac khach hang dé c6 thé thu hoi ng dung han, ludn chiét khau cho cac khach
hang trd ng trudc han.

- Ludn c6 ché d khen thuong ximg dang cho cac nhan vién c6 dong gop tich
cuc trong qué trinh thu hoi no.

Sé tién thuong = 0,5 % x s6 tién thu hoi duoc

- C6 chinh sach ban chiu hop 1y véi tung loai khach hang, phai xem xét ki
kha ndng thanh toan cia khach hang trudce khi ban chiu.

- C6 céc bién phap phong ngira rui ro khong thanh toan nhu: yéu cau dit coc,
tra trudc mot phan gia tri hop dong, gidi han tin dung, trich 1ap du phong. ..

- C6 su rang budc chit ché trong hop dong d6i voi cac khach hang, khach
hang nao tra cham s& cong ty s& thu 1di sudt twong tng véi 13i sudt qua han cua

ngan hang.
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Bdng 21: Bdang phdn logi kha nang trd ng cuia khdach hang
Don vi: triéu VND

Thoigian 1 0 o ong | S6 tién theo i | Tilg chiét | S6 tién chiét
cham tra £ £
s (%) trong khau khau
(ngay)
0 5 2,867 2 57
1-30 10 5,734 15 86
30 - 60 5 2,867 0.85 24
>90 80 45,868 0 0
Téng 100 57,335 168

* Dy Kkién chi phi ciia bién phap

Khi thuc hién bién phap nay, du kién s& thu hdi duoc 20% sb no, tuong

duong: 57.335 x 20% = 11.467 triéu dong

va s€ phat sinh cac khoan chi phi nhu: chi phi di lai, di¢n thoai, chi phi khen

thudng, chi phi chiét khau cho khach hang thanh toan sém ...

- Chi phi khen thudéng cho nhan vién: 11.467 x 0,5% = 57 triéu dong

- Chi phi chiét khau cho khach hang tra ng sém: 168 triéu dong
- Chi phi di lai, dién thoai : 11.467 x 0,2% = 23 triéu dong

- Chi phi khéac: 50 triéu dong

Bing 22: Bdng tong hop chi phi dw kién ciia bi¢n phdp

Pon vi: VND
Chi tidu S6 tién

Chi phi khen thuong 57.000.000

Chi phi chiét khau 168.000.000

Chi phi di lai ,dién thoai 23.000.000

Chi phi khac 50.000.000

Tong 298.000.000

* Dy kién két qua ciia bién phap
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Sau khi thuc hién tSt bién phap nay du kién cong ty s& thu hdi dugc 20% s
ng, trong duong 57.335 x 20% = 11.467 triéu dong

Téng chi phi cua bién phap 13 343 triéu dong

S6 tién thue thu cia cong ty 13 : 11.467— 298 = 11.169 triéu dong

Nho thu hdi duoce cac khoan ng, cong ty s€ thu dugc mot khoan tién, cong ty
s& dung khoan tién nay dé trang trai mot phan khoan no 29.154 triéu dong véi 1ai
xuat 16,4% / nam tai ngan hang Vietcombank tir 6 giam duoc chi phi 13i vay. Sau
khi trd no sé tién ma cong ty con no ngan hang la: 29.154 — 11.169 = 17.985 triéu
dong, chi phi 14 vay ma cong ty s& phai chiu la: 17.985 x 16,4% = 2.950 triéu
dong, giam 4.780 — 2.950 = 1.830 triéu dong.

Luc ndy tong chi phi =90.708 + 298 — 1830 = 89.176 triéu dong

Loi nhuan trudce thué = 93.084 - 89.176 = 3.908 triéu dong

Loi nhuén sau thué = 3.908 - 3.908 x 12,5% = 3.420 triéu dong

Cac khoan phai thu cua cong ty giam di 11.467 triéu dong va bang: 60.920 —
11.467 = 49.453 triéu dong. Lic nay khoan phai thu binh quan = (60.920 + 49.453)
/2 =55.187 triéu dong.

Tong ng phai tra cta coéng ty giam 11.169 va bang: 84.837 - 11.169 = 73.668
triéu dong

Tong tai san ctia cong ty giam di 11.467 triéu dong va bang: 94.208 - 11.467
= 82.741. Tong tai san binh quan cua cong ty bang: (94.208 + 82.741)/2 = 88.475

tri¢u dong.
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Bing 23: Bing tong hop két qud ciia bién phdp giam cdc khodn phdi thu

STT Chi tié Pon | Trwéce bién | Sau bién (Ehenh Iech =
Doi (%)
1 | DT thudn Tr 93.084 93.084 0 0
2 | Téng CP Tr 90.708 89.176 -1.532 -1,69
3 | CP lai vay Tr 4,780 2.950 -1.830 -38,29
g |LNtrudethuevalaivay | g 7.156 6858 | -298 | 416
(5+3)
5 [LNTT (1-2) Tr 2.376 3.908 1.532 64,50
6 |LNST Tr 2.041 3.420 1.379 67,56
7 | Tong tai san Tr 94.208 82.741 | -11.467 -12,17
8 | TSLP & PTNH Tr 84.061 72594 | -11.467 -13,64
9 | No ngén han Tr 84.578 73.409 | -11.169 -13,21
10 | Tiénvacickhoan twong | 7.686 7.686 0 0
duong tién
11 | Tong TS bq Tr 86.394 88.475 2.081 2,41
13 | VCSH bq Tr 7.566 7.566 0 0
14 Tdéng ng phai tra Tr 84.837 73.668 | -11.169 -13,17
15 | Téng cac khoan phai thu Tr 60.920 49.453 | -11,467 -18,82
16 | Khodn phai thu bq Tr 56.510 55.187 -1.323 -2,34
Hé s6 KPThu/KPTra A
17 (15/14) Lan 0,72 0,67 -0,05
Vong quay khoan phai thu \
18 (1/16) Vong 1,65 1,69 0,04
17 | Hé s no (14/7) % 90,05 89,03 -1,02
Kha ning thanh toan tong A
20 quat (7/14) Lan 1,11 1,123 0,013
Kha nang thanh toan hién N
21 | o (8/9) Lin 0,99 0,99 0
Kha nang thanh toan A
22 | harh (10/9) Lan 0,091 0,105 0,014
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23 Kha nang thanh todn lai Lan 1,50 2.33 0,83
vay (4/3)

24 | Vong quay tong vén (1/11) | Vong 1,08 1,05 -0,03
Ti suét doanh lgi doanh 0

25 thu (6/1) %o 2,20 3,67 1,47
Ti suét doanh loi tong TS 0

26 (ROA) (6/7) %o 2,40 3,87 1,47
Ti suét doanh lgi vdn chu 0

27 (6/13) %0 27,00 44,50 17,50

Bién phap giam cac khoan phai thu va chi phi 1ai vay mdc du khong lam tang
doanh thu nhung né lai lam loi nhuan sau thué ting 67,56%, cac khoan phai thu
giam 18,82%, ti suat doanh lgi doanh thu tang tur 2,2% 1én 3,67%, ti suat doanh loi
tong tai san tang tir 2,4% 1én 3,87%, ti suat doanh loi vén chu ting tir 27% lén
44,50%.

3. M6t so kién nghi nhim tao diéu kién thuc hién cac gia phap trén
3.1. Vé phia cong ty

Cung v6i1 nhitng bién phap nham cai chinh tinh hinh tai chinh néu trén, cong
ty cling can phai c¢6 su hoan thién bo mdy to chirc quan 1i dé co thé tao diéu kién
thue hién cac bién phép trén. Cong ty can ting clrong cong tac dio tao vé quan li va
trinh do chuyén mon nghiép vu cho cac thanh vién trong cong ty nham dap ung
nhiing yéu cau d6i mdi hién nay.

Bén canh d6 cong ty can thuc hién mét sé chinh sach nhu sau:

- Thuc hién chinh sach gan quyén loi cia mdi ca nhan, bd phan véi két qua
cong viéc da dat dugc. Cong ty ccan dam bdo tinh cong minh trong chinh sach
thudng phat va ché d6 dai ngd ddi véi cong nhan vién.

- Tang cudng hoan thién co céu t6 chic theo huéng gon nhe va chuyén

nghiép, c¢6 su bd chi hop 1i v& mit nhan sy, vi tri cong tac phai phu hop voi ning
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lyc chuyén moén cua nhan vién nham dat duogc hiéu qua cao nhat trong cong viéc.
Quyén han va trach nhiém phai twong duong nhau.

- Day manh cong tac dao tao nghiép vu cho cong nhan vién, ting cudng cac
budi tap huin , hoi thao vé nghi¢p vu cho nhan vien, luén tao diéu kién dé nhan
vién co6 co hoi duoc dao tao.

- Thyc hién tiét kiém trong qua trinh san xuét kinh doanh. Ban 1anh dao phai
luén nhic nhd can by cong nhan vién trong cong ty thuc hanh tiét kiém
3.2. Vé phia nha nuéc

Nha nudc va cac co quan tric nang nhu Cuc quan i thi truong, Cuc thué,
Hai quan... can tao moi diéu kién dé qua trinh san xuit kinh doanh cua cong ty
duoc thuan loi va thong sudt, tranh tinh trang gy kho khin, can tré cac cong ty
trong qua trinh kinh doanh san xuat.

Nha nudc can thiét 1ap hé théng phép 1i hoan thién, diy du nham dam bao su
cong bang, binh dang trong qua trinh canh tranh giita cic doanh nghiép.

Trong thoi gian tdi nha nudc can cd nhitng nhitng chinh sach thu hat dau tu
nudc ngoai nham kich thich su phép trién ctia nén kinh té ndi chung cling nhu nén

cong nghiép nang noi riéng.
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Phan tich tai chinh 1a mdt trong nhiing hoat dong quan trong trong qué trinh
quan li doanh nghiép. N6 c6 anh hudng 16n dén viée ra cac quyét dinh, hiéu qua
san xuat kinh doanh va quan li trong doanh nghiép.

Xuat phap tir tim quan trong cia cong tac phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, thuc trang tai chinh ctia Cong Ty C6 Phan Co Khi Xay Lap Hoa Chat va
nhimg kién thitc dd duoc trang bi em da chon khoa luan tot nghiép véi dé tai
Phén tich tai chinh va mot s bién phap cai thién tinh hinh tai chinh ciia Cong Ty
C6 Phan Co Khi Xay Lép Hoéa Chét. Puoc su gitp do tan tinh cta Thac si Cao Thi
Thu va su chi bdo nhiét tinh ctua cac cod cha trong cong ty, em da hoan thanh khoa
luan tot nghiép ciia minh. Tuy nhién do thoi gian hoc tip va nghién ciru tim hiéu tai
cong ty c6 han nén khoa luin ctia em kho c6 thé tranh khoi nhitng sai sot. Em rat
mong nhin dugc sy danh gia, gop ¥ clia cac thay ¢ cling nhu toan thé cac ban sinh

vién.

Em xin chan thanh cam on.

Hai Phong, ngay 12 thang 06 nam 2009
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