Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

CHUONG 1
TONG QUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN TiCH
TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Mot s6 van dé chung vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac mbi quan hé kinh té biéu hién dudi
hinh thai tién té gitta doanh nghiép va méi trudng xung quanh nd, nhitng méi quan
hé nay ndy sinh trong qué trinh tao 1ap, phan phdi va sir dung cac quy tién té trong
qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép nham dat toi muc tiéu cua doanh
nghiép.

1.1.2. Chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

1.1.2.1. Chirc ning phén phi :

Chtrc nang phan phdi 1a mot kha nang khach quan von cé ctia pham tri tai
chinh néi chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Chu thé ciia phan phdi nhan
thire va van dung chitc ning nay dé tién hanh phan phéi nguon tai chinh ctia doanh
nghiép nhim tao 1ap va st dung cac quy tién té ciia doanh nghiép, thoéa man nhu
cau cta chi doanh nghiép. Cu thé 13 phan phdi ngudn huy dong vén cho doanh
nghiép, phan phdi s6 von huy dong dugce dé dau tu vao cac tai san va phan phéi thu
nhap sau qua trinh kinh doanh. Qué trinh phan phdi cua tai chinh doanh nghiép
dién ra thuong xuyén, lién tuc, trudc, trong va sau qua trinh san xuét kinh doanh
cua doanh nghiép.

Viéc phan phéi phai dua trén céc ti€u chuin va dinh mac duge tinh toan mot
cach khoa hoc trén nén tang 1a hé thong cac mdi quan hé ciia doanh nghiép véi moi
truong xung quanh va trong ndi bd doanh nghiép. Cac tiéu chuin va dinh muc
phan phbi & mdi qua trinh san xuat kinh doanh mic du dugc tinh toan day du chinh
xéc thi n6 cling khong thé 1a bat di bat dich ma thuong xuyén duoc diéu chinh, uén
nan cho phu hop véi diéu kién va tinh hinh thyuc té thuong xuyén thay doi. Viéc
diéu chinh ubén nin nay duoc thyuc hién théng qua chirc ning thir hai — chirc ning
giam ddc cua tai chinh doanh nghiép.
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1.1.2.2. Chitc ning giam doc :

Pay ciing 13 mot kha ning khach quan vén c6 cua pham tru tai chinh néi
chung va tai chinh doanh nghiép néi riéng. Giam déc tai chinh doanh nghiép 1a
viéc theo ddi, kiém tra, gidm sat qué trinh tao lap va sir dung cac quy tién té cua
doanh nghiép. Chu thé ciia giam ddc tai chinh doanh nghiép 13 chu thé phan phdi
tai chinh doanh nghiép. Boi vi dé cho qua trinh phan phdi dat téi da cac muc dich,
tinh hop 1y, tinh hiéu qua, thi ban than cic chu thé phan phdi phai tién hanh kiém
tra, xem xét cac qua trinh phan phéi do.

Muc dich cta viéc giam déc tai chinh doanh nghiép 1a kiém tra tinh hop 1y,
dung dan va hiéu qua cta qua trinh phan phéi tai chinh. Tir két qua cia viéc giam
dbc tai chinh ma chua thé c6 phuong huéng, bién phap diéu chinh cho qua trinh
phan phbi tai chinh doanh nghiép hop 1y hon va dat hiéu qua kinh té cao hon.

Phuong phap giam ddc 14 phan tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép.
Thong qua céac chi tiéu tai chinh va bang phuwong phap nghién ctru khoa hoc ta ¢o
thé thdy dugc thuc trang tai chinh ciing nhu cic tiém nang tai chinh cia doanh
nghié¢p. Dua vao nhiing két luan cua viéc phan tich, chu doanh nghi¢p c6 thé dua ra
nhitng bi¢n phép hitu hi¢u hon.

Hai chirc ning trén cua tai chinh c6 mdi quan hé mat thiét v6i nhau. Chirc
nang phan phdi xay ra ¢ trude, trong va sau mdi qua trinh san xuat kinh doanh, né
1a tién dé cho qua trinh san xut kinh doanh, khong c6 né s& khong cé qué trinh san
xut kinh doanh. Chtic ning giam ddc bang tién ludn theo sat chirc nang phan phdi,
c6 tac dung diéu chinh, ubn nan tiéu chuin va dinh mirc phan phdi dé dam bao cho
phan phéi ludn phit hop vé6i didu kién va tinh hinh thyc té ctia san xuat kinh doanh.
1.1.3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

1.1.3.1. Huy ddng va dam bao diy du, kip thoi von cho hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép :

pPé thuc hién dugc qué trinh kinh doanh ctia minh trudce hét doanh nghiép
phai co yéu to tién dé d6 1a vén kinh doanh. Nhu vay vai trd cla cua tai chinh
doanh nghiép trudc hét duoc thé hién & viée xac dinh ding dén nhu ciu von can

thiét cho hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép trong ting thoi ky. Tiép d6 phai
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lwa chon cac phuong phap va hinh thic huy dong von thich hop, dap tmg kip thoi
nhu ciu vé vbén dé hoat dong kinh doanh cua doanh nghié¢p duoc tién hanh mot
cach nhip nhang, lién tuc véi chi phi huy dong von thap. Viéc huy dong kip thoi
cac ngudn vén cé ¥ nghia rat quan trong dé doanh nghiép c6 thé nim bat duoc cac
co hoi1 kinh doanh.

1.1.3.2. T6 chitc sir dung von kinh doanh tiét ki¢ém va hiéu qua :

Viéc to chirc va sir dung von tiét kiém hiéu qua duogc coi la diéu kién ton tai
va phat trién ctia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c6 vai trd quan trong
trong vi¢c danh gia va lya chon du an dau tu trén co s& phan tich kha nang sinh 101
va mirc do rui ro cta cac dy an dau tu tir d6 gbp phan lua chon dy an dau tu tdi wu.
Viéc huy dong tdi da sé von hién c6 vao hoat dong kinh doanh, phan bd hop 1y cac
ngudn von co thé giam bét va tranh duge nhitng thiét hai do o dong von gay ra.

1.1.3.3. Pon bay kich thich :

Viéc hinh thanh va st dung tot cac quy cua doanh nghiép nhu quy tién
thuong, quy luong cung véi viée st dung cac hinh thire thudng, phat vat chit mot
cach hop 1y s& gop phan quan trong thuc diy ngudi lao dong gin béd voi doanh
nghiép tir 6 ning cao ning suét lao dong, cai tién ki thuat, nang cao hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép.

1.1.3.4. Giam sat, kiém tra thuwong xuyén, chiit ché hoat dong kinh
doanh ciia doanh nghiép :

Tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 13 mot tAm guong phan anh trung thyc
nhéat moi hoat dong kinh doanh cia doanh nghi€p. Thong qua céc chi ti€u tai chinh
thuc hién ma cac nha quan 1y doanh nghiép dé dang nhan thay thyc trang qua trinh
kinh doanh ctia doanh nghiép. Dé tir d6 danh gia khai quat va kiém soat duoc cac
mat hoat dong ciia doanh nghi¢p, phat hién kip thoi nhitng vudng mic, ton tai dé tur
do dua ra cac quyét dinh diéu chinh céc hoat dong kinh doanh nham dat t&i muc
tiéu da dinh.

—Vai trd cua tai chinh doanh nghi€p s€ tré nén tich cuc hay thu dong trudc
hét 1a phu thudc vao su nhan thirc va van dung cac chirc nang cua tai chinh, sau

nira con phu thudc vao méi truong kinh doanh, co ché t6 chuec tai chinh doanh
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nghiép va cic nguyén tic cAn quan triét trong moi hoat dong tai chinh doanh
nghiép.

1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.2.1. Khai niém

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mdt khau co ban trong tai chinh doanh
nghiép, c6 quan hé chat ché vadi cac hoat dong khac ctia doanh nghiép. Phan tich
tinh hinh tai chinh 1a mdt tap hop cac cong cu va phuong phép cho phép thu thap,
xtr 1y thong tin ké toan va cac thong tin khac trong quan 1y doanh nghiép, danh gia
tinh hinh hién tai va trong qud khr cua doanh nghi€p, ddnh gia hi€u qua kinh
doanh ciing nhu dénh gia kha ning va tiém lyc ciia doanh nghiép, gitip cac nha
quan 1y dua ra cac quyét dinh tai chinh va quyét dinh quan 1y phu hop.

Phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 14y trong tdm 1a phan tich cac
béo céo tai chinh va cac chi tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé théng cac
phuong phép, cong cu, va k¥ thuat phan tich, gitp cho viéc danh gia toan dién,
tong hop, khai quat va xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép. Trén co sé d6 chu thé sir dung thong tin tir phan tich ¢6 thé nhan biét, phan
doan, dy bao tinh hinh tai chinh va dua ra cac quyét dinh tai chinh phu hop.

1.2.2. Nguyén tic phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong kinh té du & pham vi nao ciling phai tuan theo cac
nguyén tac :

- Phan tich bao gid ciing phai xuat phat tir viéc danh gia chung, sau d6 méi
danh gia chi tiét timg khia canh ctia hién tuong kinh té.

- Phan tich phai thuc hi¢n trong mbi quan hé qua lai chét ch€ gitita cac hién
tuong kinh té.

- Phan tich phai d¢am béo tinh toan dién, khach quan, triét dé.

- Phan tich trong sy van dong cua hi¢n tugng kinh té

- Str dung phuong phap phan tich thich hop dé thyc hién muc dich phan tich.
1.2.3. Y nghia ciia phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép

C6 thé n6i muc tiéu toi cao va quan trong nhat ciia phéan tich tinh hinh

tai chinh 1a giup rat ra quyét dinh lya chon phuong an kinh doanh t6i wu va
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danh gia chinh xéac thuc trang, tiém nang tai chinh cia doanh nghiép. Va nhu
vay v6i mdi ddi twong khac nhau thi viée sir dung thong tin tir phén tich tinh
hinh tai chinh doanh nghi¢p s€ c6 y nghia khac nhau :

1.2.3.1. P6i véi nha quan tri doanh nghiép :

Phén tich tai chinh s& cung cép thong tin cho viéc ra cac quyét dinh diéu
hanh hoat dong san xuét kinh doanh, thé hién cu thé ¢ hai linh vye : linh vuc san
xuét kinh doanh va linh vyc tai chinh. Trong hoat dong san xuét kinh doanh, phan
tich tai chinh s& gilp quan 1y tot chi phi va gia thanh trong mdi quan hé véi chat
luong san pham, to chire tot khau cung ung dau vao va dau ra. Trong hoat dong tai
chinh, dic biét cht ¥ toi van dé von va ngudn huy dong sao cho co ciu ctia ngudn
vbén dam bao cho chi phi sir dung vén 13 toi wu. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép s& gitp nha quan tri c6 cai nhin téng quat vé viéc diéu hanh hoat
dong san xuat kinh doanh trong nim di qua, danh gia nang luc tai chinh cua
doanh nghiép dé tir 46 1ap ké hoach tai chinh trong tuong lai.

1.2.3.2. D6i vé6i cac nha dau tu :

Pdi v6i cac nha dau tu, moi quan tdm cua ho 1a thoi gian hoan von, murc
sinh 13i va su rui ro. Vi vay ho can cac thong tin vé diéu kién tai chinh , tinh hinh
hoat dong, hiéu qua kinh doanh va tiém ning ting truong ctia doanh nghiép ma
minh dau tu. Viéc phan tich tai chinh s& cung cip thong tin dé ho ra quyét dinh co
nén dau tu vao doanh nghiép hay dy 4n nay hay khong, du doan gia tri dau tu nao
s€ thu duoc trong tuong lai, hay céac loi ich khac co thé nhan duoc trong tuong lai.

1.2.3.3. Poi véi ngudi cho vay :

Ngudi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha nang vay va tra no cua
khéch hang. Doi khi mot quyét dinh cho vay c6 anh hudng ning né dén tinh hinh
tai chinh cta ngudi cho vay, c6 thé dan dén tinh trang pha san ctia nguoi cho vay.
Do viy dé dua ra quyét dinh cho vay, thi mot trong nhitng van d& ma nguoi cho
vay can phai xem xét 13 doanh nghiép that sy ¢6 nhu cau vay hay khong? Kha niang
tra ng ciia doanh nghiép nhu thé nao? Va loi ich gi ma nguoi cho vay sé& nhan
duoc.

1.2.3.4. Poi v6i co quan nha nwdrc :
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Céc co quan nha nudc can nhitng thong tin vé tai chinh ctua doanh nghiép dé
quyét dinh cac khoan ma doanh nghiép s& phai déng gép cho nha nude, hay xem
xét cac hoat dong cua doanh nghiép c6 hop phap khong hay dé dua ra cac chinh
sach tai chinh hd trg cho doanh nghiép trong ting thoi ky.

1.2.3.5. Ngwoi lam cong sir dung thong tin :

Vé phia nguoi lao dong, mdi quan tdm cta ho hudng t6i viéc tra 101 cho cau
héi 1a thu nhap, loi ich cua ho c6 duge ting 1én hay khong, va c6 nén tiép tuc hop
d6ng hay khong.

Qua trén ta thay thong tin can dé giai dap cac cau hoi cia cac ddi tuong siur
dung khac nhau déu khong c6 sin trén cac bao cdo tai chinh. Do d6 dé c6 thong tin
can thiét ta phai tién hanh phan tich cac bao céo tai chinh.

1.3. Phwong phap phan tich

Phuong phap phén tich tai chinh bao gdm mot hé thong cac cong cu va céac
bién phap nham tiép can, nghién ctru cac su ki¢n, hi¢n tugng, cac mbi lién hé bén
trong va bén ngoai, cac ludng dich chuyén va bién ddi tai chinh, cac chi tiéu tai
chinh tong hop va chi tiét, nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Vé mat 1y thuyét c6 nhiéu phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép
nhung trén thuc té ngudi ta thuong sir dung cac phuong phap sau
1.3.1. Phuong phap so sanh :

So sanh 13 phuong phap duoc str dung phd bién nhat trong phan tich dé
x4c dinh xu hudng va mtc d6 bién dong cua cac chi tiéu phan tich. Vi vay dé
tién hanh so sanh can phai x4c dinh sb géc dé so sanh, xac dinh diéu kién so
sanh va muc tiéu so sanh.

1.3.1.1. Gbc so sanh

Gdc so sanh 1 chi tiéu cua mot ky dugc chon lam can cu dé so sanh. Tuy
theo muc dich ctia viéc so sanh ma ta chon gdc so sanh khac nhau :

- Néu nghién ctru nhip d6 bién dong hay téc do ting trudng cta cac chi tidu
thi gbc 12 tri s6 cua chi tiéu (d3 thuc hién) cta ky truée.Nhu nim nay so voi nim

trudc, quy nay so voi quy trudc. ..
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- Khi nghién ctru nhip diéu thuc hién trong nam thi sé gdc duoc chon 1a gia
tri cac chi ti€u cung ky nam trudc.

- Néu danh gia muc do bién dong so voi muc ti€u da du kién thi géc so sanh
1a tri s6 cua cac muc tiéu da dit ra (tri s6 thuc té s& duoc so sanh v4i muc tiéu néu
ra).

- Néu nghién ctru kha ning dap tng v6i nhu ciu thi truong thi gbe so sanh 1a
mirc ctia hop dong da ky. Ngoai ra con co thé so sanh theo khong gian (giita cac
don vi tryc thudc) khi d6 gbe 1a trj s6 clia cac chi tiéu ciia mot don vi dién hinh nao
doé trong tung linh vuec.

1.3.1.2. Piéu kién so sanh

Trong thyc té thuong thi didu kién dé so sanh duoc giira cac chi tiéu kinh té
dugc quan tim ca vé khong gian va thoi gian.

Vé mat thoi gian : céc chi tiéu duoc tinh trong cuing mot khoang thoi gian
hach

toan phai thong nhat trén ba mat sau :

- Noi dung kinh té caa cac chi tiéu so sanh phai gidng nhau.

- Phuong phap tinh cac chi tiéu can so sanh phai giéng nhau.

- Pon vi tinh cta céc chi tiéu so sanh phai gidng nhau.

Vé mat khéng gian :

- Pham vi tinh toan cta céc chi tiéu so sanh phai gidng nhau.

- D¢ dai thoi gian tinh cac chi tiéu phai giéng nhau.

1.3.1.3. Muc tiéu so sanh

Muc tiéu so sanh trong phan tich tai chinh 1a xac dinh mirc bién dong tuyét
d6i va mirc bién dong twong dbi cung véi xu hudng bién dong cia chi tidu phan
tinh.

- S6 tuyét d6i 1a két qua so sanh giita cac ky phén tich duoc thuc hién bang
phép trir gitra cac mirc do cia chi tiéu dang xem xét & ky gde va ky phan tich. Két
qua so sanh bang sb tuyét doi phan anh bién dong vé mat quy mé hodc khéi luong

cua chi tiéu phan tich. Tuy nhién, vi€c so sanh nay can chu y 1a trong diéu kién xay
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ra lam phat, két qua tinh dugc chi c6 ¥ nghia khi chiing ta dé loai trir anh hudng
ctia bién dong vé gia.

- Sb twong d6i 1a két qua so sanh gitta cac ky phan tich duoc thuc hién bang
phép chia giita cac muc d6 cua chi tiéu dang xem xét & ky gdc va ky phan tich. Két
qua so sanh bang s twong dbi phan anh mbi quan hé ty 18, két cau cua timg chi
tiéu trong tong thé hoic bién dong vé tdc d6 cua chi tiéu nghién ctru gitta ky gbc va
ky phan tich.

- Ngoai ra ngudi ta con sir dung s6 binh quén 13 chi tiéu biéu hién tinh phd
bién, tinh dai chung, tinh dai dién cua cac chi tiéu khi so sanh giira ky goc va ky
phan tich.

1.3.2. Phwong phap phan tich ty 1€

Ty s 1a cong cu phan tich tai chinh pho thong nhat, mot ty s6 1a mdi quan
hé ty 1& giita hai dong hoic hai nhom dong cta bang can ddi tai san. Sy bién ddi
cac ty 1& 1a su bién d6i cac dai luong tai chinh. V& nguyén tic, phuong phép ty 16
yéu cu phai xac dinh cac ngudng, cac dinh murc, dé nhan xét, danh gia tinh hinh
tai chinh doanh nghi€p, trén co s& so sanh cac ty 1€ cua doanh nghiép véi gia tri
cac ty 1& tham chiéu.

Trong phén tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom ty 1€ ddc trung, phan anh nhitng nd1 dung co ban theo cac muc tiéu hoat
dong ctia doanh nghiép. D6 1a cac nhom ty 1& vé kha ning thanh toan, nhom ty 16
vé co ciu von va ngué)n von, nhém ty 1€ vé nang luc hoat dong kinh doanh, nhém
ty 1¢ vé kha nang sinh 15i. Mdi nhom ty 1¢ lai bao gom nhiéu ty 1¢ phan 4nh riéng
1¢, timg bd phan ctia hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khic nhau, tuy theo
gidc d6 phan tich, ngudi phan tich lya chon cac nhom chi tiéu khac nhau dé phuc
vu muc ti€u phan tich ctia minh.

1.3.3. Phwong phap lién hé can doi

Moi qua trinh san xuét kinh doanh déu c6 quan hé mat thiét v6i nhau giita

cac mat, cac bo phan...Dé luong hoa cac mdi lién hé do, xac dinh trinh d6 chit ché

gilta cac nguyén nhan va két quda, hay dé tim dugc nguyén nhan chu yéu cua su
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phat trién, bién dong chi tiéu phan tich cic nha phén tich thuong sir dung phuong
phap lién hé can dbi.

Co so ctia phuong phap nay 1a sy can d6i vé luong gitra hai mit ciia cac yéu
t6 va qud trinh kinh doanh nhu :

- Giira tong s6 von va tong sd ngudn.

- Nguén thu, huy dong va tinh hinh str dung cac quy.

- Nhu cau va kha ning thanh toan.

- Ngudn cung cip vat tu tinh hinh st dung vat tu.

- Gifra thu va chi.

Su can ddi vé luong gitta cic yéu to dan dén su can bang vé murc bién dong
vé luong giita chung.
1.3.4. Phuwong phap Dupont

Cong ty Dupont 13 cong ty dau tién & My st dung cac méi quan hé twong hd
giita cac ty 18 tai chinh chi yéu dé phén tich cac ty sb tai chinh. Vi vay, né dugc
goi 1a phuong phap Dupont. Phan tich Dupont 13 k¥ thuat phan tich bang cach chia
ty s6 ROA (ty sudt sinh 10i trén tong tai san) va ROE (ty sudt sinh 10i trén vén
CSH) thanh nhiing bd phan co lién hé v6i nhau dé danh gia tac dong cua timg bo
phan 1én két qua sau cung. Véi phuong phép ndy, cac nha phan tich s& nhan biét
dugc cac nguyén nhan dan dén cac hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh
nghiép va ra quyét dinh cai thién tinh hinh tai chinh cta cong ty bang cach nao.

Trong qué trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen k& cac
phuong phép s& dem lai két qua cao hon so véi phan tich don thuan, vi trong phan
tich tai chinh két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thuc sy ¢ ¥ nghia khi xem xét nd
trong mdi quan hé véi cac chi tiéu khac. Do vay, phuwong phap phan tich hitu hiéu
can di tir tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay noi cach khac 1a
lac dau ta nhin nhan tinh hinh tai chinh trén mét binh dién rong, sau do di vao phan
tich danh gia cac chi ti€u tai chinh dac trung cia doanh nghiép, so sanh v&i nhitng
nam trudc d6, dong thoi so sanh vai ty 1¢ tham chiéu dé thay dugc xu hudng bién
dong cling nhu kha nang hoat dong ctia doanh nghiép so v&i1 mie trung binh nganh

ra sao.
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1.4. Tai liéu phéan tich tai chinh

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap, st dung moi ngudn
thong tin : tr nhiing thong tin ndi bo doanh nghiép dén nhiing thong tin bén ngoai
doanh nghiép, tir théng tin sé luong dén thong tin gia tri. Nhitng thong tin d6 déu
gitip nha phan tich c6 thé dua ra duoc nhitng nhan xét, két luan tinh té va thich
dang.

Tuy nhién dé danh gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép, co thé st dung thong tin ké toan trong ndi bo doanh nghiép nhu 1a mot
nguon thong tin quan trong bac nhat. V&i nhitng dic trung hé théng, dong nhat va
phong phu, ké toan hoat dong nhu mot nha cung cap quan trong nhimng thong tin
danh gia cho phan tich tai chinh. Cac bao cdo nay khong nhiing cho biét tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém bdo cdo ma con cho thdy két qua hoat
dong ma doanh nghiép dat dugc trong tinh hinh do.

Phan tich tai chinh duoc thuc hién trén co s¢ xtr Iy thong tin trén cac bdo céo
ké toan chu yéu sau
1.4.1. Bang can d6i ké toan (miu B01 — DN) :

Bang can doi ké toan (mdu BO1 — DN) 1a mot bao cdo tai chinh tong hop
phan anh tong quat toan bo tai san hién c6 cta doanh nghiép theo hai cach danh gia
1a tai san va ngudn hinh thanh tai san tai thoi diém 1ap bao cao. Cac chi tiéu trong
bang can dbi ké toan dugc phan anh dudi hinh thai gia tri va theo nguyén tic cin
d6i 1a tong tai san bang tong ngudn von.

Bang can d6i ké toan duoc chia thanh hai phan : phan tai san va phan nguén
vbn theo miu day du hodc rat gon.

e Phin tai san : phan anh toan bd gid tri tai san hién c6 cia doanh nghiép
tai thoi diém bao cdo theo co cau tai san va hinh thuc ton tai trong qué trinh hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Phan tai san duoc chia thanh :

- Tai san ngan han (TSNH) : phan anh toan bo gia tri thuan cta tit ca cac tai

san ngan han hién cé ctia doanh nghiép. Pay 1a nhiing tai san thugc quyén s& hitu
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va quan 1y cta doanh nghiép, co thoi gian str dung, luan chuyén, thu hdi von ngin
trong mot ky kinh doanh hay mot nam.

TSNH cua doanh nghiép gém : vén bang tién, cac khoan dau tu tai chinh
ngin han, khoan phai thu, hang ton kho va tai san ngin han khac.

- Tai san dai han : phan anh gia tri thuin cua toan bo tai san c6 thoi gian thu
héi trén mot nam hay mot chu ky kinh doanh ctia doanh nghiép tai thoi diém lap
bao céo.

Xét vé mat kinh té, cac chi tiéu thudc phan tai san phan anh dudi hinh thai
gia tri quy mo va két cdu céc loai tai san.

Xét vé mat phap 1y, s6 lidu cta cac chi tidu & phan tai san thé hién toan bo s6
tai san thudc quyén quan 1y va st dung ctia doanh nghiép tai thoi diém 1ap béo céo.

e Phan ngudn von : Phan 4nh ngudn hinh thanh tai san hién c6 ciia doanh
nghiép tai thoi diém 1ap bao cao. Céc chi tiéu trong phan ngudn vén thé hién trach
nhiém phap 1y ctia doanh nghiép d6i véi tai san dang quan 1y va sir dung ciia doanh
nghiép. Trén co s d6 c6 thé phan tich tinh hinh sir dung vén, kha niang huy dong
vbn vao qua trinh san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nguoén von duogc chia thanh hai phan :

- No phai tra : phan anh toan bd sé no phai tra tai thoi diém bao cdo. Chi tiéu
nay thé hién trach nhiém cta doanh nghiép ddi véi cac chu no (nha nudc, ngin
hang , ngudi mua...) vé cac khoan phai ndp, phai tra hay cac khoan ma doanh
nghiép chiém dung khac.

- Von chu s6 hitu : 14 s6 von ciia cac chii s¢ hitu, cac nha dau tu gop von ban
dau va bo xung thém trong qué trinh hoat dong kinh doanh. S6 vén chu so hiru
doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, vi vdy vdn chi s& hitu khong phai 1a
mot khoan no.

Xét vé mat kinh té, s6 liéu ctia cac chi tiéu & phan ngudn von thé hién quy
md, két cdu cac ngudn von di duge dau tu va huy dong vao san xuit kinh doanh.

Vé mit phap 1y, sb liéu cia cac chi tiéu phan ngudn von thé hién trach
nhiém phép 1y ctia doanh nghiép vé sb tai san dang quan 1y, sit dung ddi voi cac

doi tugng cap von cho doanh nghi¢p (nha nudce, céc to chuc tin dung...v.v.).
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1.4.2. Bao c4o két qua kinh doanh (miu B02 — DN) :

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh (mau B02 — DN) 1 béo céo tai chinh
tong hop nhdm muc tiéu phan anh tém lugc cic khoan doanh thu, chi phi va két
qua kinh doanh theo timg loai hoat dong ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhét
dinh. Ngoai ra con két hop phan 4nh tinh hinh thuc hién nghia vu cta doanh
nghiép v6i ngan sach nha nude vé thué va cac khoan khac.

Bio c4o két qua kinh doanh gdm ba phan :

e PhianI: Laild

Phan nay phan anh két qua kinh doanh cta doanh nghiép sau mot ky hoat
d6ng (14i hodc 18). Chi tiéu ndy lién quan dén doanh thu, chi phi ctia hoat dong
kinh doanh thong thuong, hoat dong tai chinh va hoat dong khac. Xac dinh két qua
kinh doanh cua timg loai hoat dong ciing nhu toan bd két qua hoat dong cua toan
doanh nghiép.

e Phan II : Tinh hinh thwc hién nghia vu véi nha nuwéc

Phéan nay phan anh trach nhiém, nghia vu ctia doanh nghiép véi nha nudc vé
cac khoan thué va cac khoan phai nop khac.

e Phin III : Thué GTGT dwoc khau trir, dwge hoan lai, dwoc mién giam

S liéu trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh cung cap nhiing thong tin
tong hop vé phuong thire kinh doanh, vé viée st dung vén, lao dong, ki thuat, kinh
nghiém quan 1y ctia doanh nghiép va chi ra rang cac hoat dong kinh doanh trong ky
cua doanh nghiép dem lai lgi nhuan hay thua 16. Vi vay béo cdo két qua kinh doanh
con duoc coi nhu mot ban hudng dan dé du bao xem doanh nghiép sé& hoat dong ra
sao trong tuong lai.

1.4.3. Bang thuyét minh b4o c4o tai chinh (miu B09 — DN) :

Thuyét minh bao céo tai chinh 1a mot bd phan hop thanh hé théng bao cao
tai chinh ctia doanh nghiép, duoc 1ap dé giai thich va bd xung thong tin vé tinh
hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ky
bao cao ma cac bao cdo tai chinh khac khong thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.
Thuyét minh béo céo tai chinh 1a mot phan khong thé thiéu khi phan tich bang can

d6i ké toan va bao cao két qua kinh doanh.
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Thuyét minh bao céo tai chinh bao gdm céc ndi dung sau:

e Diic diém hoat dong ciia doanh nghiép : Hinh thuc sé hitu, hoat dong,
linh vuc kinh doanh, tong s6 nhan vién, nhiing anh huong quan trong dén tinh hinh
tai chinh trong nam béo céo.

e Ché d9 ké toan ap dung tai doanh nghiép : Nién d6 ké toan, don vi tién
té trong ghi chép ké toan, nguyén tic, phuong phap chuyén dbi cac dong tién khac,
hinh thtrc s6 ké toan, phuwong phap ké toan tai san cd dinh, phuong phap ké toan
hang ton kho, phuong phap tinh toan cac khoan du phong, tinh hinh trich 1ap va
hoan nhép dy phong.

e Chi tiét mot sb chi tiéu trong bao cdo tai chinh : Yéu t6 chi phi san
xuat, kinh doanh, tinh hinh ting giam tai san c¢d dinh, tinh hinh ting giam cac
khoan dau tu vao doanh nghiép, 1y do ting, giam cac khoan phai thu va no phai tra.

e Giai thich va thuyét minh mdt sé tinh hinh va két qua hoat dong sin
xufit, kinh doanh.

e Mot so chi tiéu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong ciia doanh
nghiép.

e Phuong huéng san xuit kinh doanh trong ky téi.

e Cac kién nghi.

Ngoai ra doanh nghiép c6 thé 1ap thém mot bao cao mang tinh hudéng dan
nhu : bao céo luu chuyén tién té (mau BO3 — DN).

1.5. NOi dung phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.5.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.5.1.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua bing
can doi ké toan

Viéc phén tich bang can d6i ké toan 1 rt can thiét va co y nghia quan trong
trong viéc danh gia tong quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trong ky kinh
doanh nén khi tién hanh can dat duoc nhitng yéu cau sau :

e Phan tich co cu tai san :

- Xem xét, danh gi4d cac by phan hgp thanh tai san cta doanh nghiép, ty

trong ciing nhu quy mod, su bién dong ctia chung trong tong tai san cua doanh
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nghiép dé thay duogc viéc bd tri tai san trong ky kinh doanh da phu hop hay chua,

nguyén nhan dan dén sy bién dong va anh hudng cia chung t6i tinh hinh tai chinh

doanh nghiép cling nhu hi€u qua hoat dong kinh doanh. Trén co s d6 c¢6 bién phap

cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh nghié¢p cho phu hop.
BANG 1.1 : BANG PHAN TiCH CO CAU TAI SAN

Chi tiéu

Piu ky

Cudi ky

Chénh léch

Gia tri

%

Giatri | %

- + )

A - TAI SAN NGAN HAN

| - Tién

Il - Pau tu T.chinh ngan han

[11-Phai thu ngan han

I\V-Hang ton kho

V -Tai san ngan han khac

B - TAI SAN DAI HAN

| -Céc khoan phai thu dai han

Il -Tai san c6 dinh

111-Bat dong san dau tu

IV-Dau tu tai chinh dai han

V -Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

e Phan tich co’ cau nguon von :

Ngudn von hay ngudn hinh thanh tai san cua doanh nghi€p can dugc xem

x¢€t ty trong tung loai nguén von chi€ém trong tong s6 ngudn von, su phu hop véi

nganh nghé kinh doanh ciing nhu xu hudng bién dong cua chung. Tir d6 danh gia

kha ning bao dam vé mat tai chinh, va mac d6 doc lap vé tai chinh cua doanh

nghiép.
BANG 1.2 : BANG PHAN TiCH CO CAU NGUON VON
. en Pau ky Cudi ky Chénh léch
Chi ticu Giatri | % | Giatri| % | -+ | %
A - NO PHAI TRA
| - No ngén han
Il - No dai han
B - VON CHU SO HUU
| - Von chu sé htru
Il - Kinh phi va quy khac
TONG NGUON VON
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e Phan tich tinh hinh dam bao ngudn von cho hoat dng san xuat kinh
doanh.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh doanh nghiép can c6 cac tai san
bao gdbm TSNH va TSDH. D¢ hinh thanh 2 loai tai san nay doanh nghiép phai co
ngudn tai tro twong mg bao gdm von ngin han va vén dai han.

- Vén ngan han 14 vén ma doanh nghiép sir dung trong thoi gian dudi 1 nim
cho hoat dong san xuét kinh doanh, bao gé)m cac khoan no ngén han, no qua han,
ng nha cung cip va no phai tra ngan han khéc.

- Ngudn von dai han 13 von doanh nghiép st dung lau dai cho hoat dong san
xuét kinh doanh, gém von CSH, von vay trung han, dai han...

Ngudn vén dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh TSDH, phan du cta
von dai han nay cung véi von ngan han s& duoc dau tu dé hinh thanh TSNH. Phan
chénh léch giita von dai han v6i TSDH hay chénh léch gitta TSNH va von ngén
han duoc goi 1a vén luu dong thuong xuyén hay vén luu dong rong.

VLD rong = TSNH — Vén ngan han = Voén dai han — TSDH.

VLD rong 1a mot chi tiéu tong hop rat quan trong dé danh gia tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép, nd cho biét 2 diéu c6t yéu la : kha nang thanh todn céc
khoan no ngin han ctia doanh nghiép va TSDH cua doanh nghiép c6 dugc tai tro
mot cach viing tric bang ngudn von dai han hay khéng.

BANG 1.3 : BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRQ

Tong Von ngan han | No' ngan han | Téng
° | TSNH ‘
tai VLD rong , No dai han | nguon
. Von dai han _ <
san TSDH Von CSH von

Pé tién hanh phan tich tinh hinh ddm bao ngudn vén cho hoat dong san suat
kinh doanh ta can tinh toan va so sanh giita nguon vén véi tai san :

- Khi vén dai han < TSDH

Hodc TSNH < Nguén von ngan han.

Tac 1a nguén VLD rong < 0. Von dai han khong du dau tu cho TSDH,
doanh nghiép phai dung mot phan vén ngan han dé dau tu vao TSDH (diéu nay 1a

kha mao hiém), TSNH khong du dap tng nhu cu thanh toan ng ngin han, cac can

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN 15



Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

thanh toan ciia doanh nghiép mat can bang, doanh nghiép phai ding mot phan
TSDH dé thanh toan no ngan han dén han tra. Va bién phap lac nay 1a doanh
nghiép nén ting cudng huy dong von ngan han hop phap hoic giam quy mé dau tu
dai han hodc thuc hién c4 hai giai phap nay.

- Khi von dai han > TSDH

Hodc TSNH > Ngudn von ngan han.

Nghia 1a VLD rong > 0, v6n dai han du thira sau khi dau tu vao TSDH, phan
du thira d6 dugc dau tu vao TSNH. Pong thoi TSNH > vbn ngan han, do d6 kha
ning thanh toan cta doanh nghiép tot.

- Truong hop vén luu dong rong = 0, nghia 13 nguon von dai han vira du dé
tai tro no dai han va TSNH du dé doanh nghi¢p tra cac khoan ng ngrfm han, tinh
hinh tai chinh nhu vay la lanh manh.

e Phin tich dién bién ngudn von va sir dung von

Phan tich tinh hinh bién dong vé ngudn von va st dung von nham danh gia
xu huéng thay d6i co cau tai san ctia doanh nghiép theo hudng tét hay x4u, ngudn
vbn bién dong theo hudng giam hay gia ting rai ro. Thong qua phan tich dién bién
ctia ngudn von va s dung von ta thdy duogc tai san ting 1én trong ky dugc hinh
thanh béi nhitng ngudn ndo va viéc sit dung nhitng ngudn nay vao muc dich gi.
Pong thoi qua d6 cac nha tai tro cling thiy dugc ngudn vén ctia minh cé st dung
dung muc dich hay khong. Noi dung phan tich dién bién ngudn von va sir dung von
gdm ba budc :

- BI: Rut gon bdng cdn doi ké todn : Viéc rut gon bang can doi ké toan s&
cho ta thdy duoc mot cach bao quat nhimng yéu t6 tai san va ngudn von chi yéu cia
doanh nghiép. Phuong phap rat gon 1a gop chung nhitng chi tiét khong can thiét
phai nghién ctru riéng ré.

- B2: Idp bang ké nguon vén va sir dung von : Bang ké ngudn von va sir
dung vén 1 co sé dé 1ap bang phan tich tinh hinh dién bién ngudn von va st dung
von. Bé 1ap duoc bang ké nay, trudc hét phai liét ké su thay ddi cta cac khoan muc
trén BCDKT rat gon tir dau ky dén cubi ky. Mbi su thay dbi dugc phan biét ¢ hai

cOt st dung von va ngudn von theo nguyén tac:
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St dung von : tang tai san hodc giam ngudn vén

Ngudn vén : giam tai san hodc ting ngudn vén

Trong d6 ngudn vén va sir dung von phai can déi véi nhau.

Bang ké nay la mdt trong nhiing cong cu hitu hiéu ctia nha quan ly tai
chinh, gitp cho viéc xac dinh rd ngudn cung tmg von va muc dich st dung cac
ngudn von, chi ra nhiing trong diém dau tu von va nhitng nguén von chii yéu dugc
hinh thanh dé tai trg cho nhitng khodn dau tu do.

BANG 1.4 : BANG KE NGUON VON VA SUDUNG VON NAM N

TT Tai san NimN-1 | NamnN | S¥dung | Nguon

von von

| | Tién
Il | Phai thu ngin han
111 | Hang ton kho
IV | Tai san ngan han khac
V | Phai thu dai han
VI | Tai san c¢d dinh
Tong cong tai sian
Ngudn von
| | No ngin han
Il | Nog dai han
111 | Von cht s& hitu
IV | Kinh phi va quy khac
Tong cong ngudn von
Tong mirc bién dong ngudn von va sir dung von

- B3 : Ldp bang phan tich dién bién nguén von va sir dung von, tién hanh
phan tich va dwa ra nhdn xét két ludn.

Bang phan tich dién bién nguén von va st dung von duge lap can cu vao )
lidu trén bang ké, trong d6 muc dich str dung vén dugc chia thanh hai phan 14 ting
tai san va giam ngudn von. Ngudn vén huy dong trong ky duoc phan biét thanh 2
ngudn la giam tai san va tang ngudn von. Viéc tinh ty trong ctia timg yéu to nguén
vbn va st dung von trong tong mirc bién dong ngudn vén va sir dung vén s& cho

thay trong tam cua viéc st dung von.
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BANG 1.5 : BANG PHAN TiCH DIEN BIEN NV VA SU DUNG VON

. X A 4oA Ty A& £ 4oA Ty
Str dung von SO tién y Nguon von SO tién y
trong trong
I. Tang tai san I .Giam tai sdn
I1. Gidm nguon von I1. TAng nguon von
Cong sir dung von Cong ngudn von

1.5.1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh qua b4o cdo két qua kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat
d6ng kinh doanh c6 thé thong qua viéc phan tich hai ndi dung co ban sau :

- Can phén tich va danh gia d6 1on, sy bién dong cua doanh thu, chi phi va
két qua cua timg hoat dong cua cong ty qua ting thoi ky phan tich.

- Xem x¢€t ty trong cua tung loai chi phi cling nhu thu nhdp cua tirng loai
hoat dong trong tong doanh thu thuan cua doanh nghiép qua timg ky phan tich, két
hop vo1 viéc xem xét sy bién dong cua ching véi sy bién dong doanh thu. Tur do6
cho ngudi phén tich biét nén giam chi phi & bd phan nao va giam bang cach nao
hay diéu chinh cac muc tiéu kinh doanh ctia doanh nghiép.

BANG 1.6 : BANG PHAN TiCH KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Cuoi ky so % trong

Chi ticu Bqu Cu‘01 V(-)’} dau ky D.‘thu thuafl
ky | ky | Gia o, | Pau | Cuoi

tri ky ky

1.Doanh thu ban hang va c/cap DV
2.Céc khoan giam trir doanh thu
3.D.thu thuan vé ban hang va c/cip DV
4.Gia von hang ban
5.Lg1 nhuén gop veé b/hang va c/cép
6.Doanh thu hoat dong tai chinh
7.Chi phi tai chinh

- Trong d6: Chi phi 11 vay
8.Chi phi ban hang
9.Chi phi quan ly DN
10.LN thuan tir hoat dong kinh doanh
11.Thu nhap khac
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12.Chi phi khac

13.Loi nhuan khac

14.Tong lgi nhuén trudce thué
15.Chi phi thué TNDN hién hanh
16.Chi phi thué TNDN hodn lai
17.Lgi nhuan sau thué TNDN

1.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép cac nha phan
tich tai chinh con sir dung cac chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich thém vé
cac
mbi quan h¢ tai chinh. Do d6 cac chi ti€u tai chinh dugc coi la biéu hién dic trung
nhat vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh.

Tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép dugc coi 14 lanh manh trudc hét phai
duoc thé hién & kha nang chi trd. Vi vay ta xem xét, phan tich kha nang thanh toan.

1.5.2.1. Nhém chi tiéu vé kha niing thanh toan

Pay 1a nhom chi tiéu rat duoc nghiéu ngudi quan tim nhu cac nha dau tu,
nguoi cho vay, nha cung cap...Phan tich tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép 1a
xem xeét tinh hinh thanh toan cac khoan phai thu, phai tra ciia doanh nghiép. Qua
phan tich tinh hinh thanh toan gitp cac nha phén tich danh gia dugc chat luong
hoat dong tai chinh ciing nhu viéc chap hanh ky luat thanh toén.

e Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (H1)

Hé s6 kha nang thanh toan tong quat 1a mbi quan hé giita tong tai san ma
doanh nghiép hién dang quan 1y, sir dung véi tong s6 no phai tra (ng ngin han va
ng dai han). Hé s6 nay phan anh ¢ mot ddng no phai tra ciia doanh nghiép c6 bao

nhiéu dong gia tri tai san (doanh nghiép dang quan 1y sir dung) dé dam bao.

Tong tai san

H¢ s6 thanh toan téng quat (H1) = —
Tong ng phai tra

Néu H1>1 : Chung té kha ning thanh toan ciia doanh nghiép tot, song néu
H1>1qua nhiéu thi khéng tét vi diéu d6 ching t6 doanh nghiép chua tan dung duoc
co hoi chiém dung von. H1=3 14 hop 1y nhat.
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Néu H1< 1 va tién dan dén 0 béo hiéu su pha san cua doanh nghiép, von chu
so hitu ctia doanh nghiép giam va mat dan, tong tai san hién co ctia doanh nghiép
khong du tra s6 ng ma doanh nghiép phai thanh toan.

e Hé s6 kha ning thanh toan n¢ ngin han (H2)

Hé s kha nang thanh toan ng ngin han 1a mdi quan hé giira tai san ngin han
va cac khoan no ngén han. Hé s nay thé hién mic do dam bao cua tai san ngén

han véi ng ngan han.

TSNH

Hé s6 thanh toan ng ngan han (H2) = : :
Tong ng ngan han

H2 = 2 1a hop 1y nhét vi néu nhu vay doanh nghiép s& duy tri duoc kha ning
thanh toan no ngan han, dong thoi cling duy tri dugc kha niang kinh doanh.

H2 > 2 thé hién kha ning thanh toan hién thoi ctia doanh nghiép du thira.
Néu H2 > 2 qué nhiéu thi chimg to von luu dong cua doanh nghiép bi &t dong, hiéu
qua kinh doanh chua tt.

H2 < 2 : kha ning thanh toan ng ngin han cua doanh nghiép chua cao, H2 <
2 qué nhiéu thi doanh nghiép khong thé thanh toan hét cac khoan ng ngan han dén
han tra, dong thoi uy tin v6i cac chu no giam, tai san dé duy trir kinh doanh khong
du.

Hé s6 thanh toan no ng.’fm han & muc cao hay thép 1a phu thudc vao linh vuc,
nganh nghé kinh doanh ctia doanh nghiép va ky han thanh toan cac khoan no phai
thu, phai tra trong ky. Do d6 t6t nhat 13 duy tri theo tiéu chuan nganh. Nganh nao
ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong tai san thi hé s6 nay 16n va
nguoc lai.

Tuy nhién day chi 1a chi tiéu phan d&nh mdt cach khai quat kha nang thanh
toan ng ngan han va mang tinh hinh thirc. Vi d6i khi TSNH cua cong ty 1én hon no
ngin han thi chua chic ching da di dam bao thanh toan cac khoan no ngin han
néu nhitng tai san ndy luan chuyén chdm, nhu viéc & dong hang ton kho, cac khoan
phai thu khong thu duoc tién. Do d6 bién phap co ban nham cai thién chi tiéu nay
phai nham vao viéc gia ting ngudn vén 6n dinh (von chu sé hitu va ng dai han), va
phai xem xét hé s6 kha ning thanh toan nhanh.
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e Hé s6 kha ning thanh toan nhanh (H3)

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh 1a ty s giita cac tai san quay vong nhanh
v6i no ngan han. Tai san quay vong nhanh ¢ day 1a cac tai san c6 thé nhanh chong
chuyén di thanh tién, bao gdm : tién, cac khoan twong duwong tién, cac khoan phai
thu, chimg khoan ngin han. Trong sé cac tai san ngan han ctia doanh nghiép thi
hang ton kho kho chuyén d6i thanh tién hon va dé bi 15. Do d6 hé s6 kha ning
thanh to4n nhanh cho biét kha ning tra no ngay cac khoan ng ngin han cta doanh

nghi¢p khong dua vao viéc ban cac vat tu hang hoa tdn kho.

. TSNH — Hang ton kho
H¢ so thanh toan nhanh (H3) =

Téng no ngrfm han

H3 = 1 duoc coi 13 hop 1y nhat vi nhu vay doanh nghiép vira duy tri duoc
kha ning thanh toan, vira khong bi mat co hoi do kha niang thanh toan ng mang lai.

H3 <1 doanh nghi€p gap kho khan trong viéc thanh toan ng.

H3 >1 phan anh tinh hinh thanh toan no khong tbt vi tién va cac khoan tuong
duong tién bi & dong, vong quay von cham 1am giam hiéu qua st dung vén.

Ciling nhu h¢ s6 kha nang thanh toan ng ngén han, d6 16m cta hé sd nay phuy
thudc vao nganh nghé kinh doanh ctia doanh nghiép va chu ky thanh toan cac
khoan n¢ phai thu, phai tra trong ky.

e H¢ s6 kha ning thanh toan no dai han (H4)

No dai han 1a cac khoan ng c6 thoi gian ddo han trén mét ndm, doanh nghiép
di vay dai han dé dau tu TSCPD. Nguén dé tra no dai han 1a gia tri con lai cua

TSCD duogc hinh thanh béng no vay. Do d6 hé ) nay duogc xac dinh nhu sau :

Gia tri con lai cua TSCD duoc

hinh thanh bang ng vay

Hé sb kha nang thanh todn ng dai han =
No dai han

H4 > hodc = 1 duge coi 1a tot vi khi d6 cac khoan ng dai han cua doanh
nghiép ludn duoc dam bao bang TSCP.
H4 <1 phan anh tinh trang khong tot vé kha ning thanh toan no dai han cta

doanh nghi¢p.
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e Hé s thanh toan lii vay (H5)

Lai vay phai tra (gém ca 13i vay ngdn han, dai han) 1a mot khoan chi phi cb
dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a loi nhuan trudc thué chua trir 1di vay phai tra. So sanh
ngudn dé tra 131 vay véi 1ai vay phai tra s& cho biét kha ning tra tién 1i vay cua
doanh nghiép.

Loi nhuan trudce thué va 13i vay

Hé sé thanh toan ldi vay =
Lai vay phai tra

Kha ning tra 13i ctia doanh nghiép cao hay thap phu thudc vao kha ning sinh
101 va murc d6 st dung no cua cong ty. Mot doanh nghiép hoat dong tot thudng co
ty s6 nay tir 8 tro nén.

1.5.2.2. Nhém h¢é sb vé co ciu tai chinh va tinh hinh diu tw

Céac doanh nghiép ludn thay doi ty trong cac loai von theo xu hudng hop 1y
(két cau t6i uu). Nhung két cdu nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay
nghién ctru co cAu ngudn von, co ciu tai san, ty suat ty tai tro s& cung cap cho cac
nha quén tri tai chinh mot cai nhin tong quat vé sy phat trién 1au dai ciia doanh
nghiép.

e Hé¢ s6 no (Hv)

Hé s6 ng cho biét trong mot dong von kinh doanh hién doanh nghiép dang
stt dung c6 may dong hinh thanh tir vay ng bén ngoai. Hé sd nay ciing cho biét
mure d6 doc lap hay phu thudc ctia doanh nghiép dbi véi cac chu no.

No phai tra

H¢ s6 no (Hv) = - —— =1—-H¢ s6 von chu
Tong ngudn von

Thong thuong céc chu no thich hé s6 ng thép vi nhu vay doanh nghiép co
kha ning tra ng cao hon. Trong khi chti doanh nghiép lai thich ty s6 nay cao vi ho
c6 thé str dung luong von nay dé gia tang loi nhuan. Nhung néu hé sd ng qua cao
thi doanh nghiép dé roi vao tinh trang mat kha ning thanh toan. Tuy nhién mudn
biét hé sb nay cao hay thap phai so sanh v6i hé sé no cta binh quan nganh.

e Hé s6 von chii (Hc) (Ty suat tu tai tro)
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H¢ s6 von chu phan anh binh quén trong mdt dong von kinh doanh hién
doanh nghié¢p dang str dung c6 may dong von chu s¢ hitu. HE s6 nay cho biét murc
doé tu tai trg ctia doanh nghiép do61 voi von kinh doanh ctia minh.

Von chu s¢ hitu

H¢ s6 von chu (Hc) = - —— =1-Hésong
Tong ngudn von

Ty sudt tu tai trg cang 10n chung to doanh nghiép c¢6 nhiéu vén tu co, co
tinh doc 1ap cao véi cac chu ng, do d6 khong bi rang budc hay chiu stre ép tur cac
khoan no vay. Cac chu no thudng thich hé sé vén chu cang cao cang tot vi khi d6
doanh nghiép dam bao tot hon cho cac khoan ng vay duoc hoan tra day du, ding
han.

e H¢ so dam bao n¢

H¢ s6 dam bao no phdn anh modi quan h¢ gitra ng phai trd va ngudén von chu s&
hitu, n6 cho biét ctr trong mdt dong von vay ng c6 may dong von chu s¢ hitu dam

bao. Thong thuong hé s6 nay khong nén nho hon 1.

Von chu sé htru

H¢ s6 dam bao no =
No phai tra

e Ty suit dau tw vao tai san dai han
Ty suat dau tu vao tai san dai han (TSDH) phan anh viéc bo tri co cau tai
san ctia doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quan mot dong vén vao kinh
doanh thi danh ra bao nhiéu dong dé dau tu vao TSCP.
TSDH

Ty suét dau tu vao TSDH = — =1 - Ty suat dau tu vao TSNH
Tong tai san

Ty suét dau tu vao TSDH cang 16n cang 16n cang thé hién mtc do quan
trong cia TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang str dung vao kinh doanh.
N6 phan anh tinh hinh trang bi co s& vat chat ky thuat, niang luc san xuét ciing nhu
xu hudng phat trién 1au dai cia doanh nghiép.

Pé két luan duoc ty suat nay 13 tét hay xdu con phu thudc vao nganhnghé

kinh doanh cta timg doanh nghiép trong ting thoi gian cu thé. Ty sudt nay duoc
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coi la hop 1y & mét s6 nganh néu dat tri sé nhu sau : nganh véan tai : 0,9 — 0,95,
nganh cong nghiép ché bién : 0,1, nganh luyén kim : 0,7, nganh cong nghiép thim
do va khai thdc daumé : 0,9.....

e Ty suit diu tw vao tai sin ngin han

Ty sudt dau tu vao tai san ngan han (TSNH) phan anh viéc bd tri tai san cta
doanh nghiép, khi doanh nghiép st dung binh quin mot dong von kinh doanh thi
danh ra bao nhiéu dong dé hinh thanh tai san ngén han.

TSNH

Ty suat dau tu vaio TSNH = - = 1 — Ty suat dau tu vao TSDH
Tong tai san

e Co ciu tai san
Co ciu tai san phan anh ctr mot dong dau tu vao TSDH thi danh ra bao

nhiéu déng dau tu vao TSNH.

) TSNH
Cocautaisah = ———
TSDH

e Ty suat ty tai tro tai san co dinh
Ty sut ty tai trg TSCD phén anh sb von chi so hitu cua doanh nghiép dung

dé trang bi TSCP 1a bao nhiéu.

Von chu sé htru

Ty suét tu tai tro TSCD = ‘
TSCD va dau tu dai han

Ty suat nay 16n hon 1 ching to doanh nghiép c6 kha nang tai chinh vimng
vang va lanh manh, toan b0 tai san dai han déu duoc tai tro béng von chu. Khi hé
sb nay nhé hon mot thi mot bo phéan cua tai san dai han dugc tai trg béng von vay,
va s& rat mao hiém khi 14 von vay ngan han.

1.5.2.3. Nhém chi tiéu vé hiéu qua hoat dong

Nhom chi tiéu vé hiéu qua hoat dong dung dé do luong hiéu qua sir dung
von, tai san cua doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bo von vao
kinh doanh dudi céc tai san khac nhau. Nhom chi tiéu ndy cho biét cac tai san duoc

béo céo trén bang can dbi tai san c6 hop 1y khong, hay 13 qué cao hodc qué thap so
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v6i doanh thu. Néu cong ty dau tu qua it vao tai san khién cho khong du tai san
hoat dong s& 1am tn hai dén kha ning sinh 16i. Ngugc lai doanh nghiép dau tu qua
nhiéu vao tai san, dan dén du thira tai san va vén hoat dong cling tac dong x4u dén
hi¢u qua sir dung tai san.

Nhém chi tiéu vé hiéu qua hoat dong dugc tinh trén co s& so sdnh gia tri tai
san — sir dung s6 liéu mang tinh thoi diém tir bang can ddi ké toan voi doanh thu -
str dung s6 liéu mang tinh thoi ky bao cdo két qua hoat dong kinh doanh. Do d6
viéc st dung s binh quan gia tri tai san s& hop 1y hon, nhat 1a khi s6 dau ky va
cudi ky bién dong 16n.

e Ty 1€ cac khodn phai thu so v4i cac khoan phai tra

Chi tiéu nay cho biét cac khoan phai thu bién dong co6 anh huong dén tinh

hinh tai chinh cua doanh nghiép hay khong.

, . . Tong sb no phai thu
Ty 1¢ khoan phai thu so v6i phai trad = x 100

Tong s6 ng phai tra

Néu ty 1& nay > 100% chimg té doanh nghiép bi chiém dung vén nhiéu,
lam gidm vong quay céc khoan phai thu.

e Vong quay hang tdn kho

S6 vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa t6n kho binh quan luan
chuyén trong ki. S6 vong quay hang tén kho cang cao thi viéc kinh doanh dugc
danh gia 1a cang tét, boi 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho thap nhung
van dat dugc doanh s6 cao. S6 vong quay hang t6n kho dugc xac dinh theo cong

thuec:

Gi4 vOn hang béan

S6 vong quay hang ton kho = -
Hang ton kho binh quan

e S6 ngay mét vong quay hang ton kho
Phan anh s6 ngdy trung binh dé hang t6n kho quay duoc mét vong. Viée giir

nhiéu hang ton kho s& lam s ngay dé hang t6n kho quay duoc mot vong cao.

Sé ngdy mot vong Thot gian ky phén tich (360ngay)

quayhang tén kho

S6 vong quay hang tén kho
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e \/ong quay khoan phai thu
Phan anh téc d6 chuyén doi cac khoan phai thu thanh tién mit cua doanh
nghiép, né cho biét trong ky doanh nghiép c6 bao nhiéu lan thu duoc cac khoan

phai thu. Chi tiéu nay dugc xac dinh theo cong thurc :

Doanh thu thuin

S6 vong quay cac khoan phai thu =
Binh quan cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét mirc d6 hop 1y cua sb du cac khoan phai thu va
hiéu qua cua viéc thu hoi cong ng. Néu cac khoan phai thu dugc thu hoi
nhanh thi s vong luan chuyén cac khoan phai thu s& cao 14 tét va doanh
nghiép it bi chiém dung vén. Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai
thu néu qué cao s& khong tot vi c6 thé anh huong dén khdi luong hang tiéu
dung do phuong thirc thanh todn qué chat ché.

e Ky thu tién binh quén

Ky thu tién binh quan phan anh sb ngay can thiét dé thu dugc cac khoan
phai thu (s6 ngay ctia mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan

phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc lai.

Thot gian ky phén tich (360ngay)

Ky thu tién binh quan = -
S6 vong quay cac khoan phai thu

Néu s6 ngay can thiét dé thu duoc cac khoan phai thu cang 16n hon thoi gian
quy dinh cho khach thi viéc thu hoi khoan phai thu nhanh, dat truéc ké hoach va
nguoc lai, sé ngay quy dinh ban chiu cho khach 16n hon thoi gian nay thi s& c6 dau
hiéu chimg to viéc thu hdi cong ng cham.

e Vong quay von luu dong

Vong quay von luu dong phan anh trong ky von luu dong quay duoc miy
vong hay trong ky doanh nghiép c6 may lan thu hoi duoc vén luu dong. Néu sb

vong tang ching t6 hi¢u suat sir dung von tang va nguoc lai.

Doanh thu thuin

Vong quay vén luu dong = -
Von luu dong binh quan
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e S0 ngay mdt vong quay von luu dong
S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh sb ngay can thiét cho von
luu dong quay dugc mot vong. Thoi gian ciia mot vong luan chuyén cang nho

chirng to toc d6 luan chuyén cang 1on.

Sé ngay mot vong Thoi gian cta ky phan tich (360 ngay)

quay von luu dong

S6 vong quay cua von luu dong trong ky

e Hiéu suét sir dung von cb dinh

Hiéu suét sir dung von cb dinh nham do luong hiéu qua st dung vbn cb
dinh, hay néi cach khac ctr dau tu trung binh mot dong vao von cd dinh tham gia
qua trinh san xuat kinh doanh trong ky thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan.
Hiéu suat nay ciing co6 thé cao trong truong hop doanh nghiép khéng quan taim dén

viéc gia ting dau tu vao TSCD (gia tri con lai cua TSCP giam).

Doanh thu thuan

Hiéu suét sur dung von ¢ dinh = —
Von co dinh binh quén

e Vong quay tong von
Vong quay toan bd vén phan anh vén cta doanh nghiép trong ky quay duoc
may vong. Qua d6 danh gia dugc kha ning sir dung tai san ctia doanh nghiép bang

cach so sanh doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép di dau tu.

Doanh thu thuan

Vong quay tong von = -
Von kinh doanh binh quan

1.5.2.4. Nhém chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu vé kha nang sinh 151 1a co so quan trong dé danh gia két qua san
xuat kinh doanh, 13 dap s6 sau cung cia qué trinh kinh doanh, né phan anh tong
hop nhét hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu ning quan 1y doanh nghiép. Ty sb
nay dugc cac nha dau tu rat quan tam va la co so dé nha quan tri hoach dinh chinh
sach tai chinh trong tuong lai.

Dé do ludng kha ning sinh 161 ciia doanh nghiép ta st dung cac ty sb sau :

e Ty suit loi nhuén trén doanh thu
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Phan 4nh méi quan h¢ gitra 191 nhuan va doanh thu, n6 cho biét trong mot
d6ng doanh thu ma doanh nghiép dugc trong ky c6 miy dong loi nhuan. C6 hai chi

ti€u ty suat loi nhuén trén doanh thu :

Lo1 nhuan trudc thué

Ty suat LN trudc thué trén doanh thu = -
Doanh thu thuan

Ty suat LNtt trén doanh thu cho biét trong mot déng doanh thu thuan ma
doanh nghiép thuc hién duoc trong ky c6 miy dong LNit.

Lo1 nhuan sau thué

Ty suit LN sau thué trén doanh thu = :
Doanh thu thuan

Cac nha phan tich thuong sir dung ty suat nay hon vi né cho biét trong mot
déng doanh thu thuin doanh nghiép thuc hién dugc trong ky c6 bao nhicu déng loi
nhuan sau thué, s6 loi nhuan nay thudc vé doanh nghiép. Nhin chung chi tiéu nay
cang cao cang tot tuy nhién nd con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh cu thé
cua doanh nghiép.

e Ty suit sinh 10i trén tong tai san (ROA)

Ty suét sinh 101 trén tong tai san do luong hoat dong cua doanh nghiép trong
viéc st dung tai san dé tao ra loi nhuan, khong phan biét 1a tai sdn nay dugc hinh

thanh bang vén vay hay von chu sé hitu.

Lo1 nhuéan sau thué

ROA = :
Tong tai san binh quan

ROA phan anh cir dua binh quan mot dong gia tri tai san vao sir dung trong
ky tao ra bao nhiéu déng lgi nhun sau thué.

e Ty suit sinh lgi trén von chii sé hiru (ROE)

ROE phan anh mtrc sinh 1gi cia mot dong vén cha so hitu — murc ting gié tri
tai san cho cic chu so hitu., nghia 1a cit mot dong von chii s hitu bo vao kinh

doanh mang lai miy dong loi nhuén sau thué.

Loi nhuén sau thué
ROE =

Von chu s& hiru binh quan
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1.5.2.5. Phan tich phwong trinh Dupont

Ping thirc Dupont thir nhit :

L Nst L Nst Doanh thu thuan
ROA = - = . X .
Tong tai san bq Doanh thu thuan Tong tai san bq

= ROS x Vong quay tong tai san

Tu déng thirc trén ta théy ROA dugc tao ra phu thudc vao hai yéu td:

- Str dung binh quan mot dong gia tri tai san trong ky tao ra may dong
doanh thu thuan.

- Trong mot dong doanh thu thuan thuc hién dugc trong ky c6 bao nhiéu
d6ng loi nhuan sau thué

C6 2 hudng dé ting ROA d6 1a : taing ROS hodc ting vong quay tong tai
san.

- Muén ting ROS (ty sudt LNst/doanh thu thuan) can phan d4u ting LNst
bang cach tiét kiém chi phi va ting gia ban (néu co thé).

- Mudn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang cach
giam gia ban (néu co thé) va ting cuong cac hoat dong xac tién ban hang.

Néu tai san cia doanh nghiép chi duoc tai trg bang von chi sé hitu thi ty
suat sinh loi trén tong tai san va ty suat sinh loi trén von CSH sé& bang nhau vi khi
d6 téng tai san = von CSH.

L Nst L Nst

ROA= — = — = ROE
Tong tai san bq Von CSH bq

Néu doanh nghiép ¢6 st dung no dé tai tro cho cac tai san ctia minh thi ta co
mbi lién hé gitra ROA va ROE dugc thé hién qua déng thirc Dupont thir hai.
Ping thirc Dupont thi hai :

LNst LNst Téng tai san bq
ROE = — = — X -
Von CSH bq Tong tai san bq Von CSH bq
1
= ROA X ——
1-Hv
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Véi Hv = No phai tra / Tong tai san (13 hé sd ng) va phuong trinh trén
phuong thé hién sy phu thudc cua ty suét sinh 1oi trén von CSH vao ty suét sinh loi
trén téng tai san va hé sd no. Su phan tich cac thanh phén tao nén ROE cho théy
rang khi ty s6 ng ting 1én thi ROE ciing cao hon. Tir day ta thay str dung no ¢ tac
dung khuyéch dai doanh lgi vén cht s& hitu néu doanh nghiép co6 1gi nhuan trong
ky, hé s6 ng cang 16n thi loi nhuan cang cao va nguogc lai, néu doanh nghiép dang
bi 10 thi str dung no cang ting sb 15.

C6 2 hudng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty sb Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA 1am theo nhu dang thirc Dupont thtr nhét

- Tang ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam von CSH va ting no
(néu trién vong kinh doanh t6t va doanh nghiép c6 1ai).

Ping thirc ndy cho thay ty s6 no cang cao thi loi nhuan ciia CSH cang cao.
Tuy nhién khi ty s6 no tang thi rai ro s& cang tang I&n. Do d6 doanh nghiép phai
hét strc than trong khi str dung ng. Két hop dang thirc Dupont thir nhat va tht hai ta

o :
Ping thirc Dupont tong hop :
LNst LNst Doanh thu thuan 1
ROE = — = — X - X
Von CSH bq Doanh thu thuan Tong tai san bq 1-Hv

Phuong trinh Dupont tong hop trén thé hién sy phu thudc cta ty sut sinh loi
von chu sé hitu vao ty suat LNst trén doanh thu thudn, vong quay tong tai san va
hé sd no. Ttc 1a ROE phu thudc vao 3 yéu té sau :

- Trong mot déng von kinh doanh binh quéan sir dung trong ky c6 may dong
hinh thanh tir ng vay.

- Str dung binh quan mot ddng gia trj tai san trong ky tao ra may dong doanh
thu thuan.

- Trong mot dong doanh thu thuan thuc hién dugc trong ky co6 may dong
L Nst.

Céc nhan t6 ndy c6 thé anh hudng trai chiéu nhau d6i véi ROE. Phan tich

dang thirc Dupont 13 x4c dinh anh hudng cia 3 nhan t6 ndy dén ROE cua doanh
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nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam ting gidm ty s6 ndy. Viéc phan tich anh

huong nay co thé tién hanh theo phuong phép thay thé lién hoan.

BANG 1.7 : BANG DUPONT

ROE
A 4 A\ 4
ROA X TONG TS / VONCSH
y A 4
TY SUAT LNst TREN D.THU THUAN | X VONG OUAY TAI SAN
A 4 A 4 A 4 A 4
LNst D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
Y \ 4 A 4 A 4
D.THU THUAN | _ | TONG CHI PH{ TSNH + TSPH
GIAVON |
| TIEN, TUONG PHAITHU |
"| DUONG TIEN DAITHAN [
CHI PHI j
BAN HANG | PAUTUTC e
"| NGAN HAN B
CHIPHI QLDN |
| PHAITHU BATDPONG |
"| NGAN HAN SANPAUTU |
CHI PHI HDTC |
| HANG TON DAUTUTC |
" KHO DATHAN [
CHI PHI HOAT |
DONG KHAC | TSNHKHAC TSDH KHAC |
THUE TNDN |
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CHUONG 2
GIOI THIEU KHAI QUAT VE CONG TY TNHH MQT THANH
VIEN VAN HOA HAI PHONG

2.1. Lich sir hinh thanh va phat trién

Cong ty TNHH mot thanh vién Van Hoa Hai Phong dugc thanh 13p trén co
s& chuyén d6i tir Cong ty Du lich Dich vu Van Hoa theo quyét dinh s6 2188/QP-
UB ngay 05/10/2006 cua UBND thanh phé Hai Phong, hoat dong theo ludt doanh
nghiép. Cong ty la doanh nghiép hoat dong kinh té bo xung ngan sach Pang cia
Thanh ty Hai Phong. Vi vy cong ty c6 hai nhiém vu chinh chu yéu 13 hoan thanh
moi nghia vu voi Nha nuéc theo cac quy dinh hién hanh va bo xung cho ngan sach
Pang. Cong ty hoat dong da nganh nghé, dia ban kinh doanh rong.

Cong ty TNHH mot thanh vién Van Hoa Hai Phong dugc Phong dang ky
kinh doanh cta S& ké hoach dau tu Thanh phé Hai Phong cap gidy chimg nhan
dang ky kinh doanh s6 : 0204000045 ngay 06/10/2006.

Dia chi tru sé chinh : Khach san Van Phong, Khu Ill, quan Do Son, thanh

phd Hai Phong.
Tai khoan : 32110000018330 tai Ngan hang Pau tu & phat trién HP
Dién thoai : 031.3821558 Fax : 031.3821557
Email : vanhoacorp@hn.vnn.

Cong ty TNHH 1 TV Van Hoa Hai Phong 1a ddi tac Viét Nam trong Cong
ty TNHH Lién doanh Du lich Qudc té Hai Phong.

Vén diéu 1¢ khi thanh 1ap Cong ty 1a : 84.000.000.000 dong, trong d6 von
dung dé gop lién doanh 1a : 79.750.000.000 dong.

Thoit gian hoat dong : Cong ty TNHH mdt thanh vién Van Hoa Hai Phong
c6 thoi gian hoat dong khong han ché tir khi duge chinh thirc hoat dong khi hoan
tat cac thu tuc v6i co quan nha nude theo phap lut hién hanh va duoc cip gidy
ching nhan dang ky kinh doanh.

2.2. Linh vue kinh doanh chii yéu :

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN 32



Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

- Kinh doanh khéch san, nha hang, du lich n6i dia va Iir hanh quéc té.

- Dich vu dua nguoi lao dong di lam viéc ¢6 thoi han & nude ngoai.

- Kinh doanh thwong mai — xuét nhap khau, chuyén khau.

- Kinh doanh bét dong san, xay dung cong trinh dan dung va cong trinh giao
thong, dich vu van tai hang hoa va hanh khach.

2.3. Co cau td chirc quan 1y ciia Cong ty
2.3.1. M hinh co ciu t6 chirc quén 1y :

T6 chtrc quan 1y ctia cong ty theo mé hinh : Chu tich kiém Giam ddc Cong
ty, Ban kiém soat va bo may giup viéc, duoc sip xép theo phuong an két hop truc
tuyén va hitu tuyén theo hudng vira tao quyén cha dong kinh doanh t6i da cho céc
bd phan nghiép vu, tir d6 nang cao tinh chu dong, sang tao, tu chiu trach nhiém va
hi¢u qua kinh doanh. Déng tho1 dam bao su lanh dao xuyén xudt, chit ché cia ban
giam ddc.

Ban lanh dao Cong ty gdm 2 nguoi: Chu tich kiém Giam dc Cong ty va 1

pho Giam ddc Cong ty. Ban kiém soét : 01 ngui .

Céac phong ban va don vi truc thugc S6 nguoi
Cac phong ban

-Phong to chirc hanh chinh 02
-Phong ké toan tai chinh 04
-Phong du lich 02
-Phong thuong mai xuat nhap khau 02
-Phong kinh doanh quang céo 02
Cac don vi truc thuoc

-Xi nghiép Tu van thiét ké xay dung 05
-Xi nghi€p van tai 07
-Trung tdm gido duc dinh huéng D6 Son 04
-Trung tAm xut khau lao dong 05
-Trung tim Thuong mai va Li hanh quéc té 04
-Hé théng khach san, nha hang khu III Pd Son 26
-Chi nhanh Cong ty tai Ha Noi 04
-Chi nhanh Cong ty tai Quang Ninh 06
-Hé théng nha hang cao cip Van Van 06
-Trung tdm Dich vu Hoa phuong do 03
Téng s6 cdan bo cong nhdn vién cia cong ty 85

(nguén : PhongTé chivc hanh chinh)
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T6 chitc b6 mady cia chi nhanh : Giam déc chi nhanh (01 ngudi). Pho Giam
db¢ Chi nhanh (01 — 03 ngudi). Phy trach ké toan (01 nguoi). Va bd phan chuyén
mon nghiép vu : Do Giam ddc Chi nhanh cin ctr vao quy mo hoat dong, kinh
doanh cta Chi nhanh minh xay dyng va dé nghi véi Giam déc Cong ty phé duyét
co ciu tb chire, cac bod phan quan ly, kinh doanh ctia Chi nhdnh minh. Gidm dbc,
Phé Giam dbc, Phy trach ké toan Chi nhanh do Giam dbc Cong ty bd nhiém co

thoi han, mién nhiém, khen thudng va ky luat.

2.3.2. So do co cau to chure : Chi tich Cﬁng Ty

Kiém
Giam doc Cong ty

A 4

Cac pho Giam doc

Ban kiém soat

A 4 \ 4 A 4 Y A\ 4
Phong Phong Phong Phong Phong
du TC ke ™ KD

toan
lich HC TC XNK QC
A 4
A 4 \ 4 A 4 Y Y
Hé Trung T/tdm Trung Xi
théng tam giao A % nghiép tu
KS NH duc dinh ™ & tam xuat vén thiét
khu 3 huéng L@ hanh khau lao ke xay
b6 Son b6 Son I A dung
Quoc té dong

A 4

A 4

A 4

A 4

T/tam Chi Chi Xi Hé thong
Dich vu . , n .
Hoa nhanh nhanh nghiép N/harTg
phuong Ha Quang van cao cap
do Noi Ninh tai Van Van
(Nguon : phong Té chivc hanh chinh)
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2.4. Tinh hinh hoat dong kinh doanh ciia Cong ty nam 2007 - 2008

T o } ) 2008 so véi 2007
T Cac chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 Gia tri TV 18 %
g | Dtuban hangva 1 1q 439 55 350 | 15,714,144,252 | -2,717,381,008 | -14.74%
cung cap D/vu
o | Doanh thu hoat 96,080,020 | 108,301,361 | 12,221,341 | 12.72%
dong tai chinh
3 | Thu nhap khac 6,123,223 5,180,338 -942,855 | -15,4%
4 | Téng chi phi 18,488,555,453 | 15,782,262,518 | -2,706,292,935 | -14,64%
5 | Tong loi nhudn 45,173,140 42,363,433 -2,809,707 | -6.22%
trudc thue
Thu nhap bq nguoi
6 | Jap oy (Q/ihing) 1,700,000 1,700,000
(Nguén : phong Ké toan tai chinh) (Pon vi : dong)

Tinh hinh kinh té trong nudc va thé gigi nam 2008 ¢ nhiéu kho khin, bién
dong 16n da anh huong khong nho téi hoat dong san xuét kinh doanh ctia cong ty.
Tong doanh thu vé ban hang va cung cdp dich vu nim 2008 giam manh
2.717.381.098 d so voi 2007, twong Grng voi mure giam 14,74%. Trai lai voi su sut
giam ctia doanh thu ban hang va cung cip dich vu, doanh thu hoat dong tai chinh
lai ting. Tuy nhién mirc ting nay khong dang ké chi c6 12.221.341d, tang tuong
tmg 12,27%. Trong hoat dong kinh doanh ctia cong ty thi hoat dong san xuit kinh
doanh 1a chil yéu, quan trong nhat va luon ludn giit vai trd quyét dinh, doanh thu
hang nim déu chiém trén 90% tong doanh thu. Doanh thu hoat dong tai chinh va
doanh thu khac chi chiém ty trong rat nhé trong tong doanh thu ciia cong ty. Loai
hinh kinh doanh chinh cta céng ty 13 dich vu, néu khong c6 don hang s& khong co
chi phi thuc hién né (dich vu thi khéng thé c6 chuyén san xut ra chd ban) vi thé
ma khi doanh thu giam thi ciing déng nghia voi chi phi giam. Tong chi phi nam
2008 cua cong ty giam 2,706,292,935 tuong Umgl4,64%. Trong téng doanh thu
thuan ciia cong ty thi tong chi phi ludn chiém ty trong rat cao trén 99,7%. Do do
ma tong loi nhuan trude thué cua cong ty rat nhod, nam 2008 chi co 42.363.433d,
giam 2.809.707d so v6i 2007, mirc giam nay 1a khong dang ké. Tuy tinh hinh kinh
doanh nim 2008 vira qua khong dugc tét nhung cong ty luén chiam lo toi doi séng

can bd cong nhan vién, thu nhap binh quan cua ngudi lao dong van 6n dinh & mirc
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1.700.000d/thang. Can bo cong nhan vién ludn gan bo véi cong ty, ndi bo doan két
nhat tri. Pay cling chinh 1a mot ngudn sitc manh to 16n gitip cong ty c6 thé hoan
thanh t&t nhiém dugc nha nude giao pho.

2.6. Thuan lgi va kho khan cua Cong ty

2.6.1. Thuan lgi

Cong ty luén dugce su quan tam, giap do,chi dao ctia Thanh uy, UBND thanh
phé, cac S, Ban nganh thanh phé), cua Quéan uy, UBND quan Do Son, nhét 1a su
chi dao truc tiép thuong xuyén cta Vin phong thanh dy, cung voi sy ning dong
sang tao cua cong nhan vién cong ty la nhiing dong luc vo cung quan trong giup
cong ty khiac phuc kho khin dé hoan thanh t6t nhiém vu dugce giao.

Vé dich vu du lich néi dia, It hanh qudc té, khdch san, nha hang, vui choi
giai tri :

- Cong cude d6i moi,cong nghiép hoa hién dai hoa dat nudc di dat duoc
nghig thanh tyu to 16m, kinh té lién tuc ting trudng & muc cao, doi séng nhan dan
khong ngung duge nang lén . Cung v6i do 1a qua trinh hop tac sau rong cua Vit
Nam véi thé gidi da tao diéu kién dé quang ba rong rai hinh anh vé dat nudc Viét
Nam tuoi dep, than thién vaoi nhiéu dia danh ndi tiéng thé gidi tao tién dé thuan loi
cho du lich , dich vu phat trién. Nhat 1a trong tinh hinh nén kinh té Viét Nam dang
hoi nhap voi nén kinh té qubc té, Viét Nam d3 trd thanh hoi vién chinh thic ctia To
chtrc thwong mai quéc t&€ WTO.

- Véi céc tiém nang 16n vé du lich ciia Hai Phong nhu : San bay quéc té Cat
Bi, Khu du lich Cat Ba, P Son, Sudi nuéc khoang nong Tién Lang...la diéu kién
thuan loi dé linh vyc kinh doanh du lich (linh vyc kinh doanh chu yéu ciia cong ty)
phat trién. Hon nita Cong ty TNHH moét thanh vién Van Hoa Hai Phong duoc
thanh phd giao quan 1y nhiéu nha hang, khach san c6 vi tri dep tai khu 3 D6 Son -
1a khu nghi méat dep va noi tiéng, lai nam trong vanh dai du lich B6 Son — Cat Ba —
Ha Long.

- Nghi quyét s6 09 — NQ/TU ngay 22/11/2006 ctia Ban thuong vu Thanh uy
vé phat trién du lich Hai Phong giai doan 2006 — 2010, dinh huéng dén nam 2020,

da xac dinh muc ti€u la : ting budc xay dung Hai Phong tr¢ thanh mot trong
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nhing cira ngd va trung tim du lich hip dan khach qudc té, khach du lich c6 kha
nang chi ti€u cao, dao tag nhan luc va quang ba xuc tién du lich cho cac dia
phuong phia Bic. Phin dau dén nim 2010 va dinh hudng dén nam 2020 du lich
Hai Phong trd thanh nganh kinh t& miii nhon trong chién lugc phat trién kinh té -
x3 hoi cta thanh phd va Hai Phong tré thanh trung tdm du lich cia ving Duyén hai
Bic b, dao Cat Ba cung véi Ha Long va D6 Son 1a mét trong nhiing trung tim du
lich 16n cta ca nudc dat dang cap qudc té. Nhitng muc tiéu trén da dat nén mong 1a
co s& viing chic, thuan loi dé linh vuc kinh doanh du lich, it hanh va khach san
ctia Cong ty phat trién.

Vé xudt khau lao dong :

- Viét Nam c6 quan hé hop tac hitu nghi voi nhiéu nude trén thé gidi,trong
dé linh vuc dua ngudi lao dong Viét Nam sang lam viéc tai nudc ngoai duoc
bang, Nha nudc va Thanh phé dac bi¢t chu trong, quan tam, tao moi diéu kién
thuan loi nhat. Vi so v6i nhiéu nganh xuat khau hang hoa thi xuat khau lao dong co
hiéu qua cao,dem lai loi ich ldu dai vé nhiéu mat, ca trudc mat va l1au dai.Ciing 13
giai phap quan trong dé thuc hién thanh cong chinh sach x6a do6i giam nghéo. Véi
nhitng dinh hudng va chién luoc 16n ciia Nha nudc va thanh phd linh vuc xuét
khau lao dong cia cong ty trong nhiéu nim qua di c6 budc phat trien manh
m&.Cong ty di trd thanh mot trong nhitng doanh nghiép hang dau cta Thanh phd
vé xuat khau lao dong.Ttr nam 2006 dén 2008 Cong ty di dua 1516 lao dong di
lam viéc co6 thoi han ¢ nudc ngoai.

2.6.2. Kho khéan :

Budc vao nam 2009 trong bdi canh suy thoai kinh té thé gidi nghiém trong
d3 tac dong khong nho t6i hoat dong san xuit, kinh doanh,viéc 1am trong
nude.Cong ty dang phai doi mat véi rat nhiéu thach thirc méi. Suy thoai kinh té
kéo theo mat viéc lam, thi truong va thu nhap bi thu hep, ngudi tiéu dung da nghi
dén viéc tiét kiém chi tiéu. Do d6 thi truong xuat khau lao dong,du lich... cua
Cong ty bi thu hep,hoat dong san xuit kinh doanh khong tranh khoi nhitng kho

khan nghiém trong.
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Viéc trién khai thue hién quy hoach du lich chung ctia Thanh phé con cham,
cong tac quan 1y quy hoach va dau tu theo quy hoach chua tét, thiéu quy hoach chi
tiét cum trong diém du lich tai cc quan huyén, chua phat huy hét tiém nang va loi
thé vé phat trién du lich ciia Thanh phd. Diéu nay anh huéng khong nho téi hoat
dong kinh doanh du lich, It hanh, khach san cia Cong ty. La mét trong nhiing
nguyén nhan chi yéu cta nhitng khé khin han ché néu duéi day vé hoat dong kinh
doanh du lich, It hanh,khach san, vui choi giai tri cia Cong ty.

Cong tac quy hoach hai trong diém du lich Cat Ba va P Son chua theo kip
vo1 yéu cau phat trién chung, chua thé hién dugc dic thu van héa du lich, hé théng
ha tang k¥ thuat dang trong qué trinh xay dung, thiéu cac co s& vui choi, giai tri
hép dan du khach.Hoat dong kinh doanh du lich cua Do Son van theo mua, tap
trung cha yéu vao 3 thang hé, hiéu qua kinh doanh thép.

Céac hang muyc dau tu trong nim qua cta Cong ty chi méi dap tng duoc yéu
cau kinh doanh trudc mat, chua dap tmg dugc yéu cau doi hoi phuc vu ngdy cang
cao cua du khach, chua dap tng duoc yéu cau phuc vu nhitng hoi nghi, hoi théo,
doan khach 16n. Van con ton tai mot s6 nha nghi xubéng cap(Khu PAGODON, nha
nghi D6i tién, khu nha nghi Trac vang). Chua xac 1ap duoc ké hoach khai thac
tong thé Khu 3 Do Son nam trong hanh lang du lich ndi, ngoai thanh Hai Phong —
Pd Son — Cat Ba — Ha Long — Mong Cai .chua tao ldp dugc diém nhan du lich
trong khu vuc, con thiéu nhiéu loai hinh du lich dich vu hd chg nhét 1a cac khu vui
choi, gidi tri chua thu hut dugc su chi ¥ cua khach du lich. Hoat dong kinh doanh
du lich 1&r hanh trong nuéc va quc té con han ché.

Mic du di duoc dau tu nang cap,song hé théng khach san, nha hang tai khu
3 Db Son van con manh min (mdi nha nghi chi ¢ trén dudi 10 phong nghi), trang
thiét bi phuc vu khéng dong déu gitta cac nha nghi, chua dap Gmg duoc yéu cau
phuc vu cua khéch du lich, nhét 1a véi cac doan khach du lich, cac hoi nghi, hoi
thao 16n.

Thi trudng toan cau bién dong bat thuong, cd thoi diém vat gid ting manh
dan dén thu nhap thuc té gidm, gia thanh trong cac linh vuc kinh doanh du lich lai

tang .Vao thoi diém cudi ndm 2008 dau nim 2009 thé gidi budc vao giai doan suy
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thoai kinh té toan cau. Vi vay luong khach du lich ¢6 xu hudng giam, ap luc canh
tranh gia tang.

Hoat dong xuét khau lao dong moi chi khai thac dugc thi truong lao dong
phd thong, gip rat nhiéu khé khin do viéc tao ngudn lao dong c6 nghé dé dua di
lao dong & nudc ngoai chua phat trién dong bo va chua dap tng yéu cau lao dong
chat luong cao.

Nén tai chinh chua thuc sy 6n dinh, thiéu von cho dau tu phat trién, rat kho
khan trong viéc huy dong vén cho dau tw mé rong kinh doanh.

Trong hoat dong kinh doanh cong ty thudng xuyén phai canh tranh quyét
liét, trong khi d6 doi1 ngli can bo con mong, mot sb chua duoc dao tao chuyén sau
nghiép vu du lich, chua dép Ung tdt véi su phat trién cta cong nghé du lich hién
dai.Trinh do ngoai nglt han ché (A chiém 4%, B chiém 5%, C chiém 17%). Cac
hoat dong kinh doanh khac méi chi dat hiéu qua budc dau, ty xuat loi nhuan trén
von thap.

Tuy c6 rat nhiéu kho khian nhung trong nhiing giai doan dugc sy quan tdm
gitip 45 cuia Thanh ty, UBNN thanh phd, cac S¢, Ban nganh thanh phd, cta quan
iy, UBND quan D6 Son, su chi dao truc tiép, thudng xuyén cia van phong thanh
uy, véi su nang dong sadng tao cua can by cong nhan vién cong ty, trong nhiing
nim qua cong ty da khac phuc kho khan, phat huy thuan lgi dé hoan thanh t6t
nhiing nhiém vu duoc giao. Nhiing c¢b ging cta can bd cong nhan vién Cong ty da
duoc cép trén ghi nhan, danh gia tét.Céng ty da dugc BO Van, hoa thé thao va du
lich, Uy Ban Nhan Dan thanh phd, Lién doan Lao dong, Cong an thanh phé ting

bang khen, co thi dua xuat sac vé thanh tich hoan thanh xuat sac nhi¢m vu.
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CHUONG 3
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY TNHH
MOT THANH VIEN VAN HOA HAI PHONG

3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh
3.1.1. Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bang can di ké to4n :
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BANG 3.1 : BANG PHAN TICH CO CAU TAI SAN, NGUON VON

T Cic chi tidu s Niim 2007 Niim 2008 2008 so véi 2007
— Gia tri Ty 18 % Gia tri Ty 18 % Gia tri Ty 18 %
TAI SAN

A - TAI SAN NGAN HAN 100 | 11,834,351,730 | 11.77% | 11,667,969,706 | 11.57% | -166,382,024 | -1.41%
| | Tién va cdc khoan twong dwong tién | 110 769,862,153 | 0.77% 564,063,587 | 0.56% | -205,798,566 | -26.73%
1 | Tién 111 769,862,153 | 0.77% 564,063,587 | 0.56% | -205,798,566 | -26.73%

2 | Cac khoan twong duong tién 112

Il | Céc khoan diu tw T.chinh ngin han 120

1 | Pau tu ngin han 121

2 | Dy phong G.gia d/tu ngin han (*)(2) 129
I11 | Cic khoan phai thu ngin han 130 | 2,653,487,544| 2.64% | 2,808,087,397| 2.78% | 154,599,853 | 5.83%
1 | Phai thu khach hang 131 891,023,251 | 0.89% | 1,455538,560 | 1.44% | 564,515,309 | 63.36%
2 | Tra truéc cho ngudi ban 132 285,355,234 |  0.28% 145,780,049 | 0.14% | -139,575,185 | -48.91%
3 | Phai thu ndi bd ngan han 133 | 1,260,827,974| 1.25% | 1,006,392,186| 1.00% | -254,435788 | -20.18%

4 | Phai thu theo tién d6 ké hoach HDXD 134
5 | Cac khoan phai thu khac 135 216,281,085 |  0.22% 200,376,602 | 0.20% | -15904,483| -7.35%

6 | Du phong cac khodn p/thu kho doi (*) 139
IV | Hang ton kho 140 381,847,791 | 0.38% 557,393,124 | 0.55% | 175,545,333 | 45.97%
1 | Hang ton kho 141 381,847,791 | 0.38% 557,393,124 | 0.55% | 175,545,333 | 45.97%
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2 | Dy phong giam gia hang t6n kho (*) 149
V | Tai séan ngin han khac 150 | 8,029,154,242 | 7.98% | 7,738,425598 | 7.67% | -290,728,644 | -3.62%
1 | Chi phi tra trudc ngan han 151 | 4,048,855,938 | 4.03% | 3,806,329,232 | 3.77% | -242,526,706 | -5.99%
2 | Thué GTGT duoc khau trir 152 87,547,686 | 0.09% 45547686 | 0.05% | -42,000,000 | -47.97%
3 | Thué va cac khoan khac phai thu NN 154 38,375,289 |  0.04% 17,090,121 | 0.02% | -21,285,168 | -55.47%
4 | Tai san ngin han khac 158 | 3,854,375,329 | 3.83% | 3,869,458,559 | 3.84% 15,083,230 |  0.39%
B - TAI SAN DAI HAN 200 | 88,736,258,482 | 88.23% | 89,162,663,470 | 88.43% | 426,404,988 | 0.48%
| | Cac khoan phai thu dai han 210 224845381 | 0.22% 129,372,221 | 0.13% | -95473,160 | -42.46%

1 | Phai thu dai han cua khach hang 211

2 | Vén kinh doanh & don vi truc thudc 212

3 | Phai thu dai han noi bd 213
4 | Phai thu dai han khac 218 224845381 | 0.22% 129,372,221 | 0.13% | -95473,160 | -42.46%

5 | Du phong phai thu dai han kho doi (*) | 219
Il | Tai san co dinh 220 | 8,730,325,835 | 8.68% | 9,252,203,983| 9.18% | 521,878,148 | 5.98%
1 | Tai san ¢ dinh hiru hinh 221 | 8,242,189,735| 8.20% | 8,713,842,883| 8.64% | 471,653,148 | 5.72%
- Nguyén gia 222 | 12,843,891,867 | 12.77% | 13,365,917,138 | 13.26% | 522,025,271 | 4.06%
- Gia tri hao mon luy ké (*) 223 | (4,601,702,132) | -4.58% | (4,652,074,255) | -4.61% 50,372,123 |  1.09%

2 | Tai san cb dinh thué tai chinh 224

- Nguyén gia 225

- Gia tri hao mon luy ké (*) 226

3 | Tai san cb dinh vo hinh 227

- Nguyén gia 228

- Gia tri hao mon lu§ ké (*) 229
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4 | Chi phi xay dung co ban d& dang 230 488,136,100 0.49% 538,361,100 0.53% 50,225,000 | 10.29%
I11 | Bit dong san dau tu 240
- Nguyén gia 241
- Gia trj hao mon luy ké (*) 242
IV | Céc khoan diu tw tii chinh dai han 250 | 79,750,000,000 | 79.30% | 79,750,000,000 | 79.09% 0| 0.00%
1 | Pau tu vao cong ty con 251
2 | Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh | 252 | 79,750,000,000 | 79.30% | 79,750,000,000 | 79.09% 0 0.00%
3 | Pau tu dai han khic 258
4 | Du phong gidm gid D.tu TC dai han (*) | 259
V | Tai san dai han khac 260 31,087,266 | 0.03% 31,087,266 | 0.03% 0| 0.00%
1 | Chi phi tra trudce dai han 261 31,087,266 0.03% 31,087,266 0.03% 0 0.00%
2 | Tai san thué thu nhap hoan lai 262
3 | Tai san dai han khac 268
TONG CONG TAI SAN 270 | 100,570,610,212 | 100.00% | 100,830,633,176 | 100.00% | 260,022,964 | 0.26%
NGUON VON
A - NQ PHAI TRA 300 | 15,821,773,522 | 15.73% | 16,118,024,556 | 15.99% | 296,251,034 1.87%
| | No ngin han 310 | 13,994,815,285 | 13.92% | 13,700,251,229 | 13.59% | -294,564,056 | -2.10%
1 | Vay va no ngan han 311 | 5,787,687,000 5.75% | 5,385,082,000 5.34% | -402,605,000 | -6.96%
2 | Phai tra nguoi ban 312 342,715,086 0.34% 189,302,258 0.19% | -153,412,828 | -44.76%
3 | Ngudi mua tra tién trude 313
4 | Thué va cac khoan phai nop N.nudc 314 587,569,119 0.58% 452,621,673 0.45% | -134,947,446 | -22.97%
5 | Phai tra nguoi lao dong 315 56,334,221 0.06% 27,476,632 0.03% | -28,857,589 | -51.23%
6 | Chi phi phai tra 316
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7 | Phai tra ndi bo 317 | 1,260,827,974| 1.25% | 1,006,392,186| 1.00% | -254,435788 | -20.18%
8 | Phai tra theo tién do ké hoach HDXD 318
9 | Cac khoan P.tra, P.nop ngén han khac 319 5,959,681,885 5.93% 6,639,376,480 6.58% 679,694,595 | 11.40%
10 | Dy phong phai tra ngan han 320
Il | No dai han 330 | 1,826,958,237 | 1.82% | 2,417,773,327| 2.40% | 590,815,090 | 32.34%
1 | Phai trd dai han nguoi ban 331
2 | Phai tra dai han noi bd 332
3 | Phai tra dai han khéc 333
4 | Vay va no dai han 334 | 1,783,600,000| 1.77% | 2,351,470,367| 2.33% | 567,870,367 | 31.84%
5 | Thué thu nhap hodn lai phai tra 335
6 | Du phong trg cip mét viéc lam 336 43,358,237 |  0.04% 66,302,960 |  0.07% 22,944,723 | 52.92%
7 | Du phong phai tra dai han 337
B - VON CHU SO HUU 400 | 84,748,836,690 | 84.27% | 84,712,608,620 | 84.01% | -36,228,070 | -0.04%
| | Von chii sé hiru 410 | 84,741,518,640 | 84.26% | 84,705,745744 | 84.01% | -35772,896 | -0.04%
1 | Vén dau tu cua chu so hiru 411 | 84,630,872,549 | 84.15% | 84,630,872,549 | 83.93% 0| 0.00%
2 | Thing du v6n c6 phan 412
3 | Vén khéc cta cha s& hitu 413
4 | Co phiéu quy (*) 414
5 | Chénh I¢ch danh gid lai tai san 415
6 | Chénh léch ty gia hoi doai 416 561,244 | 0.001% 561,244 | 0.001% 0| 0.00%
7 | Quy dau tu phét trién 417 8,781,660 | 0.01% 8,235,451 | 0.01% -546,209 | -6.22%
8 | Quy du phong tai chinh 418 3,252,466 | 0.003% 3,050,167 | 0.003% 202,299 | -6.22%
9 | Quy khac thudc von chi sé hitu 419
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10 | LN sau thué chwa P.phdi - TK 4211 420 65,526,060 | 0.07% 32,524,661 | 0.03% | -33,001,399 | -50.36%
- TK 4212 32,524,661 | 0.03% 30,501,672 | 0.03% -2,022,989 | -6.22%
11 | Ngudn vbn dau tu XDCB 421
I1 | Ngudn kinh phi va quy khac 430 7,318,050 | 0.01% 6,862,876 | 0.01% 455174 | -6.22%
1 | Quy khen thuéng, phuc loi 431 7,318,050 | 0.01% 6,862,876 |  0.01% 455174 |  -6.22%
2 | Nguon kinh phi 432
3 | Ngudn kinh phi da hinh thanh TSCPH 433
TONG CONG NGUON VON 440 | 100,570,610,212 | 100.00% | 100,830,633,176 | 100.00% | 260,022,964 | 0.26%

(Nguén :Phong ké todn tai chinh)

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN

45




Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

3.1.1.1. Phén tich co cdu tai san ciia cong ty :

Tong tai san cua cong ty nim 2008 1a 100.830.633.176 d, so véi nim 2007
tang 260.022.964 d, tuong ung ting 0,26%. Muc ting nay khong 16n, tuy nhién
chua thé két luan ngay viéc ting ndy co tot hay khong ma ta phai xem xét tai san
cua cong ty tang ¢ nhitng bd phan nao, do dau ma tang va anh hudng cia vi¢c tang
nay tdi tinh hinh tai chinh cling nhu hi¢u qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty.

Tai san cua cong ty tdng la do tdng 426.404.988 @ gia tri TSDH, tuong trng
tang 0,48% so voi 2007, trong khi TSNH lai giam & mtc do nho hon nhiéu 1a
166.382.024 @, twong ung 1,41%.

Trong tong tai san ctia cong ty TSDH chiém ty trong 16n nhat, & ca hai nim
déu trén 88,2% (chi yéu 1a TSCD va khoan dau tu vao cong ty lién két, lién
doanh). Cac TSNH chiém ty trong nho hon rat nhiéu 1a 11,77% nam 2007 va
11,57% nam 2008. Piéu nay cho théy su phu hop véi linh vuc kinh doanh dich vu
cua cong ty nhu kinh doanh khéach san, nha hang, du lich, do d6 cac tai san dai han
nhu phuong tién van tai, cac nha hang, khach san, khu vui choi giai tri, khoan dau
tu lién két vé du lich v6i cong ty khac...luén chiém ty trong cao trong tong tai san
ctia cong ty. Chi tinh riéng khoan dau tu lién két, lién doanh voi cong ty TNHH
Lién doanh Du lich Quéc té Hai Phong da 1én t&i 79.750.000.000 &, chiém trung
binh 79% - chiém ty trong cao nhat trong tong tai san ctia cong ty. Qua day ta thiy
TSDH c¢6 vai trd v6 ciing quan trong trong hoat dong san xuét kinh doanh ctia cong
ty.

e Tai sin ngin han :

TSNH cua cong ty nam 2008 so véi 2007 giam 166.382.024 @ tuong ing voi
1,41%. TSNH giam chu yéu 1a do viéc giam 290.728.644 d cua cac TSNH khéc,
tuong tng 3,62% va giam 205.798.566 d tién mat, trong ung 26,73%. Trong khi
khoan phai thu ngan han ting nhe chi c6 154.599.853 d, twong tng 5,83%, hang
ton kho ting 175.545.333 &, twong tng 45,97%. Muc giam cta cac TSNH khac va
tién 16n hon nhiéu so véi mic ting ctia khoan phai thu ngan han va hang ton kho,

do d6 lam TSNH cua cong ty giam, mirc giam nay khong 16n.
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Viéc cac khoan phai thu ngan han ting, chi yéu 1a do ting vot cta khoan
phai thu khach hang — tang 564.515.309 d tuong ing 63,36%, mic tang nay Kha
16n. Trong diéu kién kinh doanh kha kho khin ciia nam 2008, chil yéu do tac dong
ctia yéu t6 bén ngoai do d6 ma khoan vén cép cho cac don vi cip dudi trong ndi bd
clia cong ty ciing giam theo 1am khoan phai thu ndi bd ngin han giam 254.435.788
d twong (mg 20,18%. Tuy nhién sb con phai thu nay khé 16n va chiém ty trong cao
trong co cdu khoan phai thu ngin han cua cong ty. Trong tong tai san ctia cong ty
nam 2007 khoan phai thu ngan han chiém ty trong 2.64% thi riéng khoan phai thu
ndi bo da chiém téi 1,25%. Nam 2008 khoan phai thu ngan han chiém ty trong
2,78 thi khoan phai thu ndi bg da chiém 1%. bay cling 1a mot tin hiéu x4u cho tinh
hinh tai chinh cia cong ty. Khoan tra trudc cho nguoi ban cling giam 139.575.185
d tuong tng 48,91%. Ta théy muc do giam cua khoan phai thu ndi bo ngén han, tra
trude cho nguoi ban va khoan phai thu khac nho hon so véi muc do tang cua
khoan phai thu khach hang. Vi thé ma khoan phai thu ngan han ting nhung mirc
tang nay nho.

Hang ton kho cta cong ty nim 2008 so voi 2007 ciing ting nhe 1én
175.545.333 @ twong tng 45,97% lam doanh thu giam, s6 vong quay hang ton kho
thap, & dong von, viéc kinh doanh cua cong ty nam 2008 so véi 2007 nhin chung 1a
kem.

Viéc cac khoan phai thu ngan han va hang ton kho ting 1én c6 thé do cong
tac ban hang cua cong ty kém, cong ty bi khach hang chiém dung von nhiéu. Hay
cling lién quan dén chinh sach ban hang chiu ciia cong di d6i voi cong tac thu hoi
ng kém. Pay 1a van dé cong ty phai ddc biét quan tam, vi trong ky cong ty con phai
thanh toan cac khoan ng. Néu khong thu hdi duge cac khoan no cong ty sé& roi vao
tinh trang mét kha nang thanh toan. Khi ma khoan ng nim trudc chua thu hoi hét,
ty trong cua khoan phai thu khach hang trong tong TSNH van cao thi nim sau
cong ty lai tiép tuc cho khach hang mua chiu vi vay lam khoan phai thu ting 1én
nhiéu, gdy o dong von 16n, c6 thé 1am mat co hdi dau tu. Do d6 cong ty nén ap
dung chinh sach chiét khdu thanh toan dé thu hdi no, han ché ban chiu (trtr khach

hang truyén thng).
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Tuy nhién khoan phai thu khach hang ting c6 thé c6 yéu t6 tich cuc trong
treong hop cong ty mudn mo rong quan hé kinh té. Van dé & day 1a xét trong bdi
canh kinh doanh ctia ndm c6 nhiéu yéu t6 rat bat loi, mic von bi chiém dung 19n,
lai ting 1én & nam sau, cing véi viée ting hang tdn kho va khoan phai thu ndi bo
con kha 16n thi c6 thé khang dinh 13 viéc ting khoan phai thu nhu trén 13 khong tét,
cang lam tinh hinh tai chinh ctia cong ty tré nén kho khan hon. N6 ching té trong
ngin han cong ty bi chiém dung von nhiéu, & dong vén. Diéu nay anh hudng xau
dén viéc quay vong von va hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh. Nam 2009 t6i
trong bdi canh suy thoai kinh té thé gidi, hoat dong san xuat kinh doanh cua cong
ty s& gap rat nhiéu kho khan, cong ty phai khic phuc nhitng han ché trén, phai lam
t6t hon nira khau tiéu thu san pham, gia, mit hang va phai co cau lai san luong cho
phu hop, 1am t6t cong tac thu hdi no, tranh no xau va dong thoi tim cach giam chi
phi di d6i véi viéc mé rong hop 1y hon nita cac dbi twong khach hang.

Céc TSNH khéc cua cong ty cling c6 muc sut giam 1én tdi 290.728.644 &
tuong ung 3,62%. Muc giam nay 16n hon so véi muc tang TSNH cua cong ty (do
tang khodn phai thu). Do d6 lam TSNH cua cong ty giam. Viéc giam cac TSNH
khac nay 1a do doanh thu ban hang va cung cip dich vu cua cong ty giam manh
hon hai ty, do d6 céc chi phi tra truéc ngan han, thué GTGT duoc khau trir hay
thué va cac khoan phai thu nha nuéc ciing giam theo.

Chiém ty trong 16n nhat trong TSNH ctia cong ty 1a cac TSNH khéc va céc
khoan phai thu ngdn han. Trong tong tai san cua céng ty TSNH chiém trung binh
trén 11,67% trong khi TSNH khéac chiém t6i 7,98% nam 2007 va 7,67% nam 2008.
Céc khoan phai thu ngan han chiém ty trong 16n th hai trén 2,64% nam 2007 va
2,78% nam 2008. Diéu nay cho thay su bién dong cua TSNH ciing nhu kha ning
thanh toan ng ngan han cila cong ty chiu anh hudng rat 16n tir sy bién dong clia cac
tai san ndy. TSNH khac chiém ty trong 16n nhét trong TSNH do d6 16n caa cac chi
phi tra trudc ngan han (day 1a nhitng khoan chi phi thyuc té da phat sinh, nhung c6
lién quan dén hoat dong san xuat kinh doanh ciia nhiéu ky hach toan trong mot
nam tai chinh hodic moét chu ky kinh doanh nén chua thé tinh hét vao chi phi san

xuat kinh doanh trong ky phat sinh ma né dugc tinh vao hai hay nhiéu ky ké toan
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tiép theo) va TSNH khéc (chu yéu 1a khoan cam cd dé vay vén, va khoan ky quy
dé 1am tin — can ct thuyét minh BCTC. Trong ky cong ty vay ng nhiéu va ting 1én
so v&i nam trude do d6 cac TSNH khac nay 16n va cling tang & nam sau. Tuy nhién
hau hét cac tai san ngan han ndy khéng co hinh thai vt chat va phan 16n trong sb
do6 sé€ kho ban khi cong ty 1am vao tinh trang thanh 1y).

e Tai san dai han :

Tai san dai han ctia cong ty ndm 2008 1a 89.162.663.470 d, so vd1 nam 2007
tang 426.404.988 d, tuong tng voi 0,48%. So vé1 mic giam cua TSNH thi muc
tang nay 16n hon khong nhiéu va 1am tai san cta cong ty tang khong 1on.

Tai san dai han tang chu yéu do ting 521.878.148 d gia tri TSCD, tuong tng
tang 5,98%. Trong khi cac khoan phai thu dai han lai c6 muc giam nhe 95.473.160
d, tuong tmg giam 42.46%. Mirc giam ndy nho hon rat nhiéu so voi mirc ting cla
TSCP. Cac khoan dau tu tai chinh dai han, bat dong san dau tu va TSDH khéc van
gilt nguyén.

Muc giam 95.473.160 d tuong ung 42,46% cua cac khoan phai thu dai han
nho hon nhiéu so voi muc ting cua cac khoan phai thu ngan han khach hang va
hang ton kho. Trai lai v6i viéc ting cac khoan phai thu ngian han va hang ton kho
viéc giam cac khoan phai thu dai han 1a mot diéu rat tot, giup cong ty thu hoi vén,
d& bi chiém dung von. Tuy nhién s6 tién thu duoc tir cac khoan phai thu dai han
nho va khong bang mot nira so tién ting 1én ctia khoan phai thu ngian han va hang
t6n kho do d6 khong 1am tinh hinh tai chinh cta cong ty kha hon. Cong ty can tién
t6i mirc dd can dbi giita cac khoan nay sé& rat tot. Cac khoan phai thu dai han giam
la do giam 95.473.160 @& gia tri khoan phai thu dai han khac (nhu ky cuoc, ky quy
dai han...), trong ung giam 42,46%.

Tai san c6 dinh cua cong ty nam 2008 ting 521.878.148 d so véi nam 2007,
tang tuong Gmg 5,62%. Mirc ting ndy 16n hon nhiéu o v6i mirc giam 95.473.160 d
cua cac khoan phai thu dai han. Do d6 lam TSDH cua cong ty ting lén 16n
426.404.988 d. Tai san c6 dinh ting chi yéu 1a do ting cac tai san cd dinh hitu
hinh. Nguyén gia TSCD hiru hinh tang 522.025.271 4, tuong tng 4,06%, chi phi
xay dung co ban do dang tang 50,225,000 d, tuong ung 7,87%. Viéc tang nay la do
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cong ty dang tiép tuc nang cip nha hang Pai Duong va nha khach Hoa Lan tai khu
3 P6 Son va dau tu thém mot phuong tién van tai (thay cho phuong tién da cil).
TSCP ting 1én, gia tri hao mon lily ké ciing ting 50.372.123 d, twong tmg 1,09%.
Diéu nay cho thiy nhiing tai san céng ty méi dau tu duoc khai thac sir dung ngay,
khong bi lang phi. Tuy viéc kinh doanh nim 2008 gip rat nhiéu kho khin nhung
cong ty kha cht trong dau tu vao TSCP phuc vu cho hoat dong kinh doanh, dap
g ¢4 yéu cau trudc mat va tinh dén 1au dai.

Cac khoan dau tu tai chinh dai han khéng thay doi, van 1a 79.750.000.000 d.
Pay 1a khoan cong ty gop von von lién doanh véi Cong ty TNHH Lién doanh Du
lich Quéc té Hai Phong. Hoat dong lién doanh nay di dém lai nguon thu déng ké
cho cong ty trong nhitng nam qua.

— Nhin chung trong nim 2008 két ciu tai san cia cong ty thay doi khong
dang ké, TSDH bién dong tang theo hudng tich cuc. Su bién dong tang cua khoan
phai thu ngan han va hang t6n kho ctia cong ty nhu phan tich trén 1a c¢6 anh hudng
X4u t6i tinh hinh tai chinh ctia cong ty cling nhu hoat dong kinh doanh ciia cong ty.
Ty suét dau tu vao TSDH van chiém ty 18 16n nhat trong tong tai san ciia cong ty
(trén 88%). Qua day ta thay TSDH c6 vai tro vo ciing quan trong trong hoat dong
san xuat kinh doanh ctia cong ty. Cong ty can duy tri va nang cao hon nita hiéu qua
st dung céc tai san nay.

3.1.1.2. Phén tich co cAu ngudn von ciia cong ty :

Ngudn von cia coéng ty dugc hinh thanh tir hai nguén : von chu sé hiru va
ngudn von huy dong bén ngoai (vay chiém dung). Tong ngudn vén nam 2008 cta
cong ty la 100.830.633.176 d, so vai 2007 tang 260.022.964 d, tuong ting voi mic
tang 0,26%, mirc ting kha khiém ton. Vén chu sé hiru nam 2008 so voi 2007 giam
nhe 36.228.070 d tuong tmg giam 0,04% (viéc giam nay 1a do loi nhuan sau thué
cua cong ty giam). Trong khi cadc khoan ng phai tra ting manh l1én 296.251.034 d,
tuong tng 1,87%. iy la nguyén nhan chil yéu 1am ngudn vén cua cong ty tang.

Chiém ty trong 16n nhat trong tong ngudn vbn cia cong ty 1a von CSH, & ca
hai nim déu trén 84%. No¢ phai tra chi chiém trén 15,7%. Diéu ndy cho thiy murc

d6 doc 1ap vé tai chinh cua cong ty 1a rat cao. Do d6 it bi rang budc hay chiu strc ép
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ctia cac khoan ng vay. Nhung ciing cho thay kha ning chiém dung von cia cong ty
khong cao, von vay chua dugc st dung manh nhu mot cong cu dé gia tang loi
nhuan.

e No phai tra :

No phai tra ndm 2008 cua cong ty la 16.118.024.556 d, so v&i 2007 tang
296.251.034 d tuong tmg vadi 1,87%. Viéc ting nay la do cac khoan ng dai han
ting 590.815.090 d, twong tmg 32,34%. Trong khi cac khoan n¢ ngin han giam ¢
mirc it hon nhiéu 13 294.564.056 d tuong tng 2,1%.

Trong téng nguén von cta doanh nghiép, cac khoan no ngén han ¢ ca hai
nam déu chiém trén 13,5%. No dai han chi chiém 1,82% nam 2007 va 2,4% nim
2008. Nhu véy c6 thé thiy nhu cdu von trong ngan han cua cong ty 1a rat 16n. Ciing
boi TSDH chiém ty trong trén 88,2% trong tong tai san va chiing phai dugc tai trg
b::ing nguén von dai han 6n dinh (Vén CSH va no dai han). Trong do von CSH da
chiém trén 84% tong ngudn von. vi thé ma khoan vay dai han ciia cong ty khong
16n.

No ngin han nam 2008 giam 294.564.056 d twong ung v&i 2,1%. Viéc giam
nay chu yéu do giam 402.605.000 d vay va no ngan han, tuong tmg 6,96%. Giam
254.435.788 @ tuong ung 20,18% khoan phai trd ndi bo (sé con phai thu noi bd
ngin han bén TSNH nhu phén tich trén 14 giam nén s6 con phai tra nay ciing giam
tuong (mg). Khoan thué va cac khoan phai ndp nha nudc ciing c6 mirc giam 1én tGi
134.947.446 d, tuong ung 22,97%. Khoan phai trd nguoi ban cling gidm manh té1
153.412.828 d tuong tng 44,76%. Trong khi cac khoan phai tra phai ndp ngan han
khac (nhu kinh phi cong doan, bao hiém x4 hoi, y té, doanh thu chua thuc hién, ky
cuoc ky quy ngin han) ting ¢ mirc nho hon (so véi phan gia tri giam cta cac
khoan con lai trong no ngan han) 1a 679.694.595 & tuong tmg 11,4%. Do tinh hinh
kinh té trong nudc nam 2008 rat kho khan tac dong lam hoat dong kinh doanh cta
cong ty sut giam manh do d6 nhu cau von trong ngin han giam kha 1én. Giam
nhiéu nhat van 1a khoan vay va no ngan han. Nhung khoan phai tra, phai nop ngan
han khac nhu néu trén lai ting rat nhiéu, do cong ty khong thé di vay no ngan hang

dé tra cac khoan no khac duoc.
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Trong phan no ngan han ciia cong ty cac khoan phai tra phai ndp ngin han
khac chiém ty trong cao nhit (trung binh trén 6,25% trong tong TS), tiép d6 la
khoan vay va no ngan han (binh quén trén 5,5%). Diéu nay cho thay von trong
ngin han cua cong ty dugc tai tro chu yéu tir vay va ng ngin han (ngudn chiém
dung hop phap). Tuy nhién khoan phai tra phai ndp ngin han ting manh nhu trén
s& gy ap luc 16n vé tai chinh cho cong ty trong nim 2009 nay nhat 1a khi nén kinh
té thé gi6i van trong tinh trang suy thoai.

No dai han cta cong ty nam 2008 1a 2.417.773.327 4, tang 590.815.090 d
tuong ung 32,34% so v4i nam 2007. Viéc ting nay chil yéu 1a do ting vay va no
dai han (ting 567.870.367 d, twong tng 31,84%). Tiép d6 1a khoan du phong tro
cdp mat viéc 1am ting 22.944.723 & tuong tmg 52,92%. Miic ting cua vay va ng
dai han 1a khong 16m, tuy tinh hinh kinh doanh nam 2008 cua cong ty kha kho khan
xong dé gitr duoc khach hang, dong thoi dap tng nhu cau kinh doanh trudc mat
cong ty phai dau tuw moi phuong tién van tai thay thé phuong tién da cii. Loi nhuén
sau thué ctia cong ty nam 2007 13 qua it oi, lai giam gan mot nia so voi 2006. Do
vay ma ngudn vén dung dé tai trg cho TSCD trén phai ldy tir vay dai han. Diéu nay
cling tao sy an toan vé tai chinh cho cong ty dong thoi dap tng duge ca nhu cau
kinh doanh truéc mat va tinh dén 1au dai khi nén kinh té bat dau phuc hdi sau suy
thoai. Xét trong quan h¢ vdi vige vay va ng ng.’fm han gidm, kha nang dam bao ng
bang von CSH rat t6t thi murc ting vay dai han nay khong 1am tinh hinh tai chinh
ctia cong ty kho khan cho du trién vong kinh doanh trong nim cua cong ty khong
t6t. Nhu vay trong nim cong ty c¢6 xu hudng ting ngudn tai trg dai han, giam
nguén tai trg ngén han, tao thém su 6n dinh vé tai chinh cho cong ty va TSDH
duogc tai trg virng chic hon bang ngudn von dai han.

e Von chii s¢ hiru :

Vén CSH niam 2008 cua cong ty 13 84.712.608.620 d giam nhe 36.228.070 d
tuong tmg 0,04% so voi 2007, muic giam khong dang ké. Viée giam nay 1a do loi
nhuan sau thué cia cong ty nim 2007 so v6i 2006 giam 33.001.399 &, ndm 2008 so
v6i 2007 giam 2.022.989 d. Ngudn kinh phi va quy khac (mot phan duogc trich tir

loi nhuan sau thué) ciing giam nhung rat nho chi c6 455.174 & twong tng 6,22%.
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Do linh vyc kinh doanh cua cong ty nhu néu trén chiu anh hudng rat manh tr sy
bién dong kinh té thé gidi va trong nudc di 1lam loi nhudn coéng ty c6 giam manh
nhung khong bi 156. Trong tinh hinh kinh t& nhu vay thi ddy van 1a mot diéu kha
quan.

Trong tong ngudn vén cia cong ty von chu s& hitu chiém ty trong cao nhit,
& ca hai nim déu & khoang 84%. Piéu nay cho thdy mirc do doc 1ap, tw chi va kha
ning dam bao no bang von chu sé hitu cta cong ty 1a rit cao. Vén dau tu cua chi
so hiru khong thay dbi qua hai nim, vin giit & mirc rat cao 1a 84.630.872.549 d.
Véi ty trong von chil cao nhu vay thi kha nang huy dong von vay cho hoat dong
kinh doanh ctia cong ty 1a rat t6t. Tuy nhién n6 cho thay kha ning sir dung von vay
nhu mot céng cu dé gia ting loi nhudn cua cong ty 1a khong cao. Trong nhitng nim
t6i néu trién vong kinh doanh t6t hon doanh nghiép nén vay thém von dé mo rong
kinh doanh va st dung n6 1am mot cong cu dé gia ting loi nhuan. Cong ty TNHH
mot thanh vién Van Hoa Van Hoa Hai Phong la cong ty nha nudc, truc thuoc Van
phong Thanh uy Hai Phong, do d6 von kinh doanh ctia cong ty chil yéu 1a von nha
nude tic 13 ngudn von cha sé hitu ludn chiém ty trong cao trong tong ngudn vén
cua cong ty.

Vén CSH cua cong ty dugc phan bo, sir dung hop 1y. Trong s6 hon 84,7 ty
ddng do, cong ty dung gop von lién doanh v6i Cong ty TNHH Lién doanh Du lich
Quéc té Hai Phong 1a 79.750.000.000 d, phan con lai 1a vén cong ty tu kinh doanh
va mot phan dau tu vao TSCD.

—Nhu vay nim 2008 ngudn von cong ty bién dong tang khong 16n va theo
huéng tich cuc, ting ngudn tai trg dai han (6n dinh) giam nguon tai trg ngan han.
Céc khoan no ngin han giam 1am giam bét 4p luc vé no trong ngin han cho cong
ty. No dai han ting 1én nham dau tu cho TSCP dap ung yéu cau kinh doanh trudc
mét va tinh dén 1au dai. Xét trong quan hé v4i mic giam cta vay va ng ngan han
va ty trong rat cao cta von CSH trong tong ngudn vén thi mic ting cua vay dai
han 14 khong 16n va khong 1am tinh hinh tai chinh cta cong ty xau di, nguoc lai nd
mang yéu td tich cuc. Loi nhuén sau thué giam 1a nguyén nhan chinh 1am vén chu

so hiru giam, tuy nhién mirc giam la khong dang ké.
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3.1.1.3. Phan tich tinh hinh dam bao ngudn von cho hoat ddng kinh
doanh

Muc dich cta viéc phan tich nay la :

- Nhan biét doanh nghiép c6 du dam bao vén trong qua trinh san xut kinh
doanh hay khong.

- Panh gia sy bién dong cua tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong san
xut kinh doanh, nguyén nhén gy ra su bién dong d6 va mirc do anh hudng cia nd
dén tinh hinh dam bao ngudn vén.

- Panh gia xem doanh nghiép c¢6 du kha ning thanh todn no ngan han hay
khéng va cac TSDH cua doanh nghiép c6 dugce tai trg mot cach viing chic biang
ngudn von dai han khong.

- Trén co s& d6 dé xuat bién phap dé doanh nghiép co tinh hinh dam bao
ngudn von kha quan hon.

BANG 3.2 : BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRQ
NAM 2007 (Pon vi : dong)

>

Tong TS

Von ngian han | No ngian han
~ TSNH 13.994.8105.285 13.994.8105.285 o
S | 11.834.351.730 1392% Nl?;l’?,zlf’ >
g L% VLD rong 1896958237 |3 O
S 3 -2.160.463.555| Véndaihan | T, 0 S 2
0 86.575.794.027 | —— 2150 S
S TSDH " 86.08% Vén CSH =
' |88.736.258.482 ! 84.748.836.690 |
88,23% 84,37%

AN SuQ[,

<

BANG 3.3 : BANG PHAN TiCH NHU CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRQ
NAM 2008 (Pon vi : dong)

o

Tong TS

Von ng{in han | N¢ ngz“'m han
© TSNH 13.700.251.229 | 13.700.251.229 | .
N~ 0 0 o
— | 11.667.969.706 13,59% N i:’:ii? lf)an =
™ OQ 0 N i U cl = W
og MO | VIDHNE | Vénasinan | 2417773327 |8 2
& e ] 87.130.381.947 2,40% > 8
S TSDH 86.41% Von CSH 2
™ 189.162.633.470 84.712.608.620 |
88,43% 84,01%

AN Sug L,
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Tir bang trén ta thay : Tong TS = Tong NV
VLD rong nim 2007 = TSNH — No ngin han

= Vén dai han — TSDH = -2.160.463.555 d.
VLD rong nim 2008 = TSNH — No ngin han

= Vén dai han — TSDH = -2.032.281.523 d.

-Nim 2007 : TSNH < No ngian han : 2.160.463.555 d.
Voén dai han < TSDH : 2.160.463.555 d.
-Nim 2008 : TSNH < No ngian han : 2.032.281.523 d.
Von dai han < TSDH : 2.032.281.523 4.

Nhu vay ca hai nim 2007 va 2008 ngudn von ngin han khong nhiing du tai
trg cho TSNH ma con du thira, trong khi ngudn vén dai han (ng dai han va vén
CSH) khong du tai trg cho TSDH do d6 cong ty phai lay phan vén ngan han du
thira (mot phan no ngin han) dé dau tu cho TSDH. Diéu nay 1a kha mao hiém, vi
mtrc du thira ndy kha 16n, né ciing cho thiy TSNH c6 thé chuyén d6i nhanh thanh
tién khong du dé dap tng nhu cau tra no ngan han, can can thanh toan cta doanh
nghiép mat thang bang va cong ty c6 thé mat kha niang thanh toan. C6 thé cong ty
phai dung mot phan TSDH dé thanh todn ng ngan han dén han tra. Bé dam bao sy
an toan, 6n dinh vé tai chinh thi toan bd ng ngén han nén dugc dau tu cho TSNH
va trong trudng hop ndy cong ty cin xem xét, cAn nhac dé cdu trac lai ngudn von
nhu giam thém no ngan han dong thoi ting ngudn von dai han nhu ting von chil so
hitu, hodc ting vay va ng dai han (hodc ca hai) hop 1y néu co thé.

VLD rong nam 2007 va 2008 déu < 0, tuy nhién ta thdy nam 2008 VLD
rong 4m & mirc nho hon 2007. Pé danh gia chinh x4c hon vé d6 an toan va kha
nang thanh toan cua cong ty trong truong hop nay ta s€ so sainh VLD rong nay véi
TSDH.

BANG 3.4 : BANG TY LE VLP RONG SO VOI TSDH

Chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 Tang (gidm)
TSDH 88,736,258,482 | 89,162,663,470 426,404,988
Vén luu dong rong -2,160,463,555 | -2,032,281,523 | -128,182,032
% VLD rong/TSDH -2.43% -2.28% 0.16%
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Ty 1& VLD rong trén TSDH ctia cong ty nam 2007 1a -2,43%, diéu nay c6

nghia 13 von ngan han khong chi tai trg du cho TSNH ma con du thira, sé du thira
nay s€ dugc dau tu cho TSDH. Hay néi cach khac von dai han chi tai trg duoc
97,57% cho TSDH, phan con lai 2.43% tuong dwong 2,160,463,555 ¢ dugc dau tu
bang vén ngan han. O nam 2008 vén ngan han du thira dé dau tu cho TSDH giam
0,16%, ciing dong nghia véi viéc vén dai han tai trg cho TSDH tét hon & mirc
97,72%, tang 0,16% so v&i muc 97,57% ciia nam 2007. Viéc tang nay la do TSDH
nam 2008 so voi 2007 ting 426.404.988 ¢ tuong tmg 0,48% trong khi von dai han
(vén CSH va ng dai han) ting & muc 16n hon 554,587,020 d twong tng 0,64%. Va
TSNH giam 166.382.024 @ tuwong mg 1,41% con von ngan han lai giam & muc
nhiéu hon 13 294.564.056 @ twong tmg 2,1%. Do d6 von ngan han du thira it hon,
von dai han tai tro cho TSDH t6t hon.

Viéc giam cua von ngén han va tang von dai han nhu trén cung vo1 viec
VLD rong ¢ nim sau so v6i nam trude 4m nho hon cho thdy co cdu von cua cong
ty dang thay d6i theo hudng tich cuc (ting ngudn vén on dinh va giam ngudn tai
tro ngén han). Kha nang thanh toan ng ngén han cling nhu kha nang tai tro ctia von
dai han voi TSDH duoc cai thién hon. Tuy nhién tir két qua tinh toan trén cho thay
kha ning thanh toan ng ngan han cta cong ty nim 2008 c6 kha hon nim 2007
nhung & c4 hai nim nay kha ning thanh toan van ¢ mirc dang bao dong. Cong ty
can thuc hién mét sb bién phap nhu néu trén dé dam bao tinh an toan vé kha nang
thanh toan no ng.’fm han, va tinh hinh tai chinh lanh manh.

3.1.1.4. Phan tich dién bién ngudn von va sir dung von :

Muec dich cta viéc phan tich ndy nham danh gia xu hudng thay d6i co cau
tai san ctia doanh nghiép theo hudéng tt hay x4u, tai san ting 1én trong ky duoc

hinh thanh bdi ngudén nao va viéc st dung nhirng ngudén nay vao muc dich gi.
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BANG 3.5 : BANG KE NGUON VON VA SU DUNG VON NAM 2008

TT Tai san Nim 2007 Nim 2008 | Sir dung vén | Nguodn von
| | Tién 769,862,153 564,063,587 205,798,566
111 | Phai thu ngén han 2,653,487,544 | 2,808,087,397 | 154,599,853
IV | Hang ton kho 381,847,791 557,393,124 | 175,545,333
V | TSNH khéc 8,029,154,242 |  7,738,425,598 290,728,644
VI | Phai thu dai han 224,845,381 129,372,221 95,473,160
VII | Tai san ¢ dinh 8,730,325,835 |  9,252,203,983 | 521,878,148

Cong tai san 100,570,610,212 | 100,830,633,176 | 852,023,334 | 592,000,370

Nguon von

| | No ngin han 13,994,815,285 | 13,700,251,229 | 294,564,056
Il | No dai han 1,826,958,237 | 2,417,773,327 590,815,090
111 | Vén chu s¢ hitu 84,741,518,640 | 84,705,745,744 | 35,772,896
IV | Kinh phi, quy khac 7,318,050 6,862,876 455,174
Cong ngudn vén | 100,570,610,212 | 100,830,633,176 | 330,792,126 | 590,815,090
Tong mirc bién ddng ngudn von va sir dung von 521,231,208 | 1,185,280

(Pon vi : dong)
BANG 3.6 : BANG PHAN TiCH DIEN BIEN NGUON VON VA SU

DUNG VON NAM 2008
Sir dung vén S6 tién Ty trong Ngudn vén S6 tién Ty trong
I. Tang tai sdn 852,023,334 | 72.03% | I. Gidm tai sdn 592,000,370 | 50.05%
Phai thu ngan han 154,599,853 | 13.07% | Tién 205,798,566 | 17.40%
Hang t6n kho 175,545,333 | 14.84% | TSNH khéac 290,728,644 | 24.58%
Tai san c¢6 dinh 521,878,148 | 44.12% | Phai thu dai han 95,473,160 8.07%
II. Giam NV 330,792,126 | 27.97% | II. Tang NV 590,815,090 | 49.95%
No ngin han 294,564,056 | 24.90% | No dai han 590,815,090 | 49.95%
Vén CSH 35,772,896 3.02%
Kinh phi, quy khac 455,174 0.04%
Cong sir dung von | 1,182,815,460 | 100.00% Cong NV 1,182,815,460 | 100.00%

Nhan xét :

- Nam 2008 cong ty da str dung von cho cac muc dich chi yéu sau :

Pau tu ting TSCD hitu hinh 521.878.148 d chiém 44,12% tong sd von su
dung trong ky. Du trit thém hang ton kho 175.545.333 & tuong tmg 14,84%. Pau
tu 154.599.853 @ khoan phai thu ngin han (phai thu khach hang, tra trudc cho
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nguoi ban, thu ndi bd) chiém 13,07% tong s6 von sir dung trong ky. Tra no ngan
han 294.564.056 d bang 24,90% tong sd von st dung trong ky. Giam von chu so
hitu 35,772,896 & tuwong tmg 3,02%. Giam ngudn kinh phi va quy khac 455,174 4,
tuong tng 0,04% tong sd von sir dung trong ky.

- Pé tai trg cho cac nhu cau st dung von trén cong ty di str dung cac ngudn
vbn sau :

Vay thém ng¢ dai han 590,815,090 d tai trg duogc 49,95 % téng muc st dung
von. Giam 290.728.644 d gia tri mot sb tai san ngan han khac tai tro duoc 24,58%
tong mirc sir dung von trong ky. Dung 205,798,566 d tién mat tai tro duoc 17,4%.
Thu céc khoan phai thu dai han 95.473.160 g tai trg tuong trng 8,07%.

- Nhu vay nam 2008 cong ty da chi trong t6i dau tu mé rong quy mo san
suat kinh doanh (ting dau tu TSCD, duy trit hang ton kho), tai trg cho khach hang
(can ctt khoan phai thu ngan han — thuyét minh BCTC). Ngudn tai trg cho viéc st
dung von cta cong ty chu yéu 1a tir khoan vay va no dai han (thuyét minh BCTC)
tai tro duoc sap si mot nira 1 49,95%, tiép d6 1a giam mot s6 TSNH va tién.

Trong nam 2008 cong ty ting vay va no dai han dong thoi tra bt no ngin
han (chu yéu 13 vay va ng ngan han). Nhu vay von tang trong ky chi yéu 1a vén dai
han, diéu nay cho thay su phu hop véi muc dich st dung vén trong ky chu yéu 1a
tang dau tu vao TSCP. Tuy nhién ngudn von dai han ting 1én tai tro duoc 49,95%
tong mirc sir dung von trong ky, 16n hon ting sir dung von dai han (dau tu TSCD)
44,12%, diéu nay 1am thay d6i dang ké co cdu tai chinh cua cong ty theo hudng 6n
dinh. Ta thay cong ty str dung vén vao muc dich ting TSNH nhu phai thu ngan han
va hang ton kho nhu trén 1a kha 16n (330,145,186 d chiém 27,9% tong mirc sir
dung vén) giy ra tinh trang & dong vbn, cong ty bi chiém dung von. Hon nita
ngudn von dai han du thira sau khi dau tu vao TSCPD co thé duge dau tu vao cac
TSNH nay nhu vay sé rt lang phi vi chi phi vay von dai han cao hon ngén han.
3.1.2. Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bang bao cio két qua Kinh

doanh :
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BANG 3.7 : BANG PHAN TiCH KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH

% trong tong D.thu

Chi ti thuan
i tiéu e - y ~
Nim 2007 % Nim 2008 % 2(308+s0 voi 200’;/0 1;;5171 1;;(;181 Clzilr;h
1 | D.thu bén hang va cung cip D.vu | 18,431,525,350 |  100.00 | 15,714,144,252 100.00 | -2,717,381,098 | -14.74 ] 99.45% | 99.30% | -0.15%
Tr.do : - D.thu khach san nha hang | 8,164,545,770 4430 | 7,971,741,950 50.73 | -192,803,820 -2.36 | 44.05% | 50.38% | 6.32%
- Cung cép dich vu XKLD 3,675,058,853 19.94 | 3,325,408,386 21.16 | -349,650,467 -9.51119.83% | 21.01% | 1.19%
- Hoat dong xay dung 1,553,954,535 8.43 802,848,972 511 | -751,105,563 | -48.34 | 8.38% | 5.07% | -3.31%
- Dich vu du lich 1,884,318,235 10.22 | 1,561,439,492 994 | -322,878,743 | -17.1410.17% | 9.87% | -0.30%
- Hoa hdng dai 1y ching khoan 468,604,149 2.54 200,914,617 1.28 | -267,689,532 | -57.12| 2.53% | 1.27% | -1.26%
- Hang hod, thuong mai 1,358,599,296 7.37 671,507,701 427 | -687,091,595 | -50.57 | 7.33% | 4.24% | -3.09%
- Quang cdo bong da 1,326,444,512 7.20 | 1,180,283,134 751 | -146,161,378 | -11.02 | 7.16% | 7.46% | 0.30%
2 | Céc khoan giam trur doanh thu 0 3,000,000 0.02 3,000,000 0.02% | 0.02%
3 | Doanh thu thuan 18,431,525,350 | 100.00 | 15,711,144,252 100.00 | -2,720,381,098 | -14.76 | 99.45% | 99.28% | -0.17%
4 | Tong chi phi 18,180,955,243 98.64 | 15,463,794,402 98.43 | -2,717,160,841 | -14.95| 98.10% | 97.72% | -0.38%
- Gia vbn 16,834,200,106 91.33 | 14,123,177,739 89.89 | -2,711,022,367 | -16.10 | 90.83% | 89.25% | -1.58%
- Chi phi ban hang
- Chi phi quan ly doanh nghiép 1,346,755,137 7.31 | 1,340,616,663 8.53 -6,138,474 -046 | 7.27% | 847% | 1.21%
5 | LN gop 1,597,325,244 8.67 | 1,587,966,513 10.11 -9,358,731 -0.59 | 8.62% | 10.03% | 1.42%
6 | LNtt 250,570,107 1.36 247,349,850 1.57 -3,220,257 -1.29 | 1.35% | 1.56% | 0.21%
Chi tiéu HOAT PONG TAI CHINH 7o trong tong D.thu
thuin
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Niim 2007 % Niim 2008 % 2‘_)08:" vol 200;) Do | o Clhéiﬂh
1 | Doanh thu 96,080,020 100.00 108,301,361 100.00 12,221,341 1272 | 0.52% | 0.68% | 0.17%
2 | Tong chi phi 307,398,010 |  319.94 318,253,116 293.86 10,855,106 353 | 1.66% | 2.01% | 0.35%
- Ldi vay 306,998,010 |  319.52 317,455,296 293.12 10,457,286 341 1.66% | 201% | 0.35%
- Chi phi khac ngoai lai vay 400,000 0.42 797,820 0.74 397,820 99.46 0.01% | 0.01%
3 | LNtt -211,317,990 | -219.94 -209,951,755 -193.86 1,366,235 -0.65 | -1.14% | -1.33% | -0.19%
LNtt tir hoat dong kinh doanh 39,252,117 37,398,095 -1,854,022 4721 0.21% | 0.24% | 0.02%
HOAT PONG KHAC % trong t(‘v);ng D.thu
Chi tiéu — . thljan :
Niim 2007 % Niim 2008 % 2(_)08:" voi 200;0 1;5‘8’; 1;;82 Clgigh
1 | Doanh thu 6,123,223 100.00 5,180,338 100.00 -942,885 | -15.40| 0.03% | 0.03% | 0.00%
2 | Tong chi phi 202,200 3.30 215,000 4.15 12,800 6.33
3 | LNtt 5,921,023 96.70 4,965,338 95.85 -955,685 | -16.14 | 0.03% | 0.03% | 0.00%
Téng doanh thu thuin 18,533,728,593 100.00 | 15,824,625,951 100.00 | -2,709,102,642 | -14.62
Téng Cp 18,488,555,453 99.76 | 15,782,262,518 99.73 | -2,706,292,935 | -14.64
Téng LNtt 45,173,140 0.24 42,363,433 0.27 -2,809,707 -6.22
Thué TNDN 12,648,479 0.07 11,861,761 0.07 -786,718 -6.22
Téng LNst 32,524,661 0.18 30,501,672 0.19 -2,022,989 -6.22
(Nguén : phong Ké todn tai chinh)
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Tong doanh thu thudn cia cong ty nam 2008 1a 15.824.625.951 d, giam
manh 2.709.102.642 d, tuong tng 14,62% so v4i nam 2007. Viéc giam nay chu

yéu 1a giam 2.720.381.098 d doanh thu thudn vé ban hang va cung cip dich vu,
tuong Umg 14,76%. Trong khi doanh thu hoat dong tai chinh ting nhe chi co
12.221.341 @&, twong tung 12,72% (cht yéu do ting ngudn 1ai diu tu vao cong ty
lién doanh lién két). Doanh thu hoat dong khac rat it, nam 2008 chi c6 4,967,500 d,
giam 955,723 d so vé1 2007.

Toéng doanh thu thuin giam kéo theo téng chi phi nim 2008 giam
2.706.292.935 d tuong ng 14,64%. Tuy nhién ta thay toc do giam cua doanh thu
thuan 1a 14,62% nho hon toc do giam 14,64% cua tong chi phi. Do d6 gop phan
lam tong loi nhuan trude thué nam 2008 chiém ty trong 0,27% trong tong doanh
thu thuan niam 2008 va cao hon mic 0,24% cta nim 2007. Pong thoi lam loi
nhuan trude thué nim 2008 giam khong dang ké 2,809,707 & twong tng 6,22% so
v6i 2007. Nhu vay trong 100 dong tong doanh thu thudn nim 2008 c¢6 0,27 dong
loi nhuén truéc thué va 99,73 dong tong chi phi, con trong 100 dong tong doanh
thu thuan nam 2007 chi ¢6 0,24 déng lgi nhuan trude thué va téng chi phi cao hon,
14 99,76 dong. Piéu nay cho thay trong nim 2008 mic du tinh hinh kinh doanh khé
kho khin nhung cong ty da 1am t6t viéc giam chi phi trén mot dong doanh thu
thuan. Pay 1a mot diéu rat tot, cong ty can duy tri trong nhitng nim tiép theo.

e V¢ hoat dong san xuat kinh doanh :

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 13 ngudn thu chinh, chu yéu va
thuong xuyén va quan trong nhat ciia cong ty. Trong tong doanh thu thuan cia
cong ty thi doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu luén chiém ty trong
16n nhéat (nam 2007 1a 99,45%, nam 2008 la 99,28%). Vi¢c sut gidm manh cua
doanh thu nhu vay lam hiéu qua s dung von ciia céng ty kém, nhin chung tinh
hinh tai chinh khéng méy lac quan.

Trong tong muc syt giam 2.717.381.098 & doanh thu ban hang va cung cap
dich vu cua cong ty nam 2008 thi doanh thu hoat dong xdy dung sut giam manh
nhat, giam 751.105.563 d twong tng voi 48,34%. Tiép d6 1a doanh thu hang hoa
thuong mai giam 687.091.595 & twong tmg 50,57%. Doanh thu cung cép dich vu
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xuat khau lao dong giam 349.650.467 d, twong tng 9,51%. Doanh thu dich vu du
lich gidm 322.878.743 4, twong ung 17,14%. Viéc gidm nay la do ndm 2008 kinh

té trong nudc va thé gdi co nhiu bién dong 16n, bat loi, hon nita linh vuc kinh
doanh cua cong ty nhu di néu trén lai rat nhay cam véi su bién dong d6. Vi vay
anh huong xau dén hoat dong kinh doanh cta céng ty. Lam phat cao nim 2008,
thoi diém nira cudi nam 1én t&i trén 25% dong nghia voi viée gia nguyén vat lidu
xay dung ting cao nhat 1a ximing, sit, thép khién nhu ciu vé xay dung giam sut,
mot sd du 4n ctia cong ty phai tam dung dé tranh 15. Doanh thu hoat dong xay
dung vi thé sut giam manh. Lam phat cao vao nira dau nim, tiép d6 1a suy thoai
kinh té thé gidi vao nhitng thang cudi naim dan dén that nghiép, doi song dai da sd
ngudi dan gap rat nhidu kho khin, viéc chi tiéu dugc that chat...nhiing diéu nay tac
dong lam doanh thu hoat dong thuong mai, du lich gidm manh. Pay cling 1a kho
khin chung ctia nén kinh té ciing nhu cua rat nhiéu doanh nghiép khac. Trong nim
2009 nay va nhitng nam tiép theo cong ty can phai c6 nhimg ké hoach kinh doanh
méi dé dung viing trong thoi khing hoang va chuan bi vuon 1én manh mé khi kinh
té thé gidi va trong nudc bat dau phuc hdi.

Tuy c¢6 muc sut giam manh nhu vay nhung 191 nhuan truéc thué hoat dong
san xuét kinh doanh nim 2008 1a 247.349.850 d giam khong dang ké 3,220,257 d
tuong tng 1,29% so vi nam 2007. LNtt hoat dong SXKD chiém ty trong 1,56%
trong doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu naim 2008 — cao hon mtic
1,35% ctia nam 2007. Piéu nay 13 do doanh thu thuin giam kéo theo chi phi hoat
dong SXKD cua cong ty nam 2008 giam 2,717,160,841 d tuong tng 14,95% va
chi phi nay chi chiém 98,43% trong tong doanh thu thuan hoat dong SXKD, thap
hon mirc 98,64% cta nam 2007. Trong khi doanh thu thuan hoat dong SXKD giam
2.720.381.098 d twong tmg 14,76%. Nhu vay la toc d6 giam cua tong chi phi hoat
dong SXKD 1a 14,95% 16n hon so voi toe do giam 14,76% cua doanh thu thuan
ctia n6. Do d6 lam ty trong ciia LNtt hoat dong SXKD trong 100 déng doanh thu
thuan nam 2008 13 1,57% cao hon mtc 1,36% cta nim 2007 va lgi nhuan trude
thué hoat dong SXKD nam 2008 giam khong dang ké so véi 2007. Ta thiy trong
100 déng doanh thu thuan hoat dong SXKD nam 2008 c6 1,57 déng LNtt con nam
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2007 chi ¢6 1,36 dong. Qua diy cho ta thay 16 lyc giam chi phi cua cong ty da
mang lai két qua rat dang khich 1¢, tinh hinh kinh doanh ndm 2008 rat kho khan da
budc cong ty phai tim cach cat giam chi phi va cong ty di 1am rét tot diéu nay.
Trong nhitng nam téi cong ty can ¢ ging duy tri.

Trong tong chi phi hoat dong SXKD thi gia von chiém ty trong cao nhit,
nam 2007 bang 91,33% so véi doanh thu thuan hoat dong SXKD cung nim, nim
2008 béng 89,89% so véi doanh thu thuan hoat dong SXKD cua nam. Nhu vay
trong 100 déng doanh thu thuin hoat dong SXKD nam 2007 ¢o6 té1 91,33 déng la
chi phi san xuét (gia thanh san xuat), con nim 2008 chi c6 89,89, giam dang ké so
v6i nam 2007. Chi phi quan 1y doanh nghiép chi chiém ty trong 7,31% trong doanh
thu thuan hoat dong SXKD nim 2007 va 8,53% nam 2008. Ta thiy ty trong cla
chi phi QLDN trong doanh thu thuan nam 2008 tang 1,04% so v&i 2007 nhung ty
trong cua gia von nam 2008 lai giém 1,44%, 16n hon so v61 muc tang cua chi phi
QLDN. Pong thoi ta thiy ty trong cta chi phi QLDN trong doanh thu thuan nhu
trén 1a nho hon rat nhiéu so véi ty trong cta gia von. Do vy ma muc ting 1,04%
cta ty trong chi phi QLDN trong 100 dong doanh thu thuan nim 2008 1a khong
dang ké so véi mic giam 1,44% cia ty trong gia von va tong chi phi vi thé van
giam nhiéu so véi 2007. Du ty trong caa chi phi QLDN trong 100 dong doanh thu
thuan ndm 2008 cao hon so v6i 2007 nhung nim 2008 so v&i 2007 thi chi phi nay
da giam rat it 6,138,474 d twong tng 0,46%.

— Nhin chung doanh thu thuan hoat dong SXKD nim 2008 giam manh so
v6i 2007 nhung loi nhuan trudc thué lai giam khong dang ké. Piéu nay 1a do
doanh thu thuan giam thi téng chi phi ciing giam nhung toc do giam cua chi phi
16n hon so véi toe d6 giam ciia doanh thu thuin ma chu yéu 1a giam cua ty trong
gia von trong 100 dong doanh thu thuan ciia nim 2008 so véi 2007. Pong thoi
trong tong chi phi hoat dong SXKD ciing nhu tong chi phi ctia doanh nghiép thi
gia von luon chiém ty trong cao nhat trén 90%. Diéu nay cho thiy 15 luc giam chi
phi cia doanh nghi¢p da di dung trong tdm va c6 hi¢u qua (gidm chi phi co ty trong
cao nhit trong doanh thu thuin 1a gia von), viéc giam gia vén 13 vo cing quan

trong. Tuy nhién ty trong cua gia von trong 100 dong doanh thu thuin ctia nim
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2008 giam so véi 2007 nhung ty trong nay nhu néu trén van la rat cao & ca hai
nam. Cong ty can tiép tuc va 16 lyc hon nita tim cach giam chi phi nay.

e Hoat dong tai chinh :

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2008 so vd1 2007 tang nhe 12.221.341 d
tuong tmg 12,725%. Chi phi hoat dong tai chinh (chu yéu 1 13i vay) cling ting &
murc nhé hon 1a 10.855.106 d, tuong g 3,53% do d6 lam 1gi nhuan hoat dong tai
chinh d& 16 hon 1.366.235 d twong tmg 0,65% so véi 2007. Viée chi phi 13i vay
nam 2008 tang nay la do ndm 2008 khoin vay dai han cua cong ty tang lén
567.870.367 d. Ta thiy chi phi hoat dong tai chinh (cha yéu 14 13i vay) 16n gap gan
ba 1an (293,812%) doanh thu hoat dong tai chinh nam 2008 va 16n hon ba lan
(319,52%) doanh thu hoat dong tai chinh nam 2007. Do d6 lam lgi nhuan hoat
dong tai chinh ¢ cd hai ndm déu bi 16, nam 2008 16 209,951,755 d, nam 2007 15
211,317,990 d. Piéu nay tac dong lam giam loi nhuan trude thué tir hoat dong kinh
doanh (hoat dong SXKD va hoat dong tai chinh) xuéng rat thap con 37,398,095 d
nam 2008 va 39,252,117 d nam 2007.

Trong tong doanh thu thuin ctia cong ty nim 2008 thi doanh thu hoat déng
tai chinh chiém ty trong rat nhé 1a 0,68%, nam 2007 chiém 0,52%. Nhung chi phi
|ai vay nam 2008 chiém 2,01%, nim 2007 chiém 1,66% trong tong doanh thu
thuan. Vay no 1a mot phan khéng thé thiéu cho hoat dong kinh doanh ctia cong ty,
tuy nhién cong ty can can nhic va sir dung c6 hiéu qua cao sé von nay. Pong thoi
cong ty ciing can tim cach dé ting doanh thu hoat dong tai chinh dé 1am giam bét
s6 10 tir hoat dong tai chinh. Cung véi viéc ting doanh thu va giam chi phi hoat
dong SXKD dé ting loi nhuan hoat dong SXKD sé& gép phan lam ting loi nhuan
trude thué hoat dong kinh doanh cua cong ty.

3.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dac trung

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép cac nha phan
tich tai chinh con str dung cac chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich thém vé cac
mbi quan h¢ tai chinh. Céc chi ti€u tai chinh dugc coi la biéu hién dic trung nhat
vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh.

3.2.1. Phén tich nhém chi tiéu vé kha niing thanh toan
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Kha nang thanh toan ctia mot doanh nghiép thuong dugc xem xét trong ngan
han. Kha ning thanh toan ngin han dugc do ludng bang kha ning chuyén hoa
thanh tién ctia TSNH dé thanh toan cho cac khoan ng ngan han.

BANG 3..8 : BANG CAC HE SO VE KHA NANG THANH TOAN

'TI' Chi tiéu bv Nam 2007 Nam 2008 Chénh léch
Tong TS ()| 4 |100,570,610,212 | 100,830,633,176 | 260,022,964
Tong no 2| a 15,821,773,522 | 16,118,024,556 | 296,251,034
TSNH 3) | d 11,834,351,730 | 11,667,969,706 | -166,382,024
No ngén han 4 | a 13,994,815,285 | 13,700,251,229 | -294,564,056
TSNH - Hang ton kho(5) | d 11,452,503,939 | 11,110,576,582 | -341,927,357
LNtt va Iai vay 6)| d 352,171,150 359,818,729 7,647,579
Lai vay phai tra (7)| d 306,998,010 317,455,296 10,457,286
Hé s6 thanh toan tong A )

1 quat H1 = (1)/(2) Lan 6.36 6.26 0.10
Hé s6 thanh toan no ng.’fm A

2 han H2 = (3)/(4) Lan 0.846 0.852 0.006
H¢ s6 thanh todn nhanh N

3 H3 = (5)/(4) Lan 0.82 0.81 -0.01
Hé so thanh toan 13i vay A )

4 HS = (6)/(7) Lan 1.15 1.13 0.01

- Tir bang trén ta thay hé s6 kha niang thanh toan téng quat & nam 2007 la
6,36 1an, nam 2008 14 6,26 lan. Piéu nay c6 nghia 1a ¢t 1 dong vay no cta cong ty
(ng dai han va no ngan han) & nam 2007 c6 6,36 dong gié tri tai san (cong ty dang
quan 1y st dung) dé bao dam, con & nam 2008 14 6,26 dong. Nhin mdt cach tong
quét ta thdy H1 ctia cong ty kha cao chimg t6 kha ning dam bao no bang tong tai
san clia cong ty rat tot, tinh hinh tai chinh nhin chung kha lanh manh va viing vang.
Nhung né ciing cho thiy cong ty chwa tan dung dugc co hdi chiém dung von va sir
dung n6 nhu mot cong cu dé gia ting loi nhuan. Vi kha niang thanh toan no cao
nhu vay cong ty nén can nhic dé ting ng vay va st dung né nhu mot cong cu dé
gia tang loi nhuan (néu trién vong kinh doanh tét). H1 & thoi diém cudi nam thip
hon dau nam 0,1 1an twong Gng 1,6%. Piéu nay 1a do & nam 2008 cong ty huy
dong thém 296,251,034 & vén tir bén ngoai tuong tng 1,87%, trong khi tong tai
san chi ting 260,022,964 d twong tmg voi toc do ting nhé hon 0,26%.

- Trong tong TS cta cong ty dang quan 1y, stt dung chi c6 TSNH c6 kha

ning chuyén d6i thanh tién dé dang hon dé thanh toan. Do d6 H2 thé hién mirc do
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dam bao ctia TSNH véi cac khoan ng phai thanh toan trong ky (no ngan han) va
H2 phai 16n hon 1. Tuy nhién ta thdy H2 cta cong ty ¢ ca hai nam 2007 va 2008
déu < 1 lan luot 14 0,846 1an va 0,852 lan, nghia 1a4 TSNH nam 2007 chi bang
84,6% cua tong ng ngin han, nam 2008 co ting 1én 0,6% la 85,2%. Hay ndi cach
khac TSNH ¢ c4 ndm 2007 va 2008 déu khong dam bao dugc nhu cau thanh toén
no ngin han, diéu nay rat d& 1am giam uy tin cta cong ty voi chil ng, cac tai san dé
du trit kinh doanh khéng du. Co thé cong ty phai ding mot phan TSDH dé thanh
toan.

So véi thoi diém dau nam kha ning thanh todn no ngan han cua cong ty
c6 cao hon, nhung van khong du dé thanh toan hét cac khoan ng ngin han
dén han tra. TSNH giam 166.382.024 d 1am H2 giam 0,012 lan (thay thé lién
hoan), tuy nhién viéc giam TSNH nay lai chu yéu do giam céc tai san luan chuyén
nhanh va dé& chuyén d6i thanh tién mit dé thanh toan nhu tién, trong khi cac khoan
phai thu va hang ton kho ting 1én. Nhu vay thyuc chat cua viée giam 0,012 lan H2
do giam 166.382.024 & TSNH 1a khong tot, cang lam cong ty khé khin hon trong
viéc thanh toan no ngan han. Nhung mutrc giam 294.564.056 d no ngan han 1lam H2
tang 0,018 lan 1a tich cuc. Vi vay bién phap co ban dé cai thién H2 nén nhim vao
viéc tang nguén von 6n dinh (Vén CSH va n¢ dai han) thay cho ng ng:fm han va ton
kho, khoan phai thu giit & mirc hop 1y hon. Pé danh gia chinh x4c hon kha ning
thanh toan ctia cong ty cin xem xét t6i kha nang thanh toan nhanh.

- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh cho biét kha ning thanh toan ngay cac
khoan ng ngan han ciia cong ty bang TSNH ma khong dua vio viéc ban hang hoa
vat tu ton kho. Dya vao bang ta thdy H3 & nam 2007 va 2008 déu < 1, va trung
binh & khoang 0,8 1an. N6 cho thay cdac TSNH c6 tinh thanh khoan cao twong
duong khoang 80% tong no ngan han va tuong dbi 6n dinh. Nhung két hop voi két
qua phan tich & nhitng phan trén ta thiy hiéu qua kinh doanh cua cong ty thap, cac
khoan phai thu ting manh, vong luan chuyén vén giam. Nhu vay doanh nghiép van
gip kho khin trong thanh toan nhanh ng ngan han. Cac tai san co thé c6 thé chuyén
d6i nhanh thanh tién mit (trir hang ton kho) khéng du dap tmg nhu cdu tra no ngin

han. Pau nim 2008 chi bao dam dugc 82% téng s6 ng ngén han, thoi diém cudi
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nim mac do nay giam di 0,01 1an xudng mirc 81%. Viéc giam nay 1a do TSNH
giam 166.382.024 d trong khi hang ton kho ting 16n hon 175.545.333 d lam hiéu
s6 TSNH-Hang ton kho giam manh 341.927.357 & tuong ung voi 2,99% con no
ngin han giam ¢ mirc do gan twong duong 294.564.056 d do d6 lam H3 ¢ nim
2008 giam nhe so vai 2007.

- Vé kha ning dam bao l3i vay cua cong ty nhin chung khong dugc cao
nhung van ¢ murc an toan. Hé s6 kha ning thanh toan 1ii vay do ludng mic d6 loi
nhudn c6 dugc do st dung von c6 thé dam bao tra 13i vay dén murc d6 nao. Nguén
dé tra 13i vay 1a LNtt chua trir 13i vay (EBIT), tuy nhién so véi 1di vay thi EBIT &
ca hai nim 2007 va 2008 16n hon khong dang ké. Ctr 1 dong lai vay thi ¢6 1,15
déng EBIT nam 2007 va 1,13 dong EBIT nam 2008 dam bao tra 1di. H5 & nim
2008 giam 0,01 lan so vé&i 2007 cho théy viéc st dung von kém hiéu qua hon va
kha ning an toan trong viéc st dung von vay thap hon. Piéu nay 1a do 13i vay phai
tra tang 10,457,286 d trong khi LNtt chua trur 1ai vay chi tang & muc nhé hon Ia
7,647,579 d, toc do tang cua 13i vay phai tra 1a 3.41% Ién hon so voi téc do ting
2.17% cua EBIT.

Nhu vay trong hoan canh viéc kinh doanh kho khan cong ty huy dong thém
ng dai han, chu yéu 1a vay va no dai han (vi no ngan han giam — can cit BCDKT)
dé dau tu vao TSCDP, tuy nhién viéce sir dung kém hiéu qua sé von nay (téc do ting
EBIT thap hon toc do ting 1ai vay) ciing gop phan 1am giam kha nang tra 13i vay
cua cong ty.

3.2.2. Phan tich nhom chi tiéu vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu

BANG 3.9 : BANG CAC HE SO VE CO CAU TAI CHINH VA

TINH HINH PAU TU
T + e b 3 3 Ay tn
T Chi tiéu v Nam 2007 Nam 2008 Chénh léch
Téng TS (= Téong NV) (1) | d | 100,570,610,212 | 100,830,633,176 | 260,022,964
TSNH (2) |d@ | 11,834,351,730 | 11,667,969,706 | -166,382,024
TSDH (3) | & | 88,736,258,482 | 89,162,663,470 | 426,404,988
No phai tra (4) |d | 15,821,773,522 | 16,118,024,556 | 296,251,034
Vén CSH (5) |d | 84,748,836,690 | 84,712,608,620 | -36,228,070
1| Hé s6 ng Hv = (4)/(1) % 15.73% 15.99% 0.25%
2| Hé s6 von cha He = (5)/(1) | % 84.27% 84.01% -0.25%
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3 ggsé’:%?/‘(t’é‘o no o 535.65% 525.58% | -10.07%
4 %ysg‘ﬁai ‘2;;‘11)"30 TSP 88.23% 88,43% 0.20%
5 1Y suat (gg)‘}l(f)"’ vAOISNH ) 11.77% 11,57% 0.20%
6 co C:é‘(lg/%g) " 13,34% 13,00% 0.25%
7 %;&ﬁt:t‘g;}i(;‘-’ TSPH 95,51% 95,01% -0.50%

- Hé s6 no : Tir bang trén cho ta thay trong 100 dong von kinh doanh cia
cong ty ¢ thoi diém dau nam 2008 c6 15,73 dong, cudi nam cd 15,99 déng hinh
thanh tir vay ng. Trong diéu kién viéc kinh doanh tét thi viéc st dung ng s€ ¢o tac
dung khuyéch dai doanh loi vén CSH. Hé sb ng cua cong ty thép cho théy kha
ning doc 1ap vé tai chinh cua cong ty cao. Nhung né ciing cho thdy cong ty chua
cha y téi viée su dung von vay nhu mot cong cu dé gia tang loi nhuan. Véi hé s6
ng thip nhu vy cong ty sé d& dang hon trong viéc huy dong von. Tuy nhién két
hop véi viée phan tich kha ning thanh toan va dam bao ngudn vén cho hoat dong
kinh doanh & trén ta thdy cong ty mudn huy dong thém vdn vay thi nén huy dong
vbn dai han va phai nang cao hon nita hiéu qua sir dung vén. Téc do ting cua tong
no phai tra 13 1,87% 1on hon toc do ting 0,26% cia tong ngudn von (do vén CSH
giam) do d6 1am Hv cudi nam ting khong dang ké 0,25% so véi ddu nam.

- Hc & bang trén cho thay binh quan trong 100 dong vbn kinh doanh cuia
cong ty dau nam 2008 co 84,27 ddng, cudi nam co 84,01 dong 1a von CSH. He &
thoi diém dau nam va cudi nim déu rat cao chimg to cong ty c6 nhiéu von tu co, o
tinh doc 1ap cao véi cac chu no, mirc do tu tai trg cta cong ty voi von kinh doanh
ciia minh rat tét. Do d6 khong bi rang budc hoac bi stc ép nhiéu tr cac khoan ng
vay. Cac chu no thuong rat chi y dén He va vai mire do tu tai tro cao nhu vay thi
trong hoan canh kinh té kho khan nhu hién nay cong ty sé dimg viing t6t hon, ciing
dé vay no hon. Hv thoi diém cubi nim giam so véi dau ndm giam 0,25% 1a do vén
CSH giam 0,04% trong khi tong ngudn von ting 0,25%.

- Vén CSH ¢ ca hai nam ludn chiém ty trong cao trén 84% trong tong ngudn
vbn cta doanh nghiép do vay mirc 46 dam bao cta vn chu sé hitu v6i no vay 1a

rat tot. Thoi diém dau nam 2008 c 100 dong vay no c6 535,65 dong véon CSH
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dam bao tra ng, cudi nim mic d6 dam bao nay da giam kha 16n 10,07% xudng
mirc 525,58 dong nhung van & mic cao, cho thiy kha ning an toan trong viéc dam
bao no va uy tin voi cht no cta céng ty. Mirc giam 10,07% ctia Hdn 1a do téng no
phai tra ting 296.251.034 d twong tGng 1,87% trong khi d6 vén CSH lai giam (do
giam loi nhuén sau thué) 36.228.070 d tuong tmg 0,04%.

- Ty suat dau tu vao TSDH sé& cho biét viéc bd tri co ciu tai san ciia cong ty.
Ty sudt dau tu vao TSDH ¢ thoi diém dau nim va cubi nim 2008 déu rét cao,
trung binh trén 88,3%, n6 cho thy su phu hop véi nganh nghé kinh doanh cia
cong ty nhu da néu trén. O thoi diém dau nam 2008 khi cong ty sir dung binh quéan
100 déng von vao kinh doanh thi danh ra 88,23 dong dau tu cho TSDH, & thoi
diém cubi naim mirc d6 nay ting nhe 1én 88,43 dong. Ty suat dau tu vao TSDH 16n
nhu vay ching té cic tai san nay c6 vai trd rat quan trong dbi véi hoat dong kinh
doanh ctia cong ty, né ciing cho thiy tinh hinh trang bi co s& vat chat ky thuat,
nang lyc san xudt clia cong ty tot va c6 xu hudng phat trién 1au dai 6n dinh. Trong
d6 chu yéu 1a khoan dau tu vao cong ty lién doanh 79.750.000.000 d, chiém
79,09% trong tong TS cta cong ty thoi diém cudi nim, 79,3% vao thoi diém dau
nam. Tiép d6 1a TSCP chiém 9,18% tong TS cubi nam va 8,68% tong TS dau nam.
Tisan cudi ndm so voi dau nam ting 13 do TSDH tiang 426.404.988 d trong khi tong
TS tang nho hon 1a 260.022.964 d (tbc do ting tong TS 13 0,26% nho hon téc do
tang 0,48% cua TSDH) 1am Tiqn tang 1én. Nhin chung thi ty suat dau tu vao TSDH
tang 1én phai di d6i véi viéc hiéu qua sir dung nd ciing ting lén.

- Thoi diém dau nam 2008 cong ty sir dung binh quan 100 dong von kinh
doanh thi danh ra 11,77 déng dau tu vao TSNH, cubi nam Ty, giam di 0,20 d va &
muc 11,57 d. Linh vyc kinh doanh chinh cta cong ty 1a dich vu nhu du lich, Xuét
khau lao dong, nha hang khach san do d6 ma cac TSNH thuong chiém ty trong
thap trong tong TS. Ta thiy cudi naim TSNH giam 166.382.024 trong khi tong tai
san lai tang 260.022.964 d lam Ty, giam 0,20%. Tuy nhién viéc giam TSNH nay
cht yéu do giam tién mat va TSNH khac, trong khi cac khoan phai thu khach hang
va & dong hang ton kho ting 1én. Do d6 két hop véi phan tich tinh hinh dam bao
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nguén von cho hoat dong kinh doanh & trén ta théy Tiwnn giam 1a khong tdt vi kha
nang thanh toan no ngan han dén han tra van kha thip.

- Nhin vao chi tiéu co cu tai san nim 2008 cho thay binh quan dau tu 100
d6ng vao TSDH thi ciing du tu 13,34 dong vao TSNH. (gia tri dau tu vao TSNH
chi bang 13,34% gia tri dau tu vao TSDH).

- Ty sudt tu tai trg TSDH cho biét s6 vén CSH cong ty dung dé trang bi cho
TSDH 14 bao nhiéu. O thoi diém cudi nim va dau nim ty suat nay déu < 1 va sap
xi 1. Thoi diém dau nim vén CSH tai tro dugc 95,51% gia tri TSDH, thoi diém
cubi ndm con sé nay giam khong dang ké 0,50% (do vén CSH giam trong khi
TSDH ting lén nhiéu). Ta thay ty sut ndy ¢ muc rat cao, diéu nay cho thay TSDH
dugc tai trg mot cach kha viing chic béng von dai han, chi méot bd phan nho cua
TSDH nay dugc tai tro bang vay no va s an toan hon néu day 1a no dai han.

3.2.3. Phan tich nhém chi tiéu vé hoat dong

Nhom chi tiéu ndy do ludng hiéu qua sir dung von va tai san ctia cong ty. N6
dugc tinh trén co sé so sanh gia tri TS (st dung s6 liéu mang tinh thoi diém tir
BCDHKT) véi doanh thu (sir dung s liéu mang tinh thoi ky trén BCKQKD). Do d6
viéc st dung sd binh quan gia tri TS dugc coi 1a chinh x4c hon, nhat 14 khi s6 dau
ky va cudi ky co6 bién dong 16n.

BANG 3.10 : BANG CAC CHI TIEU VE HIEU QUA HOAT PONG

TT Chi tiéu bv Nam 2007 Nam 2008 Chénh léch
1 | Tong no phai thu d 2,878,332,925 2,937,459,618 59,126,693
2 | Tong no phai tra d 15,821,773,522 | 16,118,024,556 296,251,034
3 | Tong D.thu thuan d 18,533,728,593 | 15,824,625,951 | -2,709,102,642
4 | Khoan phai thu bq d 2,712,007,334 2,907,896,272 195,888,938
5 | VLD bq d 11,886,963,781 | 11,751,160,718 -135,803,063
6 | VCD bq d 88,553,374,270 | 88,949,460,976 | 395,586,706
7 | Vén kinh doanh bq d |100,440,838,051 | 100,700,621,694 259,783,643
Ty 1€ khoan phai 0 0 0 0
8 thu/phdi tra (1/2) Yo 18.19% 18.22% 0.03%
Vong quay khoan \ i
9 pf}éi thu (3/4) vong 6.83 5.44 1.39
So6 ngay 1 vong \
10 quay KPT (360/9) ngay 52.68 66.15 13.47
Vong quay VLD . )
11 (3/5) vong 1.56 1.35 0.21
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S6 ngay 1 vong X
12 quay VLD (360/12) ngay 230.89 267.33 36,44
Hiéu suit st dung A i
13 VCD (3/6) ? ’ lan 0.21 0.18 0.03
14 zg‘/)%g quay tong von | s 0.18 0.16 0.03

- Ty 1& no phai thu/no phai tra & dau nam va cudi nam 2008 déu < 100% va
& muc kha nho. Pidu nay cho thdy muc vén cong ty di vay chiém dung (chu yéu 1a
ngudn chiém dung hop phap) 16n hon rat nhidu so v6i mic von cong ty bi chiém
dung. Nhu vay kha ning chiém dung vbn cta cong ty cao. Thoi diém cudi nim ty
1& nay tang Ién 0,03% la do tong ng phai thu ting 59.126.693 d tuong ung véi toc
d6 tang 2,05% trong khi toc do ting tong no phai tra nho hon nhiéu 1a 1,87% tuong
ung 296.251.034 4.

- Vong quay khoan phai thu nam 2007 cua cong ty la 6,83 vong, nam 2008
1a 5,44 vong. Con s nay cho biét tbc d6 chuyén doi cac khoan phai thu thanh tién
mit cua cong ty, naim 2007 cong ty c6 6,83 lan thu dugc cac khoan phai thu, nim
2008 s6 1an nay giam xubng con 5,44 lan. Hay noi cach khac doanh thu thun dugc
tao ra trong nam 2007 16n hon gap 6,83 1an gia tri khoan phai thu, nim 2008 16n
hon gap 5,44 1an. S6 ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu nam 2007 1a
52,68 ngay (gan 2 thang), nam 2008 tang 1én thém 13,47 ngdy. Viéc ting nay 1a do
vong quay khoan phai thu nam 2008 giam 1,39 vong so véi 2007.

Nhu véy ta thiy vong quay cac khoan phai thu cua cong ty twong d6i thap,
niam sau giam so voi nam trude, sé ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu
dai va tang 1én & nam sau chung té cong ty bi chiém dung von, kho thu hdi no,
hiéu qua cta viéc thu hdi ng thap. Pidu nay 1a khong t6t voi hoat dong san xuat
kinh doanh ctia cong ty. Do d6 lam hiéu qua sir dung von khong cao.

- Nam 2007 von luu dong cua cong ty quay duoc 1,56 vong hay binh quan 1
ddéng von luu dong bo vao kinh doanh trong nim 2007 tao ra dugc 1,56 dong
doanh thu thuan. Chi s6 vong quay VLD nay trong nam 2008 giam 0,21 vong.
Diéu nay 1a do VLD bq sir dung chi giam 135.803.063 d trong khi doanh thu thuan
giam t6i 2,709,102,642 d. Mirc d6 anh hudng giam do doanh thu thuin giam 16n
hon mtrc d§ anh hudng tang do VLD bq gidm lam vong quay VLD nam 2008 gidam

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN 71




Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

0,21 vong. Pé ting duoc vong quay nay cong ty phai st dung VLD c¢6 hiéu qua
hon dé ting doanh thu. Nim 2007 trung binh ctr 230,89 ngay thi VLD cta cong ty
quay dugc mot vong, nam 2008 con sb nay ting 1én toi 267,33 ngay. Viéc ting nay
1a do vong quay VLD nim 2008 giam 0,21 vong so véi 2007 1am sb ngay mot
vong quay VLD tang thém 36,44 ngay.

Nhu vy & ca hai nim vong quay VLD rat thap, s6 ngay can thiét dé thu hoi
dugc VLD qua dai (gan mot ndm) va ting 1én ¢ nim sau ching t6 tbc do ludn
chuyén VLD rat cham, VLD st dung khong hiéu qua.

- Hiéu suat st dung VCP niam 2007 cua cong ty 1a 0,21 1an, nam 2008 giam
xudng con 0,18 1an. Nghia 14 cir dau tu trung binh mot dong vao von cb dinh tham
gia kinh doanh trong nim 2007 tao ra 0,21 dng doanh thu thuan, nim 2008 tao ra
0,18 dong doanh thu thuan. Ta thdy VCD tang 1én nhung hiéu suét sir dung VCD
lai giam cho thay viéc sir dung VCD niam 2008 14 kém hiéu qua hon so véi 2007,

- Nam 2007 trung binh st dung mot dong vén vao kinh doanh trong nam tao
ra duoc 0,18 déng doanh thu. O nam 2008 con s6 nay giam xudng chi con 0,16
d6ng. Ta thay nam 2008 vén kinh doanh ting 1én nhung vong quay tong vén giam
cho thdy vén kinh doanh duoc sir dung kém hiéu qua hon nam trudc. Doanh thu
thuan sut giam manh hon gap nhiéu lan so v&i murc d6 ting ctia von kinh doanh.

— Nhin chung tinh hinh kinh doanh ndm 2008 kho khan da lam doanh thu
thuan ctia cong ty giam manh 2,709,102,642 d so v6i 2007, murc syt giam 16n hon
gap nhiéu 1an so v&i mirc do tang chi c6 259.783.643 d cua von kinh doanh. Do d6
cac chi tiéu vé hiéu qué hoat dong déu thép cho théy hiéu qua str dung von, tai san
nam qua cua cong ty khong cao.

3.2.4. Phan tich nhom chi tiéu sinh loi :

Céc chi tiéu vé kha nang sinh 10i phan anh tong hop nhat hiéu qua san xuat
kinh doanh va hiéu ning quan 1y ctia doanh nghiép. N6 duogc cic nha dau tu rat
quan tdm va 1a co s& dé nha quan tri hoach dinh chinh sach tai chinh trong tuwong
lai.

Két qua cta cac chinh sach va quyét dinh lién quan dén thanh khoan, co céu

tai san, ngudén von, tinh hinh dau tu cudi cung sé c6 tac dong va phan anh ¢ kha
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nang sinh 10i cta cong ty. Pé do ludng kha ning sinh 10i ciia doanh nghiép ta phan
tich cac ty s6 & bang sau :
BANG 3.11 : BANG CAC CHI TIEU SINH LOI

¥ Chi tiéu bV Nam 2007 Nam 2008 Chénh léch
1| Tong doanh thu thuan d 18,533,728,593 | 15,824,625,951 | -2,709,102,642
2| LNtt d 45,173,140 42,363,433 -2,809,707
3| LNst d 32,524,661 30,501,672 -2,022,989
4| Tong TS bq d |100,440,838,051 | 100,700,621,694 259,783,643
5| Vén CSH bq d | 84,762,336,690 | 84,730,722,655 -31,614,035
6 Ty suét‘ LNtt/tong doanh %

thu thuan (2/1) 0.244% 0.268% 0.024%
7 Ty suét‘ LNst/tong doanh %

thu thuan (3/1) 0.175% 0.193% 0.017%
8 Ty suat sinh 10i trén tong %

TS ROA = (3/4) 0.032% 0.030% -0.002%
9 Ty suat sinh 10i trén von %

CSH ROE = (3/5) 0.038% 0.036% -0.002%

e Ty suit lgi nhuén trén doanh thu

Ty suat LNtt trén doanh thu thudn cta coéng ty nim 2007 1a 0,244%, nim
2008 14 0,268%, diéu nay co nghia 1a trong 100 dong doanh thuan ma cong ty thuc
hién duogc trong nam 2007 c6 0,244 ddng LNtt, nim 2008 con sb nay ting lén 1a
0,268 dong. Ty suat nay nim 2008 tang Ién so v4i 2007 1a do tong LNtt nam 2008
giam 2,809,707 d véi toc do giam 6,22% trong khi tong doanh thu thuan giam toi
2,709,102,642 d twong tng véi toc dd giam 16n hon nhiéu 14,62%. Trong 100
déng doanh thu thuan cong ty thyc hién dugc ndm 2007 cé 0,175 déng la LNst,
nam 2008 c6 0,193 ddng. SO loi nhuan nay thudc vé chu sé hiru cong ty. Nhin
chung thi ty suat sinh 10i nay khong cao.

e Ty suit sinh lgi trén tong TS (ROA)

ROA do ludng viéc sir dung TS ciia cong ty dé tao ra loi nhuan khong phan
biét TS nay dugc hinh thanh bang vn vay hay von chi. Nam 2007 ctr dua binh
quan 100 dé)ng gia tr1 TS vao st dung tao ra dugc 0,032 déng LNst, nam 2008 con
s6 nay giam di con 0,030 dong. Viéc giam nay 1a do nim 2008 tong TS binh quan
dua vao sur dung ting 259.783.643 d nhung tong LNst lai giam 2,022,989 d. Piéu
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d6 cho thay hiéu qua str dung TS nam 2008 kém hon so v6i 2007 mic du muc dau
tu cho TS ctia nam 2008 cao hon 2007. Nhin chung thi ca hai nim ROA déu rat
thap.

Mirc ¢ anh hudng cia bién dong tong TS va LNst t6i ROA :

- Téng LNst 2008 so vé1 2007 giam 2,022,989 @ [am ROA nam 2008 so voi
2007 giam 0,002% :

30,501,672 32,524,661
— = -0,002 (%)
100,440,838,051 100,440,838,051

- Tong TS bq dua vao sir dung tang 408,783.643 d lam ROA giam 0,0001%

30,501,672 30,501,672
— = -0,0001 (%)
100,700,621,694 100,440,838,051

Tong muc d6 anh huong 1am ROA nam 2008 so v6i 2007 giam 0,002 (%) :
- 0,002 - 0,0001 = - 0,002 (%). Téc d6 giam ctia ROA (do tai san binh quin

dua vao sur dung ting) nho hon so véi toc 6 giam cua ROA (do LNst giam).
Piéu d6 cho thay néu nang cao dugc hiéu qua str dung tai san (lam LNst ting)
thi ROA s€ tang manh.

e Ty suit sinh lgi trén von CSH (ROE)

ROE sé& phan anh muc sinh loi cia mot ddong vén CSH. Tir bang trén ta thiy
binh quan 100 dong vén CSH bo vao kinh doanh nim 2007 tao ra duoc 0,038 dong
LNst, nim 2008 tao ra dugc 0,036 dong LNst. Vén CSH bq st dung nim 2008
giam 31,614,035 @ so voi nam 2007 twong tng voi tbe dd giam 0,04% trong khi
LNst giam véi téc do 16n hon nhiéu 6,22% tuong tmg 2,022,989 d. Do d6 1am
ROE nam 2008 giam 0,002% so véi nam 2007, mirc d§ anh hudng cia cac nhan td
nay nhu sau :

- Tong LNst 2008 so v&i 2007 giam 2,022,989 d lam ROE niam 2008 so véi
2007 giam 0,0024% :

30,501,672 32,524,661
— = -0,0024 (%)
84,762,336,690 84,762,336,690
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- Von CSH bq dua vao str dung nam 2008 giam 31,614,035 d so véi 2007
lam ROE ndm 2008 so v41 2007 tang 0,0002 % :

30,501,672 30,501,672
— = 0,00001 (%)
84,730,722,655 84,762,336,690

Téng muc do anh huong : - 0,002 + 0,00001 = - 0,002%. Murc 40 anh hudéng

tang (do von CSH dua vao sir dung giam) nhé hon rat nhiéu so véi mic do anh
hudng giam (do LNst giam) 1am ROE nidm 2008 giam so v&i 2007. Tt d6 cho thay
néu cong ty ting duoc LNst ndy 1én sé& ting duoc ROE.

Ta thay ¢ ca hai nam 2007 va 2008 ROE déu 16n hon ROA, diéu nay cho
thay viéc sir dung vén vay co6 hiéu qua (nhung khong cao) trong viéc gia tang loi
nhuan trén mot déng vén CSH. Tuy nhién ROA va ROE nhu vay 14 rat nho, cong
ty can co bién phap nang cao hiéu qua st dung von hon nita. C6 thé n6i ROE va
ROA nho nhu trén 1a ta dang so sanh voi 14i suét tién gtri ngan hang ctng nam (day
duogc coi 1a 13i sudt binh quan chung cua xa hoi, 13i suat nay 1ay trung binh cua 1ai
suat tién giri VND ctia bon ngan hang 16n nhat Viét Nam va khoang 9%/nam).

3.3. Phan tich phwong trinh Dupont

Phan tich phuong trinh Dupont s& cho ta thdy dwgc mdi quan hé giira ty suét
sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suét sinh 10i trén von CSH (ROE), cac nhan
td anh huong toi hai ty suit ndy, trén co so d6 cd thé dua ra bién phéap cai thién
tinh hinh tai chinh cho cong ty.

Trudce hét ta xem xét ty suat sinh 10i trén tong TS (ROA) :

LNst LNst Tong D.thu thuan
ROA = - = 3 X .
Tong tai san bq Tong D.thu thuan Tong tai san bq
Ty suat LNst/tong \ ST
D.thu thudn X Vong quay tong tai san
ROA (2007) = 0,175% x 0,185vong = 0,032 (%)
ROA (2008) = 0,193% x 0,157vong = 0,030 (%)
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Tir dang thuc trén ta thay cir binh quan dua 100 dong gia tri TS vao sir dung
trong ndm 2007 tao ra dugc 0,032 déng LNst, nam 2008 tao ra duoc 0,03 déng
LNst la do:

- Sir dung binh quan 100 ddng gia tri TS vao kinh doanh nim 2007 tao ra
duoc 18,5 déng téng D.thu thuan, nim 2008 tao ra duogc 15,7 déng téng D.thu
thuan.

- Trong 100 ddng tong doanh thu thuan thuc hién duge trong ndm 2007 ¢
0,175 dong LNst, nam 2008 c¢6 0,193 déng LNst.

Nhu vdy c¢6 2 hudng dé ting ROA d6 14 : ting ty suat LNst/doanh thu thuan
(ROS) hoic ting vong quay tong tai san :

- Muén ting ROS can phan dau tang LNst bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu c6 thé).

- Mudn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang cach
giam gia ban hop 1y (néu co thé) va ting cudng cac hoat dong xac tién ban hang. ..

Tiép theo ta xem xét su phu thudc cua ty suat sinh loi trén von CSH vao ty

sudt sinh loi trén tong tai san (ROA) va hé sé no (Hv) :

L Nst L Nst D.thu thuan Téng TS bq
ROE = - = X X .
Von CSH bq D.thu thuan Tong TS bq Von CSH bq
_ 1
= ROA x 1-Av
1
ROE (2007) = 0,175% x 0,185vong X = 0,038 (%)
1- 15,73%
1
ROE (2008) = 0,193% x 0,157vong X = 0,036 (%)
1- 15,99%

Ta thdy binh quan 100 déng von CSH bé vao kinh doanh nam 2007 tao ra
duoc 0,038 déng LNst, nam 2008 tao ra duoc 0,036 déng LNst Ia do :

- Trong 100 ddéng vén kinh doanh binh quan nam 2007 c6 15,73 dong hinh
thanh tir vay no, nim 2008 c6 15,99 déng hinh thanh tir vay no.

- St dung binh quan 100 dong gia tri tai san nim 2007 tao ra dugc 18,5
dé)ng téng doanh thu thuan, nam 2008 tao ra duoc 15,7 déng té)ng doanh thu thuan.
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- Trong 100 dong tong doanh thu thuan thyc hién dugc trong nim 2007 co
0,175 d¢éng LNst, ndm 2008 c6 0,193 ddng LNist.

C6 2 hudng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty sb Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA lam nhu phén tich trén.

- Tang ty s Tong TS/ Vén CSH can phan déu giam von CSH va ting no
(néu trién vong kinh doanh tot va doanh nghiép c6 14i). Ta thay ty s ng cang cao
thi loi nhuan ciia CSH cang cao (néu doanh nghiép c6 14i va kinh doanh tét) va
nguoc lai, néu doanh nghiép dang bi 16 thi sir dung no cang tang sé 16. Tuy nhién
khi ty s6 no tang thi rii ro s& cang ting Ién. Do d6 doanh nghiép phai hét stc than
trong khi str dung no. Nam 2008 ty s6 no co ting 1én (vay no ting) nhung viéc
kinh doanh cta cong ty kém (doanh thu sut giam manh), hiéu qua sir dung vén

thap, do d6 loi nhuan trén 1 déng vén CSH giam so véi 2007.
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BANG 3.12 : BANG DUPONT NAM 2008

ROE : 0.036 %

A 4 A 4

ROA : 0.030 % X 1(1- HW - 1/(1- 15.99%)

A 4 A 4

T Nst/D.THU THUJAN - 0.193 % X VONG OUAY TS : 0.157 (vona)

\ 4 \ 4 A 4 A 4

LNst D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
30.501.672 15,824,625,951 15,824,625,951 100,700,621,694
A 4 A 4 \ 4 \ 4
DT THUAN TONG CHI PHi TSNH TSDH
15,824,625,951 | - | 15,782,262,518 11,751,160,718 | * | 88,949,460,976
GIAVON | TIEN 5 PHAITHU |
14,123,177,73 | 666,962,870 | 177,108,801 |
C.PHIQLDN | PHAI THU TSCD J
1,340,616,663 | 2,730,787,471 8,991,264,909 |
C.PHI HDTC TONKHO | DAUTUTC |
318,253,116 469,620,458 | 79,750,000,000 [°
C.PHI KHAC TSNH KHAC TSDH KHAC |
215,000 7,883,789,920 31,087,266 |
THUE TNDN
11,861,761
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BANG 3.13 : BANG TONG HOQP CAC CHI TIEU

TAI CHINH PAC TRUNG
T Y en Nam Nam Chénh
T Chi ticu PVl 2007 | 2008 | Igch
Kha niang thanh toan
1 | Hé s6 thanh toan téng quat H1 = (1)/(2) lan 6.36 6.26 -0.10
2 | Hé sb thanh toan ng ngén han H2 = (3)/(4) | lan 0.846 0.852 | 0.006
3 | Hé s thanh toan nhanh H3 = (5)/(4) lan 0.82 0.81 -0.01
4 | Hé sb thanh toan 1ai vay H5 = (6)/(7) lan 1.15 1.13 -0.01
Co céu tai chinh va tinh hinh dau tw
5 | Hé s6 no Hv = (4)/(1) % 15.73% | 15.99% | 0.25%
6 | Hé s6 von chi He = (5)/(1) % 84.27% | 84.01% | -0.25%
7 | Hé s6 dam bao no Hdn = (5)/(4) % | 535.65% | 525.58% | -10.07%
8 | Ty suét dau tu vao TSDH Ttsdh = (3)/(1) | % 88.23% | 88.43% | 0.20%
9 | Ty suét dau tu vao TSNH Ttsnh = (2)/(1) | % 11.77% | 11.57% | -0.20%
10 | Co cdu TS Cts = (2)/(3) % 13.34% | 13.09% | -0.25%
11 | Ty suét tu tai trg TSCP Tted = (5)/(3) % | 9551% | 95.01% | -0.50%
Hiéu qua hoat dong
12 | Ty 18 khoan phai thu/phai tra (1/2) % 18.19% | 18.22% | 0.03%
13 | Vong quay khodn phai thu (3/4) vong 6.83 5.44 -1.39
14 | Sé ngay 1 vong quay KPT (360/9) ngay 52.68 66.15| 13.47
15 | Vong quay VLD (3/5) vong 1.56 1.35 -0.21
16 | SO ngay 1 vong quay VLD (360/12) ngay 230.89 267.33 36.44
17 | Hiéu suat sir dung VCD (3/6) lan 0.21 0.18 -0.03
18 | Vong quay tong von (3/7) vong 0.18 0.16 -0.03
Kha nang sinh lgi
19 | Ty suat LNtt/tong doanh thu thuan (2/1) % 0.244% | 0.268% | 0.024%
20 | Ty suat LNst/tong doanh thu thuan (3/1) % | 0.175% | 0.193% | 0.017%
21 | Ty sudt sinh 16 trén tong TS (3/4) % | 0.032% | 0.030% | -0.002%
22 | Ty sut sinh 15i trén von CSH (3/5) % 0.038% | 0.036% | -0.002%
3.4. Panh gia chung tinh hinh tai chinh cong ty

Qua phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty nhu trén c6 thé rat ra

mot s nhan dinh chung vé tinh hinh tai chinh cua cong ty nhu sau :

Thir nhat: vé co cau tai chinh

Nhin chung hai nam tir nam 2007 — 2008 quy mé cia doanh nghiép ngay

cang dugc mo rong.

V& tai san : Nhin chung nim 2008 két cAu tai san thay d6i khong dang ké,

TSDH bién dong ting theo hudng tich cuc. Su bién dong giam cua TSNH c6 anh
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hudng xau t6i tinh hinh tai chinh ciia cong ty. Ta thay ty trong TSNH ¢6 xu huéng
giam, mirc giam nay khong 16n, tuy nhién viéc giam nay lai chu yéu 1a giam tai san
c6 tinh thanh khoan cao. Cac khoan phai thu ngan han van chiém ty trong cao
trong TSNH va ¢6 xu huéng ting 1én, chimg to luong vén bi ton dong trong khau
thanh toan van con nhiéu, cong ty can thu hdi va dua lugng vén bi chiém dung nay
vao dau tu kinh doanh dé nang cao hiéu qua st dung von. TSDH van chiém ty
trong cao nhat trén 88,2% trong tong TS cho thay sy phi hop véi nganh nghé kinh
doanh ctia cong ty va vai trd vO cling quan trong clia cc tai san ndy doi véi hoat
dong san xuat kinh doanh cua cong ty. Tuy nhién ty suat dau tu vao TSDH cua
cong ty co xu hudng giam nhe. Trong nhiing nim ti cong ty can co bién phap dé
nang cao hon nita hi¢u qua sir dung cac tai san nay.

Vé ngudn von : Von CSH van chiém ty trong rat cao trén 84% cho thay kha
ning doc 1ap vé tai chinh cao. No dai han ting 1én trong ky nhim dau tu cho
TSCP, ng ngan han c6 chiéu huéng giam. Xét vé mit két cdu thi ty sut no cla
doanh nghiép c6 xu hudng ting nhanh, nhu vdy dé day nhanh toc do ting cua loi
nhudn doanh nghiép da sir dung don can ng, tuc la vay va chiém dung von nhiéu
hon dé dap mg nhu cau vén cho san xuét kinh doanh, diéu nay ciing c6 nghia la
mure dO rui ro trong kinh doanh ctia doanh nghiép ngay cang cao. Nguoc lai vi su
gia ting cla ty sudt no thi ty sudt tu tai tro tuy van ¢ muc rat cao nhung lai co
chiéu hudng giam (do LNst giam), chung to tinh tu chu trong kinh doanh cia
doanh nghiép giam. Nhin chung co cdu ngudn vén cia cong ty hién nay chua hop
Iy 1am, bang ching 1a & ca hai ndam déu c6 mot lugng vén ngan han kha 16n dung
dé tai trg cho TSDH (trong do co thé bao gém ca ng ngén han) dan téi su mét can
d6i vé tai san ngudn von, dong thoi 1am ting ap luc va lam kha ning thanh toan ng
ngan han trd nén kho khan hon.

Thit hai : vé hoat dong kinh doanh

Tinh hinh kinh té trong nudc va thé goi bién dong bat loi di tac dong xau
dén hoat dong kinh doanh cua cong ty. Nhin chung thi hoat dong kinh doanh
khong duoc tét. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu giam manh 14,7%. LNtt
hoat dong kinh doanh c6 xu hudng gidm, tuy nhién nam 2008 LNtt gidm khong

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN 80



Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty
TNHH mét thanh vién Van Hoa Hai Phong

dang ké va téc do giam nay 1a 6,22% nhé hon nhiéu so véi mirc giam 30,56% cua
nam 2007. Ty trong ctia gid von trong doanh thu thuan nim sau giam so v6i nim
trude. Trong diéu kién tinh hinh kinh té khé khan nhu néu trén thi viéc giam duoc
ty trong gia von nay 1a mot yéu td rat tich cuc.

Thit ba : vé tinh hinh thanh toan

Tinh hinh thanh toan ciia doanh nghiép khong kha quan lam. Nhin chung thi
kha ning dam bao ng cia tong tai san va von CSH cao. Cac khoan phai thu chiém
ty trong it hon cac khoan phai tra. Doanh nghiép c6 ¢b gang trong viéc thu hdi no,
tuy nhién ty trong khoan phai thu trong tong TSNH lai ¢ chiéu hudng tang, do d6
doanh nghiép can tiép tuc dé ra cac giai phap hiru hiéu hon nira dé day nhanh tbc
d6 thu hdi no. Kha ning thanh toan cta cong ty ciing c6 chiéu hudng giam, cac tai
san c6 thé chuyén doi nhanh thanh tién khong dap tng dugc nhu cau tra ng ngan
han. Mac d6 dam bao no vay bang von chu s¢ hiru cta doanh nghiép ciing co
chiéu hudng giam. Mic du kha niang thanh toan trong nim 2008 giam so v&i nim
2007 nhung doanh nghiép van co6 thé dam bao du kha ning thanh toan 13i vay va
thuc hién dy di nghia vu d6i v6i ngan sach nha nudc.

Thir tw : V& hiéu qua sir dung von

Dua vao viéc phan tich céc chi ti€u hoat dong va sinh 101 ta théy hiéu qua su
dung vbn cta doanh nghiép kém va c6 xu hudng giam. Cac chi s6 kha nang sinh
loi déu rat thap, thoi han thu tién ctua doanh nghiép rat dai va ngdy cang ting,
ching t6 kha nang thu hoi vén cham, vén cta doanh nghi¢p bi cac don vi khac
chiém dung va doanh nghiép kho cé diéu kién tich luy. Hon nita hang ton kho cua
cong ty ting manh cang lam & dong von. Viéc khong giai phong duoc hang ton
kho va céc khoan phai thu cang lam tinh hinh tai chinh kh6 khan hon. Day la
nhimg han ché cong ty can khic phuc ngay trong nim 2009 nay.
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CHUONG 4
MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TiNH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY TNHH MOT THANH VIEN VAN HOA HAI PHONG

4.1. Muc tiéu phwong huwéng phat trién SXKD ciia cong ty

Vé muc tiéu, phuong hudng hoat dong san xuat kinh doanh ctua Cong ty
trong 4 nam téi (2009-2012) duoc xac dinh :

Khai thac t6i da tiém nang loi thé ciia Thanh phd vé diéu kién tu nhién,
truyén thong lich str, ban sic vin hoa dan tdc va dac thu cia dia phuong. Phat trién
da dang hang hoa nganh nghé san xuét kinh doanh, trong d6 1iy kinh doanh du lich
(g6m kinh doanh khéach san, nha hang, cho bién truyén thng, 1ir hanh qubc té, noi
dia va cac dich vu lién quan) va dich vu xuat khau lao dong lam trong tdm, gin véi
cac hoat dong du lich thuong mai Xuat nhap khau nham phat huy loi thé so sanh
ctia khu du lich 6 Son, cua thanh phd cang, mot cyuc ting trudng trong diém Bac
bd. Tang cudng quan 1y nang cao hiéu qua hoat dong cua Lién doanh du lich qudc
té Hai Phong, dong thoi xuc tién trién khai cac du 4n san xudt, kinh doanh lién
doanh véi cac ban hang trong va ngoai nudc.

Hoat dong san xuat kinh doanh dam bao chap hanh dting phap luat, phi hop
v6i dinh hudng phat trién kinh té Pang.

Tang cudng co so vat chat hoi tu da diéu kién dé nham muc tiéu dap tng tot
nhu cau don tiép khach ngay cang cao cua Thanh phd, hoan thanh tét cac chi tiéu
dugc giao, ting thu cho ngan sach Pang ctia Thanh phd va dam bao muc tiéu hang
nam, tao thém viéc lam thu nhap cho nguoi lao dong, gifra gin uy tin Dang.

Céc chi tiéu chu yéu cua giai doan 2009 — 2012 :
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Nam thuc hién Tang
Chi tiéu truong
DPVT | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | bqg (%
nam)
I. Doanh thu Tyd | 18 21,6 25 29,5 18
ILThu nhap ciia nguoi Trd| 21 | 24 | 28 | 3.2 15
lao dong/thang
III. Nop ngan sach
- Tong nop NS nha nuéc | Tyd | 1,4 1,7 2 | 24 | 195
- NOp ngan sach bBang Tr.d | 100 120 140 | 170

4.2. Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh

Qua qua trinh thuc tap tai cong ty, cung vdi viéc phén tich tinh hinh tai
chinh trén c6 thé thay mot s6 diém han ché 16n trong tinh hinh tai chinh ciia cong
ty. Xuét phat tir d6 em xin dua ra mot so bién phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh cho cong ty, gop phan thyuc hién tt muc tiéu phuong hudng kinh doanh ma
cong ty da dé ra.

4.3.1. Bién phap 1 : Piéu chinh co cdu von hop ly

e Ciin cir dé dwa ra bién phap :

Qua phan tich tinh hinh dam bao nguén von cho hoat dong kinh doanh ta
thay von luu dong rong & ca hai ndm 2007 va 2008 déu 4m hon 2 ty. Nhu vay vén
dai han (Von CSH va vay dai han) khong dap tng du cho TSDH, trong khi vén
ngan han lai du thira (sau khi dau tu vao TSNH). S6 vén du thira hon 2 ty nay da
duoc dau tu vao TSDH dé dap tng du nhu cau vé TSDH, nhu vay mot phén TSDH
khong duoc tai tro viing chic bang ngudn vén 6n dinh ma duoc tai trg bang mot
phan ng ngan han. Pidu nay 1 bat hop 1y va kha mao hiém béi vi mirc du thira nay
la kh& 16n, né cho thdy cac TSNH c6 thé chuyén doi nhanh thanh tién khong du
dap mg nhu cau thanh toan no ngan han, 1am mét can bang can can thanh toan ctia
cong ty. Cong ty c6 thé mat kha ning thanh toan hodc phai duing mot phan TSDH
dai han dé tra no ngén han dén han tra. Do d6 dé thoat khoi tinh trang nguy hiém
nay thi cdng ty phai cau trac lai ngudn von bang cach ting von dai han dé tai tro

cho TSDH va giam no ngin han.
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e Muc dich cta bién phap :

- Tang nguén von 6n dinh, giam no nge"m han va cai thién tinh hinh thanh
toan no ngan han, ldy lai su thing bang trong can can thanh toan. Pong thoi ting
thém kha ning tu chi vé tai chinh cho cong ty.

- Vén dai han du tai tro cho tai san dai han, von ngén han tai tro du cho
TSNH.

e Noi dung thwe hién bién phap :

Xem xét tinh hinh kinh té trong nudc va thé gi6i trong nam 2009 va nim
tiép theo van chua ra khoi suy thodi, viéc vay von ngan hang (voi 13i suat cao)
cling nhu viéc kinh doanh 1a kha khé khan, cong ty ciing khong nén thu héi von
g6p lién doanh ciing nhu thanh Iy TSCP. Do d6 viéc diéu chinh co ciu vén nay s&
tap trung vao sy gia ting von CSH. Diéu nay s& gitip giam duogc chi phi 13i vay
ngan hang ting thém loi nhuan va trong tinh hinh kinh té kho khan nhu hién nay
thi viéc ting von CSH 14 rat can thiét dé tang tinh ty chu vé tai chinh cho cong ty
cling nhu giam ap luc vé no.

Vén CSH du kién sé tang thém 1a 2.032.281.523 d, tuong ung 2,4%. V&i
viéc ting nay thi ngudn von dai han s& du tai trg cho TSDH (TSDH dugc tai tro
mot cach vitng chic bang ngudn von dai han), no ngan han ciing giam tuong tGng
va tai tro dua cho TSNH.

e Chi phi dv kién thue hién :

- Huy dong tir can bd cong nhan vién cong ty : 2.032.281.523 4,

- Chi phi du kién : 2.032.281.523 x 9,5% = 193.066.744 d/ndm dung dé tra
loi tire cho can b cong nhan vién, dugc tinh theo muc 1ai suét cao hon 13i suit tién
gti ngan hang va diéu nay duoc ky vong co thé kich thich viéc cho cdng ty vay
vbn cila can bd cong nhan vién cong ty, dong thoi 1am cho ho gan bo lau dai hon
vOi1 cong ty.

V6i s6 von khong 16n nhu trén cong ty c6 thé thuc hién huy dong ngay trong

nam nay.
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BANG DU KIEN CO CAU VON

Vén ngfln han | N¢ ngé”ln han

© TSNH 11,667,969,706 | 11,667,969,706 | .

= | 11.667.969.706 11,57% 11,57% S -
S8 T 1151% | vLpre Ngdiihan | &
NS 2 ! 18| Véndaihgn | 2417773327 |8 S
e 8 89,162.663.470 2,40% S8 Z

3 TSDH 88,43% Vén CSH 5

™ 189.162.633.470 86.744.890.143 |

88,43% 86,03%

&

e Danh gia hi¢u qua cua bién phap :
- Tiét kiém chi phi sir dung vén :
2.032.281.523 x 10,5% - 2.032.281.523 x 9,5% = 20.322.815 g.
- LNtt tang thém : 20.322.815 d, LNst tdng thém : 15.242.861
- TSDH duoc tai tro mot cach viing chic hoan toan bang ngudn von dai han.

- Mot s chi tiéu sau khi thuc hién bién phap :

15.242.861 + 30.501.627

ROA = = 0,05(%)
100.700.621.694
15.242.861 + 30.501.627
ROE = = 0,053 (%)
84,712.608.620 + 2.032.281.523
16.118.024.556 — 2.032.281.532
Hv = = 13,97 (%)

100.830.633.176

ROA tang thém 0,03%, ROE tang thém 0,17%, Hv giam di 2,02%.

Kha nang thanh toan no ngan han tang 1én 0,15 lan.

Ty suét ty tai tro TSDH ting thém 2,28%.
4.3.2. Bién phap 2 : Bién phap thu hoi khoan phai thu khach hang

e Thuec trang va su can thiét phai thu hdi cac khoan n¢ phai thu :

Khoan phai thu 1a mot phﬁn doanh nghiép bi chiém dung von, néu bi chiém
dung vén thuong xuyén s& lam cho tinh hinh tai chinh gap nhiéu kho khin. Qua

phan tich tinh hinh tai chinh trén ta thiy khoan phai thu qua hai nim c6 xu hudng
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tang 1én, ty trong cua khoan phai thu trong tong tai san clia cong ty cao : ndm 2007
la 2,64% nam 2008 1a 2,78%. S& lan thu duoc khoan phai thu nim sau thap hon
nam trude, sd ngay can thiét dé thu duoc khoan phai thu vi thé rat dai va tang 1én &
nim sau. Trong tong gia tri khoan phai thu nam 2008, cac khoan phai thu ngin han
cua khéach hang chiém ty trong lon nhét 49,55%, lai tang vot 63,36%.

Viéc cac khoan phai thu chiém ty trong kha cao trong tong TS clia cong ty
va nim sau tdng manh hon nim trude 1a mot didu khong tét, lam giam vong quay
vbn, hiéu qua st dung von thap, cong ty bi thiéu vén cho hoat dong kinh doanh.
Trong khi hé s6 ng ting 1én, kha ning thanh toan ng ngan han nhu phan tich trén la
kém thi viéc ting cac khoan phai thu nhu vay cang anh hudng xau nghiém trong
tGi tinh hinh thanh toan ng ngan han. Hon nita hién nay cong ty van chua c6 chinh
sach dé giam khoan phai thu ctia khach hang. Vi vay rat can thiét phai thu hoi cac
khoan n¢ phai thu nay va cong ty can c6 chinh sach ban hang linh dong hon trong
khau thanh toan, cho phép khach hang no mét phan va khuyén khich thanh toan
ngay bang ty 1¢ chiét khau hop 1y, vira c6 loi cho cong ty, vira hap dan khach hang.

e Muc tiéu cua giai phap :

Trong boi canh kho khin chung ctia nén kinh té nhu hién nay thi viéc thu hoi
ng ndy s& gitp cong ty giam ty trong khoan phai thu, cai thién tét hon kha nang
thanh toan no ngin han, tic thoi, giai phong vén chét dua vao hoat dong kinh
doanh, giam bét chi phi vay von ngan hang, tir 46 nang cao dugc hiéu qua st dung
von.

e Noi dung thue hién :

- Lap ban quan 1y cac khoan phai thu.

- M6 s6 theo dbi chi tiét cac khoan phai thu trong va ngoai Cong ty va
thuong xuyén don doc dé thu hoi ding han.

- C6 cac bién phap phong ngtra rui ro khi khach hang khéng thanh toan duogc
ng (lya chon khach hang, gidi han gid tri tin dung, yéu cau dit coc, tam ung, tra
truéc mot phan gia tri hgp déng hodc ban no...)

- C6 chinh sach ban chiu ding dén ddi véi ting khach hang, phai xem xét ky

kha ning thanh toan ctia khach hang trén co s hop dong ky két.
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- C6 su rang budc chit ché trong hop dong ban hang, néu vuot qua thoi han
thanh toan trong hop dong thi doanh nghiép dugc thu 1di suat twong tmg voi 1ai
suat qua han cua ngan hang.

- Ap dung hinh thirc chiét khau thanh toan dé khuyén khich khach hang tra
tién sém trude thoi han. Dudi day 1a bang dy tinh chiét khdu thanh toan theo thoi
han thanh toan cua khéach hang duoc dé sut theo muc 13i suit 16n hon 14i suét tién

giri ngan hang bang VNP (khoang 9%/nim).

Thoi han thanh toan (ngay) Lii suat chiét khau (%)
Tra ngay 0,95
1-15 0,85
16 — 30 0,7
3145 0,5
> 45 0

e D kién két qua dat dwoc :
- Khoan phai thu khach hang s& giam di 65% tuong duong véi s tién thu
hoi vé 1a 946.100.064 d.
- Chi phi cho thyc hién bién phép chiém 0,78% tong gia tri khoan thu duoc
du tinh twong dwong véi 7.423.245 d.
- Nhu vay s tién thyc té thu duoc tir cac khoan phai thu 1a 938.676.817 d.
BANG DU KIEN KET QUA THUC HIEN BIEN PHAP

Théi han *ﬂ;ﬁ‘;h Khointhu | TyI§ | ¢ x| SO tién thyc
than h\toén déng ¥ dwoc :lgr tinh | CK (ddng) thukdu’(.)’c

(noay) | Yot @ing | (%) (dbng)

Tra ngay 15 218.330.784 | 0,95 2.074.142 | 216.256.643

1-15 25 363.884.640 | 0,85 3.093.019 | 360.791.620

16 — 30 15 218.330.784 0,7 1.528.315| 216.802.468

31-45 10 145.553.856 | 0,5 727.769. | 144.826.086

Tong 946.100.064 7.423.245 | 938.676.817
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e Danh gia hiéu qua cia bién phap :

- S tién thu hoi dugc 938.676.817 & dua vao kinh doanh sé& giup cong ty d&
dugc khoan vén vay ngan hang twong tmg va do d6 lam giam chi phi 13i vay :
938.767.817 x 10,5% = 98.570.620 d/nim.

- LNtt tang thém : 98.570.620 - 7.423.245 = 91.147.375 d/nam, LNst tang
thém : 68.360.531 d/nam.

BANG PANH GIA KET QUA THU'C HIEN BIEN PHAP

Chi tiéu PVT Trwoce khi Sau khi Chénh lgch
thue hién thue hién -+ %

Khoan phai thu d |2.937.459.618 | 1.998.782.801 | -938.676.817 | 31.95
Vong quay . 5,44 7,92 2,48 45,6
khoan phai thu Vong
Ky thu tién s 66,15 45,45 20,7 31,3
binh quan ngay

ROA % 0,030 0,098 0,068

ROE % 0,036 0,12 0,08

ROS % 0,193 0.625 0,432

Ta thiy sau khi thuc hién bién phép, sb tién thu hdi dugc 1on, vong quay
khoan phai thu ting 1én, s6 ngay can thiét dé thu dugc khoan phai thu giam dang
ké, tiét kiém duoc chi phi 14i vay 16n : 98.570.620 d, loi nhuén ting thém gip ba
14n loi nhuén cii, cac chi sd kha nang sinh 1o1 déu tdang manh cho théy tinh kha thi
cao néu cong ty thyuc hién thanh cong giai phap.

Téng hop két qua ctia ca hai bién phép trén ta c6 :
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BANG PANH GIA TONG HQP KET QUA THU'C HIEN HAI BIEN PHAP

Chi tiby VT Trwoéce khi Sau khi Chénh léch
thuc hién thuc hién -+ %
KPT d 2.937.459.618 | 1.998.782.801 | -938.676.817 | -31.95
Von CSH d | 84.712.608.620 | 86.744.890.143 | 2.032.281.523 2,4
Chi phi 1&i vay d 317.455.296 198.561.861 | -118.893.435 | -37,45
LNst d 30.501.672. 114.105.064 83.603.392 | 274,1
Vong quay KPT | Vong 5,44 7,92 2,48 | 45,6
Ky thu tién bq Ngay 66,15 45,45 -20,7| -31,3
Hv % 15,99 13,97 -2,02
H2 % 0,852 1 0,148
Ttsah % 95,01 97,29 2,28
ROA % 0,030 0,113 0,083
ROE % 0,036 0,135 0,099
ROS % 0,193 0,721 0,528

Nhu vay sau khi thuc hién hai bién phap LNst ting manh gip gan 3 1an LNst

trudc khi thuc hién. Chi phi 13 vay giam dang ké :

118.893.435 d tuong tng

37,45%. Ky thu tién binh quan giam manh, kha nang thanh toan ng ngén han duoc

cai thién. Cac chi sd sinh loi déu ting cao. Diéu nay cho thiy tinh kha thi cao cta

bién phap.
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MOT SO PE XUAT

Qua qua trinh thyc tap tai cong ty, duoc tim hiéu vé hoat dong kinh doanh
ctia cong ty, dé gop phan thuc hién tot muc tiéu, phuong hudng kinh doanh ma
cong ty di dé ra em xin c6 mot s6 dé xuat sau :

1 — Cong ty nén 1ap dé an khai thac tong thé, dai han, c6 quy hoach chi tiét
d6i véi toan bd khu 3 D6 Son dé trinh cip trén phé duyét. Ton tao, ké thira, ning
cap nhimg cong trinh kién tric sin c6 két hop v6i dau tu xay dung méi, tao dung
hé théng khach san, nha hang dat tiéu chuan cao tai khu 3 D6 Son, Hai Phong va
cac tinh ban. Ting budc dua khu 3 D6 Son 1én vi tri xtng tdm 1a khu du lich trung
tam, hoan hao, c6 moi trudong lanh manh, van minh, an toan trong tuyén hanh lang
du lich ndi, ngoai thanh Hai Phong — D6 Son — Cat Ba — Ha Long — Mdng Cai.

2 — Pa dang hoa cac loai hinh du lich van héa — sinh thai — lich str - thé thao
(thé thao dudi nudce, leo nui...). Cac hoat dong giai tri, biéu dién van ngh¢, cho
bién, 4m thuc, cua hang Iuu niém, hoat dong 4 mua dé thu hat khach du lich noi
dia va qudc té.

3 — Cuing cb, ddy manh hoat dong It hanh noi dia va qubc té. Két hop cac
lao hinh du lich nghi dudng, van hoa, 18 hoi, thé thao, hoi nghi, hoi thao. Du lich
bang dudng bd, dudng bién, dudng hang khong. Pa dang hoéa thi trudng du lich
trong nude va quoc té.

4 — T6 chirc khai thac tot chirc ning xuit khiu lao dong theo hudng xut
khau lao dong co tay nghé, duoc dao tao co ban, c6 tdc phong cong nghiép va dao
dutc nghé nghiép.

5 — Tiép tuc khai thac t6t loai hinh kinh doanh xuét nhap khau, chuyén khau,
dé tang nguén thu ngoai t€. Mo rong, tim kiém thi truong maéi, dac biét chu trong
thi truong ASEAN, Trung Qudc, Hoa Ky, EU. Xay dung, phét trién mang ludi
khach hang trong va ngoai nudc. Tung budc xac 1ap nhimmg mat hang xuat nhap
khau chién luge, chu luc cua cong ty.

6 — Thuc hién tét vai tro quan 1y von dau tu tai cong ty Lién doanh Du lich

Qudc té Hai Phong.

Sinh vién : Nguyén Khic Ngoc — Lép : QT901IN 90



