Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

LOI MO PAU

Trong nén Kkinh té thi truong hién nay, cac doanh nghiép mudn dtng viing

thi can phai nhanh chong d6i méi, d6i méi vé quan ly tai chinh 1a mot trong nhiing
van dé hang dau va c6 anh huong truc tiép dén su phat trién cua doanh nghiép. Bai
I&, hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép dat hiéu qua thi nha quan Iy can phai
nhanh chéng nam bat nhu cau cua thi truong, xac dinh dung nhu cau vé von, tim
kiém huy dong von dé dap tng nhu cau kip thoi, s dung hop 1y, dat hiéu qua cao.
Muén vay, doanh nghiép can nim bat cac nhan té anh hudéng, mac do anh huong
va xu hudng tac dong cau cac nhan té dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.
Diéu nay chi thuc hién duoc trén co sé phan tich tai chinh cua doanh nghiép.

Viéc thuong xuyén phan tich tinh hinh tai chinh s& gidp nha quan 1y thay rd
thuc trang hoat dong tai chinh, tir d6 c¢6 thé nhan ra mat manh, mat yéu caa doanh
nghiép minh nhiam 1am can cr dé hoach dinh cac phuong an hanh dong, cac chién
lugc, chién thuat phi hop cho twong lai . Tir d6 ho c6 thé ra nhitng quyét dinh dung
dan cho viéc dau tu va cac hoat dong lién quan dén doanh nghiép nham tao diéu
kién nang cao tinh hinh tai chinh ctaa doanh ngiép.

Nhan thirc dugc tim quan trong cua tai chinh va phan tich tai chinh trong
doanh nghiép, qua thoi gian thuc tap tai Chi nhanh Céng ty giao nhan kho van
ngoai thuong Hai Phong, em da lya chon dé tai: Phan tich tinh hinh tai chinh va
cac bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua cong ty C6 phan giao nhan kho van
ngoai thuong Hai Phong.

Pé tai nghién ciu bao gom 4 phan:

Phan 1: Co sé Iy luan chung vé tai chinh va phan tich tai chinh doanh ngiép

Phén 2: Gigi thiéu chung vé qué trinh hinh thanh va phat trién ciaa cong ty
Co phan giao nhan kho van ngoai thwong Hai Phong.

Phén 3: Phan tich thuc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty Cé phan giao
nhan kho van ngoai thwong Hai Phong.

Phan 4: Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty Cé phan

giao nhan kho van ngoai thwong Hai Phong.
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Tuy nhién, thoi gian thuc té khng nhiéu, kinh nghiém va kha ning con han
ché nén bai viét nay khong tranh khoi nhitng sai s6t, vi vy em mong nhan dugc su
gop Y, chi bao tan tinh caa quy thay c6 va quy cdng ty dé bai bao cao nay duoc

hoan thién hon. Em xin chan thanh cam on!
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PHAN I.
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH
VA PHAN TICH TAI CHINH

I/ Tong quan vé tai chinh doanh nghiép

1/ Ban chét tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a nhitng quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thic
gia tri gan truc tiép vai viéc to chirc, huy dong, phan phéi, sir dung va quan ly vén
trong qué trinh kinh doanh. La mot khau cua hé théng tai chinh tai chinh trong nén
kinh té, 1a mot pham trd kinh té khach quan gan kién véi su ra doi cua nén kinh té
hang ho4 tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat ki mét doanh nghiép nao ciing can
phai c6 mét lwong von tién té tdi thiéu nhat dinh. Qué trinh hoat dong kinh doanh
tir goc do tai chinh, ciing chinh 14 qua trinh phan phdi dé tao 1ap sir dung céc von
tién té cua doanh nghiép nham thuc hién cac muc tiéu cta ngudn tai chinh, va tao
ra cac ludng chuyén dich gié tri ma biéu hién caa n6 1 ludng tién té di vao hoic di
ra khoi chu ki kinh doanh cua doanh nghiép

Noi dung cta nhitng quan hé kinh té thuoc pham vi tai chinh doanh nghiép
bao gom:

o Quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi ngan sich nha nuéc:

Quan hé nay biéu hién trong qua trinh phan phéi lai tong san pham xa hoi va
thu nhap qudc dan gitta ngan sach nha nudc véi cac doanh nghiép thdng qua cac
hinh thuc:

Doanh nghiép nop cac loai thué vao ngan sach theo luat dinh. Nha nuéc cap
vén kinh doanh cho cac doanh nghiép (Doanh nghiép nha nuéc) hoic tham gia véi
tu cach nguoi gop vén ( trong cac doanh nghiép so hitu hdn hop)

o Quan hé kinh té giixa doanh nghiép va thi truong:

Kinh té thi truong c6 dic trung co ban la cac mdi quan hé déu duoc thuc

hién théng qua hé thdng thi tredng. Thi truong hang hod tiéu dung, thi trudong hang
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hoa tur liéu san xuat, thi truong tai chinh ...va do d6, véi tu cach la nguoi kinh
doanh, hoat dong cua doanh nghiép khong thé tach roi hoat dong cua thi trudng,
cac doanh nghiép vira 1a ngudi mua cac yéu té cua hoat dong kinh doanh vira 1a
nguoi tham gia hoat dong va mua ban céc san pham hang hoa va dich vu, dong
thoi vira 12 ngudi tham gia huy dong va mua ban céc ngudn tai chinh nhan rdi coa
Xa hoi.

Trén thi truong tién té dé cap viéc doanh nghiép quan hé véi ngan hang, vay
cac khoan ngan han va tra l3i va gbc khi dén han.

Trén thi treong tai chinh, doanh nghiép huy déng cac ngudn vén dai han
bang cach phét hanh cac loai chiing khoan (co phiéu, trai phiéu) ciing nhu viéc tra
cac khoan I4i, hoic doanh nghiép giri cac khoan von nhan réi vao ngan hang, hay
mua chirng khoan cua cac doanh nghiép khac.

o Quan hé kinh té trong noi bo doanh nghiép:

Quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi cac phong ban, phan xuong, to doi
san xuat trong viéc tam ng, thanh toan.

Quan hé kinh té giira doanh nghiép va can bo céng nhan trong qua trinh
phan phdi thu nhap cho nguoi lao dong dudi hinh thic tién luong, tién thuéng, tién
phat, i co phan...

Quan hé thanh toan, cip phat va diéu hoa vén giira cac don vi truc thudc
trong noi bo doanh nghiép vai tong cong ty.

o Quan hé gitra tai chinh doanh nghiép véi cac thi truong khac:

Thé hién quan hé caa doanh nghiép véi viéc huy dong cac yéu té dau vao (nhu
thi truong hang hod, dich vy, lao dong...) va cic quan hé dé thuc hién tiéu thu san
pham & thi trudng dau ra (véi cac nha dai 1y, cac co quan nhap khau, thuong mai...)

2/ VVai tro cua tai chinh doanh nghiép

Tai chinh ctia doanh nghiép c6 vai tro sau:
> Vai tro huy dong, khai thac ngudn tai chinh nham dam bao yéu cau kinh
doanh cua doanh nghiép va té chuc st dung von cé cia hiéu qua cao nhat. Bé co

da vdn cho hoat dong san xuat kinh doanh, tai chinh doanh nghiép phai thanh toan
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nhu cau vén, lra chon ngudn von, bén canh d6 phai to chirc huy dong va st dung
dung dan nham duy tri va thac day su phét trién c6 hiéu qua qué trinh san xuat
kinh doanh & doanh nghiép...d4y 1a van dé cé tinh quyét dinh dén su sdng con cua
doanh nghiép trong qué trinh canh tranh khéc liét theo co ché thi truong.

> Vai trd don bay kich thich va diéu tiét hoat dong kinh doanh: Chirc ning
phan phdi cua tai chinh doanh nghiép 12 qua trinh phan phdi thu nhap bing tién cua
doanh nghiép va qué trinh phan phdi dé ludn gan lién véi nhitng dic diém vén co
cua hoat dong san xuat kinh doanh va hinh thiric s& hitu doanh nghiép. Ngoai ra,
néu ngudi quan ly biét van dung sang tao cac chic niang phan phdi cua tai chinh
doanh nghiép phu hop véi quy luat sé lam cho tai chinh doanh nghiép tré thanh
don bay kinh té co tac dung trong viéc tao ra nhiing dong luc kinh té tac dong téi
nang suat, kich thich ting cuong tich tu va thu hat vén, thuc dy ting vong quay
vén, kich thich tiéu dung xa hoi.

> Vai tro 1a cong cu kiém tra cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép: Tai
chinh caa doanh nghiép thuc hién viéc kiém tra biang dong tién va tién hanh thuong
xuyén, lién tuc théng qua phan tich cac chi tiéu tai chinh. Cu thé cac chi tiéu do la:
chi tiéu vé két cau tai chinh, chi tiéu vé kha ning thanh toan, chi tiéu vé dic trung
hoat dong, sir dung cac nguon luc tai chinh, chi tiéu dic trung vé kha ning sinh
loi... Bang viéc phan tich céc chi tiéu tai chinh cho phép doanh nghiép co can ctr
quan trong dé dé ra kip thoi cac giai phap tdi vu lam lanh 1an hoa tinh hinh tai
chinh kinh doanh cua doanh nghiép.
11/ Quan trj tai chinh doanh nghiép
1/ Khai niém

Quan tri tai chinh doanh nghiép la mot bo phan cua hoat dong quan tri doanh

nghiép, n6 thuc hién nhitng ndi dung co ban cua quan tri tai chinh d6i vai quan hé
tai chinh nay sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh, nhiam thuc hién tét nhat
cac muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép.

Trong hoat dong san xuat kinh doanh c6 nhiéu van dé tai chinh nay sinh doi

hoi cac nha quan tri tai chinh phai dua ra nhiing quyét dinh tai chinh dung dan va
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té6 chac thuc hién cac quyét dinh 4y mot cach kip thoi va khoa hoc c6 nhu vay
doanh nghiép mai cé thé diing vitng va phat trién.

Dé quyét dinh tai chinh vé mat chién lugc hodc chién thuat mang tinh kha
thi va hiéu qua cao doi hoi phai dugc lya chon trén co sé phan tich, danh gia can
nhic ky vé mat tai chinh .

2/ Vai tro caa quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri doanh nghiép c6 vai tro to l6n trong hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh tai chinh cua doanh nghiép git vai tro
chu yéu sau:

- Huy dong va dam bao day du, kip thoi vén chi cho hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.

- T4 chte st dung von kinh doanh tiét kiém c6 hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chit ché cac mat hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép

3/ Noi dung caa quan tri tai chinh

Céc noi dung chinh trong quan tri tai chinh doanh nghiép nhu:

Phén tich tai chinh doanh nghiép

Hoach dinh va kiém soat tai chinh doanh nghiép

Quan tri cac nguon tai tro; chinh sach phan phdi va quan tri hoat dong dau tu
111/ Phén tich hoat dgng tai chinh doanh nghiép
1/ Khai niém

Phan tich tai chinh 1a qué trinh tim hiéu cac két qua cia su quan ly va diéu hanh

tai chinh & doanh nghiép dugc phan anh trén cac bao cdo tai chinh dong thoi danh gia
nhitng gi da lam dugc, du kién nhiing gi s& xay ra trén co sé d6 kién nghi nhitng bién
phap dé tan dung triét dé nhimg diém manh va khac phuc nhimg diém yéu.

Hay noi cach khéc, phan tich tai chinh doanh nghiép la lam sao cho cac con
s6 trén “biét ndi” dé nguoi st dung ching co thé biét rd tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép cac muc tiéu va cac phuong phap hanh dong cua nhirng ngudi quan

ly doanh nghiép do.
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2/ Y nghia cua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh c6 mdi quan hé tryc tiép véi hoat dong SXKD ctua mot
doanh nghiép va cé quyét dinh trong viéc hinh thanh, ton tai, phat trién cua doanh
nghiép. Do d6 tat ca hoat dong san xuét kinh doanh déu c6 anh huong dén tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay xau déu c6
tac dong thic ddy hoic kim ham ddi véi qué trinh san xuat kinh doanh. Vi thé can
phai thuong xuyén, kip thoi danh gia, kiém tra tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép trong d6 cong tac hoat dong phan tich tai chinh gitr vai tro quan trong va cé
¥ nghia sau:

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép ma danh gia day du,
chinh xéc tinh hinh phan phéi va str dung vén, vach r kha ning tiém tang vé vén
cua doanh nghiép. Trén co sé d6 dé ra bién phap nang cao hiéu qua sir dung von,
giip doanh nghiép cung cb tét hon hoat dong tai chinh ciia minh

Phan tich tinh hinh tai chinh la céng cu khong thé thiéu phuc vu cho cong
tac quan ly cua co quan cap trén, cta ngan hang dé danh gia tinh hinh thuc hién
cac ché do chinh sach vé tai chinh cia nha nudc, xem xét viéc cho vay von...

3/ Nhiém vu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Véi ¥ nghia trén nhiém vu cua phan tich tai chinh bao gom:

> Danh gid tinh hinh str dung von nhu: xem xét viéc phan bo vén, nguon von
c6 hop Iy khdng, xem xét mic do dam bao von cho nhiém vu san xuat kinh doanh,
phat hién nhitng nguyén nhan dan dén tinh trang thiéu von.

» Danh gia tinh hinh thanh toan, kha nang thanh toan ctia doanh nghiép, tinh
hinh chap hanh cac ché do, chinh sach tai chinh, tin dung ciia nha nuéce

> Danh gia hiéu qua viéc sir dung von

> Phaét hién kha ning tiém tang, dé ra cic bién phap dong vién, khai thac kha

nang tiém tang nham nang cao hiéu qua viéc sir dung von
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4/ Muc tiéu va noi dung phan tich tai chinh
4.1/ Muc tiéu

Phan tich tai chinh c6 thé duoc hiéu nhu qué trinh kiém tra, xem xét cac s

liéu tai chinh hién hanh va qua kha nham muc dich danh gia, du tinh céc rui ro
tiém an trong twong lai phuc vu cho cac quyét dinh caa nha quan tri doanh nghiép.
Mt khéc, phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép 1a dé dap wng nhu cau st
dung théng tin cua nhiéu déi twong quan tam dén nhitng khia canh khac nhau vé tai
chinh caa doanh nghiép dé phuc vu cho nhiing muc dich ciia minh.

o Ddi vai nha quan tri: phan tich tai chinh nham muc tiéu:

Tao thanh cac chu ki danh gia déu dan vé cac hoat dong kinh doanh trong
qua khu, tién hanh can dbi tai chinh, kha niang sinh 101, kha ning thanh toan tra no,
rui ro tai chinh cua doanh nghiép

Pinh hudng cac quyét dinh caa ban giam dbc nhu quyét dinh dau tu, tai tro,
phan chia loi nhuan co tic ...La co s¢ cho cac du bao tai chinh ké hoach dau tu
phan ngan sach tién mat...La cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan ly

o DAbi véi cac don vi chu sé hitu:

Ho ciing quan tam dén loi nhuan va kha nang tra ng, su an toan caa tién vén
bo ra, thdng qua phén tich tinh hinh tai chinh gidp ho danh gia hiéu qua cua qué
trinh SXKD, kha ning diéu hanh hoat dong caa nha quan tri dé quyét dinh st dung
hodc bdi mién nha quan 1y, ciing nhu viéc phan phdi két qua kinh doanh.

o DAbi véi cac chu no ( ngan hang, cac nha cho vay, nha cung cip)

M&i quan tdm caa ho hudng vao kha ning tra no cua doanh nghiép. Do do
ho can phai cha y dén tinh hinh va kha ning thanh toan ciia doanh nghiép ciing nhu
quan tam dén luong vén cua chu so hitu, kha niang sinh 16i dé danh gia don vi c6
kha ning tra ng dugc hay khong khi quyét dinh cho vay, ban chiu san pham cho
don vi.

o DAbi véi cic nha dau tu trong tuong lai:

Diéu ma ho quan tAm dén dau tién Ia sy an toan cua luong von dau tu, ké do

la mtrc @6 sinh 10i, thoi gian hoan vén. Vi vay ho can nhiing thong tin tai chinh,
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tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh, tiém nang tang truéng cia doanh nghiép
4.2/ Noi dung phén tich

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, doi hoi cac doanh nghiép phai

c6 mot lugng vdn nhat dinh bao gdm vén kinh doanh, cac quy, von dau tu xdy
dung co ban, vbn vay va céc loai von khac. Doanh nghiép c6 nhiém vy té chtc va
huy d6ng céc loai vén can thiét cho nhu cau kinh doanh. DBdng thoi, tién hanh phan
phdi, quan 1y va st dung s6 vén hién c6 mot cach hop Iy, c6 hiéu qua nhit trén co
s chap hanh cac ché do, chinh sach quan ly kinh té- tai chinh va ky luat thanh toan
cua nha nudc.

Viéc thuong tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh sé& gitp cho ngudi st
dung théng tin nam duoc thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh rd nguyén nhan
va mtrc d6 anh huéng cua tirng nhan té dén tinh hinh hoat déng san xuit va kinh
doanh. Trén co s d6, d& xuat ra cac bién phap hitu hiéu va ra cac quyét dinh can
thiét dé nang cao chat lugng cong tac quan ly kinh doanh va nang cao hiéu qua san
xuat kinh doanh. Noi dung chu yéu cta phan tich bao cao tai chinh di tir khai quat
dén cu thé bao géom céc noi dung sau:

» Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

> Phan tich co cau ngudn von va tai san, tinh hinh dam bao nguon von cho
hoat dong san xuat va kinh doanh

» Phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan cua doanh nghiép

> Phan tich hiéu qua sir dung von

» Du doan nhu cau tai chinh

5/ Nguon tai liéu sir dung

Pé tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh thi can phai s dung rat nhiéu tai
liéu khac nhau trong d6 chit yéu st dung la b4o céo tai chinh. B&o céo tai chinh rat
hitu ich véi viéc quan tri doanh nghiép va la ngudn thong tin chu yéu doi voi
nhitng ngudi ngoai doanh nghiép. Céc béo céo tai chinh nay thuong duoc sap xép,
phan &nh theo c&c chuan muc nhit dinh ( theo cac quy dinh caa hé théng ké toan —

tai chinh quédc gia). Thong thuong bao gom:
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5.1/ Bang can di ké toan

Bang can d6i ké toan 1a mot bao céo tai chinh téng hop, phan anh mot cach
tong quét todn bo tai san cua doanh nghiép theo hai cach danh gia: vén va ngudn
hinh thanh von cua doanh nghiép tai thoi diém l1ap bao cao. Nhu vay, bang can d6i
ké toan mo ta src manh tai chinh cua doanh nghiép bang cach trinh bay nhiing tha
ma doanh nghiép no tai mot thoi diém.

o Ve két cau:

Bang can d6i ké toan duoc chia thanh hai phan: Tai san va nguon vén, theo
nguyén tic can ddi: phan tai san bang phan ngudn vén. Do d6 ho thudng phan tich
b&o c4o tai chinh ctia don vi qua céc thoi ki dé quyét dinh dau tu vao don vi hay
khong, dau tu dudi hinh thirc nao, dau tu trong linh vuc nao.

o Phan tai san:

Phan tai san gom céc chi tiéu phan &nh toan bo gia tri tai san hién c6 cua
doanh nghiép tai thoi diém Iap béo céo. Tri gia tai san hién c6 cua doanh ngiép bao
gom toan bo tai san thudc quyén sé hitu va coi nhu thudc quyén sé hitu cua doanh
nghiép. Trong do, tai san thudoc quyén so hiru cia doanh nghiép la nhitng tai san
doanh nghiép di thué, dugc quyén st dung lau dai nhu thué tai chinh. Phan tai san
chia lam 2 loai A va B:

- Loai A: Tai san luu dong va dau tu ngan han
- Loai B: Tai san c6 dinh va dau tu dai han

o Phan nquén vén:

Phan ngudn von gdm céc chi tiéu phan anh nguon hinh thanh tai san cua
doanh nghiép tai thoi diém Iap bdo cdo. Toan bod ngudn hinh thanh tai san cua
doanh nghiép duoc chia thanh 2 loai A va B

- Loai A: Nog phai tra

- Loai B: Nguon vén chu s¢ hitu

Trong mdi loai gom cac muyc, khoan, cc chi tieu nay phan anh trach nhiém
phap Iy caa doanh nghiép ddi véi tai san dang quan ly va st dung & doanh nghiép.

Ngoai ra bang can ddi ké toan con thém céc phan phy, phan anh céc chi tiéu dai
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han khong doc quyén so hitu caa doanh nghiép ( ngoai té cac loai, von khau hao,
tai san thué ngoai, hang hoé nhan gia cong...).

Bang can ddi ké toan tuy 1a bang bao cdo quan trong nhat trong cac bao cao
tai chinh nhung né chi phan anh mot cach téng quat tinh hinh tai san doanh nghiép
va nd khdng cho biét két qua hoat dong kinh doanh trong ki nhu cac chi tiéu:
doanh thu, chi phi, loi nhuan... Nhu vay, dé biét thém cac chi tiéu d6 can phai xem
Xét trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh.

5.2/ Bang bao cao két qua kinh doanh

Béo céo két qua kinh doanh duoc coi nhu thuéc phim quay cham, phan anh
mét cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mot nién do ké toan. Sé
liu trong béo céo nay cung cip nhitng thdng tin tong hop nhat vé phuong thirc
kinh doanh cua doanh nghiép trong ky va chi ra rang, cac hoat dong kinh doanh
dem lai loi nhuan hay khong, dong thoi né phan anh tinh hinh sir dung cac tiém
nang vé von, lao dong, k¥ thuat va kinh nghiém quan ky kinh doanh cua doanh
nghiép. Bang béo céo két qua kinh doanh gdm 3 phan:

o Phan I: L&i 16

Phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, bao

gom hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac
Tat ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong so phét sinh trong ky béo
c4o; s liéu cua ky truge (dé so sanh); S6 luy ké tir dau nam dén cudi ki bao céo.

o Phan II: Tinh hinh thuc hién nghia vu véi nha nudc

Phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu voi nha nudc vé thué, phi, 18 phi, va
cac khoan phai nop khac

o Phan Ill: Thué GTGT duoc khéu trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué

GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban nai dia.

5.3/ Bang thuyét minh bao cao tai chinh

Thuyét minh b&o céo tai chinh 12 mét bo phan hop thanh hé théng bao céo
tai chinh cua doanh nghiép, duoc lap dé giai thich va b sung thong tin vé tinh hinh

hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong ki bao
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c40 ma cé&c bao c4o tai chinh khong thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.
Thuyét minh bao céo tai chinh bao gom cac noi dung sau:

> Dic diém hoat dong cua doanh nghiép: hinh thuc sé hitu, hoat dong, linh
vuc kinh doanh, tong s6 nhan vién, nhitng anh huong quan trong dén tinh hinh tai
chinh trong nam bao cdo.

> Ché do ké toan ap dung tai doanh nghiép: Nién do ké toan, don vi tién té
trong ghi chép ké toan, nguyén tic, phuong phap chuyén doi cac ddng tién khac,
hinh thirc ghi s6 ké toan, phuong phap ké toan TSCPD, phuong phap ké toan hang
tén kho, phuwong phap ké toan cac khoan dy phong, tinh hinh trich 1ap va hoan
nhap du phong.

> Chi tiét mot s6 chi tiéu trong bao céo tai chinh: Yéu to chi phi san xuat, kinh
doanh, tinh hinh tang giam tai san c¢6 dinh, tinh hinh ting giam cac khoan dau tu
vao doanh nghiép, 1y do tang, giam cac khoan phai thu va no phai tra.

> Giai thich va thuyét minh mot sb tinh hinh va két qua hoat dong san xuat
kinh doanh.

> Mot s6 chi tidu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép

> Phuong hudng san xuat kinh doanh trong ki toi

> Céc kién nghi
5.4/ Phwong phap sir dung dé phan tich

Phuong phép so sanh 13 phuwong phap chu yéu dugc ding trong phan tich

bao c4o tai chinh. Phuong phéap so sanh thuong dugc dung dé phan tich xu hudng
phat trién va mirc do bién dong cua cac chi tiéu kinh té, dé tién hanh so sanh dugc
can phai giai quyét cac van dé sau:
CAc tiéu chuan dé so sanh: do 1a cac chi tiéu duoc chon 1am cin ¢ so sénh ( ki
gdc dé so sanh). Tuy theo y&u cau ctia phan tich ma chon can ctr hozc ki goc phi hop.
Piéu kién dé so sanh: Can phai quan tdm ca vé thoi gian 1an khong gian,
nhitng chi tiéu dugc hinh thanh trong cing mét thoi gian can chd y nhimg diéu

Kién sau:
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> Phan anh cuinh mot noi dung kinh té

» Co6 cung phuong phap tinh toan

» Co cung don vi tinh toan
Ngoai ra, cac chi tiéu d6 phai duoc quy d6i cing mot quy md hoat dong vai cac
diéu kién kinh doanh twong tu nhau.
Muc tiéu so sanh: dap trng nhitng muc tiéu st dung cua nhitng chi tiéu so sanh, quy
trinh so sanh gitta cac chi tiéu dugc thuc hién dudi 3 hinh thai:

S6 tuyét ddi: La so sanh gitra cac ki phan tich duoc thyc hién bang phép trur
gitta c&c muc do cua chi tiéu dang xem xét & cac ki khac nhau. So sanh bang sé tuyeét
d6i phan anh bién dong vé mit quy mé hoic khéi lugng caa cac chi tiéu phan tich.

S6 twong d6i: La két qua so sanh gitta cac ki phan tich duoc thuc hién bang
phép chia gitra cac mirc do chi tiéu dang xem xét & cac ki khac nhau. So sanh bang
s6 twong dbi phan anh moi quan hé ty 1¢, két cau cua ting chi tiéu trong tong thé
hoac bién dong vé mit téc do cua chi tiéu dang xem xét giita cac Ki.

S6 binh quan: La chi tiéu biéu hién tinh phé bién cua cac chi tiéu phan tich,
c6 phan tich theo chiéu doc, hoic theo chiéu ngang.

- So sanh theo “chiéu doc” dé thiy duoc ty trong caa ting loai trong tong s6
& mdi ban béo cao. Ting khoan muc trén bao cao dugc thé hién bang mot ty 18 két
cau so véi mot khoan muc dugc chon 1am gdc cé ty 18 1a 100%. St dung phuong
phap so sanh sb twong ddi két cau (chi tiéu bo phan trén chi tiéu tong thé ) phan
tich theo chiéu doc gitip chung ta dua vé mot diéu kién so sanh, dé& dang thay duoc
két cAu cua ting chi tiéu bo phan so véi chi tiéu tong thé ting giam nhu thé nao.
Tur d6 khai quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

- So sanh theo “chiéu ngang” dé thay duoc su bién doi ca vé sé tuong d6i va
s6 tuyét d6i cua mot khoan muc nao dé qua céc nién do ké toan lién tiép. Phan tich
theo thoi gian gitp danh gia khai quat tinh hinh bién dong cua céc chi tiéu tai
chinh. Panh gia di tir tong quat dén chi tiét, sau khi danh gia ta lién két cac théng
tin dé danh gia kha ning tiém tang va rai ro, nhan ra nhitng khoan muc nao cé bién

dong can tap trung phan tich xac dinh nguyén nhan .
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- So séanh giira s6 thuc hién ky nay véi sb thyuc hién ky trude dé thay rd xu
huéng thay doi vé tai chinh caa doanh nghiép, dé thiy dugc tinh hinh tai chinh
duoc cai thién hay xau di nhu thé nao dé c6 bién phap khac phuc trong ki tai.

- So sanh giira s6 thuc hién véi s6 ké hoach dé thdy rd mic d6 phan do phan
dau cua doanh nghiép.

Phuong phap phan tich theo tvy 1é

Hién nay phuong phap thuong duogc st dung trong phén tich BCTC la
phuong phap ty I€. Viéc sir dung cac ty 1€ cho phép ta dua ra mot tap hop cac con
s6 thong ké dé vach rd nhimg dic diém cha yéu vé tai chinh cua mot so t6 chuc
dang dugc xem xét. Trong phan Ion cac truong hop, céc ty Ié duoc sir dung theo
hai phuong phép tinh
C4c ty 18 tai chinh then chdt duoc nhdm lai thanh bén loai chinh, tuy theo céc khia
canh cu thé vé tinh hinh tai chinh cua céng ty ma céc ty 1& nay mudn lam rd:

Kha nang sinh lgi: cac ty Ié ¢ hang cudi cung” duoc thiét ké dé do luong
nang luc ¢ 1ai va muc sinh sinh lgi cta cong ty.

Kha ning thanh toan: Céc ty 18 duoc thiét ké ra dé do luong kha ning cua
mot cong ty trong viéc thanh toan no ngan han khi dén han.

Hiéu qua hoat dong: Po luong hiéu qua trong viéc st dung cac ngudn luc
cua cong ty.

Co cau vén (don bay no / vbén) do luong pham vi theo d6 viéc trang trai tai
chinh cho céc khoan vay no caa cong ty duoc cong ty thuc hién bang cach vay no
hodc ban thém co phan
Ngoai ra ngudi ta con st dung mot sé6 phuong phap twong quan, phuwong phap
ngoai suy...

5.5/ Néi dung phan tich
5.5.1/ Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh 13 viéc xem xét, nhan dinh vé tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép. Cong viéc nay s& cung cap cho nguoi sir dung
thong tin biét duoc tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép la kha quan hay khong
kha quan.
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5.4.1.1/ Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang CBKT

Pé danh gia khai quat tinh hinh tai hinh, trudc hét, can tién hanh so sanh
téng s6 ngudn vdn gitta cudi ki v6i dau nam. Bang cach ndy sé& thay duoc quy mé
vén ma doanh nghiép str dung trong ki ciing nhu kha ning huy dong vén cua
doanh nghiép.

V@ phan tai san: Tai san dugc phan chia:

A: Tai san luu dong va dau tu ngan han

B: Tai san cb dinh va dau tu dai han.

Hai phan cua bang can ddi ké toan 1a tai san va ngudn vén cé téng sé lubn bang
nhau. Cu thé nhu:

Tong tai san = Tong nguon von

Vén chu sé hitu = Tong tai san - No phai tra

Phan tich qua bang can ddi ké toan la viéc rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trong ki kinh doanh
khi tién hanh can dat duoc cac yéu cau sau:

Phén tich co cau tai san va nguon von trong doanh nghiép.

Xem xét va bé tri tai san va ngudn vén trong ki kinh doanh xem da phu hop chua

Phén tich danh gia su bién dong cua tai san va nguon von giira s6 liéu dau ki va

cudi Ki.
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Bang1:  PHAN TiCH CO CAU TAI SAN
S6 | S6 | S6 | So
Ma

Tai san | dau | cudi | twong | tuyét
SO

nam ki doi doi

A — Tai san luu dong va dau tu ngan han
1. Tién

2. Céac khoan dau tu tai chinh ngan han
3. Hang ton kho

4. Tai san luu dong khac

B — Tai san luu dong khac va dau tu dai han

1.Tai san co dinh
Nguyén gia

Gia tri hao mon liy ké

2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi xay dung co ban do dang

4.Cac khoan ky quy, ky cugc dai han

Xem xét hoat dong tai san cua doanh nghiép tang 1én hay giam di, phan anh
doanh nghiép da st dung vén nhu thé ndo trong viéc dau tu TSCD, du trit hang tén
kho nhung dong thoi phai so sanh luong vén bi khach hang chiém dung thé hién
qua khoan phai thu cui nam.

Bén canh viéc huy dong va sir dung von, kha ning tu bao dam vé mat tai chinh
va mirc do doc 1ap vé mit tai chinh ciing cho thay khéi quét tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu “ hé s tu tai tro”

Téng ngudn vén chu sé hitu

Hé sb tu tai trg =
Téng ngudn vén
Hé sé tai trg cang cao, chang to mirc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh

nghiép cang cao, tic 1a hau hét tai san ma doanh nghiép hién c6 déu duoc dau tu
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bang s6 von caa minh va nguoc lai, néu hé sd tu tai trg cang thap, ching té mac do
doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép cang thap, hau hét tai san cua doanh déu
duoc tai trg bang sb vén di chiém dung.
V& phan nguén vén:

D4i v6i ngudn hinh thanh tai san, ta can phai xem xét ty trong cua tung loai
vén chiém trong téng sé vén kinh doanh ciing nhu xu huéng bién dong cua ching,
phai dac biét luu ¥ dén no ngan han, va ti 1¢ ting giam cua cac ngudn vdn: von

kinh doanh, vén b6 sung céac quy.

Bang2: PHAN TICH CO CAU NGUON VON
S6 | S6 | S6 | Sob

Nguon vén _ | dau | cudi |twong | tuyét

nam | ki doi doi

A - No phai tra

l. No ngan han

1. Vay ngan han
2. Vay dai han

3. Thué va cac khoan phai nop cho nha nuéc

4. Phai tra nguoi lao dong
I1. No dai han

B - Nguon von chi sé hitu

l. Nguon von quy

1. Nguon vén kinh doanh

2. Quy dau tu phat trién

3. Loi nhuan chua phan phoi

4. Nguon von dau tu xay dung co ban

11/ Nguodn kinh phi va quy khéc
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Néu ngudn vén chi s hitu chiém cao trong tong s6 ngudn von thi doanh nghiép
c6 kha nang ty dam bao vé mat tai chinh va mac do doc 1ap cua doanh nghiép doi véi
cac cha no 1a cao, nguoc lai, néu cdng no phai tra chiém nhiéu trong téng ngudn von thi
kha nang dam bao vé mat tai chinh cua doanh nghiép sé& thap.

Phén tich can dbi tai san va ngudn von.

Qua gidi thiéu két cAu cua bang can ddi ké toan, ta da biét hai phan cua bang

can ddi ké toan 1a tai san va ngudn vén ludn co tong bang nhau:
Téng tai san = Tong nguon von

Vén chi so hitu = Tong tai san - No phai tra

Ngudn vén vay

Tai san luu dong va dau tu ngan han - Vay ngan han
- Vay dai han
Tai san c6 dinh va dau tu dai han V6n chu sé hitu

No dai han va vén chia hitu 1a nguén vén dai han cua caa doanh nghiép,
trong qua trinh dau tw, doanh nghiép can tinh toan dau tu TSCP bang nguén von
dai han, bai vi vén dai han cho phép doanh nghiép sir dung trong thoi gian dai,
gitip doanh nghiép chu dong hon trong viéc chuan bi thanh toan, tranh tinh trang bi
dong, phu thudc vao chu no, bi dong khi cac chii ng yéu cau thanh toan dot xuat.

Doanh nghiép thudng sir dung vén luu dong rong dé mua nguyén vat liéu
dau vao caa qué trinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, trong d6 vén luu
dong rong duoc tinh bai cdng thuc:

VLD rong = Tai san ngan han - No ngan han = Vén dai han — Tai san dai han
5.4.1.2Phan tich tai chinh qua bang bao cdo KQKD

Vé két qua kinh doanh: so sanh ting giam lgi nhuan trudc thué, loi nhuan

sau thué, loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh va loi nhuén tir cac hoat dong
khac. Riéng hoat dong san xuét kinh doanh ta can phai xem xét ca téc do ting giam
doanh thu thuan, so sanh téc do ting giam doanh thu so véi tang giam chi phi.
Thong qua d6 ta thay duoc hiéu qua cua quan ly va st dung cac nguon luc tai
chinh trong doanh nghiép.
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Bang3: BANG BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu M3 s6 | S6 dau nam | S6 cudi ki

1.T6ng doanh thu

2.Céc khoan giam trur
3.Doanh thu thuan

4. Gia von hang ban

5.Lgi nhuan gop
6. Chi phi ban hang
7.Chi phi quan ly doanh nghiép

8. Loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh
9.Chi phi hoat dong tai chinh
10. Thu nhap hoat dong tai chinh

11. Loi nhuan tr hoat dong tai chinh
12.Chi phi khéac

13.Thu nhap khac

14.Lgi nhuan khac

15.Loi nhuan trudc thué

16. Thué TNDN phai nop

17.Loi nhuan sau thué

Téng ngudn von co thé tang, giam do nhiéu nguyén nhan nén chua thé biéu
hién day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép duoc. Vi thé, can phai di sau
phan tich cac mdi quan hé gitra cac chi tiéu trong bang can ddi ké toan va cac béo
cao tai chinh khac cé lién quan.

5.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh

Cac s lidu bao cao tai chinh chua 16t ta hét thuc trang tai chinh caa doanh
ngiép, do vay cac nha tai chinh con sir dung céc hé sé tai chinh dé giai thich thém
cac mdi quan hé tai chinh. M3i mot doanh nghiép khac nhau, cé cac hé sb tai chinh

la khac nhau tham chi mét doanh nghiép & nhiing thoi diém khac nhau ciing ¢6 cac
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hé sb tai chinh khdng giéng nhau. Do d6, ngudi ta coi cac hé sé tai chinh 1a nhiing
biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong mét thoi ki
nhat dinh.

5.5.2.1.Phén tich chi tiéu thanh todn

al Hé so kha nang thanh toan tong quat
Hé sb kha ning thanh toan tong quét 1a mdi quan hé gitta tong tai san ma
hién nay doanh nghiép dang quan ly st dung véi téng sé no phai tra.

Tong tai san

Hé sb thanh toan tong quat =
No phai tra

Hé sb nay dan tai 0 1a bao hiéu sy pha san caa doanh nghiép, nguon von chi
s& hitu bi mat hau nhu toan b, téng tai san hién c6 khong du tra sé no ma doanh
nghiép phai thanh toan.
b/ Hé sé6 kha ndng thanh todn no ngan han

Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép lai dugc thé hién rd nét qua kha ning
thanh toan. Néu kha ning thanh toan cao thi tinh hinh tai chinh s& kha quan va
nguoc lai. Kha niang thanh todn no ngan han dugc do bang “ hé sb thanh toan ng
ngan han”

Hé s6 thanh toan TSLD va dau tu ngan han

no ngan han(hién =
thoi) T6ng no ngan han
Pay 1a chi tiéu cho biét, véi tong gia tri thuan caa TSLD va dau tu ngin han
hién cd, doanh nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan cac khoan no ngan han hay
khong. Tri s6 cua chi tiéu tinh ra cang 16n, kha ning thanh toan cac khoan ng ngan
han cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.
¢/ Hé s6 kha néng thanh todn nhanh
TSLP truéc khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén doi thanh
tién. Trong tai san luu dong hié cd thi vat tu, hang hoa chua thé chuyén do6i ngay

thanh tién, do d6 n6 c6 kha ning thanh toan kém. Vi vay, hé sb thanh toan nhanh Ia
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thude do vé kha niang tra no ngay khdng dua vao viéc phai ban céc loai vat tu hang
hoa va duoc xac dinh theo cong thuc:

TSLP va dau tu ngan han - Hang tén kho

Kha nang =
thanh toan nhanh Téng sé no ngan han
Hé s6 nay 16n chiing to kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1a twong dbi
kha quan, con néu tri s6 cua chi tiéu ndy nho chung té doanh nghiép c6 thé gap kho
khan trong viéc thanh toan cong ng¢
d/ Hé sé thanh toan tizc thoi

Kha nang thanh toan Vén bang tién

tac thoi —  Tong no ngan han

Pé danh gia sat sao nhat kha ning thanh todn cua cong ty ngudi ta to chic
st dung chi s6 d6. Bo 16n cua chi sé nay phu thugc vao nganh nghé kinh doanh va
ki han thanh toan ciia mon ng phai thu phai tra trong ki.

Néu chi s6 nay > 0,5 thi chtng to tinh hinh thanh toan cia cong ty 1a tuong
d6i kha quan

Néu chi s6 nay < 0,5 thi chung to doanh nghiép dang gip kho khin trong
viéc thanh toan tra no, c6 thé ban hang hod, tai san dé tra nog vi khong du tién mit
dé thanh toan.

Tuy nhién, chi sé nay lai phan anh mét tinh hinh khéng tot vi von bang tién
I6n, vong quay tién cham din dén 1am giam hiéu qua sir dung von .

e/ Hé so thanh toan ng' dai han

No dai han la nhitng khoan ng c6 thoi gian dao han trén mot nam, Doanh
nghiép di vay dai han dé dau tu hinh thanh TSCD. Sé du no dai han thé hién sé no
dai han ma doanh nghiép con phai tra cho cha no. Ngudn dé tra no dai han chinh

la gia tri TSCD dugc hinh thanh bang vén vay chua thu hoi.
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Gia tri con lai cua TSCD dugc hinh thanh

tir von vay hoic ng dai han

Hé s6 thanh toan =
ng dai han No dai han
f/ Hé sé no phdi thu va ne phdi trd
Bat ki mot doanh nghiép nao ciing c6 khoan vdn bi khach hang chiém dung
va lai chiém dung caa doanh nghiép khac. So sanh phan di chiém dung va phan bi
chiém dung sé& cho biét thém vé tinh hinh cong no cua doanh nghiép.

Phan vén di chiém dung

Hé sb no phai tra =
no phai thu Phan vén bi chiém dung
g/ Hé sé thanh toan 14i vay

Loi nhuan truéc thué va I3i vay

Heé sb =
thanh toan lai vay L&i vay phai tra
Hé s6 nay ding dé do lwdng muc d6 loi nhuan c6 duoc do sir dung von dé
dam bao tra 13i cho chi ng. N&i cach khac, hé sé thanh toan 1i vay cho ching ta
biét duoc s6 von di vay da st dung tét dén mac do nao va dem lai mot khoan loi
nhuan 14 bao nhiéu, c6 di bu dap I3i vay phai tra hay khong.

5.5.2.2. Hé sb phan 4nh co cau nqudn vdn va co ciu tai san

Phén tich co cau nguon von 1a viéc xem xét ty trong ting loai von chiém
trong tong ngudn vén ciing nhu xu hudng bién dong cua tirng ngudn von cu thé.
Qua d6, danh gia kha ning tu dam bao tai chinh ciing nhu muc do doc lap vé mat
tai chinh caa doanh nghiép.

a/ Co cdu nguén von:

Co cau nguon vén phan anh binh quéan trong mot dong vén kinh doanh ma
doanh nghiép dang sir dung c6 may dong vay no, c6 may déng von chu so hiu.
Hé s6 ng va hé s vén cha so hitu 12 hai ty sé quan trong nhat phan anh co ciu

ngudn von.
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No phai tra

Hé sé ng = = 1 -hé sb ngudn vén chu sé hitu
Téng ngudn vén

Ngudn vén cha sé hitu

Hé s ngudn vén = = 1-hésdng
chu s¢ hitu Téng ngudn vén

Hé sb ng cho biét trong mot dong von kinh doanh c6 bao nhiéu dong hinh
thanh tir vay no bén ngoai, con hé sé vén chu hitu lai do luong sy gép mat caa von
cha so hiru trong tong ngudn vén hién cé caa doanh nghiép. Vi hé sé ngudn vén
chu s hiru con goi 1a hé sé tu tai tro.

Phén tich hai chi tiéu nay phan anh muac d6 doc lap hay phu thugc tai chinh
cua doanh nghiép d6i véi cac cha no, mic do tu tai tro cua doanh nghiép ddi Véi
ngudn von kinh doanh ciia minh. Ty suat ty tai trg Ion, chung té doanh nghiép co
nhiéu vén tu 6, ¢6 tinh doc 1ap cao vai cac chi ng, do d6 khéng bi rang budc hoac
chiu strc ép cua cac khoan no vay. Khi hé sé ng cao thi doanh nghiép lai ¢6 loi, vi
duoc sir dung mot luong 16n tai san ma chi dau tu mét lwong von nho, cac nha tai
chinh thuong str dung chi tiéu nay nhu mot bién phdp cai thién lgi nhuan cua
doanh nghiép.

b/ Co cdu tai san

Pay 1a mot dang ty s6, phan anh khi doanh nghiép sir dung binh quan mat
d6ng von kinh doanh thi danh ra bao nhiéu hinh thanh tai san luu dong, con bao
nhiéu dé dau tur vao tai san ¢b dinh

TSCP va dau tu dai han
Ty suat dau tu = x 100

VAo tai san dai han Téng tai san

TSLD va dau tu ngan han

Ty suat dau tu = x 100

vao tai san ngan han Téng tai san
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Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién mac do quan trong
ciia TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang sir dung vao kinh doanh, phan
anh tinh trang trang thiét bi co s¢ vat chat k§ thuat, ning luc san xuat va xu huéng
phat trién 1au dai cling nhu kha ning canh tranh cia doanh nghiép.Thong thudng
cac doanh nghiép mong mudn c¢d mét co cau tai san ti wu, phan anh ca mot ddng
dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé dau tu vao tai san ngan han

TSLD va dau tu ngan han

Co cau tai san =
TSCD va dau tu dai han
¢/ Ty sudt tu tai tror TSCH
Ty suat nay sé cung cap dong thdng tin cho biét von chu sé hitu cia doanh
nghiép dung dé trang bi TSCP va dau tu dai han 13 bao nhiéu
Ngudn vén cha sé hitu
Ty suat = x 100
tw tai trg TSCD TSCD va dau tu dai han

Ty suat nay néu Ion hon 1 ching té kha ning tai chinh viing vang va lanh
manh. Khi ty suat nay nho hon 13 1 thi mot b phan caa TSCP duoc tai tro bang
von vay, va dic biét 1a duoc tai tro bang vén vay ngan han.

5.5.2.3. Cac chi s vé hoat dong

Cac chi sd nay dung dé do luong hiéu qua st dung vén, tai san caa mot
doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu v&i viéc b vén vao kinh doanh duéi
cac tai san khac nhau.

a/ So vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang hoé ton kho binh quan luan
chuyén trong ki. S6 vong quay hang tén kho cang cao thi viéc kinh doanh danh gia
la cang tét, boi 1§ doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho thap nhung van dat
duoc doanh sb cao. S6 vong quay hang tén kho duoc xac dinh theo cong thic:
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Gia vbn hang bén

Sévong quay =
hang ton kho Hang ton kho binh quan
Trong truong hop, néu khdng c6 thdng tin vé gia von hang ban thi co thé
thay thé bang doanh thu thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh.
b/ S6 ngay mét vong quay hang ton kho
Phan &nh s6 ngay trung binh ciia mot vong quay hang tén kho

S6 ngay trong ki

S6 ngay ciamot =
Vong quay hang tén kho S6 vong quay hang tén kho
¢/ Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién mit cta doanh nghiép va duoc xac dinh.
Doanh thu thuan

\Vong quay
Céac khoan phai thu ~ Sb du binh quan cac khoan phai thu
Vong quay cang 16n, ching té toc do thu hdi cac khoan thu nhanh 13 tét, vi
doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac khoan phai thu
d/ Vong quay von lwu dong.
Vong quay vén luu dong phan anh trong ki vén luu dong quay dugc may vong
Doanh thu thuan

Vong quay vén luu dong =
Vén luu dong binh quan
Piéu nay c6 ¥ nghia 1a cac dau tu binh quan 1 ddng vao von luu dong trong ki
trong Ky s& tao ra bao nhiéu ddng doanh thu thuan.
e/ Sé vdng mét vong quay Vén leu déng
S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong quay hét bao

nhiéu ngay
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360 (ngay)

S6 ngay mot vong quay =
von luu dong sb vong quay von luu dong
Nhu vay binh quan bao nhiéu ngay thi vén luu dong quay duoc mot vong.
f/ Hiéu sudt six dung von ¢é dinh
Hiéu suat sir dung vén cé dinh nham do luong viéc st dung vdn cb dinh dat hiéu
qua nhu thé nao.
Doanh thu thuan

Hiéu so sirdung =
von ¢b dinh Vén ¢é dinh binh quan

Piéu nay c6 ¥ nghia 1a cir dau tu trung binh 1 dong vao vén cb dinh thi tham
gia tao bao nhiéu déng doanh thu.
g/ Vong quay vén toan bé vén

Chi tiéu nay phan anh vén caa doanh nghiép trong 1 ki quay dugc bao nhiéu
vong. Qua chi tiéu Vong quay von toan bo vén ta co thé danh gia duoc kha ning
st dung tai san cua doanh nghiép, doanh thu thuan duoc sinh ra tur tai san ma
doanh nghép di dau tu.

Doanh thu thuan

Vvong quay =
vén kinh doanh Vén kinh doanh binh quan
Vong quay cang Ién, hiéu qua kinh doanh cang cao.
5.5.2.4.C4c chi tiéu sinh 1oi
Céc chi s6 sinh 1oi luén dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam. Chung Ia

co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong maot ki
nhat dinh, 1a két qua hoat dong san xuat kinh doanh, va con la luan ctr quan trong
dé cac nha quan tri dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh trong tuong lai.
a/ Ty sudt lgi nhudn trén doanh thu.

V& loi nhuan c6 2 chi tiéu ma nha quan tri rat quan tam 13 loi nhuan trude
thué va sau thué. Do vay, tuong tng ciing s& ¢6 2 chi tiéu ty suat lgi nhuan trén
doanh thu.
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Loi nhuan trudc thué

Ty suat lgi nhuan = x 100
truéc thué trén doanh thu doanh thu thuan
Loi nhuan sau thué

Ty suat loi nhuan = x 100

sau thué trén doanh thu doanh thu thuan
Chi tiéu nay phan anh trong mot dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién trong
ki c6 may dong lgi nhuan.
b/ Ty sudt sinh loi cia tai san
Chi tiéu nay phan anh 1 ddng gia tri tai san ma doanh nghiép da huy dong
vao san xuat kinh doanh tao ra may dong loi nhuan trugc thué va I3 vay.

Loi nhuan truéce thué va Iai vay

Ty suat sinh loi = x 100
cua tai san Gia tri tai san binh quan
Loi nhuan trude thué trong bao cao két qua kinh doanh phan 14i 13, 13i vay
phai tra lay ¢ so ké toan chi tiét, con gid tri tai san binh quéan sé du gia trj tai san
trong bang can doi ké toan tai cac diém cua ki phan tich.
¢/ Ty sudt loi nhudn vén kinh doanh
Ty suat loi nhuan von kinh doanh 1a chi tiéu do luong mic sinh loi cia déng von

Loi nhuan truge thué

Ty suit loi nhuan = x 100
trudc thué von kinh doanh  Vén kinh doanh binh quén

Loi nhuan sau thué

Ty suét lgi nhuan = x 100

sau thué von kinh doanh ~ Vén kinh doanh binh quan

Trong hai chi tiéu: Ty suét lgi nhuan truéce thué vén kinh doanh va Ty suét
loi nhuan sau thué vén kinh doanh thi Ty suét loi nhuan sau thué vén kinh doanh
dugc cac nha quan tri tai chinh sir dung nhiéu hon, boi 1& né phan anh sé loi nhuan

con lai (sau khi da tra 1ai vay ngan hang va lam nghia v&i nha nudce) dugc sinh ra

Sinh vién: Tran Thi Mai Huong - Lép: QT901IN 27



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

do sir dung binh quan 1 dong vén kinh doanh.
d/ Ty sudt lgi nhudn von chu sé hizu

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuan rong cho cac cha
nhan cta doanh nghiép d6. Doanh loi vén chi so hitu 12 chi tiéu danh gia mirc do
thuc hién caa muc tiéu nay.

Loi nhuan sau thué

Ty suat lgi nhuan = x 100
vén chu sé hitu Vén chu sé hitu binh quén
Diéu ndy co y nghia la: mot déng vén chi s¢ hitu bo vao kinh doanh mang
lai bao nhiéu ddng loi nhuan. Mt khéc, doanh lgi von chu sé hitu 16n hon doanh
loi tong von diéu d6 chirng to Vviéc sir dung vén vay rat c6 hiéu qua.
5.5.3/ Pang thirc Dupont.
Ping thirc Dupont thir nhat
Lé&i rong Lé&i rong Doanh thu
ROA = = X
Tong TS Doanh thu Tong TS
=ROS x Vong quay tong TS

Phuong trinh nay cho thay L&i rong / Tong TS phu thudc vao 2 nhan té: Thu
nhap caa doanh nghiép trén mot dong doanh thu 1a bao nhiéu (tac 1a hiéu qua st
dung TSCP), 1 ddng tai san thi tao ra miy dong doanh thu.

Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh xac nguén gbc lam giam loi nhuan cua
doanh nghiép hoic s6 lugng hang hoa ban ra khéng du 16n dé tao ra loi nhuan hoac
loi nhuan thuan trén may dong doanh thu qua thap.

C6 2 hudng dé taing ROA: ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.

+ Muén ting ROS: can phan dau tang 13i rong bang céch tiét kiém chi phi va
tang gia ban.

+ Mudn ting vong quay tong TS can phan diu ting doanh thu bang cach

giam gia ban va tang cudng cac hoat dong xc tién ban hang.
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Pang thirc Dupont 2

L&i rong L&i rong Tong TS
ROE=—— = X
VonCSH  Téng TS Vén CSH
Téng TS 1
= ROAx—— = ROA x —
Vén CSH 1-Hv

Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no tang lén
thi ROE ciing cao hon, ty 1& no cao s& khuyéch truong mot hé qua loi nhuan 1a:
Néu doanh nghiép c6 lgi nhuan thi LN s& rat cao va nguoc lai, néu DN thua 15 thi
thua 16 sé rat nang.

C6 2 hudng dé taing ROE: taing ROA hoic ting ty s6 Tong TS/ Vén CSH.

+ Mubn ting ROA lam theo nhu dang thac Dupont 1

+ Muén ting ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam VCSH va ting no.
Pang thire ndy cho thay ty sé ng cang cao thi loi nhuan cia CSH cang cao. Tuy
nhién khi ty s6 no tang thi rai ro cang tang.

Piang thirc Dupont tong hep
LAi rong Doanh thu Tong TS
ROE = X X
Doanhthu ~ Téng TS Vén CSH
=ROS x Vongquaytong TS x Toéng TS/ Vén CSH
ROE phu thudc vao 3 yéu t6 ROS, ROA va ti s6 Tong TS / Vén CSH

Cac nhan t6 nay c6 thé anh huong trai chiéu nhau déi véi ROE. Phan tich

dang thirc Dupont 13 x4c dinh anh huong cua 3 nhan té nay dén ROE cua doanh
nghiép dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting giam ty sé nay.Viéc phan tich anh huong

nay c6 thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan.
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PHUONG TRINH DUPONT

Doanh lgi téng
vén

thu

Doanh lgi doanh

N [ B

l

v

l

Vong quay tong
von

|

|

Loi DT thuan DT thuan Tong
nhuan von
I
v l l l
DT thuin Tong CP VCD  le—— J VLD
]
Gia tri —  Tién
» CPBH TSCb
+—
PTTC
bTTC > ngin han
> CP dai han
OLDN —
p ) . CP CP » Phai thu
Thue TN 1< > HPTC XDCB
dodang +——
CP boi » Ton kho
Gia vén thuong Ki cuoc
) g dai han [
TSLD
>  khac
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PHAN I1
QUA TRINH HINH THANH VA PHAT TRIEN CHI NHANH
CONG TY CO PHAN GIAO NHAN KHO VAN NGOAI THUONG

HAl PHONG
I/ Qua trinh hinh thanh va phat trién.
1/ Qua trinh hinh thanh caa cong ty

Tén cong ty: Cong ty co phan giao nhan kho van ngoai thuong

Tén giao dich: VIETRANS HAIPHONG

Try sé chinh: S6 5A Hoang Vian Thu - Hai Phong

Nudc s6 tai: Viét Nam

Tel: 031.3836635 — 3842180

Fax: 031.3842277
Quaé trinh hinh thanh phét trién cua cong ty gin lién vai su ra doi va phét trién cua
nganh giao nhan kho van ngoai thuong Viét Nam

Thoi ki dau sau khi tiép quan Hai Phong nam 1955, tién than la Cong ty kho
van ngoai thuong 1am nhiém vu xuat nhap hang hoa cua Bo Ngoai Thuong trong
ké hoach khoi phuc xay dung Mién Bac XHCN, lam hau phuong ciia cong cudc
khang chién dau tranh giai phong Mién Nam. Cong ty kho van ngoai thuong dugc
bo ngoai thuong giao cho quan ly va s dung cac khu vuc kho da co(dugc xay
dung tir thoi Phéap thuoc trude khi tiép quan than phdé HP), dong thoi duoc nha
nudc dau tu xay dung hé thdng cac nha kho bao quan hang hoa xuat nhap khau
theo nhiém vu chinh tri cua ca nuéc.

Pén nam 1963, Cong ty duoc chia tach thanh cac nganh hang truc thudc cac
tong cong ty xuat nhap khau nhu 1am san, khoang san, tap pham, nhap may... va
nhitng nam sau con chia nho nira

Nam 1970 theo chi truong ctia nha nuwdc nham tap trung va théng nhét céng
tac giao nhan kho van vao mot méi, c6 mdi quan hé doc quyén thuong mai véi

khéi Pong Au va Lién X6 cii. Bo ngoai thuong ra quyét dinh thanh 1ap Cuc kho
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van kiém Tong cong ty giao nhan kho van ngoai thuong (sau nay la téng cong ty
giao nhan kho van ngoai thuong) c6 tru s& chinh tai Hai Phong cung véi toan bo
kho tang, bén béi, tai san caa Bo tai Hai Phong

Thoi Ki tiép theo sau khi mién Nam dugc giai phong théng nhat dat nudc véi
su phat trién va mé rong nganh giao nhan kho van ngoai thuong cing véi nhiém
vu Xuat nhap khau hang hoa trén pham vi ca nudc, Tong cdng ty giao nhan kho van
van chuyén tru sé chinh vé Ha Noi ddng thai thanh 1ap cac cong ty truc thudc 1a:

Cong ty giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

Tram giao nhan Bén Thuy

Cong ty giao nhan kho van ngoai thuong Pa Nang

Cong ty giao nhan kho van ngoai thuong Quy Nhon

Cong ty giao nhan kho van ngoai thuwong Sai Gon
Cong ty giao nhan kho van ngoai thuong Hai phong duoc thanh lap theo quyét
dinh s6 638 BNGT — TCCB ngay 27/05/1987

Tén tiéng anh: VIETRANS HAIPHONGF INTERNATIONAL FREIGHT
FORWRDER goi tat 13 VIETRANS HAIPHONG

O thoi ki ndy Bo quyét dinh mot sé chi nhanh vao VIETRANS HAIPHONG

- Chi nhanh khoang san va nhap may

- Chi nhanh xuat khau 1am tho san

- Chi nhanh xuét nhap khau tap pham va tha céng my nghé
C6 thé noi, ¢ thoi ki nay sé lugng CBCNV cua cong ty 1a 16n nhat hon 1000 ngudi
véi nhiém vu giao nhan van chuyén bao quan hang hoa xuat nhap khau cua toan bo
khu vuc phia Bac qua cang Hai Phong, bao gom toan bo khéi lwong hang vién tro
tir cac nudc XHCN, hang nhap khau trao doi theo hiép dinh hop tac ctia Nha nuée
ta va cac nuoc XHCN

T nhitng nam 1985 dén 1991,do thay doi va sap xép t6 chirc cua nha nudc
va chuyén d6i co ché quan ly, mot s6 chi nhanh xuat nhap khau lai tach khoi
Vietrans Haiphong theo cac bo méi.
Thang 6/1998

Sinh vién: Tran Thi Mai Huong - Lép: QT901IN 32



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

Theo quy dinh phan cap sip xép lai cac doanh nghiép. V&i nguyén trang va
bién ché lao dong hién tai. Tong cong ty giao nhan kho van ngoai thuong cong ty
giao nhan kho van ngoai thuong theo chirc nang mdi.

Cong ty giao nhan kho van ngoai thuong

Tru s6 :S6 13 Ly Nam Bé - Ha Noi

Tén goi tat tiéng anh: VIETRANS

Céc don vi thanh vién:

-Chi nhanh Coéng ty giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

-Chi nhanh Céng ty giao nhan kho van ngoai thuong Pa Nang

- Chi nhanh Coéng ty giao nhan kho van ngoai thwong Quy Nhon

- Chi nhanh Coéng ty giao nhan kho van ngoai thwong Nha Trang

- Chi nhanh Coéng ty giao nhan kho van ngoai thuong Sai Gon

Nam 2006 13 mot ndm hoat dong san xuat kinh doanh cua chi nhanh c6
nhiéu bién dong lién quan dén chuyén d6i md hinh doanh ngiép nha nudc sang
cong ty co phan theo quyét dinh s 0487/QDb- BTM ngay 17/3/2006 cua Bo
Thuong Mai.

Niam 2007 12 nam danh dau mot budc ngoat dang ké trong lich st phat trién
cua chi nhanh Coéng ty giao nhan kho van ngoai thuong Hai phong, nim chuyén
d6i thanh cong tir mo hinh cong ty nha nudc sang cong ty ¢ phan, ma viéc mau
chét 1a giai quyét dat diém viéc khiéu kién kéo dai cua nguoi lao dong theo ché do
ND41, tién hanh thanh cong Pai hoi ¢6 dong, cho ra doi Cong ty CP giao nhan kho
van ngoai thuong Hai Phong.

Niam 2008 1a nam dau tién cong ty chinh thirc hoat dong theo mé hinh cong
ty ¢6 phan trong diéu kién tinh hinh kinh té thé gidi va trong nudc bién dong phic
tap, anh hudng tiéu cuc dén hoat dong SXKD cua cac doanh nghiép. Tuy nhién,
nho su chi dao, dinh huéng cua hdi dong quan tri, sy diéu hanh caa ban lanh dao
cong ty, su gidm sat chat ch& cua Ban kiém soét va sy nd luc cua tap thé cua
CBCNV trong viéc tap trung khai thac phat trién viéc lam, gia ting ning luc san

xuat kinh doanh va duy tri tiét kiém giam chi phi...Cong ty da hoan thanh xuat sic
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nhiém vu SXKD niam 2008, c4c chi tiéu dé ra, dac biét di co cac giai phap dot pha
mang tinh budc ngoit vé kinh doanh dé tang chi tiéu vé loi nhuan, bao toan véon va
tai san doanh nghiép, hoan thanh nghia vu nop ngan sach, 6n dinh va cai thién thu
nhap cho nguoi lao dong.

2/ C6 chirc nang nhiém vu sau:

Lam uy thac giao nhan ndi dia va quéc té hang hod xuit nhap khau vén
chuyén luu kho, bao quan hang hoa xuit nhap khau truc thudc Céng ty giao nhan
kho van ngoai thuwong, chiu su quan Iy va chi dao va chi dao vé cac mat to chuc
bién ché can bo, nghiép vu, k¥ thuat. ..cac nam gan day do thay doi co ché quan Iy
chtrc nang nhiém vy caa cong ty co dugc sira doi bd sung mot phan dé phi hop Véi
tinh hinh chung, song chitc nang nhiém vy chil yéu nhat vé cong tac giao nhan kho
van ngoai thuong 1a khong thay doi, song trudc su phat trién khéng ngirng cia nén
kinh té ma doanh nghiép da bo sung thém mét sé chire ning nghiép vu khac:

- Pai ly giao nhan va van chuyén hang hoa xuat nhap khau va céng cong
bang dudng bién, duong hang khong va duong bo.

- Dich vu kho ngoai quan, kho CFS, kho ICD.

- Kinh doanh kho b&i, xép d&, luu giir hang hda xuat nhap khau trung
chuyén.

Dich vu giao, nhan hang héa, lam tha tuc hai quan.

Pai ly tu bién va méi giéi hang hai cho tau bién trong va ngoai nudc.

Dich vu kinh doanh hang qua canh va chuyén tai hang héa qua

Campuchia, Lao, Trung Qudc.

- Dich vy dong goi va ké ky ma hiéu hang hda cho nha san xuat trong nudc
va nudc ngoai uy thac.

- Kinh doanh van tai da phuong thuc.

- Dich vu cho thué van phong

Cong ty c6 phan giao nhan khong chi 1a mot cay cau trung gian trong viéc
g6p phan quan trong trong viéc gitip cho qua trinh XNK duoc dién ra md céach troi

chay, thiic day nén kinh té phét trién, cac doanh nghiép khéng ngirng phai thay doi,
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phai vuon 18én dé bat kip véi xu huéng phét trién caa thé gidi va nhu cau cua xa
hoi. Bén canh d6 con gop phan to 16n trong van dé giai quyét viéc lam, cai thién
doi séng nguoi lao dong.

3/ Co cAu tb chiic

Tong sb lao dong cua cdng ty hién nay 1a 256 ngudi, giam di nhiéu so véi
thoi ki cudi nhitng ndm bao cép 13 700 ngudi. Tir ndm 1991 dén nay cong ty da
lién tuc giai quyét ché 6 nghi huu cho can bo cong nhan vién va to chic sap xép
lai bo may quan ly cho phi hop véi co ché quan Iy méi.

Cong ty rat chi trong viéc tiép tuc diéu chinh sap xép bo may quan Iy gon nhe hop
ly va chét luong lao dong co trinh do nghiép vu, hiéu biét va nang dong c6 kha
nang thich Gng theo diéu kién hoat dong, phan cap theo nhom khéi nghiép vu tao
thé chu dong trong kinh doanh. Hé théng t6 chirc quan ly cta cong ty duoc bd tri

sap xép nhu sau:
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- Pai hoi dong C6 déng 1a co quan co tham quyén cao nhat cua Céng ty,
quyét dinh dinh huéng phat trién ngin, dai han, ké hoach kinh doanh va ké hoach
tai chinh hang nim cua Cong ty. Pai hoi dong cd dong bau ra Hoi ddng Quan tri va
Ban Kiém soét

- Hoi dong quan tri : Hoat dong kinh doanh va cac cong viéc cua Cong ty
phai chiu su quan 1y hoic chi dao thuc hién cua Hoi dong Quan tri. Ho6i ddng Quan
tri 1a co quan c6 day da quyén han dé thuc hién tat ca cac quyén nhan danh Cong
ty, trir nhitng tham  quyén thuoc vé Pai hoi dong co dong.

- Ban kiém soét la to chtc thay mit c6 dong dé kiém soat tinh hop 1y, hop
phap trong quan ly, diéu hanh hoat dong kinh doanh cua Cong ty.

- Ban giam d6c: Giam doc + 2 phé giam déc
+ Giam d6c: La ngudi dai dién phap nhan caa chi nhanh cong ty, chiu trach nhiém
vé toan bo két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép truéc phép luat. Giam
dbc co quyeén quyét dinh doat tit ca moi van dé lién quan dén hoat dong kinh
doanh va t6 chtic bo may cua cong ty.

Giam ddc phu tréch chi dao tryuc tiép cac phong quan ly va nghiép vu: to chirc kinh
té tai vu, van tai quéc té, giao nhan qudc té.

+ phé giam déc 1: gilp viéc cho giam doc phu trach diéu hanh cac phong
hanh chinh, doan xe van tai, ngoai quan, xép d& co giéi va phan kho bai.

+ phé giam dbc 2: gilp viéc cho giam dbc, phu trach diéu hanh kho (gom
cac khu vuc kho) va cac phong thiét ké co ban.

- Céc phong ban: Gém cac khéi quan ly va cac khéi nghiép vu kinh doanh.

+ Khéi quan ly cd: Phong t6 chuc can bo, phong ké toan nghiép vu, phong
thiét ké co ban

+ Khdi nghiép vu kinh doanh gém: phong ngoai quan, phong van tai quéc té,
phong giao nhan quéc té, ba khu vuc kho, ddi van tai, xép da, dai Iy tau bién.

+ Khdi khu vyc chung cé phong hanh chinh quan tri.
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4/ Panh gia chung tinh hinh hoat dgng cia cong ty

Trong 2 nam 2006, 2007, cong ty da phai rat nd luc trong viéc chuyén doi co
cau bo may té chirc va chuyén d6i thanh cdng hinh thuc so hitu cong ty tir hinh
thire cong ty nha nudce sang cdng ty Co phan. Nam 2008, 13 nim dau tién cong ty
chinh thac hoat dong theo md hinh cong ty C6 phan, tuy con nhiéu kho khin
nhung nho su chi dao va hd trg cua cong ty, va su nd luc cd gang cua tap thé
CBCNV, hoat dong SXKD cua cong ty nim 2008 di dat duoc mot sb két qua:

Chi tiéu nam 2007 | nam 2008 chenh lgch
+/- %

Doanh thu 38,984 48,543 9,559 24.52%
Khéi kinh doanh kho 16,970 20,253 3,283 | 19.35%
Khéi kinh doanh GNVT 19,500 21,558 2,058 | 10.55%
Thué nha 1,020 3,064 2,044 | 200.39%
Nghiép vu khéc 1,494 3,668 2,174 | 145.52%
Loi nhuan 6,718 10,194 3,476 | 51.74%
Khoi kinh doanh kho 1,790 3,838 2,048 | 114.41%
Khéi kinh doanh GNVT 2,530 3,528 998 39.45%
Thué nha 1,123 1,520 397 35.35%
Nghiép vu khac 1,275 1,308 33 2.59%

Hoat dong SXKD dat két qua tdt, hoan thanh vuot muc chi tiéu ké hoach DT
nam 2008 1a 24%, LNST tang 48%, bao toan vén va tai san cua cong ty, hoan
thanh nghia vu nop ngan sach cho nha nudc, dam bao on dinh va cai thién doi song
cho ngudi lao dong, dam bao tra cd tc cho cac c6 dong trén mirc phuong an da
dugc Pai hoi c6 dong thanh 1ap théng qua.

5/ Nhirng thuan legi va khé khin cia doanh nghiép
5.1/ Nhirng thuan lgi

e Thuong hiéu uy tin, hoat dong lau nam trong nganh van tai, giao nhan cung

Ban lanh dao va doi ngii nhan vién cong ty co tay nghé cao, c6 kinh nghiém, tan
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tuy vai cong ty.
e C6 co so ha tang thuan loi:

> Vin phong chinh nim ngay truc dudng chinh thu hut dwgc sy chd y cua
khach hang.

> Hau hét cac kho 16n déu tap trung va cé vi tri thuan loi & gan cang Hai
Phong, 13 noi tap két trung chuyén hang hoa thuan tién tinh cho ca cac DN hoat
dong XNK ¢ khu vuc phia Bac qua cang Hai phong. Pay 1a mot trong nhiing loi
thé cua cong ty trong hoat dong dich vu kho van ma rat it don vi khéac c6 thé canh
tranh duoc.

e C0 chat luong dich vu cao. Ap dung quy trinh cdng nghé, phuong tién van tai
tién tién, 4p dung cac hé thdng quan Iy chat lugng theo tiéu chuan québc té. Ludn dau tu
va d6i méi may mac, trang thiét bi dé phuc vu kip thoi nhu cau caa thi truong.

e C0 heé thdng khach hang va thi truong 6n dinh, giau tiém nang phat trién.

Kha nang canh tranh cao nhd qué trinh dich vu duogc to chic khép kin tir khau:
Tiép nhan — Van chuyén — Luu kho bai — Thu gom hang hoéa.

» Gia thanh dich vu caa cong ty rat linh hoat va cd tinh canh tranh véi cac
doanh nghiép khac trong cung nganh.
5.2/ Khé khan

a/ Rui ro vé kinh té

Van chuyén hang hda quédc té 1a mot trong cac khau tao diéu kién cho hang
hoa duoc théng thuong trén thi truong, phuc vu cho nhiéu nganh nghé khac nhau
dic biét 1a hoat dong xuat nhap khau. Nhing thay d6i vé chinh séch va tinh hinh
cua nén kinh té Viét Nam sé anh hudong dén téc do tang truong cua hoat dong xuat
nhap khau va gy tac dong dén két qua kinh doanh cua céc doanh nghiép hoat dong
trong linh vyc nay trong d6 c6 Cong ty C6 phan giao nhan kho van ngoai thuong

b/ Rui ro dac thu nganh

Do dic thu hoat dong trong linh vuc van chuyén, nén két qua san xuat kinh

doanh cuia Cty bi anh huong truc tiép va rat 16n tir gia xang dau. Tuy nhién, phan

l6n luong xang dau thanh pham tiéu thu trong nudc hién nay 1a nhap khau tir nuée
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ngoai nén nhitng bién dong cua gia dau thé gisi ciing tac dong dén hoat dong cua
Cong ty.

Ngoai ra, con c6 mot sé rai ro mang tinh bat kha khang it c6 kha ning xay ra
nhung néu xay ra s& anh huéng dén Cong ty nhu cac hién tuong thién tai (han han,
bdo lut), chién tranh hay dich bénh hiém nghéo

¢/ Rui ro khac

Cong ty con co thé chiu nhiing rai ro khac nhu cac yéu té vi mo cta nén
kinh té nhu lam phat, thay doi 14i suat v.v... ...

Do ban than doanh nghiép maéi chuyén doi hinh thiic sé hitu cong ty ( tur
cong ty Nha nudc sang cong ty Co phan) nén ciing vap phai nhitng kho khan do
hinh thirc cii mang lai: quy dinh, co ché, von, chuyén d6i co cau bd may nhan su,
thiét ké cac quy ché, quy dinh hoat dong trong doanh nghiép. Kho khan trong viéc

tao dung uy tin véi khach hang va tim kiém khéach hang méi.
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PHAN I11
PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH CUA DOANH NGIEP

I/ Phan tich tinh hinh tai chinh qua bang can ddi ké toan

1.Phan tich bang cin d6i ké toan theo chiéu ngang.

Bang4: BANG PHAN TICH BANG CPKT THEO CHIEU NGANG
Pon vi: Triéu dong
Chi titu Niam Niam Chénh léch
2007 2008 +/- %
TAI SAN

A- TAI SAN NGAN HAN 15,052 | 14,311 | (741) | -4.92%
|. Tién va cac khoan twong duong tién 7,088 | 4,299 | (2,789) |-39.35%
Tién 7,088 | 4,299 | (2,789) [-39.35%
[I. Céc khoan phai thu ngan han 3,321 5,226 | 1,905 |57.36%
1. Phai thu khach hang 1,485 | 3,825 | 2,340 [157.58%
2. Tra trudc cho ngudi ban 800 365 (435) |-54.38%
3. Cac khoan phai thu khac 1,036 1,036 - 0.00%
1. Hang t6n kho 900 956 56 | 6.22%
1. Hang ton kho 900 956 56 | 6.22%
IV. Tai san ngan han khac 3,743 3,830 87 2.32%
1. Chi phi tra trudc ngan han 890 725 (165) |-18.54%
2. Thué gié tri gia ting duoc khau trir 1,950 | 2,202 252 | 12.92%
3. Tai san ngan han khac 903 903 - 0.00%
B- TAl SAN DAI HAN 56,622 | 61,007 | 4,385 | 7.74%
|. Tai san c6 dinh 56,312 | 60,697 | 4,385 | 7.79%
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 48,516 | 50,221 | 1,705 | 3.51%
Nguyén gia 125,367 | 131,208 | 5,841 | 4.66%
Gié tri hao mon lity ké (76,851) |(80,987) | (4,136) | 5.38%
2. Chi phi xay dung co ban do dang 7,796 | 10,476 | 2,680 | 34.38%
41
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1. Tai san dai han khac 310 310 - 0.00%
1. Tai san dai han khac 310 310 - 0.00%
TONG TAI SAN 71,674 | 75,318 | 3,644 | 5.08%
NGUON VON

A - NO PHAI TRA 23,114 | 24,788 | 1,674 | 7.24%
l. No ngan han 11,355 | 10,968 | (387) | -3.41%
1. Vay va no ngin han 5836 | 6,086 | 250 | 4.28%
2. Phai tra nguoi béan 1,702 | 1,998 | 296 |17.39%
3. Nguoi mua tra tién trudc 329 359 30 | 9.12%
4. Thué va cac khoan phai ndop Nha nudc 998 1,002 4 0.40%
5. Phai tra ngudi lao dong 1,042 998 (44) | -4.22%
6. Chi phi phai tra 980 435 | (545) |-55.61%
7. Céac khoan phai tra, phai nop ngan han

i 468 90 (378) |-80.77%
1. No dai han 11,759 | 13,820 | 2,061 | 17.53%
1. Phai tra dai han khéc 271 320 49 |18.08%
2.Vay va no dai han 11,488 | 13,500 | 2,012 |17.51%
3. Du phong tro cap mat viéc lam - - -

B - NGUON VON CHU SO HUU 48,560 | 50,530 | 1,970 | 4.06%
. Von chu so hitu 48,260 | 50,230 | 1,970 | 4.08%
1. V6n dau tu cua chi so hitu 42,000 | 42,000 - 0.00%
2.Quy dau tu phat trién 1,500 | 1,500 - 0.00%
3.Quy du phong tai chinh 360 200 (160) |-44.44%
4. Loi nhuan sau thué chua phan phoi 4400 | 6,530 | 2,130 |48.41%
I1. Nguon kinh phi va quy khac 300 300 - 0.00%
TONG NGUON VON 71,674 | 75,318 | 3,644 | 5.08%

(Nguon: bang CDKT cua cong ty Giao nhdn kho vdn ngoai thwong Hai Phong)
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Tir bang ta thay :
Phan tai san:

Nhan thiy téng tai san cua cong ty trong nam 2008 1a 75,318 triéu dong
(trd) tang so véi nam 2007 la 3,644 trd, twong duong véi 5.08%. Mirc ting nay
chua thé phan anh duoc hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép nay 1a tét hay xau,
ta can phai xem xét tai san cua doanh nghiép ting do nguyén nhan nao, do ddu ma
tang va ting c6 anh huong nhu thé ndo téi tinh hinh tai chinh ciing nhu hoat dong
san xuat kinh doanh cia doanh nghiép.

Tai san cta cong ty tang la do tang TSDH: 4,385 trd twong duong véi 7.74%
S0 Vi nam 2007 va TSNH giam 741 trd so vai nam 2007, tuwong duong véi 4.92%
Tai san ngan han:

TSNH cua cong ty trong nam 2008 so véi nam 2007 giam 741 trd, tuong
tng véi 4.92%. TSNH giam chu yéu 1a do viéc giam céac khoan tién va tuong
duong tién ( giam 2.789 trd, twong duong véi 39.35%) va cac khoan phai thu ting
1,905 trd tuwong duong voi 57.36%, bén canh d6 hang tén kho va cac TSNH khéc
tang 1én khong dang ke.

o Viéc ting cac khoan phai thu ngin han 13 do cac nguyén nhan:

» Tang cua cac khoan phai thu khach hang: tang 2,340 trd so véi nam 2007,
tuong duong véi 157.58%, day 1a mot muc ting 16n. Nhan thay rang trong nim
2008, tinh hinh kinh té thé gi6i nodi chung va tinh hinh trong nudc noi riéng rat
bién dong va bién dong theo chiéu hudng di xudng, lam phat va suy thodi manh mé
dan dén nhiéu doanh nghiép roi vao tinh trang hét sicc kho khan. Tuy nhién, nhin
mtc ting khoan phai thu khach hang nay 1a khdng tét, n chang to cong ty dang bi
khach hang chiém dung von 16n, anh hudng dén viéc quay vong von ciing nhu hiéu
qua san xuat kinh doanh. Doanh nghiép can lam tét hon cong tac thu hoi no, thiét
lap méi quan hé tét véi khach hang, c6 chinh sach ban hang va chiét khau thanh
toan hop 1y dé thu hat khach hang ciing nhu giam cac khoan phai thu.

» Cac khoan tra trudc cho nguoi ban cling tang 1én 296 trd twong duong voi

17.39% so véi nam 2007. Viéc tra trudc cho khach hang ciing c6 thé 1a mot trong
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nhitng céch gidp cho doanh nghiép c6 mdi quan hé tét hon vai khach hang, giam
gia hang hoa dau vao, tuy nhién nd cling phan anh viéc doanh nghiép bi chiém
dung vén tang 1én. Doanh nghiép nén can nhic va diéu chinh khoan muc nay cho
hop ly.

» Céac TSNH khac cua doanh nghiép ciing tang, ting 87 trd twong duong voi
2.32% so voi nam 2007. TSNH khac ting 13 do chi phi tra trugc ngan han giam (
giam 165 trd tuong duong véi 18.54% so voi nam 2007), ting thué GTGT dugc
khau trir (tang 252 trd, twong (g voi 12.92% )

Trong nam 2008 vira qua, ty 1& lam phét cao din dén viéc doanh nghiép giir tién
giam di (giam 2,789 trd, twong duong vdi 39.35% so véi ndm 2007). Piéu nay la
hop Iy vi doanh nghiép ma giit nhiéu tién trong thoi ki nay sé tén nhiéu chi phi.

> Nhan thay rang: TSNH giam chu yéu 1a do giam tién va ting 1én ctia cac khoan
phai thu va TSNH khéc, do d6 ma doanh nghiép can phai cha y diéu chinh cac khoan
muc nay sao cho c6 loi nhat cho tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép minh.

Tai san dai han:

Tai san dai han cua cong ty trong nam 2008 la 61,007 trd, tdng so vdi nam
2007 1a 4,385 trd twong duong voi 7.74%. TSDH tang 1én chu yéu 1a do dau tu vao
TSCD ( tang 4,385 trd twong duong véi 7.79% so voi nam 2007), tang chi phi
XDCBDD ( tang 2.680 trd twong duong vdi 34.38 % so véi nam 2007)

Nhan thdy rang trong nim 2008 chi phi XDCBDD va TSCP déu ting
nguyén nhan chu yéu 1a do doanh nghiép tién hanh sta chita, nang cap mé rong
kho bai va tién hanh xay dung dé phuc vu cho nghiép vu kinh doanh cho thué nha
& van phong nham nang cao chét lugng dich vu, hiéu qua san xuat kinh doanh va
dap tng muc tiéu lau dai cta doanh nghiép.

Phan ngudn vén

Phan nguon vén cua doanh nghiép duoc hinh thanh tir: nguon von chi so
hitu va no phai tra. Téng vén caa doanh ngiép trong nam 2008 1a 75,318 trd, ting
3,644 trd twong duong véi 5.08% so voi nam 2007. Nguyén nhan ngudn von ting

Ién 1a do: Vén chu 6 hitu nim 2008 ting so voi nam 2007 14 1.970 trd, tuong (ng
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véi 4,06% va no phai tra nam 2008 tang 1.674 trd twong Gng Voi 7,24% S0 voi nam
2007. Vén chi so hiru ting 1én cha yéu 1a duoc bé sung tir loi nhuan chua phan
phdi ting

No phai tra nam 2008 la 24,788 trd, tang 1,674 trd so v&i nam 2007, tuong
duong voi 7.24%. Viée tang nay la do cac khoan ng ngan han giam 387 trd so V6i
nam 2007, twong duong vdi 3.41% va cac khoan ng dai han tang 2,061 trd tuong
ung voi 17.53% so vai nam 2007.

No nge‘m han nam 2008 1a 10,968 trd, giam so véi nam 2007 1a 387 trd. Ng
ngan han giam chu yéu la do giam déng ké cac khoan chi phi phai tra va cac khoan
phai tra phai nop khac. Cu thé: Chi phi phai tra giam 545 trd ( twong duong voi
55.61%), cac khoan phai tra phai nop khac giam 378 trd ( twong Gng vai 80.77%).
Trong khi d6 cac khoan khac ting 1én khong dang ke.

Trong phan no ngan han caa cong ty giam chi yéu la do giam chi phi phai tra,
giam cac khoan phai tra phai nop khac, né phan anh doanh nghiép quan ly chi phi
ngay cang hiéu qua.

Ng dai han cua cong ty trong nam 2008 la 13,820 trd, tang 2,061 trd so voi
nam 2007 twong duong véi 17.53%. Viéc ting nay cha yéu 1a do ting vay va ng
dai han (tang 2,012 trd tuong duong véi 17.51% so véi nam 2007). Nhan thay
muc tang ctia vay va no dai han trén ciing khong phai 1a mot con s6 16n so véi mic
tang cua tai san ¢ dinh. Trong khi doanh nghiép sir dung khoan vay va ng dai han
Vvao Viéc dau tu vao tai san ¢ dinh : mua sim méi phuong tién van tai, xay dung,
nang cap kho bai... dé dap tmg duoc nhu cau kinh doanh trudc mat va myc tiéu lau
dai cua doanh nghiép.Viéc sir dung no dai han dé dau tu vao TSCD di tao nén sy
an toan vé mat tai chinh cho cong ty.

Ngudn vén CSH nam 2008 1a 50,530 trd tang 1,970 trd tuong duong vi
4.06% so voi naim 2007. Nguyén nhan ting cha yéu la do von cha sé hitu ting
(nam 2008 vdn kinh doanh 1a 50,230 trd, ting so v4i nam 2007 1a 1,970 trd twong
ing V&i 4.08%) trong d6 loi nhuan chua phan phdi tang cao (ting 2,130 trd so véi
nam 2007, twong GNg Vi 48.41%), loi nhuan chua phan phéi ting nhanh 1a do
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doanh nghiép van dang duoc hudng chinh sach wu dai vé thué thu nhap do la
doanh nghiép mai ¢b phan.

Nhan thay ring mic du trong nam 2008 tinh hinh kinh té c¢é nhiéu bién dong
nhung doanh nghiép van duy tri dugc mirc doanh thu cao, va loi nhuan chua phan
phdi 12 kha 16n ( doanh thu trong cac linh vuc van tai, cho thué vin phong ting
nhanh, va muc ting 6n dinh trong nganh nghé kinh doanh dich vu kho bai ). biéu
d6 chung to 1a kha ning quan Iy cac ngudn luc tai chinh cua doanh nghiép 1a c6
hiéu qua.

Doanh nghiép can phai phat huy hon nita cac kha niang sin c6 cua doanh
nghiép, va nang cao hiéu qua su dung cac ngudn luc tai chinh dic biét 1a st dung
hiéu qua cac nguon von vay.

2. Phan tich bing CPKT theo chiéu doc

Phan tich bang CDKT theo chiéu doc nghia 1a mdi chi tiéu déu dugc so sanh

Vvéi tong tai san hodc tong nguon vén, dé xac dinh méi quan hé ty I¢, két cau cua
ting loai khoan muc trong tong s6. Qua d6 danh gia bién dong chung so vai quy

mO chung, SO Vi nam sau vdi nam trudc.
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Bang5: BANG PHAN TICH BANG CPKT THEO CHIEU DQC

Don vi: Triéu déng

Chi titu __ Nim 2007 __Nim 2008 Chénh léch
- Gia tri % Gia tri % +/- %

TAI SAN
A- TAI SAN NGAN HAN 15,052 21.00% 14,311 19.00% -2.00% | -9.52%
. Tién va cac khoan tuong duong tién 7,088 9.89% 4,299 5.71% -4.18% | -42.28%
Tién 7,088 9.89% 4,299 5.71% -4.18% | -42.28%
I. Cac khoan phai thu ngan han 3,321 4.63% 5,226 6.94% 2.31% | 49.75%
1. Phai thu khach hang 1,485 2.07% 3,825 5.08% 3.01% | 145.11%
2. Tra truée cho ngudi ban 800 1.12% 365 0.48% -0.63% | -56.58%
3. Cac khoan phai thu khac 1,036 1.45% 1,036 1.38% -0.07% | -4.84%
111. Hang ton kho 900 1.26% 956 1.27% 0.01% 1.08%
1. Hang ton kho 900 1.26% 956 1.27% 0.01% 1.08%
IV. Tai san ngan han khac 3,743 5.22% 3,830 5.09% -0.14% -2.63%
1. Chi phi tra trugc ngan han 890 1.24% 725 0.96% -0.28% | -22.48%
2. Thué gia tri gia tang duoc khau trir 1,950 2.72% 2,202 2.92% 0.20% 7.46%
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3. Tai san ngan han khac 903 1.26% 903 1.20% -0.06% | -4.84%
B- TAI SAN DAI HAN 56,622 79.00% 61,007 81.00% 2.00% 2.53%
. Tai san c6 dinh 56,312 78.57% 60,697 80.59% 2.02% 2.57%
1. Tai san c6 dinh htu hinh 48,516 67.69% 50,221 66.68% -1.01% | -1.49%
Nguyén gia 125,367 174.91% 131,208 | 174.21% | -0.71% | -0.40%
Gié tri hao mon lily ké (76,851) -107.22% | (80,987) | -107.53% | -0.30% | 0.28%
2. Chi phi xay dung co ban d& dang 7,796 10.88% 10,476 13.91% 3.03% | 27.88%
1. Tai san dai han khac 310 0.43% 310 0.41% -0.02% | -4.84%
1. Tai san dai han khac 310 0.43% 310 0.41% -0.02% | -4.84%
TONG TAI SAN 71,674 100.00% 75,318 100.00% 0.00%
NGUON VON

A - NO PHAI TRA 23,114 32.25% 24,788 32.91% 0.66% 2.05%
I. No ngan han 11,355 15.84% 10,968 14.56% -1.28% | -8.08%
1. Vay va ng ngan han 5,836 8.14% 6,086 8.08% -0.06% -0.76%
2. Phai tra nguoi béan 1,702 2.37% 1,998 2.65% 0.28% | 11.71%
3. Ngudi mua tra tién trudc 329 0.46% 359 0.48% 0.02% 3.84%
4. Thué va céc khoan phai nop Nha nudc 998 1.39% 1,002 1.33% -0.06% | -4.46%
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5. Phai tra ngudi lao dong 1,042 1.45% 998 1.33% -0.13% | -8.86%
6. Chi phi phai tra 980 1.37% 435 0.58% -0.79% | -57.76%
7. Céc khoan phai tra, phai nop khac 468 0.65% 90 0.12% -0.53% -81.70%
1. No dai han 11,759 16.41% 13,820 18.35% 1.94% | 11.84%
1. Phai tra dai han khéc 271 0.38% 320 0.42% 0.05% | 12.37%
2.Vay va no dai han 11,488 16.03% 13,500 17.92% 1.90% | 11.83%
3. Du phong tro cap mat viéc 1am - 0.00% 0.00% 0.00%

B - NGUON VON CHU SO HUU 48,560 67.75% 50,530 67.09% -0.66% | -0.98%
. Vén chu s6 hiru 48,260 67.33% 50,230 66.69% -0.64% | -0.95%
1. Von dau tu cta chi s¢ hitu 42,000 58.60% 42,000 55.76% -2.84% | -4.84%
2.Quy dau tu phat trien 1,500 2.09% 1,500 1.99% -0.10% | -4.84%
3.Quy du phong tai chinh 360 0.50% 200 0.27% -0.24% | -47.13%
4. Loi nhuan sau thué chua phan phdi 4,400 6.14% 6,530 8.67% 2.53% 41.23%
1. Ngudn kinh phi va qu§ khéac 300 0.42% 300 0.40% -0.02% | -4.84%
TONG NGUON VON 71,674 100.00% 75,318 100.00%

(Nguon: bang CDKT cua cong ty Giao nhdn kho vdn ngoai thuwong Hai Phong)
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Tir bang ta thay rang:
Phan tai san

Trong tong tai san caa cdng ty thi TSDH chiém ty trong l6n nhat, ¢ ca hai
nam thi TSDH déu chiém trén 70% cu thé nhu: naim 2007 TSDH chiém 79% trong
téng tai san, nam 2008 chiém 81% trong téng tai san.TSNH chiém ty trong nho
hon, ndm 2007 chiém 21% trong tai san, nam 2008 chiém 19% tong tai san. Nhan
thay ty trong TSDH chiém 16n nhu véy ciing 12 hop ly, pht hop véi loai hinh kinh
doanh cua doanh nghiép la kinh doanh kho bai, van tai va cho thué nha ¢ van
phong. TSDH ¢ vai trd rat quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh cua
cong ty.

Tai san ngan han chiém mat ty trong twong d6i trong tong tai san cia doanh
nghiép: nam 2008 TSNH chiém 19% giam so v6i nam 2007( nam 2007 TSNH
chiém 21%). Cac khoan phai thu chiém 4.63% trong tong tai san nim 2007, va
nam 2008 13 6.94%( twong duong véi 5,226 trd) trong tong tai san. Ta nhan thay
rang, cac khoan phai thu chiém mat ty trong khéng nho trong tong tai san, né phan
anh viéc doanh nghiép dang bi chiém dung von kha I6n. Trong nam 2008, doanh
nghiép da tién hanh giam tién, ty trong tién va cac khoan twong dwong tién giam
xuéng chi con chiém 5.71% so vai tong tai san.

Phan nguon von

Trong phan ngudn von thi chiém ty trong 16n nhat trong tong ngudn vén caa
cong ty 1a ngudn vén cha & hitu, ngudn vén cha so hitu nam 2008 chiém 67.09%
téng nguon von, nam 2007 chiém 66.12% trén tong ngudn vén. No phai tra trong
nam 2008 1a 32.91%, va nim 2007 1a 32.25%. Piéu nay cho thay rang doanh
nghiép van doc 1ap vé mat tai chinh va chua phai chiu suc ép tir cac khoan no vay.
Bén canh do, ty sb nay ciing cho thiy rang kha ning chiém dung vén cua cong ty
cao, vén vay da duoc st dung nhu mot ¢éng cu dé gia tang loi nhuan.

Trong phan vén vay thi ng dai han chiém ty trong cao nhat (trong nam 2008,
no dai han chiém 18.35 %, 16n hon nam 2007 13 1.94%), vi doanh nghiép st dung
ngudn vay nay dé dau tu vao TSCP. Piéu d6 s& gitp doanh nghiép giam bét ganh
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nang vé mat tai chinh, tao nén sy an todn vé mat tai chinh cho cong ty dong thoi
dap tmg duoc ca nhu ciu kinh doanh trudc mat dén 1au dai khi nén kinh té dang
dan phuc hdi sau suy thoéi
Trong phan ng ngan han nim 2008 cua cdng ty thi cac khoan vay va no ngan

han chiém ty trong cao nhat ( 8.08%) va ngudi mua tra tién trudc( 0.48%), ching
t6 rang ngudn vén vay ngan han cua doanh nghiép chu yéu co duogc tir viée di vay
ngan han va chiém dung vén cua khach hang. Tuy nhién, ty trong caa hai khoan
muc nay trong nam 2008 c6 giam nhe so v&i nam 2007 la do :

> ban chét loai hinh kinh doanh cta doanh nghiép: kinh doanh kho bai, van tai, va
cho thué van phong nén doanh nghiép tap trung vao dau tu cho TSCP nhiéu hon

> Tinh hinh kinh té : lam phéat cao, va cubi nam nén kinh té trén da suy thoai,
dan dén doanh nghiép giam vay ngin han xudng dé tranh rui ro, mat khac céc
doanh nghiép khac ciing gap kho khan trong van dé thanh toan.

3. Phan tich can déi tai san va ngqudn vén

Viéc phan tich méi quan hé can ddi gitra tai san va ngudn vén nham danh
gia két qua tinh hinh phan bd, huy dong, st dung céc loai vén, nguén dam bao cho
nhiém vu san xuat kinh doanh, dong thoi nd con dung dé danh gia xem ngudn vén
doanh nghiép huy dong véi viéc sir dung ching trong dau tu mua sam dy trir st
dung c6 hop ly, hiéu qua
hay khong.

Nam 2007:

Nguon von vay
- Vay ngan han: 11,355 trd
- Vaydai han: 11,759 trd

Tai san luu dong va dau tu ngan
han: 15,052 trd

Tai san co dinh va dau tu dai han
56,622 trd

Vén chu sé hitu: 48,560 trd

Sinh vién: Tran Thi Mai Huong - Lép: QT901IN 51



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

Nam 2008

Nguén von vay
- Vay ngin han: 10,968 trd
- Vay dai han: 13,820 trd

Tai san luu dong va dau tu ngéin
han: 14,311 trd

Tai san c6 dinh va dau tu dai han

Vén cha so hitu: 50,530 trd
61,007 trd

Tathay : Tong tai san = Téng ngudn vén

VLD rong ndm 2007 = TSNH - No ngéin han
= Vondaihan - TSDH = 3,697 trd
VLD rong ndm 2008 = TSNH - No ngéin han

Vén dai han - TSDH =-3,343 trd
Tir d6 ta thay rang:
Nam 2007: TSNH > Nongan han : 3,697 trd
Vén dai han > TSDH
Nam 2008: TSNH < Nonganhan  : 3,343 trd
Vén dai han < TSDH
Nhu vay: nam 2007, nguon von dai han (no dai han va von CSH) dau tu cho
TSDH khéng nhimg dit ma con thira nhiéu. Nghia 1a VLD rong > 0, von dai han du
thira sau khi dau tu vao TSDH, phan du thira d6 duoc dau tu vao TSNH. Pong thoi
TSNH I6n hon vén ngan han, do d6 kha ning thanh toan cta doanh nghiép tét.
Nam 2008, ngudn vén ngin han khdng nhitng da dau tu cho TSNH ma con
du thira, trong khi nguon vén dai han (ng dai han va von CSH) khong du dau tu
cho TSDH do d6 cong ty phai lay phan vén ngin han du thira d@é dau tu cho TSDH.
Piéu nay la kha mao hiém, vi mic du thira nay kha Ion, né ciing cho thdy TSNH
c6 thé chuyén doi nhanh thanh tién khong da ¢é dap tng nhu cau tra ng ngan han,
can can thanh toan cua doanh nghiép mat thiang bang va cong ty c6 thé mat kha
nang thanh toan. C6 thé cdng ty phai dung mot phan TSDH dé thanh toan no ngan
han dén han tra. Bé dam bao sy an toan, 6n dinh vé tai chinh thi toan bo no ngén

han nén duoc dau tu cho TSNH va trong truong hop ndy cong ty can xem xét can
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nhic dé ciu trdc lai ngudn von nhu giam thém no ngan han hodc ting mot sd
TSNH (néu trién vong kinh doanh tét) nhu dau tu tai chinh ngin han...dong thoi
taing ngudn vdn dai han nhu ting vén chi s& hitu hoic ting vay va ng dai han
(hozc ca hai) hop Iy néu co thé.
11/ Phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép qua bang BCKQKD
1/ Phan tich BCKQKD theo chiéu ngang.

Phan tich BCKQKD theo chiéu ngang gilp ta biét duoc xu hudng ting giam

cua chi tiéu giita cac thoi diém khac nhau, qua dé giup cac nha quan tri xac dinh
chi tiéu nao can phai ting, con kha ning ting duoc bao nhiéu, chi tiéu nao can
giam va giam dén muc nao.

Bang 6: Bang phan tich BCKQKD theo chiéu ngang.

Don vi: Triéu déng

Chi tiéu Nim 2007 gggg ﬁ_he”h leg/:

Doanh thu ban hang va CCDV 35,543 | 42,950 | 7,407 | 20.84%
Céc khoan giam trir doanh thu 15 12 (3) -20.00%
Doanh thu thuan vé ban hang va CCDV | 35,528 | 42,938 | 7,410 | 20.86%
Gia vdn hang ban 29,096 | 35,250 | 6,154 | 21.15%
Loi nhuan gop vé ban hang va CCDV 6,432 7,688 | 1,256 | 19.53%
Doanh thu hoat dong tai chinh 752 1,325 573 76.20%
Chi phi tai chinh 1,962 2,000 38 1.94%
Trong do: chi phi 1ai vay 1,603 1,876 2173 17.03%
Chi phi ban hang 56 67 11 | 19.64%
Chi phi quan ly doanh nghiép 2,262 2,534 272 12.02%
Loi nhuan thuan ter HDKD 2,904 4412 | 1,508 | 51.93%
Thu nhéap khac 2,731 4280 | 1,549 | 56.72%
Chi phi khac 1,235 1,099 | (136) |-11.01%
Loi nhuan khac 1,496 3,181 | 1,685 |112.63%
Téng LNTT 4,400 7,593 | 3,193 | 72.57%
Thué TNDN - 1,063 | 1,063

LNST 4,400 6,530 | 2,130 | 48.41%

( Nguén: bang BCKQKD cuia c6ng ty giao nhdn kho vdn ngoai thuwong Hai Phong)
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Tong doanh thu thuan cua cong ty nam 2008 1a 42,.950 trd, tang 7,407 trd
tuong duong voi 20.84% so véi nam 2007. Viée ting nay chi yéu ting do ting
doanh thu tir hoat dong kinh doanh kho bai, kinh doanh cho thué van phong, va dich
Vu VAN tai. Trong khi d6 thi doanh thu tir hoat dong tai chinh tang khong déng ké (nam
2008 doanh thu TC tang 573 trd so v6i nam 2007, tuong duong 76.20%), doanh thu
khéc tang dang ké (ting 1,576 trd so v6i nim 2007 twong Gng vai 58.28%)

Gia vén hang ban trong nim 2008 ting 1én dang ké: nim 2008, gia vén la
35,250 trd tang so voi nam 2007 1a 7,410trd twong duong voi 20.86%. Nguyén
nhan tang chu yéu 12 do mac khau hao TSCP 16n, do chi phi nguyén vat liéu ting (
cha yéu 1a do gia), chi phi nhan cong ting (do 4p dung muc luong téi thiéu ting...)
Tir d6 ta dé dang nhan thay rang muc tiang cua doanh thu thuan khdng Ién hon so
véi muc tang cta gia von 1a may, né ciing khién cho loi nhuan gop tir hoat dong
ban hang va cung cap dich vu giam xudng.

Chi phi QLDN va CPBH trong cac nam khong tang 14 may, diéu dé chung to 1a
doanh nghiép da dan 6n dinh vé& bo may t6 chirc va quan ly chi phi ban hang hiéu qua.

Trong nam 2008, chi phi khac giam so véi nam 2007 1a 136 trd 11.01%,
doanh nghiép da quan ly chi phi hiéu qua, gidp han ché nhing chi phi bat thuong,
st dung vén luu dong hiéu qua hon. Bén canh d6 thi doanh thu khac lai ting 1én
kha. Thu nhap khac ting 1én 1a do doanh nghiép tién hanh thanh 1y cac TSCP cil,
thu nhap tir cac dich vu khac nhu: trong xe, tram can dién tu. ..

Chi phi tai chinh cua doanh nghiép tang 1én kha, nam 2008 chi phi tai chinh
la 2,000 trd tang so v&i nam 2007 1a 38 trd twong duong la 1.94%. Chi phi tai
chinh ting chu yéu 1a do ting chi phi 13i vay ( ting 273 trd, tuong duong Vi
17.03% ), tang chu yéu la do ting do chénh 1éch ty gi4, hay do chiét khau thanh
toan. Tuy nhién, nhin mot cach tong quat, ta thay rang doanh nghiép da ting budc
kinh doanh hiéu qua, xac dinh dugc linh vuc kinh doanh mang lai hiéu qua cao va
nang cao dugc nang lyc quan ly cua doanh nghiép. Pac biét trong giai doan nén
kinh té dang di xuéng, lam phat... nhung doanh nghiép van dung viing va kinh

doanh c0 hiéu qua.
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2/ Phan tich BCKOKD theo chiéu doc.

Phan tich bang bao c&o két qua kinh doanh theo chiéu doc, gilp cho ta thay cir 1

ddng doanh thu thuan thi can bao nhiéu déng gia vén, bao nhiéu déng chi phi, c6

duoc bao nhiéu dong loi nhuan.

Bang 7:  Bang phan tich BCKQKD theo chiéu dec
Don vi: Triéu dong
Chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 Chénh léch
Giatri| % |Giatri| % +/- %
Doanh thu ban hang va CCDV 35,543 | 100.00 | 42,950 | 100 | 0.00 | 0.00
Céc khoan giam trir doanh thu 15 0.04 12 0.03 |-0.01]-33.80
DT thuan vé ban hang va CCDV | 35,528 | 99.96 | 42,938 | 99.97 | 0.01 | 0.01
Gia von hang ban 29,096 | 81.86 | 35,250 | 82.07 | 0.21 | 0.26
LN gop vé ban hang va CCDV 6,432 | 18.10 | 7,688 | 17.90 |-0.20 | -1.09
Doanh thu hoat dong tai chinh 752 212 | 1,325 | 3.08 | 0.97 | 45.81
Chi phi tai chinh 1,962 | 552 | 2,000 | 4.66 |-0.86|-15.64
Trong do: chi phi ldi vay 1,603 | 451 | 1,876 | 4.37 |-0.14| -3.15
Chi phi ban hang 56 0.16 67 0.16 | 0.00 | -0.99
Chi phi quan ly doanh nghiép 2,262 | 6.36 | 2534 | 590 |-0.46| -7.29
Loi nhuan thuan tir HDKD 2,904 | 8.17 | 4,412 | 10.27 | 2.10 | 25.73
Thu nhap khac 2,731 7.68 | 4,280 9.97 | 2.28 | 29.69
Chi phi khac 1,235 | 3.47 | 1,099 | 256 |[-0.92|-26.36
Loi nhuan khéac 1,496 | 4.21 | 3,181 741 | 3.20 | 75.96
Téng LNTT 4,400 | 1238 | 7,593 | 17.68 | 5.30 | 4281
Thué TNDN - 0.00 | 1,063 248 | 2.48
LNST 4,400 | 12.38 | 6,530 | 15.20 | 2.82 | 22.81

(Nguon: bang BCKQKD cuia cong ty Giao nhdn kho van ngoai thwong Hdi Phong)

Trong téng chi phi hoat dong san xuat kinh doanh thi gia von chiém ty trong

cao nhat, ndam 2007, gia von chiém 81.86% so vé4i doanh thu tir hoat dong san xuat
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kinh doanh cta nim, nim 2008 1a 82.07% so véi doanh thu hoat dong san xuét
kinh doanh cua nim. Nhu vay trong 100 dong doanh thu thuan thi cé téi 81.86
ddng 1a chi phi gia von vao nim 2007 va cé téi 82.07 dong 1a chi phi gia vén nam
2008, tang 0.21% so v4i nam 2007

Ta thay ty trong cua chi phi QLDN, trong doanh thu nim 2008 giam 0.46%
so vai 2007, cac khoan chi phi khac caa doanh nghiép trong nam 2008, cling giam
di dang ké. Chting toé trong nam vira qua doanh nghiép da quan ly tét chi phi, diéu
d6 da gop phan tang doanh thu thuan caa doanh nghiép.

Trong tong doanh thu thuan cua coéng ty nam 2008 thi doanh thu hoat dong
tai chinh chiém ty trong khéng 16n 1a 3.08%, nim 2007 chiém 2.12%, ting 0.97%
s0 véi nam 2007. Nhung chi phi 13i vay nam 2008 chiém 4.51%, niam 2007 chiém
4.37% trong tong doanh thu va la chu yéu trong chi phi tai chinh. Chi phi tai chinh
I6n hon so vai doanh thu tai chinh, chang to lgi nhuan tir hoat dong tai chinh la
am. Vay no 1a mot phan khdng thé thiéu cho hoat dong kinh doanh cua cong ty, tuy
nhién céng ty can can nhic va sir dung ¢ hiéu qua cao sé vén nay. Bdng thoi cong
ty cling can tim cach dé ting doanh thu hoat dong tai chinh dé lam giam bét s6 15
tir hoat dong tai chinh. Doanh nghiép nén suy nghi ti viéc khai thac lgi thé trén thi
truong tai chinh thong qua hinh thiic dau tu trén thi trudng tai chinh, lién doanh
lien két va c6 phan dai chung...Clng Vi viéc ting doanh thu va giam chi phi hoat
dong SXKD dé ting loi nhuan hoat dong SXKD s& gop phan 1am tang loi nhuan
trudc thué hoat dong kinh doanh caa cong ty.

111/ Phan tich céc chi tiéu vé tai chinh cia doanh nghiép.

Cac chi tiéu trong bao cao tai chinh cua doanh nghiép chwa thé hién duoc
hét thyc trang tai chinh cua doanh nghiép, do vay céac nha tai chinh con ding céc
chi tiéu vé tai chinh dé giai thich thém vé cac quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu
tai chinh 1a nhitng biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong thoi ki nhat dinh. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty ¢é nhan biét
mot cach khéi quat nhat, chung nhat vé tinh hinh tai chinh hién tai cua doanh

nghiép la kha quan hay khéng kha quan
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1/ Nhém chi tiéu vé kha ning thanh toin

Phan tich céc chi tiéu thanh toan gilp ta nhan thay cong ty cé thé dé dang

giai quyét cac khoan no hay sé& gip kho khin khi ¢ cac yéu cau thanh toan ngay.

Phan tich nhdm cac chi tiéu thanh todn cua cong ty ciing 1a mot cach dé biét duoc

tinh hinh vay ng cta cong ty, xem cong ty c6 bao nhiéu ddng vén chu dé dam bao

cho mot dong di vay, xem cong ty co doc 1ap vé tai chinh khéng.

Bang 8: Nhom chi tiéu thanh toan
Pon | Nam | Nam | Chénh léch
STT Chi tiéu
vi | 2007 | 2008 | +/- | %
1 |Tong tai san Trd | 71,674 | 75,318 | 3,644 | 5.08
2 |TSLDP va BPTNH Trd | 15,052 | 14,311 | (741) | -4.92
3 |TSCP va DPTDH Trd | 56,622 | 61,007 | 4,385 | 7.74
4 |Céac khoan phai thu Trd | 3,321 | 5,226 | 1,905 | 57.36
5 |Vén bing tién Trd | 7,088 | 4,299 |(2,789)|-39.35
6 |No phaitra Trd | 23,114 (24,788 | 1,674 | 7.24
7 |No ngan han Trd | 11,355 | 10,968 | (387) | -3.41
8 |No dai han Trd | 11,759 | 13,820 | 2,061 | 17.53
9 |Hé s6 thanh toan tong quat (1/6) Lan | 3.10 | 3.04 | -0.06 | -2.01
10 |Hé so thanh toan thanh toan ngan | Lan
1.33 | 1.30 | -0.02 | -1.57
han (3/7)
11 |Hé s6 thanh toan hién thoi(5/6) Lan | 0.31 | 0.17 | -0.13 |-43.44
12 |Ha so thanh toan ng dai han (2/8) | Lan | 4.82 | 4.41 | -0.40 | -8.32
13 |Hé s6 thanh toan ng phai thu va no | Lan
_ 0.14 | 0.21 | 0.07 |46.74
phai tra
Tir bang ta thay:

> Hé s thanh toan tong quat: 1a mdi quan hé gira tong tai san ma hién nay

doanh nghiép dang sir dung véi tong sé no phai tra. Hé sé thanh toén tong quéat cua

doanh nghiép trong 2 nim qua la tot. Nam 2007, hé s6 thanh toan tong quat 1a 3.1;
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tac 1a: doanh nghiép ctr di vay mot dong thi c6 3.1 dong tai san dam bao, naim 2008
la 3.04; tirc 12 doanh nghiép ctr di vay mot ddng thi ¢ 3.04 dong tai san dam bao

Diéu dé chung to 1a tat ca cac khoan ma doanh nghiép huy dong tir bén
ngoai déu cd tai san dam bao. Hé sé nady ¢ nam 2008 nho hon 1a 0.06 lan so véi
nam 2007 12 vi: tc d6 gia ting tai san caa doanh nghiép cham hon téc do gia ting
no phai tra. Do vay doanh nghiép can phai tién hanh danh gid xem viéc sir dung
ngudn vén vay nhu vay 1a ¢d hiéu qua hay khong.

> Hé s6 thanh toan no ngan han: tir bang ta thay kha niang thanh toan no ngan
han cia nim 2008 1a 1.3 1an giam 0.2 1an so véi ndm 2007. Hé s6 thanh toan no
ngan han giam di 1a do TSNH trong nim 2008 giam di 741 trd) trong khi d6 no
ngan han giam (giam 387 trd). Tuy nhién TSNH lai I6n hon no ngan han, hay noi
khac di, TSNH cua doanh nghiép dam bao nhu cau thanh toén no ngan han cua
doanh nghiép, diéu nay sé& tao uy tin cho cong ty véi cac chi no, khdng bi ap luc
trong qua trinh thanh toan, anh hudng xau dén tinh hinh tai chinh.

> Hé sd thanh toan ng dai han: Nam 2007 1a 4.82 lan tac 1a cir mot dong vay
no dai han duge dam bao bang 4.82 déng TSDH va nam 2008 14 4.41 1an tic 1a ct
mét dong vay no dai han thi dugc dam bao bang 4.41 dong TSDH, céc hé sb nay
déu 16n hon 1, chung té kha nang thanh toan no dai han cua doanh nghiép la rat tét.

> Hé s6 thanh toan hién thoi: phan anh kha ning thanh toan bang vén bang
tién cua doanh nghiép, nhan thay kha ning thanh toan bang tién caa doanh nghiép
la khong tot, nam 2007 hé sb nay 1a 0.31 va giam 0.13 lan vao nim 2008. Nhu vay
trong nam t&i doanh nghiép can phai cé bién phap khac phuc bang cach nang cao
muc du trir tién mat 1én dén mac cho phép va giam phan no phai tra ngin han dén
gidi han can thiét dé dap ung ngay nhu cau thanh toan.

Noi chung kha nang thanh toan cua doanh nghiép trong nam 2008 hon so c0
giam so véi kha nang thanh toan nim 2007, tuy nhién cac chi sd thanh toan cua
doanh nghiép van rat kha quan ( déu 16n hon 1), chung t6 kha niang thanh toan cta
doanh nghiép van tét. Doanh nghiép can phai nang cao hon hiéu qua st dung

ngudn von vay, dic biét 1 vay dai han.
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2. C4c hé sé phan anh co cAu ngudn von va co ciu tai san

Bang 9:  C&c hé sé phan anh co cAu ngudn von va co cau tai san
T Chi tit Pon| Nam | Nam | Chénh léch
vi | 2007 | 2008 | +/- | %
1 |Tong tai san Trd | 71,674 | 75,318 (3,644 | 5,08
2 |TSCP va DPTDH Trd | 56,622 | 61,007 |4,385| 7,74
3 |TSCP Trd | 56,312 60,697 | 4,385 7,79
4 |TSLD va DPTNH Trd | 15,052 | 14,311 | (741) | -4,92
5 |Von chu so hitu Trd | 48,260 [50,230 | 1,970 | 4,08
6 |No phai tra Trd | 23,114 | 24,788 1,674 7,24
7 |Heé s6 no (6/1) lan | 32.25 | 32.91 | 0.66 | 2.05
8 |Hé so dam bao no (5/6) % |208.79(202.64|-6.15 | -2.95
9 |Ty suat dat tu vao TSCP va PTDH(2/1)| % | 79.00 | 81.00 | 2.00 | 2.53
10 [Ty suat dat tu vao TSLD & DPTNH(4/1) | % | 21.00 | 19.00 | -2.00 | -9.52
11 [Ty suét ty tai trg TSCD(5/3) % | 85.70 | 82.76 |-2.95 | -3.44
12 [Ty suat ty tai trg Von CSH(5/1) % | 67.33 | 66.69 | -0.64 | -0.95
Tur bang ta thay:

> Heé sb ng trong nam 2007 1a 32.25%, nam 2008 1a 32.91%, tc la trong nam
2007 doanh nghiép sir dung 32.25% la ngudn vén vay trong tong tai san ma doanh
nghiép str dung vao tién hanh kinh doanh, trong nim 2008 str dung 32.91%, con hé
s ngudn von chi so hiru hay con dugc goi 1a hé s6 ty tai trg. Nhan thay rang hé s6
ng cua doanh nghiép cé xu hudng tang 1én so véi nam 2007, twong tng VGi Xu
huéng giam di cua hé s6 vén chu (ty suat ty tai trg von CSH). Nhan thay ty suat tu
tai tro twong ddi 16n, ching to 1a doanh nghiép c6 tinh doc 1ap cao véi cac chu no.

> Hé sb dam bao ng: von CSH chiém ty trong 16n trong tong ngudn vén cua
doanh nghiép do vay hé sé dam bao no cua doanh ngiép 1a tét. Nam 2008 hé sd
dam bao no 1a 202.64%, tic 1a ci 100 ddng vén vay c6 202.64 dong vén CSH dam

bao va hé sb nay giam so véi nam 2007 ( ting 6.15%) 1a do téc d6 ting cta von
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CSH nho hon tdc d6 tang cua no phai tra. Cu thé: von CSH ting 4.08% trong khi
d6 no phai tra tang 7.24%. Tuy nhién hé sé nog cua doanh nghiép nam 2008 van la
rat kha quan, van dam bao duogc tinh doc 1ap va vitng vang vé mat tai chinh cua
doanh nghiép vai cac chu no.

> Ty suit dau tu vao TSCP va DTDH trong hai nam déu réat Ién, nim 2007 1a
79%, nam 2008 1a 81% tuc 1a khi cong ty sir dung binh quan 100 ddng vén vao
kinh doanh thi str dung 81 déng dé dau tu vao TSDH ( ndm 2008) va st dung 79
dong dé dau tu vao TSDH (nam 2007), trong khi do6 ty suat dau tu vao TSNH la
21% trong nam 2007, va 19% trong nam 2008. Diéu d6 ching té rang TSCH co
vai tro hét stirc quan trong d6i voi hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.
N6 ciing cho thay tinh trang co s vat chat, nang luc san xuat cua cong ty tot va co
xu huéng phét trién on dinh, lau dai ciing nhu kha niang canh tranh caa doanh
nghiép. Ty suat dau tu vao tai san dai han nhiéu nhu vay I1a phd hop véi nganh
nghé kinh doanh giao nhan kho van cia doanh nghiép.

> Ty suat ty tai trg TSCD trong nim 2007 13 85.70%, trong nam 2008, ty suat
nay l1a 82.76%, giam 2,94% so v4i nam 2007, chiing to von CSH khong du kha
nang tai trg cho TSCD tuy nhién ty suit ndy van & mac cao nén chi mot bo phan
ciia TSCD s& dugc dau tu bang ngudn von vay, s& an toan hon néu doanh nghiép
st dung von vay dai han dé dau tu vao TSCP cua doanh nghiép. Ty suat ty tai tro
TSCP nim 2008 Ién hon nim 2007 14 vi toc d6 ting cua tai san nhanh hon tdc d6
tang ctia von CSH.

3. Cac chi sé vé hoat dong
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Bang 10:  Cac chi s6 hoat dong

Pon | Nam | Nam | Chénh léch
STT Chi tiéu

vi | 2007 | 2008 | +/- %
1 |Téng tai san binh quan Trd | 71,674 73,496 | 1822 | 3%
2 |Tong doanh thu thuan Trd | 39,011 48,543 | 9532 | 24%
3 |Gia von hang ban Trd | 29,096 | 35,250 | 6154 | 21%
4 |VCD binh quan Trd | 56,622 |58,815| 2193 | 4%
5 |VLD binh quan Trd | 15,052 | 14,682 | -371 | -2%
6 |Binh quan cac khoan phai thu Trd | 3,321 | 4,274 | 953 | 29%
10 [S6 vong quay cac khoan phai thu ;

vong | 11.75 | 11.36 | -0.39 | -3%

(2/6)
11 |Ky thu tién trung binh (360ngay/10) |ngay | 30.65 | 31.69 | 1.05 | 3%
12 [Vong quay von luu dong (2/5) vong| 259 | 331 | 0.71 | 28%
13 [S6 ngay mot vong quay VLD
g\y ' i ( ngay | 138.90 | 108.88 | -30.02 | -22%
360ngay /12)

14 [Hiéu suat sir dung VCD (2/4) lan | 0.69 | 0.83 | 0.14 | 20%
15 [Hiéu suat sir dung tong tai san (2/1) | lan | 054 | 0.66 | 0.12 | 21%
Tir bang ta thay:

> S6 vong quay cac khoan phai thu: Chi tiéu nay cho biét téc do chuyén doi
cac khoan phai thu thanh tién mat cua cong ty.

Vong quay cac khoan phai thu cua doanh nghiép trong nam 2008 ciing 16n
hon ndm 2007, nam 2008 13 11.36 vong nho hon ndm 2007 1a 0.39 vong. Két qua
nay phan anh trong ki doanh nghiép di c6 11,36 lan thu duoc cac khoan no phai
thu, giam 0.39 1an so véi nam 2007. Chung to téc d6 chuyén doi tién mat tir cac
khoan phai thu caa doanh nghiép 1a khéng tdt, phan anh viéc doanh nghiép dang
gap kho khan trong qua trinh thu hdi ng, chi sb nay ciing phan anh sy nhay cam
trong méi quan hé giira doanh ngiép va khach hang. Doanh nghiép dang bi khach

hang chiém dung vén nhiéu, diéu d6 anh huong xau dén viéc sir dung ngudn vén
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kinh doanh. Vong quay cac khoan phai thu giam chu yéu la do binh quéan cac
khoan phai thu tang 1én ( ting 953 trd).

Nguyén nhan ting cac khoan phai thu 1a do: Nhiéu khach hang cua doanh
nghiép ciing chiu nhiéu anh huong cia nén kinh té suy thoai va anh hudéng cua lam
phat, doanh nghiép chua cé chinh sach thu hdi ng hop ly, phuong thic thanh toan
cua doanh nghiép van chua hop ly, linh hoat.

> Ky thu tién trung binh: Phan &nh sé ngay can thiét dé thu hdi cac khoan phai thu.

Nhu vay: sé ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu nam 2007 la
30.65 ngay, nam 2008 ting 1én 1a 31.69 ngay ( tic ting 1.05 ngay). S6 vong quay
cac khoan phai thu giam dan dén ky thu tién binh quan sé& dai hon. Pay 1a dau hiéu
khong tét, no thé hieén kha nang thu hoi von cham, vén cua doanh nghiép bi ton
dong, bi cac doanh nghiép khéac chiém dung gay kho khin trong viéc thanh todn
cua doanh nghiép.

» Vong quay VLD

Vong quay VLD trong nim 2008 1a 3.31 vong, tic 1 dau tu binh quan 1
d6ng von luu dong trong ki s& tao ra 3.31 dong doanh thu thuan. Nam 2007 1a 2.59
vong, tirc 1a dau tu binh quan 1 dong vén luu dong sé tao ra 2.59 dong doanh thu
thuan. Hé s6 vong quay nay trong nam 2008 ting nhe so voi nam 2007 1a 0.71
vong. Hé sb nay tang la do doanh thu thuan ting 9,532 trd, VLD binh quan giam
371 trd, téc d6 tang doanh thu thuan nhanh hon tdc d6 giam VLD

Vong quay VLD tang 1én 0.71 vong, nén sé ngay mot vong quay VLD giam

xuéng 30.02 ngay ( nim 2007 1a 138.9 ngay, ndm 2008 1a 108.88 ngay)
Chting t6 trong nam 2008 doanh nghiép sir dung von luu dong da hiéu qua hon, tuy
nhién van chua cao va s6 ngay mot vong quay VLD van con dai, chua tuong xing
Véi tai san ma doanh nghiép hién cd. Doanh nghiép can phai c6 bién phap dé nang
cao hiéu qua sur dung VLD

Hiéu sd sir dung VCB nham do ludng viéc si dung vén ¢ dinh dat hiéu qua
nhu thé nao. Trong nim 2008, hiéu suat st dung VCP 1a 0.83 lan, nim 2007 Ia
0.69 lan. Biéu nay chang té ctr dau tu trung binh 1 dong von cb dinh thi tham gia
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tao ra 0.83 dong doanh thu nam 2008 va 0.69 dong doanh thu nam 2007. Nhan
thay VCP binh quan tang lén 2,193 trd, tong doanh thu thuan ting lén 9,532 trd,
muc caa ting VCD cham hon so v6i muc ting cua doanh thu. Thé hién hiéu qua st
dung VCP ctia doanh nghiép 1a tot.

Hiéu suat sir dung tong tai san nam 2008 13 0.66 lan, 16n hon so véi hiéu qua
st dung tong tai san ndm 2007 1a 0.12, twong Gng véi 21%. Tuy nhién, hiéu suat
trén 14 thap, phan anh viéc doanh nghiép chua khai thac mot cach hiéu qua ngudn
tai san ma doanh nghiép c6. Doanh nghiép can nang cao hiéu qua sir dung tong tai
san hon nita dé tang doanh thu va lgi nhuan.

4. Chi tiéu sinh loi

Nhom chi tiéu sinh 10i 12 mot trong nhiing chi tiéu rat quan trong trong viéc

gilp cho céc nha quan tri dua ra cac quyét dinh chinh sach tai chinh va céc chién
lugce kinh doanh trong tuong lai.

Két qua cua cac chinh sach va quyét dinh lién quan dén thanh khoan, co cau
tai san, ngudn von, tinh hinh dau tu cudi cing s& co tac dong va phan anh & kha
nang sinh 10i cua cong ty. Pé do luong kha nang sinh 16i ctia doanh nghiép ta phan

tich cac ty s6 sau:

Bang 11:  Cé4c chi so sinh lgi

STT Chi tiéu P | ooy | 008 e lech
1 |Tong doanh thu thuan Trd | 39,011 | 48,543 | 9,532 | 24%
2 |LNTT Trd | 4,400 | 7,593 | 3,193 | 73%
3 |LNST Trd | 4,400 | 6,530 | 2,130 | 48%
4 |Tbng tai san binh quan Trd | 71,674 | 73,496 | 1,822 3%
5 |VCSH binh quén Trd | 48,260 | 49,245 | 985 2%
6 |Tysuat LNTT trén DT (2/1) % | 11.28 | 1564 | 4.36 | 39%
7 |Tysuat LNST trén DT (3/1) % | 11.28 | 1345 | 217 | 19%
8 |Ty suat lgi nhuan VCH (3/5) % 912 | 1326 | 4.14 | 45%
9 |ty suat sinh loi tong tai san % 6.1 8.88 278 | 45%

Sinh vién: Tran Thi Mai Huong - Lép: QT901IN 63




Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

o Ty suat lgi nhuan trén doanh thu

Binh quan 100 ddng doanh thu ¢ nam 2007 c6 11.28 dong LNTT va co
11.28 ddng LNST, con & nam 2008 dat cao hon, hiéu qua hon: c6 téi 15.64 ddng
LNTT va 13.45 ddng LNST. Nam 2008, ty suit nay lon hon so véi nam 2007 13 do

tbc do tang cua loi nhuan lén hon tdc do ting cua doanh thu.

o Ty suét sinh loi tdng tai san ( ROA)

Trong nam 2007 ctr dwa binh quan 100 dong gia tri tai san vao st dung tao
ra 6,1 dong LNST, nim 2008 cir dua binh quan 100 dong gia tri tai san vao st
dung tao 8.88 dong LNST ( tang 2.78 d6ng so v&i nam 2007). ROA ting 1én 1a do:
téng tai san ting cham hon téc do ting 1én cia LNST, LNST nam 2008 ting 2,130
trd so véi ndm 2007, twong ng V&i 48% trong khi Tong tai san binh quan ting
1,822 trd tuwong tng 3%. Piéu d6 cho thdy hiéu qua st dung tai san trong nim
2008 13 t6t hon so v6i nam 2007.

o Ty suat lgi nhuan vén CSH ( ROE):

Trong nam 2008 ty suat sinh loi vén CSH 14 13.26% l6n hon nam 2007 1a

4.14%, diéu d6 co6 nghia l1a: 100 déng vén ma chii so hitu bo vao kinh doanh mang

lai 13.26 dong LNST. Vén CSH binh quén str dung trong nam 2008 ting 1én dang
ké (985 trd, twong ung 2%). Viéc dau tu ting thém von CSH di ting kha ning sinh
lgi trén von CSH 1én so véi nam 2007 1a 4.14%,

Ta thay, toc do ting ROE 16n hon tdc do ting von CSH, diéu nay cho thay doanh
nghiép ngay cang str dung hiéu qua ngudn vén CSH ctaa minh.

Nhin chung trong nam 2008, doanh nghiép da thuc hién kinh doanh co hiéu
qua. Céc con s trén chwa phan anh dugc hét tinh hinh kinh doanh 1a tét nhung trén
thuc té doanh nghiép thé hién da c6 nhiéu nd luc trong qua trinh thuc hién kinh
doanh cd hiéu qua.

5. Phan tich phuwong trinh Dupont

Phén tich phwong trinh Dupont sé& cho ta thay duoc méi quan hé giita ty suat
sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 15i trén vén CSH (ROE), cac nhan

t6 anh huong téi hai ty suat nay, trén co s d6 c6 thé dua ra bién phép cai thién
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tinh hinh tai chinh cho cong ty.
Trudc hét ta xem Xét ty suat sinh 1oi trén tong TS (ROA) :
ROA = LNST . LNST | y Tci)ng D.thu thuan
Tong tai san bq Tong D.thu thuan Tong tai san bq
ROA 5007 = 0.1128 x 054 = 0.061 (6.1%) (nim 2007)
ROAy0s = 0.1345 x 0.66 = 0.888 (8.88%) (ndm 2008)
Tir dang thic trén ta thdy cir binh quan dua 100 ddng gia tri TS vao sir dung
trong nim 2007 tao ra dugc 6.1 dong LNST, nam 2008 tao ra dugc 8.88 dong
LNST lado:

- Str dyung binh quan 100 dong gi4 tri TS vao kinh doanh nam 2007 tao ra

duoc 54 dong tong D.thu thuan, nam 2008 tao ra duoc 66 dong tong D.thu thuan.

- Trong 100 ddng tong doanh thu thuan thuc hién duogc trong nam 2007 ¢6
11.28 dong LNST, nam 2008 c6 13.45 dong LNST

Nhu vay c6 2 hudng dé taing ROA d6 1a : tang ty suat LNST/doanh thu thuan
(ROS) hoic tang vong quay tong tai san :

- Muén tang ROS can phan dau ting LNST bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu cd thé).

- Mubn ting vong quay téng tai san can phai ting doanh thu bang cach giam
gia ban hop ly (néu ¢ thé) va ting cuong cac hoat dong xac tién ban hang...

Tiép theo ta xem xét su phu thudc cua ty suat sinh loi trén vén CSH vao ty

suat sinh lgi trén tong tai san va hé sé no (Hv) :

LNst LNst D.thu thuan Téng TS bq
ROE = __ = — X — X —
Von CSH bq D.thu thuan Tong TS bq Von CSH bq
1
= ROA X
1-Hv
1 0.912 (9.12%) (Nam

0.1128 x 0.54 X =
1- 32.25% 2007)
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1 0,1326 (13,26%) (Nam
= 01345 x 066 X =
1- 32.91% 2008)

Ta thay binh quan 100 dong vén CSH bo vao kinh doanh nim 2007 tao ra duoc
9.12 d6ng LNST, nim 2008 tao ra duoc 13.26 dong LNST la do :

- Trong 100 d6ng vdn kinh doanh binh quan nim 2007 ¢6 32.25 dong hinh
thanh tir vay no, nim 2008 c6 32.91 dong hinh thanh tir vay no .

- Str dyung binh quan 100 dong gia tri tai san nim 2007 tao ra dugc 54 dong
tong doanh thu thuan, nam 2008 tao ra dugc 66 dong tong doanh thu thuan.

- Trong 100 ddng tong doanh thu thuan thuc hién duoc trong nam 2007 co
11.28 dong LNST, nam 2008 c6 13.45 dong LNST.

C6 2 hudng dé ting ROE : taing ROA hoic tang ty s6 Tong TS/ Vén CSH.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.

- Tang ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam von CSH va ting no
(néu trién vong kinh doanh tot va doanh nghiép c6 I4i). Ta thay ty sé ng cang cao
thi lgi nhuan ciia CSH cang cao (néu doanh nghiép cd 13i va kinh doanh tét). Tuy
nhién khi ty s no tang thi rui ro s& cang tang 1én. Do d6 doanh nghiép phai hét sirc

than trong khi str dung no.
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BANG DUPONT NAM 2008

ROE : 13.26 %

\ 4

ROA : 8.88 %

X 1/(1- Hv) : 1/(1- 32.91%)

LNST/ DT thuan: 11.28 %

VONG QUAY TS : 0.66 (vong)

l

l

l

LNST D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
6,530 Trd 48,543 Trd 48,543 Trd 75,318Trd
THU THUAN
! - -
DT THUAN Tog%f;'rg H
48,543 Trd ! TSNH TSDH
14,311 Trd 61,007 Trd
GIA VON N
35250 Trd TIEN
4,299Trd D TSCP
i 60,097 Trd |+
C.PHi QLDN
2.534Trd 4
PHAI THU
: 5,622 Trd —
C.PHi HPTC
2.000 Trd -
TSDH KHAC
— 310 Trd
C.PHI KHAC Hangtonkho |
1,099Trd 956 Trd
C. Phi BH
67 Trd ,
TSNH KHAC
3.830Trd <
THUE TNDN
1.063Trd
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Bang 12: TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH
Chi tieu Nam Nam Chénh léch
2007 2008 | Giatri %

Kha ning thanh toan tong quat 3.10 3.04 -6.24%| -2.01%
Kha ning thanh toan no ngan han 1.33 1.30| -2.08%| -1.57%
kha nang thanh toan n¢ dai han 4.82 441 -40.08% -8.32%
Hé sb no phai tra so vai ng phai thu 0.14 0.21 6.71%| 46.74%
Hé s6 no 32.25%| 32.91% 0.66%|  2.05%
Hé s6 dam bao no 208.79%| 202.64%| -6.15%| -2.95%
Hé s6 von CSH 67.33%| 66.69%| -0.64%| -0.95%
Ty suat dau tu vao TSCD 79.00%| 81.00% 2.00%|  2.53%
Ty suat dau tu vao TSLD 21.00%| 19.00%| -2.00%| -9.52%
Ty suét ty tai tro TSCD 85.70%| 82.76%| -2.95%| -3.44%
\Vong quay cac khoan phai thu 11.75 11.36| -38.77%| -3.30%
Ky thu tién trung binh 30.65 31.69| 104.60% 3.41%
Hiéu suat sir dung VCD 0.69 0.83] 13.64%| 19.80%
Hiéu suat st dung tong tai san 54.43%| 66.05%| 11.62%| 21.35%
Ty suat LNTT trén doanh thu 11.28%| 15.64% 4.36%| 38.68%
Ty suat LNST trén doanh thu 11.28%| 13.45% 2.17%| 19.27%
Ty suat sinh loi ciia tong tai san

(ROA) 6.14%| 8.88% 2.75%| 44.73%
Ty suat LN vén CSH (ROE) 9.12%| 13.26% 4.14%| 45.44%

Panh gia chung tinh hinh tai chinh caa céng ty
1/ Nhirng két qua da dat dwec

Qua viéc phan tich thuc trang hoat dong san xuat kinh doanh néi chung va tinh
hinh tai chinh cua cong ty ndi riéng co thé thay céng ty di dat dugc nhu sau:
Nhin chung quy mé kinh doanh cling nhu kha nang st dung tai chinh cua cong ty

noi 1a hiéu qua, diéu nay thay rd qua két qua hoat dong cua cong ty. Doanh thu

Sinh vién: Tran Thi Mai Huong - Lép: QT901IN 68



Phén tich tinh hinh tai chinh va mot 6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai cbng ty Co6 phan Giao nhan kho van ngoai thuong Hai Phong

tang, loi nhuan ting. Diéu ndy cho thiy trude twong lai day trién vong vai toan thé
cong ty.

> Co cau ngudn von:
Cong ty da tan dung moi tiém luc bén trong ciing nhur bén ngoai ma cong ty c6 thé
huy dong duoc nham ting vén. Ngudn vén chi s& hitu van chiém ty trong cao
trong tong vén.

» Kha nang thanh toan:
Kha nang thanh toan tong quat va kha niang thanh toan ngan han cua doanh nghiép
1a twong dbi tét, phan &nh tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 1a kha quan.

» Chi tiéu sinh loi:
Trong hoan canh gia ca cac nguyén lidu dau vao ting cao, thi truong c6 nhiéu bién
dong khong thuan loi nhung cong ty da gitt duoc cho cac chi tiéu sinh loi van cao
trong nam. Chiing t6 vén dau tu, von CSH b ra déu mang lai loi nhuan cho cong ty.

> Chi s hoat dong:
Hiéu qua st dung vdn ¢ dinh va vén luu dong cua cong ty trong niam vira qua déu
t6t hon nam trudc, chung té kha nang quan Iy va sir dung vén ciaa doanh nghiép 1a
c6 nhiéu chuyén bién tét.

2/ Nhirng mit han ché

Bén canh nhitng mit doanh nghiép dat dugc doanh nghiép van con nhitng mat con
han ché nhu sau:
> Co cau nguon von:

Day 1a giai doan coéng ty dang mé rong, ting truong nén ty sé no caa cong ty
cao hon nam trudc dé phan lgi nhuan ting nhanh dong thoi giam ngudn vén CSH.
Doanh nghiép dang sir dung mot phan vén vay ngan han dé dau tu cho TSDH, day
1a mot diém cd thé dan dén nhitng &p luc trong thanh toan cua doanh nghiép.

» Kha nang thanh toan:

Nhin chung, céc chi tiéu vé kha niang thanh toan caa cong ty trong nim 2008

déu thip hon nam trudc, cong ty can phai dé dé ra giai phap nham nang cao, cai

thién tinh hinh tai chinh cua cong ty.
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» Chi tiéu sinh loi:

Cong ty da dat duoc nhiéu thanh tuu vé hiéu qua dau tu song toc do gia ting
loi nhuan trong nim van con thap, doanh nghiép van chua khai thac hét hiéu qua
str dung cua c4c tai san, nguén von hién c6 cua doanh nghiép.

» Chi tiéu hoat dong:

Cong ty sir dung VLD tuy cao hon nim trude nhung van con thap va doanh
nghiép van dang bi chiém dung vén 16n, anh hudng dén hiéu qua st dung VLD cua
doanh nghiép. Doanh nghiép can phai nang cao kha niang thu héi ng, nham nang
cao hiéu qua stir dung VLD. Bén canh do, hiéu qua st dung VCD va hiéu qua su
dung tong tai san 1a chua cao, ching to 1a dién tich kho bdi mé rong hay cac tai san
mé&i ma doanh nghiép dau tu mai khai thac sir dung chwa nhiéu va chua hiéu qua.
Doanh nghiép can c6 giai phap dé nhanh chong dua céc tai san nay vao khai thac

dé ting doanh thu va lgi nhuan hon nita cho doanh nghiép.
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PHAN IV
CAC BIEN PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH TAI CHINH CUA
CONG TY CO PHAN GIAO NHAN KHO VAN NGOAI THUONG
HAI PHONG
I/ Muc tiéu ciaa doanh nghiép

Cong ty da danh gia, nim 2009 s& 12 mot ndm véi nhiéu kho khan, thach
thac 16n: Kinh té thé gidi tiép tuc suy thodi, kinh té Viét nam chiu tac dong manh
mé cua su tiép bién co quy luat cua lam phét va khang hoang tai chinh toan cau, sé
c6 nhitng bién dong hét sicc phuc tap, hoat dong XNK hang hoa dugc du béo s& co
thé giam manh va diéu do6 sé& tac dong truc tiép dén hoat dong SXKD cua cong ty.
Ngoai ra cac yéu té chi phi phét sinh ting ( chi phi tién luong, chi phi BHXH,
BHYT, chi phi bao hiém that nghiép, gia dién, xing dau..) cac yéu tb vé gia ca dich
vy, canh tranh, chat luong lao dong chwa duogc cai thién... 14 nhitng kho khin
khdng nho cua cong ty.

Tuy nhién véi mot bo may to chie dang dan hoan thién, cac cong viéc dang
trien khai co két qua tét, cong ty xac dinh binh tinh, than trong, chi dong dbi pho
Vvé6i tinh hinh kho khan, bang moi bién phap va chinh séch linh hoat tap trung moi ¢
gang dé giit vitng muc tang truong 6n dinh vé cac mat hoat dong, dam bao nguoi lao
dong cé viéc 1am va cé thu nhap 6n dinh, bao toan va phat trién von, tai san, coi
trong dau tu va hiéu qua kinh té. Tiép tuc chinh sach tiét kiém, chdng lang phi, thuc
hién day du nghia vu v6i nha nudce va trach nhiém tra c6 tic cho cac co dong.

11/ Cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciaa doanh nghiép

Thong qua qua trinh phan tich va danh gia vé tinh hinh tai chinh caa doanh

nghiép va nhitng muc tiéu ma doanh nghiép dé ra, em xin dua ra cac mot 6 giai phap

dé doanh nghiép gép phan cai thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép nhu sau:
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1/ Giai phap giam cac khoan phai thu

1.1/ Cin cir dwa ra giai phap

Trong qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuét kinh
doanh cta doanh nghiép, ta nhan thay cac khoan phai thu chiém ty trong Ion trong
tong TS va TSNH: nam 2007, tong cac khoan phai thu 1a: 3.321 trd chiém chiém
4,63 % trong tong TS va chiém t&i 22% trong tong TSNH. Nam 2008, tong c4c
khoan phai thu caa cong ty 12 5,226 trd, chiém 6,94% trong tong TS va chiém toi
37% trong TSNH, chang t6 rang doanh nghiép dang bi chiém dung von 16n. Trong
do, phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac 1a 4.861 trd, twong urng Vi
93,02% trong tong sé cac khoan phai thu. Nhan thay cac khoan phai thu trong nam
2008 16n hon cac khoan phai thu nam 2007( tang 1.905 trd twong tng véi 57,36%),
va tc d6 ting cac khoan phai thu 16n hon so véi tée do ting cua doanh thu, ching
t6 rang tuy doanh thu cé ting 1én nhung thuc thu van chua cao. Hon nira, VLD
dugc dau tu nhiéu, nhung hiéu qua van chua cao, s6 ngay mot vong quay VLD con
dai. Chinh vi vay viéc giam cac khoan phai thu, dac biét la bién phap giam cac
khoan phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac 1a mot yéu cau cap thiét voi
ban lanh dao.

1.2/ Muc tiéu
> Giam khoan vén bi chiém dung
> Ting vong quay VLD va giam sé ngay doanh thu thuc hién
> Tang nguon von tu tai trg cho TSCH

1.3/ N§i dung thuc hién

Qua bang CBKT va BCKQKD ta thay tong cac khoan phai thu no ngan han
cua céng ty qua hai nam déu cao, déu chiém ty trong cao trong tong TSNH. Khoan
phai thu khach hang va phai thu khéc ting 1én lam cho téng cac khoan phai thu
ngan han ciling ting theo. Do d6 ma doanh nghiép can phai tim ra giai phap nham
thu héi ng tot.

Dé thuc hién viéc thu hdi no ta thuc hién cac bién phép thu hdi céng no sau:
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> M0 sb theo di chat ché va chi tiét cac khoan phai thu caa khach hang, phai
phan biét rd rang cac khoan ng, theo ddi chi tiét cac khoan ng, phan tich tinh hinh
tra no cua timg ddi tugng khach hang.

> CO cé4c bién phap ngan ngura rai ro dbi véi cac khoan no khong thé thanh
toan: trich 1ap du phong, chiét khau thanh toan.. .

> C0 chinh sach ban chiu dung dan ddi véi ting khach hang, xem xét kha ning
thanh toan trén co so hop dong kinh té dén ki han va kha nang tai chinh cua doanh
nghiép. M¢ sb theo ddi chi tiét tinh hinh c¢éng no caa cac ban hang, phan loai céc
khoan no dé co chinh sach cho phi hop.

> Co6 nhiing rang budc chit ché trong hop dong kinh té vé cac diéu kién thanh
toan nhat 14 thoi gian thanh toan

Doanh nghiép vira thuc hién céc bién phap trén dong thoi két hop véi bién
phap chiét khau cho khach hang: trong thoi han thanh toan cua khach hang hién tai
trong thoi gian 30 ngay nhung néu thanh toan trugc 10 ngay sé dugce huong 0,6%
gia tri phai tra, tra trong khoan 10 dén 20 ngay duoc huong chiét khau 0,45% gia
tri phai tra, con tra dang thi khong duoc hudng chiét khau.

1.4/ Dw kién két qua

Giam céc khoan phai thu vira c6 thé tang doanh thu thuc vira ¢ thé cai thién
chinh sach tin dung cua minh. Véi chinh sach tin dung mai sé€ dam bao cho doanh
nghiép dat duoc doanh thu nhu du kién caa minh.

Udac tinh cd 17% khach hang thanh toan trudc thoi han trong khoan thoi
gian trude 10 ngay va duoc huong chiét khau 0.6%, c6 25% khach hang thanh toan
trong khoan thoi gian tir 10 dén 20 ngay va duoc huong chiét khau 0.45%, con lai
58% khach hang khong thanh toan trudc han.

Khoan phai thu:

Khoan tién thu = 4,861 % 42%= 2,042 (trd)

= 2,042-(4,861*17% * 0.6% + 4,861 * 25%*0.45%)
= 2,031.19 (trd)

2,042 - 2,031.19 = 1043  (trd)

Khoan tién thuc thu

Chi phi chiét khau
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Tong chi phi du tinh:

Chi tiéu Pon vi S6 tién
Chi phi chiét khau cho khach hang Triéu dong 10.43
Chi phi khac Triéu dong 2.1
Tong chi phi Triéu dong 12.44

Vé6i phuong phéap chiét khau nhu trén s& khuyén khich khach hang thanh

toan nhanh hon, lam giam céc khoan phai thu. Pdng thoi, viéc thuc hién chinh

s&ch thu tién linh hoat, mém déo, doanh nghiép khong chi thu hdi duoc cac khoan

no, ma con tao diéu kién thiét 1ap méi quan hé tot véi khach hang.

Ta nhan thay rang,véi viéc doanh nghiép thu hdi duoc 2,031.19 trd, da l1am

tang loi nhuan trudc thué caa doanh nghiép bang dung mét lugng 1a chi phi 13i vay

cua khoan thyc thu véi 13i suat 9%/nam, LNST tang tuong Gng la 157.21 trd.

Pé danh gia hiéu qua tir giai phap nham giam cac khoan phai thu ta danh gia

lai c4c chi s6 hoat dong sau:

Bang 13: Panh gia lai hé s6 hoat dong
Nam 2008 Chénh léch
. bon | Truéc | Sau
Chitiew vi | bien | bien | +- | %
phap phap

ToNg tai san Trd | 75,318|75,305.56-12.440| -0.017
Vén CSH Trd | 50,230/ 50,230/ 0.000| 0.000
Doanh thu thuan Trd | 48,543| 48543| 0.000/ 0.000
Gia von Trd | 35,250| 35,250/ 0.000/ 0.000
VLD Trd | 14,311|14,298.56|-12.440| -0.087
Céc khoan phai thu Trd 5,226 3,184| -2,042|-39.074
Loi nhuan sau thué Trd 6,530/ 6,687.2| 152.21| 2.41
S6 vong quay cac khoan phai thu Vvong | 9.289| 15.246| 5.957| 64.133
Ky thu tién binh quan Ngay | 38.757| 23.613|-15.144(-39.074
Vong quay VLD Vvong | 3.392 3.395/ 0.003| 0.087
Sb ngay mot vong quay VLD Ngay |106.132| 106.040| -0.092| -0.087
Ty suat LNST trén doanh thu (ROS) | % 0.135 0.138| 0.003| 2.140
Ty suit sinh 1oi téng tai san(ROA) % 0.087 0.089| 0.002| 2.157
Ty suét sinh 1oi vén CSH(ROE) % | 0.130 | 0.133 | 0.003 | 2.140
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Nhan thay, cac khoan phai thu giam xuéng ( giam 2,042 trd, twong Gng V4i
39.074%), s6 vong quay cac khoan phai thu giam 5.957 vong, tuong duong véi
64.133%, ki thu tién ciing giam twong tng ( giam 15.144 ngdy, twong Gng VOi
39.074%) so véi luc doanh nghiép chua thuc hién giai phap. Bén canh d6 vong
quay vén luu dong 1a 3,395 vong ting 1én ( ting 0.03, trong @ng véi 0.087 % ) va
s6 ngay vong quay VLD ciing giam xudng 0.092 ngay twong ¢ng véi 0.087% so
véi luc doanh nghiép chua thuc hién giai phap.

Viéc thuc hién giai phap trén khong nhiing gitp doanh nghiép thu hoi duoc
cac khoan phai thu tir khach hang, ma con nang cao hiéu qua st dung ngudn VLD
cua minh, ROA, ROS, ROE ciing déu tang hon so véi truge khi thuc hién giai
phap. Cu thé, ROS ting 2.14%, ROA tiang 2.15%, ROE ting 2,14% so Véi trudc
bién phéap.

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, 14i suat ngan
hang hién hanh, mdi quan hé giita doanh nghiép va khach hang, tim hiéu phan loai cac
khoan ng cua doanh nghiép, nhan thay rang giai phap trén 1a cd loi va hoan toan c6
tinh kha thi. Do d6 viéc thuc hién giai phéap trén cua doanh nghiép 1a can thiét.

2/ Giai phap nang cao hiéu qua sir dung VCD
2.1/ Co s6 thuc hién

May mac thiét bi c6 mot vai trd vé cling quan trong trong qua trinh san xuét,

chat lugng may méc thiét bi anh huéng truc tiép dén chat luong dich vu va ning
suat lao dong, dap tng tot nhu cau cua thi truong. Mot s6 may moc cua doanh nghiép
da cli va hoat dong khdng con hiéu qua, thuong xuyén phai sira chira, da anh huong
khéng tét dén ning suét lao dong cling nhu hiéu qua st dung TSCD cta doanh
nghiép. Do d6 viéc cai tién, d6i méi may moc 1a rat can thiét doi véi doanh nghiép.
2.2/ Muc tiéu

Po6i mai may mac thiét bi, nham nang cao chat luong dich vu, ting kha ning

canh tranh cua doanh nghiép tur @6 tang doanh thu, lgi nhuan
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2.3/ Noi dung thuc hién
Bang 14:  Danh muc TSCP dau tw méi

Pon vi: Triéu dong

STT May moc S6 lwong Gia mua (VND)
1 xe dau kéo 4 2.592
2 Xe nang 3 1.416
3 Xe ro-mooc 3 1.086
4 Xe tai 1 890
Tong gia tri 11 5.984

Viéc thuc hién du an dugc tién hanh nhu sau:

e TSCPD c6 gid mua la 5,984 triéu déng. Chi phi lap dit chay thir 12 200 triéu
d6ng. Nguyén gia TSCD 1a 6.184 triéu dong.

e Tong vén dau tu du kién 14 6,784 triéu dong, trong d6 4,642 triéu dong dé
mua sam tai san ¢ dinh con 900 triéu dong dé dau tu vao von luu dong rong. Thoi
gian dau tu dy kién 1a trong 6 nam, két thic du an vao cubi nam thr 6, Von dau tu
duoc bo mot 1an vao nam 2010.

e Tai san ¢ dinh dugc khiu hao déu trong 6 nam mdi nim 15% khi két thic
du an cac phuong tién van tai trén sé duoc ban thanh li vai gia udc tinh ( sau khi
da trir di chi phi ban hang) 1a 1,600 tri¢u ddng.

e Cong ty vay ngan hang Vietcombank 30% téng von dau tu vao du &n véi l4i
suat 8%/ nam. Vén vay tra déu hang nim, vao cudi mdi nim trong 6 nim, bt dau
tir nam 2010, 13i vay tra vao cudi cac nam trén du ng dau nam.

e COng ty du kién hang nam hé théng may mac, trang thiét bi céng nghé méi
nay s& mang lai cho cong ty doanh thu la 6.8 ty dong.

e Chi phi bién doi (chi phi truc tiép, gia vn ) chiém 70% doanh thu ban hang

e Chi phi ¢ dinh (chwa c6 khau hao, 13i vay va thué) méi nam 135 triéu dong
Cong ty phai nop thué thu nhap doanh nghiép vai thué suat 25%. Li suat chiét
khau cong ty ap dung la 10%
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Bang 15:  Bang khau hao tai san c6 dinh

Y pin Nam 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Chi tiéu

Ty I¢é khau hao 15% 15% 15% 15% 15% 15%

TSCD 9276 | 927.6 927.6 9276 | 927.6 927.6

Ta c6 tong khau hao sau 6 nim 1a: 927.6 x 6 = 5,565.6 ( Triéu dong)
Vay gia tri con lai TSCD = Nguyén gi& — khiu hao
= 6,184 — 5,565.6 = 618.4 (tricu dong)
Gia tri thanh ly thuan = Gia ban TL - ( gid ban TL — gia tri con lai) x25%
= 1,600 — (1,600 — 618.4 ) x 25% = 1,354.6 (Triéu ddng)
Bang 16:  Bang thanh ly khau hao tai san cé dinh

Chi tieu Pon vi Gia tri
Gié tri thanh ly thuan Triéu dong 1,600
Gié tri so sach Triéu Bong 618.4
L3i (16) tir hoat dong thanh Iy Triéu Bong 082
Thué TNDN Triéu Bong 245.40
Gia tri thanh ly thuan Triéu Bong 1,354.60

Nhu vay, toan bo tai san duoc dau tu méi sau qua trinh dua vao khai thac 6
nam da dem lai nhiing hiéu qua kinh doanh nhat dinh, doanh nghiép dem thanh 1y
van thu dugc khoan lgi nhuan 1a 1,354.60 trd.
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Bang 17:  Bang thanh toan lai vay

Nim SDDK Traldi | Tragoc | Tongtra SDCK
Nim 2010 2142 171.36 357 528.36 1785
Nim 2011 1785 142.8 357 499.8 1428
Nam 2012 1428 114.24 357 471.24 1071
Nim 2013 1071 85.68 357 442.68 714
Nim 2014 714 57.12 357 414.12 357
Nim 2015 357 28.56 357 385.56 0

Khi vay vén cong ty phai tra von vay hang nim theo du no dau nim. Tong
s tién 13i vay phai tra 1 599.76 triéu dong. Tién goc duoc tra déu hang nam 1a 357
triéu dong. Dén khi két thic dy an téng sb tién phai tra ca géc lan 14i 1 2,.741.76
triéu dong.

Pé danh gia dy an dau tu trén co hiéu qua hay khdng ta xem xét chi tiéu
NPV cua dy an dau tu. Néu NPV > 0 thi dy &n c6 hiéu qua, mang lai loi nhuan va
c6 thé quyét dinh dau tu. Néu NPV < 0 thi dy an d6 khong hiéu qua, ta xem xét va
tim dy an khac.

Viy, dé danh gi4 chi tiéu NPV cua dy an, ta xem xét thong qua bang dong

tién sau:
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Bang 18:  Bang dong tién caa dw an
Chi tidu nam nam nam nam nam nam nam
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1. Dong tién ban dau (4,642)
TSCDH (6,184)
TSLD (600)
Von vay 2,142
2. Dong tién hoat dong 1,175.1 1,196.6 | 1,218.0 | 1,239.4 | 1,260.8 | 1,282.2
Doanh thu 6,800.0 6,800.0 | 6,800.0 | 6,800.0 | 6,800.0 | 6,800.0
Tong chi phi 5,994.0 5,965.4 | 5936.8 | 5908.3 | 5879.7 | 5,851.2
Chi phi c6 dinh 4,760.0 4,760.0 | 4,760.0 | 4,760.0 | 4,760.0 | 4,760.0
Chi phi bién doi 135.0 135.0 135.0 135.0 135.0 135.0
Lai vay 171.4 142.8 114.2 85.7 57.1 28.6
Chi phi khau hao 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6
LNTT 806.0 834.6 863.2 891.7 920.3 948.8
Thué TNDN 201.5 208.7 215.8 222.9 230.1 237.2
LNST 604.5 626.0 647.4 668.8 690.2 711.6
Khau hao 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6 927.6
Tra goc 357.0 357.0 357.0 357.0 357.0 357.0
3. Dong tién két thiic 2,254.6
TSLD 900.0
Gia trj thanh Iy thuan 1,354.6
4. Dong tién dy an (4,642) 1,175.1 1,196.6 | 1,218.0 | 1,239.4 | 1,260.8 | 3,536.8
5. Dong tien CK (4,642) 1,292.6 988.9 915.1 846.5 782.9 1,996.4
6. Dong tién tich luy (4,642) (3,349.4) | (2,360.5) | (1,445.4) | (598.9) 184.0 2,180.4
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Qua bang trén ta co

Ta c6 tong thu nhap rong hién tai 14 6,822.4 triéu dong

\Vay gid tri hién tai thuin NPV = 6,822.4 - 4,642.0 = 2,180.4 tri¢u ddng > 0

Nhu vay, 18i thyc té cudi cing ma cha dau tu nhan duoc sau khi di trir di tit ca cac
khoan chi phi 1a 2,180.4 triéu dong.

Thoi gian hoan vén dau tu PB =4 + (598.9 : 782.9 ) = 4.76 (nam), hay thoi gian
hoan vén dau tu ctia phuong an mua sam trang thiét bi méi 12 4 nam 9 thang.

2.4/ Y nghia

Dy 4n dau tu ndy c6 NPV > 0, va thoi gian hoan vén 13 4 nam 9 thang nho

hon thoi gian du dinh téi da cua du an nén du an dau tu ndy c6 hiéu qua. Toan bo
thu nhap caa dy an khdng nhiig bu dap du chi phi ban dau ma con dem lai cho
cong ty mot khoan 1di khdng nho ( 2,180.4 triéu dong)

Ngoai ra véi hé théng thiét bi mai nay sé cai thién duoc chat lugng caa dich
vu cua doanh nghiép, dap tmg duoc nhu cau cua khach hang, nang cao ning suat
lao dong cua doanh nghiép. Qua d6 néng cao kha nang canh tranh cua doanh
nghiép trén thi trrong giao nhan kho van.

11/ Mét sb kién nghi tao diéu kién thuc hién cac bién phap mét cach thuan lgi
va c0 hiéu qua

1/ Péi v&i nha nuéc:

C6 chinh sé&ch, ché do wu dai, khuyén khich hoat dong san xuat kinh doanh,
gop phan nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh

Nha nude nén xem xét dén cac doanh nghiép nha dang trén duong ¢ phan
ho4 nhu chinh sach vé vén, thué...

Kién nghi véi nha nuéc, cac nganh chic nang nhu: giao thong van tai, quan ly
thi truong xuat nhap khau, thué ting cuong kiém tra giam séat cac doanh nghiép khac
dé tao ra san choi lanh manh. Thiét lap co ché phép Iy cu thé, rd rang, chat ché.

2/ Péi véi doanh nghiép

Tang cudng dao tao vé quan 1y, nang cao trinh do cong nhan, dap Gng day

da hon nira Vi nhitng nhu cau d6i méi nhu ngay nay.
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Thuc hién chinh séch gan quyén loi va trach nhiém véi mdi bo phan ¢4 nhan, chinh
sach thudng phat minh bach, phu hop.

Xem xét, b6 tri lai co cau lao dong phi hop, dung ngudi, dung viéc. Kién
quyét xa ly nghiém khic véi nhitng can bo cdng nhan vién thiéu y thic, chuyén
mon kém.

Nang cao hon ning luc, trinh d6 thuc tién cua can bo quan ly, san xuat, k§
thuat, tac dong truc tiép dén nép nghi cach lam cua to san xuat, dam bao hiéu qua,
tiét kiém, dap tng duoc yéu cau cua nha quan Iy.

Thuc hién tét chinh sach vé khach hang, thu hat nhitng khéch hang 16n, gii
chan khach hang méi.

Thuc hién viéc phan tich tai chinh mot cach sau sic va thuong xuyén hon
théng qua maot sb chi tiéu phu hop véi muc dich phan tich. Viéc phan tich tai chinh
cuia cong ty nén giao cho cac can bo c6 nang luc, trinh d6 va chuyén mon, dé danh
gia va dua ra nhitng nhan xét chinh xac nhat vé tinh hinh tai chinh caa cong ty va
nhitng kién nghi gitp cho nha quan tri dua ra cac kién nghi lién quan dén hoat
dong san xuat kinh doanh. Quy dinh thoi diém phan tich tai chinh thong thuong la
két thic quy.
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KET LUAN

Tai chinh 13 linh vuc rat quan trong trong hoat dong san xuat kinh doanh cua
moi doanh nghiép. Viéc phan tich tai chinh gilip cho cha doanh nghiép ¢é cai nhin
sau sac hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép minh. Qua dé nhin thay duoc
diém manh, diém yéu, hay tiém luc chua dugc khai thac, tir d6 dua ra cac quyét
dinh tai chinh dung din nham mang lai lgi nhuan cho doanh nghiép, nang cao ning
luc canh tranh caa doanh nghiép trén thi truong.

Qua qué trinh thyc tap, tim hiéu, phan tich tai chinh tai céng ty Giao nhan
kho van ngoai thuong Hai Phong, da cho em céi nhin tong quat hon vé tinh hinh tai
chinh cua cong ty. Sau khi phan tich tinh hinh tai chinh ctaa céng ty em thiy ngoai
nhitng vu diém nhu: toc do ting doanh thu cao, loi nhuan trong nam cao, cong ty
con ¢d mot s6 han ché nhu kha niang thu hdi ng con yéu, kha ning thanh toan no
dai han, hay thanh toan hién thoi con kém...Cong ty can phai cé nhitng giai phap
kip thoi dé cai thién trong nam toi.

Em xin chan thanh cam on quy anh chi trong cong ty Giao nhan kho van
ngoai thwong Hai Phong, cam on Th.S Cao Thi Hong Hanh di tan tinh chi bao,
gitip d& em trong quaé trinh thuc tap ciing nhu 1am bai khod luan tét nghiép nay.

Tuy nhién, thoi gian thuc té khong nhiéu, kinh nghiém va kha ning con han
ché nén bai viét nay khong tranh khoi nhitng sai sot, vi vay em mong nhan dugc su
gop y cua quy thay co dé bai bao cao nay duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
Hai Phong, thang 6 nam 2009

Sinh vién

Tran Thi Mai Huwong
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