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KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

LOI MO PAU

Hoat dong tai chinh la mot trong nhitng ndi dung co ban cua hoat dong
san xuat kinh doanh. N¢ giai quyét cac mdi quan hé kinh té phat sinh trong qua
trinh san xuat kinh doanh duoc biéu hién dudi hinh thic tién té. Hoat dong tai
chinh c6 quan hé tryc tiép véi hoat dong kinh doanh, tir cung wng vt tu hang
hoa dén san xuat va tiéu thy san pham... déu anh hudng truc tiép dén cong tac tai
chinh cta doanh nghiép. Nguoc lai, cong tac tai chinh duoc thuc hién tét hay
Xau s& co tac dong thuc day hay kim ham ddi véi qué trinh san xuat, luu chuyén
hang hoa.

Cong ty Co Phan Thuong mai va dich vu XNK Hai Phong 1a mot trong
nhitng doanh nghiép hang dau trong linh vuc Tam nhap tai xuét, chuyén khau,
kinh doanh dich vu kho ngoai quan,.... Ké thira va phat huy cac két qua dat
dugc & giai doan trudc, Cong ty tiép tuc xay dung va hoan thién mo hinh san
xuat kinh doanh, chuan bi cac diéu kién dé cha dong tham gia hoi nhap kinh té
quéc té va khu vuc, dong gop vao qua trinh d6i méi va phat trién kinh té xa hoi
cua thanh phé. Vén chi s hitu caa doanh nghiép ting, nén thu nhap binh quan
cta lao dong c6 xu hudng ting. Trong giai doan 2016-2018, loi nhuan sau thué
tang cho thay rang doanh nghiép dang hoat dong tét. Mot mat chi dong tim
kiém khach hang, ngudn hang, thi trudng, ting cuong dau tu co s vat chat kho
bai phuc vu hoat dong dich vu xuét nhap khau, dau tu vao ngudn luc con ngudi,
sap xép, tinh gian bo may quan tri Cong ty phu hop véi mé hinh méi va diéu
kién san xuat kinh doanh dic thu cua doanh nghiép. Bén canh d6 van c6 nhiing
kho khin va thach thirc ma cong ty can khac phuc.

Trén co s& xem xét, kiém tra doi chiéu va so sanh sb liéu vé tinh hinh tai
chinh hién hanh véi qua khtr nham danh gia nhimg gi da lam duoc, dy kién
nhitng gi s& Xay ra dé dé xuat cac bién phap dé tan dung triét dé cac diém manh,
khac phuc cac diém yéu nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia Céng ty, em chon
dé tai: “Mét sé bién phdp cdi thién finh hinh tai chinh tai Céng ty Cé phan
Thwong mai va dich vu XNK Hdi Phong” 1am dé tai Khoa luan ctia minh.

Ngoai phan m¢d dau va két luan, dé tai duoc két cau thanh 3 chuong:
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KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

Chuong 1: Ly lugn chung Vé phdn tich tai chinh doanh nghiép.

Chirong 2: Phdn tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty C6 phan thwong mai
va dich vu XNK Hdi Phong.

Chuwong 3: Mot s6 gidi phdp nham cdi thién tinh hinh tai chinh cua
“Céng ty Cé phan thirong mai va dich vu XNK Hdi Phong”.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN
TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1.Tong quan vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Khai niém vé tai chinh doanh nghiép

Trong qué trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phat sinh nhiéu mdi
quan hé kinh té. Song song véi nhitng quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 1a cac quan hé kinh té thong qua tudn hoan luan chuyén vén, gin véi viée
hinh thanh va st dung von tién té. Cac quan h¢ kinh té nay phu thugc pham tru

tai chinh va tré thanh cong cu quan 1y san xuat kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh té phat sinh trong linh
vuc san xuat kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung cac quy tién té

& cac doanh nghiép dé phuc vu va giam ddc qué trinh san xuat kinh doanh.
1.1.2. Ban chat tai chinh doanh nghiép

C6 thé noi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 13 cac mdi quan hé phan
phdi duéi hinh thirc gia tri gan lién véi su tao 1ap hodc st dung cac quy tién té
ctia doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thtc, tai chinh doanh
nghiép phan anh su van dong va chuyén hoa cta cic nguon luc tai chinh trong
qua trinh phan phdi dé tao 1ap hodc str dung cic quy tién té cua doanh nghiép
hop thanh cac quan hé tai chinh doanh nghiép. Vi viy, cic hoat dong gin lién
v6i viée phan phdi dé tao 1ap va st dung cac quy tién té thudc hoat dong tai
chinh doanh nghiép.

1.1.3. Cac quan hé¢ tai chinh ciia doanh nghiép
Cin c vao hoat dong cua doanh nghiép trong mot moi truong kinh té xa

hoi ¢ thé thidy quan hé tai chinh ctia doanh nghiép hét sttc phong phti va da
dang.

e Quan h¢ gitra doanh nghi€p va Nha nudc

Pay 1a mdi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vu tai chinh
d6i voi Nha nude nhu ndp cac khoan thué, 18 phi... vao ngan sach Nha nudc.

Hay quan hé nay con dugc biéu hi¢n thong qua viéc Nha nudc cap von cho

Nguyén Thi My Linh - QT1901T 3



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

doanh nghiép hoat dong. hd tro doanh nghiép vé ky thuat, co s¢ vat chét, dao tao
con nguoi...

e Quan h¢ gitra doanh nghiép va thi truong tai chinh

Quan hé nay dugc thé hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac
ngudn tai tro. Trén thi truong tai chinh, doanh nghiép c6 thé vay ngin han dé
dap tmg nhu cau vén ngin han, c6 thé phat hanh ¢ phiéu, trai phiéu dé dap ung
nhu cdu vén cia doanh nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 14i vay va von
vay, tra 14i c6 phan cho céc nha tai trg. Doanh nghiép ciing c6 thé giri tién vao

ngan hang, dau tu chimg khoan bang s tién tam thoi chua sir dung.

e Quan h¢ gifra doanh nghiép va thi truong khac

Trong nén kinh té, doanh nghiép c6 quan hé chit ché véi cac doanh nghiép
khac trén thi truong hanh hoa, dich vy, thi truong sttc lao dong. Day la thi
truong ma tai d6 doanh nghiép tién hanh mua sim may moc, thiét bi, nha xuong,
tim kiém lao dong... Diéu quan trong 1 théng qua thi truong, doanh nghiép co
thé xac dinh nhu cau hang héa, dich vu can thiét cung tmg. Trén co s d6 doanh
nghiép hoanh dinh ngéan sach dau tu, ké hoach san xuit, tiép thi nhim thoa man

nhu cau thi truong.
e Quan hé ndi bd doanh nghiép

Pay 1a quan hé gitta cac bo phan san xuat — kinh doanh, gitta cac cd déng
va ngudi quan 1y, giira ¢d dong va chu no, gitta quyén st dung vén va quyén so
hitu von. Cac méi quan hé nay duogc thé hién thong qua hang loat cac chinh sach
ctia doanh nghiép nhu: chinh sach co tic (phan phdi thu nhap), chinh sach dau

tu, chinh sach vé co ciu vdn, chi phi,...
1.1.4. Cac chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh céc chirc ning tai chinh. Chirc ning tai chinh
la nhitng thudc tinh khéach quan, 1a kha nang bén trong cta pham tru tai chinh.

e T6 chirc von va luan chuyén von

Mot trong nhitng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thuong
xuyén, lién tuc 13 phai c6 day du von dé théa méin cac nhu cau chi tiéu can thiét
cho qua trinh san xuét kinh doanh. Song, do su van dong cua vat tu, hang hoa va

tien t¢ thuong khong khdp nhau vé thoi gian nén gitra nhu cau va kha nang vé
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vbn tién té thuong khong can dbi nhau. Vi vy, dam bao du vén cho hoat dong
san xuét kinh doanh 13 van dé& quan trong, doi hoi phai té chirc von.

Thuc hién t6t chirc ning to chirc cta tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia
quan trong ddi véi viéc nang cao hiéu qua st dung vén tire 1a dung mot sb vén it
nham dat duoc hiéu qua cao nhat.

e Phan phéi thu nhép bang tién

Sau mot thoi gian hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghi¢p c6 dugc
thu nhap béng tién. Bé dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh dugc dién ra

lién tuc can thiét phai phan phdi sb thu nhap nay.

Thuc chét d6 12 qua trinh hinh thanh cac khoan thu nhap bang tién, bu dap
chi phi (chi phi san xuét kinh doanh, chi phi san xuét luu thong,...) phan phdi
tich liy tién té dat duoc thong qua su van dong va st dung cac quy tién té &

doanh nghiép. Viéc thuc hién tot chirc ning nay c6 ¥ nghia quan trong :

- Pam bao bu dip nhiing hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa da
tiéu hao trong qua trinh san xuat kinh doanh, dam bao ngudn von cho qua trinh
kinh doanh duoc lién tuc.

- Phat huy duogc vai trd ciia don bay tai chinh doanh nghiép. Két hop ding
dan gitra loi ich cia Nha nudc, doanh nghiép va can bo cong nhan vién, thic day
doanh nghiép va cong nhan vién quan tim dén hiéu qua san xuat kinh doanh.

o Giam dbc (Kiém tra)

T6 chirc von, phan phdi thu nhap va tich lity tién t& doi hoi phai c6 sy giam
ddc, kiém tra.

Giam dbc cua tai chinh doanh nghiép 1a loai giam déc toan dién, thuong
xuyén va c6 hiéu qua cao, khong nhiing gitp doanh nghiép thiy rd dugc tién
trinh hoat dong ctia doanh nghiép ma con gitp thy rd hiéu qua kinh té do nhiing
hoat dong d6 mang lai. B&i vi hau hét cac hoat dong kinh té cta doanh nghi¢p
déu dugc thé hién qua cac chi tiéu tién té. Tu do, thong qua tinh hinh quan 1y va
su dung von, chi phi dich vy, céc loai quy, cac khoan tién thu, thanh toan véi
can bg cong nhan, vdi cac don vi kinh té khac, voi Nha nudc,... ma phat hién
chd manh, chd yéu tir 46 c6 bién phap tac dong thiic ddy doanh nghiép cai tién
cac hoat dong t6 chirc quan 1y kinh doanh san xuit nhdm dat hiéu qua cao nhat.

Ba chiic ning cia tai chinh doanh nghiép c¢6 mdi quan hé hitu co, khong

thé tach ro1 nhau. Thyc hién chirc ndng quan ly von va chirc nang phan phoi tién
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hanh dong thoi véi chirc ning giam dbc. Qua trinh gidm ddc, kiém tra tién hanh
tdt thi qua trinh td chire phan phéi von méi duge thue hién tot. Nguoc lai, viéc
td chirc von va phan phéi tdt s& tao diéu kién thuén loi cho viéc thuc hién ctc
ning giam déc.

1.2.  Quan tri tai chinh doanh nghié¢p

1.2.1. Khai niém vé quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lya chon va dua ra quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thyc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat dugc muyc tiéu hoat dong
cia doanh nghiép, d6 1a t6i wu hoa loi nhuan, khong ngimg 1am ting gia tri

doanh nghiép va kha nang canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 mbi quan hé chit ché vi quan tri doanh nghiép va giir
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh
quan tri khac déu dua trén nhirng két luan rat ra tr nhitng danh gia vé mit tai

chinh trong hoat dong ctia doanh nghiép.

Céc quyét dinh tai chinh chu yéu cua Cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 13 loai quyét dinh lién quan dén tong gia tri tai san,
gia tri timg bd phan tai san can c6 va mdi quan hé can ddi giita cac bd phan tai
san trong doanh nghiép. Quyét dinh dau tu gin lién v6i phia bén trai bang can
d6i tai san. Cu thé, c6 thé liét ké mot so loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh
dau tu tai san luu dong, quyét dinh dau tu tai san cb dinh, quyét dinh quan h¢ co
cdu gifta dau tu tai san luu dong va dau tu tai san cd dinh.

- Quyét dinh ngudn vén: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén trai thi
quyét dinh ngudn vén lién quan dén bén phai bang can ddi tai san. N6 gan lién
vO1 viéc quyét dinh nén lya chon loai nguén von nao cung cép viéc mau sam tai
san. Ngoai ra, quyét dinh ngudn vén con xem xét mdi quan hé giita loi nhuan dé
tai dau tu va loi nhuan duoc phan chia cho co dong dudi hinh thic cd tire. Mot
s6 quyét dinh vé ngudn vén: quyét dinh huy dong ngudn von ngan han, quyét
dinh huy dong nguon vén dai han, quyét dinh quan hé co ciu giita no va von chu
so hiru (don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

- Quyét dinh phan chia ¢6 ttc (hay chinh sach c¢6 tirc ciia Cong ty). Trong
loai quyét dinh nay, giam dbc tai chinh s& phai lya chon gitta viéc sir dung loi

nhudn sau thé dé€ chia co6 tirc hay gilr lai d€ tai dau tu. Ngoai ra, gidm doc tai
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chinh con phai quyét dinh xem Cong ty nén theo dudi mot chinh sach ¢ tirc nhu
thé nao va liéu chinh sach ¢ tirc d6 co tac dong gi dén gia tri Cong ty hay gid co

phiéu trén thi truong hay khong.

- Cac quyét dinh khac: ngoai ba loai quyét dinh chu yéu trong tai chinh
Cong ty vira néu, con co rat nhiéu loai quyét dinh khac lién quan dén hoat dong
kinh doanh ctia Cong ty nhu: quyét dinh hinh thirc chuyén tién, quyét dinh

phong ngira rii ro ty gia trong hoat dong, quyét dinh tién lvong hiéu qua,...

1.2.2. Vai tro cua quan tri tai chinh doanh nghié¢p

Quan tr1 tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to 16n trong hoat dong kinh
doanh cua doanh nghi¢p. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh gitr vai tro chu

yeu sau:

- Huy dong va dam bao day du kip thdi vén cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

- T6 chire str dung von kinh doanh tiét kiém va hi¢u qua.

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chit ché cac hoat dong san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép.

1.2.3. Céc ndi dung chit yéu clia quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép thudng bao gém nhitng ndi dung chu yéu
Sau:

- Tham gia danh gi4, lya chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cu von, t6 chirc huy dong cac ngudn voén dé dap tung cho
hoat dong cuia doanh nghiép.

- T6 chuc st dung c6 hiéu qua s6 von hién co, quan 1y chat ché cac khoan
thu, chi va ddm bdo kha ning thanh to4n cia doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phdi loi nhuan, trich 14p va sir dung cac quy cia
doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thudng xuyén ddi v6i hoat dong cua doanh
nghi¢p. thyc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuec hién viéc du bao va ké hoach héa tai chinh doanh nghiép.
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1.3. Phén tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 1a mot qué trinh xem xét, kiém
tra, di chiéu va so sanh cac s liéu vé tai chinh hién hanh vé&i qua khir. Thong
qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, nguoi ta sit dung thong tin dé danh gia
tiém ning, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhimg rui ro trong twong lai va trién

vong cua doanh nghiép.

Bé&i vay viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a mo6i quan tam
cua nhiéu nhém ngudi khac nhau nhu Ban Giam Poc, Hoi Bong Quan Tri, cac

nha dau tu, cac c6 dong, cac chi ng va cac nha cho vay tin dung.

1.3.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Két qua ctia viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi duoc cac nha
quan tri tai chinh quan tim ma con 12 méi quan tdm cua nhiéu d6i twong khéc
lién quan dén hoat dong cua doanh nghiép: d6 13 nhiing ddi tac kinh doanh, Nha
nudc, nguoi cho vay, cdn bd cong nhan vién, Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép s& gitp cho cac ddi twong quan tdm c6 nhitng thong tin can thiét

cho viéc ra quyét dinh cua minh trong mdi quan hé voi doanh nghiép.

- Déi véi ban than doanh nghiép: nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghi¢p giai doan da qua tir d6 dua ra cac du bao tai chinh mot cach phu hop, mat
khac gitip cho ngudi quan 1y ¢ thé kierm soat kip thoi cdc mat hoat dong cua
doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém ning, khic phuc cac ton
tai va kho khan cua doanh nghiép.

- Dbi voi nha dau tu: danh gia kha nang thanh toan va kha ning sinh 15i
ctia doanh nghiép. Thong qua céc chi tiéu nha dau tu biét duogc ddng von minh
b6 ra c6 sinh 11 hay khong, doanh nghiép sir dung von d6 nhu thé nao, kha ning
rti ro khi dau tu ¢6 cao khong, tir d6 nha dau tu c¢o quyét dinh thich hop vé viéc
cho vay von, thu hoi ng va dau tu vao doanh nghiép.

- Pdi v6i co quan quan 1y Nha nudc: ddy 1a kénh thong tin co ban nhét
gitip co quan quan 1y Nha nuéc nam bit duoc tinh hinh hoat dong ciia doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té phu hop nhat.

Phan tich tai chinh ma trong tam la phan tich bao cao tai chinh, cac chi tiéu

tai chinh dic trung théng qua mot hé thong cac phuong phap, cong cu va ky

Nguyén Thi My Linh - QT1901T 8



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

thuat phan tich gitip ngudi sir dung c6 thé xem xét tir nhiing goc do khac nhau,
vira c6 thé danh gia toan dién, tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi
tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép dé tir 36 nhan biét, phan doan, du bao va
dua ra quyét dinh du tu pht hop nhit.

1.4. Ngudn tai liéu sir dung trong phén tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1. Hé thong Bao céo tai chinh

C6 thé ndi hé théng béo cdo tai chinh duoc lap theo khudén mau ché do hién
hanh 12 tai liéu quan trong nhat.

B4o c4o tai chinh 14 san pham ciia ké toan tai chinh, trinh bay hét stic tong
quat, phan anh mot cach tong hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vén
ctia mdt doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té ciia doanh nghiép trong mot ky ké
toan nhat dinh.

Muc dich ctia bao cdo tai chinh 13 cung cip nhitng thong tin vé tinh hinh tai
chinh, tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién ctia mot doanh nghiép, dap tng
yéu cau quan 1y ctia chi doanh nghiép, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich

ctia nhitng nguoi st dung trong viée dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thong bao cdo tai chinh bao gom:

- Bang can d6i ké toan ( mau s BO1 — DN )

La mot bang bao céo tai chinh chu yéu phan anh tong quat tinh hinh tai san
cua doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Nhu vay, bang can d6i ké toan phan anh mdi quan hé can doi
téng thé gitra tai san va ngudn vén cua doanh nghiép.

- Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh ( mau B02 — DN )

La mot bao céo ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cua cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai ra, bdo cdo nay
con phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu cua doanh nghiép ddi véi Nha nudc
cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir, duoc hoan lai, dwgc mién giam
trong mot ky ké toan.

- Béo cdo luu chuyén tién té ( mu BO3 — DN)
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La bao céo tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va st dung luong
tién phat sinh trong ky bao cdo cta doanh nghiép, thong tin vé viéc luu chuyén
tién té caa doanh nghiép cung cp cho ngudi sir dung thong tin c¢6 co sé dé danh
gia kha ning tao ra cac khoan tién va viéc str dung nhitng khoan tién da tao ra
trong hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

- Thuyét minh béo cdo tai chinh ( miu sé B09 — DN )

La mot bd phan hop thanh hé théng bédo cdo tai chinh cua doanh nghiép,
duogc 1ap dé giai thich va bo sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuat kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p trong ky bdo cao ma bao cao tai
chinh khong thé trinh bay 1 rang va chi tiét duoc.

Ngoai hé thong bao cdo tai chinh ra con bo sung thém mot s6 tai liéu lién
quan khac.

1.4.2. Phwong phap phéan tich tinh hinh tai chinh ctiia doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thic, k§y thuat dé danh gia tinh
hinh tai chinh cua Cong ty & qua khu, hién tai va dy doan tai chinh trong tuong
lai. Tir d6, dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop. Dé dap tng muc tiéu phan tich
tai chinh, vé 1y thuyét c6 rat nhiéu nhung thuc té nguoi ta thuong sir dung
phuong phap so sanh, phuong phap ty I1€, phuong phap phan tich Dupont.

1.4.2.1. Phuwong phap so sanh

Pay 1a phuong phap dugc st dung pho bién nhat trong phan tich dé danh
gia két qua, xac dinh vi tri va xu huéng bién dong caa cac chi tiéu phén tich. Vi
viy, dé ap dung phuong phép so sanh phai dam bao cac diéu Kién so sanh va ky
thuat so sanh.

- Piéu kién so sanh: phai c¢ it nhat hai dai lugng hoac hai chi ti€u va céac
dai luong phai théng nhat v6i nhau vé ndi dung, phuong phap tinh toan, thoi
gian va don vi do luong.

- Tiéu thirc so sanh: tuy thudc vao muc dich phén tich, nguoi ta co thé
chon mot trong cac tiéu thirc sau:

+ So sanh giira s6 liéu thuc té ky nay véi ké hoach dé thay rd mirc d6 phén
dau ctia doanh nghiép.

+ So sanh s6 thuc hién ky ndy véi sé thuc hién ky truéc dé thay rd xu
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huéng thay ddi cling nhu tde do phat trién ctua doanh nghiép cai thién hay xau di
nhu thé nao dé co bién phéap khic phuc trong ky t6i.

+ So sanh gitta s6 liéu ctia doanh nghiép véi cac doanh nghiép khéac trong
cing nghanh hodc s liéu trung binh cta nghanh ¢ mot thoi diém dé thay dugc
tinh hinh ctia doanh nghiép dang & trong tinh trang tot hay x4u, dugc hay chua

dugc so vdi cadc doanh nghi¢p cung nghanh.
- K§ thuat so sanh:

+ So sanh bang sb tuyét dbi: 1a két qua ctaa phép trir giita tri s6 caa Ky phan
tich so v&i Ky gbc cua cac chi tidu. Phan tich so sanh tuyét doi cho thay do Ion
ctia cac chi tiéu. Han ché cua so sanh tuyét d6i 13 khong thay duoc mdi lién hé

gitra cac chi tiéu.

+ So sanh bang sb tuong ddi: 1a két qua ctia phép chia gitta ty so cua ky
phan tich so véi ky gdc clia cac chi tidu. Phan tich so sanh twong ddi cho ta thdy
su thay d6i ca vé do 16n cua timg chi tiéu, khoan muc dong thoi cho phép lién
két cac chi tiéu, khoan muc d6 lai véi nhau dé nhan dinh tong quat vé dién bién
tai chinh, san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

+ So sanh s6 binh quan: biéu hién tinh chat dic trung chung vé mot sd
lwgng, nham phan anh dic diém chung cua mét don vi, mét bo phan hay tong

thé chung ¢ cting mot tinh chat.

Qua trinh phan tich theo 1§ thuat ciia phuong phap so sanh c6 thé thyuc hién
theo hai hinh thirc sau:

+ So sanh theo chiéu doc dé xem xét ti trong cua ting chi tiéu so vai tong
thé.

+ So sanh theo chiéu ngang ctia nhiéu ky dé thdy duogc sy bién doi ca vé sd
tuong dbi va tuyét doi cua mot chi tiéu nao d6 qua cac nién do ké toan lién tiép.
1.4.2.2. Phuwong phap ty lé

Ngay nay phuong phap ty 1é dugc sir dung nhiéu nham gitip cho viéc khai
thac va st dung céc s6 licu duge hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mdt

cach co hé théng hang loat céc ty 1é theo chudi thoi gian lién tuc hodc gian doan.
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Phuong phap nay dua trén ¥ nghia chuan muc cac ty 1é cua dai lugng tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xac dinh duogc cac ngudng, cac dinh muc dé tir 46 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép, trén co so so sanh cac chi ti€u va ty € tai chinh cta

doanh nghiép véi cac ty 1é tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan dnh nhiing ndi dung co ban theo muc ti€u phan
tich cia doanh nghi¢p. Nhin chung c6 nhitng nhém chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha nang thanh toan.

- Chi tiéu phan tich co cau tai san va ngudn vén.

- Chi tiéu vé cac chi s6 hoat dong.

- Chi tiéu vé kha ning sinh 10i.
1.4.2.3. Phuwong phap phan tich Dupont

Theo phuong phap ndy cic nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén
nhan dan t6i hién tuong tdt, xau trong hoat dong ctia doanh nghiép. Ban chét cua
phuong phap nay 1a tich mot ty s6 tong hop phan anh sirc sinh lgi ciia doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhéap sau thué trén von chu sé hitu
(ROE) thanh tich sé cua chudi cac ty s6 c¢6 quan hé nhan qua voi nhau. Tur do
phan tich anh huong cia cac ty s6 d6 vai ty sd tong hop.

1.5. N¢i dung phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
1.5.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép
1.5.1.1. Phdn tich tinh hinh tai chinh qua Béng cén déi ké todn

e Khai niém: Bang can ddi ké toan 1a mot bao cdo tai chinh téng hop, phan
anh tong quat toan bo tai san hién co va ngudn hinh thanh tai san d6 ciia doanh
nghiép tai mot thoi diém nhét dinh (thoi diém 1ap béao cao).

e Vai tro: day la bao cdo c6 y nghia quan trong v6i moi dbi tuong c6 quan
hé s& hiru, quan hé kinh doanh va quan hé quan ly v4i doanh nghi€p. Bang can
ddi ké toan cho biét toan bd gia tri tai san hién c6 cuia doanh nghi¢p theo co cAu
tai san, ngudn von va co cAu von hinh thanh céc tai san do.

e Noi dung cua bang can ddi ké toan thé hién qua cic hé thong chi tiéu

phan 4nh tinh hinh tai san va nguén hinh thanh tai san. Cac chi tiéu dugc phan
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loai, sép Xép theo tirng loai, muc va cac chi ti€u cu thé. Céac chi tiéu duoc ma
héa dé thuan tién hon cho viée kiém tra ddi chiéu va duoc phan anh theo s6 dau
ky va s cudi ky.

e Két cAu: bang can dbi ké toan duoc phan chia 1am hai phan theo nguyén

tic can ddi
TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

e Phin tai san: phan anh toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép
dén cudi ky ké toan dang ton tai dudc cac hinh thai va trong tat ca cac giai doan,
cac khau cua qua trinh kinh doanh.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu thudc phan tai san phan anh duéi hinh
thai gid tri, qui mod, két cau cac loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton kho,
cac khoan phai thu, tai san ¢ dinh... ma doanh nghiép hi¢n co.

+ Xét vé miat phap 1y: s6 liéu & phan tai san phan anh so tai san dang thudc
quyén quan 1y str dung cta doanh nghiép.

e Phan ngudn von: phan anh ngudn hinh thanh cac loai tai san cta doanh
nghiép dén cudi ky hach toan. Cac chi tidu & phan ngudn vén duogc sap xép theo
nguon hinh thanh tai san cua don vi (ngudn vén chu so hitu, ngudn von di vay,
von chiém dung,...) ty 18 va két cdu cia ting ngudn von trong tong sd ngudn
von hién ¢ phan anh tinh chét hoat dong, thuc trang tai chinh cua doanh nghiép.

+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu & ngudn von phan anh qui mé, két cau va
dic diém so hitu cia cac ngudn von da dugc doanh nghiép huy dong vao san
xuét kinh doanh.

+ Xét vé mat phap 1y: day 1a cac chi tiéu thé hién trach nhiém phép ly vé
mat vat chat cia doanh nghiép dbi v6i cac ddi twong cap von cho doanh nghiép
(c6 dong, ngan hang, nha cung cip....).

Viéc tién hanh phan tich bang can d6i ké toan duoc tién hanh nhu sau:

e Xem xét co cdu va sy bién dong cta tong tai san ciing nhu ting loai tai
san thong qua viéc tinh toan ti trong cla timg loai, so sanh giita s6 cudi ki va sd
d4u nam ca vé s tuyét ddi va sé twong ddi. Qua do6 thay duogc su bién dong vé
qui mo tai sadn va nang lyc kinh doanh ctia doanh nghiép. Mat khéc can tap trung
vao mot sb loai tai san cu thé:

e Su bién dong tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huéng dén

kha ndng tmg pho do61 véi cac khoan no dén han.
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e Su bién dong cua hang tdon kho chju anh huong 16n dén qué trinh san
xut kinh doanh tir khau duy trir san xuat dén khau ban hang.

e Su bién dong ciia khoan phai thu chiu anh hudng cua cong viéc thanh
toan va chinh sach tin dung ciia doanh nghiép d6i voi khach hang. Piéu d6 anh
huong dén viéc quan 1y sir dung von.

e Sir bién dong cua tai san cb dinh cho thdy qui mé va ning luc san xuét

hién c6 ctuia doanh nghiép.

e Xem xét phan ngudn vén, tinh toan ti trong timg loai ngudén von chiém
trong tong sd ngudn von, so sanh sé tuyét ddi va sb twong ddi giira cudi ky va
dau nam. Tir d6 phan tich co cau von da hop 1y chua, su bién dong c6 phu hop
v6i xu hudng phat trién ctia doanh nghiép khong hay c6 gy hau qua gi, tiém an
gi khong tot d6i vi tinh hinh tai chinh ctiia doanh nghiép hay khong. Néu nguén
von chii s¢ hitu chiém ty trong cao trong tong sd ngudn von thi doanh nghiép co
du kha nang ty bao dam vé mat tai chinh va muc do doc 1ap cua doanh nghiép
ddi vé6i cac chi no 1a cao. Nguoc lai, néu cong ng phai tra chiém chu yéu trong
tong sé ngudn von thi kha ning bao dam vé mit tai chinh cua doanh nghiép s&
thap.

Khi phén tich phan nay can két hop voi phan tai san dé thiy méi quan hé

Vi cac chi tiéu, khoan muc nham phan tich dugc sat hon.

e Xém xét mdi quan hé can dbi giita cac chi tiéu, cac khoan muc trén bang
can doi ké toan, xem xét viéc bo tri tai san va nguén von trong ky kinh doanh da
phu hop chua.

e Xem xét trong cong ty co cac khoan dau tu ndo, lam thé nao cong ty mua
sam duoc tai san, cong ty dang gap kho khin hay phat trién thong qua viéc phan
tich ngué)n von, céc chi s ty tai tro von.

e Phan tich can ddi giita tai san va ngudn vén

Phén tich tinh hinh phan b6 tai san cta doanh nghiép cho ta thay cai nhin
tong quat vé moéi quan hé va tinh hinh bién dong ciia co ché tai chinh, dé xem
xét ndi dung bén trong ctia n6 manh hay yéu, can phan tich co cau nguon vén dé
danh gia kha nang tu tai tro vé mit tai chinh ctia doanh nghiép ciing nhu mirc do
tu cha trong kinh doanh hay nhimg kho khin ma doanh nghiép phai duong dau.
Diéu d6 dugc phan anh qua viée xac dinh ti suét tai trg cang cao thé hién kha
nang doc lap cang cao vé mit tai chinh cua doanh nghiép.
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Nhu vay viéc phan tich bang can ddi ké toan cung cap cho ta kha nhiéu
thong tin vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép ta can phai phan tich thém cac chi tiéu ngoai
bang can ddi ké toan ma chi c¢6 ¢ cac bao cao khac.
1.5.1.2. Phdn tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép qua bang Bdo cdo két
qud hoat dong san xudt kinh doanh ciia doanh nghiép

Khai niém: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a bao cdo tai chinh tong
hop, phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cua
doanh nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong khac,
tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha nuéc vé thué va cac khoan phai nop khéc.

- Noi dung va két cau:

+ Phan 1: Lai, 16

Phan anh tinh hinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Bao
gom hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khéac. Tt ca cac chi tiéu trong phan
nay déu dugc trinh bay so liéu cua ky trudc (dé so sanh) va so liy ké tir dau nam
dén cudi ky bao cdo.

+ Phan 2: Tinh hinh thuc hién nghia vu v6i Nha nuéc

Phan anh tinh hinh thuc hién nghia vu v&i Nha nudc theo luat dinh nhu cac
khoan thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi cong doan va cac khoan
phai ndp khac.

+ Phan 3: Thué GTGT dugc khau trr, thué GTGT duoc hoan lai, thué
GTGT dugc giam, thué GTGT hang ban ndi dia.

Phan 4nh s6 thué GTGT duoc khau trir, da khau trir; thué GTGT duoc hoan
lai, d& hoan, con dugc hoan; thué GTGT duoc giam, da giam va con duoc giam
cudi ky; thué GTGT ban hang noi dia da ndp vao Ngan sach Nha nudc va con
phai nop cudi ky.

- Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat
dong kinh doanh caa doanh nghiép co thé thong qua viéc phan tich hai noi dung

co ban sau:

+ Phan tich két qua cac loai hoat dong
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Loi nhuan tir loai hoat dong cua doanh nghiép can duoc phan tich va danh
gia khai quat gitta doanh thu, chi phi, két qua ting loai hoat dong. Tir d6, c6
nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua ting loai hoat dong twong tng véi chi phi
bo ra nham xéac dinh két qua cua tirng loai hoat dong trong tong sb cac hoat dong
cua doanh nghiép.

+ Phan tich két qua san xuét kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc
nang kinh doanh dem lai trong tung thoi Ky hach toan cua doanh nghiép, 1a co
s& chu yéu dé danh gia, phan tich hidu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va mirc do anh hudng ciia cac nguyén nhan co ban dén két qua
chung cua doanh nghiép. Bang phan tich bao co két qua kinh doanh ding dan
va chinh xac s& 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh thu, thué
loi tirc ma doanh nghiép phai ndp va su kiém tra, danh gia cua cac co quan quan
Iy vé chat lwong hoat dong cua doanh nghiép.

Pé kiém soat cac hoat dong kinh doanh va hiéu qua kinh doanh cta doanh
nghiép, can xem xét tinh hinh bién dong cia cac khoan muc trong bao cdo két
quéa kinh doanh. Khi phan tich can tach ra va so sanh muirc va ty 1& bién dong
gitta ky phan tich véi ky gbc trong ting chi tiéu, dé tir d6 thdy duogc tinh hinh
bién dong cu thé cua timg chi tiéu lién quan dén két qua kinh doanh ctia doanh

nghiép.

Bén canh do, dé biét dugc hiéu qua kinh doanh ciing can so sanh chung véi
doanh thu thuan (coi doanh thu thuan 1a géc), két qua kinh doanh trong ky cua
doanh nghiép so vai cac ky trude la tang hay giam hoac so vai cac doanh nghiép
khac 1a cao hay thap.

Ngoai hai tai liéu chinh trén, hién nay phan tich bao cdo luu chuyén tién té
cling 1a mot phwong phap phan tich hién dai. Béo cdo luu chuyén phan anh ba

muc thong tin chu yéu:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xut kinh doanh.
+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.
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Viéc sir dung bao cdo tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép 1a
rat can thiét, tuy nhién n6 chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép. DBé thdy rd hon cac mdi quan hé tai chinh cua doanh nghiép ta phai di
phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung, ding né 1am cin cir dé hoach dinh

nhitng van dé tai chinh cho nam tdi.
1.5.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung cia doanh nghiép

Céc s6 liéu bao cdo tai chinh chwa 16t ta duoc hét thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con dung hé s tai chinh dé giai thich

thém cac mdi quan hé tai chinh.
1.5.2.1. Nhom cdc chi tiéu kha nang thanh toan

Nhom chi ti€éu kha nang thanh toan 1a nhom chi tieu co6 dugce nhiéu sy quan
tam cta d6i tuong nhu nha dau tu, cac nha cung ung, cac chu ng... ho quan tam
xem li¢u doanh nghi¢p c6 kha nang thanh toan cac khoan ng hay khong.

Tinh hinh va kha niang thanh toan gitip cho cac nha quan 1y thiy dugc cac
khoan no tdi han ciing nhu kha nang chi tra cia doanh nghiép dé chuan bi san

ngudn thanh toan cho chung.

e Hé s6 thanh toan tong quat (H,)

Phan anh mdi quan hé giita tong tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan 1y, st dung véi tong s6 no. Cho biét ning luc thanh todn tong thé cua

doanh nghiép trong kinh doanh, cho biét mot déng di vay c6 may dong dam bao.

H, = Tong tai sin / Tong no phai tra
Néu H; > 1 chung to tong tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac
khoan n¢ hién tai cia doanh nghi€p. Tuy nhién, khong phai tai sdn nao hi¢n co
cling san sang dugc dung dé tra ng va khong phai khoan ng nao ciing phai tra
ngay.
Néu H; < 1 bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, von cha s& hitu bi mét
toan b, tong tai san hién co6 khong du tra sé ng ma doanh nghiép phai thanh

toan.
e Hé s6 thanh toan hién thoi (H,)

Phan anh moéi quan h¢ gitra tai san ngan han va cac khoan ng ngan han. H¢

s0 thanh toan hién thoi thé hién mirc do ddm bao cua tai sdn ngan han véi ng
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ngan han. No ngin han 13 cic khoan n¢ phai thanh toan bang cach chuyén doi

mot bd phan tai san thanh tién.
Hé sb nay dugc xac dinh nhu sau:
H, = TSNH / Tong n¢ ngin han

Tuy vao nganh nghé kinh doanh ma hé sé nay co gia tri khac nhau. Nganh
nghé ndo ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong tai san thi hé s6 nay
16n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé sb ndy c6 gia tri qua cao thi c6 nghia la
doanh nghiép dau tu qua nhiéu vao tai san luu dong hay don gian 1a viéc quan tri
tai san luu dong ctia doanh nghiép khong hiéu qua béi co6 qua nhiéu tién mat nha
rdi hay c¢6 quéa nhiéu no phai doi... Do d6 c6 thé 1am giam lgi nhuan ciia doanh
nghiép.

e Kha nang thanh toan nhanh (Hj)

Céc tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chil no déu phai chuyén
d6i thanh tién. Trong tai san hién c6 thi vat tu hang hoa t6n kho (cac loai vat tu,
cong cu, dung cuy, thanh phﬁm tdn kho) chua thé chuyén dbi ngay thanh tién, do
d6 c6 kha nang thanh toan kém nhét. Vi vay, hé s6 kha niang thanh toan nhanh l1a
thudc do kha nang trd nog ngan hang ctia doanh nghi¢p trong ky khong dua vao
viéc phai ban céc loai vat tu, hang hoa. Tuy theo mirc d0 cua viéc thanh toan no

hé sb kha nang thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh theo cong thirc sau:
Hs; = (Tai san lwru dong va dau tw ngin han — Hang ton kho) / No ngin han

Ngoai ra, tai san dung dé thanh toan nhanh con dugc xac dinh 1a tién va cac
khoan twong duong tién. Cac khoan tuong duong tién la cac khoan co thé
chuyén d6i nhah, bat ky lic nao thanh mét lugng tién biét trude (chimg khoan
ngan han, thuong phiéu, no phai thu ngan han... c6 kha ning thanh khoan cao).
Vi vay hé s6 kha ning thanh toan nhanh (gan nhu tirc thoi) cac khoan no duge

xac dinh nhu sau:
H; = Tién va cic khoan twong dwong tién / Tong ng ngin han
e Hé s6 thanh toan 1ai vay (H,)

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢d dinh, ngudn dé tra 1ai vay 1a loi
nhuén gop sau khi da trur di chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi ban hang. So

sanh gilta nguon dé tra 1ai vay va lai vay phai tra s& cho chung ta thidy doanh

Nguyén Thi My Linh - QT1901T 18



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

nghiép da sin sang tra tién di vay dén mirc 4o nao. Hé s6 nay dugc xéac dinh nhu
Sau.

H, = (Loi nhuin truéce thué + CP lii vay) / CP lii vay

Hé sb nay cho biét sb vén ma doanh nghiép di vay duoc st dung nhu thé
nao, dem lai mot khoan loi nhudn 14 bao nhiéu va c6 bu dip tién 13i vay hay
khong.
1.5.2.2. Chi sé vé hoat dong

Céc chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quat hiéu qua sir dung vén,
tai san ctia doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu voi viée bé vén vao kinh

doanh dudi cac loai tai san khac nhau.

e S vong quay hang ton kho

Vong quay hang ton kho 13 quan hé ty 1é giita doanh thu ban hang thuan
(hodc gia von hang ban) véi tri gia binh quan hang ton kho trong ky. S6 vong

quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa ton kho binh quén luu chuyén trong

ky. S6 vong quay hang ton kho duoc xac dinh theo cong thirc sau:
S6 vong quay hang ton kho = GVBH / Gia4 trij luwu kho

S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia
cang tbt, chimg t6 doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phéng hang ton kho,
tang kha nang thanh toan.

Tir viéc xac dinh s6 vong quay hang ton kho ta c6 thé tinh dugc sb ngay
mot vong quay hang ton kho phan anh sé ngay trung binh ciia mot vong quay
hang ton kho.

Thoi gian quay vong hang ton kho trung binh = 365 / S6 vong quay
HTK

e Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh téc d6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat ctia doanh nghi¢p nhanh hay cham va dugc xac dinh nhu sau:

Vong quay cac khoian phai thu = Phai thu khach hang / Doanh thu

thuan

S6 vong quay 16n ching t6 toc dd thu hoi cac khoan phai thu nhanh, dé 1a
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dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.
e Ky thu tién binh quan

Ky thu tién binh quan phan anh sd ngay can thiét dé thu héi duoc cac
khoan phai thu (s ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay céc
khoan phai thu cang 16n thi 1y thu tién binh quan cang nhé va nguoc lai.

Ky thu tién binh quin = 365 x Phai thu binh quin / Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thi néi 1én kha nang thu hdi vén nhanh hay
cham trong qua trinh thanh toan. Hé s6 ndy trén nguyén tic cang thap cang tét.
Tuy nhién, con phai xem xét lai cac muc ti€u va chinh sach cia doanh nghiép

nhu: muc tiéu mo rong thi truong, chinh sach tin dung,...
e Vong quay vén luu dong
Vong quay VLD = Doanh thu chwa thué / (TSLD + PTNH)

Chi tiéu nay cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi tiéu
nay cang 1on ching té hiéu qua st dung von luu dong cang cao. Muén 1am nhu
vay, thi can phai rat ngan chu ky san xuat kinh doanh, day manh téc do tiéu thu
hang hoa.

e Hiéu suét sir dung von ¢d dinh

Von ¢é dinh 13 biéu hién bang tién cua tai san ¢6 dinh, vi thé hiéu qua sir
dung von ¢ dinh s& dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh st dung tai san cb
dinh.

Hiéu suét sir dung von cé dinh = DTT / (Nguyén gia — Khau hao liiy k)

Chi tiéu nay cho biét mot ddng von cb dinh tham gia vao qua trinh san xuét
kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Hiéu suét cang cao

chtng t6 doanh nghiép st dung vén cb dinh c6 hiéu qua.
e Vong quay tong tai san
Vong quay tong tai san = DTT / Tong TS binh quan

Ty s6 nay do ludng hiéu qua st dung tai san ndi chung ma khong phan biét
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d6 1a tai san c¢6 dinh hay tai san luu dong. Chi tiéu nay phan anh tong tai san cla
doanh nghi¢p trong mot ky quay duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta cé
thé danh gia duoc kha ning sir dung tai san ctua doanh nghiép, doanh thu thuan
dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu 1a bao nhiéu. No6i chung vong

quay cang lon thi hiéu qua sir dung cang cao.

1.5.2.3. Cac chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu sinh 10i rat duoc cac nha quan tri tai chinh quan tdm boi vi
chung 13 co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh
trong mot ky nhét dinh, ddy 13 dap sd sau cung ctia hiéu qua sinh doanh va con
1a mot ludn ctr quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh

trong tuong lai.

e Ty suét loi nhuan rong trén doanh thu (ROS)
ROS = Lai rong / Doanh thu

Chi tiéu nay phan anh cr mot déng doanh thu ma doanh nghiép thuc hién
duoc trong ky c6 bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.
e Ty suét lgi nhuan rong trén tai san (ROA)
ROA = Lii rong / Tong TS
Ty suat loi nhuan rong trén tai san do ludng kha ning sinh 15i trén mdi
ddng tai san cua cong ty. Strc sinh 101 ciia tong tai san cang 10n thi hiéu qua sir
dung tai san cang cao va nguoc lai.
e Ty suit loi nhuan rong trén von chu s& hitu (ROE)
ROE = Lai rong / VCSH
Muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép 1a tao ra lgi nhuén rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép y. Ty suat doanh loi vén chu s hiru 1a chi tiéu dé danh
gia muc tiéu d6 va cho biét mot ddng von chi s¢ hitu binh quin tham gia vao
kinh doanh tao ra bao nhiéu déng loi nhuan thuan.
1.5.3. Phan tich phwong trinh Dupont
Phén tich Dupont 13 k¥ thuat phan tich bang cach chia ty s6 ROA va ROE
thanh timg bd phan c6 lién hé v6i nhau dé danh gia tic dong cua timg bd phan
1én két qua kinh doanh sau cung. Ky thuat nay thuong sir dung boi cac nha quan
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Iy trong ndi bd cong ty dé cé cai nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién
tinh hinh tai chinh bing cach nao. K¥ thudt phan tich Dupont dwa vao hai

phuong trinh can ban dudi day:

e Dang thirc Dupont thir nhét:
ROA = ROS x Vong vay tong tai sin
Phuong trinh nay cho thay 14i rong trén tong tai san phu thudc vao hai nhan
t6: thu nhap doanh nghiép trén mot dong doanh thu 1a bao nhiéu, mot dong tai

san thi tao ra may dong doanh thu.

Sau khi phan tich ta s& xac dinh chinh xac nguén gdoc lam giam lgi nhuan
cua doanh nghiép hoic s6 luong hang hoa ban ra khong du Ién dé tao ra loi
nhuan hoac loi nhuan thuan trén mdi déng doanh thu qua thap.

- C6 hai hudng dé ting ROA: ting ROS hodc vong quay tong tai san

+ Muén tang ROS: can phan dau ting 1i rong bang cach tiét kiém chi phi
va tang gia ban.
+ Mudn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang

cach giam gia ban va tang cuong cac hoat dong xtc tién ban hang.

e Dang thirc Dupont thit hai:

ROE =ROA X (TTS/VCSH)

Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting
1€n thi ROE cling cao hon. Ty I¢ ng cao s¢€ khuéch truong mot hé qua lgi nhuan
1a: néu doanh nghiép c6 191 nhuén thi lgi nhuén s€ rat cao, nguoc lai néu doanh
nghiép thua 15 thi s& thua 16 niing.

- C6 hai huéng dé tang ROE: ting ROA hoic ty sb tong tai san trén von
chu sé hiru.

+ Mudn ting ROA lam theo ddng thirc Dupont thtr nhét.

+ Muon tang ty s6 Tong tai san trén von chu s¢ hiru can phan dau giam von
chu s¢ hitu. Bang thie nay cho thiy ty so6 ng cang cao thi lgi nhudn cia doanh

nghiép cang cao. Tuy nhién, khi ty s6 no ting thi rai ro ciing ting.

e Dang thirc Dupont tong hop:
ROE = ROA x Vong quay TTS x (TTS / VCSH)
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- ROE phu thudc vao ba nhan td: ROS, ROA va ty ) Téng tal san trén
vbn chu s¢ hitu. Cac nhan té nay c6 thé anh huong trai chiéu nhau dbi voi ROE.

- Phan tich dang thtic Dupont 1 xac dinh anh hudng cua ba nhan td nay
dén ROE cuia doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan 1am ting, giam ty sd nay.

Viéc phan tich anh huéng nay duoc tién hanh theo phuong phap thay thé
lién hoan.
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CHUONG II: PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN THUONG MAI VA DICH VU XNK HAI PHONG

2.1. Gi6i thiéu chung vé Cong ty Co phan thwong mai va dich vu XNK Hai
Phong.

2.1.1 Tén va dia chi cua Cong ty

- Tén goi cong ty: Cong ty C6 phan Thuong mai va dich vu XNK Hai
Phong

- Pia chi: S6 268 duong Chua V&, Pong Hai 1, Hai An, Hai Phong.

- M s6 thué: 0200113804

- Giam d6c: Nguyén Tién Sang

2.1.2. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty
Cong ty C6 phan Thuong mai va dich vu XNK Hai Phong duogc thanh lap tur
thang 31/12/1992 véi nganh kinh doanh chul yéu 13 tam nhap tai xuat, chuyén
khau, kinh doanh dich vy kho ngoai quan. Trai qua hon 20 nim truéng thanh va
phat trién, Cong ty tu hdo trd thanh mot trong nhitng doanh nghiép 16n va uy tin
ctia thanh phd chuyén vé linh vuc xuat nhap khau hang ho4, chuyén khau, kho
ngoai quan, tam nhap tai xuat hang hoa co uy tin tai Viét Nam.

2.1.3. Linh vuwe kinh doanh va nganh nghé kinh doanh chii yéu

Linh vuc kinh doanh
Tam nhép tai xuét ;
Chuyén khau ;
Kinh doanh dich vy kho ngoai quan ;

-+ + ¥

San xuat nguyén vat liéu cho cac nganh Cong nong nghiép va
hang hoa tiéu dung ;

+ Dich vu dua ngudi lao dong di lam viéc c6 thoi han ¢ nudéc
ngoai.

+ Kinh doanh ban hang siéu thi . . .
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Nganh nghé kinh doanh chii yéu:

£ Van chuyén hang hoa bang container;
+ Cho thué kho bii;

£ Dich vu bdc xép, kiém dém hang;

4 Cam dién container lanh.

#+ Cho thué van phong . . .

2.1.4. Co cau to chirc bd may quan ly ciia cong ty
2.1.4.1 Mé hinh co cdu t6 chic qudn Iy
Hoat dong theo mo hinh cong ty C6 phan Thuong mai va dich vu, co cau
t6 chirc va bd may quan 1y caa Cong ty tuan thu theo quy dinh cua Luat Doanh

nghiép, Piéu 18 t6 chirc va hoat dong ciia Cong ty theo mé hinh truc tuyén chic

nang.
BAN GIAM POC PIEU HANH
| 4
\ 4 v \ 4 v v v
Phong to Phong Phong tai Phong k¥ Phong Phong
chuc tién ké chinh ké thuat A bao vé
[ == = ] | == ] | = o ~ [ === khal thac [ === N
luwong hoach toan cong va an
hanh kinh nghé ninh
chinh doanh
\ 4
A 4 A 4 \ 4 \ 4 A 4 A 4 \ 4 A 4
Poi Bai Kho Poi o ToCN Té Té
co cont- hang DV tyc buge VS coi
gisi ainer TH trgm Coi CN e
dién day

Hinh 1: So do co cdu té chire ciia Cong ty
2.1.4.2. Chirc ning nhiém vu Cia cdc phong ban chinh
Gidm doc: 1a nguoi diéu hanh cao nhit moi hoat dong hang ngay cua Cong

ty va cting la nguodi chiu trach nhiém cao nhat truéc Hoi dong quan tri va Pai
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hoi dong CO dong. Tat ca cac phong ban, chi nhanh, dai dién déu thudc quyén
quan 1y cua giam ddc.

v’ Phé gidm doc: 13 ngudi gitp viée va c6 nhiém vu tham muu cho giam
dbc. Ca 2 Pho giam ddc déu co thé ky két hop dong theo su uy quyén ciia giam
dbc va truc tiép quan 1y mot sé phong ban véi timg loai hinh kinh doanh.

v' Ké todn truong: 13 nguoi gitp viéc cho giam ddc vé cac hoat dong co
lién quan dén linh vyc tai chinh, tién t& va thué khoa cua Cong ty. Piéu hanh
nghiép vu ké toan ctia Cong ty theo cac nguyén tic dugc Phap luat thira nhan va
dam bao thuc hién nghiém chinh hé théng tai khoan ké toan qudc gia.

Céc bd phan thudc quan 1y ctia Ban diéu hanh:

v’ Phong T6 chirc tién lwong — hanh chinh: ¢6 nhiém vu tham muu cho
Ban giam ddc vé to chirc bd may quan 1y,quy hoach, b nhiém va dao tao can
bd. T6 chitc, quan 1y lao dong, quan 1y san xuat,giai quyét cac ché do chinh sach
cho nguoi lao dong va nhitng van dé vé nhan su trong coéng ty nhu dao tao, boi
dudng, luan chuyén can bo clia Cong ty.

v Phong tai chinh - ké todn: ¢6 chitc ning tham muu cho Ban Giam Pdc
chi dao cac don vi thuc hién cac ché do quan ly tai chinh,tién té tuan thu theo
dung ché do va thé 18 ké toan ctia Nha Nudc.To chic va thuc hién ché do quan
Iy str dung von,cac quy va tai san dé phuc vu nhu ciu trong san xuat kinh doanh
theo quy dinh ctia Nha nudc va diéu 18 cua Cong ty theo nguyén tic bao toan va
sinh 1ai.

v’ Phong ké hoach - kinh doanh: 13 phong tham muu cho Ban Giam Pdc
trong cong tac xay dung ké hoach san xuat, kinh doanh, ké hoach dau tu co s
vat chat phuc vu SXKD va phat trién cua cong ty, bao céo,téng hop tinh hin
trong qua trinh thuc hién ké hoach,phén tich két qua SXKD cua cong ty theo
dinh ky thang, quy,ndm.

v Phong khai thdc : tham muu cho Ban Giam Ddc trong linh vuc tiép thi
tim kiém thu hit ngudn hang,toé chire trién khai thyuc hién cong tac kho bén bai
va cac dich vu khac dap tmg cac yéu cau ctia khach hang.To chuic va thuc hién

cong tac bao ho lao dong.Kiém tra don ddc viée chap hanh noi quy ky luat lao
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dong,an ninh trat ty, PCCC va v¢ sinh moi trudng trong cong ty.

v Phong ky thudt céng nghé : c6 chirc nang tham muu cho Ban Giam Pdc
cong ty vé cac mat ki thuat,dau tu d6i moi cong nghé, phuong tién, cong cu xép
dd, cac dinh murc tiéu hao nhién liéu, vat tu...

v' Phong bdo vé va an ninh: c¢6 chic niang tham muu cho Ban Giam Péc
vé cong tac An ninh, bao vé giit gin an ninh trat ty, cong tic quan su va phong
chéng chay n.

2.1.5. Két qua kinh doanh chii yéu trong giai doan 2016 — 2018
Bang 2.1: Két qua kinh doanh chu yéu trong giai doan 2016 — 2018

Pon vi tinh: Triéu d&ng

Chi tiéu

Nam
2016

Nam
2017

Nam
2018

CL

2017/2016

CL

2018/2017

Trung binh

GT

Ty 18

GT

Ty 18

GT

Ty 16

Doanh
thu

99.919

114.572

119.621

14.653

15%

5.049

4%

111.371

10%

Nop
ngan
sach

2.019

2.116

2.128

97 5%

12 1%

2.087

Loi
nhuan
sau thué

8.075

8.464

8.510

390

5%

46 1%

8.350

3%

So lao
dong
hién co

50

52

56

2 4%

4 8%

53

6%

Thu
nhép
BQ dau
nguoi

6,2

6,4

6,9

0,2

3%

0,5

8%

6%

Nguon: Téng hop tir bdo cdo tai chinh ciia Cong ty CPTM va DV XNK Hai Phong

Qua bang trén cho thiy, trong giai doan 2016— 2018, doanh thu cua cong

ty c6 xu huéng giam nhung loi nhuan lai ting. Von chi so hiru ting, nén thu

nhap binh quan cta lao dong c6 xu hudng tang.

2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty trong giai doan 2016 — 2018

2.2.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bao cdo tai chinh

2.2.1.1. Phén tich bing cin déi ké todn.
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Bang 2.2: Phan tich phan tai san trén BCDKT

PVT: Triéu dong

Niim 2016 Niim 2017 Niim 2018 Chénh léch 2017/2016 Chénh léch 2018/2017
oA o Ty o Ty o Ty o | Ty o o Ty
CHITIEU So6tién | trong | SO6tién | trong | S6tién | trong | SO ti€n ];g;lf trong So tién ];g;lf trong
(%) (%) (%) Y () ’ (%)
Tai Sl?:n“ga“ 66.788 | 59,9 | 67.276 | 61,2 | 53.390 | 56,6 | 488 0,7 1,3 | (13.886) | (20,6) | (4.6)
Tienvacickhoan | 5299 | 57 | o6 | 37 | 4129 | 77 |- 1312 | (345) 20| 1.643 | 66,1 4,0
tuong duong tién
Cac khoan dﬁl} tu
tai chinh ngan - - - - - - - - - - - -
han
Cackhoanphai | 5016 | 896 | 61644 | 91,6 | 46152 | 864 | 1.828 | 31 | 21 |(15492)| (25.1) | (5.2)
thu ngan han
Hang t6n kho 55 0,1 55 0,1 55 0,1 - - - - - 0,0
Tai Sail?ian han |\ 5419 | 47 | 3001 | 46 | 3054 | 57 |- 28| (09 01| (37 (1,2) 1,1
Thisan dai han | 44.701 | 40,1 | 42570 | 38,8 | 40.858 | 434 |- 2.131 | (4,8) 13| (1.712) | (4,0) 4.6
Taisancd dinh | 15.390 | 34,4 | 13.252 | 31,1 | 12.396 | 30,3 | - 2.138 | (13,9) 33| (856) | (655 | (0,8)
Tai Sg‘; fl‘;nda“g 26.081 | 58,3 | 26.088 | 61,3 | 25231 | 61,8 7 0,0 2,9 857) | (3,3) 0,5
Cackhoandautw | 555y | 75 | 3939 | 76 | 3231 | 7.9 - - 0,4 1 0,0 0,3
tai chinh dai han
TO“gS;‘-:l“g @l 1 111489 | 100,0 | 109.846 | 100,0 | 94.248 | 100,0 | - 1.643 | (15) - | (15.598) | (14,2) -

Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty Co phan Thirong mai va dich viu XNK Hdi Phong trong giai doan 2016 — 2018
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*Vé tai san: T nam 2016 - 2018 tong tai san cua doanh nghiép giam, co
Ciu tai san ciling thay doi. Tong tai caa DN giam tir 111.489 triéu ddng nim
2016 xubng thanh 109.846 triéu dong nim 2017 (giam 1.643 triéu dong tuwong
duong voi 1,5%). Nam 2018 giam xudng thanh 94.248 triéu dong (giam 15.598
triéu dong tuong duong véi 14,2%). Trong do:

Tai san ngan han ting tir 66.788 triéu dong nam 2016 (chiém 59,9%
tong tai san) 1én thanh 67.276 triéu dong nam 2017 (ting 488 triéu dong twong
duong voi 0,7%), ty trong trong tong tai san tang 1én 1,3%. Nam 2018 giam
xudng con 53.390 triéu dong (giam 13.886 triéu dong twong dwong véi 20,6%)
lam cho ty trong trong tong tai san giam di 4,6%, cy thé :

Tién va cdc khodn twong dwong tién c6 su thay doi rd rét qua cic nim.
Nam 2016 chi tiéu nay 1a 3.798 triéu ddng chiém 5,7% trong tai san ngan han,
nam 2017 chi tiéu nay giam xudng 2.486 triéu dong (giam 1.312 triéu dong
tuong duong 34,5%) nén ty trong trong tong tai san ngan han giam 2,0%. Sang
nam 2018 chi tiéu nay tang 1én thanh 4.129 triéu dong (ting 66,1%) nén ty trong
trong téng tai san ngan han tang 1én thanh 4,0%. Tién mat dy trir caa cong ty co
xu huéng k 6n dinh, day 1a luong tién dugc cong ty st dung dé mua hang hoic
thanh toan mot s6 khoan ng dén han. Ty trong tién mit cta cong ty chiém tir 4%
- 8%.

Cdc khodn phdi thu chiém ty trong kha 16n trong téng tai san ngan han
va c¢6 xu huéng giam. Nam 2016 (89,6%) twong ung véi 59.816 triéu dong, nim
2017 cao hon so v&i nam 2016 14 1.828 triéu dong (twong ang vai 3%), dén nim
2018 da giam xubng 46.152 triéu dong (twong ung véi 25,1%), ty trong giam
5,2%. Cong ty dang dan cai thién tranh bi tinh trang chiém dung vén dong thoi
lam luong tién va tuong dwong tién ting, cai thién kha ning thanh toan cua
Cong ty.

Hang ton kho chiém ty trong nho trong tong TS vi vay ma khong lam anh
huong dén hoat dong cua doanh nghiép. Theo nhu bang sb liéu ta thiy nim
2016-2018 gia tri hang t6n kho 1a 55 triéu dong twong tng 0,1% trong tong TS

ngan han.
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Tai san ngdn han khdc cia Cong ty chiém mot ty trong tir 4,7% — 5,7%
va ¢6 xu hudng ngay cang giam ca vé gid tri va ty trong.

Tai san dai han co TSCP, TS d¢ dang dai han va cac khoan dau tur tai
chinh dai han nhung chu yéu TS do dang dai han. Diéu nay lam cho chi phi sir
dung vén cao.

Tai sdn cé dinh cua Cong ty trong ndm 2016 1a 15.390 triéu dong. Nam
2017 chi tiéu nay giam di 13.252 triéu d¢éng lam cho ty trong trong tong tai san
dai han giam 3,3%. Sang nim 2018 chi tiéu nay giam xubng dat 12.396 triéu
ddng (giam 6,5%) lam ty trong trong tong tai san dai han giam xudng thanh
0,8%. Nhu vay, ty trong ciia TSCP chiém ty 1 kha cao, nhung giam ca vé gia tri
va ty trong. Nguyén nhan 1a do coéng ty khong dau tu thém tai san ma lai gia tri
lai giam do khau hao.

Tai san dé dang dai han chiém ty trong kha cao trong tong tai san dai
han, tir ndm 2016 dén nam 2017 c6 xu hudéng ting nhung k dang ké 1a 7 triéu
dong chiém ty trong 2,9%, dén nam 2018 giam xudng 25.231 triéu dong (twong
ung 3,3%) nhung ty trong lai tang 0,5%.

Cdc khodn dau tw tai chinh dai han 13 khong thay di tir nim 2016-2018
14 3.230 triéu dong.

*\/é nguén vén : Ngudn von caa doanh nghiép gom no phai tra va von

cha sé hitu. Ti 18 két cau trong s6 ngudn von hién c6 cua doanh nghiép thé hién
tich chét hoat dong kinh doanh. Ngudn von thé hién nguén hinh thanh 1én tai san
cua doanh nghiép, tai san bién dong twong wng véi su bién dong cua ngudn
von. Vi vay phan tich tai san phai di doi voi ngudn von.

Tir nam 2016- 2018 tong NV cua doanh nghiép ¢ xu hudng giam, co cau
NV ciing thay ddi. Tong NV cua DN tir 111.489 triéu dong nam 2016 xuéng
thanh 109.846 triéu dong niam 2017 (giam 1.643 triéu dong twong dwong véi
1,5%). Nam 2018 giam xuéng thanh 94.248 triéu dong (giam 15.598 triéu dong
tuong duong vai 14,2%). Trong do:

No phdi trd: co xu huéng giam vé gia tri va ty trong trong tong NV va

toan bo 1a no ngin han. Nam 2016 chi tiéu nay 13 63.293 triéu dong chiém
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71,6% trong tong no phai tra, nam 2017 chi tiéu nay giam xudng thanh 53.286
triéu dong (giam 15,8 lan) lam ty trong trong tong ngudn vén giam xuéng thanh
3,5%. Sang nim 2018 chi tiéu nay tiép tuc giam xudng con 29.178 triéu dong
(giam 45,2%). Nhu vy, cac khoan no déu 1a no ngan han va phan 16n 1a phai tra
ngudi ban va ngudi mua tra tién trude. Day 1a nhitng khoan vén do cong ty
chiém dung bén ngoai dé sir dung.

Vén chii sé hiru: co xu huéng ting vé gia tri trong téng NV. Nam 2016
chi tiéu nay 23.075 triéu dong chiém 20,7% ty trong trong téng nguon von.
Nam 2017 chi tiéu nay tang 1én 31.539 triéu dong ting 1én 8% so véi ty trong
nam 2016. Sang nam 2018 chi tiéu nay ting 1én 40.049 triéu dong (chiém ty
trong cao hon nim 2017 1a 13,8%). Nhin vao ta c6 thé thiy doanh nghiép tu chu

vé mit tai chinh duoc cai thién rd.
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Bang 2.3: Phan tich phan ngudn von trén BCDKT

PVT: Triéu dong

Niim 2016 Niim 2017 Nim 2018 Chénh l&ch 2017/2016 Chénh l&ch 2018/2017
2 A T 7, T 7 T 9. T 9
CHI TIEU C y . ~ . y s ;16 y s ;16 y
So6 tién | trong | SO tién Ty(;)(;ng So6 tién trong So6 tién 1;3;1)(? trong | SO tién 1;3;1;‘: trong
(%) (%) Y () Y ()
No phaitra | 88.415 | 79,3 | 78.308 | 71,3 | 54.200 | 57,5 |(10.107)| (11,4) | (8,0) |(24.108) | (30,8)| (13,8)
Nongénhan | 63.293 | 71,6 | 53.286 | 68,0 | 29.178 | 53,8 |(10.007)| (15,8) | (3,5) |(24.108) | (452) | (14,2)
Nodaihan | 25122 | 284 | 25.022 | 32,0 | 25.022 | 462 | (100) | (0,4) | 3,5 - - 14,2
V““h;lil“ S0 123075 | 20,7 | 31539 | 28,7 | 40.049 | 425 | 8464 | 36,7 8,0 8510 | 27,0 | 138
Vondautucua | 4560 | 650 | 15000 | 47,6 | 15.000 | 375 - - | (17.4) - - | (10,1
chu sé hitru
Lqi, nhuan sau
thué chua phan | 8.075 | 350 | 16539 | 524 | 25049 | 625 | 8464 | 1048 | 174 | 8510 | 51,5 | 101
phoi
T"“% 5‘;‘5“"“ 111.489 | 100,0 | 109.846 | 100,0 | 94.248 | 100,0 | (1.643) | (L,5) - | (15598) | (14,2) | -

Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty Cé phan Thieong mai va dich vu XNK Hdi Phong trong giai doan 2016 — 2018
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2.2.1.2 Phan tich bang két qud hogt dgng kinh doanh
Theo bang phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh cho thay:

Doanh thu tir bdn hang va cung cdp dich ve Nam 2016 dat 99.919 triéu
d6ng, naim 2017 dat 114.572 triéu dong (tang 14.653 triéu dong twong Gng Véi
14,7% so véi ndam 2016). Nam 2018 dat 119.621 triéu dong, ting 1én SO Vi
2017 s6 tién 5.049 triéu ddng twong ung 4,4% so véi nam 2017.

Gid vén hang bdn nam 2016 1a 87.561 triéu dong, chiém 87,6% tong
doanh thu. Noi cach khac, trong nim 2016 dé c6 dugc 100 dong doanh thu s&
mét 87,6 dong gia von hang ban. Nam 2017 con sb nay 1a 97.386 triéu dong,
chiém 85,0% tong doanh thu, nhu vdy trong nim 2017 dé c6 duoc 100 dong
doanh thu s& mat 85 dong gia vén hang ban (giam 2,6 dong so voi nim 2016).
Niam 2018 con sb nay 14 98.089 triéu dong, chiém 82% tong doanh thu, Nguyén
nhan chinh 13 do ca doanh thu va gia vén trong ky déu giam va murc do ting cua
gia von thap hon mutrc d6 ting cta doanh thu. Pay 1a mot dau hiéu tot d6i véi
cong ty vi gia von cia cong ty chiém ty I& thap va lai c6 xu hudng giam chang
t6 cong ty dang kiém soét tot chi phi trong Ky.

Loi nhugn gép Nam 2016 loi nhuan gop caa cong ty 1a 12.358 triéu dong,
chiém 12,4% tong doanh thu. Noi cach khac, trong nim 2016 cir 100 dong
doanh thu thu dugc 12,4 ddng lgi nhuan gop. Nam 2017 con sé nay ting 1én dat
17.186 triéu dong, chiém 15%. Tuy nhién, ndm 2018 con sé nay ting 1én thanh
21.532 triéu dong nhung chiém 18% tong doanh thu.

Trong nam doanh nghi€p con c6 thém doanh thu hoat dong tai chinh

nhung ty trong kha khiém ton, dat mac 0,8% -2,4% va c6 xu hudng giam dan.
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Bang 2.4: Phan tich bao céo két qua kinh doanh

Pon vi tinh: triéu dong

Nim 2016 Néam 2017 Néam 2018 CL 2017/2016 CL 2018/2017
B Ty Ty Ty
CHI TIEU . y . y . y . : . ar :
Sétién | trong | Sétién | trong | Sétién | trong | Sétién | Tylé (%) Ty(g‘;ng S6 tién T(g/l)e Ty(g‘;ng
(%) (%) (%) ’ ° ’
Doanh thu thuin vé
biin hing va CCDY | 99919 | 100 | 114572 100 | 119.621 | 100 14.653 14,7 - 5.049 4.4 -
Gia vén hang ban 87561 | 87.6 | 97.386 850 | 98.089 | 82,0 9.825 11,2 - 26 703 07 - 30
Loi nhuan gop yé ban
hang va cung cip dich | 12.358 | 124 | 17.186 150 | 21532 | 18,0 4.828 301 26 4.346 253 3.0
vu
Doanh thu hoatdong | 394 24 1.059 09 969 08 | - 1334 | - 557 | - 15 90 85| - 01
tai chinh
Chi phi tai chinh 3.278 33 4.610 40 1834 | 15 1.332 40,6 07 2.776 602 | - 25
Chi phi ban hang 4.152 42 4.410 38 4396 | 37 258 6.2 - 03 14 03| - 02
Chi phlggg%;y doanh | 5561 | 33 5.696 50 | 10881 | 91 2.435 747 17 5.185 91,0 41
Loi nhuan thuan tir
hoat done kinh doanh | 4060 41 3.529 31 5390 | 45 | - 531 | - 131 | - 10 1.861 53 1.4
Loi nhudn khéc 6.033 6.0 7.051 6.2 5248 | 4.4 1.018 17 01 1.803 26 | - 18
Tongloinhuankétodn | 10093 | 191 | 10580 9.2 10638 | 89 487 4.8 - 09 57 1 - 03
trudce thué
Loi nhuin sau thué 8.074 81 8.464 7.4 8510 | 7.1 390 4.8 - 07 46 1 - 03

Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty Cé phan Thwong mai va dich vy XNK Hdi Phong trong giai doan 2016 — 2018
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Chi phi bdn hang nim 2016 chi phi ban hang dat 4.152 triéu dong tuong
g Vé6i 4,2%, nam 2017 ting 1én 4.410 triéu dong tuong ang vai 3,8% (nhu vay
nam 2017 so v6i nam 2016 tang chi phi nhung lai giam ty trong 0,3% so Vi
nam 2016). Pén nim 2018 giam nhung khong dang ké 4.396 triéu dong twong
tng 45,7%. Tuy 1 c6 giam dan nhung ty trong van chiém tir 3,7% - 4,2%.

Chi phi tai chinh c6 xu huéng giam dan. Nam 2016 1a 3.278 triéu dong
tuong tmg 3,3% con nam 2017 13 4.610 triéu déng (ndm 2017 so v6i nam 2016
tang 1én 1.332 triéu dong twong (ing 40,6%) Ty trong dat muc 0,7%. Pén nam
2018 giam xudng 2.776 triéu dong (chiém ty I1& 60,2% so voi nim 2017), ty
trong dat muc 2,5%.

Chi phi quan Iy kinh doanh c6 xu hudng ting dan tir nim 2016-2018. Cy
thé, trong nam 2016 1a 3.261 triéu déng tuong Gng 3,3% con nam 2017 13 5.696
triéu dong (nim 2017 so v&i nim 2016 ting 1én 2.435 triéu dong tuong (ng
74,7%) Ty trong dat mac 1,7%. Pén nam 2018 tang lén 10.881 tri¢u déng
(chiém ty & 91% so vé&i nam 2017), ty trong dat mirc 4,1%. Piéu nay cho thay
doanh nghiép quan 1i chua tét chi phi quan doanh nghiép.

Lei nhudn truéc thué: cua doanh nghiép ting déu theo cac nam. Nam
2016 13 10.093 triéu dong, chiém ty trong 1a 10,1 trén tong doanh thu, nam 2017
tang 1én 10.580 triéu ddng (Nam 2017 ting thém 487 triéu dong twong ung 4,8%
nhung ty trong giam 0,9%). Dén nam 2018, loi nhuan ting thém 57 triéu déng
tuong Gng véi 1%, ty trong van giam 0,3%. Loi nhuan trudc thué ting nhung ty
trong giam so véi doanh thu thuan. Nguyén nhan chinh 13 do cac chi phi cua
cong ty khé cao lai c6 xu hudng tang nén ty suat lgi nhuan giam, cong ty can co
bién phap dé kiém soét t6t hon cac chi phi nham nang cao hiéu qua kinh doanh

cua Cong ty.
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2.2.2 Phan tich hiéu qua tai chinh
2.2.2.1 Nhém chi sé vé khd nding sinh 1o

Bang 2.5 Cac chi tiéu danh gia hiéu qua tai chinh

Chénh léch | Chénh léch

CHI TIEU Nam 2016 | Nam 2017 | Nam 2018 2016/2017 2017/2018

ROS ( ty suat
doanh thu) =Lai | 8.1% 7.4% 7.1% -0.7% -0.3%
rong / Doanh thu

ROA ( ty suat
thu ho1 von dau

hoi von 72% | 76% | 83% 0.4% 0.7%
tu) = Lai rong /

TTS

ROE (ty suat

thuhoivonchu | 50600 | o680 | 21206 | -8.206 5.6%

sO hiru) = Lai
rong / VCSH

Céc chi tiéu phan anh hiéu qua sinh 15i cta cong ty tir nam 2016 dén nam

2018 s& duoc phan anh cu thé qua hinh 2.1 :

ROS

ErS'}'E - T T r"--.-
Mam 2016 Mam 2017 MNam 2018

Biéu dé 2.1: Ty sudt lgi nhugn sau thué/DT (ROS)
Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Ty sudt lgi nhu@n sau thué/DT (ROS): Chi tiéu cho biét trong 1 dong
DTT c6 bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. Tir nim 2016-2018 cong ty c6 ty
suat loi nhuan sau thué trén doanh thu thuin ngay cang giam. Cu thé 1a ty suat

loi nhuan ké toan sau thué trén doanh thu thuan trong 3 nam da giam tir 8,1%
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nam 2016 xudng con 7,4% nam 2017 va 7,1% nam 2018. Nguyén nhan 1a do
cong ty dang mé rong san xuat, doanh thu ting nhung gia vén hang ban ting nén
ROS cuia cong ty giam, cong ty can c6 bién phap dé kiém soat chi phi gop phan
tang ROS.

ROA

8,5%

8,05

7,55

7,05

6,55

Marm 2016 Marm 2017 MaEm 2018

Biéu d6 2.2: Hiéu qua sir dung tong tai san (ROA)
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Hiéu qud si# dung tong tai san (ROA): Hiéu qua sir dung tong tai san
phan anh mot don vi tai san tao ra bao nhiéu don vi loi nhuan sau thué. Qua
bang 2.2 ta thay trong giai doan 2016-2018 hiéu qua sir dung cua tong tai san
clia cong ty tang déu trong trong 3 nim 2016 1a 7,2% va nam 2017 1a 7,6% dén
nim 2018 14 8,3%. Su ting 1én cua hé s6 ROA chiing té hiéu qua hiéu qua dau
tu ciia doanh nghiép tang. Cu thé trong nam 2016 thi 1 ddng tai san binh quan
dau tu trong ky thu khong thu dugc dong loi nhuan sau thué thi nam 2018 ciing
v6i 1 dong tai san binh quan dau tu doanh nghiép thu dugc 8,3 ddng lgi nhuan

sau thué. Pay duoc coi 1a tin hiéu tot cia cong ty.
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ROE

35,0% |
30,0%
25,05 —- -
20,0%
15,0%
10,0% |
s.0% +
0,0% —r"ﬁ T T l"?f
MEm 2016 MEm 2017 MEm 2018

Biéu dé 2.3: Hiéu qud si dung vén chi (ROE)
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Hiéu qua sir dung von chia (ROE): Chi tiéu ndy cho biét binh quan mot
d6ng vén chi sé hitu bo ra trong ky thi doanh nghiép thu duoc bao nhiéu dong
loi nhuan sau thué. Trong giai doan 2016 — 2018 hiéu qua sir dung vén cha so
hitu ¢6 xu hudng giam, cu thé: nam 2016 mot dong von chi sé hitu binh quén sir
dung trong ky mang lai 35 dong lgi nhuan sau thué, nim 2017 mang lai 26,8
déng loi nhuan sau thué va nim 2018 dem lai 21,2 ddng loi nhuan sau thué.
Nguyén nhan ciia su suy giam nay 1a do lgi nhuan sau thué ciia cong ty giam
nhanh hon mirc d6 giam cua von chi s hitu.

2.2.2.2 Nhom cdc chi tiéu qudn ly tai san

Bang 2.6 Cac chi tiéu quan ly tai san.

RSN Nam Nam Nam Chénh léch | Chénh léch
CHITIEU 2016 | 2017 | 2018 | 2016/2017 | 2017/2018
Vong quay cua
Khoun ohar thu | 167 1.89 2.22 0.22 0.33
Ky th‘;&;? binh | 51851 | 19347 | 164,46 -25.04 -29.01

Céc chi s6 hoat dong ciia cong ty tir nim 2016 dén nim 2018 s& duogc

phan anh cu thé qua bang sau:

Vong quay khoan phdi thu va ky thu tién:
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Vong quay cla khoan phai thu

2.50 -/,
2.00 -

-
1,50 —f/
1,00 —/,
0,50 -

MEm 2016 I Mam 2017 I Mam 2018
Biéu dé 2.4: S6 vong quay khoan phdi thu
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Sé vong quay khodn phdi thu cang cao thé hién téc d6 luan chuyén no
phai thu cang nhanh, kha nang thu hdi ng nhanh. Ty sé vong quay khoan phai
thu cao hay thap phu thugc vao chinh sach ban chiu cua doanh nghiép. Qua
bang 2.4 va 2.5 cho thay vong quay cua cac khoan phai thu ting trong khi d6 ky
thu tién binh quan mdi nim giam. Cu thé nim 2016 doanh nghiép c6 khoan
phai thu va sé vong quay khoan phai thu 14 218,51 ngay, ndam 2017 vong quay
dat 1,89 twong duong ky thu tién binh quan giam 193,47 ngay. Pén nam 2018,
s6 vong quay khoan phai thu dat 2,22 , twong duong ky thu tién binh quan 1a
164,46 ngay. Nhin vao ta co thé théy tdc d6 luan chuyén ng phai thu da duoc
cai thién qua 3 nam 2016-2018.

Ky thu tién BQ

250,00 - 2
/ -
200,00 - 1
150,00 -
100,00 -f’///
50,00 -

N&m 2016 MNEm 2017 Nim 2018
Biéu do 2.5: Ky thu tién binh qudn
Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty CPTM va dich viu XNK Hdi Phong
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Vong quay hang ton kho va ky ludn chuyén hang ton kho:
Bang 2.7 Cac chi tiéu hang ton kho

RSN Nam Nam Nam | Chénh léch | Chénh léch
CHITIEU 2016 | 2017 | 2018 | 2016/2017 | 2017/2018
Sb ngay trong ky 365 365 365 - -
S0 vong quay hang | 5 104 04 | 1 770,66 | 1.783.44 | -1.413,38 12,78
ton kho
Sd ngay mot vong ]
quay HTK 0,1 0,2 0,2 0,1
T Y
So vong quay HTK
3.500,00 -
3.000,00 &
2.500,00 +
2.000,00 +
1.500,00 +
1.000,00 +
soo,00 +

Nim 2016 M3m 2017 N&m 2018
Biéu dé 2.6: Sé vong quay HTK
Nguén: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Trong nam 2016 trong ky hang ton kho quay duoc 3.184 vong mdi vong
quay mat 0,1 ngay, nim 2017 vong ton kho quay dugc 1.771 vong va mdi vong
quay mat 0,2 ngay, dén nam 2018 vong quay hang ton kho ting 1én thanh 1.784
vong trong ky va mat 0,2 ngay dé quay hét mot vong quay hang ton kho. Nhu
vay ta thay nam 2018 so véi nam 2016 thi hang ton kho d4 quay nhiéu vong hon
nhung sé ngay quay vong hang ton kho it nguyén nhan chu yéu 1a do hang ton

kho ctia cong ty thap.
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SO ngay mdt vong quay HTK

0,3 -

0,2 1%
0,2 I
01 +

0,1 +

-
-
- T T T

Mam 201& MNam 2017 MErm 2018

Biéu dé 2.7: So ngay mot vong quay HTK
Nguén: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Hiéu sudt si dung vén:
Bang 2.8 Bang hiéu suit sir dung von

Nam | Nam | Nam | Chénh léch | Chénh léch

CHITIEU 2016 | 2017 | 2018 | 2016/2017 | 2017/2018
Hidusuatswrdung | o5 | 429 | 108 0,21 0.27
vOn ngan han
Hi¢usuatswdung | 5,5, | 563 | 5g7 0,39 0,24
von dai han
Vong quay von KD
e 19) 090 | 1,04 | 127 0,14 0,23

Higu sudt sir dung vén ngéin han : Trong biéu d6 2.8, giai doan 2016 —
2018, c6 xu hudng ting 1én. Nam 2016 1a 1,5 dén nim 2017 1a 1,71 va nim
2018 1a 1,98. Cho ta thiy duoc hiéu suat von ngan han ting doanh nghiép dang

quan 1y von ngan han mdt cach cé hi€u qua.
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Hié At s1d 0 a

2,00 1.71

-

1,00

El

MaEm 2016 Mam 2017 Mam 2018
Biéu dé 2.8: Hiéu sudt si dung vén ngéin han

Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Hiéu sudt sw dung von dai han:
Hiéu sudit sir dung von dai han

2,87

Mam 2016 Hamm 2007 Mam 2013

3,00

2,63
' 2,24 '
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

Biéu dé 2.9: Hiéu sudt si dung von dai han
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Higu sudt sir dung vén dai han: c6 xu hudng ting déu tir nim 2016-2017

tir 2,24% - 2,87%.Cong ty dang quan 1y ngudn von dai han c6 hiéu qua.
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Vong quay toan bé von:

Vong gquay von KD {tfjug TS)

1,40 _,
1,20 + -
1,00 J
0,80 + _-
0,60 +
0,40 +

.
.
.
.
0,20 + -~
.
.

MEm 2016 Mam 2017 M&am 2018

Biéu dé 2.10: Vong quay von KD (Téng tai san)
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Chi tiéu cho biét mot don vi von st dung trong ky tao ra bao nhiéu don vi
doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang 16n hiéu qua st dung vén ciia doanh nghiép
cang cao, gop phan nang cao kha nang dau tu cua chii doanh nghiép. Ty sb cang
16n cang thé hién kha nang thu hoi von cua doanh nghiép nhanh hon, tao diéu
kién han ché von du trit, bi chiém dung,....Hi¢u Suét sir dung von cla cong ty co
xu hudéng tang tor 0,9 vong ndm 2016 1én thanh 1,04 vong ndm 2017 va 1,27
vong trong nam 2018. Qua bang trén cho thdy cting mot déng von bo ra nhung
nam 2016 tao ra 0,9 dong doanh thu thuan con nam 2017 tao ra 1,04 dong doanh
thu thuan va nam 2018 14 1,27 dong doanh thu thuan. Tong von binh quan ting
1én va doanh thu thuan ciing ting nhung mirc d6 ting ctia doanh thu thuin cao
hon mtrc d§ tang cua von nén hiéu suit st dung tai san tang.
2.2.3.1 Phan tich nhém cdc chi sé6 khd ning thanh todn
Nhom cac chi tiéu nay rat dugc nhiéu nguoi quan tam nhu cac nha dau tu,
ngudi cho vay, nha cung cép...Phan tich tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép
1a xem xét tinh hinh thanh toan gitp cic nha phan tich danh gia duwoc chat luong
hoat dong tai chinh ciing nhu viéc chip hanh ky luat thanh toan.
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Bang 2.9 Cac chi tiéu kha nang thanh toan

Nam Nam Nam chénh léch | chénh léch

CHITIEU | 2016 | 2017 | 2018 | 2016/2017 | 2018/2017

hé so kha nang

thanh toan nhanh 1,26 1,40 1,74 0,14 0,34
tong quat
hé sb kha ning
thanh toan ng 1,06 1,26 1,83 0,20 0,57
ngan han

h¢ s6 kha nang

i 1,05 1,26 1,83 0,21 0,57
thanh toan nhanh

H¢ sé kha néng thanh todn tong qudt: Ta thiy hé sé thanh toan tong quat
Clia cong ty trong giai doan 2016 — 2018 c6 xu hudéng ting dan, cu thé: nim
2016 1a 1,26 lan, nghia 1a mot ddng vén vay duge dam bao bang 1,26 dong tai
san. Hé sb nay tang 1én thanh 1,4 1an vao nim 2017 va 1,74 lan vao nam 2018.
Diéu d6 cho thiy kha ning thanh toan ctia céng ty ngay cang tang. Hé s thay
d6i theo cac nam 1a do sy bién dong cua tong tai san va ng phai tra, tong tai san
va no phai tra c6 xu huéng giam nhung tdc d6 giam cta no phai tra cham hon

téc d6 giam cua tong tai san nén chi sd kha nang thanh toan téng quat ting.

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,50
0,40
0,20
0,00

Mam 2016 M&m 2017 MEm 2018

Biéu do 2.11: Khd nding thanh todn tong qudt
Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Khd néng thanh todn no ngdn han: Qua 3 niam ta thay chi s6 kha ning thanh
toan ngin han cua cong ty ting 1én rd rét (biéu dd 2.12). Nam 2016 1a 1,06 lan,

Nguyén Thi My Linh - QT1901T 44



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAI HOC DAN LAP HAI PHONG

nam 2017 14 1,26 lan va ndm 2018 1a 1,83 lan. Tuy nhién, hé s6 kha ning thanh
toan ng ngan han cao hay thap con phu thudc vao linh vuc kinh doanh cta doanh
nghiép va ky han thanh toan cac khoan ng phai thu, phai tra trong ky.

KNTT ng:‘in han

2,00 -/
e

1,50

0,50

0,00 T T
Mam 2016 Mam 2017 Mam 2018

Biéu do 2.12: Khd néing thanh todn ngdn han
Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Khd ndng thanh todn nhanh: Kha nang thanh toan nhanh trong giai doan
2016 — 2018 tang déu. Nam 2016 1a 1,05 lan, nam 2017 1 1,26 lan va ndm 2018
1a 1,83 1an. Hé sé kha ning thanh toan nhanh ctia cong ty & muc cao hon 1 diéu

nay cho thay dugc kha ning thanh toan nhanh ciia cong ty 1a cao.

KN TT nhanh

2,00 A
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00 A
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

N&m 2016 MN&m 2017 Nam 2018

Biéu dé 2.13: Khd nding thanh toin nhanh

Nguén: Bdo cdo tai chinh cua Cong ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong
Tom lgi: Cac chi so vé kha nang thanh toan ctia cong ty kha cao, cac chi
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sb nay dong gop vai trd quan trong trong viéc thu hut vén dau tu vao cong ty dic
biét 1a von dau tu tir ngan hang thuong mai.
2.2.3.2 Khd nding qudn Iy vén

Phan tich cdu tric tai chinh cua mét doanh nghiép néu chi ding & viéc
phan tich co cau tai san va co cdu ngudn von s& khong thé hién duoc chinh sach
huy dong va sir dung von caa doanh nghiép. Chinh sach huy dong va sir dung
vén caa doanh nghiép khong chi phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh
doanh ma con dén hiéu qua st dung von cua doanh nghiép va tac dong truc tiép
dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rai ro kinh doanh cua doanh nghiép.

Céc chi tiéu phan anh co cau von va tinh hinh dau tu cua cong ty trong
giai doan 2016 — 2018 nhu sau:

Bang 2.10 Nhém chi tiéu vé co cau von va tinh hinh diu tw

Chénh Chénh
X Nim | Niam | Nim 1éch léch
STT Chi so 2016 | 2017 | 2018
2017/2016 | 2018/2017
g | TarsanNAUTONg | gg 005 | 61,000 | 56,6% | 1,3% | -4,6%
tal san
p | Taisan DHITONG 1 46 104 | 35806 | 43,40 | -1,3% 4,6%
tal san
3 N‘-’Ph?ht\f;/TNV 793% | 71,3% | 57,5% | -80% | -138%
4 | YOTLEY | 201 | 287% | 425% | 8% | 138%

Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia Cong ty CPTM va dich vu XNK Hdi Phong

Qua bdng 2.4 ta thdy dworc :

H¢ sé vén chi (Hc) cho biét trong tong ngudn von kinh doanh thi muc do
tham gia caa von chu nhu thé nao. Qua bang trén cho thay trong nim 2016 cong
ty c¢6 hé s6 von chu dat 20,7%. Diéu nay cho thay vé mat ty chu tai chinh cua
cong ty 1a thap. Nhung dén ndm 2017 hé s6 vén chi 1a 28,7% va nam 2018 1én
dén 42,5%. Cho thay muc do ty chi vé mit tai chinh cta cong ty tang, 1a do loi
nhuan sau thué cua cong ty ting 1én theo cac nim. Do d6 mirc do phu thudc vao

tai chinh cta cong ty dan dugc cai thién.
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Hé sé ne' (Hv): Ta thdy hé sé ng cia Cong ty nim 2016 1a 79,3 nghia 1a
ctr 100 ddng dau tu cho tai san thi c6 79,3 dong ng. Nam 2017 va 2018 tuong
tng 1a 71,3 va 57,5 lan. Sy bién dong cua hé sé no 1a do sy bién dong cua ng
phai tra va ngudn vén cua doanh nghiép. Chi sé cho thay hé sé ng cia doanh
nghiép kha cao nén muc do tu chu vé mit tai chinh thap.

Ty sudt ddu tw vao tai sdn dai han cho thiy sy quan trong cia tai san dai
han trong tong vén va hoat dong cua cong ty, ty suat dau tu vao TSDH nim
2016 13 40,1% ; nam 2017 dat 38,8% va nam 2018 1a 43,4%. Cong ty dau tu vao
tai san dai han chiém ty trong khong nho.

Ti sudt dau tw vao tai san ngan han chiém ty trong lén hon vao tai san
dai han tir 56,6% - 61,2% va giam dan vé nam 2018.

2.2.3.4 Phan tich Dupon ciia Céng ty Cé phdn thwong mai va dich vu
XNK Hadi Phong.

Trong hé thdng cac chi tiéu thi “Ty suat loi nhuan trén von cha sé hitu -
ROE” 1a chi tiéu quan trong nhat trong phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép, né phan anh hiéu qua kinh doanh cudi cung cta doanh
nghiép. Pay chinh 12 muc dich nang cao hiéu qua sir dung s6 von cia cac chi SO

httu.

Hién nay, cac nha phan tich tai chinh thuong xuyén van dung cong thuc
Dupont trong cac phan tich mo6 hinh hoat dong cta doanh nghiép. Pay la cong
cu don gian nhung v6 cung hiéu qua, cho phép nha phan tich c6 thé nhin khai
quat duoc toan bd cac van dé co ban cua doanh nghiép, tir d6 dua ra cac quyét

dinh dung din, nham nang cao hiéu qua kinh doanh cho doanh nghiép.

Cong thirc Dupont thuong duoc biéu dién dudi hai dang, bao gom dang co
ban va dang mé rong. Tuy vao muc dich phan tich ma s dung dang thic cho
phu hop. Tuy nhién, ca hai dang nay déu bat nguon tir viéc trién khai chi tiéu
ROE (ty I¢ loi nhuan/vén cha sé hiru). Dupont dugc trién khai duéi dang co

ban:
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Loi nhuan sau Doanh thu thuan Téng von kinh
thué doanh binh quan
ROE = x X
Doanh thu thuan Téng von kinh Vén chu sé hiru
doanh binh quan binh quéan

Hay:
ROE = Lgi nhuan rong x Hiéu suat sir dung TTS x Pon bay tai chinh
ROE 2016 = 0,35
ROE 2017 = 0,27
ROE 2018 = 0,21

Qua khai trién chi tiéu ROE c6 thé thay trong 3 ndm 2016 — 2018 ROE c6 xu
huéng giam xudng. Trén co s& nhan biét ba nhan t6 trén, doanh nghiép co thé ap

dung mot sd bién phap lam ting ROE nhu sau:

Trén co s& nhan biét ba nhan t6 trén, doanh nghiép co thé ap dung mdt sb

bién phap lam tang ROE nhu sau:

- Tac dong tGi co cau tai chinh ctia doanh nghiép thong qua diéu chinh ty

1& ng vay va ty 1& vdn chu sé hitu cho phu hop voi ning lyc hoat dong.

- Tang hi¢u suat sur dung tai sdn. Nang cao s0 vong quay cua tai san, thong
qua viéc vua tang quy mo v€ doanh thu thuan, vira st dung tiét ki€ém va hop 1y

v€ co cau cua tong tai san.

- Tang doanh thu, giam chi phi, ning cao chat lugng cta san pham. Tir d6

tang logi nhudn ctia doanh nghiép.

Tom lai, phan tich bao cdo tai chinh biang mé hinh Dupont ¢ ¥ nghia 16n
d6i voi quan tri DN thé hién ¢ chd c6 thé danh gia day du va khach quan céc
nhan td tac dong dén hiéu qua san xuét kinh doanh tir d6 tién hanh cong tac cai

tién t6 chtrc quan 1y cua doanh nghiép.
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PHAN III: BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHiNH CUA
CONG TY CO PHAN THUONG MAI VA DICH VU XNK HAI PHONG
3.1 Panh gia tinh hinh tai chinh cia cong ty

3.1.1 Nhirng két qua dat dwoc

Qua viéc phan tich thyuc trang hoat dong san xuét kinh doanh va tinh hinh
str dung vén va tai san cua Cong ty cho thay :

- Tién va cac khoan twong duong cta tién chiém ty trong nho trong tong
tai san ngan han. Cho thay rang doanh nghiép dang giir luong tién 6n dinh.

- Quy md kinh doanh cta céng ty ting dan tir naim 2016 — 2018, doanh
thu tang trung binh 4,4%/nam, diéu d6 da cho thay quy mo hoat dong ciia Cong
ty cang dugc mo rong.

- Hang t6n kho vAn c6 nhung chiém ty trong 0,1% trong tong tai san

ngan han. Piéu nay cho thiy doanh nghiép quan li t6t vé hang ton dong.

- Chi s6 kha ning thanh toan cia coéng ty dang dan duoc cai thién qua
cac hé s sau :

o H¢ 56 khd néng thanh todn tong qudt ting dan tir 1,26 — 1,74 tix
nim 2016-2018. Cho thay duoc kha ning thanh toan cia cong ty
ngay cang tang.

e Kha ning thanh toan ngan han ciing ting theo cac nam. Tir 1,6 lan
nam 2016 lén dén 1,83 1an nam 2018.

e Kha ning thanh toan nhanh ciing ting déu trong giai doan 2016-
2018. Hé s6 kha ning thanh toan nhanh cong ty & mic cao hon 1
diéu nay cho thay kha ning thanh toan nhanh cong ty 1a cao.

- Hé sb vbn chu tang 1am cho kha ning ty chu vé mit tai chinh ctia doanh
nghi¢p dugc cai thién.

- Céac khoan dau tu tai chinh dai han 6n dinh 7,2% - 7,9%. Gitap doanh
nghi¢p c6 thém loi nhuan tir bén ngoai.

- Vén chu s& hitu tang do lgi nhuan sau thué tang nhanh. Tt nam 2016-
dén nam 2018 ty trong ting tir 35% dén 62,5 trén tong vén chi s¢ hitu. Gidp
doanh nghié¢p kinh doanh c6 1ai.
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- Gi4 von hang ban dang giit & mirc 6n dinh.

3.1.2 Nhitng han ché con ton tai

Mic du 1a mot Cong ty 16n vé dich vu va XNK nhung cong ty ciing gap
phai nhiéu kho khin chung do tac dong tir moi trudng vi mo va cac yéu td khac
cua nganh. Nhitrng kho khan ma cong ty gap phai la:

- Cac khoan phai thu ngan han chiém mét ty trong cao trong tai san ngan
han (86,4% - 91,6%)

- Tai san dé dang dai han ciing chiém ty trong kha cao trong tong tai san
dai han (58,3% -61,8%)

- Mot s chi phi (dic biét 1a chi phi ban hang va chi phi quan 1i doanh
nghiép) tang Ién lam anh hudng téi loi nhuan caa doanh nghiép.

3.1.3 Nguyén nhén cia nhitng han ché con ton tai.

- Céc khoan phai thu ngan han cao chii yéu 1a do cac khoan phai thu ngan
han cta khach hang va cac khoan phai thu khac. Trong 3 ndm do6 cong
ty dang c6 nhitng du an md rong quy mo hoat dong kinh doanh va
nhitng khoan no ngan han khach hang chua thanh toan kip.

- Tai san do dang dai han ciing chiém ty trong kha cao do chi phi xay
dung co ban dé dang cao. Lam chi phi sir dung von ting cao, 1a do
doanh nghiép dang dung tién truc tiép dén viéc dau tu cac du an, xay
dung cac cong trinh ma chua hoan thanh.

- Céc chi phi tang nhu chi phi ban hang, chi phi quan 1i doanh nghiép:

e Chi phi ban hang: 13 do céc chi phi thuc t& phat sinh nhu chi phi
dién, nudc cam cong; Chi phi tra luong cho cong nhéan thoi vu; Chi

phi van chuyén boc dd va bao quan va cac chi phi bang tién khac

e Chi phi quan 1i doanh nghiép: chi phi dién nudc; Cac dich vu mua
ngoai dung cho cong tic quan 1y nhu sita chira tai san c6 dinh;
Tién luwong, cic khoan phu cép, cac khoan trich theo tién luong
phai tra cho can bd nhan vién lam viéc & cac phong ban trong

doanh nghiép ...
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3.2 Phwong hwéong nhiém vu kinh doanh cia Coéng ty trong thaoi gian
téi.

Ngay tir nhitng nim dau hoat dong, Coéng ty C6 phan Thuong mai va dich
vu XNK Hai Phong da phat trién nhanh chong va tu hao tré thanh mot cong ty
cung cap dich vu kho ngoai quan uy tin tai Viét Nam, dong gop mot phan khong
nho vao nén cong nghiép van tai ctia Viét Nam. Vi phuong cham “Luén dan
dau vé chat lugng”, “Uy tin 1 diéu quan trong nhat ”, Cong ty ludn ludn dé cao
va coi trong nhiém vu cua minh do6 la:

- Xay dung Cong ty manh hon, hiéu qua hon trén co s& thuc hi¢n tai
co cau, st dung hop 1y cic ngudn lyc; ning cao ning luc quan tri
doanh nghiép, lién két cao hon vé tai chinh va thi trudng.

- Xay dung d6i ngil 1anh dao c6 ban linh va chuyén nghiép, dong thoi
xay dung doi ngii quan 1y, kinh doanh gioi.

- Thuc hién sép xép lai va thay ddi co cau doanh nghi€¢p, tao ra loai
hinh doanh nghiép c¢6 nhiéu chu sé hitu, trong d6 c6 dong dao
nguoi lao dong, dé quan 1y va sir dung c6 hiéu qua vén, tai san, tao
dong luc manh mé& va co ché quan 1y nang dong cho doanh nghiép.

- Cung cip cac san pham, dich vu tot nhat cho khach hang.

Cong ty C6 phan Thuong mai va dich vu XNK Hai Phong khong ngimg
hoc héi, sang tao, quyét dinh nhanh choéng, tin tuéng vao kha ning nd luc ban
than va tap thé. Viing budc trong nén kinh té ning dong.

Cong ty Co phan Thuong mai va dich vu XNK Hai Phong xac dinh chién
lugc 1a tré thanh mot trong nhiing cong ty chuyén nghiép vé kho ngoai quan,
tam nhap tai xuat va phan phdi container hang dau Viét Nam.

Cong ty s& md rong cac nganh kinh doanh va trd thanh noi giri niém tin
clia cac di tac trong va ngoai nudc.

Ngay tir nhitng nim dau hoat dong, Cong ty C phan Thuong mai va dich
vu XNK Hai Phong di phét trién nhanh chéng va tu hao tré thanh mot cong ty
cung cép dich vu c6 uy tin tai Viét Nam, dong gop mot phén khong nho vao nén

cong nghi¢p dich vu XNK cua Viét Nam.
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3.3 Phwong hwéong cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty

3.3.1 Giam cac khoan phai thu ngan han khac

Céc khoan phai thu 1a mot loai tai san cta cong ty tinh dua trén tit ca cac
khoan no, cac giao dich chua thanh toan hodc bt ctr nghia vu tién té ndo ma cac
con ng hay khach hang chua thanh toan cho cong ty. Cac khoan phai thu dugc ké
toan cta cong ty ghi lai va phan anh trén bang can ddi ké toan, bao gdm tat ca
cac khoan no cong ty chua doi duoc, tinh ca cac khoan no chua dén han thanh
toan.

Hién nay rat nhiéu doanh nghiép phai ganh chiu nhiéu bat lgi do khach
hang cta ho cham hoac khong chiu tra ng. Cong an viéc lam ctia nguoi lao dong
cling nhu sy ton tai va phat trién caa doanh nghiép phu thudc rat nhiéu vao céac
khoan no dén han va cac khoan doanh nghiép cho khach hang vay. Cong ty CP
TM va dich vu XNK Hai Phong cling vay, dé c6 thé tranh dugce tinh trang nay,
ban vai tu cach 1a mdt doanh nhan phai c¢6 cac phuong phap quan ly cac khoan
phai thu mot cach hop 1y. Sau day 1a cac phuong phap quan 1y tét cac khoan
phai thu:

e Thur nhét can phai hiéu ring hiéu qua ctia hoat dong vé cac khoan phai
thu khong chi 14 trach nhiém cta bo phan ké toan-tai chinh trong cong
ty ma 13 sy phdi hop hoat dong giita cac bd phan khac nhu bd phan ban
hang, phong kinh doanh, ban giam déc. Yéu cau khach hang ky thoa
thuan, quy dinh vi¢c thanh todn bét budc phai thyc hi¢n dung han va
néu rdo muc phat khach hang phai chiu néu thanh toan cham. Ludn ludn
luu trir dudi dang tai li¢u moi giao dich, lién hé ctia ban v61 khéach
hang nhu email, thu, cudc goi,...

e Thu hai 1a danh gid va tim cach cai thién cac quy trinh lién quan dén
hiéu qua khoan phai thu. V& co ban, c6 ba quy trinh lién quan dén
khoan phai thu la: quan tri tin dung khach hang va thu hoi no.

% Quan tri tin dung ctia khach hang: Doanh nghiép can c6 mot

chinh sach tin dung rd rang cho tung nhoém khach hang. Cap
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nhat va theo doi lich st tin dung ctia khach hang cling gitp giam
viéc tri hoan thanh toan.
< Thu hdi no : Doanh nghiép xay dung chinh sach chiét khau
thanh todn hop ly, linh dong.
Céc cong ty nén chu dong lién hé véi khach hang sém dé 1am viéc vé cac
khoan phai thu thay vi cho dén ngay hoa don hét han thanh toan. Piéu nay
khong chi giup cong ty quan 1y tét cac khoan phai thu ma con duy tri duoc méi

quan hé tét dep vai khach hang.

3.3.2 Giam thiéu cac chi phi.

Trong giai doan 2017 — 2018, cac chi phi phai duoc giam thiéu, diéu nay
rat quan trong ddi voi mot doanh nghiép. Vi vay Cong ty can tap trung vao céc
cong tac sau:

Chi phi ban héang c6 giam tir nam 2016 13 4,2% xudng con 3,7% nhung
d6i vai cong ty chi phi giam khong duoc nhiéu. Khién ty trong cua loi nhuan cac
nam giam. Coéng ty can c6 nhiing bién phap giam thiéu chi phi nay dé cong ty
dat duoc hiéu qua cao nhat. VAy nén can c6 nhiing bién phap giam thiéu chi phi
ban hang :

e Han ché cdc thigt hai vé thiét bi, xe container: Thiét hai vé thiét bj anh
hudng dén chi phi kinh doanh theo hai cach. Thir nhat, thiét hai vé thiét bi lam
giam nang suat trong khi trong khi thiét bi dugc sira chita. Tuy vio tim quan
trong dbi v4i toan bo quy trinh ma cic phan bi hu hong co thé day ca day
chuyén hoat dong ctia doanh nghiép mét ning suit trong mot khoang thoi gian.
Thir hai, thiét hai vé thiét bi s& tiéu tn mot khoan phi sira chita lién bao gom
tién cong stra, thoi gian sira va cac vat tu thay thé. Trong dai han, dam bao nhan
vién lam dung quy trinh dé tranh thiét hai cho thiét bi c6 thé gép phan dang ké
vao viéc tiét kiém chi phi cho cong ty.Xe ciing luén phai kiém tra thudng xuyén
tranh tinh trang phat sinh thém chi phi. Trudc khi xay ra thiét hai nghiém trong
va tén kém, doanh nghiép can thuong xuyén kiém tra va bao dudng céc thiét bi

va xe ctia minh dé co thé thay thé bo phan bi hong hoc.
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Chi phi qudn Iy doanh nghi¢p ting nhanh trong 3 nam 2016-2018, diéu
nay cho thiy doanh nghiép dang quan 1y chi phi chua thyuc sy hiéu qua. Dé két
qua san xuat kinh doanh tét doi hoi doanh nghiép can téi wu chi phi quan ly
doanh nghiép. Cat giam chi phi dé tdi uu hoa loi nhuan 1 nhu cau caa moi
doanh nghiép. Tuy nhién, cét giam chi phi thuong phai ganh chiu nhiéu hau qua
khac, d6i khi con 16n hon nhiéu so véi chi phi vira dugc cat giam. Vi vay, cat
giam chi phi thé nao cho hiéu qua 1a diéu doanh nghiép can phai can nhac.
Khong phai chi phi nao cling can cat giam. Vi vay, trugc khi thuc hién cat giam
chi phi, doanh nghiép can phai x4c dinh “Cai gi mang lai gia tri cho khach
hang?”.

e Gidm tdi chi phi lao dpng luong, thudéng va cac khoan tro cip cho ngudi
lao dong chiém phan khong nho trong tong chi phi. Chinh vi thé doanh
nghiép nén hoan thién co cdu to chirc, tranh dé bd may nhan su cong
kénh, chirc nang nhiém vu chong chéo nhau. B¢ giai quyét van dé nay,
doanh nghiép can danh gia rd rang chirc ning, nhiém vu va hiéu qua lam
viéc ctia timg nhan vién. Sau khi dénh gid, c6 thé thir thach nhan vién néu
can thiét.

e Chi phi bang tién khdc: chi phi hoi nghi, tiép khach, cong tac phi... can
duoc tiét kiém cach tuyét doi.

3.3.3 Giam tai san dé dang dai han.

Tai san do dang dai han chil yéu 1a chi phi xay dung dé dang dé phan anh
chi phi thyc hién cac dy an dau tu XDCB (Bao gom chi phi mua sam méi TSCD,
xdy dung mdi hodc stra chira, cdi tao, mé& rong hay trang bi lai k§ thuat cong
trinh) va tinh hinh quyét toan dy an dau tw XDCB ciia doanh nghiép c¢6 tién hanh
cong tac mua sam TSCPD, dau tu XDCB, sira chita 16n TSCP. Trong khi d6
doanh nghiép dang chiém 1 ty trong Ién trong tong tai san dai han va ting dan
dén nam 2018. Piéu nay 1a do cong ty dang md rong hoat dong kinh doanh dang
dung tién truc tiép dén viéc dau tu cac du an, xdy dung cac cong trinh ma chua

hoan thanh. Vi vdy tai san dai han do dang chiém ty trong 16n.
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KET LUAN

Phén tich tai chinh doanh nghiép gitp doanh nghiép c6 co s& dé dé ra cac
dinh huéng trong twong lai, bén canh d6 giup nhitng ddi twong lién quan téi
doanh nghiép biét r3 hon vé tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.
Thoéng qua nhitng phan tich cu thé vé sé liéu, nguyén nhan va dua ra nhiing giai
phap gitip cho cac nha quan tri tai chinh doanh nghiép nhin ra dugc diém manh
dé phat huy, chi ra duoc diém yéu dé khac phuc. Ngoai ra két qua tir viéc phan
tich nay con gitip cac nha dau tu dua ra cac quyét dinh tai chinh, gitip ho c6
quyét dinh ding dan va chinh xac hon.

Trong giai doan nim 2016-2018 Céng ty C6 phan Thuong mai va dich vu
XNK Hai Phong da dat dugc nhiéu thanh tich nhat dinh nhu: Doanh thu dat
duoc cua cong ty 1a tuong déi cao, quy md san xuat duoc mé rong. Nhung bén
canh do cong ty ciing gap phai khong it kho khin khi cac chi phi ting cao khién
loi nhuan giam, chi phi tang lam giam hiéu qua kinh doanh cia cong ty giam.

Trong giai doan tGi cong ty can phai cd gang nd luc hon nira dé giai quyét
mot sd van dé kho khin dang gap phai bang cach (1) Giam cac khoan phai thu

ngan han khac ; (2) Giam thiéu cac chi phi va (3) Giam tai san dé dang dai han.
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