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KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG DAl HOC DAN LAP HAI PHONG

LO1 MO PAU
1. Ly do chon dé tai

Trong giai doan hién nay, tru6c mot co ché thi truong dﬁy canh tranh mot
doanh nghiép c6 thé ton tai va ding ving trén thi trudng can phai xac dinh ding
muc tiéu hudng di ctia minh sao cho c6 hiéu qua cao nhat, trude doi héi cua co
ché hach toan kinh doanh dé dap ng nhu cau can cai thién doi song vat chat
tinh than cho ngudi lao dong thi van dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh
da tré thanh muc tiéu hang dau cia cac doanh nghiép. Pé c6 mot hiéu qua san
xuat kinh doanh tét thi ngay tir dau qua trinh san xuat doanh nghiép can phai c6
vén dé dau tu va sir dung sb von d6 sao cho hiéu qua nhét, cac doanh nghiép sir
dung vén sao cho hop 1y va co thé tiét kiém dwoc von ma hiéu qua san xuét kinh
doanh van cao, khi dau tu c6 hiéu qua ta co thé thu hdi von nhanh va c6 thé tiép
tuc quay vong von, sb vong quay von cang nhiéu thi cang c¢6 loi cho doanh
nghiép va co thé chién thang dbi thu trong canh tranh.

Viéc str dung vén va nang cao hiéu qua sir dung vén 1a van dé cip bach co
tam quan trong dic biét ddi v4i cac doanh nghiép véi nhitng kién thie da duogc
trau ddi qua qué trinh hoc tap, nghién ctu tai trudng, qua thoi gian thyc tap tai
Cong ty TNHH Xuét nhap khau thuong mai van tai Khanh Ha , dudi sy huéng
dan cia co gido hudng dan ThS. Nguyén Thi Tinh va su chi bao tan tinh cua cac
co chd, anh chi trong phong ké toan Céng ty TNHH Xuat nhap khau thuong mai
van tai Khanh Ha em d3 manh dan di sau nghién ctru dé tai “Phan tich tinh
hinh sit dung va huy déng von tai Cong ty TNHH xudt nhdp khdu thwong mai
van tai Khanh Ha”.

2. Muc tiéu nghién cwru

- Chuyén d¢ tot nghiép dua ra mot s6 van dé Iy luan chung vé tinh hinh sir
dung va huy dong vén trong doanh nghiép.

- Phan tich va danh gia thuc trang hi¢u qua tinh hinh st dung va huy dong
von tai Cong ty TNHH Xuat nhap khau thuong mai van tai Khanh Ha
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- T nhitng van d& 1y ludn va thyc trang hiéu qua tinh hinh st dung va huy
dong vén, dé xuat nhitng giai phap nham nang cao hiéu qua tinh hinh sir dung va
huy dong von tai Cong ty TNHH Xuét nhap khau thuong mai van tai Khanh Ha,
3. P6i twong, pham vi nghién cru

- Pbi tugng nghién ctru cia dé tai tap trung vao hiéu qua tinh hinh st dung
va huy déng von cua Cong ty TNHH Xuét nhap khau thuong mai van tai Khanh
Ha .

- Pham vi nghién ctru: Bao cdo trinh bay két qua nghién ctru vé ddi tuong
néu trong pham vi mot doanh nghiép cu thé, d6 1a bao céo két qua kinh doanh va
bang can ddi ké toan ctia Cong ty TNHH Xuat nhap khau thuong mai van tai
Khanh Ha trong 3 nam 2016, 2017, 2018.

4. Phwong phap nghién ciru

- Phuong phap so sanh :

+ So sanh béng sb liéu tuyét doi: dé théy duoc su bién dong vé khdi luong,
quy mo cua cadc hang muyc qua cac thoi ky.

+ So sanh bang s6 liéu twong ddi: dé thay duoc toc d6 phat trién vé mat
quy mo qua cac thoi ky, cac giai doan khac nhau.

- Phuong phap str dung cac hé sé tai chinh:

Hé s6 tai chinh duoc tinh bang cach dem so sanh truc tiép mot chi tiéu nay
véi mét chi tiéu khac dé théy murc d0 anh hudng, vai trod cua cac yéu td, chi tiéu
nay ddi véi chi tiu, yéu td khac.

5. N§i dung ciia dé tai

Ngoai 10i noi dau va két luan, noi dung cua chuyén dé gém 3 chuong:

Chuong 1: Co sé Iy lugn Vé tinh hinh sir dung va huy déng vén trong
doanh nghiép

Chwong 2: Phdn tich tinh hinh sir dung von tai Cong ty TNHH Xudt nhdp
khdu thwong mai van tai Khanh Ha

Chuong 3: Mét s6 bién phdp nham ndng cao hidu qua sit dung vén cua
Céng ty TNHH Xudt nhdp khdu thuong mai van tai Khanh Ha .
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CHUONG 1: CO SO LY LUAN VE TINH HIiNH SU DUNG VA
HUY DONG VON TRONG DOANH NGHIEP
1.1. Khai quat vé von trong doanh nghiép
1.1.1. Khai niém va diic diém
* Khai niém von

Hoat dong kinh doanh doi hoi can phai ¢6 vén dau tu. C6 thé ndi rang von
1a tién dé& cho moi hoat dong cua doanh nghiép. Nhu chung ta da biét, truéc khi
di vao hoat ¢ong doanh nghiép phai dang ky vén phap dinh, von diéu l8.

Vén dugc biéu hién 13 Gia tri ciia toan bo tai san do doanh nghiép quan Iy
va str dung tai mot thoi diém nhat dinh. M&i dong vén phai gin lién voi mot chu
s& hitu nhat dinh. Tién té 1a hinh thai von ban dau cua doanh nghiép, nhung
chua han c6 tién 1a c6 vén. Tién chi 1a dang tiém ning ctia von. Dé bién thanh
vén thi tién phai dua vao san xuat kinh doanh véi muc dich sinh 1.

Nhuw vay: Vén la lwong Gia tri ung truoC Cua toan bg tai san ma doanh
nghiép kiém sodt dé phuc vu trong hoat déng san xudt kinh doanh nham thu
dwoc loi ich kinh té trong twong lai.

Vén trong hoat dong san xuat kinh doanh ton tai duéi hai hinh thirc: Von ¢
dinh va von luu dong.

* Khai niém hiéu qua sir dung vén

Hiéu qua 1a mot khai niém ludén duge dé cap trong nén kinh té thi truong
cac doanh nghiép luén hudng tai hiéu qua kinh té, chinh phti nd lyc dat hiéu qua
kinh té - xa hoi.

Str dung vén c6 hiéu qua 1a diéu kién dé doanh nghiép bao dam dat dugc loi
ich cua cac nha dau tu, cia ngudi lao dong, cuia Nha nuéc vé miat thu nhap va
dam bao sy ton tai va phat trién cia ban than doanh nghiép. Hon nita d6 ciing
chinh 13 co s¢ dé doanh nghiép c6 thé huy dong vén duoc dé& dang trén thi
truong tai chinh nham ma rong san xuét, phat trién kinh doanh.

Vi vay, viéc lam rd ban chat va tiéu chuan vé hiéu qua st dung von déi voi
doanh nghiép 1a su can thiét khach quan dé thong nhat vé mit nhan thirc va quan
diém danh gia trong diéu kién hién nay cua cic doanh nghiép ¢ nudc ta. Bong
thoi viée nay cling gop phan giai quyét duoc cac van dé vé danh gia chat luong
kinh doanh cua doanh nghiép, xac dinh Gia tri tai san cua doanh nghiép, sip
xép lai doanh nghiép, d6i méi co ché quan 1y va co ché kinh té caa doanh
nghiép...
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Hiéu qua st dung vén thuong bi hiéu 1am 1a hiéu qua kinh doanh nhung
thuc chat né chi 1a mot mat cia hiéu qua kinh doanh, song 1a mat quan trong
nhat. Noi dén hiéu qua kinh doanh c6 thé c6 mét trong cac yéu td ciia né khong
dat hiéu qua. Con néi dén hiéu qua s dung vén khong thé noi da st dung co két
quéa nhung lai bi 16, tic 1a tinh hiéu qua st dung vbn thé hién trén hai mat, bao
toan von 1a tao ra dugc két qua theo muc tiéu trong kinh doanh, trong d6 dic biét
1a stc sinh 10 cua dong von.

Két qua loi ich tao ra do sir dung vén phai thoa man 2 yéu cau: Pap ung
duoc loi ich cua doanh nghiép, loi ich cia cac nha dau tu & mac 6 mong muén
cao nhat dong thoi nang duoc loi ich cua nén kinh té xa hoi. Trong nén kinh té
thi truong hién dai, bat ky mot doanh nghiép nao hoat dong kinh doanh mang lai
nhiéu lgi nhuan cho minh, nhung lai lam ton hai dén loi ich chung cua nén kinh
té x3 hoi sé khong dugc phép hoat dong. Nguoc lal, néu doanh nghiép do hoat
dong dem lai loi ich cho nén kinh té, con ban than bi 16 vén s& lam cho doanh
nghiép bi pha san. Nhu vay, két qua tao ra do viéc sir dung vén phai 1a két qua
phu hop Véi loi ich cua doanh nghiép va loi ich cta nén kinh té xa hoi.

Vay, hiéu qua sur dung vén 1a chi tiéu biéu hién mot mat vé hiéu qua kinh
doanh, 1a mot pham tru kinh té phan anh trinh d9, nang luc khai thac va st dung
vbn, tai san vao hoat ddng san xuat kinh doanh nham muc tiéu téi da hoa loi ich
va t6i thiéu héa chi phi.

Phan tich hiéu qua sir dung vén kinh doanh ¢ thé duoc tién hanh theo 3 noi
dung: phén tich hiéu qua st dung vén luu dong, von ¢b dinh va hiéu qua st dung
vén kinh doanh néi chung.

* Piic diém ciia von

Nhu ta da biét vén kinh doanh 14 toan b tai san kinh doanh ctia doanh
nghiép duoc biéu hién béng tién (cong cu san xuét, dbi tuong lao dong, tién mat,
cac chiing tir co gia tri khac...) Gan lién voi hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép. Vay nén von kinh doanh c6 nhitng dic diém sau:

-Vén kinh doanh 1a phuong tién dé dat muc dich phat trién kinh té nang cao
doi séng vat chét tinh than cho ngudi lao dong.

- Vén kinh doanh ¢6 gia tri va gia tri s dung: tic la von c6 thé duoc mua
duoc ban, dugc trao ddi trén thi trudong cling nhu co thé st dung vao mot khau

hay toan bo qua trinh tai san xuat. Nhu vy vén cling 1a mot loai hang hoa.
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- Vén kinh doanh c6 kha nang sinh 15i: hoat dong san xuat kinh doanh cia
doanh nghiép c6 hiéu qua s& lam cho dong vén cia doanh nghiép sinh s6i nay
no.

- Khi tham gia vao qéu trinh san xuét kinh doanh, von ludn bién dong va
chuyén d6i hinh thai vat chét theo thoi gian va khong gian. Toan bd su van dong
ctia von khi tham gia qué trinh san xuét duoc thé hién qua so do sau:

TLSX

T-H LSXLLH =T

SLDb

Sy van dong ctia dong von trong doanh nghiép thuong mai ¢ thé chi la: T-
H-T’ va trong doanh nghi€p ngan hang la: T - T°
* Phdn logi von
C6 nhiéu can ct dé phan loai von:

- Cin ctr vao hinh théi biéu hién, von dugc chia 1am hai loai: Vén hitu hinh
va von vo hinh.

- Can cr vao phuong thire luan chuyén, von duoc chia 1am hai loai: Vén ¢6
dinh va vén luu dong.

- Cian ctr vao thoi han luan chuyén, von dugc chia 1am hai loai: Vén ngén
han va von dai han.

- Can clr vao ngudn hinh thanh, vén duoc hinh thanh tir hai ngudn co ban:
Vén cha so hitu, ng phai tra.

- Can ctr vao ndi dung vat chat, von duogc chia lam hai loai: Vén thuc (hay
con goi 1a von vat tu hang hoa), vén tai chinh (hay con goi 13 von tién te).

Hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép 13 mét qué trinh véi cac
chu ky duoc lap di 1ap lai, mdi chu ky duoc chia 1am nhiéu giai doan tir chuan bj
san Xuat, san xuat, dén tiéu thu san pham. Trong mdi giai doan cia chu Ky san
xuat kinh doanh, vén dugc luan chuyén va tudn hoan khong ngimg, trén co s
d6 né hinh thanh vén ¢ dinh va vén luu dong.

1.1.1.1 Vén ¢6 dinh:

Vén ¢b dinh cua doanh nghiép 1a lugng Gia tri Ung trudc vao tai san cd
dinh hién c6 va dau tu tai chinh dai han caa doanh nghiép ma dic diém cia no 1a
luan chuyén dan dan tirng bd phan Gia tri vao san pham mai cho t6i khi tai san
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cd dinh hét thoi han six dung thi von ¢b dinh hoan thanh mot vong luan chuyén
(hoan thanh mdt vong tuan hoan).

Tai san ¢6 dinh va vén ¢d dinh cua doanh nghiép c6 su khac nhau & chd:
khi bat dau hoat déng, doanh nghiép c6 von cb dinh Gia tri bang Gia tri tai san
¢ dinh. Vé sau, Gia tri cua von ¢ dinh thap hon Gia tri nguyén thuy cua tai
san c6 dinh do khoan khau hao da trich.

Trong qua trinh luan chuyén, hinh thai hién vat cua vén co dinh van gitr
nguyén (d6i voi tai san ¢d dinh hiru hinh) nhung hinh thai Gia tri cua nd lai
thong qua hinh thirc khau hao chuyén dan ting bé phan thanh quy khau hao. Do
d6, trong cong tac quan 1y vén cd dinh phai dam bao hai yéu cau: mot 1a dam
bao cho tai san ¢b dinh cua doanh nghiép dugc toan ven va nang cao hiéu qua sir
dung cua no; hai 1a phai tinh chinh xéc s trich 1ap quy khau hao, dong thoi phan
bd va str dung quy nay dé bu dap Gid tri hao mon, thuc hién tai san xuat.

1.1.1.2 Vén luu dong:

Vén luu dong cua doanh nghiép 1a lugng Gia tri Gng trudc vé tai san luu
d6ng hién co va dau tu ngan han cua doanh nghiép nham ¢dam bao cho qua trinh
tai san xuat cua doanh nghiép dugc thudng xuyén, lién tuc.

Vén luu dong 1a diéu kién vat chat khong thé thiéu dugc cua qué trinh san
xuét kinh doanh. Do dic diém tuan hoan cua vén luu dong trong cung mat lac
n6 phan bo trén khip céac giai doan luan chuyén va ton tai dudi nhiéu hinh thai
khac nhau. Pé t6 chic hop 1y su tuan hoan cta cac tai san tai doanh nghiép, dé
qua trinh san xuat kinh doanh dién ra lién tuc doanh nghiép phai c6 du vén dé
dau tu vao cac hinh thai khac nhau lam cho céac hinh théi ndy c6 muc ton tai hop
Iy va dong bo.

Vén luu dong 1a cong cu phan anh va kiém tra qua trinh van dong cua vat
tu. Trong doanh nghiép su van dong cua von phan anh sy van dong caa vat tu.
Vén luu dong nhiéu hay it phan anh sb lugng vat tu hang hoa du trit ¢ cac khau
nhiéu hay it. Mit khac, von luu dong luan chuyén nhanh hay cham phan anh s6
lwong vat tu sir dung cé tiét kiém hay khong. Vi thé thong qua tinh hinh luan
chuyén vén luu dong con cé thé kiém tra mot cach toan dién viéc cung cap, san
Xuit va tiéu thu cua doanh nghiép.

* Vai tro clia von.

Vén c6 vai tro rat quan trong trong hoat dong san xuét kinh doanh. Vén 1a
mot cong cu khai thac, thu hat cic ngudn tai chinh nham dam bao cho nhu cau
dau tu phat trién caa doanh nghiép. Vén cua cac doanh nghiép Nha nuédc dugc
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Nha nuéc cap hau nhu toan bd trong co ché bao cép trudc day. Vi thé, vai tro
khai thac thu hut vén khong dugc dit ra nhu mot nhu cau cp bach mang tinh
séng con d6i voi cac doanh nghiép. Piéu d6 d3 tao ra sy can ddi gia tao vé cung
cau tién té trong nén kinh té va thu tiéu tinh chu dong cia cac doanh nghiép.

Trong nén kinh té thi truong, cac doanh nghiép mudn ton tai va phat trién

thi phai tim cach thu hit cac ngudn vdn trén thi truong nham phuc vu cho muc
dich sinh 101 ciia minh. Nhung quan trong 1a nguoi quan ly phai xac dinh chinh
xac nhu cau vé vén, can nhic lya chon cac hinh thirc thu hat vén thich hop tur
cac loai hinh kinh té khac nhau nham tao lap, huy dong von trong nén kinh té thi
truong hién nay va str dung ddng von d6 mét cach tiét kiém va hiéu qua. Yéu
cau cua cac quy luat kinh té thi truong hién nay dit ra cho cac doanh nghiép hét
siuc khat khe trong nén kinh té thi truong nén ngudi quan 1y ciing nhu ké toan
phai tham muu dé ¢6 hinh thic st dung von phai bao toan va phat trién duoc
vén, vira phai nang cao kha nang sinh 10, ting nhanh vong quay cta von.
Vén co vai tro kich thich va diéu tiét qué trinh kinh doanh cta doanh nghiép.
Muc dich cuia cac doanh nghiép trong hoat dong san xuat kinh doanh 13 1oi
nhuan ma nhiing dong vdn dua lai. Viéc kich thich diéu tiét duoc biéu hién rd
nét & viéc tao ra kha ning thu hat vén dau tu, lao dong, vat tu, dich vu, ... Bong
thoi, xac dinh gia ban hop 1y d6 13 biéu hién tich cuc cua qua trinh hoat dong
kinh doanh.

Vén con 1a cong cu dé kiém tra hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép:
Vén kinh doanh ciia doanh nghiép 1a yéu té vé Gia tri . Néu vén khong duoc bao
ton va ting 1én sau mdi chu ky kinh doanh thi vén khong con phat huy duoc vai
tro ctia nd va di bi thiét hai - d6 1a hién twong mat von. Von cua doanh nghiép
da su dung mét cach lang phi, khong c6 hiéu qua sé lam cho doanh nghiép mat
kha ning thanh toan r6i di dén pha san.

1.1.2. Phan loai vén

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phai tiéu hao céc loai
vat tu, nguyén vat liéu, hao mon may moc thiét bi, tra lwong nhan vién. D6 1a
chi phi ma doanh nghiép bo ra dé dat duoc muyc tiéu kinh doanh. Nhung vén dé
dit ra 1 chi phi nay phat sinh c6 tinh chat thuong xuyén, lién tuc gan lién voi
qua trinh san xuat san pham caa doanh nghiép. Vi vy, cic doanh nghiép phai
nang cao hiéu qua sir dung von mot cach ti da nham dat dugc muyc tiéu kinh
doanh 16n nhat. Bé quan 1y va kiém tra chat ch& viéc thuc hién cac dinh muc chi
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phi, hiéu qua st dung vén, tiét kiém chi phi & timg khau san xut va toan doanh
nghiép. Can phai tién hanh phan loai vén. Phan loai von c6 tac dung kiém tra,
phan tich qua trinh phat sinh nhiing loai chi phi ma doanh nghiép phai bo ra dé
tién hanh san xuat kinh doanh. C6 nhiéu cach phan loai vén, tiy thudc vao moi
gdc d6 khac nhau ta c¢6 cac cach phan loai vén khac nhau.

* Phan loai von dwa trén giac dd chu chuyén cia vén thi von caa
doanh nghiép bao gém hai loai 1a von lwu déng va von co dinh.

+ Vén ¢ dinh: La biéu hién bang tién cia TSCH, TSCP dung trong kinh
doanh tham gia hoan toan vao qua trinh kinh doanh nhung vé& mit gi tri thi chi
c6 thé thu hoi dan sau nhiéu chu ki kinh doanh.

Von ¢6 dinh bieu hién duéi hai hinh thai:

- Hinh thai hién vat: D6 1a toan by TSCD dung trong kinh doanh ctia cac
doanh nghiép. N6 bao gém nha cra, may moc thiét bi, cong cu,...

- Hinh thai tién t&: D6 1a toan by TSCD chua khéu hao va von khau hao
khi chua duoc sir dung dé san xuat TSCD, 1 bd phan vén ¢ dinh da hoan thanh
vong luan chuyén va tré vé hinh thai tién té ban dau.

+ Vén luu dong: La biéu hién bang tién cua tai san luu thong. Vén luu
dong tham gia hoan toan vao qua trinh kinh doanh va gia tri c6 thé tré lai hinh
thai ban dau sau mdi vong chu chuyén caa hang hoa. N6 1a bo phan caa vbn san
Xuat, bao gém gia tri nguyén liéu, vat liéu phuy, tién luong,....Nhiing gia tri nay
duoc hoan lai hoan toan cho chu doanh nghiép sau khi da ban hang hoa. Trong
qua trinh san xuat, bo phan gia tri stc lao dong biéu hién dudi hinh thuc tién
lrong da bi nguoi lao dong hao phi nhung duoc tai hién trong gia tri méi cua
san pham, con gia tri nguyén liéu, nhién vat liéu dugc chuyén toan bd vao san
pham trong chu ki san xuat kinh doanh d6. Vén luu dong tng véi loai hinh
doanh nghiép khac nhau thi khac nhau.

* Phan loai theo thdi gian huy ddng va sir dung von

Theo cach phan loai nay, vén cua doanh nghiép bao géom: nguon von
thudng xuyén va ngudn von tam thoi.

+ Nguon vén thudong xuyén: La ngudn vén ma doanh nghiép duoc su
dung thuong xuyén, 1au dai vao hoat dong kinh doanh. Nguén vén thuong xuyén
bao gom ngudn vén chi s¢ hitu va cac ngudn vén vay - no dai han, trung han.
Pay 1a nguon von mang tich chat 6n dinh va dai han ma doanh nghiép c6 thé si
dung dé dau tu mua saim TSCD va mét bo phan tai san luu dong thuong xuyén
can thiét cho hoat dong san xuét kinh doanh caa doanh nghiép.
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+ Nguon vén tam thoi: La ngudn von ma doanh nghiép tam thoi s dung
vao hoat dong kinh doanh trong maét thoi gian ngan khong phan biét dbi tuong
cho vay va muc dich vay. Ngudn vén tam thoi bao gdm: cac khoan vay ngan
han, ng ngan han, ..

Nhu vay, ta co:

TS = TSLDb + TSCDb

= No ngan han + No dai han + Von chii so hitu
= V6n tam thoi + Vén thuong xuyén

Vay viéc phan loai ndy giup doanh nghiép xem xét, huy dong cac ngudn
vén mot cach phu hop vai thoi gian sir dung, dap tng kip thoi, day du vén cho
hoat dong san xuat kinh doanh va nang cao hiéu qua sir dung von cua doanh
nghiép, hinh thanh cic ké hoach vé to chirc cac ngudn von trong tuong lai trén
co so xac dinh quy mo can thiét cho viéc lua chon cac nguén von nham té chic
str dung hop 1y va ¢ hiéu qua vén trong doanh nghiép.

1.1.3. Vai tro cia von trong hoat ddng doanh nghiép

Vén 1a yéu tb tién dé quan trong hang dau trong chién luoc phat trién caa
doanh nghiép, 1a co sé va tién dé dé cho doanh nghiép co6 thé dat duoc cac muc
tiéu da dé ra. Trong doanh nghiép vén duoc st dung dé xay dung nha xudng,
mua sam trang thiét bi, tao c¢& s& vat chat, mua sim nguyén vt liéu, tra luong
cho cong nhan. Pong thoi ¢ tién vén trong tay doanh nghiép co thé md rong
quy mé hoat dong, stra chira hodc mua sim TSCP thay thé cho tai san cii d bi
hu hong. Von quyét dinh dén doi méi thiét bi, cong nghé, phuong phap quan
ly,...trong sudt qua trinh hoat dong caa doanh nghiép. Néu thiéu vén dap tng
cho nhu cau san xuét kinh doanh s& 1am cho qu4 trinh san xuét kinh doanh bi
dinh tré, gian doan c6 thé dan dén pha san cho doanh nghiép. Vi vay, vén chinh
1a yéu té khong thé thiéu cho hoat dong caa doanh nghiép.

Vén ciing 13 yéu t6 gop phan dinh huéng san xuét kinh doanh caa doanh
nghiép. Trong nén kinh té thi truong, doanh nghiép san xuét theo nhu cau cua thi
truong, do d6 khi quyét dinh doanh nghiép s& san xuat cai gi, dau tu vao linh
vue nao déu doi hoi phai tinh dén hiéu qua dong vén dau tu s& dem lai. Sau khi
xem xét cu thé nhu cau ciing nhu kha nang vé von thi doanh nghiép méi quyét
dinh viéc str dung von cua minh sao cho mang lai hiéu qua cao nhat.

Vén tham gia vao moi quy trinh san xuat véi nhitng hinh thai biéu hién
khac nhau nén né ciing phan anh cong tac quan 1y va st dung vén & timg khau

San Xuat.
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1.2. Khai quat vé sir dung va huy dong vén trong doanh nghiép
1.2.1. Khai niém

Hiéu qua str dung vén ciia doanh nghiép 1a mét pham tru kinh té phan anh
trinh do khai thac, str dung va quan 1y ngudn vén 1am cho dong vén sinh 1oi téi
da nham muc tiéu cudi cing cua doanh nghiép 1a tbi da hoa gia tri tai san cua
von chi so hitu.

Hiéu qua sir dung vén duoc luong hoa thong qua hé thdng céc chi tiéu vé
kha nang hoat dong, kha nang sinh 101, tdc do luan chuyén von ... No phan anh
quan hé giira dau ra va dau vao cla qua trinh san xuét kinh doanh thong qua
thude do tién té hay cu thé 1a mdi twong quan giira két qua thu dugc Véi chi phi
bo ra dé thuc hién nhiém vu san xuat kinh doanh. Két qua thu dugc cang cao so
V6i chi phi von bo ra thi hiéu qua st dung von cang cao. Do d6, nang cao hi¢u
qua sir dung von 1a diéu kién quan trong dé doanh nghiép phat trién vitng manh.
Néng cao hiéu qua sir dung vbn cua doanh nghiép phai dam bao cac diéu kién
Sau:

- Phai khai thac ngudn lyc von mét cach triét dé nghia 1a khong dé von
nhan rdi ma khong sir dung, khong sinh 1i.

- Phai sir dung vén mét cach hop 1y va tiét kiem.

- Phai quan 1y v6n mot cach chat ché nghia 1a khong ¢é von bi st dung sai
muc dich, khong dé von bi that thoat do budng 1ong quén 1y.

Ngoai ra, doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich, danh gia hiéu qua
str dung von dé nhanh chéng c6 bién phap khic phuc nhitng mat han ché va phat
huy nhiing vu diém caa doanh nghiép trong quan 1y va str dung von.

1.2.2. Cac bién phap huy déng von trong doanh nghiép
* Huy dng tir von chi sé hiru

- Vén tu chu

Khi doanh nghiép dugc thanh 1ap bao gio chua doanh nghiép cling phai
dau tu mot s6 von nhat dinh. Poi voi doanh nghiép nha nudc (thudc sé hitu nha
nudc) ngudn von ty cd ban dau chinh 1a vén dau tu cta ngan sach nha nudc.
Trong cong ty tu nhan, cht doanh nghiép phai c6 da vén phap dinh can thiét ¢é
xin dang ky thanh 1ap doanh nghiép. Vén phap dinh 1a mic von ti thiéu phai c6
theo quy dinh ciia phap luat dé thanh 1ap doanh nghiép.

Péi voi cong ty cd phan, nguon von do cac cd dong dong gop 1a yéu td
quyét dinh dé hinh thanh cong ty. Mdi cd dong 1a mét chu s hitu cua cong ty va

chi chiu trach nhiém htu han trén tri gia sb co phﬁn ma ho nim gitr. Tuy nhién,
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cac cong ty cd phén cling c6 mot sb hinh thtrc khac nhau, do d6 cach thuc huy
dong von co phan ciing khac nhau. Trong thuc té, vén ty co cua chi doanh
nghiép thuong 16n hon nhiéu so véi vén phap dinh, nhat 1a sau mot thoi gian
hoat dong va mo rong kinh doanh.

Uu diém ciia vén gop ban dau 1a doanh nghiép hoan toan chu dong su
dung vbn, khéng bi phu thude vao bén ngoai. Nhung nd ciing ¢6 nhuoc diém 1a
thuong von gop ban dau khong 16n, trong doanh nghiép ngudn von ty ¢ chi
chiém khoang 20% — 30% tong von caa doanh nghiép.

- Loi nhuan khong chia

Loi nhuan khéng chia 1a mot phan trong loi nhuan cua doanh nghiép,
duoc tich luy lai dé tai dau tu. Rat nhiéu cong ty coi trong chinh sach tai dau tu
tr 5O loi nhuéan dé lai. Ho dat ra muc tiéu sb von ngay cang tang, tuy nhién, doi
V6i cong ty cd phan thi viéc dé lai lgi nhuan c6 lién quan dén mot s6 yéu té rat
nhay cam.

Khi cong ty dé lai mot phan loi nhuan trong nam cho tai dau tu, tic 1a
khong dung so lgi nhuan dé dé chia 14i c6 phan. Cac c6 dong khong duoc €6 tic
nhung bu lai, ho c6 quyén s& hitu s6 vén ¢ phan ting 1én cua cong ty.

Nhu vay, tri gia ghi s6 ciia cac cd phiéu s& ting Ién cung vai Viéc tu tai tro
bang ngudn von noi bo. didu nay mot mit khuyén khich ¢6 dong gitt ¢ phiéu
lau dai, nhung mat khac d& lam giam tinh hap dan cua cb phiéu trong thoi ky
truéc mat (ngan han), do c6 dong chi nhan duoc mot phan ¢o tirc nhé hon.

Néu ty 18 loi nhuan dung dé chi tra co tac thap, hoic s 13i rong khong du
hap dan thi gia c6 phiéu c6 thé giam sat. Ngudn tai chinh ndi bo ¢6 thé chiém ty
trong tir 40% — 50% trong tong nguédn tai chinh cua cac cong ty My. Trong mot
s6 nam, ty trong nguén tai chinh cta ndi bo rat cao, cé thoi ki murc trung binh rat
cao nhu nam 1992 ty trong nay ¢ muc 80%.

Khi néi ¢én ngudn tai dau tu cta cac cong ty co phan, khong thé khong
lwu y tdm quan trong caa chinh sach phan phdi ¢b tic. Chinh sach phan phdi ¢o
tirc cia cong ty cd phan phai tinh dén mot sé khia canh nhu sau:

+ T6ng sd loi nhuan rong trong ky

+ Mtrc chia 13i trén mot ¢6 phiéu cia cac nim trudc

+ Hiéu qua cua viéc tai dau tu tir nguon loi nhuan dé lai

Déi voi doanh nghiép nha nudc thi viéc tai dau tu phy thuéc khong chi
vao kha nang sinh 101 cia ban than doanh nghi¢p ma con phu thudc vao chinh

sach dau tu cua nha nudc.
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Hinh thirc tu tai tro bﬁng loi nhuan khong chia c6 vu diém 1a no tac dong
rat 16n dén nguon von kinh doanh, tao co hoi cho cong ty thu dwoc lgi nhuan cao
hon trong cac nam tiép theo. Pong thoi gitp doanh nghiép ty chi trong van dé
tai chinh, d& dang hon trong quan hé tin dung véi Ngan hang, t6 chuc tin dung
va cac c6 dong.

Tuy nhién, ngudn vén tir lgi nhuan giit lai c6 nhuoc diém 13 gdy mau
thuan vé quyeén loi gitta cac nha quan 1y va c6 dong, giam tinh hap dan cua co
phiéu va thoi gian dau. Khi doanh nghiép trong tra c6 tirc cho c6 dong ma giir lai
loi nhuan c6 thé lam cho gia c6 phiéu trén thi trudng giam, anh huong xau dén
doanh nghiép.

* Huy dong tir ng cua doanh nghiép

- Huy dong ngudn von tin dung Ngan hang

Tin dung Ngan hang 13 mot trong nhitng ngudén vén quan trong nhat,
khong chi ddi véi sy phat trién cua ban than cac doanh nghiép ma con dbi voi
toan bo nén kinh té quoc dan. Su hoat dong va phat trién cua cac cong ty, cac
doanh nghiép déu gan lién véi cac dich vu tai chinh do cac ngan hang thuong
mai cung cap, trong d6 c6 viéc cung tng cac ngudn von tin dung.

Theo hiép hoi ngan hang Viét Nam(VNBA) c6 40% tong nhu cau cua céac
doanh nghiép duoc tai tro boi tin dung Ngan hang, 80% luong vén cung tng
cho céc doanh nghiép vira va nhé 1a tir kénh Ngan hang. Cac doanh nghi¢p st
dung von vay Ngan hang dé dau tu vao tai san cb dinh, bd sung thém von luu
dong va phuc vu cac du an.

Céc hinh thtrc tin dung Ngan hang:

Doanh nghiép vay dé dau tu vao TSCP va phuc vu du an: c6 thé vay
Ngén hang theo hinh thic nhu cAm ¢, thé chap tai san, thong qua bén thir 3 dé
bao 1anh cho minh hodc vay dudi hinh thic tra gop...

+ P4i va6i nhitng doanh nghiép 16n, Doanh nghiép c6 thé sir dung uy tin
cia minh véi Ngan hang (Thanh toan no diing hen, khach hang than) dé vay tin
chap...

+ Pbi Vi cac doanh nghiép vira va nho, khi ma tai san dé thé chap cam cd
chi co thé vay ciia Ngan hang mot lwong von nho khong da von cho hoat dong
san xuat kinh doanh thi c6 thé nho uy tin cta bén thi 3 bao 1anh, tham gia vao
qily bao lanh tin dung doanh nghiép vira va nho...
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Doanh nghiép vay dé bo sung von luu dong: co thé vay Ngan hang dudi
hinh thtrc nhu vay thau chi, vay truc tiép ting lan, cam cé thé chéap tai san, tin
chap (DN 16n), bao lanh...

Uu va nhuogc diém cia tin dung Ngan hang:

— Uu diém:

Str dung vén vay Ngan hang dem lai cho doanh nghiép nhiéu thuan loi.
Doanh nghiép ¢ thé huy dong duoc khdi lugng vén Ién trong ngan han hoic dai
han, do vay dap (ng nhu cau vé von cua doanh nghiép cho cac muc tiéu khac
nhau.

Thém vao d6, 1ai vay ngan hang duoc xem la chi phi cia doanh nghiép,
do d6 khi str dung vén vay ngan hang doanh nghiép duoc giam maot phan thué
thu nhap doanh nghiép. Ngoai ra, so véi cac ngudn vén khac thi chi phi cho viéc
sir dung tin dung ngan hang duoc coi 1a ré nhat.

— Nhuoc diém:

Pé vay duoc von ngin hang, cac doanh nghiép phai c¢6 ban béo cdo ké
hoach sir dung vén cu thé dé ngan hang tham dinh ciing nhu can tai san dé bao
dam cho khoan vay d6. Ngoai ra doanh nghi¢p phai tuan thua cac quy dinh do
ngan hang dé ra trong viéc sir dung vén vay. Két qua 1a doanh nghiép giam su
cha dong trong viéc vay va sir dung von vay vi con phu thude vao danh gia cua
ngan hang cling nhu nhiing quy dinh cua té chuc tin dung dé ra.

Bén canh d6 thi tha tuc phic tap va mét thoi gian c6 thé 1am cho doanh
nghiép mat di co hoi kinh doanh do khéng c6 vén mét cach kip thoi.

- Huy ddng vén bang tin dung thuong mai

Tin dyng thwong mai hay con goi 1a tin dung ctia ngudi cung cap. Nguon
von nay dugc hinh thanh ty nhién trong quan h¢ mua ban chiu, mua ban tra
cham hay tra gop. Ngudn vén tin dung thuong mai c6 anh huong hét sic to 16n
khong chi voi cac doanh nghiép ma ca ddi véi toan b nén kinh té. Trong mot s6
cong ty, nguon voén tin dung thuong mai dudi dang cac khoan phai tra co thé
chiém tai 20% téng ngudn von, tham chi co thé chiém téi 40% tong ngudn von.

Co6 3 loai tin dung thuong mai:

+ Tin dung thuong mai cap cho nha nhap khau (tin dung xuat khau) 14 tin
dung do ngudi xuat khau cap cho ngudi nhap khau dé day manh xuat khau hang
héa. Tin dung xuat khau duoc cap dudi hinh thic chap nhan héi phiéu va mé tai
khoan.
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+ Tin dung thuong mai cap cho nguoi xuat khau (tin dung nhap khau): 1a
loai tin dung do ngudi nhap khau cap cho ngudi xuat khau dé nhap hang thuan
loi. Hinh thtic tn tai cta loai tin dung nay 1a tién tng truée dé nhap hang.

+ Tin dung nha moi gidi cap cho ngudi xuat khau va nhap khau: cac ngan
hang thuong nghiép ¢& 16n thudng khong cap tin dung truc tiép cho cac nha xuat
nhap khau ma thong qua nha méi gidi, loai hinh nay sir dung rong rai & cac nudc
Anh, btrc, Bi va Ha Lan.

— Uu diém:

+ Tién dung va linh hoat trong kinh doanh

+ Gitp doanh nghié¢p md rong quan hé hop tac kinh doanh mét cach lau

+ Chu dong khi huy dong vén chu vé thoi gian, sé luong, nha cung ¢ng

+ Huy dong nhanh chong dé dang

+ Khong phai chiu sy giam sat cia Ngan hang

+ Ngoai ra, d6i véi doanh nghiép 1am chii ng c6 thé vay ngan hang thong
qua hinh thtc chiét khau thuong phiéu, ban hoic cam cé thuong phiéu.

— Nhuoc diém:

+ Han ché vé quy mo tin dung: han ché vé sé luong mua chiu, kha ning
Cua nha cung trng

+ Han ché vé d6i twong vay muon

+ Han ché vé khong gian vay muon

+ Han ché vé thoi gian vay muon do chu ky san xuat kinh doanh cua cac
DN khac nhau

+ Phu thudc vao quan hé san xuat kinh doanh trén thi truong

+ Co thé gap rai ro khi buoc phai thay d6i nha cung tng va phu thudc
nhiéu vao su dGng han, uy tin ctia nha cung tng.

+ D& gap rai ro day chuyén
* Huy dong von bang phat hanh trai phiéu

Tréai phiéu 1a mot ching nhan nghia vu no ctua nguoi phat hanh phai tra
cho nguoi so hitu trai phiéu ddi véi mot khoan tién cu thé (ménh gid cia trai
phiéu), trong mét thoi gian xac dinh va véi mot lgi tire quy dinh.

Nguoi phat hanh c6 thé 13 doanh nghiép (trai phiéu trong trudng hop nay
duoc goi 1 trai phiéu doanh nghiép), mét to chirc chinh quyén nhu Kho bac nha
nudc (trong trudng hop nay goi 1a trai phiéu kho bac), chinh quyén (trong

truong hop nay goi 1a cong trai hodc trai phiéu chinh phu).
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Nguodi mua trai phiéu, hay trai chu, cé thé 1a c4 nhan hoic doanh nghiép
hoac chinh phu. Tén cia tréi chu c6 thé dugc ghi trén trai phiéu (truong hop nay
goi 1a trai phiéu ghi danh) hodc khong duoc ghi (trai phiéu vo danh).

* Phat hanh tir cé phiéu ctia doanh nghiép

Co phiéu 1a chting chi hodc bat toan ghi s6 xac nhan quyén va loi ich s
hitu hop phéap cua ngudi so hitu ¢b phiéu ddi v6i von cua té chire phat hanh.

Phat hanh c¢6 phiéu 1a mot kénh rat quan trong dé huy dong von dai han
cho cong ty mot cach rong rai théng qua mdi lién hé véi thi truong chimg khodan.
Trong cac nudc cong nghiép phat trién, thi truong ching khoan 13 noi hoi tu
nhitng hoat dong tai chinh s6i dong nhat cua nén kinh té. Bé hiéu rd nhimng khia
canh chu yéu caa viéc phat hanh ¢6 phiéu, can hiéu rd dic diém cua cac loai ¢
phiéu khac nhau.

Phan loai ¢6 phiéu:

+ C6 phiéu thuong: 1a loai ¢6 phiéu thong dung nhat vi nhitng wu diém
cia n6 dap tmg dugc yéu cau cia ca ngudi dau tu va cong ty phat hanh. Co
phiéu 13 loai c6 phiéu duoc phat hanh bang ngudn loi nhuan dé lai hoic cac
ngudn vén chu sé hitu hop phap khéc ctia cong ty cd phan va khong cé sy uu
tién dac biét nao trong viéc chi tra ¢ tirc hay thanh 1y tai san khi cong ty pha
san.

+ C6 phiéu wu dai: 1a loai ¢6 phiéu duoc phat hanh bang ngudn lgi nhuan
dé lai hodc cac ngudn vén chii so hitu hop phap khac cta coéng ty co phan nhung
¢ sy wu tién dac biét trong viéc chi tra c6 tac hay thanh 1y tai san khi cong ty
pha san. Thong thuong, ¢d phiéu wu dii chi chiém mot ty trong nho trong tong
s6 ¢ phiéu da phat hanh. Tuy nhién trong mot s6 trudng hop viéc dung co phiéu
uu tién 1a thich hop.

C6 phiéu wu dii c6 diém 1a thudng c6 mic ¢b tic ¢ dinh, chu s6 hitu c6
quyén nhan c6 tac trudc cd dong thudng. Néu sb 1ai chi du dé tra 13i cho cac ¢b
d6ng uu tién thi cac c6 dong thudng sé khong duoc nhan co tic cua ky do.

* Uu va nhuoc diém cua viéc huy dong von phat hanh cd phiéu:

— Uu diém:

Péi voi doanh nghiép:

+ Phat hanh c¢6 phiéu nhu mot cong cu giup doanh nghiép thu dugc luong
vén 16n dé mo rong va phat trién doanh nghiép. Hinh thuc nay gitip doanh
nghiép tang luong vén ddi tmg dé thuc hién cac du an c6 quy mo 16n hon, ciing

nhu nang cao kha ning vay vén caa doanh nghiép.
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+ DN khéng phai tra lai tién gdc ciing nhu khong bat budc phai tra c6 tic
néu nhu doanh nghiép lam an khong c6 13i boi ¢o tic cia doanh nghiép duoc
chia tir lgi nhuén sau thué.

+ M6 rong quy md tang suc canh tranh ciia doanh nghiép trong san xuét
kinh doanh do tiép thu duoc cac ngué)n lwc méi ca vé tai chinh, cong nghé, thi
truong, kinh nghiém va ban linh kinh doanh ciing nhu céac tiém luc phat trién
khac tir 6 dong va cac dbi tac mai trong va ngoai doanh nghiép trong va ngoai
nuaGc.

Doi v6i Nha nudc:

+ Phat hanh c6 phiéu gitp ting thu Ngan sach Nha nudc do ban duoc va
ban v&i gia kha cao cac phan vén, tai san Nha nuéc mudn ban (gia tang so voi
gia khoi diém it nhat 15 — 50%, c4 biét c6 truong hop tang gan chuc lan) trong
qua trinh ¢6 phan hoa cac doanh nghiép nha nudc.

+ Tao dong lyc 1am thi trudng chung khoan phat trién ca chiéu rong 1an
chiéu sau, taing cudng thu hut ca vén trong nude cling nhur vén nudc ngoai.

+ Thuc day tién bd va nang cao hiéu qua qué trinh c6 phan DNNN noi
riéng va thuc hién cac muc tiéu khac trong khi sap xép lai va nang cao hiéu qua
khu vuc kinh té Nha nuéc néi chung,

+ Tao dong luc phat trién va bo sung thém cong cu quan 1y mai cho toan
bo nén kinh té theo nguyén tic thi trudng, truc tiép va gian tiép gop phan cai
thién vi tri, hinh anh dat nudc trong nén kinh té thé gioi.

Doi v6i nha dau tu:

+ Khi mot doanh nghiép phat hanh ¢ phiéu chinh 1a luc doanh nghiép da
cung cap cac co hoi va tao diéu kién thuan loi cho nha dau tu va thu 1oi tir hoat
dong dau tu ching khoan.

+ Cho phép da dang hoa cac danh muc dau tu, giam thiéu tinh trang rai ro
kinh doanh gan lién tinh trang “bo chung tring mot gio”

— Nhuoc diém:

+ Viéc phat hanh c6 phiéu thuong lam giam kha ning kiém soat cua
nhitg ngudi chu sé hiru hién tai ddi véi doanh nghiép, do vay cac chu doanh
nghiép nho ludn phai can nhac viéc huy dong vén tir phat hanh c¢6 phiéu.

+ Gan day gia co phiéu khong “cat” 1én ndi khi cac nha dau tu lién tuc bi
“ddi bom” boi cac dot phat hanh thém co phiéu.

+ Viéc phat hanh thém c6 phiéu thuong lam giam gia co phiéu.
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1.3.Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung va huy dong vén
1.3.1.Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von vé mit tong thé

Hiéu qua st dung von kinh doanh néi chung phan anh tong hop hiéu qua
st dung tai san ¢ dinh, tai san luu déng & doanh nghiép. Bac biét hiéu qua su
dung vén cha so hitu phan anh hiéu qua kinh doanh téng hop & doanh nghiép.
Pay 14 chi tiéu ma moi doanh nghiép, moi nha kinh doanh quan tdm va rat quan
trong d6i véi doanh nghiép.Vé mat tong thé nguoi ta thuong dung cac chi tidu
Sau:

- Hé s6 quay vong von:

Hé s6 quay vong von = DTT (1.1)
Vén str dung binh quéin

Chi tiéu nay cho thay hiéu suat st dung vén cua doanh nghiép, nghia 1a
vén quay bao nhiéu vong trong nam. Hé s6 nay cang cao cho thay doanh nghiép
sir dung von co hiéu qua.

- Swc sinh loi caa tai san (ROA):

ROA = LNTT x 100% (1.2)
Gia tr1 tai san binh quan
ROA _ Loi nhuan truéc thué(LNTT) ) DTT
Doanh thu thuan( DTT) TS g
= TupXHrs (1.3)

Chi tiéu nay cho biét cir 100 dong tai san sir dung vao san xuat kinh doanh
thi c6 thé tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan trudc thué. ROA cang 16n thi ching to
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép cang hiéu qua.

C6 thé str dung phuong phap thay thé lién hoan dé phan tich chi tiét ting
nhén t6 anh huong téi ROA.

- Sirc sinh loi cia VCSH (ROE):

ROE _ Loi nhuan sau thué (LNST) « 100%
VCSH yq

Stic sinh 1oi cia VCSH phan anh mot 100 dong vén chu so hitu bo ra 1am

ra dugc bao nhiéu tong lgi nhuan sau thué. Pay 1a chi tidu quan trong nhat doi

(1.4)

v&i nha doanh nghiép.
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1.3.2.C4c chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén cé dinh

Von ¢ dinh biéu hién Gia tri bang tién cua cac loai tai san c¢b dinh &
doanh nghiép, thé hién quy mé cta doanh nghiép. Tai san ¢ dinh nhiéu hay it,
chat luong hay khong chat luong, sir dung c6 hiéu qua hay khong déu anh
huong truc tiép dén hoat dong cua doanh nghiép. Mot sé chi tiéu can phan tich
dé danh gia hiéu qua sir dung vdn ¢ dinh caa doanh nghiép.

Hiéu suat st dung - DTT (1.9)

vdn cb dinh
VCD y

Trong d6: VCP binh quan= Nguyén gia TSCD- khau hao liy ké
Stc san xuat ciia von ¢ dinh phan anh 1 déng TSCD trong ky bo ra lam
ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan.

Hiéu qua sir dung LNST ., 100% (1.10)

vén ¢b dinh B VCD

Hiéu qua st dung von ¢b dinh phan 4nh 100 déng TSCP trong ky b ra
tao ra dugc bao nhiéu ddng loi nhuan sau thué tir TSCD do.
Hiéu qua sir dung LNST % 100% (1.11)
TSCb - Giatri TSCB
Hiéu qua tai san ¢ dinh cho biét ca 100 déng TSCD bé ra mang vé cho
doanh nghiép bao nhiéu dong lgi nhuan.
Hiéu suat st dung ) DTT x 100% (1.12)
TSCH Gia tri TSCE
Hiéu suat sir dung TSCD do ludng viéc str dung tai san ¢b dinh nhu thé
nao, chi tiéu ndy cang cao cang tot.
TSCP ¢ day 1a Gia tri con lai bang nguyén gi trir di phan hao mon lity ké.
1.3.3.Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung VLD
Hiéu qua st dung vén luu dong dugc biéu hién ¢ cac chi s6 tai chinh nhu
tdc d6 luan chuyén von luu déng, sic sinh 1oi cia déng vén.

Toc do luan chuyénvén  _  DTT (Vong/ks) (1.13)
luu dong(H VLDbq)

VLD

Chi tiéu nay cho biét vén luu dong quay duoc may vong trong ky. Néu sd
vong quay tiang chitng to hiéu qua sir dung vén luu dong tang va nguoc lai.

S ngay mot vong quay cua  _ 360 (Ngay/vong) (1.14)
VLD Hvip
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Chi tiéu nay thé hién s ngay can thiét cho vén luu dong quay dugc mot
vong. Thoi gian cua 1 vong cang nho thi thé hién téc do luan chuyén cang 16n.

Hiéu suat st dung Gia von hang ban(GVHB)

_ (Vong/ky) (1.15)
hang t6n kho(Hyre) HTK g
S6 ngay mot vong _ 360 (Ngay/vong) (1.16)

quay cia HTK(Nyp) H ok

Hiéu suit st dung khoan DTT (1.17)

phai thu (Hpr) ~ Giatri binh quan céac khoan phai thu

S6 ngay mot vong quay _ 360 (1.18)

cua khoan phai thu(Npt) Hpr
Hiéu qua str dung von luu LNST (1.19)

déng (TVLD) ) VLD x 100%

Chi tiéu hiéu qua st dung vén luu dong phan anh 100 dong vén luu dong
trong ky 1am ra bao nhiéu dong loi nhuan. Pay 1a chi tiéu quan trong phan anh
hiéu qua kinh doanh téng hop & doanh nghiép.

* Khd ndng thanh todn Téng qudt

Tong tai san

Kha ning thanh toan téng quat = .
Tong no

Hé sé kha ning thanh toan tong quat 1a chi tiéu phan 4nh kha ning thanh
toan chung cua Doanh nghiép trong ky bao cao. Chi tiéu nay cho biét: véi tong
s6 tai san hién c6, Doanh nghiép c6 bao dam trang trai duoc cac khoan no phai
tra hay khong. Néu tri s6 chi tiéu "Hé sé kha ning thanh toan tong quat" cua
Doanh nghiép luon > 1, Doanh nghiép bao dam dugc kha ning thanh toan tong
quat va nguoc lai; tri s6 nay < 1, Doanh nghiép khong bao dam duoc kha ning
trang trai cac khoan no. Tri s6 ciia “Hé s6 kha nang thanh toan tong quat” cang
nho hon 1, Doanh nghiép cang mat dan kha niang thanh toan.

* Kha nang thanh toan tuc thoi

Kha nidng thanh Tién va cac khoan tuong duong tién

toan tac thoi No ngan han

Chi s6 kha ning thanh toan tc thdi cho biét bao nhiéu tién mit va cac
khoan twong duong tién (vi du chimg khoan kha mai) ciia Doanh nghiép dé dap
g cac nghia vu no ngan han. Néi cach khac chi s6 thanh toan tic thoi cho biét,
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co mot déng no ngén han thi c6 bao nhiéu tién mit va cac khoan tuong duong
tién dam bao chi tra.

Tuy nhién chi tiéu nay khong duoc qua cao, vi khi ty 18 nay qua cao déng
nghia véi viéc str dung khong hiéu qua quy tién mat, Doanh nghiép ludn sin tién
dé tra no, nhung thoi diém tra ng xay ra khong lién tuc ngudn tién s& dang im
khong van dong, nhu vay s€ lang phi.

* Khd nang thanh toan nhanh

Kha nang thanh toan TSNH — Hang ton kho

nhanh No ngan han

Ty s6 kha nang thanh toan nhanh 1a ty sb giira cac tai san quay vong nhanh
v6i no ngan han. Tai san quay vong nhanh 13 nhiing tai san c6 thé nhanh chéng
chuyén d6i thanh tién, bao gom: Tién mat, chimg khoan ngin han, cac khoan
phai thu. Tai san du trit (ton kho) 1 cac tai san khé chuyén thanh tién hon so voi
tong tai san luu dong va dé bi 16 nhat néu dugc ban. Do vay, ty sé kha ning
thanh toan nhanh cho biét kha ning hoan tra cac khoan no ngian han khong phu
thudc vao viéc ban tai san dy trir (ton kho) va duge xac dinh bang cach lay tai
san luu dong trir phan du trix (ton kho) chia cho ng ngan han hay néi cach khac,
hé sé kha nang thanh toan nhanh cho biét Doanh nghiép c6 bao nhiéu déng vén
bang tién hodc cac khoan twong duong tién dé thanh toan ngay cho mét déng no
ngan han.
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CHUONG 2: THUC TRANG TiNH HiNH SU DUNG VON
TAI CONG TY TNHH XUAT NHAP KHAU
THUONG MAI VAN TAI KHANH HA
2.1. Giéi thigu v& Cong ty TNHH Xuat nhap khau thwong mai van tai
Khanh Ha
2.1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty

Tén doanh nghiép : Cong ty TNHH xuat nhap khau thuong mai van tai
Khanh Ha

M s6 thué: 0201282562

Tru s chinh : S6 45/14/162 Trung Luc, Phuong Pang Lam, Quan Hai An,
Thanh phd Hai Phong

S6 TK: 04401010015952 tai Ngan hang TMCP Hang Hai — CN Cong Hoa

Vén diéu 18: 1.000.000.000 dong

Cong ty TNHH xuat nhap khau thuong mai van tai Khanh Ha 1a mot don vi
kinh té hach toan doc lap, c6 day du tu cach phap nhan, c6 quan hé d6i noi ddi
ngoai tét va c6 con du riéng. Cong ty ludn binh dang trong kinh doanh véi cac
doanh nghiép thuoc moi thanh phan kinh té khac. Cong ty dugc phép mo tai
khoan giao dich tai cac ngan hang theo quy dinh cta phap luat.

Tir khi thanh 1ap dén nay, Cong ty da khong nglmg phat trién, mé rong thi
truong hoat déng va lién két voi cac Cong ty cung linh vuc nham dwa Cong ty
ngay mot phat trién. Tir 1 cong ty nho & v6i bo phan nhéan vién it, cong ty da
dan hoan thién va phat trién trd thanh mot trong nhiing cong ty chi chét vé linh
vuc van tai, c6 kha nang canh tranh véi cac cong ty 16n lau nam, voi bo phan
nhan vién day dan kinh nghiém va nhiét huyét hita hen s& dua cong ty vuon dén
tim cao méi, mo rong quy mo, voi hang trim khach hang va dai Iy khap ca
nuoc.

“Pgc diém chung vé hoat ddng san xuit kinh doanh
- Van tdi may moc, thiét bi, sat thép...

- Van tai hanh khach bang taxi;

- Van tai hanh khach duong thuy noi dia;

- Van tai hang hoa ven bién va vién duong;
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- Van tai hang héa duong thuy ndi dia;
- Kho bai va luu gilr hang hoa;
- Dai ly hang hoa;
- Dich vu xuit nhap khéau hang hoa;
- Dich vu dai ly van tai duong bién. Dich vu giao nhan, nang cau, kiém dém
hang héa. Dich vu khai thué hai quan. Lai dit tau song, tau bién.
- Stura chita phuong tién thuy;
- Bbc xép hang hoa.
2.1.2 Co ciu to chikc, chire ning ciia cac phong ban
* Co cAu t6 chic by may quén Iy
So @6 2.1 : So' @0 bd may quan ly ciia Cong ty TNHH Xuit nhap khau
thwong mai van tai Khanh Ha

GIAM DPOC CONG TY

A 4
Phé giam ddc phu trach
noi bo

l | !

Pho giam dbc kinh doanh

Phong Phong l l l
dich vu Kinh )
kho bai doanh Phong tai Phong T6 Phong k¥
va hd trg VAN tai chinh ké chirc - thuat va
toan Nhén sy diéu hanh
Xe

(Nguon: Tai Céng ty TNHH Xudt nhdp khdu thwong mai van tai Khdnh Ha )

* Chirc nang cta cac phong ban

Cong ty duy tri bd may quan 1y theo kiéu Truc tuyén tham muu.

- Giam doc Cong ty 1a ngudi dimg dau dai dién theo phap luat cua cong
ty, truc tiép diéu hanh cic bo phan phong ban, c6 chirc ning diéu hanh t6 chirc
thuc hién moi hoat dong san xuat kinh doanh va cac hoat dong khac cia cong

ty. La nguoi dai dién cong ty ky két cac van ban, hop dong, dong thoi dua ra
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nhitng dbi sach, chién luoc, phuwong phap phat trién va chiu trach nhiém phép 1y
trong toan bd hoat ddng cia cong ty.

- Cac Phé giam doc giup Giam ddoc phuy trach cac mat: San xuat -K§j
thuat, Kinh doanh, T4 chtrc hanh chinh va phai chiu trach nhiém vé céc linh vuc
minh phu trach.

- Phong k¥ thuit : tryc tiép theo ddi cac thiét bi, kiém tra giam sat chét
luong thiét bi cua cong ty, tham muu cho gidm dbc trong cong tac quan 1y chat
luong va quan ly k¥ thuat.

- Phong tai chinh ké toan: Chiju trach nhiém theo ddi vé ché do ké toan,
cong tac quan li tai chinh theo quy ché ciia cong ty va quy dinh cua phép luét.

- Phong kinh doanh: Nghién ctiu thi trudng, phat trién méi quan hé
khach hang

- Phong td chirc lao ddng: gitip ban Giam dbc t6 chic cong tic quan 1y
lao dong, nhan vién

Truéng cac phong dugc giao toan quyén trong viéc bo tri lao dong diéu
hanh cong viéc cy thé trong pham vi quan 1y ctia minh dé thyc hién nhiém vy
duoc giao. Trudng cac bd phan co thé giao nhiém vu hoic uy quyén cho cap phé
mét s6 cong viéc va quyén han nhung van phai chiu trach nhiém trudc Giam déc
vé viéc phan cong va uy quyén trén
* Nganh nghé kinh doanh ciia cong ty

- Van tai hang hoa bang duong bo

- Van tai hang hoa ven bién va vién duong

- Van tai hanh khach duong thuy noi dia

- Kho bai va luu gitt hang hoa

- Béc xép hang hoa

- Hoat dong dich vu hd trg khac lién quan dén van tai

- Hoat dong Cép tin dung khac

- Hoat dong dich vu hd tro kinh doanh khac con lai chua dugc phan vao

dau

- V¢ sinh chung nha cua

- V¢ sinh nha ctra va cac cong trinh khac

Trong s doanh muc cong ty dang ky nganh nghé chinh cong ty hoat dong
1a van tai hang hoa bang duong bo
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2.1.3. Két qua san xuat kinh doanh ciia cong ty TNHH xuat nhap khau
thwong mai van tiai Khanh Ha
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Bang 2.1: Két qua kinh doanh ciia cong ty giai doan 2016 — 2018

Don vi: Bdng
ST At 1A At 1A
> Chi tiey Nim 2016 Nim 2017 Nim 2018 Chénh léch 2017/2016 Chénh léch 2018/2017
(+/-) (%) (+/-) (%)
1 g‘;agﬁh\‘juban hang va cung 235400,000 | 3,025330,795 | 12,415203,630 | 2,789,930,795| 1185.2%  9,389.872,835 |  310.4%
2 | Cac khoan giam trir doanh thu -
3 | Doanh thu thuan vé ban hang va 235.400,000 | 3,025.330,795 | 12.4157203,630 | 2,789,930,795| 1185.2% | 9.389,872,835| 310.4%
cung cap dich vy
4 | Gia vén hang ban 204,019.229 | 2525595892 | 11,166,534,703 | 2,321,576.663 | 1137.9% | 8.640,938,811 | 342.1%
g | Lot nhuan gop vé ban hang va 31,380,771 499,734,903 1,248.668.927 468,354,132 | 1492.5% 748,934.024 |  149.9%
cung cap dich vy
6 | Doanh thu tai chinh 57671 151,934 386,068 94263 | 163.4% 234134 |  154.1%
7 | Chi phi tai chinh 93,074,332 339,768,679 93,074,332 246694347 |  265.1%
“Trong dé: chi phi 1ai vay 93,074,332 339,768,679 93,074,332 246694347 | 265.1%
8 | Chi phi quan Iy doanh nghiép 296,591,819 496,766,717 755,080,710 200,174,898 67.5% 258,313,993 52.0%
9 ti?]'hng‘é‘;‘r:‘hth”a” tir hoat dong (265,153,377) | (89,954,212) 154,205,606 | 175,199,165 | -66.1% | 244,159,818 | -271.4%
10 | Thu nhap khac 959,308,730 33.824 (959,274,906) |  -100.0% (33,824) | -100.0%
11 | Chi phi khac 867,595.000 720 (867,594,280) |  -100.0% (720) | -100.0%
12 | Loi nhuan khac 91,713,730 33.104 (91,680,626) | -100.0% (33,104) | -100.0%
13 | Téng loi nhuan trusc thué (173,439,647) (89,921,108) 154.205,606 83518539 |  -48.2% 244126714 | -271.5%
14 | Thué TNDN hién hanh 30,841,121 30,841,121
15 | LN sau thué (173,439,647) (89,921,108) 123,364,485 83,518,539 |  -48.2% 213,285,593 | -237.2%

(Nguon: BCTC cuia Céng ty nam 2016-2018)
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Nhin chung trong ba nim qua cong ty TNHH Xuat Nhap khau Thuong mai Van
tai Khanh Ha hoat dong c6 hiéu qua biéu hién 13 su ting 1én lién tuc cua doanh thu va
loi nhuan. Cu thé nhu sau:

Doanh thu:

Tir bang s6 liéu ta thay doanh thu cua cong ty ting déu qua ba nam lién. Tir hon
235.400.000 d6ng nam 2016 tang 1én 3.025.330.795 dong nam 2017 véi tée do ting
14 1185.19%. Ly do 1a nam 2016 doanh nghiép méi thanh 1ap nén doanh thu con thap.
Niam 2018 doanh thu ting manh hon dat trén 12,4 ty dong cao hon 9.3 ty dong so véi
nam 2017 twong (mg véi toc d6 ting 14 310,38%. S¢ di doanh thu nam 2018 ting cao
vy 1a do nim 2018 cong ty dd ky duoc nhiéu hop ddng van chuyén 16n vao cac khu
cong nghiép va vao nhiing thang cudi nam gia cudc van tai caa cong ty tang cao da
lam tang doanh thu ctia cong ty. Tuy sau d6 gia c6 giam nhung dwoc chia giam nhiéu
lan va mdi lan giam khong nhiéu.

Gia von hang ban: Song song véi su ting 1én cia doanh thu thi ba nim qua
chi phi hoat d6ng ctia cong ty ciing lién tuc ting cao. Trong nim 2018 chi phi cao nhat
VGi tong chi phi hon 11,166 ty dong.

Loi nhuan:

Cung voi su tang 1én cua doanh thu thi 1gi nhuan cling ting qua ba nam. Tuy
nhién nim 2016 va 2017 doanh nghiép bi 16 do doanh nghiép mai thanh 1ap, doanh
thu thap, nhung nhiing chi phi ¢6 dinh nhu khau hao TSCPD, tién lwong, cac chi phi
vén vay ngan hang,... van phai trang trai. Sang nam 2018 loi nhuan tiép tuc ting véi
téc do nhanh hon, nim nay loi nhuan cia cong ty 1a hon 154 triéu dong ting 244 triéu
d6ng so vai nam 2017 tuong Gng toc do tang 1a 271.49%. Loi nhuan nam 2018 ting
Véi toe do cao nhu vay la do khi cudc van tai tang, doanh thu cta cong ty ting manh
ddng thoi chi phi trong ndm nay ciing ting nhung voi te dd cham hon di 1am cho 1oi
nhuan ting cao. O ddy ta chi méi phan tich khai quat tinh hinh doanh thu, chi phi, loi
nhuan cta cong ty xem nhimng nim qua cong ty hoat dong nhu thé nao. Dé hiéu rd hon
tinh hinh tai chinh ciia cong ty ta s& di sdu nghién ctru trong phan sau.
2.2.Thuc trang sir dung va huy dong von cia cong ty TNHH xuat nhap khau
thwong mai van tai Khanh Ha

2.2.1 C6 cAu tai san
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Bing 2.2. Phan tich co cdu tdi sin tai cong ty TNHH xudt nhdp khiu thwong mai vin tii Khdnh Ha Giai doan 2016-2018.

Don vi tinh: BPong
CHI TIEU Nim 2016 Nim 2017 Nim 2018 So sanh (2016/2017) So sanh (2017/2018)
S0 tien Ty Sé tién Ty sétién | Tytrong |  Sbtién Tyl | Y S6 tién TV I Ty
trong trong trong trong
A - TATSAN NGAN HAN 439.560.353 46,2% 833.953.240 | 153% 6.265.871.163 48,2% 394.392.887 89,7% 31 00/; 5.431.917.923 651,3% 32,9%
I. Tién va cdc khoan twong dwong tién 11.660.671 2,7% 12.100.186 1,5% 49.527.751 0,8% 439.515 38% | -12% 37.427.565 309,3% -0,7%
II. Pau tw tai chinh ngan hgn
III. Cic khoan phdi thu ngan hgn 240.240.000 54,7% 435.853.875 | 52,3% 6.041.704.064 96,4% 195.613.875 81,4% | -2,4% 5.605.850.189 | 1286,2% 44.2%
1. Phdi thu cia khach hang 240.240.000 435.853.875 6.041.704.064 100,0% 195.613.875 81,4% 0,0% 5.605.850.189 | 1286,2% | 100,0%
2. Tra trude cho nguoi ban 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
3. Cac khoan phai thu khac 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1V. Hang ton kho - 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1. Hang ton kho - 0% - 0% 0% - -
2. Du phong giam gia hang ton kho (*)
V. Tai san ngan han khdc 187.659.682 42,7% 385.999.179 | 46,3% 248.806.399 3,9% 198.339.497 105,7% 3,6% (137.192.780) -35,5% -42,4%
1. Thué gia tri gia tang dwoc khau trer 51.773.3% 27,6% 310.172.020 | 80,4% 174.639.348 100,0% 258.398.626 499,1% | 52,8% (135.532.672) -43,7% 19,6%
2. Thué va cdc khoan khdcphdl thu Nha nuoc 0’00/0 ~ 0,0% _ 0,0% 0'0% _ 0’0(%)
3. Tai san ngan han khdc 135.886.288 724% 75.827.159 | 19,6% 74.167.051 - 60.050.029 | -442% | oo (75.827.159) |  -100% | -19,6%
8%
B - TAI SAN DAI HAN 511.000.000 53,8% 4.629.301.605 | 84,7% 6.747.295.741 51,8% | 4.118.301.605 805,9% | 31,0% | 2.117.994.136 45,.8% -32,9%
L Tai sdn cé dinh 511.000.000 100,0% 4.629.301.605 | 100,% 6.747.295.741 100,0% 4.118.301.605 805,9% 0,0% 2.117.994.136 45,8% 0,0%
1. Nguyén gid 511.000.000 100,0% 988.191.818 100% 4.458.882.728 125,4% 477.191.818 48.28% 7,8% | 3.470.690.910 69,6% 17,6%
2. Gid tri hao mon luy ké 0,0% (358.890.213) | -7,8% | (1.711.586.987) -25,4% -358.890.213 -7,8% | (1.352.696.774) 376,9% -17,6%
11. Tai sin dai han khdac - 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% - 0,0%
1. Phdi thu dai han
2. Tai san dai han khac 4.000.000.000 4.000.000.000
3. Du phong phai thu dai han kho doi (*) - - - - - - - - -
1I1. Cic khodn dau tw tai chinh dai han - 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% - - 0,0%
1. Pau tur vao cong ty lién doanh lién két
2. Pau tw dai han khac
TONG CONG TAI SAN 950.560.353 100% 5.463.254.845 100% | 13.013.166.904 100% 4.512.694.492 475% - 7.549.912.059 138,2% -

(Nguon: BCTC ciia Cong ty nam 2016-2018)
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*Phan tich

Tong tai san cua doanh nghiép nhin chung ting déu qua cic nam. Cu thé
nam 2018 tong tai san ting 4.512.694.494 so v4i nam 2016. Nguyén nhan 1a do
nam 2017 doanh nghiép tién hang dau tu nhiéu dau container khién cho tai san
ting. Dén nam 2018 tong tai san cua doanh nghiép tiép tuc ting thém
7.549.912.0594 so v6i nam 2017, twong ang voi tang 1382%. Nguyén nhan lam
tai san tang do anh huong cua hai chi tiéu 1a tai san ngan han va tai san dai han,
dugc thé hién nhu sau:

Trong téng sb vén caa doanh nghiép thi tai san ngan han chiém ti trong nho
hon tai san dai han, cu thé nim 2016, tai san ngan han 1a 439.560.353 dong
chiém 46,2% tong tai san, ndm 2017 tong tai san 1a 833.953.240 dong, chiém
153% t6ng von kinh doanh, ting 394.392.887d6ng so v&i nam 2016 tuong ung
taing 89,7%. Nam 2018, tai san ngan han ting 1én dén 6.265.871.163 dong,
chiém 48,2% trong tong s6 vén, tang dot bién 5.431.917.923 dong so Véi nim
2018 tuwong tmg 651,3%. Nguyén nhan 1am tai san ngan han ting lién tuc trong
ba nam do cong ty gia ting cac khoan no phai thu ngan han.

Qua bang sé liéu trén ta thdy tién va cic khoan twong dwong tién cua
doanh nghiép ting déu qua cac nim. Nam 2016 tién va cac khoan tuong duong
tién cua cong ty 1a 11.660.71(ddng), chiém 2,7% trong tong tai san ngin han.
Nam 2017 vén bang tién tang 1én 12.100.186 (ddng) chiém 1,5% tong tai san
ngan han. Nam 2018 tién va cac khoan twong duong tién ting nhanh 1én dén
49.527.751d6ng chiém 0,8% tdong so tai san ngan han.Mac du tién va cac khoan
trong duong tién ting déu qua cac nim nhung ty trong ttrongg tong tai san ngan
han lai chién ty I¢ rat nho va giam dan, diéu nay cho thay hoat dong dau tu cia
doanh nghiép chua duoc hiéu qua. Luong tién du trir qua it s& gay kho khin
trong viéc thanh toan tirc thoi cho doanh nghiép.

Céac khoan phai thu ngan han caa doanh nghiép chiém ty trong chu yéu
trong tai san ngan han cua doanh nghiép. Cac khoan phai thu ngan han tang dan
qua cac nam. Nam 2016, tri gia cac khoan phai thu 1a 240.240.00 (ddng) chiém
54,7% tong tai san ngan han. Nam 2017 tri gia cic khoan phai thu ting 1én
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1435.853.874 (d6ng) ty trong lai giam xudng con 52,3% tong sd tai san ngan
han. So sanh v&i nim 2016 ta thdy tri gia cac khoan phai thu ting lén
195.613.875(ddng) twong tng ting 81,4%. Nam 2018, tri gia khoan phai thu 1a
6.041.704.064 (dd6ng) chiém 96,4%. Nhu vay tri gia Cac khoan phai thu ngan
han ctia nam 2018 d3 tang rat nhiéu so voi nam 2017 13 5.605.850.189 (ddng)
tuong tng ting 1286,2%. Ta thdy hoat dong ban chiu cia cong ty 1a twong ddi
nhiéu, diéu nay c6 thé 1am ting tinh canh tranh trén thi trudng song ciing 1a yéu
t6 1am giam kha ning sinh 161 do von bi chiém dung ciing nhu rai ro d6i véi
cong ty.

Tai san ngan khac nam 2016 tai san ngan khac ciia cong ty 1a 187.659.682
(d6ng), chiém 42,7% trong téng tai san ngan han. Nam 2017 tai san ngan ting
1én 385.999.179 (d¢dng) chiém 46.3 % tong tai san ngan han. Nam 2018 tai san
ngdn khac giam xubng con 248.806.399 dong chiém 3,9 % tong sé tai san ngan
han. Nguyén nhan 1am cho cac khoan tai san ngan han khac bién d6i nhu vay 1a
do anh huong tir cac khoan thué duoc khau trir bién doi qua cac nam.

Qua bang sb liéu trén ta ciing thdy tai san dai han cia cong ty chiém ty
trong cao hon tai san ngan han. Vi cong ty hoat dong san xuét trong linh vyuc van
tai...nén gia tri von cb dinh 16n dan dén ty trong tai san dai han trong tai san cao
cha yéu 1a cong ty ty dau tu. Gia tri chi yéu cua tai san dai han 1a dau tu phuong
tién van tai. Tai san dai han cta cong ty trong giai doan 2016-2018 c6 xu hudng
ting nhung toc do ting khong déu. Nam 2017 tai san dai han ting manh tir
511.000.000 dong 1én dén 4.629.301.605 (d6ng), twong tmg ting 805,9%. Pén
nim 2018 tai san dai han ting 1én dén 6.747.295.741 dong, twong Gng ting
45,8%. Tai san dai han ting nhanh do doanh nghiép dau tu thém tai san ¢ dinh
dé mé rong kinh doanh. Diéu nay cho thiy doanh nghiép cha yéu dau tu kinh
doanh trong dai han, day 1a hudng di phu hop véi tinh chat va qui moé kinh
doanh cua cong ty. Tuy nhién ciing can phai c6 nhiing bién phap dau tu tai san
¢ dinh, cai tién ki thuat ¢é mang lai hiéu qua cao hon. Qua d6 cho ta thiy tai
san dai han chiém ty trong Ién trong tong tai san, co cau nhu vay 1a hop 1y déi

Vi mot Cong ty co quy mo 16n hoat dong trong linh vuc van tai can co gia tri
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TSCD chi yéu 13 may moc thiét bj c6 gia tri I6n. Tai san ting tirc 1a dau tu co
hiéu qua va dang mo rong nhiéu hon nita cac méi quan hé kinh doanh.

2.2.2. Co ciu ngudn vén
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Bing 2.3. Phan tich co cdu nguén von tai cong ty TNHH xudt nhip khdu thuwong mai vin tii Khdanh Ha Giai dogn 2016-2018.

Don vi tinh: BPong
Niim 2016 Niim 2017 Niim 2018 So sdnh (2016/2017) So sdnh (2017/2018)
CHI TIEU L ’ . ; o ; o ; R y
sé tin I sé tién Ty sé tién Ty sé tién v 16 Ty sé tién v |V
trong trong trong trong trong
A-NQPHAI TRA 124.000.000 | 13,0% | 4.727.015.600 | 86,5% | 8.180.565.229 | 62,6% | 4.603.015.600 | 37121% | 73% 3453549629 | 731% | o oo
9%
I. N ng#n han 124.000.000 | 100,0% | 2.492.479.600 | 52,7% | 4.762.807.229 | 58,2% | 2.368.479.600 | 1910,1% | -47,3% 2270327629 | 91,1% | 55%
1. Vay ngén han 50.000.000 2.070.000.000 1.270.000.000 2.020.000.000 - - (800.000.000) - ]
2. Phai tra cho ngudi ban 74000000 | 59,7% | 423.479.600 | 17,0% | 3.494.307.229 | 73.4% | 349.479.600 | 4723% | -42,7% 3.070.827.629 | 725,1% | 56,4%
3. Negwoimua tré tien 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
truoc
4 Thue va cdc khodn pha 0,0% | (1.000.000) | 0,0% (1L500.000) |  0,0% |  (1.000.000) 0,0% (500.000) | 50,0% | 0,0%
nop Nha nudc
5. Phai tra ngudi lao dong 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0%
6. Chi phi phai tra 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
7. Cac @oan phai tra ngan 0.0% 0,0% 0.0% 0.0% 0.0%
han khac
I1. No dai han -1 00% | 2234536000 | 47,3% | 3.417.758.000 | 41.8% | 2.234.536.000 47,3% 1.183.222.000 | 530% | -5,5%
1. Vay va ng dai han 2.234.536.000 | 100% | 3.417.758.000 | 100% | 2.234.536.000 - 1.183.222.000 |  53,0% ]
B-VON CHU SO HUU | 826.560.353 | 87,0% | 736.239.245 | 13,5% | 4.890.444.851 | 37.4% | (90.321.108) | -10,9% | -73,5% 4.154.205.606 | 564,2% | 23,9%
1. Vén chii s hitu 826560353 | 100% | 736.239.245 | 100% | 4.890.444.851 | 100% | (90.321.108) | -10,9% - 4.154.205.606 | 564,2% -
ﬁ'ﬁtj/on dautwenachu s | 050 000,000 | 121,0% | 1.000.000.000 | 135,8% | 5.000.000.000 | 102,2% - 0,0% | 14,.8% 4.000.000.000 | 2360
,6%
ih';::'pr}‘l:l:a” sauthue chua | 120 439,647y | -21,0% | (263.760.755) | -35,8% | (109.555.149) | -2.2% | (90.321.108) 52,1% | -14,8% 154.205.606 | -585% | 33,6%
TONG CONG NGUON
ONG C?/(.)(N; GuUo 950.560.353 | 100% | 5.463.254.845 | 100% | 13.071.010.080 | 100% | 4.512.694.492 | 474,74% - 7.607.755.235 | 139,55% ;

(Nguon: Bang can dbi ké toan nim 2016,2017,2018 - Phong Ké toan
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Qua bang s liéu phan tich ta thiy tong ngudn vén cua cong ty ting déu
qua 3 nim cho thidy quy mé hoat dong ctia cong ty da dugc mé rong. Nam 2017
téng nguén von 13 trén 5 ty déng tang 1én hon 950 triéu déng so vo1 nam 2016
v6i toc 46 tang 1a 474,74%. Nam 2018 tong ngudn von cia cong ty 1a hon 13 ty
ddng ting 7.6 ty ddng so véi nim 2017 twong tng toc do ting 1a 139.55%.
Nguyén nhan ting tong ngudn von 1a do no phai tra va ngudn vén chu so hiru
tang lén. Ta xét riéng tirng khoan muc.

2.2.3. N phidi tra:

No phai tra ting manh tir 124 triéu dong nim 2016 ting 1én 4,727 ty dong
nam 2017 va sang nam 2018 ting 1én hon 8,1 ty déng. So sanh giira nam 2017
v6i ndam 2016 no phai tra ting gan 4,603 ty dong twong ung vdi toc do ting
3712,11%. Nam 2018 thi toc d6 ting giam chi tang 73,41% so véi nam 2017 véi
sO tién ting 1a 3,69 ty dong. Ty trong cic khoan ng phai tra nim 2016 chiém
13% trong téng ngudn von, dén nim 2017 ty trong nay thay d6i chiém 86.5%
trong tong ngudn von. Piéu nay cho thdy, doanh nghiép dang chiém dung vén
ctia cac don bi khic nhiéu. Pén ning 2018 ty trong cac khoan ng phai tra giam
xudng con 62,6% do thdy doanh nghiép dang ting budc thanh toan dugc nhiéu
cong no.No phai tra ting déu qua cac nim 13 do chiu anh hudng cia cac nhan t6
Sau.

- No¢ ngian han: La ngudn tai trog nhanh nhét cho doanh nghiép khi
ngudn vén khong xoay vong kip tuy nhién khi str dung no ngin han nhiéu s& dan
dén mat an toan cho hoat dong cua don vi khi cac khoan ng nay dén han ma don
vi khong thanh toan duoc. Trong ba nim qua thi no ngan han chiém ty trong cao
nhat trong no phai tra va trong tong ngudn von. Nam 2016 ng ngan han 13 124
triéu dong chiém 100% ng phai tra . Nam 2017 1a trén 2,492 ty dong chiém
52,73% no phai tra. Nam 2017 no ngan han ting 2,368 ty déng so v4i nam 2016
hay téc do tang 1a 1910,06%. Nam 2018 no ngin han 1a gan 4,762 ty dong
chiém 58,11% trong no phai tra tang trén 2,27 ty déng so véi nam 2017 hay tdc
d6 tang 1a 91,09%. No ngin han ting cho thdy cong ty dang gip kho khin vé
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ngudn von trong kinh doanh. Dé thay rd hon ta di vao phan tich timg khoan muc
trong no ngan han.

+ Vay ngén han: vay ngan han nim 2016 1a 50 triéu dong chiém 40,32%
trong ng ngan han dén nam 2017 1a trén 2.070.000.000 ddng chiém 83,05%
trong no ngan han ting hon 40 1an so v6i nam 2016. Pén nim 2018 vay ngin
han giam xudng con 1.270.000.000 dong chiém 26,66% trong tong no ngan han
giam 38,65% so véi nim 2017 nhung van cao hon so véi nim 2016. Cac khoan
vay ngan han ting trong nim 2017 so v&i 2016 13 do céng ty dang mo rong quy
md hoat dong nén can rat nhiéu ngudén von ma vén chu sé hiru hién khong dap
mg d0 nhu cau cla cong ty. Sang nam 2018 thi do tinh hinh kinh té, 14i suat thi
truong bién dong phirc tap dong thoi ngudn vén chu s hitu cta cong ty ting 1én
phan nao dap tng duoc nhu cau vé von nén cong ty da han ché von vay ngan
han.

+ Phai trd nguoi ban bién dong ting giam khong on dinh tir 74 triéu dong
nam 2016 chiém 59,68 trong no ngin han ting 1én trén 423 triéu déng chiém
16,99% téng no ngén han. Nam 2017 véi tdc do tang 1a 472,27% so v&i nam
2016 cho thay naim 2017 cong ty chua giai quyét duoc mot phan ng cia minh.
Pén nim 2018 thi khoan muc phai tra ngudi ban van tiép tuc ting hon 3,07 ty
ddng so voi ndm 2017 tuong tmg toc d6 ting gan 725,14%.

- No' dai han: No dai han cua doanh nghiép ciing ting din qua cac nim.
Nam 2016 doanh nghi¢p khong phat sinh khoan ng dai han, sang nam 20176 ng
dai han 1 2,234 ty déng chiém 47,27% tong no phai tra. Pén nam 2018 no dai
han ting 1én 3,434 ty dong chiém ty 1& 41,89% trong tong ng phai tra. Nam
2018 ting hon 1,19 ty dong so voi nim 2017 toc d6 ting 1a 53,68%. Nguyén
nhan ng dai han tang trong nam 2018 1a do cong ty md rong hoat dong kinh
doanh nén can nhiéu vén, doanh nghiép da mé rong cac khoan von vay tir ngan
hang lam cac khoan no dai han ting. Doanh nghiép can c6 nhiéu bién phap dé

lam giam cac khoan n¢ dong ngan hang.
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2.2.4 Nguén vén chii sé hiru:

Vén chil so hitu 13 ngudn tai tro quan trong va an toan nhéat quyét dinh
tinh tu chu cta don vi trong hoat dong kinh doanh. Cu thé von chu s& hitu nam
2016 trén 826.560.353 ddng chiém 86,96% trong tong ngudn von, nam 2017 1a
736.239.245 dong chiém 13,48% trong téng ngudn vbén. Sang nim 2018 13
4.890.444.851 dong chiém 37,37% trong tong ngudn von. Ty trong ciia ngudn
vbn chu s hitu so véi tong tai san ting gitip cong ty chit dong hon trong hoat
déng kinh doanh. S& di nam 2016 ngudn vén cha so hitu chiém ty trong 1on 13
do cong ty vira méi thanh 1ap nén ngudn vdn chu yéu 1a ctia cac cbd dong gop
v6n. Nam 2017 von chi s¢ hitu ciing chi chiém ty trong nhé so v6i tong ngudn
von chimg to cong ty van con thiéu von hoat dong hay cong ty van dang chiém
dung von cua don vi khac. Sang nam 2018 ty trong ngudn von chil so hiru da
tang 1én cho thdy cong ty da hoat dong t6t hon. Ngudn vén chu sé hiru 1a su cdu
thanh cua cac khoan muccua cac khoan muc:

Nguén von kinh doanh : nim 2016 va 2017 van gilt nguyén. Pén nim
2018 ngudn von kinh doanh tang tir 1 ty ddng 1én 5 ty dong, gap 5 1an. Nguyén
nhan 1a doanh nghiép huy dong duoc thém cac khoan gop von cia cac ¢ dong.

Loi nhuin chwa phan phéi ciia cic nim déu 4m nhung da giam dam qua
cac nam cho thiy cong ty da dang dan timg budc 1am an co

Trén day 1a nhimg ngudn thudc so hitu ctia céng ty nén viéc ngudn vén
va quy ting 1én cang cho thy kha ning ddc 1ap vé tai chinh cta cong ty cang
tot.

Nhan xét chung:

No phai tra cia cong ty tang qua ba nim dic biét 13 no ngan han cho thay
cong ty dang gip kho khian vé tai chinh, cong ty phai chiu thém ganh ning vé
khoan thanh toan ng. Cong ty can xem xét dé giam bot cac khoan ng vay va cic
khoan chiém dung vdn ctia ngudi khac. Tuy nhién ty trong ctia ng phai tra so voi
téng ngudn von dang c6 xu hudng giam trong khi cong ty dang md rong hoat
dong kinh doanh cho thdy cong ty ngdy cang chu dong hon trong ngudn von

kinh doanh cua minh.
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Ngudn vén chi s¢ hitu c6 bién dong qua ba nim nhung nhin chung coéng
ty cling ngdy cang chu dong hon trong hoat dong kinh doanh nhung xét vé mit
ty trong nguén vbn chu s& hitu con chiém ty trong thép trong téng nguén von.
Piéu nay cho thiy cong ty dang thiéu ngudn vén kinh doanh nén cong ty can tim
ngudn von tir bén ngoai.

2.2.3. Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén tai cong ty TNHH xuit
nhép khiu thwong mai véan tiai Khanh Ha

2.2.3.1.Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén lwu ddng tai cong ty
TNHH xuat nhip khau thwong mai van tai Khanh Ha
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Bdng 2.4. Bang chi sé higu qud si# dung von luu déng tai cong ty TNHH xudt nhdp khdu thwong mai van tdi Khdnh Ha

S . Chénh léch
T Chi tiéu Dg:hvl Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2017/2016 Nam 2018/2017
T +/- % +/- %
Doanh thu thuan dong
1 235.400.000 | 3.025.330.795 | 12.415.203.630 | 2.789.930.795 | 1.185 | 9.389.872.835| 310
, | Taisanngan han dong 439.560.353 | 833.953.240 | 6.340.038.214 | 394.392.887| 90 | 5.506.084.974 | 660
3 No ngan han dong 0 0 0 0 0
4 | Vonhm dong dong 439.560.353 |  833.953.240 | 6.340.038.214 |  394.392.887 90 | 5.506.084.974 | 660
5 | Von luu dong binh quan | dong 636.756.797 | 3.586.995.727 | 416.976.620 | 190 | 2.950.238.931 | 463
g | Lot nhuan sau thue dong -173.439.647 -89.921.108 123.364.485 83.518539 | -48 | 244.126.714| -271
;| Sovong quay VLD (7)= | lan 4,75 3,46 4,75 - 1,29 -27
(1) : (5
Ki luan chuyén VLD (8) | lan
75,77 104,01 75,77 37
8 1 =360:(7) 28,24
Ti suat sinh 16i vdn luu 1an
- 0,14 0,03 0,14 -124
9 | dong (9) = (6) : (5) 0,18

Nguon: Bdng cdn doi ké todn tai tai Cong ty TNHH Xudt nhdp khdu thuong mai van tai Khanh Ha nam 2016, 2017, 2018
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Qua bang s liéu trén ta thay, sé von luu dong binh quan ting dan qua qua

cac nam cho thay hiéu qua sir dung vén luu dong trong cong ty 1a rat tét.

Nam 2017 s6 vong quay ting 1én 4.75. Pén nam 2018, sd vong quay von
lwu dong giam xudng con 3.46 vong, giam 27% so VGi nam 2017. Trong giai
doan 2016 dén 2018 thi von luu dong caa doanh nghiép luan chuyén trong nim
2017 1a tot nhat. Doanh nghiép can cb gang duy tri va ddy cao hon nita hiéu qua

sir dung vén luu dong cia minh.

Sy bién doi cua sé vong quay von luu dong dong thoi lam sé ky luan
chuyén vén luu dong cia doanh nghiép ciing thay doi theo d¢6. Nam 2017 chi ¢
75,77 chiing t6 vén luu dong trong nam 2017 duoc doanh nghiép sir dung rat
t6t. Dén nam 2018 ky luan chuyén VLD ting 1én 28.24 ngiy so v4i nam 2017,
cho thay hiéu qua st dung vén luu dong cia nim 2018 giam hon so v6i nim
2017.

Ty suat sinh 16i von luu dong nam 2016 va 2017 chiing t6 doanh nghiép
15 trong 2 nam nay. So sang thi thdy nim 2017 doanh nghiép 15 it hon nin 2016,
cho thay doanh nghiép timg budc ciing hoat ddng kinh doanh dan tét 1én dé bu
cac khoan 15 caa nim 2016. Nam 2018, ty suat sinh 15i 1a 0.04 tic 1a doanh
nghiép bo ra 100 doéng vén luu dong thi tao ta duge 4 déng doanh thu. Ty 18 nay
con qua thip, nén doanh nghiép can c6 nhiéu bién phap hon nita dé ting cao ty

I¢ nay.

2.2.3.2.Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén cé dinh tai cong ty TNHH
xuit nhap khau thwong mai van tai Khanh Ha
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Bing 2.5.Cdc chi tiéu danh gid hi¢u qud siv dung von tai cong ty TNHH xudét nhdp khdu thwong mai vin tdi Khdnh Ha

Chénh léch
STT Chi tiéu PVT Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2017/2016 Nam 2018/2017
+/- % +/- %
1 | Doanh thu thuin ddng 235.400.000 | 3.025.330.795| 12.415.203.630 | 2.789.930.795 | 1.185| 9.389.872.835 310
2 | Loi nhun sau thué | dong -173.439.647 | - 89.921.108 123.364.485 83518539 | - 48| 244.126.714| 271
3 | Vén cb dinh dong 511.000.000 | 4.629.301.605| 6.747.295.741 | 4.118.301.605 | 806 | 2.117.994.136 46
. zl’lf; c0 dinh binh | 45 2.570.150.803 | 5.688.298.673 | 2.570.150.803 3.118.147.871 | 1o
Nguyén gia tai san n 70
5 | ¢cb dinh g 511.000.000 088.191.818 | 4.458.882.728 | 477.191.818 | 48.28 | 3.470.690.910
2 as . dong 660
6 | Téng tai san 050.560.353 | 833.953.240 | 6.340.038.214 | - 116.607.113 | - 12| 5.506.084.974
H,iéu suat sur dung ‘ 1,18 218 1,18 1,01 85
7 | vOon ¢co0 dinh lan
Hiéu qud str dung ‘ - 0,03 0,03 | 0.03 006 ~ 7
8 | von ¢o dinh lan
. - 0,34 -0,02 0,02 0321 -9 0,04 | 201
9 | Stre sinh 101 TSCD | 1an
Higu sut st dung | 0,46 0,61 147 0.15 32 086 | 4
10 | TSCP lan

Nguon: Bang cdn doi ké todn tai tai Cong ty TNHH Xudt nhdp khdu thuwong mai van tai Khanh Ha nam 2016, 2017, 2018
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Qua bang trén ta thdy hiéu suét sir dung vén cd dinh ting déu qua cic
nam. Nam 2017 tang 28% so v&i nam 2016, ndm 2018 tang 85% so voi nam
2017. Nguyén nhéan 13 do doanh thu cia cac nim ting déu, dong thoi doanh
nghiép ciing ting cudng dau tu tai san ¢ dinh nén tao ra hiéu qua st dung von
c6 dinh tot.

Niam 2016 va 2017 doanh nghiép kinh doanh 16 nén strc sinh 101 tir tai san
c6 dinh 1a khong c. Pén nam 2018 stc sinh 161 da tang tur -0,02 1én 0,02 cho
thay hiéu qua st dung tai san cb dinh ctia doanh nghiép dang tét dan 1én.

Dac thu cua doanh nghi¢p 1a doanh nghi€p van tai nén lugng von ¢b dinh
chiém ty trong 16n. Do d6 hiéu suat st dung von ¢ dinh ciia doanh nghiép ciing
yéu cau can trong cao.

Tt bang s6 lidu trén ta thdy hiéu qua s dung von c¢d dinh cua doanh
nghiép ciing ting dan qua cic nim. Piéu nay cho thdy doanh nghiép di van
dung t6t von c¢d dinh. Doanh nghiép can phat huy hon nita. Tuy nhién ty 18 nay
van rat thap nén doanh nghiép can dua ra nhiéu giai phap dé thic day hiéu qua

st dung von co6 dinh ctia minh.

2.2.3.3.C4c chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén tai cong ty TNHH xuat nhap
khau thwong mai véan tii Khanh Ha
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Bang 2.6: Nhém chi tiéu phan anh hiéu qua sit dung vén trong doanh nghiép

s Chénh léch
T Chi tiéu bVvVT Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2017/2016 Nam 2018/2017
T +/- % +/- %
1| Doanh thu thuan | ddng | 235.400.000 | 3.025.330.795 | 12.415.203.630 | 2.789.930.795 | 1.185| 9.389.872.835| 310
| poLhAn S gng | 173.430.647 | -89.921108| 123364485 83518539 | - 48| 20Tl o7
, tong S| gy | 4154205606
3| Vén chi s hitu 826.560.353 | 736.230.245 | 4.890.444.851 |  90.321.108
7 s J7s | 7624079110 0
4 | Téng ngudn vén 950.560.353 | 5.463.254.845 | 13.087.333.955 | 4.512.694.492
H¢ so quay von, A
5| vono 1 | dong 0,28 4,11 254 382 | 1343 - 157 - 38
Ty suat sinh 101
von chu s¢ hitu = | dong 009 | - 42 0,15 | -126
6| 23 _0,21 20,12 0,03 ’
Hiéu suat sir dung
vén kinh doanh | o1y - 9 0,03 | -172
7| =214 lin 20,18 20,02 0,01 ’

Nguén: Bang cdn doi ké todn tai tai Cong ty TNHH Xudt nhdp khdu thwong mai van tai Khanh Ha nam 2016, 2017, 2018
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Qua bang trén ta thay hé sd quay vong cua von trong doanh nghiép rat thap.
Niam 2016 hé sb nay 1a 0,28, dén nam 2017 hé s6 nay taim 1én 4,11 diéu nay cho
thay doanh nghiép d van dung qué trinh luan chuyén vén trong kinh doanh ting
buéc 6n dinh. Sang nim 2018 ty 18 nay giam xudng con 2,54 do doanh nghiép
da ting von diéu 1é tir 1 ty 1én 5 ty dong, do sy dong gop cua nhitng ngudi gdp

vén trong cong ty.

Nam 2016 va 2017 do doanh nghiép 1am an khong c6 13i nén ty suat sinh
161 trén von chu s¢ hitu va ty suat sinh 10i trén vén kinh doanh 13 khong c6.
Doanh nghiép con phai bu 16. Sang nam 2018 tinh hinh kinh doanh ting budc
phat trién, ty suét sinh 15i bat dau ting 16n hon 0. Cu thué véi 100d vén chu sé
hitu doanh nghiép bo ra méi chi sinh ra duge 3 dong loi nhuan sau thué, ciing
nhu v6i 100d vén bo ra doanh nghiép chi thu dugce 1 ddng loi nhuan. Piéu nay
cho thay viéc str dung von trong doanh nghiép 1a rat kém. Doanh nghiép can c6

nhitng bién phap thuc day hiéu qua viéc st dung cta minh.

2.2.4. Cac bién phap huy ddng von ciia cong ty
* Ua diém

Qua trinh phan tich tinh hinh quan 1y tai Cong ty TNHH Xuét nhap khau
thuong mai van tai Khanh Ha ching ta ¢ nam bat duoc tinh hinh quan 1y, cach
thire huy dong va st dung vén, nhimg két qua dat duoc ciing nhu nhitng ton tai
trong qué trinh str dung v6n kinh doanh.

- La mot cong ty tu nhan, cong ty phai d6i mat véi moi trudng canh tranh
ngiy cang khdc liét, tinh ty chu trong van dé tai chinh rat cao, cong ty da cb
gang phat huy niang luc ctia minh dan thich ing va tao ra uy tin trén thi truong,
ngay cang ky dugc nhiéu hop dong 16n, tao mdi quan hé 1au dai voi cac ddi tac
trudc day.

- Trong hoat dong kinh doanh cong ty da khong ngung khai thac nhitng loi
thé ¢6 san caa minh nhu thi tredng hoat dong rong khap, dam bao tét chat luong
hang hoa,..

- Cong ty da ludn bd sung va diéu chinh kip thoi nhu cau vén cho kinh
doanh, pht hop Véi yéu ciu va quy mé hoat déng cia Cong ty trong ting giai
doan.
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- Cong ty hoat dong kinh doanh dat hiéu qua, thu duoc lgi nhuan. Ty suét
loi nhuén trén vbn chi sé hitu ting 1én qua cac nam. Piéu nay cho thay kha ning
sinh 1oi ciia von chu s hitu 13 rat cao.

- Hiéu qua str dung von ctua Cong ty c6 nhiéu chuyén bién tich cuc. Doanh
thu dat & mac cao, lgi nhuan thu vé tuong ddi kha, co dong gop dang ké vao
Ngan sach Nha nudc, tang thu nhap cho can bd cong nhan vién trong Cong ty.

- Hiéu qua st dung vén luu dong ting nhung tdc do luan chuyén cua von
lwu dong lai giam 1a do trong nam véi nhimg chinh sach tiét kiém chi phi trong
kinh doanh di lam cho téc do tang cua loi nhuan cao hon han so voi toc do tang
ctia doanh thu da giap cho cong ty dat dugc nhitng thanh qua nhu trén.

* Nhuwoe diém

- Cong ty dang di chiém dung von tir thuong mai va tir ngan hang. Vén vay
nhiéu 1am cho cong ty phai ganh mét ty 1é ng cao, chi phi nhiéu dé thanh toan 13i
vay hang nim do cong ty phai di vay dé c6 von dam bao duy tri hoat dong kinh
doanh dugc thudong xuyén lién tuc.

- Tuy cong ty khong bi khach hang chién dung von va ty trong cua cac
khoan phai thu 1 khong cao trong tong von luu déng nhung sd lwong cac khoan
phai thu nhiéu va thoi gian chiém dung cia khach hang 1a twong d6i 1au. Trong
nam t&i doanh nghiép nén 4p dung chinh sach tin dung thuong mai dé thu hut
khach hang nham ting doanh thu hon nita nhung d6ng thoi cling nén quén 1y tot
cac khoan no khong dé cac khoan nay bi chiém dung qué lau, cong ty can tim
kiém nhitng déi tac tin cay nham han ché tinh trang chiém dung vén 14n nhau.

- Do cong tac du trir hang tdn kho khong hop 1y va chinh sach dy bao thi
truong chua chinh xac lam luong hang ton trong kho chiém ty trong qua nhiéu
trong tong vén luu dong lam cho téc do luan chuyén cia hang tén kho thap va
ngay cang giam di so voi cac ky trudc.

- Trong ky doanh nghiép da chu y t&i viéc dau tu may moc thiét bi phu hop
VGi xu thé phat trién caa khoa hoc cong nghé nham nang cao chéat lugng san
pham dap tng nhu cau ngay cang cao cua khach hang nén lam vén kinh doanh
cua cong ty ting nhanh, nhung sy dau tu d6 mang lai hiéu qua chua cao,tdc do

tang ctua doanh thu con thap do d6 lam téc do luan chuyén von giam di.
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CHUONG 3: BIEN PHAP NHAM NANG CAO HIEU QUA SU DUNG
VON TAI CONG TY TNHH XUAT NHAP KHAU THUONG MAI
VAN TAI KHANH HA
3.1. Pinh hwéng phat trién cia Cong ty TNHH xuét nhap khau thwong mai

van tai Khanh Ha
3.1.1. Dinh hwéng phat trién chung.

Thoi gian qua Cong ty da va dang ty khang dinh minh trong x3 hoi dé timng
budc nang cao kha ning canh tranh ctia minh d6i voi cac doanh nghiép thudc
cac thanh phan kinh té khac va cac doanh nghiép nudc ngoai. Vi kha niang canh
tranh 14 ngudn nang lugng thiét yéu dé doanh nghiép tiép tuc dan budc trén con
duong hoi nhap kinh té. Cong ty di nhin nhan va danh gia chinh xéc, kip thoi
xuét phat diém ctia minh thuc té nhu thé nao? Tur d6, lua chon cho minh chién
luge chin da tut hau-dudi kip-vuot 1én, hop 1y nhit.

Trén co s¢ do, Cong ty da budc vao thuc hién ké hoach san xuét nam 2016
- 2018 voi thuan loi sin c6 da dat duge trong nim 2018 véi mot tiém luc kinh té
tai chinh ngay cang dat hiéu qua. Trong thoi gian téi Cong ty quyét tim phan
d4u thuc hién duogc nhirng muc tiéu kinh té ma ban 13nh dao Cong ty dé ra nhu
Sau.

- Doanh thu dat: 40,2 ty tr¢ 1én

- Lo1 nhuéan dat: 3,6 ty tr& 1én

- Hoan thanh nghia vu vé1 nha nudce

- Thu nhap binh quan dat: 7.000.000 déng/nguoi tré 1én.

3.1.2. Pinh hwéng ning cao hiéu qud si dung VCP tai cong ty TNHH Xudt
nhdp khdu thwong mai van tdi Khinh Ha

Pé thyc hién nhitng muc tiéu, dinh huéng chung d6 thi cong tic quan ly
von ¢b dinh dong vai tro khong nho, sau day 1a dinh huéng hoan thién cong tac
quan ly VCD cua Cong ty:

+ Tao lap ngudn vén c¢b dinh bang cac hinh thirc huy dong khac ngoai
ngudn von vay va ngudn vén ty bo sung.

+ Nang cao hon nita hiéu qua st dung vén dem lai doanh thu va loi
nhuén cao, dat dugc chi tiéu ké hoach ma Cong ty da dat ra.

+ DPAu tu cho thiét bi kiém tra va kiém soéat chat luong san phém tao

10ng tin cho khach hang ning cao ning suit lao dong.
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+ Lap céac ké hoach tai chinh cho doanh nghiép nham sir dung daing muc
dich, tiét kiém vé tién vbn dé dat dugc hiéu qua cao nhét trén co s& phan b6 von
mot cach hop 1y. T6 chitc ngudn vén mét cach kip thoi dé dap vimg nhu cau vén
cho SXKD.

+ Tim kiém cac phuong an sir dung von tbi uu.

+ Thuong xuyén phan tich kiém tra hiéu qua sir dung von.

+ Hoan thién hé théng s6 sach phuc vu cho viéc quan ly von ¢ dinh.

+ Lya chon phuong phap tinh khau hao thich hop dé dam bao khi hét
thoi gian st dung doanh nghiép c6 du von khau hao dé tai san xuit gian don va
mo rong.

3.2. Mt s6 bién phap ning cao hiéu qua sir dung von tai Céong ty TNHH
xuat nhap khau thwong mai van tai Khanh Ha

3.2.1. Mgt Sé gidi phdp nhdm néing cao higu qud si dung vén néi chung ciia
Cong ty.

- Lap ké hoach kinh doanh xac dinh tuong ddi chinh xac vé vén hang nam.
Nghién ctru va du doan nhu cau thi trudng dé dam bao cho vén khong bi & dong,
tang tbc do chu chuyén von.

- Thuc hién ting doanh thu phai di d6i véi tiét kiém chi phi.

- Duy tri mdi quan hé tét dep vai khach hang truyén théng. Bén canh d6 tim
thi truong méi.

3.2.2. Mot s6 bién phap nham ndng cao hiéu qua sw dung vén cé dinh

* Panh gia lai TSCD

Pinh ki phai xem xét danh gia va danh gia lai tai san ¢6 dinh. Piéu chinh
kip thoi cho phit hop véi gia ca thi trudng. Panh gia tai san ¢6 dinh thap hon Gia
tri thyc cua no thi khong thuc hién tai st dung tai san cd dinh, nguoc lai néu
nhu danh gia cao hon Gia tri thuc thi s€ nang cao gia chi phi. Panh gia va danh
gia lai tai san ¢ dinh gitp cho nha quéan li ndm bat dugc tinh hinh bién dong
von ciia cong ty dé c6 nhiing giai phap dung dan d6i véi loai von nay nhu 1ap ké
hoach khau hao, thanh Iy hodac nhuong ban mot sd tai san ¢b dinh khong can
thiét, tai san sir dung khong hiéu qua gop phan bé sung ngudn vén luu dong.

GpL=Cp.XGecL
Trong do:
G p.:Gia tri con lai cia TSCD dugc dinh gi lai tai thoi diém danh gia lai
C pi: chi s6 danh gid lai TSCP & thoi diém danh gia lai
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GeL : Giatri con lai cia TSCPD tinh theo gia nguyén thuy & thoi diém danh
gia lai
NG;
NG
NG; : Gia trj hién tai cia TSCP & thoi diém danh gia
NGy : Gia tr1 nguyén thuy cia TSCD
* Tang cwong ché dd bao dudng va quan 1y TSCP hop ly
- Pinh ky kiém tra cac loai TSCP va 1ap du phong stra chita nho, sta chira
I6n cac TSCD

- Pau tu méi khi da xac dinh kha chinh xac nhu cau thi trudng ciing nhu

CpL=

dung lugng thi truong, kha ning hoat dong kinh doanh 1au dai cua thiét bj duoc
dau tu moi.
* Coi trong cong tac boi dudng, dao tao ddi ngii cAn bd cong nhan vién
nham nang cao trinh dd sir dung va quan 1y tai san co dinh
Lao dong 1a nhan t6 cuc ky quan trong anh hudng téi hiéu qua quan 1y va
hiéu qua str dung von néi riéng cling nhu toan bd hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép noéi chung. Trong thuc té khi tai san ¢6 dinh may moc thiét bj cang
tién tién thi nguoi lao dong phai dugc dao tao mot cach can than qua truong 16p
dé ho c6 thé sir dung va quan 1y chung c6 hiéu qua. Vi thé trude khi 4p dung
nhitng bién phap k¥ thuat méi, hién dai ciing nhu viéc dau tu méi, cong ty can
c6 ké hoach dao tao, boi dudng can bo chuyén trach nang cao tay nghé cho cong
nhéan. Puoc dao tao, bdi dudng trinh d6 ngudi lao dong s& nam virng vé mit 1y
thuyét ciing nhu thyc té ung dung trong sir dung tai san ¢é dinh, may moc thiét
bi. Pong thoi ho ¢6 ¥ thirc nghiém tac trong lao dong, thuc hién nghiém chinh
cac ndi quy qui dinh trong san xuat.
Dé nang cao chét luong lao dong thi:
+ Lao dong phai qua sir dung va c6 tiéu chuan chit ché.
+ Hoc nghé nao 1am nghé do.
+ Hang nam cong ty phai tao diéu kién cho ngudi lao dong b tac, dio tao
thém chuyén mon, tay nghé d4p ang nhu cau cong viéc.
3.2.3. Mgt s6 bién phdp nham néang cao hiéu qud qudn Iy von lwu dgng
* Mot s6 bién phap quan Iy von lwu dong
- Pinh ky phai kiém ké danh gia lai toan b vat tu, von bang tién, cac khoan
phai thu dé xac dinh von luu dong hién c6. Trén co s d6 dbi chiéu véi sb sach

dé co hudng diéu chinh hop 1.
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- Tinh toan twong ddi chinh x4c nhu cau vén luu dong cho nam ké hoach
cling nhu ¢6 ké hoach sir dung s6 vén do.

- Xéc dinh nhu cau vén luu dong dé cong ty chu déng tim cac ngudn tai tro.
Mubdn c6 ngudn von 6n dinh cho hoat dong kinh doanh (vén cé dinh ciing nhu
vén luu dong) cong ty phai thuong xuyén thiét lap cac mdi quan hé véi cac don
Vi tai chinh, ngan hang, c6 chién lugc thu hit von tir ngan sach nha nude ciing
nhu tir noi bd. Cong ty phai thiét lap va trinh bay cac du an c6 tinh kha thi cao
nham tim kiém cac nguén vay dai han voi lai sut vu dai phuc vu cho dau tu
chiéu sau va phat trién 1au dai.

Trong ké hoach hang nam, cong ty can cha ¥ toi viéc xac dinh nhu cau vén
lwu dong dé tir 6 c6 ké hoach huy dong cac nguon vén, dam bao qua trinh kinh
doanh ctia cong ty duoc tién hanh thuong xuyén lién tuc, tranh duoc sy lang phi
gitip céng ty chu dong trong viéc huy dong vén luu dong nham ting s6 lan luan
chuyén vén luu dong trong ting thoi ky.Viéc xac dinh dung nhu cau vé vén luu
dong trén thuc té co thé gap nhiéu kho khin do su bién dong cua gia ca thi
truong...Do vdy, cong ty can dya vao nhitng phan tich cu thé cua tinh hinh vén
lwu dong trong nam trudc, két hop véi nhing du doan vé tinh hinh cua thi
truong va ké hoach kinh doanh hang niam dé thiy duoc nhu cau cy thé vé& vén
lwu dong cua cong ty trong ting ky kinh doanh, ting hiéu qua sir dung von luu
dong.

- Thu hat von nhan ri trong ndi bo bang cach phat hanh trai phiéu cong ty
cho cong nhan vién.

* K¢ hoach héa von lwu déng

Trong ké hoach hang nam, cong ty can chu ¥ tdi viéc xac dinh nhu cau von
lwu dong dé tir 6 co ké hoach huy dong cac ngudn vén, dam bao qua trinh kinh
doanh ctia cong ty duoc tién hanh thuong xuyén lién tuc, tranh duoc sy lang phi
gitp cong ty chu dong trong viéc huy dong von luu dong nham tang s 1an luan
chuyén vén luu dong trong ting thoi ky.

Hién nay c6 rat nhiéu phuong phap du toan nhu cau von luu dong tai doanh
nghiép, song phuong phap ty 1é % trén doanh thu 1a dugc sir dung phé bién nhat,
Phuong phap nay don gian, dé tinh toan va phu hop cho cac du bao vé khoan
tién, no phai thu...

Trong ké hoach ciia cong ty, nhu cau vén luu dong duoc xac dinh nhu sau:

Budc 1: Tinh sé du binh quén cac khoan trén bang can déi ké toan cua
doanh nghiép ¢ ky thuc hién.
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Budc 2: Chon nhitng khoan muc chiu su tac dong truc tiép va quan hé
chat ché véi doanh thu, tinh ty 1€ % céac khoan d6 so vai doanh thu.

Budc 3: Dung ty 1€ % d6 va doanh thu du bao ctia nam thuc hién bién
phap dé du bao nhu cau vén luu dong can thiét cho hoat dong cua cong ty.

Budc 4: Pinh huéng ngudn trang trai nhu cau ting vén kinh doanh trén co
s& két qua kinh doanh ky ké hoach.

* Tang cuong cong tac quan ly cong ng:

Quan 1y khoan phai thu 13 viéc hét stc quan trong, d6 1a buéc trung gian
dé hoan chuyén khoan phai thu bang tién caa cong ty, 1a mot trong nhitng nhiém
Vu quan trong cua cong tac quan 1y von luu dong. Quan Iy khoan phai thu tét sé
gop phan dang ké vao viéc nang cao hiéu qua st dung von.

Ta c6 thé theo ddi tinh hinh cac khoan no cua khach hang cu thé qua bang

sau:
Tén .
Phat sinh n¢ Phan thanh toan | Theo ddi ng qua han
khach hang
) Thoi | Gia
Ngay | Han | Gia Gia ) . Thanh
| Ngay | Con | gian | tn
chan | thanh | tri tri _ toan no
tra lai | qua | qua
gt | toan | ng tra qué han
han | han
Tong

Thong qua bao c4o nay ta co thé d& dang quan sat dugce cac khoan ng nao
da tra , khoan no nao chua tra, khoan ng nao qua han va qua han bao nhiéu ngay.
Tir d6 cong ty c6 thé can cir dé 1ap ké hoach xu Iy d6i voi cac khoan no qua han
nhu: gtri théng bao dén khach hang nhic nhd khach hang vé cac khoan no biang
cac phuong ti¢n thong tin.

- Bén canh d6, khi ky két hop dong kinh té v6i khach hang thi trong hop
d6ng can ghi rd thoi gian thanh toan, hinh thitc thanh toan, va muc phat thanh
toan cham so vai qui dinh trong hop dong.

- Can yéu cau phia khach hang phai c6 ngan hang déng ra bao lanh trong
viéc thanh toan, cong ty nén dung uy nhiém thu trong thanh toan.
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- Sir dung c6 hiéu qua cac bién phap thu hdi nhanh nhu chiét khau ban
hang, giam gia cho nhiing don dat hang véi s6 lugng 16n nham thuc day khach
hang thanh to4an nhanh.

- Theo ddi thuong xuyén cac khoan no cta khach hang tranh tinh trang ng
qua 1au dan téi kho doi. Piéu dong nhan vién truc tiép di thu hoi no déi voi
nhitng khoan ng quéa han trong thanh toan hay ddi véi nhitng khoan thu kho doi
thi tiy tinh hinh thuc té cia khach hang cong ty c6 thé gia han ng hay phat tién
thanh toan tra cham theo qui dinh ctua hoi ddng trong tai.Va sau khi thu hoi cong
no, phai dwa nhanh vao qua trinh san xuat kinh doanh, nham tiang toc d6 luan
chuyén vén luu dong.

* Quan ly tot chi phi.

Pé ton tai va phat trién trong nén kinh té thi truong thi viéc quan Iy tét chi
phi 12 mét van d& ma cac doanh nghiép phai lam. Chi phi 1a mét trong nhiing
yéu t6 lam giam loi nhuan cia cong ty. Do vay viéc quan Iy tét chi phi ciing gop
phan nang cao hiéu qua kinh doanh cua cong ty, tiét kiém dwoc chi phi trong
hoat dong san xuét kinh doanh sé& giup duoc ha gia thanh san pham, tir d6 nang
cao duoc vi thé canh tranh dem lai lgi nhuan va tang hiéu qua st dung von luu
dong cho cong ty, ting hiéu qua sir dung von néi chung. Viéc sir dung hop 1y
cac khoan chi phi, ddng thoi tranh 13ng phi trong qua trinh sir dung 13 myc tiéu
ma bat ky doanh nghiép nao ciing mong mudn.

DPdi vé6i cac nha quan ly tai chinh thi tiét kiém chi phi 1a mot nhiém vy
quan trong. Mudn vay phai ting cudng cong tac quan 1y & cac doanh nghiép:

- Phai lap dugc ké hoach chi phi, xay dung duoc cac y thirc thudng xuyén
tiét Kiém chi phi trong doanh nghiép.

- Pé tiét kiém chi phi lao dong, doanh nghiép can xay dung dinh muc lao
dong khoa hoc va hop 1y dén timg ngudi lao dong va timg lao dong. Xay dung
don gi4 tién luong sao cho dam bao ting ning suét lao dong phu hop Véi viéc
tang thu nhap.

- B4i Véi cac chi phi khac nhu chi phi giao dich, tiép khach, hoa hong, moi
gidi,... can kiém tra chit ché va ¢ nhimg dinh mac hop 1y, phu hop véi quy md
hoat dong va hiéu qua kinh doanh.
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KET LUAN

Trién vong phat trién cta nén kinh té Viét Nam 14 rat rd rang, nhiing nim
t6i day voi su phat trién khong ngimg cta khoa hoc cong nghé cing véi d6 1a sy
phat trién ciia mang luéi thong tin s& hiru hen v6 van cac co hoi mo ra cho céc
doanh nghiép. Viét Nam s& vuon 1én tré thanh mot nén kinh té phat trién trong
vai ndm nita va s& c6 vo van cac thach thirc dé c6 thé dat duoc thanh cong nay.
Trude tién, viéc tim hiéu cong tac du doan thong tin va dua ra nhiing quyét dinh
1a rat quan trong. Piéu nay dit ra cho cic nha quan 1y mot cau hoi 13 phai 1am
sao cho doanh nghiép minh cé thé ton tai va phat trién cung sy di 1én cua nén
kinh té d4t nudc. Cac nha quan 1y cung nhu ban ldnh dao cong ty phai that sang
sudt dé co thé lya chon con dudng chién luge cho doanh nghiép minh. Poi hoi
cac nha quan 1y phai biét van dung linh hoat khon khéo, ing xur linh hoat nhiing
thong tin thu dugc trén thi truong cling nhu st dung cong tdc du doan thong tin
mot cach co hi¢u qua.

Pbi v6i cong ty Cong ty TNHH Xuat nhap khau thwong mai van tai
Khanh Ha thi sy phat trién ciing phu thudc rat nhiéu vao qua trinh van dung viéc
huy dong va st dung vén kinh doanh, quan 1i va phan cong cong viéc mét cach
hop i, voi thé manh sin c6 cta minh, cung voi tiém luc doi dao thi trong thoi
gian toi cong ty s& phat trién ngdy cang ruc r& hon nita. Pac biét 1a qua trinh
quan 1i sap xép co cau to chic 1a hoat dong mang tinh séng con cua cong ty.

Qua qua trinh tim hiéu cong tac st dung vén kinh doanh cua cong ty da
gitip ta hiéu rd hon tim quan trong cua, tir d6 thoi thic ching ta khéng nging
hoc hoi, trau ddi dé dat duoc nhimg thanh cong sau nay

Do trinh d¢ va thoi gian nghién ciru c¢6 han, nén trong d¢é tai ciia em khong
tranh khoi nhitng thiéu s6t. Em rat mong nhan dugc sy dong gdp cua cac thay
gido, cO gido, tap thé can bo céng nhan vién trong cong ty va toan thé cac ban dé
hoan thién ban chuyén dé tét nghiép cuia minh.

Em xin chdn thanh cam on !
Hai Phong, ngay thdang nam 2019

Sinh vien
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