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KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG PAI HOC DL HAI PHONG

LOI MO DAU

Ngay nay, quan trj tai chinh di véi cac doanh nghiép rat quan trong. Boi
vi, mubn doanh nghiép ciia minh ton tai va phat trién doanh nghiép can kinh
doanh ¢6 13i. Muén dat duoc hiéu qua cao nhét trong san xuét kinh doanh, doanh
nghiép can phai xac dinh phuong huéng va muc tiéu st dung céc diéu kién sin
cd vé cac nguén nhan tai, vat lyc va doanh nghi¢p can nam bat dugc cac nhan td
anh huong. mic d6 va xu huéng tic dong cua timg nhan t6 dén két qua kinh
doanh, diéu nay chi thuc hién dugc khi t6 chtrc dua trén co s& ctia mot qua trinh
phan tich kinh doanh. Vi vdy, tai chinh doanh nghiép giit mot vai tro hét stc
quan trong trong mdi doanh nghiép, anh huong dén két qua kinh doanh va
phuong phéap phat trién ciia Cong ty.

Nhan thic duge tam quan trong cua cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tap tot nghiép tai Cong ty c6 phan cang Nam Hai, em
quyét dinh chon dé tai “Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh
tai Cong ty c6 phan cong nghiép ky thuit nhiét lanh”. Noi dung cta dé tai
tap trung nghién ctru cac bao cdo tai chinh qua cac nim: 2015, 2016,2017 dé
théy dugc diém manh, diém yéu, thuan 1gi, kho khan va tim hiéu nguyén nhan,
dé xuat bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty. Két cdu cia
khoa luan gém 3 phﬁn, cu thé:

- Chuwong 1: Co so Iy lugn vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- Chuwong 2: Phan tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty co phin
cong nghé ky thudt nhiét lanh

- Chuwong 3: Bi¢n phdp nhim cdi thién tinh hinh tai chinh ciia
Cong ty cé phin cong nghé ky thudt nhiét lanh.

V6i trinh d6 hiéu biét va thoi gian nghién ctu ¢6 han nén khong tranh
khoi nhitng sai sét trong khoa luan. Em mong mudn nhén dugc sy gop ¥ cua
thay c6 gido, cac can bo cong nhan vién trong Cong ty dé ting cudng cong tic
quan 1y tai chinh néi chung va Cong ty c¢b phan cong nghé k¥ thuat nhiét lanh
néi riéng. Em xin chan thanh cam on sy huéng dan tin tinh cua c6 giao Thac si.
Nguyén Thi Tinh, can bd cong nhan vién Cong ty di tao dicu kién va giup 46

em hoan thanh dé tai nay.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHiNH DOANH NGHIEP

l.l.Téng qua vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1.Khdi ni¢m vé tai chinh doanh nghiép

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phat sinh nhiéu mdi
quan hé kinh té. Song song v&i nhitng quan hé kinh té thé hién mot cach truc
tiép 13 cac quan hé kinh té thong qua tudn hoan luan chuyén vén, gin véi viéc
hinh thanh va st dung von tién té. Cac quan hé kinh té nay phu thudc pham tru

tai chinh va trd thanh cong cu quan li san xuét kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 13 hé thong cac quan hé kinh té phat sinh trong
linh vyc san xuat kinh doanh gén lién v6i viée hinh thanh va st dung cac quy
tién t& & cac doanh nghiép dé phuc vu va giam dbc qua trinh san xuit kinh

doanh.

1.1.2.Bdn chit tai chinh doanh nghiép

C6 thé noi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chét 1a cac mbi quan hé phan
phéi dudi hinh thirc gia tri gan lién v6i su tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té
ciia doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thuc, tai chinh doanh
nghiép phan anh su van déng va chuyén hoa ciia cac ngudn lyc tai chinh trong
qua trinh phan phbi dé tao 1ap hodc str dung cac quy tién té ciia doanh nghiép
hop thanh cac quan hé tai chinh doanh nghiép. Vi viy, cac hoat dong gin lién
véi viée phan phéi dé tao 1ap va str dung cac quy tién té thudc hoat dong tai

chinh doanh nghiép.
1.1.3.Cdc quan hé tai chinh ciia doanh nghiép
Cin ctr vao hoat dong cia doanh nghiép trong mot méi truong kinh té xa

hoi co thé thdy quan hé tai chinh ctia doanh nghiép hét sirc phong phu va da
dang.

e  Quan h¢ gitra doanh nghié€p va Nha nuéc
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bay la mbi quan h¢ phat sinh khi doanh nghi€p thuyc hién nghia vu tai
chinh d6i voi Nha nuéc nhu ndp céc khoan thué, 1& phi... vao ngan sach Nha
nuéc. Hay quan hé nay con duoc biéu hién thong qua viéc Nha nudc cap von
cho doanh nghiép hoat dong. hd tro doanh nghiép vé ky thuat, co s& vat chit,
dao tao con nguoi...

o Quan h¢ gitta doanh nghi¢p va thi truong tai chinh

Quan h¢ nay duoc thé hién thong qua viéc doanh nghi¢p tim kiém cac
ngudn tai trg. Trén thi truong tai chinh, doanh nghiép c6 thé vay ngan han dé
dap tng nhu cau von ngan han, c6 thé phat hanh c¢6 phiéu, trai phiéu dé dap ung
nhu cau von caa doanh nghiép. Nguoc lai, doanh nghiép phai tra 1di vay va von
vay, tra 13i c¢6 phan cho cic nha tai trg. Doanh nghiép ciling c¢6 thé gui tién vao

ngan hang, dau tu chting khoan bang s tién tam thoi chua st dung.
e  Quan h¢ gifra doanh nghiép va thi truong khéc

Trong nén kinh té, doanh nghi¢p c6 quan h¢ chat ch€ voi cac doanh
nghi¢p khac trén thi truong hanh hoa, dich vy, thi truong strc lao dong. Day la
thi truong ma tai d6 doanh nghiép tién hanh mua sdm may moc, thiét bi, nha
xuéng, tim kiém lao dong... Piéu quan trong la thong qua thi trudng, doanh
nghiép c6 thé xac dinh nhu cau hang héa, dich vu can thiét cung tng. Trén co s&
d6 doanh nghiép hoanh dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuét, tiép thi nham

théa man nhu cau thi truong.

e  Quan hé nodi bd doanh nghiép

Pay 1a quan hé giita cac bd phan san xuat — kinh doanh, giita cac c6 dong
va ngudi quan 1y, gitra ¢d dong va chu no, gitta quyén st dung vén va quyén so
hitu von. Cac mdi quan hé nay duoc thé hién théng qua hang loat cic chinh sach
ctia doanh nghiép nhu: chinh sach c¢b tirc (phan phdi thu nhép), chinh sach dau

tu, chinh sach vé co cau von, chi phi,...
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1.1.4.Cdc chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

Ban chét tai chinh quyét dinh cic chtc ning tai chinh. Chic ning tai
chinh la nhitng thudc tinh khich quan, 1a kha nang bén trong cuia pham tru tai

chinh.

e  To chirc von va luan chuyén von

Mot trong nhimng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thuong
xuyén, lién tyc 1a phai c6 diy du von dé théa méan cic nhu cau chi tiéu can thiét
cho qué trinh san xuét kinh doanh. Song, do su van dong cua vat tu, hang hoa va
tién té thuong khong khép nhau vé thoi gian nén giita nhu cau va kha ning vé
von tién té thuong khong can ddi nhau. Vi vay, dam bao du vbn cho hoat dong
san xuat kinh doanh 13 van dé quan trong, doi hoi phai t6 chtrc vén.

Thuc hién t6t chic ning to chirc cia tai chinh doanh nghiép cé y nghia
quan trong ddi v6i viéc nang cao hiéu qua st dung von tire 1a dung mot sé vén it

nham dat dugc hiéu qua cao nht.

e  Phan phéi thu nhap bang tién

Sau mot thoi gian hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép c6 duoc
thu nhap béng tién. P& dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh duogc dién ra

lién tuc can thiét phai phan phdi s6 thu nhap nay.

Thuc chat d6 1a qua trinh hinh thanh cac khoan thu nhap bang tién, bu dap
chi phi (chi phi san xuat kinh doanh, chi phi san xuat luu thong,...) phan phdi
tich liiy tién té dat duoc thong qua su van dong va sit dung cac quy tién té &

doanh nghiép. Viéc thuc hién tét chirc ning nay cd ¥ nghia quan trong :

- Pam bao bu dip nhitng hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa
d3 tiéu hao trong qué trinh san xuét kinh doanh, dam bao ngudn vén cho qué
trinh kinh doanh duoc lién tuc.

- Phat huy duoc vai trd ciia don by tai chinh doanh nghiép. Két hop
dung dan gitra loi ich ciia Nha nudc, doanh nghiép va can bd cong nhan vién,

thuc day doanh nghi€p va cong nhan vién quan tam dén hiéu qua san xuat kinh
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doanh.

e  Giam ddc (Kiém tra)

T6 chirc vén, phan phdi thu nhap va tich liy tién t& doi hoi phai co su
giam ddc, kiém tra.

Giam dbc cua tai chinh doanh nghiép 1a loai giam ddc toan dién, thuong
xuyén va c6 hiéu qua cao, khong nhitng giup doanh nghiép thiy rd duoc tién
trinh hoat dong ctia doanh nghiép ma con gitup thay rd hiéu qua kinh té do nhiing
hoat dong d6 mang lai. Bai vi hau hét cac hoat dong kinh té ctia doanh nghiép
déu duoc thé hién qua cac chi tiéu tién t&. Tir d6, thong qua tinh hinh quan 1y va
st dung von, chi phi dich vy, céc loai quy, cac khoan tién thu, thanh toan voi
can bg cong nhan, vdi cac don vi kinh té khac, voi Nha nude,... ma phat hién
chd manh, chd yéu tir 46 c6 bién phap tac dong thuc ddy doanh nghiép cai tién

cac hoat dong t6 chtrc quan 1y kinh doanh san xuit nhim dat hiéu qua cao nhét.

Ba chirc ning cua tai chinh doanh nghiép c6 méi quan hé hiru co, khong
thé tach roi nhau. Thuc hién chirc ning quan Iy von va chtrc ning phan phdi tién
hanh déng tho1 vo1 chirec nang giam dbc. Qua trinh giam dbc, kiém tra tién hanh

tbt thi qua trinh t6 churc phan phéi vdn moi duge thuc hién tot. Nguoc lai,
viéc td chirc von va phan phéi tot s& tao diéu kién thuan lgi cho viéc thuc hién
clic nang giam dbc.

1.2.Quan tri tai chinh doanh nghiép

1.2.1.Khai niém vé qudan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghi¢p 1a viéc lya chon va dua ra quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhirng quyét dinh d6 nham dat dugc muc tiéu hoat dong
cia doanh nghiép, d6 1a t6i wu hoa loi nhuan, khong nging lam ting gia tri
doanh nghiép va kha ning canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh co mbi quan hé chat ch€ véi quan tri doanh nghiép va
git vi tri quan trong hang dau trong quan trj doanh nghiép. Hau hét moi quyét

dinh quéan tri khac déu dua trén nhiing két luan rat ra tur nhitng danh gia vé mat
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tai chinh trong hoat dong cuia doanh nghiép.

Céc quyét dinh tai chinh chi yéu ctia Cong ty:

- Quyét dinh dau tu: 12 loai quyét dinh lién quan dén tng gia tri tai san,
gia tri ting bo phan tai san can c6 va mbi quan hé can d6i gitta cac bd phan tai
san trong doanh nghiép. Quyét dinh dau tu gin lién voi phia bén trai bang can
dbi tai san. Cu thé, c6 thé liét ké mot sd loai quyét dinh dau tu nhu: quyét dinh
dau tu tai san luu dong, quyét dinh dau tu tai san cb dinh, quyét dinh quan hé co
ciu giita dau tu tai san luu dong va dau tu tai san cb dinh.

- Quyét dinh ngudn von: néu quyét dinh dau tu lién quan dén bén tréi thi
quyét dinh ngudn vén lién quan dén bén phai bang cin ddi tai san. N6 gan lién
vO1 Viéc quyét dinh nén luya chon loai ngué)n von nao cung cép viéc mau sdm tai
san. Ngoai ra, quyét dinh ngudn von con xem xét méi quan hé giita loi nhuan dé
tai dau tu va loi nhuan dugc phan chia cho c¢6 dong dudi hinh thirc ¢6 tirc. Mot
sO quyét dinh vé nguén von: quyét dinh huy déng ngudn von ngin han, quyét
dinh huy dong ngudn vén dai han, quyét dinh quan hé co ciu giita ng va von chi
s& hitu (don bay tai chinh), quyét dinh vay dé mua hay thué tai san.

Quyét dinh phén chia c¢6 tirc (hay chinh sach ¢ tirc cua Cong ty). Trong
loai quyét dinh nay, gidm dbc tai chinh s& phai lya chon giira viéc st dung loi
nhuén sau thé dé chia c6 tic hay gitr lai dé tai dau tu. Ngoai ra, giam dbc tai
chinh con phai quyét dinh xem Cong ty nén theo dudi mot chinh sach ¢6 tirc nhu
thé ndo va liéu chinh sach co tirc d6 c6 tac dong gi dén gia tri Cong ty hay gia cb
phiéu trén thi trudng hay khong.

- Céc quyét dinh khac: ngoai ba loai quyét dinh chu yéu trong tai chinh
Cong ty vira néu, con co rat nhiéu loai quyét dinh khéc lién quan dén hoat dong
kinh doanh ctua Coéng ty nhu: quyét dinh hinh thtc chuyén tién, quyét dinh
phong ngira i ro ty gia trong hoat dong, quyét dinh tién lwong hiéu qua,...

1.2.2.Vai tro ciia qudn tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to 16n trong hoat dong kinh

doanh cua doanh nghi¢p. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh git vai tro chu
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yeu sau:

- Huy dong va dam bao day du kip thoi vén cho hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.

- Té chirc st dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chat ché cac hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép.

1.2.3.Cdc néi dung chii yéu ciia quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép thuong bao gom nhiing ndi dung chu yéu
Sau.

-Tham gia danh gia, lyra chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

-Xac dinh nhu cau von, t6 chirc huy dong cac ngudn von dé dap ung
chohoat déng ctia doanh nghiép.

- T6 chirc st dung c6 hi¢u qua s6 von hién co, quan ly chat ché cac
khoan thu, chi va dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phdi lgi nhuén, trich 1ap va sir dung cac quy caa
doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén ddi véi hoat dong cua
doanh nghiép. thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuc hién viéc du bao va ké hoach hoéa tai chinh doanh nghiép.
1.3.Phan tich tai chinh doanh nghié¢p

1.3.1.Khdi niém phdan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép 1a mot qua trinh xem xét,
kiém tra, d6i chiéu va so sanh céac s liéu vé tai chinh hién hanh véi qua kht.
Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, nguoi ta sir dung thong tin dé danh
gi4 tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhiing rai ro trong tuong lai va

trién vong cua doanh nghiép.

Boi vay viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tam

cta nhiéu nhém nguodi khac nhau nhu Ban Gidm DPoc, Hoi Pong Quan Tri, céc
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nha dau tu, cac c6 dong, cac chu ng va cac nha cho vay tin dung.

1.3.2.Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Két qua ctia viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi duoc cic nha
quan tri tai chinh quan tim ma con 13 méi quan tdm cua nhiéu d6i twong khac
lién quan dén hoat dong cta doanh nghiép: d6 1a nhimg ddi tac kinh doanh, Nha
nudc, nguoi cho vay, can bo cong nhan vién, Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép s& giup cho cac dbi twong quan tdm c6 nhiing thong tin can thiét

cho viéc ra quyét dinh cta minh trong mdi quan hé v6i doanh nghiép.

- Péi v6i ban than doanh nghiép: nham danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép giai doan da qua tur d6 dua ra cac du béo tai chinh mot cach phu
hop, miat khac giup cho nguoi quan 1y c6 thé kierm soat kip thoi cac mit hoat
dong ctia doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém nang, khic phuc
cac ton tai va kho khan cua doanh nghiép.

- Pdi voi nha dau tu: danh gia kha nang thanh toan va kha nang sinh 15i
cua doanh nghi¢p. Thong qua cac chi tiéu nha dau tu biét duoc déng vbén minh
b6 ra c6 sinh 16i hay khong, doanh nghiép st dung von d6 nhu thé nao, kha ning
rai ro khi dau tu ¢6 cao khong, tir d6 nha dau tu c6 quyét dinh thich hop vé viée
cho vay von, thu hdi ng va dau tu vao doanh nghiép.

- Péi véi co quan quan 1y Nha nudc: ddy 1a kénh thong tin co ban nhat
gitip co quan quan 1y Nha nuéc nim bat dugc tinh hinh hoat dong cua doanh

nghiép, dua ra cc chinh sach kinh té phu hop nhét.

Phan tich tai chinh ma trong tam la phan tich bao cdo tai chinh, cac chi
tiéu tai chinh dic trung thong qua mot hé théng cac phuong phap, cong cu va ki
thuat phan tich gip ngudi st dung c6 thé xem xét tir nhitng goc do khac nhau,
vira c6 thé danh gia toan dién, tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi
tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép dé tir ¢6 nhan biét, phan doan, du bao va

dua ra quyét dinh du tu phi hop nhat.
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1.4 Nguon tai liéu sir dung trong phén tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1.Hé thong Bdo cdo tdi chinh

Co thé noi hé théng béo cao tai chinh duoc lap theo khudn mau ché d6

hién hanh la tai liéu quan trong nhit.

BAo céo tai chinh 1 san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét sirc tong
quat, phan anh mot cach téng hop va toan dién vé tinh hinh tai san va nguén vén
cia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té cta doanh nghiép trong mét ky ké

toan nhat dinh.

Muc dich ciia bao cdo tai chinh 1a cung cap nhiing thong tin vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién ctia mot doanh nghiép, dap tng
yéu cau quan 1y ciia chi doanh nghiép, co quan Nha nudc va nhu cau hitu ich

cta nhitng ngudi str dung trong viéc dwa ra cac quyét dinh kinh té.

Hé théng bao céo tai chinh bao gom:
- Bang can ddi ké toan ( miu s6 BO1 — DN)

La mot bang bao cdo tai chinh chi yéu phan anh téng quat tinh hinh tai
san ctia doanh nghiép theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhéat dinh. Nhu vay, bang can d6i ké toan phan anh mdi quan hé can dbi

tong thé gitra tai san va ngudn von cua doanh nghiép.

- Baéo cdo két qua hoat dong kinh doanh ( mau B02 — DN)

La mot bao cao ké toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va
két qua cia cac hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Ngoai ra, bao cdo nay
con phan anh tinh hinh thyc hién nghia vu cia doanh nghiép ddi voi Nha nude
cling nhu tinh hinh thué GTGT duoc khau trir, dugc hoan lai, dugc mién giam

trong mot ky ké toan.

- B4o cao luu chuyén tién té ( mau BO3 — DN )
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La bao cdo tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh thanh va st dung luong
tién phét sinh trong ky bo céo ciia doanh nghiép, thong tin vé viéc luu chuyén
tién té cta doanh nghiép cung cap cho nguoi sir dung thong tin c6 co s¢ dé danh
gia kha nang tao ra cac khoan tién va viéc sir dung nhiing khoan tién da tao ra
trong hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

- Thuyét minh bao céo tai chinh ( miu s6 B09 — DN )

La mot bd phan hop thanh hé théng bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép,
dugc 1ap dé giai thich va bd sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuat kinh
doanh, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ky b4do cdo ma bao cdo tai

chinh khong thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.

Ngoai h¢ thong bao cdo tai chinh ra con bo sung thém mot so tai li€u lién

quan khac.

1.4.2.Phwong phdp phdn tich tinh hinh tai chinh ciua doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thuc, ky thuat dé danh gid tinh
hinh tai chinh cia Cong ty & qua khtr, hién tai va dy doan tai chinh trong tuong
lai. Tir @6, dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop. Pé dap tmg muc tiéu phan tich
tai chinh, vé 1y thuyét c6 rat nhiéu nhung thuc té ngudi ta thuong st dung

phuong phap so sanh, phuong phap ty 1€, phuong phép phan tich Dupont.

1.4.2.1.Phwong phdp so sanh

Pay 1a phuong phap duoc st dung phd bién nhét trong phan tich dé danh
gia két qua, xac dinh vi tri va xu hudng bién dong cua cac chi tiéu phén tich. Vi
vay, dé ap dung phuong phap so sanh phai dam bao cac diéu kién so sanh va k§y

thuat so sanh.

- Diéu kién so sanh: phai co it nhat hai dai lwong hoic hai chi tiéu va
cac dai lugng phai théng nhét véi nhau vé ndi dung, phuong phap tinh toan, thoi
gian va don vi do luong.

- Tiéu thirc so sanh: tiy thudc van muc dich phan tich, ngudi ta co thé

chon mdt trong cac ti€u thirc sau:
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+ S0 sanh gifra s6 liéu thuc té ky nay voi ké hoach dé thay ré muc do

phan dau cua doanh nghiép.

+ So sanh sb thyc hién ky nay v6i sé thuc hién ky trudc dé thay rd xu
huéng thay d6i ciing nhu tdc d6 phat trién ctua doanh nghiép cai thién hay x4u di
nhu thé nao dé c6 bién phap khic phuc trong ky t4i.

+ So sanh giita s6 liéu cia doanh nghiép vdi cac doanh nghiép khéc trong
cung nghanh hodc s6 liéu trung binh ctia nghanh & mot thoi diém dé thay duoc
tinh hinh ctia doanh nghiép dang ¢ trong tinh trang tot hay xau, dugc hay chua

dugc so véi cac doanh nghi€p cung nghanh.

- K§J thuat so sanh:

+ So sanh bang s tuyét doi: 1a két qua cua phép trir giita tri s6 cua ky
phan tich so véi ky gbc ciia cac chi tidu. Phan tich so sanh tuyét ddi cho thay do
16n ctia cac chi tiéu. Han ché cta so sanh tuyét dbi 1a khong thay duge méi lién
hé gitra céc chi tiéu.

+ So sanh bang s6 twong ddi: 1a két qua cua phép chia giita ty sd ctia ky
phan tich so v&i ky gbc ctia cac chi tidu. Phan tich so sanh tuong d6i cho ta thy
su thay d6i ca vé do 16n cia timg chi tidu, khoan muc dong thdi cho phép lién
két céac chi tiéu, khoan muc d6 lai v6i nhau dé nhan dinh téng quat vé dién bién

tai chinh, san xuat kinh doanh cta doanh nghiép.

+ So sanh sd binh quan: biéu hién tinh chat dic trung chung vé mot sb
lugng, nham phan anh dac diém chung ctia mdt don vi, mdt by phan hay téng

thé chung c¢6 ciing mot tinh chét.

Qua trinh phén tich theo 1§ thuat ciia phuong phap so sanh cé thé thuc

hién theo hai hinh thirc sau:
+ So sanh theo chiéu doc dé xem xét ti trong ctia timg chi tiéu so v4i tong

thé.

+ So sénh theo chiéu ngang cua nhiéu ky dé€ thay dugc su bién doi ca vé
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/4
A

sO
tuong doi va tuyét doi cua mot chi ti€u nao dé qua cac nién do ké toan

lién tiép.
1.4.2.2.Phuong phap ty l¢é

Ngay nay phuong phap ty 18 dugc st dung nhiéu nham gitp cho viéc khai
thac va sir dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot

cach co hé théng hang loat cac ty 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoidc gian doan.

Phuong phép nay dya trén y nghia chuan muc cac ty 1é cua dai lugng tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh muc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép, trén co s& so sanh cac chi tiéu va ty 1¢ tai chinh cua
doanh nghiép vdi cac ty 1é tham chiéu.

tinh hinh cta doanh nghiép dang ¢ trong tinh trang tét hay xau, dugc hay

chua dugc so voi cadc doanh nghié¢p cung nghanh.

- K§¥ thuat so sanh:

+ So sanh bang s tuyét dbi: 1a két qua cua phép trir giita tri s6 cia ky
phan tich so v6i ky gbc ciia cac chi tiéu. Phan tich so sanh tuyét d6i cho thdy do
16n ctia cac chi tiéu. Han ché cua so sanh tuyét doi 1a khong thdy duge méi lién
h¢ gitra cac chi tiéu.

+ So sanh bang s6 twong d6i: 1a két qua cua phép chia gitta ty s6 cua ky
phan tich so v&i ky goc ciia cac chi tidu. Phan tich so sanh twong dbi cho ta thay
su thay d6i ca vé do 16n cua timg chi tiéu, khoan muc dong thoi cho phép lién
két céac chi tiéu, khoan muc d6 lai v6i nhau dé nhan dinh téng quat vé dién bién
tai chinh, san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.

+ So sanh sb binh quén: biéu hién tinh chit dic trung chung vé mét sb
luong, nham phan anh dac diém chung cia mdt don vi, mdt bd phan hay téng

thé chung c6 ciing mot tinh chét.
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Qua trinh phan tich theo 1§ thuat ctia phuong phap so sanh c6 thé thuc

hién theo hai hinh thirc sau:
+ So sanh theo chiéu doc dé xem xét ti trong cua ting chi tiéu so v6i tong

thé.

+ So sanh theo chi€u ngang cua nhiéu ky dé thay dugc sy bién doi ca vé

tuong dbi va tuyét ddi ctia mot chi tiéu nao d6 qua cac nién do ké toan
lién tiép.

1.4.2.3.Phuong phap ty l¢é

Ngay nay phuong phap ty 1& duoc st dung nhiéu nham gitp cho viéc khai

thac va sir dung cac so liéu dugc hi€u qua hon thong qua viéc phan tich mot

cach co hé théng hang loat cac ty 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoac gian doan.

Phuong phap nay dya trén ¥ nghia chudn muc céc ty 1& cta dai luong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap niy yéu cau phai
xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh muirc dé tir 36 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép, trén co s& so sanh cac chi ti€u va ty I¢ tai chinh ctia
doanh nghiép véi céc ty 1& tham chiéu.

Trong phéan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1€ tai chinh dugc phan
thanh cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhiing ndi dung co ban theo muc
ti€u phan tich cua doanh nghi¢p. Nhin chung c6 nhitng nhom chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha ning thanh toan.

- Chi tiéu phan tich co c4u tai san va nguén von.

- Chi tiéu vé céc chi s6 hoat dong.

- Chi tiéu vé kha nang sinh 101.

1.4.2.4.Phuwong phap phdn tich Dupont

Theo phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén
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nhan dan toi hién tuong tdt, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chét cua
phuong phap nay 1a tich mot ty sb tong hop phan anh sirc sinh loi cua doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhép sau thué trén von chi s hiru
(ROE) thanh tich s ctia chudi cac ty s6 c¢6 quan hé nhan qua v6i nhau. T do
phan tich anh hudng cua cac ty sd d6 voi ty sé tong hop.

1.5.N6i dung phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

1.5.1.Ddnh gia khdi qudt tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

1.5.1.1.Phdn tich tinh hinh tai chinh qua Bang cdn déi ké todn

- Khai niém: Bang can dbi ké toan 1a mot bao cao tai chinh téng hop,
phan anh tong quat toan bd tai san hién co6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cia
doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh (thoi diém 1ap bao cao).

- Vai tro: day 13 bao cdo c6 y nghia quan trong voi moi d6i tuong cé
quan h¢ s& hiru, quan hé kinh doanh va quan hé quan 1y véi doanh nghi¢p. Bang
can d6i ké toan cho biét toan bd gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép theo co
cAu tai san, ngudn von va co ciu von hinh thanh céc tai san do.

- Noi dung cta bang can d6i ké toan thé hién qua cac hé thong chi tiéu
phan anh tinh hinh tai san va nguoén hinh thanh tai san. Céc chi tiéu dugc phan
loai, sép Xép theo tung loai, muc va cac chi tiéu cu thé. Cac chi tiéu dugc ma hoa
dé thuan tién hon cho viéc kiém tra d6i chiéu va duoc phan anh theo sé dau ky
va s cubi ky.

- Ké cau: bang can ddi ké toan dugc phan chia 1am hai phan theo

nguyén tac can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON
- Phén tai san: phan anh toan b gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép
dén cudi ky ké toan dang ton tai dudc cac hinh thai va trong tit ca céc giai doan,
cac khau cua qua trinh kinh doanh.
+ Xét vé mat kinh té: cac chi tiéu thudc phan tai san phan dnh dudi hinh
thai gia tri, qui mo, két cau cac loai tai san nhu tai san béng tién, tai san ton kho,

cac khoan phai thu, tai san c6 dinh... ma doanh nghiép hién cé.
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+ Xét v& mat phap ly: s6 liéu ¢ phan tai san phan anh sb tai san dang
thudc quyén quan 1y str dung ctia doanh nghiép.

- Phan ngudn von: phan anh ngudén hinh thanh cac loai tai san ctia doanh
nghiép dén cudi ky hach toan. Céc chi tiéu & phan ngudn von duoc sap xép theo
ngudn hinh thanh tai san cta don vi (ngudn von chu s¢ hitu, ngudn von di vay,
vbn chiém dung,...) ty 1& va két cAu cia timg ngudn vén trong tong sd ngudn
von hién co phan anh tinh chét hoat dong, thuc trang tai chinh cua doanh nghiép.

+ Xét vé& mit kinh té: cac chi tiéu ¢ ngudn von phan anh qui mo, két cau
va dic diém so hitu cua cac ngudn von da duge doanh nghiép huy dong vao san
xuat kinh doanh.

+ Xét vé mit phap 1y: day 1a cdc chi tiéu thé hién trach nhiém phép 1y vé
mit vat chit cia doanh nghi¢p ddi véi cac doi tuong cép von cho doanh nghiép
(c6 dong, ngan hang, nha cung cép,...).

Viéc tién hanh phan tich bang can d6i ké toan dugc tién hanh nhu sau:

e Xem xét co cdu va su bién dong ctia tong tai san ciing nhu ting loai tai
san thong qua viéc tinh toan ti trong cua timg loai, so sanh giita s6 cubi ki va sd
dau nam ca vé so tuyét doi va sé twong ddi. Qua do6 thay dugc su bién dong veé
qui md tai san va niang luc kinh doanh cta doanh nghiép. Mit khac can tap trung
vao mot s6 loai tai san cu thé:

- Su bién ddng tai san tién va dau tu tai chinh ngan han anh huong dén
kha ning (mg ph6 ddi voi cac khoan no dén han.

- Sy bién dong cua hang ton kho chiu anh hudng 16n dén qua trinh san
xuat kinh doanh tir khau du trir san xuat dén khau ban hang.

- Sy bién dong ctia khoan phai thu chiu anh hudng cua cong viéc thanh
toan va chinh sich tin dung cta doanh nghiép d6i v6i khach hang. Piéu d6 anh

hudng dén viéc quan 1y st dung von.

Str bién dong cua tai san co dinh cho thay qui mo va nang luc san xuat
hién c6 cua doanh nghiép.

Xem xét phan ngudn von, tinh toan ti trong tung loai ngudén von chiém
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trong téng s6 nguén vbn, so sanh sb tuyét dbi va sb tuong d6i gitra cudi ky va
dau nam. T d6 phan tich co cu vén da hop 1y chua, su bién dong c6 phu hop
v6i xu hudng phat trién cua doanh nghiép khong hay co giy hau qua gi, tiém an
gi khong tbt d6i voi tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép hay khong. Néu ngudn
v6n chu s hiru chiém ty trong cao trong tong sé ngudn von thi doanh nghiép co
du kha nang ty bao dam vé mit tai chinh va mac do doc 1ap ctia doanh nghi¢p
ddi véi cac cht no 1a cao. Nguoc lai, néu cong ng phai tra chiém chu yéu trong
téng s6 ngudn von thi kha ning bao dam vé mit tai chinh ctua doanh nghiép sé&

thap.

Khi phan tich phan nay can két hop véi phan tai san dé thay moi quan hé
véi cac chi tiéu, khoan muc nhim phan tich dugc sat hon.

e Xém xét mbi quan hé can ddi gitra cac chi tiéu, cac khoan muc trén
bang can d6i ké toan, xem xét viéc b tri tai san va nguén von trong ky kinh
doanh da phu hgp chua.

e Xem xét trong cong ty c6 cac khoan dau tu nao, lam thé nao cong ty
mua sam duoc tai san, cong ty dang gip kho khin hay phat trién théng qua viéc
phan tich ngué)n von, cac chi sb tu tai tro von.

- Phan tich can doi gitra tai san va ngudn von

Phén tich tinh hinh phan bo tai san ctia doanh nghiép cho ta thay cai nhin
téng quat vé mdi quan h¢ va tinh hinh bién dong cua co ché tai chinh, dé xem
xét ndi dung bén trong ctia né manh hay yéu, can phan tich co cau ngudn von dé
danh gia kha nang ty tai tro vé mit tai chinh ctia doanh nghiép cling nhu muc
doh tu chu trong kinh doanh hay nhiing kh6 khan ma doanh nghiép phai duong
dau. Piéu dé duge phan anh qua viéc xac dinh ti suit tai trg cang cao thé hién

kha ning doc lap cang cao vé mit tai chinh ctua doanh nghiép.

Nhu vay viéc phéan tich bang can ddi ké toan cung cap cho ta kha nhiéu
thong tin vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép ta cin phai phéan tich thém céc chi tiéu ngoai

bang can doi ké toan ma chi c6 ¢ cac bao cao khac.
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1.5.1.2.  Phdn tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép qua bang Bao
cdo két qua hoat déng san xudt kinh doanh ciia doanh nghiép

Khai niém: Bao céo két qua hoat dong kinh doanh la bao cdo tai chinh
tong hop, phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan
cua doanh nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cdc hoat dong
khéc, tinh hinh thyc hién nghia vu v6i Nha nuéc vé thué va cac khoan phai ndp
khéc.

- Noi dung va két cau:
+ Phan 1: Lai, 15

Phan 4nh tinh hinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Bao
gém hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac. TAt ca cac chi tiéu trong phr:fln
nay déu duogc trinh bay sd lidu cua ky trude (dé so sanh) va sb liy ké tir diu nim
dén cudi ky bao cio.

+ Phén 2: Tinh hinh thuc hién nghia vu voi Nha nude

Phéan anh tinh hinh thuc hién nghia vu vd1 Nha nudce theo luat dinh nhu
cac khoan thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi cong doan va cac
khoan phai ndp khéc.

+ Phan 3: Thué GTGT duoc khéu trir, thué GTGT duogc hoan lai, thué
GTGT duoc giam, thué GTGT hang ban ndi dia.

Phan anh sb thué GTGT duoc khau trir, da khau trir; thué GTGT duoc
hoan lai, 3 hoan, con dugc hoan; thué GTGT duge giam, da giam va con duoc
giam cudi ky; thué GTGT béan hang noi dja d3 nop vao Ngan sach Nha nudc va
con phai ndp cudi ky.

- Phén tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh d4nh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bdo céo két qua hoat
d6ng kinh doanh ctia doanh nghiép c6 thé théng qua viéc phan tich hai noi dung

co ban sau:
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+ Phén tich két qua cac loai hoat dong

Loi nhuan tu loai hoat dong cua doanh nghiép can dugc phan tich va danh
gia khai quat gitra doanh thu, chi phi, két qua tung loai hoat dong. Tur do, co
nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua timg loai hoat dong twong ung véi chi phi
b6 ra nham xac dinh két qua cia timg loai hoat dong trong tong s cac hoat dong

cua doanh nghiép.

+ Phén tich két qua san xut kinh doanh chinh

Két qua hoat dong san xudt kinh doanh phan anh két qua hoat déng do
churec nang kinh doanh dem lai trong ting thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a
co s& chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cic mat, cac linh vuc hoat dong,
phan tich nguyén nhan va mic d6 anh hudng ctia cic nguyén nhéan co ban dén
két qua chung cua doanh nghiép. Bang phan tich bio cao két qua kinh doanh
dung din va chinh xac s& 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra sb thué doanh
thu, thué loi tirc ma doanh nghiép phai ndp va sy kiém tra, danh gia cia cac co

quan quén 1y vé chét luong hoat dong cua doanh nghiép.

Pé kiém soat cac hoat dong kinh doanh va hiéu qua kinh doanh ctia doanh
nghiép, can xem xét tinh hinh bién dong cia cac khoan muc trong bao cdo két
qua kinh doanh. Khi phén tich can tach ra va so sanh mirc va ty 1é bién dong
gitta ky phan tich v6i ky gdc trong timg chi tiéu, dé tir d6 thiy duogc tinh hinh
bién dong cu thé cua timg chi tiéu lién quan dén két qua kinh doanh ctia doanh

nghiép.

Bén canh do, dé biét dugc hiéu qua kinh doanh ciing can so sanh ching
v6i doanh thu thudn (coi doanh thu thuan 14 gdc), két qua kinh doanh trong ky
cua doanh nghiép so voi cac ky trudce 1a tdng hay gidm hoac so vdi cdc doanh
nghiép khac 1a cao hay thap.

Ngoai hai tai lidu chinh trén, hién nay phén tich bao cdo luu chuyén tién té
cling 1a mét phuong phap phan tich hién dai. B4do cao luu chuyén phan anh ba

muc thong tin chil yéu:
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+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xuét kinh doanh.
+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu.
+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.

Viéc str dung béo cdo tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép
1a rét can thiét, tuy nhién né chua 10t ta duogc hét thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép. Dé thiy rd hon cic mdi quan hé tai chinh ctia doanh nghiép ta phai di
phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung, ding nd 1dm cin cr dé hoach dinh

nhitng van dé tai chinh cho nim tdi.
1.5.2.Phdn tich cdc chi tiéu tai chinh ddc trung ciia doanh nghiép

Céac s6 liéu bao cao tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vdy céc nha tai chinh con dung hé so tai chinh dé giai thich

thém cac moi quan hé tai chinh.

1.5.2.1.Nhom cdc chi tiéu kha nang thanh todan

Nhom chi tiéu kha nang thanh todn la nhém chi tiéu cé dugc nhicu su
quan tam cua doi tugng nhu nha dau tu, cdc nha cung ung, cac chu no... ho
quan tam xem li¢u doanh nghi¢p c6 kha nang thanh toan cac khoan n¢ hay

khong.

Tinh hinh va kha ning thanh toan giup cho cic nha quan 1y thay duoc céac
khoan no t6i han cling nhu kha ning chi tra cua doanh nghiép dé chuan bi sin

ngudn thanh toan cho chung.

e Hé s thanh toan nhanh tong quat (H1)

Phan anh mdi quan hé gitta tong tai san hién nay ma doanh nghiép dang
quan ly, st dung voi tong sé no. Cho biét ning lyc thanh todn téng thé cua

doanh nghiép trong kinh doanh, cho biét mot déng di vay c6 miy déng d¢am bao.

H; = Tong tai san / Tong ng phai tra
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Néu Hi > 1 chung t6 tong tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac
khoan no hién tai cia doanh nghi¢p. Tuy nhién, khong phai tai san nao hién co
cling san sang dugc ding dé tra no va khong phai khoan no nao ciing phai tra
ngay.

Néu H: < 1 bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, von chu s& hitu bi mat
toan b, téng tai san hién c6 khong du tra s6 no ma doanh nghiép phai thanh

toan.

e He s6 thanh toan no ngan han (Hy)

Phan anh moi quan hé gitta tai san ngan han va cac khoan ng ngan han.
H¢ s6 thanh todn hién tho1 thé hién mirc do dam bdo cua tai sdn ngan han voi ng
ngan han. N¢ ngan han la cdc khoan ng phai thanh toan bang cach chuyén doi

mot bg phén tai san thanh tién.
H¢ s6 nay dugc xac dinh nhu sau:

H, = TSNH/ Tong no ngin han

Tuy vao nganh nghé kinh doanh ma hé sb nay co gia tri khac nhau. Nganh
nghé ndo ma tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong tai san thi hé sé nay
16n va nguoc lai. Tuy nhién, khi hé s6 ndy co gia tri qua cao thi c6 nghia 1a
doanh nghiép du tu qua nhiéu vao tai san luu dong hay don gian 13 viéc quan tri
tai san luu dong ciia doanh nghiép khong hiéu qua boi cd qua nhiéu tién mat nha
rdi hay ¢6 qua nhiéu ng phai doi... Do d6 ¢ thé lam giam loi nhuan cta doanh

nghiép.
e Kha nidng thanh toan nhanh (Hs)

Céc tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu no déu phai chuyén
ddi thanh tién. Trong tai san hién co6 thi vat tu hang hoa tdn kho (cac loai vat tu,
cong cy, dung cu, thanh phém ton kho) chua thé chuyén doi ngay thanh tién, do
do6 c6 kha nang thanh todn kém nhét. Vi vay, hé s6 kha nang thanh toan nhanh la

thudc do kha nang trd ng ngan hang cua doanh nghiép trong ky khong dua vao
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viéc phai ban cac loai vat tu, hang hoa. Tuy theo mtrc d§ cua viéc thanh toan ng

hé s6 kha nang thanh toan nhanh c6 thé duoc xac dinh theo cong thirc sau:

Hs = Tai san lvu dong va diu tw ngin han - Hang ton kho) / No' ngin
han

Ngoai ra, tai san dung dé thanh toan nhanh con duogc xac dinh 13 tién va
cac khoan tuong duong tién. Cac khoan twong duong tién 13 cac khoan cé thé
chuyén d6i nhah, bt ky lic nao thanh mot lugng tién biét trude (chimg khoan
ngan han, thuong phiéu, no phai thu ngan han... c6 kha nang thanh khoan cao).
Vi vay hé sé kha nang thanh todn nhanh (gan nhu tirc thoi) cac khoan ng dugc

xac dinh nhu sau:

Hz = Tién va cac khoan twong dwong tién/ Tong no ngin han

e He s6 thanh toan 1ai vay (Ha)

Lai vay phai tra 12 mot khoan chi phi ¢6 dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a loi
nhuan gdp sau khi da trur di chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi ban hang. So
sanh giita ngudn dé tra 14i vay va 1ai vay phai tra s& cho chung ta thay doanh

nghiép di san sang tra tién di vay dén muac do nao. Hé so nay duoc xac dinh nhu

Sau:
H4 = (loi nhuian truéce thué+cp 1ai vay)/ chi phi lii vay

Heé s6 nay cho biét s6 vén ma doanh nghiép di vay duogc sir dung nhu thé
nao, dem lai mot khoan loi nhuén 13 bao nhiéu va c6 bu dap tién 1di vay hay

khong.
1.5.2.2.Chi 56 vé hoat dong
Céac chi s6 nay dung dé danh gia mot cach khai quat hiéu qua st dung

von, tai san cua doanh nghi¢p bang cach so sanh doanh thu véi viée bd von vao

kinh doanh dudi cac loai tai san khac nhau.

e S6 vong quay hang ton kho
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Vong quay hang ton kho 13 quan hé ty 1é gitra doanh thu ban hang thuan
(hodc gia von hang ban) véi tri gia binh quan hang ton kho trong ky. S6 vong
quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa ton kho binh quén luu chuyén trong

ky. S6 vong quay hang ton kho dugc xac dinh theo cong thirc sau:
e S4 vong quay hang tén kho = GVBH/ Gia tri luu kho
S6 vong quay hang tén kho cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia

cang tot, chimg to doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho,

tang kha nang thanh toan.

Ttr viée xac dinh sé vong quay hang t6n kho ta c6 thé tinh dugc sb ngay
mdt vong quay hang ton kho phan anh sb ngdy trung binh ctia mét vong quay
hang ton kho.

Thoi gian quay vong hang ton kho trung binh = 365/ S6 vong quay HTK

e Vong quay cac khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan 4nh tdc d6 chuyén d6i cac khoan phai

thu thanh tién mat ctia doanh nghi¢p nhanh hay cham va dugc xac dinh nhu sau:

Vong quay cac khoan phai thu = Phait thu khach hang/ Doanh thu thuan

S6 vong quay 16n chimg to toc d6 thu hdi cac khoan phai thu nhanh, d6 1a

du hiéu tot vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu.

e Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh quan phan anh sd ngdy can thiét dé thu hoéi dugc cac
khoan phai thu (s6 ngay cua 1 vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac

khoan phai thu cang I6n thi 1y thu tién binh quan cang nho va nguoc lai.
Ky thu tién binh quan = 365 x Phai thu binh quan/ Doanh thu thuan
Vong quay cac khoan phai thi néi 1én kha ning thu hdi vén nhanh hay

cham trong qua trinh thanh toan. Hé sb nay trén nguyén tic cang thip cang tot.

Tuy nhién, con phai xem xét lai cac muc ti€u va chinh sach cua doanh nghiép
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nhu: muc ti€u mé rong thi truong, chinh sach tin dung,...
e Vong quay vén luu dong

Vong quay von LD = Doanh thu chwa thué/ TSLP+PTNH

Chi tiéu nay cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuét kinh doanh thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi tiéu
nay cang 1on ching té hidu qua st dung vén luu déng cang cao. Mubn lam nhu
vay, thi can phai rut ngén chu ky san xudt kinh doanh, déy manh toc d6 tiéu thu

hang hoa.
e Hi¢u suat sir dung von c6 dinh

Von c6 dinh 1a bi€u hién bang tién cua tai san co dinh, vi thé hi¢u qua s
dung von c6 dinh s& dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh st dung tai san co

dinh.

Hiéu suit sir dung von ¢ dinh = DTT/ Nguyén gia-khéau hao liy k

Chi tiéu nay cho biét mot dong vén cd dinh tham gia vao qua trinh san
xuét kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Hiéu suét cang cao

ching té doanh nghiép sur dung von ¢d dinh ¢6 hiéu qua.
e Vong quay tong tai san

Vong quay tong tai san = DTT/ Tong TS binh quén
Ty sb nay do ludong hiéu qua st dung tai san n6i chung ma khéng phan
biét d6 1a tai san cb dinh hay tai san luu dong. Chi tiéu nay phan anh tong tai san
cua doanh nghi¢p trong mét ky quay dugc bao nhi€u vong. Qua chi ti€u nay ta
c6 thé danh gia dugc kha nang sir dung tai san ciia doanh nghiép, doanh thu
thuan dugc sinh ra tir ti san ma doanh nghiép dau tu 1a bao nhiéu. No6i chung

vong quay cang lon thi hi¢u qua str dung cang cao.

1.5.2.3.Cac chi tiéu sinh loi

Céc chi tiéu sinh 101 rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tdm boi vi
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chung 14 co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuét kinh doanh
trong mot ky nhat dinh, day 1a dép s6 sau cung cta hiéu qua sinh doanh va con
la mét luan cr quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra quyét dinh tai chinh

trong tuong lai.
e Ty suit loi nhuan rong trén doanh thu (ROS)
ROS = Lai rong/ Doanh thu

Chi tiéu nay phan anh cr mot déng doanh thu ma doanh nghi¢p thuc hién

duoc trong ky c6 bao nhiéu ddng loi nhuén sau thué.

e Ty suit loi nhudn rong trén tai san (ROA)

ROA = Li rong/ Tong TS

Ty suét loi nhuan rong trén tai san do luong kha ning sinh 10i trén mdi
ddng tai san cia cong ty. Suc sinh 101 cla tong tai san cang 1on thi hiéu qua st
dung tai san cang cao va nguoc lai.

e Ty suit loi nhuan rong trén vén chu s hitu (ROE)

ROE = Lai rong/ VCSH

Muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép 1a tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép 4y. Ty suat doanh lgi von chu sé huwxuu 1a chi tiéu dé
danh gia muc tiéu d6 va cho biét mot dong vén chu sé hitu binh quan tham gia
vao kinh doanh tao ra bao nhiéu déng lgi nhuan thuén.

1.5.3.Phén tich phwong trinh Dupont

Phan tich Dupont 1a k¥ thuét phan tich bang cach chia ty s6 ROA va ROE
thanh timg bo phan c6 lién hé v6i nhau dé danh gia tac dong cua timg bd phan
1én két qua kinh doanh sau cing. K§ thuat ndy thudng st dung bdi cac nha quan
1y trong ndi bd cong ty dé ¢ cai nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién
tinh hinh tai chinh bang cach ndo. K§ thuit phan tich Dupont dya vao hai

phuong trinh cén ban dudi day:

e Dang thirc Dupont thir nhat
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ROA = ROS x Vong quay tong tai sin
Phuong trinh nay cho thiy 1ai rong trén tong tai san phu thudc vao hai
nhan td: thu nhap doanh nghiép trén mat déng doanh thu Ia bao nhiéu, mot déng
tai san thi tao ra miy dong doanh thu.
Sau khi phén tich ta s& xac dinh chinh x4c ngudn gbc lam giam loi nhuan
cua doanh nghiép hodac sd luong hang hoa ban ra khong du 1on dé tao ra loi

nhuan hodc loi nhuén thuan trén mdi déng doanh thu qua thép.

- C6 hai hudng dé ting ROA: ting ROS hodc vong quay tong tai san

+ Mudn ting ROS: can phan d4u ting i rong bang cach tiét kiém chi phi
va tang gia ban.

+ Mudn ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bang
cach giam gia ban va tang cudng cic hoat dong xuc tién ban hang.

e Dang thitc Dupont thir hai:

ROE = ROA X (TTS/VCSH)

Su phén tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty sb no ting
1én thi ROE cling cao hon. Ty 1¢ n¢ cao s& khuéch truong mot h¢ qua loi nhudn
1a: néu doanh nghié¢p c6 1¢gi nhuén thi lgi nhuan s¢€ rét cao, nguoc lai néu doanh
nghiép thua 16 thi s& thua 16 niing.

- C6 hai hudng dé tang ROE: ting ROA hoic ty s tong tai san trén von
chu so hiru.

+ Mudn ting ROA lam theo dang thirc Dupont thir nhét.

+ Mudn ting ty s6 Tong tai san trén von chil s hitu can phan ddu giam
vén chu s¢ hitu. Pang thirc ndy cho thiy ty sb no cang cap thi loi nhuan caa
doanh nghiép cang cao. Tuy nhién, khi ty sb ng ting thi rui ro ciing ting.

e Pang thirc Dupont tong hop

ROE = ROS x Vong quay TTS x ( TTS/VCSH)
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- ROE phu thudc vio ba nhan t6: ROS, ROA va ty s6 Tong tai san trén
v6n chu sé hiru. Cac nhan t6 nay cé thé anh hudng trai chiéu nhau d6i véi ROE.
- Phan tich dang thirc Dupont 14 xac dinh anh huong ctiia ba nhan t6 nay

dén ROE ctia doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhéan lam tang, giam ty sd nay.

Viéc phan tich anh hudng nay duoc tién hanh theo phuong phéap thay thé

lién hoan.
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CHUONG 2
PHAN TiCH THU'C TRANG TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN
CONG NGHE KY THUAT NHIET LANH

2.1. Khai quat chung vé Cong ty c6 phan cong nghé ky thuit nhiét
lanh

2.1.1. Quad trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty céphén cong

nghé ky thudt nhiét lanh

Cong ty CO PHAN CONG NGHE KY THUAT NHIET LANH la
doanh nghiép tu nhan, duoc t6 chirc kinh doanh hach toan kinh té doc lap, co tu
cach phap nhan day du, c6 con du riéng, duoc phép md tai khoan tai Ngan
hang, c6 quyén quyét dinh cic van dé trong qua trinh kinh doanh cua cong ty
theo khuon kho Viét Nam.

-Tén cong ty: Cong ty C6 Phan Coéng Nghé K§ Thuat Nhiét Lanh

-Thanh 1ap: ngay 11 thang 12 ndm 2013

-Tru so chinh: S6 22C/62 Pham Huy Thong - phuong An Duong - quin
Lé Chan - Hai Phong

-Giam ddc: Poan Vin Hoang

-S6 dién thoai: 0313507388 Fax: 0313507388

-Mi s6 thué: 0201338984

-Nghanh nghé kinh doanh:

v'Diéu hoa khong khi — stra chita va bao tri

v'Diéu hoa cong nghiép — May lanh cong nghiép

-Cong ty c6 von diéu 18: 3.500.000.000d0ng.

-Su phat trién:

Nhiing nim gan ddy, voi nén kinh té dang phét trién nhu Nudc ta, trong
thoi ki mé ctra kinh té thi truong phét trién da dang nhiéu nganh nghé thi nhu
cau vé lap dat cac thiét bi dién lanh 14 rat 16n , nghanh k¥ thuét nhiét lanh 13 mot
trong nhimg nganh chiém vi tri quan trong trong su nghiép phat trién Pat Nudc.
Dé dap ung nhu ciu cua ngudi tidu dung ning cao chét luong cudc song...,...

phuc vu cho x3 hoi, gop phan phat trién kinh té Nha Nudc thi hang loat cac don
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vi kinh doanh thiét bi dién lanh ra doi trong d6 c6 cong ty C6 Phan cong nghé
ky thuat nhi¢t Lanh

Cong ty C6 Phan cong ngh¢ ky thuat Nhiét lanh da hoat dong duogc gﬁn 4
nim, tuy 1a mét doanh nghiép tré véi quy mod nhoé va gip rat nhiéu khé khin
trong budc dau nhung cong ty di cd gang hoan thién minh: cb ging tim hiéu va
d4 di dang xu hudng phat trién ctia nén kinh té thi trudng.

Do c¢6 dia ban cung cip rong va uy tin trén thi truong ngay cang cao, diéu
nay tao diéu kién thuan loi trong qua trinh thuc hién nhi¢ém vu ctiia doanh nghiép.

Mit khac cong ty ludn kinh doanh nhitng san pham cé chét luong tot, dam
bao dung tiéu chuan cua nguoi tiéu dung.

Hién nay, cong ty da dugc biét dén 13 mot noi cung cip san pham voi chat
lugng tot, dugc moi nguoi tin nhiém, dugc biéu hién béng nhitng don dat hang
16m, lugng don dat hang qua dién thoai nhiéu hon luong hang mua truc tiép tai
cong ty.

2.1.2 Co ciu to chirc bd may cong ty

So d62.1.S0 do co ciu to chike bé mdy qudn Iy ciia cong ty

Giam Ddc
A
Pho Giam Déc
\ 4
A 4 A 4 A 4 A 4

Phong Phong Phong Bo
Keé Nhan Kinh Ph’én
Toan Su Doanh Lap
bat

(ngudn : phong nhan sy)
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e Gidm doc Cong ty: 1a ngudi chiu trach nhiém trudc Nha nude va tap thé
nhiing nguoi lao dong ve két qua hoat dong SXKD cua toan Cong ty. Diéu hanh
hoat dong ctia cong ty theo ké hoach dé ra. Chiu trach nhiém truéc Nha nudc va
CNVC vé quan 1y toan bo tai san, lao dong vat tu tién von, bao dam an ninh trat
tir an toan lao dong cho toan cong ty, lam tét céng tac ddi nodi, ddi ngoai, khong
ngimg chim lo dén doi song cua ngudi lao dong.

e Phé gidm déc céng ty: Gitp viéc cho Giam déc trong quan 1y diéu hanh
cac hoat dong ctia cong ty theo su phan cong ctia Giam déc; Chu déng va tich
cuc trién khai, thyc hién nhiém vu dugc phan céng va chiu trach nhiém trudce
Giam ddc vé hiéu qua céac hoat dong.

e Phong tai chinh-ké todn: Quan 1y cong ty trong linh vuc tai chinh ké
toannham phuc vu va danh gia dung ,trung thucnhat nang luc vé tai chinh cua
cong ty, nham danh gia ,tham muu trong van dé quan 1y kinh doanh cho Ban
giam doc .

e Phong kinh doanh: Khai thac khach hang ,tim viéc va ki két hop
déngkinh té,phu trach viéc hoan thién cac thu tuc thanh toan cong ng,cling nhu
cac tai liéu cong no,nghiém thu phuong an kinh doanh,ban giao tai liéu...dong
thoi phéi hop véi phong ké toan dé xac dinh chinh xac sb cong no cua khach
hang, co ké hoach thu no va khai thac khach hang.

e Phong Nhan sy : Quan ly cong ty trong linh vuc hanh chinh,nhan su
nham dap ung kip thoi va ding nhat cho hoat dong ctia cong ty trong viécdanh
gia dung nang luc can bd ca vé sb luong va chat lugng tir d6 c6 su phan cong lao
dong hop 1y va hi¢u qua.

e Bj phén ldp dit : Lap dit cc thiét bi linh kién khi khach hang c6 nhu
cau, stra chita bao hanh khi trong qua trinh KH sir dung c¢6 van dé lién quan dén
san pham.

2.1.3. Nhitng thudn lgi va kho khan cua doanh nghiép
2.1.3.1. Thuan loi

- Hai Phong 1a mot thanh phd 16n va phét trién 1én n6 s& 13 mot thi
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truong twong d6i tiém nang cho nganh cong nghé nhiét lanh.

- Nudc ta da gia nhap WTO diéu d6 tao co hoi cho viéc mé rong thi
truong xuat nhap khau hang hoa. Cac dy an dau tu di va dang phat huy tac
dung.

- Sy tang trudng cua nén kinh t& dat nudc, su phat trién ctia mot s6
hing diéu hoa voi nhimg cong nghé mdi dap ung dc sy doi héi cia con

nguoi

Cong ty c¢6 doi ngii nhan vién co truyén thong doan két- kién cuong-
sang tao, cd trinh do, cé nhiéu kinh nghiém trong linh vuc cong ngh¢ dac
biét 1a diéu hoa.

- Cong ty cb co so vit chit tién tién duoc dau tw, nang cip, d6i moi, dap
tmg kip thoi yéu cau ctia cong viée, caa khach hang va moi loai diéu hoa

2.1.3.2. Kho khan

- La cong ty mdi do d6 gip nhiéu kho khin trong viéc canh tranh véi
cac cong ty co truyén thdng 1au ddi khac va cac cong ty ¢ cung khu vuc hodc
gan do.

- Poi ngil lao dong nhiéu, dia ban rong, phirc tap nén c6 phan phtc tap
trong cong tac diéu hanh, chi dao va quan 1y.

- Cong tac tiép thi cia cong ty con rat nhiéu mat han ché.

- Chua c6 chién lugce dai han, ké hoach tiép can khach hang cu thé. Cong
tac thong tin, du bdo, phan tich con han ché.

- Gia ca khong on dinh, gia nhap vao khong 6n dinh hién tai van ¢ muc
cao nén suc €p giam gia dé canh tranh 1am anh hudng dén hiéu qua ban ra cua
cong ty.

- Trinh d0 quan ly, khai thac cua d61 ngii can bd cong nhan vién chua
ngang hang véi yéu cau. Cong tac diéu hanh, bd tri ban hang, sip xép nhan vien
phuc vu khai thac & mot s6 khu vuc chua d6i méi, chua tan dung hét hiéu qua

thoi gian lao dong.
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2.1.4. Hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia cong ty co phén cong nghiép ky
thudt nhiét lanh
2.1.5.1. Sin phdam ciia doanh nghiép
-Sira chita cac thiét bi dién lanh
- Nhan lép dat cac thiét bi dién lanh cho céc cong ty va ho gia dinh

- Mua ban céc thiét bi dién lanh

2.2.Phan tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty c6 phan cong nghé ky thuat

nhiét lanh

Phén tich tai chinh doanh nghiép c6 y nghia to 16n khong nhiing dbi véi
co quan, don vi va ca nhan bén ngoai doanh nghiép ma nd con c¢é ¥ nghia ddi
v6i viéc chi dao, diéu hanh hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.
Viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tai chinh s& giup ngudi st dung thong tin
nam duoc thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh rd nguyén nhan va muac do
anh hudng ctia timg nhan t6 dén tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh.
Xem xét, danh gia ndi dung phan tich tai chinh s€ dua lai cho nguoi s dung
nhitng thong tin can thiét trén. Tuy nhién, khong phai doanh nghiép nio ciing
tién hanh cong tac phén tich tai chinh ciing c6 nodi dung phan tich mot cach toan
dién dé c6 thé dap tmg duoc day du nhiing yéu ciu cia ngudi st dung thong tin.
Noi dung phan tich tai chinh hién nay tai Cong ty c6 phan cong nghé nhiét lanh
gdm cac nhom chi tiu tai chinh:

- Tai san va ngudn vbn ctia doanh nghiép.

- Phéan tich va danh gid hi€u qua st dung tai san cta doanh nghiép:
TSCD va TSLD.

- Phan tich va danh gia hiéu qua st dung ngudn vén cua doanh nghiép:
Vén vay, von chu sé hitu, von ngén han, von trung dai han,...

- Phén tich va danh gi4 hiéu qua ciia hoat dong san xuét kinh doanh cta

doanh nghiép.
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2.2.1 Phan tich co cau tai san va co cdu nguon von cia Cong ty

Phan tich co cdu tai san va co cau ngudn von 13 viéc phan tich khai quét
tinh hinh huy dong, str dung vén va mdi quan hé giita tinh hinh huy dong véi
tinh hinh st dung vén cta doanh nghiép. Trén co s d0, cac nha quan 1y c6 thé
ra cac quyét dinh diéu chinh chinh sach huy dong va sir dung vén phu hop, dam

bao cho doanh nghiép c6 mot cAu trdu tai chinh lanh manh, hiéu qua.

Trén co so so liéu cia bang can ddi ké toan qua cac nam 2015, 2016 va
2017 Cong ty da tinh ra va so sanh gitta ky phan tich va ky gbc vé ty trong cia
timg bo phéan tai san chiém trong tong tai san va ty trong cua timg bd phéan

nguon von chiém trong tong s6 ngudn von.
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2.2.1.1. Phan tich va danh gia hiéu qua sw dung tai san cua Cong ty
Bang 2.1. Co cau sir dung tai sian

( Bon vi: triéu dong)

Chi tiéu N3m 2015 | Nam 2016 | Nam 2017 223300 (2015/2016)] So sanh(2016/2017)
Gia tri % Gia tri %
A - TAT SAN NGAN HAN 3.247,3 4.653,0 7.426,8 | 1.405,7 43%| 2.773,8 59,6%
I. Tién va cac khoan twong duong tiéi 49,6 248,1 801,6 198,5 400%| 553,5 223,1%
I1. Pau tu tai chinh ngin han - - - - 0% - 0,0%
III. Cac khoan phai thu ngin han 1.997,5 1.617,6 2.523,8 (379,9) -19%|  906,2 56,0%
1. Phai thu ctia khach hang 1.987,5 1.591,7 2.267,9 (395,8) -20%| 676,2 42 5%
2. Tra truée cho ngudi ban 10,0 25,9 255,9 15,9 159%| 230,0 886,6%
3. Cac khoan phai thu khac - - - - 0% - 0,0%
4. Dy phong phai thu ngin han kho d - - - - 0% - 0,0%
IV. Hang t6n kho 1.172,1 2.687,5 4.0035| 15154 129%| 1.316,0 49,0%
1. NVL tén kho 24,5 35,9 4459 11,4 46%|  410,0 1142,5%
2. hang hoa tdn kho 1.147,6 2.651,6 3.557,6 | 1.504,0 131%| 906,0 34,2%
V. Tai san ngin han khac 28,1 99,8 98,0 71,7 256% (1,8) -1,8%
1. Thué gia tri gia ting duoc khiu trir 25,9 94,3 94,9 68,4 264% 0,6 0,6%
2. Thué va cac khoan khac phai thu N 2,1 5,4 3,0 3,3 156% (2,4) -44,5%
3. Tai san ngin han khac 0,5 26,2 10,0 25,7 | 4735% (16,2) -61,8%
B - TAI SAN DAI HAN 887,4 2.277,5 2.695,0 | 1.390,1 157%| 4175 18,3%
I. Tai san c6 dinh 887,4 2.277,5 2.695,0 | 1.390,1 157%| 417,5 18,3%
1. Nguyén gia TSCD 989,5 2.519,0 3.237,0| 1.529,5 155%| 718,0 28,5%
2. Khéu hao iy ké 102,1 241,5 542,0 139,3 136%| 300,5 124,5%
I1. Tai san dai han khac - - - - 0% - 0,0%
TONG CONG TAI SAN 4.134,7 6.930,6 10.121,8 | 2.795,9 68%| 3.191,3 46,0%

( Ngudn: Phong tai chinh — ké toan )
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Phan tich su bién dong cua tai san :

Téng tai san ndm 2016 so v6i nim 2015 ting 2.795,9 (twong duong véi
68%) va tong tai san nam 2017 so v6i nam 2016 tang 3.191,3 trd (twong
duong ting 46%), diéu nay cho thidy quy md vé von cta doanh nghiép ting lén ,
kha nam vé cudi ndm quy mé kinh doanh cta doanh nghiép duoc mé rong. Tai
san dai han cua cong ty nam 2016 so véi nam 2015 tang 1.390,1 trd(tuong
duong 157%) dén nam 2017 tai san 14 2.695 trd tang 417.5 trd so v6i nam 2016(
trong duong 18,3%). Pi sau phan tich timg chi tiét cho thay:

-Tién va cac khoan tuong dudng tién nim 2016 so voi nim 2015 ting
198,5 trd (twong duong tang 400%) , nam 2017 so voi ndm 2016 tdng 553,5 trd
triéu déng (twong duong ting 223,1%).

-Céc khoan phai thu ngin han ndm 2016 so véi nam 2015 giam 379,9 trd
( twong duong giam 19% ) 1a do phai thu ctia khach hang giam 395.8 trd ( tuong
duong giam 20%) nhung tra trudc cho nguoi ban tang 15.9 trd ( tuong duong
tang 159%). Nam 2017 so v6i ndm 2016 khoan phai thu ngan han ting 906,2
triéu déng (twong duong ting 56%) 1a do phai thu cua khach hang ting 676,2
triéu dong (twong duong ting 42,5%), tra trudc ngudi ban ting 230 triéu dong
(twong duong giam 88,6%).

-Hang ton kho nim 2016 so v6i ndm 2015 ting 1.515,4 trd ( twong duong
tang 129%) , nim 2017 so voéi nam 2016 tang 1.316 triéu dong (tuong duong
tang 49 %) nguyén nhan 1a do hang hoa chua dugc ban hét con ton kho nhiéuva
do cong ty c6 cac dy an vt cac khu cong nghiép, cac khu chung cu dang xay
dung.

-Tai san ngan han nim 2016 so v&i nam 2015 tang 1.405,7 tridu dong (
tuong duong tang 43%) nhung nam 2017 so voi ndm 2016 giam .773,8 ( tuong
duong véi giam 59,6%).

-Tai san dai han cua cong ty nam 2016 so v61 nam 2015 tang 1.390,1 trd
(twong duong tang 157%), ndm 2017 so v&1 ndam 2016 tang 417,5 trd ( tuong
duong tang 18,3%)
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% Phén tich co cu phan bd tai san :

Trong tong tai san ty trong tai san ngan han qua 3 nam tr 2015 dén 2017 déu
chiém ty trong 16n tir 67% dén 79% trong tong san cua coéng ty. (Ndm 2016 co
cAu tai san ngrfm han chi con 67% la do nam do6 cong ty thuc hién dau tu manh
vao tai san c¢d dinh véi hé théng kho luu trit, bdo quan hang hoa phuc vu cho
khau ti€u thu véi gia tri dau tu hon 1.000 triéu déng). Viéc tai san ngén han tang
1a do ty trong cac khoan tién va cac khoan twong duong tién, khoan phai thu
khach hang va hang ton kho déu ting.

- Qua phan tich su bién déng va cd cau phan bo ta thy tinh hinh sir dung
vbn ctia doanh nghiép twong d6i hop 1y vi dic diém nganh nghé kinh doanh cua
cong ty va cong ty mai co thoi gian hoat dong chua lau nén van can phai co su
tich lily vé von dé dau tu cho tai san dai han, kho tang luu trir bio quan hang
hoa. Tuy nhién, viéc tai san ting nhung do hang ton kho nhiéu cho thiy viéc
kinh doanh ciia cong ty khong 6n dinh nhap nhiéu ban it va anh hudng it nhiéu

dén hiéu qua kinh doanh va loi nhuén ctia cong ty.
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2.2.1.2. Phan tich va danh gid hiéu qua sir dung nguon von ciia Céng ty
Bang 2.2. Co ciu sir dung ngudn von

( Pon vi : triéu dong)

Chi ticy N&m 2015 | Nam 2016 | Namaopy | S°sinh (20152016) | So sinh(2016/2017)
Gia tri % Gia tri %

A.NQ PHAI TRA 2.098,2 4.050,6 5.709,2 | 1.952,4 93% | 1.658,6 40,9%
I. No ngén han 2.098,2 4.050,6 5.709,2 | 1.952,4 93% | 1.658,6 40,9%
1. Vay ngén han - - - - 0% - 0,0%
2. Phai tra cho nguoi ban 1.956,2 1.879,9 2.180,8 (76,3) -4% 300,9 16,0%
3. Ngudi mua tra tién trude 60,0 2.110,5 3.4005| 2.050,5 3418% | 1.290,0 61,1%
4. Thué va céac khoéan phai nop Nha nudc 2,8 3,1 3,9 0,4 13% 0,8 24,4%
5. Phai tra nguoi lao dong 79,3 57,0 124,0 (22,2) -28% 67,0 117,4%
II. No dai han - - - - 0% - 0,0%
1. Vay va ng dai han - - - - 0% - 0,0%
B-VON CHU SO HU'U 2.036,5 2.880,0 4.412,6 843,5 41% | 1.532,6 53,2%
I. Vén chu s hitu 2.036,5 2.880,0 4.412,6 843,5 41% | 1.532,6 53,2%
1. Vén dau tur cia chu s6 hiru 1.500,0 2.500,0 3.500,0 | 1.000,0 67% | 1.000,0 40,0%
2. Loi nhuén sau thué chua phan phéi 536,5 380,0 9126 | (156,5) -29% 532,6 140,2%

TONG CONG NGUON VON 4.134,7 6.930,6 10.121,8 | 2.795,9 68% | 3.191,3 46,0%

( ngudn: Phong tai chinh va ké toan)
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Phén tich sy bién dong ctia ngudn vén

Tong ngudn vén nim 2016 so véi nim 2015 tiang 2.795,9 trd (twong
duong tang 68%) , nam 2017 so v&i nam 2016 tang 3.191,3 trd, voi ty 1€ tang 1a
46%. Viéc ting ngudn von nodi trén thé hién quy mé budn ban ctia doanh nghiép
trong nam tang.

Téng ngudn vén tang 13 do vén hitu nidm 2016 so v&i nam 2015 ting
843.5 trd (twong duong 41%), nim 2017 so voi ndm 2016 1.532,6 triéu dong
(twong duong tang 53,2%), va no phai tra ndm 2016 so véi nam 2015 ting
1.952,4 trd( twong duong tang 93%) ndm 2017 so voi nam 2016 tang 1.658,6 trd
(twong duong tang 40,9%).

-Viéc tang von chu sé hiru tir ndm 2015 dén 2017 diéu nay cho thay cong
ty ¢6 nhiéu thuan loi trong viéc huy dong vén tir von chu sé hitu, kha niang huy
dong von cua cong ty kha cao.

No phai tra tra nim 2015 dén 2017 tang 1a do no ngan han ting nim
2016 so voi nam 2015 tang 1.952,4 trd (twong duong tang 93%) nam 2017 so
v6i nam 2016 1.658,6 trd (twong duong ting 40,9%). nguyén nhan cha yéu do
cac khoan nhu: phai tra cho ngudi ban,ngudi mua tra tién trude, thué va cac
khoan phai ndp Nha nudc, phai tra ngudi lao dong, ngudi mua tra tién trude
ting trong cic nam 2015 dén 2017 day la nhitng ngudén von ma cong ty chiém
dung.

< Phan tich co ciu ngudn von:

Trong tong ngudn von ty trong no phai trd nam 2015 chiém 51% nam
2016 chiém 58% nam 2016 chiém 56% .Trong khi d6 von chu s& hitu chiém ty
trong nho chiém khoang 42% dén 49%. Nhu vay, ca nam 2016, nam 2015 va
nam 2014 vé kha ning tai chinh, murc do tu chu tai chinh thap. Vi co cu ngudn
von nhu trén thi mic d6 an toan tai chinh twong ddi 6n dinh , rii ro tai chinh

khong cao.
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2.2.3.4 Phén tich co cAu thanh phan tii sin — ngudn von ciia cong ty
Bang 2.3. Co cAu thanh phin tai san — ngudn von

Don vi: triéu dong

Nim 2015 Nim 2016 Nim 2017
Chi tiéu £ o2 ) FPBY ) £ o2 Ty
So tién Ty trong Sotién | Tytrong | SO tién
trong
A - TAI SAN NGAN HAN 3.2473 79% 4.653,0 67% 74268 | 73%
I. Tién va cac khoan tuong duong tién 49,6 1,53% 248,1 27% 801,6 | 10,79%
II. Pau tu tai chinh ngan han - = -
III. Cac khoan phai thu ngén han 1.997,5 61,51% 1.617,6 13% 2.523,8 | 33,98%
1. Phai thu cta khach hang 1.987,5 99,4% 1.591,6 | 12,99% | 2.267,8 | 89,86%
2. Tra trudce cho nguoi ban 10,0 0,58% 25,9 3, 7% 2559 10,14%
3. Cac khoan phai thu khac - - -
4. DP phai thu ngin han kho doi (¥) - - -
IV. Hang ton kho 1.172,1 36,09% | 2.6875 | 5457% | 4.003,5 | 53,91%
1. NVL t6n kho 24,5 2% 35,9 1% 4459 11%
2. Hang hoéa ton kho 1.147,6 2.651,6 3.557,6
V. Tai san ngén han khac 28,1 0,86% 99,8 2,14% 98,0 1,32%
1. Thué gi4 tri gia ting duoc khau trir 25,9 92,1% 94,3 94,49% 94,9 97%
2. Thué va cac khoan khac phai thu NN 2,1 7,4% 54  |3,000000% | 3,0
3. Tai san ngén han khac 0,5 26,2 26,25% 10,0
B - TAI SAN DAI HAN 887,4 2.277,5 2.695,0
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Niam 2015 Nim 2016 Nim 2017
Chi tiéu A oA > A oA > £ oA Ti’
So tién Ty trong Sotién | Tytrong | SO tién
trong

I. Tai san cb dinh 887,4 2.2775 2.695,0
1. Nguyén gia 989,5 2.519,0 3.237,0
2. Gié tri hao mon luy ké (*) 102,1 241,5 542,0
TONG CONG TAI SAN 4.134,7 100% 6.930,6 67% 10.121,8 | 67%
NGUON VON
A.NO PHAI TRA 2.098,2 50,75% | 4.050,6 | 58,45% | 5.709,2 | 56,40%
I. No ngén han 2.098,2 100% 4.050,6 100% 5.709,2 | 100%
1. Vay ngan han - - -
2. Phai tra cho nguoi ban 1.956,2 % 1.879,9 | 46,41% | 2.180,8 | 38,20%
3. Ngudi mua tra tién trude 60,0 2,86% 2.110,5 | 52,10% | 3.400,5 | 59,56%
4. Thué va céac khoan phai nop Nha nudc 2,8 0,13% 3,1 0,08% 3,9 0,068%
5. Phai trd nguoi lao dong 79,3 % 57,0 1,41% 124.0 2,17%
B-VON CHU SO HUU (400=410+430) | 2.036,5 49,25% | 2.880,0 | 4155% | 4.412,6 | 43,60%
L. Vén chu s6 hitu 2.036,5 100% 2.880,0 100% 44126 | 100%
1. Vén dau tu ctia chu sé hitu 1.500,0 2500% 2.500,0 86,8% | 3.500,0 | 79,32%
7. Loi nhuén sau thué chua phan phdi 536,5 26,34% 360,0 0,125 912,6 | 20,68%
TONG CONG NGUON VON 4.134,7 67% 6.930,6 67% 10.121,8 | 67%

( Ngudn: Béo cdo tai chinh — Phong tai chinh ké toén)
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% V& co cau ngudn von:

Vén ctia cong ty hinh thanh tir hai ngudn 1a: Nguén vén chi so hiru va ng
phai tra. Mot co cau voén hop 1y va hiéu qua phai dam bao sy két hop hai hoa
gilia ng phai tra va ngudn von chi so hitu ctia doanh nghiép, vira dam bao sy an
toan vé mit tai chinh cho doanh nghiép, dong thdi phat huy téi da anh hudng
tich cuc cia don béy tai chinh trong kinh doanh, tao dung dugc tinh thanh khoan
cao trong st dung von kinh doanh.

Tt bang 2.4 ta thAy quy mé vdn kinh ndm 2016 ting hon so v6i ndm 2015
1a 2.795.9 triéu ddng va nam 2017 tang 3.191,3 triéu dong so v4i nam 2016.
Phan tich chi tiét ta thay:

- Trong tong ngudn vén, vén chu sé hiru chiém ty tronggj cao hon no
phai tra va c6 xu huéng bién dong qua cac niam. Nam 2015 VCSH 1a 2.036,5
triéu dong. Nam 2016 1a 2.880 triéu dong chiém 41,55% tong ngudn vén.
Nguyén nhan 13 do cong ty trong nim 2016 bd sung thém vén chu sd hitu lam
cho von chu so hitu ting 1én dong thd lgi nhuan sau thué chua phan phdi ciing
gop phan 1am ting von chil s¢ hitu. Tuy nhién ty 1& ting von chu nam 2016 lai
thap hon nam 2015. Do gi4 trj ting cau tai san nhiéu hon muc ting ctia VCSH.
Piéu nay cho thdy dé dap tng nhu cau kinh doanh trong nim 2015 cong ty chu
yéu sir dung v6n chiém dung phuc vu cho hoan dong kinh doanh nhung dén nim
2016 cong ty da cai thén tinh hinh tai chinh va chu dong hon. Cu thé, ng phai tra
nin 2016 1a 4.050,6 triéu dong dén nam 2017 14 5.709,2 triéu dong tang 1.658,6
triéu dong.

- Nam 2016 VCSH 1a 2.880 triéu dong tiang 41,55% trong tong nguodn
von. Nguyén nhéan 1a do nam 2016 nha may phay hanh thém 1.000 trd. Nam
2017 VCSH dat 4.412,6 trd chiém 43,6% trong ty trong ctia ngudn von. Nam
2017 cong ty tang thém vbn cha so hitu va loi nhuan chua phan phdi tang lén
lam cho VCSH ndam 2017 tang.

- Trong d6 no phai tra ngan han cia doanh nghiép 12 ng ngan han —
nguén von chiém dung tam thoi chiém 50,75% vao nam 2015, 58,45% vao nim

2016 va nim 2017 chiém 56,4% trong tong ngudn vén( nguoi mua tra tién
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trudce, phai trd cho ngudi ban, phai trd nguoi lao dong...) dac biét 1a khoan phai
tra cho ngudi ban, nguoi mua tra tién trude chiém ty trong 16n; trong khi do6
cong ty khong c6 khoan vay dai han nao. Chinh sach huy dong vén cia cong ty
1a str dung von chu sé hiru, cong ty can xem xét lai viée sir dung vén trong kinh
doanh.

% V& co ciu tai san

- Nham danh gia tinh hop 1y ctia viéc st dung ngudn von ta can phan tich
co cdu tai chinh cua cong ty, ty trong dau vao timg bd phén tai san. Pay 13 co so
dé dua giai phap naamg cao hiéu qua st dung von thong qua viéc diéu hanh co
cau dau tu.

- Tai san ngin han ctia doanh nghiép duoc ciu thanh bang bdn lai tai san:
tién va twong duong tién; khoan phai thu; hang ton kho va tai san ngan han khéc.

Chinh sach cua cong ty mo rong nang lyc kinh doanh, dau tu vao cac
trang thiét bi, do do trong sudt giai doan nam 2015 - 2017 nguén von dai han di
duoc bd sung dang ké vao nim 2016 nham tai tro cho cdc tai san c6 tinh 6n dinh
va su dung lau dai. Cu thé nam 2015 TSDH la 887,4 triéu déng; nam 2016 la
2.277,5 tridu déng va nam 2017 1a 2.695 tridu déng. Nam 2016 tang 1.390,1
triéu dong so véi 2015( tuong duwong ting 157%) nam 2017 ting 4175 triéu
ddng ( twong duong ting 18,3%).

- Ty trong tai san ngan han chu yéu ¢ hang tén kho (36,09% niam 2015;
545796nﬁn12016véSBAHB@nﬁn12017xcéckho&nphéiﬂu1ngé1han(6h5196
nam 2015; 13% nam 2016 va 33,98% nam 2017); tién va tuong duong tién (
1,53% nam 2015, 27% nam 2016 va 10,79% nam 2017). Tuy nhién ngoai su
dung toan bd tai san ngin han cong ty van con dung thém kha 10n tai san dai
han nham tai trg cac khoan muc nay nham dam bao cho chu ki kinh doanh cta

cong ty.
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2.2.2. Phan tich va danh gida hoat dong sdn xudt kinh doanh ciia Cong ty
Bing 2.4. Phan tich két qua hoat déng kinh doanh

(Don vi : triéu dong)

Chi tiéu Nim 2015 | Nim 2016 | Nam 2017 oo sanh 201572016) | So sinh(2016/2017)
Gia tri % Gia tri %

1. Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 7,359.9 8,666.0 9,350.6 | 1,306.1 17.7% 684.6 7.9%
2. Céac khoan giam trir doanh thu - - - - 0.0% - 0.0%
3. Doanh thu thuin 7,359.9 8,666.0 9,350.6 | 1,306.1 17.7% 684.6 7.9%
4. Gia v6n hang ban 6,877.1 7,680.9 8,037.4 803.8 11.7% 356.6 4.6%
5. Loi nhuin gop 482.8 985.1 1,313.1 502.3 104.0% 328.0 33.3%
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 1.3 3.1 2.1 1.9 145.2% (1.1) -34.5%
7. Chi phi tai chinh - - - - 0.0% - 0.0%
8. Chi phi quan 1y kinh doanh 166.3 3115 2137 1452 | 87.3% | (97.9) | -31.4%
10. Loi nhuén thuin tir hoat dong kinh doanh 317.8 676.7 1,101.5 358.9 | 112.8% 424.8 62.8%
11. Thu nhap khac ; - 25 - 0.0% 2.5 0.0%
12. Chi phi khéac - - 0.3 - 0.0% 0.3 0.0%
13. Loi nhuin khac - - 2.3 - 0.0% 2.3 0.0%
14. Tong loi nhuan ké toan trudc thué 317.8 676.7 1,103.8 3589 | 112.8% 427.1 63.1%
15. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 63.5 135.3 220.8 39.6 | 112.8% 85.4 63.1%
16. Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghi¢p 254.3 541.4 883.0 287.1 | 112.8% 341.7 63.1%

( Ngudn: Phong tai chinh va ké toan)
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Qua phan tich tinh hinh bao céo két qua kinh doanh ta thiy:

- Loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh cia nam 2016 tang 198,2 triéu
ddng (twong duong ting 41,4%) so v6i ndm 2015 nam 2017 loi nhuan tir hoat
dong san xuat kinh doanh ciing ting so v&i nam 2016 13 428.4 triéu ddng(tuong
duong tang 63,31%)

- LNKTTT nim 2016 so v6i nam 2015 ting 358.9 triéu dong (twong duong
giam 112.8%).ndm 2017 ting so véi ndm 2016 427,1 triéu dong ( tuong duong
tang 63,19%)

- LNKTST nidm 2016 so v6i nim 2015 ting 287.1 triéu dong (trong duong
giam 112.8%). Nam 2017 ting so v&i nam 2016 1a 341,6 dong triéu dong (tuwong
duong tang 63,1%)

- Doanh thu ban hang va cung cdp dich vu nim 2016 ting 1.306,1 triéu
ddng (twong duong tang 17,7%) so véi nam 2015, doanh thu ban hang va cung
cap dich vu nim 2017 ting so v6i nim 2016 1a 684,6 triéu dong(twong duong
giam 7,9%) , gia von hang ban nim 2016 ting 803.8 triéu dong(twong duong
tang 12%) so voi nam 2015, gia von ban hang cta nim 2017 ting so voi nim
2016 12 356,6 triéu dong (twong duong giam 4,8%).

- Tuy nhién do téc d6 doanh thu thudn ting nhanh hon tdc do ting cia gia
v6n hang ban 1én lam cho loi nhuén godp tir ban hang ting nhanh nim 2016 ting
502,3 triéu ddng (tuong duong ting 73,6%) so v6i ndm 2015 va nim 2017 giam
so voi nam 2016 1a 328,0 triéu dong ( twong duong ting 27,7%).

- Doanh thu tir hoat dong tai chinh ndm 2016 so v&i nam 2015 1a tang 1,8
triéu dong (tuong duong ting 138,4%), doanh thu hoat dong tai chinh nam 2017
giam so voi nim 2016 1 tridu déng(twong duong giam 32,4%), cong ty trong cac
nam 2015, 2016 va 2017 khong cé chi phi tai chinh , chi phi quan 1y doanh
nghiép nim 2016 ting so voi nam 2015 1a 145.2 triéu dong (twong duong ting
87.3%) chi phi quan 1y ndm 2017 gidm so voi nam 2016 1a 97,9 ( tuong duong
31,4%). Do tdc d6 tang cua chi phi quan 1y doanh nghiép ting nhanh hon toc do
tang cuia doanh thu tai chinh, chi phi tai chinh nén lam cho 1¢i nhudn tir hoat

dong kinh doanh giam.

SV: Luu Thi Phwong Cham - QT1701T 43



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG PAI HOC DL HAI PHONG

- Péi voi thu nhap khac ta thay, thu nhap ndm 2017 ting so véi naim 2016
1a 2.3 triéu dong .

— Qua phén phan tich trén ta th:?iy, Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh cua nam 2016 tang so v&i nam 2015 va nam 2017 tang so voi 2016 va do
doanh thu nam 2016 tang so v&i nam 2015 va chi phi nam 2016 so voi nam
2015 lai tang 1én va ndm 2017 tang so v&i nam 2016 nhu vdy qua qué trinh hoat
dong cong ty viéc quan 1y céc chi phi chua dugc tét didu nay lam giam uy tin
ctia cong ty trén thi truong . Vi vdy can phai xem xét dén chét luong san pham
dap tng dung hop déng kinh té véi khach hang dé giam cac khoan giam gia ban
hang, hang hoa bi tra lai dong thoi cong ty 1én sir dung cach chi phéi hop 1y hon
dé giam chi phi.

2.2.3 Phén tich mgt sé chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty

Céac sb liéu trén bao céo tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh cta

doanh nghiép, vi vdy cac nha tai chinh con st dung cac hé sb tai chinh dé giai

thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi hé s6 tai chinh 1a nhiing biéu hién

dic trung nhét vé tinh hinh tai chinh caa Cong ty trong mét thoi ky nhat dinh .
2.2.3.1 Cdc hé s6 khd ning thanh todn

Kha nang thanh toan ctia mot cong ty dugc danh gid dya trén qui md va kha

nang luan chuyén cda tai sdn ngan han, 1a nhiing tai san c6 kha nang luan

chuyén nhanh, phut hop voi thoi han thanh toan cac khoan ng ngan han.

SV: Luu Thi Phwong Cham - QT1701T 44



KHOA LUAN TOT NGHIEP TRUONG PAI HOC DL HAI PHONG

BANG 2.5 : Kha niing thanh toan

Pon vi : lan
o ] Nim | Nim | Nim S0
Chi tiéu Cong thire tinh So sanh | sanh

2015 2016 2017 16/15 | 17/16

KN TTngian | TSNH/No ngan
1,55 1,15 1,30 | -0,40 | 0,15

han han
(TSNH - HTK)/Ng

KN TT nhanh . 0,98 0,46 0,58 -0,52 | 0,12
ngan han

KN TT bang

Tién/No nganhan | 0,024 | 0,061 | 0,140 | 0,038 | 0,079

tién mat

-Kha ning thanh toan ngan han nim 2016 so v&i nim 2015 ting 1,3 1an nam
2017 so v&i nam 2016 giam 0,4lan chi tiéu nay c6 thdy nam 2016 doanh nghiép
dam bao kha nang thanh toan no ngin han, trang trai cic khoan no phai tra
nhung dén nam 2017 thi doanh nghi€p khong bao ddm duogc kha nang thanh
toan ng ngan han, trang trai dugc cac khoan ng ngan han phai tra.

-Kha nang thanh toan nhanh nim 2016 so véi nam 2015 giam 0,52 1an, nim
2017 so voi nam 2016 tang 0,12 1an mac du ndm 2016 kha ning thanh toan
nhanh cta cong ty giam nhung dén nim 2017 tinh hinh cai thién hon khi kha
nang thanh toan cua cong ty tang lén.

-Kha ning thanh toan bang tién mit nim 2016 ting 0,038 1an so voi nam 2015
va nam 2017 tang 0,079 lan so v&i nam 2016 . Cac chi s6 nam 2015 1a 0,024
nim 2016 la 0,061 nim 2017 1a 0,14 cac chi s nay déu nho hon 1 1én doanh
nghiép c6 thé gip kho khin trong viéc thanh toan cong ng nhét 1a no dén han vi
khong du tién va tuong duong tién do vay doanh nghiép c6 thé ban gap, ban ré

hang hoa, dich vu dé tra no.
2.2.3.2  Cdc hé s6 phan dnh co cdu tai san, nguén von va tinh hinh dau twe
Céu trac tai chinh thuong duoc cac nha quan 1y xem xét theo nghia rong, tic 13

xem x€t ca co cau tai san, co cau ngudén von va moi quan h¢ tai san — nguoén von.

Bé&1i vi co cau tai san phan anh tinh hinh st dung von, co cau nguén von phan
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anh tinh hinh huy dong von, con moi quan hé gitra tai san va nguoén von phan
anh chinh sach sir dung von cua doanh nghiép.
D¢ hi€u rd hon vé tinh hinh huy ddng von va st dung von cia doanh nghiép ta

tién hanh phan tich co cau ngudén von, co cau tai san va tinh hinh dau tu cia

doanh nghiép.
BANG 2.6 : Hé 50 tai tro
Pon vi : 1an
< - - chénh léch | chénh léch
Chi tiéu nam nam nam nam nam

201512016\ 2017 | 551509016 | 2016/2017

hé sb tai tro 049| 0,416| 0,44 -0,077 0,02

e 5O ty tai fro'tan 229| 126| 164  -1,030 0,37
san dai han

hé s6 dau tu 021 0,33| 0,27 0,114 -0,06

(nguon: bdo céo tai chinh- phong tai chinh ké toan)

-Qua bang 2.6 ta thiy hé s tai trg nim 2016 so véi nim 2015 giam 0,077

lan nam 2017 so v6i nam 2016 giam 0,02 1an chi tiéu nay cho biét trong nim

2016 trong tong ngudn vén cua doanh nghiép, vén chu so hiru giam 0,077 lan

con ndm 2017 trong tong ngudn von ciia doanh ngiép von chi s hitu giam 0,02

1an.Nhu vay ching té nam 2015,2016 va 2017 mutc do ty chi dam bao vé mat

tai chinh déu thép.

-Heé s6 tai trg dai han nam 2016 giam so v&i nam 2015 13 1,030 1an va nim

2017 tang 1én 0,37 1an so v&i nam 2016 chi tiéu nay cho biét trong tai san dai

han nim 2016 so v6i nam 2015 vén chu s¢ hitu giam 1,030 14n va nim 2017 so
v4i 2016 trong tai san dai han vbn chu sé hitu tang 0,37 lan.

- Hé s6 dau tu cta ndm 2016 so v&i nam 2015 tang 0,114 lan va nam 2017

s0 v&i nam 2016 giam 0,06 1an chi tiéu nay cho biét trong tong tai san thi tai

san dai han nam 2016 so voi 2015 tang 0,114 lan va nam 2017 so vdi 2016

trong tong tai san thi tai san dai han giam 0,06 lan.
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2.2.3.3.Phdn tich cdc chi s6 vé hoat dong

Bang 2.7: toc d luan chuyén von lwu dong

N Nim | Nim | Nim | Chénh léch Clgiﬁh

2015 | 2016 | 2017 | 2015/2016 |, e o

Doanh thu thuan tir bn hang va | 7 359 o | g 6660 | 9.350,6 1.306,1 684,6

cung cap dich vu (D) ( dong)

S0 du binh quan vé von luu 1,623.7 | 2,326.5| 3,713.4 703 1.387

dong (S) (dong)

50 lan luan chuyén von luu 453| 372| 252 -0,8080| -1,2068

dong (V) | ’ ’ ’ ’ '

S6 ngay luan chuyén von luu 79 42 96.65 | 14297 17 46

dé\)ng (N) ) ) )

( Ngudn : bao cdo tai chinh — phong tai chinh ké toan )

-S4 du binh quan vén luu dong trong nim 2016 so voi nam 2015 ting 703
s6 du binh quin vé von luu dong nim 2017 so v6i nim 2016 ting 1.387 tir d6
lam s quay vong luan chuyén vén luu dong nam 2016 giam 0,8 vong, sb ngay
luan chuyén trong nim 2016 ting 17 ngdy.Va sb lan luan chuyén von luu dong
nim 2017 giam 1,2 so v6i nam 0,12 lam cho s6 ngay luan chuyé ting 46 ngay
Nam 2017 ting S6 du binh quin vén luu dong ting 1én 1a do nhu cau von luu
dong cua cong ty bt dau giam khi cong ty mé réng dau tu kinh doanh.

- S6 vong luan luan chuyén von luu dong niam 2017 so véi nim 2016 da
giam 0,8 vong tir 6 1am cho s6 ngay luan chuyén von luu dong nim nay so voi
nam trudc. Tdc dd luan chuyén von luu dong trong nim ting 1én do chiu anh
hudng cua 2 nhan t6 (S6 du binh quan von luu déng va doanh thu thuan).

Nhu vy, téc d6 ting cta sd du binh quan von luu dong Ién hon tée do
ting ctia doanh thu thudn cho nén viéc quan 1y va sit dung vén luu dong cia
doanh nghiép trong ndm nay 1a chua hop ly va hi¢u qua.

2.2.3.4 Phan tich hiéu qud si dung vén chii s¢ hitu
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BANG 2.8: Hiéu qua sir dung von chii s hiru

(Don vi: trd)

Chi tiéu Nam2015 | Nam2016 | Nam 2017 ggig?zgif: ggig?zgf;l
Vén chii binh quan (Sve) 1.018 1.440 2.206 422 766
LNST 383 541 883 159 342
Hsve 0,38 0,37 0,4 0,01 0,03

( ngudn: bao cdo tai chinh-phong tai chinh ké toan)

- Hiéu qua stir dung von chu sé hiru nim 2016 so véi nam 2015 giam
0,01 , ndm 2017 so véi nam 2016 tang 0,03 c6 nghia trong nam 2016 binh quan
1 dong vén chu s hitu tham gia vao qua trinh san xuét kinh doanh giam 0,01
déng loi nhuén ké toan truge thué thué so v4i nam 2015, trong ndm 2017 binh
quan 1 déng vén tham gia vao qua trinh san xuét kinh doanh nim 2017 ting
0,03 déng lgi nhuan ké toan trude thué so véi nam 2016. Hiéu qua su dung toan
bo vén giam di 13 do anh huong cua 2 nhan té:

- Do von cha st dung binh quan niam 2016 so v6i nam 2015 ting 422
triéu dong , nam 2017 so véi nam 2016 ting 766 trd va do loi nhuan tudc thué
nam 2016 so voi nam 2015 ting 159 triéu déng , nim 2017 so véi nim 2016 thi
tang 342 triéu dong

- Tém lai, hiéu qua str dung von cha s& hiru ctia doanh nghiép nim 2017
so voi ndm 2016 ting 1én nguyén nhan 1a do cong ty da ting dugc von chu s
hitu 1én, toc do tang cua LNKTST nho hon tde do tang cua von chi sé hitu.

2.2.3.5. Hiéu qua sur dung toan bo von

Bang 2.9: Hiéu qua sir dung toan bd von

DPon vi: trd
y e - - - Chénh 1éch Chénh 1éch
Chi tiéu Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017 2015/2016 2016/2017
Toan bd vén binh quan (Vbq) 2.067 2.327 3.713 259 1.387
KQ 479 677 1.105 198 428
Hs 0,231 0,291 0,298 0,0594 0,007

( nguodn: béo céo tai chinh-phong tai chinh ké toan)

- Hiéu qua sur dung toan bo vén nam 2016 so véi nam 2015 tiang 0.059 ,

nam 2017 so vé1 nam 2016 tang 0,007 c6 nghia trong ndm 2016 binh quén 1
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ddéng von cha s¢ hiru tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh ting 0,059
déng loi nhuén ké toan trude thué thué so voi nam 2015, trong ndm 2017 binh
quan 1 déng vén tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh nim 2017 giam
0,007 déng lgi nhuan ké toan trude thué so véi nam 2016. Hiéu qua su dung
toan bo von giam di 13 do anh hudng cua 2 nhan to:

- Do toan bd von sir dung binh quin nim 2016 so v6i nim 2015 ting
259 triéu dong , nam 2017 so v&i ndm 2016 ting 1.387 trd va do lgi nhudn tudc
thué nam 2016 so v6i nam 2015 ting 198 triéu dong , nim 2017 so voi nim
2016 thi ting 428 triéu dong

- Tom lai, hi€u qua st dung toan bd von cua doanh nghié€p ndm 2017 so
v6i ndm 2016 ting 1én nguyén nhan 1a do céng ty di tang toan bd von 1én toc do
tang cia LNKTST 16n hon toc do ting cta von chu so hitu.

2.2.4. Phan tich cdc chi so vé khd néng sinh 16

Céc chi s6 sinh 101 1a co so quan trong dé danh gia két qua hoat dong san
xuat kinh doanh trong mot ky nhat dinh va 1a dap sé sau cung ciia hiéu qua kinh
doanh, 1a mdt can cr quan trong dé cac nha hoanh dinh dua ra céc quyét dinh tai
chinh trong tuwong lai

Bang 2.10 : Cac chi tieu danh gia hi¢u qua tai chinh

Pon vi :%
So So
Nam Nam Nam
Chi tiéu Cong thirc tinh sanh sanh
2015 2016 2017 16115 | 17116
Ty suat SL trén doanh
thu LNST/Doanh thu 2,38% | 3,48% 4,31% | 1,10% | 0,83%
Ty suat SL trén tong | LNST/Tong Tai san
4,4% 5,4% 4,7% 1,0% | -0,7%
TS bq
Ty suat SL trén von z
CSH LNST/Von CSH bq 9,5% 12,3% 11,1% 27% | -1,2%

Tir bang phan tich trén ta thay:

- Ty suat doanh thu nim 2016 ting so v&i nam 2015(1,1%) nam 2017 so
v&i ndm 2016 tang 0,83% . C6 nghia nam 2016 doanh nghiép bo ra 100d doanh

thu thi tang 1,1 d@)ng loi nhudn con nam 2017 tang dugc 0,83 déng 191 nhuan
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sau thué. Viéc giam lgi1 nhuan nay do cong ty chua c6 sy quan ly nguén vbn hiéu
qua, viéc quan 1y va sir dung co su thay doi.

-Ty suét thu hoi vén dau tu: ndm 2016 ting so voi nam 2015 ting 1% nam
2016 ting 100d von dau tu cong ty tao ra ddng vén chi sé hitu con nam 2017
100d vén dau tu cong ty giam di 0,7 ddng vén chu s hitu. Nam 2015 thi 100
ddng vbén dau tu vao cong ty thi tao duoc 4,4déng cho chu so hitu, dén nim
2016 thi tao ra dc 5,4 déng loi nhuan va dén dén nam 2017 giam nhe thi tao
duoc 4,7 déng cho vbn chu s& hitu.

-Ty suat thu hoi von cha: nim 2016 ting so v6i nam 2015 (2,7%) nim
2017 so v6i nam 2016 giam 1,2%. nam 2015 thi 100d v6 chu dau tu thi tao ra dc
9,5 d 1ai nam 2016 100d vén chu dau tu thi tao duoc 12,3 dong 13i va dén nam
2017 thi tao duwoc 11,1 ddng cho chi s& hitu. Nguyén nhan do céc chi phi quan
Iy doanh nghiép tang 1am cho loi nhuén sau thué ting cham.

— Nhu vay trong thoi gian téi doanh nghiép can tim ra giai phap cét giam
chi phi quan 1y kinh doanh ting doanh thu ldy lai da ting truong loi nhuan.
Muén 1am nhu vay doanh nghiép can phai tiép tuc nang cao chat luong dich vu,
quan ly nguén vbn hiéu qua hon tir d6 tinh todn chi phi hop ly, tiét kiém va tich

cuc day manh viéc cung cap dich vu dé dat 1gi nhuan cao hon.

Bang 2.11. Phéin tich cic ty suat sinh 1oi

bon vi: %
chi tiéu - - - chénh 1éch chénh 1éch
nam 2015 nam 2016 nam 2017 2015/2016 2016/2017
Ty suét loi nhuén tir hoat dong kinh 0 0 0 0 0
doanh/doanh thu thudn 6.50% 7.81% 11.82% 1.31% 4.01%
Ty suét hang ban/doanh thu thuan 90.72% 86.32% 83.82% -4.40% -2.51%
Ty suatxchl phi quan 1y doanh nghié¢p/doanh 0.08% 3.59% 2 29% 35006 1.31%
thu thuan
Ty suat;l(_n nhuan ké toan trudce thué/doanh 6.50% 781% 11.80% 1.31% 4.00%
thu thuan
Ty suat}l(.n nhuén ké toan sau thué/doanh 5 20% 6.95% 9.44% 1.05% 3.20%
thu thuan

Ngudn : phong tai chinh ké toan

- Ty suét loi nhuén tir hoat dong kinh doanh/ doanh thu thuan nam 2016

so v&1 ndm 2015 tang 1,31%, nam 2017 so v&i ndm 2016 tang 4,01% chi ti€u
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nay cho biét cir 100 déng doanh thu thuin nim 2016 thi tang 1én 1,31 dong loi
nhuan tir hoat dong kinh doanh so v&i nam 2015, ndm 2017 ctr 100 déng doanh
thu thuan thi tao thém dugc 4,01 déng lo1 nhuan tir hoat dong kinh doanh.

- Ty suat ban hang / doanh thu nim niam 2016 so v&i nam 2015 giam
4,4% nam 2017 so v6i ndam 2016 giam 2,51% . nhu vdy c6 nghia 1a cir 100 dong
doanh thu thuan nam 2016 thi c6 thé tiét kiém thém 4,65 déng so voi nam 2015,
nim 2017 c& 100 dong doanh thuan doanh nghiép c6 thé tiét kiém 2,51 dong so
v&i nam 2016.

- Ty suét chi phi quan 1y doanh nghiép/ doanh thu thuin nim 2016 so véi
nam 2015 tang 3,52%, ndm 2017 so vo1 nam 2016 giam 1,31% chi ti€u nay cho
biét nam 2016 ctr 100 ddng doanh thu thudn doanh nghiép phai thém 3,52 dong
chi phi quan 1y doanh nghiép so v6i nam 2015, nam 2017 cir 100 d6ng doanh
thu thuan doanh nghiép giam duoc 1,31 ddng chi phi quan Iy doanh nghiép so
véi ndm 2016.

- Ty suét loi nhuén ké toan trudce thué / doanh thu thudn nam 2016 so véi
nam 2015 tang 1,31% nam 2017 so voi ndam 2016 tang 4% , chi ti€éu nay cho
biét ctr 100 déng doanh thu thuin nam 2016 ting duoc thém 1,31 ddng loi
nhuén ké toan trude thué so v6i nam 2015 nim 2017ck 100 déng doanh thu
thuan doanh nghiép ting 1én 4 dong loi nhuan ké toan trudc thué so voi nim
2016.

- Ty suét loi nhuén ké toan sau thué/ doanh thu thudn nam 2016 so véi
nam 2015 tang 1,05%, ty suat loi nhuén ké toan sau thué/ doanh thu thuan nam
2017 tang 1én 3,2% so v&i nam 2016. Chi tidu nay cho biét nam 2016 cir 100
d6ng doanh thu thuan doanh nghiép ting thém 1,05 dong loi nhudn ké toan sau
thué so voi nim 2015, nim 2017 ¢ 100 dong doanh thu thudn doanh nghiép

tang 1én 3,2 ddng loi nhuan ké toan sau thué nim 2016.

2.2.5 Phan tich phwong trinh Dupont
e Phén tich phuong trinh Dupont s& cho ta thdy duoc mbi quan hé giira ty
suat sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suét sinh 10i trén vén chu sé hiru

(ROE), cac nhan t6 anh hudng t6i hai ty suat nay, trén co sd do co thé dua ra
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bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cho Cong ty
2.2.5.1 Phan tich ROA
ROA2015= 0,044
ROA2016= 0,054
ROAz017= 0,005

Tir dang thirc trén ta thiy ¢ binh quan dua ra 100 dong gia trj tai san vao
st dung trong nam 2015 thi tao ra duoc 4,4 déng lgi nhuén sau thué, nam 2015

14 5,4 ddng va ndm 2017 tao ra 0,5 dong. Do hai nhén t6 anh hudng:

-Str dung 100 ddng gia trj tai san vao san xuét kinh doanh nim 2015 tao
ra dugc 185,3 déng doanh thu thuan, nam 2016 tao ra dugc 155,3 déng doanh
thu thuan va nim 2017 tao ra 109 dong doanh thu thuan.

-Trong 100 ddng doanh thu thuan thyc hién trong nim 2015 c6 2,38 dong
lgi nhuén sau thué va nam 2016 1a 3,48 déng vanam 2017 1a 4,31 dé)ng

Nhu vay c6 hai huéng dé ting ROA 1a ting ty suat loi nhuan bién (ROS)

hoic ting vong quay tong von kinh doanh.

-Tang ROS béng cach tdi vu hoa moi cong doan hoat dong, nang cao hiéu
qua san xuat dé tang lo1 nhuéan hoat dong.

-Tang vong quay tong von kinh doanh bang cach ting doanh thu, giam
gia ban, ting cudng hoat dong quang b xuc tién ban hang, nang cao chat luong
san pham.

2.2.5.2.Phdn tich ROE

ROE2015 =0,089

ROE2016=0,13

ROE2017=0,11

Ta théy binh quan ct 100 déng von chi s& hitu dua vao san xuit kinh
doanh nam 2015 thi tao ra duoc 8,9 déng lgi nhuan sau thué, nam 2016 tao ra
duoc 13 d6ng lgi nhuén sau thué va nim 2017 tao ra 11 déng . Nhu vay, doanh

lo1 vOn chu gidm qua cac nam, do d&nh hudng cua ty suat loi nhuan sau thué trén
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doanh thu, vong quay tong von va hé sé vén/vén CSH (hé s no)..

- St dung 100 ddng gia tri tai san vao san xuat kinh doanh nam 2015 tao
ra dugc 203 dong doanh thu thuan, nim 2016 tao ra dugc 240,6d6ng doanh thu
thuan va nim 2017 taora 229,4 déng doanh thu thuan.

- Trong 100 dong doanh thu thuan thyc hién trong nam 2015 c6 4,4 dong

loi nhuén sau thué va nim 2016 14 5,4 d6ng va nim 2017 13 4,7 dong

Ty suat loi nhudn sau thué trén von chu sé hitu (ROE) 1 chi tiéu rat quan
trong ddi véi cha doanh nghiép, bdi1 vi muc tiéu hoat dong cia doanh nghiép 1a
tao ra loi nhuan rong hay chinh lgi nhuan sau thué cia doanh nghiép. Ty sut
ndy cang cao chimg to viéc dau tu ctia von chil ngdy cang tt va nang cao uy tin

doi véi c6 dong, nguoi lao dong, cac nha day tu va Nha nude.
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CHUONG 3
MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY CO PHAN CONG NGHIEP KY THUAT NHIET LANH
3.1.Panh gia chung tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan cong nghé
ky thuat nhiét lanh

Qua qué trinh phan tich ¢ phan trudc, ta c6 thé rat ra nhiing uvu, nhugc

diém vé tinh hinh tai chinh ctia Cong ty c6 phan cong nghé nhiét lanh nhu sau:
3.1.1.Uu diém

- Doanh thu cta cong ty ting 1én rd rét qua cac nim véi toc do ting
nhanh hon so véi tbc do ting cua gia vén hang ban nén da lam cho loi nhuan
ting 18n rat nhiu. Pay 1a dau hiéu tét, ching to coéng tac quan 1y chi phi san
Xuat clia cong ty c6 hiéu qua..

- Cong ty da thuc hién dung ché do ké toan do Bo Tai chinh qui dinh, kip
thoi stra doi, bo sung theo nhimng thong tu, chuan muc va luat ké todn mai.

- Thuc hién tt ngia vu ndp ngan sach va cac qui dinh tai chinh, thué cua
Nha nudec.

3.1.2.Nhuoc diém

Tuy nhién bén canh nhiing nhugc diém trén, tinh hinh tai chinh cia doanh

nghi€p van ton tai mot s6 han ché sau:

- Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép c6 xu hudéng tang lam
giam loi nhuén, Cong ty can tim hiéu nguyén nhan va c¢6 phuong hudng giai
quyét.

- Kha niang thanh todn cia cong ty giam, do tu cha vé tai chinh ngay
cang giam xudng.

- Kha ning thanh toan ctia Cong ty ngay cang giam do no ngan han ngay
cang ting, dic biét phan vay va no ngin han, ngudi mua tra tién trudc va cac
khoan phai tra phai ndp ngin han khac. Piéu nay phan nao 1am cho muc d6 doc

1ap vé tai chinh cta Cong ty bj anh hudng.
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3.1.3 nguyén nhin dén dén tinh hinh tai chinh nhw vy

- lugng hang toén kho trong cong ty ting dan trong cic nim nim 2015 1a
1.172,10 triéu ddng nam 2016 1a 2.687,5 triéu ddng va nam 2017 1a 4.00,5 triéu
dong dan dén vén bi ton dong.

- Do no phai tra ciia cong ty tang tir 2015,2016,2017 lan luot 13 2.098,2va
4.050,6 va 5.709,2 triéu dong

- Do chi phi quan ly kinh doanh tdng ndam 2015 1a 5,6 trd, ndm 2016 1a
311,52 trd vanam 2017 1a 213,67 trd

3.2.Phwong huwéng nang cao hiéu qua tai chinh tai cong ty c6 phin
cong nghiép nhiét lanh

3.2.1.Tiép tuc phadt trién co sé ha tang, ddau tw mdy méc mdi, thiét bi

hién dai

Chu dong xay dung ké hoach huy dong vén, tiép tuc wu tién dau tu co so
ha tang kho béi, phuong tién giao hang nham nang cao chat luong phuc vu khac

hang cling nhu nang cao hi¢u qua kinh doanh.
3.2.2.Tang cwong ndng lyc tai chinh cho Cong ty

Kinh doanh cong nghé nhiét lanh va dau tu co so ha tang dé khai thac cac
dich vu diéu hoa 1a linh vuc doi hoi von dau tu 16n. Dé quan 1y chit ché moi
nguén von dau tu, von vay, ddm bdo st dung von vao hoat dong kinh doanh c6
hiéu qua, Cong ty can co nhiing giai phap linh hoat dé tan dung nhiing khoan thu
nhap tir von trong thoi gian tam thoi nhan 18i, gop phan gia ting cac khoan thu

nhap tur hoat dong tai chinh.

Lua chon co ciu tai chinh dé c6 su phéi hop chat ché gitra von tu co va
vay ng, con xem xét kha nang thu lgi nhuan va mic d6 rai ro cé thé gap phai,
chu ¥ t&i muc tiéu phat trién ciia Cong ty, 6n dinh doanh thu.

Dua trén tinh hinh phat trién ciia Cong ty c6 doanh thu va lgi nhuan tuong
ddi 6n dinh thi viéc sir dung von vay c6 loi nhiéu hon cho Cong ty. Vi khi hé sb

ng cao, néu ty suat lgi nhuan trude thué va 1ai vay cao hon 1ai vay thi s€ cho
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Cong ty murc doanh 191 von chu s& hitu & mirc cao.

Pé giam thiéu nhu cau vén cho Cong ty, can khuyén khich va day nhanh
cong tac quan 1y hang ton kho, chinh sach thuong mai, c6 nhiing bién phap tich
cuc dé thu hoi nhanh cac khoan phai thu tir khach hang.

Cong ty nén c6 gang tim kiém nhiing ngudn von tai trg tir bén ngoai nhu
vay cac nha cung cdp, yéu cu khac hang mua dé mg tién trudc hay c6 chinh
sach huy dong tir cac nguoén du thira trong Cong ty, huy dong noi lyc dé giam

bdt chi phi 1ai vay, trd bét ng vay.

3.3.M{t s bién phap nhiam cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty co

phén cong nghé ky thuat nhiét lanh.

Viéc nghién ctru cac bién phap nham nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép 1a rat quan trong va can thiét. N6 s& giup cho cic nha quan tri dua
ra nhitng hudng giai quyét hop li tiy thudc vao timg trudng hop cu thé. Trén co
s& d6 doanh nghiép nao nim bat va 4p dung dung mdt cach linh hoat s& dem lai

két qua cao.

V6i mot doanh nghiép thi kha ning tai chinh 1a khac nhau, van dé dit ra 1a
di sau phat huy kha nang tai chinh nao s€ c6 tac dung cu thé va dem lai hiéu qua
san xuat kinh doanh phu hop véi diéu kién von cé cia doanh nghiép. Tir d6 co
nhitng giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Nhan thtrc dugc tam quan trong cua van dé nay két hop vo1 viée tim hiéu
thue té, phan tich hoat dong san xuat kinh doanh cta doanh nghiép néi chung va
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép noi riéng, véi von kién thirc va thoi gian
con han ché em xin manh dan dé& xuit mot sb bién phap nham cai thién tai hinh
tai chinh tai cong ty nhu sau:

- Bién phép 1: St dung hop Iy chi phi quan 1y doanh nghiép

- Bién phép 2: stra chita nang cap kho
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3.3.1.Bién phap 1: Sw dung hop ly chi phi qudn ly doanh nghiép
3.3.1.1.Co so thuc hién bién phap

Tiét kiém chi phi va ha gia thanh dé tang loi nhuan 13 viéc ma cac doanh

nghiép, cac cong ty ludn suy nghi dé phat trién doanh nghiép, cong ty minh. Do
d6, cong tac quan 1y chi phi doanh nghiép 1a cong tac hét sic quan trong, néu
lam t6t cong tac quan 1y nay thi doanh nghiép chi mat mot khoan chi phi thap
ma hiéu qua. Va nguoc lai, néu cong tac quan 1y chi phi kém thi chi phi s& cao
va 1am giam hiéu qua san xuét kinh doanh.
Kiém soat chi phi 1a hoat dong thiét yéu cho bat ky doanh nghiép nao. Hiéu
duoc cac loai chi phi va cac nhan t6 anh hudng tdi chi phi, chung ta c6 thé kiém
soat dugc chi phi, tir d6 c6 thé sir dung hop 1y chi phi, sau cing 1a tang lgi nhuan
cho doanh nghiép. Piéu nay s& 1am ting ty suat loi nhudn so voi gid von hang
ban va ty sudt loi nhudn so véi tong chi phi. Do d6, kiém soat va sir dung hop 1y
cac khoan muc chi phi 1a mét trong nhitng bién phap gép phan ning cao hiéu
qua kinh doanh, tang loi nhuén cho Cong ty.

Qua céc s6 liéu phan tich & Cong ty ta thdy chi phi ban hang xu hudéng ting
d6t bién. Cy thé, ndm 2016 chi phi ban hang ctia Cong ty ting 306 triéu dong,
tang 5494,8% so v6i nam 2015 1a 330.277.848 dong va nim 2017 giam 97,9 (
tuong duong 31,4%).

Pé hiéu 1d thém vé tinh hinh gia ting cac khoan muc trong chi phi ban
hang, ta xét bang tong hop chi phi sau:

Bang 3.1. Bang bao cdo tong hop chi phi ban hang

Don vi: trd

Chi tie nam nam nim | chénhléch 15/16 | chénh léch 16/17
171cu

2015 | 2016 | 2017 | sbtién % sb tién %

Chi phi quéan ly kinh

256.3 | 3115 | 213.7 3059 | 5463% | -97.8 -31%
doanh

Chi phi dich vy mua ngoai
(thué stra chirta TSCD, chi 137.8 | 1453 | 105.4| 1424 4910% | -39.9 -27%
phi hoa hong,...)

Chi phi bang tién khac (chi
phi chao hang, ti€p khach, | 1185| 166.2| 1083| 163.5| 6056% | -57.9 -35%
hoi nghi khach hang,...)

(Nguén: Phong Tai chinh ké todn)
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Nhin vao bang ta thiy, nguyén nhan chinh khién chi phi ban hang nim
2016 ting manh mé& so v&i nam 2013 13 do chi phi bang tién khac, chi phi dich
vu mua ngoai. Cu thé, chi phi dich vu mua ngoai ndm 2016 so v61 nam 2015
tang 142,4 trd ( twong duong 4910%) nam 2017 so voi nam 2016 tuy giam di
39,9 trd ( twong duong 27%) va chi phi bang tién nim 2016 so v6i nim 2015
tang 163,5 trd ( tuong duong tang 6056%), nam 2017 so v&i ndam 2016 giam
57,9 trd ( tuong duong 35%) mdc du ndm 2017 chi phi quan 1y kinh doanh gidm

s0 vOi nim 2016 nhung s6 tién chi tra chi phi van & mirc cao.

Cong ty can tim ra bién phap giam phu hop dé gia ting loi nhuan cho cong
ty.
3.3.1.2. Muc dich cua bién phap

- Tiét kiém chi phi dé tang loi nhuan, ting hiéu qua str dung von.
- Nang cao trinh d6 t6 chirc quan 1y ctia doanh nghiép.

3.3.1.3. Noi dung cua bién phap

- Cong ty can nam vimng quan hé trén thi truong, lua chon céc giai phap
Marketing phil hop dé duy tri lwong khach hang 6n dinh san c¢6 bén canh dau tu
cho tim kiém va khai thac thi truong.

- Can c6 sy phdi hop gitra 1anh dao va cic nhan vién kinh doanh dé tim
ra nhimg bit hop 1y trong chi tiéu. Tir 46 phan loai chi phi va 1ap ké hoach cu
thé dé cat giam nhiing chi phi khong can thiét phat sinh trong khau nay.

- Dbi v6i cac khoan chi cho dich vu mua ngoai, Cong ty can phai xay
dung mot dinh murc sir dung hop ly bé’mg céach xac dinh 10 ndi dung, pham vi s
dung tirng loai chi phi.

- Dbi v6i cac khoan chi tién mat cho chi phi chao hang, tiép khach, giao
dich héi hop, chi d6i ngoai, cong tac phi, cong ty can xay dung ké hoach chi tiéu
cu thé theo timg thoi 1y. Cac khoan chi phai c6 chtng tir hop 18, phai gan véi két
qua kinh doanh va phai dugc khéng ché theo ty 18 tinh trén téng chi phi.

- Cong ty ciing nén t6 chic cac budi néi chuyén nham nang cao y thirc,
trach nhiém lam cho can bd cong nhan vién tu nhan théy rﬁng tiét kiém chi phi
cling chinh la dem lai lgi nhuan cho Cong ty.

- Cong ty cling can kién quyét xu ly, qui trach nhiém ro dbi véi nhitng cé
nhan khong hoan thanh trach nhiém quén 1y, dé xay ra nhiing bat hop 1y trong
chi tiéu.
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3.3.2.4Két qua thuyc hién

Sau khi thuc hién tSt bién phap tiét kiém chi phi, du kién doanh thu giir
nguyén, chi phi ban hang s& giam 21.4 triéu dong, tuong Gmg véi ty 18 10%.
Pong thoi lgi nhuan trude thué ciing ting 1.9%

Bang 3.2. Bang so sanh két qua truwée va sau khi thuc hién bién phap

Don vi: triéu dong

Chi tia Truwdce khi Sau khi  |Chénh léch
1 ticu oA oA ~ S
thuc hi¢n thwe hién | g3 tuyét dbi %
DTT vé ban hang va
L. 9.350,6 9.350,6 0 0
cung cap dich vu
Gia von hang ban 8.037,4 8.037,4 0 0
Loi nhuin gop vé ban
. . B 1.313,1 1.313,1 0 0
hang va cung cap DV
Doanh thu hoat dong tai chinh
oanh thu hoat dong tai chin 21 21 0 0
Chi phi tai chinh 0 0
Chi phi ldi vay 0 0
Chi phi QLKD 213,7 192,3 21,4 (10)
Loi nhuin thuan tir
1.101,5 1122,9 21,4 1.9
HDKD
Thu nhap khac 2,5 2,5
Chi phi khac 0,2 0,2
Lo¢i nhuian khac 2.3 2,3
Tong loi nhuin ké
. 1.103,8 1.1254 214 1.9
toan trudc thue

3.3.2.Bién phdp 2: sira chiva nang cdp kho

Can cur vao hién trang kho hang cua cong ty hién nay la dién tich kho nho
va hep, khong du 16n dé chira hang, hang thuong xuyén phai dé ¢ bén ngoai kho
khi khong con chd dé chira hang vao. Kho chiu tach nhiém kiém soét chinh cua
thi kho, néu hang dé ngoai s& khong chiu trach nhiém cta chu kho nira day la
nguyén nhan din dén viéc khong kiém soat duoc hang, gy mat mat va kho kiém
soat trong kho.

Trong kho duogc chia thanh nhiéu khu vuc: khu vue may diéu hoa, khu
vuc linh, phu kién, khu vuc hang héa bi 16i. Tuy nhién, cac thanh phﬁn cua kho

nay thuong xuyén dé lan vao khu vuc kho chua hang hoa khac nén rat kho kiém
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soat dugc soO luong, hon nira khi c6 1 16 hang héa nao qua nhiéu s€ dé ca ¢ 161
di. Hang nhi€u khong thé di chuyén hét, cit nhu thé 1€n viéc sap x€p hang hoa
da khong con khoa hoc va linh hoat nita. chinh vi vay s& dan dén viéc kho kiém

soat s6 luong, ching loai hang hoa ton kho.

Kém theo do6 1a ngay tur khi thanh 1ap cong ty da c6 quy trinh quan 1y hang
t6n kho nhung viéc nhap xuét hang hoa chua bai ban, khau nhip hang thira trd
lai kho sau khi ban khién cho hang hoa kho dugc dam bao chat luong va viéc
mat hang xay ra thuong xuyén. Hang mét tai nhiéu khau nhu: khau nhap hang,
khau xuat hang, khau nhap hang thua. ..

Ngoai ra e theo em cong ty 1én sap xép lai vi tri cac khu vure trong kho 1

cach hop 1y hon.

Cong ty 1én nang cép, sira sang lai hé thong kho nhimg chd xudng cp
ning cao hiéu qua cho viéc bao quan hang tén kho

Ngoai ra, thu kho can thuong xuyén phén loai, théng ké hang hoa trong
kho dé kiém so4t hang hoa dugce bao dam hon.

Va viéc hoan thién quy trinh quan 1y hang t6n kho 12 nhim théng nhat
viéc xuat hang di ban va nhap hang thira trd lai kho, téi thiéu nhiing thiét hai do
viéc nhap hang hang hoa khong dam bao sé ludong va chét luong va viée thiéu
hut hang héa giy ra

Thém vao do ta s€ thém quy trinh quan 1y 2 cong doan la cong doan la
nhap hang thira tré lai sau khi xuét ban

Nhan vién ban hang vé phai lam phiéu xac nhan hang ton va yéu cau nhap
lai kho chuyén cho ké toan dé 1ap phiéu nhap kho. Ké toan can ct vao phiéu yéu
cau ctia nhan vién ban hang viét phiéu nhap kho chuyén cho thu kho.

Hang thira phai dugc dua dén cho thu kho cing voi ki that kiém tra xem
phiéu nhap, sb luong, ching loai, quy céach, tinh trang hang... T4t ca hang héa
ban con thira nhap vé kho déu phai kiém tra xem sé lugng hang, phu kién, san
pham kém theo hay khong. Néu du thi cho nhap kho, néu thiéu thi thu kho thong

bao cho nhan vién ban hang va lap bién bang dé kiém tra hang hoa.
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=Viéc stra kho, sép xép lai vi tri cac khu vuc trong kho chtra hang hoéa sé
gop phan giup cong ty d& dang kiém soat sd luong hang héa hon, tranh bj mat
mat hon, vi tri cia kho thuan tién hon giip nhan vién lam viéc thodi mai hon,
khi d6, cong ty c6 thé giam bot sd luong nhan vién lam viéc trong kho dé tiét
kiém chi phi hon.

=Hé théng kho duoc ning cip va stra sang gitp bao quan hang hoa duoc
tbt, trang gdy hong hoc lang phi.

=Viéc bd sung quy trinh nay s& gop phan cong ty quan 1y hang ton mot
cach hiéu qua hon, giam thiéu duoc viéc mat mat hang hoa, linh phu kién. diéu

nay gitp cong ty tiét kiém duoc chi phi mot cach déng ké.
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KET LUAN

Cung v6i su chuyén d6i ctia nén kinh t& va xu thé hoi nhéap kinh té quéc
té, hi¢u qua hoat dong kinh doanh ngay cang tré thanh muc ti€u lau dai can dat
dugc cua cic doanh nghiép. Pi véi mdi doanh nghiép thi hiéu qua hoat dong
kinh doanh thé hién & nhiéu mit, phu thudc vao nhiéu yéu t0, trong do van dé tai
chinh 12 mot trong nhitng yéu t6 hét sttc quan trong. Viéc phan tich tinh hinh tai
chinh s& gitip cho nha quan 1y ¢ cai nhin toan dién vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, chuan doan mot cach dung dan nhirng mit con ton tai can giai
quyét trong coéng tac tai chinh. Viéc phan tich khong chi cé ¥ nghia ddi véi cac
doanh nghiép ma né con rat quan trong véi cac nha dau tu va chi no trong quyét
dinh cta ho, y nghia vé1 nhiing ngudi lao dong trong doanh nghiép, ngan hang

va Nha nudec.

Xuéat phat tir tim quan trong cta céng tac phan tich tinh hinh tai chinh
trong doanh nghiép, voi nhitng kién thirc da duoc trang bi ¢ ghé nha trudng
cung v6i hoat dong thyc tién tai Cong ty cb phan céng nghé k¥ thuat nhiét lanh
em di hoan thanh khéa luan tot nghiép voi dé tai: “Mot sb bién phap nham cai
thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan coéng nghé k¥ thuét nhiét lanh”.
Puoc su hudéng dan tan tinh ctia Th.s Nguyén Thi Tinh va sy nhiét tinh chi bao
ctia cac ¢ chu, anh chi phong Tai chinh ké toan, phong Kinh doanh trong Cong
ty da giup d& em hoan thanh khoa lun tét nghiép.

Tai chinh 1a mot vin dé rat rong 16n, hon ntra do nhitng han ché vé trinh
d6 va thoi gian nén bai viét ctia em khong tranh khoi nhitng thiéu sét. Em rat
mong nhan duoc su chi bao ciia thay ¢ gido ciing nhu nhimg dong gbp ¥ kién

cua cac ban dé bai viét cia em dugc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on !
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