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Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong
LOI MO DAU

Trong tinh hinh nén kinh t& v6 cing phat trién nhu hién nay, c6 rat nhiéu
cac, doanh nghiép dugc hinh thanh kinh doanh vé rat nhiéu cac linh vua khac
nhau, v6i nhiéu quy mé 16n nho. Trong cac doanh nghiép d6, c6 mot sé doanh
nghiép do chua tim dugc hudng di dimg danva gip nhiéu van dé vuéng mic nén
khong thé ton tai. Bén canh d6, c6 rat nhiéu d3 kinh doanh vo cung thanh cong
khién chiing ta nhin vao d6 va cam thiy ngudng mo. Mot trong nhung 1i do dé cac
doanh nghiép c6 thé ton tai, dimg viing va ngdy cang phat trién d6 13 phai c6 mot
tiém lyuc tai chinh manh m& dé tién hanh san xuit va canh tranh c6 hiéu qua. Mat
khac theo da phat trién ctia nén kinh té, cic mdi quan hé tai chinh ngay cang tro
nén phong phti. La mot doanh nghiép muc tiéu dé ra ctia ho 1a 1am thé nao dé t6i
da hoa loi nhuan hay gia ting gia tri cho doanh nghiép. Vi thé dé ton tai va phat
trién vimg manh, cac doanh nghiép can dat ra hudng di chién lugc vimg chic cho
minh, ddng thoi tao stiic canh tranh cao khong chi véi cac doanh nghiép trong
nudc Va con véi cac doanh nghiép nudc ngoai. Tir thyuc té d6, mot doanh nghiép
mudbn nhén thirc rd kha ning t6n tai ciia minh dé nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh thi phai di vao phan tich ki ludong tinh hinh tai chinh hang nam. Nho vay,
nhing chii doanh nghiép hay nhiing nha dau tu s& c6 dugc nhing thong tin cin
ban cho viéc ra quyét dinh ciing nhu dinh hudng cho twong lai dugc t6t hon.

Dua trén nhiing kién thtc da duoc giang day va tich luy tai truong dai hoc Dan
Lap Hai Phong va sau thoi gian thuc tap tai Cong ty TNHH TM thép Pan Viét,
duoc su giup do cua Ban Giam dbc, cac bac, cac co cht, cac anh chi trong doanh
nghiép va c¢o gido Pham Thi Nga hudng dan, em lya chon dé tai “ Phan tich tinh
hinh tai chinh tai Cong ty thép Pan Viér’ cho khod luan tot nghiép ctia minh .

B cuc cta khoa luan: ngoai phan mo dau, phan két luan dé tai duoc chia bd
cuc lam 3 chuong:

Chuong 1: Co s& 1y luan chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép .

Chuong 2: Phan tich thuc trang tai chinh cua Cong ty TNHH TM thép Pan Viét.

Chuong 3: Pé xuat mot sé bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cua Cong
ty Trach nhiém hiru han Thuong mai thép Pan Viét.

Do kién thirc va thoi gian c¢6 han nén bai khoa luan ctia em khong tranh khoi

nhing thiéu sot, em mong dugc quy thdy cd va cac ban cung tham khao va gop
¥ cho bai nghién ctru cua em dugc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on !

Sv. Nguyén Thi Ngoc Mai
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Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

CHUONG 1: CO SO Li LUAN CHUNG
VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP
1.1.Khai niém co ban vé phén tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1.Khdi niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a mot tap hop cac khai niém, phuong phép va céng cu
cho phép thu thap va xur 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin khac trong
quan 1y doanh nghiép, nham dénh gia tinh hinh tai chinh, kha niang va tiém luc
ctia doanh nghiép, giup ngudi str dung thong tin dwa ra cac quyét dinh tai chinh,
quyét dinh quan 1y phu hop.

Phan tich hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép ma trong tam la phan tich
cac bao c4o tai chinh va céc chi tiéu ddc trung tai chinh thong qua mét hé thong
cac phuong phap, cong cu va k¥ thuat phan tich, giip ngudi str dung thong tin tur
cac goc do khac nhau, vira ddnh gia toan dién, tong hop khai quat, lai vira xem
xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép, dé nhan biét phan doan
du bao va dua ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg, va dau tu phi hop.

1.1.2.Vai tro ciia phdn tich tai chinh doanh nghiép

Trong nén kinh té thi trudng c6 su quan Iy vi md ciia nha nudc c6 nhiéu doi
tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép nhu cac nha dau tu,
cung cap tin dung ngan han va dai han, cdc nha quan 1y doanh nghiép, co quan
thué, cac co quan quan 1y nha nudc, ngudi lao dong. ..cac dbi twong quan tam dén
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dudi nhimg goc do khac nhau. Phan tich tai
chinh gilip cho tat ca dbi tuong nao cé thong tin phu hop voi muc dich caa minh,
trén co s& d6 ho co thé dua ra cac quyét dinh hop Iy trong kinh doanh.

- C4c nha dau tu tim kiém loi nhusn nén moi quan tim 16n nhat ctia ho 13 kha
ning sinh 13i cia doanh nghiép, bén canh d6 ho ciing quan tdm dén tinh an toan
trong dong vén cua ho, do d6 ho quan tdm nhiéu dén mirc d6 rai ro cua cac du an
dau tu dic biét 1a rai ro tai chinh ctua doanh nghiép. Phan tich tai chinh gitp ho
danh gia duoc kha ning sinh 10i cling nhu su 6n dinh lau dai cua doanh nghiép
.Céc nha cung cap tin dung quan tdm dén kha ning doanh nghiép c6 thé hoan tra
cac khoan no.

- Céc nha quan ly doanh nghiép can thong tin dé kiém soat va chi dao tinh hinh
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép do vay ho thuong phai quan tam dén moi
khia canh phan tich tai chinh. Phén tich tai chinh gilp ho dinh hudng cac quyét
dinh vé dau tu, co cau ngudn tai chinh, phan chia loi nhuan d4nh gia hiéu qua hoat
d6ng kinh doanh dé ¢ nhimg bién phap diéu chinh phuhop.

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 2



Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

- Co quan thué quan tdm dén s6 thué ma doanh nghiép phai nop. Thong tin tai
chinh giGp ho nim dugc tinh hinh thue hién nghia vu ndp thué di véi ngan séach,
s6 phai ndp, da nop vacon phai nop.

- Co quan thong ké hay nghién ctru thong qua phan tich tai chinh cd thé tong
hop cac chi tiéu kinh té cia toan nganh, khu vuc hay toan bd nén kinh té d¢é phan
tich & tam vi md, dua ra c&c chién luoc phat trién kinh té dai han.

- Nguoi lao dong ciing quan tim dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép dé
danh gia trién vong cta nd trong twong lai. Ngudi lao dong dang 1am viéc tai
doanh nghiép mong muén biét duge sirc manh thue sy ctia doan nghiép minh, tinh
hinh str dung cac quy, phan chia loi nhudn céc ké hoach kinh doanh trong tuong lai
dé c6 dugc niém ti voi doanh nghiép va tao dong luc 1am viée tét.

Nhu vay, c6 thé thy vai trd co ban ctia phén tich tai chinh 1a cung cap thong tin
hitu ich cho tat ca cac ddi tuong quan tim dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép
trén nhitng khia canh khac nhau, gip cho ho ¢ co so vimg chic dé duwa ra cac
quyét dinh phd hop véi muc dich ciaminh
1.1.3.Muc tiéu ciia phdn tich tai chinh doanh nghiép

Pé tro thanh mot cong cu dic lyc giup cho cac nha quan tri doanh nghiép va
cac dbi tugng quan tdm dén hoat dong ctia doanh nghiép c6 quyét dinh dung din
trong kinh doanh, phan tich tai chinh doanh nghiép can dat nhitg muc tiéu sau:

- Panh gia chinh xac tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trén cac khia canh
khac nhau nhu co ciu ngudn von, tai san, kha nang thanh toan, kha ning sing
11, rui ro tai chinh... nham dap tng thdng tin cho tat ca cac d6i tuong quan
tam dénHoat dong ctia doanh nghiép nhu cac nha dau tu, cung cap tin dung,
quan 1y doanh nghiép, co quan thué , ngudi lao dong. ..

- Pinh hudng cac quyét dinh ciia cac dbi twong quan tdm theo chiéu hudng
pht hop véi tinh hinh thuc té cia doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu tai tro,
phan chia 191 nhuan...

- Tro thanh co s& cho cac du bdo tai chinh, giip nguoi phéan tich du doan
duogc tiém ning tai chinh cta doanh nghiép trong tuong lai.

- La cong cu dé kiém so4t hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép trén co s
kiém tra, danh gia cac chi tiéu két qua dat duoc so vdi cac chi tiéu ké hoach, du
todn, dinh mtc... tr do, xac dinh dugc nhiing diém manh va diém yéu trong
hoat dong kinh doanh, gitip cho doanh nghiép c6 duoc nhiing quyét dinh va giai
phap ding din dam bao kinh doanh dat hiéu qua cao. Muc tiéu ndy dic biét quan

trong vo1 cac nha quan tri doanh nghiép.
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1.1.4.Trinh tw va cdc bwdc tién hanh phan tich tai chinh doanh nghiép.
>  Thu thip thong tin: phan tich tai chinh st dung moi ngudn thong tin c6
kha ning 1y giai va thuyét minh thuc trang hoat dong tai chinh doanh nghiép,
phuc vu cho qua trinh dy doan tai chinh. N6 bao gém ca nhitng thong tin noi bd
dén nhitng thong tin bén ngoai, nhimg thong tin ké toan va nhitng thong tin
quan 1y khac, nhitng thong tin vé sb luong va gia tri...trong d6 cac thong tin ké
toan phan anh tap trung trong cac bao cao tai chinh doanh nghiép, la nhirng
ngudn thong tin dic biét quan trong. Do vay phan tich tai chinh trén thuc té 1a
phan tich cac bao céo tai chinh doanh nghiép.
>  Xur ly thong tin: giai doan tiép theo ctia phan tich tai chinh 1a qué trinh
xtr 1y thong tin da thu thap dugc. Trong giai doan nay nguoi st dung thong tin &
cac goc do nghién ciu, img dung khac nhau, c6 phuong phap xtr 1y thong tin
khac nhau phuc vu muyc tiéu phén tich da dit ra: xir 1y thong tin 12 qua trinh sap
xép cac thong tin theo nhitng muc tiéu nhat dinh nham tinh toan, so sanh giai
thich, danh gia, xac dinh nguyén nhan cua cac két qua duoc phuc vu cho qua
trinh du doan va quyét dinh.Dy doan va quyét dinh: thu thap va xtr 1y thong tin
nham chuan bi nhing tién dé va diéu kién can thiét dé nguoi sir dung thong tin
du doan nhu cau va dua ra cac quyét dinh tai chinh. C6 thé néi muc tiéu cia
phan tich tai chinh 1a dua ra cac quyét dinh tai chinh. Dbi v6i chi doan nghiép
phan tich tai chinh nham dua ra cac quyét dinh lién quan t6i muc tiéu hoat dong
ciia doanh nghiép 13 ting truéng, phat trién va toi da hoa lgi nhuan. Déi voi
nguoi cho vay va dau tu vao doanh nghiép thi dua ra cac quyét dinh vé tai tro
va dau tu doi voi cip trén cia doanh nghiép dua ra cac quyét dinh quan Iy
doanh nghiép...
1.2.Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghié¢p
Phuong phap phan tich tai chinh bao gdm mot hé thong cac cong cu va cac
bién phap nham tiép can, nghién ctru cac sy kién, hién tugng, cac mébi lién hé
bén trong bén ngoai, cac ludng dich chuyén va bién dbi tai chinh, va cac chi tiéu

tai chinh tong hop va chi tiét nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép.
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1.2.1.Phwong phdp so sanh
Khi 4p dung phwong phép so sanh cn cht ¥ nhitng yéu t6 sau:
Thir nhat: diéu kién so sanh.

>  Phai ton tai it nhat 2 dai luong (2 chi tiéu)

>  Cac dai luong (céc chi tiéu) phai dam bao tinh chat so sanh duoc. Do
1a su théng nhit vé ndi dung kinh té, théng nhit vé phwong phép tinh toan,
théng nhét vé thoi gian va don vi do ludng.

Thit 2: xdc dinh goc dé so sanh.

Ky géc so sanh phu thudc vao muc dich cua phan tich. Cu thé:

>  Khi x4c dinh xu hudng va tdc do phat trién cta chi tiéu phan tich thi
géc so sanh duoc xac dinh 1a tri sb cta chi tiéu phan tich ¢ ky trudc hoac hang
loat ky trude ( nam trudce). Liac nay s€ so sanh chi tiéu gitra ky nay véi ky trude,
nam nay voi1 nam trudc hodc hang loat ky trudec.

»  Khi danh gia tinh hinh thyc hién muc tiéu, nhiém vu dat ra thi géc SO
sanh 13 tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi dé, tién hanh so sanh giira
thuc té véi ké hoach cta chi tiéu.

»  Khi xac dinh vi tri ciia doanh nghiép thi géc so sanh duoc xac dinh la
gia tri trung binh ctia nghanh hay chi tiéu phén tich ctia d6i thu canh tranh.

Thuwr 3: ky thudt so sanh.

K¥ thuat so sanh thudng duogc sir dung 1a so sanh bang s tuyét d6i, so sanh
bang s tuong d6i.

>  So sanh bang s6 tuyét doi dé thay su bién dong vé sb tuyét ddi cua chi
tiéu phan tich.

>  So sanh bang s tuong ddi dé thay thuc té so véi ky gde chi tiéu ting
hay giam bao nhiéu phéan tram.

Ngudn tai liéu sir dung: bao gom cac bao cao tai chinh

B4o c4o tai chinh |a nhimg bao céo duoc 1ap dwa vao phuong phéap ké toan
tong hop s0 liéu tir cac so sach ké toan, theo chi tiéu tai chinh phat sinh tai nhimng
thoi diém hodc thoi ky nhat dinh. Cac bdo c&o tai chinh phan anh mot cach hé
thong tinh hinh tai san cua don vi tai nhimg thoi diém, két qua hoat dong kinh
doanh va tinh hinh sir dung von trong nhing thoi ky nhat dinh. Pong thoi duoc
giai trinh gilp cho cac dbi tuong sir dung théng tin tai chinh nhan biét dugc thuc
trang tai chinh, tinh hinh san xuat kinh doanh cta don vi dé dua ra cac quyét dinh
phu hop.
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Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

Trong nén kinh té thi truong d6i twong st thong tin tai chinh rat rong rii: cac
nha quan 1y nha nudc quan 1y doanh nghiép, cd dong chu dau tu, chu tai tro...vi
vay, cac bao cdo tai chinh phai dam bao tinh h¢ théng, déng bo, sd liéu phan anh
trung thuc, chinh xac, phuc vu df?ly du kip thoi.

Hé théng bao cdo tai chinh bao gom:

>  Bang can d6i ké toan

>  Baéo céo két qua kinh doanh

>  Béo cdo luu chuyén tién t&

> Thuyét minh béo c4o tai chinh
1.2.1.1.Bdng cdén doi ké toan

Bang can doi ké toan 1a bao cdo tai chinh tong hop, phan 4nh tong quat gia tri
tai san hién cd va ngudn hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mot thoi
diém nhat dinh (cudi ngay, cudi quy, cudi naim). Do d0, cac s6 liéu phan anh trén
bang can ddi ké toan duoc st dung lam tai liéu cha yéu khi phén tich tong tai
san, nguén von va két cau tai san, nguén von.

Két cau cia bang can d6i ké toan gom 2 phan chinh: phan tai san va phan
nguon vén. Ca 2 phan tai san va ngudén von déu bao gom hé thdng cac chi tiéu
tai chinh phat sinh phan anh timg ndi dung tai san va ngudn vén. Cac chi tiéu
dugc sap xép thanh timg muc, khoan theo trinh ty logic, khoa hoc phi hop véi

yéu cau quan 1y va phén tich tai chinh ctia doanh nghiép.

Bang can doi ke toan

M0 ta tai mot thoi diém nhét dinh Tai san va Nguén von cua doanh nghiép

Tai san Ngudn von

1. Tai san ngin han 3. No phai tra
- Vbn béng tién - No ngén han
- Pau tu nga‘in han - No dai han
- Cac khoan phai thu
- Tén kho

2. Taisan dai han 4. Von chii sé hiru
- Tai san cb dinh - Vén kinh doanh
- Pau tu dai han - Quy va dy triv

- L&i chua phan phoi

»  Phan tai san gom cac chi ti€u phan anh toan bg tri gia tai san hién co

tai mot thot diém. Tri gia tai san hién c6 cua doanh nghi€p bao gom toan b tai
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san thudc quyén s hitu cta doanh nghiép va céc loai tai san di thué duogc st
dung lau dai, tri gia cdc khoan nhan ky quy, ky cuoc...
Can cr vao tinh chu chuyén cia tai san, bang cin dbi ké toan (phan tai san)
chiathanh 2 loaiavab
>  Loai a: tai san ngan han
»  Loai b: tai san dai han
Trong mdi loai a va b lai dugc chia thanh cac muc, khoan (con goi 1a cac chi
tiéu ciia bang can d6i ké toan). S6 liéu cua cac khoan, muyc so v6i tong tai san
phan anh két ciu tai san cta doanh nghiép. Théng qua s liéu nay dé nhan biét
viéc bd tri co cau von hop 1y hay bat hop 1y dong thoi biét duge sy ting hay
giam cua ting khoan vén giita cac thoi diém khac nhau.
>  Phan nguoén von phan anh ngudn hinh thanh nén cac loai tai san cua
doanh nghiép. Ngudn von ciing dugc chia thanh 2 loai a va b.
»  Loai a: ng phai tra
>  Loaib: vbn cht sé hitu
Trong mdi loai a va b ctia phan ngudn von ciing bao gém cac muc, khoan
(con goi 1a cac chi tiéu cua bang can ddi ké toan). S6 lidu cua cac khoan, muc
thé hién Trach nhiém phap 1y ctua doanh nghiép dbi véi cac loai tai san dang
quan 1y va str dung tai doanh nghiép. Thong qua s liéu ndy dé nhan biét mic do
doc 1ap hay phu thudce vé mit tai chinh cta doanh nghiép, déng thot théy duoc
chinh sach sir dung ngudn tai trg & doanh nghiép nhu thé nao.
Nguyén tic can bang tai chinh:
Su can bang vé mit tai chinh ctia doanh nghiép can dam bao ca vé gia tri va
thot gian.
> V& gia tri: tong ngudn von = tdng tai san
> Vé thoi gian: tai san duoc tai trg trong mot thoi gian khong thap hon
thoi gian chuyén hoa tai san ay, hodc thdi gian cua ngudn von tai trg phai
khong thép hon tudi tho cua tai san duoc tai tro.

Dién bién tai san va neuon von

Trong phan tich ngudn vén va st dung vén, ngudi ta thudng xem xét sy thay
d6i ciia cac ngudn von va cach thirc sir dung von ciia mot doanh nghiép trong
mot thoi ky theo sb liéu gitta hai thoi diém cua bang can dbi ké toan. Mot trong
nhimg cong cu hiru hiéu ciia nha quan 1y tai chinh 13 biéu ké nguén von va sir

dung von (bang tai tro).
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Bang ké nay gitp cho viéc xac dinh r& ngudn cung ung vbn va muc dich st
dung cac ngudn von. Dé 1ap dugc bang ké nay, trude hét phai liét ké sy thay doi
ctia cac khoan muc trén bang can dbi ké toan tir dau ky dén cudi ky. Mdi su thay
d6i dugc phan biét ¢ hai cot sir dung von va ngudn vén theo nguyén tic:

- Sir dung vbn: ting tai san, giam nguén von

- Ngudn vén: giam tai san, ting ngudn von

Trong d6 ngudn vén va str dung von phai can ddi véi nhau.

Viéc thiét 1ap bang ké ngudn von va sir dung von 1a co s& dé tién hanh phan
tich ngudn vén va st dung von nham chi ra nhiing trong diém dau tu von va
nhimg ngudn von chii yéu duge hinh thanh dé tai tro cho nhimng dau tu d6. Qua
trinh phan tich s& cho thdy ngudn vbn ciia mot ky kinh doanh ting, giam bao
nhiéu, tinh hinh sir dung vén ra sao, nhiing chi tiéu nao anh huéng dén sy ting
giam nguon vén va st dung vén ciia doanh nghiép. C6 nhu vay, nha quan 1y s&
c6 giai phap khai thac cac ngudn von va ning cao hiéu qua st dung von trong
doanh nghiép.

Pé tién hanh san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép can c6 tai san bao gom:
tai san ¢b dinh va dau tu dai han; tai san luu dong va dau tu ngén han. Dé hinh
thanh hai loai tai san ndy, phai c6 cac ngudn von tai trg twong Ung, bao gém
ngudn von dai han va ngudn von ngan han.

Ngudn vén ngin han 13 ngudn vén ma doanh nghiép str dung trong khoang
thoi gian dudi 1 ndm cho hoat dong san xuét kinh doanh bao gdm céc khoan no
ngan han, no phai tra nha cung cap va ng phai tra ngin han khac.

Ngudn vén dai han 12 ngudén vén doanh nghiép st dung 1au dai cho hoat dong
kinh doanh bao gém nguén von chu s hitu, nguén von vay ng trung, dai han...

Nguén dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh tai san c¢d dinh, phén du
ctia ngudn von dai han va nguén von ngan han dugc dau tu hinh thanh nén tai
san luu dong.

Pé danh gia kha nang thanh toan cac khoan no ngan han dén han, cac nha
phan tich con quan tdm dén chi tiéu vén luu dong rong hay vén luu dong thuong
xuyén ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay ciing 1a mot yéu t6 quan trong va can thiét
cho vi¢c danh gia diéu kién can bﬁng tai chinh cua mot doanh nghi¢p. N6 dugc
xéc dinh 1a phan chénh léch giita tong tai san luu dong va téng ng ngan han:

Vén luu dong rong = tai san luu dong - ng ngan han

Kha ning dap Gmg nghia vu thanh toan, mé rong quy md san xuat kinh doanh

va kha ning nim bét thoi co thuan loi ctia doanh nghiép phu thudc phan 16n vao
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vbn luu dong nodi chung va von luu dong rong néi riéng. Do vay, sy phét trién
con duoc thé hién & sy ting trudng von luu dong rong.

Mirc d0 an toan cua tai san ngén han phu thugc vao mirc do cua von luu dong
thuong xuyén.phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh
doanh,ta can phai tinh toan va so sanh giita cic ngudn von voi tai san:

Khi nguén voOn dai han < tai san cb dinh

Hodc tai san luu dong < ngudn vén ngan han.

C6 nghia 12 ngudn vén thudng xuyén < 0. Do d6 ngudn vdn dai han khong du
dau tu cho tai san ¢b dinh, doanh nghiép phai dau tu vao tai san cd dinh mot phan
ngudn vén ngan han, tai san luu dong khong dap Gng ¢t nhu cau thanh toan no
ngan han. Can can thanh toén cta doanh nghiép mat can bang, doanh nghiép phai
dung mot phén tai san c6 dinh dé thanh toan ng ngén han dén han tra.

Trong truong hop nhu vay, gidi phap cia doanh nghi¢p 1a tdng cuong huy
dong von ngin han hop phap hodc giam qui mé dau tu dai han hay thuc hién
d6ng thoi ca hai giai phap do.

- Khi ngu(‘Bn von dai han > tai san ¢ dinh hodc tai san luu dong > nguén von
ngan han.

Tac 1 ¢6 von luu dong thudng xuyén > 0.

C6 nghia 14 ngudn vén dai han du thira sau khi du tu vao tai san cb dinh,
phan thira d6 dau tu vao tai san luu dong. Pong thoi tai san luu dong > ngudn
vbn ngan han, do vay kha ning thanh toan cta doanh nghiép tét.

- Khi vbn luu dong thuong xuyén = 0 c¢6 nghia 1 ngudn von dai han tai tro
du cho tai san c¢b dinh va tai san luu dongs du dé doanh nghiép tra cac khoan no
ngrfm han. Tinh hinh tai chinh nhu vay la lanh manh. Nhu cau von luu dong
thudng Xuyén 1a luong vén ngin han doanh nghiép can dé tai trg cho mot phan
tai san luu dong, d6 1a hang ton kho va cac khoan phai thu ( tai san luu dong
khong phai 1a tién ).

Nhu cau von luu dong thuong xuyén = ton kho va cac khoan phai thu — ng
ngin han. Thuc té c6 thé xay ra cac trudng hop sau:

+ Nhu cau von luu dong thudng xuyén > 0, tirc tdn kho va cac khoan phai
thu > no ngén han. Tai day cac s dung ngin han ctia doanh nghiép 16n hon céc
ngudn von ngan han ma doanh nghiép cé tir & bén ngoai. Vi vay doanh nghiép

phai dung ngudn von dai han dé tai trg vao phan chénh Iéch.
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+ Nhu ciu ng thuong xuyén < 0, c6 nghia 14 cic ngudn von ngan han tir bén
ngoai dd du thira dé tai tro cac st dung ngin han cua doanh nghiép. Doanh
nghiép khong can nhan vén ngin han dé tai tro cho chu ky kinh doanh.
1.2.1.2.Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh

B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh 1a bao c4o tong hop cho biét tinh hinh
tai chinh cua doing nghiép tai nhimg thoi diém nhat dinh. D6 1a két qua hoat
d6ng san xuit kinh doanh cta toan doanh nghiép, két qua hoat dong theo timg
loai hoat dong kinh doanh (san xuét, kinh doanh, dau tu tai chinh, hoat dong bat
thuong). Ngoai ra, bao cao két qua hoat dong kinh doanh con cho biét tinh hinh
thuc hién nghia vy véi nha nudce cua doanh nghiép trong ky kinh doanh do.

Dua vao sb liéu trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh, nguoi sir dung
thdng tin co6 thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép trong ky, so sdnh vdi cac ky trude va vai cac doanh nghiép khac
cting nganh, dé nhan biét khai quat két qua hoat dong ctia doanh nghiép trong ky,
va xu huéng van dong, nham dwa ra cac quyét dinh quan Iy, quyét dinh tai chinh
phu hop.

* Vai tro:

Bio céo két qua kinh doanh nham muc tiéu phan anh tom luge cac khoan
doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép cho mot thoi ky
nhét dinh. Panh gia hi€u qua hoat dong va kha nang sinh 161 ctia doanh nghiép

Bio cdo két qua kinh doanh con két hop phan anh tinh hinh thuc hién nghia
vu ciia doanh nghiép v6i ngan sach nha nudc vé thué va cac khoan khac.

* Két cau ciia bao cao két qua hoat dong kinh doanh:

* Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao cdo két qua hoat dong kinh doanh

Qué trinh danh gia khéi quét tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich 2 ndi dung sau :

- Phdn tich két qua cac hoat dong

Loi nhuén tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép can duogc phan tich va
danh gia khai quat giira doanh thu, chi phi va két qua cua ting loai hoat dong.tir
d6 c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu ctia timg loai hoat dong twong tng Vi
chi phi bo ra nham xac dinh két qua cua timg loai hoat dong trong tong sb cac
hoat dong ctia toan doanh nghiép.

- Phdn tich két qua hoat déng san xudt kinh doanh chinh

Két qua hoat dong kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc ning

kinh doanh dem lai, trong tirng thoi ky hach toan ctia doanh nghiép, 1a co s¢
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chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va mirc d6 anh hudng ctia cac nguyén nhan co ban dén két
qua chung cua doanh nghiép. Bang phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh
doanh dting ddn va chinh xac s& 1a sb liéu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué
doanh thu, thué loi tirc ma doanh nghiép phai ndp va su kiém tra danh gia cta
cac co quan quan 1y vé chét luong hoat dong cua doanh nghiép.

S6 liéu trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc sir dung dé tinh toan
cac chi tiéu vé kha nang sinh 1g1, tinh hinh thuc hi¢n nghia vu v4i nha nuéce vé
cac khoan phai nop. Cung véi s lidu trén bang can d6i ké toan, s liéu trén bao
cdo két qua hoat dong kinh doanh dugc str dung dé tinh toan hiéu qua st dung
von, céc chi tiéu vé ty suat loi nhuén. ..

Khi phan tich, sir dung s6 liéu cua bao co két qua hoat dong kinh doanh dé
phan tich tai chinh, can quan tAm t6i 1 s6 van dé:

>  Giita doanh thu, chi phi va loi nhuan c6 mbi lién hé rang budc nhau. Khi
tdc do tang doanh thu 16n hon téc d6 tang chi phi dan dén loi nhuén ting va nguoc
lai.

>  Cac khoan giam gia hang ban, hang ban bi tra lai ting, thé hién chat
luong hang ban ctia doanh nghiép khong dam bao yéu cau cua khach hang.

»  Khi st dung s6 liéu doanh thu dé tinh toan mot loai ty suét can st
dung doanh thu thuan.
1.2.2.Phwong phdp phén tich ty sé

Ty s 1a cong cu phan tich tai chinh pho thong nhat, mot ty s6 1a mbi quan
hé ty 18 gitta hai dong hodc hai nhém dong ciia bang can ddi tai san. Phuong
phap phan tich ty sé dua trén ¥y nghia chuan muc cac ty 18 cta dai luong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. Su bién d6i cac ty sb 1a su bién doi cac dai
luong tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap ty 1& yéu cau phai xac dinh céc
ngudng, cac dinh mic, dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép,
trén co sd so sanh cac ty 1& ciia doanh nghiép véi gi tri cac ty 1é tham chiéu.

Trong phén tich tai chinh doanh nghiép, cac ty s tai chinh duoc phan thanh
cac nhom chi ti€u dic trung phan anh nhiing néi dung co ban theo muc tiéu
phan tich ciia doanh nghié¢p. Nhin chung c6 4 nhém sau :

- Nhoém chi s6 vé kha nang thanh toan

- Nhom chi s6 vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhom chi sb vé hoat dong

- Nhom chi sé kha ning sinh 16
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M&i nhém ty s lai bao gdm nhiéu ty s6 phan anh riéng 1¢, timg b phan cia
hoat dong tai chinh trong mdi truong hop khac nhau, tuy theo gidc do phan tich,
nguoi phan tich lya chon cac nhém chi ti€u khac nhau dé phuc vu muc ti€u
phéan tich ctia minh.

Chon dung cac ty s6 va tién hanh phan tich ching, chic chan ta s& phat hién
dugc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty sb cho phép phén tich diy du khuynh
huéng vi mot s dau hiéu co thé duoc két luan théng qua quan sat sb 16n cac
hién tuong nghién clru riéng €.

1.2.2.1.Nhém chi tiéu vé kha néng thanh toan
A. Hé s6 thanh todn tong qudat
H¢é s6 thanh todn tong quét Téng tai san
(hl) = Tong no
Heé s6 thanh toan tong quat: cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan duoc bao

nhiéu 1an no phai tra bang toan b tai san ctia minh (hé sé nay phai 1on hon 1)

- Néuhl > 1 : ching to tong gia tri tai san ctia doanh nghiép du dé thanh
todn cac khoan ng¢ hién tai cia doanh nghiép. Tuy nhién khong phai tai sdn nao
hién c6 cling sin sang duoc dung dé tra no va khong phai khoan ng nao ciing
phai tra ngay.

- Néuhl < 1: béo hiéu su phé san ctia doanh nghiép, von chu so hitu bi
mat toan b, tong tai san hién c6 khong du dé tra s6 ng ma doanh nghiép phai
thanh toan.

B .hé 56 thanh todn chung

>  He sd thanh toan chung (h2): cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan
dugc bao nhiéu 1an no ngén han bé'mg tal san ngén han ctia minh ( tai san cé
kha ning chuyén doi thanh tién trong 1 ndm hoic trong 1 chu ky san xuét kinh

»  doanh)

o ’ Tai san luu dong
H¢ so thanh todan chung (h2) =

Tong no ngdn han

Heé s6 thanh toan chung 16n hon 1 ching t6 doanh nghiép ¢6 von luu chuyén
(tai san ngin han > ng ngan han) tic 1a doanh nghiép da dung 1 phan ngudn
von dai han tai tro cho tai san ngén han. Do d6, tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép lanh manh, an toan, 6n dinh. Nguoc lai, néu kha nang thanh toan chung
nhoé hon 1, chimg t6 doanh nghiép ko c6 vén luu chuyén. Tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép khong 6n dinh, khong an toan.

C.  Hé sé thanh toan nhanh

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 12



Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong
>  Hé s6 thanh toan nhanh: cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan dugc

bao nhi€u lan no ngan han bang tién va cac khoan twrong duong ti€n ctia minh.

Tai san luu dong — Hang ton kho

Hé s6 thanh todn nhanh (h3)= 2 =
ong ng ngan han

Néu h3=1 ttic 12 doanh nghiép dang duy tri duoc kha ning thanh toan nhanh
néu h3<1 ttc 1a doanh nghiép dang gip kho khan trong viéc thanh toan no

Néu h3>1 tirc 1a doanh nghiép dang bi & dong von, vong quay vén chdm lam
giam hiéu qua st dung véon.

d.  Hé s6 thanh toan tirc thoi

> Heé sd thanh toan tirc thoi: cho biét kha ning thanh toan cac khoan ng
dén han, qua han cta doanh nghiép va danh gia viéc chap hanh ky luat thanh
toan ctuia doanh nghiép véi chu no.

) Tién mat
Heé so thanh tirc thoi (h4)=

Tong no ngan han

Chi sb nay dac bi€t quan trong ddi véi cac ban hang ma hoat dong khan
hiém tién mit (quay vong von nhanh), cac doanh nghiép ndy can phai dugc
thanh toan nhanh chéng dé hoat dong duoc binh thuong. Thuc té, hé sb nay 0,5
thi tinh hinh thanh toan twong d6i kha quan con néu < 0,5 thi doanh l:fghiép co
thé gip kho khan trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé sé nay qua cao lai
phan anh mot tinh hinh khong tét 13 vn bang tién qua nhiéu, vong quay tién
cham lam giam hiéu qua stir dung.

e.  Hé s thanh todn ldi vay

L3i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢6 dinh, ngudn dé tra 1ai vay 1a 1ai
thuan trude thué. So sanh gitta ngudn dé tra 1ai vay véi 13i vay phai tra s& cho
chung ta biét doanh nghiép d3 sin sang tra tién 13i vay & murc do ndo.

o o Lai thuan TT + Ldi vay phdi trd
H¢ so6 thanh toan lai vay (h5)=

Ldi vay phdi tra
Hé sb nay dung dé do luong muc do 1oi nhuan c¢6 dugc do sir dung von dé
dam bao tra 1ai cho chu ng. N6i cach khac, hé sb thanh toan 1i vay cho ching
ta biét dugc s6 von di vay da sir dung t6t toi mirc do nao va dem lai mot khoan
loi nhuén 1a bao nhiéu, c6 du bu dip 14i vay phai tra khong.
1.2.2.2. Nhém chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tie
Céc chi tiéu nay phan anh mic d6 6n dinh va tu cht tai chinh ciing nhu kha

ning st dung ng vay cua doanh nghiép. Ching dugc dung dé do ludng phan
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vbn gop cua cac chu so hitu doanh nghiép so voi phan tai tro ciia cac chu ng doi
v6i Doanh nghiép. Ngudn gbe va su cu thanh hai loai vén nay xac dinh kha
nang thanh toan dai han ctia doanh nghiép & mot mirc d6 dang cha y.

a .Hé s6 no (hv)

Chi tiéu hé s6 ng phan anh trong mot dong vén doanh nghiép dang sir dung
c6 bao nhiéu ddng vén di vay

o No phdi tra
H¢é so no (hv)=

Tong nguon von

Hé sb no cang cao chimg t6 kha nang doc 1ap ctia doanh nghiép vé mat tai
chinh cang kém, doanh nghiép bi rang budc, b1 stc €p tir nhitng khoan no vay.
Nhung doanh nghiép lai c6 lgi vi dugc st dung mot lugng tai san 1on ma chi
dau tu mot lugng nho.

b. Ty sudt tw tai tro TSCD (hc)

Ty suét ty tai tro hay hé s6 vén chi s¢ hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do ludong
su gop von chu so hitu trong tong sb tai san ¢b dinh hién c6 ctia doanh nghiép.

. Vén chii sé hitu
Ti suat tu tai tro TSCPD = x 100%

SCH

Ty sudt t tai tro cang 16n chimg t6 doanh nghiép c6 nhiéu vén tu cd, 6 tinh

doc 1ap cao véi cac chu ng, do do khong bi rang budc hoac bi stc €p tur cac
khoéan ng vay.
c. Ty sudtdau ti
Ty suat dau tu 1a ty 1& giita tai san c6 dinh (gia tri con lai) v6i tong tai san
cua doanh nghiép.
Gia tri con lai cua TSCD

Ti sudt dau tw = — X 100%
Tong tai san

Ty suit ndy cang 16n cang thé hién muc do quan trong cua tai san c¢b dinh
trong tong sb tai san ctua doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat
chat k¥ thuat, nang lyc san xudt va xu huéng phat trién lau dai ciing nhu kha
nang canh tranh trén thi trudng cia doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ty suat nay t6t hay xau con tuy thudc vao nganh kinh
doanh cia timg doanh nghiép trong thoi ky cu thé.

d. Ty sudt tw tai tro tai san dai han
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Ty suat ty tai tro tai san dai han cho thiy trong s tai han dai han cta doanh
nghiép, bao nhiéu phan duoc trang bi boi von cha s¢ hiru, nd phan anh mbi
quan hé gitra von chi s¢ hiru v6i gia trj tai san dai han

Vén chii s6 hitu

Ti sudt tw tai tro' tai san dai han = S X 100%
Tai san dai han

Néu ty suat nay 16n hon 1 chung t6 kha ning doanh nghiép c6 thé dung
ngudn von chi sé hitu tu trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.

Néu ty Suét tu tai tro tai san dai han nho hon 1 nghia 1a 1 b phan tai san dai
han cua doanh nghiép duoc tai tro bf?mg von vay va dac biét mao hiém 1a vén
vay ngan han.

1.2.2.3.Nhom chi tiéu hoat dong

Khi giao tién von cho ngudi khac st dung, cac nha dau tu, chi doanh
nghi€p, nguoi cho vay... Thuong ban khoan trudc cau hoi: tai sdn cia minh dugc
str dung & murc hiéu qua nao? Cac chi tiéu vé hoat dong s& dap ung ciu hoi nay.
Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viée sir dung tai nguyén, ngudn luc ctia doanh
nghiép. Cac chi tiéu ndy dugc sir dung dé danh gia tac dong t6i hiu qua sir dung
von ctia doanh nghiép. Nguon vén ctia doanh nghiép duoc dung dé dau tu cho tai
san c¢d dinh va tai san luu dong. Do d6, cac nha phan tich khong chi quan tam t6i
viéc do ludng hiéu qua st dung tong s6 ngudn vén ma con chu trong dén hiéu qua
str dung cua timg bo phan cau thanh ngudn von cua doanh nghiép.

a. Ky thu tién trung binh.

Trong qua trinh hoat dong, viéc phat sinh cac khoan phai thu, phai tra 14 diéu
tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, chimg to von cua doanh nghiép bi
chiém dung cang nhiéu (& dong trong khau thanh toan). Nhanh chong giai
phong von bi & dong trong khau thanh toan 12 mot bo phan quan trong cia cong
tac tai chinh. Vi vay, cac nha phén tich tai chinh rat quan tdm t&i thoi gian thu
hoi cac khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh duoc st dung dé danh
gia kha nang thu hdi vén trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va
doanh thu ti€u thy binh quan ngay. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau:

Cdc khoan phai thu x 360

Doanh thu thuan

Tuy nhién ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua thé

két luan chic chin ma con phai xem xét lai c4&¢ muc tiéu va chinh séch cua doanh

Ki thu tién trung binh=

nghiép nhu : muc tiéu md réng thi truong, chinh sach tin dung doanh nghiép
b.  Vong quay hang tén kho.
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Hang ton kho 12 mot loai tai san du trit vdi muc dich nham dam bao cho san
xuét duoc tién hanh mot cac binh thuong, lién tuc, va dap ung duoc nhu cau
cta thi trudng. Mirc do tdn kho cao hay thap phu thudc rat nhiéu vao cac yéu td
nhu: loai hinh kinh doanh, ché do cung cip muc d6 dau vao, mirc d6 tiéu thu
san phém, thoti vu trong nam... Pé dam béo san xuét duoc tién hanh lién tuc,
ddng thoi dap tmg du cho nhu cdu cua khach hang, mdi doanh nghiép can co
mot murc du trit ton kho hop 1y, chi tiéu nay duoc xac dinh béng ty 1¢ doanh thu
tiéu thu trong nim va hang t6n kho. S6 vong quay hang ton kho 14 sé 1an ma
hang ho4 ton kho binh quan luan chuyén trong ky

Doanh thu thuan

Vong quay hang ton kho= .
& qUar ans Hang ton kho

Pay 1a chi s6 phan anh trinh d6 quan 1y du trit cia doanh nghiép, thé hién mdi
quan hé giita hang hoa d3 ban va vat tu hang hoa cua doanh nghiép. S6 vong quay
hang ton kho cang cao thi thoi gian ludn chuyén mdt vong cang ngin chimng to
doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, ting kha ning thanh toan.

C. Vong quay cac khodn phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mat ctia doanh nghiép, né cho biét trong ky doanh nghiép c6 bao
nhiéu 1an thu duoc cac khoan phai thu va dugc xac dinh :

Doanh thu thuan
Cdc khoan phai thu
Chi tiéu nay cho biét mic d6 hop 1y ciia s6 du cac khoan phai thu va hiéu

Vong quay Cac khodn phdi thu =

qua cua viéc thu hdi cong no. Vong quay cang 16n, chimg to téc do thu hoi cac
khoan phai thu nhanh 13 tét, vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac
khoan phai thu . Tuy nhién s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao
s& khong t6t vi ¢ thé anh huong dén khdi luong hang tiéu dung do phuong
thirc thanh toan qué chat ché .
d.Vong quay von heu déng

Vong quay von luu dong cho biét mot ddng von luu dong binh quan tham gia

VA0 quA trinh san xut kinh doanh thi tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan.
Doanh thu thuan

Vong quay voé luu dong binh qudn = ,
& one 1 Von luvu dong binh qudn
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Chi tiéu nay cang 16n thi hiéu qua sir dung von luu dong cang cao. Mudn 1am
dugc diéu nay can rat ngan chu ky san xuit kinh doanh, diy manh toc do tiéu
thu hang hoa.

e.Hiéu sudt sir dung TSCD
Hiéu suét st dung tai san ¢ dinh nham do luong viée st dung ts ¢ dinh dat
hiéu qua nhu thé ndo .

. Doanh thu thuan
Hiéu suat sw dung TSCP =

Tai san co dinh
Diéu nay c6 ¥ nghia 14 clr dau tu trung binh 1 dong vao tscd thi tham gia tao
bao nhiéu déng doanh thu
f. Hiéu sudt sir dung téng tdi san
Hiéu suat sir dung tong ts 13 chi tiéu do luong hiéu qua sir tong ts, trong do
n6 phan anh mot dong tong ts duge doanh nghiép huy dong vao san xuét kinh
doanh dem lai bao nhiéu ddng doanh thu. Chi tiéu ndy duogc xac dinh nhu sau:

. Doanh thu thuan
Hiéu sudt sw dung TTS =

Tong tai san

Chi tiéu ndy 1am rd kha ning tin dung toan bd tai san vao san xuit kinh
doanh cta doanh nghiép. Viéc cai thién chi s6 nay s& lam ting loi nhuan dong
tho1 lam tdng kha ndng canh tranh, uy tin ciia doanh nghiép trén thi truong.
1.2.2.4.Nhém chi tiéu vé kha ndang sinh 16i

Loi nhuan 1a muc dich cudi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh, loi
nhuan cang cao, doanh nghiép cang tu khang dinh vi tri va sy ton tai ciia minh
trong nén kinh té thi trudng. Nhung néu chi théng qua sé lgi nhuan ma doanh
nghiép thu duogc trong thoi ky cao hay thip dé danh gia chat luong hoat dong
san xuat kinh doanh 1 tot hay x4u thi c6 thé dwa ching ta t&i nhitng két luan sai
lam. Boi 18 s6 loi nhuan nay khong tuong xtng véi lugng chi phi da bo ra, voi
khdi lugng tai sdn ma doanh nghiép da sur dung. Pé khic phuc nhuogc diém nay,
cac nha phan tich thudng bd xung thém nhiing chi tiéu twong ddi bang cach dat
lg1 nhuan trong mbi quan h¢ vo1 doanh thu dat dugc trong ky voi té)ng s6 vbn
ma doanh nghiép d huy dong vao san xuét kinh doanh. Phan tich mirc do sinh
161 ctia hoat dong kinh doanh dugc thuc hién thong qua tinh va phan tich cac
chi ti€u sau:

a.  Doanh loi tiéu thu.
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Pé danh gia hoat dong san xuat kinh doanh thinh vuong hay suy thoai, ngoai
viéc xem Xét chi tiéu doanh thu tiéu thu dat duoc trong ky, cac nha phén tich con
xac dinh trong 100 dong doanh thu d6 ¢ bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay
duogc xac dinh bang cach chia loi nhudn sau thué cho doanh thutiéu thuy.

LNST

Doanh loi tiéu thu = x 100%
Doanh thu tiéu thu

Chi tiéu nay cang cao cang tdt, né chiu anh hudng cua su thay doi san
lugng, gia ban, chi phi...

b.  Doanh loi tong von.

Toéng von hién nay doanh nghiép dang quan 1y va st dung chu yéu duogc
hinh thanh tr hai ngudn: ngudn von chi sé hitu va ngudn von di vay. Vi vay,
két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciing phai chia 1am hai phan. Trudc tién,
phai hoan tra phan 13i vay va phan con lai s& mang lai cho chii doanh nghiép
mot khoan thu nhdp nhat dinh. Mdi quan hé giita thu nhap cta chu s¢ hitu va
nguoi cho vay tir két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép véi
téng tai san dugc dua vao st dung goi 1a doanh 101 .

Loi nhuan + Ldi vay

Doanh loi tong von = — x 100%
Tong von

Béng viéc cong trd lai “tién 1ai phai trd” vao lgi nhuan, chung ta s€ co dugc
két qua hoat dong san xuét kinh doanh trudc khi phan chia cho chu so hitu va
cho nguoi vay. SO di phai 1am nhu vay vi miu sé bao goém tai san dugc hinh
thanh do ca nguoi cho vay va chu s hitu cung cip cho nén tir sé ciing phai bao
gd6m sb hoan vdn cho ca hai.

Pay 1a chi s6 tong hop nhat duoc ding dé danh gia kha nang sinh 10i cia
mot dong von dau tu. Chi s6 nay cho biét 100 dong von tao ra duge bao nhiéu
déng lo1 nhuan.

C. Hé s6 1di gop
Heé sb nay cho biét 1 dong doanh thu thudn ma doanh nghiép thuc hién trong

ky c6 may dong lgi nhuén.

. LNTT
H¢ so lai gop = v
Doanh thu thudn
d. Sudt sinh 10i cia tai san (ROA)
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Chi s nay cho ta biét kha ning sinh 15i cua tong tai san, 1 dong bo vao tai
san thi thu vé dugc bao nhiéu dong In sau thué
LNST
Tong doanh thu
Loi nhuan sau thué trong bao céo két qua kinh doanh phan 16 I4i, con gié tri

Suat sinh loi ciia TS =

téng tai san 14 gia tri tai san trong bang can d6i ké toan tai cac diém cua ky phan
tich.

e.Sudt sinh 10i ciia von chii sé hitu (ROE)
Muc tiéu hoat dong cuia doanh nghiép la tao ra loi nhuan rong cho cac chu
nhén cta doanh nghiép d6. Doanh loi vén chil s¢ hitu 13 chi tiéu danh gia mtrc
d6 thuc hién cua muc ti€u nay .

J4 . . K LNST
Suat sinh 161 von CSH= ————
Von chu s& hiru
LNST

Suat sinh loi cua von chu so hitu = — —
Von chu so hitu

Piéu nay c6 ¥ nghia la: 1 dong von cha sé hiru bo vao kinh doanh mang lai
bao nhiéu dong loi nhuan. Mit khac, doanh loi vén cha so hitu 16n hon doanh
loi tong von diéu d6 ching t6 viéc st dung von vay rat c6 hiéu qua .

1.2.3. Phuwong phap phan tich tai chinh dupont

Vi phuong phap nay, cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan
dan dén cac hién tuong tét, xau trong hoat dong ctia doanh nghiép. Ban chét cua
phuong phap nay 14 tich mot ty sé tong hop phan anh st sinh loi ctia doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén chu s¢ hitu
(ROE) thanh tich s caa chudi cac ty sé c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu
d6 cho phép phan tich anh hudng cua cac ty s6 ddi voi céc ty s6 tong hop.

Phuong phap phan tich dupont ¢6 wu diém 16n 1a gitip nha phan tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cua doanh nghiép. Néu doanh loi von chu so
hitu ciia doanh nghiép thap hon cac doanh nghiép khac trong cing nganh thi
nha phan tich c6 thé dwa vao hé thng céc chi tiéu theo phuong phap phan tich
dupont. Bé tim ra nguyén nhén chinh xac. Ngoai viéc duoc st dung dé so sanh
v6i cac doanh nghiép khac trong cting nganh, céc chi tiéu d6 co thé dugc ding
dé xac dinh xu hudéng hoat dong cta doanh nghiép trong mét thoi ky, tir d6 phat
hién ra nhimg khoé khian doanh nghiép c6 thé sé& gip phai. Nha phan tich néu

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 19



Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

biét két hop phuong phép phan tich ty 1¢ va phuong phap phan tich dupont s&
g6p phan nang cao hiéu qua phan tich tai chinh doanh nghiép.

Ngoai cac phuong phap phan tich chu yéu trén, ngudi ta con sir dung mot sb
phuong phap khac: phuong phap dd thi, phuong phap biéu dd, phuong phap
toan tai chinh,... Ké ca phuong phap phan tich cc tinh hudng gia dinh.

Trong qua trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen k& cac
phuong phap s& dem lai két qua cao hon khi phén tich don thuan, vi trong phan
tich tai chinh két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thue su c6 ¥ nghia khi xem xét
no trong mdi quan hé véi cac chi tiéu khac. Do vy, phuong phap phan tich hitu
hiéu can di tir tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay noi cach
khé&c 1a luc dau ta nhin nhan tinh hinh tai chinh trén mot binh dién rong, sau d6 di
vao phan tich danh gia cac chi s6 tong quat vé tinh hinh tai chinh va dé hiéu ro
hon ta s€ phén tich cac chi tiéu tai chinh dac trung cua doanh nghiép, so sanh vai
nhitg nim trude d6, ddng thoi so sénh véi ty 16 tham chiéu dé cho thay duge xu
huéng bién dong ciing nhu kha ning hoat dong cua doanh nghiép so voéi mirc
trung binh nganh ra sao.

1.2.3.1. Phdn tich téng hop tinh hinh tai chinh bang phirong trinh dupont

- Trudc hét doanh nghiép can xem xét moi quan hé giita ty s6 loi nhuan sau
thué trén doanh thu va ty s vong quay tong tai san thong qua ROA ( ty suét loi
nhuan trén tong vén )

Loi nhudn sau thué Loi nhudn sau thué Doanh thu

ROA = > . = X — ,
Tong tai san Doanh thu Tong tai san

+ Dang thirc trén cho thay ty suit loi nhudn sau thué trén tong tai san (ROA)
phu thudc vao hai yéu t6 1a ty suat doanh lgi doanh thu va vong quay tong tai
san. Phan tich dang thic nay cho phép doanh nghiép xac dinh duoc chinh xac
ngudn goc lam giam lgi nhuan cua doanh nghiép

+ Pé ting ROA c6 thé dya vao ting ty sut doanh loi doanh thu , ting vong
quay tong tai san, hodc ting ca hai.

pé tang ty suit doanh loi doanh thu ta c6 thé dua vao viéc tang lgi nhuén
sau thué nhiéu hon tang doanh thu (vi du doanh thu tang 10% thi lgi nhuan sau
thué phai ting > 10% mdi dam bao duoc viéc ting ty s6 nay)

Pé ting vong quay tong von ta co thé dua vao ting doanh thu va giit nguyén
tong tai san (nhung khi ting ty sd tong tai san trén vén cha dé ting ROE lai

phai ting tong tai san, nén ta c6 thé dam bao viéc ting ty sd ndy bang cach ting
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doanh thu nhiéu hon ting tong tai san (vi du doanh thu ting 10% thi tong tai
san phai tang < 10% )

- Doanh nghiép ciing can tinh ty s loi nhuén trén von chi sé hitu (ROE)

Tong tai san

ROE = ROA X ,
Von chu so hitu
ROE = ROA X S—
1- Hé so no
ROE =Ty sudt loi nhudn doanh thu 1
x Vong quay tong von x 1- Hésé ng

bé tang ROE c¢6 thé dua vao tang ROA, tang ty s6 tong tai san trén von chu
so hiru, hodc tang ca hai. B¢ tang ty so tong tai san trén von chu ta c6 thé hodc
tang tong tai san, hodc gidm von chu s& hitu, hodc vira tang tong tai sadn vira

gidm von chu.
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CHUONG 2 : PHAN TiCH TAI CHINH THU'C TRANG CONG TY
THEP PAN VIET

2.1. Khai quat chung vé Cong ty thép Pan Viét
2.1.1.Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia CoNng ty thép Pan Vigt
Tén goi, tru so giao dich cua cong ty :
Tén giao dich: Cong ty Trach nhiém hitu han Thuong mai thép Pan Viét hay
con goi DANVICO
Dia chi giao dich: 180B Chua Hang, Phuong HO Nam, quan 1& chan, thanh
phd hai phong.
Mai s6 thué: 0200681388 do S¢ Ké Hoach Pau Tu thanh phd hai phong cap
ngay 09/08/2006
Dién thoai : 0225 956399
Co quan thué quan 1y : Chi cuc Thué quan Lé Chan .
>  Cung véi su di 1én ctia dat nude, nganh kinh té nodi chung va hoat dong
kinh doanh Thwong mai, dich vu néi riéng ciing khong ngimg phat trién va mo
rong vé quy md va hiéu qua. Piéu nay duoc thé hién bﬁng su ra doi cia hang
loat cong ty trong nhimg nim gan ddy. Va trong bdi canh d6, Céng ty TNHH
Thuong mai thép Pan Viét da dugc ra doi.
Cong ty TNHH Thuong mai thép Pan Viét dugc thanh 1ap ngay 05/08/2006,
do ba Bui Thi Thanh Nhan 14 ngudi dai dién dong thoi gitr chire vu giam ddc.
Ké tir thoi gian thanh 1ap cho dén nay, do nhu cau mé rong san xuat, cong ty da

02 lan nang von diéu 1€, cu thé:

Thoi gian | Von diéu 1¢ ding ki Noi dung
5/4/2014 20.000.000.000 | Thanh 1ap Céng ty TNHH TM thép Pan Viét
6/7/2015 40.000.000.000 | Tang von mé rong san xuat kinh doanh

Tinh dén thoi diém hién tai, von diéu 1& thuc gop cua cong ty la
42.000.000.0004
Céc phwong huéng chii yéu
Kinh doanh c6 13i, bao toan va phat trién von dau tu tai cong ty va cac doanh
nghi¢p khac; t6i da loi nhuén, phat trién hoat dong san xuét, kinh doanh, dem
lai loi ich t6i uu cho cac co dong, dong gop cho ngan sach nha nudc qua cac
loai thué tir cac hoat dong san xuét kinh doanh, déng thot1 dem la1 viéc lam, tao
thu nhap cho nguoi lao dong

> Toi da hoa hiéu qua hoat dong cua toan cong ty

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 22



Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

>  Da dang hoa nganh, nghé kinh doanh, mo rong thi trudng trong va
ngoai nudc, nang cao ning luc canh tranh cua toan cong ty nham xay dung va
phat trién thanh tap toan kinh té ¢6 tiém lyc manh

Chién hrgc phat trién trung va dai han

Thép 1a vat tu chién lugc khong thé thiéu ciia nganh cong nghiép, xay dung
va qubc phong, c6 vai trd hét sirc quan trong trong su nghiép cong nghiép hoa,
hién dai hoa dat nude. Do vay, nganh thép luén dugc nha nudc xac dinh la
nganh cong nghiép duoc wu tién phat trién.

Sy tang trudng ctia nganh thép ludn gin lién voi su gia ting cta nén kinh té.
Hién nay, nén kinh té viét nam dang trong giai doan phat trién nhanh va bén
vitng, toc do ting trudng gdp ludn duge duy tri & mic cao, nim sau cao hon
nam trudc. Trong nhiing nim gan day, toc do ting trudng gdp ludbn duogc duy tri
& muc cao trén 8%/nam. Trong khi d6, téc do ting truong hang nam ctia nganh
cong nghiép va xay dung 1a 10,37%, cao hon téc do ting truong GDP cua ca
nuédc va s& tiép tuc ting trudong trong thoi gian tdi. Qua d6 c6 thé thiy duoc
tiém ning cia nganh xdy dyng ndi chung va nganh thép noi riéng 1a rat 16n.
Nhu cau thép s& khong nging duoc gia ting cung voi su tang trudng ciia nganh
kinh té.

2.1.2. Chirc nang, nhiém vu cua Cong ty TNHH TM thép Dan Viét
2.1.2.1. Cac linh vuc kinh doanh cua Cong ty TNHH TM thép DPan Viét

Trén co sé két hop nhitng hoat dong ma cong ty di co bé day kinh nghiém
hoat dong va thanh cong, véi dinh hudng phat trién cac dich vu méi tiém nang
va co thé khai thac trén co s& thé manh hién tai cua cong ty, hoat dong kinh
doanh chu yéu cua cong ty dugc thuc hién trén mot s6 linh vuc cu thé sau:

- Kinh doanh kim khi, nguyén vét liéu phuc vu nganh cong nghiép thép

- San xuét gia cong hang kim khi

- Kinh doanh van chuyén, dich vu nang ha hang hoa, dich vu kho bAi
2.1.2.2.Nhiém vu cua Cong ty TNHH TM thép Pan Viét

Nhiém vu chinh ctia cong ty 1a kinh doanh c6 14i. Trong nén kinh té thi
truong hién nay, c6 rat nhiéu doanh nghiép (c4 nha nudc va tu nhan) kinh
doanh nganh hang kim khi nén cong ty phai t6 chirc ndm bat nhu cau cua thi
truong thong qua viéc mua vao, ban ra, ting vong quay von.

Vi kim khi 1a mét trong nhitng loai vat tu thiét yéu ctia nén kinh té cho nén

dong thoi vo1 nhiém vu kinh doanh cong ty con c6 nhi€ém vu dam bao su diéu
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hanh quan 1y cta nha nudc dbi voi mit hang nay ciing nhu dam bao sy kiém
soat vé gia ddi véi loai vat tu chién lugc nay.

Nhiém vy tiép theo cta cong ty 1a thuc hién day du nghia vu ddi v6i nha
nudc thong qua viéc thuc hi¢n nghiém chinh céac luat thué. Mt khac, cong ty
con phia dam bao sy 6n dinh va khong ngimg ting thu nhap cho can bd cong
nhén vién trong cong ty dua trén hiéu qua kinh doanh. Thuc hién nghia vu véi
nha nudc va dam bao thu nhap cho can bo cong nhan vién vira 1a nhiém vy, vira
1a muc ti€u kinh doanh cua cong ty.

Cong ty trach nhiém hiru han Thuong mai thép Dan Viét 1a doanh nghiép
dong trén dia ban thanh phd nén chiu sy quan 1y cua thanh phé theo phan cip
ctia nha nude dong thoi c6 nghia vu xay dung dia phuong thong qua viéc nop
ngan sach va thyc hién céc chinh sach xa hoi.

Hang nam cong ty tién hanh 1ap ké hoach kinh doanh trinh va bao céo trudc
dai hoi co dong day 1a nhiém vu cy thé ma cong ty phai thuc hién.

2.1.3. Co ciu té chire ciia Cong ty TNHH TM thép Pan Viét

Ban diéu hanh

Tong giam ddc va pho tong

giam doc

Phong ké hoach Phong ké toan
kinh doanh tai chinh

So @0 1: Co cau to chiic ciia Cong ty TNHH TM thép Pan Viét
Cu thé chtic nang cac phong ban:
Chu tich cong ty c6 toan quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh moi van dé
lién quan dén quyén loi va muc dich cta cong ty.
Ban diéu hanh bao gom tong giam ddc va pho tong giam dbc: chiu Tréach
nhiém diéu hanh, quan ly moi hoat dong san xuét kinh doanh trong céng ty, chiu
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trach mhiém trudc hoi déng quan tri va trudc phap luat vé viéc thuc hién cac
nhiém vu va quyén han duogc giao.

Phong téng hop: ¢ chirc nang phu trach vé tién luong, thuong, cac ché dd nhu
bao hiém y té, bao hiém x& hdi...; vé ché do tuyén dung lao dong; khdi hanh
chinh quan tri. Nhiém vu ctia phong tong hop 1a tham muu cho gidm déc vé bo
may to chirc quan 1y cta cong ty, dé xudt dao tao can bo trudc mét va 1au dai, quan
ly van dé tién lwong, xay dung ké hoach dao tao ngudn nhan luc cho cong ty.

Phong ké toan — tai chinh: c6 chirc ning thuc hién giam sat bang tién théng
qua hoat dong kinh doanh, dau tu co s& vat chat, quan 1y tai san, vat tu tién von
cua cong ty.

Phong ké hoach — kinh doanh: ¢4 nhiém vu tham muu cho ban lanh dao
cong ty thuc hién cong tac kinh doanh, tong hop ké hoach toan dién ctia cong ty
nhu ké hoach luan chuyén hang héa, théng ké tong hop sb liéu thuc hién so véi
ké hoach dé ra, gitp ban lanh dao diéu hanh san xuit kinh doanh va thuc hién
ché d6 bao co.

Ngoai cac phong ban trén, cong ty con co cac don vi truc tiép tham gia san
xuat kinh doanh 13 cac chi nhanh va cac xi nghiép.

Tém lai: mdi phong ban, don vi déu c6 chirc nang, nhiém vu riéng nhung
hoat dong c6 su gén két chat ché do duoc su chi dao théng nhét cta ban ldnh
dao, ké hoach duoc xay dung tur dudi 1én trén. Tung phong ban déu phai dua ra
chién lugc riéng r6i tir 6 hop thanh chién luoc tong thé cua cong ty nham muyc
dich kinh doanh c6 hi¢u qua hon.

2.1.4. Khai quat tinh hinh hoat dong kinh doanh cta cong ty
Béang 1: Tinh hinh hoat dong kinh doanh tir nam 2014-2016

Gia tri Chénh léch 2016-2015

Chi tiéu Don vi tinh - -
2014 2015 2016 | Tuyét doi| Twong doi

Tong san luong| Tan 32.547,88 20.886,82| 24.444,85 3.558,03 17,03
Tong doanh thu| Tr.dong | 168.698,02] 219.545,89] 227.215,60| 7.669,70 3,49
Tong chiphi | Tr. Dong | 165.490,98 219.439,08| 222.715,88| 7.669,70 3,57
Tong loi nhuan | Tr. Pong 3.207,04 106,81| 4.499,71] 4.392,90 4.112,45

(Nguon: Phong ké hoach kinh doanh- Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)
Panh gia hoat dong san xuét kinh doanh ciia cong ty ta can xem xét dén céc chi
tiéu sau:
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> San luong: tong san luong hang hoa ctia cong ty ndm 2016 dat 24.444.854
tn ting SO v&i ndm 2015 (20.886.823 tan) 1a 3.558.03 tan. Dy kién tong san
lugng hang hod nam 2017 s€ tang 1én hon nita khi cdng ty mua thém may madc
thiét bi méi.

> Tbong doanh thu: doanh thu nim 2016 ting 7.669.704 tr.dong S0 voi nim
2015. S¢ di ¢O su tang nay la do san lugng hang hoa ctia nam 2016 tang SO vai
nam 2015.

> Tong chi phi: tong chi phi nim 2016 tang so voi 2015 1a 3,57% do nam
2016 cong ty tién hanh du tu thém trang thiét bi, mdy moc, tu sira va mé rong
thém day chuyén san xuat méi.

> Tong loi nhuin: nim 2016 loi nhuén ting so véi 2015 14 4.392.895
tr.dong.

Hang nam cong ty thuc hién day du nghia vu dong thué vao ngan sach nha nudc
ddng thoi nhiét tinh tham gia dong gop vao c4c hoat dong tir thién cta dia phuong.
2.2. Phan tich thuc trang tinh hinh tai chinh ciia Cong ty TNHH TM thép
Pan Viét.

2.2.1. Phan tich tai chinh chung tai Congty TNHH TM thép Dan Viét
2.2.1.1. Phén tich co cau va dién bién tai sdan

a.  Phan tich theo chiéu ngang
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Bang 2: Phan tich co ciu va dién bién tai sin (theo chiéu ngang)

(Pon vi: Pong)

Tai san Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nﬁm’ 20‘15 o o1 2014 NﬁmIZOiLG s V61 2015
So tién % So tién %
A. Tai sin ngin han 55.851.418.528 44.928.635.385 110.198.491.178| (10.922.783.143)| -19,56| 65.269.855.793| 145,27
I. Tién 3.292.988.247 604.708.471 3.719.455.730| (2.688.279.776)| -81,64| 3.114.747.259| 515,08
Ii. Cac khoan dau tu tc ngan han
lii. Cac khoan phai thu 8.217.800.158 9.234.443.376 19.100.260.271 1.016.643.218| 12,37| 9.865.816.895| 106,84
Iv. Hang ton kho 42.535.978.152 27.455.720.774 80.357.375.594| (15.080.257.378)| -35,45| 52.901.654.820| 192,68
V. Tai san ngan han khac 1.984.915.971 7.633.762764 7.021.399.583 5.648.846.793| 284,59 612.363.181| - 8,02
B. Tai san dai han 32.798.945.611 34.794.341.151 32.607.614.499 1.995.395.540 6,08| 2.186.726.652| -6,28
I. Céc khoan phai thu dai han
Ii. Tai san ¢ dinh 32.798.945.611 34.794.341.151 32.607.614.499 1.995.395.540 6,08| 2.186.726.652| -6,28
lii. Bat dong san dau tu
Iv. Céc khoan déu tu tc dai han
V. Tai san dai han khac
Tong cong tai sin 88.830.628.139 79.722.976.536 142.806.105.677| (9.107.651.603)| -10.25| 63.083.129.141| 79,13
(Nguon: Phong ké todn tai chinh- Cong ty TNHH TM thép Ban Viér)
Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 27




Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

Qua bang phan tich can dbi ké toan trén ta thay gia trj tai san cua cong ty
trach nhi€ém hiru han Thuong mai thép Pan Viét bién dong cu thé nhu sau:

Téng tai san nam 2015 so voi 2014 giam 1a 9.107.651.603 d twong tmg véi
ty 1¢ giam 1a 10,25%. Song nam 2016 so voi 2015 lai tang 63.083.129.141d
tuong ung vai ty 1€ tang 1a 79,13%, nguyén nhan tang nhanh la do:

> Tai san ngén han

Nam 2015 so v6i ndm 2014 tai san ngin han giam 10.922.783.143 d tuong
g véi mic giam 19,56% trong khi d6 tai san ngan han nim 2016 so v&i 2015
lai tdng cao 65.269.855.793 d twong ung véi tang 145,27%.

- Tién va cac khoan tuong duong tién nam 2015 giam 2.688.279.776 d
tuong Gmg véi muc giam 81.64%. Nhung sang nam 2016 thi cong ty da diéu
chinh luong tién mat tai quy tang 1én kha cao 3.114.747.259 d tuong tng vdi ty
1¢ ting 515,08%, c6 thé thdy luong tién mit ton tai quy cla cong ty twong d6i
nhiéu, diéu nay khong tot vi 1am cham vong quay von din dén hiéu qua san
xuat kinh doanh s& khong hiéu qua.

- Khoan phai thu khach hang nam 2015 so v61 nam 2014 tang
1.016.643.2184d twong ung vai tang 12,37%. Nhung nam 2016, khoan phai thu
khach hang da tang Ién 9.865.816.895d so v&i nam 2015, tuong Gng tang
106,84%. Piéu nay cho thiy doanh nghiép dang bi khach hang chiém dung vén.

- Hang ton kho nam 2014 giam 15.080.257.378d, tuwong (mg voi mirc giam
35,45% so v6i nam 2014. Nam 2015 hang ton kho ting 52.901.654.820d tuong
g véi tang 192,68%. Do dic diém cia doanh nghiép 13 cong ty kinh doanh
mit hang sat thép ma gia sat thép ko ngimg bién dong, nim 2014 nén kinh té bi
khiing hoang nén gia thép bi ha thap nén doanh nghiép giam trit lwong ton kho
mat hang thép dén nam 2015 khi gia mat hang thép ting tro lai thi ban lanh dao
cong ty quyét dinh tang trir lugng hang ton kho dé ban va chd gia thép tiép tuc
tang.

- Nam 2015 tai san ngan han khac ting 5.648.846.793d, tuong tmg véi
murc ting 284.59% s0 véi nam 2014. Nam 2016 khoan tai san ngan han khac
giam. nhung khong déng ké 612.363.181d tuong tmg véi mic giam 8,02% so
vo1 ndm 2015.

> Tai san dai han

Qua bang phan tich bién dong tai san ta thay quy md cua tai san ting lén chu
yéu 1a do ting vé tai san ¢ dinh, v6i muc tang lién tuc trong cac nim nhu sau:
nam 2015 so véi nam 2014 tang 1.995.395.540 d tuong tng véi tang 6,08%
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ndm 2016 so véi nam 2015 giam 2.186.726.652 d tuong ung voi mic gidm
6,28% chu yéu 1a do viéc giam tai san ¢ dinh. Diéu ndy chimg t6 doanh nghiép
d3 dau tu vao phuong tién van tai, may moc thiét bi dé nang cao hiéu qua san xuat
kinh doanh. Cu the:

- Tai san cb dinh nam 2014 so v&i nam 2014 ting 1.995.395.540 d twong
g voi ting 6.08%, diéu ndy do doanh nghiép di dau tu mua méi day chuyén
may cat ctia nhat. Nam 2015 tai san ¢ dinh ¢ giam nhung giam khéng dang ké,
giam 2.186.726.652 d tuong ng v6i mirc giam SO v6i nam 2014, diéu nay 1a do
cong ty ban bt may moc thiét bi khéng con strdung.

b.  Phdn tich theo chiéu doc
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Bang 3 : Phan tich co cau va dién bién tai san (theo chiéu doc)

(Pon vi: Pong)

Tai san Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Theo quy mo chung % Chenh lgch
2014 | 2015 | 2016 | 15/14 | 16/15

A. Tai san ngin han 55.851.418528| 44.928.635.385| 110.198.491.178| 62,87 | 56,36 | 77,17 | (6,52) | 20,81
I. Tién 3.292.988.247 604.708.471 3.719.455.730| 3,71 | 0,76 | 2,60 | (2,95) | 1,85
1. C4c khoan dau tu TCNH
I11. Cac khoan phai thu 8.217.800.158| 9.234.443.376| 19.100.260.271| 9,25 | 1158 | 13,37 | 2,33 | 1,79
IV. Hang ton kho 42.535.978.152| 27.455.720.774| 80.357.375.594| 47,88 | 34,44 | 56,27 |(13,45)| 21,83
V. Tai san ngan han khac 1.984.915.971| 7.633.762.764 7.021.399.583| 2,23 | 9,58 | 492 | 7,34 | (4,66)
B. Tai sdn dai han 32.790.945.611| 34.794.341.151| 32.607.614.499| 36,92 | 43,64 | 22,83 | 6,72 |(20,81)
I. Cac khoan phai thu dai han
1. Tai san c6 dinh 32.798.945.611| 34.794.341.151| 32.607.614.499| 36,92 | 43,64 | 22,83 | 6,72 |(20,81)
[11. Bat dong san dau tu
IV. Céc khoan dau tu tc dai han
V. Tai san dai han khac
Tong cong tai sin 88.830.628.139| 79.722.976.536| 142.806.105.677|100,00 [100,00 100,00 |- .

(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cdng ty trach nhiém hitu han Thuwong mai thép Dan Viét)
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Theo bang 2 danh gia khai quat vé tai san thi ta thdy quy mo sir dung tai san
ca 3 nam 2014, 2014 va 2015 déu ting. Dé hiéu rd hon tinh hinh bién dong trén
ta can di su vao phan tich timg khoan muc trén bang két ciu tai san. Qua biéu
d6 sau ddy chung ta s& c6 cai nhin tong quat vé co ciu tai san cia cong ty qua 3
nam 2014, 2014 va 2015:

100%

90% —

80% —

70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%
T T T T T T

Nam Nam Nam

B. Tai san dai han

@ A Taisan ngan han

2014 2015 2016

Biéu d6 1. Tai san dai han so véi tai sin ngan han 2014-2016

> Tai san ngan han:

Trong nam 2014 tai san ngan han c6 gia tri 55.851.418.528d chiém ty trong
62,87%. Sang nam 2015 tai san ngan han co gia tri 44.928.635.385d chiém ty
trong 56,36% va dén nim 2016 thi tai san ngan han c6 gié tri 110.198.491.178d
chiém ty trong 77,17% trong tong tai san. Nhu vay tai san ngan han c6 su thay
d6i 16n trong 3 ndm ca vé gid tri va ty trong. Cu thé bién dong cua timg khoan
muc nhu sau:

- Nam 2014 ty trong tién va c4c khoan tuong duong tién co gia tri
3.292.988.247d chiém ty trong khong dang ké, chiém 3,71% trong tong gia trj tai
san, diéu nay lam anh hudng t6i tinh linh hoat cua kha ning thanh toan nhanh cua
doanh nghiép. Sang nam 2015 khoan nay c6 gia tri 604.708.471d chiém ty trong
0,76% trong tong tai san. Viéc giam tién nam 2016 lam cho khoan nay chiém ty
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trong nho nhat trong tai san ngin han. Nhu vay nim 2014 cong ty da dé ton quy
tién mit rat it, diéu nay khong tt vi né s& lam giam kha ning thanh toan nhanh va
giam tinh cht dong cua doanh nghiép. Do d6, nam 2015 tién va cac khoan twong
duong tién da duoc diéu chinh ting Ién va co gia tri 3.719.455.730d chiém ty
trong 2,60% trong tong tai san, twong tmg ting 3.114.747.259d , ty trong ting
1,85% so voi 2014,

- Khoan phai thu khach hang nim 2014 c6 gia tri 8.217.800.158d chiém ty
trong 9,25%. Nam 2015 khoan ndy c6 gia tri 9.234.443.376d chiém ty trong
11,58%, tang 1én 1.016.643.218d nhung ty trong lai ting 2,33% so véi 2014. Va
nim 2016 thi phai thu khéch hang cé gia tri 19.100.260.271d, chiém ty trong
13,37%, tuong Gng tang 9.865.816.895d, ty trong tang 1,79% so véi 2015. Pay la
mot dau hiéu khong tot dbi véi cong ty, vi qua 3 ndm khoan phai thu déu ting 1én
dic biét 1a nam 2016 voi muc tang kha cao cho thay doanh nghiép dang bi chiém
dung von rat 16n.

- Trong tong tai san ngan han ching ta c6 thé thay ca 3 nam 2014, 2014 va
2015 hang ton kho ludn chiém ty trong 16n. Cu thé nam 2014 hang ton kho Ia
42.535.978.152d chiém ty trong 47,88% trong tong tai san. Nam 2014 hang ton
kho 1 27,455,720,774d chiém ty trong 34.44%, giam 15,080,257,378d, ty trong
cling giam 13,45% va dén nam 2015 hang ton kho 1a 80.357.375.594d chiém ty
trong 56,27%, ting 52.901.654.820d, ty trong ting 21,83%. Hang ton chiém ty
trong 16n trong tong tai san vi dic thu kinh doanh cia doanh nghiép 1a kinh doanh
mat hang sat thép co trit luong hang ton kho 16n. So sanh 3 nim c6 mirc ting giam
luong hang ton kho c6 su thay doi, dic biét 1a nim 2014 luong hang ton kho giam
manh do nén kinh té suy thodi va gia sit thép giam manh ban lanh dao cong ty
quyét dinh giam lwong hang t6n kho dé giam chi phi kho bai ciing nhu chi phi l4i
vay ngan hang.

- Tai san ngan han khéc cua cong ty gdm cac khoan thué gia tri gia ting duoc
khiu trir va cac khoan chi phi tra truéc ngan han. Nam 2014 tai san ngan han khac
c6 gia tri 1.984.915.9714d chiém ty trong 2,23%. Sang nam 2014 tai san nginhan
khac 1 7.633.762.764d chiém ty trong 9,58%, ting 5.648.846.793d, ty trong ting
7.34% . Va nam 2015 khoan nay giam nhe xubng con 7.021.399.583d chiém ty
trong 4,92%, giam 612.363.181d twong tng giam ty trong 4,66% so véi 2014.

»  Tai san dai han:

> Do dic thu vé loai hinh kinh doanh caa cdng ty 1a kinh doanh va gia

cong cac san pham sit thép nén tai san cb dinh chiém ty trong nho trong tong gia
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tri tai san. Ty trong tai san cd dinh ¢6 su thay doi trong 3 nam , nam 2014 chiém
36.92%, nam 2014 chiém 43,64% va nim 2015 chiém 22,83%. C6 sy thay doi
nay 1a do nam 2014 doanh nghiép mua thém day chuyén may cit tir nhat ban dé
gia cong duoc nhiéu loai sit thép c6 kich thudc khac nhau, dén nam 2015 ban
lanh dao cdng ty quyét dinh béan 1 s6 day chuyén khong con can thiét dé giam bat
chi phi.

Qua phén tich c6 thé thiy két ciu tai san c6 nhitng bién dong rd nét. Ty
trong tai san dai han co su thay d6i lién tuc trong 3 nidm, song song véi d6 1a ty
trong tai san ngan han ting l1én, ddy 1a do dic thu loai hinh kinh doanh cia
doanh nghiép 13 kinh doanh va gia cong sét thép. Trong tai san dai han cta cong
ty thi tai san c6 dinh chiém ty khong 16n, chiém duéi 45%. Trong tai san ngan
han thi khoan tién va tuong duong tién, khoan phai thu khach hang va hang ton
kho 13 chiém ty trong 16n va c6 xu huéng tang 1én, nhat 1a hang ton kho cong ty
can c6 nhirng diéu chinh hop 1i vé khoan tién miat va hang ton kho dé ting vong
quay von va nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh.

2.2.1.2.Phdn tich co cdu va dién bién nguén von

a.  Phdn tich theo chiéu ngang
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Bang 4 : Phan tich co cu va dién bién ngudn von (theo chiéu ngang)

(Pon vi: Pong)

o Nam 2015 so voi 2014 Nam 2016 so voi 2015
Nguon von Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 PN PR

SO tién % SO tien %
A. No phai tra 70.563.334.941 37.608.202.828 96.298.437.465 (32.955.132.113) (46,70) 58.690.234.637| 156,06
I. No ngan han 55.726.989.221) 25.379.647.872 90.935.325.788 (30.347.341.349) (54,46) 65.555.677.916] 258,30
1.vay va no ngan han 35.656.220.577| 24.523.000.000 87.321.435.159 (11.133.220.577) (31,22)] 62.798.435.159 256,08
2. Phai tra cho nguoi ban | 19.877.364.644 3.375.024.629 (19.877.364.644) 3.375.024.629
Il. No dai han 14,836,345,720 12.228.554.956| 5.363.111.677| (2.607.790.764) (17,58) (6.865.443.279) (56,14)
1. Vay va ng dai han 12.436.345.720, 12.228.554.956) 5.363.111.677 (207.790.764),  (1,67) (6.865.443.279) (56,14)
B.nguon von chu s¢ hitu | 18.267.293.198 42.114.773.708) 46.507.668.212  23.847.480.510 30,55  4.392.894.504 10,43
I. Von chu so hitu 18.267.293.198 42.114.773.708 46.507.668.212) 23.847.480.510 30,55  4.392.894.504 10,43
1.von dau tu chu so hitu 15.000.000.000, 42.000.000.000, 42.000.000.000  27.000.000.000 80,00 - 0,00
2.1gi nhuan chua phan phdi| 3.263.003.225 106.819.384  4.499.713.888 (3.156.183.841) (96,73)  4.392.894.504 4.112,45
Tong ngudn von 88.830.628.139| 79.722.976.536 | 142.806.105.677| (9.107.651.603) | (10,25) |63.083.129.141 |79,13

(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cong ty trach nhiém hitu han Thwong mai thép Dan Viét)
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Thong qua bang phan tich bién dong ngudn vén co thé thay: cudi nim 2015
tong ngudn vén cua cdng ty so véi nam 2014 giam 9.107.651.603d tuong tmg
v6i ty 16 giam 10,25% va nam 2016 tong ngudn von ting cao véi toe do ting cao
hon rat nhiéu so v6i naim 2015 chimg t6 cong ty di tich cuc trong viéc huy dong
vbén dam bao cho qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh caa minh. Nguyén
nhan dan dén tinh trang nay l1a do:

No phai tra: nam 2015 so vdi 2014 gidm 32.955.132.113d tuong Gng voi ty
1€ giam 46,70%, song nam 2016 n¢ phai tra tang 58.690.234.637d tuong tng
voi tang 156,06% so véi nam 2015. Trong no phai trd ¢6 cac khoan vay va no

ngan han, dai han bién d6i mot cach dot ngot:

No ng:fm han: nam 2015 so v6i nam 2014 no ngrfm han giam 30.347.341.349d
tuong Ung gidm 54,46%, nhung sang nam 2016 khoan nay lai tang
65.555.677.916d so v6i nim 2015. Trong no ngan han thi khoan phai tra cho
ngudi ban giam nhidu nhat, cy thé nim 2014 phai trd ngudi ban i
19.877.364.644d, nhung dén nam 2015 cong ty khong phai thanh toan cho
doanh nghiép khac. Nam 2016 no ngan han ting cha yéu do ting cac khoan vay
va no ngan han, ting 62.798.435.159d tuong tmg ting 256,08%, phai tra cho
nguoi ban cling tang 3.375.024.6294 .

No dai han: trong khi ng ngén han nam 2015 giam thi ng dai han cling giam
2.607.790.764d tuong ung tang 17,58% so v&i nam 2014. Nam 2016 song song
vO1 viéc ng ng:fm han tang cao thi cac khoan n¢ dai han lai gidm 6.865.443.279d

tuong img voi ty 1€ giam 1a 56,14%.

Qua phan tich no phai tra c6 thé thiy cong ty c6 kha nang chiém dung von,
tuy nhién néu cong ty khong c6 kha ning thanh toan tdt thi cong ty s& bi rang
budc hoac bi suc ép tur cac khoan ng vay. Vi nhu nam 2016 doanh nghiép tang
cac khoan vay no ngan han trong khi d6 lai giam cac khoan ng dai han diéu nay

rat c¢6 thé dan dén rui ro cho doanh nghiép.

Ngudn von chi s¢ hitu ciia cong ty lién tuc ting trong cac nam: 2015 ting
23.847.480.5104 tuong tGng ting 130,55%. Trong d6 von dau tu cia cha sé hitu
tang 27.000.000.000d twong Gmg ting 180,00% va loi nhudn chua phan phdi
giam 3.156.183.841d twong mg giam 96,73%. Nam 2016 ngudn von chi so
hitu tang 4.392.894.504d tuong tng ting 10,43% trong d6 phai ké dén khoan loi
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nhuan chua phan phdi ting tuong ung ting 4.392.894.504d tuong mg voi mirc
tang 4.112,45%. Viéc bd sung ngudn von chu s hitu da gidp cho tinh tu chil vé
tai chinh cuia cong ty tang 1én, cong ty can bo sung thém ngudn vén nay ¢ ki tiép
theo dé c6 mot kha nang tai chinh viig vang.

b.  Phan tich theo chiéu doc:
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Bang 5 : Phan tich co cAu va dién bién ngudn von (theo chiéu doc)

(Pon vi: Pong)

Theo quy mé chung
Ngudn von Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 % Chénh lpch
2014 | 2015 | 2016 | 15/14| 16/15
A. No phai tra 70.563.334.941.000 37608202828.00 96.298.437.465.00 79,44 47,17 67,43 (32,26) 20,26
I. No ngan han 55.726.989.221.000 25379647872.00 90.935.325.788.00 62,73 31,83 63,68 (30,90) 31,84
1.vay va no ngan han 35.656.220.577.00 24.523.000.000.00 87.321.435.159.00 40,14 30,76 61,15 (9,38) 30,39
2. Phai tra cho nguoi ban| 19.877.364.644.00 3.375.024.629.000 22,38 0,00 2,36/ (22,38) 2,36
I1. No dai han 14.836.345.720.00 12.228.554.956.00 5.363.111.677.000 16,70 15,34 3,76 (1,36) (11,58)
1. Vay va ng dai han 12.436.345.720.00 12.228.554.956.000 5.363.111.677.00 14,000 15,34 3,76 1,34/ (11,58)
B.ngudn von chi sé hitu | 18.267.293.198.00 42.114.773.708.00 46.507.668.212.000 20,56 52,83 32,57 32,26 (20,26)
1. V6n chit sé hitu 18.267.293.198.00 42.114.773.708.00 46.507.668.212.00 20,56/ 52,83 32,57 32,26|(20,26)
1.von dau tu chu so hitu | 15.000.000.000.00 42.000.000.000.00 42.000.000.000.00 16,89 52,68 29,41 35,80 (23,27)
2.1gi nhuan chua phan 3.263.003.225.00 106.819.384.00 4.499.713.888.00 3,67] 0,13 3,15 (3,54) 3,02
phdi
Téng ngudn von 88.830.628.139.00| 79.722.976.536.00 142.806.105.677.00 100,00 100,00 100,00 - -
(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cong ty Trdch nhiém hitu han Thirong mai thép Pan Viét)
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Theo bang 4 danh gia khai quat vé ngudn vén thi ta thay téng ngudn von ca
3 nam 2014, 2014 va 2015 déu c6 sy thay ddi. Dé hiéu rd hon tinh hinh bién
d6ng trén ta can di sdu vao phan tich ting khoan muc trén bang két ciu ngudn
von. Qua biéu dd sau ddy chung ta s& co cai nhin tong quat vé co cAu ngudn
vbn clia cong ty qua 3 nim 2014, 2015 va 2016:

Biéu d6 2 : Ngudn von chi sé hiru so véi no phai tra 2014-2016
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80% — | .

70% — —

60% — —

50% — —
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Theo bang phan tich két ciu ngudn von ta thay ndm 2014 vén cha so hitu 1a
18.267.293.1984 chiém ty trong nho 20.56% sang nam 2015 gia tri vén chu so
hitu ting 1én 14 42.114.773.708d va ty trong von tang 1én 52.83% va nim 2016
von chil s¢ hitu 1a 46.507.668.212d , chiém ty trong 32.57%. Vén chii s¢ hiru
tang 1a do doanh nghiép huy dong vén chu sé hitu ting va do khoan loi nhuan
chua phén phdi ciing ting. Nhung ty trong v6n cha so hitu giam di 13 do co cu
ng phai tra tang 1én. No¢ phai tra lién tuc tang cao trong 3 ndm. Nam 2015 so voi
2014 tuy c6 giam 32.955.132.113d, ty trong giam 32.26%. Nhung dén nim
2016 so voi1 2015 tang kha cao 58.690.234.6374, ty trong tang 20.26%. Dac biét
trong nam 2016 no ngan han ting 1én 65.555.677.916d, ty trong ting 31.84%,
trong khi d6 no dai han giam 6.865.443.2794, ty trong giam 11.58%, ta c6 thé
thiy doanh nghiép c6 kha ning huy dong vén vay rat tot tuy nhién viéc ting

khoan vay ngin han va giam khoan vay dai han rat c6 thé dan dén rui ro trong
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kinh doanh. Doanh nghiép can c6 diéu chinh giira khoan vay ngan han va vay
dai han sao cho hop li dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh va han ché
duoc ruai ro.

Két lugn:

Phan tich tinh hinh tai chinh théng qua phdn tich bang cdn déi ké todn ciia
cong ty TNHH TM thép Dan Viét cho thdy:

> Cdc khodn phdi thu ciia khdch hang tang, phan dnh nguon vén cia cong
ty dang bi khdch hang chiém dung, do d6 cong ty dang cé gang ddy manh céng
tac thu hoi céng no.

> Hang ton kho lién tuc tang sé gdy i dong von va lam giam hiéu qua sdn
xudt kinh doanh ciia doanh nghiép.

> Tai san c6 dinh chiém ty trong khéng I6n trong téng tai san. Do dic thi
kinh doanh cia céng ty la kinh doanh va gia céng cdc san phdm st thép nén
tai san cé dinh ko chiém ty trong qud I6n trong tong tai sdn.

> Von chii s¢ hitu tdng chdm, no phdi tra lién tuc tang nhanh diéu nay rat
dé ddn dén riii ro cho doanh nghiép.

Phén tich méi quan hé can déi gitka tai san va ngudn von

Moi quan hé can dbi gitra tai san véi nguon von thé hién su twong quan vé
gia tri tai san va co cdu ngudn von cia doanh nghiép trong hoat dong san xuat
kinh doanh. Mdi quan hé can dbi ndy giup nha phan tich phan nao nhan thiic
duogc sy hop i giita ngudn vén doanh nghiép huy dong va viée str dung chiing
trong dau tu, mua sam, dy trit, st dung c6 hop 1i, hiéu qua hay khéng. Mdi quan
hé can doi nay duoc thé hién qua cac bang phan tich sau:

Bang 6: Bang cAn dbi tai sin va ngudn von nim 2014
(Pon vi: Pong)

Tai san Nguon von

Tai san ngan han=55.851.418.528 | No¢ ngan han=55.726.989.221

Tai san dai han=32.798.945.611 | No dai han va von CSH =33.103.638.918

Bang 7: Bang cAn ddi tai sin va ngudn von nim 2015
(Pon vi: Pong)

Tai san Nguon von

Tai san ngan han=44.928.635.385 [No ngin han=25.379.647.872

Tai san dai han=34.794.341.151  No dai han va von CSH =54.343.328.664
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Bang 8: Bang can doi tai sin va ngudn von nim 2016
(Pon vi: Pong)

Tai san Nguon von

Tai san ngdn han=110.198.491.178 No ngin han=90.935.325.788

Tai san dai han=32.607.614.499 | No dai han va von CSH =51.870.779889

- Can d6i gilra tai san ngan han va ng ngan han: nam 2014 :
55.851.418.528¢ > 55.726.989.221d nam 2015 : 44.928.635.3854 >
25.379.647.872d nam 2016 : 110.198.491.178d > 90.935.325788d

Ca 3 nam 2014, 2015 va 2016 tai san ngan han 16n hon ng ngan han, diéu
nay hop 1y vi ddu hiéu nay thé hién doanh nghiép giit vimg quan hé can dbi
gilta tai san ngén han va no ngén han, st dung ding muc dich ng ngén han.
Pong thdi nd ciing chi ra mot su hop 1y trong chu chuyén tai san ngan han va
ky thanh toan ng ngan han. Doanh nghiép c6 kha ning dap Gmg nhu cau hoan
tra ng ngén han.

- Can ddi gifra tai san dai han vd6i ng dai han va nguén von chu s& hitu ndam
2014 : 32.798.945.611d < 33.103.638.918a

Nam 2015: 34.794.341.151d < 54.343.328.664@ nam 2016
32.607.614.499d < 51.870.779.889d

Ca 3 nam 2014, 2015 va 2016 tai san dai han nho hon n¢ dai han va nguén
von chu s& hiru. Vay n¢ dai han ngoai viéc dau tu cho tai san dai han thi da co
mot phan du tu vao tai san ngan han. Piéu nay dam béo tinh an toan vé mit tai
chinh nhung khong dam bao vé mat hiéu qua trong hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghi¢p vi gay ra su lang phi trong kinh doanh. Khi sir dung
ngudn von vay dai han s& an toan nhung ton nhiéu chi phi hon so v&i ngudn
vbn vay ngin han.

2.2.2. Phén tich tinh hinh tii chinh qua bdo cdo két qua kinh doanh
a. Phdn tich bdo cdo két qua hoat ddng kinh doanh theo chiéu ngang
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Bang 9: Phan tich bao cio két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang

(Pon vi: Pong)

. Nam 2015 so véi nam 2014 | Nam 2016 so véi nam 2015
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
So tién % So tién %
1.Dt ban hang va cung cap dich vu | 168.698.025.692 | 219.545.894.024 | 227,215597,650 | 50,847,868,332 | 3014 7.669.703.626 3,49
2.Cac khoan giam trur
3.Dt thuan 168.698.025.692| 219.545.894.024] 227.215.597.650[ 50.847.868.332 30,141  7.669.703.626 3,49
4.Gia von hang ban 154.762.443.102| 206.657.619.296] 213.968.914.512( 51.895.176.194 33,53 7.311.295.216 3,54
5.Loi nhuéan gop 13.935.582.590, 12.888.274.728 13.246.683.138] (1.047.307.862) (7,52) 358.408.410 2,78
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 35.759.551, 723.246.527 50.517.568 687.486.976 192253 (672.728.959) (93,02)
7.Chi phi hoat ddng tai chinh 4.847.353.117 6.940.454.856 4.798.202.398 2.093.101.739 43,18 (2.142.252.458) (30,87)
Chi phi lai vay 4.836.641.229 6.940.454.856 4.401.895.294  2.103.813.627 43,00 (2.538.559.562) (36,58)
8.Chi phi ban hang 242.395.981 3.50.888.050 989.402.800( 3.208.492.069 1.323,66| (2.461.485.250) (71,33)
9.Chi phi quan Iy doanh nghiép 3.611.918.092]  3.533.604.624]  3.000.881.620]  (78.313.468) Q17 (523.723.004)  (14,82)
10.Loi nhuan thuan tr hd kd 3.088.110.951]  (313.426.275) 4.499.713.888 (3.401.537.226)  (110,15) 4.813.140.163 (1.535,65)
11.Thu nhép khac 226.864.871 1.130.000.000, 903.135.129 398,09 (1.130.000.000) (100,00)
12.Chi phi khac 107.930.891 709.754.341 601.823.450 557,60] (709.754.341)  (100,00)
13.Loi nhuan khac 118,933,980 420.245.659 301.311.679 253,34  (420,245,659) (100.00)
14.Loi nhuan trudce thué 3.207.044.931] 106.819.384 4.499.713.888 (3.100.225.547) (96,67) 4.392.894.504] 4.112,45
15.Thué TNDN phai nop 897.972.581 29.909.428 1.259.919.888  (868.063.153) (96,67) 1.230.010.460[ 4.112,45
16.Loi nhuan sau thué 2.309.072.350 76.909.956 3.239.794.000] (2.232.162.394) (96,67) 3.162.884.044 4.112,45
(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cong ty trach nhiém hitu han Thwong mai thép Pan Viér)
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Biéu d6 3: Gia von hang ban so véi doanh thu thuian 2014-2015
(Nguon: Phong ké todn tai chinh- cong ty Trdch nhiém hitu han Thwong mai
thép Pan Viét) ( Sé liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong )
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Biéu dd 4: Loi nhuin sau thué va doanh thu thuan 2014-2015

(Nguon: Phong ké todn tai chinh- cong ty trach nhiém hitu han Thirong mai
thép Pan Viér) (Sé liéu da dwoc lam tron dén hang ty dong ).

Doanh thu thuin cta doanh nghiép ting déu qua 3 nim. Nam 2015 doanh thu
thuan ctia doanh nghiép 1a 219.545.894.0244, ting 50.847.868.3324d ( twong tmg
30.14%) so v6i nam 2014. Nam 2016 doanh thu thudn cia doanh nghiép la
227.215.597.650d, tang 7.669.703.6264 ( twong ung 3.49%) so voi nam 2014.
Tt nam 2014 sang nam 2015 doanh nghi€p tang doanh thu véi murc tang cao la
30.14% nhung dén nam 2016 doanh thu chi ting 1én nhe véi mic ting 1a 3.49%,
qua d6 ta thdy doanh nghiép dang dan dan mo rong quy md kinh doanh.

Nhung loi nhuan sau thué cua doanh nghiép khong ting déu qua 3 nim.
Niam 2015 loi nhuan sau thué 1a 76.909.956d , giam 2.232.162.394d ( twong
ung 96.67%) so voi nam 2014. S¢ di ¢ sy giam manh vé loi nhuan 1a do xu
huéng chung cta nén kinh t& nam 2015, kinh té trong nudc ciing nhu nude
ngoai suy thoai, anh huong rat 16n téi cac mat hang cong nghiép dic biét 1a sit

thép, gia sat thép bi giam manh vi thé viéc kinh doanh tr& nén khé khian, cing
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v6i viée tang 13i suat ngan hang lam anh hudng téi loi nhuan cia cong ty. Nam
2016, loi nhuan sau thué cua cong ty la 3.239.794.0004, tang 3.162.884.044 4,
tuong ung 4.112,45% so v6i ndm 2015. Nam 2016, nén kinh té trong nudc di
c6 dau hiéu phuc hoi, 13i suat ngan hang giam cung véi gid thép tang 1én tao
diéu kién cho cong ty dau tu kinh mat hang sit thép.

Nguyén nhan chil yéu ctia viéc nim 2016 loi nhudn cta cong ty cao nhu vay
la do giam duogc chi phi 1ai vay véi mic gidm 2.538.559.562 d tuong ung
36.58% so voi nam 2014, khi nén kinh t& phuc hdi, ngan hang bat dau giam 1ai
sudt giam b6t ganh ning vé 14i vay cho doanh nghiép.

Nam 2015 tuy doanh thu ciling trén 30% so voi nam 2014 nhung lgi nhuan
lai giam mat 96.67%, vi chi phi 13i vay naim 2015 tang lén 2,103,813,627d
tuong tng voi 43.50%,day 1a giai doan nén kinh té khung hoang ngan hang
tang 13i suat & mic cao lam anh hudng dén loi nhuan cua doanh nghiép. Doanh
thu hoat dong tai chinh ctia cong ty ting rat nhiéu qua 3 ndm. Nam 2015 doanh
thu hoat dong tai chinh la 723.246.527d , ting 687.486.976d ( twong ung
1,922.53%) so voi nam 2014. Nam 2016 doanh thu hoat dong tai chinh c6 tang
1én nhung tang nhe so vd1 ndm 2015.

Chi phi hoat dong tai chinh, chi phi bdn hang va chi phi quan ly doanh
nghiép cua cong ty chi ¢c6 nam 2015 1a tang cao hon so vdi nam 2014 va 2016.
Chi phi hoat dong tai chinh nam 2015 ting 43.18% so v4i nam 2014. Chi phi
ban hang nam 2015 tang 1,323.66% so v&1 ndm 2014. Chi phi quan ly doanh
nghiép nam 2015 giam nhe 2.17% so véi nim 2014, day la van dé cong ty can
quan tdm giam bt chi phi trong diéu kién nén kinh té bi khung hoang dé rat
thém dugc kinh nghiém.

b. Phdn tich bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc
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Bang 10: phén tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh (theo chiéu doc)

(Pon vi: Pong)

o . . . So véi doanh thu thuin (%)
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
1.Dt ban hang va cung cap dich vu | 168.698.025.692 219.545.894.024( 227.215.597650 100,00 100,00 100,00
2.Cac khoan giam trur
3.Doanh thu thuan 168.698.025.692] 219.545.894.024 227.215.597.650 100,00 100,00 100,00
4.Gia von hang ban 154.762.443.102] 206.657.619.296| 213.968.914.512 91,74 94,13 94,17
5.Loi nhuan gop 13.935.582.590 12.888.274.728] 13.246.683.138 8,26 5,87 5,83
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 35.759.551 723.246.527 50.517.568 0,02 0,33 0,02
7.Chi phi hoat dong tai chinh 4.847.353.117 6.940.454.856 4.798.202.398 2,87 3,16 2,11
Chi phi l&i vay 4.836.641.229 6.940.454.856 4.401.895.294 2,87 3,16 1,94
8.Chi phi ban hang 242.395.981 3,450.888.050 989.402.800 0,14 1,57 0,44
9.Chi phi quan ly doanh nghiép 3.611.918.092 3.533.604.624 3.009.881.620 2,14 1,61 1,32
10.Loi nhuén thuan tir hd kd 3.088.110.951 (313.426.275) 4.499.713.888 1,83 (0,14) 1,98
11.Thu nhap khac 226.864.871 1.130.000.000 0,13 0,51
12.Chi phi khac 107.930.891 709.754.341 0,06 0,32
13.Loi nhuén khac 118.933.980 420.245.659 0,07 0,19
14.Loi nhuén trude thué 3.207.044.931 106.819.384 4.499.713.888 1,90 0,05 1,98
15.Thué tn dn phai ndp 897.972.581 29.909.428 1.259.919.888 0,53 0,01 0,55
16.Loi nhuan sau thué 2.309.072.350 76.909.956 3.239.794.000 1,37 0,04 1,43

(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cong ty Trdch nhiém hitu han Thirong mai thép Dan Viét)
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Nhin vao bang két ciu bao céo két qua kinh doanh ta co thé thdy nim 2014
dé c6 100d doanh thu thuan thi cong ty phai bo ra 91,74d gia von hang ban,
2,144 chi phi quan 1y doanh nghiép. Nam 2015 dé c6 100d doanh thu thuan thi
cong ty phai bo ra 94,13d gia von va 1,61d chi phi quan 1y doanh nghiép. Va
dén nam 2016 dé c6 100d doanh thu thuan thi doanh nghiép phai bo ra 94,174
gia von va 1,32d chi phi quan Iy doanh nghiép. Tir ddy c6 thé thiy dé cung dat
dugc 100d doanh thu thuan trong mdi ndm thi gia vén hang ban c6 xu hudng
tang 1én, con chi phi quan Iy doanh nghiép c6 xu hudng giam dan theo cic nim.

- Ctr 100d doanh thu thuan dem lai 8,26d loi nhuan gop nim 2014, 5,87d
nam 2015 va 5,83d nim 2016. Diéu nay chimg t6 stc sinh 10i trén mot dong
doanh thu thuan bi giam dan tir nim 2014 dén nim 2016.

- Trong 1004 doanh thu thuan cua nam 2014 c6 1,83d loi nhuan tir hoat
dong san xuat kinh doanh. Trong d6 nam 2014 ¢t 100d doanh thu thuan bi 16
mat 0,14d 1oi nhudn thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh va nim 2015 thi cr
100d doanh thu thuan c6 1,98d loi nhuan, diéu nay cho thidy nam 2015 cdng ty
kinh doanh khong hiéu qua, lgi nhuén tir hoat dong san xuat kinh doanh c6 xu
hudéng giam di gay 16 cho doanh nghiép.

- Ct trong 100d doanh thu thuan thi lai c6 1,37 d loi nhuan sau thué (ndm
2014), nam 2015 c6 0,04d va nam 2016 c6 1,43d tir day cho théy nam 2015
hoat dong kinh doanh cua cong ty c6 chiéu hudng di xudng nhiéu so voi 2014.
Ly do 1a do xu thé chung cua nén kinh té trong giai doan nay khi ma 1ai suat
ngan hang cao, gia thép khong on dinh nhung dén nim 2016 khi nén kinh té on
dinh hon thi tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép da kha quan hon.

Két ludn:

Nhur vdy cé thé thdy ca 3 nam 2014, 2015 va 2016 doanh nghiép da lién tuc
dday manh ban ra dé tang doanh thu thudn, diéu d6 chang nhitng lam tang loi
nhudn ma con tao diéu kién ting nhanh toc do ludn chuyén von. Tuy vdy ciing
can nghién ciru doanh thu tang la do san lwong san pham ban ra tang hay do
doanh nghiép ting gia ban san phdm, nhitng nguyén nhan dan dén su thay doi
d6 va tinh hinh vé gid von hang ban & doanh nghiép ra sao. Khi khéi lrong tiéu
thu tang thi tri gid vén hang ban tang ciing la 1 dwong nhién nhung toc dé
ting gid von hang ban lai nhanh hon téc dg ting cua doanh thu thi doanh
nghiép can di sau tim hiéu nguyén nhan la do gid cd hang hod, nguyén nhién
vt liéu trén thi trieong ting hay la do khuyét diém trong khdu quan 1y gid thanh
dé tir do c6 bién phdp diéu chinh hop 1y. Chi phi tai chinh lién tuc ting nhanh
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lam giam lgi nhudn cua doanh nghiép, trong khi do doanh thu hoat dong tai
chinh ting khéong dang ké. Do dé doanh nghiép can cé sw diéu chinh hop i
gilta viéc sit dung vén vay va vén chii, dong thoi doanh nghiép ciing can c6
bién phdp néng cao doanh thu hoat dong tai chinh trong nhitng ki tiép theo.
2.2.3.Phén tich cac nhom chi tiéu tai chinh ddc trung

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép céc nha
phan tich tai chinh con st dung cac chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich
thém vé cac mbi quan hé tai chinh. Do d6 céc chi tiéu tai chinh duoc coi la biéu
hién dic trung nhat vé tai chinh cta doanh nghiép trong timg thoi ky nhat dinh .

2.2.3.1.Nhém chi tiéu vé kha nang thanh todn

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, dé tai tro cho cac tai san ciia minh, cac
doanh nghiép khong thé chi dwa vao ngudén von chu sé hiru ma con can dén
nguén tai tro khac 1a vay no. Viéc vay ng nay duoc thuc hién cho nhiéu ddi
tugng va dudi nhiéu hinh thirc khac nhau. Véi bat ky mot ddi twong nao thi
muc tiéu dau tién va quan trong nhét khi cho vay 1a ngudi cho vay s& xem xét
xem doanh nghiép c6 kha nang hoan tra khoan vay khong tirc 1a kha ndng thanh
toan cua doanh nghi€p & muc do nao.

Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép phan 4nh mbi quan hé tai chinh giita
cac khoan c6 kha nang thanh toan trong ky véi cac khoan phai thanh toan trong
ky dong thoi thé hién rd nét chét lugng cong tac tai chinh. Tai mot thoi diém
néu doanh nghiép khong du kha ning thanh toan d6 s& 1a dau hiéu dau tién cua
kho khin tai chinh, con néu nghiém trong hon c6 thé dua doanh nghiép dén pha
san. Vi vy, kha nang thanh toan 1a moét chi ti€u quan trong trong phéan tich tai
chinh doanh nghiép, n6 s& phan anh rui ro trong hoat dong san xuat kinh doanh
cua doanh nghi¢p. Trén co s& d6 gitip cho doanh nghiép tim ra nguyén nhan va
dua ra cac giai phap nham han ché mc do rai ro cua doanh nghi¢p. Kha nang
thanh toan ctia mot doanh nghiép thong thuong duoc xem xét trong ngan han.

Céc chi s6 vé kha nang thanh toan dugc xem xét 1a

- Kha ning thanh toan tong quét

- Kha nang thanh toan chung

- Kha nang thanh toan nhanh

- Khé nang thanh toén ttrc thoi

- Khé nang thanh toan 1ai vay
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Bang 11: Bang tong hop nhém chi tiéu thanh toan

Gia tri So sanh nam 2015-2014 | So sanh ndm 2016-2015
Don i i

vi ) ) ) Tuyétdsi | """ |  Tuyetadi | LUonS

Stt Chi tiéu tinh | NAm 2014 Nim 2015 Nim 2016 doi doi
+ - % + - %
1 | Tongts (1) dong | 88.830.628.139 79.722.976.536 142.806.105.677| (9.107.651.603) 10,25) 63.083.129.141 9,13
2 | Téngno (2) Dong | 70.563.334.941] 37.608.202.828 96.298.437.465 (32.955.132.113)]  46,70) 58.690.234.637 156,06
3 | Ts ngan han (3) Pong | 55.851.418.528 44.928.635.385 110.198.491.178 (10.922.783.143) 19,56) 65.269.855.793 145,27
4 | No ngan han (4) Pong | 55.726.989.221] 25.379.647.872] 90.935.325.788 (30,347,341,349) 54,46) 65.555.677.916 258,30
5 | Hang ton kho (5) Pong | 42.535.978.152] 27.455.720.774 80.357.375.594 (15.080.257.378) 35,45) 52.901.654.820 192,68
6 | Tién mit (6) Pong | 3.292.988.247 604.708.471 3.719.455.730, (2.688.279.776) 81,64) 3.114.747.259 515,08
7 | Ln truge thué (7) Pong | 3.207.044.931 106.819.384 4.499.713.888 (3.100.225.547) 96,67) 4.392.894.504, 4.112,45
8 | Lai vay phai tra (8) Pong| 4.836641.229 6.940.454.856 4.401.895.294 2.103.813.627 3,50 (2.538.559.562)  (36.58)
9 [ (h1)hé sb thanh toan tq (1/2) Lan 1,26 2,12 1,48 0,86 8,39 (0,64) (30,04)
10| (h2)hé s6 thanh toan chung (3/4) Lan 1,00 1,77 1,21 0,77 6,63 (0,56) (31,54)
11| (h3)hé s6 thanh toan nhanh (3-5)/(4) | Lan 0,24 0,69 0,33 0,45 88,13 (0,36) (52,33)
12| (h4)hé sb thanh toan tic thdi (6/4) | Lan 0,06 0,02 0,04 (0,04) 59,68) 0,02 71,67
13| (h5)hé sb thanh toan 1ai vay (7+8)/(8) | Lan 1,66 1,02 2,02 (0,65) (38,94) 1,01 99,16
(Nguon: Phong ké todn tdi chinh- cong ty Trdch nhiém hitu han Thiong mai thép Dan Viét)
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> Hé s kha ning thanh toan tong quat (h1)

Kha ning thanh todn tong quat cta cong ty 3 nam déu 16n hon 1. Ching to
tong gia trj tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac khoan no hién tai cta
doanh nghiép va tit ca cac khoan huy dong bén ngoai déu co tai san dam bao.
Nam 2014, doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi c¢6 1,26 ddng dam bao. Nam
2015, doanh nghiép ct di vay 1 ddng thi c6 2,12 ddng dam bao va nam 2016
giam xuéng doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi chi c6 1,48 dong dam bao.

Nhin chung kha ning thanh toan téng quat cua doanh nghiép qua 3 nim d&
tang dan. Cy thé nam 2014 chi s6 nay bang 2,12 lan, ting 0,86 lan ( tuong mg
68.39% ) so v61 nam 2015, chung té nam 2016 kha ndng ddm bao thanh toan
ng bang tai san ctia doanh nghiép 1a rat cao. Pén nam 2015 tuy kha ning thanh
toan tong quat giam xudng chi con 1.48 1an so v6i nim 2016 nhung nhin chung
h1 ctia cong ty kha cao chimg to kha ning thanh toan ctia cong ty tuong dbi tét,
tinh hinh tai chinh nhin chung kha lanh manh va viing vang .

Chi s6 ndy giam di 1a vi mic du ca tong tai san va tong no phai tra déu ting
lén, nhung toc do ting cua tong tai san thap hon téc do ting ciia tong no phai
tra. Nam 2016, tong tai san tang 79,13 %, con tong no phai tra ting nhiing
156,06% ( theo bang phan tich dién bién tai san, va bang phan tich dién bién
nguodn von )

> Heé s kha ning thanh toan chung (h2)

Kha ning thanh toan chung ctia cong ty 3 nam déu 16n hon 1,chung to tai
san ngan han ctia cong ty du kha nang thanh toan no ngan han.

Kha ning thanh toan chung ctia doanh nghiép ting dan, nam 2015 chi sd nay
la 1,77 1an, tang 0,77 1an ( twong tng 76,63%) so voi nim 2014. Nam 2016 chi
s6 nay 1 1,21 ting 0,21 lan so v&i nam 2015.

Hé s6 nay thé hién mirc d6 dam bao cua tai san luu dong voi ng ng.‘fm han.
Nam 2014, cu 1 déng no ngén han thi dugc dam bao bédi 1 déng tal san luu
dong. Nam 2015, cu 1 déng no ngén han duoc dam bao boi 1,77 déng tal san
luu dong. Nam 2016, ctr 1 déng no ngén han thi dugc dam bao boi 1,21 déng
no ng(fm han.

V6i cong ty trach nhiém hitu han Thuong mai thép Pan Viét chi s6 nay 1a rat
tbt, vi tinh hop 1y ctuia hé sd phan anh kha nang thanh toan ng ngén han phu thugc
vao nganh nghé kinh doanh. Nganh nghé ma tai san c¢6 dinh chiém ty trong khong
qué 16n ( nhu nganh nghé ma cong ty trach nhiém hitu han Thuong mai thép Pan
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Viét dang tham gia kinh doanh ) trong tong tai san thi hé s6 nay cao va ngugc lai.
Diéu d6 cho thiy tsnh cua cong ty du dé dam bao cho nhu cau thanh todn ng ngin
han va diéu nay s& lam ting uy tin cta céng ty v6i cac chu ng .

> Hé s kha ning thanh toan nhanh (h3)

Chi s6 nay bang 1 1a li twong nhat. Chi s6 kha nang thanh toan nhanh cta
doanh nghiép trong 3 nim déu nho hon 1. Cy thé nam 2015 14 0,69 lan, ting
0,45 l1an ( twong tmg 188,13%) so v6i nam 2014. Nam 2016 chi sé nay 13 0.33
lan, giam 0.36 lan ( twong tmg 52,33%) so v&i nam 2015.

Chi sd nay ctia doanh nghiép thap 14 do tai san ngin han cta doanh nghiép
chiém ty trong cao so voi1 tai san dai han, (tai san ngén han chiém tir 56% ->
77% tong tai san ), ma trong d6 hang ton kho lai chiém ty trong rat cao trong tai
san ngan han (hang ton kho chiém tir 61% -> 76% tai san ngan han do dic thu
ctia cty 1 kinh doanh mat hang sat thép).

Chi sb nay ctia doanh nghiép 3 nam déu thap thi c¢6 thé doanh nghiép s& gip
kho khin trong viéc thanh toan cong no, vi vao lic can doanh nghiép c6 thé
budc phai sir dung cac bién phap bat loi nhu ban céc tai san voi gia thap dé tra
ng. Tuy nhién hé s nay c6 pht hop hay khong con phy thudc vao ky han thanh
todn mon ng phai thu phai tra trong ky ctia doanh nghiép.

> Hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi (h4)

Hé s6 thanh toan tirc thoi (h4) cta cong ty ciing nho hon 1 1a do tinh dic thu
ctia nganh cho nén hé sd nay ciia cong ty twong d6i thap, nam 2014 1a 0,06 lan,
nam 2015 14 0.02 lan, giam 0.04 1an twong Gng 59,68% so v&i nam 2014, nim
2016 hé s6 thanh toan tirc thoi tang 0.02 lan twong tng ting 71,67% so véi nim
2015. Nhin chung hé s thanh toan tic thoi ctia cong ty van nho hon 1, diéu nay
cho ta thdy néu nhu cac chi ng ma cing doi ng thi cong ty khong cé kha
nang thanh toan ngay cho cac cht ng . Cong ty can c6 nhiing bién phép ting
kha nang thanh toan tirc thoi dé dam bao viéc kinh doanh.

>  H¢ s0 kha nang thanh toan 1ai vay (h5)

Kha nang thanh toan 14i vay cua doanh nghiép nam 2015 14 1,02 1an, giam

0,65 lan (twong ng 38,94%) so v6i nam 2014. Nam 2016 14 2,02 1an, ting
1,01 lan ( twong tmg 99,16%) so voi ndm 2015

Ca 3 nam 2014, 2015, 2016 von vay ciia doanh nghiép da duoc str dung hop
Iy nhung van ¢ muc thap nén chi di kha ning dé bu dap 13i vay, mot phan ciing

do vén vay cua doanh nghiép chiém kha 16n chiém tir 47% -> 79 % tong ngudn
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von ( ng phai tra c6 gia tri tir 37.608.202.828d -> 96.298.437.465d, chiém gia

tri kha 16n trong tong ngudn von).

Chi s6 nay nam 2016 cao hon han nim 2015 1a rat tt, chimg t6 viéc sir dung
vbn vay nam 2016 d hiéu qua hon nim 2015, kha ning an toan trong viéc sir
dung von vay ciing cao hon. Chi s6 ndy nim 2016 c¢6 budc nhay vot so v6i nim
2015 1a vi loi nhuén trudc thué cua doanh nghiép nim 2016 ting rat nhiéu so
vol nam 2015 (tdng 4112,45%), va chi phi lai vay gidam di (ndm 2016 gidm
36,58% so vai nam 2015)

2.2.3.2.Nhém chi tiéu vé co céu tai chinh va tinh hinh dau tw
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Bang 12 : Bang tong hop nhom chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

Pon Gia tri So sanh nam 2015-2014 | So sanh nam 2016-2015
St Chi tiéu vi Tuyétddi [Twong ddi Tuyétddi [Twong dbi

tinh | Nim 2014 Niam 2015 Nim 2016

+ - % + - %

1 | No phai tra (1) Dong 70.563.334.941| 37.608.202.828 96.298.437.465 (32.955.132.113)  (46,70)| 58.690.234.637, 156,06
2 | Vbn chu s6 hitu (2) Dong| 18.267.293.198 42.114.773.708 46.507.668.212 23.847.480.510| 130,55 4.392.894.504 10,43
3| Téng von (3) Dong| 88.830.628.139 79.722.976.536 142.806.105.677 (9.107.651.603)  (10,25)| 63.083.129.141] 79,13
4| Tsnh (4) Pong| 55.851.418.528 44.928.635.385 110.198.491.178) (10.922.783.143)]  (19,56)| 65.269.855.793 145,27
5| Tsdh (5) ong |32.798.945.611 34.794.341.151] 32.607.614.499  1.995.395.540 6,08 (2.186.726.652)  (6,28)
6 | Tong ts (6) Dong| 88.830.628.139 79.722.976.536 142.806.105.677 (9.107.651.603)  (10,25)| 63.083.129.141] 79,13
7 | Tscd va dau tu dh (7) dong| 32.798.945.611 34.794.341.151] 32.607.614.499  1.995.395.540 6,08 (2.186.726.652)  (6,28)
8 | Hv - hé s6 ng (1/3) lan 0,79 0,47 0,67 (0,32)  (40,61) 0,20 42,95
9 | He - hé s6 von cha (2/3) lan 0,21 0,53 0,33 0,32l 156,89 (0,20)  (38,35)
0 | Hé s6 dam bao ng (2/1) Lan 0,26 1,12 0,48 0,86| 332,57 (0,64) (56,87)
1 | Ty suat dau tu vao tsdh (5/6)] lan 0,37 0,44 0,23 0,07 18,20 (0,21)  (47,68)
2 | Ty suat dau tu vao tsnh (4/6) lan 0,63 0,56 0,77 (0,07) (10,37) 0,21 36,93
3| Ty suat tu tai tro tsdh (2/5) | Lan 0,56 1,21 1,43 0,65 117,33 0,22 17,84

(Nguon: Phong ké todn tai chinh- cong ty trach nhiém hitu han Thwong mai thép Pan Viér)
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%  Heésbno:

Heé s6 no (hv) cho biét trong mot ddng vén kinh doanh cta cong ty dang st
dung c6 miy 1a vay no, may dong 13 von chii so hitu. Hé s6 no ctia cong ty nim
2014 12 0,47 1an thap hon nam 2015 12 0,32 1an ( twong ung 40,61 %). Nam 2016
hé s6 ng 13 0,67 1an tang 1én 0,20 1an ( twong tmg 42,95 % ) so v6i nam 2015,

Nam 2014, trong 1 dong von kinh doanh thi c6 0,79 dong hinh thanh tir vay
ng bén ngoai. Nam 2015 giam xubng, trong 1 déng vén kinh doanh thi c6 0,47
d6ng hinh thanh tir vay ng bén ngoai. Nam 2016, trong 1 dong von kinh doanh
chi ¢6 0,67 dong hinh thanh tir vay no bén ngoai.

Doanh nghi€p c6 muc d§ doc 1ap tuong ddi véi cac chu ng, do dé ko bi rang
budc hodc strc ép nhiéu lam tir cac khoan ng vay, nhung khi hé s6 no cao hon
thi doanh nghiép lai c6 lgi hon, vi dugc stir dung 1 lugng tai san 16n ma chi dau
tu 1 luong nhd.

Hé s6 no ciia nam 2015 giam xudng 40,61% so v4i nim 2014 vi ca no phai
tra va tong von déu giam. Hé s6 no nim 2016 ting 1én 42,95 % so véi nam
2015 vi ca no phai tra va tong von déu ting manh. Hé s6 no cla cong ty twong
d6i cao chung t6 kha nang ty 1ap vé tai chinh cta cong ty kha thip. Nhung né
cling cho thay cong ty di rat chu ¥ toi viée st dung von vay nhu cong cu dé gia
tang loi nhuan. Tuy nhién trong nim vira qua thi hv cila cong ty dang dan ting
1én 1a do cong ty di vay di vay thém tién dé dau tu vao céac thiét bi, phuong tién
van tai dé phuc vu cho qua trinh hoat dong kinh doanh.

< Hé s6 von chu: (hay con goi 1a ty sudt tu tai tro)

Ty suét tu tai trg cta cong ty trong giai doan 2014- 2016 dao dong trong
mic 21% -> 53%. Nam 2015 ty suét tu tai tro clia cong ty 1a 0.53 lan , ting
0,32 lan ( twong Gmg 156,89%) so v4i nam 2014. Nam 2016 ty suat ty tai tro
ctia cong ty 1a 0.33 1an giam 0,20% ( twong ung 38,35%) so v&i nam 2015.

Nam 2014, cir 100 dong von doanh nghiép sir dung thi c6 21 ddng vén chi.
Nam 2015 ting 1én, cit 100 dong vén doanh nghiép sir dung thi ¢ 53 dong vén
cha. Nam 2016 giam xudng, cit 100 dong vén doanh nghiép sir dung thi c6 33
dong von chi

Ty suét ty tai trg ciia cong ty nam 2016 giam xuéng vi nim 2016, tuy von chu
cling ting 1én cing v&i von vay, nhung vén cha ting it hon, von chi chi ting
10,43%, ma von vay tang 79,13%, nén hé sé no ting 1én, ty suit ty tai tro giam

xudng. O ca 3 nam hc cua cong ty thap ching té cong ty co it von tu ¢6, mirc do
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tu tai tro clia cong ty véi von kinh doanh ciia minh 13 chua tot, v6i mic do tu
tai trg nhu vay thi trong hoan canh kinh té khé khin nhu hién nay cong ty sé
gip nhiéu kho khan .

% Hé sb dam bao no

Hé s6 dam bao ng nim 2014 cta cong ty 13 0,26 1an, nam 2015 14 1,12 lan
tang 0.86 1an so v&i nam 2014, nam 2016 la 0,48 giam 0,64 1an so v&i nim
2015. Hé sb nay cho ta biét naim 2014 ct 1 déng vén vay thi c¢6 0,26 ddng vén
chu dam bao, nim 2015 1a 1,12 déng dam bao, va nim 2016 14 0,48 ddng dam
bao nguyén nhan lam hé sé dam bao no giam 1a do nim 2016 vira qua cong ty
d3 di vay thém no tir bén ngoai. Chi s6 nay ¢ nam 2015 16n hon 1 1a rat tét,
nhung ¢ 2 nim 2014 va nim 2016 déu nho hon 1 13 diéu khong c6 loi cho
doanh nghiép.

< Ty suat dau tu vao tai san dai han

Ty sudt dau tu vao tsdh cho biét viéc bd tri co cau tai san cia cong ty. Ty
suit dau tu cua cong ty trong 3 nim déu thap ( chi dao dong tir 23% -> 44% ).
Niam 2015, ty suat dau tu ciia cong ty 1a 0,44 1an cao hon 0,07 lan ( twong ng
18.2%) so voi naim 2014. Nam 2016 ty suat dau tu ciia cong ty 12 0.23 1an giam
0.21 lan (twong Gmg 47,68% ) so v6i nim 2015

Ta co6 thé thiy cong ty rat chua chu trong viéc dau tu vao tai san cb dinh
(chiém tir 23% -> 44% tai san dai han ). Viéc dau tu cua cong ty duogc coi 1a
hop 1y, do dic diém cua doanh nghiép 1a doanh nghiép kinh doanh sat thép 1a
cha yéu, con gia cong chi 1a phan thu nhap thém ctia cong ty vi thé nén cong ty
it chu trong viéc dau tu vao tai san dai han.

Nam 2015, ty suat dau tu vao tai san dai han ting nhiéu chu yéu 1a do tdc do
tang tai san dai han 16n hon tc do ting tong tai san. Tai san dai han nam 2015
tang chu yéu dua trén viéc tai san c6 dinh tang( trong d6 co viéc cong ty mua
thém day chuyén may cat xa cta nhat dé cat sat thép ), cac khoan dau tu tai
chinh dai han tdng, va cic khoan phai thu dai han giam.

Nam 2016 ty suit dau tu vao tai san dai han giam chu yéu 13 do cong ty
giam viéc dau tu vao tai san ¢ dinh so véi nam 2015.

< Ty suat dau tu vio tai san ngan han

Ty suét dau tu vao tsnh ndm 2014 trong 100 dong vén kinh doanh thi ¢6 63
d6ng bo vao dau tu cho tsnh, nam 2015 thi c6 56 dong, nam 2016 1a 77 dong.
Nam 2015 giam xudng 7 ddng so v6i nim 2014, nam 2016 ting 1én 21 ddng.

Nam 2016 ting nhiéu 13 do tai san ngan han tang nhiéu hon muc ting cla tong
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tai san (tai san ngin han tang 145,27 % trong khi d6 tong tai san chi ting 79.13
%). Linh vuc hoat dong chinh cuia cong ty 13 kinh doanh mit hang sat thép cho
nén ty suat dau tu vao tsnh 1a rat cao. Viéc dau tu nay 1a hop 1y v6i nganh nghé
kinh doanh cua cong ty.

< Ty sut ty tai tro tai san dai han

Niam 2014 von chu caa doanh nghiép chi tu dau tu duoc 56% tai san dai
han. Nam 2015 ting 1én vén chii dau tu dugc 121% tai san dai han ( ting 1én
65% so voi nam 2014 ). Nam 2016, von chu ty dau tu duge 143% tai san dai
han( tang 1&€n 22% so véi nam 2015 ).

Nhin chung ca 3 nam ty suat nay déu ting manh, 1 vi tuy tai san dai han
giam nhung ca 3 nim vén chu déu tang. Ly do ty suat tai tro tai san dai han cao
nhu vy 1a do tai san c6 dinh chiém phan 16n trong tai san dai han ma doanh
nghiép dau tu it vao tai san ¢ dinh do dic diém kinh doanh ciia doanh nghiép
nén von chi cua cty co di kha ning dé dau tu vao tai san dai han.

2.2.3.Nhom chi tiéu hoat dong

Khi giao tién von cho ngudi khac sir dung, cic nha dau tu, chi doanh
nghi¢p, nguoi cho vay... Thuong ban khodn trudc cau hoi: tai san ciia minh
dugc sir dung & mirc hiéu qua nao? Cac chi tiéu vé hoat dong s& dap tmg cau
hoi nay. Pay 13 nhom chi tiéu dic trung cho viée sir dung tai nguyén, ngudn luc
ctia doanh nghiép. Cac chi tiéu nay dugc sir dung dé danh gia tac dong téi hiéu
qua st dung von ctia doanh nghiép. Do d6, cdc nha phan tich khong chi quan
tam tGi viéc do ludong hiéu qua st dung tong s6 ngudn von ma con chi trong
dén hiéu qua str dung ctia timg bd phan cau thanh ngudn von ctia doanh nghiép.

> Ty sudt hoat déng ton kho:

Vong quay hang ton kho = Doanh thu thuan / Gi4 tri hang ton kho binh quin
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Bang 13: Vong quay hang ton kho
(Pon vi: Pong)
Chi tiéu Niam 2014 Niam 2015 Niam 2016 2015/ 2014 2016/ 2015

1. Doanh thu 168.698.025.692 219.545.894.024| 227.215.597.650, 50.847.868.332  7.669.703.626
thudn
2. Hang ton kho 26.444.154.152) 34.995.849.463 53.906.548.184  8.551.695.311] 18.910.698.721
- S6 d4u nim 10.352.330.152] 42.535.978.152| 27.455.720.774) 32.183.648.000 (15.080.257.378)
- S6 cudi nam 42.535.978.152 27.455.720.774) 80.357.375.594 (15.080.257.378) 52.901.654.820
- S6 binh quéan 26.444.154.152) 34.995.849.463 53.906.548.184  8.551.695.311 18.910.698.721
3. SO vong quay 6,38 6.27 4,21 (0,11) (2,06)
hang t6n kho
4. Ky luan 56,43 57,38 85,41 0,95 28,03

chuyén hang ton
kho

(Nguon : Phong ké toan tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)

Qua bang phan tich trén ta thiy vong quay hang ton kho nim 2014 14 6,38
vong va ki luan chuyén hang t6n kho 1a 56.43 ngay. Nam 2015 vong quay hang
t6n kho 13 6.27 vong va ky luan chuyén hang ton kho 1a 57.38 ngay. Nam 2015

vong quay hang ton kho giam 1am cho ky luan chuyén ting 0.95 ngay. Piéu nay

cho thdy luong hang ton kho ngay cang cao, do dic thu kinh doanh cua cong ty.

Nguyén nhan 1am cho vong quay hang ton kho giam:

Doanh thu thuan tang 1am cho vong quay hang ton kho ting :

219.545.894.024

168.698.025.692 _

1.92

26.444.154,152

26.444.154.152

Hang t6n kho tang lam cho vOng quay hang ton kho giam :

219.545.894.024

219.545.894.024

34.995.849.463

26.444.154.152
Nim 2016 vong quay hang ton kho giam xudng 13 4.21 vong 1am cho ky

—2,02

ludn chuyén hang ton kho tiang Ién 1a 85.41 ngay, tang 28.03 ngay so véi 2015.
Vong quay hang ton kho lién tuc giam 1a do quyét dinh ctia ban 13nh dao cong ty
1 hang dé cho gia thép ting 1én. Nguyén nhan dan dén vong quay hang ton kho

nam 2014 gidm:

- Doanh thu thuan tang 1am cho vong quay hang ton kho ting;

227.215.597.650

219.545.894.024 _

34.995.849.463

=0,22

34.995.849.463

- Hang ton kho ting lam cho vong quay hang ton kho giam :
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>

Ki thu tién binh quan =

227.215.597.650

227,215,597,650 _

53.906.548.184

34.995.849.363

K thu tién binh quan:
Ky thu tién binh quan dung dé do luong hiéu qua va chét luong quan li
khoan phai thu. N6 cho biét binh quan khoan phai thu mét bao nhiéu ngay.

=-2,217

giatri khodn phai thu

Doanh thu thuin hang nam /360

Bang 14: Ky thu tién binh quén

(Pon vi: Pong)

Chi tiéu Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 2015- 2014 2016-2015
1. Khoan phai thu 8.430.944.339  8.726.121.767 14.167.351.824  295.177.428| 5.441.230.057
- S6 dau nam 8.644.088.520,  8.17.800.158  9.234.443.376 (426.288.362) 1.016.643.218
- S6 cudi nam 8.217.800.158  9.234.443.376 19.100.260.271] 1.016.643.218| 9.865.816.895
- S6 binh quan 8.430.944.339  8.726.121.767 14.167.351.824  295.177.428| 5.441.230.057
2. Doanh thu thuan | 168.698.025.692| 219.545.894.024 227.215.597.650 50.847.868.332 7.669.703.626
3. Ky thu tién BQ 17,99 14,31 22,45 (3,68) 8,14

(Nguon : Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viér)

Nhin vao bang phan tich ta cd thé thay ky thu tién binh quan nam 2014 12 17.99
ngay, nam 2015 1a 14.31 ngay, giam 3.68 ngay so v4i 2014. Piéu nay cho thay
cong ty dang 1am rat tot cong tac thu hdi cac khoan phai thu, céng ty can ¢ gang

phét huy mat ndy. Nguyén nhan dan dén ky thu tién binh quan nam 2014 giam:

Khoan phai thu giam 1am cho ky thu tién binh quan giam :
8.726.121.767

8.430.944.339

168.698.025.692 /360

168.698.025.692/360

= 0,63

Doanh thu ting lam cho ky thu tién binh quan giam :

8.726.121.767

8.726.121.767

=-431

219.545.894.024/360

168.698.025.692/360 B

Nim 2016 ky thu tién binh quéan 1a 22.45 ngay, ting 8.14 ngdy so véi nim

2014. Bén nam 2016 ngay thu tién ting 1én chimg td doanh nghiép chua quan

ly duoc t6t cac khoan thu.

Nguyén nhan lam cho ky thu tién binh quan ting & nam 2016 |2 do:

Khoan phai thu ting lam cho ky thu tién binh quén ting

14.167.351.824

8,726,121,767

219.545.894.024 /360

= 8,92

219.545.894.024/360

Doanh thu tang lam cho ky thu tién binh quan giam:

14.167.351.824

14.167.351.824

227.215.597.650/360

=-0.78

219.545.894.024 /360

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T

Page 57



Khoa luan tot nghiép

Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

>

Vong quay tai san c¢b dinh =

Vong quay tai san cé dinh:

Doanh thu thuan

Tai san c6 dinh rong

Bang 15: Vong quay tai san c6 dinh

(Pon vi: Pong)

Chi tiéu Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 | 2015-2014 | 2016-2015
1. Doanh thu thudn | 168.698.025.692 219.545.894.024] 227.215,597.650 50.847.868.332 7.669.703.626
2. TSCP Rong 31.498.560.348 33.796.643.381] 33.700.977.825 2.298.083.033  (95.665.556)
- 56 dAu nam 30.198.175.085 32.798.945.611 34.794.341,151] 2.600.770.526 1.995.395.540
- S8 cubi nam 32.798.945.611 34.794.341.151] 32.607.614.499 1.995.395.540| (2.186.726.652)
~S8 binh quan 31.498.560.348 | 33.796.643.381 | 33.700.977.825 | 2.298.083.033 | (95.665.556)
3.Vong quay TSCD 5,36 6,50 6,74 1,14 0,25

(Nguon : Phong ké todan tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)
Qua bang phan tich, vong quay tai san ¢6 dinh nam 2014 13 5,36 vong, nim

2015 14 6,5 vong, ting 1,14 vong so v6i 2014. Piéu nay cho thiy cong ty dang

str dung tai san ¢6 dinh ngdy cang hiéu qua hon. Nguyén nhan din dén vong

quay tai san cd dinh ting 1a do:

- Doanh thu ting lam cho vong quay tai san ¢ dinh ting :

219.545.894.024

168.698.025.692

31498560348  31.498.560.348

1,61

- Gia trj tai san ¢ dinh tang 1am cho vong quay tai san c¢6 dinh ting :

219.545.894.024,

219.545.894.024

33.796.643.381  31.498.560.348

—0,47

Nam 2016 vong quay tai san cb dinh 1a 6.74 vong, ting 0.25 vong so véi

2015. Piéu nay chimg to cong ty da thuc hién hop li viée dau tu tai san cd dinh,

lam ting hiéu qua sir dung von ¢ dinh, cong ty can cb gang phat huy.

- Doanh thu ting lam cho vong quay tai san co dinh tang :
227.215.597.650  219.545.894.024

33.796.643.381  33.796.643.381

)

- Gi4 tri tai san co dinh tang lam cho vong quay tai san c6 dinh giam :

227.215.597.650

227.215.597.650

33.700.977.825  33.796.643,381
Vong quay tong tai san

Vong quay téng tai san =

0,019

Doanh thu thuan

Tong tai san
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Bang 16: vong quay tong tai san

(Pon vi: Pong)

Chi tiéu

Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

2015- 2014

2016- 2015

1. Doanh thu

thuan

168.698.025.692

219.545.894.024

227.215.597.650

50.847.868.332

7.669.703.626

2. Tong tai san

88.830.628.139

79.722.976.536

142.806.105.677

(9.107.651.603)

63.083.129.141

3. Vong quay|
TTS

1,90

2,75

1,59

0,85

(1,16)

(Nguon : Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)

Ta thiy sd vong quay tong tai san nam 2014 1a 1.9 va ndm 2015 13 2.75 ting

0,85 vong so v6i 2014. Diéu ndy c6 nghia ctr 1d von sir dung nam 2015 tao ra
doanh thu thuan nhiéu hon so véi ndm 2014 12 0.58 .
Nguyén nhan l1am cho vong quay tong tai san ting:

Doanh thu ting lam cho vong quay tong tai san ting

219.545.894.024

168.698.025.692
88.830.628.139  88.830.628.139

)

Téng tai san giam 1am cho vong quay tong tai san tang
219.545.894.024  219.545.894.024

79.722.976.536  88.830.628.139

)

Nim 2016 s6 vong quay tong tai san 1 1.59 vong giam 1.16 vong so v6i nim

2014. Piéu nay cho thiy kha ning quan ly tai san cua cong ty nam 2016 Ia

khong tot.

Nguyén nhan 1am cho vong quay tong tai san giam

Doanh thu ting lam cho vong quay tong tai san tang :
227.215.597.650 219.545.894.024

79722976536  79.722.976536
Tong tai san tang lam cho vong quay tong tai san giam:

227.215.597.650 227.215.597.650

142.806.105.667  79.722.976.536

Két ludn:

Qua phdn tich cdc chi sé hoat dong cho thdy cong ty sir dung von vao hoat

—1,26

dong kinh doanh ndm sau tot hon ndm truée. Vong quay hang ton kho lién tuc

ting cho thdy sw quyét dinh ciia ban lanh dao céng ty muon giik hang dé cho

gid thép tang . Ky thu tién binh qudn ciing lién tuc ting cho thdy chinh séach

qudn 1y khodn phdi thu ciia cong ty chua tot. Vong quay tai san cé dinh va vong
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quay tong tdi san lién tuc tang cho thdy hiéu qud sit dung von ngdy cang cao.
Tuy vdy cong ty van can phdi luén ludn cdi thién cdc chi sé hoat dong, tim kiém
nhiéu khdach hang hon nita, ting cwong dday manh hoat dong kinh doanh nham
ting doanh thu... c6 nhw thé méi tao co sé vitng chdc cho cong ty thuc hién cdc
chii tricong duwong 16i vé mé rong thi truong.
2.2.3.4. Nhom chi tiéu kha nang sinh loi
Loi nhuin 1a muc dich cudi cung cua hoat dong san xuat kinh doanh, loi
nhudn cang cao, doanh nghiép cang tu khéng dinh vi tri va su ton tai ciia minh
trong nén kinh té thi trudng. Nhung néu chi thong qua sb loi nhuan ma doanh
nghiép thu duogc trong thoi ky cao hay thip dé danh gia chat luong hoat dong
san xuat kinh doanh 1a tot hay x4u thi c6 thé dua chung ta t&i nhitng két luan sai
lam. Bai 1& s6 loi nhuan nay khong twong xtng véi luong chi phi di bo ra,
v6i khoi lugng tai san ma doanh nghiép da sir dung. Pé khic phuc nhuge diém
nay, cac nha phan tich thudng bo xung thém nhiing chi tiéu twong ddi bang
cach dat loi nhuan trong mbi quan h¢ vé1 doanh thu dat dugc trong ky voi téng
s6 von ma doanh nghiép da huy dong vao san xuat kinh doanh.
> Ty suat loi nhuén trén doanh thu (ROS):
LNST

Doanh thu thuan
Bang 17: Ty suit lgi nhuén trén doanh thu

(Pon vi: Pong)

ROS =

Chi tiéu Niam 2014 Niam 2015 Nam 2016 2015- 2014 | 2016 - 2015

1. Loi nhuén saul 2.309.072.350 76.909.956| 3.239.794.000| (2.232.162.394)| 3.162.884.044

thué

2. Doanh thu| 168.698.025.692| 219.545.894.024| 227.215.597.650( 50.847.868.332 7.669.703.626
thuan

3. ROS (%) 1,37 0,04 1,43 (1,33) 1,39

(Nguon: Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)

Ta théy ty 18 sinh 161 trén doanh thu nam 2015 giam 1,33% so v&i nam 2014.
Nam 2014 ty I¢ nay la 1.37% c6 nghia 1a 100d doanh thu thi dugc 1.37d loi
nhuan sau thué, va nam 2015 ty 1¢ nay giam xudng 1a 0.04% c6 nghia & 100d
doanh thu thi thu duoc 0.04d lgi nhuan sau thué. Qua do ta thdy nam 2015
doanh nghiép kinh doanh kém hiéu qua hon nam trudc rat nhiéu. Nguyén nhan

ROS thay doi 1a do sy anh hudng cia 2 nhan té:
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- 1gi nhuén sau thué gidm lam cho ROS gidm :

76.909.956 B 2.309.072.350 _ 1300
168.698.025.692 168.698.025.692 ’
- doanh thu tang lam cho ROS gidm :
76.909.956 76.909.956
= —0,01%

219.545.894.024 168.698.025.692
Nim 2016 ty suét loi nhuan trén doanh thu ting cao, ting 1.39% so véi nim

2015. Nam 2016 ty suat nay dat 1.43% nghia 14 trong 100d doanh thu thi c¢6
1.43d loi nhuan sau thué. Piéu nay cho thdy nam 2014 cdng ty kinh doanh
khong hiéu qua, loi nhuin sau thué giam dang ké so v&i 2014. Cac nhan t6 tac
dong lam thay doi ROS:
- Loi nhuan sau thué ting lam cho ROS ting:
3.239.794.000 76.909.956

_ — 0
219.545.894.024 219.545.894.024 144%
- Doanh thu tang lam cho ROS gidm :
3.239.794,000 3.239.794.000
= —0,04%

227.215.597.650 219.545.894.024
> Ty s6 stc sinh 10i can ban (BEP):
Ty s nay phan anh kha ning sinh loi can ban ciia cong ty, nghia 1a chua ké
dén anh hudng cta thué va don bay tai chinh.
Cong thire x4c dinh ty sb nay nhu sau:
LNTT + Lai vay
Tong tai san

Ty sudt sinh loi can ban =

Bang 18: T sb sirc sinh lgi cin ban
(Pon vi: Pong)

Chi tiéu Niam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016 2015 - 2014 | 2016 - 2015
1 LNTT 3.207.044.931 106.810.384] 4.499.713.888] (3.100.225.547)| 4.392.894.504
2. Tong tai san| 88.830.628.139| 79.722.976.536 142.806.105.677| (9.107.651.603)| 63.083.129.141
3. BEP (%) 3,61 0,13 3,15 (3,48) 3,02

(Nguon: Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)

Ty suét stc sinh loi cdn ban nim 2015 giam manh so voi nim 2014 13
3,48%. Nghia 1a nam 2014 ctr dau tu 100d von vao kinh doanh thi tao ra dugc
3,614 1ai cho doanh nghiép, con nam 2015 cu dau tu 100d vén kinh doanh thi tao
ra dugc 0.13d 13i cho doanh nghiép. Diéu d6 chimg to kha ning sinh loi cin ban

ctia cdng ty chua tot.
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Céc nhan t6 lam tang strc sinh 1gi can ban:

- Loi nhuan trude thué va 13i vay giam lam cho BEP giam:

106.819.384

3.207.044.931

88.830.628.139 88.830.628.139

- Téng tai san giam lam cho BEP tang:

106.819.384

106.819.384

79.722.976.536 88.830.628.139

—3,49%

= 0,01%

Niam 2016 ty suét sirc sinh 10i cin ban 1 3.15%, ting 3.02% so véi nim
2015. Piéu nay c6 nghia ndam 2016 néu ctr dau tu 100d vén kinh doanh thi tao
ra duoc 3.15d 14i cho doanh nghiép, so voi nam 2015 thi ta thdy ngay hiéu qua
kinh doanh ctia doanh nghiép tang cao hon,

BEP tang do su tdc dong cuia cac nhan td:

- Loi nhuan trude thué va 13i vay ting 1am cho BEP ting

4.499.713.888

106.819.384

79.722.976.536  79.722.976.536

- Téng tai san ting lam cho BEP giam:

>

4.499.713.888

4.499.713.888

142.806.105.677 79.722.976.536

551%

—2,49%

Ty s6 loi nhudn rong trén tong tai san (ROA):

Ty s6 lgi nhun rong trén tong tai san do luong kha ning sinh loi trén moi

d6ng tai san cua cong ty.
Cong thirc xac dinh:

LNST

ROA =

To0ng tai san

Bang 19: Ty s6 lgi nhuin rong trén tong tai san
(Pon vi: Pong)

Chi tiéu

Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

2015 - 2014

2016 - 2015

1. Loi nhuan ST

2.309.072.350

76.909.956

3.239.794.000

(2.232.162.394)

3.162.884.044

2. Tong tai san

88.830.628.139

79.722.976.536

142.806.105.677

(9.107.651.603)

63.083.129.141

3. ROA (%)

2,60

0,10

2,27

(2,50)

2,17

(Nguon: Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)
Ty s6 loi nhuan rong trén tong tai san nim 2014 13 2.6% nghia 14 ct bo ra
100d dau tu vao tai san thi thu lai duge 2.6d loi nhuén sau thué, nhu vay ty sb

loi nhuan rong trén téng tai san cua cong ty nim 2014 & mic cao. Nam 2015 ty
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suat nay 1a 0.1%, giam 2.5% so véi 2014 cho thay viéc kinh doanh nam 2015
ctia cong ty 1a rat kho khan. Cac nhan t6 tac dong 1am giam ty s loi nhuén rong
trén tong tai san:

- Loi nhuén sau thué giam lam cho ROA gidm:
76.909.956 2.309.072.350

— = —2,519
88.830.628.139 88.830.628.139 o
- Tong tai san giam lam cho ROA ting :
76.909.956 76.909.956
=0,01%

79.722.976.536  88.830.628.139
Nam 2016 ty s6 loi nhuan rong trén tong tai san l1a 2.27%, tang 2.17% so voi
nam 2015, nghia 1a ndm 2016 khi dau tu 1004 tai san thi thu duoc 2.27d loi nhuén
sau thué, day 1a dau hiéu tét, tinh hinh kinh doanh cua cty dang phat trién theo
chiéu hudng tbt. Viéc dan dén ty s6 loi nhuan rong trén tong tai san ting 1a do:
- Loi nhuén sau thué tang lam cho ROA tang :
3.239.794.000 76.909.956

79.722.796.536  79.722.976.536 3,97%
- Téng tai san ting lam cho ROA giam:
3.239.794.000 B 3.239.794.000 _ _18%
142.806.105.677 79.722.976.536 ’
> Ty sudt loi nhuan rong trén von chi sé hitu (ROE):

LNST
Vén cha s& hiru
Bang 20: TV suat lgi nhuén rong trén von chii sé hiru
(Pon vi: Pong)

ROE =

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Niam 2016 2015-2014 | 2016 - 2015

1. Loi nhuan sau thud| 2.309.072.350 | 76.909.956 3.239.794.000 | (2.232.162.394) 3.162.884.044

1. Von chu so hiru | 18.267.293.198| 42.114.773.708 46.507.668.212| 23.847.480.510| 4.392.894.504

3. ROE (%) 12,64 0,18 6,97 (12,46) 6,78

(Nguon: Phong ké toan tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)

Ty suét lgi nhuan rong trén vén chi nam 2015 giam 12.46% so véi 2014.
Niam 2014 13 12.64% nghia 14 ci 100d von chu s¢ hiru dau tu vao kinh doanh
thi tao ra 12.64d 1ai cho chu s¢ hitu, nam 2015 14 0.18% c6 nghia 1a cor 100d
von chu so hitu dau tu vao kinh doanh thi tao ra 0.184 1i cho chu s¢ hitu. Cong
ty can phai ¢ gang nhiéu hon nita dé nang cao hiéu qua sir dung von chu sé

~

htru.
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Nguyén nhan dan dén ROE giam manh
- Loi nhuan sau thué giam lam cho ROE giam
76.909.956 2.309.072.350

— - — 0
18.267.293.198  18.267.293.198 221%
- Vén chu so hitu ting 1am cho ROE giam:
76.909.956 76,909,956
—0,24

42,.114.773.708 - 18.267.293.198 -

Nam 2016 ty suat lgi nhudn rong trén von chu s& hitu 1a 6.97% nghia 1a 100d

von chi s& hitu dau tu vao kinh doanh thi dem lai 6.97d loi nhuan cho chu sé

hiru, tang 6.78d so v&i nam 2015. Nhu vay viéc st dung von chi s hitu cta

cong ty da mang lai hiéu qua nam sau cao hon nam truéc. Nguyén nhan dan dén
ROE ting :

- Loi nhuén sau thué tang lam cho ROE tang :
3.239.794.000 76.909.956

— — 0
42114773708 42114773708 1%
- Vén chu s¢ hitu ting lam cho ROE giam :
3.239.794.000  3.239.794.000
=—-0,23%

46.507.668.212 42.114.773.708

Ket luan:

Qua bang phdn tich ¢6 thé thdy nam 2015 cdc chi tiéu sinh loi déu giam
nhanh cho thdy nam 2014 doanh nghiép sir dung von va kinh doanh khéng dat
hiéu qud. Nam 2016 doanh nghiép kinh doanh hiéu qud hon nhiéu so véi ndm
2015, thé hién tdt cd cdc chi tiéu sinh loi tang mét cach dang ké ddc biét la loi
nhudn sau thué trén doanh thu va chi tiéu loi nhudn trén von chii sé hiru. Piéu
nay cho thay nam 2016 doanh nghiép sir dung vén chii ¢6 hiéu qud cao so véi
nam 2015. Vi vdy cong ty nén duy tri tinh hinh kinh doanh nay vao nam 2017
dé dat loi nhudn cao hon.

2.2.4. Phdn tich phuwong trinh dupont

Phan tich phuong trinh dupont s& cho ta thdy dugc méi quan hé giira ty suat
sinh 101 trén tong tai san (ROA) va ty sut sinh 10i trén von cha sé hitu (ROE),
cac nhan t6 anh hudng t6i hai ty suit nay, trén co s¢ d6 c6 thé dua ra bién phap
cai thién tinh hinh tai chinh cho cong ty.

LNST LNST Doanh thu

Tong tai san ~ Doanh thu Tong tai san
ROA 2014=1,37x1,89=2,6%
ROA 2015 =0,04 x 2,75 =0,1%
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ROA 2016 =1,43x159= 227%

Doanh loi tai san cua céng ty nim 2015 thip hon nim 2014, cho thiy nim

2015 cong ty str dung tai san kém hi¢u qua hon nam 2014, nam 2016 doanh lgi
tai san tang, cho thiy nim 2016 cty da sir dung tai san hiéu qua hon.

Tir dang thic trén ta thdy ctr binh quan dua ra 100 dong gid tri tai san vao sir
dung trong nam 2014 tao ra dugc 2.6 déng LNST va nam 2015 tao ra duoc 0.1
déng LNST, ndm 2016 13 2.27 dong LNST la do :

- St dung binh quéan 100 dong gid tri tai san vao kinh doanh nam 2014
tao ra duoc 1.89 dé)ng doanh thu thuan, nam 2015 tao ra duogc 2.75 dé)ng doanh
thu thuan va nam 2016 tao ra dugc 1.59 déng doanh thu thuan.

- Trong 100 dong doanh thu thuan thuc hién trong nam 2014 c6 1.37
dong LNST va nam 2015 c6 0.04 dong va nam 2016 14 1.43 dong.

Nhu vy, c6 hai huéng dé ting ROA 1a ting ty suat LNST trén doanh thu
thuan (ROS) hodc ting vong quay von kinh doanh.

- Tang ROS bang cach tiét kiém chi phi

- Tiang vong quay von kinh doanh bang cach ting doanh thu va giam
gia ban va ting cuong hoat dong xtc tién ban hang.

Phan tich ROE

Tong tai san
ROE = ROA X

Vén chu sé hiru
ROE 2014 =2,6 x 4,86 =6,7%
ROE 2015=0,1x1,89 =0,18%
ROE 2016 = 2,27 x 3,07 = 6,97%

Ty suét loi nhuan trén von chu nam 2015 giam xudng rat nhiéu so voi nim
2014. Chi yéu do ty suat doanh lgi doanh thu giam dot bién.

Nam 2016 ty suat ndy tang ciing la chii yéu do ty suat doanh loi doanh thu tang.

Ta thay binh quan 100 déng von csh bé vao kinh doanh nam 2014 tao ra
dugc 12.64 dong LNST va nam 2015 tao ra duoc 0.18 ddng LNST va nim
2016 tao ra duoc 6.97 ddng LNST la do:

- Trong 100 dong vén kinh doanh binh quan nim 2014 c6 4.86 dong
hinh thanh tir vén cha s& hitu, ndam 2015 ¢ 1.89 dong hinh thanh tir von chi so
hitu va nam 2016 1a 3.07 dong.

- St dung binh quin 100 dong gia trj tai san ndm 2014 tao ra dugc 2.6
déng doanh thu thuin, nam 2015 tao ra duoc 0.1 déng doanh thu thuin va dén
nam 2016 tao ra duoc 2.27 déng doanh thu thuan.
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C6 hai hudng dé ting ROE: ting ROA hoic ting ty sb tong tai san/von chu
sO hiru.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.

- Tang ty sb tong tai san/vén chil s¢ hitu bang cach giam von chu so
hitu va ting no. Ta thiy ty s no cang cao thi loi nhuén cua vén chu s hitu
cang cao. Tuy nhién khi ty s6 ng ting thi rai ro sé cang ting 1én. Do d6, doanh

nghiép s& phai hét stc than trong khi sir dung no.
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Phwong trinh dupont ciia Cong ty TNHH TMthép Pan Viét nam 2016

|

Doanh lgi tong von 2,257%

Doanh lgi doanh thu 1,42%

(x)

!

Vong quay tong von 1.59 vong

|

l

A\ 4

Loi nhuén () Doanh thu thuin
3.239.794.000 227.215.597.650
v v

Doanh thu thuan Téng chi phi
227.215.597.650 (_) 224.026.321.218
|
Giavén ’ R CP béan hang
213.968.914.512 989.402.800
Thué TNDN . | CP qudn ly DN
1.259.919.888 3.009.881.620
CP hoat dong TC
| 4.798.202.398
CP khac 0

Doanh thu thuin () Téng von
227.215.597.650 142.806.105.677
v v
Vén ¢b dinh Vén luu dong
32.607.614.499 7 (#)[]  110.198491,178
Gi4 tri con lai TSCD 4 > Tidn 3.719.455.730
32.607.614.499
CP XDCB do dang 0 | ¥ Pau tu TC ngén han 0
Péu tu TC dai han 0 - Phai thu
™ 19.100.260.271
Tdn kho
80.357.375.594
N TSLD khéc
7.021.399.583
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Nhin xét va danh gia tdng quat vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty

Bang 21: Tong hop cac chi sb tai chinh

Chi tiéu | Bvt | Niim 2014 Niim 2015 Niim 2016
Co cau tai san va nguon von
Ty trong tai san ngén han % 62,87 56,36 77,17
Ty trong tai san dai han % 36,92 43,64 22,83
Ty trong no phai tra % 79,44 47,17 67,43
Ty trong von chu s& hitu % 20,56 52,83 32,57
Kha nang thanh toan
Kha ning thanh toan tong quat Lan | 1,26 2,12 1,48
Kha nang thanh toan chung Lan |1 1,77 1,21
Kha nang thanh toan nhanh Lan |0,24 0,69 0,33
Kha nang thanh toan tuc thoi Lan |0,06 0,02 0,04
Kha nang thanh toan 1ai vay Lan |1,66 1,02 2,02
Co céu tai chinh
Hé s6 ng % 0,79 0,47 0,67
H¢ s6 von chil % 021 0,53 0,33
H¢ s6 dam bao no % |0,26 1,12 0,48
Ty suat dau tu vao tsdh % |0,37 0,44 0,23
Ty suat dau tu vao tsnh % |0,63 0,56 0,77
Ty suét tu tai trg tsdh % 0.56 1,21 1,43
Ty s6 hoat dong
Vong quay hang ton kho Vvong| 6,38 6,27 4,21
Ky thu tién binh quan Ngay| 17,99 14,31 22,45
Vong quay tai san co dinh Vong| 5,36 6,5 6,74
Vong quay tong tai san vong 1,9 2,75 1,59
Kha nang sinh lgi
Ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROS) % 1,37 0,04 1,43
Ty suét strc sinh loi can ban (BEP) % 3,61 0,13 3,15
Ty suat loi nhuan rong trén tong tai san (ROA) % | 2,6 0,1 2,27
Ty suat loi nhuan rong trén von chit so hira | % | 12,64 0,18 6,97
(ROE)

(Nguoén: Phong ké todn tai chinh - Cong ty TNHH TM thép Pan Viét)Qua

viéc phan tich bdo cdo tai chinh ctia cong ty tnhh hoang phuong ta rut ra dugc

mot s6 nhan xét nhu sau:

> V¢ co cau tai san va ngudn von:

Tai san ngan han ciia cong ty c6 su thay doi lién tuc vé quy md va vé ty
trong trong 3 nam. Cu thé nam 2015 so v6i nam 2014 giam 10.922.783.143d va
ty trong giam 6,52%. Nam 2016 tdng 65.269.855.7934 va ty trong tang 20,81%.
Cung voi d6 1a tai san dai han ting nhung ko dang ké trong 3 nim vé mit quy

moé va ty trong. Tai san dai han chiém ty trong khong 16n trong tong tai san,
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chiém tir 22->43%. Do dic thu kinh doanh ciia cong ty chu yéu 1a kinh doanh
st thép, gia cong chi 1a phan thu nhap thém ko dang ké nén viéc dau tir vao tai
san dai han 1a khong qua 16n trong tong tai san ctia doanh nghiép.

Co cdu ngudn von cla cong ty ciing cd sy bién doi rd nét. Vén chi sé hitu
ting ca vé quy md va ty trong, dic biét nim 2015 so véi nam 2014 ting
23.847.480.5104 trong khi do6 ty trong tang nhanh tir 20,56 % (nam 2014) Ién
thanh 52,83% (nim 2015). Nam 2016 quy md vén chu sé hiru ting 1én
46.507.668.212d, nhung ty trong giam 20,26%. Song song v4i do6 1a no phai tra
cling thay d6i manh ca vé mat quy md va ty trong. Cu thé nam 2015 so v6i nim
2014 giam 32.955.132.113d, ty trong giam 32,26%. Nam 2016 ting manh
58.690.234.6374, ty trong ting 20,26%. Diéu nay cho thay cong ty c¢6 kha ning
chiém dung von tot va ngudn von tai tro cho tai san cta cong ty ngdy cang ting
nhanh dic biét 1 ngudén von vay. Tuy nhién no phai tra chiém ty trong cao
trong téng von s& anh hudng t6i kha nang huy dong von cho nhiing ki tiép theo
gap kho khan. Ng phai tra nhiéu lam cho 13i vay tang nhanh, gidm lgi nhuan,
anh huong té1 hi¢u qua hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép. Va n¢ phai tra
chiém ty trong cang cao thi viéc gap rui ro trong kinh doanh cang 16n.

> Kha ning thanh toan cta cong ty c6 xu hudng ting, thé hién ning luc

chi tra cac khoan ng vay cta cong ty dang tt dan 1én. Tuy hién tai cac kha ning
thanh toan 16n hon 1, tirc 1a doanh nghiép van dam bao cho kha ning chi tra hién
tai nhung kha niing thanh toan nhanh va kha ning thanh toan tirc thdi van con
nho hon 1 va & mirc rat thap (nim 2015 kha ning thanh todn ng nhanh 13 0.33%
gidm 0,36% so vé1 2014, nam 2016 kha nang thanh todn tirc thoi 1a 0.04%,1 con
s6 rat thap) vi vay cong ty nén quan tdm nhiéu hon nira dén céc chi tiéu nay dé
dam bao tinh 6n dinh cho hoat dong san xuét kinh doanh trong tuwong lai.

> Chi s6 no ngay cang ting cao dic biét 1a hé s6 no (67% nam 2016,
tang 30% so voi ndm 2015). Poi hoi cong ty phai nd luc nhiéu hon trong viée
gia tang loi nhuan dé bu dap nhiing khoan 13i vay. Nhung quan trong hon 1a can
phai tang ngudn von chu sé hitu dé ting cudng tinh tir chi cho cong ty.

> Ty s6 vé hoat dong cua cong ty kha tot, vong quay tai san cd dinh,
vong quay tong tai san lién tyc ting trong 3 nam, diéu nay cho thay hiéu qua st
dung tai san cla cong ty ngdy cang cao, hang hoa tiéu thu tét. Nhung vong
quay hang ton kho giam chimng t6 s6 ngay luu kho cao, kha ning thu hdi von
chua duoc tét. Ky thu tién binh quan van ¢ mirc cao cho thiy cong tac quan Iy

va thu hdi cong ng ciia cong ty chua duge lam tét.
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> Ty suét sinh loi ctia cong ty giam ¢ nam 2015 va ¢ xu hudng ting
nhanh & nim 2016 diéu nay cho thiy nam 2015 c6ng ty kinh doanh khong hiéu
qua va giam sut so v6i 2014, nhung dén nam 2016 khi nén kinh té 6n dinh hon
cong ty ciing da dan dat duoc lgi nhuan cao hon, diéu nay can phat huy ¢ nhimg
nam tiép theo.

Nhu vay qua phan tich c6 thé naim 2015 doanh nghiép kinh doanh kém hiéu
qua hon so véi ndm 2014, toc d6 ting doanh thu thap hon so véi toe do ting gia
von, diéu nay lam cho loi nhuan ctia doanh nghiép giam. Nhung dén nim 2016
cong ty da dan dan rit ra dugc kinh nghiém va ting dugc loi nhuan gitip cong

ty phat trién hon.
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CHUONG 3: PE XUAT MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN
TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH TM PAN VIET

3.1. Danh gia chung va muc tiéu ctia Cong ty TNHH TM thép Pan Viét
3.1.1. Thuan lgi

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty trdch nhi€ém hitu han
Thuong mai thép Pan Viét qua 3 nam 2014, 2015 va nam 2016 c6 thé thay 1 s6
diém nodi bat sau day :

- Doanh thu nam 2015 ting so v6i nam 2014 la 50.847.868.332 vnd
nhung loi nhuan sau thué nam 2015 lai giam 2.232.162.394 vnd do nim 2014
nén kinh té trong trong nudc khong 6n dinh anh hudng manh téi manh hang sat
thép, lam gia thép giam manh ddng thoi 14i suat vay ngan hang ting cao, vi thé
viéc kinh doanh ctia cong ty trd nén rat kho khan. Nhung dén nam 2016 khi nén
kinh té on dinh hon thi tinh hinh kinh doanh cta cong ty di t6t hon rat nhiéu loi
nhuan sau thué da ting 1én 3.162.884.044 vnd so v6i nam 2015.

- Qué trinh hoi nhap kinh té khu vuc va thé gidi tao nhiéu co hoi cho
cong ty phat trién, thu hit thém nhiéu ddi tac méi.

- Cong ty trach nhiém hiru han Thuong mai thép Pan Viét ndm c6 tru
so chinh dit tai duong nam méi, 1a con duong ndi lién Hai Phong, Hai Duong
va Ha Nbi thuan lgi cho viéc giao luu van chuyén hang hoéa , luu thong hang
hoa td1 cac tinh 1an can.

- Cong ty nhap may moc thiét bi tién tién duoc dau tu hang ty dong tir
Nhat, Trung Quéc dap tmg duoc nhu ciu chat luong san pham, dem lai uy tin
va su tin tudng cta khach hang.

- Cong ty c6 doi ngli can bg, cong nhan vién co6 trinh do va trach nhiém.
Poi ngil can bd cong nhan vién lao dong ciia cong ty trai qua nhidu nim tham
gia hoat dong san xuét kinh doanh vat tu thiét bi, nén d3 duoc trang bi, tich liy
nhiéu kién thirc, kinh nghiém diéu hanh quan 1y san xuat

- Hoat dong ciia cong ty cd phan la phat huy tinh doc lap, tu chu cua
cong ty, gan két quyén loi va nghia vu cia ngudi lao dong, nang cao tinh sang
tao trong lao dong san xudt va quan Iy moi mat cua cdng ty, tao co hdi cho
nguoi lao dong

Tu khing dinh ban than va lam chi cong ty, phat huy quyén lam chu thuc sy

ctia cong ty va ngudi lao dong. Moi hoat dong ciia cong ty déu hudng téi muc
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tiéu gia tang loi nhuan, cai thién doi sdng vat chat va tinh than cia nguoi lao
dong,tang tich liy dé tai dau tu vao san xuit.

- Trén thi truong uy tin cia cong ty da dugc khang dinh sau nhiéu nim
kinh doanh c6 1ai, diéu d6 giup cong ty ting thém kha ning huy dong von tir
cac nha dau tu va sy tin tuong khi vay vén tir ngan hang. Co sé vat chat ki thuat
khong ngimg cai tién dd khién uy tin cta cong ty véi cac ban hang cang gia
tang vé kha ning 6n dinh ngudn cung tng.

- Thyc hién tot nghia vu ndp ngan sach nha nudc va cac quy dinh tc, thué
ctia nha nudc .

- Céng ty dd thuc hién ding cac quy dinh, ché do ké toan do bo tai
chinh quy dinh, kip thoi stra ddi, bo sung theo nhitng théng tu, chuan muc va
luat ké toan méi .

3.1.2. Ton tai va nhirng nguyén nhan

Bén canh nhitng thuan lgi cong ty con ton tai 1 s6 van dé sau:

- Qua s6 liéu phén tich cho ta thdy cong ty chua chu trong toi viée dau
tu vao tai san dai han, tai san dai han cua cong ty chi chiém tr 22 -> 43% do
dic thu kinh doanh ctia cong ty chu yéu 1a kinh doanh sat thép va gia cong, nén
viéc dau tu vao tai san c¢b dinh 13 khong 16n.

- Hang ton kho chiém ty trong rat cao trong tai san ngin han chiém tur
61 >76% lam tang chi phi luu kho diéu nay s& 1am anh huéng nhiéu téi loi
nhuén cta doanh nghiép vi thé coéng ty can c6 nhitng bién phap hop ly dé diéu
chinh lugng hang ton kho mét cach phu hop. Gia ca mat hang thép trong nudc
ludn bién dong khong ngimg vira tao ra co hdi ciling tao ra ko it kho khin cho
cong ty, néu cong ty ton qua nhidu mit hang thép trong kho ma gia thép trong
nudc va ngodi nude giam thi cong ty s& chiu rat nhiéu chi phi vé kho bai va 1ai
vay ngan hang, d6 1a diéu ma lanh dao cong ty can co quyét dinh dung dan dé
giam thiét hai it nhat cho cong ty.

- Vé trang thiét bi ciing can chu trong dau tu thém nhimng trang thiét bi
phu hop, dap tng nhu cau kinh doanh hién tai va 1au dai .

- Hiéu qua str dung von cd dinh tuwong d6i thap can nang cao hon nira dé
kinh doanh hiéu quéa hon .

- Hé thong bao céo tai chinh clia cong ty chua day du, thuc té trong hé théng
béo cdo tai chinh cta cong ty chi bao gdm: bdo cao két qua kinh doanh, bang
can d6i ké toan, va thuyét minh bao cdo tai chinh ma thiéu bao cdo luu chuyén

tién té. Bao céo luu chuyén tién té s& cho thiy dong luu chuyén luong tién cua

Sinh vién : Nguyén Thi Ngoc Mai- Lép QT1502T Page 72



Khéa ludn tot nghiép Truwong DH Ddn Lap Hai Phong

doanh nghiép thong qua cac nghiép vu thu chi thanh toan vé hoat dong san xuét
kinh doanh, dau tu, hoat dong tai chinh trong mdt thoi ki nhét dinh ctia doanh
nghiép. Vi thé khi thiéu béo céo luu chuyén tién té ban ldnh dao cong ty s&
khong nam dugc thong tin dé danh gia kha ning tao tién, cac khoan tuong
duong tién va nhu ciu cta doanh nghiép trong viéc sir dung cac khoan tién.
3.1.3. Muc tiéu ctia doanh nghiép

Cong ty di danh gia, nim 2017 s& 1a mot nam voi nhiéu kho khan, thach
thitc 16n: kinh té thé gio1 tiép tuc suy thoai, kinh té viét nam chiu tac dong
manh mé& cta sy tiép bién c6 quy ludt cua lam phét va khing hoang tai chinh
toan cau, sé ¢ nhirng bién dong hét suc phtrc tap, hoat dong XUAt nhap khau
hang ho& dugc dy bao s& ¢ thé giam manh va diéu d6 s& tac dong truc tiép dén
hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty. Ngoai ra cac yéu t6 chi phi phat
sinh tang (chi phi tién lwong, chi phi bao hiém xa hoi, bao hiém y té, chi phi
bao hiém that nghiép, gia dién, xing dau..) Cac yéu t6 vé gia ca dich vy, canh
tranh, chat lugng lao dong chua duogc cai thi¢n... La nhitng kho khan khong nhé
cua cong ty.

Tuy nhién vo1 mgt by may t6 chirc dang dan hoan thién, cc cong vi¢c dang
trién khai co két qua tét, cong ty xac dinh binh tinh, than trong, chii dong d6i
phé voi tinh hinh khé khan, bang moi bién phap va chinh sach linh hoat tap
trung moi c6 ging dé gitr vimg muc ting trudng 6n dinh vé c4c mat hoat dong,
dam bao nguoi lao dong co viée 1am va c¢o thu nhap on dinh, bao todn va phat
trién von, tai san, coi trong dau tu va hiéu qua kinh té. Tiép tuc chinh sach tiét
kiém, chéng 14ng phi, thuc hién day dii nghia vu voi nha nude va Trach nhiém tra
cb tirc cho cac cd dong.

3.2. C4c bién phap nhim cai thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty

Viéc nghién ctru cac bién phap nham nang cao kha nang tai chinh cia doanh
nghiép 14 rat quan trong va can thiét. N6 s& dua ra cho doanh nghiép nhiing
phuong huéng giai quyét nhat dinh tiy thudc vao timg trudng hop cu thé. Trén
co s& d6, doanh nghiép nao nim bt va ap dung mot cach linh hoat s& mang lai
hiéu qua kinh doanh cao.

Mubn vay ta cé thé khai quat vé kha nang tai chinh nhu sau: “kha ning tai
chinh ctia mdi doanh nghiép bao gdm nhiing nhan t6 ma doanh nghiép d6 co
san dé hoat dong san xuat kinh doanh . D6 chinh 1a phan ning luc kinh doanh
chua st dung vi nhiitng nguyén nhan cha quan, khach quan nao do6 trong cong

tac quan 1y kinh doanh ctia doanh nghiép va ciing 14 phan doanh nghiép c6 thé
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tu minh hoan thanh mét chu ky kinh doanh ma khong can c¢6 mot su hd trg, vay
muon tur bén ngoai. Ngoai ra, khd nang tai chinh trong kinh doanh cua doanh
nghiép bao kha ning vé von, vé vi tri mit bang kinh doanh”.

Vi modi doanh nghiép thi kha ning tai chinh noi tai 1a rat nhiéu, van dé dat
ra la di sdu vao kha nang tai chinh ndo c6 tic dung cu thé trong qua trinh kinh
doanh. Tir d6 c6 nhing bién phap cu thé nhim nang cao kha nang tai chinh cua
doanh nghiép. Nhén thtrc dugc tam quan trong ctia van dé nay, em di nghién
ctru tinh hinh tai chinh cua Cong ty TNHH TM thép Pan Viét va xin dé xuat
mot s6 bién phap véi cong ty nhu sau :

3.2.1. Gidm cdc khodn phdi thu
o Can cir dwa ra giai phap

Trong qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuat kinh
doanh ciia doanh nghiép, ta nhan thiy cac khoan phai thu chiém ty trong 16n
trong tong tai san va tai san ngan han: nam 2014, tong cac khoan phai thu 1a:
8.217.800.158d chiém chiém 9,25 % trong tong tai san va chiém toi 14,71%
trong tong tai san ngan han. Nam 2015, tong cic khoan phai thu ciia cong ty 1a
9.234.443.376 d, chiém 11,58% trong tong ts va chiém téi 20,55% trong tai san
ngan han, dén nim 2016 tong cac khoan phai thu 1a 19.100.260.271d chiém
13,37% tong tai san va chiém 17.33% tai san ngin han, qua 3 nim khoan phai
thu déu ting 1én vé quy mo va ty trong ching to rang doanh nghiép dang bi
chiém dung von 16n. Trong d6, phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac
la 19.050.260.271d, tuong (mg véi 99% trong tong s6 cac khoan phai thu (nim
2016). Nhan thiy cac khoan phai thu trong nim 2016 16n hon cac khoan phai
thu nim 2015(tdng 9.865.816.895d tuong tng voi 106,84%), va tdc d6 ting cac
khoan phai thu 16n hon so véi toc do ting ctia doanh thu, ching to rang tuy
doanh thu cé ting 1én nhung thyc thu van chua cao. Hon nita, von luu dong
dugc dau tu nhiéu, nhung hiéu qua van chua cao, sb ngdy mot vong quay vén
luu dong con dai. Chinh vi vay viéc gidam céc khoan phai thu, dac biét l1a bién
phap gidm cac khoan phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac 1a mdt
yéu cau cap thiét véi ban lanh dao.

e  Muctiéu
- Giam khoan von bi chiém dung
- Tang vong quay von luu dong va giam sb ngdy doanh thu thyc hién

- Tang nguon von ty tai trg cho tai san c6 dinh
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o Noi dung thuc hién

Qua bang can ddi ké toan va bao cdo két qua kinh doanh, ta thdy tong cac
khoan phai thu ng ngin han ctia cong ty qua 3 nim déu cao, déu chiém ty trong
cao trong tong tai san ngan han. Khoan phai thu khach hang va phai thu khac
tang 1én lam cho téng cic khoan phai thu ngan han ciing ting theo. Do d6 ma
doanh nghiép can phai tim ra giai phap nhdm thu hdi no tot.

Pé thuc hién viéc thu hoi no ta thuc hién cac bién phap thu hoi cOng no sau:

- Mo s6 theo dbi chit ché va chi tiét cac khoan phai thu ciia khach hang,
phai phan biét rd rang cac khoan ng, theo ddi chi tiét cac khoan ng, phan tich
tinh hinh tra no cta timg d6i twong khach hang.

- C6 cac bién phap ngin ngira rii ro déi voi cac khoan ng khong thé
thanh toan: trich 1ap du phong, chiét khau thanh toan. ..

- C6 chinh s&ch ban chiu ding din ddi véi timg khach hang, xem xét
kha ning thanh toan trén co sé hop dong kinh té dén ki han va kha nang tai
chinh cta doanh nghiép. M so theo ddi chi tiét tinh hinh cong no cia cac ban
hang, phén loai cac khoan no dé co chinh sach cho phu hop.

- C6 nhiing rang budc chat ché trong hop dong kinh té vé cac diéu kién
thanh toan nhat 1a thoi gian thanh toan

Doanh nghiép vira thuc hién céc bién phap trén dong thoi két hop véi bién
phap chiét khau cho khach hang: trong thoi han thanh toan ctia khach hang hién
tai trong thoi gian 30 ngdy nhung néu thanh toan trudc 10 ngay s& dugc hudng
0,6% gia tri phai tra, tra trong khoan 10 dén 20 ngay dugc hudng chiét khau
0,45% gia trj phai tra, con tra ding thi khéng dugc huong chiét khau.

* Xac dinh nhém khach hang:

Bang 22: Xac dinh nhom khach hang:

Loai Thoti gian tra cham (thang) Ty trong (%)
1 1-3 17
2 3-6 25
3 >6 58

Viéc phan tich danh gia muc chiét khau dugc dua ra dé quyét dinh co thé
chap nhdn hay khéng dwa vao viéc tinh gia tri hién tai ciia dong tién don & ky n
(PV) va tinh gi4 tri twong lai sau n ky cta dong tién don (FV)

Ta c6 cong thirc sau:

FVn =PV x (1+nR)
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PVn = —
1+nR
Trong do:

FV : gi4 tri twong lai sau n ky cta 1 dong tién don

PV : gia tri hién tai ctia dong tién don & ky thir n

R : 13i suat

Cong ty chi 4p dung hinh thirc chiét khiu cho cac khoan tién thanh toan dudi
6 thang, 16n hon 6 thang s& khong duoc hudng chiét khdu. Vi cong ty phai
thanh toan 13i suat cho ngan hang 3 thang 1 1an, néu cac khoan ng vuot qua 3
thang thi cong ty phai tra 1ai cho cac khoan nay.

Ty 1é chiét khau cao nhit ma cong ty chap nhan duoc:

PV = A(1 — i%) — >0

1+ nR

Trong do:

A : khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chua c6 chiét khau

1% : ty 1& chiét khau ma cong ty danh cho khach hang

T : khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan dugce hang

A (1- i%) : khoan tién thanh to4n cta khach hang khi da trir chiét khau
R : 14i suat ngan hang ( 7% / nim)

Ngén hang yéu cau cong ty tra 1ai 3 thang 1 1an.

Truong hop 1: khach hang thanh toan trong vong 3 thang (0< T <3)

1-i% > L

1+4(7% Xy
=) 1% <7%
Truong hop 2: khach hang thanh toan tir 3 — 6 thang ( 3< T < 6)

1-i% > ————
1+2(7%%)

1 1%<3%
Truong hop 3 khach hang thanh toan sau 6 thang ké tir ngdy no cong ty thi
khong dugce hudng chiét khau.
Bang 23: Bang ké chiét khau dé xuat

Loai | Thot gian thanh toan t (thang) Ty 1 chiét khau dé xuat (%)
1 0-3 10

2 3-6 S)

3 >6 0
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Sau khi c6 su thoa thuin vé huong chiét khau ban hang voi khach hang,
cong ty hi vong véi bang ké chiét khau dé xuit ¢ trén s& khuyén khich khach
hang thanh toan nhanh hon.

o Duy kién két qud

Giam cac khoan phai thu vira c6 thé ting doanh thu thuc vira c6 thé cai thién
chinh sach tin dung ctia minh. Vi chinh sach tin dung médi s€ dam bao cho
doanh nghi¢p dat duoc doanh thu nhu du kién ctia minh.

Udc tinh c6 17% khach hang thanh todn trudc thoi han trong khoan thoi
gian trudc 10 ngay va duoc hudng chiét khau 0,6%, cd 25% khach hang thanh
toan trong khoan thoi gian tir 10 dén 20 ngay va duoc hudng chiét khau 0,45%,
con lai 58% khach hang khong thanh toan trudc han.

Khoén phai thu:

Khoan tién thu = 19.050.260.271d x 42%= 8.001.109.313(d)

Khoan tién thyc thu =8.001.109.313 - (19.050.260.271x17%x0,6% +
19.050.260.271 x 25% x0,45%) = 7.960.246.505(d)

Chi phi chiét khdu = 8.001.109.313 -7.960.246.505 = 40.862.808 (&)

Bang 24: tong chi phi du tinh:

Chi tiéu Pon vi S6 tién

Chi phi chiét khau cho khach hang Triéu dong 46.862.808
Chi phi khéc Triéu dong 6.000.000
Tong chi phi Triéu dong 46.862.808

Véi phuong phap chiét khau nhu trén sé& khuyén khich khach hang thanh
toan nhanh hon, lam giam cac khoan phai thu. Déng thoi, viéc thuc hién chinh
sach thu tién linh hoat, mém déo, doanh nghié¢p khong chi thu hoi duogc cac
khoan ng, ma con tao diéu kién thiét 1ap moi quan hé tét véi khach hang.

Ta nhan thay rang, v6i viéc doanh nghiép thu hoi duoc 7.960.246.505d, da
lam tang loi nhuén trudc thué cua doanh nghiép bang ding mot lugng 1a chi phi
lai vay cua khoan thyc thu voi 13i suat 12%/nam, LNST ting twong ung la
3.558.351.211d.

Pé danh gia hiéu qua tir giai phap nham giam cac khoan phai thu ta danh gia

lai céac chi s6 hoat dong sau:
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Bang 25: Bang danh gia lai hé s6 hoat dong

bon Nam 2016 Chénh léch

Chi tiéu vi | Trudc bién phap| Sau bién phap +/- %
Téng tai san Pdng | 142.806.105.677| 142.759.242.869  (46.862.808)| (0,03)
Vén chii s¢ hiru Pong | 46.507.668.212 46.507.668.212 - 0,00
Doanh thu thuan Péng | 227.215.597.650| 227.215.597.650 - 0,00
Gi4 von Pong | 213.968.914.512( 213.968.914.512 - 0,00
Vén luu dong Pong | 110.198.491.178| 110.151.628.370  (46.862.808)| (0,04)
Céc khoan phai thu Pong | 19.100.260.271| 11.099.150.958| (8.001.109.313)| (41,89)
Loi nhuén sau thué Pong | 3.239.794.0000 6.798.145.211] 3.558.351.211| 109,83
) vong quay cac khoan| Vong 11,90 20,47 8,58] 72,09
phai thu
Ky thu tién binh quén Ngay 30,26 17,59 (12,68)[ (41,89)
Vong quay vid Vong 2,062 2,063 0,001{ 0,043
S6 ngay mot vong quay vid| Ngay 174,60 174,52 (0,07) (0,04)
Ty suat LNST trén doanh| % 1,43 2,99 1,57 109,83
thu (ROS)
Ty suat sinh 10i tong tail % 2,27 4,76 2.49 109,90
san(ROA)
Ty suat sinh 1oi von| % 6,97 14,62 7,65 109,83
csh(ROE)

Nhan thay, cac khoan phai thu giam xuong (giam 8.001.109.313d, tuwong
tmg véi 41,89%), sd vong quay cac khoan phai thu ting 8,58 vong, tuong
duong véi 72,09%, ki thu tién cling giam twong tng (giam 12,68 ngay, tuong
ung voi 41,89%) so véi luc doanh nghiép chua thuc hién giai phap. Bén canh
d6 vong quay vbn luu dong ting 1én 13 0.001 vong (tuong Gmg véi 0,043%) va
s6 ngdy vong quay von luu dong ciing giam xudng 0,07 ngay tuong ung véi
0,04% so v&i luc doanh nghiép chua thyuc hién giai phap.

Viéc thuc hién giai phap trén khong nhimg gitip doanh nghiép thu hdi dugc cac
khoan phai thu tir khach hang, ma con nang cao hiéu qua st dung ngudn vld cia
minh, ROA, ROS, ROE ciing déu ting hon so vdi trudc khi thuc hién giai phap. Cu
thé, ROS tang 1,57%, ROA ting 2,49%, ROE ting 7,65% so véi trudc bién phép.

Qua qué trinh phan tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép, 13i suat ngan
hang hién hanh, mbi quan hé giita doanh nghiép va khach hang, tim hiéu phan loai
cac khoan ng ctia doanh nghiép, nhan thay rang giai phép trén 1a c6 loi va hoan
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toan ¢ tinh kha thi. Do d6 viéc thuc hién giai phap trén ciia doanh nghiép la can
thiét.
3.2.2. Thiic diy gia ting doanh thu, ting vong quay von nham ning cao loi
nhugn.

o .Can cir dwa ra gidai phap

Qua s liéu phan tich ta thiy, doanh thu nam 2016 c¢6 ting so voi nam 2015.
Trong thdi giam qua, cong ty chi tap trung vao khai thac ngudn khach hang tir
nhimg ban hang thuong xuyén, truyén théng, chua cha trong dén viéc mo rong
thi truong dé phat trién thi phan. Tuy coéng ty con non tré, chwa du strc canh tranh
v6i nhitng doanh nghiép 16n trong nganh, nhung cong ty hoan toan cé thé khic
phuc duoc bang cach khai thac, mé rong thi phan, tim nhiing ban hang méi.

e .Muctiéu

Xét vé hiéu qua str dung von thi viéc ting doanh thu gép phan ting vong
quay von luu dong, tang loi nhuan, gitp cho qua trinh tai san xuit va mo rong
quy mb san xuét kinh doanh dugc tién hanh nhanh hon.

o .Noi dung thuc hién

pé d:fly nhanh toc d6 tdng doanh thu, tr do tang lo1 nhudn, cong ty can tang
cuong cong tac nghién ctru thi truong. Cong ty nén tim cach md rong thi
truong, tim kiém ban hang moi, dac bié€t 1a nhitng ban hang 16n tai cac nha may,
khu ché xuat, khu cong nghiép.

Mudn mé rong thi truong, cong ty can co ké hoach phat trién kénh phan
phéi riéng cho minh. Bén canh viéc duy tri mdi quan hé than thiét véi cac
khach hang than quen, cong ty ciing can chu dong giri thu chao hang va cac
bang bao gia, kém theo 161 dé nghi huong mot vu dai (gia thap, chiét khau,
khuyén mai...) dén nhiing khach hang tiém nang. Dy ciing 1a mot cach tiép thi
rat c6 hiéu qua.

Pé thuc hién duge bién phap nay, cong ty phai tién hanh cong tac nghién
ctru thi truong, thuc hién cac chuong trinh quang cao, marketing dé gidi thiéu
cho khach hang vé cong ty va nhiing loi ich ma ho c6 duoc khi ky két hop dong
v6i cong ty. Pong thoi cong ty phai 4p dung nhiing phuong thirc ban hang linh
hoat, nham phuc vu tdi da nhu cau cua khach hang, cai thi¢n trinh d§ quan ly

doanh nghiép nhim mang dén cho khach hang nhimg dich vu tot nhat.
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o  Du kién két qua
Theo nghién ctru thi truong, dya vao kinh nghi€ém cua nhitng doanh nghiép
di trude khi thyc hién nhimg hoat dong trén, xét tinh hinh thuc té két qua cong
ty da dat dugc trong nhitng ndm qua, du kién doanh thu cua cong ty sau khi
thuc hién bién phap nay s€ tang 15%, tic la s€ dat 261.297.937.298 déng
(nam2017).
Céc khoan chi phi du kién s& chiém ty 1é nhu sau : gia vén hang ban ting
tuong img 15% :
213.968.914.512 x 115% = 246.064.251.689 dong
Chi phi ban hang tang 20%:
989.402.800 x 120% = 1.187.283.360 dong
Chi phi quan 1y doanh nghiép tang 15%:
201.381.680 x 115% = 3.461.363.863 dong
Chi phi nghién ctru thi trurong va marketing
khéc 50.000.000 dong
Tong chi phi:
246.064.251.689 +1.187.283.360
+50.000.000 =250.912.898.912 dong

Sau khi trur di cac khoan chi phi, o1 nhuan trude thué tang lam cho lgi nhuan

150.000.000 ddng chi phi

+3.461.363.863 +150.000.000

sau thué clia cong ty ting, thé hién & bang sau:
Bing 26 : Bang du kién két qua dat dwoe sau khi thwe hién bién phap
thic day ting doanh thu

Truée khi thue hi¢n| Sau khi thuc hi¢n Chénh I¢ch

Chi tiéu bvt bién phap bién phap Gia i %
1 Doanh thu thuin Pong 227.215.597.650 261.297.937.298| 34.082.339.648] 15
2 Gia von Pong 213.968.914.512 246.064.251.689| 32.095.337.177] 15
3LNTT Pong 4.499.713.888 10.385.038.386] 5.885.324.498) 130,8
4 LNST Pong 3.239.794.000 7.477.227.638] 4.237.433.638] 130,8
5 Vén luu dong BQ | Pong 77.563.563.282 83.923.775.471) 6.360.212.189 8,2
6 V6n c6 dinh BQ Pong 33.700.977.825 35.544.421.312 1.843.443.487| 5,47
7Vong quay tong von| Vong 2,04 2,19 0,15
8 Vong quay VLD | Vong 2,93 3,11 0,18
9Vong quay VCb | Vong 6,74 7,35 0,61
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Téng chi phi khi thyc hién bién phap bao gom chi phi gid von, chi phi ban
hang, chi phi quan Iy doanh nghiép, chi phi marketing va cac chi phi khac udc
tinh 12 250.912.898.912 dong

Sau khi thuc hién bién phap thiic day ting doanh thu nay thi doanh thu cua
cong ty s& dat mirc 261.297.937.298 ddng. Sau khi trir di cac khoan chi phi can
thiét thi loi nhuan trude thué cua cong ty dat mic 10.385.038.386 déng. loi
nhuén sau thué dat 7.477.227.638 dé)ng tang 130,8% so v&i trudce khi chua thuc
hién bién phap tang doanh thu.

Nhu vay, sau khi du kién doanh thu cta céng ty ting 1én 15% so véi khi
chua thuc hién, yéu t6 gia vbn cling thay ddi, cac khoan chi phi ban hang va chi
phi quan 1y doanh nghiép déu ting, thu nhap khac va chi phi khac van giir
nguyén, két qua nhan duogc 1a loi nhuan trude thué ting 5.885.324.498 dong,
lam cho lgi nhuén sau thué ciing tang 4.237.433.638 dong tuong g 130,8%.
Vong quay von luu déng va vong quay von ¢ dinh déu ting, vong quay von
lwu dong ting 0.18 vong, vong quay von cd dinh ting 0.61 vong, vong quay
tong von ciing tang 0.15 vong.

Véi bién phap tang doanh thu bang cach thu hit thém khach hang ciing nhu
mo rong thi truong, cong ty cd thé nang cao hiéu qua sir dung vbn, gop phan
tang lg1 nhudn, mé rdng quy mo san xuét kinh doanh.

3.2.3. Hoan thién hé thong bdo cdo tai chinh.

Trén thyc té Cong ty trach TNHH TM thép Pan Viét ciing nhu cic doanh
nghiép khac déu chua co day du hé thong bao cdo tai chinh. Hé thong bao céo
tai chinh hién tai clia cong ty chi bao gom: bang can ddi ké toan, bao cdo két
qua hoat dong kinh doanh, va bao cdo thuyét minh tai chinh. Tuy cong ty da
lam kha tot viée phan tich cac bdo cdo tai chinh nhung dé hoan thién hon hé
thong bio cdo tai chinh cong ty can bo xung thém bao céo luu chuyén tién té.
Vi thé viéc dua bao cdo luu chuyén tién té vao hé thong bao cdo ciia cong ty 1a
hét sirc can thiét. Vi bao cdo luu chuyén tién té 1a béo cdo tai chinh tong hop,
phan anh qua trinh hinh thanh va str dung luong tién phat sinh trong ky bao céo
ctia doanh nghiép. Thong tin vé luu chuyén tién ctua doanh nghiép gitp cho céac
d6i tugng str dung bao céo tai chinh c6 co s dé danh gia kha ning tao ra cic
khoan tién va sir dung cac khoan tién dé trong hoat dong san xuat kinh doanh

cua doanh nghiép.
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> Téc dung cha yéu ctia bao cdo luu chuyén tién té 1a:

- Cung cip thong tin dé danh gia kha ning tao ra tién, cac khoan twong
duong tién va nhu cau ctua doanh nghiép trong viéc st dung cac khoan tién.

- Cung cap thong tin cho cac ddi twong sir dung bao cao phan tich danh
gia vé thoi gian ciing nhu muc d6 chic chan cua viée tao ra cic khoan tién
trong doanh nghiép.

- Cung cap thong tin vé cac ngudn tién hinh thanh tir cac hoat dong kinh
doanh hoat dong dau tu tai chinh dé danh gia anh huéng cua cac hoat dong do
d6i véi tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

- Cung cap thong tin danh gia kha ning thanh toan va xac dinh nhu cau
tién ctia doanh nghiép trong ky hoat dong tiép theo.

* Nhdn xét chung:

Trén day 1a mot s6 bién phap nham goép phan nang cao hiéu qua st dung von
cua cong ty trach nhiém hiru han Thuong mai thép Pan Viét. Dya vao nhiing
nhan xét danh gia va co so 1y luan khi dé ra cc bién phép, ta thay ching déu c6
tinh kha thi. Sau khi thyc hién nhiing bién phap nay thi hiéu qua sir dung vén
cua cong ty s€ tang Ién.

3.3. Mot s6 kién nghi tao diéu kién thuc hién cac bién phap mdt cach thuan
lgi va c6 hi€u qua
3.3.1. Déi véi nha nuée:

C6 chinh sach, ché d6 wu dai, khuyén khich hoat dong san xuat kinh doanh,
g6p phan ning cao hiéu qua san xuat kinh doanh

Nha nudc nén xem xét dén cac doanh nghiép nha dang trén duong ¢ phan
hoa nhu chinh sach vé vdn, thué. ..

Kién nghi v&i nha nude, cac nganh chirc nang nhu: giao thong van tai, quan ly
thi trudng xuét nhap khau, thué ting cuong kiém tra giam sat cac doanh nghiép
khéc dé tao ra san choi lanh manh. Thiét 1ap co ché phap Iy cu thé, rd rang, chit
che.

3.3.2. Poi vdi doanh nghiép

Tang cudng dao tao vé quan 1y, nang cao trinh d6 céng nhén, dap tng day
da hon nita v6i nhitng nhu cau d6i méi nhu ngay nay.

Thuc hién chinh sach grfm quyén loi va trach nhiém véi mdi bd phan ca
nhan, chinh sach thudng phat minh bach, phu hop.
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Xem xét, bd tri lai co cdu lao dong phu hop, dung nguoi, ding viéc. Kién
quyét xir Iy nghiém khic v6i nhitng can bd cong nhan vién thiéu ¥ thirc, chuyén
mon kém.

Nang cao hon ning lyc, trinh d6 thuc tién ciia can bd quan 1y, san xuat, ky
thuat, tac dong truc tiép dén nép nghi cach lam cua t6 san xuat, dam bao hiéu
qua, tiét kiém, dap tmg duogc yéu cdu ciia nha quan 1y.

Thue hién t6t chinh sach vé khach hang, thu hit nhitng khach hang 16n, gitt
chan khach hang méi. Thuc hién viéc phan tich tai chinh mét cach sau sic va
thuong xuyén hon thong qua mot sé chi tiéu pht hop véi muc dich phan tich.
Viéc phan tich tai chinh cta cong ty nén giao cho cac can bg c¢o nang lyc, trinh
d6 va chuyén mon, dé danh gia va dua ra nhitng nhan xét chinh xac nhat vé tinh
hinh tai chinh ctia cong ty va nhiing kién nghi giup cho nha quan tri dua ra cac

kién nghi lién quan dén hoat dong san xuat kinh doanh.
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KET LUAN

Tai chinh 1 linh vuc rat quan trong trong hoat dong san xuét kinh doanh cta

mdi doanh nghiép. Viéc phan tich tai chinh giup cho chi doanh nghiép c6 cai
nhin sdu sac hon vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép minh. Qua d6 nhin
théy duoc diém manh, diém yéu, hay tiém lyc chua duoc khai thac, tir §6 dua ra
cac quyét dinh tai chinh ding ddn nhim mang lai lgi nhuan cho doanh nghiép,
nang cao nang luc canh tranh ctia doanh nghié¢p trén thi truong.

Xuat phat tir tAm quan trong cia cong tac phan tich tai chinh trong doanh
nghi¢p, véi nhiing kién thirc da dugc trang bi cung véi hoat dong thuc tién cla
cong ty trach nhiém hiru han Thuong mai thép Pan Viét, em da hoan thanh
khoa luan tot nghiép voi dé tai “ Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty thép
Pan Viét ™.

Do thoi gian hoc tap tim hiéu thuc té tai cong ty ngan va kién thirc hiéu biét
cia em c6 han nén khoa luin cua em kho tranh khoi nhitng khiém khuyét va
thiéu so6t. Em rat mong sy gop ¥, phé binh cia cac thay co gido, cac cd chu
trong Cong ty TNHH TM thép Pan Viét va caa cac ban dé khoa luan cta em
duoc hoan chinh hon .

Cubi ciing em xin chan thanh cam on su gitp d& cua ban lanh dao cong ty,
phong tai chinh ké toan ctia cong ty trach nhiém hiru han Thuong mai thép Pan
Viét va su hudng dan tan tinh, st sao cua cd gido Pham Thi Nga cung cac théy
co gido khac di tao diéu kién gitip d& em hoan thanh khoa luan nay.

Em xin chan thanh cim on!
Hai phong, ngay 26 thang 10 nam 2017
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TAI LIEU THAM KHAO
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nghiép, Hoc vién tai chinh
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CONG TY TNHH THUONG MAI PAN VIET

S6 108B Chiuia Hang, Phuwong Ho Nam, Quan Lé Chén, TP. Hii Phong

BAO CAO TAI CHINH
Cho nim tai chinh két thiic ngay 31/12/2016

BANG CAN DOI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2016
DPon vi: VNP

TAI SAN Mi s6 Thuyét minh S6 cudi nim S6 diu nim
A. Tai san ngén han 100 110,198,491,178
1) Tién va cac khoan tuong duong tién 110 V.01 3,719,455,730
2) Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 120 -
3) Céc khoan phai thu ngin han 130 V.02 19,100,260,271
4) Hang t6n kho 140 V.03 80,357,375,594
5) Tai san ngén han khac 150 V.04 7,021,399,583
B. Tai san dai han 200 32,607,614,499
1) Cac khoan phai thu dai han 210 -
2) Tai san ¢ dinh 220 V.05 32,607,614,499
3) Bt dong san dau tu 240 -
4) Cac khoan dau tu tai chinh dai han 250 -

TONG TAI SAN 142,806,105,677 |  79,722,976,536

NGUON VON

A. No phai tra 96,298,437,465 |  37,608,202,828
I) No' ngin han 90,935,325,788 |  25,379,647,872
1) Vay va no thué tai chinh ngan han 300 87,321,435,159 |  24,523,000,000
2) Phai trd ngudi ban ng’fm han 310 3,375,042,629




II) No¢' dai han 330 5,363,111,677 | 12,228,554,956
1) Vay va no thué tai chinh dai han 334 5,363,111,677 | 12,228,554,956
B. Von chi sé hiru 400 V.22 46,507,668,212 | 42,114,773,708
1) Vén cua chu sd hitu 410 46,507,668,212 | 42,114,773,708
1) Vén gop cua cha so hiru 411 42,000,000,000|  42,000,000,000
2) Loi nhuan sau thué chua phan phéi 420 4,499,713,888 106,819,384
TONG NGUON VON 142,806,105,677 79,722,976,536




CONG TY TNHH THUONG MAI PAN VIET

S6 108B Chiuia Hang, Phuwong Ho Nam, Quén L& Chéan, TP. Hai Phong

BAO CAO TAI CHINH

Cho nim tai chinh két thiic ngay 31/12/2016

BANG CAN DPOI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2016
DPon vi: VNP
Chi tiéu Ma sb Thuyét minh Nam nay Nam trudc
1) Doanh thu ban hang va cung cép dich vu O1 227,215,597,650 | 219,545,894,024
2) Cac khoan giam trtr doanh thu 02 - -
3) Doanh thu thuan vé ban hang va ccdv 10 V1.1 227,215,597,650 | 219,545,894,024
4) Gia von hang ban 11 VI.2 213,968,914,512 | 206,657,619,296
5) Loi nhuan gop vé ban hang va ccdv 20 13,246,683,138 12,888,274,728
6) Doanh thu hoat dong tai chinh 21 VI3 50,517,568 723,246,527
7) Chi phi tai chinh 22 4,798,202,398 6,940,454,856
Trong d6: Chi phi 1ai vay 23 4,401,895,294 6,940,454,856
8) Chi phi ban hang 24 989,402,800 3,450,888,050
9) Chi phi quan 1y doanh nghiép 25 3,009,881,620 3,533,604,624
10) Loi nhuan thuan tr HDKD 30 4,499,7313,888 -313,426,275
11) Thu nhap khac 31 - 1,130,000,000
12) Chi phi khéac 32 - 709,754,3414
13) Lo1 nhuén khac 40 - 420,245,659
14) Tong lgi nhuéan ké toan trudc thué 50 4,499,713,888 106,819,384
15) Chi phi thué TNDN phai nop 51 V14 1,259,918,888 29,909,248
16) Loi nhuan sau thué TNDN 60 3,239,794,000 76,909,956




