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LO1 MO PAU

Dé c6 thé ton tai va phét trién trong cac diéu kién khic nghiét cua nén
kinh té toan cau, cac cha doanh nghiép can hiéu rang, ho can quan ly doanh
nghiép theo cach chuy@n nghiép. Quan trj tai chinh doanh nghiép 1a mot yéu cau
cap thiét caa doanh nghiép nham danh gia thyc trang tai chinh hién tai, kha nang
sinh 10, tiém lyc phét trién caa doanh nghiép trong tuwong lai, tir d6 c6 cac bién
phap phu hop tang stic canh tranh caa doanh nghiép trén thi truong quoc té.

Phéan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép giup cho nha quan ly doanh
nghiép c6 nhimg thong tin dung dan, chinh xac vé doanh nghiép nham danh gia,
diéu chinh cac mdi quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh san xuét kinh doanh.
Dé c6 duoc nhimg dinh huéng dung, phai danh gia chinh xac, phan anh ding
thuc trang vé hoat dong tai chinh cua doanh nghiép, xac dinh nguyén nhan va
mtc d6 anh hudng cua tirng nhan té dé tir d6 tim ra nhitng bién phap hiu higu
va nhitng quyét dinh can thiét nham nang cao hiéu qua hoat dong san xuét kinh
doanh.

Nhan thirc duoc tam quan trong cua cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép, qua thoi gian thuc tap tot nghiép tai Cong ty co6 phan dau tu va cong
nghé VPT, em quyét dinh chon dé tai “ Giai phap nham cai thién tinh hinh
tai chinh tai Coéng ty c6 phan diu tw va cong nghé VPT”. Noi dung cua dé tai
tap trung nghién ctu cac bao céo tai chinh qua cac nim: 2015, 2016 dé thay
dugc diém manh, diém yéu, thuan loi, khé khan va tim hiéu nguyén nhan, dé
Xuat bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Két cau cua khoa
luan gom 3 phan, cu thé:

- Phén I: Co sé ly lugn vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- Phdn 2: Phan tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty cé phdn ddu tw va
cong ngh¢ VPT..

- Phdn 3: M4t sé bign phap nham cdi thién tinh hinh tai chinh cizia Cong
ty cé phdn dau tw va cong nghé /PT.

Véi trinh do hiéu biét va thoi gian nghién cau c6 han nén khdng tranh
khoi nhiing sai sot trong khoa luan. Em mong mudn nhan duoc sy gop y cua
thay c6 gido, cac can bo cong nhan vién trong Cong ty dé ting cudng cong tac
quan ly tai chinh . Em xin chan thanh cam on sy huéng dan tan tinh cta c6 Ths
Cao Hong Hanh, cén bo cong nhan vién Cong ty c6 phan dau tu va cong nghé
VPT di tao diéu kién va giup & em hoan thanh dé tai nay.

Sinh vién

Ngé Thi Thu Hing



PHAN 1
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan veé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khéi niém tai chinh doanh nghiép

Khi tién hanh san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép phai c6 mot lugng
vén tién té nhat dinh, d6 1a yéu té quan trong va ciing 1a tién dé trong moi hoat
dong cua doanh nghiép. Trong qué trinh nay dd phat sinh ra cac ludng tién té
gan lién véi hoat dong dau tu va cac hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép, céac ludng tién nay tao nén su van dong céac ludng tai chinh cua doanh
nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1a qué trinh tao lap, phan phéi va st dung cac quy
tién té phét sinh trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép nham gép phan dat
tGi cac muc tiéu cta doanh nghiép. Gan véi qua trinh tao 1ap, phan phdi va su
dung cé&c quy tién té cua doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh
thac gia tri tie 1a quan hé tai chinh doanh nghiép. Cac quan hé do la:

- Quan hé giira doanh nghiép véi Nha nude: day 1a mdi quan hé phat sinh
khi doanh nghiép thuc hién nghia vu thué déi véi nha nuée, khi nha nudc gop
vén vao doanh nghiép.

- Quan hé gitra doanh nghiép voi thi truong tai chinh: Mi quan hé nay
duogc thé hién khi doanh nghiép tim kiém nguon tai tro hoac doanh nghiép tim
kiém co hoi dau tu. Cac hoat dong cu thé nhu: vay ngan han, phat hanh chang
khoan, dau tu ching khoan v.v...

- Quan h¢ gitra doanh nghiép véi thi treong khac: Trong qua trinh hoat
dong kinh doanh cua minh, doanh nghiép phai tham gia vao céc thi truong hang
hoéa, lao dong, vat tu, bat dong san v.v... va doanh nghiép s& phai lam sao dé
hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi sao cho thoa méan nhu
cau thi trudng.

- Quan hé trong noi bo doanh nghiép: Pay 1a van dé giira cac bo phan san
xuat kinh doanh, gitra c6 déng vai nguoi quan Iy, ¢ déng véi chii ng, quyén s

dung von va quyén s& hiru vén. Cac méi quan hé nay thé hién qua: chinh séch ¢
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tac (phan phéi thu nhap), chinh sach dau tu, chinh sach vé co cau vén, chi phi
V.V...

Cu thé Ia:

+ Quan hé¢ kinh té gitra Doanh nghiép véi cac Phong ban, phan xuong, to,
d6i san xuit trong viéc tam ¢ng thanh toén.

+ Quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi can bo cong nhan vién trong
qué trinh phan phéi thu nhap cho ngudi lao dong duéi hinh thuc tién luong, tién
thuang, tién phat, 13i 6 phan.

+ Quan hé thanh toan, cap phat va diéu hoa vén giita cac don vi truc
thudc trong ndi b doanh nghiép véi Tong Cong ty. Nhitng quan hé trén mot mat
phan &nh doanh nghiép 12 mot don vi kinh té doc 1ap, chiém dia vi 1a mot chu
thé trong quan hé kinh té, ¢éng thoi phan anh rd nét méi lién hé tai chinh doanh
nghiép véi cac to chic.

Tong quat hon, tai chinh doanh nghiép 1a cac méi quan hé vé mit gia tri
duoc biéu hién bang tién trong 16ng mot doanh nghiép va giira né véi cac chu
thé c6 lién quan & bén ngoai ma trén co s d6 gia tri cua doanh nghiép duoc tao
lap. Gia tri caa doanh nghiép 1a su hitu ich caa doanh nghiép ddi véi chu sé hitu
va xa hoi. Cac hoat dong cua doanh nghiép dé lam ting gia tri cia n6 bao géom:

* Tim kiém, lya chon co hi kinh doanh va to chic huy dong von.

* Quan ly chi phi trong quéa trinh san xuét kinh doanh, hach toan chi phi
va lgi nhuan.

* T6 chirc phan phéi loi nhuan cho céac cha thé lién quan va tai dau tu.
1.1.2. Nhiém vu cua tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép gitp nam viing tinh hinh kiém soat von san xuat
kinh doanh hién c6 vé& mat hién vat va gia tri, nim viing su bién dong véon cua
ting khau, tirng thoi gian cua qua trinh san xuat dé cd bién phap quan 1y va diéu
chinh hiéu qua. Tai chinh doanh nghiép gitp té chuc khai thac va huy dong kip
thoi cac ngudn vén nhan ddi phuc vu cho qua trinh san xuat kinh doanh, khdng
cho vén bi & dong va st dung von c6 hiéu qua. Dé thuc hién dugc diéu nay, tai

chinh doanh nghiép phai thuong xuyén giam sat va to chic sir dung cac nguon
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vén vay va tu c6 caa doanh nghiép, 1am sao so voi lugng vén nhat dinh d6 phai
tao ra mot luong loi nhuan 1on dua trén co sé sir dung t6i da cac ngudn luc hién
c6 caa doanh nghiép.

1.1.3. Vai tro cua tai chinh trong doanh nghiép

Trong hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép co
c4c vai tro chu yéu sau:

- Pam bdo huy déng ddy dii va kip thoi vén cho hogt déng kinh doanh
cua doanh nghiép:

Pé thuc hién moi qua trinh kinh doanh, trudc hét cac doanh nghiép phai
c6 von kinh doanh. Vai trd cua tai chinh doanh nghiép dugc thé hién 1a xac dinh
dung dan nhu cau von can thiét cho hoat dong cua doanh nghiép trong tung thoi
ky. Tiép theo phai lya chon cac phuong phap va hinh thirc huy dong vén thich
hop, dap tng kip thoi cac nhu cau vén dé hoat dong cua cac doanh nghiép duoc
thuc hién mot cach nhip nhang, lién tuc véi chi phi huy dong von thap nhat.

- Té cherc sik dung vén tiét kigm va c6 higu qua.

Viéc to chirc sir dung vén tiét kiém va co hiéu qua duoc coi 1a diéu kién
ton tai va phat trien ciia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép cé vai tro
quan trong trong viéc danh gia va lwa chon du an dau tu, chon ra du an dau tu
t6i wu, lya chon va huy dong nguon vén co loi nhat cho hoat dong kinh doanh,
bé tri co cau von hop Iy, st dung céc bién phap dé ting nhanh vong quay cua
vdn, nang cao kha ning sinh 10i caa von kinh doanh.

- Don bdy kich thich va diéu tiét kinh doanh.

Vai trd nay cua tai chinh doanh nghiép duoc thé hién théng qua viéc tao
ra sac mua hop 1y dé thu hit von dau tu, lao dong, vat tu, dich vy, dong thoi xéac
dinh gia ban hop Iy khi tiéu thu hang héa, cung cip dich vu va thong qua hoat
d6ng phan phéi thu nhap cua doanh nghiép, phan phéi quy khen thuéng, quy
lwong, thuc hién cac hop dong kinh té. ..

- Giam sét, kiém tra chat ché hogt déng kinh doanh cia doanh nghigp

Tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép l1a mot tim guong phan anh trung

thuc nhat moi hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép. Théng qua cé4c chi tiéu
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tai chinh ma cac nha quan Iy doanh nghiép dé& dang nhan thiy thuc trang qué
trinh kinh doanh cua doanh nghiép, phat hién kip thoi nhimg vuéng mac, ton tai
dé tir 46 dua ra cac quyét dinh diéu chinh céc hoat dong kinh doanh nhim dat t6i
muc tiéu da dinh. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép sé tro nén tich cuc hay thu
dong trude hét 1a phu thudc vao su nhan thac va van dung céc chirc ning cua tai
chinh, sau nira con phu thudc vao méi truong kinh doanh, co ché té chuc tai
chinh caa doanh nghiép va cac nguyén tac can quan triét trong moi hoat dong tai
chinh doanh nghiép.

1.1.4. Chirc ndng ciia tai chinh doanh nghiép.

Ban chat tai chinh quyét dinh cac chic niang tai chinh. Chirc ning tai
chinh la nhitng thugc tinh khach quan, la kha nang bén trong cua pham tru tai
chinh.

e T6 chirc vén va luan chuyén von

Mot trong nhitng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thuong
xuyén, lién tuc 12 phai c6 day du vén dé théa man cac nhu cau chi tiéu can thiét
cho qua trinh san xuét kinh doanh. Song, do sy van dong cua vat tu, hang hoa va
tién té thuong khong khép nhau vé thoi gian nén giita nhu cau va kha ning vé
von tién té thuong khong can ddi nhau. Vi vy, dam bao da von cho hoat dong
san xuat kinh doanh 1a van dé quan trong, doi hoi phai to chuc von.

Thuc hién tét chic nang to chuc cua tai chinh doanh nghiép co ¥ nghia
quan trong ddi véi viéc nang cao hiéu qua st dung von tic 1a dung mot s von it
nham dat duoc hiéu qua cao nhat.

e Phan phdi thu nhap bang tién

Sau mot thoi gian hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép c6 dugc
thu nhap bang tién. Bé dam bao cho hoat dong san xuat kinh doanh duoc dién ra
lién tuc can thiét phai phan phéi sé thu nhap nay.

Thuc chat d6 13 qué trinh hinh thanh cac khoan thu nhap bang tién, bu dip
chi phi (chi phi san xuat kinh doanh, chi phi san xuat Iuu thong,...) phan phoi
tich ity tién té dat duoc théng qua su van dong va st dung cac quy tién té &

doanh nghiép. Viéc thuc hién tét chirc nang ndy c6 y nghia quan trong :
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- Pam bao bu dap nhitng hao phi vé lao dong song va lao dong vat hoa
d3 tiéu hao trong qué trinh san xuat kinh doanh, dam bao nguén vén cho qué
trinh kinh doanh duoc lién tuc.

- Phat huy duoc vai tro cia don bay tai chinh doanh nghiép. Két hop
dung dan gitta loi ich cua Nha nudc, doanh nghiép va can bo cong nhan vién,
thuc day doanh nghiép va cong nhan vién quan tam dén hiéu qua san xuat kinh
doanh.

e Giam dbc (Kiém tra)

T6 chirc von, phan phéi thu nhap va tich liy tién té doi hoi phai cd su
giam ddc, kiém tra.

Giam ddc cua tai chinh doanh nghiép 1a loai giam déc toan dién, thuong
Xuyén va co hiéu qua cao, khong nhiing gidp doanh nghiép thy ré duoc tién
trinh hoat dong caia doanh nghiép ma con gidp thay rd hiéu qua kinh té do nhiing
hoat dong d6 mang lai. Bai vi hau hét cac hoat dong kinh té cua doanh nghiép
déu duoc thé hién qua cac chi tiéu tién té. Tir d6, théng qua tinh hinh quan Iy va
str dung vén, chi phi dich vy, cac loai quy, cac khoan tién thu, thanh toan véi
can bo céng nhan, véi cac don vi kinh té khac, voi Nha nudc,... ma phat hién
chd manh, chd yéu tir d6 ¢6 bién phap tac dong thuc day doanh nghiép cai tién
cac hoat dong to chirc quan ly kinh doanh san xuat nham dat hiéu qua cao nhat.

Ba chirc nang cua tai chinh doanh nghiép c6 méi quan hé hitu co, khong
thé tach roi nhau. Thuc hién chirc nang quan Iy von va chirc niang phan phéi tién
hanh dong thoi véi chic nang giam dbc. Qua trinh giam ddc, kiém tra tién hanh
tét thi qué trinh to chac phan phéi vén maéi dugc thuc hién tét. Nguoc lai, viec
td chuc von va phan phéi tét s& tao diéu kién thuan lgi cho viéc thuc hién chic
nang giam déc.

1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai niém cua qudn tri tai chinh doanh nghiép
Quan tri tai chinh doanh nghiép 1 viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh

tai chinh, to chic thuc hién nhiing quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat



dong caa doanh nghiép, do6 1a toi da hod lgi nhuan khdng nging 1am ting gié tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cta doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh ¢ méi quan hé chat ché véi quan tri doanh ngiép va git
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét moi quyét dinh
quan tri khac déu dya trén nhitng két luan rit ra tir nhitng danh gia vé mat tai
chinh trong hoat dong cua doanh nghiép.
1.2.2. Vai tro caa qudn tri tai chinh doanh nghiép.

- Huy dong va dam bao day du, kip thoi vén cho hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.

- T6 chure st dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sét, kiém tra thuong xuyén, chat ché cac mat hoat dong san xuat
kinh doanh cta doanh nghiép.
1.2.3. Ngi dung csza quan tri tai chinh doanh nghiép.

- Tham gia danh gia, lua chon cac du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cau vén, té chie huy dong cac ngudn vén dé dap ang cho
hoat dong ctaa doanh nghiép.

- T6 chirc sir dung c6 hiéu qua s6 vén hién cé; quan Iy chit ché céc khoan
thu, chi; dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phdi loi nhuan, trich 1ap va sir dung cac qily cua
doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén d6i vai hoat dong cua doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thuc hién viéc du bao va ké hoach héa tai chinh doanh nghiép.
1.3.  Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khai nigm, muc tiéu va vai tro caa phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1.1. Khai ni¢gm

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a qué trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu
va so sanh sé liéu vé tai chinh hién hanh véi quéa khir. Théng qua viéc phan tich
bao céo tai chinh, nguoi st dung thong tin c6 thé danh gia tiém ning, hiéu qua

kinh doanh cling nhu nhiing rui ro trong tuong lai.
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1.3.1.2. Muc tidu

Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép la nhan dang nhimg diém
manh, diém yéu, thuan loi, kho khin vé mit tai chinh cua doanh nghiép bao gom
cac tiéu chi:

- An toan tai chinh (kha nang thanh khoan va kha niang quan ly ng).

- Hiéu qua tai chinh (kha nang sinh 1¢i va kha nang quan ly tai san)

- Tong hop hiéu qua va ri ro tai chinh (ding thirc Dupont)

Sau khi nhan dang, tim hiéu cac tiéu chi d6 cua doanh nghiép dé cé thé
giai thich cac nguyén nhan ding sau thuc trang do, danh gia dung cac thuc trang
va tiém ning cua doanh nghiép dé dua ra cac dé xuat, giai phéap cai thién vi thé
tai chinh caa doanh nghiép nham gidp cho doanh nghiép lya chon phuong 4n
kinh doanh tét nhat.
1.3.1.3. Vaitro

Két qua cua viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi dugc cac nha
quan trj tai chinh quan tdm ma con 1a méi quan tam cua nhiéu d6i twong khac
lién quan dén hoat dong caa doanh nghiép: d6 1a nhiing d6i tac kinh doanh, Nha
nudce, ngudi cho vay, can bo cdng nhan vién, Viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép s& gitup cho cac ddi tuong quan tdm c6 nhitng thdng tin can thiét
cho viéc ra quyét dinh caa minh trong méi quan hé vai doanh nghiép.

- P4i véi ban than doanh nghiép: nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép giai doan da qua tir d6 dua ra cac du bao tai chinh mét cach phu
hop, mat khac gitip cho ngudi quan Iy co thé kierm soat kip thoi cac mit
hoat dong cia doanh nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém ning,
khac phuc cac ton tai va kho khan cua doanh nghiép.

- Dbi v6i nha dau tu: danh gia kha nang thanh toan va kha nang sinh 10i cta
doanh nghiép. Thdng qua céc chi tiéu nha dau tu biét duoc déng von minh
bo ra ¢d sinh 1oi hay khéng, doanh nghiép sir dung vén d6 nhu thé nao,
kha ning rai ro khi dau tu c¢6 cao khong, tir @6 nha dau tu c6 quyét dinh

thich hop vé viéc cho vay vén, thu hoi no va dau tu vao doanh nghiép.



- Pbi voi co quan quan Iy Nha nudc: day 1 kénh thong tin co ban nhét gitp
co quan quan 1y Nha nuéc nam bat duoc tinh hinh hoat dong caa doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té phd hop nhat.

Phén tich tai chinh ma trong tam la phan tich bao céo tai chinh, cac chi tiéu
tai chinh dic trung thong qua mot hé thdng cac phuong phép, cong cu va ky
thuat phan tich gitp nguoi sir dung cd thé xem xét tir nhitng goc do khac nhau,
vira cO thé danh gia toan dién, tong hop khai quat lai vira xem xét mot cach chi
tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép dé tir d6 nhan biét, phan doan, du béo va
dua ra quyét dinh dau tu phu hop nhat.

1.4.  Ngudn tai liéu sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1. Bdng cdn doi ké todn (CPDKT — Balance sheet)

Bang can ddi ké toan la bang tong hop - can ddi tong thé phan anh tong
hop tinh hinh von kinh doanh cua doanh nghiép ca vé tai san va nguon von &
mot thoi diém nhat dinh. Thoi diém quy dinh 1a ngay cubi cuing cua ky bao céo.

Bdng 1.1: Két cdu bdng cin déi ké toan

Tai san

Nguon von

A. Tai san ngan han

A. Nog phai tra

1. Tién

I. No nge'in han

2. Pau tu tai chinh ngan han

1. No vay ngan han

3. Cac khoan phai thu

2. Céc khoan phai tra

4. Toén kho

II. No dai han

5. Tait san ngan han khac

1. No vay dai han

B. Tai san dai han

2. Céc khoan phai tra

1. Cac khoan phai thu dai han

B. VOn chu sé httu

2. Tai san co dinh

1. Nguon von kinh doanh

3. Bat dong san dau tu

2. Cac quy DN

4. Pau tu tai chinh dai han

3. Loi nhuan chua phan phoi

5. Tai san dai han khac

Tong tai san

Tong nguon von




Bén tai san: Phan anh gi4 tri cta toan b tai san hién co dén thoi diém lap
bao co thudc quyén quan Iy va st dung caa doanh nghiép.

B&n nguén vén: Phan anh sé vén dé hinh thanh cac loai tai san cua doanh
nghiép dén thoi diém lap béo céo.

V& mit kinh té, bén tai san phan anh quy mé va két cau cac loai tai san,
bén ngudn von phan anh co ciu tai trg, co cAu von ciing nhu kha ning doc 1ap
vé tai chinh cua doanh nghiép.

Nhin vao bang CDKT, nha phén tich c6 thé nhan biét dugc loai hinh
doanh nghiép, quy m6, muc do tu chu tai chinh cta doanh nghiép. Bang CBDKT
la mot tu lidu quan trong bac nhat gitip cho cac nha phén tich danh gia duoc kha
nang can bang tai chinh, kha niang thanh todn va kha ning can d6i vén cua
doanh nghiép.

1.4.2. B&o céo két qud hoat déng kinh doanh (Income Statement)

B4o céo tai chinh 1a san pham cua ké toan tai chinh, trinh bay hét sic tong
quéat, phan &nh mét cach tong hop va toan dién vé tinh hinh tai san va ngudn vén
ciia mot doanh nghiép tai mot thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh
doanh, tinh hinh va két qua luu chuyén tién té cia doanh nghiép trong mot ky ké
toan nhat dinh.

Muc dich cta bao céo tai chinh la cung cap nhiing thong tin vé tinh hinh tai
chinh, tinh hinh kinh doanh va céc ludng tién cua mot doanh nghiép, dap tng
yéu cau quan ly caa chu doanh nghiép, co quan Nha nuéc va nhu cau hitu ich
cua nhitg nguoi st dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thdng bao céo tai chinh bao gom:
Bang can d6i ké toan ( mau so6 BO1 — DN )
Béo céo két qua hoat dong kinh doanh ( mau B02 — DN )

B4o c40 luu chuyén tién té ( mau BO3 — DN )
Thuyét minh bao céo tai chinh ( mau s6 B09 — DN )

1.4.3. Phwong phdp phdn tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép.
Phuong phap phan tich tai chinh 13 hé théng cac cong cu, bién phap nham

tiép can, nghién ciu cac sy kién, hién twong, cac mdi quan hé bén trong va bén
10



ngoai, cac ngudn dich chuyén va bién doi vé tai chinh, cac chi tiéu tong hop, céc
chi tiéu chi tiét, cac chi tiéu tong quét chung nham danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép.

1.43.1. Phwong phdp so sanh

-Khéai niém : Pay 1a phuong phap duoc st dung phé bién nhat trong phan
tich dé danh gia két qua, xac dinh vi tri va xu hudng bién dong cua céc chi tiéu
phan tich,

Tiéu chuan so sanh: La chi tiéu dugc chon lam cdn cir so séanh. Ty theo
yéu cau cua phan tich ma chon lam cin cu thich hop nhu: Khi danh gia toc do
tang truong thi chi tiéu 1am cin cir so sanh 1a s6 liéu ky trude, khi can danh gia
cac muc do phan dau hoan thanh ké hoach thi chi tiéu lam can cu 1a s6 ké
hoach...

- biéu kién so séanh:

+ Phai xac dinh 10 “gbc so sanh” va “ky phan tich”.

+ Khi so séanh céc chi tiéu voi nhau phai co cung diéu kién, dam bao
théng nhat vé noi dung kinh té, tiéu chuan biéu hién I1a phuong phép tinh toan,
thoi gian twong ung va dai luong biéu hién, théng nhat vé don vi tinh cac chi
tiéu (ca vé hién vat, gia tri va thoi gian).

- Noi dung bao gom:

+ So sanh gitra cac s thuc té ky phan tich véi sb thuc té cua ky kinh
doanh truéc nham xé&c dinh rd xu hudéng thay do6i vé tai chinh doanh nghiép,
thiy duoc tinh hinh tai chinh duoc cai thién hay x4u di nhu thé nao dé c6 bién
phap khac phuc trong ky kinh

doanh.

+ So sanh thuc té ky phan tich véi s ky ké hoach nham xac dinh mirc
phan dau hoan thanh nhiém vu ké hoach.

+ So sénh giira s6 thuc té ky phan tich véi muc trung binh ctiia nganh

+ So sanh theo chiéu doc: Xem xét ty trong cua ting chi tiéu so véi tong
thé.
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+ S0 sanh theo chiéu ngang & nhiéu ky phan tich dé thay duoc sy bién
dong ca vé so tuyét ddi va sb tuong ddi cia mot khoan muc nao d6 qua céc nién
d6 ké toéan lién tiép. Trén co s& d6 danh gia duoc tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép tot hay x4u, hiéu qua hay khéng hiéu qua.
1.4.3.2. Phwong phdp ty 1¢é

Ngay nay phuong phép ty 1& duoc sir dung nhiéu nhiam gidp cho viéc khai
thac va str dung cac sb liéu duoc hiéu qua hon thong qua viéc phan tich mot
cach cd hé thong hang loat cac ty I theo chudi thoi gian lién tuc hoic gian doan.

Phuong phéap ndy dwa trén y nghia chuan muc cac ty & cua dai luong tai
chinh trong céc quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xéac dinh duoc cac ngudng, cac dinh mic dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép, trén co s& so sanh céc chi tiéu va ty I¢ tai chinh cua
doanh nghiép véi cac ty Ié tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhirng néi dung co ban theo muc tiéu phan
tich cua doanh nghiép. Nhin chung c6 nhitng nhdm chi tiéu co ban:

- Chi tiéu vé kha ning thanh toan.

- Chi tiéu phan tich co cau tai san va ngudn von.

- Chi tiéu vé céc chi sb hoat dong.

- Chi tiéu vé kha nang sinh 10i.
1.4.3.3. Phwong phdap Dupont

Pay 1a phuong phap gitp cho nhan biét duoc hién tuwong tot, xau trong

hoat dong cua doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué
trén vén chu sé hitu (ROE), thanh tich sé cua cac chudi ti s6 ¢c6 méi quan hé
nhan qua véi nhau. Cac cau hoi khi phan tich chi sé tai chinh

- Chi sb nay tang hay giam?

- Su bién dong nay tét hon hay xau di

+ S0 véi ki truée
+ S0 vé6i dbi thu canh tranh tryc tiép

+ So véi muc trung binh nganh
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+ S0 véi chi s6 ké hoach

+ S0 Vi chi s6 mong mudn

- Nguyén nhan tryc tiép va gian tiép gay ra su bién dong nay
- Cac phuong an kha di dé cai thién chi s6 nay

- Hanh dong nay gay anh hudéng nhu thé ndo téi cac bao cao tai chinh va

cac chi

1.5.
1.5.1.

tiéu tai chinh khac.

-Phuong 4n t6i wu trong bdi canh céc ngudn luc hién tai.

Noi dung phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bédng cdn doi ké toan

Pinh nghia: Bang can di ké toan 1a mot bao cao tai chinh tong hop, phan
anh tong quat toan bo tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cua
doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh (thoi diém lap béo céo).

Vai tro: day 1a bao cdo ¢ ¥ nghia quan trong véi moi déi tuong ¢ quan
hé s& hitu, quan hé kinh doanh va quan hé quan ly vé&i doanh nghiép.
Bang can doi ké toan cho biét toan bo gia tri tai san hién c6 cua doanh
nghiép theo co cau tai san, nguon von va co cau vén hinh thanh cac tai
san do.

Noi dung cuia bang can doi ké toan thé hién qua cac hé thong chi tiéu phan
anh tinh hinh tai san va nguén hinh thanh tai san. Céc chi tiéu duoc phan
loai, sdp xép theo tung loai, muc va cac chi tiéu cu thé. Cac chi tiéu duoc
mi héa dé thuan tién hon cho viéc kiém tra d6i chiéu va duoc phan anh
theo s6 dau ky va sé cudi ky.

Két cau: bang can doi ké toan dugc phan chia lam hai phan theo nguyén
tac can doi

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

1.5.2. Phén tich co cdu tai san

Dinh nghia: Phan tich co cAu tai san 1a viéc xac dinh ti trong cac loai tai

san cua doanh nghiép tir d6 cho ngudi phan tich biét dugc mot cach téng
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quat vé cac loai tai san cua doanh nghiép ciing nhu ty trong ciia mdi loai

trong tong tai san

Bdng 1.2: Bdng phan tich co cdu tai san

CHI TIEU

.. . So chénh
So cuoi ky So dau ky
léch
) ) So So
So Ty So Ty
o N tuyét | twong
tien |trong |tien |trong . .
dol dol

Tai san ngin han

Tién va twong duong

tién

Cac khoan dau tu tai

chinh ngin han

Cac khoan phai thu ngan

han

Hang ton kho

Tai san ngan han khac

Tai san dai han

Céc khoan phai thu dai

han

2.

Tai san co dinh

Tai san c6 dinh hitu hinh

Tai san c6 dinh vé hinh

3.

Cac khoan dau tu tai

chinh dai han

4.

Tai san dai han khac

CONG TAI SAN

e Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cac nha quan ly s& thay duoc

nhitng dic trung trong co ciu tai san cua doanh nghiép, xac dinh duoc
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tinh hop Iy caa viéc sir dung (dau tu) von. Qua viéc xem xét co cau tai san
va su bién dong vé co cau tai san cua nhiéu ky kinh doanh, cac nha quan
ly s& co duoc quyét dinh dau tu vao loai tai san nao 1a thich hop, dau tu
vao thoi diém nao; xac dinh duoc viée gia ting hay cat giam hang tén kho
cling nhu muc duy trit hang ton kho hop Iy trong ting thoi ky dé sao cho
¢ du luong hang ton kho can thiét dap wng cho nhu cau san xuat — kinh
doanh va nhu cau tiéu thy cua thi truong ma khong 1am tang chi phi ton
kho; c6 chinh sach thich hgp vé thanh toan dé vira khuyén khich duoc
khach hang vira thu hoi vén kip thoi, tranh bi chiém dung vén;... Khi
phan tich co ciu tai san, nha phan tich can lién hé véi sé liéu binh quan
ctia nganh ciing nhu so sanh véi so liéu caa cac doanh nghiép khac kinh
doanh cting nganh nghé c6 hiéu qua cao hon dé c6 nhan xét xac déng vé
tinh hinh str dung vén va tinh hop 1y cua co cau tai san cua doanh nghiép.
Pong thoi, can can cir vao tinh hinh thyc té caa doanh nghiép ciing nhu
chinh sach dau tu va chinh sach kinh doanh ma doanh nghiép van dung

trong ting thoi ky dé danh gia.

1.5.3. Phén tich co cdu nguén vén

Cho biét dugc doanh nghiép sir dung nhiing nguon tai tro nao, ti trong

mdi nguon tai tro do 1 bao nhiéu?
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Bdang 1.3: Bang phén tich co cdu nguén vén

S6 cudi ky S6 dau ky S6 chénh léch
o . . S6 S6
CHITIEU S6 Ty S6 Ty
tuyét | twong

tien | trong | tién | trong . .
doi doi

I. N¢ phai tra

1. No ngan han

2. No dai han

Von chi sé hiru

1. Vén chu so hitu

2. Nguon kinh phi va quy khéc

CONG NGUON VON

e Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cac nha quan ly s& thay duoc
nhitng ddc trung trong co cau huy dong vén caa doanh nghiép, xac dinh
duoc tinh hop Iy va an toan caa viéc huy dong von. Qua viéc xem xét co
Ccau nguoén von va su bién dong vé co cau nguon von cia nhiéu ky kinh
doanh, gin véi diéu kién kinh doanh cu thé, cac nha quan 1y s& co quyét
dinh huy dong ngudn von nao véi mic bao nhiéu 1a hop ly, bao dam hiéu
qua kinh doanh cao nhat. Néu nguon vén chu s¢ hitu chiém ty trong cao
trong tong sé ngudn vén, doanh nghiép c6 du kha nang tuw bao dam vé mat
tai chinh va muc d6 doc 1ap cua doanh nghiép d6i véi cac cha ng (ngan
hang, nha cung cap...) 1a cao. Nguoc lai, néu céng ng phai tra chiém chu
yéu trong tong s6 ngudn vén (ca vé s tuyét ddi va twong dbi) kha ning
dam bao vé mat tai chinh cia doanh nghiép sé& thap, an ninh tai chinh
thiéu bén viing.
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e Qua bang phan tich co cdu ngudn von, cac nha phan tich s& ndm duoc tri
sb va su bién dong cua cac chi tiéu: Hé s6 tai trg, Hé s6 ng so véi vén cha
s& hitu, Hé s6 ng so véi tong ngudn vdn. Céc chi tiéu nay déu cho thay
murc d6 doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Tri sé cua chi tiéu “Heé
s6 tai tro” cang cao, mirc do doc lap tai chinh cang cao va nguoc lai. Con
tri s& cua cac chi tiéu “Hé sd no so vai von chi sé hita” va “Hé sb no so
véi tong ngudn vén” cang cao, mirc d6 doc lap vé tai chinh cua doanh
nghiép cang thap va nguoc lai.

1.5.4. Phan tich cén déi tai san nguén vén

Bdng 1.4: Bang méi quan hé gia tai san va nguon vén

TSLP va Pau tw ngin han No ngin han
Nam 2015 Nam 2015
Nim 2016 Nim 2016

TSCP va Pau tw dai han N¢ dai han + Vén CSH
Nam 2015 Nam 2015
Nim 2016 Nim 2016

Nhu vay viéc phan tich bang can doi ké toan cung cap cho ta kha nhiéu
thong tin vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Tuy nhién dé hiéu hon vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép ta can phai phan tich thém cac chi tiéu ngoai
bang can doi ké toan ma chi ¢ ¢ cac bao cao khac.

1.5.5. Phan tich bdng béo céo két qud sdn xudt kinh doanh

- Khai niém: Bao cao két qua hoat dong kinh doanh 1a bao céo tai chinh
tong hop, phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké
toan caa doanh nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac
hoat d¢ong khéc, tinh hinh thyuc hién nghia vu véi Nha nuéc vé thué va cac
khoan phai nop khac.

- Nbi dung cua béo céo két qua hoat dong kinh doanh c6 thé thay doi theo
ting thoi ky tly theo yéu cau quan 1y, nhung phai phan anh duoc céc noi
dung co ban: doanh thu, chi phi, khau hao tai san c¢é dinh, I3i vay cho chu

ng, Ng ngan sach nha nuadc, 1ai cua chua s¢ hiru.
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- Két qua hoat dong san xuat kinh doanh phan &nh két qua hoat dong do

chuc nang kinh doanh dem lai, trong ting thoi ky hach toan cua doanh

nghiép, 1a co s& chu yéu dé danh gia, phén tich hiéu qua cac mat, cac linh

vuc hoat dong, phén tich nguyén nhan va mac d6 anh hudng cua cac

nguyén nhan co ban dén két qua chung caa doanh nghiép.

- Bang phan tich béo céo két qua hoat dong kinh doanh dung din va chinh

X4c s& 1a s6 lieu quan trong dé tinh va kiém tra s thué, doanh thu, thué loi

tic ma doanh nghiép phai nop va su kiém tra, danh gia cta cac co quan

quan Iy vé chat luong hoat dong cua doanh nghiép.

Bdng 1.5: Bang phan tich két qud hoat dgng sdn xudt kinh doanh

Cudi nam so voi Theo qui mo
3 . diu nim chung
. Pau | Cuoi X <
CHITIEU - - Pau Cuoi
nim | nam P - y
So tien % nam nam
(%) (%)

1.Doanh thu ban hang va cung
cap DV

2.Céc khoan giam trir doanh thu

3.DTT vé ban hang va cung
cap DV

4.Gi& von hang ban

5.Lgi nhuan gép vé ban hang
va cung cap DV

6.Doanh thu hoat dong tai chinh

7.Chi phi tai chinh

Chi phi lai vay

8.Chi phi ban hang

9.Chi phi quan ly doanh nghiép

10.Loi nhuan thuan tir HDKD

11.Thu nhap khac

12.Chi phi khac

13.Loi nhuan khac

14.Tong lgi nhuan ké toan
truoc thue

15.Chi phi thué TNDN hién
hanh

16.Chi phi thué TNDN hodn lai

17.Lgi nhuan sau thué TNDN

18.Li co ban trén cé phiéu
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1.5.6. Phan tich cac hé sé tai chinh diic trung ciia doanh nghigép
1.5.6.1. C4c h¢ sé vé kha néing thanh todn
e H¢ 56 khd ning thanh todn tong quat (H1)

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat 1a méi quan hé gitra tong tai san ma
hién nay doanh nghiép dang quan ly, s dung véi tong sé ng phai tra (No dai
han + No ngan han)

Tong tai san

Kha nang thanh toan (H1) = Téng no phai tra
f=] o

* H¢ 56 khd nang thanh toan hién thoi (H2)
Hé s6 kha ning thanh toan tam thoi thé hién mac do dam bao cua tai san

ngan han vai ng ngan han.

Tong tai san ngan han

Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi (H2) = = r
Toéng no ngan han

Tai san ngan han — Hang tén kho

Hé s0 kha nang thanh todn nhanh (H3) = > —
Tong no phai tra

e H¢ 56 khd ning thanh todn tirc thoi
Hé sb kha ning thanh toan nhanh 1a thuéc do vé kha nang tra no ngay,
khéng dua vao viéc ban cac loai vat tu hang hoa.

Tién va cac kKhoan twong dwong tién

Kha nang thanh toan tirc thoi = ~ Z
Tong no ngan han

* H¢ sé thanh toan 13i vay(H4)
Hé sb thanh toan 13i vay dé do luong mutc d6 loi nhuan c6 dugc do sir
dung vén dé dam bao tra I3i cho cha no.

Loi nhuan truwéc thué va lai vay (EBIT)

Hé s0 thanh toan lai vay (H4) = Lai vay phai tra trong ky
=]

1.5.6.2. CAc hé sé Vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tw

* H¢ 56 va ty sudt tai tre

+ Heé s ng phan anh 1d vén hién nay doanh nghiép dang st dung c6 may d
vén vay no
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No phai tra

Hé s6 no (Hv) = — —
Tong ngudn von

+ Ty suét ty tai tro 12 chi tiéu tai chinh do luong su gop vén cua cha so
hitu trong tong s6 vén hién cé caa doanh nghiép.

> e \: Nguén vén chi s& hitu
Ty sudt ty tai tro (He) =

Téng ngudn vin
o Ty sudt ddu tw

. Ty suat dau tu 1a ty 18 gitra tai san ¢ dinh (gia tri con lai) véi tong tai
san cua doanh nghiép. Cong thirc cua ty suat dau tu dugc xac dinh nhu sau:

Gia tri con lai cua tai san dai han

Ty suat dau tu = - —
Y Tong tai san

o Ty sudt tu tai trer tai sén dai han

Ty suat ty tai tro tai san dai han cho thay s6 von ty c6 caa doanh nghiép
dung dé trang bi tai san dai han 1a bao nhiéu, phan 4nh méi quan hé giira nguon
von chi so hitu voi gid tri tai san dai han.

Vén chu so hiru

Tv suat tai tro tai san dai han = ———
Y ' ' Tai san dai han

1.5.6.3. Cac chi sé vé hoat dpng
« $6 vong quay hang ton kho
S6 vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang hoa ton kho binh quan luan
chuyén trong ky.
Doanh thu thuan (gia véon hang ban)

S6 vong quay hang ton kho = .
5 quay 5 Tri gia hang ton kho binh quan

* $6 ngay mét vong quay hang tén kho
S6 ngay mot vong quay hang ton kho phan anh sb ngay trung binh cua
mot vong quay hang ton kho.

SO ngay trong ky

S6 ngay mot vong quay hang téon kho = — - .
o4y T & Ry HAe S6 vong quay hang tén kho
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» Vong quay cdc khodn phdi thu
Vong quay céc khoan phai thu phan anh toc d6 chuyén d6i cac khoan phai
thu thanh tién mit caa doanh nghiép.
Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thu = - —
& atay P Khoan phai thu binh quan

« Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh quan phan anh sé ngay can thiét dé thu dugc cac khoan
ohai thu.
360 ngay

Kv thu tién binh quan = - —
y d Vong quay cac khoan phai thu

* Vong quay von luu dong
Doanh thu thuan

Ve on luu dong =
ong quay von iwu dong Vﬁ[l hru d@ng binh quﬁn

* Higu xudt si dung vén cé dinh
Chi tiéu nay do luong hiéu qua st dung von ¢ dinh caa doanh nghiép. C6
nghia 1 ci dau tu trung binh 1 déng vao vén cd dinh thi tao ra bao nhiéu dong
thanh toan.
Doanh thu thuan

Hiéu qua sir dung von c6 dinh = ————
' ' ' Von co dinh binh quan

* Vong quay tong tai sdn
Doanh thu thuan

Tong tai san binh quan

Vong quay téng tai san =

1.5.6.4. CA&c chi sé sinh loi
« Ty sudt lgi nhugn rong trén doanh thu (ROS)

Ty suat loi nhuan rong trén d h thu (ROS) Loi nhuan sau thué 100
suat loi nhuan rong trén doanh thu = — X
y ) ' & Doanh thu thuan

Chi tiéu nay phan anh cir mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thuc hién

duogc trong ky c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.
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o Ty sudt lgi nhugdn rong trén tai san (ROA)

Ty sudt loi nhuan rong trén téng tai san (ROA)

Loi nhuan sau thué
X 100

- Tong tai san binh quén
Ty suét loi nhuan rong trén tai san do ludong kha ning sinh 16i trén moi
ddng tai san caa cong ty. Sic sinh 161 cua tong tai san cang 16n thi hiéu qua su
dung tai san cang cao va nguoc lai.
« Ty sudt lei nhugn rong trén vén chii s¢ hitu (ROE)

T§ suit loi nhuan rong trén vén CSH (ROE) Loi nhuén sau thué 100
7 suat loi nhuan rong trén von = X
) ' ' 8 Vén CSH binh quan

1.5.7. Phan tich phwong trinh Dupont
« Pang thizc Dupont ther nhat

Lai rong Lai rong Doanh thu

ROA = Téng taiisan  Doanh thu 8 Téng tai san
= ROS X Vong quay tong tai san

Theo dang thirc ndy, c6 hai huéng dé ting ROA 1a: ting ROS hodc ting
vong quay TTS

. - Muén ting ROS can phan dau tang 14i rong bang cach tiét kiém chi phi
va tang gia ban.

- Muén ting VQTTS can phan dau ting doanh thu bang céch giam gia béan
va ting cuong cac hoat dong xUc tién ban hang.

« Dang thizc Dupont the hai:

ROE Lai rong Lai rong Tong tai san
~ V6nCSH Téngtaisan  Vén CSH
Tong tai san
= ROA X

Vén CSH
C6 hai hudng dé ting ROE la: ting ROA hoic tang hé s6 tai tro.
- Muén ting ROA can 1am theo dang thirc Dupont tha nhat.
- Muén tang hé sb tai tro can phan dau giam VCSH binh quan va tang no.
Pang thic ndy cho thdy ty sé nog cang cao thi lgi nhuan cua VCSH cang cao.

Tuy nhién, khi ty s6 ng cang cao thi rii ro ciing sé ting.
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« Ding thic Dupont téng hep

Lai rong Doanh thu  Tong tai san

ROE = X — — X ——
Doanh thu Tong tai san Von CSH

ROE phu thudc vao ba nhan té: ROS, VQTTS va hé sé tai tro; cac nhan t6
nay c6 thé anh hudng trai chiéu nhau ddi véi ROE.

Phan tich Dupont muc dich 1a x4c dinh anh huong cua ba nhan té nay dén
ROE cua doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan lam tang, giam chi s6 nay.

Ban chat cua phuong phap nay 1a tach mot ty sé tong hop phan anh sic
sinh lgi cia doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué
trén VCSH (ROE) thanh tich s6 cia chudi cac ty s6 c6 mbi quan hé nhan qua
v6i nhau. Pidu d6 cho phép phan tich anh huong cua céc ty s6 do ddi voi ty sb
tong hop.

Viéc trién khai phuong trinh Dupont gitip cho ngudi phan tich c6 mot cai
nhin toan dién va cu thé vé cac nhan td tac dong dén chi tiéu hoan vén.

Trén day 1a mot sé phuong phap phan tich tai chinh twong doi pho bién.
Mdi phuong phio déu co6 uu, nhuge diém nhat dinh. Do vay, khi phan tich

chiing ta c6 thé két hop cac phuong phap phan tich dé ¢ hiéu qua tét nhat.

TOM TAT PHAN 1

Phan tich tinh hinh tai chinh 1a mot van dé duoc rat nhiéu ngudi quan tam
vi chi ¢é phan tich tinh hinh tai chinh thi cac nha quan tri méi c6 thé biét dugc
strc manh vé tai chinh caa doanh nghiép.

Trén day la nhitng co s& ly luan trong phén tich tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Trong phan co s& ly luan dé cap dén nhitng van dé co ban cua
viéc phan tich tai chinh doanh nghiép, ap dung cai chung dé di dén cai riéng, d6
la muc tiéu caa nha phén tich. Vi vay, qua qué trinh nghién ctu luan van nay sé
di dén phan tich céi riéng, céi cu thé caa tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan
dau tu va cong nghé VPT dé biét duge diém manh ciing nhu diém yéu, tir 6 xay
dung mot sb giai phéap cai thién tinh hinh tai chinh cia Céng ty trong thoi gian
tai.
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PHAN 2
PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH CUA CONG TY
CO PHAN PAU TU VA CONG NGHE VPT

2.1.  Khai quat chung vé Cong ty Cé phan dau tw va cong nghé 'PT

Thong tin co ban vé cong ty:

« Tén doanh nghiép: CONG TY CO PHAN PAU TU VA CONG NGHE
VPT.

« Thanh lap ngay: 01/06/2007

« Gidy phép kinh doanh sé: 0500562303

e Tén giao dich: VPT

« Truy s& chinh: Khu Cong nghiép Thach That — Quéc Oai, Thi tran Quéc
Oai, Huyén Quoc Oai, Thanh phé Ha Noi.

» Dién thoai: 0433943686 - Fax: 043664942

« Von phap dinh cia CONG TY CO PHAN PAU TU VA CONG NGHE
VPT la:

Bang s6: 30.000.000.000 VND.
Bang chit: (Ba muoi ty dong chan).

- Chtic nang, nhiém vu cua doanh nghiép:

« T6 chuc hoat dong kinh doanh theo diing phap luat, dung nganh nghé
da dang ky.

« Quan ly va sir dung hiéu qua tai san, tién vén, do ngii lao dong bao toan
tang truong von kinh doanh.

« Thuc hién phan phéi lao dong hop 1y, dam bao vat chét tinh than cho
d6i ngli nhan vién. Bam bao sir dung nhan vién c6 trinh do, nang luc lam viéc.

2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién

Nam 2007, Cong ty Co phan dau tu va cong nghé VPT duoc thanh 1ap boi
Ong Nguyén Ngoc Tién — Tong Giam Déc caa Cong ty hién nay, theo giay phép
kinh doanh s4 0500562303 véi tén goi ban dau 1a Cong ty C6 phan vat liéu vién
thong VPT. Cong ty thuc hién hach toan kinh té va tu chiu trach nhiém vé két

qua san xuat kinh doanh, dam bao c6 13i dé tai san xuat mé rong, nham bao hoan
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von va phat trién vén caa Cong ty. Bong thoi giai quyét thoa dang, hai hoa loi
ich c4 nhan ngudi lao dong trong khudn khd Phéap luat quy dinh. Cong ty c6
nang luc tai chinh doi dao, Céng ty manh dan dau tu mua sim dé tham gia vao
san Xuat va dau tu cac trang thiét bi hién dai dam bao yéu cau k¥ thuat dap tng
duoc Vi yBu Cau san Xuat.

Tur khi thanh 13p toi nay Cong ty da vuot qua nhiéu kho khan thir thach,
phan dau dat duoc thanh tich xuat sic trong linh vuc xay dung. Vi phuong
cham dat chat lugng uy tin 1én hang dau, Céng ty di gianh dugc nhiéu sy quan
tam cua cac ddi tac trong ca nude, ddy 1a mot tin hiéu dang ming cho Cong ty
trong hoan canh kinh té kho khan nhu hién nay. Dac biét vao ndam 2011 Cong ty
da lot vao top 20 doanh nghiép c6 toc do ting truong tét nhat cua Ha Noi. Véi
nhitng két qua, nhiing thanh tuu dat duoc trong nhitng nim gan day Céng ty Co
phan vat liéu vién thong VPT da phan dau dé lubn giir chit tin doi véi khach
hang va ciing 1a mang lai cho Cong ty nhiéu hop dong va loi nhuan méi.

Nam 2014, Cong ty C6 phan vat liéu vién théng VPT dbi tén thanh Cong
ty Co phan dau tu va cong nghé VPT va tiép tuc hoat dong hiéu qua cho téi nay.

v' Céac thanh tyu co ban caa cong ty:

« Danh muc cac cong trinh tiéu biéu do Céng ty thuc hién:
1| 01/HbXD/2011/ | X&y dung Tram BTS loai 1 tai xd Ha | 368.558.0004
VPT Yén, huyén Ha Trung, tinh Thanh
(01-08-2011) | Ho4
2 | 01/HbXD/2014/ | Xay dung Tram BTS loai 1 tai x4 Van | 388.321.000d

VPT Phuc, quan Déng Pa, thanh phé Ha
(01-09-2014) Noi

3 | 03/HbXD/2016/ | Xay dung Tram BTS loai 1 tai 382.526.0004
VPT phuong Huong Xuan, thi xa Huong

(26-01-2016) Tra tinh Thira Thién Hué

Bing 2.1: Danh muc céc cong trinh tiéu biéu do Cong ty theec hién
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2.1.2. Céac nganh nghé kinh doanh chinh ciia Cong ty cé phéan diu tw va
cong nghé VPT

Cong ty hoat dong kinh doanh theo phap luat va duoc cap giay phép kinh
doanh trong cac linh vuc hoat dong sau:

v/ Xay dung nha cac loai, xay dyng cong trinh duong sit va duong bo,
xay dung cong trinh cdng ich, xay dung cong trinh ki thuat dan dung khac.

v/ San xuat thiét bi dién, day cap dién va dién tr, cac cau kién kim loai.

v/ Ban budn may moc, thiét bi, phu ting may khac, vat liéu, thiét bi lap
dat khéac trong xay dung.

% San pham cua don vi:

v Dai tu va xay dung cac cong trinh vién thong.

v Pau tu xay dung va kinh doanh bat dong san.

v/ San xuat day va thiét bi day dan.

¢ Thi truong kinh doanh:

v/ Thi trudng dau vao: Cac nguyén vat liéu xay dung nhu déng, nhua tong
hop; c&c nhién lidu nhu xang, dau diezen...dugc mua trong nude ciing nhu nhap
khau tir nudc ngoai.

v Thi truong dau ra: 1a cac san pham duoc thi cong cd dinh tai noi san
xuat dé ding vao viéc xay dung. Cac cong trinh XDCB ciing nhu cic cong trinh
trong diém duoc thi cong cho cac chi dau tu & khip noi trong va ngoai nudc.

v Cong ty di xac dinh thi truong muc tiéu cua minh va chu yéu tap trung
vao céc tinh Mién Béc, Mién Trung.

v Cac khéch hang chu yéu: Cong ty di va dang quan hé véi cac khach
hang 16n nhu: Tap doan VNPT, Tap doan Viettel, Tong cong ty Vién thong
MobiFone, Ban quan ly dir an cta nhiéu nganh, dia phuong.

2.1.3. Chirc néng, nhiém vu va co cdu té chirc ciia Cong ty.

Cong tac to chtrc, diéu hanh bo may quan i hoat dong kinh doanh tai
Cong ty duoc to chic theo mé hinh quan hé truc tuyén chirc nang, gdbm cd cac
bo phan: Pai hoi dong co dong, Hoi ddng quan tri, Ban kiém soat, Tong giam

dbc, Phé Tong giam ddc, Ké toan truong, Céc phong ban thudc khdi quan 1y,
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Céac phong ban thudc khdi san xuat. Theo mé hinh nay, quyét dinh s& duoc dua
tir trén xuéng, cac b phan chie niang c6 trach nhiém thyc hién va trién khai dén
dbi tuong thuc hién. Mdi bd phan c6 chirc nang, nhiém vy va quyén han cu thé
dugc quy dinh bang cac van ban cu thé.

% Chtrc nang, nhiém vu cua cac phong ban

- Pai hgi dong cé déng: 13 hinh thuc truc tiép dé ¢ dong tham gia quan
ly Cong ty, bao gdm céac cd dong cd quyen biéu quyét, 1 co quan quyét dinh cao
nhat caa Cong ty.

- Hgi dong qudn tri: 1a co quan quan ly Cong ty, cd quyén nhan danh
Cong ty dé quyét dinh moi van dé lién quan dén muc dich, quyén lgi cua Cong
ty, trir nhitng van dé thuoc Pai hoi dong co dong. Hoi dong quan tri gom co6 05
thanh vién, do Dai hoi ddng ¢ déng bau.

- Ban kiém soat: c6 03 ngudi do Pai hoi dong cé dong bau ra. Ban kiém
soat 1a co quan thay mat ¢ dong dé kiém tra, giam sat hoat dong diéu hanh cua
Giam dbc trong cac hoat dong san xuat kinh doanh, chap hanh phép luat, diéu 1¢
ciia Cong ty va cac nghi quyét, quyét dinh cia Pai hoi dong co dong va Hoi
ddng quan tri.

- Téng gidm doc: 1a nguoi diéu hanh hoat dong hang ngay cua Céng ty,
chiu trach nhiém trudc hoi dong quan tri va trugc phap luat vé cac quyéen va
nhiém vu duogc giao. Pong thoi ciing 1a nguoi dai dién cho Cong ty ky két céc
hop dong kinh té.

- C&c Pho Téng gidm déc 13 ngudi gilp viéc Tong giam ddc vé cac linh
vuc va cac nhiém vy theo sy phan cong cua Tong giam dbc, chiu trach nhiém
trudc Tong giam doc va truéc phap luat vé cac quyen va nhiém vu duoc giao.
C6 3 Pho Tong giam déc 1a: Phé Tong giam ddc Nbi chinh phu trach khéi quan
ly, Pho Tong giam doc ki thuat phy trach khéi san xuat, va Pho Tong giam doc
thuong truc phu trach chi nhanh mién Nam, thay mat Tong giam déc giai quyét
tat ca cac van dé cua chi nhanh.

*KHOI QUAN LY: la cac phong ban chic ning ciia Cong ty hoat dong

theo diéu 18 t6 chuc hoat dong va cac quy dinh khéac cua Cong ty, c6 nhiém vu
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gilp Tong giam ddc quan 1y chung d6i véi cac Xi nghiép san xuat trong toan
Cong ty, dua ra cac thong tin can thiét cho quyét dinh cua Tong giam doc.

> 1. Phong Ké hoach kinh doanh: c6 nhiém vu dé ra chién lugc kinh
doanh cua Céng ty trong ting thoi ky; xay dung ké hoach cho hoat dong cua
Cong ty trong tung thang, quy, nam va giao cho cac Xi nghiép thuc hién, theo
ddi cong tac thuc hién ké hoach cua cac Xi nghiép va c6 su hd tro khi can thiét
dé dam bao chit luong va tién d6 cua cac cong trinh.

> 2. Phong Té chiec hanh chinh: c6 chic niang quan ly phan cong sap
xép can bo, cdng nhan theo yéu cau san xuét, theo trinh d6 dugc dao tao. Tuyén
dung lao dong theo ké hoach hang nam, phan cap quan 1y lao dong. Xay dung ké
hoach tién luong, 1ap ké hoach quy luong, tién thudong hang thang, hang nim.
Thuce hién chinh séch, ché @6 d6i voi nguoi lao dong theo chinh sach, ché do cua
nha nudc quy dinh.

> 3. Phong Tai chinh Ké toan: lap ké hoach tai chinh va kiém soat ngan
quy cua Cong ty. Tién hanh cac nghiép vu ké toan cua tat ca cac Xi nghiép trong
toan Cong ty, giam sat kiém tra viéc 1ap hoa don, chiing tir thanh toan va luu trix
hoa don chang tir lién quan dén hoat dong san xuat kinh doanh caa Céng ty theo
dung phép 1énh ké toan thong ké va ché do chinh sach cua Nha nudc. Xac dinh
gia thanh, doanh thu va loi nhuan cia tat ca cac cong trinh tir cac Xi nghiép gui
1&n, tong hop két qua xac dinh hiéu qua kinh doanh cac quy, nim cta Cong ty.
Lap B&o céo tai chinh, Bao cdo két qua kinh doanh cua Cong ty. Luu trit ho so
cac cong trinh da hoan thanh.

* KHOI SAN XUAT: 14 cac Xi nghiép truc tiép thi cong cac cong trinh
Cong ty da trang thau. Cac cong trinh nay duoc giao cho cac Xi nghiép theo
nang lyuc thi cdng, theo k§ thuat chuyén mén, thé manh riéng cua cac Xi nghiép.
Cac Xi nghiép nay nhan cac cong trinh Cong ty giao, trién khai ké hoach thi
cong theo ding tién do, thuong xuyén bao cao tinh hinh 1én Tong gidm doc va

cac phong chtrc nang ¢6 lién quan cta Cong ty.
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So d6 1: So d6 t6 chiic quan ly caa Cong ty C6 phan dau tu va cdng nghé VPT

2.2.  Phan tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty cé phdn ddu tw va cong
nghé VPT.

2.2.1. Phan tich khai quéat tinh hinh tai chinh qua cac bdng cin déi ké
toan

2.2.1.1. Phan tich bdng cin doi ké todn (CPKT).
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Bdng 2.2 : Bdng phan tich bang CPKT — Phdn tai sdn

Don vi : dong
- iy Nam 2015 Nam 2016 Chénh léch

(’eu >0 Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Tuyét ddi %
%gﬁfﬁfﬂgﬁgﬁﬂgﬂw 100 | 32.961.605727 | 71% | 36661601701 | 75% | 3699995974 | 11%
filf;il“g VA cae khoan twong 110 | 4839784113 | 10% | 6998261254 | 14% | 2158477141 | 45%
fllg'gicnalfa';h"a“ dau tw tai chinh |55 | 1) 05500000 | 319 | 16,550,000,000 | 34% | 2124500000 | 15%
1l Cackhoanphatthungdn | 430 | 6968667507 | 15% | 5809180197 | 129 | -1159487,310 | -17%
IV. Hang ton kho 120 | 6694647853 | 14% | 7.250290.250 | 15% 555,642,397 8%
V. Tai sin ngan han khac 150 | 33006254 0 53,870,000 0% 20.863.746 63%
0021002205201 250+260) | 200 | 13516912181 | 20% | 12470898258 | 26% | -L046013.923 | -8%
I.Cac khoan phai thu dai han 210
IL Tai san cb dinh 220 | 12.723.630.004 | 27% | 11311572994 | 23% | -1.412.066.010 | -11%
I11. Bat dong san dau tw 240
i:{n(liacf;idll:;n dau tir tai 250 | 437.454.562 1% 664,442 560 1% 226,987,998 5206
V. Tai san dai han khac 260 | 355818615 1% 494.882.704 1% 139,064,089 39%
Tong cong Tai san 270 | 46,478517.908 | 100% | 49,132,499.959 | 100% | 2.653,982,051 6%

(270=100+200)
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Qua s lieu bang trén ta thay, nhin chung téng tai san ting qua cc nim ,
chang t6 cong ty dang ngay cang md rong quy mo san xuat. Nguyén nhan cua
su tdng trudng vé tong tai san 1a do cac yéu tb sau:

- Tai san ngdn han 1a nhitng tai san cua don vi ¢d thoi gian sur dung,
ludn chuyén hogc thu hdi ngin (trong vong 12 thang hoac trong 1 chu ky kinh
doanh).

+ Tién va cac khoan tién twong dwong: Nam 2015 caa cong ty 1a 4,8 ty
ddng chiém 10% tong tai san, Dén nim 2016 ting 1én dén 6,9 ty ddng chiém 14
% tong tai san. Nguyén nhan tién va cac khoan tién twong duong cua cong ty
nam 2016 tang 1a do chinh sach ban hang thu tién ngay cta céng ty nén han ché
duogc cac khoan no phai thu dong thoi trong hai nim qua doanh thu ting 1én do
cong ty dang mé rong quy mo hoat dong nén 1am tang lwong tién.

+ Cac khodn dau tw tai chinh ngan hgn : Nam 2016 cia cong ty tang 2,1,
ty dong twong (ing véi 15% so véi ndm 2015. Cac khoan dau tu tai chinh ngan
han van duoc cong ty chi trong ting déu qua cac nam. Piéu d6 cho thay, céng
ty da b von mua cac ching khoan c6 thoi han thu hoi dudi mot nim da dem lai
loi nhuan cao cho cong ty.

+C4c khoan phdi thu ngan hgn : Pay 1a khoan muc c6 vai trd quan trong
trong viéc dap ung nhu cau thanh khoan cua cong ty. Khoan phai thu nam 2015
la 6,9 ty dong twong ung véi 15% trén tong tai san. So véi nam 2016, giam
Xuéng con 5,8 ty dong twong ung 12% trén tong tai san cho thay cong ty di thu
héi ng cia mot sé khach hang. Nguyén nhan 1a do cong ty thuc hién chinh sach
ban hang thu tién ngay nén luong tién ting va nguoc lai cac khoan phai thu giam
Xuéng.

+ Hang ton kho : 1a khoan muc ¢ vai trd quan trong trong viéc dam bao
hoat dong san xuat kinh doanh duoc lién tuc va c6 thé giai quyét tinh trang thanh
khoan ctia cong ty khi can thiét. Nam 2016 ctia cong ty tang 1én dén 7,2 ty tuong
ing véi 8% so voi nam 2015. Lugng hang ton kho caa cong ty tuong ddi 16n, do
d6 cong ty can co bién phap khic phuc, tranh & dong hang hoa, gia tang chi phi

bao quan.
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Tai sdn dai hgn : ciing 1a mot bo phan quan trong trong co cau dau tu cta
cong ty. Nam 2015 1a 13,5 ty dong tuong ang véi 29% trén tong tai san. Nam
2016 giam xubng con 12,4 ty tuong (ng voi 25% trén téng tai san. Nguyén nhan
gop phan vao su giam di cua tai san dai han 1a do tai san hitu hinh giam.

+ Tai sdn ¢6 dinh : giam nhe qua 2 ndm. Nam 2015 1a 12,7 ty dong twong
g VGi 27% trén tong tai san. Nam 2016 giam con 11,3 ty dong tudng Gng Vi
23% trén tong tai san. Nguyén nhan 1a do trong nam 2016 céc khoan trich khau
hao tai san ¢ dinh nhu (nha xwong, may mac, bon chira, xe van chuyén, xa lan,
6ng dan dau,...) cling ting 1én. Ngoai ra cong ty con thanh Iy mot sé tai san ¢b
dinh da hét thoi gian khau hao nhu thiét bi vin phong.

Nhin chung qua danh gia tinh hinh co c4u tai san trong hai nim 2015 va
2016, ta thay tai san cua Cong ty nam 2016 ting so v6i ndm 2015 1a 1,4 ty dong
dong tuong Gng vai 3% , diéu ndy cho thady Cong ty van tru viing, dang trén da
phét trién, dam bao dii cong an viéc 1am cho ngudi lao dong trong bdi canh nén

kinh té dang gap nhiéu kho khan.
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Bing2.3 : Bding phén tich CDKT — Phan nguén vén

Don vi: dong
Chi tidu Nim 2015 Niim 2016 Chénh Igch
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Tuyét doi Ty Trong
A- NO PHAI TRA 13,075,414,395 | 28.13% 14,520,367,949 29.55% | 1,444,953554 | 11.05%
I.No ngiin han 12,681,318,378 | 27.28% 14,238,483,924 28.98% | 1,557,165,546 | 12.28%
1. Vay vang ngén han 647,431,343 1.39% 343,325,187 0.70% -304,106,156 -46.97%
2. Phai tra ngudi ban 3,244,656,001 6.98% 2,160,571,221 4.40% | -1,084,084,780 | -33.41%
3. Nguwoi mua tra tién trude 8,182,658,760 17.61% 11,120,111,907 22.63% 2,937,453,147 35.90%
4. Thue va cac khodn phai nop 32,756,793 0.07% 48,925 366 0.10% 16,168,573 | 49.36%
Nha nudc
5.Phai tra ngudi lao dong 449,376,722 0.97% 515,222,359 1.05% 65,845,637 14.65%
6.Phai tra, phai nop khac 124,438,759 0.27% 50,327,884 0.10% 74,110,875 | -59.56%
IL.No dai han 394,096,017 0.85% 281,884,025 0.57% 112,211,992 | -28.47%
B- VON CHU SO HUU 33,403,103,513 | 71.87% 34,612,132,010 | 70.45% | 1,209,028,497 | 3.62%
1.V6n gop ciia chii sé hiru 33,403,103,513 | 71.87% 34,612,132,010 | 70.45% | 1,209,028,497 | 3.62%
1. Nguédn von kinh doanh 27,815,208,758 | 59.85% 29,201,731,778 | 59.43% | 1,386,523,020 | 4.98%
2. Quy du phong tai chinh 495,499,134 1.07% 511,266,121 1.04% 15,766,987 3.18%
3.Loi nhuén chua phan phéi 5,092,395,621 10.96% 4.899,134,111 9.97% -193,261,510 -3.809%
I1. Nguon kinh phi
Téong cong Ngudn von 46,478,517,908 | 100.00% | 49,132,499,959 | 100.00% | 2,653,982,051 | 5.71%
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Nhdn xét:

Qua bang sé liéu phan tich ta thay tong ngudn vén cua cong ty ting déu
qua 2 nam cho thay quy mé hoat dong cua cong ty da duoc mé rong. Nam 2016
tong ngudn vén 1a trén 49 ty ddng so véi nam 2016 véi toe do ting 1a 5,7%.
Nguyén nhan ting tong nguon vén 1a do ng phai tra va ngudn von chu s¢ hitu
tang 1én. Ta xét riéng tirng khoan muc:

a) No phdi trd : No phai tra ting tir 13 ty dong ndm 2015 ting 1én 14,5 ty
ddéng nam 2016 twong tng voi 11,05%. No phai tra ting déu qua cac nam la do
chiu anh huéng cua cac nhan té sau:

- No ngdn han: La ngudn tai tro nhanh nhat cho doanh nghiép khi ngudn
vén khong xoay vong kip tuy nhién khi sir dung no ngan han nhiéu s& dan dén
mAat an toan cho hoat dong cua cong ty khi cac khoan no nay dén han ma cong ty
khong thanh toan duoc. Nam 2015 no ngan han la trén 12,6 ty dong chiém
27,28% trong tong ngudn vén. Nam 2016 1a trén 14,2 ty dong chiém 28,98%
tong nguon von. No ngan han ting cho thay cong ty dang gip kho khin vé
ngudn vén trong kinh doanh. B¢ thay rd hon ta di vao phan tich tirng khoan muc
trong ng ngan han.

+ Vay ngéin han: vay ngan han nam 2015 trén 647 triéu dong chiém
1,39% trong tong nguon von. Pén nam 2016 vay ngan han giam xudng con 343
triéu dong chiém 0,7% trong tong ngudn vén giam 46,97% so véi nam 2015.
Nguyén nhan la do tinh hinh kinh té, 13i suat thi trudong bién dong phuc tap dong
thoi nguon von chi so hitu cua cong ty ting 1én phan nao dap tng dugc nhu cau
vé von nén cong ty da han ché vén vay ngan han.

+ Phdi tra ngwoi ban: Phai tra ngudoi ban tir trén 3,2 ty dong nam 2015
chiém 6,98% trong tong ngudn vén giam xudng con trén 2,1 ty déng chiém
4,4% tong nguon vén nam 2016 vai toe o giam 1a 33,41% cho thdy nim 2016
cong ty da giai quyét duoc mot phan no cua minh. Nguyén nhan la do cong ty
ban hang thu tién ngay, lugng hang céng ty nhap vé dugc bén ra va thu tién lién
nén doanh thu thu vé nhanh va do d6 da giai quyét duoc khoan phai tra cho
ngudi ban.
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+ Ngwoi mua trd tién trwéc : Nam 2015 1a trén 8,1 ty dong chiém ty
trong 17,61% trong téng ngudn von. Bén nam 2016 ting 1én 11,1 ty déng chiém
22,63% trong tdng ngudn von tuwong tng Véi tée d6 tang 1a 35,9% so véi nim
2015. Nguyén nhan la cong ty dua ra cac hinh thuc chiét khau, giam gia cho
nhitng khéch hang thanh toan tién sém nén da khuyén khich duoc khach hang
tra tién trudc,

+ Thué va cac khodn phdi nép Nha nwéc: ting déu qua hai nim. Nam
2015 khoan thué phai nop 1a trén 32,7 triéu ddng chiém 0,07% trong tdng ngudn
vbn va né ting 1én 48,9 triéu dong chiém ty trong 0,1% tong ngudn vén vao nam
2016 tiang hon 16 triéu déng hay toc do ting 49,36% so véi nam 2015. Nguyén
nhan 1a do doanh thu trong 2 nim qua cta cong ty ludn ting déu diéu d6 ciing
chtng to 1a cong ty da thuc hién tét nghia vu cia minh ddi véi ngan sach nha
nudc gop phan xay dung té qudc.

+ Phdi trd cho ngwoi lao déng: nam 2015 1a hon 449 triéu dong chiém
0,97% trong téng ngudn vén. Nam 2016 tang thém hon 515 triéu dong tuong
ting toc do tang 14,65% so véi nam 2015. Piéu d6 cho thay trong nam 2016
cong ty chua giai quyét tot khoan phai tra cho cong nhan vién.

+ Phdi tra phdi ngp khac : Nam 2015 1a 124 triéu dong chiém 0,27%
trong tong nguon von. Nhung dén nam 2016 lai giam con 50,3 triéu dong twong
ng giam 59,56% so véi nam 2015. Pidu d6 cho thiy cong ty di thanh toan 1 sb
khoan no.

- Ng dai han: La ngudn tai trg cho doanh nghiép khi thiéu hut von co
tinh an toan cao hon ng ngan han ,cong ty co thé sir dung ngudn von nay dé tai
tro cho tai san ¢ dinh. Nguoc lai voi sy ting 1én cua no ngan han, ng dai han
giam dan qua hai nam. Nam 2015 no dai han 1a 394 triéu ddng chiém 0,85%
trong tong nguén vén, sang nim 2016 no dai han 1a 281 triéu dong chiém 0,57%
tong ngudn von giam 112 triéu dong tuong Gng véi 28,47% so v&i nam 2015.
Nguyén nhan no dai han giam 1a do cong ty ding tién thu duoc tir kinh doanh va

trich mot khoan tién trong quy khau hao dé tra cho cac ngan hang. Viéc giam

35



dugc khoan ng dai han dbi véi cong ty 1a hoan toan tét vi cong ty da giam bt
duoc mot phan ganh niang no caa minh.

b) Nguén vén chai sé¢ hizu : Vén chu sé hitu 1a ngudn tai tro quan trong va
an toan nhat quyét dinh tinh ty chu ctia don vi trong hoat dong kinh doanh. Nam
2015 trén 33,4 ty dong chiém 71,87% trong tdng ngudn vén, nim 2016 1a 34,6
ty déng chiém 70,45% trong tdng ngudn vén. Ty trong cia ngudn vén chu so
hitu so Véi tong tai san ting giup cong ty chi dong hon trong hoat dong kinh
doanh.Vén chu s& hitu chiém ty trong 16n so véi tong ngudn vén ching to cong
ty c6 ngudn von manh dam bao hoat dong san xuat tét.

2.2.2. Phan tich va dinh gid hoat dong sdn xudt kinh doanh ciia Cong ty
2.2.2.1. Phdn tich két qud hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang
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Bing 2.4 : Phan tich két qua hoat djng kinh doanh theo chiéu ngang .
Don vi tinh: dong

SO SANH
Chi tiéu Mai 56 Nim 2015 Nim 2016
Gia tri %
2 4 5 6 7
1. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu 1 35,522,824,281 | 47,375,847,847 | 11,853,023,566 33.37
2. Cac khoan giam trir doanh thu 2 840,249,311 1,001,523,842 161,274,531 19.19
3. Doanh thu thuin BH&CC DV (10=01-02) 10 34,682,574,970 | 46,374,324,005 | 11,691,749,035 33.71
4. Gia von hang ban 11 30,872,166,782 | 40,312,031,304 | 9,439,864,522 30.58
5. Loi nhuan gop BH&CC DV (20=10-11) 20 3,810,408,188 6,062,292,701 2,251,884,513 59.10
6. Doanh thu tir hoat dong tai chinh 21 217,584,151 426,470,086 208,885,935 96.00
7. Chi phi hoat dong tai chinh 22 441,212,126 652,257,017 211,044,891 47.83
Trong d6: Chi phi ldi vay 23 287,472,335 331,208,346 43,736,011 15.21
8. Chi phi ban hang 24 1,477,191,862 1,723,169,874 245,978,012 16.65
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 25 1,581,112,109 2,159,420,569 578,308,460 36.58
10. Loi nhuin thuan tir hoat ddng SXKD 30 528,476,242 1,953,915,327 1,425,439,085 269.73
11. Thu nhéap khac 31 44,459,320 53,420,852 8,961,532 20.16
12. Chi phi khac 32 24,146,777 26,179,935 2,033,158 8.42
13.Loi nhuan khac (40=31-32) 40 20,312,543 27,240,917 6,928,374 34.11
14. Tong loi nhuin truéce thué (50=30+40) 50 548,788,785 1,981,156,244 1,432,367,459 261.01
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 126,514,581 288,563,922 162,049,341 128.09
16. Chi phi thué TNDN hoén lai 52
17. Loi nhuin sau thué TNDN(60= 50-51-52) 60 422,274,204 1,692,592,322 1,270,318,118 300.83
18.L3i co ban trén ¢ phiéu 70
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Theo bang phan tich ta thiy loi nhuan sau thué cta cong ty ting cao qua
hai nam. Loi nhuan sau thué nam 2016 ting 1,270,318,118 dong dong so véi
nam 2015 véi tde do tang 300,3%. Lo1 nhuan sau thué tang lén 1a do su anh
hudng cta cac thanh phan sau:

- Doanh thu tir bén hang va cung cdp dich vu: ting manh trong 2 nim.
Nim 2016 ting hon 11 ty dong hay tdc do ting 1a 33,37% so voi nam 2006.
Trong khi d6 cac khoan giam trir nam 2016 ciing tang so vdi 2015 1a trén 161
triéu ddng twong tmg toc do tang 1a 19,19%.

- Gid von hang bdn: lién tuc ting qua hai ndm tir 30,8 ty ddng nam 2015
tang 1én 40,3 ty dong nam 2016. Tdc do ting nam 2016 so véi nam 2015 1a
30,58%. Nguyén nhan gia von lién tyc tang 1a do gia cac thiét bi dién , diy dan
dién tang.

- Doanh thu tir hoat dong tai chinh: nam 2016 tang 1én hon 208 tri¢u
dong hay téc do ting 1a 96% so voi ndm 2015. Piéu d6 cho thiy cong ty dang
mo rong hoat dong kinh sang cac linh vyc khac nhu dau tu tai chinh, mua ban
ngoai té,... nham tan dung moi tiém ning cua cong ty gbp phan ting thu nhap
ngay cang cao.

- Chi phi tir hoat dpng tai chinh: cao hon nhiéu so véi doanh thu tir hoat
dong tai chinh. Chi phi nay nam 2015 1 trén 441 triéu dong, nam 2016 trén 652
triéu dong. S¢ di chi phi tir hoat dong tai chinh cia cong ty lai cao hon doanh
thu tir hoat dong tai chinh 14 do cong ty thiéu vén hoat dong nén chi phi vay von
ngan hang va cac chi phi bao lanh ngan hang, chi phi mé L/C nhap khau nguyén
vat tang.

- Chi phi ban hang: La loai chi phi thoi ky nhung ciing khong kém phan
quan trong vi n6 c6 tac dung thuc ddy qua trinh tiéu thy. Khoan chi phi nay ting
tuong Ung véi sy ting 1én ctia doanh thu tir ban hang 13 diéu dwong nhién. Do
nhu cau cung cép cac san phém day dan, thiét bi dién phuc vu cho san xuét kinh
doanh nén cong ty phai ting chi phi to chirc ban hang, chi phi van chuyén, bao

quan hao hut ngay mot tang. Ngoai ra cong ty dang mo rong thém nhiing dia ban
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hoat dong méi, thu hit thém nhimg khach hang méi 1a cira hang va dai ly dé
phuc vu cho viéc ban hang nén chi phi ban hang tang.

- Chi phi qudn Iy doanh nghiép: Day la khoan muc chi phi c6 anh
huong dén chat lugng ctia hoat dong diéu hanh va quan 1y cua doanh nghiép.
Chi phi ndy nim 2016 1a hon 2,1 ty dong ting 578 triéu dong hay tdc do ting 1a
36,58% so voi nam 2015. Nguyén nhan chi phi nay tang 1én la do chi phi dao tao
ctia cong ty ting 1én do chinh sach quan 1y ctia don vi nham ning cao trinh do
chuyén moén cho can bd cong nhan vién, thém vao d6 chi phi khdu hao céc tai
san ¢ dinh dung trong quan 1y ciling ting.

- Thu nhdp khdc: Ngoai cac khoan thu chinh tir viéc cung cap hang hoa
va dich vu céc khoan thu khac cta cong ty ciing tang 1én gop phan 1am ting loi
nhudn cho cong ty.

- Lgi nhudn sau thué: 13 khoan cudi cung ma cong ty quan tim, phan
anh hiéu qua kinh doanh cta cong ty. Nhin chung loi nhuan sau thué ctia cong ty
tang tir trén 422 triéu dong nam 2015 tang 1én 1,2 ty dong nam 2016 hay tdc do
tang 1a 300%.. Pay la khoan loi nhuan sau khi cong ty trir di thué thu nhap
doanh nghiép. Do khoan loi nhuén trudc thué ciia cong ty ting nén lgi nhuan sau
thué cuia cong ty ciing ting theo cung tdc do.

> Tém lgi: : Sau khi phan tich bang bao cdo két qua hoat dong kinh
doanh ta thy tinh hinh doanh thu va loi nhuan cta cong ty ting qua hai nim,
cong ty khong ngimg c¢d gang phan déu trong san xuat kinh doanh, huéng manh
ra thi trudng nham nang cao hiéu qua. Tuy nhién cing véi su ting 1én cia doanh
thu thi chi phi ciing ting 1én rat nhiéu nhu 1a chi phi tai chinh va chi phi béan
hang. Do d6 cong ty can c6 bién phap dé vira nang cao doanh thu va loi nhuan
vira gidm chi phi hoat dong dic biét trong giai doan hién nay.

2.2.2.2. Phdn tich két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu doc
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Bing 2.5. Phan tich két qua hoat déng kinh doanh theo chiéu doc

Don vi : dong
~ So sanh véi doanh thu thuan n
Chi tiéu 'Z'éa Nim 2015 Niim 2016 (%) CIZ‘égh
Nam 2015 Nam 2016 i
2 4 5 6 7 8

1. Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 1 35,522,824,281 47,375,847,847 102.42 102.16 -0.26
2. Cac khoan giam trir doanh thu 2 840,249,311 1,001,523,842 2.42 2.16 -0.26
3. Doanh thu thuin BH&CC DV (10=01-02) 10 34,682,574,970 | 46,374,324,005 100.00 100.00 0.00
4. Gia von hang ban 11 30,872,166,782 | 40,312,031,304 89.01 86.93 -2.09
5. Lgi nhuin gop BH&CC DV (20=10-11) 20 3,810,408,188 6,062,292,701 10.99 13.07 2.09
6. Doanh thu tir hoat dong tai chinh 21 217,584,151 426,470,086 0.63 0.92 0.29
7. Chi phi hoat dong tai chinh 22 441,212,126 652,257,017 1.27 1.41 0.13
Trong d6: Chi phi 13i vay 23 287,472,335 331,208,346 0.83 0.71 -0.11
8. Chi phi ban hang 24 1,477,191,862 1,723,169,874 4.26 3.72 -0.54
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 25 1,581,112,109 2,159,420,569 4.56 4.66 0.10
10. Loi nhuin thuan tir hoat dong SXKD 30 528,476,242 1,953,915,327 1.52 4.21 2.69
11. Thu nhap khac 31 44,459,320 53,420,852 0.13 0.12 -0.01
12. Chi phi khac 32 24,146,777 26,179,935 0.07 0.06 -0.01
13.Lo¢i nhuin khac (40=31-32) 40 20,312,543 27,240,917 0.06 0.06 0.00
14. Tong loi nhuén trude thué (50=30+40) 50 548,788,785 1,981,156,244 1.58 4.27 2.69
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 126,514,581 288,563,922 0.36 0.62 0.26
16. Chi phi thué TNDN hoén lai 52
17. Loi nhuin sau thué TNDN(60= 50-51-52) 60 422,274,204 1,692,592,322 1.22 3.65 2.43
18.Lai co ban trén ¢ phiéu 70
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Niam 2015: doanh thu thuan cta cong ty 1a 34,682,574,970 dong ; Nam
2016: 46,374,324,005 dong. Piéu d6 cho thdy doanh thu thuan cta céng ty c6 xu
huéng tang 1én. Phan tich ting chi tiéu trong bang bao cdo két qua kinh doanh ta
cO nhan xét :

- Gi4 vén hang ban: chiém ty trong cao so v6i doanh thu thun, nim
2015: 89,01%, nam 2016: 86,93%.

- Piéu do cling lam lgi nhuan gop bién dbi nhu sau : nam 2015 loi
nhuan gdp 1a 10,99%, nam 2016 tang 1én 13,07% trong doanh thu thuan. Nhu
vay, nam 2015 ct 100 déng doanh thu thuan thi dem lai 10,99 dé)ng lo1 nhuan
gop, nam 2016 dem lai 13,07 déng lgi nhuan gop.

- Ca hai nam Cong ty déu c6 thu nhap khac va chi phi khac, cac chi tiéu
nay ciing c6 ty trong chénh léch khong dang ké. Nam 2015 thu nhap khac chiém
0,13% trong tong doanh thu, nim 2016 giam xudng 0,12%. Va chi phi khac
cling ¢6 xu huéng giam vé ty trong trong tong doanh thu, ndm 2015 1a 0,07%,
nam 2016 chiém 0,06%. Tuy nhién sy bién dong cua cac chi ti€u nay cling
khong anh hudng dén loi nhudn cia Cong ty.

- Tathiy, nam 2015 cir 100 dong doanh thuan thi mang lai cho Cong ty
1,22 ddng loi nhuan sau thué, nim 2016 cr 100 déng doanh thu thuin mang lai
3,65 dong . Tom lai, ty trong loi nhuan sau thué trong doanh thu thudn qua céc
nim c6 sy chénh 1éch, nim 2016 ¢6 xu hudng ting 1én so voi 2015 twong tng
voi 2,43% , chung to hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty dat hiéu qua.

2.2.3.  Phan tich mgt sé chi tiéu tai chinh dic trung ciia Cong ty
2.2.3.1. C&c hé sé khd nding thanh todn
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Bdng 2.6 : Phan tich c&c hé sé vé khd néng thanh todn giai doan 2015-2016

Don vi : dong
Chénh léch
STT Chi tiéu PVT 2015 2016 - —
So tuyét doi %
1 Téng tai san Pong | 46,478,517,908 | 49,132,499,959 | 2,653,982,051 5.71
2 Tong ng phai tra Pong | 13,075,414,395 | 14,520,367,949 | 1,444,953,554 11.05
3 Tai san ngan han Pong | 32,961,605,727 | 36,661,601,701 | 3,699,995,974 11.23
4 Tong no ngan han Pong | 12,681,318,378 | 14,238,483,924 | 1,557,165,546 12.28
5 Tién va cac khoan twong duong tién Pong | 4,839,784,113 | 6,998,261,254 | 2,158,477,141 44.6
6 Hang ton kho Pong | 6,694,647,853 | 7,250,290,250 | 555,642,397 8.30
7 Hé s6 thanh toan tong quat H1= (1)/(2) Lan 3.55 3.38 -0.17 -4.79
8 Hé so thanh toan ngan han H2= (3)/(4) Lan 2.6 2.57 -0.03 -1.15
9 Hé s6 thanh toan tic thoi H3= (5)/(4) Lan 0.38 0.49 0.11 28.95
1o {11630 thanh todn nhanh Lin 2.07 2.06 0.01 0.48

H4=[(3)-(6)1/(4)
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Nhin vao bang ta thay:

~ Hé sé thanh toadn téng quat nim 2016 c6 giam so voi nam 2015 tir
3,55 xubng 3,38 lan. Diéu nay c6 nghia la cir 1 déng vay ng (ng ngan han va no
dai han) cua cong ty thoi diém nam 2015 c6 3,55 ddng gia tri tai san dam bao,
con thoi diém nam 2016 14 3,38 dong. Ta thiy hé s6 thanh todn tong quat nhu
trén 1a rat tot, chung to tt ca cac khoan huy dong bén ngoai déu cd tai san dam
bao. Hé s nay o thoi diém nam 2016 thdp hon so véi nam 2015 14 do tong no
phai tra ting cao. Diéu ndy di lam cho kha nang thanh toan téng quét cua cong
ty giam di.

~ Hé sé thanh toan ngdn hgn cua Cong ty c¢6 xu huéng giam di. Nam
2015 cir di vay 1 ddong no ngan han thi ¢ 2,6 déng tai san ngan han dam bao,
nam 2016 con sb nay giam xubng con 2,57 dong. Nhu vay kha nang thanh toan
ngan han nim 2016 da giam 0,03 1an so véi nam 2015, nguyén nhan la do tong
no ngan han nam 2016 ting 12,28% so voéi nam 2015 ,con tai san ngan han ting
11% so véi nam 2015. Biéu nay cho thay viéc kha nang thanh toan ciia cong ty
dang gdp kho khan.

~ Hé sé thanh toan tic thei: do luong tién va tuong duong tién nam
2016 tang 2,1 ty dong twong tmg ting 45% va cac khoan no ngan han ciing tang
1,5 ty ddng twong duong 12.28%, nhung toc do ting cua tién va cac khoan
tuong duong tién ting nhanh hon téc d6 ting cua no ngin han lam cho chi s6
kha nang thanh toan tuc thoi tang 1€n 0,11 so véi nam 2015 twong duong tang
28,95%. Viéc tang chi sé ndy cho thiy kha niang thanh toan tic thoi cia Cong ty
dang duoc cung cd.

~ Chi sé thanh toan nhanh : Kha ning thanh toan nhanh cua cong ty c6
su thay doi qua hai nam. Nam 2015 1a 2.07 lan, nam 2016 giam xubng 2.06 lan .
Hé s6 thanh toan nhanh nam 2015 cho thay ctr 2,07 dong tai san ¢ tinh thanh
khoan cao dam bao cho mdi dong ng dén han. Tuong tng nam 2016 ciing vay ta
thay hé s6 thanh toan nhanh ctia cong ty dang giam ching to cong ty co thé gap
kho khin vé tai chinh trong viéc thanh toan céc khoan no khi hang ton kho
khong giai quyét dugc. Cong ty can cé bién phap giam lwong hang tén kho va
giam cac khoan no ngan han.
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2.2.3.2. C&c hé sé phdn dnh co cdu tai sdn, nguon vén va tinh hinh dau tw

Bdng2.7 : Phan tich cac hé sé vé co cdu tai san, nguon vén va tinh hinh dau tw giai doan 2015-2016

Don vi: dong

STT Chi tiéu PVT | Nim 2015 Nam 2016 Chénh Ich
Tuyét doi (%)
1 | Tong ngudn von DPong | 46,478,517,908 | 49,132,499,959 | 2,653,982,051 5.71
2 | Ngudn vbn cha so hitu Pong | 33,403,103,513 | 34,612,132,010 | 1,209,028,497 3.62
3 | No phaitra Pong | 13,075,414,395 | 14,520,367,949 | 1,444,953,554 11.05
4 | Tai san ngan han Pong | 32,961,605,727 | 36,661,601,701 | 3,699,995974 11.23
5 | Tai san dai han Pong | 13,516,912,181 | 12,470,898,258 | -1,046,013,923 -7.74
6 | Tong tai san Pong | 46,478,517,908 | 49,132,499,959 | 2,653,982,051 5.71
7 | Hé sb ng Hv=(3)/(1) Lan 0.28 0.30 0.02 7.14
8 | Ty suét ty tai trg He=(2)/(1) Lan 0.72 0.70 -0.02 -2.78
9 | Ty sudt dau tu vao tai san dai han T1=(5)/(6) Lan 0.29 0.25 -0.04 -13.79
10 | Ty suat dau tu vao tai san ngin han T2=(4)/(6) | Lén 0.71 0.75 0.04 5.63
11 | Ty suat ty i tro tai san dai han T3=(2)/(5) Lan 2.47 2.78 0.31 12.55
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Qua bang phan tich trén ta thay:

~ Hé sé ng (Hv) 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong vén
hién nay doanh nghiép dang str dung ¢6 miy dong vén di vay. Néu nhu hé sb
nay cang cao thi tinh doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép s& cang kém. Ta
nhan thdy rang hé s ng cua cua cong ty trong hai nim 2015 va 2016 c6 xu
huéng ting tir 0,28 1én 0,3 tang 0,02 lan. Sé lidu nay cho thay nim 2015 cu 1
ddng vén cdng ty dang st dung thi c6 0,28 dong vay ng, con nam 2016 thi cir 1
ddng vén cong ty st dung thi ¢é 0,3 déng vay no. Diéu nay cho thay cong ty kha
doc lap vé tai chinh, khéng bi phu thuéc vao cac cha ng, chiu sic ép tir cac
khoan ng vay va rui ro tai chinh tang 1€n, nguyén nhan la do ng phai tra tang
(11,05%) , tong vén ting 5,71%.

— Ty sudt tw tai tre' (He) 12 mot chi tiéu tai chinh do luong sy gop vén
cha so hitu trong tong s6 von hién c6 caa doanh nghiép. Trong nam 2015 cir 1
ddng von cong ty st dung thi ¢ 0,72 dong 1a von chi s hitu, sang ndm 2016 thi
giam di con 0,7 dong la von chua so hitu. Két qua nay cho thay muc do doc lap
vé tai chinh ciia chi nhanh c6 xu huéng ting, cho thay kha ning cling nhu tiém
luc tai chinh cua Cong ty khé cao.

— Ty sudt dau tw vao tai san dai hgn (T1) s& cho biét viéc bé tri co cau
tai san cua cong ty, phan anh tinh hinh trang thiét bi, co s¢ vat chat ky thuat,
nang luc san xuat cling nhu kha nang canh tranh cua doanh nghiép. Nam 2015
ctr 1 ddng vén kinh doanh thi c6 0,29 dong dau tu vao tai san dai han, nim 2016
giam di con 0,25 d6ng, giam 0,04 dong. Diéu nay cho thay Céng ty rat chd trong
viéc dau tuv mua sam thém tai san c6 dinh méi dé phuc vu san xuat kinh doanh,
Tuy nam 2016 ty suat dau tu dai han giam nhe so voi nim 2015 nhung muc do
quan trong cua tai san dai han trong tong tai san van duoc Cong ty quan tam.

— Ty sudt ddu twr vao tai san ngin han (T2) cua cong ty c6 xu hudng
tang nhe. Nam 2015 trong 1 ddng von kinh doanh thi ¢6 0,71 dong dau tu vao tai
san ngan han, nim 2016 trong 1 ddng vén kinh doanh thi ¢6 0,75 ddng dau tu
VAo tai san ngan han, tang 0,04 dong. Viéc tang chu yéu la do cong ty nim 2016
tang tong tai san.

~ Ty sudt dau tw tai tro tai sdn dai hgn (T3) s& cung cap thong tin cho
biét s vén CSH cua doanh nghiép dung dé trang bj tai san cb dinh 1a bao nhiéu.
Nhin chung ty suat ty tai trg caa Cong ty rat 1on, ca 2 nam ty suat ty tai tro dai
han déu cao. Piéu nay ching to kha ning tai chinh ctia Chi nhanh 1a doc lap,
vitng vang.

2.2.3.3. Phan tich cac chi sé vé hoat déng
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Bdng2.8 : Phan tich cac chi sé vé hoat déng giai doan 2015-2016

Don vi : dong

STT Chi tiéu PVT Nim 2015 Niim 2016 _ Chénh Iéch

So tuyét doi (%)
1 | Doanh thu thuin Pong 34,682,574,970 | 46,374,324,005 | 11,691,749,035 | 33.71
2 | Cac khoan phai thu binh quén Pong 7,565,236,995 | 6,388,923,852 | -1,176,313,143 | -15.55
3 | Gia von hang ban Pong 30,872,166,782 | 40,312,031,304 | 9,439,864,522 | 30.58
4 | Hang ton kho binh quan Pong 5,590,654,322 | 6,972,469,052 | 1,381,814,730 | 24.72
5 | Vén ¢b dinh binh quan Pong 13,321,667,879 | 12,993,905,220 | -327,762,659 | -2.46
6 | Vén luu dong binh quan DPong 30,478,999,543 | 34,811,603,714 | 4,332,604,171 | 14.22
7 S6 ngay kinh doanh Ngay 360 360 0 0.00
8 | Tong von kinh doanh binh quan Pong 43,800,667,422 | 47,805,508,934 | 4,004,841512 | 9.14
9 Vong quay cac khoan phai thu (1:2) \/ong 4.6 7.3 2.7 58.70
10 | Ky thu tién binh quan (7:9) Ngay 78.5 49.6 -28.9 -36.82
11 | Vong quay hang ton kho (3:4) \Vong 55 5.8 0.3 5.45
12 | SO ngay 1 vong quay hang ton kho (7:11) Ngay 65.2 62.3 2.9 -4.45
13 | Vong quay von luu dong (1:6) \Vong 1.1 1.3 0.2 18.18
14 | S6 ngay 1 vong quay von luu dong (7:12) Ngay 5.5 5.8 0.3 5.45
15 | Higu suét st dung von c6 dinh (1:5) Lan 2.6 3.6 1.0 38.46
16 S6 vong quay toan bg von (1/8) \Vong 0.8 0.9 0.1 12.50
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Qua bang phan tich trén cho ta thay rang :

~ Vong quay céc khoan phai thu va ky thu tién binh quan.

+ \Vong quay cac khoan phai thu biéu hién ctr binh quan mot dong cac
khoan phai thu thi thu dugc bao nhiéu dong doanh thu. Hé sé nay cang cao
chung to téc do thu hdi cac khoan phai thu cang cao. Nam 2015 vong quay Cac
khoan phai thu 1a 4,6 vong twong tng véi ky thu tién 1a 78,5 ngay. Nam 2016 1a
7,3 vOng tng vai 49,6 ngay cho mot vong. Vong quay cang 16n chang to toe do
thu hoi cac khoan phai thu nhanh, day 1a mot dau hiéu tét cua doanh nghiép.

+ Ky thu tién binh quan nam 2016 giam di 28,9 so v4i nam 2015. Pay 1a
mot ddu hiéu tt caa doanh nghiép trong cdng tac thu hdi ng, cac khoan no khé
doi,..

~ S vong quay hang tén kho va sé ngay mét vong quay hang ton kho.

Nhin vao vong quay hang ton kho ta c6 thé danh gia cong ty st dung hang
ton kho cia minh hiéu qua nhu thé ndo. Tur bang tinh toan trén ta thay vong
quay hang ton kho ndm 2015 1a 5,5 vong tuong (ng 65 ngay cho mot vong. Nam
2016 tang 1én 1a 5,8 vong &ng vai 62,3 ngay cho mot vong. Vong quay hang ton
kho tang 1én twong Gng véi ky luan chuyén hang ton kho giam xubng nghia 13
thoi gian dé san pham trong kho giam xudng. Tuy nhién, doanh nghiép can giam
s6 lugng hang ton kho nhiéu hon nita dé tranh tinh trang 1am anh huéng téi chat
lwong, chi phi bao quan,...

~ \Vong quay von leu dong va sé ngady mét vong quay von luwu dong.

Vong quay vén luu dong nim 2015 1a 1,1 , ¢t binh quan 1 ddng vén luu
dong dua vao san xuat kinh doanh thi thu vé 1,1 dong doanh thu thuan tuong
ing véi s6 ngay 1 vong quay von luu dong 13 5,5 ngay. Vong quay vén luu dong
nam 2016 1a 1,3, ci binh quan 1 déng von luu dong dua vao san Xuat kinh
doanh thi thu vé 1,3 d¢ong doanh thu thuan twong tng véi s6 ngay 1 vong quay
von luu dong 1a 5,8 ngay. Vong quay vén luu dong nam 2016 ting 0,2 SO Vi
nam 2015. Nhu vay, viéc sir dung von luu dong caa Cong ty 1a tdt, quan Iy ban
hang tét, viéc thu hoi cong no nhanh.

~  Hiéu sudt st dung vén cé dinh.
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Hiéu suét sir dung von ndm 2015 13 2,6, cu trung binh 1 déng von ¢é dinh
bo vao san xuat kinh doanh thi thu duoc 42,6 dong doanh thu thuan, dén nam
2016 di thu dugc 3,6 dong doanh thu thuan. Hiéu suat sir dung vén nam 2016
tang 1én 1 so véi nam 2015. Nhin chung hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh cua
cong ty 1a kha tét cho thay cong ty da khai thac tét suc st dung tai san ¢b dinh
caa minh.

— Vong quay toan bg vén.

Vong quay toan bd vén qua 2 nim c6 xu hudng ting 1én .Nam 2015, ctr
trung binh 1 d6ng vén bo vao san xuat kinh doanh thi thu duoc 0,8 déng doanh
thu thuan , dén nam 2016 thu duoc 0,9 dong doanh thu thuan. Nguyén nhan 1a
do doanh thu thuan ting cao (33,71) trong khi d6 tong vén kinh doanh binh quan
tang nhe (9,14%).

2.2.3.4. Phan tich cac chi sé vé khd ning sinh 1oi

Cac ty so sinh 1oi luén dugc cac nha quan tri tai chinh quan tam, tai Cong
ty ¢6 phan dau tu va cong nghé VPT ciing vay. Ban Giam déc Cong ty coi
chung 1a co s& dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mot ky nhat dinh,
1a dap s6 sau ciing cua hiéu qua kinh doanh va con 1a mot luan cir quan trong dé

dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.
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Bdng2.9 :Phan tich cac chi sé sinh 1o giai dogn 2015-2016

Don vi: dong
STT Chi tiéu DVT Nim 2015 Nim 2016 Chénh léch
S6 tuyét dbi %
1 Doanh thu thuan Pong 34,682,574,970 46,374,324,005 11,691,749,035 33.7
2 Tong tai san binh quan Pong 44,305,612,986 47,805,508,934 3,499,895,948 7.9
3 Vén chu s hitu binh quan Pong 32,318,490,324 34,007,617,762 1,689,127,439 5.2
4 Loi nhuan sau thué Pong 422,274,204 1,692,592,322 1,270,318,118 300.8
5 Ty suat LNST trén doanh thu (ROS) % 1.2 3.6 2.4 200.00
6 Ty suat LNST/ Tong tai san (ROA) % 1.0 3.5 2.5 250.00
Ty suat LNST trén von CSH binh
7 quan (ROE) % 1.3 5.0 3.7 284.62
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Qua bang phan tich trén cho ta thay:

— Ty sudt LNST trén doanh thu (ROS)

Ty suit loi nhuan sau thué trén doanh thu ( ROS) niam 2016 ting cao 2,4
S0 vo&i ndm 2015. Nam 2015, cir 100 dong doanh thu tham gia vao kinh doanh
thi tao ra dugc 1,2 dong loi nhuan sau thué, ¢én nam 2016 tao ra duoc 3,6 déng
lgi nhuan trudc thué twong duong véi 200%. Pay 1a dau hiéu tét caa doanh
nghiép, chuing té hiéu qua san xuét kinh doanh dang trén da phat trién, bén canh
d6 doanh nghiép can ¢ gang phat trién hon nira.

— Ty suat LNST/ Téng tai san (ROA)

Ty suat LNST/ Tong tai san (ROA) ting cao qua 2 nim 2015 va 2016.
Nam 2015, cr 100 dong gid tri tai san bo vao st dung tao ra duoc 1,0 dong loi
nhuan sau thué, dén nam 2016 thi c 100 ddng gi4 tri tai san bo vao sir dung thi
thu duoc 3,5 dong loi nhuan sau thué. Tuy ty suat di ting cao nhung van la con
s6 nho. Doanh nghiép can ¢6 sy nd luc sap xép, phan bo va quan ly sir dung tai
san hop ly, mang lai hiéu qua tét nhat.

— Ty sudt LNST trén VCSH binh quan (ROE)

Nam 2015 c&r 100 ¢6ng von chu so hitu binh quan tham gia vao hoat dong
kinh doanh thi mang vé 1,3 dong lgi nhuan sau thué. Nam 2016 thi cit 100 dong
vén chu sé hitu binh quan tham gia vao san xuat kinh doanh thi mang vé 5,0
d6ng loi nhuan sau thué. Nam 2016 ting 3,7 ddng so v&i nam 2015 cho thay
viéc sir dung von vay da mang lai hiéu qua. Nguyén nhan 1a do loi nhuan sau
thué c6 tdc do ting nhanh hon (284,62% so véi VCSH binh quan ).

TOm lai, ty suat sinh 1oi qua 2 ndm 2015 va 2016 ¢6 xu huong ting cao.
Do 1a dau hiéu tot cua doanh nghiép, Bén canh d6 doanh nghiép can phai nd luc
cb ging phat huy hon nira dé dat duoc nhirng con s6 cao hon nira.

2.2.4. Phan tich phwong trinh Dupont
2.2.4.1. Phdn tich phwong trinh Dupont thir nhit

LNST _ LNST o DTT
Téng taisan BQ  DTT Téng tai san BQ
= ROS x Vong quay tong tai san

ROA =
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ROA 015 =0,01 x 0,8= 0,008(0,8%)

ROA 015 =0,35 x 0,9 =0,315(3,15%)

Nhin vao s liéu trén cho ta thay:

~ Nam 2015 ROA 13 0,8% tic 100 dong dau tu vao tai san thi dem lai
cho cdng ty 0,8 ddng loi nhuan sau thué.

— Nam 2016 : v6i 100 déng dau tu vao tai san dem lai 3,15 dong loi
nhuan sau thué so véi nam 2015 ting 2,35 dong.Nhu vdy, cong ty di su dung
hiéu qua tai san vao hoat dong san xuit kinh doanh.

2.2.4.2. Phdn tich phwong trinh Dupont thir hai

LNST LNST Tong tai san BQ

ROE = —; = X e
Von CSH BQ Tong tai san BQ Von CSH BQ

Tong tai san BQ
Vén CSH BQ
ROE ;5 =0.013 x 1,370=0,017 (1,7%)
ROEj015 = 0,05 X 1,405=0,07 (7%)

Nhin vao s liéu trén cho ta thay:

= ROA X

ROE qua 2 nim c6 xu hudng tang 1én . Nam 2015, binh quéan c& 100 d¢ong
von chua sé hitu dua vao san xuat kinh doanh thi tao ra dugc 1,7 déng lgi nhuan
sau thué va nam 2016 tao ra duoc 7 ddng lgi nhuan sau thué.Pay 1a 1 dau hiéu
t6t cua doanh nghiép. Tuy nhién, doanh nghiép can c6 bién phap day manh ROE
hon nita nhu sau:

—  biéu chinh ty & no vay va ty 1& von chu sé hitu cho phil hop véi nang
luc hoat dong.

~ Tang hiéu suat st dung tai san, nang cao s6 vong quay cua tai san,
théng qua viéc ting quy md vé doanh thu thuan két hop sir dung tiét kiém va
hop Iy vé co cau cua tong tai san.

~ Tang doanh thu, giam chi phi, nang cao chat luong san pham. Tir d6

tang loi nhuan doanh nghiép.
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So do 2: phan tich phwong trinh dupont nim 2016

Doanh lgi téng vén

A 2

Doanh lgi doanh thu 4,0%

(x)

v

Vong quay tong vén 0,9

\7 A4
Loi nhuan sau thué _ Doanh thu thuan
1.831.801.344 () 46.374.324.005
Doanh thu thuan Téng chi phi
46.374.324.005 ) 44.542.522.661
Gidvénhang bén | | cnipniQLon
40.312.031.304 3.159.420.569

Thué thu nhap
0

<

Chi phi ban hang
0

Chi phi tai chinh
0

\' 4 A4
Doanh thu thuan Tong von
46.374.324.005 (:) 49.132.499.959
Vén cd dinh (+) Vén luu dong
12.470.898.258 36.661.601.701
ST73TY 470,898,258
TSCH < S Tién
11.311.572.994 6.998.261.254  }75.136.084
Pau tu TCDH P Piutw TCNH  [34864.400
664.442.560 16.550.000
TSDH khéc Phai thu ngan han
494.882.704 5.809.180.197

|

Chi phi khéac
56.179.935
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Hang ton kho
7.250.290.250

TSLD khac
0




2.2.5. Pdnh gid chung vé thuc trang tai chinh tgi Cong ty Cé phdn ddu tw va cong nghé VPT.

Bdng 2.10: Mgt sé chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh ciza Cong ty Cé phan dau tw va cong nghé 'PT

Don vi : dong

STT Cic chi tiéu 2015 2016 _Chénh [¢ch _
Tuyét doi Twong doi (%)

I Kha nang thanh toan
1 Kha ning thanh toan tong quat (1an) 3.55 3.38 -0.17 -4.79%
2 Kha ning thanh toan ngin han (1an) 2.6 2.57 -0.03 -1.15%
3 kha nang thanh toan tirc thoi (1an) 0.38 0.49 0.11 28.95%
4 Kha ning thanh toan nhanh (1an) 2.07 2.06 -0.01 -0.48%
I Co ciu tai chinh va tinh hinh diu tw
1 Hé s6 no (%) 0.28 0.30 0.02 7.14
2 Ty suét tu tai tro (%) 0.72 0.70 -0.02 -2.78
3 Ty suat dau tu vao tai san dai han(%) 0.29 0.25 -0.04 -13.79
4 Ty suat dau tu vao tai san ngan han( %) 0.71 0.75 0.04 5.63
5 Ty sudt ty tai tro tai san dai han(%) 2.47 2.78 0.31 12.55
11 Hiéu qua hoat dong
1 S6 vong quay hang ton kho (vong) 5.5 5.8 0.3 5.45
2 S6 ngay mot vong quay HTK (ngay) 65.2 62.3 -2.9 -4.45
3 Vong quay cac khoan phai thu 4.6 7.3 2.7 58.70
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4 Ky thu tién binh quan 78.5 49.6 -28.9 -36.82
5 Vong quay vén luu dong 1.1 1.3 0.2 18.18
6 S6 ngay mot vong quay VLD 5.5 5.8 0.3 5.45
7 Hiéu suit sir dung von ¢ dinh 2.6 3.6 1 38.46
8 Vong quay toan bd von 0.8 0.9 0.1 12.50
v Kha nang sinh lgi

1 Ty suat lgi nhuan trén doanh thu 1.2 3.6 2.4 200.00
2 Ty suét loi nhuan trén tong von (ROA) 1 3.5 2.5 250.00
3 Ty suét loi nhuan trén VCSH (ROE) 1.3 5 3.7 284.62
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Ddnh gid : Dya vao bang so lidu trén vé tinh hinh tai chinh cong ty C6 Phan
dau tu va cong nghé VPT ta thay tinh hinh tai chinh ciia cong ty c6 mét s6 diém dang chi
ysau:

~ Phén tich khéi quat vé tinh hinh tai Céng ty C6 phan dau tu va cong
nghé VPT cho thiy cac hoat dong kinh doanh cua Céng ty nim 2016 kha kha
quan. Co ciu tai san va ngudn von cing cac chi tiéu cho thay Cong ty dang hoat
dong tét. Tuy nhién ty suat dau tu vao tai san dai han dang co xu thé giam
xuéng. Su suy giam nay la diu hiéu khong tt 1am thap stic canh tranh cua
doanh nghiép.

~  Phan tich vé hiéu qua tai chinh cho thiy cé4c chi tiéu nam 2016 nhu
suc sinh loi cua doanh thu ROS, ty suat thu hoi tai san ROA, ty suat thu hoi von
CSH cuing hau hét c4c chi tiéu khac déu tang so v6i nim 2015. Piéu ndy cho
thay nam 2016 1a nam hoat dong khé thanh cong cua Cong ty .

— Phén tich rai ro tai chinh cho thay tiém ning tai chinh cia Cong ty C6
phan dau tu va cong nghé VPT, cac chi s6 vé kha nang thanh toan cua Cong ty
chua tét.

— Phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh cua Céng ty ¢ bang “Bang két
qua kinh doanh” ta thay nhitng khoan chi phi con rat 16n nhu gia von hang ban,
chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, két hop véi nhitng quan sat thuc
té tai COng ty cho thay con nhiéu that thoat va 1ang phi trong quan Iy ma néu co
thé quan ly chat ch& va cat giam bét duge mot phan nhitng khoan chi phi nay thi
hiéu qua thu duoc s& rat lon.

~ Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh cho thiy, Theo phan tich
DUPONT céc chi s cho thay hoat dong kinh doanh ctia Céng ty kha tét trong
nam 2016, tuy nhién dé dat dugc nhitng két qua tét hon nira nham ting ROE thi
phai &p dung cac bién phap lam tang ROS, tang VQTTS.

~ Qua phan tich trén cho thay tinh hinh tai chinh caa Cong ty van con
nhiéu han ché. Sau ddy em xin dua ra mot vai bién phap nham cai thién tinh
hinh tai chinh, tir d6 c6 thé nang cao hon nita hiéu qua san xuat kinh doanh cia

Cong ty trong nhitng nam tai.
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PHAN 3
MOQT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH
TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN PAU TU VA
CONG NGHE VPT

3.1. Xu hwong phét trién cia hoat déng kinh doanh ciia doanh nghiép trong

thoi gian toi

Phat biéu két luan phién hop thuong ky Chinh phu thang 4/2016, Thu
tuéng Nguyén Xuan Phiic nhdn manh: “Chinh phu t6n vinh doanh nghiép, kip
thoi thdo g& kho khin dé doanh nghiép phat trién; dua nam 2016 13 nim khai
nghiép ctia moi thanh phan, tang 16p nhan dan; bao vé quyén tai san, quyén kinh
doanh ctia nhan dan; tao niém tin thi truong manh mé hon”. Nha nudc s€ tao
diéu kién cho doanh nghiép phat trién va ting truong doanh thu, day c6 thé 1a 1
htra hen 1au dai, vi mo. Nhung 13 diéu can thiét dé doanh nghiép c6 thé hudng
t6i nhitng chién lugc phat trién 1au dai véi tam nhin xa hon.

- Tim thém céc nha cung cap mdi, chu dong cac mit hang méi trong linh
vue cong nghé, bat kip xu huéng.

- Tim thém cac khach hang méi, d6 1a cac khach hang trong khu virc mién
Bic, mo rong vao khu vuc mién trung, mién Nam va xa hon 1 ngay cac dbi tac
nam ngoai bién gidi qubc gia. Nhitng thi trudng trong khu vic Asean 1a nhiing
thi trudng tiém nang, doanh nghiép cé thé huong dén.
3.2.  Chién lwoc va ké hoach kinh doanh ciia cong ty trong thoi gian tdi.

- Quan 1y va stir dung hiéu qua tai san, tién vbn, do ngii lao dong bado toan
tang truong von kinh doanh.

-Thyc hién phan phéi lao dong hop 1y, dam bao vat chat tinh than cho ddi
ngii nhan vién. Pam bao st dung nhan vién c6 trinh dg, nang lyc lam vi¢c.

- Nang téng doanh thu toan cong ty trong nam 2017. Néu lam diéu nay
cong ty sé€ :

+ Gia tang loi nhuan.

+ Chu dong dugc ngudn hang ca vé sd lugng va chét lugng, khong phai
qué 1¢ thudc vao nha cung tng.
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+ Tiép kiém chi phi thuong mai: tim kiém thong tin, ki két hgp dong.
- Tiép tuc phat trién co s& ha tf?mg, dau tu may moc moi, thiét bi hién dai
~ Bao vé loi ich va quyén loi cho c6 dong, nha dau tu.
3.3. Mgt sé gigi phap nham cdi thi¢n tinh hinh tai chinh tgi Coéng ty cé
phdn ddu tw va céong nghé VPT.
3.3.1. Gidi phdp 1. Thanh Iy mét sé tai sin di cii hodc khéng con phit hop
yéu cdu sir dung ciia qud trinh kinh doanh
3.3.1.1. Co s thuc hién gidi phap
Do dic thu ctia Cong ty C6 phan dau tu va cong nghé VPT 1a mot doanh nghiép
kinh doanh trong linh vuc x4y dung vién thong thi viéc tai san dong gbp vao qua
trinh kinh doanh chu yéu 1a tai san ¢ dinh. Vi thé viéc su dung tai tai san cd
dinh mot cach hiéu qua 1a diéu hét strc can thiét, c6 thé dem lai loi nhuén t6i uu
cho doanh nghiép. Bén canh d6, do mot s6 nguyén nhan chii quan nhu cong tac
bao quan , sir dung khong t6t khién tai san hu hong, con do nguyén nhan khach
quan thay d6i nhiém vu san xuat ma khéng sir dung dén; tai san da 15i thoi
khong con phu hop véi quy trinh san xuét hién nay. Viéc giit lai nhitng TSCD
khong str dung dén s& din dén vén bi & dong lam lang phi, anh huong dén ning
lyc san xuat kinh doanh ctia Cong ty.

3.3.1.2. Muc tiéu ciia gidi phap

Nang cao nang lyc san xuat kinh doanh cho Céng ty.

Tao diéu kién dé mua duge TSCPD mdi thay thé.

Tranh phat sinh chi phi duy tri bao dudng, stra chira tai san cil.

Day nhanh toc d§ luan chuyén von.

3.3.1.3. Ngi dung ciia gidi phap

Thanh 1y nhiing tai san da cii 1a mot trong cac bién phap quan trong nham
giai quyét tinh trang & dong von, tang hiéu qua sir dung von cb dinh, nang cao
hiéu qua sir dung von san xuat kinh doanh. Tuy nhién, nhiing tai san da cii thi chi
phi thuong cao, trong d6 con chua ké t&i chi phi sira chita khi hong. Cho nén
dan dén loi nhuan suy giam, giam kha nang canh tranh ciia Cong ty trén thi

truong.
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Sau.

Pé tién hanh thanh 1y s6 tai san nay, Cong ty phai tién hanh cac hoat dong

BuGc 1: Dé nghi thanh 1y tai san

Cian clr két qua kiém keé tai san, qua trinh theo doi st dung, bd phan co so
vat chat ctua doanh nghiép 1ap to trinh dé thu trudong phé duyét danh muc
thanh 1y tai san theo cac mau quy dinh.

Buéce 2: Quyét dinh thanh 1y tai san: Thu truéong don vi quyét dinh thanh
1y tai san ¢ dinh va thanh 14p hoi dong kiém ké, danh gia lai tai san.

Buée 3: Cong ty can thao luan dé co quyét dinh vé gia phi hop véi gia tri
ban thanh Iy tai san c¢b dinh. Bén trong phan tién nay bao gdm nhiing bu
dap duoc toan bo chi phi hoat dong sira chita, bén canh d6 con gop 1 phan
nho phuc vu dau tu d6i méi may moéc thiét bi.

Buée 4: Cong ty phai tim dugc ddi tugng c¢6 nhu cau mua. Pay 14 cong
viéc khong it kho khan, vi vay Cong ty can phai quing cdo qua céc
phuong tién truyén thong , ...

Budc 5: sau khi xac dinh duoc d6i tuong can mua bd phan tai san thanh
ly , Cong ty tiép tuc trao ddi voi khach hang dé quyét dinh sé lwong mua
la bao nhiéu va dua ra gia ca hop ly. O day gia ban phai phan anh dung
thuc chat gia tri tai san ¢ dinh d6 sau khi duoc sira chita va danh gia lai
tinh nang, tac dung.

Trong nguon lyc tai san c6 dinh ciia Cong ty, ngoai nhiing tai sdn ma

Cong ty mua sam, dau tu trong nhimg nim gin diy bang ngudn vén ngan

sach va ngudn von ty tai trg con cd nhiing tai san da cli ma Cong ty duoc

Nha nuéc trang bi trong nhiing ngdy dau thanh 1ap. Nhiing tai san ndy da

khong con phu hop véi toc do san xuat hién nay. Dudi day 13 bang théng ké

chi tiét s6 lugng phuong tién thiét bi nim 2016:
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Bing 3.1 : Bing dw kién thanh Iy phwong tién thiét bi nam 2016

Hang S6 hiéu Chung Nudc san Nam st | Gia thanh ly du
muc quan ly loai Xuét dung kién
May han cap quan
1 MHO1 fujikura Nhat Ban 2007 36,000,000
2 MHO02 fujikura Nhat Ban 2007 36,000,000
3 MHO03 Sumitomo | Nhéat Ban 2007 30,000,000
4 MHO04 Sumitomo | Nhéat Ban 2007 30,000,000
May do cap quang
1 AQO1 OTDR Nhat Ban 2007 30,000,000
2 AQO02 OTDR Nhat Ban 2007 30,000,000
3 AQO3 OTDR Nhat Ban 2007 30,000,000
OTDR
Oto van chuyén
1 30K-001 | Huyndai | Han quoc 2007 250,000,000
2 30K-002 Huyndai | Han quoc 2007 250,000,000
3 30K-003 Huyndai | Han quoc 2007 250,000,000
4 30K-004 Kamaz Nga 2008 300,000,000
5 30K-005 Kamaz Nga 2008 300,000,000
Tong 1,572,000,000

+ Chi phi bang tién : 1.500.000
3.3.1.4. Két qud thuc hién

Sau khi tién hanh thanh 1y mot sé TSCD cii, khong con sir dung dén, du

kién cac chi tiéu giit nguyén, thu nhap khac tiang 1én 1.572.000.000 dong, chi
khac tang 1én 1.500.000 dong.
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Bing 3.2: Bing so sanh két qua trwéc va sau khi thwe hién gidi phdp

Don vi : dong

STT Chi tiu PVT Tm"‘l’likéhr: thee | Sau llfihélnth‘-m Chénh léch

S6 tuyét d6i %
1 | Doanh thu thuin Dong | 46,374,324,005 | 46,374,324,005 0 0
2 Téng tai san binh quan Déng 47.805,508,934 47.805,508,934 0 0
3 | Vén chu so hitu binh quén Pong | 34,007,617,762 | 34,007,617,762 0 0
4 | Loi nhuan sau thué Pdng | 1,692,592,322 | 3,235,851,405 1,543,259,083 91.18
5 Ty suat LNST trén doanh thu (ROS) % 3.6 7.0 3.4 93.8
6 | Ty suat LNST/ Tong tai san (ROA) % 3.5 6.8 3.3 93.4
2 | Ty suat LNST trén von CSH binh % 5 95 A5 90.3

quan (ROE)
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Nhin vio bang tran ta thay: Viéc thanh 1y tai san c6 dinh da cii, khong
dung dén di dem lai loi nhuan cho cong ty. Ty suat doanh loi doanh thu (ROS)
tang tir 3,6% 1én 7% , ty suat doanh loi tong tai san (ROA) ting tir 3,5% lén
6.8%, ty suat doanh loi vén chu sé hitu (ROE) tang tr 5,0% 1én 9,5%. Tuc la
tang 91,18% so vai khi chua thuc hién gidi phap. Vay cong ty nén thyc hién giai
phap. S6 loi nhuén gia ting ndy Cong ty ¢ thé bd sung vao quy tién mat dé chi
trd nhitng khoan phat sinh, hoac dau tu vao tai san ¢d dinh méi.

3.3.2. Gidi phap ddy mgnh cong tac thu hai cac khodn phdi thu khach hang
3.3.2.1. Co s¢ thyc hign

Hau hét mdi doanh nghiép khi tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh
déu phat sinh cac khoan phai thu. Mdi doanh nghiép khéac nhau lai c6 gi4 tri cac
khoan phai thu khac nhau. B§ 16n khoan phai thu cta doanh nghiép phu thudc
vao nhiéu yéu té nhu téc d6 thu hdi no cii, tbe d6 tao ra ng mai va su tac dong
ctia cac yéu té nam ngoai su kiém soét cua doanh nghiép nhu chu ky suy thoai
cua nén kinh té, khung hoang tién té. Doanh nghiép can dac biét chl y téi cac
yéu t6 ma minh c6 thé kiém soat dugc nham tac dong toi do 16n va chat luong
cua khoan phai thu. Trong d6 , cac khoan phai thu khach hang cdo hon cac
khoan phai thu khéac.

Tir bang can ddi ké toan ta nhan thy :

+ Nam 2015, cac khoan phai thu khach hang 1a 5,297,301,516 dong
chiém 11% tong tai san ngan han.

+ Nam 2016, cac khoan phai thu khach hang 1a 4,297,887,164 dong chiém
9% tong tai san ngan han.

Nhu vay , khoan phai thu nim 2016 giam 999,414,352 d6ng tuong ung
véi 19%. Pay 1a 1 dau hiéu tét caa doanh nghiép, tuy nhién, lwong giam khéng
nhiéu, cng ty can c6 bién phép tich cuc lam giam thiéu téi da cac khoan phai
thu , ddng thoi giam bét phan von bi chiém dung, tiét kiém vén luu dong, giam
cac khoan chi phi 13i vay dé nang cao hiéu qua st dung vén luu dong va hiéu

qua san xuat kinh doanh cia cong ty.
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3.3.2.2. Muc tiéu cia gidgi phap

— Giam ti trong cac khoan phai thu caa khach hang

— Giai phong vén chét hay quay vong vén nhanh dé dua vao hoat dong
san xuat kinh doanh ciing nhu thu hat thém khach hang méi.

— Giam céc khoan chi phi 14i vay (chi phi str dung vdn).

—~ Giam vong quay vén luu dong, giam ki thu tién binh quan.
3.3.2.3. Ngi dung cria gidi phap

— Tang cuong td chirc quan tri khoan phai thu cua khach hang: Phai dam
bao phan cong rd rang, b tri nhan sy hop Iy cho viée don ddc, theo ddi thu hdi
no trén co s& nguon nhan luc hién co.

~ Can phéi hop gitra cac phong ban chitc ning: Cung theo ddi khach
hang no vé gié tri, thoi han, dia chi nhung mdi phong ban s& ¢ chiic niang khéc
nhau.

— Ap dung muc chiét khau thanh toan dé khuyén khich khach hang tra
tién sém trudc thoi han. Dudi day 1a bang du tinh chiét khau thanh toan theo
thoi han thanh toan cia khach hang duoc dé xuat theo muc 13i suat 16n hon 1ai
suat giri ngan hang bang VND ( khoang 11%/nam)

Bdng 3.3 : D kién ty 1¢ chiét khdu KH dwoc hwéng

Thoi han thanh toan Lai suat chiét
(ngay) khau (%)
Tra ngay 2
1 - 30 ngay 1,2
31 - 60 ngay 0,7
>60ngay 0

3.3.2.4. Dwkién thoi gian va chi phi phat sinh
Bdang 3.4: Tong hep cac khoan phadi thu dee tinh

Thoihan 1o ong | Khodn thudwge | Ti | SCHER | g8 idn thue thu

thanh toan | ““ N | gy tinh (déng) |16 CK | CPICtKhau | =0 ¢ (dong)
(ngay) : : (dong) '

Trangay | 30% | 1289366149 | 2% | 25787323 | 1,263,578.826
1-30 25% | 1.074471,791 |1.20% | 12,893,661 | 1,061,578,130
31— 60 20% | 859,577,433 |0.70%| 6,017,042 | 853,560,391
>60 10% | 429,788,716 |0.00% 0 429,788,716
Téng 85% | 3.653,204,089 44,698,026 | 3,608,506,063

63




Tathay :

~ Khoan phai thu khach hang s& giam di 85% tuong duong véi sb tién
thu hoi vé 1a: 4,297,887,164x 0,85 = 3,653,204,089 dong.

—  Chi phi thuc hién cho bién phap 1a: 44,698,026 dang.

Nhu vay ,sb tién thuc thu thuc té tir cac khoan phai thu 14 :
3,653,204,089 — 44,698,026 = 3,608,506,063 dong.

3.3.2.5.

Két qud thc hign
Khoan chi phi 1&i vay la:

3,608,506,063 dong x 11% = 396,935,666 dong.
—  Chi phi chiét khau duoc tinh vao chi phi khac. Do d6 chi phi khéc ting
44,698,026 dong.

LN trudc thué tang: 396,935,666 -44,698,026 = 352,237,640 dong.

~  Chi phi thué TNDN ting: 350,237,640x% 25% = 87,559,410 ddng.
~ LNST ting: 352,237,640 -87,559,410 = 264,678,230 dong.

Bdng 3.5 : Pdnh gid két qud thuc hién gidi phap

5 i i Chénh léch
Chi titu | VT Trudc .lihl Sau k.l}\l thue cnh 1ec
thuc hién hién -+ %
Kl}.oan d |4,297,887,164 | 644,683,075 -3,653,204,089 -85
phai thu
\Vong
auay 1 v/ang 7.3 18.77 11.47 157.06
khoan
phai thu
Ky thu
tién binh | Ngay 49.6 19.18 -30.42 -61.32
quéan
LNST d |1,692592,322|1,957,270,552 264,678,230 15.64
ROS % 3.6 4.22 0.57 15.64
ROA % 3.5 4.14 0.64 18.21
ROE % 5 5.76 0.76 15.11
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Nhdn xét : Sau khi thuc hién bién phép, sé tién thu hdi ting 1én, vong
quay khoan phai thu ting , s6 ngay dé thu duoc khoan phai thu giam dang ké,
tiét kiém duogc chi phi i vay 1a 396,935,666 dong, loi nhuan sau thué tang hon
264,678,23 dong, cac chi sé ROA , ROS, ROE déu ting cho thay tinh kha thi
néu Cong ty thuc hién thanh cdng bién phap.

3.4. Mgt sé kién nghi nham theec hién cac gidi phap trén.
Pé tinh hinh tai chinh cta céng ty phat trién tot hon t6i c6 mot sb kién nghi sau:

> Kién nghi v4i Nha nuéc va cac Ban nganh chitc nang nhu: Cuc quan ly
thi truong, hai quan, cuc thué...giam sat chit ché hon nita cac hoat dong
ctia cac doanh nghiép khac nhiam tao ra mot méi trudng kinh doanh thuc
su lanh manh d6i véi moi doanh nghiép.

> Céc ngan hang va ay ban nhan dan tinh trén dia ban can tao diéu kién cho
cong ty cling nhu cac cira hang truc thuoc kinh doanh thuan lgi bang
nhitng chinh sach thong thoang, chinh sach dau tu vé von ciing nhu cho
vay cac khoan no vai 13i sui tuu dai.

> Cong ty can ddy manh marketing v&i nhiéu hinh thirc, ting cuong hon
nita c&c hinh thac quang céo va khuyén mai. Mo rong hé thong kénh phan
phdi, cac ctra hang ban céc thiét bi dién; to chic hodc hop tac lién doanh
lién két vai cac to chire ca nhan dé cung dau tu.

> Cong ty can ting cudng thu hoi cdng ng nham day nhanh toc do luan
chuyén vén, nang cao loi nhuan va kha ning thanh toan cta cong ty.

> Tan dung cac ngudn tai chinh phi hop véi Cong ty dé nang cap va dau tu
thém may mac trang thiét bi, ting cuong hiéu qua quan Iy tai san, déng
thi mé rong thi truong, san xuat ra nhitng san pham c6 chét luong cao,
giam thiéu vao sy phu thudc vao san pham nhap ngoai cung loai.

> Phat trién ngudn nhan luc véi co cau lao dong hop ly, xay dung chinh
sach thu hat nguén nhan luc dugc dao tao bai ban, nhat 1 ngudn nhan luc
trong linh vuc quan ly, nguon nhan luc trong linh vuc Ky thuat dé xay
dung d6i ngli can bd quan ly, can bo k¥ thuat co6 du dac, du tai ganh vac
trach nhiém van hanh céc hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty dat
hiéu qua cao.
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KET LUAN

Trong qué trinh san xuat kinh doanh, tai mot doanh nghiép nao dé thi viéc
danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép Ia hét sirc can thiét, nham dinh lai
huéng hoat dong cua doanh nghiép sao cho ¢6 hiéu qua nhat, ma rong pham vi
kinh doanh hay thu hep pham vi kinh doanh cua doanh nghiép. Xuét phat tir tam
quan trong cua cong tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép, vai nhirng kién
thie da dugc trang bi clng véi hoat dong thuc tién caa Cong ty ¢6 phan dau tu
va cdng nghé VPT, cuing véi sy huéng dan tan tinh cua cd gido — Ths. Cao Hong
Hanh va su chi bao cua cac ¢6, cha trong Cong ty, em da hoan thanh khoa luén
tét nghiép véi dé tai " Mét sé bign phap nham cdi thién tinh hinh tai chinh cia

Cong ty cé phén ddu tw va cong nghé VPT".

Do thai gian hoc tap, tim hiéu thuc té tai Cong ty ngan va kién thic hiéu
biét cia em con han ché nén bai khoa luan caa em kho tranh khoi nhirng khiém
khuyét va thiéu s6t. Em rat mong su gdp y, phé binh cua cac thay cd giéo, cac co
chu trong Cong ty co phan dau tu va cong nghé VPT dé em duoc hoan chinh
hon. Cudi cling, em xin chan thanh cam on su gitp d& cia ban lanh dao Cong
ty, phong Tai chinh — Ké toan caa Cong ty ¢6 phan dau tu va cong nghé VPT va
su huéng dan tan tinh, chu déo cta cd gido — Ths.Cao Hong hanh ciing cac thay

cb giao trong bd mon da giap do em hoan thanh bai khéa luan nay.
Em xin chan thanh cdm on !

Sinh vién thyc hién

Ngd Thi Thu Hang
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