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Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong
LO1 MO PAU
Trai qua 30 nam dit nude doi méi mé cua, cac doanh nghiép da dan bat

nhip véi nén kinh té thi truong dinh hudng x& hoi cha nghia theo duong 16i cua
Pang va Nha nudc. Bén canh dé, nén kinh té Viét Nam ciing dang dan hoi nhap
véi khu vuc va thé giéi. Méi truong dau tu kinh doanh cia nudc ta dang dugc
cai thién va ma rong, tao thuan loi hon cho cac doanh nghiép kinh doanh trong
va ngoai nudc. Piéu ndy dang mang lai khéng chi 1a nhimg co hoi ma con cé ca
nhiing thach thuc 16n cho doanh nghiép.

Do d6, dé cd thé ton tai va phat trién, cac nha quan Iy can phai nam viing
tinh hinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Tat ca cac hoat dong kinh
doanh déu tac dong dén tinh hinh cua doanh nghiép, nguoc lai tinh hinh tai
chinh tt hay xau sé& thiic day hay kim hdm sy phét trién cua doanh nghiép.
Chinh vi vay, cac nha quan tri can thudng xuyén té chic phan tich tai chinh
doanh nghiép. Théng qua tinh toan va phan tich, ta cd thé thay rd dugc thuc
trang tai chinh, két qua hoat ¢ong kinh doanh trong ky, nhimg diém manh can
phat huy va nhitng nhugc diém can khac phuc. Tir d6, cac nha quan trj xac dinh
nguyén nhan va dé ra mot sb bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing
nhu tinh hinh san xuat kinh doanh caa doanh nghiép minh trong thoi gian téi.
Nhan thirc duoc tim quan trong cua viéc phan tich tai chinh d6i voi sy phat trién
ctia doanh nghiép, két hop véi nhitng kién thic duoc hoc tai trudng va qué trinh
thyc tap tai cong ty TNHH thuong mai va van tai Hung Phat cung vai su gidp
dd va huéng dan nhiét tinh cua gido vién huéng din thay gido KS Lé Dinh
Manh nén em da chon dé tai “Mét sé bién phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh tai cong ty TNHH Thwong mai va van tai Heng Phat” cho khoéa luan
tét nghiép cua minh.

Noi dung bai khoa luan gdm c6 3 phan chinh:

Chuwong I: Co sé ly lugn chung vé tai chinh doanh nghigép

Chwong II: Phdn tich tai chinh tai cong ty TNHH thwong mai va van tdi
Hung Phat

Chuwong IIT: Mét sé bién phap nham cdi thign tinh hinh tai chinh tai céng ty
TNHH Thwong mai va van tai Hung Phat

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 1
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CHUONG |: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH
NGHIEP VA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghiép la qua trinh tao lap, phan phdi va str dung cac quy
tién té phat sinh trong qua trinh hoat déng cua doanh nghiép nham gép phan dat
toi cac muc tiéu cua doanh nghiép
1.1.2. Ban chét tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té biéu hién dudgi hinh
thai gia tri phét sinh trong qué trinh hinh thanh va sir dung cac quy tién té cua
doanh nghiép dé phuc vu cho muc dich san xuét kinh doanh ctua doanh nghiép
va cac nhu cau chung cua x& hoi. Hay, tai chinh doanh nghiép la nhiing méi
quan hé tién té gan truc tiép véi viéc to chuac, huy dong, phan phéi, sir dung va
quan ly vdn trong qué trinh kinh doanh.
1.1.3. Céac quan h¢ tai chinh caa doanh nghiép
Can ctr vao hoat déng san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép c6 thé c6 cac
moi quan hé tai chinh sau:
< Moi quan hé tai chinh gia doanh nghiép véi ngdn sach Nha nwéc
MA&i quan hé nay thé hién ¢ chd Nha nudc cap phét, hd trg von va gop vén
¢ phan theo nhitng nguyén tic va phuong thitc nhat dinh dé tién hanh san xuat
kinh doanh va phan chia loi nhuan. Bong thoi, méi quan hé tai chinh nay ciing
phan anh nhitng quan hé kinh té dudi hinh thiic gia tri phét sinh trong qua trinh
phan phéi va phan phdi lai tong san pham x& hoi va thu nhap qudc dan gita
ngan sach Nha nudc véi cac doanh nghiép duoc thé hién théng qua céc khoan
thué ma doanh nghiép phai ndp vao ngan sach Nha nudc theo luat dinh.
< Moi quan hé tai chinh gia cac doanh nghiép vdi thi frieong tai chinh
Cac quan hé nay duoc thé hién théng qua viéc tai tro cac nhu cau von cua
doanh nghiép. Véi thi truong tién té thong qua hé théng ngan hang, cac doanh
nghiép nhan duoc cac khoan tién vay dé tai tro cho cac nhu cau vén ngan han va
nguoc lai, cac doanh nghiép phai hoan tra von vay va tién 14i trong thoi han nhat
dinh. Véi thi trudng von, thdng qua hé thong cac té chic tai chinh trung gian
khac, doanh nghiép tim kiém cac ngudn tai tro khac dé dap ¢ng nhu cau von dai
han bang cach phét hanh cac ching khoan. Nguoc lai, cac doanh nghiép phai
hoan tra moi khoan I4i cho cac chua thé tham gia dau tu vao doanh nghiép bing
mét khoan tién cd dinh hay phu thuoc vao kha ning kinh doanh cua doanh

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 2
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nghiép. (Thi truong chang khodn) Théng qua thi truong tai chinh, cac doanh
nghiép ciing c6 thé dau tu vén nhan rdi cua minh bang cach ki gui vao hé thdng
ngan hang hoic dau tu vao chitng khoan caa cac doanh nghiép khéc.
< Mgi quan hé tai chinh giiza doanh nghiép véi cac thi trieong khac

Céc thi truong khac nhu thi treong hang hoa, dich vu, thi truong suc lao
dong,... 1a cha thé hoat dong san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép phai s
dung von dé mua siam céc yéu té san xuat nhu vat tu, may moc thiét bi, tra cong
lao dong, chi tra cac dich vu... Bong thoi, thong qua cac thi truong, doanh
nghiép xac dinh nhu cau san pham va dich vu ma doanh nghiép cung ung, dé
lam co so hoach dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi...nham lam
cho san pham, dich vy ciia doanh nghiép ludn théa man nhu cau cua thi truong.

< Mgi quan hé tai chinh trong néi bé doanh nghiép

Pay la moi quan hé tai chinh kha phuc tap, phan anh quan hé tai chinh gitra
cac bo phan san xuét kinh doanh, giira cac bo phan quan ly, giira cac thanh vién
trong doanh nghiép, giira quyén s& hitu von va quyén st dung von.
1.2. Quan tri tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép 1a viéc lua chon va dua ra quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép, d6 1a téi uu héa lgi nhuan, khéng ngung 1am ting gia tri
doanh nghiép va kha nang canh tranh cta doanh nghiép trén thi truong.

Quan trj tai chinh c6 méi quan hé chat ché véi quan tri doanh nghiép va gitr
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép. Hau hét cac quyét dinh
quan tri khac déu dua vao déu dya trén cac két qua rdt ra tir nhimg danh gia vé
mat tai chinh trong quan tri tai chinh doanh nghiép.
1.2.2. Vai tro cua quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh doanh nghiép cé vai tro to lon trong hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh giwr vai tro chu
yéu sau:

- Huy dong va dam bao day du, kip thoi von cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

- T6 chuc st dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua.

- Giam sat, kiém tra thuong xuyén, chit ch& cac hoat dong san xuat kinh
doanh caa doanh nghiép.
1.2.3. Céc ndi dung chi yéu ctia quan tri tai chinh doanh nghiép

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 3
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Quan tri tai chinh doanh nghiép thuong bao gdm nhiing noi dung chi yéu
sau:

- Tham gia d4nh gia, lva chon c&c du an dau tu va ké hoach kinh doanh.

- Xac dinh nhu cau vén, té chtc huy dong cac ngudn vén dé dap ang cho
hoat dong cua doanh nghiép.

- T6 chue st dung c6 hiéu qur s von hién c6, quan ly chit ché cac khoan
thu, chi va dam bao kha nang thanh toan cta doanh nghiép.

- Thuc hién viéc phan phéi lgi nhuan, trich 1ap va sir dung cac quy cua
doanh nghiép.

- Pam bao kiém tra, kiém soat thuong xuyén dbi véi hoat dong cua doanh
nghiép, thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thyc hién viéc du bao va ké hoach hda tai chinh doanh nghiép.

1.2.4. C4c nhan t6 anh hwéng dén quan tri tai chinh doanh nghiép
1.2.4.1. Hinh thitc phép 1y té chizc doanh nghiép

Theo hinh thac phap ly to chic doanh nghiép hién hanh ¢ nudc ta, hién co
cac loai hinh doanh nghiép cha yéu sau:

- Doanh nghiép nha nuéc

- Cong ty ¢6 phan

- Cbng ty trach nhiém htu han

- Doanh nghiép tu nhan

- Cong ty hop danh

- Doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai

Nhitng dic diém riéng vé mat hinh thic phép Iy toé chic doanh nghiép giira
cac doanh nghiép trén c6 anh hudng 16n dén quan tri tai chinh doanh nghiép nhu
viéc to chuc huy dong von, sir dung vén kinh doanh va viéc phan phéi loi nhuan
cua doanh nghiép.
1.2.4.2. Pdc diém kinh té - ky thugt cia nganh kinh doanh

Pic diém kinh té - k§ thuat caa nganh kinh doanh anh huang khdng nho téi
quan trj tai chinh doanh nghiép. Mdi nganh kinh doanh cé nhiing dic diém kinh
té - ki thuat khac nhau. Nhiing anh hudng d6 thé hién ¢:

- Anh huong caa tinh chat nganh kinh doanh: thé hién trong thanh phan va
co cau von kinh doanh cua doanh nghiép, anh huang téi quy mé caa vén san
xuat kinh doanh, ty I¢ thich img d¢ hinh thanh va st dung chung, do d6 c6 anh
huang t6i toe do luan chuyén vén (von cé dinh va von luu dong), anh huong téi
phuong phap dau tu, thé thirc thanh toan va chi tra.
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- Anh huéng cua tinh thoi vu va chu ky san xuat kinh doanh: tinh thoi vu
va chu ky san xuat ¢4 anh huéng dén nhu cau vén st dung va doanh thu tiéu thu
san pham.
1.2.4.3. Moi trueong kinh doanh

Doanh nghiép nao ciing ton tai va phat trién trong mot méi truong kinh
doanh nhat dinh. Mai truong kinh doanh bao gom tat ca nhimg diéu kién bén
ngoai anh huong tai hoat dong cua doanh nghiép. Méi truong kinh doanh cé tac
d6ng manh mé dén moi hoat dong caa doanh nghiép, trong d6 c6 hoat dong tai
chinh. Dudi day cha yéu xem xét tac dong ciia moi trudng kinh doanh dén hoat
doéng quan tri tai chinh doanh nghiép:

- Sy 6n dinh cua nén kinh té.

- Anh huéng cua gia ca thi truong.

- Sy canh tranh trén thi truong va va su tién bo khoa hoc ki thuat, cong
nghé.

- Chinh séach kinh té va tai chinh cta nha nudc ddi véi doanh nghiép.

- Sy hoat dong cua thi truong tai chinh va hé thong céc to chuac tai chinh
trung gian.

1.3. Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh Ia mét tap hop cac khai niém, phuong phap va cac cong
cu cho phép thu thap va xt ly céc théng tin ké toan va cac thong tin khac vé
quan Iy nham danh gia tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép, danh gia rui ro,
mutc d6 va chat luong hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép do, kha ning va
tiém luc cua doanh nghiép, giup nguoi sir dung thong tin dua ra cac quyét dinh
tai chinh, quyét dinh quan ly phi hop.

1.3.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh c6 vai tro dac biét quan trong trong cong tac quan ly tai
chinh doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh theo co ché thi truong c6 su
quan ly cua Nha nudc, cac doanh nghiép thudc cac loai hinh s¢ hiru khac nhau
déu binh dang trudc phép luat trong viéc lva chon nganh nghé, linh vuc kinh
doanh. Do vay s& ¢ nhiéu dbi twong quan tam dén tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép nhu : chii doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cap, khach hang... ké ca
cac co quan Nha nudc va ngudi 1am cong, mdi ddi tugng quan tam dén tinh hinh
tai chinh caa doanh nghiép trén cac goc dd khac nhau.
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- Déi véi nha quan 1y: viéc danh gia tinh hinh tai chinh gitp cho cac nha
quan Iy thay duoc tinh hinh st dung von, tim ra sy can ddi giira vén tu c6 va
ngudn vén cua doanh nghiép, xac dinh dugc vén huy dong tir dau, tir d6 nha
quan 1y c¢6 dinh huéng khai thac hop 1y va di dén quyét dinh thuc hién cac
phuong 4n kinh doanh truéc mét va lau dai mot cac hiéu qua. Mat khac phan
tich tai chinh gilp cho doanh nghiép biét dugc cac chi tidu vé vén tu c6 va
ngudn vén caa cdng ty, chi tiéu vé doanh thu va lgi nhuan dé tir d6 1ap ké hoach
kiém tra tinh hinh thuc hién va diéu chinh hoat dong kinh doanh 1am sao c6 loi
nhat cho doanh nghiép.

- DI V6i cac nha dau tw, ngwoi cho vay: khi cho vay hodc dau tu vao mot
doanh nghiép nao thi nguoi cho vay va nha dau tu déu chi trong dén tinh hinh
thanh toan ctia doanh nghiép d6 ciing nhu quan tim dén vén chu s¢ hitu, kha
nang sinh loi, kha nang tra no ciia doanh nghiép do trudc khi ra quyét dinh cho
vay va dau tu.

- P6i Véi co quan chire ndng: thdng qua sb liéu béo céo tai chinh sé& gitp ho
xéac dinh duoc cac khoan nghia vu cua doanh nghiép d6 phai thuc hién d6i véi
nha nudc; nam duoc tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dé tir d6 dé ra céc
chinh sach dung dan (chinh sach thué, 14i suat dau tu...) nham tao ra hanh lang
phap ly cho cac doanh nghiép hoat dong.

- POi Vi nguoi lao dong: dinh huéng viéc 1am cta minh trén co sé d6 dbc
stc vao hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép theo vi tri céng tac cua
ban than.

1.3.3. Cac tai liéu sir dung trong phéan tich tai chinh doanh nghiép

Pé tién hanh phan tich tai chinh cua doanh nghiép ching ta phai st dung
nhiéu ngudn tai liéu khac nhau, trong d6 chu yéu la dya vao hé thong Bao céo
tai chinh. B&o céo tai chinh la bao cdo tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két
qua san xuat kinh doanh trong ky ctua doanh nghiép. Theo quy dinh hién hanh,
bao cdo tai chinh cua doanh nghiép gom:

- Bang cdn doi ké toan (mau BO1 — DN): 1a mot bao céo tai chinh cha yéu
phan &nh téng quéat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép theo gia tri tai san,
ngudn hinh thanh tai san tai mot thoi diém xac dinh.

- B4o cdo két qud hoat déng kinh doanh (mau B02 — DN): La mét bang bao
c4o tai chinh phan &nh mot céch tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh trong
ky ké toancua doanh nghiép. Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép duoc chi tiét theo hoat dong san xuat kinh doanh va cac hoat dong kinh
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doanh khac, tinh hinh thuc hién nghia vu ddi véi ngan sach nha nuéc vé cac
khoan thué va céc khoan phai nop.

- Bdo cdo luu chuyén tiéen té (mau BO3 — DN): 1a bao céo tai chinh téng hop,
phan anh viéc hinh thanh va sir dung dong tién phat sinh trong ky bao céo cua
doanh nghiép.

- Thuyét minh bao cdo tai chinh (miu B09 — DN): 1a mot bo phan hop
thanh hé thdng bao céo tai chinh cua doanh nghiép, dugc lap dé giai thich va b
sung théng tin vé tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép trong ki b4o cdo ma béo céo tai chinh khong thé trinh bay rd
rang va chi tiét duoc.

1.3.4. Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phéap phén tich tai chinh 1a cach thirc, ki thuat dé danh gia tinh hinh
tai chinh cua Cong ty ¢ qua khua, hién tai va du doan tai chinh trong tuong lai.
Tir d6, dua ra cac quyét dinh kinh té phi hop. Bé dap wng muc tiéu phan tich tai
chinh, vé ly thuyét cd rat nhiéu nhung thuc té nguoi ta thuong st dung phuong
phap so sanh, phuong phap ty 1€, phuong phap phan tich Dupont.
1.3.4.1. Phuwong phap so sanh

Pay la phuong phap chu yéu dung trong phan tich hoat dong kinh doanh dé
xac dinh xu huéng, mic do bién dong cua céc chi ti€u phan tich. Pé tién hanh
duoc can xac dinh sb géc dé so sanh, xac dinh diéu kién dé so sanh, muc tiéu dé
so sénh. C6 ba nguyén tac co ban khi str dung phwong phap nay, d6 1a:

- Lya chon tiéu chuan dé so sanh: Tiéu chuan dé so sanh 1a chi tiéu cia mot
ky duoc lua chon lam cin cir dé so sanh, tiéu chuan dé co thé la:

+ Tai liéu ctia nam trude (ky trudc), nham danh giad xu hudng phat trién cua
cac chi tiéu. Cac muc tiéu di du kién (ké hoach, du toan, dinh murc), nham danh
gia tinh hinh thyc hién so voi ké hoach, du toan, dinh muec.

+ Céc chi tiéu cia ky duoc so sanh véi ky goc duoc goi 1a chi tiéu ky thyc
hién va 1 két qua ma doanh nghiép di dat duoc.

- Piéu kién so sanh dugc: Dé phép so sanh co ¥ nghia thi diéu kién tién
quyét 1a cac chi tiéu dugc str dung phai dong nhat. Trong thuc té, thuong diéu
kién c6 thé so sanh dugc gitta cac chi tiéu kinh té can dugc quan tdm hon ca 1a
vé thoi gian va khong gian.

+ V& mit thoi gian: 1a cac chi tiéu duoc tinh trong cing mot khoang thoi
gian hach toan phai thong nhat trén ba mit: phai cing phan anh noi dung kinh té,

phai cung mot phuong phap phan tich, phai cung mot don vi do luong
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+ V& mat khong gian: cac chi tiéu can phai dugc quy doi vé cing quy md
va diéu kién kinh doanh tuong tu nhau.

Tuy nhién, thuc té it c6 céc chi tiéu déng nhat dugc v&i nhau. DE dam bao
tinh thong nhat nguoi ta can phai quan tam téi phuong dién duge xem xét murc
do déng nhét c6 thé chép nhan duoc, d6 chinh xac can phai co, thoi gian phan
tich duoc cho phép.

- K¥ thuat so sanh: Cac k¥ thuat so sanh co ban la:

+ So sanh sb tuyét ddi: 1a hiéu s giita trj s6 ctia ky phan tich so véi ky gbc
clia cac chi tidu kinh té, két qua so sanh biéu hién khéi luong quy mé ting giam
cua cac hién tuong kinh té.

+ So sanh sb twong ddi: 1a thuong so giita tri s6 ciia ky phén tich so véi ky
géc ctia cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién két cau, moi quan hé, tbe
d6 phat trién, mic pho bién cia cac hién tuong kinh té.

+ S0 sanh sb binh quan: s6 binh quan la dang ddc bi¢t cua $6 tuyét ddi, biéu
hién tinh chat dic trung chung vé mit s lwong, nham phan anh dic diém chung
cua mdt don vi, mot bd phan hay mot téng thé chung, c6 cung mot tinh chit.

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat ctia phuong phép so sanh co thé thuc hién
theo ba hinh thuc:

- So sanh theo chiéu doc: 1a qua trinh so sanh nham xac dinh ty 1€ quan h¢
tuong quan gitta cic chi tiéu timg ky cta cic bao céo ké toan-tai chinh, né con
goi 1a phan tich theo chiéu doc (ciing cot ciia béo c4o).

- So sanh chiéu ngang: 13 qua trinh so sanh nham xac dinh ty 18 va chiéu
hudng bién dong cac ky trén bao cao ké toan tai chinh, nd con goi 1a phén tich
theo chiéu ngang (cing hang trén bao c4o). Tuy nhién can cha ¥ trong diéu kién
xay ra lam phat, két qua tinh dugc chi c6 ¥ nghia khi chung ta di loai trir anh
huong ciia bién dong gia.
1.3.4.2. Phuong phap ty |¢

Phuong phap nay dua trén cac y nghia chuan muc cac ty 1é cua dai luong
tai chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau
phai xac dinh duoc cac ngudng, cac dinh mic dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, trén co s so sanh cac ty I¢ cua doanh nghiép vai gia tri cac
ty I¢ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh nhirng néi dung co ban theo muc tiéu phan
tich caa doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhom sau:
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- Nhém chi s6 vé kha nang thanh toan.

- Nhom chi s Vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu.

- Nhém chi sé vé hoat dong.

- Nhom chi sb vé kha ning sinh 15i.
1.3.4.3. Phwong phap phan tich Dupont

Dung dé phan tich tng hop tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép thong qua
cac chi s6 ROA (ty suit loi nhuan trén tong tai san) va ROE (ty suat loi nhuan
trén vén chu s& hitu). Theo phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét
duoc cac nguyén nhan dan téi hién tuong tét, xau trong hoat dong cua doanh
nghiép. Khi phan tich cac chi s6 nay, ngudi ta con vé so dd phuong trinh Dupont
cua doanh nghiép.

1.3. Noi dung cuaa phan tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.3.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép thdng qua Bdng cdn déi ké
toan

Bang can d6i ké toan la bao cao tai chinh tong thé, 1a bang tong hop - can
d6i tong thé phan anh tong hop tinh hinh vén kinh doanh cia don vi ca vé tai san
va nguon vén hién c6 caa don vi & mot thoi diém nhat dinh. Thoi diém quy dinh
la ngay cubi cuing cua mot ky bao cao.

Bang can d6i ké toan gom 2 phan: phan tai san va phan nguon vén.

< Phan tai san: phan anh toan bo gia tri tai san hién c6 caa doanh nghiéep
tai thoi diém 1ap bdo cdo va hinh thac ton tai trong qua trinh hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Can ctr vao chu trinh chu chuyén, tai san dugc chia
thanh tai san ngan han va tai san dai han.

- Tai sdn ngdn han: phan &nh toan bo gia tri thuan cua tai san cau tat ca cac
tai san ngan han hién co cta doanh nghiép. Pay la cac tai san c0 thoi gian luan
chuyén ngan, thuong 1a duéi hoic bang 1 nam hoac 1 chu ky san xuat kinh
doanh.

- Tai san dai hgn: phan anh toan bo gia tri thuan cua tai san trén mot nam
hodc hon mot chu ky san xuat kinh doanh tai thoi diém lap bao céo.

Xét vé mat kinh té, cac chi tiéu & phan tai san phan anh quy mé va két cau
cac loai tai san dudi hinh thai vat chat.

Xét vé mat phéap ly, sé liéu cac chi tieu ¢ phan tai san thé hién toan bo sé
tai san thuoc quyén quan ly va sir dung caa doanh nghiép tai thoi diém lap béo
cao.
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< Phan nguon vén: phan anh ngudn hinh thanh tai san hién cé cua doanh
nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo. Ngudn vdn duoc chia thanh ng phai tra va vén
chu sé hiu.

- No phdi trd: phan anh toan bo sé ng phai tra tai thoi diém 1ap béao céo.
Chi tiéu nay thé hién trach nhiém cua ban lanh dao ddi véi chi no( ngan séach,
ngan hang, ngudi ban...) vé cac khoan phai nop phai tra hay cac khoan doanh
nghiép chiém dung khéc.

- Vén cha sé hiru: 12 s6 vén cua céc chu sé hitu, cac nha dau tu gop von ban
dau va bd sung thém trong qué trinh san xuat kinh doanh. Sé vén cha so hitu
doanh nghiép khong phai cam két thanh toéan, vi vay vbn cha sé hitu khéng phai
la mot khoan no.

Xét vé mat kinh té, s6 liéu trong phan ngudon vén thé hién quy md, két cau
cac nguon von da duoc doanh nghiép dau tu va huy déng vao san xuat kinh
doanh.

Xét vé mat phap ly, sé liéu cac chi tiéu phan ngudn von thé hién trach
nhiém phép Iy cua doanh nghiép vé sb tai san dang quan Iy, st dung ddi voi cac
d6i tuong cap von cho doanh nghiép (Nha nuéc, cac to chic tin dung...).

% Phan tich bang can ddi ké toan

Viéc phan tich Bang can ddi ké todn c6 y nghia vo cing quan trong trong
phan tich tai chinh. Bai 18 phan tich két cau tai san ngudn vén trong bang can
d6i ké toan chinh 1a xem xét tai san va nguon von dugc phan bd nhu thé nao
trong cac khoan muc. Viéc phan bo va co két cau tai san va nguon vén hop ly s&
mang lai hiéu qua kinh té cao va nguoc lai néu khdng c6 mot két cau hop ly s&
gay lang phi, st dung vén khéng hiéu qua.

Phan tich két cau tai san va ngudn vén trong Bang can ddi ké toan can dat
duoc nhitng y&u cau sau:

- Phan tich co cAu tai san va ngudn vén trong doanh nghiép, xem xét viéc
bd tri tai san va nguon von trong ky kinh doanh xem d3 phu hop chura.

- Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va ngudn vén giira sb liéu dau
ky va sé liéu cudi ky.

Phin tich co cdu tai s@n

Doanh nghiép nao ciing can cd tai san, bao gébm ca tai san ngan han va tai
san dai han. Do vay, dé c6 thé phat trién mot cach lién tuc va cé hiéu qua, doanh
nghiép phai tién hanh phat trién co cau tai san bing cach so sanh tong s tai san
cudi ky so véi dau ky va tinh ra ty trong tung loai tai san chiém trong tong tai
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san va xu hudng bién dong cua chung dé thay duoc mirc d6 hop ly cua viéc phan
bo.
Pé tién hanh phan tich co cAu tai san, can 1ap bang phan tich nhu sau:
Bdng 1.1: Bang phén tich co cdu tai sdn

Nam 2013 | Nam 2014 | Nam 2015

Chénh Chénh
léch léch
2014 so 2015 so

Chi tiéu v6i 2013 | véi 2014
| Ty | Ty | Ty ] ]
sé| Y lss| Y | ss| Y | sh Sé
| trong | . |trong | ., |trong| ., | % | ., | %
tien tien tien tien tien
(%0) (%0) (%)

A. Tai san ngan han

I. Tién va cac khoan twong dwong

tién

II. Cac khoan dau tu tai chinh

ngan han

I1I. Cac khoan phai thu ngin han

IV. Hang ton kho

V. Tai san ngan han khac

B. Tai san dai han

I. Céc khoan phai thu dai han

II. Tai san co6 dinh

I1I. Bat dong san dau tu

IV. Céac khoan dau tu chinh dai
han

V. Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

Tir bang phan tich co cau tai san ta ¢ thé nhan thay su bién dong ting hay
giam cua tai san ngan han, tai san dai han ca vé sé lugng twong ddi I1an sb tuyét
d6i. Boi voi tai san ngan han ta c6 thé nhan xét mot cach tong quét nhat vé tinh
hinh bién dong cua khoan tién mat tai quy, phuong thic thanh toan tién hang,
ngudn cung cap va dy trix vat tu cua doanh nghiép va cac khoan vén ngan han
khac... DI voi tai san dai han, théng qua bang phan tich nay c6 thé danh gia vé
hiéu qua str dung tai san ¢b dinh ctua cdng ty va tinh hinh trang bi co so vt chat
k§ thuat nhu may moéc, thiét bi cho doanh nghiép...

Phan tich co cdu nguén vén

Ngudn vén phan anh ngudn hinh thanh tai san hién c6 cua doanh nghiép tai
thoi diém 1ap béo cdo. Trén bang can ddi ké toan, co ciu cua tirng ngudn von
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trong tong ngudn vén phan anh trach nhiém phap Iy cua doanh nghiép dbi voi
cac khoan vén ma doanh nghiép dang quan ly va st dung.

Ngoai viéc xem xét tinh hinh phan bd vén, cac cha doanh nghiép, cac chu
dau tu va cac ddi twong quan tdm Khac can phan tich co cau ngudn von nham
danh gia duoc kha ning tu tai trg vé mat tai chinh caa doanh nghiép ciing nhu tr
chu, cha dong trong kinh doanh hay nhitng khé khan ma doanh nghiép phai
duong dau. Didu d6 dugc thé hién qua viée xac dinh ty suét ty tai tro, ty suat nay
cang cao cang thé hién kha ning doc 1ap cao vé mit tai chinh hay muc do ty tai
tro caa doanh nghiép cang tét.

Pé phan tich co ciu ngudn von ta l1ap bang phén tich nhu sau:

Bdng 1.2:Bdng phan tich co cdu hguén vén

Nam 2013 | Nam 2014 | Nam 2015

Chénh Chénh
léch léch
2014 so 2015 so

Chi tiéu v6i 2013 | véi 2014
Ty | Ty | Ty
sé| Yo lsé| Y | s Y| sk Sé
. [trong | . |trong | . |trong | . | % | ., | %
tien tien tien tien tien
(%0) (%0) (%0)

A. No phai tra

. No ngén han

Il. No dai han

B. Von chi sé hiru

1. Vbn chu s& hitu

I1. Nguon kinh phi va quy khac

TONG CONG NGUON VON

Qua phan tich két cau nguon von ngoai viéc phan anh ty 1& von theo ting
d6i tuong gop von, con co ¥ nghia phan anh ty Ié rai ro ma chi no phai chiu néu
doanh nghiép that bai. Tuy nhién, viéc phan tich trén mai chi dung lai & mac do
danh gia khai quat, dé két luan chinh xé&c can phai di sau phan tich mot sb chi
tiéu chu yéu lién quan dén tinh hinh tai chinh.

Phdn tich cén déi tai sdan — nguén vén

Qua phan gidi thiéu két cau cua bang can d6i ké toan, ta da biét hai phan
cua bang can ddi ké toan 1a tai san va nguon vén co tong sb lubn bang nhau, cu
thé nhu sau:

Téng tai san = Tong ngudn von

Vén chu sé hitu = Tong tai san - no phai tra
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Phan tich can ddi co cau tai san va ngudn von cé y nghia rat quan trong véi
ngudi quan 1y doanh nghiép va cac chu thé khac quan tdm dén doanh nghiép.
Viéc phan tich, can ddi giira tai san va ngudn von cho biét s 6n dinh va an toan
trong tai trg va st dung vén caa doanh nghiép. Theo nguyén tic can ddi giira tai
san va nguon von thi tai san luu dong nén duoc tai trg bang vén ngan han, tai
san ¢ dinh nén duoc tai tro bang von dai han dé han ché chi phi s dung vén
phat sinh thém hoac rui ro c6 thé gap trong kinh doanh.
1.3.1.2. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép thong qua Bdng Béo céo két
qud hoat dong kinh doanh

Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a béo céo tai chinh tong hop phan
anh khai quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky cua doanh nghiép, chi
tiét theo hoat dong kinh doanh chinh va cac hoat dong khac; tinh hinh thyc hién
nghia vu véi nha nudc vé thué va cac khoan phai nop khac. Bao cao cao két qua
hoat dong kinh doanh phai phan anh duoc 4 ndi dung co ban: Doanh thu; Gia
vbn hang ban; chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép; L4i, 15. Va duogc
phan anh qua dang thirc sau: Lai (L) = Doanh thu — Chi phi ban hang — Chi phi
hoat @dong kinh doanh.

Cin ctr vao bang két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép ta c6 thé
Iap bang phan tich nhu sau:
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Bdng 1.3: Bang phan tich két qud hoar déng sdn xudt kinh doanh

Nam 2013 Nam 2014 | Nam 2015

Chénh Chénh
léch léch
2014 so 2015 so

Chi tiéu v6i 2013 | véi 2014
. Ty .| Ty | Ty ] ]
Sé Y lse| Y | s Y | s Sé
. |tromg | . |trong | . trong| . | % | ., | %
tien tien tien tien tien
(%0) (%0) (%0)

1. Doanh thu vé ban hang

2. Cac khoan giam trir doanh
thu

3. Doanh thu thudn vé ban
hang

4. Gia von hang ban

5. Loi nhuén gop vé ban hang

6. Doanh thu hoat dong tai
chinh

7. Chi phi tai chinh

- Trong d6 chi phi 1ai vay

8. Chi phi quan 1y kinh doanh

9. Loi nhuén tir hoat dong kinh
doanh

10. Thu nhap khac

11. Chi phi khac

12. Loi nhuan khac

13. Téng loi nhuan ké toan

trude thué

Cung véi so lieu trén bang can doi ké toan, so liéu trén bao cao két qua
kinh doanh dugc st dung dé tinh toan hiéu qua str dung von, cac chi tiéu vé ty
suat loi nhuan... Cu thé:

Phan tich doanh thu

Pé san xuat kinh doanh c6 hiéu qua, da sac manh dang viing trén thi
truong, van dé dit 1én hang dau d6i véi moi doanh nghiép 1a 1am thé nao dé
doanh thu ngay cang ting 1én. Pé lam duogc diéu do, doanh nghiép phai thuong
xuyén kiém tra, danh gia moi két qua caa hoat dong san xuat kinh doanh. Phan
tich doanh thu sé giup danh gia chinh xac, khach quan tinh hinh thuc hién doanh
thu cua doanh nghiép, xem xét muc tiéu dat ra da dat duoc dén dau. Phan tich
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doanh thu ciing 1a tai liéu can thiét lam co so cho viéc phan tich cac chi tiéu tai
chinh kinh té, tir &6 gitip nha quan 1y dua ra quyét dinh va chi dao kinh doanh.

T6m lai, muc tiéu duy nhit cua phan tich doanh thu 1a giip doanh nghiép
san xuat kinh doanh ngay cang hiéu qua thé hién qua viéc doanh thu cua doanh
nghiép khdng ngung tang l1én.

Phan tich chi phi

Phan tich chi tiéu chi phi san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, thuong
duogc tién hanh biang cach so sanh ting giam chi phi so véi ky truéc hodc ky ké
hoach, hoidc so véi chi s6 trung binh nganh. So sanh c6 thé duoc tién hanh theo
chi tiéu tong chi phi, hoic chi phi binh quan, hoac ty trong phi, theo ting khoan
muc hoic ting thanh phan phi hoic theo ting don vi bd phan truc thudc hoac
trung binh toan doanh nghiép. Bé c6 thé nhan dinh duoc su thay doi chi phi ludn
can dat ching trong méi quan hé véi khoi luong, san lwong hang hoa tiéu thy.
Khi so sanh, néu thay d6i chi phi c6 xu huéng dan ti 1am ting mic chi phi binh
quan hoic 1am ting ty trong phi thi can dat ddu hoi va phén tich sau hon nguyén
nhan kinh té, k¥ thuat lién quan.

Phan tich lgi nhugn

Noi dung phan tich loi nhuan bao gém: danh gia tinh hinh thyc hién ké
hoach lgi nhuan cua ting b phan va cua toan doanh nghiép va nhan dang
nhitng nguyén nhén, xac dinh mtc d6 anh hudng caa ting nhan té dén tinh hinh
bién dong loi nhuan. Muc dich ctia phan tich loi nhuan 1a: danh gia sé lugng va
chat luong hoat dong cua doanh nghiép, két qua sir dung cac yéu to san Xuat veé
tién von, lao dong, vt tu...

So sanh lgi nhuan thuc hién, loi nhuan ké hoach va lgi nhuan céc ky truée
(thang, quy, nim) dé thidy duoc muc d6 ting giam cua loi nhuan tir cac hoat
dong. Qua d6, danh gia tong quat vé tinh hinh thuc hién ké hoach cua doanh
nghiép.

Ngoai hai tai liéu chinh trén, hién nay phén tich bao céo luu chuyén tién té
cling 13 mot phuong phap phan tich hién dai. Bao cdo luu chuyén tién té phan
anh ba myc théng tin chu yéu:

+ Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat kinh doanh.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu.

+ Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.

Viéc sir dung bao cdo tai chinh dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép Ia
rat can thiét. Tuy nhién, n6 chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh cua doanh
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nghiép. Dé thdy rd hon cac mdi quan hé tai chinh cua doanh nghiép ta phai di
vao phan tich céc chi tiéu tai chinh dic trung, dung né 1am cin ctir ¢é hoach dinh
nhitng van d¢é tai chinh cho nim tai.
1.3.2. Phén tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép thdng qua cac chi tiéu
tai chinh

Cac sd liéu trén bao céo tai chinh chua 16t ta duoc hét thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con dung cac chi tiéu tai chinh dé
giai thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi céc chi tiéu tai chinh Ia
nhitng biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong
mét thoi ky nhét dinh.
1.3.2.1. Nh6ém céc chi sé vé kha néng thanh todn

Kha niang thanh toan ctia doanh nghiép cho biét nang luc tai chinh trudc
mat va lau dai caa doanh nghiép. Do vay phan tich kha ning thanh toan cia
doanh nghiép sé cho phép nha quan ly danh gia dugc sic manh tai chinh hién tai,
tuong lai ciing nhu du doan duoc tiém luc thanh toan va su an toan cua tai chinh
doanh nghiép.

% Hé sé khd ning thanh todn téng quat (H1)

Tong tai san

H¢ s6 khi ning thanh toan tong quat (H1) = — ——
Tong ng phai tra

Hé s6 kha nang thanh toan tong quét 1a mdi quan hé giira tong tai san ma
doanh nghiép hién dang quan ly, st dung véi tong no phai tra (bao gém ca ng
ngan han va ng dai han) cia doanh nghiép, tac 1a mot dong no phai tra cia
doanh nghiép dugc dam bao bai may dong tai san. Trong trudng hop xau nhat
(doanh nghiép pha san hay giai thé), néu tri s6 H1 = 1 thi c4c chu ng van dam
bao thu hdi duoc no vai s tai san hién cd, doanh nghiép van du kha ning thanh
toan hét no. Tri s6 cia H1 > 1, kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1a tot, tuy
nhién con s6 nay 16n hon 1 qua nhiéu ciing khong tot, vi diéu d6 chang té doanh
nghiép chua tan dung duoc co hoi chiém dung. Nguoc lai, H1 < 1, doanh nghiép
khong dam bao kha ning trang trai cac khoan no. Tri s6 cia H1 nho hon 1 va
tién dan vé 0, doanh nghiép cang mat dan kha ning thanh toan, bao hiéu sy pha
san cua doanh nghiép.

% Hé sé khd nding thanh todn hién thoi (H2)

. . .. Tai san ngz"ln han
Kha ning thanh toan hién thoi (H2) =

Téng n¢ ngin han
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Hé sé kha nang thanh toan hién thoi 14 méi quan hé giira tai san ngan han
va céc khoan no ngan han. N6 cho biét mirc do cac khoan no cua cac chu ng
ngan han duoc trang trai bang cac tai san cé thé chuyén thanh tién trong thoi
gian ngan, tc 1a mdi ddng no ngan han phai tra cua doanh nghiép ¢ bao nhiéu
d6ng tai san ngan han co thé sir dung dé thanh toan. Ca tai san ngan han va no
ngan han déu c6 thoi han dudi 1 nam. Néu H2 > 1 thi tinh hinh tai chinh doanh
nghiép chua cé gi dang lo tuy nhién ciing gay khé khan cho doanh nghiép khi
giai quyét no. Hé s thanh toan hién hanh thip hay cao, y nghia muc d6 danh gia
con phu thudc vao loai hinh doanh nghiép. Khi da c6 dugc hé sé nay ta tién hanh
so sanh végi cac chi sé tham chiéu khac: muac trung binh cia nganh, ty 1 ky
trudc... dé dugc su danh gia tot hon.

% Hé sé khd néng thanh todan nhanh (H3)

Tai sdn ngan han - Hang ton kho

Kha nang thanh toan nhanh (H3) = - 5
Tong ng ngan han

Hé sb kha ning thanh toan nhanh 1 ty sé giita c4c tai san quay vong nhanh
véi no ngan han. Hé s6 thanh toan phan anh chinh xac hon kha nang thanh toan
cua doanh nghiép. Vi hé sé nay cho biét kha ning hoan tra no ngan han khong
phu thudc vao viéc ban tai san du trir. Boi trong tai san ngan con cé hang ton
kho chua thé chuyén thanh tién. Nhin chung, néu hé sé nay thap thi doanh
nghiép s& gap khé khan trong thanh toan, dé tra ng doanh nghiép c6 thé phai
ban tai san vai gia thap gay thiét hai vé mit tai chinh. Tuy nhién ciing nhu hé s6
thanh todn ngan han, hé sb thanh toan nhanh c6 d6 I6n khac nhau gitta cac loai
hinh doanh nghiép. Trong thuc té, ngay ca khi kha niang thanh toan nhanh rat
cao song ty trong khoan phai thu 16n va khoang thoi gian thu tién cua cac khoan
phai thu dai, doanh nghiép van gap khé khin trong viéc thanh toan cac khoan ng
dén han.

% Hé sé khd néng thanh todn tirc thoi

Tién va cac khoan twong dwong tién

Kha nang thanh toan tirc thoi = R —
No¢ dén han va qua han

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cta tién va cac khoan tuong
duong tién dbi vai cac khoan no qué han va dén han & bit ct thoi diém nao. Chi
tiéu nay cao chimg to kha ning thanh toan ctia doanh nghiép doi dio, tuy nhién
néu chi tiéu ndy qua cao, kéo dai c6 thé dan t6i von bang tién ctia doanh nghiép

nhan rdi, & dong, hiéu qua st dung vdn thap. Chi tiéu nay thip qua kéo dai

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 17



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

chung té doanh nghi¢p khong c6 du kha nang thanh toan cac khodn no qué han
va dén han ngay. Trudong hop chi tiéu qua thap kéo dai lién tiép s& lam anh
huéng dén uy tin doanh nghiép va c6 thé dan téi doanh nghiép bi giai thé hoic
pha san.
Toém lai, kha nang thanh toan cua doanh nghi¢p ma cao thi rai ro thanh toan
s& thap, tuy nhién loi nhun c6 thé thap vi khoan phai thu nhiéu va hang ton kho
nhiéu. Nguoc lai, kha nang thanh toan ma thép thi rui ro thanh toan cao, xong loi
nhuén c6 thé cao vi tai san luu dong str dung cd hiéu qua, ngudn von dau tu vao
tai san lvu dong nho, ROA va ROE c6 thé ting.
% Hé sé khd ning thanh todn lai vay (H4)

Lg¢i nhuén trwéce thue va lai vay

Kha nang thanh toan lai vay (H4) = Lai vay phai tra

L&i vay phai tra 1a2 mot khoan chi phi ¢ dinh, ngudn dé tra 1ai vay 1a lgi
nhuan gop sau khi da trir di chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang. Hé
s6 kha niang thanh toan 14i vay phan anh kha ning trang trai 14i vay cua doanh
nghiép tir loi nhuan hoat dong san xuat kinh doanh. Kha nang tra l3i cao hay
thap phu thudc vao kha ning sinh loi va mtc do st dung no cua doanh nghiép.
NGi chung, ty s6 nay phai 16n hon 1 doanh nghiép méi c6 kha ning st dung loi
nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh dé trang trai 14i vay. Néu ty sé nay nho
hon 1 thi ¢6 2 kha ning: mét 1a doanh nghiép vay no quéa nhiéu va sir dung no
vay kém hiéu qua khién loi nhuan lam ra khong du tra l3i vay; hai la kha niang
sinh 1oi tién vay caa doanh nghiép qué thap khong du tra 13i vay.
1.3.2.2. CAc chi s6 Vé co cdu nguon vén va tinh hinh dau tu

Cac doanh nghiép ludn thay d6i ty trong céc loai vén theo xu huéng hop Iy
(két cau t6i wu) nhung két cau nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay,
nghién ctu co cau ngudn vén, co cau tai san, ty suat tai tro s& cung cap cho nha
quan tri tai chinh mot cai nhin téng quat vé su phét trién 1au dai cua doanh
nghiép.

% Hé sé ng (Hv)

No phai tra

Hé s6 ng (HY) = = 1-Heé s6 von chii sé hiru

Téng nguon von

Hé s6 no cho biét trong mot dong vén doanh nghiép dang sir dung cé bao
nhiéu ddng 1a von di vay. Hé sb nay ciing cho biét sy doc 1ap hay phu thudc caa
doanh nghiép ddi véi cac chu no.

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 18



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

Thong thudng cac chu no thich hé s6 no thap vi nhu vay doanh nghiép c6
kha ning tra ng cao hon. Trong khi cac chi doanh nghiép lai thich ty sé nay cao
vi ho ¢6 thé sir dung vén nay dé gia ting loi nhuan. Nhung néu hé sé nay qua
cao thi doanh nghiép d& roi véao tinh trang mat kha nang thanh toan. Tuy nhién
mudn biét hé s6 nay cao hay thap phai so sanh vai hé sé no binh quan nganh.

% Hé sé vén chii sé hitu (Hc)
Voén chii sé hiru

H¢ so von chu s¢ hitu (He) = — —% = 1-H¢song
Tong nguon von

Hé s6 von cha s hitu hay ty suat tu tai trg 1a mot chi tiéu tai chinh do
ludng su gop vén chi so hitu trong tong sé von hién ¢ cua doanh nghiép. Hé sb
nay phan anh mirc do ty tai trg cua doanh nghiép déi vai dong von kinh doanh
ciia minh, tac 1a binh quan trong mat déng von kinh doanh hién doanh nghiép
dang st dung c6 may dong l1a von chu sé hitu.

Ty suat ty tai tro cang 16n chang to doanh nghiép ¢ nhiéu vén tu 6, co
tinh doc 1ap cao vai cac chu ng, do do khong bi rang budc hay chiu stirc ép tir cac
khoan ng vay. Cac chu ng thudng thich hé sé vén chi cang cao cang tot vi khi
d6 doanh nghiép dam bao tét hon cho cac khoan ng dugc hoan tra day du ding
han.

< Ty sudt dau tw
Gia tri con lai cua tai san dai han

Ty suat dau tw = T
Tong tai san

Ty suat dau tu 1a ty 1é gitra tai san c6 dinh (gid tri con lai) véi tong tai san
cua doanh nghiép. Ty suat nay cang I6n cang thé hién mic d6 quan trong cua tai
san ¢d dinh trong tong tai san cua doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co
s& vat chat ki thuat, niang luc san xuat va xu huéng phat trién 1au dai ciing nhu
kha ning canh tranh trén thi truong caa doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty
suat nay Ia tot hay xau con tly thudc vao nganh kinh doanh cua tiung doanh
nghiép trong mot thoi gian cu thé.
1.3.2.3. Cac chi s6 vé hoat dgng

Nhoém cac chi tiéu vé hiéu qua hoat dong dé do luong hiéu qua st dung von
tai san cua doanh nghiép bang céch so sanh doanh thu véi viéc bo vdn vao kinh
doanh dudi cac tai san khac nhau. Nhoém cac chi tiéu nay cho biét cac tai san
duoc bao cdo trén bang can d6i tai san c6 hop ly khdng hay 1a qué cao hoic qué
thap so véi doanh thu.
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% Sé vong quay hang tén kho

Gia von hang ban

S6 vong quay hang ton kho = 3
& auay & Hang ton kho binh quan

S6 vong quay hang ton kho 1a mot tiéu chuan danh gia doanh nghiép su
dung hang ton kho caa minh hiéu qua nhu thé ndo. Chi tiéu nay phan anh sé lan
ma hang hoa binh quan luan chuyén trong ky. Hé sé quay vong hang ton kho
cao thi viéc kinh doanh thudng dugc danh gia kha tét. Khi d6 nhu cau vén luan
chuyén cua doanh nghiép thuong thiap hon so véi doanh nghiép khac. Hé sb
quay vong hang ton kho thap 1a do quan Iy vat tu, to chtc san xuat cling nhu t6
chtrc ban hang chua tét.

< Sé ngay mét vong quay hang tén kho
S6 ngay trong ky

S6 ngay mét vong quay hang ton kho = — - 5
S0 vong quay hang ton kho

S6 ngay trong mot nam thuong 1a 360 ngay.
% Sé vong quay cac khodan phdi thu
Doanh thu thuin

Cac khoan phai thu binh quan

Vong quay cac khoan phai thu phan &nh tdc do chuyén ddi cac khoan phai
thu thanh tién mat caa doanh nghiép, né cho biét trong ky doanh nghiép c6 bao
nhiéu lan thu dugc cac khoan ng. Chi tiéu thap tac so vong quay it phan anh
chinh séch ban chiu tao bao, c6 thé 1a dau hiéu tét néu ting téc do doanh thu 16n
hon tdc d6 tang khoan phai thu. Néu van dong dung, chinh sach ban chiu 1a mot
cong cu tot @& ma rong thi phan va dé tang doanh thu. Mit khac, sé vong quay
thap ciing c6 thé do yéu kém trong viéc thu hdi khoan phai thu, doanh nghiép bi
chiém dyng von, kha niang sinh 101 thap. Nguoc lai, néu chi tiéu nay cao cé thé
do kha nang thu héi khoan phai thu tét, doanh nghiép it bi chiém dung vén, loi
nhuan cé thé cao. Tuy nhién, ki thu ng ngén ciing c6 thé do chinh sach ban chiju
qua chat ché, dan toi danh mat co hoi ban hang va co hdi mé rong san xuat kinh
doanh.

S6 vong quay cac khoan phai thu =

% Ky thu tién binh quan
S6 ngay trong ky

Ky thu tién binh quin = —— - . —
S0 vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién binh quan phan &nh sé ngay can thiét dé thu hdi dugc cac
khoan phai thu. Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung
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binh cang nho va nguoc lai. Tuy nhién, ky thu tién binh quan cao hay thap trong
nhiéu truong hop khac nhau chua thé két luan chac chdan ma con phai xem xét
lai cac muc tiéu va chinh sach cia doanh nghiép nhu muc tiéu mo rong thi
treong, chinh sach tin dung cua doanh nghiép...

< Vong quay vén luu dpng

Doanh thu thuin
Vén lwu dong binh quin

Trong qué trinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, vén luu dong

khdng nging van dong. N6 lan lugt mang nhiéu hinh thai khac nhau nhu: tién,

Vong quay von lru dong binh quin =

nguyén vat liéu, san pham dé dang, thanh pham va qua tiéu thu san pham no lai
tré thanh hinh théi tién té nham dam bao cho nhu cau san xuat kinh doanh hang
ngay cua doanh nghiép. Vong quay von luu dong cho biét mot dong von luu
dong binh quéan cho biét mot dong vén luu dong binh quan tham gia vao qua
trinh san xuat kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi
tiéu nay cang 16n ching to hiéu qua s dung vén luu dong cang cao. Pé 1am
dugc diéu nay thi doanh nghiép phai rut ngan chu ky san xuét kinh doanh, day
manh tiéu Bé lam duoc diéu nay thi doanh nghiép phai rit ngan chu ky san xuat
kinh doanh, day manh téc do tiéu thu hang hoa.
< Sé ngay mét vong quay vén lwu déng
S6 ngay trong trong ky

S6 ngay mét vong quay von luu dong = — y - - -
Vong quay von luvu dong binh quan

Vong quay toan bo vén phan anh vén caa doanh nghiép trong mot ky quay
duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning st dung
tai san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san
doanh nghiép da dau tu. Vong quay cang I6n hiéu qua st dung von cang cao.

% Higu sudt siz dung tai s@n cé dinh
Doanh thu thuin

Tai san co dinh

Hi€u suat sir dung tai san c¢o dinh =

Hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh nham do ludng hiéu qua cua viéc st dung
tai san ¢ dinh dat hiéu qua. Chi tiéu nay cho biét trung binh 1 dong dau tu vao
tai san c¢b dinh thi tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan.

< \Vong quay toan bg vén hay vong quay téng tai sdén
Doanh thu thuin

Von san xuat binh quan

Vong quay toan b vén =
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Vong quay toan bo vén phan anh vén cua doanh nghiép trong 1 ky quay
dugc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh gia duoc kha ning st dung
tai san cua doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san
doanh nghiép da dau tu. Vong quay cang I6n hiéu qua sir dung vén cang cao.
1.3.2.4. Céc chi so vé kha ndng sinh 1o

Cac chi sb sinh 10i rat dugc cac nha quan tri tai chinh quan tdm bai vi
chung 13 co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mot
ky nhat dinh. Ngoai ra cac chi sé nay con 13 co s& quan trong dé cac nha hoach
dinh dua ra cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.

< Ty sudt lgi nhugn trén doanh thu (lgi nhudn bién) (ROS)
Loi nhuin sau thué

Ty suat loi nhuan trén doanh thu = — x 100%
Doanh thu thuan

Ty suat loi nhuan trén doanh thu cho biét trong mét traim déng doanh thu
ma doanh nghiép thu dugc trong ky c6 bao nhiéu dong loi nhuan sau thué cho
cha s¢ hitu. Chi tiéu nay cé thé thay do6i do chi phi hoic gia ban san pham thay
d6i. Khong phai Ilc nao gié tri cua nd cao ciing 1a tét. Néu ty suat cao do chi phi
(gia thanh pham) giam thi tot, nhung néu cao do ting gia ban trong trudong hop

canh tranh thi chua phai la tot, anh huéng dén loi nhuan tuong lai.
% Ty sudt sinh loi trén téng tai san (ROA)
. 2 Loi nhuin sau thué
Ty suat sinh 1oi trén tong tai san = —; x 100%
Tong tai sian binh quan
Ty suét sinh 10i trén tong tai san 1a chi tiéu do ludong hoat dong cua doanh
nghiép trong viéc sir dung tai san dé tao ra loi nhuan khdng phan biét tai san nay
duoc hinh thanh tir vén vay hay vén cha so hiru. Chi sé nay cho biét mot tram
ddng doanh nghiép du tu vao tai san tao ra bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué
cho chua so hiru. Néu ty s6 nay am nghia la doanh nghiép dang lam an thua 5.
Tuy nhién, ty sé ROA phu thudc rat nhiéu vao két qua kinh doanh trong ky va
dic diém cua nganh san xuat kinh doanh. Ddi véi céc nganh dich vy, du lich, tu
van, thuong mai,... ty sd nay thuong cao, trong khi cac nganh céng nghiép ché
tao, hang khong,... ty sb nay thuong rat thap. Nhu vay dé danh gia chinh xéc can
so sanh v¢éi binh quan nganh hoac vai doanh nghiép khac cung nganh.
% Ty sudt sinh loi trén vén cha sé hitu (ROE)

g L Loi nhuan sau thué
Ty suat sinh 101 trén von chu so hiru = — ———— — x 100%
Von chu so hiru binh quan
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Ty suét sinh 10i trén vén cha so hiru cho biét mot traim dong von chil sé
hitu bo vao dau tu thi doanh nghié¢p thu dugc bao nhiéu déng lgi nhuan sau thué
cho chu s¢ hitu. Ciing nhu ty sé6 ROA, ty s6 ROE am nghia 13 doanh nghiép
dang kinh doanh thua 15. DAy 14 chi s6 tai chinh quan trong nhit va thiét thuc
nhat ddi véi chi s hitu. Nhitng nha dau tu thuong quan tdm dén chi tiéu nay vi
ho quan tdm dén kha nang thu duoc loi nhuén so voi von ho bo ra dé dau tu. Ct
mot déng von 1oi nhuén tao ra bao nhiéu déng loi nhuan. Ty 1€ cang l6n thé hién
xu hudng tich cuc, doanh nghiép co thé di tim vén mai trén thi truong dé tai tro
cho tang trudong cua minh. Nguogc lai néu ty 18 nho va dudi muc cua ty 1é thi
truong thi doanh nghiép s& gip kho khan trong viée thu hat vén. Tuy nhién ty 1
sinh 101 vn chil s¢ hitu cao khong phai lic nao cling thuan loi bai 18 ¢ thé do
von chu s& hitu nho, diéu ndy thé hién mirc do mao hiém16n.

1.3.3. Phan tich bang phwong trinh Dupont

Theo phuong phap nay, trude hét ching ta xem xét cac moi quan hé tuong
tac gitra hé sé sinh loi doanh thu véi hiéu suat sir dung tong tai san (ROA).

Khi phan tich ROA cho phép xac dinh va danh gia chinh xac ngudn goc
lam thay d6i lgi nhuan cia doanh nghiép. Tiép theo, ching ta xem xét ty 1¢ sinh
loi trén von cha sé hitu cua doanh nghiép duoc tao thanh bai cac mdi quan hé
gitra ty s6 tong tai san trén vén cha so hitu. Trén co s& d6 nha quan tri dua ra cac
giai phap phu hop dé dem lai loi nhuan cho doanh nghiép.

< Pang thizc Dupont the# nht:

Lgi nhuan sau thué_ Loi nhuin sau thué Doanh thu thuén

ROA = R e o2 A X R Ne o
Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai san

binh quan binh quan
Phuong trinh nay cho thdy ROA phu thugc vao 2 yéu té: 1 déng doanh thu
thuan doanh nghiép thu duoc tao ra dugc bao nhiéu dong loi nhuan sau thué, 1
d6ng doanh nghiép dau tu vao tai san thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan.
< Pang thizc Dupont the hai:
Lg¢i nhuin L¢i nhuan . Tong tai san
sau thué _ sau thué Doanh thu thuin binh quan

ROE = X . X R \ 3 X X N
Von chu  Doanh thu thuan Tong tai san binh quan Von chu

s6 hiru s6 hiru
Tong tai san
binh quan
Von chii
s hiru

= ROA x
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Sy phan tich céc thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting
1én thi ROE ciing cao hon, ty 1én ng cao s& khuéch treong mot hé qua lgi nhuan
la: néu doanh nghiép c6 lgi nhuan thi loi nhuan sé& rat cao va nguoc lai, néu
doanh nghiép 15 thi thua I s& rat nang.

% Ding thizc Dupont téng hep:

Loi nhuén sau thué Doanh thu thuin Tong tai san

ROE = — X 2 X — ~
Doanh thu thuan Tong tai san Von chu sé hiru

ROE phu thudc vao ba nhan té lgi nhuan sau thué, vong quay tong tai san
va ty s6 Tong tai san / Von chi so hiru. Cac nhan té nay cé thé anh huong tréi
chiéu ddi voi ROE. Phan tich dupont 1a xac dinh anh huong cua ba nhan té nay
dén ROE cua doanh nghiép dé tim hiéu nguyén nhan tang giam chi s6 nay.

Viéc phan tich anh huong nay co thé tién hanh theo phuong phép thay thé
lién hoan.

Tur dang thie 1 va 2 ta co:
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ROE

A4

ROA X

Tong tai san

Von chu sé hitu

Ty suat loi nhuan
trén doanh thu

\4

Doanh thu thuan

Tong tai san

(ROS)
I I
l v
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong
sau thué thuan thuan tai san
|
v v v v
Doanh thu Tong Tai san ngén han -I— Tai san dai han
chiphi [ ]
Gia von N Tien va cac Phai thu
hang ban khoan twong [ ™ dai han
duong tién '
Chi phi
ban hang [+ Pautweai [ | ||  Taisan
chinh ngan ¢b dinh
Chi phi
3 <
quan ly DN Phai thu || Batdong san
4 dau tu
Chi phi HP ngan han au
tai chinh "] —
Hang ton kho [« —> },)au tl\r_tau
Chi phi chinh dai han
khac  [©
: Tai san ngan a N Tai san ¢b
Chi phi thué han khac dinh khéc
TNDN [
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Phuong phép phan tich Dupont ¢6 uu diém 16n gitp cho nha phan tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cua doanh nghiép. Néu doanh lgi vén chu so
hitu ctia doanh nghiép thip hon cac doanh nghiép khéc trong ciing ngay chi dya
vao hé thdng chi tiéu theo phuong phap phan tich Dupont, nha phan tich c6 thé
tim ra nguyén nhan. Dung phuong phap phan tich tai chinh Dupont con c6 thé
gilp doanh nghiép xac dinh xu huéng hoat dong trong mot thoi ky dé co thé
phat hién ra nhitng kho khan va thuan loi ma doanh nghiép c6 thé gap phai trong

tuong lai.
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CHUONG 2: PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH
THUONG MAI VA VAN TAI HUNG PHAT

2.1. Mot s6 nét khai quat vé cong ty TNHH thwong mai va van tai Hung
Phat
2.1.1. Gi6i thiéu chung vé cong ty

Cong ty TNHH thuong mai va van tai Hung Phat duoc thanh 1ap ngay 13
thang 02 ndm 2007 theo Gidy chting nhan dang ky kinh doanh s6 0200729953
cua S¢ Ké hoach Pau tu Hai Phong cip ngay 13/02/2007.

- Tén tiéng Viét: CONG TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAI HUNG
PHAT

-Tén tiéng Anh: HUNG PHAT TRADING AND TRANSPORT LIMITED
COMPANY

- Tén viét tit: HUNG PHAT TRATRANCO

- Loai hinh: Cong ty trach nhiém hu han

- Tru sé cong ty: S6 921 Nguyén Binh Khiém - Phuong Pong Hai 1, Quan
Hai An - Thanh phb Hai Phong

- bién thoai: 031.397.9738 Fax: 031.380.4266

- M s6 thué: 0200729953

- Vén diéu l¢&: 3.000.000.000 dong (Ba ty dong)

- Linh vuc kinh doanh: Van tai hang hoa bang duong bo

Cong ty Hung Phat dugc thanh 1ap thang 2 nam 2007. Muc dich cua cong
ty la hoat dong kinh doanh trong linh vuc van tai duong bd. Tur khi thanh lap
dén nay, cong ty di nd luc khong ngirng cho su phat trién toan dién trong linh
vuc van tai duong bo. Hién tai cong ty dd di vao hoat dong 6n dinh va c6 nhiing
thanh tich dang ké so vai thoi ky dau méi thanh lap. Véi su nhiét huyét va nd
lyc cua tap thé can bo cong nhan vién, cong ty TNHH thuong mai va van tai
Hung Phat mong mudn s& tré thanh mot thuong hiéu manh, gop phan vao su
phét trién kinh té - x& hoi cia thanh ph Hai Phong noi riéng va ca nudc noi
chung.
2.1.2. Chirc nang nhi€ém vu cia cong ty

Cong ty TNHH thuong mai va van tai Hung Phat chuyén van tai hang hoa
bang dudng bo, cu thé 1a bang 6t6 va container. Dac biét véi doi ngil 1ai xe nhiéu
kinh nghiém, cong ty ludn sin sang dap tmg don dit hang. C4 thé néi, cing Vai
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su toan cau hoa, cac doanh nghiép khong chi con kinh doanh trong nudc ma con
ky hop ddng kinh doanh, mua ban hang héa véi nhiéu déi tac nudc ngoai. Day
cting chinh la co hoi cho nganh van tai Viét Nam noéi chung va céng ty TNHH
thuong mai va van tai Hung Phat no6i riéng hién nay, 1a 1am nhu thé nao dé c6
thé tao duoc sy bt phé rd rét. Bé co thé tao dugc tén tudi va chd ding trén thi
truong, cdng ty can phai nd luc rat Ién dé tao duoc thuong hiéu mang dic diém
cua rieng minh. Xuét phat tir nhitng chirc ning trén, cong ty dé ra nhitng nhiém
vy sau:

- Xay dung va thuc hién ké hoach ding tién do, dap tng kip thoi cac don
dit hang. Tao niém tin cho khach hang, ting cuong cing cb va nang cao uy tin
cua cong ty.

- Tich cuc tim kiém cac d6i thc, xam nhap vao céc thi truong mai; tiép tuc
duy tri va tao méi quan hé 1au dai véi cac khac hang cii, 1au nam.

- Bao vé moi truong, dam bao an toan trong kinh doanh, gitr gin trat tu an
ninh xa hoi.

- Pong gop day du, ding han vao ngan sach nha nude theo dung quy dinh.

- Kinh doanh tao ra loi nhuan dé dam bao cudc song cho nguoi lao dong.

- Quan ly va sir dung vén hiéu qua dé tao ra dugc loi nhuan tbi da va hiéu
qua kinh té x& hoi cao nhat.

2.1.3. Co céu té chirc cia cong ty TNHH thwong mai va van tai Hung Phat
So do 2.1: Co cdu té chirc cac phong ban ciia Cong ty TNHH thwong mai va
vén tdi Hung Phait

Giam doc

|
v v v

Phong
Hanh chinh - nhan su

Phong Kinh doanh| | Phong K¢ toan

B6 phan lam
thu tuc

DI BN T xe

(Nguén: Phong Hanh chinh — nhan sw)
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Chirc nang nhiém vu cua cac phong ban

eGiam doc: Giam déc 1a nguoi dimg dau cong ty, duoc toan quyén quyét
dinh cac hoat dong cua doanh nghiép va dinh huéng phét trién cong ty; cé trach
nhiém diéu hanh truc tiép hoat dong cua phong Hanh chinh — nhan sy, phong
Kinh doanh, phong Ké toan. La nguoi ¢6 tham quyén cao nhat, c6 quyén bd
nhiém, cach chtc quan 1y tai cac phong ban trong cong ty; dé ra cac chu truong,
hoat dong, chién lugc phét trién cong ty va phé duyét cac chinh sach cong ty.
Giam dbc cong ty chiu trach nhiém phé duyét va ky két cac gidy to, hop dong
véi doi tac, khach hang; cac chang tir ké toan; cac ty nhiém chi. ..

ePhong Hanh chinh — nhan sw: Phong Hanh chinh — nh&n sy chiu trach
nhiém voi Giam Boc vé cong tac sap xép bo may hoat dong va hoach dinh
ngudn nhan luc cua cdng ty cu thé chinh 1a quan ly, theo dbi sy bién dong nhan
su; 13 noi tuyén dung, thuc hién ché @6, chinh sach cho ngudi lao dong; thuc
hién ché d6 van thu, kiém tra, theo ddi thi dua, cong tac vé sinh, y té, cham soc
suc khoe cho can bo nhan vién cong ty; 1ap ké hoach quan ly, mua sam trang
thiét bi van phong; dé xuat, tham muu cho giam doc nhiing chinh sach tuyén
dung nhan su, ...

ePhong Kinh doanh: Chu dong tim kiém ddi tac dé phat trién mang ludi
phan phdi, tmg budc mad rong thi truong trong va ngoai nudc; nghién ciu va
tham muu cho ban lanh dao trong cong ty dinh hudng kinh doanh; thuc hién
cong tac marketing, xay dung chién luoc phét trién, thiic day hoat dong xdc tién
thuong mai; 1 noi soan thao hop dong, theo ddi tién d6 thuc hién hop dong da
ky két va phdi hop vai phong ké toan trong viéc thu tién hay thanh toan tién cua
cac hop dong di ky két; theo ddi huéng dan doi ngil 1ai xe thuc hién cac ké
hoach cua cong ty.

ePhong Ké toan: Phong ké toan c6 nhiém vu thuc hién céc cong viéc
nghiép vu ké toan; giai quyét nhitng mdi quan hé tai chinh hinh thanh trong qué
trinh tuan hoan luan chuyén von trong san xuat va kinh doanh; huéng dan cac bo
phan trong viéc thanh toan, ché do biéu mau, so sach theo ddi ding quy dinh;
hang nam, thyc hién ghi chép, tinh toan, phan anh tinh hinh luu chuyén va sir
dung tai san, nguon vdn, két qua kinh doanh caa cong ty.
2.1.4. Hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty

Cac loai hinh kinh doanh dich vu chu yéu caa Cong ty chi yéu 1a: van tai
hang hda bang dudng b, dich vu dai ly van tai duong bién, dich vu giao nhan,
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bdc xép, kho bai va luu trir hang hoa, dai ly ky gui hang hda va mot sb loai hinh
dich vu khac. Pay 1a nhitng mit hang dich vu c6 pham vi hoat dong twong ddi
rong 1on va 1a nhitng nhu cau thuong xuyén, lién tuc trén thi trudng.
2.1.5. Nhirng thuan lgi va khé khin caa cong ty
+» Thuan loi

- Cong ty TNHH thwong mai va van tai Hung Phat co try so nam trén
duong bao Nguyén Binh Khiém huéng xudng cang Pinh Vii — Hai Phong, noi
c6 nhiéu xe container di chuyén qua lai hang ngay. Pay 1a dia diém thuan lgi do
c6 nhiéu khu dat rong, nhiéu kho hang déu duoc dat ¢ day.

- Puoc tiép thu nhiéu cong nghé hién dai tir trong va ngoai nudc.

- CoOng ty c6 nhiéu ban hang lau niam, uy tin, tao thuan lgi cho viéc giao
nhan hang.

- COng ty nhan duoc su quan tam, giup d& cua Pang, chinh quyén dia
phuong trén con dudng phat trién.

+» Kho khan

- Ngay cang c6 nhiéu cong ty méi hoat dong trong cung linh vuc véi cong
ty Hung Phat thanh 1ap, khién thi phan bi chia nho hon, gay kho khian trong viéc
tim kiém cac khach hang mai.

- Phan 16n cac dau kéo container phai nhap tir nude ngoai, gay khé khan
cho viéc sura chira, bao dudng.

- Do hoat dong trong nganh van tai duong bo bang 6t6 va container nén
ludn phai dam bao mot luong 16n tién tai quy dé thuan loi cho viéc tam ung cho

cac lai xe di duong.
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2.2. Phan tich tinh hinh tai chinh tai céng ty TNHH thwong mai va van tai Hung Phat
2.2.1. Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh cia cong ty TNHH thwong mai va van tai Hueng Phat thong qua cac Bao cao tai chinh
2.2.1.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua Bdng cdn doi ké toan
a. Phan tich co cdu va bién dong tai san

Bdng 2.1: Bang phan tich co cdu va sw bién dgng ciia tai san giai dogn 2013-2015

Pon vi tinh: déng

y y 3} Bién dong 2014 Bién dong 2015
o Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 50 véi 2013 50 véi 2014
Chi ti¢u Ty trong Ty trong Ty trong
K LA 0 £ LeA 0 £ LeA 0 K LeA o K oA o
So tién (%) So tién (%) So tién (%) So tién % So tién Y0

A. Tii sén ngén han 7.789.916.593 | 70,35 | 9.684.492.183| 55,73 | 8.617.580.448 | 5523 |1.894.575.590 | 24,32 | (1.066.902.735) | -11,02
L. Tién va céc khodn 57.126.338 | 0,52 559.363.698 | 3,22 327.170.897 | 2,10 502.237.360 | 879,17 | (232.192.801) | -41,51
tuong duong tién
I1. Cac khoan dau tu tai ] ] ] ] ] ] | |
chinh ngan han
II1. Cac khoan phai thu
ngin han 7.548.718515 | 68,17 | 7.951.976.408 | 4576 | 7.979.354575| 51,14 403.257.893 | 5,34 27.378.167 | 0,34
I\V. Hang t3n kho - - 485.547.850 | 2,79 10.257.700 | 0,06 485.547.850 (475.290.150) | -97,89
V. Tai san ngén han khac |  184.071.740 | 1,66 687.604.227 | 3,96 300.806.276 | 1,93 503.532.487 | 273,55 | (386.797.951) | -56,25
B. Tai san dai han 3.283.136.323 | 29,65 | 7.692.003.922 | 4427 | 6.985563.471| 44,77 |4.408.957.509 | 13429 | (706.530.451) | -9,19
I. Céc khoan phai thu dai ) i i i i i i ) i i
han
1L Tai san c6 dinh 3.266.430.141 | 2950 | 7.605.998.032 | 43,77 | 6.940.764.229 | 44,48 |4.339.567.891 | 132,85 | (665.233.803) | -8,75
I1I. Bat dong san dau tu - - - - - - - -
IV. Céc khoan dau tu ] ] ] ] | |
chinh dai han
V. Tai san dai han khac 16.706.182 | 0,15 86.095.890 | 0,50 44.799.242 | 0,29 69.389.708 | 41535 |  (41.296.648) | -47,97
igfscAgQNG 11.073.052.916 | 100 |17.376586.105| 100 |15.603.152.919| 100 |6.303.533.189 | 56,93 | (1.773.433.186) | -10,21

(Nguon: sé lidu Bang cdn doi ké toan 2013-2015 ciia cong ty TNHH thirong mai VA van tai Hung Phat va tinh todn cua tac gid)
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Nam 2013 Nam 2014 Niam 2015

000

So dé 2.2: Co cdu tai san dai han va ngin han trong téng tai sdn giai doan
2013-2015

» Tai san ngan han
= Tai san dai han

Nhdn xét:

Qua bang 2.1 ta thay: Tong tai san cua cong ty trong giai doan 2013-2015
tang manh tir 11.073.052.916 dong nam 2013 18n 17.376.586.105 d6ng vao nim
2014, tic 1a tang 6.303.533.189 dong, véi mic ting tuong ddi 1a 56,93%; va
giam nhe xudng con 15.603.152.919 dong trong niam 2015, tac A giam
1.773.433.186 dong, tuong ung giam 10,21%. Trong do:

Tai sdn ngén han gia ting mot cach dang ké, tir 7.789.916.593 dong nam
2013 [én mic 9.684.492.183 ddng trong nam 2014, tic 1a ting 1.894.575.590
dong, tuong Gng VGi 24,32%. Pén nim 2015, tai san ngan han lai giam con
8.617.589.448 ddng, tuc 1a giam 1.066.902.735 dong, tic 1a giam 11,02%. Bén
canh do ty trong tai san ngin han trong téng tai san & giai doan 2013-2015 lai
giam qua cac nam, ty trong nam 2013 1 70,35% da giam xudng chi con 55,73%
vao nam 2014 va tiép tuc giam xudng 55,23% vao nim 2015. Cu thé:

Tién va cac khodn twong dwong tién: Nam 2013, tién va cac khoan tuong
duong tién chiém 0,52% trong tong tai san. Con s6 nay da tang 1én 3,22% vao
nam 2014 nhung lai giam xudng con 2,10% vao nim 2015. Ty trong nay ciing
ng Véi tinh hinh ting giam tién qua cac nam. Cu thé nam 2014, tién va cac
khoan twong duong tién da ting 502.237.360 ddng so voi nim 2013, twong
duong véi 879,17%, 1én mirc 559.363.698 dong. Pén nam 2015, khoan muc nay
da giam 232.192.801 ddng, twong duwong giam 41,51%.

Céac khodn ddu tw tai chinh ngan han: khong c6 phat sinh trong ba nim
2013-2015.

Céc khoan phdi thu ngan hgn: Nam 2013, khoan muc nay chiém dén 68,17%
ty trong trong tong tai san. Bén nam 2014, cac khoan phai thu ngin han da giam
xubng con 7.951.976.408 dong, twong ung giam 5,34%, chiém ty trong 45,76%
trong tong tai san. Pén nam 2015, khoan muc nay lai ting nhe 1&n muc
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7.979.354.575 dong, chiém 51,14% trong tong tai san. Nguyén nhan cua viéc
bién dong ting cac khoan phai thu 1a do cong ty c6 thém dugc nhiéu khéch hang
méi, bén canh d6, cong tac thu hdi cac khoan phai thu cia cdng ty chua thuc su
sat sao nén cac khoan phai thu tang 1én. Viéc cac khoan phai thu ngan han cua
cong ty & muc cao cho thay khach hang chiém dung vén cua cong ty rat nhiéu.
Cong ty can cd ké hoach dé thu hdi cac khoan ng sém, gop phan ting kha ning
thanh todn cua cong ty va giam di nhiing rai ro tiém an ddi véi cong ty.

Hang ton kho: Trong giai doan 2013-2015, hang tén kho bién d6i khdng
doéng déu. Pay 1a khoan muc chiém ty trong nhé nhét trong tong tai san ngan
han. Nam 2013, cong ty khong c6 hang ton kho. Tuy nhién dén nim 2014, hang
ton kho 1a 485.547.850 dong, chiém ty trong 2,79% trong tong tai san. Pén nam
2015, khoan muc nay lai giam manh chi con 10.257.700 dong, twong ng muic
giam -97,89%, chiém ty trong 0,06% trong tong tai san. Nguyén nhan cua su
bién dong giam nay 1a do doanh nghié

Tai san ngan han khac: Khoan muc nay ciing khéng ngoai 1¢ khi ting manh
vao nam 2014 va giam trong nam 2015. Cu thé, tai san ngan han khac chi chiém
ty trong 1,66% trong tong tai san nam 2013 da ting 1én 687.604.227 dong,
tuong tng tang 273,55%, chiém ty trong 3,96% trong nim 2014. Tuy nhién dén
nam 2015, ty trong da giam xudng chi con 1,93%, véi mic giam 386.797.951
ddng, trong tng Véi 56,25%.

Trong giai doan 2013-2015, c4c khoan muc tai san ngan han c6 su bién doi
khong dong déu va thay doi kha manh, dic biét 1a nam 2014. Nguyén nhan 1a do
Tuy nhién, nhin chung, co cau tai san ngan han cia cong ty chua thuc sy hop 1y,
khi céc khoan phai thu ngan han chiém dén hon phan 16n trong ty trong tai san.
Cong ty nén cé giai phap dé khic phuc tinh trang nay, gép phan ting kha ning
thanh toan cho cong ty.

Tai sdn dai hgn ting rat cao tir 3.283.136.323 déng nam 2013 Ién
7.692.093.922 d6ng nam 2014, tic 1a ting 4.408.957.599 ddng, twong duong
murc ting134,29%. Nam 2015, tai san dai han giam tir 7.692.093.922 ddng
xubng 6.985.563.471 dong, tic 1a giam 706.530.451 dong, twong (ng Vi mic
giam 9,19%. Tuy nhién, ty trong tai san dai han lai tang qua cac nam; nam 2013
ty trong tai san dai han trong tong tai san 1a 29,65%, dén nim 2014 con s6 nay
tang manh 1én mirc 44,27% va nam 2015 con s6 nay |a 44,77%. Trong do:

Céac khodn myuc: Cac khodn dau tw dai han, Bdt dong sdn dau tir va cdc
khodn ddu tw tai chinh d&éu khdng c6 bién dong trong giai doan 2013-2015.
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Tai san cé dinh: Pay 1a khoan muc chiém ty trong thi hai trong tong tai san,
sau khoan muc Céc khodn phdi thu ngdan hgn. Nam 2013, khoan muc nay 1a
3.266.430.141 ddng, chiém dén ty trong dén 29,50% trong téng tai san. Dén
nim 2014, khoan muc nay ting thém 4.339.567.891 dbng, lén mic
7.605.998.032 ddng, tuong dwong véi mic ting 132,85%, chiém 43,77% ty
trong trong tong tai san. Nguyén nhan cua su bién dong ting nay 1a do cong ty
c6 ké hoach dau tu thém tai san cb dinh dé mé rong kinh doanh. Sang nim 2015,
khoan muc nay giam nhe xuéng con 6.940.764.229 ddng, twong duong véi muc
giam 8,75%, tuy nhién, ty trong caa khoan muc nay lai ting nhe, chiém 44,48%
trong tong tai san.

Tai san dai han khac: khoan muc nay co sy bién d6i khong déu trong giai
doan 2013-2015. Khoan muc nay chi chiém mét phan rat nho ty trong trong tong
tai san. Cuy thé, nim 2014, tai san dai han khac ting manh 69.389.708 dong,
tuong duong v4i mirc ting 415,35%, chiém 0,50% ty trong trong tong tai san.
Pén nam 2015, tai san dai han khac giam xudng con 44.799.242 ddng, twong tng
véi mirc giam 47,97%, chiém ty trong 0,29% trong tong tai san.

Céc khoan muc cua tai san dai han ciing ¢ su thay doi khong déu trong giai
doan 2013-2015, tang manh trong nam 2014 sau d6 giam nhe trong nam 2015. Tuy
nhién, nhin chung, co cdu tai san dai han cua cong ty phi hop véi mot doanh
nghiép van tai khi tai san c¢b dinh chiém phan 16n trong téng tai san dai han, do
cong ty Hung Phat 1a cong ty van tai bang container va 6td nén can c6 nhiéu dau xe
container dé phuc vu kinh doanh.

Qua 3 nam tong tai san tang tir 11.073.052.916 dong 1én 15.603.152.919 dong
la do:

Nguyén nhan khach quan: Pugc Nha nudc hd tro tich cuc théng qua nhing co
ché, chinh séach cuy thé. Hién nay guri tién tiét kiém ngan hang 13 kénh dau tu tuong
d6i 6n dinh va thdng minh.

Nguyén nhan chii quan: Mac du nganh van tai bién dang trong thoi ki kho
khin nhung cong ty van thu duoc lgi nhuan qua cac nam.

b. Phan tich co cu va bién dong ngquon von
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Bdng 2.2:Bdng phan tich ce cdu va bién dgng nguén vén giai doan 2013-2015

Pon vi tinh: dong

y y } Bién dong 2014 Bién dong 2015
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 50 v&i 2013 50 v&i 2014
Chi tiéu R Ty R Ty - Ty o o
So tién trong So tién trong So tién trong So tién % So tién %
(%) (%) (%)

A. No phai tra 9.954.276.597 | 89,90 | 14.126.209.213 | 81,30 | 12.311.233.729 | 78,90 | 4.171.932.616 | 41,91 | (1.814.975.484) | -12,85
. No ngén han 6.544.276.597 | 59.10 6.461.709.213 | 37,19 4.682.733.729 | 30,01 (82.567.384) | -1,26 | (1.778.975.484) | -27,53
Il. No dai han 3.410.000.000 | 30,80 7.664.500.000 | 44,11 7.628.500.000 | 48,89 | 4.254.500.000 | 124,77 (36.000.000) | -0,47
E& l‘l"’“ chu s¢ 1.118.776.319 | 10,10 3.250.376.892 | 18,70 3.291.919.190 | 21,10 | 2.131.600.573 | 190,53 41.542.298 | 1,28
I. Vén chi so hiru | 1.118.776.319 | 10,10 3.250.376.892 | 18,70 | 3.291.919.190 | 21,10 | 2.131.600.573 | 190,53 41.542.298 | 1,28
ihz’s;‘ 1?33 tweua |9 000.000.000 | 9,03 3.000.000.000 | 17,26 3.000.000.000 | 19,23 | 2.000.000.000 | 200 -
2. Lgi nhuan sau
thué chua phan 118.776.319 | 1,07 250.376.892 | 1,44 291.919.190 | 1,87 131.600.573 | 110,80 41.542.298 | 16,59
phoi
[I. Nguon kinh phi i i i i i i i i i
va quy khac
TONG CONG
NGUON VON 11.073.052.916 | 100 | 17.376.586.105| 100 | 15.603.152.919 | 100 | 6.303.533.189 | 56,93 | (1.773.433.186) | -10,21

(Nguon: sé liéu Bang cdn dai ké toan 2013-2015 ciia cong ty TNHH thirong mai VA van tai Hung Phdt va tinh todn cua tac gid)
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Nam 2013 Nam 2014 Niam 2015

10,10%
18,70% 21,10%

No phai tra
Vén chi s¢ hiru

81,30%
89,90% 78,90%

So do 2.3: Co cdu nguon vén giai doan 2013-2015

Nhdn xét:

Qua bang 2.5 ta thdy: Tong ngudn vén cua cong ty cO sy gia ting
11.073.052.916 d6ng nam 2013 1én 17.376.586.105 dong nam 2014, tirc 13 ting
6.303.533.189 ddng, v6i muc ting tuong d6i la 56,93%; va xudng
15.603.152.919 d@)ng trong nam 2015, tic la giam 1.773.433.186 déng, VG mirc
giam twong ddi 1a 10,21%. Trong do:

N¢ phdi trd: No phai tra cua cong ty nam 2014 da ting lén dang ké tir
9.954.276.597 ddéng trong nam 2013 1én 14.126.209.213 dong, tac 1a ting
4.171.932.616 ddng, twong ung tang 41.91%, chiém ty trong 81,30% trong tong
ngudn von nam 2014. Sy bién dong tap trung vao cac khoan ng dai han cua cong
ty, cu thé no dai han coa cong ty trong giai doan 2013-2014 d3 tting
4.254.500.000 dong, tuwong dwong véi ting 124,77%, chiém ty trong 44,11%
trong tong nguon von nam 2014. No phai tra ndam 2015 giam so voi nim 2014,
cu thé di giam xuéng con 12.311.233.729 d6ng, tic 1a di giam 1.814.975.484
dong, twong dwong giam 12,85%, chiém ty trong 78,90% trong tong ngudn vén.
Nguyén nhan cua sy bién dong giam nay cha yéu 13 cong ty da tra mot phan no
ngan han 1a 1.778.975.484 dong, twong duong v4i giam 27,53%, chiém ty trong
30,01% trong tong ngudn von.

Trong giai doan 2013-2015, cac khoan no phai tra c6 sy bién dong khong
déu va va co su giam ty trong, tuy nhién van chiém ty trong 16n trén 78% trong
tong ngudn vén. Diéu nay s& gay nén ap luc tra no 16n cho doanh nghiép, di kém
véi do 1a cong ty phai chiu mot khoan chi phi l&i vay cao, gay anh huong truc
tiép t6i loi nhuan cua doanh nghiép, néu doanh nghiép thu duoc lgi nhuan cao
du dé chi tra 14i vay thi day sé& 1a don bay gidp doanh nghiép tiép tuc phét trién;
nhung néu doanh nghiép chi thu dwoc lgi nhuan thap hoac bi 16 thi nd s& khién
doanh nghiép gap kho khian hodc doanh nghiép s& mat kha ning thanh toan, tién

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 36



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

t5i bo vuc pha san. Bén canh d6 ng phai tra cao cling anh huong dén kha ning
thanh toan cua cong ty. Vi vy, cong ty can lap ké hoach cu thé dé chi tra cho
cac khoan no.

Vén cha sé hizu: Von chi s hitu nam 2014 12 3.250.376.892 dong, ting
2.131.600.573 dong, tuong duwong ting 190,53% so vo&i nam 2013, chiém ty
trong 18,70% trong tong tai san. Su bién dong nay chua yéu la do von dau tu cua
cha s& hitu ting 1én 3.000.000.000 dbéng trong nim 2014, tac 13 ting
2.000.000.000 dong, twong dwong ting 200%. Nguyén nhan cua su bién dong
tang nay la do cong ty ting von chu so hitu, mé rong quy md kinh doanh. Vén
cha s& hitu tiép tuc ting trong nim 2015, dat 3.291.919.190 ddng, tic 1a ting
41.542.298 dong, twong duong ting 1,28%. Cu thé thé 1a do loi nhuan chua
phan phéi ting 1én 291.919.190 dong, tuong Gng ting 16,59%. Sy bién dong
tang nay cho thay cong ty gap dang thuan loi trong viéc mé rong quy mé kinh
doanh.

Ngudn vén chu so hitu caa cong ty giai doan 2013-2015 ting ca vé gid tri
va ty trong, ting tir 10,10% nam 2013 1én 21,10% nam 2015. Tuy rang van con
& muc thap nhung ta thay tinh hinh kinh doanh ciia cong ty dang c6 chuyén bién
tt, cong ty dang dan ty chit hon vé mit tai chinh. Biéu nay sé& giam thiéu dugc
phan nao rai ro ma céc khoan vay mang lai cho cong ty.

Nhin chung tong ngudn vén caa cong ty trong ba nim qua 1a tang trong
nam 2014 va giam nhe trong nam 2015, nam 2009 13 11.073.052.916 dong, nim
2014 ting 1én 17.376.586.105 dong, nam 2015 1a 15.603.152.919 d6ng la do:

Nguyén nhan khéach quan: Nha nuéc c6 chinh sach wu dii vay von, mo
rong dau tu phat trién cho cac doanh nghiép van tai. Cac cong ty thuong mai
duoc thanh 1ap ngay cang nhiéu 1am cho nhu cau van chuyén hang hoa ting 1én.

Nguyén nhan chu quan: Cong ty c6 kho bai rong 16n, nam trén duong
Nguyén Binh Khiém huéng ra cang Pinh Vil - truc dudng van chuyén hang hoa
chinh tir cang Pinh Vil vao dat lién.
2.2.1.2. Phan tich méi quan hé cdn déi giira tai san va nguon vén

M&i quan hé giira tai san va ngudn vén thé hién méi tuong quan giira gia tri
tai san va co cau von cua doanh nghiép. Trong hoat dong san xuat kinh doanh
mbi quan hé nay gilp ta nhan thitc duoc su hop Iy giita ngudn von huy dong va
viéc st dung nd trong dau tw, mua sam, du trir va s dung ¢ hiéu qua hay
khong. Méi quan hé nay duoc thé hién qua cac bang sau:
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Bdng 2.3: Bdng cdn déi tai san va nguon vén ném 2013

N No ngan han 59,10%
Tai san ngan han 70,35% (6.544.276.597 d)

(7.789.916.593 d)

No dai han 30,80%
Tai san dai han 29,65% (3.410.000.000)
(3.283.136.323 d)

Vén chu sé hitu 10,10%

Bdng 2.4: Béing cdn déi tai sdn va nguon vén niam 2014

No ngan han 37,19%
Tai san ngan han 55,73% (6.461.709.213 d)
(9.684.492.183 d)

No dai han 44,11%

(7.664.500.000 &)
Tai san dai han 44,27%
(7.692.093.922 @) Vén chu sé hitu 18,70%
(3.250.376.892)

Bdng 2.5: Bdng cdn doi tai sdn va nguén vén nim 2015

No ngén han 30,01%
Tai san ngan han 55,23% (4.682.733.729 d)
(8.617.589.448 @)
No dai han 48,89%
(7.628.500.000 &)
Tai san dai han 44,77%

(6.985.563.471 d) Vén chu sé hitu 21,10%
(3.291.919.190 &)

(Nguon: sé liéu Bdng cdn doi ké toan 2013-2015 cia cong ty TNHH thwong mai
va vdn tai Hung Phdt va tinh todn cua tac gia)
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Tir bang trén ta thiy, nam 2013, 2014 va 2015, no ngan han khéng da dau
tu cho tai san ngin han. Bé dam bao cho su 6n dinh, an toan vé mat tai chinh thi
toan bd no ngan han duge dau tu cho tai san ngan han.

Nam 2013, 2014, 2015, tai san dai han nho hon von chu s¢ hitu va ng dai
han. Vay no dai han di c6 mot phan tai trg cho tai san ngan han. Diéu nay dam
bao tinh an todn vé& mit tai chinh nhung khéng dam bao vé mit hiéu qua trong
hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty vi gy ra su ldng phi trong kinh
doanh, khi sir dung ngudn vén vay dai han sé tén nhiéu chi phi hon so véi sir
dung ngudn vén vay ngan han.
2.2.1.3. Phan tich tinh hinh tai chinh qua B&o céo két qud kinh doanh

Phan tich bao céo thu nhap trong niam cua Cong ty thong qua cac so liéu
trén B&o cao két qua san xuat kinh doanh cuia cong ty tir nim 2013 dén nim
2015, dwa vao d6 ta s& phan tich, so sanh bién dong gitta cac khoan muc, tim ra
nguyén nhan gay anh huéng dén doanh thu trong ky cua cdng ty, chi phi nao
thuong chiém ty trong Ion trong tong chi phi caa cong ty, mic do kiém soéat chi
phi ctia cong ty, du doan xu hudng phat trién caa cong ty trong nhimg nim toi
thong qua lgi nhuan dat duoc trong 3 nam vira qua.
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a. Phan tich B4o céo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang

Bdng 2.6: Bang phan tich Bao céo két qud hogt dgng kinh doanh theo chiéu ngang

Pon vi tinh: dong

Bién dong 2014 Bién dong 2015
Chi tiéu Nim 2013 Niim 2014 Nim 2015 50 v6i 2013 __s0 v6i 2014
S tién T 18 (%) Shtien | Ty 18 (%)

1. Doanh thu vé ban hang 18.629.987.071 | 23.263.163.307 | 27.513.045.844 | 4.633.176.236 | 24,87 4249.882.537 | 18,27
2. Céc khoan giadm trir doanh thu - - - - - - -
3. Doanh thu thuin v& ban hang 18.629.987.071 | 23.263.163.307 | 27.513.045.844 | 4.633.176.236 | 24,87 4.249.882.537 | 1827
4. Gia vén hang ban 17.679.653.226 | 21.002.910.356 | 24.892.730.898 | 3.323.257.130 | 18,80 3.880.820.542 | 18,52
5. Loi nhun gop v& ban hang 950.333.845 | 2.260.252.951 | 2.620.314.946 | 1.309.919.106 | 137,84 360.061.995 | 15,93
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 3.028.525 2.464.335 4.761.539 (564.190) |  -18,63 2.297.204 | 93722
7. Chi phi tai chinh 143155025 | 251.836.337 | 444.190.155| 108.681.312| 7592 192.353.818 | 76,38

- Trong d6: Chi phi I4i vay 143155025 | 251.836.337 | 444.190.155| 108.681.312| 7592 192.353.818 | 76,38
8. Chi phi quan Iy kinh doanh 732.265.452 | 1.846.380.233 | 2.128.958.457 | 1.114.114.781 | 152,15 282.578.224 | 15,30
30;‘]’; nhugn tr hogt dong kinh 77.941.893 |  164.500.716 51.927.873|  86.558.823 | 111,06 (112.572.843) | -68,43
10. Thu nhap khéc 30.610.153 - -] (30.610.153) | -100,00 - -
11. Chi phf khéac 418.008 - - (418.008) | -100,00 - -
12. Loi nhuan khéc 30.192.145 - -1 (30.192.145) | -100,00 - -
tl}iéTong loi nhudn ke todn truge 108.134.038 |  164.500.716 51.927.873| 56.366.678 | 52,13 (112.572.843) | -68,43
ﬁghfhl phi thué thu nhap DN hi¢n 24.330.159 32.900.143 10.385.575 8.569.985 | 3522 (22.514.569) | -68,43
15. Loi nhudn sau thué thu nhap DN 83.803.879 | 131.600.573 41542298 |  47.796.693 | 57,03 (90.058.274) | -68,43

(Nguan: sé lieu Bao céo két qua kinh doanh 2013-2015 ciia céng ty TNHH thwong mai VA van tai Hung Phdt va tinh todn cua tac gia)
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«» Phan tich doanh thu
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So dé 2.4: Bién dgng doanh thu thudn nam 2013-2015

Doanh thu vé ban hang: chiém 100% ty trong trong thu nhap caa cong ty.

Doanh thu thuan c6 xu huéng ting qua cac nam. Cu thé, nim 2014 doanh
thu thuan ting 4.633.176.236 dong so v&i nam 2013, twong duong voi 24,87%,
dat 23.263.163.307 ddng. Nam 2015, doanh thu thuan dat 27.513.045.844 dong,
tang 4.249.882.537 dong so v4i nam 2014, tng véi 18,27%.

Trong giai doan 2013-2015, nén kinh té dang c6 nhitng dau hiéu phuc hoi &
nén kinh té thé gioi n6i chung va nén kinh té Viét Nam noi riéng. Qua d6 da tao
co hoi phét trién cho cac doanh nghiép Viét Nam noi chung va cong ty TNHH
thuong mai va van tai Hung Phat néi riéng. Qua d6 d khién cho doanh thu tang
manh trong nim 2014 va tiép tuc ting trong ndm 2015.

Doanh thu hoat déng tai chinh: Doanh thu hoat dong tai chinh cua cong ty
cha yéu dén tir 13 tién gui. Nam 2014, doanh thu hoat dong tai chinh giam
564.190 dong, tuong duong 18,63%, 1a do hop dong tién giri hét han va cong ty
rdt tién giri nhap quy. Khi cng ty tan dung cac khoan tién nhan rdi dé ky két cac
hop dong tién gui c6 ky han da lam ting doanh thu hoat dong tai chinh trong
nam 2015, tir 2.464.335 dong 1én 4.761.539 dong, twong ting véi 93,22%.
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So dé 2.5 Bién dpng gia von hang bdan nim 2013-2015

Gia von hang ban: Nam 2014 gia von tang 3.323.257.130 dong so voi nim
2013, tuong tng Véi 18,80%, dat 21.002.910.356 ddng. Nam 2015 gia von tiép
tuc ting thém 3.889.820.542 d6ng so v6i nam 2014, tuong tng 18,52%, dat muc
24.892.730.898 ddng. Theo tinh toan, vao nam 2013, cir 100 doanh thu thuan thi
cong ty phai chi ra 94,90 dong, nim 2014 13 90,28 dong va nam 2015 1a 90,48
déng.

Chi phi tai chinh: ting qua cac nam. Nam 2014, chi phi tai chinh la
251.836.337 dong, tang 108.681.312 dong so véi nam 2013, twong g VGi mac
tang 75,92%. Nam 2015, tiép tuc ting 192.353.818 dong 1én 444.190.155 dong,
tuong @ng Vai 76,38%. Nam 2013, véi 100 dong doanh thu thuan doanh nghiép
phai bo ra 0,76 doéng chi phi tai chinh, con sé ndy vao cac nim 2014 va nim
2015 lan luot 14 1,08 dong va 1,16 dong. Do cong ty khong cd khoan chi phi tai
chinh nao khac ngoai chi phi l&i vay nén chi phi tai chinh chinh la chi phi lai vay.
Trong bdi canh i suat cho vay cua céc to chic tin dung dang c6 xu huéng giam,
lam cho cac doanh nghiép co co hoi tiép can vén hon, cong ty quyét dinh di vay
dé mo rong quy mo kinh doanh da Iam cho chi phi 13i vay ting manh.

Chi phi quan ly kinh doanh: ciing tang cac nam. Nam 2014, chi phi quan ly
kinh doanh ting manh so v&i nam 2013, tr 732.265.452 dong lén dén
1.846.380.233 ddng, twong Gtng Véi 152,15%. Nam 2015, chi phi cling ting thém
282.578.224 dong 1én 2.128.958.457 ddng, tuong ung vai 15,30%.
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¢ Phén tich lgi nhudn
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So dé 2.6: Bién dgng lgi nhudn sau thué nam 2013-2015

Loi nhudn sau thué: niam 2014 loi nhuan sau thué coa cong ty ting
47.796.693 ddng so véi nim 2013, twong ung Vi 57,03%, dat 131.600.573
déng. Tuy nhién, dén nam 2015, loi nhuan sau thué lai giam sdu, chi con
41.542.298 dong, tuong ung Vai giam 68,43%.

Qua nhitng phan tich, danh gia trén day, ta co thé thay tinh hinh kinh doanh
cua cdng ty nhitng nim gan day khong that sy thuan loi. Mic du, doanh thu
thuan tang déu qua cac nim nhung cac chi phi ciing ting theo véi toc d6 nhanh
hon trong khi gia cua cac dich vu khéng c6 bién doi 16n, khién cho loi nhuan
cua cong ty bi sut giam nghiém trong. Cong ty nén cé nhitng bién phap chu
dong dé tiét kiém chi phi, gitip tang loi nhuan.

b. Phan tich B&o céo két qua kinh doanh theo chiéu doc
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Bdng 2.7: Bang phan tich Bao céo két qud kinh doanh theo chiéu dec
Pon vi tinh: déng

Nim 2013 Nim 2014 Nam 2015
Chi tiéu . . .
Sé tidn Ty(g/*;-;“g Sé tidn Ty((t;;‘-;“g S tidn Ty(f)/ro‘-;“g

1. Doanh thu vé ban hang 18.629.987.071 100 23.263.163.307 100 27.513.045.844 100
2. Cac khoan gidm trir doanh thu - - - - - -
3. Doanh thu thudn vé ban hang 18.629.987.071 100 23.263.163.307 100 27.513.045.844 100
4. Gia vén hang ban 17.679.653.226 | 94,90 21.002.910.356 | 90,28 24.892.730.898 | 90,48
5. Loi nhuén gdp vé ban hang 950.333.845 5,10 2.260.252.951 9,72 2.620.314.946 9,52
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 3.028.525 0,02 2.464.335 0,01 4.761.539 0,02
7. Chi phi tai chinh 143.155.025 0,77 251.836.337 1,08 444.190.155 1,61

- Trong d6: Chi phi i vay 143.155.025 0,77 251.836.337 1,08 444.190.155 1,61
8. Chi phi quan Iy kinh doanh 732.265.452 3,93 1.846.380.233 7,94 2.128.958.457 7,74
9. Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh 77.941.893 0,42 164.500.716 0,71 51.927.873 0,19
10. Thu nhép khéc 30.610.153 0,16 - - - -
11. Chi phi khéc 418.008 | 0,002 - - - -
12. Loi nhuan khac 30.192.145 0,16 - - - -
13. Tong lgi nhuan ké toan trude thué 108.134.038 0,58 164.500.716 0,71 51.927.873 0,19
14. Chi phi thué thu nhap DN hién hanh 24.330.159 0,13 32.900.143 0,14 10.385.575 0,04
15. Loi nhuan sau thué thu nhap DN 83.803.879 0,45 131.600.573 0,57 41.542.298 0,15

(Nguon: sé liéu Bao cao két qud kinh doanh 2013-2015 ciia cong ty TNHH thirong mai Va van tdi Hung Phdt va tinh todn cua tac gid)
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Nhdn xét:

Qua bang 2.7 ta thdy, nam 2013, dé thu dugc 100 ddng doanh thu thuan thi
doanh nghiép phai bo ra 94,90 déng gi& vén, 0,77 ddng chi phi tai chinh (trong
d6 toan b 1 chi phi I&i vay) va 3,93 dong chi phi quan Iy doanh nghiép. Nam
2014 dé thu vé 100 ddng doanh thu thuan doanh nghiép mat 90,28 déng gia vén,
1,08 dong chi phi tai chinh (trong d6 toan bo 1a chi phi 14i vay) va mat 7,94 déng
chi phi quan Iy doanh nghiép. Nam 2014, dé thu vé 100 d¢dng doanh thu thuan
doanh nghiép phai bo ra 90,48 dong gia vbn, 1,61 dong chi phi tai chinh (toan
bo 1a chi phi 13i vay) va 7,74 dong chi phi quan ly doanh nghiép. Qua s liéu
trén ta thay duoc cac loai chi phi bo ra dé thu duogc 100 dong doanh thu thuan da
c6 sy thay doi déng ké:

- Gia v6n hang ban nim 2014 ting so v6i ndm 2013 d3 khién cho loi nhuan
gop tang 1én. Nam 2013 c& 100 dong doanh thu thuan tao ra dugc 5,10 dong loi
nhuan gop. Nam 2013 ct 100 dong doanh thu thuan chi thu vé duoc 9,72 dong
loi nhuan gop. Tuy nhién, gia von hang ban nam 2015 van ting so v4i nam 2014
nhung lgi nhuan gop lai giam. Nam 2015, ¢t 100 doanh thu thuan doanh nghiép
chi thu duoc 9,52 dong loi nhuan gop.

- Trong 3 nam 2013-2015, cong ty déu co chi phi tai chinh, trong d6 toan
bo déu 1a chi phi 13 vay.

- Chi phi quan Iy doanh nghiép ting cao trong nam 2014. Cy thé nam 2013,
dé thu vé 100 déng doanh thu thuan thi doanh nghiép phai bo ra 3,93 dong chi
phi quan ly doanh nghiép. Pén nam 2014, thi dé thu vé 100 ddng doanh thu
thuan doanh nghiép phai bo ra dén 7,94 dong chi phi quan Iy doanh nghiép.
Nam 2015, mac du gia tri khoan muc nay ting so v6i nim 2014 nhung dé thu vé
100 d6ng doanh thu thuan doanh nghiép chi phai bé ra 7,74 dong chi phi quan ly
doanh nghiép diéu nay cho biét trong nim doanh nghiép da thuc hién cé hiéu
qua viéc quan ly tiét kiém chi phi. Du vay thi loi nhuan thuan cua doanh nghiép
van giam xudng do doanh nghiép phai chiu thém chi phi 14i vay. Nam 2013 ci
100 ddng doanh thu thuan doanh nghiép tao ra duoc 0,42 dong loi nhuan thuan,
sang nam 2014 100 d¢ong doanh thu thuan doanh nghiép thu duoc 0,71 dong loi
nhuan thuan, dén nim 2015 100 dong doanh thu thuan doanh nghiép chi thu
dugc 0,19 dong loi nhuan thuan

Diéu nay cho thay du da vay dai han dé phuc vu cho hoat déng kinh doanh
nhung xem ra hiéu qua van chua nhin thdy dugc, khdng nhitng thé nd con 1am
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cho lgi nhuan giam sut. Doanh nghiép can can nhac c6 nén sir dung no vay hoac
str dung maot cach ¢ hop 1y dé dat hiéu qua trong kinh doanh.

- Nam 2013 ci&r 100 ddng doanh thu thuan doanh nghiép thu vé dugc 0,45
d6ng loi nhuan sau thué. Nam 2014 con s6 nay ting 1én 0,57. Pén nam 2015 con
s6 nay giam xudng con 0,15, tac 100 déng doanh thu thuan doanh nghiép chi
thu vé duoc 0,15 ddng loi nhuan sau thué. Loi nhuan cua doanh nghiép c6 xu
huéng giam rd rét trong ndm 2015, doanh nghiép can quan ly tit ca céc loai chi
phi hiéu qua hon dé tiét kiém chi phi va xem xét lai viéc sir dung no vay sao cho
hop 1y hon dé tang loi nhuan cho doanh nghiép.

2.2.2. Phan tich cac chi tiéu tai chinh ctia doanh nghiép

Cac s6 liéu trén bao cao tai chinh chua 16t ta dugc hét thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép, vi vay cac nha tai chinh con sir dung cac hé so tai chinh dé
giai thich thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi hé s6 tai chinh la nhiing biéu
hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua Cong ty trong mot thoi ky nhat
dinh.
2.2.2.1. Cac hé sé vé kha néng thanh todn

Bdng 2.8: Bang phan tich cac chi sé vé khd nding thanh todn

Pon vi tinh: lan

Chénh léch Chénh léch
2014 so voi 2015 so voi

Chi tidu Nam | Nam | Nam ] 2013 ] 2014
2013 | 2014 | 2015 So So
tuyét % tuyét %
dobi doi

1. Hé s6 kha ning thanh

todn téng quat (H1) 1,11 123 | 1,27 | 0,12 | 10,58 | 0,04 3,03

2. Hé s6 kha nang thanh

to4n hién thoi (H2) 1,19 1 150 | 1,84 | 0,31 | 2591 | 0,34 | 22,79

3. Hé s kha nang thanh

toan nhanh (H3) 1,19 | 142 | 184 | 0,23 | 1960 | 0,42 | 29,12

4. Hé s6 kha nang thanh

todn I vay (H4) 1,76 | 165 | 1,12 | -0,11 | -5,82 | -0,53 | -32,44

Qua bang trén ta thay:

Hé s6 khd ndng thanh todn tong quat cia cong ty trong giai doan 2013-
2015 ting qua cac ndm. Nam 2013, hé sé kha ning thanh toan téng quat 1a 1,11
lan, sang nam 2014 con sb ndy ting 1én dat 1,23 1an twong tng mac tawng,58%
va nam 2015 1a 1,27 1an, twong ung ting 3,03%; tac 1 dong vén vay tai thoi
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diém nim 2013 duoc bao dam bing 1,11 d6ng tai san, nim 2014 13 1,23 ddng va
nam 2015 1a 1,27 dong. Hé sé nay ting qua cac nim 2013-2015 | do trong giai
doan ndy tdc do ting cua tai san 16n hon tdc d6 tang cua von vay 16n hon va tbc
d6 giam cua tai san thi cham hon téc d6 giam cua vén vay. Cu thé, ng phai tra
nam 2014 so v&i ndm 2013 ting 4.171.932.616 ddng tuwong tng Véi toc do tang
41,91%: con tai san ciing ting 6.303.533.189 ddng twong ung Vi téc do ting
56,93%. Nam 2015, no phai tra giam 1.814.975.484 ddng so Véi nim 2014
tuong ang voi tde do giam 12,85%; con tai san ciing giam 1.773.433.186 dong
S0 V4i ndm 2014, twong tng voi toc d6 giam 10,21%. Piéu nay lam cho kha
nang thanh toan tong quét caa cong ty ting lén.

Hé sé khd ndng thanh todn hién thoi: CO thé thay duoc hé sb thanh toan
hién hanh cta cong ty giai doan 2013-2015 déu thap hon 2. Tuy nhién hé s6 nay
tang qua cac nam cho thay cong ty dang thuc hién tot viéc thanh toan cac khoan
no ngan han. Nam 2014, tai san ngan han ting 1.894.575.590 d6ng tuong ung
Vi toe do tang 24,32% trong khi ng ngan han giam 82.567.384 ddng, tuwong (ng
Véi toc d6 giam 1,26% da lam hé so kha nang thanh toan hién hanh ting tir
1,190 lan nam 2013 Ién 1,499 lan, twong ung véi murc ting 25,91%. Nam 2015,
hé s6 nay tang 1én muc 1,840 lan, tic 1a ting 0,34 lan, tuong Gng ting 22,79%;
la do tai san ngan han va ng ngan han déu giam, nhung toc d6 giam cua tai san
ngan han 1a 11,02% nhoé hon téc d6 giam no ngan han 1a 27,53%. Qua day ta
thay cong ty nén c6 ké hoach dé thu hoi cac khoan phai thu, do day 1a khoan
muc chiém ty trong 16n nhét trong tong gia tri tai san ngan han. Néu khéng thu
hoi dugc ngay thi s& gay khé khan cho viéc thanh toan nhanh khi cong ty thanh
toan cac khoan ng dén han.

Hé s6 khd néng thanh todn nhanh: CO thé thay dugc, hé sé thanh toan cua
cong ty nam 2013-2015 déu & mac hop ly. Cac hé s6 déu Ion hon 1 cho thay
cong ty ludn co day du kha nang chi tra cho cac khoan no ngan han. Hé s6 thanh
toan nhanh tang qua cac nim 2013-2015. Nam 2014 hé s6 nay la 1,42 lan, ting
0,23 1an so véi ndm 2013 1a 1,19 1an. Nam 2015, hé sé ndy tiép tuc ting thém
0,41 l1an, 1én muc 1,84 lan.

Hé sé khd ndng thanh toan 13i vay nam 2014 thip hon nam 2013, cu thé
nam 2014 ctr 1 dong l4i vay chi tao ra 1,65 dong loi nhuan truéc thué va 1ai vay,
trong khi nim 2013 thi tao ra 1,76 dong loi nhuan trudc thué va 1ai vay; giam di
0,11 ddng. Nam 2015 hé sb nay tiép tuc giam 0,53 lan xudng con 1,12 lan, tuc 1a
1 ddng l4i vay chi toa ra duoc 1,12 lgi nhuan trudc thué va I3i vay. Diéu nay

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 47



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

chting to hiéu qua st dung vén vay cta cong ty chua tt va cong ty con gap kho
khan khi tra 18 vay trong ky.
2.2.2.2. Céc chi sé vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw
Bdng 2.9: Bang phan tich cac chi sé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw
Pon vi tinh: lan

Chénh léch Chénh léch
2014 so voi 2015 so voi

Chi titu Nam | Nam | Nam 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | So So
tuyét % tuyét %
doi doi
1. Hé s6 ng (Hv) 09 (081 0,79 -0,09 | -9,57 | -0,02 | -2,94

2. Ty suat ty tai tro (Hc) | 0,10 | 0,19 | 0,21 | 0,09 | 8514 | 0,02 | 12,79

3. Ty suét dau tu vao tai

N 0,30 { 0,44 | 0,45 | 0,14 | 49,30 | 0,01 1,14
san dai han

4. Ty suat dau tu vao tai

. P 0,70 | 0,56 | 0,55 | -0,14 | -20,78 | -0,01 | -0,90
san ngan han

5. Ty sudt tu tai tro tai

AN 0,3 | 042|047 | 0,08 | 24,00 | 0,05 | 11,52
san dai han

Qua bang trén ta thay:

Hé s no' (Hv) 1a mot chi tiéu tai chinh phan &nh trong 1 dong vén hién nay
doanh nghiép dang str dung may dong 1a vén di vay. Néu hé sb nay cang cao thi
tinh doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép s& cang kém. Trong giai doan 2013-
2015, hé s6 no cua cong ty ¢6 xu huéng giam. Nam 2013, hé sé nay 1a 0,90 lan
thi nam 2014 da giam 0,09 lan xudng con 0,81 lan, twong ung giam 9,57%;
nguyén nhan la do ng phai tra ting (41,91%) véi toc d6 cham hon so véi toc do
tang cta tong von (56.93%). Sé liéu nay cho thdy nam 2013 cir 1 déng von cong
ty dang st dung thi c6 0,90 dong vay no, con nim 2014 1a 0,81 ddng vay no.
Nam 2015, hé s6 no tiép tuc giam 0,02 lan xudng con 0,79 lan, tac 1a 1 ddng
vén ¢ong ty str dung trong nam 2015 thi ¢6 0,79 dong la von vay; nguyén nhan
la do no phai tra giam (12,85%) voi toc do nhanh hon so véi toc do giam cua
tong von (10,21%). Tuy hé s ng ¢6 giam qua cic ndm nhung van & muc cao
cho thay cdng ty con phu thudc nhiéu vao chu ng, chiu sic ép tir cac khoan ng
vay va rui ro tai chinh tang 1én.

Ty sudt ti tai tro- (Hc) 1a cho biét su gop von chu so hitu trong tong sé von
cua doanh nghiép hién nay. Trong nim 2013, ty suat nay 1a 0,10 lan, tac 1a cu 1
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d6ng von cong ty st dung thi ¢ 0,10 dong 1a von chi s hitu, sang ndm 2014 thi
ty s6 nay tang 0,09 lan 1én 0,19 lan tac 1a 1 déng vén cong ty sir dung ¢ 0,19
ddng 1a vén cha sé hitu. Nam 2015, ty s6 nay tiép tuc ting 0,02 1an 1én muc 0,21
lan. Két qua nay cho thdy mirc d6 doc lap vé tai chinh cua cong ty co xu hudng
tang, cong ty dang c6 xu hudng dan tu chit hon vé mat tai chinh.

Ty sudt dau tw vdo tai san dai han c6 xu hudng ting trong giai doan 2013-
2015. Cu thé nam 2013 ty suat nay chi 1a 0,30 lan thi ¢én nam 2014 d3 ting 1én
0,44 lan tuong Gmg tang 0,14 1an. Diéu ndy tac 1a ci 1 dong vén kinh doanh nim
2013 thi ¢ 0,30 dong dau tu vao tai san dai han, nim 2014 ting 1én 0,44 ddng.
Sang nam 2015, ty sut ndy tang nhe Ién 0,45 lan, tuong ung ting 1,14%. Diéu
nay cho thay cong ty da dau tu mua sam thém tai san cé dinh mai.

Ty sudt dau ti vdo tai san ngan han giai doan 2013-2015 lai ¢6 xu hudng
giam. Cu thé nam 2013 ty suat nay chi 1a 0,70 lan thi dén nam 2014 giam xudng
con 0,56 lan, twong ¢tng giam 20,78%. Piéu nay tac 1a nam 2013 trong 1 dong
vén kinh doanh cé 0,70 dong dau tu vao tai san ngan han thi nim 2014 trong 1
dong vén kinh doanh chi con 0,56 dong dau tu vao tai san ngan han, giam 0,14
d6ng. Sang nam 2015, ty suat nay ting nhe 1én 0,55 lan, twong ting giam 0,90%,
nghia 1 trong 1 d6ng von kinh doanh ¢6 0,55 dong dau tu vao tai san ngan han.

Ty sudt dau tw tai tro tai san dai hgn cho biét s6 vén cha s¢ hitu doanh
nghiép dung dé trang bi tai san ¢b dinh 1a bao nhiéu. Nhin chung ty suat tu tai
tro ciia cong ty c6 xu hudng ting qua cac nam. Nam 2013 1a 0,34 1an con nim
2014 13 0,42 lan, ting 0,08 lan. Nam 2015 13 0,47 1an, ting 0,05 1an. Tuy nhién
ty suat ndy & mac khé thap va déu nho hon 1, tuy nhién ty suat nay lai chung to
kha ning tai chinh cua cong ty chua that sy tot, nguon vén chu so hitu chua du
dé tu trang bi tai san dai han.

Qua phan tich trén, ta c6 thé thay trong co cau tong tai san thi tai san ngan
han lai chiém ty trong Ion hon tai san dai han. Tuy nhién lai dang c6 su dich
chuyén co ciu khi ty trong tai san ngan han c6 xu huéng giam trong khi ty trong
tai san dai han thi lai c6 xu hudng tang Ién.
2.2.2.3. Céc chi s¢ vé hoat déng
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Bdng 2.10: Bang phan tich céc chi sé vé hogt déng

Chénh léch | Chénh léch
2014 so voi 2015 so voi
Chi titu Nim | Nim | Nim 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | Sé Sb
tuyét | % | tuyét | %
dbi ddbi
I, S0 vong quayhang | 13807 | g6 51 | 100,41 | -52,36 | -37,70 | 13,90 | 16,07
ton kho (vong)
2. S6 ngay mot vong
quay hang ton kho 259 | 416 | 359 | 1,57 | 60,52 | -0,58 |-13,84
(ngay)
3. S0 vong quay cac
khodn phé thu (vong) 252 | 3,00 | 345 | 048 | 19,13 | 0,45 |1507
?r‘];z)th““enbmhquan 142,89 | 119,94 | 104,23 | -22,95 | -16,06 | -1571 | -13,10
>- Vong quay vonlwu 19624 | 1941 | 504 | -033 | -3,06 | -537 | -51,59
dong binh quan (vong)
6. SO ngay mot vong
quay vén luu dong 3352 | 34,57 | 71,43 | 1,06 | 3,15 | 36,85 | 106,59
(ngay) _
7-Hicusuatsudyngtal | 7,9 | 408 | 507 | -201 |-40,47| 0,79 | 18,46
san co dinh (1an)
8. Vong quay toan bo 1,78 | 164 | 167 | -014 | -805 | 003 | 2,02
von (vong)

Qua bang 2.10 ta thay:

Sé vong quay hang ton kho va sé ngay mét vong quay hang tén kho: Nam
2013, vong quay hang tén kho 1a 138,87 vong va chu ky luu kho 13 2,59 ngay.
Nam 2014, vong quay hang ton kho 1a 86,51 vong va chu ky luu kho 1a 4,16
ngay. Nguyén nhan cua sy bién dong nay la do gia vén hang ban co téc do ting
cham hon hang t6n kho binh quan nén sé vong quay hang ton kho giam xudng
52,36 vong, tuong ung giam 37,70% dan dén sé ngay mot vong quay hang ton
kho tang 1én 1,57 vong, tuong ung ting 60,52%. Pén nim 2015, vong quay
hang ton kho di tang thém 13,90 vong 1én 100,41 vong, trong Gng tang 16,07%;
trong khi d6, chu ky luu kho da giam 0,58 vong con 3,59 ngay, tuong (tng giam
13,84%. Nguyén nhan cua su bién dong nay 1a do gia vén hang ban va hang ton
kho binh quan déu ting lam cho vong quay hang ton kho ting dan dén chu ky
lwu kho giam xudng. C6 thé thdy cong tac quan tri hang ton kho cua cong ty
trong giai doan 2013-2015 dang duoc thuc hién tét: vong quay hang ton kho cé
xu hudng ting va chu ky luu kho dang giam xuéng. Tuy nhién, cong ty nén trich
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lap du phong cho hang ton kho dé giam dén muac thap nhat rai ro, tao thuan loi
cho viéc giai quyét nhitng tinh huéng bt ngo.

So vong quay cac khodn phdi thu va sé ngay mét vong quay cac khodn phdi
thu: Nam 2014, vong quay khoan phai thu tang 0,48 vong tir 2,52 vOng nam
2013 Ién 3,00 vong, twong tng tang 19,18% dan dén chu ky thu tién giam 22,95
ngay xudng con 119,94 ngay. Nam 2015, vong quay khoan phai thu tiép tuc ting
thém 0,45 vong Ién 3,45 vong lam cho chu ky thu tién tiép tuc giam 15,71 ngay
chi con 104,23 ngay. Nguyén nhan khién vong quay khoan phai thu tiang 1a do
giai doan 2013-2015, doanh thu thuan va cac khoan phai thu binh quéin déu ting
lén va téc do ting cua doanh thu thuan nhanh hon téc do ting cua cac khoan
phai thu binh quan. Piéu nay cho thay, nhu cau cua khach hang tiang lén va
nhitng giai phap céng ty trong cong tac quan 1y dang dan phat huy qua budc dau.
Tuy nhién, chu ky thu tién van khé dai khién cho vén caa doanh nghiép van bi
chiém dung nhiéu, gay ra tinh trang & dong vén trong khau thanh toan dan dén
hiéu qua sir dung vén bi giam, gay ra nhitng han ché cho kha ning thanh toan
nhanh caa doanh nghiép. Cong ty nén tiép tuc phat huy céc giai phap quan ly
cac khoan phai thu dé giam chu ky thu tién xuéng, gitip ting kha nang thanh
toan nhanh cho doanh nghiép. Do d6, c6 thé danh gia, trong giai doan 2013-
2015 c6ng tac quan ly cac khoan phai thu ctia cong ty da c6 cac budc cai thién.

Vong quay vén luu dong binh quan va sé ngay mét vong quay von luu dong:
Niam 2013, vong quay von luu dong binh quan 1a 10,74 tirc 13 c&t binh quén 1
dong von luu dong dua va san xuét kinh doanh thi doanh nghiép thu vé 10,74
dong doanh thu thuan va s6 ngdy mot vong quay von luu dong la 33,52 ngay thi
dén nam 2014, vong quay vén luu dong binh quin da giam 0,33 vong xudng
10,41 vong tic 1a ctr binh quéan 1 déng von luu dong dua va san xuat kinh doanh
thi doanh nghiép thu vé 10,41 dong doanh thu thuan, tuong tng giam 3,06% dan
dén s6 ngdy mot vong quay von luu dong ting thém 1,06 ngay 1én 34,57 ngay.
Pén nam 2015, vong quay vén luu dong binh quan tiép tuc giam thém 5,37 vong
chi con 5,04 vong tic 13 ¢ binh quan 1 ddng vén luu dong dua va san xuét kinh
doanh thi doanh nghiép chi thu vé 5,04 dong doanh thu thudn, twong ng giam
51,59%; dan dén sd ngay mot vong quay vén luu dong ting thém 36,85 ngay,
tuong (mg ting 106,59%. Nguyén nhan cta su bién dong giam s6 vong quay
von luu dong binh quan 1a do tbc do gia tang doanh thu thuan cham hon tdc do
gia tang von luu dong binh quan. Diéu nay cho thiy hiéu qua st dung vén luu

dong cua cong ty chua hi¢u qua.

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 51



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

Hiéu qua s dung von tai san co dinh: Nam 2013, hiéu suét st dung von ¢d
dinh 14 7,19 14n ttrc 1a c& binh quan 1 déng tai san ¢d dinh dua vao san xuit kinh
doanh thi doanh nghiép thu vé& 7,19 dong doanh thu thuan thi dén nim 2014,
hiéu suét st dung tai san ¢ dinh d3 giam 2,91 lan Xuéng 4,28 1an tirc 13 ¢t binh
quan 1 dong tai san luu dong dua va san xuat kinh doanh thi doanh nghiép thu
vé 4,28 déng doanh thu thuan, tuong ung giam 40,45%. Pén nam 2015, hiéu
suit sir dung tai san cd dinh lai ting thém 0,79 1an 1én mac 5,07 lan tic 1a c@r
binh quan 1 déng vén luu dong dua va san xuit kinh doanh thi doanh nghiép thu
vé 5,07 dong doanh thu thuan, twong Gng ting 18,46%. Qua day ta thiy, hiéu
qua st dung tai san c¢6 dinh nim 2014 giam manh so v6i nim 2013, ching to
nam 2014 cong ty sir dung tai san c¢b dinh chua hiéu qua.

Vong quay toan bé von: Nam 2013, tong von ciia doanh nghiép quay dugc
1,78 vong, tirc 1a binh quan 1 dong vén kinh doanh bo ra thi doanh nghiép thu
vé 1,78 ddéng doanh thu thudn. Nam 2014 sé vong quay toan bd vn giam 0,14
xubng con 1,64 vong, tic 1a binh quan 1 dong tong vén dem vao san xuét kinh
doanh chi thu vé duoc 1,64 déng doanh thu thuan, giam 8,05% so voi nam 2013.
Nguyén nhan 1a do doanh thu thuan ting 24,87% trong khi vén kinh doanh binh
quan ting tdi 35,80%. Nam 2015 tong von ciia doanh nghiép quay dugc 1,67
vong, tang 0,03 vong so v&i nam 2014, twong tng tang 2,02%. Nguyén nhan cua
su bién dong ting nay 1a do doanh thu thuan ting 18,27% trong khi vén kinh
doanh binh quén chi tang 15,92%.
2.2.2.4. Céc chi sé vé khd ndang sinh loi

Bdng 2.11: Bang phan tich cac chi sé vé khd nding sinh 167
Pon vi tinh: lan

Chénh léch Chénh léch
3 s .| 2014 so véi 2013 | 2015 so véi 2014
Chi tiéu Nam | Nam | Nam S6
2013 | 2014 | 2015 ayit | % | tuyit | %
déi déi
1. Ty suatlgi nhudn | o 5040 | 0057 | 0,0015 | 0,0012 | 25,76 | -0,0042 | -73.31
trén doanh thu (ROS) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
2. Ty suét sinh 10i trén
Gng t3i san (ROA) 0,0080 | 0,0093 | 0,0025 | 0,0013 | 15,63 |-0,0068 | -72,77
3. Ty suét sinh 101 trén
vén chi s6 hitu (ROE) 0,0775 | 0,0602 | 0,0127 | -0,0172 | -22,23 | -0,0475 | -78,92
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Qua bang trén ta thay:

Ty sudt lgi nhugdn trén doanh thu (loi nhuan bién) (ROS), qua cac nim
2013, 2014 va 2015 lan luot 1a 0,0045; 0,0057 va 0,0015; tirc 1a nim 2013, ct
100 dong doanh thu thuan cong ty thu duoc thi tao ra 0,45 dong loi nhuan sau
thué, nam 2014 tao ra duoc 0,57 ddng loi nhuan sau thué, twong tmg ting
25,76%. Nam 2015, thi c&t 100 dong doanh thu thuan chi tao ra duoc 0,15 dong
loi nhuan sau thué, tic 1a giam 0,42 dong so véi nam 2014, teong ¢ng giam
73,31%. Ty suat nay cua cdng ty 1a khé thap do gia von caa cong ty 1a khé cao.

Ty sudt sinh loi trén tong tai san (ROA) cua cong ty trong giai doan tir nam
2013 dén nam 2015 c6 xu huéng bién dong khong déu. Nam 2013, ROA la
0,0080 lan, nam 2014 14 0,0093 1an, tang 0,0013 1an so v&i nam 2013, twong ung
tang 15,63%; diéu nay cho biét cir 100 déng gia tri tai san bo ra sir dung tao ra
duoc 0,8 dong loi nhuan sau thué, dén nam 2014 thi thu duoc 0,93 dong loi
nhuan sau thué. Nam 2013, ty suat ndy giam manh chi con 0,0025 lan twong wng
giam 72,77%, tac 1a 100 d6ng gia tri tai san bo ra chi tao ra duoc 0,25 ddng loi
nhuan sau thué Tai cong ty, chi s6 ndy mac du c6 xu huéng ting trong nam 2014
nhung lai giam manh trong nam 2015 va con kha thap. Biéu nay cho thay, doanh
nghiép can phai tang cuong hiéu qua kinh doanh, stir dung nguén vén kinh doanh
hop ly va mang lai hiéu qua cao hon nira.

Ngoai chi tiéu ROA, khi danh gia hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép, ta can xem xét ky chi tiéu ty suat sinh loi trén vén chu sé hitu
(ROE). Ty suat nay cang I6n biéu hién xu huéng tich cuc boi né do luong loi
nhuan dat duoc trén vén cha so hitu. Tai cong ty trong giai doan 2013-2015,
ROE c6 xu hudng giam, cu thé, ndm 2013 1a 0,0775 1an va sang nim 2014 1a
0,0602 lan va nam 2015 giam manh chi con 0,0127 lan. Trong nim 2013, c&
100 ddng vén chu so hitu tao ra duoc 7,75 dong loi nhuan sau thué, dén nim
2014, cir 100 d6ng vén chi so hitu b ra thu dugc 6,02 dong loi nhuan sau thué,
tuong (ng giam 22,23%. Nam 2015, ctr 100 von chi sé hitu chi tao ra duoc 1,27
ddng lgi nhuan sau thué, twong Gng giam 78,92% so voi ndm 2014. Loi nhuan
sau thué cua doanh nghiép kha thap do phai chi tra khoan I4i vay rat cao, doanh
nghiép can cai thién hé s vén chu va vén vay hop ly néu khong loi nhuan tao ra
cling chi dé tra 14i vay ngan hang.
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2.2.3. Phan tich tong hep tinh hinh tai chinh
< Pang thizc Dupont thiz nhat

Lgi nhuian sau thué_ Loi nhuin sau thué Doanh thu thuin

ROA = _ X —
Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai sdn
binh quan binh quan
= ROS x Vong quay téng tai san
ROAL._ _ 83803879 83.803879 18.629.987.071
23T T0.474.475.061  18.629.987.071 & 10.474.475.061
= 0,0080 = 0,0045 X 1,78
ROAL. — 131600573 131.600573 23.263.163.307
24T T4 004819511  23.263.163.307 © 14.224.819.511
= 00093 = 00057 X 1,64
ROAL._ 41542298 41542098 27.513.045.844
218 T T 6.489.869.512  27.513.045.844 & 16.489.869.512
= 00025 = 00015 X 167

Tur dang thuc trén ta thay:

- Trung binh trong nam 2013 ctr 1 dong doanh thu thuan s& mang lai cho
cong ty 0,080 dong loi nhuan sau thué. Nam 2014, con sd nay tang 1én, trung
binh ¢t 1 dong doanh thu thuan s& mang lai cho cong ty 0,0093 dong loi nhuan
sau thué. Pén nam 2015, trung binh ctr 1 ddng doanh thu thuan chi mang lai cho
cong ty 0,0025 ddng loi nhuan sau thué; chi s6 nay da giam manh so véi nim
2014, nguyén nhan 1a do loi nhuan sau thué nam 2015 giam manh so véi nim
2014.

- Trong nam 2013, cr sir dung binh quan 1 dong gié tri tai san tao ra 1,78
d6ng doanh thu thuan. Nam 2014 trung binh 1 dong tai san tao ra 1,64 dong
doanh thu thuan. Pén nam 2015, trung binh c&r 1 déng gia tri tai san mang lai
cho ¢bng ty 1,67 ddng doanh thu thuan.

C6 thé thay ROA phu thudc vao loi nhuan bién va vong quay tong tai san.
Do d6 dé c6 thé 1am tang ROA thi doanh nghiép c6 thé lua chon mat 13, ting loi
nhuan sau thué bang céach tiét kiém chi phi va ting gia ban néu cé thé dé ting
ROS. Hai 13, phan dau ting doanh thu thuan bang cach cudng céc hoat dong xuc
tién ban hang dé ting vong quay tong tai san.
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< Pang thizc Dupont thi hai

Lg¢i nhuin Lgi nhuan . Tong tai san
ROE = _Sau thué _ sau thué ‘ i Doanh thu thuan X bin’h quan
Von chu  Doanh thu thudn Tong tai san binh quin Von chu
s6 hiru s6 hiru

Tong tai sin

— ROA x binh quan

Vén chi
s60 hiru
ROR. . S3803879 10474475061
20137 7118776319 - X R TI18776.319
= 00705 = 00080 x 9.36
ROE.. _ 131600573 14224819511
0147 73550376892 o ¢ TR T3550.376.892
= 00405 = 00093 x 437
41.542.298 16.489.869.512
ROE, ;5 = = 0,0015 x 1,67 x

3.291.919.190 3.291.919.190
= 0,0126 = 0,0025 x 5,01

Pang thic trén thé hién su phu thudc caa ty suat sinh 1oi trén vén cha so
hitu vao ty suat sinh 1oi trén tong tai san va hé sé ng. Cé thé thay duoc chi s6
ROE nam 2013-2015 giam dan qua cac nim: Nam 2013 chi s6 ROE la 0,0705,
tiec 14 ¢ 1 ddng vén chu sé hitu bo vao kinh doanh mang lai 0,0705 déng loi
nhuan sau thué thi ¢én nam 2014 da giam xudng chi con 0,0405 - 1 dong vén
chu s& hiru bo vao kinh doanh chi mang lai 0,0405 dong loi nhuan sau thué, do
vong quay tong tai san va ty sé Tong tai san binh quan / Vén chi s hitu giam.
Niam 2015, ROE tiép tuc giam xudng chi con 0,0126 - 1 dong vén cha sé hitu bo
vao kinh doanh chi mang lai 0,0126 dong loi nhuan sau thué, do lgi nhuan bién
giam.

Nhu vy, c6 thé thay, ban chat caa ROE duoc cau thanh béi 3 yéu té chinh.
Hay noi cach khac, dé co thé tang hiéu qua san xuat kinh doanh (ting ROE)
doanh nghiép c6 3 su lua chon co ban 1a ting 1 trong 3 yéu td trén. Thi nhat
doanh nghiép c6 thé tang kha ning canh tranh nham nang cao doanh thu va dong
thoi giam chi phi nham ting ty suat loi nhuan trén doanh thu. Tha hai, doanh
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nghiép c6 thé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh bang céch sir dung tét hon
c4c tai san ¢ sin cta minh nhim ting vong quay téng tai san. Tha 3 12 & vay
no thém vén dé dau tu (néu cdng ty cd trién vong kinh doanh tét va 1am an co 1,
vi néu cong ty dang bj 16 thi viéc sir dung no sé lam ting s6 16).

Néu mic loi nhuan trén tong tai san caa doanh nghiép cao hon muc i suét
cho vay thi viéc vay tién dau tu 1a hiéu qua. Khi ap dung cong thicc Dupont vao
phan tich, cac doanh nghiép nén tién hanh so sanh chi tiéu ROE qua cac nim.
Sau d6 xem xét su ting truong hoic thut giam caa chi sb nay bat ngudn tir
nguyén nhan nao trong 3 nguyén nhan trén dé tir 46 dua ra nhan dinh va du doan
xu hudng cua ROE cac nam sau.

Pang thire nay da cho ta thay ty s6 no cang cao thi loi nhuan cua chi so
hitu cang cao.

< Pang thizc Dupont téng hep
So do 2.7: So do phwong trinh Dupont cong ty TNHH thwong mai va van tdi
Hung Phat nam 2015
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ROE
0,0126
|
v v
ROA X Téng tai san
Vén chu sé hitu
0,0025 5,01 lan
|
v v
Ty SUAt loi nhuan Doanh thu thuin
trén doanh thu X Téng tai san
0,0015 lan 1,67 vong
] ]
It v v
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong tai san
sau thué thuan thuan 15.603.152.919
41.542.298d 27.513.045.844d || 27.513.045.844d d
[

v v v v
Doanh thu thuan | _|  Tongchiphi | Tai san ngan han | Tai san dai han
27.513.045.844d 27.476.265.085d 8.617.589.448d 6.985.563.471d

Gié vén hang ban |,_ kTh'ef‘ va cac Pha th
24.892.730.898d Oan tuong dai
N P 5 ai han
duong tién 0d
Chi phi ban hang o 327.170.897d
0d X .- Tél san
Pau tu tai £ L.
hinhngénhan [ [ €0 dinh
Chi phi quan Iy DN ¢ gan ha 6.940.764.229d
2.128.958.457d 0 :
Phai thy R Batdczong san
Chi phi tai chinh nginhan [ a(;‘dt“
444.190.155a || | 7.979.354.575d
— Pau tu tai
Chi phi khéac Hang tonkho e > chinh dai han
od «{ | 10.257.700d 0d
Chi phi thué TNDN Tai san ngan | N Tai san (,:0 dinh
10.385.575d — han khac khac
— 300.806.276d 44.799.242d
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2.3. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh tai céng ty TNHH thwong mai va

van tai Hung Phat

Bdng 2.12: Bang téng hep cac chi tiéu tai chinh

DPon Nam
Chi ticu o | 2013 | 2014 | 2015
Co cau tai san va nguon von
Ty trong tai san ngan han % 70,35 55,73 55,23
Ty trong tai san dai han % 29,65 44,27 44,77
Ty trong ng phai tra % 89,90 81,30 78,90
Ty trong von chu s& hitu % 10,10 18,70 | 21,10
Kha ning thanh toan
Hé s6 kha ning thanh toan tong quat lan 1,11 1,23 1,27
Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi lan 1,19 1,50 1,84
Hé s6 kha ning thanh toan nhanh lan 1,19 1,42 1,84
Hé s6 kha nang thanh toan 1ai vay lan 1,76 1,65 1,12
Hé s6 ng (Hv) lan 0,90 0,81 0,79
Hé s6 vbn chu so hiru (He) lan 0,10 0,19 0,21
Ty suat dau tu vao tai san dai han lan 0,30 0,44 0,45
Ty suat dau tu vao tai san ngén han lan 0,70 0,56 0,55
H¢é so hoat dong
S6 vong quay hang ton kho vong | 138,87 | 86,51 | 10041
Sb ngay mot vong quay hang ton kho ngady | 2,59 4,16 3,59
S6 vong quay céc khoan phai thu vong | 2,52 3,00 3,45
Ky thu tién binh quan ngay | 142,89 | 119,94 | 104,23
Vong quay von luu dong binh quan vong | 10,74 10,41 5,04
Sb ngay mot vong quay vén luu dong ngay | 33,52 34,57 71,43
Hiéu suat st dung vén cé dinh lan 7,19 4,28 5,07
Vong quay toan bo von vong 1,78 1,64 1,67
Kha nang sinh 1oi

Ty suit loi nhuén trén doanh thu (ROS) lin | 0,0045 | 0,0057 | 0,0015
Ty suét sinh 151 trén tong tai san (ROA) lan | 0,0080 | 0,0093 | 0,0025
Ty sudt sinh 10i trén von chi s¢ hitu (ROE) | 1an | 0,0775 | 0,0602 | 0,0127

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép giai doan 2013 -

2015, em Xin c6 mot s6 nhan xét nhu sau:
< V& co cAu tai san va nguon vén
e V¢ tai san:
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- Tai san ngan han cua cong ty ting trong nam 2014 va giam nhe trong nim
2015, tuy nhién lai giam ty trong trong co cAu tai san.

- Tai san dai han ciing c¢6 su bién dong ting trong nam 2014 roi giam nhe
trong nam 2015 nhung ty trong trong tong tai san thi ting qua cac nim. Ching
t6 cong ty da chi trong dau tu co sé vat chat, may mac thiét bi.

e Vé nguon von: Co cau ngudn vén caa cong ty ciing co su thay doi r nét.

- Vén chu sé hitu tang ca vé gié tri va vé ty trong trong tong ngudn von,
nhung van chiém mot phan nho trong téng ngudn vén, chiém 21,10% tong
ngudn vén trong nam 2015.

- No phai tra: Ty trong no ciia cdng ty giam tuy nhién gia tri thi van c6 bién
dong ting trong niam 2014 van lam gia ting chi phi tai chinh cua cbng ty, anh
huong dén két qua kinh doanh, nhung déng thoi né cling lam gia ting don bay
tai chinh cho cong ty.

< Veé tinh hinh thanh toan: Nhin chung kha ning thanh toan cta cong ty
trong giai doan 2013-2015 twong ddi tot ching té cong ty ngay cang doc 1ap vé
mat tai chinh. Tuy nhién:

- Hé so khd ndng thanh toan nhanh: Khoan muc tién va cac khoan tuong
duong tién — khoan muc c6 tinh long cao nhat cho viéc thanh toan nhanh cua
cong ty lai chi chiém mot phan rit nho trong tong gié tri tai san, nam 2015,
khoan muc nay chi chiém ty trong 2,10% trong téng tai san. Chinh vi vay, cong
ty can c6 nhiing giai phap hop 1y hon dé quan ly cac khoan muc von bang tién
nham tang kha niang thanh toan tac thoi cho cong ty.

- Hé s6 kha ndng thanh todn 1di vay cta cong ty c¢6 xu huéng giam trong
giai doan nay, dac biét trong nam 2015, hé s 1ai vay da giam 32,44% so véi
nam 2014; cong ty can tim hiéu rd nguyén nhan va dua ra giai phap phd hop dé
nang cao hiéu qua st dung vén dé khong gay lang phi khoan vén vay vi i vay
hang nim 1a chi phi ¢é dinh, doanh nghiép van phai chi tra du c6 ban duoc hang
hay khong.

< Vé hiéu qua sir dung von

eHé s6 no  c6 giam qua cac nim nhung van & mac cao va no phai tra mic
du ciling ¢6 giam nhung van chiém dén 78,90% ty trong trong tong nguon von
nam 2015, diéu ndy cho thay cdng ty con phu thudc nhiéu vao cha no, chiu sic
ép tir cac khoan no vay va rii ro tai chinh tang 1én.
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e Ty so Vé hoat déng cua cong ty nhin chung trong ndm 2015 khé tét. Cu
thé:

- S6 vong quay hang ton kho va s ngay mét vong quay hang ton kho: cong
tac quan tri hang ton kho cua cong ty trong giai doan 2013-2015 dang duoc thuc
hién tot: vong quay hang ton kho ¢ xu hudng ting va chu ky luu kho dang giam
xubng. Tuy nhién, cdng ty nén trich 1ap du phong cho hang tén kho dé giam dén
muc thap nhat rai ro, tao thuan lgi cho viéc giai quyét nhitng tinh hung bat ngo.

- S6 vong quay cac khodn phdi thu ting qua cac nim 2013-2015. Nguyén
nhan khién vong quay khoan phai thu ting 1a do giai doan 2013-2015, doanh thu
thuan va cac khoan phai thu binh quan déu tang 1én va toc d6 ting ctia doanh thu
thuan nhanh hon tdc d6 ting cua cac khoan phai thu binh quan. Piéu nay cho
thay, nhu cau cta khach hang ting 1én va nhitng giai phap cong ty trong cng tac
quan 1y dang dan phat huy qua budc dau.

- Ky thu tién binh quan giam qua cac nam 2013-2015. Tuy nhién, chu ky
thu tién van kha dai, nam 2015, ky thu tién 1a 104,23 ngay; khién cho vén cua
doanh nghiép van bi chiém dung nhiéu, gay ra tinh trang & dong vén trong khau
thanh toan dan dén hiéu qua st dung von bi giam, gay ra nhitng han ché cho kha
nang thanh toan nhanh caa doanh nghiép. Cong ty nén tiép tuc phat huy cac giai
phap quan 1y cac khoan phai thu dé giam chu ky thu tién xudng, gitip ting kha
nang thanh toan nhanh cho doanh nghiép.

- Vong quay vén leu déng binh quan c6 chiéu huéng giam. Diéu d6 cho
thay hiéu qua str dung vén luu dong cua cong ty chua thuc su tét. Cong ty can
c6 nhitng bién phap dé c6 thé nang cao hiéu qua st dung vén luu dong.

- Hiéu qua s dung tai sdn cé dinh trong giai doan 2013-2015 nhin chung
la giam. Nguyén nhan 1a do c6 mot sé tai san ¢d dinh dd dwoc khau hao trén
90%, thuong xuyén chi luu tai bai chit khong con hoat dong ma cong ty van
phai mat chi phi khau hao, bao dudng stra chita va luu bii nén anh huong dén
hiéu qua str dung tai san c6 dinh.

% V& hoat dong kinh doanh:

- Doanh thu c6 ting 1én nhung gia von va céc loai chi phi déu chiém phan
|6n trong tong doanh thu. Do d6 1am cho loi nhuan cua céng ty so véi doanh thu
chi chiém mot phan rat nho. Trong thoi gian toi céng ty can cd bién phap dé
giam tdi da cac loai chi phi xuéng dé cai thién lgi nhuan cho cong ty.
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- CAc ty sudt sinh loi cua cong ty cling c6 sy thay ddi dang ké. Cac ty sb
sinh lgi déu c6 xu huéng ting trong ndm 2014 nhung lai sut giam manh trong
nam 2015. Diéu ndy cho thiy, viéc st dung ngudn vén cia cong ty trong nim
2015 chua thuc sy hiéu qua. Cong ty can cé nhitng giai phap dé khic phuc tinh
trang nay.

Trén co sé nhitng nhan xét trén cung voi dién bién tinh hinh tai chinh cua
cdng ty, ching ta c6 thé dua ra mot s6 bién phap nham nang cao hiéu qua hoat
dong san xuat kinh doanh cta cong ty trong thoi gian sap toi.
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CHUONG 3: MOT SO BIEN PHAP NHAM CAI THIEN TINH
HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH THUONG MAI VA

VAN TAI HUNG PHAT

3.1. Muc tiéu va phwong hwéng phat trién san xuat kinh doanh cia céng ty
TNHH thwong mai va van tiai Hung Phat trong thaoi gian toi

eCuing ¢6 va tiép tuc dau tu chidu sdu, mg rong thi trudong, dong thoi van
phai duy tri méi quan hé tét véi cac khach hang cil.

e Tang dau tu cho TSCP dé phuc vu nhu cau caa khach hang mét céch téi
da.

«Nang cao chat luong dich vu.

e D30 ta0, bdi dudng trinh d6 chuyén mén cling nhu nhiing ché do dai ngd
cho can bo cong nhén vién cua cong ty.

«Ung dung c6ng nghé méi vao cong tac quan ly.
3.2. Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH
thwong mai va van tai Heng Phat

Viéc nghién ctu cac bién phap nham nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép la rat quan trong va can thiét. N6 s& gilp nha quan tri dua ra
nhitng huéng giai quyét hop ly tuy thudc vao timg truong hop cu thé. Trén co sd
d6 doanh nghiép ndo nam bat va ap dung dang mot cach linh hoat s& mang lai
két qua cao. Véi mdi mot doanh nghiép thi kha nang tai chinh khac nhau, van dé
dit ra 1a di sdu vao phat huy kha nang tai chinh nao sé& ¢ tac dung cu thé va dem
lai hiéu qua san xuat kinh doanh, phd hop véi diéu kién vén c6 cua doanh
nghiép. Tir 6 c6 nhiing bién phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Tur nhitng nha dinh trén két hop vai viéc tim hiéu thuc té, phan
tich hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép néi chung va tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép noi riéng, voi vén kién thuc va thoi gian con han ché,
em xin manh dan dé xuat hai bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua
cong ty TNHH thuong mai va van tai Hung Phat la:

- Bién phép 1: Tang tdc do6 thu hoi cac khoan phai thu.

- Bién phép 2: Giam von vay
3.2.1 Bién phap 1: Ting toc dd thu hdi cac khoan phai thu
a. Muc tiéu bién phap
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eGiam khoan phai thu khach hang nham nang cao hiéu qua sir dung von
lwu dong noi riéng va hiéu qua sir dung tong vén ciing nhu téng tai san noi
chung.

o Tang kha ning thu hdi céng no, giam ky thu tién binh quan.

e Tang kha nang thanh toan cho doanh nghiép.

e Tranh duoc rui ro khi khach hang mat kha ning thanh toan
b. Co sé thuc hién bién phap

Theo bang 2.11: Bang phan tich cac chi s6 vé hoat dong cua cong ty tai
chuong 2, thi vong quay cac khoan phai thu nam 2014 1a 3,00 vong ting 0,42
vong so voi nam 2013, nam 2015 1a 3,45 vong tang 0,45 vong so vai nam 2014.
Do vong quay cac khoan phai thu ting dan dén ky thu tién binh quan cua cong
ty nam 2014 la 119,94 ngay giam 22,95 ngay so v&i nam 2013, nam 2015 1a
104,23 ngay giam 15,71 ngay so v&i nam 2013. Ta co thé thay, s6 vong quay
cac khoan phai thu c6 ting nhung toc do ting kha cham va sé vong quay van
con kha thap. Diéu nay cho thay, cong ty van bi khach hang chiém dung vén kha
nhiéu, gay anh huéng khéng tét téi hiéu qua st dung vén. Trong thoi gian téi
cdng ty c6 nhitng bién phap cu thé dé thu hdi cac khoan no, giam bét phan vén
bi khach hang chiém dung nham nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh cua
cong ty.

Trong qud trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép ta thdy, nam 2013, cac khoan phai thu ngin han chiém
dén 96,91% - ty trong gan nhu tuyét d6i trong tong tai san ngan han va chiém ty
trong 68,17% trong tong tai san. Bén nam 2014, cac khoan phai thu ngan han da
giam xudng con 7.951.976.408 dong, twong Gng giam 5,34%, chiém ty trong
45,76% trong tong tai san. Pén nam 2015, khoan muc nay lai ting nhe 1&n mic
7.979.354.575 d6ng, chiém 51,14% trong tong tai san va 92,59% ty trong trong
téng tai san ngan han. Viéc cac khoan phai thu ngan han cua céng ty & mac cao
cho thay khéach hang chiém dung vén cua cong ty rat nhiéu, nguon von caa cong
ty bi & dong nhiéu, ddn dén hiéu qua san xuat kinh doanh caa cong ty sé giam di.
Cong ty can ¢ ké hoach dé thu hoi cac khoan no sém, gop phan ting kha ning
thanh toan cua cong ty va giam di nhitng rai ro tiém an dbi véi cong ty. Tuy
nhién bién phap nay can thuc hién mot cach khéo 1éo 1éo va linh hoat vi néu
khong sé& lam giam lwong khach hang do thu hoi cac khoan no qué gat gao.
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Bdng 3.1: Bdng co cdu cac khodn phdi thu
Pon vi tinh: dong

Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015
Chi tiéu . Ty . Ty . Ty
So tién trong SO tién trong SO tién trong
(%) (%) (%)
Cdc khoan phai | ; 50 299 515 | 100 | 7.951.976.408 | 100 |7.979.354.575 | 100
thu ngan han
E;‘r?;th“kha"h 5.257.201.373 | 69,64 | 5.948.342.261 | 74,80 | 6.054.716.827 | 75,88
Tra truée cho N R N
nguoi ban
tchicé]f;‘éanphal 2.291.517.142 | 30,36 | 2.003.634.147 | 25.20 | 1.924.637.748 | 24.12

Ta thay rang khoan phai thu khach hang giai doan 2013-2015 d3 ting ca vé
s6 tuyét dbi va ty trong trong tong cac khoan phai thu ngan han. Nguyén nhan
cua Viéc ting nay 1a do sb lwong khach hang mua chiu cua cong ty da ting lén.
Cong ty can co bién phap don déc khach hang thanh toan dang han, bai néu tinh
trang nay kéo dai thi nguén vdn cua cdng ty bi chiém dung dan toi hiéu qua san
xuat kinh doanh ciia cong ty giam di.

c. Thuc hién bién phap

Trong tinh hinh hién nay, dé thu héi dugc hét cac khoan no cua khach hang
vé 1a mot bai toan kho khdng chi ddi véi riéng cong ty Hung Phat ma nd 1a thuc
trang chung cua tat ca cac doanh nghiép.Vi vay doanh nghiép can ¢ mot chinh
sach ban chiu véi mic chiét khau va lai tra cham ciing nhu thoi gian tra no hop
ly dé khuyén khich khach hang tra tién som. Do d6, dé c6 thé nhanh chéng thu
héi dugc cac khoan phai thu trudc han cdng ty nén ap dung chinh sach 14i suat
chiét khau dé khuyén khich khach hang thanh toan trudc han. Cong ty can triéu
tap khach hang va dua ra chinh séch chiét khau cung diéu kién:

e Néu khéch hang tra ngay sé& duoc huong chiét khau 2 %

e Néu thai gian tra trong 2 tuan s& huong chiét khau 1,5%

e Néu khéch hang tra tir 15 - 30 ngay mac chiét khau s& 1a 1%

e Néu tra cham tir 30 - 45 ngay s& duoc huong chiét khau 0,5%

e Néu khéch hang tra tir 45 — 60 ngay s& khong duoc huong chiét khau

Péi voi khach hang sap hét han tra ng ma doanh nghiép chua thay c6 kha
nang thu hoi vé thi céng ty s& théng bao cho ho mic I4i suat qua han trén khoan
no cta ho. Nghia 1a néu khach hang cham thanh toan thi s& bi phat do khong
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thuc hién dung hop ddng, hoic doanh nghiép cé thé khau trir dan vao tién tam
ing cuia khach hang. Cong ty co thé nhd cac ngan hang thu hoi gilp cac khoan
phai thu ngan han théng qua dich vu ma ngan hang va doanh nghiép thoa thuan
véi nhau qua hop dong.

Pé ting hiéu qua cua bién phap trén cong ty can thuc hién dong thoi cac
bién phap sau:

e Truéc khi ki két hop dong nén diéu tra kha ning thanh toan cua cac dbi
tac. Khi kha niang thanh toan khéng dam bao thi doanh nghiép nén dé nghi
khach hang c6 van ban bao lanh thanh toan ctia ngan hang.

e Trong hop dong can ghi 16 diéu khoan thanh toan néu qué han thanh toan
khach hang phai chiu thém I3i suat qué han.

eTrong va sau khi ki két hop dong can hoan thién dat diém cac tha tuc
phap 1y dé 1am can ci thu hdi vén tranh tinh trang rai ro khi khach hang mat kha
nang thanh toan.

Bdang 3.2: Bang du kién sé ne sé thu hai

Thoi han A . TS’ lé X oA 2

thanh | S0 KBACh | 4y odn phai thu | chiée | S0 ten Khoan

, hang dong , A £ chiét khau thuc thu
toa}n J (%) du tinh (dong) | khau (ddng) (ddng)
(ngay) (%)

Tra ngay 11 666.018.851 | 2 13.320.377 652.698.474
2 tun 16 968.754.692 | 1,5 14.531.320 054.223.372
15-30 12 726.566.019 | 1 7.265.660 719.300.359
30-45 20 1.210.943.365 | 0,5 6.054.717 | 1.204.888.649
Tong 59 3.572.282.928 41.172.074 | 3.531.110.854

d. Két qua thuc hién bién phap
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Bdang 3.3: Bdng cac chi tiéu sau khi thec hién bién phap

Pon . . Sau khi thuc Chénh léch
. Len . Trwoéce Khi thuce A AL *
Chi tiéu VI | hien bign phap | Mén bién Tuyét dbi %
tinh | ¢M Dien phap phép uyet ol 0
Doanh thu thuan doéng | 27.513.045.844 | 27.513.045.844 - -
Loi nhuén sau thué dé)ng 41.542.298 41.542.298 - -

Cac khoan phai thu | dong 7.979.354.575 | 4.448.243.721 | (3.531.110.854) | -44,25

gér‘]‘;]k;h‘;inphé‘“h“ dong | 7.965.665.492 | 6.200.110.065 | (1.765.555.427) | -22,16

Taisannginhan | ddng | 8.617.589.448 | 5.086.478.594 | (3.531.110.854) | -40,98

gsgfta”é‘nbmh ddng | 16.489.869.512 | 14.724.314.085 | (1.765.555.427) | -10,71

SO vong quay cac

khoan phai thu vong 3,45 4,44 0,99 28,48

Ky thu tién binh
quan

Ty suét sinh 10i trén
tong tai san (ROA)

Sau khi thuc hién bién phap ta thay khoan phai thu giam di dugc
3.531.110.854 d6ng, twong dwong tng giam 44,25%; vong quay khoan phai thu
tang tir 3,45 vong 1én 4,44 vong, tic 1a tang 0,99 vong so vai trudc khi thuc hién
bién phap dan dén ky thu tién trung binh sau khi thuc hién bién phép ciling duoc
giam di tir 23,10 ngay xudng con 81,13 ngay, giam 3,2 ngay so Véi trude khi
thuc hién bién phap. Sau khi thuc hién bién phap nay, cong ty da giam duoc sb
ngay thu tién, diéu nay gilp cong ty han ché @ dong von, c6 thém tién mat dé
thanh toan céc khoan no téi han. Céac khoan phai thu giam lam cho tai san ngan
han giam 3.531.110.854 dong, twong ung giam 40,98% xudng con
5.086.478.594 dong, tong tai san binh quan giam 1.765.555.427 ¢éng xubng con
14.724.314.085 d6ng lam cho ty suat sinh 1oi trén tong tai san tang 1én 11,99%.
3.2.2 Bién phéap 2: Bién phap Thanh ly tai san cé dinh cii
a. Muc tiéu bién phap

- Tang hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh va tong tai san cua cong ty.

- Giam chi phi khau hao, bao tri, bao dudng, stra chita va luu bai tai san cd
dinh tir d6 s€ lam cho lgi nhuan tang 1én.

- Lam tang luong tién ma cdng ty hién dang co qua dé cai thién kha ning
thanh toan cua cong ty.
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b. Co sé thuc hién bién phap

Trong giai doan 2013-2015, cong ty da dau tuw mua méi thém dau kéo
container mgi nham nang cao chat lwong phuc vu, tiép can dén nhiéu khach
hang hon. Tuy nhién cong ty van con mot sé xe cil, thoi gian khau hao di sap
hét, khéng con tham gia vao hoat dong kinh doanh. Viéc gitr nhiéu tai san khéng
dung dén s& 1am cong ty mat di mot luong chi phi 16n cho viéc stra chita mot s6
xe cil, va cac xe ndy ciling tiéu hao nhién liéu ngay cang nhiéu dong thoi no ciing
lam anh huéng dén chit lugng phuc vu caa cong ty, qua d6 lam sut giam uy tin
cua cong ty voi khach hang. Bén canh do, viéc giir tai san ¢d dinh khéng dung
con gay ra tinh trang von bi & dong gay lang phi.

Bdng 3.4: Bang tinh hinh s dung tai sdn cé dinh hiu hinh

Chi tiéu th;’:]lhn Nim 2015
Tai san c6 dinh hitu hinh | dong 6.940.764.229
Nguyén gia dong | 11.203.216.029
Gia trj hao mon liy ké déng | (4.262.451.800)
S6 lwong xe container 27
Khau hao >90% chiéc 3
Khéu hao >50% chiéc 13
Khéu hao >30% chiéc 11

Qua bang 3.4 ta thiy c6 2 xe dd duoc khau hao gan hét, d6 1a nhiing xe da
cii, hoat dong lau nam, va trong ndm vira qua thi hai xe nay hau nhu khéng tham
gia vao qué trinh hoat dong kinh doanh cua cong ty; thoi gian 2 chiéc xe nay
nam lai kho béi la rat I16n. Bén canh d6, do hai chiéc xe nay khéng tham gia vao
choat dong kinh doanh cua cong ty nén cong ty con phai mat mot lwong chi phi
dé bao dudng, stra chira va luu bai 1am cho loi nhuan ctaa cong ty bi giam xuéng.
c. Thuc hién bién phap

Viéc thuc hién duoc tién hanh nhu sau:

- Dy kién gia ban 3 dau xe container 1a khoang 150 triéu dong.

- Chi phi cho hoat dong thanh Iy du tinh 1a 8 triéu dong.

- Chi phi stra chita cho 2 xe cii 1a 1.000.000d/thang.

- Chi phi thué kho béi Ia 900.000d/thang/xe.
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Bdng 3.5: Bang thanh ly tai san cé dinh du kién

Chi tiéu Pon vi tinh Sé tién
Dau xe container chiéc 3
Gia tri thanh ly thuan dong 200.569.713
Gia tri s6 sach dong 150.569.713
L4i tir hoat dong thanh 1y dong 50.000.000

d. Két qua bién phap
Bdang 3.6: Bang du kién sau khi thec hign bién phap

Pon L Sau khi Chénh léch
. pen . Trwoéce khi thue ‘A *
Chi tiéu Vi hién bién pha thuc hién Tuvét déi o
tinh en ien phap bién phap uygtdo 0
Lo1 nhuan tir hoat >
- ; : 5 1.927.87 1.927.87 -
dong kinh doanh dong 51.927.873 °1.921.873
Thu nhap khac dong - | 200.569.713
Chi phi khac dong - 158.569.713
Loi nhuan khac dong - 42.000.000
{Il‘-l’llénhuan e | téng 51.927.873 93.927.713 |  41.999.840 | 80,88
Chi phi thu¢ dng 10385575 |  18.785.575|  8.400.000 | 80,88
TNDN
Loi nhuan sau thué déng 41.542.298 75.142.138 33.599.840 | 80,88

Ta c6 thé thay sau khi thuc hién bién phép loi nhuan trudc thué da ting tir
51.927.873 ddng lén 93.927.713 dong, ttc 1a ting 41.999.840 dong, twong Gtng
tang 80,88%. Piéu nay ciing lam cho loi nhuan sau thué ting 80,88%.

Bdng 3.7: Két qud du kién sau khi thgc hién bién phap

Pon vi Trwéce khi Sau khi Chénh léch
Chi tiéu tinh thuc hién thuc hién L A -z o
bién phap bién phap S0 tuyét doi &
Hiéu suét str
dung tai san lan 5,07 5,11 0,04 0,79
cb dinh

- Néu Cong ty thuc hién bién phap thanh 1y TSCD thi nang cao duoc hiéu

qua st dung cac phuong tién van tai.
- Hiéu suat sir dung tai san c6 dinh cua Coéng ty ting 1én 0.79% so Voi
truac khi thuc hién bién phap.
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3.3. Mt sb kién nghi d@bi véi cong ty TNHH thwong mai va van tii Hung
Phat

- Tiép tuc &p dung céc bién phap da phat huy tic dung trong nam 2015

- Tang cudng cbng tac bao quan bao dudng, quan ly k¥ thuat, git gin tét
phuong tién va chi dao thuc hién tét quy trinh quy pham trong van hanh kinh
doanh, bao dam an toan vé phuong tién, hang hod, con ngudi va mdi trudng.
Nang cao ky luat lao dong;

- Bay manh céng tac quan 1y nhién liéu vat tu va stra chira;

- Tang cudng cong tac an toan, ngan ngla tai nan that thoat;

- Pay manh cac hoat dong kinh doanh dich vu nang cao hiéu qua caa hoat
dong dich vu;

- Tiép tuc quan tam, chiam lo doi séng vat chat tinh than cua can bo cong
nhan vién, thuc hién tét cac chinh sach, ché do véi nguoi lao dong, tao diéu kién
dé nhan vién hoan thanh tét nhiém vu duoc giao.

Sinh vién: Nguyén Thi Thanh Thao - Lép QTTN201 69



Khoa luan tot nghiép Truong Pai hoc Dan lap Hai Phong

KET LUAN
Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la mot trong nhiing hoat dong

quan trong cua cdng tac quan ly cua bat ky doanh nghiép doanh nghiép. Thong
qua tinh todn va phan tich, ta c6 thé thdy rd duogc thuc trang tai chinh, két qua
hoat d¢ong kinh doanh trong ky, nhitng diém manh can phat huy va nhitng nhuoc
diém can khac phuc. Tir d6, cac nha quan tri xac dinh nguyén nhan va dé ra mot
s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing nhu tinh hinh san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép minh trong thoi gian toi. Xuat phét tir tim quan trong
cuia cdng tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép, véi nhitng kién thirc da
duoc trang bi cling voi hoat dong thuc tién cua cong ty TNHH thuong mai va
van tai Hung Phat, dugc sy huéng dan tan tinh cua thay giao KS. Lé Pinh Manh
va su chi bao cta cac anh chi trong cong ty, em di hoan thanh khoa luan tét
nghiép véi dé tai: “Maot sé bién phép cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty
TNHH thuong mai va van tai Hung Phat”.

Do thoi gian hoc tap tim hiéu thuc té tai cong ty con ngan va kién thic hiéu
biét caa em c6 han nén khoa luan ctiia em kho tranh khoi nhitng khiém khuyét va
thiéu sét. Em rat mong su gop Y, phé binh cua cac thay cd gido, cac anh chi
trong cong ty TNHH thwong mai va van tai Hung Phat va ctia cac ban dé khoa
luan cua em duoc hoan chinh hon. Cudi cing em xin chan thanh cam on sy gidp
d& cua ban 1anh dao, phong tai chinh ké toan cuing toan thé can b nhan vién caa
cong ty TNHH thuong mai va van tai Hung Phat va sy huéng dan tan tinh, sat
sao cua thay gido Lé Dinh Manh ciing cé4c thay cb gido khac di tao diéu kién
giup d& em hoan thanh khoa luan nay.

Em xin chan thanh cam on!
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TAI LIEU THAM KHAO

Bao cao tai chinh cac nam 2013, 2014, 2015 cua cong ty TNHH thuong
Mai va vdn tdai Hung Phat.
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