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LO1 MO PAU
Thuc trang phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép hién nay la kiém nhiém
boi bo phan tai chinh — ké toan. Nguoi chiu trach nhiém phan tich tai chinh c6 lién
quan dén viéc thu thap va phan tich nhiing thong tin tai chinh, phan tich cac xu
huéng va dua ra cac du béo kinh té. tuy nhién cac doanh nghiép van con coi nhe

van dé nay.

Quan trj tai chinh 12 mot bd phan quan trong cua quan tri doanh nghiép. tat
ca cac hoat dong kinh doanh déu anh huong téi tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tét hay xau lai c6 tc dung thuc day hozc kim
ham qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cdng tac quan ly hoat dong kinh
doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri phai thuong xuyén t6 chizc phan tich tinh hinh
tai chinh cho tuong lai. Bai vi thdng qua viéc tinh todn, phan tich tai chinh cho ta
thiy duoc nhimg diém manh vé hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép
cling nhu tiém ning can phat huy va nhiig nhugc diém can khac phuc. Qua dé cac
nha quan Iy tai chinh c6 thé xac dinh duoc nguyén nhan giy ra va dé xuat cac giai
phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cling nhu tinh hinh hoat dong kinh doanh

ctua don vi minh trong thoi gian tai.

Xuat phét tir d6, trong thoi gian thuc tap tai Cong ty Co phan Bé tong va xay
dung Hai Phong, em da c6 gang tim hiéu thyc tién hoat dong san xuat kinh doanh
cua cong ty théng qua phan tich tai chinh ciia cong ty trong vai nim gan day nham
muc dich tu nang cao hiéu biét cia minh vé van dé tai chinh doanh nghiép noi
chung, phan tich tai chinh néi riéng. Vi vay, em chon dé tai “ Phan tich tai chinh
va mét sé gidgi phap cdi thign tinh hinh tai chinh tei céng ty Cé phan Bé tdng va
xay deng Hdi Phong” lam chuyén dé khoa luan tot nghiép.

Noi dung cua khoa luan ngoai phan ma dau va két luan gém 3 chuong:

Chwong I: M@t s6 vin dé 1y lugn chung vé phan tich tai chinh doanh

nghiép.
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Chwong IT: Thuc trang tinh hinh tai chinh cia céng ty cé phan Bé tong va
xay dung Hai Phong.

Chwong III: Mt sé kién nghj va gigi phap nham cdi thién tai chinh cia
cdng ty cé phan Bé tdng va xay deng Hdai Phong.

Tuy da cd gang nghién ctu, tim toi, nam bat tinh hinh thuc té caa cong ty
dén thyc tap dé phan anh, 1am rd vao bai viét song do kién thtc va kinh nghiém
c6 han nén khdng thé tranh khai nhiing thiéu sot, nhuoc diém. Em rat mong nhan
duoc su dong gop, chi bao cua cd, chu, anh, chi trong cong ty. Em ciling mong
nhan duoc sy tham gia gop y cua thay ¢ gi4o, cua thay gido hudng dan dé em
hoan thién bai viét nay.

Em xin chan thanh cdm on!

Sinh vién

Tang Thi Théu
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Chuong I: CO'SO' LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA
PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1  Téng quan vé tai chinh doanh nghigép
1.1.1 Cdc khdi nigm vé tai chinh va qudn tri tai chinh doanh nghiép

—  Tai chinh doanh nghiép: 14 nhitng quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thic
gia tri gan truc tiép véi viéc t6 chirc, huy dong, phan phéi, sir dung va quan ly vén
trong qué trinh kinh doanh. La mét khau cua hé théng tai chinh trong nén kinh té,
la mot pham tru kinh té khach quan gan lién véi sy ra doi cua nén kinh té hang hoa
tién té.

Dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, bat ki mot doanh nghiép nao
cling can phai c6 mot luong vén tién té ti thiéu nhat dinh. Qua trinh hoat dong
kinh doanh tir goc do tai chinh, cling chinh 13 qua trinh phan phoi dé tao lap su
dung cac vén tién té cua doanh nghiép nham thyc hién cac muc tiéu cua nguon tai
chinh, va tao ra cac luong chuyén dich gia tri ma biéu hién cia no la tién té di vao

hodc di ra khoi chu ki kinh doanh cta doanh nghiép.

— Quan tri tai chinh doanh nghigp: La viéc lya chon va dua ra cac quyét dinh
vé tai chinh, t6 chuc thyc hién nhiing quyét dinh d6 nham dat dugc muc tiéu hoat
dong cua doanh nghiép, d6 1a tdi da hoa lgi nhuan khong ngumg 1am ting doanh

nghiép va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh ¢ quan hé chat ché vai quan tri doanh nghiép va gitr vi tri

quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép.

Quan tri tai chinh doanh nghiép la mot bo phan cua quan tri doanh nghiép, no6
thuc hién nhitng noi dung co ban cta quan tri tai chinh ddi voi cac quan hé tai
chinh nay sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh, nham thyc hién tét nhat céac

muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép.
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1.1.2 Bdn chit tai chinh doanh nghiép

C6 thé ndi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 14 cac méi quan hé phan
phdi dudi hinh thuc gia tri gan lién véi sy tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té cua
doanh nghiép trong qué trinh kinh doanh. Xét vé hinh thic, tai chinh doanh nghiép
phan anh sy van déng va chuyén héa cac ngudn lyc tai chinh trong qua trinh phan
phdi dé tao 1ap hoic sir dung cac quy tién té cua doanh nghiép hop thanh cac quan
hé tai chinh cua doanh nghiép. vi vay, cac hoat dong gan lién vai viéc phan phéi dé

tao 1ap va sir dung cac quy tién té thudc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.
1.1.3 Vai tro ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Trong nén kinh té thi truong 6 sy quan Iy cta nha nude, ¢6 nhidu dbi tuong
quan tam dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nhu cic nha dau tu, cung cap
tin dung ngan han va dai han, cac nha quan ly doanh nghiép, co quan thué, cac co
quan 1y nha nuéc, ngudi lao dong.....Cac ddi tuong quan tim dén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép ¢ cac goc do khéac nhau. Phan tich tai chinh gidp cho tat ca
cac dbi tugng co théng tin phu hop voi muc dich ctia minh, trén co s¢ d6 co thé

dua ra cac quyét dinh hop Iy trong kinh doanh.

—  Céc nha cung cdp tin deng: Quan tim dén kha ning doanh nghiép cd thé
hoan tra cac khoan ng hay khéng? Tuy nhién, cac chu ng ngan han va dai han c6
mbi luu tam khac nhau. Cac cha ng ngan han thudng quan tim dén kha niang thanh
toan cua doanh nghiép nham dap tng cac yéu cau chi tra ngan han. con cac chi ng
dai han lai quan tdm dén kha ning cua doanh nghiép c6 dap tmg duoc yéu cau chi
tra tién 14i va tra no goc khi dén han khong do d6 ho phai chu trong dén kha nang
sinh 14i va ca sy 6n dinh lau dai caa doanh nghiép. Trén co s& cung cap nhiing
thong tin vé cac khia canh nay, phan tich tai chinh gip cho chi no dua ra céac
quyét dinh vé khoan no nhu c6 chi vay khong, thoi han bao lau, vay bao nhiéu?

—  Céc nha qudn ly doanh nghigp: Ho can thong tin dé kiém soat va chi dao
tinh hinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép do vay ho phai thuong xuyén quan
tam dén moi khia canh phan tich tai chinh. Phan tich gilp ho ¢6 dinh huéng cho
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cac quyét dinh vé dau tu, co cau ngudn tai chinh, phan chia lgi nhuan, danh gia
hiéu qua san xuat kinh doanh dé cd bién phap diéu chinh phu hop.

—  Co quan thué: Quan tam dén sé thué ma doanh nghiép phai nop. théng tin
tai chinh gilp ho nam bét dwogc tinh hinh thuc hién cac nghia vu nop thué déi véi
ngan sach, sd phai ndp, da nop, con phai nop.

—  Co quan thong ké hay nghién cizu: Thong qua phan tich tai chinh c6 thé
téng hop cac chi tidu kinh té cua toan nganh, khu vuc hay toan bd nén kinh té dé
phan tich ¢ tim vi mo, dua ra cac chién lugc phat trién dai han.

- Ngwoi lao déng: Ho ciing quan tdim dén tinh hinh tai chinh cia doanh

nghiép dé danh gia trién vong cua no trong tuong lai. ...

Nhu vay, c6 thé thiy vai tro co ban caa phan tich tai chinh 1a cung cap théng
tin hitu ich cho tat ca cac ddi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép trén cac khia canh khac nhau, gitp ho c6 co s& viing chac dua ra cac quyét

dinh phu hop véi muc dich caa ho.
1.1.4 Muc tiéu ciia phan tich tai chinh trong doanh nghiép

Dé tro thanh mot cong cu dic luc gilp cac nha quan tri doanh nghiép va cac
d6i twong quan tim dén hoat dong cua doanh nghiép cé cac quyét dinh dung dan

trong kinh doanh, phan tich tai chinh can phai dat dugc nhitng muc tiéu sau:

— Panh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén cac khia canh
khac nhau nhu co ciu ngudn vén, tai san, kha ning thanh toan, luu chuyén tién té,
hiéu qua sir dung tai san, kha niang sinh 13i, rdi ro tai chinh....nham dap Gng cac
thong tin cho tat ca cac ddi twong quan tam.

—  Pinh huéng céc quyét dinh cia cac ddi twong quan tdm theo chiéu huéng
phU hop vai tinh hinh thyc té cta doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai trg, phan
chia lgi nhuan. ..

- Tro thanh cho cdc du bao co sé tai chinh, giap nguoi phén tich du doan

duoc tiém nang tai chinh ctia doanh nghiép trong twong lai.
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—  Lacong cu dé kiém soat hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép trén co so
dé kiém tra, danh gia cac chi tieu ké hoach, dyu doan, dinh muc...Tir d6, xac dinh
nhitng diém manh va diém yéu trong hoat dong kinh doanh gitip cho doanh nghiép
c6 duoc nhiing quyét dinh va giai phap dung dan, bao dam kinh doanh dat hiéu
qua.

1.1.5 Cdc ngi dung ciia tai chinh doanh nghiép

Céc noi dung cua tai chinh doanh nghiép nhu:

— Phan tich tai chinh doanh nghiép
— Hoach dinh va kiém soét tai chinh doanh nghiép
—  Quan tri c&c nguon tai tro, chinh sach phan phéi va quan tri hoat dong dau tu
1.2 Cac phwong phap phdn tich tai chinh

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thirc, ki thuat d& danh gia tinh hinh
tai chinh cua cong ty ¢ qua kha, hién tai va du doan tai chinh trong tuong lai. Tt
d6 giup cac ddi twong dua ra quyét dinh kinh té phi hop voi muc tiéu mong muén
cua timg ddi twong. Bé dap wng muc tiéu phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong phap

thong thuong nguoi ta hay st dung cac phuong phap sau:
1.2.1 Phwong phdp so sanh

Pay 1a phuong phap duoc sir dung rong rdi pho bién trong phan tich kinh té
n6i chung va phan tich tai chinh néi riéng, xac dinh vi tri va xu hudng bién dong
cua cac chi tiéu phén tich.
1.2.1.1 Tiéu chuan so sinh

Tiéu chuan so sanh 1a chi tiéu caa mot ki duoc lya chon 1am géc so sanh. Géc
so sanh duoc xac dinh tdy thudc vao muc dich phan tich. Khi tién hanh so sanh can

hai dai lugng tré 1én va cac dai luong phai dam bao tinh chét so sanh dugc.
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1.2.1.2 Diéu kién so sanh

—  So séanh theo thoi gian d6 1a sy thong nhat vé noi dung kinh té, théng nhat vé
phuong phap tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do luong.

— So sanh theo khdng gian tuc 1a so sanh gitta cac sb liéu trong nganh nhat
dinh, céc chi tiéu can phai dugc quy ddi vé cing quy mo va diéu kién kinh doanh

twong tu nhau.
1.2.1.3 Ki thudt so sanh

Pé dap ng cac muc tiéu sir dung cta nhitng chi tiéu so sanh, qué trinh so

sanh gitra cac chi tiéu dugc thé hién duéi 3 ki thuét so sanh sau day:

—  So sanh s6 tuyét dbi: 1a két qua caa phép trir giita tri s6 cia ki phan tich véi
ki gbc cua cac chi tiéu kinh té. két qua so sanh phan anh su bién dong vé quy md
hoic khdi luong caa céc chi tiéu phan tich.

—  Sosanh sb tuong d6i: La két qua caa phép chia giita tri s6 cua ki phan tich
so vai ki gbc cua chi tiéu kinh té. két qua so sanh phan anh két cau, méi quan hé,
tdc do phat trién va mirc do pho bién cua chi tiéu nghién ctu.

—  So sanh s6 binh quan: Biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit s6 luong,
nham phan anh dic diém chung cia mot don vi, mot bo phan, hay mét téng thé
chung c6 cuing tinh chat.

Tir d6 cho thay sy bién dong vé mat quy mé hoidc khéi luong cua chi tiéu
phan tich, mdi quan hé ti 18, két cau cua ting chi tiéu trong tong thé hoic bién
dong vé mat téc do caa chi tiéu dang xem xét gilta cac thoi gian khac nhau, biéu
hién tinh pho bién cuaa chi tiéu phan tich.
1.2.1.4 Hinh thuvc so sanh

Qua trinh phan tich theo ki thuat cua phuong phép so sanh c6 thé duoc thuc

hién theo 2 hinh thirc sau:

— So séanh theo chiéu doc: La qua trinh so sanh, xac dinh ti 1¢, quan hé tuong
quan gitra cac dir kién trén cac bao cao tai chinh cua ki hién hanh.
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—  So s&nh theo chiéu ngang: La qué trinh so sanh, xac dinh ti 1& va chiéu

huéng ting giam cua céc dir kién trén béo céo tai chinh cua nhiéu ki khéac nhau.
1.2.2 Phwong phdp phan tich ti ¢

Phuong phap ndy dua trén cic ¥ nghia chuin muc cac ty 18 cua dai lugng tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. Vé nguyén tic, phuong phap nay yéu cau phai
xéac dinh dugc cac ngudng, cac dinh mac dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, trén co s& so sanh cac ty Ié cia doanh nghiép véi gia tri cac ty Ié

tham chiéu.

Trong phéan tich tai chinh doanh nghiép, cac ti 1€ tai chinh dugc phén thanh
cac nhom chi tiéu dac trung phan anh noi dung co ban theo muc tiéu phan tich cua

doanh nghiép. Nhin chung c6 4 nhém sau:

- Nhém chi s6 vé kha niang thanh toan
- Nhom chi sb V& co cu tai chinh va tinh hinh dau tu
- Nhom chi sé vé hoat dong

— Nhom chi s kha nang sinh 10i
1.2.3 Phwong phdp Dupont

Theo phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét duoc céc nguyén nhan
dan toi hién twong tét, xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chit cua
phuong phap nay 1a tich mot ti sé tdng hop phan &nh suc sinh lgi cua doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san( ROA), thu nhap sau thué trén vén cha so
hitu(ROE) thanh tich sé cua chudi cac ti s6 ¢6 quan hé nhan qua véi nhau. Tir do
phan tich anh huang cua céc ti s6 dé voi ti s6 téng hop.

1.2.4 Co so dir ligu phuc vu phén tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép bao gom 2 ngudn
co ban 1a théng tin tir hé théng ké toan va thong tin bén ngoai hé théng ké toan.

Théng tin tir hé théng ké toan chu yéu bao gom cac bao céo tai chinh va mot

s6 tai liéu so sach ké toan nhu bang can ddi ké toan, bao céo két qua kinh doanh,
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bao cdo luu chuyén tién té, bao céo chi tiét vé chi phi san xuét kinh doanh theo yéu
t, bao cao chi tiét vé két qua kinh doanh cua doanh nghiép, bao céo chi tiét vé tinh
hinh tdng giam tai san c¢b dinh, ting giam von chu s& hiru, cac khoan phai thu va
ng phai tra...

—  Bé&o céo tai chinh gdm 4 loai sau:

Bang can d6i ké toan: mau BO1 — DN

Béo céo két két qua hoat dong san xuat kinh doanh: mau B02 — DN

B4o c4o luu chuyén tién té :mau B03 — DN

+ 4+ + 4+

Thuyét minh bao céo tai chinh: mau B09 — DN

Thong tin tir bén ngoai hé thdng ké toan dugc st dung dé phan tich nguyén
nhan anh huong, cac yéu té anh huong ciia mdi truong Kinh doanh ciing nhu cac
chinh séch caa doanh nghiép tac dong dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
nhu thé nao. Nguon théng tin nay gilp cac két luan trong béo céo tai chinh c6 tinh
thuyét phuc cao hon. Cac thong tin ndy chia thanh 3 nhom : théng tin chung vé
tinh hinh kinh té, théng tin vé nganh kinh doanh ctua doanh nghiép va thdng tin vé
dic diém hoat dong cua doanh nghiép:

—  Théng tin chung vé tinh hinh kinh té.

Cac thong tin phan &nh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoiki nha dinh c6
lién quan dén hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép la nhiing thdng tin quan
trong can xem xét. Hoat déng kinh doanh cua doanh nghiép chiu tac dong cau
nhiéu yéu té thudc moi truong vi mod nén phan tich tai chinh can dit trong bdi canh

chung cua kinh té trong nudc va khu vuc. nhitng thdng tin can quan tam bao géom:

+  Thong tin vé tang truéng hay suy thodi kinh té

+ Cac chinh sach kinh té 16n caa nha nuéc, chinh sach chinh tri, ngoai gia,
phap luat ché do tai chinh, ké toan c6 lién quan. ..

+  Thong tin vé ti I& lam phat

+  Thong tin vé 14i suat ngan hang, ty gia hdi doai
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Théng tin vé nganh kinh doanh caa doanh nghiép
Trong pham vi nganh can xem xét sy phat trién caa doanh nghiép trong mdi
lien hé vai cac hoat dong va dic diém chung caa nganh kinh doanh. Nhitng thong

tin lién quan dén nganh can quan tm thudng bao gom:

+ Nhip d6 va xu hudng van dong cua nganh

+  Mirc d6 yéu cau cdng nghé ciia nganh

+  Quy mé d6 thi va trién vong phat trién

+  Tinh chat canh tranh cua thi truong, mbi quan hé gitra cac nha cung cap Voi
khach hang.

+  Nguy co xuat hién nhitng d6i tha canh tranh tiém tang
—  Théng tin vé ddc diém hoat déng ciia doanh nghiép

Mdi mot doanh nghiép co dic diém riéng trong chién luoc kinh doanh va to
chtic hoat dong nén dé danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh nguoi phan tich can
nghién ctru cac dic diém hoat dong caa doanh nghiép, chu yéu bao gom cac khia

canh sau:

Muc tiéu va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép

Chinh sach tai chinh, tin dung cta doanh nghiép

Pic diém cong nghé va chinh sach dau tu cua doanh nghiép
Dic diém luan chuyén von trong qua trinh kinh doanh

Tinh thoi vy, tinh chu Ki trong hoat dong kinh doanh

+ + + + + o+

M&i lién hé gitta doanh nghiép va ngan hang, nha cung cip khach hang voi
cac d6i twong khéc.

1.2.5 Ngi dung chai yéu cia qudn trj tai chinh doanh nghigp

— Tham gia danh gia, lya chon cac dy an dau tu va ké hoach kinh doanh

—  Xac dinh nhu cau vén, to chtrc huy dong von dé dap ang cho hoat dong cua

doanh nghiép.
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—  T6 chuc st dung 6 hiéu qua sé vén hién cé, quan ly chat ché cac khoan thu
chi, dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

— Thuce hién viéc phan phéi loi nhuan, trich 1ap va st dung céc quy caa doanh
nghiép

—  Pam bao kiém tra kiém soat thuong xuyén ddi voi hoat dong cua doanh
nghiép , thuc hién phan tich tai chinh doanh nghiép

—  Thuyc hién viéc du bao va ké héa tai chinh.
1.3 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.3.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua bdng cin déi ké toan

Bang can doi ké toan 1a mot béo céo tai chinh md ta tnh trang tai chinh cua
mot doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh nao d6. Thong thudng bang can doi
ké toan duogc trinh bay dudi dang sé du cac tai khoan ké toan: mot bén phan anh

tai san, mot bén phan anh nguon vén cua doanh nghiép.

Viéc phan tich bang can ddi ké toan cho thiy quy mé tai san, co cu st dung
vén trong doanh nghiép. Véi co cdu nhu vay c¢6 hop 1y hay khong, dam bao an

ninh tai chinh hay khong.
1.3.1.1 Phdn tich co cdu va bién dgng tai sdn

Phan tich két cau tai san danh gia su bién dong cua cac bo phan ciu thanh
tong tai san cua doanh nghiép. Muc dich cta viéc phan tich co ciu tai san dé tim
hiéu su hop Iy cia phan bo va sir dung tai san, tir d6 dé ra cac bién phap nhiam
nang cao hiéu qua st dung tai san. Panh gia mot cach téng quat quy mo, niang luc
va trinh d6 st dung vén cua doanh nghiép.

Két cau tai san caa doanh nghiép c6 hai loai 14 tai san ngan han va tai san dai
han. Trong mdi loai tai san c6 nhiéu loai khac nhau ma ching ta can xem xét dén
ting loai tai san d6. Mdi doanh nghiép khac nhau thi co ciu tai san khac nhau.

Phuong phap phan tich 1a tién hanh xéac dinh ty trong ting loai tai san & thoi
diém dau nam va cudi Ki, sy thay d6i vé ti trong gitra ddu nim va cudi ki va tim
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nguyén nhan cu thé cua chénh léch ti trong nay. Qua dé so sanh sb tuyét ddi va ti
trong c6 thé thay sy thay do6i vé sé luong quy mo va ti trong ting loai tai san. Dé
c6 thé rat ra nhan xét xac dinh va phi hop, can lién hé vai tinh hinh bién dong cua
ting khoan muc tai san cu thé. Qua d6 danh gia tinh hop 1y cua ting bién dong, tir

d6 c6 thé nhan xét va két luan vé quy mé ning luc hoat dong caa doanh nghiép.

BANG 1: PHAN TICH CO CAU VA BIEN PONG CUA TAI SAN

Ma | Sodau | S6cudi [S6 twong | So
doi tuyét
doi

Tai san
) naim Ki

Tai san ngan han

Tién

NI S

Cac khoan dau tu tai chinh

nain han

Cac khoan phai thu ngan han

Hang ton kho

Tai san ngan han khac

Tai san dai han

Céc khoan phai thu dai han

Tai san co dinh

Bat dong san dau tu

Cac khoan dau tu tai chinh

gl EIm O W

Tai san dai han khac

Ngoai ra khi phan tich co cau tai san can xem Xét ti suat dau tu. Ti suat nay
phan anh tinh trang trang bi co s& vat chat, ki thuat, thé hién nang luc san xuat va
xu huéng phét trién 1au dai caa doanh nghiép. Ti suat nay dugc xac dinh bang cong
thirc:

Tai san ¢co dinh
Ti sudt dau tw = (CT1)
Tong tai san

Viéc dau tu chiéu sdu, mua sam trang bi co s& vat chat thé hién ning luc san

Xuat va phat trién 1au dai. Ti suat nay ting 1én ching té ning luc san Xuat c6 xu
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huéng ting 1én. Néu cac nhan té khac khong doi thi ddy 1a dau hiéu tich cuc cua

doanh nghiép va nguoc lai.
1.3.1.2 Phén tich co cdu va bién dgng nguén vén

BANG 2: PHAN TICH CO CAU VA BIEN PONG NGUON VON

Ngudn vén Ma | S6dau | Sécudi | So6twong | So tuyét

SO nam Ki doi doi

A No phai tra
1.No ngan han
2.No dai han

B Vén chi sé hiru
1.Von cha sé hitu
2.Nguon kinh phi, qu§
khac

Ngudn vén phan anh nguén hinh thanh tai san hién c6 cua doanh nghiép tai
thoi diém lap bao cdo. Trén bang can d6i ké toan, co cau ting ngudn vén trong
tong nguon von phan anh trach nhiém phép ly cua doanh nghiép dbi voi tung

khoan von ma doanh nghiép dang quan Iy va st dung.

Phuong phap phan tich 1a tién hanh xac dinh ti trong tirng khoan vén & thoi
diém dau nam va cudi Ki va su thay doi vé ti trong gitta dau nam va cudi ki va tim
nguyén nhan cu thé cua ti trong chénh léch nay. Qua d6 so sanh bang so tuyét doi
va ti trong co thé thay su thay doi vé sé lwong quy mo va ti trong ting loai vén. Bé
c6 thé rat ra nhan xét xac dang va phu hop, can lién hé vai tinh hinh bién dong cua
ting loai vén. Co cau ngudn vén tot va hop ly 1am cho doanh nghiép giam thiéu

rai ro trong kinh doanh va dam bao kha nang tu cha vé tinh hinh tai chinh.

Ngoai viéc xem xét tinh hinh phan bd von can phan tich két ciu ngudn vén
nham danh gia kha ning tu tai trg vé mit tai chinh cling nhu mac do tu chu, cha
dong trong kinh doanh hay kho khin ma doanh nghiép phai duong dau. Diéu nay
dugc phan &nh qua viéc xac dinh ti suét ty tai tro.
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Nguon vén CHS
Ti sudt tu tai tror = (CT2)
Téng nguon vén

Ti suat nay cang cao thé hién kha ning doc lap cao vé mat tai chinh hay mirc

d6 tu tai tro cua doanh nghiép cang tét.
1.3.1.3 Phdn tich cén déi tai san va nguén vén

Phan tich can ddi giira tai san va ngudn vén co6 ¥ nghia rat quan trong ddi véi
ngudoi quan ly doanh nghiép va cac chu thé khac quan tam dén doanh nghiép. viéc
phan tich can ddi gitra tai san va nguon vén cho ta biét su on dinh va an toan trong
tai tro va sir dung von cia doanh nghiép. Theo nguyén tic can doi gitra tai san va
ngudn vén thi tai san ngan han nén duoc tai tro bang ngudn vén ngan han, tai san
dai han nén duoc tai trg bang ngudn von dai han dé han ché chi phi sir dung vén

phat sinh thém hozc rai ro c6 thé gap trong kinh doanh.

TAI SAN NGUON VON
Tai san ngan .
han No¢ ngan han
No dai han

Vén luu dong rong

Tai san dai

Vén chu sé hitu
han

Vén luu dong rong = Ngudn vén dai han — Tai san dai han

= Tai san ngan han — No ngan han
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No dai han va vdn chu sé hiru 12 von dai han caa doanh nghiép, trong qua
trinh dau tu doanh nghiép can tinh toan dau tu TSCD bang ngudn vén dai han vi
ngudn vdn dai han cho phép doanh nghiép sir dung trong thai gian dai, gitp doanh
nghiép chu dong hon trong viéc chuan bi thanh toan, tranh tinh trang bi dong, phu
thudc vao chu no.

Doanh nghiép thuong st dung von luu dong rong dé mua nguyén vat liéu dau
Va0 cta qua trinh san xuat kinh doanh, trong d6 vén luu dong rong duoc tinh boi
cong thtc:

VLD rong = Tai san ngian han — N¢' ngin han = Vén dai han — Tai san dai

han.
1.3.2 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua b&o céo két qud kinh doanh

BANG 3: BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu M3 so | S6 ddu nam | S6 cudi Ki
Tong doanh thu

Céc khoan giam trir doanh thu
Doanh thu thuan
Gia von hang ban

Loi nhuan gop

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
LN tr hoat dong SXKD

. Chi phi hoat dong tai chinh
10.Thu nhap hoat dong tai chinh
11.LN thuan tir hoat dong tai chinh
12.Chi phi khac

13.Thu nhap khéc

14.Loi nhuan khac

15.Loi nhuan truéc thué

16. Thué TNDN phai nop

17. Loi nhuén sau thué

© X N o g B w N
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Viéc danh gia doanh thu, lgi nhuan qua bao cdo két qua kinh doanh gilp ta

hiéu rd hon vé hoat dong san xuat kinh doanh trong ki.

Muc tiéu 1a tim hiéu ngudn géc, thuc trang, xu hudng cua thu nhap, chi phi,
loi nhuan. Giup cho nguoi phan tich c¢6 dugce niém tin dang tin cay tu thu nhap, chi
phi, loi nhuan caa doanh nghiép va phan nao nhan thie dugc ngudn géc, kha ning,
loi nhuan va xu hudng cia chung trong tuong lai.

Str dung béo cao két qua kinh doanh dang so sanh , ta tién hanh danh gia két
qua kinh doanh theo néi dung chu yéu sau:

% Phantich doanh thu

Doanh thu 1a mot chi tiéu tai chinh rat quan trong, khi phan tich ta can so
sanh giira cac chi tiéu bién dong véi doanh thu thuan dé danh gia hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép tang hay giam so véi ki truéc hoac so véi doanh nghiép
khac. Doanh thu thuan don vi san pham hang héa I1a nhan té c6 quan hé cung chiéu
véi loi nhuan gop trong diéu kién cac nhan t6 khac khong doi.

Khi xem xét doanh thu thuan cho thay ban than né chiu nhiéu tac dong cua céc

nhan té khac véi xu hudng va cach danh gia khac nhau. Cu thé:

Tong so , _ ) Doanh thu o
_ Tongdoanh Giam gia Chiet khau
doanhthu = } } hangbanb; - _
. thu hang ban thwong mai
thuan tra lai

Mt ting va ti 1é doanh thu thuan phan anh muc tang va ti 1¢ ting truong hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép.
% Phan tich lgi nhugn

Qua mirc chénh léch vé s6 tién va chi tiéu nay trén bang phan tich cd thé thay
xu hudng bién dong cua chi tiéu lgi nhuan gitra cac ki kinh doanh.
So sanh cac khoan lgi nhuan nhu loi nhuan gop, loi nhuan truéc thué, lgi nhuan
sau thué véi doanh thu thuan. Dé tang loi nhuan tdc d6 ting loi nhuan phai 16n hon
tbc do tang chi phi. Khi so sanh lgi nhuan thuc hién véi ké hoach hay véi ki trudc
ta s& thay bién dong cia nd. Cu thé 1a:
Loi nhudn sau thué = Téng loi nhudn truéc thué - Thué thu nhdp DN phdi nép
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Trong do:
Tong loinhugn ~ Loi nhugn thudn tir Loi nhugn tir hogat Loi nhugn
truedc thué hoat déng kinh doanh déng tai chinh khac

Bang phuong phap so sanh chiing ta tinh anh huong cta nhan té dén su bién
dong giira ki phan tich so véi ki goc hay ki nay so véi ki trude. Tuong ty nhu vay
ta ciing xac dinh anh huong cua tirng nhan té bo phan dén su bién dong cua ban

than ting nhan té.

Loi nhudn thuan tir

, Doanh Giam von Chi phi Chi phi
hoat dong san xuat = thuthudn  hangban —~ banhang quan Iy DN
kinh doanh
Loi nhugdn thuan tir Thu nhdp hoat Chi phi hoat dong
hoat dgng tai chinh = dong tai chinn - tai chinh
Loi nhugn khac = Thu nhgp khac - Chi phi khac

1.3.3 Phan tich cac chi tiéu tai chinh dic trung ciia doanh nghiép

Cac sd lidu trén bao cao tai chinh chua 16t ta hét duoc thuc trang tai chinh cua
doanh nghiép, do vay cac nha tai chinh con phai dung cac chi tiéu tai chinh dé giai
thich thém vé mdi quan hé tai chinh va coi céc chi tiéu tai chinh 1a nhitng biéu hién
dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ki nhat dinh.
1.3.3.1 Nhoém céc chi sé vé khd nding thanh todn

Kha nang thanh toan 1a kha ning thanh todn ngan han thé hién kha nang doi
phé Véi nghia vu tra ng ngan han hay ning luc thuc hién cam két vé cac mon no
khi chiing dén han. viéc thuc hién cac nghia vu nay chiu anh huéng mot phan bai
co cau va gia tri cua tai san ngan han va kha ning chuyén doi nhanh chéng thanh

tién trong mot thoi gian nhat dinh.

26
SV: Tang Thi Théu — QT1101N



Khoa ludn tét nghiép GVHD. TS. Nguyén Ngoc Pién

Kha ning thanh toan cao thi chiu rai ro thap, tuy nhién loi nhuan c6 thé thap
vi tién mat qua nhiéu, gia tri khoan phai thu va hang tén kho cao. Kha ning thanh
khoan thap thi rai ro thanh khoan cao, tuy nhién loi nhuan cé thé cao vi tai san
ngan han sir dung c6 hiéu qua ngudn vén dau tu cho tai san ngin han nho.

% Khd nang thanh todn téng quat( H1)

Chi tiéu nay phan anh ning lyc thanh toan téng thé cua doanh nghiép trong ki
kinh doanh, cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 miy dong tai san dam
bao.

Tong tai sdan
Khd ndng thanh todn tong quat (H1)= (CT3)
Téng ne phdi tra

Néu H1>1 : Chiing to tong gia tri tai san cia doanh nghiép du dé thanh toan
cac khoan no hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién khéng phai tai san nao hién cé

cling san sang duoc dung dé tra no va khong phai khoan no nao ciing phai tra ngay.
Néu Hi1<1 : B4o hiéu su pha san caa doanh nghiép, vén cha so hitu bi mat
toan b , tong tai san hién co khong du dé tra ng ma doanh nghiép phai thanh toan.
% Khd ndng thanh todn hi¢n hanh (H2)
Mot trong nhiing thudc do kha nang thanh toan cia mot cong ty duoc sir dung
rong réi nhat 1a kha niang thanh toan hién hanh.
Tai san ngan hgn

Khd nang thanh toan hién hanh (H2)= (CT4)
Téng no' ngan han

Tai san ngan han bao gom cac khoan von bang tién, dau tu tai chinh ngan han,

cac khoan phai thu, hang ton kho va céc tai san ngan han khéc.

Téng no ngan han 14 cac khoan ng phai tra trong nam bao gdm: vay ngin

han, vay dai han dén han phai tra va cac khoan phai tra khac.

Ti sb (H2) cho thdy cong ty ¢ bao nhiéu tai san c6 thé chuyén doi thanh tién

mat dé dam bao thanh toan cho cac khoan ng ngan han.
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Bién phap tot nhat 1a phai duy tri ti suat nay theo tiéu chuan cua nganh.
Nganh nghé nao ma tai san ngin han chiém ty trong Ion trong tong tai san thi hé sb

nay lon va nguoc lai.

Néu ti s6 thanh toan hién hanh giam cho thay kha ning thanh toan giam va

cling 1a dau hiéu bao trudc nhitng kho khin vé tai chinh s& xay ra.

Néu ti sé thanh todn hién hanh cao diéu dé ching to cong ty ludn sin sang
thanh toan cac khoan no. Tuy nhién néu hé sé thanh toan hién hanh qué cao sé& lam
giam hiéu qua hoat dong vi cong ty dd dau tu qua nhiéu vao tai san ngan han hay
no6i cach khac viéc quan ly tai san ngan han khong hiéu qua (vi du nhu c6 qua
nhiéu tién mat nhan rdi, ng phai doi, hang ton kho & dong. Mot cong ty néu du trix
nhiéu hang ton kho thi s& c6 chi s6 thanh toan hién hanh cao, ma ta di biét hang
tén kho 1a tai san kho hoan chuyén thanh tién, nhat 1a hang tén kho & dong, kém
pham chat. Vi thé trong nhiéu trudng hop, ti s6 thanh toan hién hanh khéng phan

anh chinh xac kha nang thanh toan cua doanh nghiép.
X Khd nang thanh toan nhanh (H3)

C4c tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chi no déu phai chuyén doi
thanh tién. Trong tai san ngan han hién ¢ thi vat tu hang ton kho chua thé chuyén
d6i thanh tién, do d6 nod c6 kha ning thanh toan kém nhat. vi vay hé s kha niang
thanh toan nhanh 1a thudc do tra no ngan han caia doanh nghiép trong ki khong dya
vao Viéc phai ban cac loai vat tu hang hoa.

Tai san ngan han — Hang ton kho
Kha nang thanh toan nhanh (H3)= (CTH)
Téng ne' ngan han

Néu H3 = 1 tac 1a doanh nghiép dang duy tri duoc kha nang thanh todn nhanh
Néu H3<1 tac la doanh nghiép dang gip khé khan trong viéc thanh todn no

Néu H3>1 tuc l1a doanh nghiép dang bi & dong von, vong quay von cham lam

giam hiéu qua sir dung von.
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S6 tai san dung dé thanh toan nhanh con dugc xac dinh 1a: tién cong cac
khoan twong duong tién. Pugc goi 1a twong dwong tién vi d6 1a cac khoan co thé
chuyén ddi nhanh bat ki Iic nao thanh mét luong tién biét trude vi du nhu céac loai
chang khoan ngan han, ng phai thu ngan han...cé kha niang thanh toan cao. Vi vay
hé s6 kha nang thanh toan nhanh gan nhu tirc thoi cac khoan no duge xac dinh nhu

Sau:
% Khda nding thanh todn tuc thoi

Tién + Cac khodn tuwong dwong tién
Kha nang thanh toan tuc thoi = (CT6)
Tong ne ngan han

Chi s nay dic biét quan trong ddi véi cac ban hang ma hoat dong khan hiém
tién mat (quay vong von nhanh), cac doanh nghiép nay can phai duoc thanh toan
nhanh chéng dé hoat dong dugc binh thuong. Thyc té cho thiy, hé sé nay > 0,5 thi
tinh hinh thanh toan tuong ddi kha quan con néu < 0,5 thi doanh nghiép cé thé gap
kho khan trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé s nay qué cao lai phan anh mot
tinh hinh khdng tdt 12 vén bing tién quéa nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu
qua st dung vén.

% Khd nding thanh toadn lai vay

LA&i vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢ dinh, ngudn dé tra 1ai vay 1a 13i thuan
trudc thué. So sanh gitra nguon dé tra I3i vay véi I13i vay phai tra s& cho ching ta
biét doanh nghiép da sén sang tra tién 1ai vay & mac do nao.

LAi thuan truéc thué + LAi vay phdi trd

H¢é s thanh toan Idi vay = (CT7)
Lai vay phai tra

Hé s6 nay dung dé do luong muc d6 loi nhuan c6 duoc do str dung vén dé
dam bao tra 13i cho chi ng. NGi cach khac, hé sé thanh toan 1i vay cho ching ta
biét duoc sb von di vay di sir dung tt téi mirc do nao va dem lai mot khoan loi

nhuan 1a bao nhiéu, c6 di bu dap I4i vay phai tra khong.
1.3.3.2 Nhém céc chi sé Vé co cdu nguon Von va tinh hinh diu tw
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Cac doanh nghiép luén thy dbi ti trong cac loai von theo xu huéng hop ly
nhung két cau nay ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién cau co cu
ngudn vén, co cau tai san, ti sudt tu tai trg s& cung cip cho cac nha quan tri tai
chinh mét cai nhin tong quét vé su phat trién 1au dai caa doanh nghiép.

% Hésé ng (Hv)
Chi tiéu hé sé no phan &nh trong mot déng von doanh nghiép dang sir dung cé
bao nhiéu dong vén di vay.
No phdi tra
Hésong = (CT8)
Téng nguan von

Hé s nay cang cao chung to kha ning doc 1ap vé mat tai chinh caa doanh
nghiép cang kém, doanh nghiép bi rang budc , bi suc ép tir cac khoan no vay.
Nhung doanh nghiép lai ¢ loi vi dugc st dung mot luong tai san Ion ma chi dau
tu mdt lwgng nho.
< Ty sudt tu tai tro' (Hc)

Ty suat tu tai tro hay hé sé von chu so hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do luong
su gop von caa chu sé hitu trong tong sé von hién cd caa doanh nghiép.

Vén chi s¢ hiwu

Ti sudt tw tai tro TSCH = x 100 (CT9)
TSCD va bTDH

Ti suat tu tai trg cang 16n chiing té doanh nghiép ¢ nhiéu vén tu cd, co tinh

doc lap cao ddi vai chi ng, do d6 khong bi rang budc hoic stc ép tir cac khoan ng
vay.
< Tisudt diu tw

Ti suat dau tu 12 ti I gitta TSCD (gia tri con lai) véi tong tai san caa doanh
nghi¢p

Giatri con lgi cua TSDH
Ti sudt tw dau tw = x 100  (CT10)
Tong tai san
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Ti suat nay cang 16n thé hién mac do quan trong caa TSCD trong tdng s tai
san caa doanh nghiép, phan anh tinh hinh trang bi co s& vat chat ki thuét, nang luc
san Xuat va xu hudng phat trién l1au dai cling nhu kha niang canh tranh trén thi
trueong caa doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ti suat nay tét hay xau con phu thudc vao nganh kinh
doanh cua tirng doanh nghiép trong ting thai ki cu thé.
< Tisudt tw tai tro TSDH

Ti suat nay cho thay trong s tai san dai han cia doanh nghiép bao nhiéu phan
duogc trang bi boi vén chii s¢ hitu, nd phan anh méi quan hé giita von chu so hitu
véi gia tri tai san dai han.

Von chi sé hiru
Ti sudt tw tai tro TSDH = x100  (CT11)
Tai san dai han

Néu ti suat nay I6n hon 1 chang té kha ning doanh nghiép c6 thé dung vén

chu sé hitu ty trang bi tai san dai han cho doanh nghiép minh.

Néu ti suat nay nho hon 1 c6 nghia 1a mot phan tai san dai han duoc tai tro

bang vén vay, dac biét mao hiém néu la vén vay ngan han.
1.3.3.3 Nhom chi sé vé hoat déng

Cac chi sd nay dung dé do ludong hiéu qua st dung von, tai san caa doanh
nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viéc bé von vao kinh doanh dudi cac loai
tai san khac nhau.

X/

< Vong quay hang tén kho

Vong quay hang ton kho thé hién mot dong von dau tu vao hang ton kho gop
phan tao ra bao nhiéu dong doanh thu?
Doanh thu tiéu thu

Vong quay HTK = (CT12)
Hang ton kho binh quan
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Vong quay hang ton kho cao 13 co s¢ tét dé c6 loi nhuan cao néu doanh
nghiép tiét kiém dugc chi phi trén co s s dung tét cac tai san khac. Nguoc
lai,vong quay hang ton kho thap 1a do quan Iy vt tu, t6 chtic san xuét, té chic béan
hang chua tt.

Sé ngay trong ki
Ki luan chuyén HTK = (CT13)
Vong quay HTK

Chi s6 nay phan anh trung binh hang tén kho quay dwgc mot vong. Sé ngay
dugc quy dinh 1a 360 ngay. S6 ngay vong quay hang ton kho cang nho, ching to
vong quay hang ton kho cang I6n thi hiéu qua kinh doanh dugc danh gia tot.

% Vong quay cac khodn phdi thu
Cong thuc tinh:
Doanh thu tiéu thu

Vong quay khodn phdi thu = (CT14)
Khoan phai thu binh quan

Néu so véi ki trude ti s6 vong quay cac khoan phai thu giam hodc thoi gian
ban chiu cho khach hang dai hon thuong duoc coi la bat lgi. Vi toc do thu hoi cac
khoan ng cua doanh nghiép cham hon hay doanh nghiép phai mét nhiéu thoi gian
hon dé thu tién ban hang tra cham, s& dan dén vén bi & dong trong khau thanh toan
dong thoi kéo theo nhu cau vén caa doanh nghiép tang (trong diéu kién quy md san
xuat caa doanh nghiép 1a khong dbi), tir d6 giam hiéu qua st dung vén, giam kha
nang thanh toan cac khoan ng ngan han cho cac chu ng. Tuy nhién c6 thé Ia dau
hiéu tét néu téc do tang doanh thu 16n hon tdc d6 cac khoan phai thu. Néu van
dung dtng chinh sach ban chiu la céng cu tét @& mo rong thi phan va lam ting
doanh thu.

Ki thu no phan &nh sb ngay can thiét dé chuyén céc khoan thu tir ngudi mua
thanh tién mat. N6 cho biét hiéu qua caa co ché tin dung.

360 ngay
Ki thu tién trung binh = (CT15)
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Vong quay khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu cang Ion thi ki thu no cang ngan c6 thé do kha
nang thu hdi khoan phai thu tt, doanh nghiép it bi chiém dung vén, loi nhuan c6
thé cao. Tuy nhién ki thu no ngan c6 thé do chinh sach béan chiu quéa chit ch& danh
mét co hoi ban hang va co hoi mé rong san xuit kinh doanh. Ki thu no dai thi
doanh nghiép bi chiém dung vén cang I6n, vén bi & dong & khau thanh toén, kha
nang sinh loi thap.

K/

< \Vong quay tai sén ngdn han

Panh gia vong quay TSNH va ki chuyén TSNH: mot ddng TSNH gop phan

tao ra bao nhiéu dong doanh thu?

Vong quay TSNH 1a ti s6 cho biét trong ki TSNH dugc sir dung bao nhiéu
vong. Chi sé nay duoc tinh théng qua méi quan hé giita doanh thu thuan trong ki
Vi s6 du binh quan TSNH.

Doanh thu thudn
Vong quay TSNH = (CT16)
TSNH gg
Néu vong quay TSNH ki nay nho hon so véi ki trudc tac 1a TSNH dang bi

doanh nghiép sir dung kém hiéu qua va nguoc lai néu vong quay TSNH ma ting
1én thi ¢6 nghia doanh nghiép dang str dung TSNH c6 hiéu qua hon ki trudc.
Vong quay TSNH s& ¢d anh huong truc tiép téi ki luan chuyén TSNH, cong
thac tinh ki luan chuyén TSNH nhu sau:
Sé vong quay trong ki

Ki luan chuyén TSNH = (CT17)
Vong quay TSNH

Téc do luan chuyén TSNH nhanh hay cham néi 1én tinh hinh t6 chirc cong tac
cung &g san xuat, tiéu thu caa doanh nghiép cé hop 1y hay khéng, cac khoan vat

tu duoc sir dung t6t hay xau. khi vong quay TSNH ting 1én trong ki lam cho ki
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ludn chuyén TSNH giam xudng dan toi doanh nghiép sir dung cé hiéu qua TSNH

va nguoc lai.
< \Vong quay tai sdn cé dinh

Panh gia vong quay TSCD va ki luan chuyén TSCP: mot dong TSCP gop

phan tao ra bao nhiéu dong doanh thu?

Vong quay TSCP 1a ti s6 cho biét trong ki TSCP duoc str dung bao nhiéu
vong. Chi sé nay duoc tinh théng qua méi quan hé giira doanh thu thuan trong ki
Vi s6 du binh quan TSCP.

Doanh thu thudn
Vong quay 7SCP = (CT18)
TSCP BO
Ti suat nay cang cao thé hién TSCP duoc sir dung ¢ hiéu qua, dong thoi

phan anh mot s6 bd phan cia TSCD da dich chuyén nhanh vao gia tri san pham va
sém hoan thanh ki luan chuyén caa né, sém thu hoi vén dau tu. Do d6, doanh
nghiép co thé sir dung mot bo phan caa TSCP nay phuc vy nhu cau dau tu may
mac thiét bi.

Ti sb nay thap thé hién hiéu suat sir dung may moc thiét bi chua cao, ngoai ra
ti s6 nay thap cd thé do doanh thu trong ki thap vi dong vén bi & dong trong khau

tiéu thu san pham.
< \Vong quay téng tai san

Ti suat nay phan anh hiéu qua cua viéc s dung toan bo tai san, cho thidy mot
d6ng von dau tu tao ra bao nhiéu déng doanh thu hoic mot dong tai san quay duoc

bao nhiéu vong. Mtc d6 vong quay cang cao, hiéu qua hoat dong cang tét.

Muc do vong quay toan bo tai san tly thudc vao co cau tai san, chu ki kinh
doanh, chu ki kinh té, chu ki song cta san pham, cac diéu kién moi truong kinh

doanh.

Cong thuc tinh:
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Doanh thu thuan
Vong quay toan bé tai san = (CT19)

Tong tai san binh quan

1.3.3.4 Nhom céc chi sé vé khd ning sinh 16

Loi nhuan 1a muc dich cudi cung cua hoat dong san xuat kinh doanh, loi
nhuan cang cao, doanh nghiép cang tu khang dinh vi tri va su tén tai caa minh
trong nén kinh té thi truong. Nhung néu chi théng qua s loi nhuan ma doanh
nghiép thu dugc trong thoi ky cao hay thap dé danh gia chat lugng hoat dong san
xuat kinh doanh Ia tot hay xau thi c6 thé dua chung ta téi nhitng két luan sai lam.
Bai 18 s6 loi nhuan nay khong twong xing véi lugng chi phi da bo ra, vai khoi

lwong tai san ma doanh nghiép da st dung.

Pé khic phuc nhuge diém nay, cac nha phan tich thuong bo xung thém nhiing
chi tiéu tuong ddi bang cach dit loi nhuan trong méi quan hé véi doanh thu dat
duoc trong ky véi tong s6 von ma doanh nghiép da huy dong vao san xuét kinh
doanh. Phan tich mac d6 sinh loi cua hoat dong kinh doanh dugc thuc hién
théng qua tinh va phén tich céc chi tiéu sau:

< Tisudt lgi nhugn trén doanh thu (ROS)

Pé danh gia hoat dong san xuat kinh doanh thinh vuong hay suy thoai, ngoai
viéc xem xét chi tiéu doanh thu tiéu thu dat duoc trong ky, cadc nha phén tich con
xéac dinh trong 100 dong doanh thu dé c6 bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay

duoc xac dinh bang cach chia loi nhuan sau thué cho doanh thu tiéu thy.

Loi nhugn sau thué
Ti sudt loi nhugn doanh thu = (CT20)
Doanh thu tiéu thu
Chi tiéu nay cang cao cang tét, n6 chiu anh huéng caa su thay doi san luong,

gi& ban, chi phi...
< Tisudt lgi nhugn téng vén (ROA)

Pay 1a mot chi tiéu bd sung cho chi tiéu doanh loi vén,duge xac dinhbang
méi quan hé ty 18 giita loi nhuan sau thué vai tong s6 vén kinh doanh.
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LNtt (LNst)
Ti sudt loi nhudn téng von = (CT21)
Van kinh doanh binh quan

Chi tiéu nay 1am nhiém vu 1a thuéc do mirc sinh loi cua tong vén duge cha sé
hiru dau tu, khong phan biét ngudn hinh thanh.

Ti s6 nay con dugc phan anh qua chi tiéu vong quay vén va chi tiéu loi nhuan
doanh thu. N6 thé hién vong quay caa von kinh doanh va lgi nhuan trén doanh thu
cua doanh nghiép. Ti s6 nay cang cao chung té doanh nghiép dang di dtng hudng

va nguoc lai chi sé nay thap doanh nghiép can di sau tim hiéu nguyén nhan.

Doanh thu Loi nhudp
Ti suat loi nhugn thuan sau thué
sau thue von kinh = S— X
doanh von klr\]h Doanh thu
doanh binh A
A thuan
quan

< Tisudt lgi nhugn vén chi sé hitu.(ROE)

So véi ngudi cho vay thi viéc bo von vao hoat dong kinh doanh cua chu s
hitu mang tinh mao hiém hon, nhung lai c6 nhiéu co hoi dem lai lonhuan cao hon.
Ho thuong dung chi tiéu doanh loi von tu ¢6 1am thude dmac doanh loi trén muc
dau tu ctia cha sé hiru.Chi s6 nay duogc xac dinh bang cach chia loi nhuan sau thué
cho vén chu so hitu.

Loi nhudn sau thué

Ti sudt loi nhudn von cha s¢ hitu = (CT22)
Vén chi s hizu binh quan

Chi tiéu nay cho biét 100 déng vén chi tao ra duoc bao nhiéu déng loi nhuan.
N6 phan &nh kha ning sinh 10i cia von cha va dugc cac nha dau tu dic biét quan
tam khi ho quyét dinh bo vdn dau tu vao kinh doanh. Tang muc doanh lgi vén cha
s& hitu cling thudc trong sé nhitng muc tiéu hoat dong quan ly tai chinh cua doanh
nghiép.
1.3.4 Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh
< Pang thirc Dupont tha nhat
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Lai rong L&i rong Doanh thu
ROA = X Soann X
Tong TS ?ﬁun Tong TS

= ROS x Vong quay tong tai san ~ (CT23)
Phuong trinh nay cho thdy L&i rong / tong tai san phu thudc vao 2 nhan té:
Thu nhap caa doanh nghiép trén mot ddng doanh thu 12 bao nhiéu (twc 1a hiéu qua

st dung TSCP), mot dong tai san thi tao ra may dong doanh thu

Sau khi phan tich ta s& xac dinh chinh xac nguén géc lam giam lgi nhuan caa
doanh nghiép hoic sé luong hang héa ban ra khong du 16n dé tao loi nhuan hoic
loi nhuan trén may dong doanh thu la qua thap.

C6 2 hudng dé taing ROA 1a tang ROS hodc ting vong quay tong tai san.
Mudn ting ROS can phan dau ting 1i rong bang céch tiét kiém chi phi va ting gia
ban. Muén ting vong quay tong tai san can phan dau ting doanh thu bing céch

giam gia ban va tang cudng cac hoat dong xuc tién ban hang.

< Pang thirc Dupont 2

L4i rong L4i rong Tong TS (CT24)
ROE = = X
Vén CSH Tong TS Vén CSH
Tong TS 1
=ROA X = ROA x
Von CSH 1- Hv

Sy phan tich cac thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ti s6 no ting 1én
thi ROE cling cao hon, ti 1€ ng cao sé khuyeech truong mot hé qua loi nhuan la:
Néu doanh nghiép cd lgi nhuan thi loi nhuan s& rt cao va nguoc lai néu doanh

nghiép thua 15 thi thua 15 s& rat ning.

C6 2 huéng dé taing ROE 1a taing ROA hoic ting ti s6 tong TS / von CSH.
Muén ting ROA 1am theo nhu dang thirc Dupont 1. Mubn ting ti s6 tong TS / vdn

CSH can phan dau giam vén CSH va ting ng. Pang thac ndy cho thay ti s6 no
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cang cao thi lgi nhuan caa vén CSH cang cao, tuy nhién khi ti s6 no ting thi rai ro
cang tang.
< Pang thirc Dupont tong hep

LAi rong Doanh thu Tong TS

ROE = X 7 X ]
Doanh thu Tong TS Von CSH

= ROS x Vong quay tong tai san x Téng TS/Von CSH  (CT25)

ROE phu thudc vao 3 yéu t6 ROS, ROA va ti s6 Tong TS / Vén CSH. Céc
nhan té nay cé thé anh huong trai chidu nhau ddi véi ROE. Phén tich ding thuc
Dupont 13 x4c dinh anh huong cua 3 nhan té nay dén ROE cua doanh nghiép dé
tim hiéu nguyén nhan lam ting giam ti s6 nay. Viéc phan tich anh huéng nay co

thé tién hanh theo phuwong phap thay thé lién hoan.
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BANG 4: TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH

Chi tiéu Donvi | Nagm 2010 | Nam 2009
I Co cdu tai sdn va nguén vén
1. Co cdu tai sdn
i, c 2 s %
a. Tai san ngan han / Tong tai san
N P %
b. Taisan dai hgn/ Tong tai san
2. Co cdu nguon vén
o » A A A %
a. No phditra / Tong nguon von
A A A A %
b. Von CSH/ Tong nguon von
1. Khd nang thanh todn Lan
, e L2 . Ldn
1. Kha nang thanh todan tong quat
2. Kha ndng thanh todn hién thoi Lan
L . Lan
3. Kha nang thanh toan nhanh
L s Lan
4. Khd nang thanh toan tuc thoi
0,
1. Kha ning sinh 16i &
A . %
1. Tisuat doanh lgi doanh thu
’ , , 0,
2. Tisuat doanh lgi tong von (ROA) &
’ . ’ 0,
3. Tisuat lgi nhudn von chu so hizu (ROE) %
IV. Khd ning hoat dong
1. Vong quay khoan phdi thu Vong
2. Vong quay hang tén kho vong
3. Vong quay toan bg von vong
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Chuwong II: PHAN TiCH TiINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY CO
PHAN BE TONG VA XAY DUNG HAI PHONG

2.1  Khai quat vé cong ty

2.1.1 Gidi thigu vé cong ty

—  Téndoanh nghiép : Cong ty c6 phan Bé tdng va Xay dung Hai Phong

—  Diachi: S641/143 Truong Chinh - L&m Ha - Kién An - Hai Phong.

- bién thoai: 0313.876251 — Fax: 0313.778985

—  Hinh thuc so hitu vén: Vén gop c6 phan

—  Linh vuc kinh doanh: Xay lap dién

—  Véndiéu Ié : 6.000.000.000 dong

—  Danhséach cé dong: Cong ty Co phan Pau tu va Xay lap dien Hai
Phong(51%), cac co dong khac.

2.1.2 Qua trinh hinh thanh va phat trién

—  Cong ty co phan bé tdng va xay dung Hai Phong tién than 1a xi nghiép bé
téng va xay dung cua cong ty co phan Pau tu va xay lap dién Hai Phong.

—  Ngay 28 /08 /2007 Cong ty cd phan bé tong va xay dung duoc thanh Iap
theo gidy chting nhan ding ki kinh doanh caa cong ty c6 phan s6 0203003414 ding
ki lan dau.

—  Ngay 22/09/2009 ding ki thay ddi lan thi nhat.

—  Ngay 10/12/2010 dang ki thay d6i lan tha 2 véi ma sé cong ty moi la
0200758915 do s& ké hoach va dau tu Hai Phong cap.

2.1.3 Chirc nang va nhi¢m vu cua cong ty

—  San xuét bé téng tir xi mang, thach cao

- Gia cong co khi, xur ly va trang phu kim loai

- Xay dung nha cac loai va cac cong trinh ki thuat dan dung

- Thi céng céc cong trinh dudng day va tram bién ap dén cap dién ap 220kv
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— Xay dung cong trinh céng nghiép, dan dung, giao thdng, thuy loi va xay
dung co s& ha tang khac.

—  Tu van,thiét ké, giam sat thi cong

—  Ban bubn may moc, thiét bi dién, vat liéu dién, sit, thép va vat liéu thiét bj
lip dat khac trong xay dung.

2.1.4 Co ciu té chic

So db 1: Co cdu té chirc ciia cong ty

[ Hoi dong quan tri }

Giam doc
Phé giam doc
Phong tai Phong Phong ki Phong vat
chinh ké toan nhan su thuat tr
A\ 4
[ Cac ddi san xuat thi cong }

(Nguon: Phong Nhan sy - tong hop)
2.1.5 Héi dong qudn tri va Ban gidm doc:

Héi dong qudn tri bao gom:

Ho va tén Charc vu
Vii Kién Quyét Chu tich HDQT
Ta Quang Huy Thanh vién
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Nguyén Tién Diing Thanh vién
Ban giam déc gom:

Nguyén Diing Tién Giam déc

Ta Quang Huy Ph6 Giam ddc

< Gidm déc: La nguoi gitr vai trd cha chét trong Cong ty, quan xuyén phu
trach chung, diéu hanh hoat dong hang ngay cua Cong ty, can dong vién, khuyén
khich, tao diéu kién thuan loi cho can bd cdng nhan vién trong Cong ty phat huy
tinh séng tao tham gia xay dung Céng ty. Bén canh d6 thudong xuyén té chic chi
dao kiém tra don doc va thyc hién ké hoach Cong ty dé ra. Thuong xuyén duc két
kinh nghiém trong cbng tac, nam bat kip thoi khoa hoc ky thuat, nhiing kinh
nghiém cua céng ty ban 1am an c6 hiéu qua, dong thoi ciing 1a ngudi chiu trach
nhiém chinh vé cac van dé trong Cong ty.

< Phé giam doc: La ngudi gilp viéc cho Giam ddc cuing véi Giam ddc chi dao
hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong ty, giai quyét cac cong viéc khi Giam doc
uy quyén va khi Giam dbc di cong tac. Truc tiép chi dao cac bd phan duoc phan
cong. Pon ddc cac don vi khi 1ap ké hoach xay dung, k¥ thuat hang nim, ké hoach
cung ung nguyén vat liéu phuc vu cho cac cong trinh dugc dam bao ky - my thuat.
Lap ké hoach tién do ky thuat, xay dung céc hang muc cdng trinh méi, cing cac
don vi trién khai thi céng, quan hé chat ché, don dbc cac don vi bao cao dinh ky,
dé xuat dé tong hop béo céo kip thoi dién bién vé cac hoat dong ciing nhu tinh
trang hoat dong cua hé thong quan 1y chét luong cho Giam dbc Cong ty.

< Phong Nhan si - Tong hop

- Chiu trach nhiém truéc BGD vé viéc tuyén dung, duy tri, dao tao va phat
trién nguon nhan luc. Pap (ng yéu cau nang cao khdng nging vé kha nang quan ly
cua hé théng chat luong, gép phan nang cao ning luc hoat dong va hiéu qua to
chuc cua Cong ty.

- Thiét 1ap cac chinh sach vé nguon luc, can ct trén co sd quyét dinh san xuat
kinh doanh va dinh huéng cua Cong ty nhu:
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- Cac chinh sach vé quyén han, trach nhiém, quy ché hoat dong cua cac
phong, ban.

- Cac chinh sach vé quy ché tuyén dung, vé thai gian tap su va bo nhiém

- Cac chinh sach vé ché d¢ tién luong, phu cép, khen thuong.

- Cac chinh sach vé dao tao, huan luyén, bdi dudng nghiép vu cho nhan vién.

- T6 chuc cdng tac thong ké nhan sy, quan 1y lao dong. Thiét 1ap quy ché ky
két hop dong lao dong, dam bao quyén loi va nghia vu ciia ngudi lao dong phu hop
véi diéu kién cua Cong ty va tudn tha chinh sach, quy dinh hién hanh caa Nha
nudcC.

- Thiét 1ap hé théng theo ddi ngay cong lao dong, ngdy nghi ché do va ngay
cong lam thém. Pam bao chinh xac trong viéc thanh toén tién cong, cac loai bao
hiém va cac ché do khac theo quy ché caa Cong ty, phi hop véi quy dinh hién
hanh cua Nha nuéc. Lap ké hoach tién luong, truc tiép thanh toan tién lwong cho
nguoi lao dong va theo di dién bién thanh toan luong ting ky ké hoach.

- T6 chirc thu thap sé liéu thong ké vé tinh hinh san xuat va sir dung lao dong
dé tham muu cho BGD xem xét cac kha niang hop ly hda qua trinh san xuét kinh
doanh, t6i wu hoa viéc sir dung ngudn nhan luc, nang lwgng, may maoc, thiét bi.

- T6 chtrc doi ngli nhan vién bao vé Cong ty, dam bao an toan cho san xuit,
bao dam an ninh va phong chong chay né trong khu vuc Cong ty; mua cac loai bao
hiém cho phuong tién, tai san va cho ngudi lao dong. Tién hanh té chic cong tac
huan luyén an toan lao dong va trang cap bao ho lao dong; cham soc suc khoe, bao
vé canh quan moi truong trong pham vi Cong ty.

- T chtc hé thdng kiém soat dam bao viée luu trit hd so, tai liéu va cac vin
ban thuc sy khoa hoc, dung véi quy dinh ciia Cong ty. Tham gia danh gia chét
lwong noi bd va soat xét hé thong chat lugng khi c6 yéu cau, thuc hién cac quy
trinh chat luong cia phong trong hé théng quan Iy chat luong.

< Phong tai chinh ké toan

- Chiu trach nhiém trudc BGD Céng ty va Nha nuéc theo diéu 16 ké toan Nha
nudc vé moi hoat dong Tai chinh — Ké toan cua Cong ty.
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- Theo ddi va tap hop cac sd lidu vé két qua san xuét, kinh doanh bang nghiép
vu ké toan; tham gia phan tich két qua san xuét kinh doanh cua Cdng ty theo ting
ky tai chinh tir d6 @@ ra cac giai phap tai chinh phi hop véi chinh sach kinh doanh
cuia Cong ty. Xac lap tinh hiéu qua cua hé thdng tai chinh Céng ty, theo dai va lap
s6 ké toan, phat hién cac khoan chi phi khéng hop 1y, chi phi giai quyét céc khiéu
nai cuaa cha hang.
- Theo ddi va d& xuat cac bién phéap ké toan trong cac nghiép vu ¢ lién quan
dén gia ca hang hda, vat tu, nhién liéu trong cac hop dong mua ban cua Cong ty.
Tinh toan, trich gop dtng quy dinh cac khoan phai nop vao ngan sach Nha nudc
nhu thué, cac loai bao hiém cho nguoi lao dong... Theo ddi cong no va thanh todn
dung quy dinh cac khoan tién vay, cac khoan phai thu, phai chi, phai tra trong noi
bo Cong ty ciing nhu véi cac dbi tc kinh doanh bén ngoai.
- Theo d6i, trich 1ap cac quy tai chinh sir dung trong Cong ty theo ding quy
dinh tai chinh hién hanh va nghi quyét caa hoi dong quan tri Cong ty hang nim.
Lap va gui bao cao dung han cac loai vin ban tai chinh, thong ké quyét toan theo
dung han cac loai van ban tai chinh, thong ké quyét toan theo ding ché do hién
hanh cho co quan quan 1y Nha nuéc va HPQT Cong ty. T6 chic bao quan, luu trit
cac tai liéu, hd so ké toan theo dung ché do Ké toan do Nha nudc ban hanh. Dam
bao bi mat tuyét dbi cac tai lieu, ho so va sb liéu ké toan.
- Thuc hién ké hoach dao tao, bdi dudng nang cao trinh d6 ctia doi ngii can bd
ké toan nham thuc hién tét nhiém vu dugc giao, dap ung khdng nging nang cao
chuy&n mon, nghiép vu.
% Phong ki thugt

Phong ki thuat do phé giam dbc truc tiép quan ly c6 nhiém vu do dac, dinh vi,
giam sat ki thuat hién trudng, diéu hanh cong tac thi cong theo dung tién do, dam
bao ki thuét, chat lugng caa san pham, cdng trinh.
< Phong qudn ly thiét bj va vdt tw

Thiét 1ap quy trinh céng nghé san xuat san pham, quan Iy ky thuat, chuan bj
cdng nghé, may mac san xuat, ban hanh hé thong chi tiéu, xac dinh théng sb ki thuat ddi
V6i c4c loai tai san ¢ dinh 1ap mic tiéu hao vat tu nang luong cho cong ty.

44
SV: Tang Thi Théu — QT1101N



Khoa ludn tét nghiép GVHD. TS. Nguyén Ngoc Pién

Soan thao cac hop dong mua nguyén vat liéu, té chac thu mua, van chuyén,
cap phat vat tu cho san xuat, quan Iy hé théng kho tang vat tu hang hod va san
pham cua cdng ty, quan ly thiét bi san xuat, t6 boc xép hang hoa.

% Cdc dgi san xudt, thi cong, xay ldp

Céac ddi nay c6 nhiém vu thuc hién cong viéc da dugc giao pho, 13 noi tién
hanh hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, c6 yéu té quyét dinh dén
chat luong san pham, céng trinh thi cdng, tao uy tin cho Giam déc, Ban Giam ddc
va toan thé Cong ty.

2.1.6 Hoat dong kinh doanh chung qua cac nam

BANG 5: CHI TIEU SAN XUAT KINH DOANH 2008 — 2010

DVT: VN DPéong
Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010
1. Tong doanh 36.533.029.962 | 43.363.900.419 | 64.906.712.631
2. Tong chi 36.260.380.879 | 42.918.384.094 | 64.228.622.336
3. Loi nhuan 272.649.083 445.516.325 678.090.305

(Nguén: Phong tai chinh — ké todn, nam 2008 — 2010)
Nhén xet:

Nhin vao biéu db 1,2,3 ta thay doanh thu, chi phi, loi nhuan déu ting qua cac
nam. Do 1a tin hiéu dang ming cua cong ty, gitp cbng ty ton tai va phat trién bén

ving.

- Pi sdu vao tim hiéu ta thiy doanh thu nim 2009 so v&i nim 2008 ting
6.830.870.457 dong twong Gng v4i 19%, nim 2010 ting so véi nam 2009 13
21.234.712.612 dong tuong tng Vi 48,6%.

- Chi phi nam 2009 ting so v&i ndam 2008 13 6.658.003.215 ddng twong Gng
véi 18,4%, nam 2010 tang so voi nam 2009 1a 21.310.238.242 tuong tng vai 50%.
Viéc tang chi phi ciing 13 hop 1y (do ting doanh thu dong thoi ting gia von hang

ban ) nhung ti I¢€ tang chi phi lai cao hon ti I tang doanh thu.
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BIEU PO 1: TONG DOANH THU NAM 2008 - 2010

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010

B Tong doanh thu

BIEU PO 2: TONG CHI PHI NAM 2008 -2010

Chi phi

70

60

50

Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010
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BIEU PO 3: TONG LO1 NHUAN NAM 2008 — 2010

Tong loi nhuin

Nim 2008 Nim 2009 Nim2010

- Loi nhuan cua cong ty ciling tang theo cac nam, nam 2010 tang 232. 573.980
ddng tuwong ung voi 52,2 % so voi ndm 2010. Nhu vay tée do tang cua loi nhuan
Ié6n hon téc d6 ting cua chi phi. N6 thé hién sy phét trién bén viing cua cong ty.
Tuy nhién céng ty nén tim hiéu nghién ctu giam chi phi dé c6 thé dat duoc muc

loi nhuan I6n hon trong tuong lai.

% Nhang thugn lgi ciza doanh nghigép

- Cong ty co phan bé tong va xay dung Hai Phong xuat phat tir cong ty c6
phan dau tu va xay dung Hai Phong 1a mot cong ty cd uy tin 16n, c6 nhiéu ban
hang. Do vay tuy méi thanh lap nam 2007 nhung ciing c6 kha nhiéu khach hang
biét dén uy tin caa cong ty.

- C6 d6i ngil ki su, k¥ thuat gioi, cdng nhan co tay nghé cao, cong ty di tring
thau nhiéu céng trinh 1én va nhan duogc su tin nhiém 1én tir phia khach hang.

% Nhitng kho khan cia doanh nghiép

Bén canh nhitng thuan loi trén thi cong ty van ton tai mot s6 kho khan

- Hién nay cac cong ty kinh doanh linh vuc x@y dung ¢ Hai Phong cling kha
déng do vay cong ty phai duong dau véi lai khong it cac dbi thu canh tranh.
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- Trang thiét bi may maéc cua cong ty mic du duge ddi méi nhung van chua
thé dong bo hda, ngoai nhitng day chuyén duoc dau tu miy nim gan day con mot
s6 may moc thiét bi con qua cii, lac hau vé ki thuat, san xuit ban co khi, chua
chuan bi dugc nhitng thiét bi phu trg, diéu nay anh hudng toi chat luong cua san
pham va viéc tiét kiém nguyén vat liéu.

- Do yéu cau cua nén kinh té thi trudng c6 su canh tranh gay gat vé gia ca,
chét lugng mau ma, chang loai san pham hang héa dich vu thi yéu cau vé loai hinh
dich vu cling tang 1én.

- Gia dién, nuac, nhién liu, vat liéu tang 1én gay kho khan cho cong viéc thuc
hién gia thanh cong trinh.

- Hién nay doanh nghiép dang gip kho khan vé van deé tai chinh. Nhu cau cé
vén cho kinh doanh 1a rat 16n, trong khi vén kinh doanh khéng dap tng du nhu
cau.Vi vay, phai vay vbn cua té chuc tin dung véi 13i suét rat I6n va thoi gian hoan
goc lai rat ngan, tao nén ap luc Ion cho doanh nghiép. Pay 1a van dé bic xic ma

doanh nghiép khong d& giai quyét trong thoi gian ngan.

2.2 Phan tich tinh hinh hoat déng tai chinh tgi cdng ty Cé phan Bé tong va xay
dung Hai Phong.

2.2.1 Phén tich tinh hinh tai chinh cia cong ty CP Bé tong va xay dung Hadi
Phong qua cac bao cao tai chinh.

2.2.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh qua bdng cén déi ké toan

Bang can d6i ké toan cua cong ty phan anh trung thyc birc tranh vé tai chinh , tat ca
c4c nguon ngan quy ndi bo (dugc goi 1a no va vén chi s¢ hitu ) va viéc st dung
cac ngudn ngan quy do tai moi thoi diém nhat dinh trong nam tai chinh. Phuong
trinh co ban dé xac dinh bang can d6i ké toan dugc xac dinh nhu sau:

Tong tai san = Téng ng' + \VVon chi sé hiru

2.2.1.1.1 Phan tich co cdu va bién déng cra tai san
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BANG 6: PHAN TICH CO CAU VA BIEN PONG CUA TAI SAN
DPon vi tinh: VNP

Chi tidu Nim 2010 Nim 2009 Ting giam
- | Sétién % | Sé tién % | Sbtién %
A . TAl SAN NGAN | 53492.048.658 | 82,2 | 37.831.913.398 | 82,5 |16.660.135.260 | 44,3
HAN
I. Tiéen va cac khoan | 3.975526.650 | 6,1 |3.784.205.195 |8,25 |191.321.455 5,1
twong duong tien
1. Tién 3.975.526.650 | 6,1 |2.284.205.195 |5 1.169.321.455 | 74
2. Cac khoan tuong - 0 |1.500.000.000 |3,3 |1.500.000.000 |100
duong tien
1. Céc khoin dau tur tai | - 0 |- o |- -
chinh ngan han
I1l. Cac khoan PT ngin | 16.025.362.360 | 24,6 | 6.306.324.492 | 13,7 |9.719.037.868 | 154
han
1. PT cuia khéach hang 12.708.019.880 | 19,5 | 6.110.403.984 | 13,3 |6.597.615.896 | 108
2. Tra trudéc cho nguoi | 2.165.595.720 | 3,3 |102.308.970 0,22 |2.063.286.750 | 2.017
han
3. Cac khoan PT khéc 1.151.746.760 | 1,8 |93.611.538 0,2 [1.058.135.222 [1.130
IV. Hang ton kho 26.249.397.214 | 40,3 | 20.065.347.548 | 43,7 | 6.184.049.666 | 30,8
1. Hang ton kho 26.249.397.214 | 40,3 | 20.065.347.548 | 43,7 | 6.184.049.666 | 30,8
V. TSNH khéac 7.241.762.434 | 11,1 | 7.676.036.163 | 16,7 | (434.273.729) (5,7)
1. Chi phi tra truéc NH 94.978.267 01 | 49528047 |01 45.450.220 91,8
2. Thué GTGT duoc khau | - 158.186.800 (158.186.800) (100)
5. Tai san ngan han khac | 7.146.784.167 | 11 |[7.468.321.316 |0,34 |(321.537.149) 431
B. TAI SAN DAI HAN | 11.608.728.353 | 17,8 | 8.035.275.936 | 17,5 | 3.573.452.417 | 445
I. Cac khoan phai thu | - 0 - 0
dai han
I1. Tai san co dinh 11.191.582.262 | 17,2 | 6.382.480.699 |14 |4.809.101.563 | 75,3
1. TSCP hitu hinh 11.191.582.262 | 17,2 | 6.382.480.699 | 14 | 4.809.101.563 | 75,3
- Nguyén gia 12.991.406.670 | 20 | 6.816.443.215 | 14,8 | 6.174.963.455 | 90,58
- GT hao mon luy ké (*) | (1.799.824.408 [(2,8) | (433.962.516) | 0,86 | 1.365.861.892 | 314,7
I11. Bat dong san dau tw | - -
IV. Cac khoin dau tw | _ 1.200.000.000 |2,6 | (1.200.000.000)
tai chinh dai han
3. Pau tw dai han khac | - 1.200.000.000 | 2,6 |(1.200.000.000)
V. Tai san dai han khac | 417.146.091 | 0,64 | 452.795.237 1 (35.649.146) (7,9)
1.CP tra trudc dai han 417.146.091 | 0,64 | 452.795.237 1 (35.649.146) (7,9)
TONG CONG TAI SAN 65.100.777.011 | 100 | 45.867.189.334 | 100 | 19.233.587.677 | 42
(Nguon: Phong tai chinh — ké toan)
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Nhén xét:

Qua bang trén cho thdy tong tai san niam 2010 ting so véi nim 2009
19.233.587.677 dong, twong (ng véi s6 twong ddi 1a 42%. CO6 thé nodi quy mé vé
vbn cua cong ty tang 1én. Trong d6, tai san ngan han tiang 44,3%, tai san dai han
ting 44,5%.
< Taisan ngan han: (bao gdm Tién, cac khoan phai thu, hang ton kho, tai san
ngan han khac) trong 2 nam chiém ti trong 16n trong téng tai san. Ti trong cua tai
san ngén han 2 nam la twrong duong nhau nam 2009 1a 82,2%, nam 2010 1a 82,5%.
Nguyén nhan 1am ting tai san ngan han chi yéu 1a do luong hang ton kho va khoan
phai thu tang 1én.

—  Tién miat : Qua bang 6 ta thay tién ting 191.321.455 dong twong GNg Vai ty
I& 5,1 %. Tuy nhién nam 2009 tién mat chiém 8,3% tong tai san thi nam 2010 chi
chiém 6,1%. Nhu vay diéu ndy cd thé 1am cho kha ning thanh toan tirc thoi cua

cong ty giam di.

—  Cac khoan phai thu: Day 1a cac khoan cong ty bi bén ngoai chiém dung vén,
né cang cao thi hiéu qua sir dung vén giam. Tir s6 liéu bang 6 cho thay cac khoan
phai thu ndm 2010 so véi nim 2009 tang 1én 9.719.037.868 ddng tuwong tng Voi
ty 16 12 154%, chiém 24,6% trong tong tai san ting 10,86% so v&i nam 2009.
Trong d6 phai thu khach hang ting 6.597.615896 ddng twong tng véi 104% ting
cao hon ca gia tri nam 2009, tra trudc cho ngudi ban ting 2.063.286.750 dong
tuong ng vai 2.017%, cac khoan phai thu khac tang 1.058.135.222 twong tng Vi
1.130%. Mac du cac khoan phai tra nguoi ban, phai thu khac tang nhanh nhung lai
chiém ti trong it trong cac khoan phai thu, khoan phai thu khach hang chiém nhiéu
nhat khoang 75%. Cac khoan phai thu hién nay 1a diéu dang lo ngai cho cong ty.
Cong ty can phai co chinh sach don ddc khach hang thanh toan dung han, béi néu
ctr thé nay cong ty s& bi chiém dung vé vén. Ngudn vén caa cong ty s& bi thiéu hut

va phai phu thudc nhiéu vao khach hang.
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— Hang ton kho: Tir bang 6 ta thiy hang ton kho ndm 2010 ting 1én so v6i nim
2009 13 6.184.049.666 dong twong (g voi 30,8%. Hién nay hang ton kho chiém ty
trong rat cao khoang 40,3 % nam 2009 va tang 1én 43,7% nam 2010. Hang ton kho
cha yéu 1a nguyén liéu, vat liéu va chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang. Cu thé ta
c6 bang dudi day:
BANG 7: KIEM KE VAT TU, HANG HOA TON KHO
Pon vi tinh : VND

_ Nim 2009 Nim 2010 Nam 2010 so vé1
Chi tiéu nam 2009

So tién % So tién % So tién %

1. Nguyén li¢u, vat 7.193.825.633 | 36 | 9.441.702.646 | 36 | 2.247.877.013 | 31
licu
2. Chi phi SXKDD 11.215.052.326 | 56 | 12.842.807.579 | 49 | 1.627.755.250 | 14.5
3. Thanh pham 1.656.469.589 | 8 | 3.694.886.989 | 15 | 2.038.417.400 | 123
Tong cong hang ton | 5 065.347.548 | 100 | 26.249.397.214 | 100 | 6.184.049.666 | 30.8
kho

+  Qua bang 7 ta thiy nguyén liéu, vat liéu cua cong ty ton rat nhiéu chiém
36% trong hang ton kho va c6 xu hudng ting 1én, ndm 2010 ting 31% so voi nim
2009. Qua day ta c6 thé thay céng tac thu mua nguyén vat liéu cua cong ty 1a kém,
c6 thé 1a do phuong phap xac dinh dy trit nguyén vat liéu chua hop 1y, dé xay ra
tinh trang thira nguyén vat liéu, gay & dong vén trong san Xuat.

+  Chi phi san xu4t kinh doanh dé dang ciia cong ty tang 1én chu yéu 1a do mot
s6 cdng trinh xay dung chua hoan thanh trong nam.

+ Thanh pham cta cong ty nam 2010 ting 1én so v6i nam 2009 1a 123% va ti
trong tang 1én 7%. Diéu ndy ching to cong tac ban hang chua tot, san pham bi
dong khong tiéu thu duoc.

—  Tai san ngan han khac: Tai san ngan han khéac giam 434.273.729 d6ng tuong
duong véi ty 1€ 1a 5,7%.
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Qua phan tich trén ta thay viéc phan bd vén ngan han 1a chwa hop ly. Phan 16n

von cia don vi la von “chét” va cé xu hudng tang vao cuoi Ki.

< Tai san dai han: chiém ti trong nho hon trong d6 bao gém: tai san c¢6 dinh

hitu hinh, cac khoan dau tu tai chinh dai han va tai san dai han khac.

- Tai san dai han nam 2010 tang 3.573.452.414 twong (ng Vai ty 1€ 1a 44,5%
s0 véi nam 2009. TSDH ting chii yéu 1a ting vé TSCP hitu hinh, TSCDHH ting
4.809.101.563 dong (75,3%). Diéu nay chiing to céng ty chd trong toi viéc lam
méGi vé céc trang thiét bi may moéc ki thuat tao diéu kién thuan loi cho viéc ting
nang suat chat lugng san pham ngay cang duoc nang cao. Nhin chung viéc ting tai
san ¢6 dinh lam tang ning luyc san xuét kinh doanh cua cong ty. Piéu nay duoc

danh gia thong qua chi tiéu dau tu, xac dinh bang céng thic ( CT1, trang 12)

BANG 8: TI SUAT PAU TU

Chi tiéu Ponvi | Nim 2009 Niim 2010 Chénh léch

Gia tri TSCD | Pong 6.382.480.699 |11.191.582.262 | 4.809.101.563

Tong tai san | Bang 45.867.189.334 | 65.100.777.011 | 19.233.587.677

Ti suat dau tu | % 14 17,2 3,2

Qua bang 8 ta thay rd hon vé viéc cong ty da dau tu vao may moc thiét bi lam cho

ti suat dau tu vao TSCD nidm 2010 ting 1én 3,2% so V4i nam 2009,

2.2.1.1.2 Phan tich bién déng vé co cdu nguon vén
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BANG 9: BIEN PONG VA CO CAU VE NGUON VON

Don vi tinh: VND

- Nim 2010 Nim 2009 Ting giam
NGUON VON - . -

S6 tign % S6 tign % S6 tign %
A . NQPHAI TRA |58200.264.290 |89,4 |42.848.354.118 |94,4 |15.351.910.172 |358
I. N¢ ngén han 51.465.761.790 | 79 42.848.354.118 | 94,4 |8.617.407.672 |20,1
1. Vay va no ngin
oy VNN g 868 769.706 | 105 | 5.708.307.409 | 124 | 1.160.462.207 | 203
2. Phai tra cho nguoi
b S 14.064.540.883 | 216 | 19436676656 | 423 | (5:372.126.773) | -27,64
3. Nguol mua tra 46 38,4 |12.645.096.398 | 72,06
30 trude 30.190.967.962 17.545.871.564 | 38, .645.096. :
4. Thue va cac| 3 g53 6gs 03 |135.064.125 |0,34 | 67.789.560 50,9
khoan phai nop Nha
5. Phai tra cOng | 137 500.000 0.2 0
nhan vién
6. Chi phi phai tra - 0 0
trd, phai nop khac | 5-120.554 007 1 22.434.364 g | (17:313.810) '
I. N’ dai han 6.734.502.500 | 10,3 0 | 6.734.502.500
1 vay va ng dai han

y vang N | oieons00 | 103 0 |6.734.502.500

B . VON CHU SO
HEU 6.000.512.721 | 106 |3909.835216 |66 |3881677.505 1268
I.Vénchisohiu |6.848.146.128 | 105 |3.009.101.809 |65 |3.839.135.319 |127,6
1. Von dau tu cua
chit 6 hitu 6.000.000.000 |%2  |2531.000000 |5 |[3469.000.000 137
2. Quy dau tu phat | 226 543217 0,75 | 73.055.146 0,16 | 153.488.071 210
trién
3. Quy du phong tai 0 0
chinh
4. Loi nhuan chua | 679 602 911 0,95 |404.955.663 0,9 |216.647.248 535
phan phoi
1. Nguén kinh phi, 0,08 0,02 | 42.542.186 433
quy khac
1. Quy khen thudng | 55 356 593 0,08 |9.824.407 0,02 |42542.186 433
va phuc loi
TONG CONG 65.100.777.011 |100 |45.867.189.334 |100 |19.233.587.677 |42
NGUON VON
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Ngudn vén cua cong ty duoc hinh thanh tir hai ngudn no phai tra va ngudn
vén cha s& hitu. Tai san cling nhu ngudn von tiang 19.233.587.677 dong tuong ung
véi 42%. No phai tra chiém ti trong chu yéu, vén chi sé hitu chiém ti trong nho
trong tong ngudn vén. Nhin chung co cau vén cua cong ty chua hop Iy mic du kha

nang huy dong von cia cong ty 1 tot.

- No phai tra ting hon 15.000.000.000 déng twong duong véi 36% SO VGi nim
2009. Két hop véi phan tich doc thi no phai tra trong nim 2009 chiém 94,4%, nim
2010 chiém 84,4% tong ngudn von. Nhu vay ngudn von caa cong ty chu yéu duoc
tai tro bang von vay.
- Cac khoan no cua cong ty chi yéu 1a ng ngan han, trong d6 vay ngan han
taing 1.160.462.297 tic la ting 20,3%, khach hang Gng tién trudc ting
12.645.096.398 (72%), phai tra nguoi ban giam 5.372.126.773 tuwong ung Vvoi ty 1€
27,64%. Nhu vay khoan tam ung cta khach hang ting manh nhat va chiém 46%
tang 7,8% so véi nam 2009. Piéu nay thé hién uy tin cua cong ty dbi vaoi khach
hang.
- Niam 2010 cong ty vay dai han 1a 6.734.502.500 d6ng chiém 10,3% tong
ngudn von. Khoan vay dai han nay cong ty dung chi yéu vao viéc mua sam tai san
c6 dinh chuan bi cho viéc mé rong san xuat kinh doanh.
- Vén chit sé hitu ting 3.839.135.319 ddng twong ng véi ty 18 127,6 % S0 Véi
nim trudc. Vén CSH ting chu yéu 1a do ¢6 dong cua cong ty gop thém von vao co
phan vai s6 tién 1a 3.469.000.000 dong dé ma thém 1 s6 linh vyc kinh doanh mai.
- Bén canh d6 quy dau tu phat trién ciia DN ciing tang 1a 153.488.071 tuong
g véi 210%. Chu so hitu dd quan tam t6i sy phat trién caa DN.
- Loi nhuan sau thué chua phan phéi ting 216.647.248 dong twong ung Véi ty
16 1a 53,5 %. Ching to cdng ty thu duoc nhiéu loi nhuan hon tir viéc kinh doanh
cua minh.

Qua phéan tich trén ta thdy cong ty da quan tdm t&i viéc huy dong von dé dau
tu cho viéc san xuat kinh doanh. Tai san dai han nho hon (ngudn vén chu sé hiru +
vay dai han) diéu nay chang to viéc tai tro tir c4c nguén von 1a rat tét. Hon nita tai
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san ngin han 16n hon ng ngin han thé hién kha niang thanh toan cua cong ty 1a tét.
No phai tra chiém ty trong cao hon vén chu so hitu (khoang 8,4 lan) diéu nay cho
thdy mac chu dong vé mit tai chinh caa cong ty 1a khong cao, tuy nhién mic do
phu thudc vé mit tai chinh ddi véi cac chu ng dang c6 xu hudng giam dan vi ty
trong no phai tra trong tong ngudn vén nam 2010 giam 5% so v&i nam 2009.
2.2.1.1.3 Phan tich can déi giira tai sdn va nguén vén

Viéc phan tich méi quan hé can di gitra tai san va ngudn vén nham danh gia
két qua tinh hinh phan bd, huy dong, sir dung cac loai vén, ngudn dam bao cho
nhiém vy san xuat kinh doanh. Péng thoi né con dung dé danh gia xem ngudn von
doanh nghiép huy dong vai viéc sir dung ching trong dau tu mua sam du trir, St
dung c6 hop ly, hiéu qua hay khéng.

BANG 10: SO SANH CAN POl GIUA TAI SAN VA NGUON VON

Nam 2009 Nam 2010
Tai sanngan | No ngan han Tai san ngan | No ng&n han
han: (82,5%) | (94,4%) han (82,2%) | (79%)
No dai han
Tai san dai han Tai san dai (10,3%)
(17,5%) Von CSH han (17,8%) Vvén CSH
(6,6%) (10,6%)

Qua bang trén ta thay:
Nam 2009 ngudn vén dai han khong di dé dau tu cho TSDH . Cong ty phai
dau tu vao TSDH mot phan ngudn vén ngin han. TSNH khong da dap tng nhu
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cau thanh todn no ngan han. Cén can thanh toan cua doanh nghiép mat can bang,

Cong ty phai ding mét phan TSDH dé thanh toan no ngan han khi dén han tra.

Nam 2010 tai san dai han nhé hon (ngudn vén cha sé hitu + vay dai han) diéu
nay chang to viéc tai trg tir cac ngudn vén 13 tét hon nam 2009. Hon nita tai san
ngan han Ién hon no ngan han thé hién kha nang thanh toan cua cong ty 1a tét. No
phai tra chiém ty trong cao hon von chu sé hitu (khoang 8,4 1an) diéu nay cho thay
muac cha dong vé mat tai chinh cua céng ty 1a khéng cao, tuy nhién mac d6 phu
thudc vé mit tai chinh di véi cac chi ng dang c6 xu hudng giam dan vi ty trong

no phai tra trong téng nguén vén nam 2010 giam 5% so v&i nam 2009.
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2.2.1.2 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh qua b&o cao két qud kinh doanh.

BANG 11: PHAN TICH KET QUA KINH DOANH
Don vi tinh: VND

o Nam 2010 Nim 2009 Tang, gizm
Chi tiéu . . -

s§ tien % | Sb tien % | Sb tien %
1. DT ban hang va| g4 906.712.631 | 100 |43.363.900.419 | 100 | 21.234.712.612 | 48,6
cung cip dich vu
2. Céc khoan giam tru | - - - -
3. DT thuan vé ban | 64906712631 | 100 |43.363.900.419 | 100 | 21.234.712.612 | 48.6
hang va cung cap dich
4. Giavén hangban | 59.732.064.803 |92 | 41.226.092.346 | 95 | 18.585.972.457 | 45,1
5. Loi nhudn gdp V€| 5174647828 |8 |2137.808073 |5 |3.036.893.755 | 142
ban hang va cung cap
6. DT hoat dong tai | 76.269.870 0.12 | 53.531.341 0.12 | 22.738.529 425
7. Chi phi tai chinh 1.266.929.166 | 1.95 | 314.887.409 | 0.72 | 952.041.757 | 302
- Trong d6: chi phi 1ai
8. Chi phi ban hang 2455153.630 | 3.8 |789.345008 | 1.8 | 1665808532 | 211
9. Chi phi quan Iy cong | 799.320.530 12 |547.087.119 |13 |252233411 | 461
10. Lei nhuan thuan tir | 799 594 372 3 |540.019.788 |19 |186.494584 |345
hoat dgng kinh doanh
11. Thu nhap khac - -
12. Chi phi khac 1.133.464 ; 1.133.464
13. L¢i nhuan khéc (1.133.464) -
14. Tong lgi nhudn ke | 758 380 908 112 |540.019.788 |1.25 | 188.361.120 | 34,8
toan truéc thué
15. Chi phi thue TNDN | 55 290 603 0.07 | 94.503463 0.22 | 44.121.860 46,8
hién hanh
16. Chi phi thué TNDN | _ ]
hoan lai
17. Lg¢i nhun sau thué

678.090.305 105 | 445516.325 | 1,03 | 232.573.980 | 52,2
TNDN

(Nguon: Phong tai chinh — ké toan)
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Qua béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh ta thay:

- Tong doanh thu ciing nhu doanh thu thuan cta céng ty nim 2010 ting so véi
nam 2009 1a 21.234.712.612 tuong Gng Véi ty 1€ 1a 48,6 %. Doanh thu tang 1a két
qua tét, chirng té hoat ddng san xuat kinh doanh cua cong ty tién trién thuan loi.
- Gia voén hang ban ting 18.585.972.457 twong tng Vvoéi ty 1& 1a 45,08%.
GVHB ting 1a do gid nguyén vat liéu, nhién liéu dau vao ting. Nam 2009 GVHB
chiém 95% doanh thu, nim 2010 GVHB chiém 92% doanh thu nhu vy ciing da
giam duoc ty trong cua gid von dé ting loi nhuan. Tuy nhién, lwgng giam nay
khong dang ké cong ty can phai ¢6 gang hon nia.
- Loi nhuan gop tang 3.036.893.755 twong ng V6i 142%. Pay 1a thanh tich
cua cong ty trong cong tac ban hang va cung cap dich vu.
- So véi nam 2009 chi phi ban hang ctiia nam 2010 tang 1.665.808.532 tuong
g voi 211%. Nam 2009 ctr 100 dong doanh thu tiéu tén hét 1,8 trong khi d6 nim
2010 thi ctr 100 d6ng doanh thu tiéu tén hét 3.8 dong. Chi phi ban hang ting ciing
1 nguyén nhan 1am giam lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh do vay cong ty
can quan tam tgi viéc quan 1y chi phi ban hang dé tang lgi nhuan cho cong ty.
- Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2010 ting so vdi nam 2009 la
252.233.411 d6ng tuong (ng véi 46,1 %. Tuy nhién nam 2009 cir 100 dong doanh
thu thi tiéu ton 1,3 dong, con nam 2010 thi tiéu ton hét 1,2 dong. Nhu vay chi phi
quan ly doanh nghiép c6 ting nhung van lam ting loi nhuan cua cong ty.
- Doanh thu hoat dong tai chinh tang 22.738.529 tuong Gng voi 42,5 %, tuy
nhién chi phi tai chinh lai ting qua nhiéu: nim 2010 tang 952.041.757 twong g
véi 53% so voi naim 2009 1am cho hoat dong tai chinh cua cong ty bi 16.
- Loi nhuan sau thué cua cong ty tang 232.573.980 tuong ung voi 52,2% so
véi nam 2009, ddng thoi ty trong caa nd so véi doanh thu thuan ciing ting tir 1,03
% 1én 1,05%. Diéu nay ching té cong ty kinh doanh cé hiéu qua.

Qua phan tich trén ta thay nam 2010 loi nhuan cia cong ty ting 52,2%, ting
cao hon tdc do ting ctia doanh thu(48,6%) va tdc do ting cua tai san(42%). Pay
chinh 1a dau hiéu tét vé su phét trién caa cong ty.
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2.2.2 Phan tich cac hé sé tai chinh dic trung ciia cong ty Cé phan Bé tong va
xay dung Hai Phong.
2.2.2.1 Chi sé vé khd nding thanh todn

Kha ning thanh toan cta doanh nghiép phan &nh méi quan hé tai chinh gitra
cac khoan c6 kha nang thanh toan trong ki véi cac khoan phai thanh toan trong ki
d6ng thoi thé hién rd nét chat lugng cdng tac tai chinh.

Tai mot thoi diém néu doanh nghiép khéng du kha ning thanh toan d6 sé 1a
dau hiéu dau tién cua kho khan tai chinh, con néu nghiém trong hon c6 thé dua
doanh nghiép dén pha san. Vi vay kha ning thanh toan 1a mot chi tiéu quan trong
trong phan tich tai chinh doanh nghiép, n6 s€ phan anh rai ro trong hoat dong san
xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Trén co so d6 gitip doanh nghiép tim ra nguyén
nhan va dwa ra cac giai phap nham han ché muac do rui ro caa doanh nghiép. Kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép thong thudng dugc xem trong ngan han.

Phan tich kha nang thanh toan ctia doanh nghiép sé cho biét nang lyuc tai chinh
truéc mat ciing nhu lau dai caa doanh nghiép. Tir d6, gitp cho cac nha quan ly
danh gia stc manh tai chinh hién tai twong lai ciing nhu du doan kha nang thanh

toan cau ban than doanh nghiép.
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BANG 12: TONG HOP CAC CHI TIEU THANH TOAN

DPon vi tinh: VND

Giatri Chénh léch
Chi tiéu Ay gk Twong
Néim 2009 Niim 2010 Tuyét doi déi
+ - %

1.Tong TS 45.867.189.334 | 65.100.777.011 | 19.233.587.677 42
2.Tong ng 42.848.354.110 | 58.200.264.290 | 15.351.910.172 36
3. TSNH 37.831.913.398 | 53.492.048.658 | 16.660.135.260 44
4. No NH 42.848.354.110 | 51.465.761.790 | 8.617.407.672 20
5. Hang ton kho 20.065.347.548 | 26.249.397.214 | 6.184.049.666 30,8
6. Tien mat 3.784.205.195 3.975.526.650 191.321.455 51
7. LN truée thué 540.019.778 728.380.908 188.361.120 34,8
8. Lai vay phai tra 314.887.409 813.360.166 498.472.757 158
9. (H1) Hé sb thanh toan 1,06 1,1 0,04 3,8
TQ (9=1/2)
10. (H2) Hé sb thanh toan 0,88 1,04 (0,16) 18,2
hién hanh (10 = 3/4)
11. (H3) Hé s thanh toan 0,4 0,53 0,13 32,5
nhanh (11= (3 -5)/(4))
12. (H4) Heé s thanh toan 0,08 0,07 (0,01) (12,5)
tic thoi (12 = 6/4)

Nhan xét:

(Nguon: Phong tai chinh — ké toan)

Hé s6 thanh toan tong quét ( H1) cho biét ca 1 déng vay no c6 bao nhiéu

dong gia tri tai san hién cong ty dang quan ly sir dung dé dam bao. Qua bang ta
thay H1 cua cong ty trong 2 ndm déu Ién hon 1, ndm 2010 ting so v6i nim 2009 14
3,8 %. Mic di ti s6 nay chua cao nhung ciing thé hién su tich cuc cua cong ty

trong viéc nang cao tai san dé dam bao kha ning thanh toan.

Hé s thanh toan nhanh nim 2009 dat 0,4 %, nam 2010 dat 0,53%. C4 2 nim
hé s6 nay déu nho hon 1 chiing to cong ty dang gap kho khin trong viéc thanh toan
no, tiém an khong tra dugc no dung han. Nguyén nhan cua viéc nay 1a do hang ton
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kho cua cdng ty hién nay dang chiém ti trong 16n trong tong tai san khoang 40%. Hé
s6 thanh toan nhanh dang c6 xu hudng ting nhung ting chua nhiéu, céng ty can

quan tAm hon nira dén van dé nay.

Hé sb thanh toén tic thoi ¢ ca 2 nam déu nho hon 1, va lai c6 xu huéng giam
nam 2009 13 0,08 va nam 2010 14 0,07. Kha ning thanh toan tic thoi 12 rat thap,
diéu nay 1a do luwong tién mat cua cong ty 14 rat it (7%) va cong ty su dung qua
nhiéu von vay (90%). Cong ty can dwa ra nhitng bién phép giai quyét néu khéng
cong ty sé roi vao tinh trang mét kha ning thanh toan c6 thé s& dan téi tinh trang
pha san.
2.2.2.2 Chi'sé Vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

BANG 13: MOT SO CHI TIEU TRONG BAO CAO TAI CHINH

DPon vi tinh :VND

Chi tiéu Niim 2009 Namz2ot0 | o e

(+ -) %
1. No phai tra 42.848.354.110 | 58.200.264.290 | 15.351.910.172 | 35,8
2.Von chi so hitu 3.081.835.216 | 6.900.512.721 |3.881.677.505 | 127
3.Tong von 45.867.189.334 | 65.100.777.011 | 19.233.587.677 |42
4. Tai san ngan han 37.831.913.398 | 53.492.048.658 | 16.660.135.260 | 44,3
5. Tai san dai han 8.035.275.936 | 11.608.728.353 | 3573452417 | 445
6. Tong tai san 45.867.189.334 | 65.100.777.011 | 19.233.587.677 | 42
7. TSCD va BT DH 7.582.480.699 | 11.191.582.262 |3.609.101.563 |48

(Nguon : Phong tai chinh — ké toan)

Dua vao sb liéu & bang 13 va ap dung Ii thuyét chuong 1, muc 1.3.3.2 ta tinh

duogc cac thdng sb sau:
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BANG 14: CAC CHI TIEU VE CO CAU TAI CHINH VA TINH HINH PAU TU

— \1/?0’11 Nim | Nam | Chénh léch
: 2009 2010 | (41 | 9%

8. Hv — Hé sb ng (8 = 1/3) Lan 093 | 089 | (0,05) |(53)
9. He — Hé s6 von chu (9 = 2/3) Lan 0,07 011 [004 |57
10. Hé sé dam bao no (10 = 2/1) Lan 1007 |012 |005 |71

11. Ti suat dau tu vao TSDH (11 = 5/6) % 17,5 17.8 0,03

12. Ti suat dau tu vao TSNH (12= 4/6) % 823 [825 002

13. Ti suat ty tai trg TSCD (13 =2/7) % a1 62 21

(Nguon : Phong tai chinh — ké toan)

Hé sb no (Hv) cho biét trong 1 dong vén kinh doanh cua cong ty c6 bao nhiéu
ddng 12 vay no, bao nhiéu déng 1a von tu cd. Qua bang ndy ta thady Hv cua cong ty
1a rat cao, gan nhu 13 toan st dung vén vay. Hé sé no cao ching to kha nang t 1ap
vé tai chinh cta cong ty 1a thap. Néu von vay sir dung khong hiéu qua s& 1am ting
rai ro cho cdng ty. Tuy nhién hé sb nay dang c6 xu huéng giam xudng nam 2010

giam so va&i nam 2009 1a 5,3 %.

Hé s von cha sé hitu caa cdng ty hién nay 1 rat thap. Nam 2010 so v6i nim
2009 ting rat thap 0,04%. Cong ty can phai bd sung vdn chii hon nita dé tao niém

tin cho céac chua no .

Hé s dam bao no nam 2009 13 0,07, nam 2010 1a 0,12. Hé s6 nay cho ta biét
nam 2009 ctt 1 dong von vay thi ¢6 0,07 déng von chu dam bao, nam 2010 1a 0,12
dong von chi dam bao. Nam 2010 hé sb nay tang 0,05 so véi nam 2009, tuy nhién

hé s6 nay van nho hon 1, cong ty can di sdu nghién ctru dé can di lai ngudn vén.

Hién nay cong ty dang dau tu qua nhiéu VAo tai san ngan han, trong khi do tai
san dai han lai dugc dau tu rat it. D6i v6i cong ty kinh doanh trong linh vuc xay
dung thi viéc dau tu nay 1a chwa hop ly. Cong ty nén ch trong nhiéu hon cho viéc
dau tu vao tai san ¢ dinh, nang cao thiét bi san xuat.
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2.2.2.3 Céc chi sé vé hoat déng

Khi giao tién von cho ngudi khéc st dung, cac nha dau tu, chi doanh nghiép,

ngudi cho vay...thuong ban khoan trudc cdu hoéi : Tai san ciia minh dwoc st dung &

muc hiéu qua nao? Céc chi tiéu vé hoat dong s& dap wng cau hoi ndy. Pay 1a nhom

chi tiéu dic trung cho viéc st dung tai nguyén, nguon luc cua doanh nghiép. cac

chi tiéu nay duoc sir dung dé danh gia tac dong hiéu qua sir dung vén caa doanh

nghiép. Do d6 cac nha phan tich khong chi quan tam téi viéc do luong hiéu qua sur

dung tong von ma con chd trong dén hiéu qua sir dung cua tirng bo phan cu thanh

ngudn vén cua doanh nghiép.

BANG 15: MOT SO CHI TIEU TRONG BAO CAO TAI CHINH

Don vi tinh: VND

Chénh léch

Chi tiéu Niim 2009 Niim 2010

+ /-) %
1. Doanh thu thuan 43.363.900.419 | 64.906.712.631 | 21.542.812.212 | 49,6
2. Gia vén hang ban 41.226.092.346 | 59.732.064.803 | 18.585.972.457 | 45,1
3. Hang tdn kho binh quan 12.428.629.010 | 23.157.372.381 | 10.728.743.370 | 86
4. Khoan phai thu binh quan | 4.245.753.609 | 11.165.843.430 | 6.920.089.821 | 163
5. Vén cé dinh binh quan 4.063.056.008 | 9:552.002.143 | 5488.946.138 | 135

6. V6n ngan han binh quan

23.162.524.215

45.662.000.000

22.499.475.787 97

7. Tong tai san binh quan

217.225.580.220

55.483.983.170

28.258.402.952 | 103

(Nguon: Phong tai chinh — ké toan)

Dua vao s6 liéu & bang 15 va ap dung ly thuyét( chuong 1, muc 1.3.3.3 ta tinh

duogc cac thdng sb
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BANG 16: MOT SO CHI TIEU HOAT PONG

Chi tiéu D\Z“ 2009 | 2010 Clgiﬂh
8.\Vong quay TSDH (8 = 1/5) vong | 10,7 6,8 (3,9)
9. Vong quay toan bo vén (9 = 1/7) vong | 16 1,17 (0,43)
10. VVong quay tai san ngan han (10 = 1/6) Vong | 19 1,4 (0,5)
11. Ki luan chuyén TSNH (11 = 360/ 10) Ngay | 190 257 67
12. Vong quay hang ton kho (12 = 2/3) Vong | 33 2,6 0,7)
13. Ki luan chuyén hang ton kho (13 = 360/ 12) Noay | 110 139 29
14. Vong quay khoan phai thu ( 14 = 1/4) vong | 10,2 5,8 (4,4)
15. Ki luan chuyén khoan phai thu (15 = 360/ 14) | Ngay | 35 62 27

(Nguon: Phong tai chinh — ké toan)
< \Vong quay hang ton kho

Dua vao bang 15 ta thay vong quay hang ton kho nim 2010 giam so véi nim
2009 14 0,7 vong lam cho ki luan chuyén hang ton kho ting 1én 29 ngay. Nguyén
nhan chinh Ia gia tri hang ton kho binh quan ting gan nhu 1a gap ddi so véi luong
tang cta gia von hang ban. Két qua nay cho thay cong tac quan ly hang ton kho
chua tét. Cong ty bi & dong thanh pham khong ban duoc va gia tri nguyén vat liéu
du trit qué Ion. Do d6 von cua cong ty bi & dong & khoan ton kho gay ra tinh trang
thiéu von ngan han cho hoat dong kinh doanh va cong ty phai tai tro boi von vay
bén ngoai.

% Vong quay cac khodn phdi thu

Qua sb liéu tinh toan duoc ta thdy vong quay hang ton kho nim 2010 giam
xuéng 4,4 vong so v4i nim 2009. Nguyén nhan chinh 1a do khoan phai thu binh
quan ting nhanh hon doanh thu thuan, khoan phai thu binh quin ting 163% trong
khi d6 doanh thu thudn ting chi c6 50%. Vong quay khoan phai thu giam 1am cho
ki luan chuyén khoan phai thu tang 1én 27 ngay. Diéu nay chiing té cong tac thu
hi no cua cong ty 1a cham, bat cap trong quan ly. Cong ty can cd bién phap quan
ly tot néu khéng cé kha nang bi chiém dung vén. Pay 1a van dé can luu y dé tranh
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tinh trang vén & dong & khau luu thong sé& kéo theo nhu cau vén tang lam giam kha

nang st dung vén ngan han.
% Vong quay tai san dai hgn

Mic du tai san dai han chiém ti trong nho trong téng von san xuat kinh doanh
ctia cong ty nhung day 1a bo phan vdn co ban can thiét cho cong ty. Do vay van dé
t6 chuc khai thac va sir dung tai san sao cho ¢ hiéu qua I1a van dé tinh chat séng
con vai cong ty.

T bang 16 cho thidy nam 2010 hiéu qua s dung TSDH giam so véi nam
2009, mot dong TSDH nam 2009 dua vao hoat dong tao ra 10,7 dong doanh thu
thuan, con nam 2010 1a 6,8 d6ng. Ti s6 ndy giam ching to TSDH sir dung kém
hiéu qua, phan anh mot bo phan TSDH dich chuyén cham lai, kéo dai ki luan
chuyén cua nd. Vén dai han binh quan ting 1én 135% nhung tao ra doanh thu ting

50% I do viéc dau tuw mo rong san xuat chua thé dem lai hiéu qua ngay duoc.
< \Vong quay tai sén ngdn han

Chi sé vong quay nam 2010 giam sGt so véi nim 2009. Néu nim 2009 vong
quay tai san ngan han dat 1,9 vong hay 1 d6ng tai san ngan han tao ra 1,9 dong
doanh thu thuan, nim 2010 chi tao ra 1,4 dong doanh thu.

Ki luan chuyén tai san ngan han phu thudc truc tiép vao vong quay tai san
ngan han va trai chiéu nhau. S6 vong quay tai san ngan han giam xudng khién cho
ki luan chuyén tang 1én 67 ngay. Diéu d6 lam cho hiéu qua st dung tai san ngan

han ctia céng ty giam xuéng dang ké.

Két qua trén cho thay vong quay ¢ 2 nam la rat thap. Nhin vao thuc trang cua
cong ty thi von ngan han tap chung vao cac khoan nhu hang tén kho, khoan phai
thu day 1a loai tai san it c6 kha nang sinh 1oi. Vi vay, c0 I€ la do viéc xac dinh cac
khoan trén cta cong ty 1a chua hop ly.

Khoan tién mat c6 anh huong dén hiéu qua sir dung tai san ngan han nhung
d6i vai cong ty thi khoan nay chi chiém ti trong nho.
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< \Vong quay téng tai sdn

Vong quay tong tai san danh gia tong hop kha ning quan ly tai san ngan han
va tai san dai han. Nhin sé liéu & bang 16 ta thiy vong quay tong tai san nam 2010
giam hon so v6i nam 2009. Ti sb nay cho thay mot dong tai san dau tu tao ra 1,6
dong doanh thu thuan nam 2009 va dén nam 2010 giam xuéng con 1,17 dong. Ti

sb nay cho thay hiéu qua hoat dong cua tai san 1a khong tot.

Nguyén nhan din dén vong quay tong tai san caa cong ty giam xudng 1a do ca
hiéu qua st dung tai san ngan han va hiéu qua sir dung tai san dai han giam xuéng.
Vong quay tong tai san thap 1a do yéu kém trong quan ly khoan phai thu, quan ly
vat tu, quan ly san xuat va quan 1y ban hang...va chua phat huy hét hiéu qua cong

suat cia may mac thiét bi.

Kha nang quan Iy tai san cua doanh nghiép 1a chua tét, ké ca kha nang quan Iy
tai san ngan han va tai san dai han. Mac du phan 16n tai san tap trung vao tai san
ngan han song sur dung hiéu qua lai khong cao ma con cé chiéu huéng giam sut.
Két qua nay mot 1an nira khang dinh co ciu tai san ngan han chua hop ly. Khoan
phai thu va hang ton kho chiém ti trong lén gay khong it kho khin cho viéc dap
rng nhu cau va nang cao hiéu qua tai san ngan han. Mac di hiéu qua sir dung tai
san dai han giam st song do chiém phan nho trong tong tai san va quyét dinh dau
tu md rong san xuat chua dem lai hiéu qua ngay duoc.
2.2.2.4 Cac chi sé vé kha néng sinh 1o

Pé biét dugc mot don vi yéu td dau vao hay mot don vi yéu té dau ra phan
anh két qua san xuat dem lai may don vi loi nhuan ta phai tinh toan cac chi s6 kha
nang sinh 15i cua doanh nghiép. Ti s6 cua kha nang sinh 151 cang cao s& kéo theo

hiéu qua kinh doanh cao va nguoc lai.
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BANG 17: TONG HOP CAC CHI SO VE KHA NANG SINH LO|

Don vitinh: VND

_ Chénh léch

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2010

(+/-) %
1. Doanh thu thuin 43.363.900.419 | 64.906.712.631 | 21.234.712.612 | 49,6
2. Tong tai san binh quan | 27.225.580.220 | 55.483.983.172 | 28.258.402.952 | 103
3. Vén CSH binh quan 2.143.207.384 |4.959.673.968 | 2.816.466.584 | 131
4. Loi nhuan sau thue 445516.325 | 678.090.305 232.573.980 | 52,2
5. LN sau thué/ doanh thu
thuin (ROS) (4/1) 0,0102 0,0104 0,0002 2
6. LN st/ Tong tai san bq
(ROA) (4/2) 0,0164 0,0122 (0,0042) (25,6)
7. LN st/ Von CSH bq
(ROE) (4/3) 0,21 0,136 (0,074) (35)

(Nguén : phong tai chinh — ké toan)

< Tisudtlgi nhudn trén doanh thu (ROS)

Tir s6 lidu da phan tich trén bang 17 cho thay ti suat loi nhuan trén doanh thu

nam 2009 tang hon so v6i nam 2010, nhung lugng ting khong dang ké, chi ¢ 2%.
Néu nim 2009 ctr 100 d6ng doanh thu thuan thi dem lai 1,02 dong loi nhuan sau
thué, ndm 2010 ting 1én 1,04 dong tuong duong 2%. Nguyén nhan hé s6 nay it
thay doi 12 do doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué déu ting mot luong gan tuong
duong nhau, doanh thu thuin ting 50%, loi nhuan sau thué tang 52%.

K/

< Tisudtsinh loi cia tai san (ROA)

Dua vao sb liéu tinh toan dugc ta thay ti suat thu hoi tai san giam di. Cu thé
nam 2009 cix 100 dong vén kinh doanh bo ra dem lai 1,64 dong loi nhuan sang

nam 2010 giam xudng 1,22 ddng twong duong véi 25,6%.

Nguyén nhan cua viéc giam ti suat thu hoi tai san 1 loi nhuan sau thué tang it
hon tong tai tai san binh quan. Tong tai san binh quén ting 103% trong khi d6 1oi
nhuan chi ting 52%. Két qua nay cho thay cong ty sir dung von chua ¢ hiéu qua.

)/

< Tisudtsinh loi vén chi sé hiu (ROE)
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Dua vao két qua tinh toén & bang 17 ta thay ti suét sinh 1i von cha hiru giam
di. Nam 2009 c& 100 d¢dng vén cha b ra kinh doanh dem lai 21 dong loi nhuan

sang nam 2010 thi giam xudng 13,6 ddng loi nhuan twong duong véi 35%.

Mic du ti suat lgi nhuan vén chua s¢ hitu giam tuy nhién ti suit nay cao hon
rat nhiéu so véi ti suat trén tong vén kinh doanh. Nhu vay c0 thé néi cong ty dang
str dung c6 hiéu qua dong vén cua minh. Cong ty can phai ¢ bién phap dé nang

cao ti suat nay hon nira, mat khac ciing phai dam bao kha nang tai chinh.

2.2.3 Phan tich téng hep tinh hinh tai chinh
< Phan tich bang phwong trinh Dupont
Muc dich cua phan tich Dupont 1a phuc vuc cho viéc st dung vén cha sé hitu
sao cho c6 hiéu qua nhat.
< Pang thirc Dupont tha nhat
LN sau thué LNST Doanh thu
ROA = = X = ROS x VQTTS
Tong TS bq Doanh thu Tong TS go

Ap dung phuong phap Dupont ta cé:
Doanh loi tong von = Doanh thu doanh loi x Vong quay toan bo vén
ROA 5009 =0,0102 x 1,6 = 0,0164
ROA 510=0,0104 x 1,17 = 0,0122

Qua phan tich Dupont ta thay c6 2 yéu t6 anh huéng dén doanh lgi tong von
d6 1a vong quay toan bo von va doanh loi doanh thu, nim 2010 giam di 0,0042 don
vi. Ta phan tich xem yéu t§ anh hudng nhiéu dén két qua trén.

Ki hiéu:

Hrv: Hé sé doanh lgi tong vén

Hy: Hé sé vong quay tdng von

Hp: Hé sé doanh loi ctia doanh thu thuan
0; 1 1a cac chi s6 & ki géc va ki phan tich
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+  Mic d6 anh huong cua nhan té hé s vong quay cua toan bo vén: anh huéng
cua nhan té nay dén hé sé doanh lgi tong vén duge xac dinh trong diéu kién gia
dinh hé sé vong quay cua toan bo vén ¢ ki phan tich va hé sé doanh lgi doanh thu
& ki gbe

AV = (Hy; — Hyo) X Hoo = (1,17 — 1,6) X 0,0102 = - 0,0044

Cin ctr vao két qua tinh toan trén ta thay nhan t vong quay toan bo vén giam
tir 1,6 xudéng con 1,17 1am cho kha ning sinh loi cua toan bo vén giam di 0,0044
don vi. C6 2 yéu té anh huong truc tiép dén vong quay toan bo von dé 1a tong vén
binh quén va doanh thu, do tong vén binh quan va doanh thu déu ting nhung tang

Vi téc @6 khac nhau: doanh thu ting 50% con tong von binh quén ting 103%.
+  Mc d6 anh huong cua nhan té doanh loi doanh thu thuan
AD = (Hp; — Hpo) X Hy1 = (0,0104 — 0,0102) x 1,17 = 0,0002

Can clr vao két qua ta thay nhan t6 doanh loi doanh thu thuan (ting tir 0,0102
nam 2009 1én 0,0104 nam 2010) 1am cho kha ning doanh loi ciia tong vén ting 1én
0,002 don vi. Loi nhuan trén mdi dong doanh thu ting.

Téng hop 2 yéu td anh huong:
Hrv =-0,0044 + 0,0002 = - 0,0042 don vi.

Nhu vay nguon goc 1am giam doanh loi tong vén caa cong ty la do vong quay
toan bo vén giam, doanh thu ting khong twong xtng vai tée do ting cua tong von
binh quan.
< Pdang thirc Dupont tong hep

Xét ti 18 sinh 10i trén von riéng cua cong ty (ROE) duoc tao 1ap boi méi quan
hé sau:
LN st LN st Doanh thu Tong TSeo

ROE _ , = X : p—
Von CSHgq Doanh thu Tong TSgq Von CSHgq
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= ROS x VQTTS x 1/(1- Ti s6 no)

LNST 445.516.325
ROE nam 2009 = = = 00,2066
Vén CSH go 2.143.207.384
678.090.305
ROE nam 2010 = = 0,1367
4.959.673.968

Két qua trén cho thay ct 100 déng von cha sé hiru dua vao san xuat kinh
doanh thi dem lai 21 dong lgi nhuan sau thué nam 2009 va 13,6 déng nam 2010
giam 7 dong tuong duong 35%. Tuy kha ning sinh 1oi cia von cha so hitu giam
manh song doanh lgi von chu s& hitu binh quan I6n hon doanh loi tong von binh
quan: Doanh lgi vén CSH binh quan nim 2009 1a 0,2066 > doanh lgi tong vén
binh quan 1a 0,0164. Twong tu nhu vady nam 2010: 0,136 7 > 0,0122. Ching to viéc

st dung von chu sé hitu cua cong ty 1a cao.
< Phan tich tong hep Dupont (Theo cdng thsc trén)
Véi cac ti s6 ng da tinh 13 ndm 2009 13 0,921 va nam 2010 13 0,911.

1
ROE nam 2009 =0,0102x 1,6 x — =0,2066
(1 -0,921)
1
ROE nam 2010=0,0104x 1,17 x ——— =0,1367
(1 -0,911)
Nhu vay ROE phu thudc vao 3 nhan t6: ROS, vong quay tong von hay tong

tai san binh quan va hé sé no.

Tur két qua trén cho ta thay 1 déng doanh thu tao ra 0,0102 dong loi nhuan
sau thué nam 2009, ndm 2010 12 0,0104 ting 0,0002 déng twong tng Véi 2%.

Mot dong tai san tao ra 1,6 ddng doanh thu nam 2009 va 1,17 ddng nim 2010
giam 0,43 dong do luwong tang ciia tong von binh quan I6n hon nhiéu lan so V4i
lrong tang cua doanh thu.,
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ROE nim 2009 > ROE niam 2010 cy thé 14 0,07 ddng giam 35%. Ta xéac dinh

mutrc d6 anh huong thong qua phuong phap phan tich lién hoan:
Ki hiéu :

HDT : Hé sb doanh lgi doanh thu (ROS)

HTS : Hé sé doanh loi ning suét von

HV : Hé s6 huy dong vén

0; 1 : Ki géc va ki phan tich

Mize dp anh hwong ciia hé sé doanh lgi doanh thu (ROS):

A DT = (Hpr1—Hpro) X Hyso X Hyo

=(0,0104 - 0,0102) x 1,6 x1/(1-0,921) = 0,00405

T két qua trén cho thay : Ti suét lgi nhuan trén doanh thu lam ting kha niang

sinh loi von cha sé hitu 1én 0,00405 don vi.
Mizc dé danh hwéng ciia nhan té vong quay téng vén
ATS = (Htsy — Hrso) X Hora X Hyo
=(1,17-1,6) x0,0104 x 1/(1 -0,921) = - 0,0566
Tur két qua tinh toan trén cho ta thay : Nhan té vong quay toan bo vén 1am cho
kha nang sinh lgi ciia von chi so hitu giam di 0,0566 don vi.
Mire dg anh hwéng ciza nhan té (1/ 1 — hé sé no)
A = HpriX HysaX ( Hy1 — Hyo)
=0,0104 x 1,17 x (1/(1-0,911) — 1/(1 - 0,921)) = - 0,0173
Nhu vay ti s6 no giam tir 0,921 xuéng 0,911 1am kha nang sinh loi cia von
chu so hitu giam 0,0173 don vi.
Tong cong muc anh hudng 1a — 0,07, nhu vay so voi nim 2009 ti suét loi

nhuan vén cha so hitu giam 0,07 don vi, nguyén nhan chinh la do vong quay téng

vbn caa cdng ty giam manh.
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< Téng hop mét sé chi tiu danh gid khdi qudt tinh hinh hoat déng cia

cong ty

Sau khi phan tich chi tiét tinh hinh tai chinh cua cong ty C6 phan Bé téng va

xay dung Hai Phong ta cd thé tong két tinh hinh tai chinh trong bang sau day:

BANG 18: TONG HQOP CAC CHI TIEU TAI CHINH

Chi'tiéu Don vi | Nam 2010 | Nam 2009 | Chénh léch
I. Co cdu tai sdn va nguén vén
1. Co cdu tai sdn
a. T(:‘ii sanngan hgn / Tongtai | % 82,2 82 5 0.03)
san
b. Tai san dai han/ Tong tai san | % 17,8 17,5 0,03
3Co cdu nguon vén
a. No phdi trd / Téng nguon vén | % 89,4 93,4 (4)
b. Von CSH/Téng nguonven | % 10,6 6,6 4
1. Khd nang thanh todn Lan
1. Khd nang thanh todn tong Lan 11 1,06 0,04
2. Kha ning thanh todn hién thoi | Lan 1,04 0,88 0,16
3. Khd nang thanh todn nhanh Lan 0,53 0,4 0,13
4. Khd ndng thanh toén tic thoi | Lan 0,07 0,08 (0,01)
l11. Khd ndng sinh 1o %
1. Tisudt doanh lpi doanhthu | % 1,04 1,02 0,02
2. (TF:(s)th)t doanh lgi téng vén % 117 16 (0.43)
3. Tisudt loi nhugnvén chisé¢ | % 1367 20,66 .
hitu (ROE)
IV. Khd ning hoat dong
1. Vong quay khodn phdi thu Vong 5,8 10,2 (4.4)
2. Vong quay hang ton kho vong 2,6 3,3 ©0,7)
3. Vong quay toan bg vén vong 1,17 1,6 (0,43)
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Qua bang trén ciing voi nhitng két qua da phan tich ta c6 két luan sau:

< Uu diém : Hién nay cong ty van dam bao hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua
va dang dan mo rong hoat dong san xuat kinh doanh bang viéc ting ngudn vén cha
so hitu.
< Nhwoc diém:

Thit nhat: Co cau ngudn vén chua hop ly. Phan 16n tai san duoc tai tro bang
vén vay va chiém dung vén. No phai tra ngan han chiém trén 80% ti trong tong tai
san song c6 xu huéng giam di, ngudn vén chi s¢ hitu chiém ti trong nho va ting

1én khong dang ké.

Thi hai: Viéc co cau to chic tai san chua tét, cu thé tai san ngan han chiém
ti trong 1on va c6 dau hiéu kha quan giam di, tai san dai han chiém ti trong nho va
c6 xu hudng tang 1én. Tuy vay co cau tai san bat hop Iy bai von tap trung chu yéu
& khoan phai thu va hang tén kho va dang c6 xu hudng ting. Trong khi von bang
tién chiém ti trong nho khién cong ty bi & dong von lam giam kha nang thanh toan

va 1am giam hiéu qua st dung vén cua cong ty.

Thir ba: Tinh hinh thanh toan chua vitng chac. Mac di cong ty c6 kha ning
thanh toan khi cac khoan ng dén han nhung kha niang thanh toan chua cao hay van

con & muc thap. Dac biét cac khoan thanh toan nhanh, thanh toan tac thoi.

Thir tu: Loi nhuan trén doanh thu c6 ting nhung ting khong dang ké, ti suat
sinh 16 cua tai san va ti suat sinh 1oi caa vén chu so hiru déu giam. Nguyén nhan
cong ty dau tu thém dé mo rong san xuat kinh doanh 1am cho tong tai san binh
quan ting nhanh chong. Cong ty can ¢d gang quan |y tot hon tai san dé dem lai

doanh thu va lgi nhuin cao hon nitra.
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Chwong IIT: MOT SO GlAl PHAP CAl THIEN TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY CO PHAN BE TONG VA XAY DUNG HAI PHONG

3.1 Bién phép 1: Gidm cac khodn phdi thu
3.1.1 Co s cua bién phéap

Trong san xuit kinh doanh thudng mua tra trude va thanh todn cham cho cac
doanh nghiép khéac. Viéc lam nay phat sinh cac khoan phai thu caa khach hang va
cac khoan tra trude cho nguoi ban. Tin dung thwong mai c6 thé 1am doanh nghiép
dang viing trén thi truong nhung cling rai ro cho hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, vi vay cac doanh nghiép phai co chinh sach quan ly cac khoan phai thu caa
minh mot cac hop ly.

Thuc té cho thay cong tac quan Iy cac khoan phai thu cua cong ty chua dugc
chat ch&. Cac khoan phai thu chiém ti trong tuong d6i 16n trong tong tai san cua
cong ty (chiém 13,7 % nam 2009 va 25% nam 2010)

3.1.2 Muc dich cuia bign phap

+ Thu héi von bi chiém dung, ting vong quay von, tra 14i vay

+  Tang vong quay von luu dong va giam s6 ngay doanh thu thuc hién
+ Tang ngudn von ty tai tro cho TSCH

3.1.3 Ngi dung cua bién phap

Qua bang CPKT va BCKQKD ta thay tong cac khoan phai thu no ngan han
ctia cong ty qua 2 nim déu cao, déu chiém ti trong cao trong tong tai san caa cong
ty. Khoan phai thu cua khach hang va tra trude cho ngudi ban ting 1én lam cho
tong cac khoan phai thu ngan han ciing ting theo. Do d6 cong ty can phai tim ra

giai phap nham thu hoi no tot.

74
SV: Tang Thi Théu — QT1101N



Khoa ludn tét nghiép GVHD. TS. Nguyén Ngoc Pién

BANG 19: CO CAU CAC KHOAN PHAI THU

Don vi tinh: VND

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2010 Tang , giam

So tién %

Cac khodn phai thu 6.306.324.492 16.025.362.360 | 9.719.037.868 | 154

1. Phai thu khach hang 6.110.403.984 12.708.019.880 | 6.597.615.896 108

2. Tra trudce cho nguoi

ban 102.308.970 2.165.595.720 | 2.063.286.750 2017
3. Céc khoan phai thu
khac 93.611.538 1.151.746.760 | 1.058.135.222 | 1.130

(Nguon :Phong tai chinh — ké toan)
Nhdn xét:

Nhin vao bang phan tich trén ta thay cac khoan phai thu khach hang tang lén
dang ké. Nam 2010 ting 1én so voi nim 2009 1a 9.719.037.868 twong (Ng VGi
154%. Do @6 muén giam dugc cac khoan phai thu thi phai giam khoan “phai thu
khach hang”.

Dé han ché tinh trang bi chiém dung vén va cai thién hiéu qua st dung vén tét hon
nita can co bién phap giam cac khoan phai thu.
% Cac bién phap thuc hién

BANG 20: XAC PINH NHOM KHACH HANG

Loal Thai gian tra cham (T) | Ti trong
1 0 20%

2 1-30 40%

3 31-60 35%

4 >60 5%

Xac dinh muc chiét khau:

Ta c0 cong thac sau:
FVn=PV*(1+nR) (CT 26)
PVn=FV/ (1 +nR)

Trong d6: FV : gia tri tuong lai sau n ki cia mot dong tién don
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PV: gia tri hién tai cia mot dong tién don ¢ ki thir n
R : LAi suat
Xéc dinh muc chiét khiau ma cong ty chap nhan duoc:

Cong ty chi &p dung hinh thic chiét khau cho cac khoan tién thanh toén trong
vong 60 ngay, 16n hon 60 ngdy thi céng ty s& khoéng cho huong chiét khau. Vi
cong ty phai thanh toan 14i suat cho ngan hang 1 thang maot lan, néu cac khoan no
vuot qua mot thang thi cong ty phai tra 1ai cho cac khoan 1ai cho cac khoan nay.

Ti 1& chiét khau cao nhat ma cdng ty chap nhan dugc.
PV=A*(1-i%)—A/(1+nR) >0 (CT27)
Trong do:
A: khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chua c6 chiét khau
i% : ti 1& chiét khdu ma cdng ty danh cho khéch hang
T: khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan duoc hang
A * (1 —i%): khoan tién thanh toan caa khach hang khi trir chiét khau
R : 13 suat ngan hang (1,3%/ thang)
Truong hop 1: Khach hang thanh todn ngay ( T = 0), ap dung (CT27) ta co:
(1-i%)>1/(1 +3%1,3%) — %< 3,75%
Truong hop 2: Khach hang thanh toan trong vong 30 ngay (0< T< 30)
(1-i%)>1/(1+2%1,3%) —> %< 2,53%
Truong hop 3: Khéach hang thanh toan trong vong 31 dén 60 ngay (31<T<60)
1-i%)>1/(1+1*1,3%) —> %< 1,28%
Truong hop 4: Khach hang thanh toan sau 60 ngay ké tir ngay no cong ty sé khong
duoc hudng chiét khau.

BANG 21: BANG KE CHIET KHAU PE XUAT

Loai Thai gian thanh toan T (ngay) Ti trong
1 0 3,75
2 1-30 2,53
3 31-60 1,28
4 >60 Khoéng duge huong
chiét khau
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Sau khi c6 su thoa thuan vé ban hang tra cham vai khach hang cong ty hi vong
véi ti 1& chiét khau tng voi thoi han dé xuét trong bang 21 s& khuyén khich khach
hang thanh toan nhanh hon.

Két qud thec hign bién phap
Gia st khi 4p dung mac chiét khau trén cong ty ki vong giam dugc 40%
khoan phai thu khach hang. Tuong dwong véi s6 tién I
12.708.019.880 * 40% = 5.083.207.952 déng.
Khi ap dung muc chiét khau nay vaéi ti trong nhom khach hang chua thanh
toan tai mdi khoang thoi gian s& thay doi. Vay ta c¢6 bang dy tinh sau:
BANG 22: KHOAN PHAI THU DU TINH KHI AP DUNG CHIET KHAU

Thoi gian | Ty trong | Sé tién theo ti | Ti 1é Sé tién Sé tién thuc
thanh 18 chiét | chiét khau thu
toan khau
0 20% 1.016.641.590 | 3,75% |38.124.059 |978.517.531
1-30 40% 2.033.283.181 | 2,53% |51.442.064 |1.981.841.117

31-60 35% 1.779.122.783 | 1,28% | 22.772.771 | 1.756.350.012

>60 5% 257.160.398 | 0% - 257.160.398

Tong 100% | 5.083.207.952 112.338.894 | 4.973.869.058

Khoan phai thu nam du kién 1a:
12.708.019.880 - 4.973.869.058 = 11.051.493.300 déng.

3.2 Bién phdp 2: “ Giam ti trong hang tén kho”

3.2.1 Co so cua bién phap

Viéc quan Iy hang ton kho rat quan trong béi vi qua trinh du trit thuong phat
sinh ra mot sé chi phi : chi phi kho béi, chi phi bao quan, hu hao mat mat, chi phi
lwong. .. Viéc giam luong ton kho du trix giGp cong ty khdng bi gian doan san xuat,
d6ng thoi st dung tiét kiém von ngan han va nang cao hiéu qua sir dung von.
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3.2.2 Muc dich cua bién phép

+  Giam hang ton kho

+  Tiétkiém chi phi Iuu kho

+  Giam gié thanh san xuét kinh doanh.

3.2.3 Ngi dung cria bign phép

Qua phan tich khoan muc hang ton kho ta thay gia tri hang ton kho 26.249.397.214
ddng trong d6 nguyén vat liu ton kho 1a 9.441.702.646 ddng (chiém 36% hang tén
kho). Vay dé giam muc hang ton kho cong ty nén giam vat tu tdn kho va lap ké
hoach t4i wu vé duy trit.

BANG 23: DANH MUC NGUYEN VAT LIEU TON KHO
Don vi tinh : VND

Danh muc Vit tw Sé tién

1. Nguyén vat liéu chinh
— Xi mang cac loai 2.241.332.642
— Thép céac loai 3.823.461.012
— b4, cat 1.980.000.000
2. Nhién liéu 389.865.711
3. Nguyén vat liéu phu 1.007.043.281

Tong cong nguyén vat ligu ton kho 9.441.702.646

(Nguon : Phong tai chinh — ké toan)

Bién phap vé ké hoach t6i wu vé du trix vat tu

Nhin vao bang 23 béo céo ton kho nguyén vat liéu cho thay thép, xi mang co
luong du trir nhiéu nhat, day 1a nguyén liéu chinh dé san xuat bé téng, cot dién,
coc.
Gidi phap thuc hién:
Khi cong ty xac dinh dugc luong thép téi wu khi nhap vao dé vao san xuét hop ly
thi s& tiét kiém duoc dang ké chi phi nguyén vat liéu nay.
Ung dung md hinh EOQ, ta ¢6 cong thic sau:

Chi phi du trir: C du trir = C luu kho + C dat hang
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=IXCxQ/2+SxD/Q
Vay tong chiphi : TC=CxD+IXxCxQ2+SxD/Q
| : Ti I€ chi phi luu kho so v&i gia mua (10%)
C : Gia mua 1 tan thép ( 19.500.000 ddng)
Q: S6 luong dit hang mot lan cua cong ty ( 350 tan)
Q/ 2 mirc du trit trung binh cua xi nghiép (175 tan)
S : Chi phi ¢b dinh bo ra 1 lan dat hang ( 2.250.000 d6ng)
D : Nhu cau trong mot nam ( 1.500 tan)
Khi d6 tinh chi phi du trir va tong chi phi:

Co du trir = 10% x 19.500.000 x 350/ 2 + 2.250.000 x 1.500/ 350 = 350.892.857
déng

TCo=19.500.000 x 350 + 350.892.857 = 7.175.892.857 dong

Vay chinh séch du trix toi vu cua cong ty Ia:

Q* = ,ZI[():S _ 2x1500x2.250.000 — 59 t4n

10%x19.500.000

S6 lan dat hang toi wu : N* = 1500/ 59 =26 lan
Chi phi du trix ti wu:

C* dy trit = 10% * 19.500.000 * 59 /2 + 2.250.000 * 1500/59= 114.728.390 d6ng

Khi ap dung chinh sach tbi uu sé tiét kiém sé tién la:
Codu trir - C * du trir = 350.892.857 — 114.728.390 = 236.164.467 déng
3.3 Tinh hinh tai chinh de kién sau khi thgc hién bién phap

3.3.1 Céc bao cao tai chinh

3.3.1.1 Bdng cdn déi ké toan du kién

Tir s6 liéu trong bang 24 cho thay: Nho c6 bién phép giam khoan phai thu khéch
hang bang cach &p dung chiét khau hang ban da lam cho khoan phai thu giam

4.973.869.058 dong va ti trong giam xudng 17 %.
79
SV: Tang Thi Théu — QT1101N



Khéa ludn tot nghiép

GVHD. TS. Nguyén Ngoc Pién

Vé6i bién phép giam ti trong hang tdn kho ma hang ton kho giam di
236.164.467 dong va ti trong giam xudng 39,9 %.

BANG 24:BANG CAN POl KE TOAN DU KIEN
Don vi tinh:VND

Niim 2010 Nam dy kién Ting gigm
Chi tidu _ _ _
S4 tién % | Sétién % | Sétien %
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
A TAISAN 53.492.048.658 | 82,2 | 53.492.048.658 |82.2
NGAN HAN
| Tien 3975526650 | 61 |9.185560.750 |14 |5210.033525 |7.9
II. Céc khoan phai | 16.025.362.360 | 24,6 | 11.051.493.300 |17 | (4.973.869.058) | (7.6)
thu ngan han
I11. Hang ton kho 26.249.397.214 | 40,3 | 26.013.232.740 | 39,9 |236.164.467 | (0.4)
V. Tai sin NH khae | 7241762434 | 111 7241762434 |1L1
B. TAI SANDAI | 11.608.728.353 | 17.8 | 11.608.728.353 | 17.8
HAN
o 11.191.582.262 | 17,2 | 11.191.582.262 | 17,2
I. Tai san ¢o6 dinh
I1I. Bit dong san dau | - -
tur ‘
IV. Cac khoan dau _
tur tai chinh dai han
\/. Tai san dai han 417.146.091 | 064 | 417.146.091 | 064 (7,9
khéac
TONG CONG TAI | 65.100.777.011 | 100 | 65.100.777.011 | 100
SAN
A .NO PHAI TRA
: 58.200.264.290 | 894 |58200.264.2090 |89.4
I. No ngan han
¢ ngan ha 51.465.761.790 | 9 |51.465.761.790 | 79
I1. No dai han
ofdita 6.734.502.500 | 103 |6.734.502.500 | 10.3
B. VON CHU SO
- 6.900512.721 | 106 | g900512.721 | 106
HOUU
I. Von chu sé hitu
ONENUSOIUY | 6 848.146.128 | 105 | 6.848.146.128 | 105
quy khac ’ ’
TONG CONG 65.100.777.011 | 100 |65.100.777.011 | 100
NGUON VON
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3.3.1.2 Bdng bao céo két qud kinh doanh de kién

BANG 25: BAO CAO KET QUA KINH DOANH DU KIEN

Don vi tinh: VND

Chi tiéu Niim 2010 Niam dy kién | Chénh léch
1. DT ban hang va cung céap dich vu 64.906.712.631 | 64.906.712.631
2. Cac khoan giam trir DT - -
3. DT thuan vé ban hang va cung cap | 64.906.712.631 | 64.906.712.631
2. Gi4 vén hang ban 59.732.064.803 | 59.495.900.330 | (236.164.467)
5. LN gop vé ban hang va cung cap dich 236.164.467
vu (3-4) 5.174.647.828 | 5.383.812.292
6. DT hoat dong tai chinh 76.269.870 76.269.870
7. Chi phi tai chinh 1.266.929.166 |  1.339268.060 | 112.338.897
- Trong d6: chi phi lai vay 813.360.166 813.360.166
8. LN tir hoat dong tai chinh (1.190.659.296) | (1.302.998.193) | (112.338.897)
9. Chi phi ban hang 2.455.153.630 |  2.455.153.630
10. Chi phi quan Iy cong ty 799.320.530 799.320.530
11. LN thuan tir HDSXKD (5+8 -9—10) 729.514.372 956.678.839 | 236.164.467
12. Thu nhap khéac -
13. Chi phi khac 1.133.464
14. Loi nhuan khéac (1.133.464)
15. Tong LN ké toan trudc thué 728.380.908 955.545.375
16. Chi phi thué TNDN hién hanh 50.290.603 50.290.603.
17. Chi phi thué TNDN hodn lai -
18 LN sau thué TNDN 678.090.305 905.254.772 | 227.164.467
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3.3.1.3 C4c chi tiéu tai chinh dge kién
BANG 26 : MOT SO CHI TIEU SINH LO1 DU KIEN

Don vi tinh : VND

Chi tiéu Nim 2010 Nim dy kién Chénh léch
1. Doanh thu thuan 64.906.712.631 64.906.712.631
2. Tong tai san binh quan 55.483.983.172 55.483.983.172
3. V4n CSH binh quan 4.959.673.968 4.959.673.968
4. Loi nhuan sau thué 678.090.305 905.254.772 227.164.467
?I.Qir;;l suat LN st / doanh thu 0,0104 0,014 0,0036
6. Ti suat thu hoi tai san (lan)

0,0122 0,0163 0,0014

7. Ti suat thu hoi von
CSH(lan) 0,136 0,183 0,047

Tir bang s6 liéu du kién kha nang sinh 151 cho thay, sau khi thuc hién cac bién

phap trén tinh hinh tai chinh caa cong ty c6 kha quan hon, cac chi sé tai chinh tét

hon so véi truge khi thyc hién céac bién phap cai thién dic biét dau hiéu sinh 1oi

Cua cong ty da tdng cao so v&i trudc.

BANG 27: MOT SO CHI TIEU BAO CAO TAI CHINH

DPon vi tinh: VND

Chi tiéu Niim 2010 Nim du kién Chénh léch
1. Tién 3.975.526.650 | 9.185.560.750 5.210.033.525
2. Céc khoan phai thu | 16.025.362.360 | 11.051.493.300 (4.973.869.058)
3. Hang ton kho 26.249.397.214 | 26.013.232.740 (236.164.467)
4. TSNH 53.492.048.658 | 53.492.048.658
5. Tong TS 65.100.777.011 | 65.100.777.011
6. No ngdn han 51.465.761.790 | 51.465.761.790
7. No dai han 6.743.502.500 | 6.743.502.500
8. Tong no phai tra 58.200.264.290 | 58.200.264.290
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Dua vao sb liéu ¢ bang ap dung Ii thuyét da trinh bay (¢ chwong 1, muc
1.3.3.1) ta c0 bang 28 sau:

BANG 28:CAC CHI TIEU KHA NANG THANH TOAN DU KIEN

Chi tiéu Pon | Nim 2010 | Niam dw kién | Chénh

Vi léch

9. Kha ning thanh toan tong quat | Lan | 1,1 1,1 0

(9=5/8)

10.Kh4 niing thanh toan hién hanh | Lan | 1,04 1,04 0

(10 = 4/6)

11.Kha ning thanh toan nhanh (11 | Lan 0,53 0,54 0,01

= (4-3)/ 6)

12. Kha ning thanh toan tic thoi | Lan | 0,077 0,178 0,101

(12 = 1/6)

Qua bang trén ta thy tinh hinh c6ng ng cta cong ty cling giam di, d6 1a dau
hiéu tot cua viéc cong ty giam duoc von bi chiém dung boi khach hang, cai thién
thém vén kinh doanh.

Mt khac cong ty ciling giam dugc rai ro phan nao do kha ning thanh toan cia
cong ty ciing tot hon, dac biét 12 kha ning thanh toan tic thoi cia cac khoan thanh
toan dng han. Cuy thé ti s6 thanh toan tac thoi dy kién 13 0,178 ting 0,101 so véi

nam 2010.

Tuy nhién khi thuc hién dan dan thi tinh hinh tai chinh s& tot hon.
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KET LUAN
Trong thoi gian qua, céng ty c6 phan Bé tong va xay dung Hai Phong di c6
nhiéu nd luc trong quan ly tai chinh nhiam nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.
Két qua dat dugc 1a cong ty luén dam bao hoat dong san xuat kinh doanh c6 lgi

nhuan.

Nhin vé& mit tong quat cong ty van dam bao do an toan trong kinh doanh, cac
chi tiéu vé hiéu qua sinh 15i van dat dugc muc trung binh toan nganh song van

chua dat duoc két qua nhu mong mudn.

Qua mdt phan nhan xét va phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty, véi hién
trang thuc té va nhitng Ii luan da duoc hoc em manh dan dua ra mot s6 bién phép
c6 tinh chat tham khao nham cai thién tinh hinh tai chinh cua céng ty va nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh, mong rang nhimng déng gop nho bé cia em co thé &p

dung duoc vao thuc té cua cong ty.

Do trinh d6 va thoi gian nghién ciu c6 han nén trong bai khoa luan khdng thé
tranh khoi nhiing sai sét. Em rat mong nhan dugc nhiing y kién dong gop chan
thanh cua thay c6 gi4o, cac cd chu, anh chi trong cong ty dé dé tai cia em hoan
thién hon .

Qua ddy em xin chan thanh cam on cong ty C6 phan Bé tong va xay dung Hai
Phong da tao diéu Kién gitip d& em hoan thanh tét ki thuc tap. Véi long kinh trong
va biét on sau sic em xin chan thanh cam on sy huéng dan, chi bao tan tinh cua
thay giao Nguyén Ngoc Dién da giup em trong sudt qua trinh thyc hién dé tai nay.
Em xin chan thanh cam on!

Hai Phong, ngay 25 thang 6 nam 2011
Sinh vién

Tang Thi Théu
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Khoa ludn tét nghiép GVHD. TS. Nguyén Ngoc Pién

TAI LIEU THAM KHAO

1. Gido trinh “ Quan trj tai chinh doanh nghiép” — chu bién: TS. Nguyén Ding
Nam, PGS — TS Nguyén Dinh Kiém — Trudong Pai hoc tai chinh ké toan Ha
Noi — NXB Tai chinh 2001.

2. Gido trinh “ Ly thuyét quan tri kinh doanh” — chu bién PGS — TS Mai Vin
Buu, PGS — TS Phan Kim Chién — Trudng dai hoc kinh té quc dan — NXB
Khoa hoc va ki thuat.

3. Gido trinh “ Phan tich hoat dong kinh doanh” — Truong dai hoc kinh té qudc
dan — NXB thong ké 2001.

4. Giao trinh “ Quan tri tai chinh doanh nghiép” — Truong hoc vién tai chinh
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