D6 dn tot nghiép

LOI MO DAU

Cung v6i su phat trién md ctia hoi nhip cua nén kinh té, sy phong pht da
dang cua cac loai hinh doanh nghi¢p. Phan tich tai chinh ngay cang tré 1€n quan
trong va can thiét khong chi v6i cac nha quan 1y doanh nghiép ma con thu hut su
quan tdm chd ¥ cua nhiéu ddi twong khac. Viéc thudng xuyén tién hanh phan
tich tinh hinh tai chinh s& gitip cho cac nha quan tri thdy rd thyc trang hoat dong
tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh trong ki ctia doanh nghiép cling nhu xac
dinh duoc moét cach dﬁy dua, ding dén nguyén nhan, mic do anh huong cia cac nhan
t6, thong tin c¢6 thé danh gia tiém ning hiéu qua san xuat kinh doanh cling nhu rai ro
va trién vong trong twong lai cia doanh nghiép, giup lanh dao doanh nghiép dua ra
nhiing giai phap hitu hiéu, nhimg quyét dinh chinh x4c nham nang cao chat lugng
cong tac quan 1y kinh doanh, ning cao hiéu qua san xuat kinh doanh cta doanh

nghi¢p.

Nhan thire duogc tim quan trong cua viéc phan tich tinh hinh tai chinh dbi
v6i sy phét trién cua doanh nghiép, két hop voi kién thirc 1y luan duoc tiép thu &
nha truong va tai liéu tham khao thuc té cung véi su gitp d& hudng din nhiét
tinh cta thay Nguyén Ngoc Dién, cling toan thé cac co chi, anh chi trong cong
ty, em da manh dan chon dé tai “ Phan tich tinh hinh tai chinh va mot ) bién
phap cai thién tinh hinh tai chinh cong ty xiing diu B12 — Xi nghiép xiing
diau Quang Ninh”.

D¢ tai nham nghién ctru tim hi€u, phan tich va danh gid cac bdo cao tai
chinh, vi né phan anh mot cach tong hop nhat vé tinh hinh cong ng, nguon von,
tai san, cac chi ti€u vé tinh hinh tai chinh cting nhu két qua hoat dong san xuat

kinh doanh cia doanh nghiép.
Két cu ctia chuyén dé ngoai phan 10 mé dau va két luan gdm 3 phan chinh:

Phén 1: Co s& li luan vé tai chinh va phén tich tai chinh doanh nghiép.
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Phan 2: Phan tich thuc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty xing dau B12 — Xi
nghiép xang dau Quang Ninh.

Phan 3: Mot s6 bién phéap cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty xang dau B12 — Xi
nghiép xang dau Quang Ninh.
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CHUONG |
CO SO LY LUAN VE TAI CHINH
VA PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Mt s6 khai niém vé tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Tai chinh doanh nghiép:

Trong qua trinh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phét sinh nhiéu mdi quan
hé kinh té. Song song voi nhimg quan hé kinh té thé hién mot cach truc tiép 1a
cac quan hé kinh té thong qua tuan hoan luan chuyén von, gan voi viée hinh
thanh va st dung von tién té. Cac quan hé kinh t& nay phu thuéc pham tru tai
chinh va tr& thanh cong cu quan 1i san xuat kinh doanh & cac doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 1 hé théng cac quan hé kinh té phat sinh trong linh
vuc san xuét kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung cac quy tién té
& cac doanh nghiép dé phuc vu va giam doc qua trinh san xuét kinh doanh.

1.1.2. Khai niém quan tr1 tai chinh doanh nghiép

Quan tr1 tai chinh doanh nghi¢p 1a viéc lva chon va dua ra céac quyét dinh
tai chinh, t6 chtrc thyc hién nhitng quyét dinh d6 nham dat duoc muc tiéu hoat
dong cua doanh nghiép, d6 1a toi da hod loi nhuan khong ngimg 1am ting gia tri
doanh nghi¢p va kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi truong.

Quan tri tai chinh c6 mdi quan hé chit ché vdi quan tri doanh ngiép va giu
vi tri quan trong hang dau trong quan tri doanh nghiép.Hau hét moi quyét dinh
quan tri khiac déu dua trén nhiing két luan rat ra tir nhimg danh gia vé mit tai
chinh trong hoat dong ctia doanh nghiép.

Quan tri tai chinh doanh nghi¢p 1a mot bd phan ctia quan tri doanh nghiép,
n6 thuc hi¢n nhiing ndi dung co ban cia quan tri tai chinh ddi véi cac quan hé
tai chinh nay sinh trong hoat dong san xuét kinh doanh, nhim thuc hién tt nhét
cac muyc tiéu hoat dong cua doanh nghiép.

Dé quyét dinh tai chinh vé mit chién luoc hodc chién thuat mang tinh kha
thi va hiéu qua cao doi hoi phai duoc lua chon trén co sé phan tich, danh gia can
nhac k§ vé mat tai chinh.
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1.1.3. Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a qua trinh tim hiéu cac két qua cua sy quan 1y va diéu
hanh tai chinh & doanh nghiép duoc phan anh trén cac bao cdo tai chinh dong thoi
danh gia nhitg gi da lam duoc, du kién nhitng gi s& xay ra trén co s& d6 kién nghi
nhitng bién phap dé tan dung triét dé nhitng diém manh va khac phuc nhiing diém
yéu.

Phan tich tai chinh l1a qué trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu, va so sanh sd
liu vé tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, giup cho nha quan 1y dua ra dugc
quyét dinh quan 1y chuan xac va danh gia duoc doanh nghiép, tir d6 gitp nhiing
d6i tuong quan tdm di t6i du doan chinh xac vé mit tai chinh ctia doanh nghiép,
qua d6 co cac quyét dinh phu hop véi loi ich caa chinh ho.

Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la cong viéc lam thuong xuyén
khong thé thiéu trong quan ly tai chinh doanh nghiép, né cé ¥ nghia thyc tién va
la chién lugc lau dai
1.2. Cac d@6i twong va thong tin ciia phén tich tai chinh

Phan tich tai chinh giup nguoi str dung thong tin danh gia chinh xac stic
manh tai chinh, kha ning sinh 1ai va trién vong ctia doanh nghiép. Boi vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a mbi quan tdm ctia nhiéu nhém ddi tugng.

>  Phan tich tai chinh ddi voi cac nha quan 1y: Ho 1a nguoi truc tiép quan 1y
doanh nghiép, nha quan 1y hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép, do d6 ho co
nhiéu thong tin phuc vu cho phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi
nha quan 1y nham dap Gmg nhitng muc tiéu sau:

- Tao ra nhitng chu ki déu din dé danh gia hoat dong quan 1y trong giai
doan da qua, viéc thyc hi¢n can b?mg tai chinh, kha nang sinh 101, kha nang
thanh toan va rui ro tai chinh trong doanh nghi¢p...

- Huéng cac quyét dinh cua Ban giam dbc theo chiéu huéng phu hop voi
tinh hinh thyc té ctia doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phdi loi

nhuan...
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- Phan tich tai chinh 1a cong cu dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan ly
trong doanh nghiép va la co s& cho nhitng du doén tai chinh.

Phén tich tai chinh 1am ndi bat diéu quan trong cta du doan tai chinh, ma
du doan 13 nén tang cta hoat dong quan 1y, lam sang to khong chi chinh sach tai
chinh ma con lam 16 céc chinh sach chung trong doanh nghiép.
>  Phan tich tai chinh d6i Vi cac nha dau tu: Cac nha dau tu 13 nhitng ngudi
giao vén cta minh cho doanh nghiép quan 1y va nhu vay c6 thé ¢ nhiing rui ro.
Céc d6i tuong ndy quan tam truc tiép dén nhiing tinh toan vé gié tri caa doanh
nghiép. Thu nhap cua cac nha dau tu 1a tién 10i duoc chia va thang du gia tri cua
von.

Phén tich tai chinh di véi cac nha dau tu 1a dé danh gia doanh nghiép va
udc doan gia tri ) phiéu, dua vao viéc nghién ctru cac bao cédo tai chinh, kha
nang sinh 101, phan tich rui ro trong kinh doanh...
>  Phan tich tai chinh d6i voi nguoi cho vay: Mdi quan tdm cua ho hudng
vao kha ning tra no ciia doanh nghiép. Do d6 ho can phai chu ¥ dén tinh hinh va
kha ning thanh toan cua doanh nghiép ciing nhu quan tim dén lwong von cua
cha so hitu, kha nang sinh 10i dé danh gia don vi c6 kha ning tra no duoc hay
khdng khi quyét dinh cho vay, ban chiu san pham cho don vi.
>  Ngoai ra, con nhiéu nhom ngudi khac quan tam toi théng tin tai chinh cua
doanh nghiép. D6 1a cac co quan tai chinh, thué, cac nha phan tich tai chinh,
nhimg nguoi lao dong... boi vi nd lién quan ti quyén lgi va trach nhiém cua ho.

Tir nhitng van dé da néu ¢ trén cho thay: phén tich tai chinh doanh nghiép
la cong cu hitu ich dugc dung dé xac dinh gia tri kinh té, dé danh gia cac mat
manh, cic mit yéu ctua mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va
cht quan, gitp cho timg ddi tugng lwa chon va dua ra nhitng quyét dinh phu hop

vo1 muc dich ma ho quan tam.
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1.3. Y nghia, muc dich ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1. Y nghia ctia phan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh c6 mbi quan hé truc tiép v6i hoat dong SXKD cua
mot doanh nghiép va co quyét dinh trong viéc hinh thanh, tdn tai, phat trién cua
doanh nghiép. Do d6 tat ca hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh huong dén
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay x4u
déu c6 tac dong thuc day hodc kim ham ddi voi qua trinh san xuat kinh doanh.
Vi thé can phai thuong xuyén, kip thoi danh gia, kiém tra tinh hinh tai chinh cta
doanh nghi¢p trong d6 cong tdc hoat dong phan tich tai chinh gilr vai trd quan
trong va co y nghia sau:

Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép ma danh gia day du,
chinh xac tinh hinh phan phdi va sir dung vén, vach rd kha ning tiém tang vé
vén cia doanh nghiép. Trén co sé d6 dé ra bién phap nang cao hiéu qua sir dung
vén, giup doanh nghiép cing co tot hon hoat dong tai chinh caa minh

Phan tich tinh hinh tai chinh Ia cong cu khéng thé thiéu phuc vu cho cong
tac quan ly cta co quan cap trén, ciia ngan hang dé danh gia tinh hinh thuc hién
cac ché do chinh sach vé tai chinh ctia nha nudc, xem xét viéc cho vay vén. ..

1.3.2. Muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh giup nguoi st dung thong tin danh gid chinh xéc suc
manh tai chinh, kha ning sinh 1ai va trién vong ctia doanh nghiép. Boi vay, phan
tich tai chinh doanh nghiép 1a méi quan tim ctia nhiéu nhém d6i tuong.

< P6i voi nha quan tri, phan tich tai chinh nham muc dich:

Tao thanh cac chu ki danh gia déu dan vé cac hoat dong kinh doanh trong
qua khu, tién hanh can dbi tai chinh, kha nang sinh 15i, kha nang thanh toan tra
ng, rai ro tai chinh caa doanh nghiép

Pinh hudng cac quyét dinh cua ban giam ddc nhu quyét dinh dau tu, tai
tro, phan chia lgi nhuan cé tic ...La co s& cho cac du béo tai chinh ké hoach
dau tu phan ngan sach tién mat...La cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan ly

Pdi v6i cac don vi chi s6 hitu:
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Ho ciing quan tim dén lgi nhuan va kha ning tra ng, sy an toan cua tién
vdn bé ra, thdng qua phan tich tinh hinh tai chinh gitp ho danh gia hiéu qua cua
qua trinh SXKD, kha ning diéu hanh hoat dong ctua nha quan tri dé quyét dinh
st dung hoic bdi mién nha quan ly, ciing nhu viéc phan phéi két qua kinh
doanh.

% D4i voi cae chu ng (ngan hang, cac nha cho vay, nha cung cép)

M&i quan tdm cua ho hudng vao kha ning tra ng caa doanh nghiép. Do d6
ho can phai chu y dén tinh hinh va kha ning thanh toan ciia doanh nghiép ciing
nhu quan tdm dén luong vén caa chi so hitu, kha nang sinh 101 dé danh gia don
vi ¢6 kha ning tra no duoc hay khdng khi quyét dinh cho vay, ban chiu san
pham cho don vi.

< DHi v6i cac nha dau tu trong tuong lai:

Diéu ma ho quan tdm dén dau tién I1a sy an toan caa luong von dau tu, ké
d6 1a muc do sinh loi, thoi gian hoan vén. Vi vay ho can nhiing théng tin tai
chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh, tiém ning ting truong caa doanh
nghiép.
1.4.Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1. Phuong phap so sanh
Phuong phap so sanh 1a phuong phap cha yéu dugc dung trong phén tich

bao cdo tai chinh. Phuong phap so sanh thuong duoc dung dé phan tich xu
hudng phét trién va mace do bién déng caa cac chi tiéu kinh té, dé tién hanh so
sanh duoc can phai giai quyét cac van dé sau:

CAc tiéu chuan dé so sanh: do 1a cac chi tiéu dugc chon 1am cin ¢l so sanh (
ki gdc dé so sanh). Tuy theo yéu cau cia phan tich ma chon can cir hoac ki gbc phu
hop.

Piéu kién dé so sanh: Can phai quan tim ca vé thoi gian 1an khong gian,
nhimng chi tiéu duoc hinh thanh trong ciing mot thoi gian can chi ¥ nhimg diéu

kién sau:
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> Phan &nh cinh mét noi dung kinh té

» Co6 cung phuong phap tinh toan

» (o cung don vi tinh toan
Ngoai ra, cac chi tiéu d6 phai duoc quy ddi ciing mot quy mo hoat dong véi cac
diéu kién kinh doanh tuong tu nhau.
Muc ti€u so sanh: dap ung nhiing muc ti€u st dung cua nhiing chi ti€u so sanh,
quy trinh so sdnh gitra cac chi ti€u duoc thuc hién dudi 3 hinh thai:

So tuyét doi: La so sanh giita cac ki phan tich duoc thuc hién bang phép trir
gitra cac mirc do cua chi tiéu dang xem xét & cac ki khac nhau. So sanh bang sb
tuyét dbi phan &nh bién dong vé mat quy mé hoic khéi luong cua céc chi tiéu phan
tich.

S6 twong doi: La két qua so sanh gitta cac ki phan tich duoc thuc hién
bang phép chia gitra cac muc do chi tiéu dang xem xét & cac ki khac nhau. So
sanh bang sb tuong d6i phan anh mdi quan hé ty 18, két ciu cua ting chi tiéu
trong tong thé hoic bién dong vé mat toc do cua chi tiéu dang xem xét gilta cac
Ki.

So binh quan: La chi tiéu biéu hién tinh pho bién cua cac chi tiéu phan
tich, c6 phan tich theo chiéu doc, hoic theo chiéu ngang.

- So sanh theo “chiéu doc” dé thay duoc ty trong cta ting loai trong tong
s6 & mdi ban bao cao. Timg khoan muc trén bao cdo duge thé hién bang mot ty
1¢ két cdu so v6i mot khoan muc duge chon lam gdc ¢o ty 16 1a 100%. Str dung
phuong phap so sanh s6 twong d6i két cau (chi tiéu bo phan trén chi tiéu tong thé
) phan tich theo chiéu doc giup ching ta dua vé mot diéu kién so sanh, dé dang
thay duoc két cdu cua timg chi tiéu bo phan so véi chi tiéu tong thé ting giam
nhu thé ndo. Tir d6 khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

- So sanh theo “chiéu ngang” dé thiy duoc su bién doi ca vé s twong ddi
va sb tuyét doi cuaa mot khoan muc nao d6 qua cac nién do ké toan lién tiép.
Phan tich theo thoi gian giup danh gia khai quat tinh hinh bién dong caa cac chi

tiéu tai chinh. Panh gia di tir tong quat dén chi tiét, sau khi danh gia ta lién két
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cac thong tin dé danh gia kha niang tiém tang va rai ro, nhan ra nhitng khoan
muc nao c6 bién dong can tap trung phan tich xac dinh nguyén nhan .

- So sénh gitra s6 thuc hién ky nay vai sé thuc hién ky trude dé thay rd xu
huéng thay ddi vé tai chinh cua doanh nghiép, dé thay dugc tinh hinh tai chinh
duoc cai thién hay xau di nhu thé nao dé co6 bién phap khac phuc trong ki tai.

- So sanh gitra s6 thuc hién véi sd ké hoach dé théy ro muc do phén do
phan d4u cua doanh nghiép.

1.4.2.Phuong phap phan tich theo tv 1€

Hién nay phuong phap thuong dugc st dung trong phan tich BCTC la
phuong phap ty I€. Viéc su dung cac ty 1€ cho phép ta dua ra mot tap hop cac
con s théng ké dé vach rd nhimg dic diém chu yéu vé tai chinh caa mot sd t6
chtrc dang dugc xem xét. Trong phan 16n cac truong hop, cac ty 1¢é duoc st dung
theo hai phuvong phap tinh
Céc ty I¢ tai chinh then chdt duoc nhém lai thanh bdn loai chinh, tuy theo céc
khia canh cy thé vé tinh hinh tai chinh cta cong ty ma cac ty 1& ndy mudn lam
ro:

Kha nang sinh loi: cac ty 18 “ & hang cudi cung” duogc thiét ké dé do
lurong nang Iyc cd 1 va mic sinh sinh lgi cua cong ty.

Kha ning thanh toan: Cac ty & duoc thiét ké ra dé do luong kha ning cua
mét cong ty trong viéc thanh toan no ngan han khi dén han.

Hiéu qua hoat dong: Po ludng hiéu qua trong viéc st dung cac nguon luc
cua cong ty.

Co cau vbn (don bay no / von) do ludng pham vi theo d6 viéc trang trai
tai chinh cho céc khoan vay no cua cong ty duoc cdng ty thuc hién bang céch
vay no hoic ban thém co phan

Ngoai ra ngudi ta con str dung mot s phuwong phéap twong quan, phuong
phéap ngoai suy...
1.4.3.Phuong phap phan tich Dupont

Theo phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan
dan t6i hién tuong tt, x4u trong hoat dong cuia doanh nghié€p.Ban chat cua
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phuong phéap nay 1a tach mot ti s téng hop phan anh stc sinh loi cua doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhdp sau thué trén vén cha s¢ hitu
(ROE) thanh tich sé cua chudi cac ti sb c6 quan hé nhan qua v&i nhau.Tir do
phan tich anh hudng cua cac ti s6 d6 vai ti sé tong hop.

1.4.4.Tai liéu st dung dé phan tich tai chinh doanh nghiép
Pé tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh thi can phai st dung rat nhiéu

tai liéu khac nhau trong d6 chii yéu st dung la bdo céo tai chinh. Béo céo tai
chinh rat hitu ich véi viéc quan tri doanh nghiép va 1a ngudn thdng tin chu yéu
d6i véi nhitng nguoi ngoai doanh nghiép. Cac bao cdo tai chinh nay thuong
duoc sap xép, phan anh theo cac chuan muc nhat dinh ( theo cac quy dinh cia hé
thong ké toan — tai chinh quéc gia). Thong thuong bao gom:

1.4.4.1. Bdng cén doi ké toan

Bang can dbi ké toan 1a mot bao cdo tai chinh tong hop, phan anh mot
cach tong quét toan bo tai san caa doanh nghiép theo hai cach danh gia: von va
ngudn hinh thanh vén caa doanh nghiép tai thoi diém lap bao cdo. Nhu vay,
bang can doi ké toan mo ta sirc manh tai chinh cia doanh nghiép bang céch trinh
bay nhiing thi ma doanh nghiép no tai mét thoi diém.

o Veékét cdu:

Bang can dbi ké toan dugc chia thanh hai phan: Tai san va nguon vén,
theo nguyén tic can d6i: phan tai san bing phan nguén vén. Do dé ho thudng
phan tich bao c4o tai chinh ciia don vi qua cac thoi ki dé quyét dinh dau tu vao
don vi hay khong, dau tu dudi hinh thic ndo, dau tu trong linh vuc nao.

o Phan tai san:

Phan tai san gom cac chi tiéu phan anh toan b gia trj tai san hién c6 cua
doanh nghiép tai thoi diém Iap bao co. Tri gia tai san hién cd cua doanh ngiép
bao gom toan bo tai san thuéc quyén sé hitu va coi nhu thudc quyén sé hitu cua
doanh nghiép. Trong dé, tai san thudc quyén sé hiru caa doanh nghiép 1a nhiing
tai san doanh nghiép di thué, dugc quyén st dung lau dai nhu thué tai chinh.

Phan tai san chia lam 2 loai A va B:
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- Loai A: Tai san luu dong va dau tu ngén han

- Loai B: Tai san c6 dinh va dau tu dai han

o Phan nguén von:

Phan ngudn vén gdm cac chi tidu phan anh ngudn hinh thanh tai san cua
doanh nghiép tai thoi diém lap bao céo. Toan bd ngudn hinh thanh tai san caa
doanh nghiép dugc chia thanh 2 loai A va B

- Loai A : No phai tra

- Loai B: Ngudn vén chu so hiru

Trong mdi loai gom cac muc, khoan, cac chi tiéu nay phan anh trach
nhiém phap 1y cua doanh nghiép ddi vai tai san dang quan Iy va st dung &
doanh nghiép.

Ngoai ra bang cin d6i ké toan con thém cac phan phu, phan anh cac chi tiéu dai
han khong doc quyén s& hitu ciia doanh nghiép ( ngoai té cac loai, von khau hao,
tai san thué ngoai, hang hod nhan gia cong...).

Bang can doi ké toan tuy 1a bang béo cdo quan trong nhat trong cac bao
c4o tai chinh nhung né chi phan anh mot cach tong quét tinh hinh tai san doanh
nghiép va né khdng cho biét két qua hoat dong kinh doanh trong ki nhu cac chi
tiéu: doanh thu, chi phi, loi nhuan... Nhu vay, dé biét thém céc chi tiéu d6 can
phai xem xét trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh.

1.4.4.2. Bang bao cao két qud kinh doanh

Béo co két qua kinh doanh duoc coi nhu thudc phim quay cham, phan
anh mot cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mot nién do ké
toan. Sb liéu trong béo cdo nay cung cap nhitng théng tin tdng hop nhat vé
phuong thic kinh doanh cua doanh nghiép trong ky va chi ra rang, cac hoat
dong kinh doanh dem lai lgi nhuan hay khong, dong thoi né phan anh tinh hinh
sir dung cAc tiém ning vé von, lao dong, ky thuat va kinh nghiém quan ky kinh
doanh cua doanh nghiép. Bang bao cao két qua kinh doanh gom 3 phan:

o Phan I: Lailo

Phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép,
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bao gé)m hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac
Tt ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong s6 phat sinh trong ky
béo cdo; sb liéu cua ky trude (dé so sanh); Sb luy ké tir dAu nam dén cudi ki bao céo.
o Phan Il: Tinh hinh thyc hién nghia vu véi nha nuge
Phan 4nh tinh hinh thuc hién nghia vy v6i nha nude vé thué, phi, 1& phi,
va cac khoan phai ndp khac
o Phan lI: Thué GTGT dwot khau trir, thué GTGT duwoc hoan lgi, thué
GTGT dwoc giam, thué GTGT hang ban ngi dia.
1.4.4.3. Bang thuyet minh béo céo tai chinh

Thuyét minh bao cao tai chinh 1a mot bo phan hop thanh hé théng béo céo
tai chinh caa doanh nghiép, duoc lap dé giai thich va bd sung théng tin vé tinh
hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong
ki bao cao ma cac bao cao tai chinh khong thé trinh bay rd rang va chi tiét dugc.

Thuyét minh bao céo tai chinh bao gom cac noi dung sau:

> Dic diém hoat dong cua doanh nghiép: hinh thac s hitu, hoat dong, linh
vuc kinh doanh, tong sé nhan vién, nhitng anh huéng quan trong dén tinh hinh
tai chinh trong ndm bao céo.

> Ché do ké toan ap dung tai doanh nghiép: Nién do ké toan, don vi tién té
trong ghi chép ké toan, nguyén tac, phuong phap chuyén doi cac dong tién khac,
hinh thic ghi s6 ké toan, phuong phap ké toan TSCD, phuong phép ké toan
hang ton kho, phuong phap ké toan cac khoan dy phong, tinh hinh trich lap va
hoan nhap du phong.

> Chi tiét mot s chi tiéu trong bao céo tai chinh: Yéu té chi phi san xuit,
kinh doanh, tinh hinh ting giam tai san ¢6 dinh, tinh hinh ting giam cac khoan
dau tu vao doanh nghiép, 1y do ting, giam cac khoan phai thu va no phai tra.

> Giai thich va thuyét minh mét s tinh hinh va két qua hoat dong san xuét
kinh doanh.

> Mot so chi tidu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép

> Phuong hudng san xuét kinh doanh trong ki ti

> Céc kién nghi
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1.5. N§i dung phan tich tai chinh doanh nghié¢p
1.5.1. Banh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh 13 viéc xem xét, nhan dinh vé tinh

hinh tai chinh caa doanh nghiép. Céng viéc nay sé cung cip cho ngudi sir dung
thong tin biét dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép 1a kha quan hay khdng
kha quan.

1.5.1.1. Phén tich tinh hinh tai chinh qua bang COKT

Dé danh gia khai quat tinh hinh tai hinh, truéc hét, can tién hanh so sanh
tong s6 nguon von giita cudi Ki véi dau nam. Bang cach nay sé thay duoc quy
mo6 von ma doanh nghiép st dung trong ki cling nhu kha nang huy dong vén cua
doanh nghiép.

V@ phan tai san: Tai san dugc phan chia:

A: Tai san luu dong va dau tu ngan han

B: Tai san cb dinh va dau tu dai han.

Hai phan cta bang can dbi ké toan 13 tai san va ngudn von c6 tong sb ludbn bang
nhau. Cu thé nhu:

Tong tai san = Tong ngudn von

Vén chu so hitu = Tong tai san - No phai tra

Phan tich qua bang can doi ké toan 1 viéc rat can thiét va co y nghia quan
trong trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trong ki kinh
doanh khi tién hanh can dat dugc c4c yéu cau sau:

Phan tich co ciu tai san va ngudn von trong doanh nghiép.

Xem xét va bd tr tai san va ngudn von trong ki kinh doanh xem da phu hop
chua
Phén tich danh gia su bién dong cua tai san va ngudn voén giira sd lidu dau ki va

cuoi ki.
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Bang 1: PHAN TiCH CO CAU TAI SAN

Tai san P dau cuoi X £
i) N doi doi
nam ky

Ma > 2. | SO twong | SO tuyét

A — Tai san luu dong va dau tw ngian han

1. Tién

2. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han

3. Hang ton kho

4. Tai san luu dong khac

B — Tai san luvu dong khac va diu tw dai han

1.Tai san co dinh

Nguyén gia

Gié tri hao mon lity ké

2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi xay dung co ban d¢ dang

4.Cac khoan ky quy, ky cugc dai han

Xem xét hoat dong tai san ctia doanh nghiép tang lén hay giam di, phan
anh doanh nghiép da sir dung vén nhu thé nao trong viéc dau tu TSCP, du trix
hang ton kho nhung ddng thoi phai so sanh luong vén bi khach hang chiém
dung thé hién qua khoan phai thu cubi nam.

Bén canh viéc huy dong va sir dung von, kha niang tir bao dam vé mat tai
chinh va mirc d6 doc 1ap vé mat tai chinh ciing cho thay khai quéat tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép. Vi vay, can phai tinh ra va so sanh chi tiéu *“ hé so tu tai
tro”

Tong ngudn von chu so hitu

Hé s6 tu tai trg =
Téng ngudn von

Hé s tai trg cang cao, chung to mac do doc 1ap vé mat tai chinh cua

doanh nghiép cang cao, tic 1a hau hét tai san ma doanh nghiép hién c6 déu dugc

dau tu bang sé von cta minh va nguoc lai, néu hé sé tu tai trg cang thap, ching

t6 mirc d6 doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép cang thap, hau hét tai san cua

doanh déu duoc tai tro bang s6 vén di chiém dung.
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vé ph?m ngufﬁn von:

Dbi voi ngudn hinh thanh tai san, ta can phai xem xét ty trong cua ting
loai von chiém trong tong sé vén kinh doanh ciing nhu xu hudng bién dong cua
ching, phai dic biét luu y dén ng ngan han, va ti 1¢ ting giam cua cac ngudn
vén: von kinh doanh, vén bé sung cac quy.

Bang 2: PHAN TiCH CO CAU NGUON VON

< | S6 | So S6 S6

A X Ma A Ko A
Nguon von b dau | cuodi | tuwong tuyét

nam ky doi doi

A - No phai tra
I. No ngén han

1. Vay ngan han
2. Vay dai han
3. Thué va cac khoan phai ndp cho nha nuéc

4. Phai trd nguoi lao dong
II. No dai han

B - Ngudn von chii sé hiru
L Ngué)n von quy

1. Ngudn vén kinh doanh

2. Quy déau tu phat trién

3. Loi nhudn chua phan phi

4. Ngudn von dau tu xay dung co ban

11/ Ngudn kinh phi va quy khac

Néu ngudn vén chu s& hitu chiém cao trong tong sé nguén von thi doanh
nghiép c6 kha nang tw dam bao vé mat tai chinh va mic d6 doc Iap cua doanh nghiép
d6i voi cac cha no 1a cao, nguoc lai, néu cong no phai tra chiém nhiéu trong tong
nguon von thi kha nang dam bao vé mat tai chinh caa doanh nghiép sé thap.

1.5.1.2.Phan tich can doi tai san va nguon von.

Viéc phan tich can dbi gitra tai san va ngudn von cd ¥ nghia rat quan trong
v6i nguoi quan 1y doanh nghiép va cac chi thé khac quan tim dén doanh
nghi¢p; n6 cho biét su 6n dinh va an toan trong tai trg va str dung von ctia doanh
nghiép.

Theo nguyén tic can dbi thi tai san luu dong nén dugc tai trg bang ngudn
von ngén han, tai san cb dinh nén duoc tai trg béng nguén von dai han dé han

ché chi phi sir dung vén phét sinh thém hodc rii ro cé thé gap trong kinh doanh.
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Bang 3: BANG CAN POI TAI SAN VA NGUON VON

TAI SAN NGUON VON
No NH
TSNH ? No DH
><
TSDH Voén CSH

Theo quan diém luan chuyén vén thi toan bd tai san ctia doanh nghiép bao
gbm tai san luu dong (TSLP) va tai san c¢d dinh (TSCP) duogc hinh thanh chu
yéu tir nguén von chu sé hiru (VCSH) ctia doanh nghiép. Quan hé can ddi sé la:

TSLD + TSCb = VCSH

Nhung quan hé ndy chi mang tinh 1i thuyét, ngudn von chu sé hitu khong
thé c6 dy du dé trang trai cho céac tai san can thiét phuc vu cho qua trinh kinh
doanh ctia doanh nghiép, ma doanh nghiép phai di vay hodc chiém dung vén cia
cac doanh nghiép khac.

Trong trudng hop doanh nghiép bi thiéu vén dé trang trai tai san va dé
qua trinh kinh doanh khong bi bé tic, doanh nghiép phai huy dong thém vén tir
cac khoan vay hodc di chiém dung vén cia cac don vi khac dudi hinh thirc mua
tra cham, thanh toan cham hon so véi thoi han phai thanh toan. Do do mbi guan
hé nay s¢ la:

TSLD + TSCb > VCSH
Trong trudng hop ngudn von chi s¢ hitu du thira dé bu dip cho tai san,

nén thuong bi cac doanh nghiép hoac ddi tuong khac chiém dung von dudi hinh
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thure ban chiu cho bén mua hoac tng trudc tién cho bén ban, tai san sir dung dé
thé chap, ki cuoc, ki quy... cho nén méi quan hé sé la:
TSLD + TSCb < VCSH

Do tinh chat cAn d6i ctia bang can ddi ké toan 1a tong s tién phan tai san
ludn ludn bang téng sd tién phan ngudn vén. Nén quan hé can ddi duge viét mot
cach day du 1a:

TTS =NPT +VCSH

Néu gia dinh tong tai san ting 1én, vé khai quat ta hiéu rang phan ngudn
von phai ting 1én mot khoan twong tng, d6 cé thé 1a mot khoan no da ting hodc
mot khoan tang trong von chu so hitu.

Phan tich tinh hinh phan b tai san cia doanh nghiép cho ta thay cai nhin
tong quat vé moi quan hé va tinh hinh bién dong cua co ché tai chinh, dé xem
xét ndi dung bén trong ctia nd manh hay yéu, can phan tich co cau ngudn von dé
danh gia kha nang tu tai tro vé mat tai chinh cua doanh nghiép cling nhu muc do
ty chu trong kinh doanh hay nhitng kho khin ma doanh nghiép phai duong dau.
Piéu d6 duogc phan anh qua vi¢c xac dinh ti suét tai tro cang cao thé hién kha
nang doc lap cang cao vé mat tai chinh cua doanh nghiép.
1.5.1.3. Phan tich tai chinh qua bang bao cao KOKD
* Khdi niém Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Béo c4o két qua hoat dong kinh doanh 1a bao céo tai chinh tong hop, phan
anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky ké toan cua doanh nghiép.
Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p duoc chi tiét theo hoat
dong san xuat kinh doanh chinh, phu va céac hoat dong kinh doanh khéc, tinh hinh
thuc hién nghia vu voi ngan sach nha nuéc vé cac khoan thué va cac khoan phai
nop.

* Noi dung Bado cao két qua hoat dong kinh doanh

o Phanl:L&il5

Phan 4anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép,
bao gom hoat dong kinh doanh va cic hoat dong khéc

Tt ca cac chi tiéu trong phan nay déu trinh bay: Tong s6 phét sinh trong ky
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bao cdo; s lidu cua ky trude (dé so sanh); SO luy ké tir dau nam dén cudi ki béo céo.

o Phan II: Tinh hinh thuc hién nghia vu véi nha nudc

Phéan anh tinh hinh thuc hién nghia vu v6i nha nude vé thué, phi, 1¢ phi,
va cac khoan phai ndp khac

o Phan II: Thué GTGT dugc khau trir, thué GTGT duoc hoan lai, thué

GTGT dugc giam, thué GTGT hang ban noi dia.
* Phdn tich tinh hinh tai chinh qua Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua hoat

dong kinh doanh cta doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich 2 ndi dung sau :
- Phan tich két qud cdc hoat ddng

Loi nhuén tir cac loai hoat dong ctiia doanh nghiép can duogc phan tich va
danh gia khai quat gitra doanh thu, chi phi va két qua cua ting loai hoat dong. T
d6 c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cia timg loai hoat dong twong g véi chi
phi bé ra nham xéac dinh két qua cua timg loai hoat dong trong tong sb cac hoat
dong cua toan doanh nghiép.

Bang 4: PHAN TiCH KET CAU CHI PHI DOANH THU VA LQI NHUAN

Thu nhap Chi phi Lo¢i nhuin
Chi tiéu

Sotien| % | Sotién | % |So tien | %

Hoat dong san xuat kinh doanh

Céc hoat dong khac

TONG SO

- Phdn tich két qua hoat déng san xudt kinh doanh chinh

Bao cdo két qua kinh doanh phan 4nh mot cach tong quat tinh hinh va két
qua kinh doanh trong mét nién do ké toan. S liéu trong bao cdo ndy cung cap
nhitg thong tin tong hop nhét vé phuong thic kinh doanh cua doanh nghiép

trong ky va chi ra rrfmg, cac hoat dong kinh doanh dem lai 191 nhuan hay khong,
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ddng thoi nd phan anh tinh hinh st dung cac tiém ning vé vén, lao dong, k¥
thuat va kinh nghi¢m quan Iy kinh doanh cia doanh nghi¢p
Bang 5: BANG BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Ma
sO

Chi tiéu S0 dau nam So cuoi ki

1.Téng doanh thu
2.Céc khoan giam trur
3.Doanh thu thuan

4. Gia vén hang ban

5.Lo1 nhuan gop

6. Chi phi ban hang

7.Chi phi quan ly doanh nghiép

8. Loi nhuén tir hoat dong san xuét kinh doanh
9.Chi phi hoat ddng tai chinh

10. Thu nhap hoat dong tai chinh

11. Lgi nhudn tr hoat dong tai chinh
12.Chi phi khac

13.Thu nhap khac

14.Loi nhuan khac

15.Loi nhuan trude thué

16. Thué TNDN phai nop

17.Loi nhuén sau thué

Két qua hoat dong kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc nang kinh
doanh dem lai, trong timg thoi ky hach toan cua doanh nghiép, 1a co sé chu yéu
dé danh gid, phan tich hiéu qua cac mat, cadc linh vuc hoat dong, phan tich
nguyén nhan va mic do anh hudng ctia cic nguyén nhan co ban dén két qua
chung ctia doanh nghiép. Bang phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh
dung dan va chinh xac s& 13 s6 liéu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh
thu, thué loi titc ma doanh nghiép phai ndp va sy kiém tra danh gia cta cac co
quan quan 1y vé chét luong hoat dong ctia doanh nghiép.
1.5.1.4. Phan tich tinh hinh tai chink qua Bdo cdo heu chuyén tién té

Thuc chat bao cao luu chuyén tién té 1 loai bao céo tai chinh tong hop
phan anh dong luu chuyén luong tién ctia doanh nghiép thong qua cac nghiép vu

thu chi thanh toan vé hoat dong san xuét kinh doanh, dau tu, hoat dong tai chinh
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trong mot thoi ki nhat dinh. Thuc chét day 13 bang can dbi vé thu chi tién té thé
hién vong luu chuyén tién té trong doanh nghiép.
Phuong trinh cin ddi ctia qua trinh luu chuyén tién té 1a:
Tién tén Tién thu Tién chi Tién ton

. + = + ]
dau ky trong ky trong ky cuoi ky

Vong luu chuyén tién té & doanh nghiép c6 thé biéu dién don gian qua so do:

Tién <

Thu
S tién
Cac khoan nhai thn < Ban chiu mat
y'y yy
Hano tan kho <
Pautu__ | _Khauhao |

Tai san co dinh

So'dd 1: SO PO LUU CHUYEN TIEN TE

1.5.2.Phan tich cac chi ti€u tai chinh dac trung cuia doanh nghiép
Cac so liéu bao cao tai chinh chua 16t ta hét thuc trang tai chinh cua doanh

ngiép, do vay cac nha tai chinh con sir dung cac hé s tai chinh dé giai thich
thém cac méi quan hé tai chinh. M&i mot doanh nghiép khac nhau, c6 cac hé sd
tai chinh 1a khac nhau tham chi mot doanh nghiép ¢ nhitng thoi diém khéac nhau
cling c6 cac hé sd tai chinh khéng giéng nhau. Do d6, ngudi ta coi cac hé sé tai
chinh 1a nhitng biéu hién dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong mot thoi ki nhat dinh.

1.5.2.1.Phan tich chi tiéu thanh toan

al Hé so kha nang thanh todn tong quat

Hé s6 kha nang thanh toan tong quét 1a méi quan hé gitra téng tai san ma
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hién nay doanh nghiép dang quan ly st dung véi téng sé no phai tra.

Tong tai san

Hé sd thanh toan téng quat =
No phai tra

Hé sd nay dan toi 0 1a bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, nguén von
cha s& hitu bi mat hau nhu toan bo, tong tai san hién co khong du tra sé ng ma
doanh nghiép phai thanh toan.
b/ Hé s6 khd nang thanh toan ng ngd'n han

Tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép lai dugc thé hién 1d nét qua kha
nang thanh toan. Néu kha ning thanh toan cao thi tinh hinh tai chinh s& kha quan
va nguoc lai. Kha nang thanh toan ng ngén han duoc do béng “ hé sb thanh toan
no ngén han”

Heé s6 thanh toan TSLD va dau tu ngan han

no ngan han(hién =
thot) Téng no ngan han

Pay 1a chi tiéu cho biét, véi tong gia tri thuan ctia TSLD va dau tu ngan
han hién c6, doanh nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan cac khoan ng ngan
han hay khong. Tri s6 ciia chi tiéu tinh ra cang 16n, kha ning thanh toén céc
khoan no ngan han cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.
¢/ Hé sé kha néng thanh todn nhanh

TSLPD trudc khi mang di thanh toan cho chii no déu phai chuyén di thanh
tién. Trong tai san luu dong hié cd thi vat tu, hang hoa chua thé chuyén doi ngay
thanh tién, do d6 n6 c6 kha ning thanh toan kém. Vi vay, hé s6 thanh toan nhanh
1a thude do vé kha ning tra no ngay khong dua vao viéc phai ban cac loai vat tu
hang hoa va dugc xac dinh theo cong thuc:

TSLD va dau tu ngan han - Hang t6n kho

Kha nang =
thanh toan nhanh T6ng s6 ng ngan han

Hé sé nay 16n ching to kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1a tuong
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d6i kha quan, con néu tri s6 cua chi tiéu nay nho chang té doanh nghiép co thé
gap kho khan trong viéc thanh toan cong ng

d/ Hé sé thanh toan tizc thoi

Khé nang thanh toan Vén bang tién

tuc thoi Tong no ngin han

Pé danh gia sat sao nhat kha niang thanh toan cua cong ty nguoi ta to chirc
str dung chi s6 d6. Do 16n cua chi sb6 nay phu thudc vao nganh nghé kinh doanh
va ki han thanh todn cia mén n¢ phai thu phai tra trong ki.

Néu chi sé nay > 0,5 thi chang toé tinh hinh thanh toén cuaa cong ty la
tuong d6i kha quan

Néu chi s6 nay < 0,5 thi chiing té doanh nghiép dang gap khé khan trong
viéc thanh toan tra ng, c6 thé ban hang hod, tai san dé tra no vi khong du tién
mat dé thanh todn.

Tuy nhién, chi s nay lai phan anh mét tinh hinh khéng tét vi von bang
tién I6n, vong quay tién cham dan dén 1am giam hiéu qua sir dung von .

e/ Hé sé thanh ton ne dai han

No dai han la nhitng khoan ng cé thoi gian dao han trén moét nam, Doanh
nghiép di vay dai han dé dau tu hinh thanh TSCP. S6 du no dai han thé hién sb
no dai han ma doanh nghiép con phai tra cho cha ng. Ngudn dé tra no dai han
chinh 1 gia tri TSCP dugc hinh thanh bang von vay chua thu hoi.

Gia tri con lai ctia TSCD duoc hinh thanh
tir von vay hodc no dai han

Hé s6 thanh toan =

no dai han No dai han
f/ Hé so ng phdi thu va ne phdi trd
Bat ki mot doanh nghiép nao ciing c¢6 khoan vén bi khach hang chiém
dung va lai chiém dung cua doanh nghiép khéac. So sanh phan di chiém dung va

phan bi chiém dung sé& cho biét thém vé tinh hinh cong no caa doanh nghiép.
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Phan von di chiém dung

Hé s6 no phai tra
ng phai thu Phan vén bi chiém dung
g/ Hé sé thanh toan 14i vay

Loi nhuan trude thué va lai vay

H¢ $6 =
thanh toan 1ai vay Lai vay phai tra
Hé sb nay dung dé do ludng mirc do loi nhuan co dugc do sir dung vén dé
dam bao tra 14i cho chi ng. N6i cach khac, hé sb thanh toan 14i vay cho ching ta
biét dugc s von di vay da st dung tot dén mirc do nao va dem lai mot khoan loi
nhuén 14 bao nhiéu, c6 da bu dap I&i vay phai tra hay khodng.

1.5.2.2. Hé s6 phdn dnh co cdu nquén Vén va co cdu tai sdn

Phan tich co cau ngudn vén 1a viéc xem xét ty trong tirng loai vén chiém
trong téng nguon von ciing nhu xu hudng bién dong cua tirng nguén vén cu thé.
Qua d6, danh gia kha ning tuy dam bao tai chinh cling nhu mutc d6 doc lap vé
mat tai chinh cua doanh nghiép.

a/ Co' cdu nguon ven:

Co cau ngudn vén phan anh binh quan trong mét ddng vén kinh doanh ma
doanh nghiép dang str dung c6 may dong vay ng, c6 may dong von chu sé hitu.
Hé sé no va hé sé vén chii s hitu 1a hai ty s6 quan trong nhat phan anh co cau

ngudn von.

No phai tra
Hé s6 ng = = 1-hésd nguén von chu sé hiru
Téng ngué)n von
Ngudn vén chu so hitu
H¢ $6 ngué)n von = = 1-hé $6 no
chu s hiru Tong ngudn von

Hé s6 ng cho biét trong mot ddng vén kinh doanh c6 bao nhiéu dong hinh

thanh tir vay ng bén ngoai, con hé sb von chu hitu lai do ludng su gép mit caa
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vdn chu s& hitu trong tdng ngudn von hién c6 caa doanh nghiép. Vi hé sé ngudn
vdn chu sé hitu con goi 1a hé sb tu tai tro.

Phan tich hai chi tiéu nay phan anh mac d6 doc lap hay phu thuoc tai
chinh cua doanh nghiép ddi véi cac chi ng, mic d6 ty tai tro cua doanh nghiép
d6i véi ngudn von kinh doanh caa minh. Ty suét tu tai tro 16n, chiing to doanh
nghiép ¢ nhiéu von tu cé, co tinh doc lap cao vai cac chi ng, do d6 khong bi
rang budc hoic chiu sic ép cua cac khoan no vay. Khi hé sé no cao thi doanh
nghiép lai c6 loi, vi dugc st dung mot lugng 16n tai san ma chi dau tu mot lugng
von nho, cac nha tai chinh thuong st dung chi tiéu nay nhu mot bién phap cai
thién lgi nhuan cua doanh nghiép.

b/ Co cdu tai san

Pay la mot dang ty s6, phan anh khi doanh nghiép str dung binh quan mot

ddng vén kinh doanh thi danh ra bao nhiéu hinh thanh tai san luu dong, con bao

nhiéu dé dau tu vao tai san ¢ dinh

TSCP va dau tu dai han
Ty sudt dau tu = x 100
vao tai san dai han Tong tai san
TSLP va dau tu ngin han
Ty sudt dau tu = x 100
vao tai san ngan han Tong tai san

Tai san dau tu vao tai san dai han cang 16n cang thé hién mtc d6 quan
trong ctia TSCP trong tong tai san ma doanh nghiép dang s dung vao kinh
doanh, phan anh tinh trang trang thiét bi co s& vat chat k¥ thuat, nang lyc san
Xuat va xu huéng phat trién lau dai ciing nhu kha ning canh tranh cia doanh
nghiép.Thong thudng cic doanh nghiép mong mudn c6é mot co cdu tai san tdi
uu, phan anh cr mot déng dau tu vao tai san dai han thi danh ra bao nhiéu dé
dau tu vao tai san ngan han

TSLD va dau tu ngan han

Co cau tai san

TSCP va dau tu dai han

Cao Thi Hai Ngoc -Pai hoc ddn lap Hai Phong 24



D6 dn tot nghiép

¢/ Ty sudt tu tai tror TSCH
Ty suit nay sé& cung cAp dong thong tin cho biét vén chu sd hitu cua
doanh nghiép dung dé trang bi TSCP va dau tu dai han 13 bao nhiéu

Nguoén von chu sé hiru

Ty suat = x 100
tu tai trg TSCD TSCD va dau tur dai han
Ty suat ndy néu 16n hon 1 ching té kha nang tai chinh vitng vang va lanh
manh. Khi ty suit nay nho hon 1a 1 thi mot b phan caa TSCPH duoc tai tro bang
von vay, va dac biét 1a duoc tai tro bang vén vay ngan han.

1.5.2.3. Cac chi sé vé hoat déng

Céc chi s6 nay dung dé do luong hiéu qua st dung vén, tai san cua mot
doanh nghiép bang céch so sanh doanh thu véi viéc bo vén vao kinh doanh duéi
cac tai san khac nhau.

a/ Sé vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang hoa ton kho binh quan luan
chuyén trong ki. S6 vong quay hang tdn kho cang cao thi viéc kinh doanh danh
gia la cang tot, boi 18 doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho thap nhung van
dat dugc doanh sb cao. S6 vong quay hang tén kho duge xac dinh theo cong
thirc:

Gi14 von hang ban

S6 vong quay =
hang t6n kho Hang t6n kho binh quan
Trong trudng hop, néu khong co théng tin vé gia vén hang ban thi c6 thé
thay thé bang doanh thu thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh.
b/ S6 ngay mét vong quay hang ton kho
Phan anh s6 ngdy trung binh ctia mot vong quay hang ton kho

S6 ngay trong ki

S0 ngay cua mot =

Vong quay hang ton kho S6 vong quay hang ton kho
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¢/ Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu phan anh tdc d6 chuyén d6i cac khoan phai thu
thanh tién mat cta doanh nghiép va duoc xac dinh.

Doanh thu thuin

\Vong quay =
Céc khoan phai thu S6 du binh quan cac khoan phai thu
Vong quay cang 16n, chimg t6 téc d6 thu hoi cac khoan thu nhanh 1a tét, vi
doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac khoan phai thu
d/ Vong quay vén lwu déng.
Vong quay von luu dong phan anh trong ki vén luu dong quay duoc miy vong

Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong =
Vén luu dong binh quan
Piéu ndy c6 y nghia la cac dau tu binh quan 1 dong vao von luu dong trong ki
trong ky s& tao ra bao nhiéu dong doanh thu thuan.
e/ Sé vdng mét vong quay von luu déng
S6 ngay mdt vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong quay hét
bao nhiéu ngay
360 (ngay)

S6 ngay mot vong quay =
von luu dong s6 vong quay von luu dong
Nhu vay binh quan bao nhiéu ngay thi vén luu dong quay duoc mot vong.
f/ Higu sudt si dung von cé dinh
Hiéu suét sir dung von ¢d dinh nham do luong viéc s dung von ¢b dinh dat hiéu
qua nhu thé nao.

Doanh thu thuin

Hiéu s st dung =
vén ¢b dinh Vén cb dinh binh quan
Piéu ndy c6 y nghia la c dau tu trung binh 1 dong vao von cb dinh thi
tham gia tao bao nhiéu dong doanh thu.
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g/ Vong quay von toan bg von
Chi tiéu nay phan &nh vén caa doanh nghiép trong 1 ki quay duoc bao
nhiéu vong. Qua chi tiéu Vong quay vén toan bo von ta cé thé danh gia duoc
kha ning st dung tai san caa doanh nghiép, doanh thu thuan dwoc sinh ra tir tai
san ma doanh nghép da dau tu.
Doanh thu thuin

vong quay =
vbn kinh doanh Vén kinh doanh binh quan
Vong quay cang 16n, hiéu qua kinh doanh cang cao.
1.5.2.4.Céc chi tiéu sinh loi
Cac chi s sinh 1oi luén duoc cac nha quan tri tai chinh quan tam. Chiing

1a co s& quan trong dé danh gia két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong mot
ki nhat dinh, 1a két qua hoat dong san xuat kinh doanh, va con I luan c& quan
trong dé cac nha quan tri dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh trong
tuong lai.
a/ Ty sudt loi nhudn trén doanh thu.

V& lgi nhuan c6 2 chi tiéu ma nha quan tri rat quan tam 1a lgi nhuan trudc

thué va sau thué. Do vay, tuong tmg ciling s& ¢ 2 chi tiéu ty suat loi nhuan trén

doanh thu. Loi nhuan trudc thué
Ty suat loi nhuan = x 100
truée thué trén doanh thu doanh thu thuan

Lo1 nhuan sau thué

Ty suat loi nhuadn = x 100

sau thué trén doanh thu doanh thu thuan
Chi ti€u nay phan anh trong mot déng doanh thu ma doanh nghiép thyc hién
trong ki c6 may dong loi nhuan.
b/ Ty sudt sinh loi cia tai san
Chi tiéu nay phan anh 1 dong gié tri tai san ma doanh nghiép da huy dong

vao san xuat kinh doanh tao ra may dong loi nhuan trude thué va I3 vay.
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Loi nhuan trudc thué va lai vay

Ty suét sinh 1oi = x 100

cua tai san Gi4 tri tai san binh quan

Loi nhuan trudc thué trong béo cdo két qua kinh doanh phan 14i 13, 13i vay
phai tra lay & sb ké toan chi tiét, con gia tri tai san binh quan sé du gia tri tai san
trong bang can ddi ké toan tai cac diém cua ki phan tich.
¢/ Ty sudt loi nhudn vén kinh doanh
Ty suét loi nhudn von kinh doanh 1a chi tiéu do luong mirc sinh loi cua dong

von

Loi nhuan trudc thué

Ty suat loi nhuan = x 100
truéc thué von kinh doanh Vén kinh doanh binh quan

Lo1 nhuan sau thué

Ty suat loi nhuan = x 100

sau thué von kinh doanh Vén kinh doanh binh quéan

Trong hai chi tiéu: Ty suat loi nhuan truéc thué vén kinh doanh va Ty
suat loi nhuan sau thué vén kinh doanh thi Ty suat lgi nhuan sau thué vén kinh
doanh dugc cac nha quan trj tai chinh sir dung nhiéu hon, bai 1& né phan anh sb
loi nhuan con lai (sau khi da tra 1ai vay ngan hang va lam nghia véi nha nudc)
duoc sinh ra do sir dung binh quéan 1 dong vén kinh doanh.
d/ Ty sudt loi nhudn vén chi sé hizu

Muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép la tao ra loi nhuan rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép d6. Doanh lgi vén chi so hitu Ia chi tiéu danh gia muac
d6 thuc hién cia muc tiéu nay.

Loi nhuan sau thué

Ty suét loi nhuan = x 100
vbn chu so hitu Vén chu so hitu binh quan

Piéu nay c6 y nghia 1a: mot déng vén cha sé hiru bé vao kinh doanh
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mang lai bao nhiéu d6ng loi nhuan. Mat khac, doanh loi vén chua sé hitu [6n hon
doanh loi tong vén didu d6 chung to viéc st dung vén vay rat ¢é hiéu qua.
Bang 6: BANG TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH

Nam Nam Chénh
Chi tiéu 2008 2009 léch

I.Chi tiéu vé kha niing thanh toan

1.Hé s6 thanh toan tong quat
2.Hé s6 thanh toan hién thoi
3.Hé sb thanh toan nhanh

I1.Chi tiéu vé co cAu tai chinh va dau tw

1.H¢ s6 no

2.Ty sudt ty tai trg

3.Ty suét tai tro tai san dai han

4.Ty suat dau tu tai san cd dinh
I11.Chi tiéu hoat dong
1.86 vong quay hang ton kho

2.Vong quay cac khoan phai thu

3 Ky thu tién binh quan

4.Vong quay von luu dong

5.Hiéu suat sir dung von c6 dinh

6.Vong quay tong tai san

IV.Kha nang sinh 161

1.Ty suat loi nhuan rong trén doanh
thu(ROS)

2.Ty suat loi nhun rongtrén tong tai
san(ROA)

3.Ty suat loi nhuan rbng/vén chu so
htru(ROE)

1.5.3. Phan tich téng hop tinh hinh tai chinh b.%mg phuong trinh Dupont
1.5.3.1.Ddang thirc Dupont thir nhit

Lai rong Lai rong Doanh thu
ROA= ——7— = — X
Téng TS Doanh thu Tong TS
= ROS X Vong quay tong TS

Phuong trinh nay cho thay Li rong / Téng TS phu thudc vao 2 nhan té:
Thu nhap cua doanh nghiép trén mot ddng doanh thu 1a bao nhiéu (twc 1a hiéu
qua st dung TSCP), 1 dong tai san thi tao ra may dong doanh thu.
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Sau khi phan tich, ta s& xac dinh chinh x4ac ngudn gbc 1am giam loi nhuén cta
doanh nghiép hoac $6 luong hang hod ban ra khong du 16n dé tao ra loi nhuan
hozc loi nhuan thuan trén miy déng doanh thu qua thap.
C6 2 huéng dé ting ROA: ting ROS hoic ting vong quay tong tai san.

+ Mubn tang ROS: can phan dau tang 1ai rong bang céach tiét kiém chi phi
va tang gia ban.

+ Mudn ting vong quay tong TS can phan dau ting doanh thu bang cach
giam gia ban va ting cudng cac hoat dong xuc tién ban hang.

1.5.3.2.Ddang thirc Dupont 2

Lai rong Lai rong Tong TS
ROE = —— = ——— X
Véon CSH Toéng TS Vén CSH
Téng TS 1
= ROAx — = ROA x —
Vén CSH 1-Hv

Sy phan tich céc thanh phan tao nén ROE cho thay rang khi ty s6 no ting
1én thi ROE ciing cao hon, ty & no cao s& khuyéch truong mét hé qua loi nhuan
la: Néu doanh nghiép c6 loi nhuan thi LN s& rat cao va nguoc lai, néu DN thua
15 thi thua 15 s& rat nang.

C6 2 huéng dé taing ROE: taing ROA hoic ting ty s6 Tong TS/ Vén CSH.

+ Mudn ting ROA lam theo nhu dang thtrc Dupont 1

+ Mubn ting ty s Tong TS/ Vén CSH can phan dau giam VCSH va ting n.

Pang thic ndy cho thay ty sb no cang cao thi loi nhuén cia CSH cang
cao. Tuy nhién khi ty s6 ng tang thi rai ro cang ting.

1.5.3.3.Pang thirc Dupont téng hop

L i rong Doanh thu Téng TS

ROE

1
X
X

Doanh thu Tong TS Vén CSH
= ROS x Vong quay tong TS x Téng TS/ Vén CSH
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ROE phu thudc vao 3 yéu té ROS, ROA va ti s6 Téng TS / Vén CSH
Céc nhan t6 nay co thé anh huong trai chiéu nhau ddi v6i ROE. Phan tich
dang thirc Dupont 1a xac dinh anh huong cua 3 nhan t6 nay dén ROE ciia doanh
nghiép dé tim hiéu nguyén nhéan lam ting giam ty s nay.Viéc phén tich anh

hudng nay c6 thé tién hanh theo phuong phap thay thé lién hoan.
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So dé 2: PHUONG TRINH DUPONT TONG HOQP

ROE

A\ 4

Doanh loi tong von

TS/VCSH

!

Doanh loi doanh thu

l

Loi nhuan

|

DT thuin

v

DT thuan

Thué TN

)

Tong CP

CPBH

\4

CP
QLDN

v

CP HDTC

Gia vbn

v

CP bdi
thuong

A

v

!

Vong quay tong von

l

l

DT thuan Tong von
VCD |+—| |, | VLD
Gia tri — | Tién
TSCHb

4_
bTTC
PbTTC —
. ngan han
dai han |——
CP — | Phai thu
XDCB
<—
— | Ton kho
Ki cugc
. —
dai han
TSLD
—> ,
khac
32
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CHUONG II:
PHAN TiCH THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH TAI
XI NGHIEP XANG DAU QUANG NINH - CONG TY XANG DAU B12
2.1. Khai quat vé xi nghiép
2.1.1. Gidi thiéu chung vé xi nghiép xang dau Quang Ninh

Tén tiéng viét : Xi Nghiép Xing Dau Quang Ninh.

Tén giao dich quéc té  : Quang Ninh petrorleum enterprise.

bia chi : P.Ha Khau - TP.Ha Long - T.Quang Ninh.
Tel : 0333.846514-846511.

Fax 1 0333.845049.

Hinh thrc s hitu von  : Doanh nghiép nha nuéc.

Nganh nghé kinh doanh : kinh doanh xing dau va cac san pham héa dau.

2.1.2. Qua trinh hinh thanh va phét trién cta xi nghiép xing diu Quang Ninh
- ngay 27/02/1992, Xi nghiép xing dau Quang Ninh 1a mot don vi truc

thudc Cong ty xang dau B12, dugc hinh thanh trén co s& nang cp kho xing dau
K130 theo quyét dinh s6 46/XD - QP cua Téng Giam doc Tong Cong ty xing
dau Viét Nam.

- Xi nghiép xang dau Quang Ninh c0 tru sé dong tai Phuong Ha Khau - TP
Ha Long - tinh Quang Ninh. Xi nghi€p c¢6 nhi€ém vu quéan ly cdc ctra hang xang
dau trai dai tir Pong Triéu dén Mong Cai... cho cac don vi trong Cong ty va trong
nganh theo yéu cau cta Cong ty xing diu B12, ngoai ra Xi nghiép con kinh
doanh céac san pham ho4 dau.

- Tir ngay 01 thang 04 nam 1992, Xi nghiép xing dau Quang Ninh bat dau
hoat dong theo ché do hoach toan ké toan trong téng hoach toan cua Cong ty

xang dau B12.
- Tur khi thanh lap dén nay, Xi nghiép khong ngimg phat trién va di én tir

moi mit. Xi nghiép xang dau Quang Ninh 1a xi nghiép dau mbi tryc thudc Cong
ty xang dau B12, thay mit Cong ty to chutrc tiép nhan, bao quan, dy trit, van tai
xang dau bang dudng dng tao ngudn, dam bao ngudn hang cho phan 16n cic don

vi trong nganh va ndi bd Cong ty. Ngoai ra, Xi nghiép con duge truc tiép kinh
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doanh xang dau, cac san pham hoa dau (ddu m& nhon - DMN) va khi ddu mo hoa
long LPG (Gas) - cac phu kién Gas nham muc dich phuc vu phat trién Kinh té -
Vin hod - X4 hoi, an ninh quéc phong va tiéu ding trén dia ban tinh Quang Ninh.

- Hoat dong kinh doanh cua Xi nghi¢p ngay cang dugc mo rong véi hé
théng 35 cira hang, sap t6i Xi Nghiép s& co thém cua hang xing dau méi, 01
trung tam kinh doanh DMN thudc phong Kinh doanh véi trén 400 can bd cong
nhan vién, hang ndm Xi nghiép luén hoan thanh tdt nhiém vu duoc giao & muc
Ccao.

2.1.3. Chirc nang, nhiém vu
Chirc nang

- Phét trién mang ludi va to chirc cac hoat dong kinh doanh xang dau trén

dia ban tinh Quang Ninh bao gdm ban buédn truc tiép, ban tong dai 1y, ban 1é
xang dau duong bd va dudng thuy, t6 chirc kinh doanh cac san pham hoa dau trén
dia ban tinh Quang Ninh, vin tai xing dau bang dudng b va dudng thuy theo ké
hoach cua cong ty giao.

- T6 chirc khai thac va quan 1y c6 hiéu qua moi tiém ning con ngudi, cong
nghé, trang thiét bi, tién vdn, lao dong theo quy dinh ctia phap luat dong thoi chiu
su kiém tra, kiém soat ctia cac co quan chirc ning, Tong cong ty xing dau Viét
Nam va cua Cong ty.

Nhiém vu

- Khong nglmg cai tién nang cao chat luong san pham, chat luong dich vu
nhim cung cip di nhu cau cho nguoi tiéu dung.

- Bao toan va phat trién von.

- Kinh doanh c6 hi¢u qud, dem lai 191 nhuan cao, tang tich Iiiy.

- Gop phan giai quyét viéc 1am, nang cao doi song can bd cong nhan vién,
nang cao chat luong cudc sdng cho nguoi dan.

- Thuc hién day da nghia vy ngan sach véi nha nudc.

- Gop phan thuc day nén kinh té th truong phat trién.
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- Quan ly, str dung va khai thac c6 hiéu qua toan bo tai san cd dinh, tai san
luu dong.

- Thuc hién nghi€ém chinh duong 16i chinh sach cua bang, Phap luat, cta
Nha nudc, cac chi thi, quy dinh cia Pang, Phap luat cua Nha nudc, va cac chi
thi, quy dinh ctia cip trén va dia phuong.

Co cdu t6 chirc
Co ciu to chic cua Xi nghiép duoc t6 chirc theo md hinh co ciu to chic

tryc tuyén chirc nang. Co ciu to chuc theo ba cap, cap xi nghiép, cap kho va cap
t6 - d6i san xuat. Cac phong chic nang (nghiép vu) ¢ vai trdo tham muu cho Ban
Giam déc xi nghiép vé phan cong viéc dugc giao. Dudi ddy 1a moé hinh co cau t6
chuc bo may quan ly caa Xi nghiép (trang bén). Tryuc tuyén duoc thé hién trén so
dd co ciu td chic, gitra cc phong ban va cac bo phan khac c6 méi quan hé qua
lai nham dam bao nguyén tic theo hé théng thdng tin hai chiéu (c6 thong tin toi
va c6 thdng tin phan héi), gitip cho co cau té chic cua xi nghiép dugc chit ché va
dem lai hiéu qua lam viéc cao, nho ¢6 ma Xi ngiép xang dau Quang Ninh trong
nhiéu nim qua d hoan thanh tét ké hoach cua Cong ty giao va gop phan khong

nho trong viéc lam tang loi nhuan cta nganh xing dau.
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2.1.4. Hoat dong san xuét kinh doanh

- Quan hé hang héa: Xi nghiép xing dau Quang Ninh 1a mot don vi truc
thudc Cong Ty xing dau B12, thudc tong Cong Ty xiang dau Viét Nam; 1a don vi
dugc phan cong t6 chire quan 1y hoat dong trén dia ban Quang Ninh véi ngudn
hang duy nhat 1a ngudn hang nhap khau cua tong Cong Ty vé cang dau B12. Xi
nghiép xing dau Quang Ninh thyc hién véi nhiéu phuong thirc ban hang nhu:
ban budn, ban 1€, ban dai ly. Mat khac xi nghi€p con ¢6 nhi¢m vu xuét ban ndi bod
trong nghanh théng qua hé théng bom chuyén cac dudong dng theo co ché gia, dia
ban phan cong do Céng Ty quy dinh va dugc huong chiét khau ban hang.

- Ngay tir khi méi thanh 1ap, Xi nghiép Xang dau Quang Ninh di 1a don vi
cung cap xiang dau cho toan tinh Quang Ninh, cho téi nay thi mat hang cha yéu
ciia Xi nghiép van 1a xing dau. Toan bd mit hang déu duoc Cong ty xing dau
B12 nhéap 100% tir nudc ngoai, da phan tir cac nuéc OPEC Va Singapore.

- Chinh sach ban hang: xi nghiép ludn ting cuong quan hé gan bo on dinh
chinh sach vu dai ddi voi khach hang. Chinh sach ban hang qua cac dai 1y dugc
ap dung theo hinh thuc dai 1y bao tiéu, thu lao dai ly dugc hudng 1a chénh 1éch
gilra gid ban ra cua dai 1y va gia ban ra cua xi nghi¢p giao cho dai 1y.

Bing 7: DOANH THU VA LOI NHUAN

Don vi: VND
chénh léch
Chi tiéu nam 2008 nam 2009
+/- %
Doanh thu 1,718,610,069,310 | 2,215,154,205,545 | 496,544,136,235 | 28.89%
xang dau 1,700,510,919,703 | 2,192,220,676,529 | 491,709,756,826 | 28.92%
hoa dau 17,491,230,877 22,163,496,429 4,672,265,552 | 26.71%
gas 111,519,149 0 -111,519,149 0.00%
dich vy khac 496,399,581 770,032,587 273,633,006 55.12%
Lgi nhuin 3,748,617,256 12,494,610,494 8,745,993,238 | 233.31%
xing dau 3,005,506,343 10,785,339,611 7,7179,833,268 | 258.85%
hoa dau 624,858,110 1,617,229,588 992,371,478 158.82%
gas -5,461,877 0 5,461,877 0.00%
dich vu khac 123,714,680 92,041,295 -31,673,385 -25.60%

(nguon: bdo cdo chi tiét két qua hoat dong kinh doanh)
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Hoat dong SXKD dat két qua t6t, hoan thanh vuot mirc chi tiéu ké hoach
DT nam 2009 tang 28.89%, LNST tang 233.31% do cong ty me la cong ty B12
d3 chi tra toan bo chi phi quan 1y doanh nghiép nén xi nghiép bao toan vén va tai
san, hoan thanh nghia vu ndp ngan sach cho nha nudc, ddm bao on dinh va cai
thién doi sdng cho nguoi lao dong.

Don vi: Triéu dong

o A
doanh thu loi nhuin
2,500,000 14000
2,000,000 - 12000 -
10000 -
1,500,000 - 8000 -
1,000,000 - ® doanhthu 6000 1 ® loi nhuan
4000 A
500,000 5000
0 0
2008 2009 2008 2009

Biéu d6 1: DOANH THU VA LOI NHUAN
Nhirng thuadn loi va kho khan cua DN:

Thuan loi

- Xi nghiép di nhan dugc su quan tim tao diéu kién giup d& cua Uy ban
nhan dan thanh phd, cic sd, ban, nganh thanh phd va dic biét 1a Tong cong ty
xang dau Viét Nam.

- Su ké thira céc thanh tyu di dat duoc, nhing truyén théng lao dong, bé
day kinh nghiém va sy nhat quan, doan két noi bo trong san xut - kinh doanh. Xi
nghiép 1a don vi thanh vién ctia Cong ty Xing dau B12 nén dugc tao diéu kién
gitp do trong viée dau tu ky thuat, vat chit va con nguoi.

- Quang Ninh c6 dic thu dia 1y nhiéu doi nai doc theo chiéu dai cia tinh,
v6i nganh coéng nghiép khai thac ngudn tai nguyén khoang san than 1a tiém ning
thé manh, hoat dong khai thac than trong nhitng nim gan ddy ngay cang dién ra
manh mé& va déng vai trd quan trong trong phat trién kinh té cia tinh. Bén canh

do, cac hoat dong cong nghiép khac nhu: Xi mang, khai thac d4, xay dung co s&

Cao Thi Hai Ngoc -Pai hoc dan ldp Hai Phong 38



D6 dn tot nghiép

ha tang... c6 xu hudng ngay cang gia ting tao tién dé cho su phat trién kinh té
ving ctua mot tinh céng nghiép tré. Nhu cdu va tiém ning tiéu thu lon vé xing
dau do gan voi hoat dong khai thac than va c6 anh hudng rd rét téi san lugng tiéu
thu cua Cong ty noi chung cling nhu Xi nghi¢p noéi riéng. Cac hoat dong cong
nghiép va tiéu dung khac sir dung t6i ngudn nhién liéu thiét yéu nay ngdy cang
phat trién theo nhip do ting trudng kinh té cta tinh.

- Viéc hinh thanh co ché gia ban, chi tra thu lao, chiét khau cho khach hang
trong thoi gian gan day lién tuc thay d6i, phii hop véi tinh hinh thi truong va diéu
kién san xuat kinh doanh tai don vi di it nhiéu tao tdm 1y tich cuc vé1 hé théng
khéch hang. Pay c6 thé noi 1a mot dong thai quan trong dé gitr ving hé thong
khach hang, tao tién dé cho cong tac dam phan, ki két hop ddng nam 2010.

- Uy tin nganh hang, ngudn hang ludn on dinh trong moi giai doan, dac biét
vao nhing thoi diém ngudn cung cua cac ddi thu canh tranh khac khan hiém da
minh chang duogc vi thé cua Petrolimex trén thi truong.

- Cong tac van minh thuong mai va dich vy sau ban hang gop phan khong
nho trong cong tac kinh doanh d3 tao mdi quan hé gan bo vai ban hang.

Kho khan

- Budc vao nim 2009, cong tac kinh doanh Xi nghiép khai dau voi nhiéu
kho khin do tiép tuc chiu anh hudng cua su suy thoai nén kinh té tir ntra cudi
nam 2008. Pac bié¢t, cac hoat dong khai thac than ngay cang bi that chat, du bao
tir nhiéu ngudn thong tin dai chung s& chua c6 sy phuc hdi cta nén kinh té, tac
déng manh téi san luong xuat ban cua Xi nghiép phuc vu cho cac nhu cau tiéu
dung xa hoi trén dia ban. Bén canh do, sttc canh tranh trén thi truong ngay cang
anh hudng rd rét, thi truong bi phan chia, cac ddi thu canh tranh ao at loi dung su
quan ly d6 lac chua chat ché cua cac co quan chiic nang Nha nudc, tang thu lao,
chiét khau ban hang, tham chi con sir dung nhitng ngudn hang khong rd ngudn
géc xudt xir dé gidm gid ban, tao lan song canh tranh khong lanh manh trén thi

truong tao chiéu hudng bat loi cho hoat dong kinh doanh ctia Xi nghiép.
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- Xang dau la mat hang nang lugng chién lugc, du bao co rat nhiéu bién

dong kho luong. V&1 nhiém vy duge Cong ty giao pho trong cong tdc chuyén

doanh, quan 1y hé théng cira hang trai dai tir Pong Triéu téi Mong Cai, dan xen

1a hé théng cac Ply/TPly, Xi nghiép phai nd luc hét strc dé giit vitng hé théng

khach hang, ting cudng cong tac thi trudng dé phat trién san luong chiém linh thi

phan trong bdi canh strc canh tranh ngdy mot gia ting, anh huong rd rét trén thi

truong, tao tim 1y dao dong ddi v6i khach hang.

2.2.Phan tich tinh hinh tai chinh ctia Xi nghiép

2.2.1.Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh Xi nghiép

2.2.1.1.Phan tich gua bang CDKT

2.2.1.1.1. Theo chiéu ngang

2.2.1.1.1.1. Tai san

Bang 8a: BANG CAN POI KE TOAN — phin ti sin

DPon vi: VNP
Chi tiéu 31/12/2008 31/12/2009 chénh 1éch tang
giam
A.Téi sén ngén han 58,683,188,216 | 31,231,433279 | 27451754937 | -47%
égé;r;‘fegac khoan tuong 225,565,227 626,727,939 401,162,712 | 178%
I1.Dau tu tai chinh ngin han
111.Céc khoan phai thu ngén han | 45.993,200,828 | 25675607857 | -20317592971 | -44%
IV Hang ton kho 12,383,290.280 | 4762779598 | -7.620510,682 | -62%
V Tai sin ngin han khac 81,131,881 166,317,885 85,186,004 105%
B.Tai sin dai han 36,904502,533 | 36,533,202329 | -371,390,204 | -1%
I.Phéi thu dai han
11.tai sin ¢ dinh 36,904592,533 | 36251632805 | 652,959,728 | -2%
111. Bt dong san dau tu
IV.DPau tu tai chinh dai han
V tai san dai han khéc 281,569,524 281,569,524
Téng t3i sén 05587,780,749 | 67,764,635608 | -27,823,145141 | -29%

(Nguén: Phong ké todn)

Cao Thi Hai Ngoc -Pai hoc ddn lap Hai Phong

40




D6 dn tot nghiép

Téng tai san nim 2009 giam 29% so voi nam 2008, twong (mng

27,823,145,1414.

Nhin vao bang trén ta thiy, co cdu tai san ngin han, tai san dai han trong
nam 2009 so v&i nam 2008 da co su thay ddi.Cu thé:

- Tai san ngan han chiém 46.1% trén tong tai san, giam 15.3% so voi nim
2008.

- Tai san dai han chiém 53.9% trén tong tai san va tang 15.3% so v4i nim
2008.

Chung to trong ky doanh nghiép d chu trong phat trién doanh nghiép theo
huéng phat trién sau tic 13 tap trung dau tu vao tai san cb dinh.

a.Tai san ngdn han:

Trong ky, tai san ngan han giam so v&i ky truéc nguyén nhan cha yéu 1a do
cong ty thu hep hoat dong kinh doanh. Thé hién:

- Hang ton kho trong ky giam 62%, twong ung giam 7,620,510,682d, giam
ca vé mit ty trong so v6i nam 2008 tir 21.1% xudng con 15.25% 13 do nam 2009
tbc do quay ctia hang ton kho 16n, lvgng hang ra vao kho nhiéu, thoi gian luu kho
ngan so v4i nam 2008.

- Cac khoan phai thu ngan han giam 44%, twong tmg v&i mirc chénh 1éch 1a
20,317,592,971d. Chi yéu 14 khoan phai thu khach hang giam 19,468,051,005d.

b.Tai san dai han:

Tai san dai han cubi ky giam so voi dau ky 13 1%, nhung vé mit ty trong lai
tang 15%.

Nguyén nhan chu yéu 1a do:

- Pau tu mua sam tai san ¢ dinh giam 2%, tuong Gtng véi 652,959,7284.
Xét vé mit ty trong thi giam di 1%.

- Chi phi tra trudc dai han phat sinh 281,569,524 1am cho khoan bi chiém

dung vén tang lén.
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Nhan xet:

Nhin vao nhing tinh hinh trén, ta thdy trong ky céng ty da tdp trung
vdo ddu tw tai chinh cd vé ngan han va dai han. Do dé,hoat déng kinh doanh thi
bi thu hep, tuy nhién cong ty da chii trong phét trién hoat dong kinh doanh theo
hwéng phét trién sdu. Piéu ndy, ddn téi hiéu qud kinh doanh vé 1au dai.

2.2.1.1.1.2.Ngudn vén
Bang 8b: BANG CAN POI KE TOAN - phin ngudn von

Don vi: VND
ting
Chi tiéu 31/12/2008 31/12/2009 chénh léch _
giam
A.N¢ phai tra 66,486,392,766 | 38,243,210,493 | -28,243,182,273 | -42%
I.No Ngén han 66,486,392,766 | 38,243,210,493 | -28,243,182,273 | -42%
I.No dai han
B.Vén chi sé hiru 29,101,387,983 | 29,521,425,115 | 420,037,132 1%
1.Vén chu s¢ hitu 28,528,004,818 | 28,528,004,818 0 0%
I.Kinh phi, quy 573,383,165 993,420,297 420,037,132 73%
Tong ngudn von 95,587,780,749 | 67,764,635,608 | -27,823,145,141 | -29%

(Nguén: Phong ké todn)

Xét vé co cau No phai tra va ngudn von chu sé hitu, trong ky ciing di ¢ su
thay d6i nhiéu so véi ky trude. Cuy thé:

- Ty trong no phai tra giam tir 69.6% xudng con 56.4%

- Ty trong vé ngudn von chi s hitu ting 1én tir 30.4% lén 43.6 %

= Diéu nay cho thiy tinh hinh tai chinh cua cong ty 13 rdt manh, cong
ty ludn tu chi vé von.

a.No phdai tra:

No phai trd trong ky giam 42%, tuong ung giam 28,243,182,273d. Nguyén
nhan chi yéu 1a do:

- No ngén han giam 42%, twong (mg mirc chénh léch 1a 28,243,182,273d.

= Diéu nay thé hién, trong ky cong ty da tra dugc rat nhiéu ng, chu
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yéu 1a tra khoan no ngén han.

No ngin han giam 1a do:

- Phai tra nguoi ban giam 2,161,184,503d.

- Phai tra nguoi lao dong giam 140,449,679d.

= khoan chiém dung von tir khach hang, ngudi lao dong trong ky giam
di kha 16n.

b. Nguon von chii sé hitu:

Véi sy hau thudn caa Cong ty xidng dau B12 va Tong cong ty xing dau Viét
Nam nén von chi so hitu cua cong ty kha 16m, hau hét 1a von dau tu cua chu so
hiru 16n dén 28,528,004,818d. Con lai 1a Quy khen thudng phic loi.

NHAN XET:

- TSCP va dau tu dai han > Ngudn vén chu so hitu + Vay dai han

(36,533,202,329 > 29,521,425,115)

=> Viéc tai trg & doanh nghiép tir cac nguon vén khong dugc tot 1am,
nguon von dai han khong da dé tai tro cho tai san cd dinh va dau tu dai han.

- No ng’fm han > tai san ngén han (38,150,210,493 > 31,231,433,279)

=> Piéu nay cho thiy kha ning thanh toan ctia cong ty 1a chua dugc cao.
2.2.1.1.2. Theo chiéu doc
Phén tich bang CDKT theo chiéu doc nghia 1a mdi chi tiéu déu dugc so sanh véi
téng tai san hoac téng nguén von, dé xac dinh moi quan h¢ ty 1€, két cdu cua
ting loai khoan muc trong tong sd. Qua d6 danh gia bién dong chung so voi quy

mo chung, so vo1 ndm sau voi ndm trude.
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Bang 9: BANG CAN POI KE TOAN (chiéu doc)

Pon vi: VNP
ni i Nim 2008 Nim 2009 Chénh léch
1 t1eu
Gi4 tri % Gia tri % +/- %

A.Tai san ngén han | 58,683,188,216 | 61.40% | 31,231,433,279 | 46.10% | -15.30% | -24.9%
ﬁ;ﬁg&iﬁﬁ;ﬁgﬁan 225565227 | 0.20% | 626,727,939 | 0.90% | 0.70% | 350%
I1.DAu tu tai chinh
ngan han
Egléia}‘l’alr‘lhoanphal thu | 5 993200,828 | 48.10% | 25,675,607,857 | 37.90% | -10.20% | -21.2%
IV.Hang ton kho 12,383,290,280 | 13.00% | 4,762,779598 | 7.00% | -6.00% | -46.2%
E]chal sin ngan han 81,131,881 0.10% | 166,317,885 | 0.20% | 0.10% | 100%
B.Tai san dai han 36,904,592,533 | 38.60% | 36,533,202,329 | 53.90% | 15.30% | 39.6%
I.Phai thu dai han
ILtai san c6 dinh 36,904,592,533 | 38.60% | 36,251,632,805 | 53.50% | 14.90% | 38.6%
I11.Bat dong san dau
tu
IV.Dau tu tai chinh
dai han
V.tai san dai han khac 281,569,524 | 0.40% | 0.40%
TONG TAI SAN 95,587,780,749 | 100% | 67,764,635,608 | 100%
A.Ng phii tra 66,486,392,766 | 69.60% | 38,243,210,493 | 56.40% | -13.20% | -19%
I.Ng Ngén han 66,486,392,766 | 69.60% | 38,243,210,493 | 56.40% | -13.20% | -19%
I1.N¢ dai han
B.\Vén chii sé hitu 20101,387,983 | 30.40% | 29521425115 | 43.60% | 13.20% | 43.4%
1.Vén cha so hiru 28,528,004,818 | 29.80% | 28,528,004,818 | 42.10% | 12.30% | 41.3%
I1.Kinh phi, quy 573,383,165 | 0.60% | 993420297 | 1.50% | 0.90% | 150%
\T/gNG NGUON 95587,780.749 | 100% | 67,764,635,608 | 100%

(Nguén: Phong ké todn)

Phan tai san

Trong téng tai san caa Xi nghiép trong 2 nam 2008 va 2009 TSDH va
TSNH c¢6 sy thay doi rd rét. Nam 2008 TSDH chiém 38.6% trong tong tai san,
nam 2009 chiém 53.9% trong tong tai san. TSNH nam 2008 chiém ty trong lén

hon 12 61.4%, con nam 2009 giam con 46.1% trong tong tai san. C6 sy thay doi

nhu vay 1a do xi nghiép da dau tu hon vao TSCPD, cac khoan phai thu va hang
t6n kho giam. Qua d6 ta c6 thé nhan thay tinh hinh kinh doanh cua Xi nghiép la

kha tot.
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Cac khoan phai thu chiém 48.1% trong tong tai san nim 2008, va nim
2009 13 37.9%( twong duong véi 25,675,607,857 trd) trong tdng tai san. Ta nhan
thay rang, cac khoan phai thu chiém mét ty trong khong nho trong tong tai san,
n6 phan &nh viéc doanh nghiép dang bi chiém dung vén kha I6n.
Phan ngudn von

Trong phan ngudn vén thi chiém ty trong 16n trong tong ngudn vén cua
Xi nghiép 1a ngudn vén cha & hitu va ne ngan han, ngudn vén cha so hitu nam
2009 chiém 42.1% tong ngudn von, nim 2008 chiém 29.8% trén tong nguon
vén. No ngan han trong nim 2009 1a 56.4%, va nam 2008 1a 69.6%. Diéu nay
cho thay rang doanh nghiép van chua doc 1ap vé mit tai chinh va van phai chiu
sic ép tir cac khoan no vay. Bén canh do, ty s6 nay ciing cho thay rang kha ning
chiém dung vén caa Xi nghiép 1a chua cao.

2.2.1.1.3. Phdn tich cdn doi tai san va nguon von
Viéc phan tich méi quan hé can d6i giira tai san va ngudn vén nhim danh

gia két qua tinh hinh phan bd, huy dong, st dung cac loai vén, ngudn dam bao
cho nhiém vu san xuit kinh doanh, d6ng thoi nd con dung dé danh gid xem
ngudn vén doanh nghiép huy dong véi viéc sir dung chung trong dau tu mua
sam du trix sir dung c6 hop ly, hiéu qua hay khong.

Bang 10a: BANG CAN POI TAI SAN VA NGUON VON NAM 2008

Tai san ngan han:

58,683,188,216 d(61.39%) No ngan han:

66,486,392,766 d(69.55%)

Tai sén dai han: N By o
36.904,592,533 d(38.61%) | "\¢ dai han va von chu so hiru:

29,101,387,983 d(30.45%)
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Bang 10b: BANG CAN POI TAI SAN VA NGUON VON NAM 2009

Tai san ngan han:
31,231,433,279 d(46.09%) No ngén han:
38,243,210,493 d(56.44%)

Tai san dai han: . L o
36,533,202,329 d(53.91%) No dai han vavon chu so

htru:
29,521,425,115 d(43.56%)

- Can d6i giita tai san ngan han va no ngan han:

Nam 2008: 58,683,188,216 < 66,486,392,766

Nam 2009: 31,231,433,279 < 38,243,210,493

Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san ngan han déu nho hon no ngan han, diéu nay

cho thdy doanh nghiép chua giit vimg dugc quan hé can ddi giira tai san ngan
han va ng ngén han, st dung chua dung muc dich no ngén han. Déng thoi nd
cling chi ra van dé chwa duoc hop 1y trong chu chuyén tai san ngin han va ky
thanh toan no ngan han. Doanh nghiép chua c6 kha niang dap tmg nhu cau hoan
tra ng ngén han.
- Can dbi gifta tai san dai han véi ng dai han va nguén von chu s¢ hitu

Nam 2008: 36,904,592,533 > 29,101,387,983

Nam 2009: 36,533,202,329 > 29,521,425,115
Ca 2 nam 2008 va 2009 tai san dai han déu 16n hon no dai han va nguén vén chu
so hitu. Vay no dai han chi dau tu cho tai san dai han ma khong dau tu vao tai
san ngan han. Piéu nay khdng dam bao tinh an toan vé mit tai chinh nhung dam
bao vé mit hiéu qué trong hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép,
khong gay ra sy lang phi trong kinh doanh. Khi sir dung ngudn von vay dai han

s& khong dugc an toan nhung ton it chi phi hon so véi nguén von vay ngan han.

Cao Thi Hai Ngoc -Pai hoc ddn lap Hai Phong

46



Do an tot nghiép

2.2.1.2.Phén tich qua bao cao KOHDKD
2.2.1.2.1. Theo chiéu ngang

Bang 11: BANG BAO CAO KQHPSXKD (theo chiéu ngang)

Pon vi: VNP
Chi tiéu 2008 2009 _Chénh I¢ch
S6 tién %
1.Doanh thu ban hang va cung cip dich vu 1,740,299,452,578 | 2,240,743,531,464 | 500,444,078,886 | 29%
2.Céc khoan giam trir doanh thu 200,388,760 200,388,760
3.Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu 1,740,299,452,578 | 2,240,543,142,704 | 500,243,690,126 | 29%
4.Gi4 von hang ban 1,715,548,429,431 | 2,196,709,557,059 | 481,161,127,628 | 28%
5.Loi nhuan gop vé ban hangva cung cap dich vu 24,751,023,147 43,833,585,645 19,082,562,498 7%
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 4,866,300 5,583,933 717,633 15%
7.Chi phi tai chinh
Trong do: Chi phi 1ai vay
8.Chi phi ban hang 24,635,750,396 | 30,736,580,640 | 6,100,830,244 | 25%
9.Chi phi quén ly doanh nghiép
10.Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh 120,139,051 131,025,888 12,982,449,887 | 10806%
11.Thu nhép khéac 71,136,158 207,212,000 136,075,842 191%
12.Chi phi khac 32,385,124 140,181,459 107,796,335 333%
13.Loi nhuén khéc 38,751,034 67,030,541 28,279,507 73%
14.Téng loi nhuan ké toan trudc thué 158,890,085 13,169,619,479 | 13,010,729,394 | 8189%
15.Chi phi thué TNDN hién hanh
16.Chi phi thué TNDN hodn lai
17.Loi nhuén sau thué TNDN 158,890,085 13,169,619,479 | 13,010,729,394 | 8189%
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Qua bang phan tich trén ta thay:

- Doanh thu ban hang va cung cép dich vu cia céng ty nim 2009 ting so
voi ndm 2008 1a 29% tuong ung 500,444,078,886d. Nguyén nhan:

+ San luong tiéu thu khong ting nhung do gia ca xing dau trén thé gidi
bién dong khong ngimg, mat hang bi phu thudc vao ngudn nhap khau tir bén
ngoai nén gia xing dau ciing ting dot bién.

+ Nam 2008, do su khing hoang chung ctia nén kinh té, nguoi tiéu dung
that chat chi tiéu nén doanh thu thap 1a diéu tat yéu. Nam 2009 1a nam phuc hdi
ctia nén kinh té chung.

+ Du6i su chi dao chung cuia Cong ty Xang dau B12, Xi nghiép Xang dau
Quang Ninh di tién hanh nhiéu d6i méi trong cong tac xuc tién ban hang va hoat
dong Marketing.

- Gia vbn hang ban nim 2009 ting 1én so voi nam 2008 13 28% twong Ung
v6i 481,161,127,6284d. Loi nhuan gop ban hang va cung cap dich vu ting véi toc
d6 kha 10n, ting 77% tuong Gmg vai s6 tién 19,082,562,498d. Piéu nay ching to
doanh nghiép da quan 1y va sir dung chi phi tdt, dat hiéu qua cao.

- Loi nhuén khéc ciing ting manh cu thé ndm 2009 ting 73% tuong ing Vi
s0 tién 28,279,5074.

- Tong loi nhuan trude thué nam 2009 ting so v4i nam 2008 ting 8189%
tuong tmg 13,010,729,394d. Nguyén nhan do tdc d6 ting cta doanh thu cao hon
tbc do tang ctia gia vén nén 1am cho téng loi nhuan trude thué ting.

- Loi nhuén sau thué nam 2009 1a 13,169,619,479 dong tang manh so voi
nam 2008 13 158,890,085 dong. Piéu d6 ching to Xi nghiép da phat trién tot hoat
dong san xuét kinh doanh va d3 vuot duoc qua khung hoang. Bac biét su dau tu
manh cho chi phi ban hang da dem lai mot khoan tang truéng doanh thu khong
nho.

Toém lai, thong qua viéc danh gid khéi quat tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép qua bang Bao cao két qua kinh doanh cho ta thy hoat dong kinh doanh
da co sy thay doi vuot bac mang lai hi€u qua cao, vugt qua dugc khung hoang
kinh té.
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2.2.1.2.2.Theo chiéu doc(don vi: VNP) - Nguon: Phong ké toan

Bang 12: BANG BAO CAO KQHPSXKD (theo chiéu doc)

. 2008 2009 Chénh léch
Chi tiéu — — -
gia tri % gia tri % +/- %
1.Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 1,740,299,452,578 | 100% | 2,240,743,531,464 | 100%
2.Céac khoan gidm trir doanh thu 200,388,760 0.01% 0.01
iﬁ:’iﬁh thu thuan vé ban hang va cung cap 1,740,299,452,578 | 100% | 2,240,543,142,704 | 99.99% | -0.01 | -0.01%
4.Gi4 vén hang ban 1,715,548,429,431 | 98.58% | 2,196,709,557,059 | 98.04% | -0.54 | -0.55%
>-Loi nhudn gop ve ban hang 24,751,023,147 | 1.42% | 43,833,585645 | 1.95% | 053 | 37.3%
va cung cap dich vu
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 4,866,300 0.0003% 5,583,933 0.0002% | -0.0001 | -35.8%
7.Chi phi tai chinh
Trong do: Chi phi lai vay
8.Chi phi ban hang 24,635,750,396 | 1.42% | 30,736,580,640 | 1.37% | -0.05 | -3.5%
9.Chi phi quan 1y doanh nghiép
10.Loi nhuan tir hoat ddng kinh doanh 120,139,051 0.007% 131,025,888 0.006% | -0.001 -14.5%
11.Thu nhép khac 71,136,158 0.004% 207,212,000 0.009% | 0.005 | 122%
12.Chi phi khac 32,385,124 0.002% 140,181,459 0.006% | 0.004 | 215%
13.Loi nhuan khéac 38,751,034 0.002% 67,030,541 0.003% | 0.001 | 44.9%
14.T6ng loi nhuan ké toan trudc thué 158,890,085 0.009% | 13,169,619,479 | 0.59% | 0.581 | 6364%
15.Chi phi thué TNDN hién hanh
16.Chi phi thué TNDN hodn lai
17.Loi nhuan sau thué TNDN 158,890,085 0.009% | 13,169,619,479 | 0.59% | 0.581 | 6364%
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Dua vao bao cdo két qua hoat dong san xuat kinh doanh & trén co thé
thiy, dé dat dugc 100d doanh thu thuan thi phai bo ra:
— 98.04 d gia von hang ban nam 2009 - giam 0.55% so véi ndm 2008.
— Chi phi ban hang nam 2008 1a 1.42d, nam 2009 1a 1.37d (giam 3.5%)
Nhu vay, ty trong cac chi phi san xuit cia cong ty nam 2009 déu giam so
véi nam 2008. Diéu ndy 1a rat tét ddi vai cong ty.
Nam 2008, ¢t 100d doanh thu thi thu dugc 0,009d loi nhuan sau thué.
Pén nam 2009 thi thu dwgc 0.59d loi nhuan sau thué - ting rat nhiéu so véi
nam 2008. C6 sy ting manh nhu vay 1a do tdc do ting ctia doanh thu cao hon
téc do tang cua chi phi.

2.2.2. Phan tich c4c chi ti€u tai chinh dac trung cua Xi nghiép
Cac chi tiéu trong bdo céo tai chinh cta doanh nghiép chua thé hién duoc

hét thuc trang tai chinh cia doanh nghi€p, do vay cac nha tai chinh con dung céc
chi tiéu vé tai chinh dé giai thich thém vé cac quan hé tai chinh va coi cac chi
tiéu tai chinh 14 nhitng biéu hi¢n dic trung nhat vé tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép trong thoi ki nhat dinh. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty dé
nhén biét mot cach khai quat nhat, chung nhét vé tinh hinh tai chinh hién tai cua
doanh nghiép 1a kha quan hay khong kha quan.

2.2.2.1. Chi tiéu thanh toan
al Hé s6 kha nang thanh todn tong quat

Nam 2008:

95,587,780,749

Heé s6 thanh toan tong quat =
66,486,392,766
= 1.44
Nam 2009:
67,764,635,608

Hé sb thanh toan tong quat =
38,243,210,493
= 1.47
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b/ Hé s6 khd ndng thanh todn no ngen han(hién thoi)

Nam 2008:
Hé sb thanh toan 58,683,188,216
no ngén han(hi¢n =
thot) 66,486,392,766
= 0.88
Nam 2009:
Hé sb thanh toan 31,231,433,279
no ng:fln han(hi¢én =
thoti) 38,243,210,493
= 0.82

¢/ Hé s6 kha néng thanh todn nhanh

Nam 2008:

Kha nang
thanh toan nhanh

Néam 20009:

Kha nang
thanh toan nhanh

58,683,188,216 - 12,383,290,280

= 0.7

66,486,392,766

31,231,433,279 - 4,762,779,598

38,243,210,493

0.69

Bing 13: CAC CHI TIEU THANH TOAN

S6 tién Chénh léch
STT Chi tiéu bV
Nam 2008 Nam 2009 +/- %

1 Tai san ngfm han VND | 58,683,188,216 | 31,231,433,279 | -27,451,754,937 | -47%
g | Linvacackhoantwongduong | ynp | 225565227 | 626,727,939 | 401162712 | 178%
3 | Hang ton kho VND | 12,383,290,280 | 4,762,779,598 | -7,620,510,682 | -62%
4 | No phai tra VND | 66,486,392,766 | 38,243,210,493 | -28,243,182,273 | -42%
5 | No ngén han VND | 66,486,392,766 | 38,243,210,493 | -28,243,182,273 | -42%
6 Téng tai san VND | 95,587,780,749 | 67,764,635,608 | -27,823,145,141 | -29%
7 || Loi nhuan truge thué VND 158,890,085 13,169,619,479 | 13,010,729,394 | 8189%
8 | Hé s6 thanh toan téng quat(6/4) | LAn 1.44 1.77 0.33 23%
9 | Heé s6 thanh toan hién thoi(1/5) | Lan 0.88 0.82 -0.06 -6.8%
10 | H sb thanh toan nhanh(1-3/4) | LAn 0.7 0.69 -0.01 -1.4%

Theo bang trén cho théy:

Hé sb thanh toan tong quat cho biét niang lyc thanh toan tong thé cta
Cong ty, cho biét 1d6ng di vay thi c6 bao nhiéu dong dam bao. Hé sb thanh toan
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tong quat nam 2009 1a 1,77 ting 23% so v6i ndam 2008. Tuy nhién, ca hai nim
thi hé s6 nay déu 16n hon 1, chimg t6 tat ca cac khoan ma doanh nghiép huy
dong tir bén ngoai déu co tai san dam bao, tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép
rat 6n dinh.

Heé s6 thanh toan hién thoi 14 chi tiéu phan anh mdi quan hé giita tai san
ngén han va no ngén han. Hé s6 thanh toan hién thoi trong nam 2008 va nam
2009 déu nho hon 1, chimg t6 tinh hinh thanh todn no ngin han cta Xi nghiép
chua duoc kha quan.

Heé s6 thanh toan nhanh 1a ty s6 giita cac khoan tién c6 thé sir dung dé
thanh toan ngay v&i so tién can phai thanh toan. Vi Cong ty hé sd ndy ca hai
nam déu nhé hon 1 nhiéu va nam 2009 giam so véi ndm 2008 1.4%, cho thay
Cong ty kho c6 thé thanh toan dugc ngay cac khoan no dén han.

Qua phan tich cac chi tiéu thanh toan da phan nao thé hién kha nang thanh
toan ctia cong ty: Tuy hé sd thanh toan nhanh & ca hai ndm déu thap hon 1 va
nam 2009 con thap hon nam 2008 nhung kha ning thanh toan tong quat 16n hon
1 dong thoi, hé sb thanh toan hién thoi nam 2009 13 0.82 ching to rang hang ton
kho ctia Xi nghiép khong bi & dong nhiéu ma duoc luan chuyén thudng xuyén.
Do d6, cong ty van c6 thé dam bao kha ning thanh toan.

2.2.2.2. Chi tiéu co cau
a/ Co' cdu nguon von:

Nam 2008:
66,486,392,766
Hé s6 ng = = 0.7
95,587,780,749
9,101,387,983
Ti sudt tu tai tro = = 0.3
95,587,780,749
Nam 2009:
38,243,210,493
Hé s6 ng = =0.6
67,764,635,608
29,521,425,115
Ti suét tu tai trg = = 04
67,764,635,608
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b/ Co cau tai san:

Nam 2008:
29,101,387,983
Ty sudt tai trg = = 0.79
TS dai han 36,904,592,533
36,904,592,533
Ty sudtdaute = = 0.39
TSCP 95,587,780,749
Niam 2009:
29,521,425,115
Ty sudt tai trg = = 081
TS dai han 36,533,202,329
36,251,632,805
Ty suat dau tu = = 0.53
TSCP 67,764,635,608

Bang 14: CAC CHI TIEU CO CAU

S6 tién Chénh léch
STT Chi tiéu PV
Nim 2008 Nim 2009 +- %

1 | Tai san dai han VND | 36,904,592,533 | 36,533,202,329 | -371,390,204 -1%
2 | Tai san cb dinh VND | 36,904,592,533 | 36,251,632,805 | -652,959,728 -2%
3 || No phai tra VND | 66,486,392,766 | 38,243,210,493 | -28,243,182,273 | -42%
4 | Vén chu sé hiru VND | 29,101,387,983 | 29,521,425,115 | 420,037,132 1%
5 | Tong ngudn von VND | 95,587,780,749 | 67,764,635,608 | -27,823,145,141 | -29%
6 | Hé sb ng(3/5) Lan 0.7 0.6 -0.1 -14.2%

Ty suat tu tai o o
7 tro(d/5) Yo 0.3 0.4 0.1 33%

Ty suit tai tro TS 0 o
8 dai han(4/1) Yo 0.79 0.81 0.02 2.5%

Ty suit dau tw tai o o
9 | gin ch dinh(2/5) Yo 0.39 0.53 0.14 36%

Chi tiéu hé sb no phan anh cir 100d ngudn vdn ctia doanh ngiép thi co

0,7d nam 2008 va 0,6d nim 2009 no phai tra. Day 1a chi tiéu phan anh tong quat

nhat tinh hinh cong ng cila cong ty. No phai tra nam 2009, ca vé sb tuong ddi va

s6 tuyét ddi déu giam so voi nam 2008. Piéu nay thé hién cong ty di c6 nhiéu cd
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ging trong viéc thanh toan cac khoan phai tra, giam bét khoan tién di chiém
dung, rui ro vé tai chinh ctia cong ty ciing giam.

Ty suét ty tai tro ciia cong ty 1a thap. Tuy nhién, nim 2009 ty sé nay da
tang 1én (33%), cho biét kha niang tu tai tro vé von cho hoat dong san xuat kinh
doanh cua cong ty ngay cang lon.

Ty suét tai tro tai san dai han biéu hién mdi quan hé giita ngudn vén chu
s& hiru véi tai san dai han ctia doanh nghi€p. Chi ti€u nay chung t6 kha ning tu
bu dép cho viée dau tu tai san dai han cta cong ty ngdy cang 16n.

Ty suat dau tu tai san co dinh 1a chi tiéu phan anh ctr 1004 tong tai san
cua doanh nghi€p thi c6: ndm 2008 1a 0,39d; nam 2009 la 0,53d tai san c¢d dinh.
Hé s6 nay da ting 1én trong nim 2009, ching t6 viéc md rong quy mo san xut
kinh doanh cta cong ty ngay cang phat trién, ning lyc san xuat ciia cong ty ngay
cang cao.

2.2.2.3. Chi tiéu hoat dong
a/ Sé vong quay hang ton kho

Nam 2008:
’ 1,740,299,452,578
SO vong quay =
hang ton kho 11,039,433,387
= 157.6
Nam 2009:
’ 2,240,543,142,704
Sovong quay =
hang ton kho 8,573,034,939
= 261.3
b/ Vong quay cac khodn phdi thu
Nam 2008:
1,740,299,452,578
\Vong quay =
cac khoan phai thu 44,168,945,932
= 39.4
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Nam 20009:

\Vong quay
cac khoan phai thu

¢/ Ki thu tién binh quan
Nam 2008:

Ki thu tién binh quan
Nam 2009:
Ki thu tién binh quan

d/ Vong quay vén luu déng
Nam 2008:

Vong quay von luu dong

Néam 20009:

Vong quay von luu dong

e/ Hiéu sudt si dung vén cé dinh
Nam 2008:

Hi¢u s6 str dung

von c0 dinh

2,240,543,142,704

35,834,404,343
62.52

360
= 9.14
39.4

360

= 5.76
62.52

1,740,299,452,578

56,192,812,174
= 31

2,240,543,142,704

4,957,310,748
49.8

1,740,299,452,578

37,447,810,962
46.47
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Nam 2009:
2,240,543,142,704
Hiéu sb str dung =
vbn cb dinh 36,718,897,431
= 61.02
f/ Vong quay tong tai san
Nam 2008:
1,740,299,452,578
\Vong quay =
Téng tai san 93,640,623,135
= 18.6
Nam 2009:
2,240,543,142,704
\Vong quay =
Téng tai san 81,676,208,179
= 27.4
Bing 15: CAC CHI TIEU HOAT PONG
S6 tién Chénh 1éch
STT Chi tiéu PV
Nim 2008 Nim 2009 +- %
1 qu?é%an phai thu binh VND | 44,168,945932 | 35834,404,343 | -8,334,541,589 | -19%
2 | Hang ton kho binh quan | VND | 11,039,433,387 8,573,034,939 | -2,466,398,448 | -22%
3 | Vénluu dong binh quan | VND | 56,192,812,174 44,957,310,748 | -11,235,501,426 | -20%
4 | Véncbdinhbinhquan | VND | 37,447,810,962 36,718,897,431 -728,913531 | 2%
5 | Téngtaisanbinhquan | VND | 93,640,623,135 81,676,208,179 | -11,964,414,957 | -13%
6 | Doanh thu thuin VND | 1,740,299,452,578 | 2,240,543,142,704 | 500,243,690,126 | 29%
S6 vong quay hang ton \ o
7 | kho(6/2) Vong 157.6 261.3 104 66%6
Vong quay cac khoan R o
8 phii thu(6/1) Vong 39.40 62.52 23 59%
Ky thu tién binh ; ] 270
9 quAN(360ngay/8) Ngay 9.14 5.76 3 37%
Vong quay von luu R o
10 dong(6/3) Vong 31.0 49.8 19 61%
Hiéu suat sir dung von o o
11 |4 Ginh(6/4) Yo 46.47 61.02 15 31%
Vong quay tong tai N o
12| Gan(6/5) Vong 18.6 27.4 9 48%
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Sb vong quay hang t6n kho phan anh néu doanh nghiép rat ngan duge chu
ky san xuat kinh doanh, san xuat dén dau ban hét dén d6, hang ton kho giam.
Nam 2009, sé vong quay hang ton kho ting kha nhiéu 66% so véi nim 2008,
nghia 13 luong hang ton kho giam nhiéu, 1am cho rui ro vé tai chinh cta cong ty
giam di, giam ca céc chi phi lién quan, ting hiéu qua sir dung vén ngan han cta
doanh nghiép.

Chi tiéu vong quay cac khoan phai thu cho biét tbc d6 chuuyén ddi cac
khoan phai thu thanh tién mit. Vong quay cac khoan phai thu nim 2009 ting
59% so v&i nam 2008, qua trinh thu hdi ng ctia cong ty c6 chuyén bién tét 1én va
tdc d6 thu hdi no nhanh.

Vong quay cac khoan phai thu ting nén ky thu tién binh quan giam tir 9
ngay nam 2008 xudng con 6 ngay nam 2009. Pay 14 dau hiéu t6t, cong ty da dan
giam duoc sy o dong vOn & khau thanh toén.

Vong quay von luu dong phan anh 1d vén luu dong binh quan tham gia
vao qua trinh san xuat kinh doanh dem lai 31d nam 2008 va nam 2009 1a 49.84d
doanh thu thuan. Chi tiéu ndy tang trong nim 2009, ching t6 hiéu quéa st dung
von luu dong ciia cong ty ting. Tc do ting cia tai san luu dong nhod hon téc do
tang ctia doanh thu thuin nén lam cho chi tiéu nay ting.

Hiéu suét sir dung von ¢d dinh phan anh 1d tai san ¢d dinh tao ra duge
bao nhiéu dong doanh thu thuan. Chi sb nay ting 31% trong nam 2009, cho thay
hiéu qua sir dung tai san c6 dinh ngdy cang ting, cong ty can duy tri su ting
trudng nay.

Vong quay tong tai san do ludng hiéu qua sir dung tai san néi chung ma
khong phan biét d6 1a tai san ¢ dinh hay tai san luu dong. Doanh thu thuan

dugc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu ting thém 9d vao nam 2009.
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2.2.2.4.Chi tiéu sinh loi
a/ Ty sudt lgi nhudn rong trén doanh thu(ROS)

Nam 2008:
158,890,085
ROS = x 100
1,740,299,452,578
= 0.009
Nam 2009:
13,169,619,479
ROS = x 100
2,240,543,142,704
= 0.588
b/ Ty sudt loi nhugn rong trén tong TS(ROA)
Nam 2008:
158,890,085
ROA = x 100
93,640,623,135
= 0.17
Nam 2009:
13,169,619,479
ROA = x 100
81,676,208,179
= 16.12
d/ Ty sudt lgi nhugn rong trén vén chi sé hisu(ROE)
Nam 2008:
158,890,085
ROE = x 100
28,120,377,305
= 0.6
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Nam 2009:
13,169,619,479
ROE = x 100
29,311,406,549
= 449
Bang 16: CAC CHI TIEU SINH LOI
So tién Chénh léch
STT Chi tiéu bV
Nim 2008 Nim 2009 +/- %

1 | Tong tai san binh quan VND 93,640,623,135 81,676,208,179 -11,964,414,957 | -13%
2 | Vén chu so hitu binh quan VND 28,120,377,305 29,311,406,549 1,191,029,244 4%
3 | Doanh thu thuan VND | 1,740,299,452,578 2,240,543,142,704 | 500,243,690,126 | 29%
4 | Loi nhuan sau thué VND 158,890,085 13,169,619,479 13,010,729,394 | 8189%

Ty suat LN rong trén
5 % 0.009 0.588 0.58 6444%

doanh thu(ROS) (4/3*100)

Ty suat LN rong trén tong
6 % 0.17 16.12 15.95 9382%

tai san(ROA) (4/1*100)

Ty suit lgi nhuin rong
7 | trén vén CSH(ROE) % 0.6 44.9 44.3 7383%

(4/2*100)

Ty suét loi nhudn rong trén doanh thu cho biét ctr 100d doanh thu thi thu
duogc 0.009d loi nhuan nam 2008 va 0.588d lo1 nhuan nam 2009.

Ty sudt loi nhudn rong trén tong tai san ndm 2009 gip 15.95 1an so véi

nam 2008.

Trong nam 2008, ty suét loi nhuan rong trén von chi s¢ hitu (ROE) 14 0.6;

nam 2009 13 44.9 - 16n hon nhiéu so véi ndm 2008. Chi tiéu nay cao nhu vay la

do toc do tang cua lgi nhudn sau thué 16n hon nhiéu so vi toc do tang cua von

chu s& hiru.

Ty suat ROA, ROS, ROE nam 2009 ting 1én rat nhiéu 1a do loi nhuan cia

cong ty trong ndm nay tang.
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2.2.2.5.Phan tich téng hop tinh hinh tai chinh ciia cong ty

Bang 17: BANG TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH

Chi ticu bV Nam Nam Chénh
2008 2009 léch
I.Chi tiéu vé kha ning thanh toan
1.He s thanh toan téng quét Lan | 1.44 1.77 0.33
2.Hé sb thanh toan hién thoi Lan | 0.88 0.82 -0.06
3.He s6 thanh toan nhanh Lan 0.7 0.69 -0.01
I1.Chi tiéu vé co ciu tai chinh va diu tu
1.Hé sé no Lan 0.7 0.6 -0.1
2.Ty suat tu tai trg % 0.3 0.4 0.1
3.Ty sut tai tro tai san dai han % 0.79 0.81 0.02
4.Ty suét dau tu tai san c6 dinh % 0.39 0.53 0.14
II1.Chi tiéu hoat dong
1.86 vong quay hang ton kho vong | 157.6 261.3 104
2.Vong quay cac khoan phai thu Vong 39.4 62.52 23
3.Ky thu tién binh quan Ngay 9.14 5.76 -3
4.Vong quay von luu dong Vong 31 49.8 19
5.Hiéu suat sir dung von c6 dinh % 46.47 61.02 15
6.Vong quay tong tai san Vong 18.6 27.4 9
IV.Kha nang sinh 1oi
1.Ty suét lgi nhuan rong trén doanh thu(ROS) % 0.009 0.588 0.58
2.Ty suat loi nhuan rongtrén tong tai san(ROA) % 0.17 16.12 15.95
3.Ty suat loi nhuan rong/von chu so hitu(ROE) % 0.6 44.9 44.3

> Kha ning thanh toan ciia cong ty c6 xu hudng ting, thé hién ning lyc chi
tra cac khoan ng vay cua cong ty dang dan duogc cai thién. Tuy nhién, hé s6
thanh toan nhanh giam di,vi vy céng ty nén quan tim nhiéu hon nita dén chi
ti€u nay dé dam bao tinh 6n dinh cho hoat dong san xuét kinh doanh trong tuong

lai.
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> Nhom chi tiéu vé tinh hinh dau tu va co ciu tai chinh cho biét cong ty da
giam duoc cac khoan ng, kha ning ty tai trg ting va md rong quy mo san xut
kinh doanh.

> Ty s6 vé hoat dong cua cong ty nam 2009 c6 su bién dbi khong dang ké.
Hiéu suit sir dung von cb dinh ting manh, cong ty can phat huy.

> Ty sut sinh loi cta cong ty ting nhanh & nim 2009, téc do ting cua loi

nhuan 16n hon toc do tdng cua doanh thu.

2.3. Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh bang phwong trinh Dupont
Dang thire Dupont thir nhat:

L Nst LNst Doanh thu
ROA = . _ = X . ,
TOng tai san Doanh thu TOng tai san
13,169,619,479 2,240,743,531,464
ROA09 = X
2,240,743,531,464 67,764,635,608
ROAy = 0.005877 X 33.06656 = 0.194344

Tir dang thuc trén ta thiy ctr dua 1 dong gia tri tai san vao st dung trong
niam 2009 tao ra dugc 0,194344 dong loi nhuan sau thué 1a do :

- St dung 1 déng gia tri tai san vao kinh doanh nam 2009 tao ra duoc
33.06656 dong doanh thu thuan.

- Trong 1 dong doanh thu thuan thuc hién duoc nim 2009 c6 0,05877
déng lgi nhuan sau thué.

Nhu vay c6 2 huéng dé ting ROA d6 1a: tang ty suat LNST/doanh thu
thuan (ROS) hodc ting vong quay tong tai san :

- Mubn ting ROS can phin dau ting LNST bang cach tiét kiém chi phi va
tang gia ban (néu c6 the).

- Mudn tang vong quay tong tai san can phai ting doanh thu bang cach
giam gia ban hop 1y (néu c6 thé) va ting cudng cac hoat dong xuc tién ban

hang...
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Pang thire Dupont thir hai:
LNst LNst Tong tai san
ROE = VN CSH _ Téng tai san X “\énCsH
Tong TS
= ROA X —&ncsh
ROEme = 0104344 x 67,764,635,608
29,521,425,115
ROEjqe = 0.194344 x 2.295439 = 0.446104

Ta thdy 1 dong vén chii so hitu bo vao kinh doanh nam 2009 tao ra dugc

0,446104 dong loi nhuan sau thué 1a do :

- St dung 1 déng von chu s& hitu nam 2009 tao ra duoc 2,295439 déng

tong tai san.

- Trong 1 ddng tong gia tri tai san thuc hién duoc trong nim 2009 c6
0,194344 ddng loi nhuén sau thué.
C6 2 huéng dé tang ROE : ting ROA hoic tang ty sé Tong TS/ Von CSH.

- Tang ROA lam nhu phan tich trén.

- Tang ty s6 Tong TS/ Von CSH can phan dau giam von CSH va ting no
(néu trién vong kinh doanh t6t va doanh nghiép c6 1ai). Ta thay ty sd ng cang
cao thi lgi nhuan ctia CSH cang cao (néu doanh nghiép c6 1ai va kinh doanh tdt).
Tuy nhién khi ty s6 no tang thi rui ro s& cang ting 1én. Do d6 doanh nghiép phai

hét st than trong khi st dung no.

Pang thite Dupont tong hop:
LNst Doanh thu Tong tai san
Doanh thu Tong tai san X “Vén CsH
ROE,p9 = 0.005877 x 33.06656 x 2.295439 = 0.446104

ROE =
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Ta thdy 1 déng vén chu so hitu bo vao kinh doanh nim 2009 tao ra dugc
0,446104 ddng loi nhuan sau thué 1a do :

- Trong 1 d6ng vén chi so hitu ndm 2009 c¢6 2,295439 dong tong gia tri
tai san.

- Str dung 1 déng gia tri tai san nam 2009 tao ra dugc 233.06656 déng
doanh thu thuan.

- Trong 1 ddng doanh thu thuan thuc hién dwgc trong nim 2009 c6
0,005877 ddng loi nhuén sau thué.

Tw dcfng thire thir nhat va thir hai, ta co:
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So' do 4: PHUONG TRINH DUPONT NAM 2009

ROE: 0.446104

y

A
ROA : 0.194344

Y

X TS/VCSH:2.295439
[
Y A 4
LNST/ DT thuén: 0.005877 X VONG QUAY TS : 33.06656
| |
A\ 4 Y \ 4 A 4
LNST : D.THU THUAN D.THU THUAN TONG TS
13,169,619,479 2.240,543,142.70 2.240,543,142,70 67.764.,635,608
\ 4 _ * , * \ 4
DT THUAN _ TONG CHI PHI TSNH TSDH
2.240,543,142.70 2,227,586,319,158 31,231,433,279
GIA VON B.HANG TIEN
2,196,709,557,059 |¢ 626727.939  [* o
C.PHIOQLDN < CAC KHOAN
PHAITHU |«
- 25,675,607,857
C.PHI HDTC -
0 < | TSDHKHAC
P p KHO <
CPHIKHAC g 4,762,779,598
140,181,459
C.PHI BH TSNHKHAC |
30,736,580,640 166,317,885 |
THUE TNDN |
0
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2.4. Panh gia chung vé hoat dong tai chinh ciia Xi nghiép
Qua phan tich thyc trang tai chinh tai Xi nghiép xang dau Quang Ninh

nam 2008 - 2009, ¢6 thé rat ra mot sb nhan xét sau:
2.4.1. Uu diém

= Bdo céo tai chinh da dugc kiém toan, minh bach, rd rang.

= Thuc hién t6t nghia vu ndp Ngan sach Nha nuéc va cac quy dinh tai
chinh, thué ctia Nha nude.

= Cong ty da thuc hién ding cac quy dinh, ché dd ké toan do B9 tai chinh
quy dinh, kip thoi sira ddi, bd sung theo nhitng thong tu, chuan muc va
luat ké toan méi.

= Co cau tai san va nguon von hop ly.

= Céac khoan phai thu ngan han giam khé 16n. Diéu nay Ia rat tét, cong ty sé
bét bi chiém dung vén.

= No phai tra giam nén stc ép tir cc chi no dbi voi cong ty ciling giam
xuéng. Cong ty can tiép tuc phat huy.

= Kha ning thanh toan tt, rui ro thanh toan giam dan.

= Do ti chi vé tai chinh cta cong ty ngay cang cao.

= Hoat dong kinh doanh c6 hi¢u qua, kha nang sinh 161 ngay cang tang.

2.4.2. Nhuoc diém

Bén canh nhitng mit doanh nghiép dat dugc doanh nghiép van con nhitng mit
con han ché nhu sau:
= Co cau ngudn von:

Pay la giai doan cong ty dang mé rong, tang truong nén ty sé no caa cong
ty cao hon nam trudc dé phan lgi nhuan ting nhanh déng thoi giam ngudn von
CSH. Doanh nghiép dang str dung mot phan vén vay ngan han dé dau tu cho
TSDH, day 1a mot diém c6 thé dan dén nhitng &p luc trong thanh toan caa doanh
nghiép.

» Kha nang thanh toan:
Nhin chung, cac chi tiéu vé kha ning thanh toan ciia cong ty trong nim

2009 déu thap hon niam trudc, cong ty can phai dé dé ra giai phap nham nang
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cao, cai thién tinh hinh tai chinh cuaa cong ty.
= Chi tiéu sinh loi:

Cong ty da dat dugc nhiéu thanh tyu vé hiéu qua dau tu nhung van chua
khai thac hét hiéu qua sur dung cua cac tai san, nguon von hién cé caa doanh
nghiép.

= Chi tiéu hoat dong:

Cong ty str dung VLD tuy cao hon nim truéc nhung van con thap va
doanh nghiép van dang bi chiém dung vén 16n, anh hudng dén hiéu qua si dung
VLD cua doanh nghiép. Doanh nghiép can phai nang cao kha ning thu hoi no,
nham nang cao hiéu qua sir dung VLD. Bén canh d6, hiéu qua sir dung VCD va
hiéu qua st dung tong tai san 1a chua cao, chtng to 1a dién tich kho bai mé rong
hay céc tai san méi ma doanh nghiép dau tu méi khai thac sir dung chua nhiéu
va chwa hiéu qua. Doanh nghiép can c6 giai phap dé nhanh chéng dua cac tai

san nay vao khai thac dé ting doanh thu va lgi nhuan hon nira cho doanh nghiép.
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CHUONG III:
MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
Xi NGHIEP XANG DAU QUANG NINH

3.1. Giai phap 1: Thuc day tang tiéu thu san pham, ting doanh thu va loi nhuan

3.1.1. Co sé cua bién phap:

Théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh ctua Xi nghiép xing dau Quang
Ninh d4 cho thay doanh thu cta céng ty nim 2009 so véi nim 2008 ting nhung
chua cao. Nguyén nhan cua tinh hinh trén la:

- Do anh huong cia cudc khing hoang kinh té nim 2008 lam cho hoat
dong san xuat kinh doanh cua cong ty gip nhiéu khé khin: luong don dit hang
giam, gia dau thé gidi c6 sy bién dong manh,...

- Cong ty chua chu trong nhiéu dén viéc mé rong thi truong dé ting thi
phan, ma chi tap trung khai thac nguén hang tir cic khach hang thudng xuyén va
truyén thong. Khach hang dén véi cong ty chu yéu thong qua truyén miéng, do

cac moi quan h¢ than quen va ban hang cfi.

3.1.2. Muc tiéu:

Viéc tang doanh thu va l¢gi nhuan 1a myc ti€u cia moi doanh nghi¢p trong
qua trinh san xuét kinh doanh. Va viéc ting doanh thu nay con c¢6 ¥ nghia hon
khi doanh thu va loi nhuan ting 1én ma chi phi khong ting vi nhu thé s& tiét

kiém duoc chi phi gop phan lam ting hiéu qua san xuat kinh doanh.

3.1.3. NoOi dung thuc hién:

Cong ty can thuc hién cac bién phap sau dé cai thién tinh hinh: Céng ty
can 1am cho téc do ban hang va cung cap dich ting 1én dé ting doanh thu va tir
d6 nang cao loi nhuan. Bé c6 thé day nhanh toc do ban hang va cung cap dich
vu cong ty c6 thé sir dung cac bién phéap sau:

Hién tai Cong ty dang c6 tru sé chinh tai phuong Ha Khau, TP.Ha Long,
tinh Quang Ninh. Ngoai ra, Cong ty con c6 chi nhanh tai Pong Triéu, Méng Céi,
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Cam Pha... Tuy nhién dé ting dugc doanh thu nham ting lgi nhuan Céng ty can
mo rong thém dai 1y tai Hai Phong. Khuyén khich cac chi nhanh bang cach cho
cac chi nhanh hudng hoa hong theo doanh thu, khen thudng cho cac chi nhanh
c6 doanh thu vuot chi tiéu trong cac quy va trong ndm. Ta c6 thé mo thém dai ly
tai huyén Thuy Nguyén do:

+ Nhitng nim qua, kinh té trén dia ban Hai Phong phat trién toan dién, ting
truéng cao va 6n dinh do Cang Hai Phong ngay cang d6i méi, dic biét moi mo
thém Cang Pinh Vii ¢6 dién tich rong cdng thém nhénh sdng rong va sau thic
hop cho viéc phat trién nghé van tai.

+ Ngoai ra, nhiéu du an phat trién cong nghiép 16n cua Trung Uong va thanh
phé dugc dau tu xay dung méi, ddu tw mé rong san xuat.

+ Thuy Nguyén 1a ddu mdi giao théng, nam gitta nga ba ciia ving tam giac kinh
té mién Bac (Hai Phong - Quang Ninh - Ha Nbi).

Muén mé rong thi truong hon nita ¢éng ty can phai thuong xuyén tién
hanh tiép x(c véi khach hang trén moi phuong tién, tién hanh tim kiém nhiing
vung dat tiém ning vé xang dau, khong nging nang cao chat lwong dich vu. Hién
tai khach hang caa Cong ty chil yéu 1a khach hang 1au nim ma chua chu trong tim
kiém cac khach hang méi, vi vay cong ty can nd lyc hon trong viéc tim kiém cac
khéch hang méi, khach hang tiém nang. Thuong xuyén tham gia cac hoat dong
nganh nghé tai dja ban thanh phd, trong nudc ciing nhu nuée ngoai nham giao luu,
hoc hoi thém kinh nghiém trong nghé, ciing nhu thong qua dé quang ba hinh anh
cong ty va tim kiém cac khach hang méi.

Hang ndm cong ty ¢ thé té chirc hdi nghi khach hang, théng qua hoi nghi
nay cdng ty co6 thé ling nghe tiép thu nhitng y kién nhan xét cua khach hang vé
minh, chd nao tét, chd ndo chua tét. Tir d6 phat huy nhitng diém tét va khac

phuc nhiig diém con han ché nham phuc vu khach hang tt hon.
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3.1.4. Tinh to4n chi phi du kién

Chi phi dy kién mo dai Iy tai Thuy Nguyén:
-Chi phi nghién ciru thi truong (tim hiéu dia ban, tiém ning khach hang, doi thi
canh tranh,...) : 50,000,000 déng
-Chi phi mit bang :
+Mua dat (mit dudng thi tran Nai Déo) :
850 m? x 5,000,000 ddng = 4,250,000,000 dong
+ Xay dyng : 800,000,000 dong
+ Mua sam trang thiét bj :
4 ¢ot bom xang dau x 130,000,000 dong/cot = 520,000,000 dong
3 téc xang dau x 60,000,000 dong/téc = 180,000,000 dong
=> tong chi phi mit bang: 5,750,000,000 dong
-Chi phi nhan sy : 12 nguoi:
+ Chi phi tuyén dyng: 12.000.000 dong
+ Luong : - 1 nhan vién ké toan: 3,500,000 déng
- 1 ctra hang trudng: 4,200,000 dong
- 8 nhan vién ban hang: 8 x 2,500,000 = 20,000,000 déng
- 2 nhén vién bdc xép: 2 x 1,900,000 = 3,800,000 dong
=> tong luong ca nim:
(3,500,000+4,200,000+20,000,000+3,600,000) x 12 thang = 373,800,000 dong
-Chi phi Marketing : 55,000,000 dong
-Chi phi quan 1y (dién, nudc,...) : 30,000,000 dong duge cong ty me 1a cong ty
Xang dau B12 chi tra.
-Chi phi khéc : 60,000,000 dong
-Gia von hang ban : 63,000,000,000 déng
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Bang 18: Chi phi du kién mé dai 1y

Pon vi tinh : dong

STT Chi tiéu Chi phi duy kién

1 | Gi4 von hang ban 144,854,659,491
2 | Nghién ctru thi truong 50,000,000
3 | Mat bang 5,750,000,000
4 | Nhan su 385,800,000
5 | Marketing 55,000,000
6 | Chiphi quan ly 0
7 | Chi phi khac 67,480,000

Tong chi phi 151,162,939,491

3.1.5. Két qua du kién:

Du kién két qua dat dugc: Theo nghién ctru thi truong, x€t tinh hinh thuc
té két qua cong ty da dat duoc trong nhiing nim qua, sau khi thuc hién bién phap
trén thi du kién doanh thu cta cong ty sé ting khoang 10%.

Doanh thu dy kién = Doanh thu 2009 * (1+10%)

= 2,240,743,531,464 * (1+10%) = 2,464,817,884,610 d
Sé tién thu dugc saukhi = doanh thu dy kién — chi phi du kién

thuc hién bié€n phap

= 2,464,817,884,610 -

(151,162,939,491+2,227,586,319,158)

= 2,464,817,884,610 - 2,378,749,258,649
= 86,068,625,961 d

Két qua du kién va so sanh v&i cac gid tri khi chua thyc hién bién phép:
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Bang 19: KET QUA DU KIEN

Don vi: VND

Chénh léch
Chi tiéu Truwdéce khi thuce hién Sau khi thue hién
Gi tri %
igg%ﬁ‘;ﬂ 3:1“ thuan v bin hang va cung | 5 540543 149 704 | 2,464,817,884,610 | 224,274,741,906 | 10%
gi;‘i’ivﬁhuan g0p ve bin hangva cung cdp | 43 833 5gs 645 86,068,625961 | 42,235040,316 | 96%
5.Doanh thu hoat dong tai chinh 5,583,933 5,583,933 0
6.Chi phi ban hang 30,736,580,640 30,736,580,640 0
7.Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh 13,102,588,938 55,337,629,254 | 42,235.040,316 | 322%
8 Thu nhap khéc 207,212,000 207,212,000 0
8.Chi phi khac 140,181,459 140,181,459 0
9. Loi nhuan khac 67,030,541 67,030,541 0
10.Téng li nhuan k& todn tredc thud 13,169,619,479 55,404,659,795 | 42,235.040,316 | 321%
11.Chi phi thué TNDN hién hanh
12.Chi phi thué TNDN hoan lai
13.Loi nhuan sau thué TNDN 13,169,619,479 55404,659,795 | 42,235040,316 | 321%

Bing 20: PANH GIA LAI HE SO HOAT PONG SAU KHI DUNG
GIAI PHAP 1

S6 tién Chénh Igch
STT Chi tiéu PV
Nam 2009 sau giai phap +/- %
1 | Téng tai san binh quan | VND | 81,676,208,179 | 81,676,208,179 0 0%
2 ;’J’a‘; chit 56 hiru binh VND | 29,311,406549 | 29,311,406,549 0 0%
3 | Doanh thu thuan VND | 2,240,543,142,704 | 2,464,817,884,610 | 224,274,741,906 | 10%
4 | Loi nhuan sau thué VND | 13,169,619.479 | 55404659795 | 42,235040,316 | 321%
5 | ROS % 0.588 2.248 2 282%
6 | ROA % 16.12 67.835 52 321%
7 | RoE % 44.9 189.02 144 321%

Viéc thuc hién giai phap gilp nang cao hiéu qua sir dung ngudn VLD cua
cong ty, ROA, ROS, ROE ciing déu ting hon so voi truge khi thuc hién giai
phap. Cu thé, ROS ting 282%, ROA va ROE déu ting 321% so véi trudc bién
phap.

Tong chi phi khi thuc hién bién phap bao gom chi phi gia vén, chi phi

ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi Marketing va céc chi phi khac
uée tinh 1a 151,162,939,491 dong.
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Sau khi thuc hién bién phap thiic diy doanh thu nay thi doanh thu cua
cong ty s€ dat muc 2,464,817,884,610 déng. Sau khi trr di cac khoan chi phi
can thiét thi loi nhuan sau thué cua cong ty dat muc 55,404,659,795 déng.

Nhu vy, sau khi du kién doanh thu cta cong ty ting 1én 10% so véi khi
chua thuc hién, yéu t6 gia von ciing thay d6i, cac khoan chi phi déu ting, két
qua nhan duoc 13 lgi nhuan sau thué ciing ting 42,235,040,316 dong.

Vi bién phép ting doanh thu bang cach thu hit thém ban hang ciing nhu
mé rong thi truong dd gbp phan lam ting loi nhuan, md rong quy mo san xuét
kinh doanh.
3.2.Giai phap 2: Giai phap giam cac khoan phai thu
3.2.1. Can ct dua ra giai phap

Trong qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép, ta nhan thay:

cac khoan phai thu chiém ty trong 16n trong tong TS va TSNH: nam 2009,
tong cac khoan phai thu 1a: 25,675,607,857d chiém 38 % trong tong TS va 82%
trong tong TSNH.

Nam 2008, téng cac khoan phai thu cua cong ty la 45,993,200,828d,
chiém 48% trong téng TS va chiém téi 78% trong TSNH, chitng té rang doanh
nghiép dang bi chiém dung von 16n. Trong d6, phai thu khach hang nam 2008 Ia
44,707,847,413d, nam 2009 1a 25,239,796,408d va cac khoan phai thu khac nam
2008 1a 172,745,909d, nam 2009 1a 95,433,9734.

Nhan thay toc do ting cac khoan phai thu I6n hon so véi toc do ting cua
doanh thu, chiing té rang tuy doanh thu c6 ting 1én nhung thyc thu van chua
cao. Hon nita, VLD duoc dau tu nhiéu, nhung hiéu qua van chua cao. Chinh vi
vay viéc giam cac khoan phai thu, dac biét la bién phap giam cac khoan phai thu
khach hang va cac khoan phai thu khac 1a mot yéu cau cép thiét voi ban Ianh

dao.
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3.2.2. Muc tiéu

> Giam khoan vén bj chiém dung

> Ting vong quay VLD va giam sé ngay doanh thu thuc hién
> Tang ngudn von tu tai trg cho TSCH
3.2.3. Noi dung thuc hién
Qua bang CPKT va BCKQKD ta thay tong cac khoan phai thu no ngan

han caa cong ty qua hai nam déu cao, déu chiém ty trong cao trong tong TSNH.

Khoan phai thu khach hang va phai thu khac ting 1én 1am cho téng céc khoan
phai thu ngan han ciing ting theo. Do d6 ma doanh nghiép can phai tim ra giai
phap nham thu hdi no tét.
Dé thyc hién viéc thu hdi no ta thuc hién cac bién phap thu héi cong no
sau:
> Mo s6 theo dbi chit ch& va chi tiét cac khoan phai thu caa khach hang,
phai phan biét rd rang cac khoan no, theo ddi chi tiét cac khoan no, phan tich
tinh hinh tra no cua timg dbi tugng khach hang.
> CO6 cac bién phap ngan ngtra rui ro d6i véi cac khoan no khong thé thanh
toan: trich 1ap du phong, chiét khau thanh toan...
> Co6 chinh sach ban chiu dung dan d6i voi ting khach hang, xem xét kha
nang thanh toan trén co sé hop dong kinh té dén ki han va kha ning tai chinh
cua doanh nghiép. M& s6 theo ddi chi tiét tinh hinh céng no cua cac ban hang,
phan loai céc khoan no dé ¢ chinh sach cho phi hop.
> Co6 nhitng rang buoc chat ché trong hop dong kinh té vé cac diéu kién
thanh toan nhat Ia thoi gian thanh toan
Doanh nghiép vira thuc hién cac bién phap trén déng thoi két hop vai bién
phép chiét khau cho khach hang. Do dic diém cia nganh 1a xang dau, Xi nghiép
thuong cung cap nodi bo va mot s cong ty tu nhan, sau d6 an dinh thoi gian hoan
tra no cho ho. Do xdng dau la mat hang nhay cam nén Xi nghiép phai thuong
xuyén chap nhan viéc tra cham cua khach hang, nhung van phai xay dung 1 mic
chiét khau hop ly c6 thé khuyén khich khach hang tra nhanh hon.
* Xac dinh nhom khach hang:
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Bang 21: XAC PINH NHOM KHACH HANG

Loai Thaoi gian tra cham (thang) Ty trong (%)
1 1 11
2 2 21
3 >2 68

Viéc phan tich danh gia muc chiét khiu dugce dua ra dé quyét dinh c6 thé
chap nhan hay khdng dya vao viéc tinh gié tri hién tai cia dong tién don & ky n
(PV) va tinh gié tri twong lai sau n ky cua dong tién don (FV)
Ta c6 cong thac sau:
FVn =PV x (1 + nR)
FV

PVn = -
1+nR

Trong do:
FV : Gié tri twong lai sau n ky cua 1 dong tién don
PV : Gia trj hién tai cua dong tién don & ky tha n
R : LAi suat

Cong ty chi 4p dung hinh thic chiét khau cho cac khoan tién thanh toan
dudi 2 thang, 16n hon 2 thang s& khong duoc huong chiét khau. Vi luong hang
ra vao lién tuc va phu thugc vao gia dau thé giai.
Ty 1¢é chiét khau cao nhat ma cong ty chap nhan dugc:

A

PV = Al-i%- - >=0
1+nR

Trong do6:

A : Khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chwa c6 chiét khau

i% : ty 1& chiét khiau ma cdng ty danh cho khéch hang

T : Khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan duoc hang

A (1- i%) : Khoan tién thanh todn cta khach hang khi da trir chiét khau
R : L4i suat ngan hang ( 12% / nam)

Ngan hang yéu cau cong ty tra I4i 1 thang 1 lan.
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Truong hop 1: Khach hang thanh toan trong vong 1 thang (0< T =<1)
1
1+12x(12% x 1/12)

1-1% >=

= i% =<10%
Truong hop 2: Khach hang thanh toan tir 1- 2 thang (1< T < 2)
1
1+6x(12% x1/12)

1-1% >=

= i% =<56%
Trirong hop 3: Khach hang thanh toan sau 2 thang ké tir ngay no Xi nghiép thi
khong dugc huong chiét khau.

Bang 22: KE CHIET KHAU PE XUAT

Loai | Thoi gian thanh toan T (thang) | Ty Ié chiét khau dé xuat (%)
1 0-1 7
2 1-2 3
3 >2 0

Sau khi c6 su thoa thuan vé huéng chiét khau ban hang véi khach hang,
Cong ty hi vong véi bang ké chiét khau dé xuat & trén s& khuyén khich khach
hang thanh toan nhanh hon.

3.2.4. Du kién két qua
Giam cac khoan phai thu vira c6 thé tang doanh thu thyc vira c6 thé cai

thién chinh sach tin dung caa minh. Vi chinh sach tin dung mai s€ dam bao cho
doanh nghiép dat duoc doanh thu nhu du kién cia minh.

Udc tinh ¢6 11% khach hang thanh toan trudc thoi han trong khoan thoi
gian truéc 1 thang va duoc hudng chiét khau 7%, cd 21% khéch hang thanh toan
trong khoan thoi gian tir 1 dén 2 thang va dugc huong chiét khau 3%, con lai
68% khach hang khong thanh toan trudc han.
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Khoan phai thu:

Khoan tién thu = 25,335,230,381 * 42% = 10,640,796,760 (d)

= 10,640,796,760 - (25,335,230,381 * 11% * 7% +
Khoan tién thyc thu 25,335,230,381 * 21%*3%)

= 10,286,103,535 (d)
Chi phi chiét khéu = 10,640,796,760 - 10,286,103,535

= 354,693,225 (d)

Nhu vdy cac khoan phai thu giam 10,640,796,760 ddng, s tién thuc thu
10,286,103,535 dong . Khoan tién thu duoc ndy Cong ty co thé dung dé thanh
toan b6t ng ngan han va dap tmg nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh .

Véi phuong phap chiét khau nhu trén s& khuyén khich khach hang thanh
toan nhanh hon, lam giam cac khoan phai thu. Pong thoi, viéc thuc hién chinh
sach thu tién linh hoat, mém déo, doanh nghiép khong chi thu hoi duge céac
khoan ng, ma con tao diéu kién thiét 1ap méi quan hé t6t voi khach hang.

3.2.5. Dénh gié két qua dat duoc khi thuc hién chinh sach chiét khau thanh toan

Bang 23: PANH GIA KET QUA PAT PUQC SAU GIAI PHAP 2

Chi ticu Pon |  Truée khi Sau khi Chenh léChT
vi thyc hién thyc hién Tuyét déi gg?g
Céc khoan phai thu Vnd | 25,675,607,857 | 15,034,811,097 | 10,640,796,760 41%
Vong quay khoan phai thu | Lan 62.52 119.1 -56.58 -90.5%
Ky thu tién trung binh Ngay 5.76 3 2.76 48%
Nhéan xét :
Néu Cong ty thyc hién thanh cong chinh sach chiét khau thanh toan thi s&:
- Khoan phai thu khach hang giam duoc 10,640,796,760 déng, tuong ng
gidm 41% so véi trude khi thyc hién.
- Vong quay céac khoan phai thu tang 56.58 tuong tng vdi 0.5% so véi
trude khi thuc hién giai phap.
- Ky thu tién trung binh giam duogc 2.76 ngdy tuong tng voi 48% so véi
trudce khi thuce hién.
Pé tang hiéu qua ciia bién phap trén Cong ty can thyc hién dong thoi cac
viéc sau : Khi ngudn von thanh toan chua chac chan dé nghi chu dau tu ¢ van
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ban bao 1anh thanh toan ctia Ngan hang. Hop dong ghi rd diéu khoan tam tng,
thoi han thanh toan néu qua han thanh todn chu dau tu phai chiu tinh thém Iai
suat qua han.

Trong va sau qua trinh ban hang can hoan thién dut diém céc thi tuc phap

ly dé lam can ctr thu hoi von .
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KET LUAN

Hoat dong tai chinh 1a mot trong nhitng hoat dong co ban, quan trong nhat
clia qué trinh san xuat kinh doanh tir huy dong von cho t6i khi phan phdi loi
nhuan. Hon thé nita théng qua d6 ngudi ta co thé giai quyét cac mdi quan hé
kinh té phat sinh cling nhu danh gid hiéu qua san xuat kinh doanh cua doanh

nghiép.

Trong thoi gian thyc tip tai cong ty két hop véi nhiing kién thac di hoc &
truong, em manh dan dwa ra mot s ¥ kién nham cai thién tinh hinh tai chinh tai
cong ty, em huy vong noé s& dong gop phan nho vao cong tac quan 1y tai chinh

cua cong ty trong thoi gian téi.

Tuy nhién tai chinh 1a mot dé tai rat rong 16n. Hon nita, do nhitng han ché
nhat dinh vé trinh d6 va thoi gian nén bai viét ciia em khong thé tranh khoi
nhitng thiéu s6t. Em rat mong nhan duoc su chi bao, dong gop ¥ kién cia cac
thay c6, ban 1anh dao cong ty va nhiing y kién déng gop ctia ban doc dé bai viét

cua em dugc hoan thién hon.

Cudi cung em xin chin thanh cam on cac ¢ chu, anh chi trong Cong ty
da gitip 46 em rat nhiéu trong qua trinh thuc tp. Em xin chan thanh cAm on sy
gitip d& nhiét tinh cua nha truong, cac thay cd trong khoa quan tri kinh doanh.
Pic biét 1a thay Nguyén Ngoc Dién d3 nhiét tinh hudng dan va chi bao dé giup

em hoan thanh luan van nay.

Em xin chan thanh cam on!
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