Ludn van tot nghiép
LOI MO DAU

Trong nén kinh té thi trudng hién nay voi su canh tranh ngay cang gay gat,

cac doanh nghiép phai khong ngimg cai tién may moc thiét bi, dau tu cong nghé,
ting ning suit lao dong, ning cao chat luvgng san phim, ning cao ning luc canh
tranh ctia minh... T4t ca nhiing yéu t6 d6 mudén dat duoc thi doi héi doanh nghiép
phai c6 mét luong vén dau tu 1on. Do d6, vén khong chi 1a yéu t6 quyét dinh dén
nang luc san xuat ctia doanh nghiép va xac 1ap vi thé ctia doanh nghiép trén thi
truong ma von con 1 co s& dé doanh nghiép mé rong quy mo san xuat kinh doanh,
tao thém cong an vi¢c lam cho nguoi lao dong. Néu thiéu von thi san xuit s& bi
ngimg tré, kéo theo hang loat cac tac dong tiéu cuc khac anh hudng dén ban than
doanh nghiép ciing nhu cudc séng cua nguoi lao dong. Vi thé, van dé dat ra cho
cac nha quan 1y doanh nghiép 1 1am thé nao dé sir dung, bao toan va phét trién vén
mot cach hidu qua dé giup cho doanh nghiép ding viing va phat trién trén thi
truong nhiéu bién dong nhu hién nay.

Xuét phat tur thuc té trén, sau 6 tuan thuc tap tai cong ty TNHH san xuét kinh
doanh Minh Phuong, qua viéc phan tich nhiing so liéu tai chinh cua cong ty, em da
phan nao nhan thdy dugc mit manh ciing nhu mit yéu va nhiing van dé ma cong ty
dang gip phai. Do d6, duoc su hudng dan cua co gido Ths PO Thi Bich Ngoc cung
véi sy gitip d& ctia cac ¢6 chu anh chi trong cong ty, em da quyét dinh chon dé tai:

“Mpt s6 bién phdp nham néing cao higu qud siv dung véon tai céng ty TNHH sin
xudt kinh doanh Minh Phwong”
Pé tai dugc chia thanh 3 chuong:
= Chuong 1: Ly luan chung vé vbn va hiéu qua str dung von
= Chuong 2: Phén tich hiéu qua st dung von tai cong ty TNHH san xuat kinh
doanh Minh Phugng
= Chuong 3: M6t s6 bién phap nhim ning cao hiéu qua st dung vén tai cong

ty TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong.
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CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE VON VA HIEU QUA SU DUNG VON

1.1 Von va tAm quan trong ciia von trong hoat dong sin xuit kinh doanh

1.1.1 Khdi niém vé von:

Theo quan diém ctia Marx, “vén (tu ban) 1a gia tri dem lai gia tri thang du, 13
mot ddu vao cta qua trinh san xuat”. Pinh nghia cia Marx c¢6 tim khai quat 16n
nhung do bi han ché bai nhimg diéu kién khach quan luc by gid nén Marx da
quan niém chi c6 khu vuc san xuit méi tao ra gia tri thang du cho nén kinh té.

Trong nén kinh té thi truong hién nay, “von dugc quan ni¢m la toan bo nhitng
gia tri ing ra ban dau va cac qua trinh san xuét tiép theo ctia doanh nghiép”. Khai
niém nay khong nhimng chi ra vn 1a mot yéu té dau vao cia qua trinh san xuat ma
con dé cap toi sy tham gia cua vén khong chi bo hep trong khu vuc san xuat ma
bao gdm toan b moi qua trinh san xuat va tai san xuat lién tuc trong thoi gian ton

tai cua doanh nghiép.

1.1.2 Diic trung ciia von:
= Vén la dai dién cho mot luong gia tri tai san nhét dinh:

Piéu nay c6 nghia 1a vén biéu hién cho nhiing tai san hiru hinh nhu: nha
xudng, dat dai, may moc thiét bi...; tai san vo hinh nhu: nhan hiéu, thuong hiéu
san pham. V&i tu cach nay, cac tai san tham gia vao qua trinh san xut kinh doanh
thi khong bi mat di ma thu hoi duoc gié tri.
= Von duogc van dong va sinh 10i:

Su van dong cua von duoc khai quat nhu sau:
T-H-SX-H'-T
Nhu vay s€ c6 cac kha nang xay ra :
v' T°>T : qud trinh san xuét kinh doanh c6 loi nhuan
v' T°=T : kinh doanh trong tinh trang hoa vén

v' T°<T : qu4 trinh san xuét kinh doanh thua 15
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Tir so d6 ta thay, von dugc biéu hién bang tién nhung chi ¢ dang tiém ning
ctia von. Dé bién vén thanh tién thi tién d6 phai duoc van dong va sinh 10i. Trong
qua trinh van dong, von c6 thé biéu hién dudi nhiéu hinh thai nhung diém cubi
cung cta chu ky phai 1a gia tri, 1a tién va c6 gia tri 16n hon diém bat dau. Day
chinh 14 nguyén 1y dau tu sir dung va bao toan vén.
= Vén phai dugc tich tu tdp trung dén mot luong nhat dinh méi c6 thé phat huy

dugc tac dung dé dau tu vao san xuat kinh doanh :

Khi dau tu vao san xuét kinh doanh thi vén phai dat dén mot lugng nhét dinh
dé mua sam may moc thiét bi, dat dai, nguyén vat liu... dé san xuat. Pé lam dugc
diéu nay cac doanh nghiép khong chi khai thac vén cia minh ma con phai tim cach
huy dong vén tir nhiéu ngudn cung Gmg vbén khac nhu : von vay, von lién doanh,
lién két, c6 phan hoa...
= Von cé gia tri vé mit thoi gian :

Mot dong von ngay hom nay cé gia tri 16n hon dong von ngay hom sau. Diéu
nay la do dong tién con chiu anh hudng ciia nhiéu yéu to nhu : chinh tri, rdi ro, lam
phat... do d6 ma strc mua cuia dong tién & cac thoi diém khac nhau 1a khac nhau.
= V6n phai gin lién véi chi s¢ hitu

M&i mot dong von déu co chu sé hitu nhat dinh, nghia 12 khong c6 dong vén
v6 chu, & dau c6 von vo chii & d6 s& ¢ su chi tiéu lang phi, kém hiéu qua. O day
c6 sy phan biét giita quyén cha so hiru va quyén sir dung von, tiy theo hinh thirc
dau tu ma ngudi dau tu va nguoi sit dung c6 thé dong nhét hay tach roi. Song du &
truong hop nao thi nguoi s¢ hiru von van duge uu tién dam bao quyén loi va duge
t6n trong quyén sir dung vén cua minh. C6 thé noi day 1a nguyén tic quan trong
trong viéc quan 1y va stt dung von, no cho phép huy dong vén nhan rdi trong dan
cu vao san xuat kinh doanh. Nhan thic dugc dic trung nay cé thé gitip doanh
nghiép nang cao duoc hiéu qua st dung vén.
= Vén duge quan ni¢m nhu moét loai hang héda va 1a mot loai hang hoa dac biét :

Nhitng nguoi c6 vén va co thé dua von vao thi truong, nhitng ngudi khong
c6 von thi ¢6 thé dén thi truong nay dé vay, muon... dé duoc sur dung von. Khi dé

von duoc goi 1a von vay. Nhu vay khac véi hang hoa thong thuong 1 khi ban di
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ngudi chu s& mat quyén s¢ hitu, quyén str dung, con ddi v6i von thi khi cho vay
ngudi chi khéng nhimg khong mit quyén so hitu ma chi mat quyén sir dung, bu lai
ho dugc nhan mot khoan tién duoc goi 1a 13i suat. Viéc vay muon nay tuin theo
quy ludt cung - cau cua thi truong.
= Vén khong chi biéu hién bang tién cta cac tai san hitu hinh, ma né con duge
biéu hién bang gia tri clia nhitng tai san vo hinh :

Tai sadn vo6 hinh cua doanh nghiép co thé 1a vi tri dia 1y, nhan hi¢u thuong
mai, ban quyén phat minh sang ché, cac bi quyét vé cong nghé... Cling v6i sy phat
trién cta nén kinh té thi truong, tai san vo hinh ngdy cang déng vai tro quan trong

trong viéc tang kha nang sinh 161 cua doanh nghiép.

1.1.3 Phén logi von :

a) Cin_cit theo nguon hinh thanh vén

* Vo6n chii s6 hiru :

La sb tién von ciia cac chu so hitu, cac nha dau tu dong gop, sd von nay
khong phai 1a mot khoan ng. Doanh nghiép khong phai cam két thanh toan, khong
phai tra 1ai suit. Von chu so hitu dugc xac dinh 1a phﬁn coOn lai trong tai san cua
doanh nghiép sau khi trir di toan bd ng phai tra tuy theo loai hinh doanh nghiép.
Vén cha so hitu duoc hinh thanh theo cac cach khac nhau, thong thuong ngudn
von nay bao gom:

+Vén gop: 1a s6 von dong gop cua cac thanh vién tham gia thanh 1ap doanh
nghi¢p st dung vao muc dich kinh doanh. Pdi véi cac cong ty lién doanh thi can
vbn gop cua cac dbi tac lién doanh, s6 von niy co thé bo sung hodc rat bét trong
qua trinh kinh doanh.

+Lai chua phan phdi: La sd von c6 tir ngudn goc loi nhuan, 1a phan chénh
léch gitra mdt bén 1a doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh, tir hoat dong tai
chinh va tir hoat dong bat thudng khac va mot bén 14 chi phi. S6 13i nay trong khi
chua phan phdi cho cac chi dau tu, trich quy thi duge st dung trong kinh doanh

von chu sé htru.
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* Von vay:

La khoan von dau tu ngoai von phap dinh duoc hinh thanh tir nguén di vay, di
chiém dung tir cac don vi c4 nhan sau mot thoi gian nhét dinh doanh nghiép phai
hoan tra cho ngudi cho vay ca gbc 14n 13i. Vén vay co thé str dung hai ngudn
chinh: Vay cua cac to chirc tai chinh va phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

Doanh nghiép cang str dung nhiéu vbn vay thi mirc d6 rdi ro cang cao nhung
dé phuc vu san xuét kinh doanh thi ddy 13 mot ngudn von huy dong 16n tuy thudc
vao kha nang thé chap tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép.

Thong thuong mot doanh nghiép phai phdi hop hai nguén vén trén dé dam
bao cho nhu cau von kinh doanh cta minh, viéc két hop hop 1y hai ngudn von nay
phu thudc vao nganh ma doanh nghiép hoat dong ciing nhu quyét dinh cua ngudi
quan 1y trén co s& xem xét tinh hinh chung ctia nén kinh té cling nhu tinh hinh thuc
té tai doanh nghiép.

b) Cin cir vao thoi gian huy dong va sie dung von:

* Ngudn von thuong xuyén:

Pay 1a ngudn vén mang tinh 6n dinh va 1au dai ma doanh nghiép c6 thé s
dung dé dau tu vao TSCP va mot bd phan tai san luu dong tbi thiéu can thiét cho
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Nguén von nay bao gdm von chu so hiru va
vbn vay dai han cua doanh nghiép.

* Nguon von tam thoi:

Pay 13 ngudn vén co tinh chat ngan han ma doanh nghiép c6 thé sir dung dé
dap ung tam thoi, bat thuong phat sinh trong hoat dong san xuét kinh doanh ctia
doanh nghiép. Nguén von niy thudng gom cic khoan vay ngan han, cac khoan
chiém dung ctia ban hang. Theo cach phan loai nay con giup cho doanh nghiép 1ap
ké hoach tai chinh, hinh thanh nén nhiing du dinh vé ngudn vén trong tuong lai
trén co s xac dinh vé quy mé sd luong von can thiét, lva chon ngudn vén va quy
mo thich hop cho timg ngudn von do, khai thac nhitng nguon tai chinh tiém tang,

to chuc sir dung von c6 hiéu qua cao.
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¢) Cin cir vao pham vi nguon hinh thanh:

* Ngudn von bén trong ndi bd doanh nghiép:

La ngudn von cé thé huy dong tir hoat dong ctia ban than doanh nghiép bao
gém: khAu hao tai san, loi nhuén dé lai, cac khoan du trix, du phong, cac khoan thu
tir nhuong bén, thanh 1y tai san ¢b dinh.

* Nguon von hinh thanh tir bén ngoai doanh nghiép:

La ngudn vén ma doanh nghiép huy dong tir bén ngoai dap tng nhu cu hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép bao gom:

- Nguén tin dung tir cac khoan vay no ¢ ky han ma cic ngan hang hay to
chtrc tin dung cho doanh nghiép vay va c6 nghia vu hoan tra cac khoan tién vay no
theo dung ky han quy dinh.

- Ngudn vén tir lién doanh lién két giita cac doanh nghiép gdém ngudn vén
vay ¢6 dugc do doanh nghiép lién doanh, lién két tir cac doanh nghiép dé phuc vu
cho viéc mo rong san xuét kinh doanh.

- Nguon von huy dong tir thi truong von théng qua viéc phat hanh trai phiéu,
cb phiéu. Viéc phat hanh nhimg chimg khoan c6 gia tri ndy cho phép cac doanh
nghiép c6 thé thu hat sé tién rong rdi nhan rdi trong xa hoi phuc vu cho huy dong
vbn dai han cua doanh nghiép.

Huy dong von tir bén ngoai tao cho doanh nghiép c6 co ciu tai chinh linh
hoat. Do doanh nghiép phai tra mot khoan chi phi sir dung von nén doanh nghiép
phai ¢ gang nang cao hiéu qua st dung von. Chinh vi thé, doanh nghiép c6 thé
vay von tir bén ngoai dé lam tang noi luc von bén trong.

d) Cién cir vao cong dung kinh té ciia von:

* Von c0 dinh:

Vén ¢ dinh 13 biéu hién bﬁng tién cua tai san c¢d dinh. S6 von dau tu mua
sdm thiét bi, xay dung, hay lép dat... céc tai san c¢d dinh vo hinh hay hitu hinh dé
phuc vu san xuét kinh doanh duogc goi 1a von cb dinh ctia doanh nghiép. Pay 1a sb
vbn dau tu Gmg trude, sd von nay néu sir dung c6 hiéu qua sé khong mat di, doanh
nghiép s& thu hdi né dan khi chuyén mot phan gia tri cia nd vao san pham hay dich

vu. Chinh vi vdy quy mé ctia von ¢ dinh nhiéu hay it s& quyét dinh quy mé cia tai
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san ¢b dinh va anh huong dén trinh d6 trang bi tai san ¢6 dinh cho san xuét kinh
doanh.

Pé ting cudng cong tic quan 1y tai san c¢b dinh ciing nhu von cb dinh va
nang cao hiéu qua sir dung cua chung, chung ta can thiét phai phéan loai tai san ¢
dinh:

v/ Can cr vao tinh chat tham gia cua tai san c¢b dinh trong doanh nghiép thi tai
san ¢d dinh duoc phan loai thanh:
- Tai san ¢ dinh ding cho muyc dich kinh doanh gom cé:
+ Tai san ¢ dinh hitu hinh:
Loai 1: Nha ctra, vat kién tric.
Loai 2: M4y moc, thiét bi.
Loai 3: Phuong ti€n van tai.
Loai 4: Thiét bi va dung cu quan Iy.
Loai 5: Vuon cay 1au nam, suc vat lam viéc va cho san phém.
Loai 6: Cac loai tai san c¢6 dinh khac.
+ Tai san ¢6 dinh v0 hinh
- Tai san cb dinh ding cho muc dich phuc lgi, an ninh quéc phong
- Tai san cb dinh ma doanh nghiép bao quan va cat giir ho Nha nudc
v Can ctr vao tinh hinh sir dung thi tai san c¢6 dinh ctia doanh nghiép dugc chia
thanh nhiing loai sau:
- Tai san cb dinh dang sir dung.
- Tai san cb dinh chua st dung.
- Tai san ¢ dinh khong can dung va chd thanh 1y.

Vén cb dinh ciia doanh nghiép déng vai trd quan trong trong san xuat kinh
doanh. Viéc dau tu dung hudng tai san cd dinh s& mang lai hiéu qua va ning suat
cao trong san xuat kinh doanh gitp cho doanh nghiép canh tranh t6t hon va dtng
vitng trong co ché thi truong.

* Von hru dong:

Vén luu dong ctia doanh nghiép 1a sd tién tmg trude vé tai san luu dong nham

dam bao cho qua trinh san xuit ctia doanh nghiép dugc tién hanh mot cach thudng
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xuyén, lién tuc, n6 dugc chuyén hoa toan by, mot 1an vao gia tri san pham va duogc
thu hoi sau khi thu dugc tién ban san pham. C6 thé chia von luu dong can ctr vao

hinh thai biéu hién nhu sau:

Vén luu dong

Vén bang tién Pau tu ngan han Céac khoan phai thu Hang ton kho

- Vén bang tién: gém tién mat va tién gii ngan hang cta doanh nghiép
- Cac khoan dau tu ngan han: gdm tin phiéu kho bac, thuong phiéu ngin han.
- Cac khoan phai thu: 1a mot khoan muc ton tai tt yéu trong nén kinh té thi
truong. Bang chimg ctia nd 1a cic héa don ban hang, cic to phiéu chap nhan tra
tién clia ngudi mua nhung vi 1y do nao d6 ma ngudi ban chua thu dugce tién
- Hang ton kho: bao gém nguyén nhién vat liéu, san pham do dang, thanh
pham, né chira dung khong chi chi phi bdo quan ma con ca chi phi co hdi ctia von.
Vén luu dong cé vai trod to 16n trong toan bd qua trinh san xuat. Dé t6 chirc quan
Iy von luu dong, tat nhién 1a phai quan Iy cac mit, cac khau va timg thanh phan
ctiia von luu dong, viée tip trung cac bién phap quan 1y nhimg bd phan von luu

dong chiém ty trong 16n c¢6 ¥ nghia dén viéc ting nhanh vong quay, tiét kiém von.

1.1.4 Tam quan trong ciia von trong hoat dpng sin xudt kinh doanh:

Trong nén kinh té thi trudng, moi van hanh kinh té déu duoc tién té hoa, do
vy bat ky mot qua trinh san xuét kinh doanh nao du bat ctr cAp do nao, gia dinh,
doanh nghi¢p hay quéc gia luén can mot lugng von nhat dinh dudi dang tién té, tai
nguyén da duoc khai thac, ban quyén phat. ..

Voén 1a diéu kién tién dé quyét dinh sy ton tai va phat trién ctia doanh nghiép.
Vén 13 co s xac 1ap dia vi phép 1y ctia doanh nghiép, von dam bao cho san xuét

kinh doanh ctia doanh nghiép theo muc ti€u da dinh.
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a) Vé mdt phdp ly:

M&i doanh nghiép khi mudn thanh 14p thi diéu kién dau tién 1a doanh nghiép
dé phai c6 mot luong vOn nhét dinh. Luong von dé tdi thiéu phai béng luong von
phap dinh (luong vén téi thiéu ma phap luat quy dinh cho timg loai doanh nghiép)
khi do6 dia vi phap 1y moi duge cong nhan. Nguoc lai, viéc thanh 1ap doanh nghiép
khong thé thyc hién duge. Trudng hop trong qua trinh hoat dong kinh doanh, vén
ciia doanh nghiép khong dat diéu kién ma phap luat quy dinh, doanh nghiép s&
cham dut hoat dong nhu pha san, sat nhap vao doanh nghiép khac... Nhu vay, von
dugc xem 1a mot trong nhitng co sé quan trong nhat dé dam bao tu cach phap nhan
cua mdt doanh nghi€p trude phap luat.

b) Vé kinh té:

Trong hoat dong san xuét kinh doanh von 1a mach mau cua doanh nghiép
quyét dinh sy ton tai va phat trién cua doanh nghiép. Vn khong nhimg dam bao
kha ning mua sam may moc thiét bi, day chuyén cong nghé phuc vu cho qua trinh
san xuat ma con dam bao cho hoat dong kinh doanh dién ra mot cach lién tuc,
thuong xuyén.

Vén 1a yéu t6 quyét dinh dén md rong pham vi hoat dong ctia doanh nghiép.
Dé co thé tién hanh tai san xuat mo rong thi sau mot chu ky kinh doanh vén cua
doanh nghiép phai sinh 161, tirc 1a hoat dong kinh doanh phai c6 1a1 dam bao cho
doanh nghiép duoc bao toan va phat trién. Do 1a co s dé doanh nghiép tiép tuc
dau tu san xuét, thAm nhap vao thi trudng tiém ning tir d6 mé rong thi truong tiéu
thy, ndng cao uy tin ciia doanh nghiép trén thuong truong.

Nhan thirc dugc vai trd quan trong ctia von nhu vay thi doanh nghiép méi c6 thé

sur dung tiét kiém, c¢6 hiéu qua hon va ludn tim cach nang cao hiéu qua str dung von.

1.2 Hiéu qua sir dung von va v nghia ciia né ddi véi doanh nghiép

1.2.1 Khdi niém hiéu qua sir dung vén:
Hoat dong san xuét kinh doanh cua bat ky mot doanh nghi¢p nao cling co thé
biéu thi bang phuong trinh ham s6 thé hién mdi quan hé giita két qua san xuat voi

von va lao dong.
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Q=f(KL)

Trong d6: Q 1a két qua san xuét;

K 1a von;
L 1a lao dong.

Vi vay két qua san xuat kinh doanh ctia cdc doanh nghiép c¢6 mdi quan hé ham
s6 v6i cac yéu td tai nguyén, von, cong nghé... Xét trong tim vi mo, véi mot doanh
nghiép trong ngin han thi cac ngudn luc dau voa nay bi giéi han. Diéu nay dbi hoi
cac doanh nghiép phai tim bién phap nham khai thac va st dung vén, sir dung toi
da cac ngudn luc san c¢6 ciia minh. Trén co s& d6 so sanh va lya chon phuong 4n
san xuét kinh doanh t6t nhat cho doanh nghiép minh

Vay hiéu qua st dung von 1a gi ? Nhung trude khi tim hiéu hiéu qua st dung
von, ta phai hiéu duoc hiéu qua 1a gi ?

Hiéu qua san xuét kinh doanh 1a mot pham tru kinh té biéu hién tap trung cta
su phat trién kinh té chiéu sau, thé hién trinh do khai thac va st dung cac nguén
luc trong qué trinh tai san xuat nham thyc hién muc tiéu kinh doanh. Hiéu qua cua
bat ky mot hoat dong kinh doanh nao cling déu thé hién mbi quan h¢ gifra két qua
san xuat va chi phi bo ra :

Két qua dau ra

Hiéu qua kinh doanh =

Chi phi dau vao

Hi¢u qud sir dung vén ciia doanh nghigp 1a mot pham tru kinh té phan anh
trinh d6 khai thac, sir dung va quan 1y ngudn von lam cho dong vén sinh 15i ti da
nham muyc tiéu cudi cing ciia doanh nghiép 1 t6i da hoa gia tri tai san s& hiru.
Hiéu qua str dung von duoc luong hoa théng qua hé thdng cac chi tidu vé kha ning
hoat dong, kha niang sinh 101, toc d6 luan chuyén von... N6 phan anh quan hé gitra
dau ra va dau vao cua qua trinh san xuat kinh doanh théng qua thudc do tién té hay
cu thé 1a moéi quan hé twong quan gitta két qua thu dugc véi chi phi bo ra dé thuc
hién nhiém vu san xuat kinh doanh. Két qua thu duoc cang cao so véi chi phi von

bo ra thi hi€u qua st dung von cang cao. Do d6 nang cao hiéu qua st dung von la
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diéu kién dé doanh nghiép phat trién vitng manh. Nang cao hiéu qua st dung von
ctia doanh nghiép phai dam bao cac diéu kién sau:

- Phai khai thac ngudn luc mot cach triét dé nghia 1a khong dé vén nhan rdi
ma khong sur dung, khong sinh 101.

- Phai str dung v6n mét cach hop 1y va tiét kiém.

- Phai quan 1y vén mot cach chit ché nghia 14 khong dé von « dong, sir dung
vbn sai muc dich, khong dé vén bi that thoat do budng 16ng quan 1y.

Ngoai ra, doanh nghi¢p phai thuong xuyén phan tich danh gia hiéu qua st
dung v6én dé nhanh chong c6 bién phap khic phyc nhiing han ché va phat huy

nhimg vu diém cta doanh nghiép trong quan 1y va sir dung vén.

1.2.2 Phwong phdp phan tich hiéu qud sir dung vén:
a) Phwong phdp so sanh:

Pé ap dung phuong phap so sanh can phai dam bao cac diéu kién so sanh
dugc cua chi tiéu tai chinh (théng nhat vé khong gian, thoi gian, ndi dung, tinh
chat va don vi tinh toan.. .) va theo muc dich phan tich ma x4c dinh géc so sanh.
Géc so sanh dugc chon 13 gc vé thoi gian, ky phan tich dugc goi 1 ky bao céo
hoic ky ké hoach, gia trj so sanh c6 thé do bang gia trj tuyét d6i hodc sb binh quén.
Noi dung so sanh gom:

+ So sanh gitra s6 thuc hién ky nay voi sb thuc hién ky trude dé thay ro xu
huéng thay doi vé tai chinh doanh nghiép, danh gia su suy giam hay su giam sut
trong hoat dong san xuét kinh doanh dé c¢6 bién phap khac phuc trong ky toi.

+ So sanh giita s6 thyuc hién v6i s6 ké hoach dé thay rd mirc do phan dau cia
doanh nghiép.

+ So sanh gifta s6 liéu ctia doanh nghiép vdi s6 binh quan cta nganh, cta cac
doanh nghiép khac dé danh gia doanh nghiép minh tot hay xau dugc hay khong
duoc.

+ So sanh chiéu doc dé xem xét ty trong cua trung chi tiéu so voi téng thé, so
sanh chiéu ngang ctia nhiéu ky dé thdy duogc su bién dong ca vé sd twong ddi va sb

tuy€t doi ctia mot chi ti€éu nao dé qua céc lién do ke toan lién tiép.
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b) Phwong phap phdn tich ty I¢:

Phuong phap nay duwa trén chuidn muc cic ty 1é cua dai lugng tai chinh. V&
nguyén tic phuong phap nay yéu cau phai xac dinh dugc cac ngudng, cac muc dé
nhan xét, ddnh gid tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, trén co s& so sanh cac ty
1¢ doanh nghiép vdi cac ty 1¢ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty 1¢ tai chinh doanh nghiép
dugc phan tich thanh cdc nhém dac trung, phan anh nhitng nd1 dung co ban theo
muc tiéu hoat dong ctia doanh nghiép. D6 1a cac nhom ty 1€ muc ti€u thanh toan,
nhém ty 1€ vé co cu vbn, nhom ty 1€ vé nang luc kinh doanh, nhom ty 1¢ vé kha
nang sinh 16i. Mdi nhom ty 18 lai bao gdm nhiéu nhom ty 1€ riéng 1é, timg bd phan
cia hoat dong tai chinh. Trong mdi truong hop khac nhau, tuy theo goc do phan
tich, nguoi phan tich lya chon cac muc ti€u khac nhau. bé phuc vu cho muc ti€u
phan tich hiéu qua st dung vén ctia doanh nghiép nguoi ta phai tinh dén hao mon

v6 hinh do su phat trién khong nhing cua tién bd khoa hoc k¥ thuat. ..

1.2.3 Y nghia ciia vigc néng cao hiéu qua sir dung von:

Nang cao hiéu qua st dung von s& dam bao an toan tai chinh cho doanh
nghiép. Hoat dong trong co ché thi truong doanh nghiép ludn dé cao tinh an toan
tai chinh. Pay 1a vin dé& c6 anh huong dén su ton tai va phat trién cta doanh
nghiép. Viéc st dung hiéu qua cac ngudn von giup cho doanh nghiép nang cao kha
nang huy dong cac ngudn von tai tro dé dang hon, kha ning thanh toan cta doanh
nghiép duoc bao toan, doanh nghiép c6 di ngudn luc dé khic phuc nhitng kho
khan va rui ro trong kinh doanh.

Nang cao hiéu qua st dung von s& gitip doanh nghiép nang cao kha ning canh
tranh. Pap Ung yéu cau cai tién cong nghé, nang cao chét luong san pham, da dang
hoa miu mi san pham...doanh nghiép phai c¢6 von trong khi d6 von cua doanh
nghi¢p chi ¢6 han vi vdy nang cao hi€u qua st dung von 14 rat can thiét.

Nang cao hi¢u qua st dung von s& giap cho doanh nghiép dat dugc muc ti€u
tdng gia tri tai san cua chu so hiru va cac muc tiéu khac ciia doanh nghi€p nhu nang

cao uy tin cua san pham trén thi truong, nang cao mirc song cia nguoi lao dong. ..
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vi khi hoat dong kinh doanh mang lai lg1 nhuan thi doanh nghiép co thé mo rong
quy md san xuat, tao thém cong an viéc 1am cho ngudi lao dong va mirc sdng cua
nguoi lao dong ngay cang cai thién. Piéu d6 giup cho ning xuit lao dong ngay
cang dugc nang cao, tao cho su phat trién ctia doanh nghiép va cac nganh khac c6
lién quan. Pdng thoi né ciing 1am ting cac khoan dong gép cho Nha Nudc.

Thong thudng cac chi tiéu hiéu qua st dung vén c¢d dinh va vén luu dong
dugc xac dinh bang cach so sanh giita két qua cudi cing cua hoat dong san xuét
kinh doanh nhu doanh thu, loi nhuén ... v&i sé von ¢b dinh, von luu dong dé dat
duoc két qua d6. Hiéu qua str dung von kinh doanh cao nhat khi bo von vao kinh
doanh it nhung thu dugc két qua cao nhat. Nang cao hiéu qua sir dung vén tic 1a di
tim bién phap lam cho chi phi vé vén cho hoat dong san xuét kinh doanh it nhat ma

dem lai két qua cudi cung cao nhat.

1.3 Cic chi tiéu dinh gia hiéu qua sir dung von

1.3.1 Cdc chi tiéu ddnh gid hiéu qud siv dung tong von:

a. Vong quay tong von:

Vong quay tong von cho biét toan bo vén san xudt kinh doanh cua doanh
nghiép trong ky luan chuyén duoc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu nay ta c6 thé danh
gia dugc kha ning sir dung tai san ctia doanh nghiép hodc doanh thu thuan duoc
sinh ra tir tai san ma doanh nghiép da du tu.

Doanh thu thuan

Vong quay tong von =

Vén kinh doanh binh quén

b. Doanh lgi tong von:

Doanh loi tong von 1a chi tiéu do luong mirc sinh lgi ctia ddng von. Chi tiéu nay
cho biét mot déng von kinh doanh dem lai mé'ly déng lgi nhuén sau thué. Chi tiéu
nay cang 1én so véi ky trude hay so voi cac doanh nghiép khac trong cung nganh,
chung té kha nang sinh 161 ciia doanh nghi¢p cang cao, hi€u qua kinh doanh cang

16m va nguoc lai.

Sinh vién: Tran Thi Nhw Trang-QT902N 13



Ludn van tot nghiép

Lo1 nhuan sau thué

Doanh loi tong von =

(ROA) Vén kinh doanh binh quan

c. Doanh lgi von chii sé hitu:
Chi tiéu nay cho biét mot ddng vén chu s hitu bo vao kinh doanh mang lai bao
nhiéu déng lgi nhuén sau thué. Doanh 1gi vén chi s& hitu 16n hon doanh 1oi téng
vbn diéu @6 chung to viée str dung vbn vay ciia doanh nghiép rat hiéu qua.
Loi nhuan sau thué
Doanh lgi v6n chit s¢ hitu =

(ROE) Vén chu s¢ hitu binh quan

1.3.2 Cdc chi tiéu danh gid hiéu qua sir dung vén lwu déng:

a. Vong quay von luu dong:

Chi tiéu nay con duoc goi 13 hé sb luan chuyén von luu dong, nd cho biét trong
ky vén luu dong quay dugc may vong. Néu sb vong quay ting thi ching to hiéu
qua st dung vén luu dong ting va nguoc lai.

Doanh thu thuin

Vong quay vén luu dong =

Vén luu dong binh quéan

b. S6 ngay mét vong quay von lwu dong:

S6 ngay mot vong quay von luu dong phan anh trung binh mot vong quay hét
bao nhiéu ngay.Thoi gian ciia mot vong quay cang nho thi tée do luan chuyén cua
von luu dong cang 16n va lam rat ngan chu ky kinh doanh, von quay vong hiéu
qua.

360 (ngay)

S6 ngay mot vong quay von luu dong =

Sb vong quay von luu dong
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C. Hiéu qud si dung von luu dong:
Chi tiéu nay cho biét mot dong vén luu dong binh quin dem lai may dong loi
nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang 16n ching to viéc st dung von luu dong cua

doanh nghiép 1a rat tét.

Loi nhuan sau thué

Hi¢u qua st dung von luu dong =

Vén luu dong binh quén
d. H¢ sé dam nhiém von lwu dong:
Chi tiéu nay cho biét dé c6 dugc mot don vi doanh thu thuan thi cin may don vi
von luu dong. Tri s6 cua chi tiéu nay cang nho, chimg to hiéu qua sir dung vén luu
dong cang cao, s6 von luu dong tiét kiém dugc cang nhiéu va nguoc lai.

Vén luu dong binh quan

H¢ s6 dam nhiém von luu dong =

Doanh thu thuin

1.3.3 Cdc chi tiéu ddnh gid hi¢u qud siv dung von co dinh:
a. Hiéu qua sir dung von co6 dinh:
Chi tiéu ndy phan anh mot dong vén c¢d ding binh quén trong ky tao ra bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué.

Loi nhuan sau thué

Hi¢u qua st dung von ¢b dinh =
Vén c6 dinh binh quan
b. Hiéu sudt sit dung von co dinh:
Chi tiéu nay cho biét mot dong von cod dinh tham gia vao qué trinh san xuat
kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao ching
td doanh nghi¢p sur dung von ¢b dinh ¢6 hiéu qua.

Doanh thu thuin

Hiéu suat str dung von ¢6 dinh =

Von c6 dinh binh quan
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C. Sirc sinh 10§ ciia tai sin c6 dinh:
Chi tiéu nay cho biét mot don vi nguyén gia binh quan TSCP dem lai miy don
vi loi nhuan sau thué. Strc sinh 101 cang 16n thi hiéu qua st dung TSCP cang cao

va nguoc lai

Loi nhuan sau thué

Strc sinh 101 ciia TSCD =
Nguyén gia TSCD binh quan
d. Sudt hao phi TSCP:
Chi tiéu nay cho biét dé co6 mot don vi doanh thu thuan, doanh nghiép can phai
c¢6 bao nhiéu don vi nguyén gia TSCD binh quan. Suit hao phi cang nhoé thi hiéu
qua stir dung TSCD cang cao va nguoc lai.

Nguyén gia TSCD binh quan

Suat hao phi TSCP =
Doanh thu thuan
e. H¢ so dim nhigm von co dinh:
Chi tiéu nay cho biét dé c6 dugc mot don vi doanh thu thuan thi cdn may don vi
vbn ¢6 dinh. Tri s6 nay cang nho thi hiéu qua str dung von c¢d dinh cang cao.

Vén ¢b dinh binh quan

Hé s6 dam nhiém vén cb dinh =
Doanh thu thuan
1.3.4 Cdc chi sé vé hoat dong:

a. So vong quay hang ton kho:

S6 vong quay hang ton kho 13 s6 1an hang hoa ton kho binh quan luan chuyén
trong ky. S6 vong quay hang ton kho cang 16n thi viéc kinh doanh dugc danh gia
cang tdt, boi 1& doanh nghiép chi dau tu cho hang ton kho thip nhung van dat dugc
doanh sb cao.

Gia von hang ban

S6 vong quay hang ton kho =
Hang ton kho binh quan
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b. Sé ngay mot vong quay hang ton kho:
360 (ngay)

S6 ngay mot vong quay hang tén kho =
S6 vong quay hang ton kho

c. Vong quay cdc khoan phdai thu:

Vong quay cac khoan phai thu phan anh tbc d6 chuyén ddi cac khoan phai thu
thanh tién mit cta doanh nghiép. Vong quay cac khoan phai thu 16n chimg t6 toc
d6 thu hdi cac khoan phai thu nhanh 1a tot, vi doanh nghiép khong phai dau tu
nhiéu vao cac khoan phai thu (khong phai cap tin dung cho khach hang).

Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thu =
S6 du binh quan cac khoan phai thu
d. Ky thu tién binh qudn:
Ky thu tién binh quan phan 4nh s6 ngay can thiét dé thu hoi cac khoan phai thu.
Vong quay cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién binh quan cang nho.
360 (ngay)

Ky thu tién binh quén =
Vong quay cac khodn phai thu

Trén day 1a nhitng chi tiéu co ban duoc sir dung dé danh gia hiéu qua st dung
von tai cac doanh nghiép. Tuy nhién trong qué trinh quan 1y hoat dong san xuat
kinh doanh néi chung ciing nhu quan 1y va sir dung von néi riéng, doanh nghiép
luén chiu tac dong cia rat nhidu yéu t6. Do vay khi phan tich danh gia dé dua ra
giai phap nang cao hiéu qua sir dung vén thi phai xem xét dén cac nhan t6 anh
huong truc tiép, cling nhu anh huong gian tiép dén hiéu qua st dung von cia

doanh nghiép.
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CHUONG 2

PHAN TiCH HIEU QUA SU DUNG VON TAI CONG TY TNHH

SAN XUAT KINH DOANH MINH PHUQNG
2.1 Gi6i thiéu vé cong ty TNHH sin xuit kinh doanh Minh Phwong
2.1.1 Qua trinh hinh thanh va phét trién:

v/ Tén cong ty viét bang tiéng Viét: Cong ty TNHH san xuat kinh doanh
Minh Phugng

v’ Tén cong ty viét bang tiéng Anh: Minh Phuong Trading & Producing

Co.,Ltd

Dia chi : 68 Kién Thiét, S¢ Dau, Héng Bang, Hai Phong

Dién thoai: 0313 970 599

Fax: 0313 589 108

Website: www.minhphuongsteel.com.vn

Email: info@minhphuongsteel.com.vn

Von diéu 1&: 5.000.000.000

M s6 thué: 0200459834

Niam 2002, 6ng Pang Quang Sudt di thanh 1ap cong ty TNHH san xuat kinh

DN N N N N N

doanh Minh Phuong v6i nganh nghé kinh doanh chu yéu la:
— Ché tao va lap dit thiét bi phi tiéu chuan cho cac nha may
— Ché tao va lap dit két cAu thép va cc san pham co khi
— Ché tao va lép dat hé théng cau truc

— Kinh doanh thép hinh, thép tam, thép ché tao, ray, dng thép cac loai

— Dich vu vén tai,cau ha hang hoa.

Tai cong ty TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong, cic can bd k¥ su co
trinh d6 cao va nhiéu nam kinh nghiém thi cong lap dit cic cong trinh 16n, cling
v6i d6i ngii cong nhan lanh nghé va hé thong quan 1y chuyén nghiép da va dang
tao nén nhiing san pham c6 chat lugng tot dam bao toi da su hai long cho khach
hang, qua dé tao uy tin cho cong ty nhitng nam qua. Cung v61 phuong cham ludn

tao ra cac gia tri thod man to61 da nhu cau khach hang vé chat luong, gia ca san
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pham va tién d6 thi cong cac cong trinh... két hop véi chién luge dau tu hop 1y,

cong ty di khang dinh vi thé ctia minh trén thi truong.

2.1.2 Co ciu té chirc :

a) So do co ciu té chirc:

Nham dam bao hoat dong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua, cong ty di xay

dung mot bd may t6 chirc quan 1y va diéu hanh nhu sau:

GIAM POC
A 4
PHONG PHONG PHONG PHONG PHAN
VAT TU TAlL KY KINH XUONG
CHINH KE THUAT DOANH SAN
TOAN XUAT

(Nguén : Phong Tai chinh ké todn)

b) Chirc danh, nhiém vu va quyén han:

Giam doc: co6 quyén va nhi€ém vu sau:

Quyét dinh cac van dé lién quan dén hoat dong san xuat kinh doanh hang
ngay cua cong ty;

T6 chirc thuc hién ké hoach kinh doanh va phuong an dau tu ctia cong ty;
Ban hanh quy ché quan 1y noi bo clia cong ty;

B6 nhiém, mién nhiém, cach chiic cac chirc danh quan 1y trong cong ty;

Ky két cac hop dong;

Piéu hanh cac phong ban trong cong ty

Quyét dinh cac phuong 4n co ciu to chirc cong ty;

Quyét dinh viéc st dung loi nhuan sau khi da hoan thanh nghia vu thué va

cac nghia vu tai chinh khac cia cong ty;
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— Giam doc cong ty phai tach bi€t cac chi ti€u cua cd nhan va gia dinh minh
v01 céac chi ti€u cua cong ty.

Phong vat tu: c6 nhiém vu tim kiém va phan phoi nguyén vat li¢u, dam bao

nguyén vt liéu di ding cho san xuét va kinh doanh.

Phong tai chinh ké toan: do ké toan trudng di€u hanh, c6 nhi€ém vu sau:

— Hach toan, phan b chi phi, tong hop, quyét toan chi phi theo Luét ké toan
ban hanh;

— Theo di va quan Iy truc tiép van dé thu, chi trong cong ty

— Lép bao cdo theo yéu cau ciia cac co quan chirc ning va cac co quan quan 1y
nha nude nhu : béo cdo thué, bao céo tai chinh...

Phong k¥ thuit: do truong phong ki thuat diéu hanh, c6 nhiém vu:

— Tinh toan lugng nguyén vat li¢u cho tirng don dat hang;

— Quan ly, theo doi, kiém tra van dé chét luong san phﬁm, chi tiéu k¥ thuat cua
san pham;

— Phan tich, kiém tra, danh gia cac cong viéc lién quan dén chat lugng va tién
dd céc cong trinh ma cong ty thuc hi¢n

Phong kinh doanh: do truong phong kinh doanh diéu hanh, ¢6 nhiém vu:

— Phu trach viéc khai thac thi truong, cham séc khach hang;

— Lap cac hop dong kinh té;

— Theo ddi va théng ké qua trinh san xuat kinh doanh;

— Hoan thién cac thu tuc thanh toan;

— Xay dung ké hoach kinh doanh ciia cong ty, cudi ky tong két cac chi tiéu
thyc hién ké hoach dé.

Phan xwéng san xuat: La phan xudng chuyén san xuat, ché tao san pham theo

ké hoach va chi dao cta phong k¥ thuat . Pam bao sir dung tiét kiém, an toan

nguyén vat ligu.
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2.1.3 Dic diém vé hoat dpng sin xuit kinh doanh ciia cong ty:
a) Nganh nghé sin xudt kinh doanh:

Cong ty TNHH san xuét kinh doanh Minh Phuong 1a mot cong ty hoat dong
trong linh vuc x4y dung nén cac san phAm ma cong ty ché tao va lip dat chu yéu
phuc vu cho céc nha may, cac cong trinh...

Vé hoat dong san xuat, cong ty chu yéu san xuat theo don dit hang cuia dbi tac
v6i cac san pham nhu:

— Ché tao, lap dung thiét bj phi tiéu chudn cho cac nha may (nhu nha may xi
mang Nghi Son-Thanh Hoa, Nha may xi mang Chinfon-Hai Phong, nha may
xi mang Lam Thach-Quang Ninh...)

— Lép dung khung nha thép, h¢ théng hut bui, hé théng cau truc

— Ché tao cang thuy dién

— Ché tao phao neo tau bién

— Ché tao 16 thép cudn cap dién

— Ché tao gia bua dong coc...

Vé hoat dong kinh doanh, cong ty chu yéu kinh doanh cac san pham sat, thép,
thép tam, thép hinh...phuc vu thi cong cac cong trinh.

Ngoai ra cong ty ciing c¢6 nhitng khoan thu nhap tai chinh nhu 13i tién gui,
cong ty khong tién hanh dau tu chimg khoan.

b) Két qua sin xudt kinh doanh ciia céng ty tiv ndm 2006 dén nim 2008:

Trong nhitng ndm qua dugc su chi dao truc tiép cua Ban lanh dao cong ty
cung sy cd ging cua can bo cong nhan vién toan cong ty trong san xuat kinh
doanh, cong ty di dat dugc nhiing két qua dang khich 1&. Tuy nhién, trong nam
2008 c6 cudc khing hoang kinh té va viéc nhu ciu thép ciling nhu gia thép trén thi
truong lién tuc gidm manh da lam anh huong dén tinh hinh hoat dong san xuat

kinh doanh cua cong ty. Ta c6 thé thay rd qua cac chi tiéu sau:
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Bing 2.1: Cdc chi tiéu phéin dnh két qua kinh doanh ciia cong ty qua 3 nam tir

2006-2008
Pon vi tinh: triéu dong
Niam So sanh 07/06 So sanh 08/07
Chi ti¢u . So
2006 | 2007 | 2008 | So tién % %

tién

Doanh thu thuan | 50.450 | 65.650 | 62.963 | +15.200 | +30,13 | -2.687 | -4,09

Loi nhuan sau thué 757 1.044 | 1.165 +287 | +37,91 | +121 | +11,59

Tong von 13.252 | 24.998 | 25.326 | +11.746 | +88,64 | +328 | +1,31
Tong lao dong 118 118 120 0 0 2 1,69
Thu nhap BQ/thang | 1,95 2,2 2,2 +0,25 | +1282| 0 0
Nop NSNN 294 406 453 +112 | +38,09 | +47 |+11,59

(Nguon: Bdo cdo tai chinh cong ty nam 2006 dén 2008)

Nhin vao bang trén ta thdy doanh thu ctia cong ty qua 3 nim c6 su bién dong
dang ké. Nam 2006, doanh thu thuan dat 50.450 triéu dong; nam 2007 ting 15.200
triéu dong (trong duwong ting 30%) so voi cing ky nam trude. Diéu nay chimg to
hoat dong san xuét kinh doanh ciia cong ty nam 2007 da dat két qua rat tét. Cong
ty da ki két dugc nhiéu don dit hang méi nhu: Ché tao va lap dung phi tiéu chuan
cho Nha may xi mang Lam Thach giai doan 1&2 véi téng gia tri thyc hién du an la
20 ty; Ché tao phao neo tau bién va phao bao hiéu cho Cong ty nao vét duong thay
1 véi téng gia tri thuc hién 1a 2,8 ty; Ché tao, lép dung phi tiéu chuin va hé théng
cau truc cho Cong ty c6 phan Tan Phu Xuan véi tong gia tri thuc hién 13 4 ty...
Tuy nhién, dén nim 2008, doanh thu thuan lai giam 2.687 triéu dong (twong duong
giam 4%) so vo1 ndm 2007. Sy gidm sut nay l1a do trong ndm 2008 c6 cudc khing
hoang kinh té, bén canh d6 gia thép va nhu cau thép trén thi truong lién tuc giam
manh 1am anh hudng x4u dén hoat ctia cong ty. S6 lugng don dit hang giam, viéc
kinh doanh thép ciing gap nhiéu kho khian. Cac san pham cua cong ty dugc san
xuat tir thép nhu: khung nha thép, thiét bi phi tiéu chuan,... déu phai giam gia do

gia thép trén thi truong giam manh.
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Trong nam 2007, lgi nhuan sau thué cua cong ty dd ting 287 triéu dong
(twong duong tang 38%) so v&i ndm 2006, ndp ngan sach Nha nudce cling tang 112
triéu déng (trong duong ting 38%) so v4i nam 2006 . Mic du doanh thu ndm 2008
giam so voi nam trude nhung loi nhuin sau thué lai ting 121 triéu dong (twong
duong ting 12%). Piéu nay 1a do cong ty da thyc hién tot viéc quan 1y va st dung
chi phi. Nop ngan sach nha nudc trong nim 2008 ciing tang 47 triéu dong (twong
duong tang 12%) so v41 ndm 2007.

Cung véi su ting 1én cua doanh thu thuan, loi nhudn sau thué, doi sdng cua
can bd cong nhan vién trong cong ty ciing duoc cai thién dang ké. Thu nhap binh
quan lao dong da ting 0,25 triéu dong/ngudi/thang. Tuy nhién, sang nim 2008 do
doanh thu giam nén thu nhdp binh quan khong tang.

2.1.4 Pic diém vé lao dpng:
Cong ty c6 120 lao dong trong d6 c6 20 lao dong gian tiép va 100 lao dong
truc tiép

% Lao dong gian tiép: chiém 17% tong s6 lao dong trong cong ty

Phong ban S6 lwong LD | Trinh d hoc van
Ban giam doc 2 Cu nhan
. : 4:Cur nhan;
Phong kinh doanh 5 ,
1:Cao dang
e . 2:Cu nhan,
Phong tai chinh — k¢ toan 4 ,
2:Cao dang
4:Cu nhan;
Phong vat tu 3) ,
1:Cao dang
Phong ki thuat 4 Ky su

% Lao dong truc tiép: chiém 83% tong s6 lao dong trong cong ty
Cong ty cb 100 cdng nhéan, trong do c6 khoang 45% cong nhan c¢6 trinh d6 tay
nghé tir bac 3/7 tré 1én. Doi v6i can bo ddi truong va to trudng san xuat 13 ngudi

c6 trinh d0 tay nghé tir bac 5 trd 1én, c6 tham nién 10 nim cong tac.
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V& co cdu do tudi trong cong ty:

@ D6 tudi tir 18

129 [10% e

W Do tudi tir 30
dén 45

ODo tudi tir 45
dén 60

Ta c6 thé thay rang hau hét lao dong gian tiép trong cong ty déu co trinh do
dai hoc, chung té mat bé‘mg vé trinh d6 kha déng déu. Bén canh do, lao dong truc
tiép cling 1a cong nhan c6 trinh do tay nghé, co kinh nghiém lam viéc. Hon nita,
qua biéu db ta thay, sb lao dong co do tudi tir 30 dén 45 chiém da sb. Diéu nay la
rat phit hop d6i voi loai hinh doanh nghiép san xuat va kinh doanh vi ¢ d6 tudi nay
ho1 tu duoc dﬁy du kinh nghiém va stc khoé nén s€ c6 kha nang lam viéc tdt. Do
d6 ngudn nhan sy co thé coi 1a diém manh cua cong ty dé ting hiéu qua san xuat

kinh doanh.

2.1.5 Ddc diém vé thi truong tiéu thu:

Hién tai cong ty c6 thi truong ti€u thu tai Hai Phong, Hai Duong, Quang
Ninh, Thai Binh, Nam Dinh... méot s6 don dt hang da dat dugc véi Trung Quéc,
Pai Loan nhung chua nhiéu. Trong d6 chu yéu 1a ¢ Hai Phong, Quang Ninh, day 1a
nhing thi trudng truyén théng, cong ty can giit viing va tao mdi lién két cao hon.
Bén canh d6 cong ty ciing dang nd luc mo rong thi trudng ra cac tinh, thanh phd
xung quanh va cac dbi tic nudc ngoai lam viée tai Viét Nam.

Mot s6 khach hang truyén thong cta cong ty nhu: Nha may xi ming Chinfon—
HP, Cong ty c6 phan thép Dinh Vii — HP, Cong ty xi ming Nghi Son — Thanh Héa,
Cong ty c6 phan xi ming va xay dung — Quang Ninh...

Hién nay, & Hai Phong c6 rat nhiéu cac cong ty tham gia hoat dong trong linh

vuc ché tao cac san pham co khi va kinh doanh sat thép. Hon nira, nhu cau veé thép
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trén thi trudng va gia thép lién tuc gidm manh, dan dén viéc canh tranh gifra cac
cong ty voi nhau trd nén ngdy cang gay git. Trong bdi canh nhu viy, cong ty
TNHH san xuét kinh doanh Minh Phuong ciing gip khong it nhitg khé khan trong
viéc tim kiém don dat hang md&i. Vi vay, bén canh vi¢c tang cuong chét luong céc
cong trinh, thyc hién tdt viéc san xuét, cong ty con phdi c6 nhiing chinh sach
marketing hiéu qua dé ning cao uy tin v6i khach hang, 1am ting doanh thu va loi
nhuan cho cong ty.

2.1.6 Khdi qudt chung vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty nim 2007-2008:

Bing2.2: Mjt so chi tiéu trong Bing CPKT ciia céng ty tir nam 2007-2008

Pon vi tinh: triéu dong

Chi ticy Nam S’o sfémh 08/07
2007 2008 So tién %
Tong tai san 24.998 25.326 +328 +1,31
Tai san luu dong 15.043 13.956 -1.087 | -7,23
Tai san c6 dinh 9.955 11.370 +1.415 |+14,21
Tong ngudn von 24.998 25.326 +328 +1,31
No phai tra 12.506 10.006 -2.500 | -19,99
Vén chi s6 hiru 12.492 15.320 +2.828 | +22,64

(Nguon: Bang cdn doi ké todn ciia cong ty tir nam 2006 dén 2008)

Qua nhing sd liéu tinh toan trén, ta co thé thay duoc khai quat tinh hinh tai
chinh cta cong ty trong 3 ndm gan day. Trudc hét vé quy mé tong tai san cling nhu
tong ngudn von ciia cong ty c¢o xu hudng ting dan. Nam 2008, mic du tong tai san
tang 328 tricu (twong duong tang 1,31%), nhung tai san luu dong lai gidm 1.087
triéu déng (twong duong giam 7,23%), con tai san c¢d dinh ting 1.415 triéu dong
(twong duong tang 14,21%) so v6i nam 2007. Qua d6 ta c6 thé nhan thay cong ty
dang tap trung d6i méi cong nghé, mua sim méi may moc thiét bi dé nang cao
hiéu qua san xuat. V& phan ngudn vdn, cong ty di tra dugc mot phan vay ng ngan
hang 1am cho no phai tra giam 2.500 triéu dong (tvong duong giam 19,99%), von

chu s& hitu tiép tuc ting thém 2.828 triéu so v6i nam 2007.

Sinh vién: Tran Thi Nhw Trang-QT902N 25



Ludn van tot nghiép

Bing 2.3: Bdo cdo két qud kinh doanh ciia cong ty qua 2 ném tiv 2007 dén 2008

Don vi tinh: triéu dé)ng

Niam So sanh 08/07
Chi tiéu
2007 2008 Gia tri %
1.Doanh thu ban hang va cung
, 65.854 63.163 -2.691 -4,09
cap dich vy
2.Céc khoan gidm trir doanh thu 204 200 -4 -1,96
3.Doanh thu thuan vé BH va
65.650 62.963 -2.687 -4,09
CCDV
4.Gia von hang ban 62.771 59.694 -3.077 -4,9
5.Loi nhun gdp vé BH va
2.879 3.269 +390 +13,55
CCDV
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 19 18 -1 -5,26
7.Chi phi tai chinh 327 267 -60 -18,35
-Chi phi lai vay 327 267 -60 -18,35
8.Chi phi quan ly doanh nghiép 876 1.112 +236 +26,94
9.Chi phi ban hang 245 290 +45 +18,37
13.T6ng loi nhuan ké toan trude
, 1.450 1.618 +168 +11,59
thué
14.Chi phi thué TNDN 406 453 +47 +11,59
15.Loi nhuan sau thué 1.044 1.165 +121 +11,59

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2007-2008)

Qua bang trén ta thay nim 2008, tong doanh thu cua cong ty lai bi giam 4,09% so
v6i nam 2007. Nguyén nhan la do sb luong don dat hang ciia cong ty trong nim
2008 giam, gia cac cong trinh nhu lip dung phi tiéu chuan, khung nha thép.. bi
giam gia do gia thép trén thi truong gidm manh. Bén canh d6 viéc kinh doanh thép
ctia cong ty cling gap khong it kho khian bai nhu cau thép trén thi trudng giam.
Maic du doanh thu gidm nhung lgi nhuan trudc thué van tang 11,59%, doé 1a do

trong nam 2008 cong ty d tra ng mot phan cho ngan hang 1am cho chi phi 13i vay
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giam 60 triéu dong (twong duong giam 18,35%) so véi nam trudc nén loi nhudn

tang 1én 121 triéu.

2.2 Tinh hinh v hiéu qua sir dung vén tai cty TNHH SXKD Minh Phuong

2.2.1 Pdinh gid khdi qudt finh hinh bién dpng vé vén va nguon vén ciia cong ty:
a) Co cdu nguon vén ciia cong ty
Bing 2.4: Co cdu nguon von ciia céng ty qua 2 niam 2007 — 2008

Pon vi tinh: triéu déng

Niam 2007 Nam 2008 So sanh
Chi tiéu . Ty . Ty .
So tién So tién So tién %
trong trong
A.No phai tra 12.506 50,03 10.006 39,51 -2.500 | -19,99

B.Von chu s hitu 12492 | 49,97 | 15320 | 60,49 | +2.828 | +22,64

Tong cong ngudn von | 24998 | 100 | 25.326 | 100 +328 | +1,31

(Nguon: Bang can doi ké toan tir nam 2007 - 2008)

Qua bang co cdu ngudn von cta cong ty ta thdy, nim 2007 ngudn von cua
cong ty 1a 24.998 triéu dong, trong d6: No phai tra 1a 12.506 triéu dong, chiém
50,03% tong ngudn von; von chii s hitu 1a 12.492 tridu dong, chiém 49,97% tong
ngudn vén. Su chénh léch vé ty trong khong cao (0,06%) ching to tai san cia
doanh nghiép trong nam 2007 c6 mot nia 1a vay ng bén ngoai ma chu yéu 1a vay
ngan hang. Nhung sang nam 2008, do ngan hang ting 13i suat cho vay (bdi trong
nam nay xay ra cudc khung hoang kinh té toan cau) nén cong ty da tra bat 2.500
triéu cho ngan hang dé giam chi phi 13i vay. Vi thé ng phai tra chi con 10.006 triéu
ddng. Bén canh d6 cong ty con ting thém vén chu sd hitu 1én 15.320 triéu (ting
2.828 triéu) 1am cho ty trong von chu s& hitu ting va dat 60,49% tong ngudn von,
con ty trong cua khoan muc ng phai tra giam xudng chi con 39,51% tong ngudn
von.

Vén chii s& hitu ciia cong ty tang 1a do 2 nguyén nhan: Tha nhat, trong nam

2007 cong ty hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua, ¢ nhiéu hop dong da duoc ki két
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nén téng doanh thu cua cong ty ting 15.297 triéu trong d6, doanh thu thuan ting
15.200 tri¢u (tuong duong tang 30,13%) so v&1 ndm trude. Panh gid tinh hinh kinh
doanh cua cong ty kha kha quan nén 6ng Pang Quang Subt 1a thanh vién c6 sd von
g6p 16n nhat, déng thoi 1a giam dbc cong ty da quyét dinh dau tu thém dé gia ting
vbn chu so hiru v6i myc dich mua sam thém may moéc thiét bi nham nang cao ning
suat lao dong va tang chét luong cling nhu tién do cac cong trinh, ngay cang khang
dinh vi thé cta cong ty trén thi trudng. Nguyén nhan thtr 2 1am ting von chi sé
hiru 1a do lgi nhuan gitr lai ctia cong ty tang 38% so voi nam trudc.

TOm lai, viéc giam vay ng va ting von chu s¢ hitu da cho thay thyc luc tai
chinh cua cong ty dang manh 1én, cong ty khong con bi phu thudc vao cac chu ng,
do do6 s€ khong phai chiu strc ¢p tir phia ngan hang va sé doc 1ap hon trong hoat
d6ng san xuét kinh doanh ctia minh.

b) Co ciu von ciia cong ty:
Bing 2.5: Co cdu von ciia cong ty qua 2 nim 2007 - 2008
Pon vi tinh: triéu dong

Nam 2007 Nam 2008 So sanh

Chi tiéu

S6 tién | Ty trong | So tién | TV trong | S tién %

A.Von c6 dinh | 9.955 39,82 | 11370 | 44,89 | +1.415 ] +14,21

B.Von lvu dong | 15.043 | 60,18 | 13.956 | 55,11 | -1.087 | -7,23
Tong von 24.998 100 25.326 100 +328 | +1,31

(Nguén: Bang cdn doi ké todn cua cong ty tir nam 2007-2008)

Qua bang co ciu von cua cong ty qua 2 nam gan day ta co thé thay su bién
dong manh cua von ¢d dinh. Nam 2007, von ¢ dinh cua cong ty 1a 9.955 tri¢u
d6ng chiém 39,82% tong von. Nhung sang nam 2008 von cb dinh 1a 11.370 triéu
dong, tang 1.415 triéu (tvong duong ting 14,21%) so v6i nam trude. SO di co su
gia ting nay 13 do cong ty di tap trung vao dau tu mua sim may moc thiét bi phuc
vu san xuit nhu : can truc 8 tdn cia Nhat, may cat plasma, may han MIG... Co thé
néi, viéc mua sim may moc thiét bi, cai tién cong ngh¢ dé tang nang suét lao dong
va nang cao chét luong ciing nhu tién do cic cong trinh 1a diéu rat can thiét trong
moi truong canh tranh Mé‘[ nhu hién nay.
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Vén luu dong cia cong ty cling ¢ nhimng thay ddi dang ké. Nam 2007, vén
lwu dong cua cong ty 1a 15.043 triéu dong, sang nam 2008 1a 13.956 triéu dong,
giam 1.087 triéu (twong duong giam 7,23%) so voi nam trude. Sy ting 1én ctia von
c¢b dinh va sy giam xudng cua vén luu dong di lam thay ddi co cdu vén cua cong
ty. Ty trong vén cb dinh nam 2008 1a 44,89%, con ty trong vén luu dong la
55,11% (giam 5,07%).

2.2.2 Tinh hinh quan Iy va sir dung vén:
a) Tinh hinh qudn Iy va sir dung tong von:

Theo hudng quén tri doanh nghi¢p hién dai, moi viéc déu c6 tuong quan day
chuyén va moi hoat dong cua doanh nghiép phai dugc nhin nhan mét cach tong
thé. Pé xem xét tinh hinh quan 1y va sir dung vén cla cong ty, trude hét ta di phan
tich tinh hinh ngudn vén cta cong ty.

+* Phan tich tinh hinh ngu6on von:

Phan tich tinh hinh ngudn von 1a danh gia sy bién dong cac loai ngudn vén
ctia cong ty nham thay dugc tinh hinh huy dong vén va str dung céc loai von dap
ung nhu cau san xudt kinh doanh. Bén canh d6 con cho théy thuc trang tai chinh
cua cong ty.

Tinh hinh ngudn vdn cta cong ty dugc thé hién qua bang sau:
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Bing 2.6: Phdn tich tinh hinh nguon vén ciia cong ty qua 3 niam 2006-2008

Pon vi tinh: triéu déng

Nam 2007 Nam 2008 So sanh 08/07
Chi tiéu A 4o A Ti’ A 4o A T57 A 4oA
SO tién SO tien So tién %
trong trong
A.NOQ PHAI TRA 12.506 | 50,03 | 10.006 | 39,51 | -2.500 | -19,99
I.No ngin han 12.506 | 50,03 | 10.006 | 39,51 | -2.500 | -19,99
1.Vay va ng ngan han 3.158 | 12,63 | 1.758 | 6,94 | -1.400 | -44,33

2.Phai tra cho nguoi ban 4,047 | 16,19 | 4.035 | 15,93 -12 -0,29

3. Nguoi mua tr tién trude 5301 | 21,21 | 4213 | 16,64 | -1.088 | -20,52

B.NGUON VON CHU SO
12.492 | 49,97 | 15.320 | 60,49 | +2.828 | +22.64

HUU
1.Nguon von quy 12.370 | 49,48 | 15.111 | 59,66 | +2.741 | +22,16
1.Von dau tu cta chi so hiru | 11.232 | 44,93 | 13.732 | 54,22 | +2.500 | +22,16
2.Quy dau tu phét trién 94 037 | 214 | 084 | +120 | +127
3.L(_)’inhuémchuaphﬁnph6i 1.044 | 4,18 | 1.165 4.6 +121 | +11,59
I1.Ngudn kinh phi 122 | 049 | 209 | 083 | +87 |+71,31

1.Quy khen thuong phuc lo1 122 0,49 209 0,83 +87 | +71,31

TONG NGUON VON 24998 | 100 | 25.326 | 100 | +328 | +1,31

(Nguon: Bang cdn doi ké todn tir nam 2006 dén 2008)
Nam 2008, tong ngudn von kinh doanh nim 2008 ting 364 triéu (twong
duong tang 1,31%) so véi nam 2007. Nguyén nhan 1a do:

e No phai tra ndm 2008 giam 2.500 triéu dong (twong dwong giam 19,99%) so
v6i nam trude. Pidu nay 1a do cong ty di tra no ngan hang 1.400 triéu dong lam
cho khoan vay ngan han giam 44,33%. Trong nam 2008, dic biét 1a dau nam, cac
ngan hang lién tuc ting 13i suat cho vay do khing hoang kinh té nén cong ty di tra
ngan hang mot phan no 1a nham giam chi phi 13i vay. Viéc cong ty tra ng duge mot
phan khoan vay ngan hang 13 diéu rat tot trong tinh hinh kinh té suy thoai nhu hién

nay. Thém vao do, khoan phai tra nguoi ban cling da giam 12 tri¢u (tuong duong
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giam 0,29%). Con s nay khong nhiéu nhung né ciing gop phan lam cho No phai
tra clia cong ty giam. Ngoai ra, ngudi mua tra tién trude giam 1.088 triéu dong
(twong duong giam 20,52%) so v&i nam 2007, diéu nay chimg to trong nim 2008
s6 luong don dit hang cia cong ty giam nén khoan tmg trudc ctia khach hang
giam.

e Ngudn vbn chi so hitu nim 2008 di ting 2.828 tridu (twong duong ting
22,64%) so voi naim 2007. Piéu nay 1a do cong ty di dau tu thém von chi so hitu,
1am vbn chu sé hitu ndm 2008 ting 2.500 triéu dong (twong dwong ting 22,16%).
Viéc tang vén chi s hiru 1a bai cong ty mudn dau tu mua sim may moc thiét bi
moi, d6i méi quy trinh cong nghé nham ning cao hiéu qua san xuat. Ngoai ra, quy
dau tu phat trién cia cong ty ting thém 120 triéu, quy khen thudng phic loi ting
87 triéu ddng (twong duwong ting 71,31%) so voi nim 2007. Piéu ndy ching to
cong ty da chi trong dén chinh sach dii ngd d6i vdi can bo cong nhan vién, gitp
ho phat huy dugc hét kha ning ctia minh dem lai lgi nhuin cao cho cong ty va cai
thién doi1 séng cua nguoi lao dong. Bén canh do, loi nhuan chua phan phéi tang
121 triéu dong (twong duong tang 11,59%), chimg t6 hoat dong san xuat kinh
doanh cta cong ty twong ddi kha quan trong tinh hinh thi trudng canh tranh gay gat
va anh huong cta khing hoang kinh té.

Nhin vao bang trén ta nhan thiy rd ty trong ctia ng phai tra va von chi s¢ hiru
trong nam 2008 di co su thay ddi dang ké. Nam 2007, ty trong ctia von chu s& hitu
chi chiém 49,97 %, con ng phai tra chiém 50,03 %. Mic du chénh léch khong cao
nhung diéu nay ching t6 nim 2007, cong ty da sir dung von vay va vén chiém
dung nhiéu hon. Sang nim 2008 coéng ty di dau tu thém vdn chu s¢ hitu lam ty
trong nguodn vén chi s hitu ting 10,52% (ngudn von chi s¢ hiru chiém 60,49%),
va giam duoc no phai tra xudng con 39,51%. Viéc cong ty giam duge ng ca vé sd
tuyét d6i 1an ty trong 1a diéu rat kha quan trong tinh hinh khé khan nhu hién nay
khi c¢6 cudc khiing hoang kinh té va su bién dong xau ciia gia thép va nhu cau thép
trén thi trudng.Qua day, ta co thé danh gia duoc thuc luc tai chinh cua cong ty
TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong 12 kha manh, kha ning tu dam bao vé tai

chinh cling nhu mac d6 doc lap cia doanh nghiép déi véi cac chu no 1a cao, cong
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ty khong bi rang budc va chiu stc ép tir cac chil ng. V&i ngudn vén chi s¢ hiru
chiém chu yéu, cong ty di ty minh dung viing trén thi trudng, chii dong trong hoat
dong san xut kinh doanh.

+¢ Tinh hinh quan ly va sir dung von cuia cong ty:

Phén tich tinh hinh quan 1y va st dung von cua cong ty 12 xem viéc phan bd vén
clia toan cong ty cho timg khoan muc vén ¢ dinh va von luu dong nhu thé nao.
Bing 2.7: Co ciu von ciia cong ty qua 2 nim tiv 2007 - 2008

Don vi tinh: triéu déng

Niim 2007 Nim 2008 So sanh 08/07
Chi tiéu T Ty
So tién So tién So tién %
trong trong
IL.VON LUU PONG | 15043 | 60,18 | 13.956 | 55,11 | -1.087 | -7,23
1.Von bang tién 682 2,73 428 1,69 | -254 | -37,24
2.Cac khoan phai thu | 5.485 | 21,94 | 4895 | 19,33 | -590 | -10,76
3.Hang t6n kho 8.682 | 34,73 | 8.737 34,5 +55 | +0,63

4.Tai san ngan han
khac

194 0,78 -104 -0,41 -298 -154

IL.VON CO PINH 9.955 | 39,82 | 11.370 | 44,89 | +1.415 | +14,21

1.Tai san ¢6 dinh 9.955 | 39,82 | 11.370 | 44,89 | +1.415 | +14,21

TONG VON 24.998 100 25.326 100 +328 | +1,31

(Nguon: Bang cdn doi ké todn ciia cong ty tir nam 2007 dén 2008)
Qua bang trén ta thay, tong von cta cong ty c6 xu hudng ting, nim 2008 da
tang 1én 328 triéu dong (tuong dwong tang 1,31%) so v&i nam 2007, trong do:
+ Vén luu dong giam 1.087 triéu dong (twong dwong giam 7,23%) so voi ndm
trude, ty trong nam 2008 1a 55,11 giam 5,07%. Nguyén nhan la do:
- Vén bang tién cta cong ty nam 2008 giam 254 triéu dong (twong dwong
giam 37,24%) so voi nam 2007. Cu thé 1a tién mit cua cong ty giam 195 triéu

dong, tién glri ngan hang ciing giam 59 triéu dong.
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- Cac khoan phai thu giam 590 triéu déng (twong duong giam 10,76%). Trong
d6, phai thu khach hang d3 giam 619 triéu dong. Piéu ndy chtng t6 cong ty da day
nhanh viéc thu hdi ng. Tuy nhién nhin vao bang sd liéu trén ta van thdy khoan phai
thu con rat 16n, vén bi & dong nhiéu, cong ty can cé nhitng bién phap tich cuc hon
dé ting vong quay cac khoan phai thu va giam ky thu tién binh quan.

- Hang ton kho ndm 2008 ting 55 triéu dong (twong duong ting 0,63 %) so
v6i ndm 2007. Nguyén nhan 1am cho hang ton kho ting 1a do coéng cu dung cu
trong kho ting 37 triéu ddng, chi phi san xuit kinh doanh do dang giam 543 triéu
ddng, hang hoa t6n kho ting 563 triéu dong. Piéu nay ching to trong nim 2008
tinh hinh kinh doanh cta cong ty chua tot, chua c¢6 nhiéu don dit hang, gia cac
cong trinh cling nhu gia thép giam do anh huong ctia cudc khung hoang kinh té va
su bién dong x4u cua gia va nhu cau thép trén thi truong. Hang ton kho 1a mot
nhan t6 chiém ty trong 16n trong vén luu dong ciia cong ty.

- Ngoai ra, tai san ngan han khac cling giam 298 triéu dong, do cong ty khong
duoc khau trir thué GTGT 1a 104 triéu dong.

+ Vén ¢6 dinh cta cong ty tang 1.415 triéu dong (tuong duong ting 14,21%) so
v6i ndm 2007. Nguyén nhan chinh 1a do cong ty da dau tu mua sim méi tai san cd
dinh dé phuc vu san xuét.

Ta c6 thé thiy ty trong von luu dong cao hon so véi von ¢b dinh, ddy ciing 13
diéu rat binh thudng va phu hop d6i véi nganh nghé san xuat kinh doanh cta coéng
ty. Tuy nhién, trong nim 2008, ty trong von ¢6 dinh ctia cong ty ting 1én 5,07 % so
v6i nam 2007. Diéu nay ching t6 cong ty di quan tim dau tu vao tai san cd dinh,
chu trong cong tac xdy dung co sé vat chat cho san xuat nham nang cao hiéu qua
san Xuat.

b) Tinh hinh quén Iy va sie dung von cé dinh:

% Panh gia tinh hinh quan 1y va sir dung von ¢ dinh 14 xem sy ay thac von &
hién tai dé dau tu vao nhitng muc dich khac nhau trong tuong lai c6 hop 1y hay
khong. Vén c6 dinh ciia cong ty TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong bao
goém chu yéu 12 tai san ¢6 dinh. Trudc tién ching ta s& xem xét co cau cua von ¢b

dinh qua bang s6 liéu sau:
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Bing 2.8: Co ciu von cé dinh qua 2 nam 2007-2008

Don vi tinh: triéu dong

., Nam So sanh 08/07
Von co dinh -
2007 2008 S tién %
Tai san c6 dinh 9.955 11.370 +1.415 +14,21
-Nguyén gia 10.607 12.320 +1.713 +16,15
-Giatrihaomon luy ké |  (652) (950) -298 +45,71

(Nguén: Bang cdn doi ké toan niam 2007-2008)

Tir bang s6 liéu trén ta c6 thé thay, von ¢ dinh cua cong ty chi bao gom tai

san ¢6 dinh. Trong 2 ndam gan day, tai san c6 dinh c6 xu hudng tang Ién, nam 2008

nguyén gié tai san ¢ dinh ting thém 1.713 triéu dong (twong dwong ting 16,15%)

so véi nam 2007, lam cho gia tri tai san ¢ dinh ting 1.415 triéu dong (twong

duong tang 14,21%) so véi nam trude. Qua do ta thay von cb dinh caa cong ty c6

xu huéng tang manh, cong ty da wu tién dau tu cho vén ¢b dinh hay chinh 1a tai san

co dinh nham nang cao chat luong san xuat, gop phan dem lai logi nhuan cao cho

cong ty.

¢ D¢ biét 16 hon cong ty da dau tu vao tai san co dinh nhu the nao, ta s€ di tim

hiéu xem sy bién dong cia tai san ¢6 dinh tir nim 2007 dén nam 2008:

Bing 2.9: Co ciu tai sin cé dinh tir nim 2007 dén 2008

Don vi tinh: triéu dong

Nam 2007 Nam 2008 So sanh
Chi tiéu Ngu-yl/én Ty Ngu-yl/én Ty Sh idn | %
gla trong gla trong
1.Nha ctra, vat kién tric 2.127 |20,05| 2.047 |1662| -80 | -3,76
2.May moc thiét bi 6719 | 63,35 | 8.467 |68,72 | +1.748 | +26,01
3.Phuong tién van tai 1.021 | 9,63 970 7,87 -51 -4,99
4.Thiét bi dung cu quan Iy 418 3,94 494 4,01 +76 | +18,18
5.Tai san hiru hinh khac 322 3,03 342 2,78 +20 +621
Tong cong 10.607 | 100 | 12.320 | 100 | +1.713 | +16,15
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Véi hoat dong chi yéu 1a ché tao va lap dung cac thiét bi phi tiéu chuén, cac
san pham co khi, hé thong cdu truc, nha thép... nén cong ty cd co ciu tai san cd
dinh rat dic trung. Gia tri may moc thiét bi chiém 63,35% nguyén gia tai san cd
dinh. Bén canh d6 cong ty con kinh doanh thép va dich vu cau ha hang hoa nén gia
trj phwong tién van tai nim 2007 ciing chiém 9,63% nguyén gia TSCP. Thiét bi
dung cu quan 1y nam 2007 chiém 3,94%; TSHH khéac chiém 3,03%. Sang nim
2008, do nhan thdy can phai ting ning sut lao dong, nang cao chat luong ciing
nhu tién d6 cc cong trinh nén cong ty da tp trung mua sdm thém mot sé may moc
thiét bi phuc vu san xuét nhu: can truc 8 tin cua Nhat, may cit plasma, mdy han
MIG, ... Do d6, gia tri mdy moc thiét bi da ting thém 1.748 triéu dong (twong
duong ting 26,01%) so véi nam trude, 1am cho ty trong cia may moc thiét bi ting
lén dén 68,72% (ting 4,69%). Cong ty ciing mua thém may tinh xéach tay, may
tinh, diéu hoa nhiét d6 cho cac phong ban nén 1am cho gia tri thiét bi dung cu quan
ly cling tang 76 triéu dong, TSHH khéc tang 20 triéu dong. Nam 2008, gia tri nha
ctra vat kién trac giam tir 2.127 trd xubng con 2.047 trd va phuong tién van tai
cling giam tir 1021 trd xudng 970 trd, diéu nay cho thdy cong ty khong dau tu thém
cho 2 loai TSCD nay. Viéc dau tu d6i mai may moc thiét bi c6 thé chua mang lai
hiéu qua ttrc thi cho coéng ty vi phai bo ra mot s6 von 1on dé mua sam méi nhung ta
c6 thé hy vong trong tuong lai s& dem lai hiéu qua boi cai tién cong nghé s& lam
ting nang suat lao dong, tir d6 nang cao chat luong san pham, phat trién dugc uy
tin va thuong hiéu cta cong ty trén thi truong dong thoi nang cao kha ning canh
tranh v&i nhitng cong ty khac trong cung nganh.

< Kha nang dam bao von cé dinh cia cdng ty dugc thé hién qua bang sau:
Bing 2.10: Kha néing dim bdo nguén von cé dinh nim 2007-2008

Don vi tinh: triéu dong

Chi tiéu Nim 2007 | Nim 2008

Nguén von cha sé hiru 12.492 15.320
Vén ¢6 dinh 9.955 11.370
Chénh léch +2.537 +3.950

(Nguén: Bang cdn doi ké toan nam 2007-2008)
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Qua bang trén ta thay, von cb dinh cta cong ty duoc dau tu tir ngudn von chi
s& hiru. Vi, trong nam 2007, ngudn vén chi s6 hitu 16n hon vén ¢b dinh 13 2.537
triéu dong, nam 2008 1a 3.950 triéu. Sy chénh léch giita ngudn vén chu sé hiru va
von ¢b dinh 1 twong ddi 16n ching to thuc luc VE tai chinh caa cong ty vimg vang
va lanh manh, cdng ty khéng phai di vay ng dé dau tu cho tai san ¢6 dinh, do d6 s&
doc lap trong hoat dong san xuat kinh doanh, khéng chiu nhiéu suc ép tir phia cac
chu no. Tuy nhién, néu cong ty dung von vay dai han dé dau tu cho TSCD s& giup
cho cong ty chi phai bo ra mot lugng von it hon ma lai duoc st dung mdt luong
TSCPD 16n. Nhung ta phai xem xét dén tinh hinh kinh té thé gi6i va trong nuéc nam
2008 c6 nhiéu bién dong, dac biét 1a cuoc khuing hoang kinh té d3 1am anh huong
dén hau hét hoat dong san xuét kinh doanh ciia cac doanh nghiép trong nudc; hon
nita ciing trong bdi canh d6 cac ngan hang dong loat ting 13i suit cho vay do d6
néu ting lugng von vay dong nghia voi viée chi phi 13i vay s& 16n nén viéc dau tu
bang vén vay s& 1am cho cong ty gap nhiéu kho khan. Vi thé, dau tu vdn cb dinh
bang nguodn von chu so hitu trong hoan canh nay s& an toan nhat. Song, néu tinh
hinh kinh té ¢6 su thay di thi cong ty nén xem xét lai viéc dau tu nay boi dau tu
qua nhiéu vén chu so hiru s& gay lang phi va & dong von.

¢) Tinh hinh qudn Iy va si¢ dung vén lwu déng:

Biéu hién dudi dang vat chat cua von luu dong chinh 1a cac tai san luu dong.
Trong doanh nghiép, gitra vén luu dong va ngudn von luu dong lubn c6 mot mbi
quan hé can doi tong thé. Von luu dong (tai san luu dong) va nguon von luu dong
chinh 12 2 mat biéu hién khac nhau cua gia tri tai san luu dong hién cé cua doanh
nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. Van dé dat ra 12 cac doanh nghiép phai lua
chon, can nhac cho minh mot co cau von luu dong ti uu vira giam dugce chi phi sir
dung vén, vira dam bao sy an toan cho doanh nghiép.

< Pé phan tich tinh hinh st dung vén luu dong tai cong ty TNHH SXKD Minh
Phuong, trudce tién ta xem co cdu vén luu dong caa cong ty.
Bing 2.11: Co cdu von lwu dong ciia cong ty tir nam 2007 dén 2008

Pon vj tinh: triéu dong
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Nam 2007 Nam 2008 So sanh 08/07
Chi tiéu . Ty L A
So tién So tién | ty trong | SO tieén %
trong
1.Von bang tién 682 | 4,54 428 3,07 -254 | -37,24
1.Tién mit tai quy 353 | 2,35 158 1,13 -195 | -55,24
2.Tién giri ngén hang 329 2,19 270 1,94 -59 -17,93
I1.Cac khoan phai thu 5.485 | 36,46 | 4.895 35,08 -590 | -10,76
1.Phai thu khach hang 5.350 | 3556 | 4.731 33,90 -619 | -11,57
2.Tra trudc cho nguoi ban 135 0,9 164 1,18 +29 +21,48
ITI1.Hang ton kho 8.682 | 57,71 | 8.737 62,60 +55 +0,63
1.Cong cu dung cu trong
170 1,13 207 1,48 +37 | +21,76
kho
2.Chi phi san xuat kinh
4,308 | 28,64 | 3.764 26,97 -544 | -12,63
doanh d¢ dang

3.Hang hoa ton kho 4,203 | 27,94 | 4.766 34,15 +563 | +13/4

IV.Tai san luu dong khac | 194 1,29 (104) -0,75 -298 -154
Tong 15.043 | 100 | 13.956 100 -1.087 | -7,23

(Nguon: Bang cdn doi ké toan niam 2007-2008)

Theo sé liéu trong bang ta thiy, von luu dong cua cdng ty o thoi diém nam
2007 1a 15.043 triéu dong, nam 2008, von luu dong giam 1.087 triéu dong (tuong
duong giam 7,23%) so véi nam 2007. CO su thay doi nay 1a do:

- Vén bang tién: Nam 2008, von bang tién cua cong ty giam 254 triéu dong
(twong duong giam 37,24%), dong thoi ty trong cua vén bang tién cling giam
xuéng chi con 3,07% téng vén luu déng , nguyén nhan 1a do tién mat tai quy giam
195 triéu (twong duong giam 55,24%), tién giri ngan hang giam 59 triéu dong
(twong duong giam 17,93%). Viéc ting hay giam vén bang tién s& anh hudng dén
kha nang thanh toan nhanh, dic biét 1a thanh toan bang tién caa cong ty. Tuy nhién
néu duy trir mot luong tién Ién khdng dua nd vao san xuat kinh doanh s& khdng thé

day nhanh téc do quay vong vén, va hoan tra no.
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- Céc khoan phai thu: Cac khoan phai thu caa cong ty luén bién dong. Nam 2007
cong ty hoat dong rat hiéu qua, ki két duoc nhiéu don dit hang, viéc kinh doanh
thép ciing rat phat trién do d6 khoan phai thu khach hang 1a 5.350 triéu dong. Tuy
nhién, hang muc nay tang thi mac do rui ro trong thu hdi no cao, vi vy cong ty
can c6 nhitng bién phap thich hop dé thu hdi cac khoan ndy ma khéng 1am anh
huong dén quan hé hop tac 1au dai. Nam 2007, khoan tra trude cho nguoi ban 1a
135 triéu, sang nam 2008, khoan tra trudc cho nguoi ban tang 29 triéu (twong
duong tang 21,48%), khoan phai thu khach hang lai giam 619 triéu (twong duong
giam 11,57%) lam cho cac khoan phai thu cua cbng ty giam 590 triéu (twong
duong giam 10,76%) so véi nam 2007. Trong nam 2008, cong ty da day nhanh
viéc thu hdi no cua khach hang nén da 1am giam khoan phai thu khach hang, va
giam duoc ty trong ctia nd so voi nam 2007. Tuy nhién, sb tién cong ty thu vé dugc
chi ¢6 619 triéu trong tong s6 no ctia khach hang 1a 4.731 triéu. Con sb thu vé nay
van chua cao, khoan phai thu khach hang ctia cong ty van chiém ty trong 16n:
33,9% tong von luu dong. Do d6 cong ty can dua ra nhitng bién phép tich cuc hon
dé giam khoan muc nay tranh tinh trang dé khach hang chiém dung nhiéu von giy
{r dong von, lam giam hiéu qua st dung vén luu dong cia cong ty.

- Hang ton kho: nam 2008 hang ton kho ting 55 triéu dong, chiém ty trong
62,6% tong von luu dong. Co cdu hang ton kho nam 2007 va 2008 duoc thé hién

qua 2 bicu do sau:

1,96% 2,37%
O Coéng cu @ Cong cu
dung cu dung cu
B Hang hoa B Hang hoa ton
SRS tn kho kho
OCP SXKD 0O CP SXKD d&
dé dang dang
Co cau HTK nam 2007 Co cau HTK nam 2008

Qua bang co cau von luu dong va 2 biéu do trén ta thay, trong nam 2008 ty
trong cong cu dung cu trong kho cia cong ty ting, chi phi san xuat kinh doanh dé
dang giam va hang hoa ton kho ting. Dic biét 13 sy ting 1én ctia hang héa tén kho

ca vé gia tri (ting 563 triéu) va ty trong (ting 6,13%). Vi cong ty san xuat theo don
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dat hang nén néu ki két dugc hop dong thi méi trién khai san xuét san pham hay
lap dung cac hé théng cau truc hodc nha thép... theo nhu yéu cau di ghi trong hop
ddng. Do d6, lugng hang tdn kho chu yéu 1a thép. Béi bén canh viée ché tao va lap
dung céc thiét bi phi tiéu chuan, cic san pham co khi thi cong ty con kinh doanh
thép. Theo thong ké ctia phong tai chinh - ké toan thi doanh thu hang nim cua cong
ty c6 khoang 20% la do viéc kinh doanh thép mang lai. Trong nam 2008 gia thép
trén thi trudng bién dong lién tuc. Pau nam tinh hinh lam phat ting cao day gia ca
vat tu hang hoa trong nuéc ting dot bién, dic biét 1a thép ting gip déi so véi cudi
nam 2007. Thi truong thép lién tuc trong tinh trang “sbt cao” véi gia thép trong
mot vai thoi diém da 1én t6i 18-22 tridu dong/tan. Trude tinh trang lam phat nhu
vay, chinh phu da dua ra nhitng chinh sach nham kiém ché lam phat, bén canh do
cac ngan hang ciing han ché cho vay, day 1ii suat cho vay 1én dén 21%/nam lam
cho cac dy an dang thi cong hau hét bi ngimg tré, gian tién d6 chd diéu chinh gia.
Do cac cong trinh dan dan ngimg thi cong nén nhu cau thép cung cip bi giam.
Luong thép tiéu thu bi giam manh bat dau tir cudi thang 7 nim 2008 va giam lién
tuc trong cac thang cudi nim. Cung vuot qua cau cong voi khing hoang kinh té va
gia dau tho trén thé gidi giam manh nén dan dén gia thép giam, mic giam mdi lan
la 1-2 triu dong/ tdn, dén cudi nim gia thép trong nudc chi con khoang 7,6
triéu/tan. Gia thép chao ban trén thi truong Pong Nam A thang 11,12 rat thap chi
con 230 USD/tan (khoang 4 triéu/tan) nhung ciing khong c6 hop dong duoc ki két.
Su sut giam vé gia cling nhu nhu cau thép da lam cong ty bi ton kho mot luong
thép 16n do chénh 1éch gia mua. Pau quy 2 cua nim 2008, cong ty nhin thiy gia
thép trén thi trudng c6 sy gia ting lién tuc nén da mua sé luong 16n thép véi muc
dich 1a néu gia thép tiép tuc ting thi cong ty s& thu vé dugc mot khoan l3i cao.
Nhung dén cudi thang 9, dau thang 10 thi gia thép lai sut giam manh céng v6i nhu
cau thép trén thi trudng ciing da giam tir cubi thang 7 nén sd thép mua vé chua kip
ban hét, sd lugng don dat hang giam manh do do $6 luong thép bi & dong nhiéu
lam cho khoan muyc hang hoéa tén kho tang 563 triéu.

- Tai san luu dong khéc: tai san luu dong khac cua céng ty chiém ty trong nho va

c6 xu hudng giam dan, nam 2007 1a 1,29% dén nam 2008 chi con -0,75%.
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TOm lai trong qua trinh quan 1y va st dung véon luu dong cong ty da dau tu
nhiéu vao c4c khoan phai thu va hang ton kho. Cong ty can phai x(c tién nhanh
viéc tim kiém don dat hang dé giam luong thép ton kho. Bén canh d6, cong ty ciing
can c6 bién phap dé day nhanh viéc thu hdi ng, tranh tinh trang von bi & dong.

% Kha niang dam bao nguén vén luu dong duoc thé hién qua bang sau:
Bing 2.12: Kha ning dim bdo nguon von lwu dong nim 2006-2008

Pon vi tinh: triéu déng

Chi tiéu Nim 2007 Nim 2008
Nguoén von chua sé hitu 2.537 3.950
Vay ngan han 12.506 10.006
Nguoén von luu dong 15.043 13.956

(Nguén: Bang can doi ké toan nam 2006-2008)

Qua bang s6 liéu trén ta thay vén luu dong caa cong ty chir yéu duogc tai tro tir
vay ngin han. Nam 2007, nhu ciu vé vén luu dong cia cong ty 1a 15.043 triéu
dong. Pé tai trg cho von luu dong cong ty da dung 2.537 triéu tir nguon von chua so
hitu, con lai 1a cong ty di vay ngan hang 12.506 triéu dong. Pén nim 2008, ngudn
vbn dau tu cta chu so hitu cho vén luu dong da ting 1én, lugng di vay ciing giam
Vi nhu cdu vén luu dong nam 2008 giam chi con 13.956 tridu. Tém lai, viéc sur
dung v6n vay nhiéu s& 1am kha ning tu chil vé tai chinh cta cong ty giam, cong ty
phai thuong xuyén d6i mit véi viéc thanh toan 13i vay. Tuy nhién, cong ty da co xu
huéng tang von chu va giam vén vay, diéu nay dugc danh gia 1a tt trong tinh hinh
kinh té suy thoai nhu hién nay. Mic du vay vé lau dai coéng ty can cai thién tinh
hinh tai chinh tr viéc khong ngirng nang cao hi€u qua hoat dong kinh doanh, tang

tich lu§ néi b.

2.2.3 Pdnh gid hiéu qud sir dung vén ciia cong ty:
a) Hiéu qud sir dung tong von:

Hi¢u qua su dung von 12 mot pham tru kinh té phan anh trinh 46 str dung von
ctia doanh nghiép dé dat dugc két qua cao nhit trong qua trinh kinh doanh véi tong
chi phi thép nhét. Dudi gbc do nguén von, hiéu qua st dung von dugc nhin nhan &
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kha nang sinh 161. D€ danh gia kha nang sinh 101 ciia von ta tién hanh tinh toan va
so sanh mdt so chi ti€u sau day:

Bing 2.13: Pdnh gid hiéu qud sir dung tong von nam 2007-2008

So sanh 08/07
Chi tiéu Dvt | Nam 2007 | Nam 2008 .
So tién %
1.Doanh thu thuan Trd 65.650 62.963 -2.687 | -4,09
2.Loi nhuan sau thué Trd 1.044 1.165 +121 | +11,59
3.Tong von binh quan Trd | 19.125 25.162 | +6.037 | +31,57
4.Von chu sé hitu binh quén Trd 7.611 13.906 +6.295 | +82,71
5.Vong quay tong von
& qRay ons \Vong 3,43 2,50 -093 | -27,11
(1/3)
6.Higu qud sir dung von(ROA) | .
lan 0,05 0,046 -0,004 -8
(2/3)
7.Doanh lpi von chii s¢ ‘
lan 0,14 0,08 -0,06 | -42,86
hitu(ROE) (2/4)
8.Doanh lgi doanh thu  (2/1) | lan 0,016 0,0185 | +0,0025 | +15,63

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2007-2008)

Nhin vao bang s liéu trén ta thiy, vong quay tong vén nam 2008 giam 0,93
lan so v&i nam 2007. Trong nam 2007, vén caa cong ty quay dugc 3,43 vong thi
sang nam 2008 chi quay duoc 2,5 vong. Nguyén nhan la do trong nam 2008 tinh
hinh kinh doanh cta cong ty khong may kha quan, cong ty ki két dugc it don dat
hang hon so v6i ndm trudc. Dong thoi gia thép trén thi truong giam lam cho gia
cua céac cong trinh cua cong ty ma c6 st dung thép lam nguyén vat li¢u cling giam
nhu: ché tao va lip dung khung nha thép, cac thiét bi va san phim duoc lam tir
thép. Do d6 lam cho doanh thu thuan cua cdng ty nim 2008 giam 2.687 triéu
(twong dwong giam 4,09%), ma vén binh quan lai ting 6.037 triéu (twong dwong
tang 31,57%) so vé4i nam 2007 do ting vbn c¢d dinh (TSCP) ma chu yéu 1a mua
thém may moéc thiét bi phuc vu san xuat va quan Iy nén vong quay cta vén giam.

Piéu nay cho thiy viéc str dung von cua cong ty trong nam 2008 kém hiéu qua hon
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nam truée. Cu thé 1a ty s6 ROA nam 2008 d3 giam 0,046 lan (twong duong giam
8%) so v4i nam 2007. Ty sé doanh loi vén chu so hitu ciing giam 0,06 lan (twong
duong giam 42,86%), su giam sut nay 1a do stc ting cua vén chi s hiru [6n hon
nhiéu so véi strc ting cua lgi nhuan sau thué (Vén chu sé hiru binh quan ting
82,71%, loi nhu4n sau thué chi tang c6 11,59%). Mic du hiéu qua st dung vdn cua
cong ty nam 2008 chua tét, song ty sé doanh loi doanh thu lai ting 0,0025 lan
(twong dwong ting 15,63%) so v4i nam 2007. Doanh thu thuin nam 2008 giam
4,09% so v&i nam 2007 nhung loi nhuan sau thué lai ting 11,59% nén da lam cho
ty s6 doanh loi doanh thu ting du con s6 nay khong cao nhung chimg to cong ty da
giam duoc chi phi (chi phi lai vay).

Qua nhiing chi tiéu phan tich so bo & trén co thé thay rang tinh hinh sir dung
vén dé phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty trong nim 2008 chua
t6t SO Vi cing Ky nam trudc. Hiéu suat s dung vén cua cong ty con thap, doanh
loi doanh thu ciing khéng cao. Van dé dit ra 1a cong ty phai dua ra nhitng bién
phap thich hop nham giam chi phi tang loi nhuan, nang cao kha nang sinh 1oi cia
ddng vén.

b) Hiéu qud sit dung von co dinh:

Pé danh gia dugc hiéu qua sir dung von ¢6 dinh ciia cong ty ta can cir vao
nang lec hoat dong cua tai san ¢b dinh théng qua cac chi tiéu sau:

Bing 2.14: Ddnh gid higu qud sir dung von cé dinh nam 2007-2008

Nam Nam So sanh 08/07
Chi tiéu Dvt I

2007 2008 S6 tién %
1.Doanh thu thuan Trd | 65.650 62.963 -2.687 | -4,09
2.Loi nhuén sau thué Trd | 1.044 1.165 +121 | +11,59
3.Vén ¢o dinh binh quén Trda | 5.734 10.663 +4.929 | +85,96
4.Nguyén gid TSCP binh quan | Trd 6.309 11.464 +5.155 | +81,71
5.Hiéu qud sw dung VCD \

lan 0,18 0,109 -0,071 | +39,44

(2/3)
6.Higu sudt sir dung VCP (1/3) | lan | 1145 5,9 -5,55 | -48,47
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7.8t sinh 16 ciia TSCD
(2/4)

0,17

0,1

-0,07

-41,18

8.Sudt hao phi TSCD
(4/1)

0,096

0,182

+0,086

+89,58

9.H¢ sé ddam nhigm vén cé
dinh
(3/1)

0,087

0,169

+0,082

+94,25

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2007-2008)

Qua bang s liéu trén ta thay, hiéu qua st dung von ¢o dinh cua cong ty nam
2008 14 0,11 lan giam 0,07 lan (twong duong giam 39,44%) so vo&i nam 2007,
nghia 1a mot dong vén ¢b dinh binh quén trong nam tao ra 0,109 dong lgi nhuan
sau thué, giam 0,071 d6ng so véi cing ky nam trude . Nguyén nhan cia sy giam
sUt nay 1 do st tang caa loi nhuan sau thé thap hon nhiéu so véi st tang cua von
¢ dinh binh quan. Trong nam 2008 cong ty dd dau tu mua saim madi may mac thiét
bi phuc vu san xuat va mot sé may moc phuc vu quan Iy nén da lam cho vén ¢b
dinh binh gquén tang 85,96% nhung viéc kinh doanh cua cong ty trong nam 2008
lai chua dat hiéu qua cao, loi nhuan sau thué dat duoc trong nim nay chi tang
11,59% so véi ham trudc.

Hiéu sut sir dung vén cb dinh caa cdng ty nam 2007 1a 11,45 lan. Day 1a mot
con s kha cao ching té trong nam nay cong ty di quan Iy va st dung von ¢b dinh
rat hiéu qua. Song, dén nam 2008, hiéu suat sir dung vén ¢6 dinh chi con 5,9 lan,
giam 5,55 lan so voi nam 2007. Biéu d6 cho thdy nam 2008, cong ty chua sir dung
von cb dinh mot cach hiéu qua, nguyén nhan 1a do doanh thu thuan bi giam 4% so
v6i nam 2007 ma vén ¢ dinh binh quén lai ting 85,96% so v&i nam 2007, vi thé
lam giam hiéu suat sir dung vén ¢ dinh. Doanh thu ctia cdng ty bi giam I1a do cong
ty chua ki két dugc nhiéu don dat hang, tinh hinh kinh doanh thép ciing bi giam.
S¢ di xay ra tinh trang ay 1a vi trong nam 2008 c6 cudc khing hoang kinh té, gia
thép va nhu cau thép trén thi thi truong giam manh 1am anh hudong dén khong chi
viéc san xuat kinh doanh cua cdng ty TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong ma
con anh huong dén rat nhiéu cdng ty khac trong ciing nganh.
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Strc sinh 1o cua tai san ¢6 dinh nam 2007 14 0,17 lan nghia 1a dau tu mot dong
VAo tai san ¢ dinh thi tao ra 0,17 dong loi nhuan sau thué. Nam 2008, sic sinh 1oi
Cla tai san ¢ dinh 12 0,1 lan, giam 0,07 lan so v&i nam trude. Suat hao phi tai san
cd dinh nam 2007 1a 0,096 lan nghia 1a mudn c6 mét don vi doanh thu thuan thi
cong ty can phai dau tu 0,096 don vi tai san ¢ dinh. Sang nam 2008, suat hao phi
tai san ¢b dinh tang 0,086 lan (twong duong tang 89,58%) so v&i nam 2007, nghia
la muén c6 mot don vi doanh thu thuan thi can phai dau tu 0,182 don vi tai san ¢
dinh, ting thém 0,086 don vi so voi ciing ky nam trude. Suat hao phi tai san cb
dinh cang 16n chimg to viéc dau tu vao tai san ¢d dinh nam nay chua dat hiéu qua
cao. Tuy nhién, viéc cai tién cong nghé, doi méi may moc thiét bji dé ting ning
suat lao dong, nang cao chit lvong san pham, ting kha ning canh tranh cta cong ty
trén thi truong 1a diéu khong thé thiéu. Do do, co thé ngay lac nay trong tinh hinh
kinh té thé gidi va trong nudc dang phai dbi dau vi mot cudc khing hoang 16n
nén ban than cong ty cling gap kho khin trong viéc ki két nhiig hop déng méi, do
vay ma hiéu qua sit dung TSCD chua cao nhung cong ty c¢6 thé hy vong vao nim
t6i s& c6 mot két qua kha quan hon khi kinh té toan cau phyc héi dan dan.

Hé sé dam nhiém vén ¢b dinh nim 2007 1a 0,087 lan nghia 1a2 muén c6 mot
don vi doanh thu thuan thi can c6 0,087 don vi vén ¢b dinh. Nam 2008, hé sé dam
nhiém vén c6 dinh 14 0,169 lan, tang 0,082 lan (twong duong ting 94,25%) so Vi
nam trude. Tri s6 ndy cang cao thi hiéu qua st dung vén ¢b dinh cang thap. Piéu
nay cho thay hiéu qua st dung vén ¢ dinh nam 2008 1a chua cao.

Tom lai, qua viéc danh gia hiéu qua st dung von ¢b dinh cua cong ty ta nhan
thdy viéc cong ty dau tu qua nhiéu vao TSCD thyc chét 1a chua kha quan boi 18
d6i voi TSCD néu da mua sidm mai roi thi rat kho co thé giam di duoc, chi khong
nhu von luu dong. Hon nita, su gia ting qua nhiéu cua von cb dinh trong mot nim
s& 1am giam hiéu suét ciing nhu hiéu qua s dung cia nd. Vi thé, trong nam t6i
cong ty khong nén dau tu thém vao von cb dinh hay TSCD nira.

¢) Higu qud sir dung vén luu dpng:
Pé danh gia hiéu qua sir dung vén luu dong ta ding mot sé chi tiéu trong

bang sau:
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Bing 2.15: Ddnh gid higu qud sir dung von luu dpng nam 2007-2008

So sanh 08/07
Chi tiéu Pvt | Nam 2007 | Nam 2008 |
Sotien | %
1.Doanh thu thuan Trd 65.650 62.963 | -2.687 | -4,09
2.Loi nhuan sau thué Trd 1.044 1.165 +121 | +11,59
3.Vén luu dong binh quan Trd 13.391 14500 | +1.109 | +8,28
4.Gia von hang ban Trd 62.771 59.694 | -3.077 | -4,9
5.Hang t6n kho binh quan Trd 7.324 8.710 | +1.386 | +18,92
6.S6 du binh quéan cac KPT Trd 5.190 5.128 -62 -1,19
7.Vong quay von lwu déng (1/3) | Vong 4,9 4,3 -0,6 |-12,24
8.86 ngay mot vong quay von luu
Sy e s 4y Ngay 74 84 +10 | +13,51
dong (360/4)
9.Hiéu qua sir dung véon luu dong .
Lan 0,078 0,08 +0,002 | +2,56
(2/3)
10.Hé s6 dam nhiém von luu dong ‘
Lan 0,2 0,23 +0.03 | +15
(3/1)
11.86 vong quay hang ton kho
& quay 2ans \Vong 8,57 6,85 -1,72 | -20,07
(4/5)
12.856 ngay mét vong quay han
. sy e & quay nans Ngay 42 53 +11 | +26,19
ton kho (360/11)
13.Vong quay cdc khodn phdi thu .
Vong 12,13 12,8 +0,67 | +5,52
(1/6)
14. Ky thu tién binh qudn ]
Ngay 30 28 -2 -6,67
(360/13)

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2006-2008)
- Qua bang trén ta thay, nam 2008 vong quay von luu dong chi dat 4,3 vong,
giam 0,6 vong (twong duong giam 12,24%) so véi nam 2007. Tc d6 luan chuyén
von luu dong giam thi sb ngay mot vong quay von luu dong lai tang 1&n 10 ngay

(s6 ngdy mot vong quay vén luu dong nam 2008 1a 84 ngay). Nguyén nhan Ia do
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vén luu dong trong nam 2008 giam 1.087 triéu dong, doanh thu thuan giam 2.687
triéu déng so voi nam 2007, nén 1am cho vong quay von luu dong giam.

- Mic du vong quay vén luu dong giam nhung hiéu qua sir dung von luu dong
lai tang. Nam 2007, hiéu qua sir dung vén luu dong 1a 0,078 lan thi sang nam 2008
nd da dait 0,08 lan tang 18n 0,002 lan (twong dwong tang 2,56%) so véi nam 2007.
Trong nam 2008, doanh thu thuan giam 2.687 triéu nhung do giam duoc chi phi 14i
vay nén loi nhuan sau thué caa cong ty da tang thém 121 triéu (twong dwong tang
11,59%) so véi nam trude. Bén canh d6, cong ty da day nhanh viéc thu hdi cong
no nén khoan phai thu khach hang giam 619 triéu. Cong ty da giam luong tién mat
ton quy (giam 195 triéu so véi nam 2007), chi phi san xuét kinh doanh do dang
giam 544 triéu. Do vy ma hiéu qua st dung vén tang, tuy nhién sé ting van rat
thap. Ngoai ra hé sé dam nhiém vén luu dong cua céng ty nam 2008 1a 0,23 tang
0,03 lan so véi nam 2007 nghia 13 muén c6 mot don vi doanh thu thi can phai dau
tu 0,23 don vi vén luu dong, tang 0,03 don vi S0 V&i nam trude. Diéu ndy ching to
cong ty chua sir dung tiét kiém vén luu dong, hiéu qua sir dung vén khong cao.

- Vong quay hang ton kho ctia cong ty nam 2007 14 8,57 1an nghia 13 trong nam
cong ty da co 8,57 1an xuat kho, déng thoi s6 ngdy mot vong quay hang ton kho dat
duoc 1a 42 ngay. Nam 2008, s6 vong quay hang ton kho giam 1,72 lan; s6 ngay
mdt vong quay hang ton kho ting 11 ngay. Piéu d6 chimg té trong nam 2008 hoat
dong san xuat kinh doanh cta cong ty dién ra chua tt. Gia von hang ban giam
3.077 triéu dong, hang ton kho lai ting (tdng 55 triéu dong so v4i nam 2007), dic
biét 1a hang hoa ton kho ting 563 triéu déng. Cong ty chua c6 nhiéu don dit hang,
lugng thép ton kho nhiéu boi tinh hinh bién dong xau cla gia thép va nhu cau thép
trén thi truong.

- Vong quay phai thu khach hang phan anh téc do chuyén ddi cac khoan phai
thu thanh tién mat ciia doanh nghiép. Vong quay phai thu khach hang caa cong ty
nam 2007 1a 12,13 nghia 1a trong ndm cong ty da c6 12,13 lan thu hdi dugc cac
khoan n¢ thuong mai, twong ing véi n6 1a ky thu tién binh quan: 30 ngay. Co thé
no6i trong nam 2007 hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty dién ra twong ddi

thuan lgi, cong ty c6 duogc nhiéu don dit hang, viéc kinh doanh thép ciling dem lai
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loi nhuan dang ké, ddng nghia véi nd 1a cong ty cling cung cap tin dung cho khach
hang. Vi vy ma khoan phai thu khach hang trong nim 2007 1a 5.350 triéu dong,
tang 1.299 triéu (tuong duong tang 32%) so v&i nam 2006. Tuy nhién, sang nam
2008, cong ty da day nhanh viéc thu hdi ng nén khoan phai thu khach hang giam
619 triéu dong so v6i ndm 2007 lam cho vong quay cac khoan phai thu giam 0,67
lan, ky thu tién binh quén ciling giam duoc 2 ngdy so véi nam trude. Mic du con sd
nay khong phai 1a cao song no ciing cho thiy sy quan tim cta cong ty dén van dé
thu hoi cac khoan ng thuong mai.

TOm lai, qua phan tich hiéu qua sir dung von luu dong cho thay hiéu suat sir
dung vén luu dong caa cdng ty giam, nhung hiéu qua lai ting. Tuy nhién sb ting
van rat thap. Do d6 cong ty can phai c6 bién phap thich hop dé quan Iy chi phi tot
hon nhat 14 tiét kiém tbi da chi phi sir dung von nhung van dam bao cho qué trinh
san xuat kinh doanh dién ra binh thudng, ting thém nhiéu don dat hang gop phan
tang doanh thu, giam chi phi, téi da hoa loi nhuan dé nang cao hiéu suat ciing nhu
hiéu qua sir dung vén luu dong. Bén canh d6 ciing can c6 nhitng chinh sach dung
dan trong viéc cap tin dung cho khach hang dé ting s6 vong quay phai thu khach

hang, giam ky thu tién binh quan tranh tinh trang & dong von cho doanh nghiép.

2.2.4 Cac chi tiéu phdan anh kha nang thanh todn cua cong ty:
Bdng 2.16: Kha nang thanh todn cuia cong ty nam 2007-2008

Nam Nam So sanh 08/07
Chi tiéu vt 2007 2008 | Sotién | %

1.Tong tai san Trd | 24.998 25326 | +328 | +1,31
2.Tong no phai tra Trd | 12.506 10.006 | -2.500 | -19,99
3.TSLD & PTNH Trd | 15.043 13.956 | -1.087 | -7,23
4.Hang ton kho Trd | 8.682 8.737 +55 | +0,6
5.Tong no ngan han Trd | 12.506 10.006 | -2.500 | -19,99
6.Loi nhuan trudc thué va ldivay | Trd | 1.371 1.432 +61 | +4,45
7.Lai vay phai tra Trd 327 267 -60 | -18,35
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8.Khd ning thanh todn tong )
) lan 2,0 2,5 +0,5 +25
quat (1/2)
9.Khd ndng thanh toan hién .
lan 1,20 1,39 +0,19 | +15,8
thoi (3/5)
10.Khd nang thanh todn nhanh | |
lan 0,51 0,52 +0,01 | +1,96
((3-4)/5)
11.Khad nang thanh toadn lai vay )
(6/7) lan 4,19 5,36 +1,17 | +27,92

(Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2007-2008)

Nam 2007, ty s6 kha niang thanh toan tong quat cia cong ty 1a 2 1an nghia 1
cir mot déng no thi cd t6i 2 dong tai san co thé thanh toan dé tra no. Sang nam
2008, ty s6 nay la 2,5, da tang thém 0,5 lan so véi nam trudc, nghia la cir mot dong
no ctia cong ty s& c6 2,5 dong tai san c6 thé thanh todn dé tra no. Bay 1a mot con sd
kha cao, phan anh kha nang thanh toan cua cong ty 1a kha tt, dam bao 1ong tin cho
cac chu no.

Ty sb kha nang thanh toan hién thoi cia cong ty nam 2007 1a 1,2 1an nghia l1a
cir mot dong no ngan han thi c6 1,2 dong tai san luu dong va dau tu ngan han c6
thé thanh toan dé tra ng. Nam 2008, ty s6 nay la 1,39 tang thém 0,19 lan. Piéu nay
cho thdy doanh nghiép c6 kha niang cao trong viéc thanh toan cac khoan ng ngan
han. Vi cong ty TNHH SXKD Minh Phuong hoat dong trong linh vuc xay dung
nén tai san luu dong chiém ty trong 16n trong tong tai san caa doanh nghiép vi vay
ty s6 kha nang thanh toan hién thoi cang cao thi cang tot.

Con vé ty s6 kha nang thanh toan nhanh ciia cong ty nim 2007 12 0,51, nim
2008 14 0,52. Con s6 nay khéng cao nhung ciing di c6 sy gia ting mic du lugng
tang khong dang ké, diéu nay chung té kha nang thanh toan no trong khoang thoi
gian ngan ciia cong ty 13 binh thuong, du dam bao an toan cho céc chil no.

Nhin vao bang trén ta thiy kha ning thanh toan I4i vay cta cong ty nam 2007
la 4,19 1an va nam 2008 14 5,36 lan, ting 1,17 lan so v4i nam trudce. Piéu nay phan
anh viéc sd vén di vay caa doanh nghiép da duoc sir dung mot cach hop Iy va loi
nhuan ma doanh nghiép thu duoc du dé chi tra 14i vay. Hon nita trong nam 2008
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cong ty da giam dugc no vay ngan hang nén lai vay phai tra cling giam dugc 60
triéu so véi nam ngodi, dong thoi loi nhuan ciing tang 18n nén ty sé kha ning thanh
toan 14i vay ting thém 27,92%. C6 thé noi day 1a mot biéu hién rat tét va cong ty

can phat huy trong thoi gian téi.

2.2.5 Cdc hé so vé co ciu tai chinh va tinh hinh ddu tu:

Bing 2.17: Ddinh gid khd néing dim bdo nguon von va mive dé dam bdo ne ciia

cong ty nam 2007-2008
Nam Nam So sanh 08/07
Chi tiéu Dvt .

2007 2008 Sotien | %
1.Tong nguon von(Tong TS) Trd | 24.998 25.326 +328 | +1,31
2.V6n chu so hitu Trd | 12.492 15.320 | +2.828 |+22,64
3.No phai tra Trd | 12.506 10.006 | -2.500 |-19,99
4.TSCP & BDTDH Trd | 9.955 11.370 | +1.415 |+14,21
5.H¢ so ng (3/1) lan 0,5 0,395 -0,105 | -21
6.7y sudt dau tw vao TSDH ‘

lan | 0,398 0,449 +0,051 | +12,81
(4/1)
7. Ty sudt tw tai tro TSCD ‘

lan 1.25 1,35 +0,1 +8
(2/4)

(Nguon: Bdo cdo tai chinh ciia céng ty nam 2007-2008)

Nhin vao hé sé no cua cong ty nam 2007 14 0,5 ta thay, trong nam nay vén
kinh doanh ctaa cdng ty c6 mét nira la vay ng bén ngoai. Nhung sang nam 2008,
cong ty da dau tu thém vén chu sé hiru va giam vay no tir ben ngoai, cu thé 1a vén
chu s¢ hiru da tang 2.828 triéu dong, ng phai tra (chu yéu la vay no tir ngan hang)
giam 2.500 triéu dong. Do d6 hé s6 no cua cdng ty nam 2008 14 0,395 giam 0,105
lan so véi nam 2007. Vi vdy cong ty da giam duogc stc ép ciing nhu sy rang budc
tir cAc cha no. Tuy nhién, néu hé s6 no cao thi cong ty lai c6 loi vi duoc sir dung
mot luong von Ién ma chi phai dau tu mét luong nho. DAy ciing 12 cach ma céc

nha tai chinh dung dé gia tang loi nhuan.
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Qua ty suat dau tu vao tai san dai han ta thay, cong ty c6 luong tai san ngan
han 16n hon nhung chénh Iéch 1a khéng nhiéu. Bén canh d6 ty suat dau tu vao tai
san dai han nam 2008 d tang 1én 0,051 lan (twong dwong ting 12,81%) so véi nam
2007 chimg té cong ty da dau tu thém TSCD (TSCP nam 2008 ting 1,415 triéu
ddng). Cong ty da mua sim m&i may moc thiét bi nham nang cao ning luc san
Xuat va cai thién tinh trang co s& vat chat cia minh. Hon nita dbi véi mot cong ty
san Xuat cac san pham co khi thi viéc dau tu mua sim may mac thiét bi la rat quan
trong dé gia tang hiéu qua san xuét.

Ty suit tu tai tro TSCP cua cong ty 16n hon 1 va c6 sy gia ting trong nam
2008 (tang 0,1 lan so véi nam 2007) diéu d6 chimg té kha nang tai chinh cua cong
ty rat vitng vang va lanh manh.

Tom lai qua viéc phan tich cac ty s6 vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tu
ctia cong ty TNHH SXKD Minh Phugng ta nhan thay, trong ndam 2008 cong ty da
giam dugc vay no tir ngan hang dong thoi ting dugce vén chu sd hitu 1am cho vén
cht so hitu chiém ty trong cao hon trong tong ngudn von. Piéu nay 1a rat tot, né
cho thay kha nang tai chinh cta cong ty 1a viing vang va dam bao long tin cho cac
dbi tac cling nhu chu no (ngan hang) trong viéc cho cong ty vay dé md rdng san
xuat. Bén canh d6 cong ty cling da chu trong dau tu mau sam may moc thiét bi dé
nang cao hiéu qua san xuét, gia ting chit luong ciing nhu tién do cic cong trinh

dap tmg t6i da nhu cau cta khach hang.

2.3 Nhirng hiéu qua va han ché trong qua trinh sir dung von tai cong ty TNHH
SXKD Minh Phuong
2.3.1 Nhitng két qud dat dwoc:

Qua vi¢c phan tich thuc trang hoat dong san xuét kinh doanh va tinh hinh st
dung vbn ciia cong ty TNHH SXKD Minh Phuong, ta thdy nhitng két qua ma cong
ty da dat dugc nhu sau:

e Nhin chung quy md kinh doanh cuia cong ty ting rat nhanh tir nim 2006 dén
nam 2008 (Von kinh doanh cta cong ty naim 2007 ting 11.746 triéu dong, twong
duong ting 89%; nam 2008 ting 328 tridu dong, twong dwong ting 1,31%). Piéu
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nay duoc thé hién ¢ pham vi thi trudng ciia cong ty. Néu nhu nam 2006 thi trudng
chu yéu cua cong ty 1a & Hai Phong, Quang Ninh, Thai Binh, Nam Dinh. .. thi sang
nam 2007 cong ty dd mo rong thi trudng sang cac thanh phd khac va mot s6 don
dat hang da dat duogc véi Trung Quéc, bai Loan. Téng doanh thu cua cong ty nam
2007 da tang 1én dang ké (ting 15.297 triéu dong, tuwong dwong ting 30% so voi
nam 20006).

e Thanh cong tiép theo ctia cong ty phai ké dén 1a viéc bd sung thém von chu
s& hitu (V6n chu s¢ hitu nam 2007 ting 9.763 triéu so v&i ndm 2006, Von chil s&
hiru ndm 2008 tang 2.828 triéu so voi nam 2007); ddng thoi cong ty cling giam
duoc vay no tir ngan hang (nim 2008 giam dugc 2.500 triéu dong). Do d6 ty trong
vbn chil s¢ hiru chiém trén 60% tong nguodn von, diéu nay gitp cho doanh nghiép
giam dugc stc ép tu cac khoan ng vay, nang cao tinh doc 1ap, tu chu trong qua
trinh san xuét kinh doanh. Bén canh d6 cong ty ciing di dau tu thém vao TSCD,
mua sim mdy moc thiét bi phuc vu san xuit nhim nang cao chét luong cling nhu
tién d6 cac cong trinh, dap Gmg tdi da nhu cau cua khach hang.

e Vi gidm dugc khoan ng vay tir ngan hang nén cong ty cling giam duogc lai
vay (ndm 2008 giam dugc 60 triéu dong), do d6 mic du doanh thu nim 2008 giam
2.687 triéu so v6i nam 2007 nhung lgi nhuan trudce thué van tang 168 tri¢u déng
lam cho ty suat doanh lgi doanh thu ting. Cong ty da dong gop dang ké vao ngan
sach Nha nudc.

e Vbn cb dinh cta cong ty ma chil yéu 1a TSCP duoc tai trg hoan toan bang
vén chu so hitu, diéu nay doc coi 14 an toan trong tinh hinh kinh té suy thoai nhu
hién nay. Boi néu TSCD duoc tai tro bang von vay, nhat 1a von vay ngin han thi s&
c6 nhiéu rui ro, cong ty s& phai chiu strc ép tir phia cac chi ng, khong thé doc 1ap
trong hoat dong kinh doanh ctia minh. Hon nita sy chénh léch giita von chu s hitu
va von cb dinh 1a rat 16n (ndm 2006 1a 1.216 triéu, ndm 2007 1a 2.537 triéu, nim
2008 1a 3.950 triéu). Piéu nay cho thay thyuc lyc tai chinh cau cong ty viing vang

va lanh manh.

Sinh vién: Tran Thi Nhw Trang-QT902N 51



Ludn vin tét nghiép

e Kha ning thanh todn cta cong ty dugc xem la rat tot, nhat 1 kha nang thanh
toan l4i vay (nam 2008 da ting 1én 1,17 1an so v6i ndam 2007). Diéu d6 phan anh s

vbn di vay ctia doanh nghiép da duoc st dung mot cach hop 1y.

2.3.2 Nhitng han ché con ton tai trong qud trinh sir dung vén:
Bén canh nhimg két qua dat dugc, cong ty con ton tai khong it nhimg han ché
trong qua trinh sir dung vén nhur:

e Do anh hudng cua cudc khung hoang kinh té va viéc gia thép cling nhu nhu
cau thép trén thi trudng lién tuc giam manh nén trong nam 2008 tinh hinh hoat
dong san xuat kinh doanh cta cong ty da bi giam sut. S6 luong don dat hang giam,
lugng thép ton kho nhiéu, viéc kinh doanh thép gap nhiéu kho khan, lam cho tong
doanh thu nim 2008 giam 2.691 triéu dong.

e Trong nim 2008 mic du cong ty di ting luong vén kinh doanh tir 24.998
triéu déng nam 2007 1én 25.326 triéu nam 2008 nhung hiéu qua st dung vén lai
khong dat hiéu qua tot, giam 0,01 1an so véi nam 2007.

e Hiéu qua str dung von cb dinh giam 0,07 1an. Diéu nay 1a do cong ty mudn
cai tién cong nghé, ting ning suat lao dong, nang cao chét lugng san pham, ting
kha ning canh tranh nén di tip trung mua sim may moc thiét bi. Do dé von cd
dinh tang manh nhung doanh thu giam d lam cho hiéu suat sir dung von cb dinh
giam. Mic du loi nhuan sau thué c6 tiang (11,59%) nhung stc ting cta loi nhuan
sau thué thap hon nhiéu so véi stc ting ctia TSCD nén hiéu qua st dung von cb
dinh giam. Tuy nhién, céng ty van c6 thé hy vong vao nhitng nim sau s& thu vé
duogc két qua tot hon do dau tu vao TSCD 1a dau tu dai han va khong thé nhin thay
két qua ngay 1ap tirc. Chinh vi trong nim 2008, cong ty dd dau tu qua nhiéu vao tai
san cd dinh nén sang nam tdi cong ty khong nén mua sam thém may moéc thiét bi
nita néu khong s& rat kho dé tang hiéu qua ciing nhu hiéu suit st dung cta tai san
c¢6 dinh (hay vdn cd dinh).

e Hiéu qua sur dung von luu dong ting nhung hiéu suat str dung von luu dong
lai giam. Diéu dé cho thiy cong ty chua c6 bién phap hiéu qua trong viéc quan ly
va st dung von luu dong. Von kinh doanh cta cong ty bi khach hang chiém dung
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nhiéu, cy thé 1a khoan phai thu khach hang chiém ty trong 16n trong tong von luu
dong (nim 2006 chiém 34,51%, nim 2007 chiém 35,56%, nim 2008 chiém
33,9%). Mic du trong nam 2008 cong ty da day nhanh viéc thu hdi ng nhung van
chua dat dugc nhitng két qua dang ké.

e (Cong ty chua c6 bién phap hiéu qua trong viéc cit giam chi phi, cu thé 1a chi
phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghi€p con tang cao. Chi phi ban hang ndm
nam 2008 tang 18,37%. Chi phi quan ly doanh nghi¢p, nam 2008 tang 26,94%.

Toc do tang chi phi qua cao nén lam anh huong dén toc do tang ctia o1 nhuan.
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CHUONG 3
MOT SO BIEN PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON
TAI CONG TY TNHH SXKD MINH PHUQNG

3.1 Bién phap 1: Pdy manh céng tic thu hoi no
3.1.1 Ly do thwc hién:

Do dic diém nganh nghé san xuat kinh doanh cta cong ty & ché tao, lip dung
phi tiéu chudn, khung nha thép, hé thdng cau truc... nén gia thanh cong trinh 16n,
thoi gian kéo dai, anh huéng cia nhiéu yéu t6 tu nhién, doi khi khach hang con
phai theo ddi chat lugng va tién d6 cong trinh roi mdi thanh toan, s6 lugng khach
hang no cao. Viéc nay lam phat sinh khoan phai thu khach hang va khoén tra trudce
cho nguo1 ban.

Qua phan tich tinh hinh sir dung von cuia cong ty & chuong 2, ta nhan thay: Ky
thu tién binh quan cua cong ty trong ndm 2008 13 28 ngay, da giam duoc 2 ngdy so
v6i nam 2007. Piéu d6 ching to cong ty cling da day nhanh viéc thu hoi cac khoan
no thuong mai nhung khoan phai thu nim 2008 van cao (Phai thu khach hang nim
2008 13 4.895 triéu dong, chiém 19,33% trong tong von luu dong cla cong ty).

Trong khoan muc phai thu khach hang ctia cong ty c6 12% la khoan n¢ cua
cong ty ¢ phan thép Pinh Vii, 15% 1a khoan no cta cong ty cd phan Tan Ph(
Xuén — Hai Duong, con lai la khoan n¢ cia nhitng khach hang khac. Pay la 2
khoan ng phat sinh tir nim 2007 nhung khach hang van chua thanh toan hét.

Khoan ng cua cong ty thép Dinh Vi la: 12% x 4.731 = 567,72 (trd)

Khodn ng cta cong ty Tan Phu Xuén la: 15% x 4.731 = 709,65 (trd)

Do vay doi hoi lanh dao cong ty phai c6 nhiing bién phap tich cuc dé giam
khoan phai thu khach hang tir d6 giam b6t duge sb von bi chiém dung, tiét kiém
vbn luu dong, cac khoan chi phi 14i vay, nang cao hiéu qua sir dung von, hiéu qua
san xuit kinh doanh. Bién phap nay can phai thyc hién mot cach khéo 1éo, linh
hoat néu khong s& 1am giam luong khach hang do viéc thu hdi cac khoan cong no

qua gat gao.
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3.1.2 Muc tiéu:

S6 du trong khoan phai thu cang cao thi doanh nghiép bi chiém dung vén
cang nhiéu, do d6 s& bat lgi dén hiéu qua st dung von cling nhu hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép. Viéc dua ra cac phuwong hudng va giai phap cu thé nham
thu hoi cong no s& gitp cho cong ty c6 thém vén dau tu véo cac hoat dong khac, cu
thé:

— Giam s von bi chiém dung s¢€ tiét kiém duoc von luu dong.
— Giam cac khoan chi phi 13i vay (chi phi sir dung vén).
— Tang vong quay von luu dong, giam ky thu tién binh quéan

Muc tiéu khi thuc hién bién phap nay 14 cong ty s& co thé giam dugc 30%
khoan phai thu khach hang.
3.1.3 Ngi dung thuwc hién:

Cong ty khong c6 khoan du phong phai thu kho doi, cac khoan phai thu ctua
cong ty chu yéu 1a phai thu khach hang va tra trudc cho ngudi ban. Do d6 can c6
nhimg bién phap tich cuc dé day manh viéc thu hdi cong ng ciia cong ty nhu sau:

— (6 bign phap phong ngtra rui ro khong duge thanh toan nhu: lya chon khach
hang, yéu cau dat coc, tam (mg hay tra trudc mot phan gia tri hop dong. ..

— €6 chinh sach ban chiu ding dan véi timg khach hang.

— Trong hop dong can quy dinh 1 rang, chit ché vé thoi han va phuong thirc
thanh toan. Néu vuot qua thoi han hop dong thi cong ty dugc thu i tuong
g voi 13i suat ngan hang.

— Pé giam khoan phai thu khach hang c6 thé 4p dung hinh thirc chiét khau
thanh toan dé khuyén khich khach hang tra tién sém thoi han. Néu ap dung
mirc chiét khau 1% thi s tién chiét khau vao khoan phai thu khach hang s&
la: 1% x 4.731= 47,31 (trd).

— Déi v6i 2 khoan ng ciia cong ty cd phan thép Pinh Vil va cong ty ¢ phan
Tan Phi Xuan, cong ty nén ap dung cach sau: Cong ty sé thoa thuan mua
thép clia 2 cong ty trén dé phuc vu cho viéc kinh doanh thép va san xuit cac

san pham can dung dén thép...Nhung mdi mét 1an giao hang cong ty sé& trir
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30% sd tién phai thanh toan cho 2 cong ty trén vao sb no cta ho. Nhu vy
cong ty s& thu hdi duge ng ma van tao dung va giit vitng duge mdi quan hé
t6t dep voi khach hang. (Giai phap nay di dugc ban lanh dao cong ty dé xuat
trong cac cudc hop cua cong ty)
3.1.4 Dw kién két qua dat dwoc:
Khi ap dung bién phap nay s& tac dong dén nhiing yéu t6 sau:

= Chi phi ting do phat sinh thém khoan chiét khau thanh toan.

* Gidm dugc vay ng ngan hang, gidam dugc chi phi 1ai vay. Do cac khoan phai
thu giam s& lam giam von luu dong ma von luu dong cia cong ty chi yéu
duoc tai tro tir von vay ngan hang.

Bién phap nay du kién s& thu hdi dugc 30% céac khoan no thuong mai, nén cac
nhan té s& bi anh huéng khi thuc hién bién phéap nay la:
v" Phai thu khach hang giam : 4.731 x 30% = 1.419,3. (trd)
v Chiét khau thanh toan : 47,31 (trd)
v" Khoan phai thu khach hang thuc té thu vé duoc 1a :
1.419,3 — 47,31 = 1.371,99 (trd)
Céc khoan phai thu : 4.895 — 1.371,99 = 3.523,01 (trd)
Vay ngan han : 10.006 — 1.371,99 = 8.634,01 (trd) (giam 13,71%)
Chi phi l1&i vay: 267 — (1x 13,71%) = 230,39 (trd)
Chi phi tai chinh : Chi phi 13i vay + Chiét khau thanh toan
= 230,39 +47,31= 277,7
— LNTT = Lai gop + (DTTC — CPTC) — CPQLKD
=3.269 + (18 — 277,7) — 1.402 = 1.607,3 (trd)
— LNST =1.157,26
Bing 3.1: Du kién két qud dat dwoc sau khi thuwe hién bién phdp 1

Trwéc khi | Sau khi thue Chénh léch
Chi tiéu Pvt
thwe hién BP hi¢n BP Gia tri %
1.Doanh thu thuan Trd 62.963 62.963 0 0
2.Lo1 nhuan sau thué Trd 1.165 1.157,26 -7,74 -0,06

Sinh vién: Tran Thi Nhw Trang-QT902N 56




Ludn vin tét nghiép

3.Céc khoan phai thu Trd 4.895 3.523,01 -1.371,99 | -28,03
5.Vay ngan han Trd 10.006 8.634,01 | -1.371,99 | -13,71
6.Vén luu dong Trd 13.956 12.584,01 -1.371,99 | -9,83
7.Vong quay von luu .
Vong 4,3 4,56 +0,26 +6,05
dong
8.Hi¢u qua su dung .
, Lan 0,08 0,087 +0.007 +8,75
von luu dong
9.Vong quay cac khoan |
Vong 12,8 13,98 +1,18 +9,22
phai thu
10Ky thu tién binh|
A Ngay 28 25 -3 -10,71
quan

3.2 Bién phap 2: Ting doanh thu nham ting sé vong quay ciia von
3.2.1 Ly do thuec hién:

Biéu d6 doanh thu nim 2007-2008

50000 1
@ Kinh doanh
40000 thép
30000 B Ché tao va
lip dung cac
20000 1 san phim co
khi
10000 O Dich vu van
tai
0

Nam 2007 Nam 2008

Nhin vio biéu db trén ta thay, doanh thu giam 2.687 triéu dong so véi cung ky
nam trudc. Trong d6: kinh doanh thép chiém ty trong 15% tong doanh thu, nim
2007 dat 13.130 triéu dong, nam 2008 giam xudng chi con 11.333,34 triéu dong.
Lép dung va ché tao phi tiéu chuan, hé théng cau truc, nha kho,... chiém khoang
75 % doanh thu, nam 2007 dat 49.237,5 tri¢u, ndm 2008 gidm chi con 47.222,25
triéu déng. Dich vu van tai cau ha hang hoa chiém 5% téng doanh thu, nam 2007 la

3.282,5 tri€u, nam 2008 1a 4.407,41 tricu.
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Nguyén nhan cia viéc kinh doanh thép bi giam sut 1a do gia thép va nhu ciu
thép trén thi trudng cudi ndm 2008 giam manh nén cong ty bi & dong thép do
chénh léch gia mua. Ngoai ra, cong ty con 1am mat 2 khach hang d6 13 cong ty lién
doanh cép dién LS-VINA (do tinh hinh kinh doanh ctia cong ty nay gdp khé khan
boi khung hoang kinh té) va cong ty ché bién thirc dn gia stic Hung Yén (do 2 cong
ty khong thong nhét dugc cac diéu khoan trong hop dong lap dung khung nha kho
nén hop ddng gitta 2 bén bi hiy bo). Theo théng ké ciia phong tai chinh — ké toan
thi viéc mat di 2 khach hang nay di 1am giam 3% doanh thu cta cong ty.

Trong nam 2008, cac khoan giam trir doanh thu bao gdom:

— Chiét khau thuong mai : 70,789 triéu dong
— Gidm gid hang ban : 52,631 triéu dong
— Hang ban bi tra lai : 76,813 tri€u déng

Nam 2007, cong ty khong c6 khoan muc hang ban bi tra lai nhung sang nam
2008 lai phat sinh 1a do: trong hop dong ché tao gia btia dong coc cho Cong ty cd
phan dau tu xay dyng cong trinh thuy dugc ki két vao thang 5 nam 2008, sau khi
nghiém thu xuat hién san pham bi 15i, khach hang d tra lai va yéu cau cong ty phai
giam gia da thoa thuan trong hop dong nén khoan muc hang ban bi tra lai 1a 76,813
tri¢u con giam gia hang ban 1a 52,631 tri¢u. Viéc phat sinh 2 khoan muc nay da
1am giam 0,16% doanh thu. Qua day, ta nhin thay cong ty can chu trong hon nita
vao chat luong san pham dé dap tmg toi da nhu cau khach hang, tao niém tin ciing
nhu uy tin cho cong ty.

Vi doanh thu cua cong ty nam 2008 giam nén 1am cho hiéu qua str dung von
giam. Mic du cong ty dd dau tu thém vao tai san cb dinh dé nang cao hiéu qua san
xudt kinh doanh nhung khong ki két dugc nhiéu don dit hang méi nén hiéu qua sir
dung vén ¢ dinh bi giam. Hiéu qua sir dung von luu dong ting song lugng ting
khong nhiéu. Do d6 van dé dit ra 1a cong ty can c6 nhimg bién phap tich cuc dé
lam tang doanh thu nham tang s vong quay ctia von.

3.2.1. Muc tiéu:

Xét vé hiéu qua str dung vén thi viée ting doanh thu s& gop phan lam ting sd

vong quay tong von, nang cao hiéu suat sir dung vén c¢d dinh va von luu dong. Bén
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canh d6 ting doanh thu s& lam ting lgi nhuan va gitip cho qua trinh tai san xuat,
cling nhu viéc mé rong san xuét kinh doanh dugc tién hanh nhanh hon.

Muc tiéu khi thyc hién bién phap nay la doanh thu ctia cong ty sé tang 5%.
3.2.3 Noi dung thuc hién:

Dé thuc hién bién phap nay cong ty can:

— Gitr vimg mdi quan hé voi nhitng khach hang 1au ndm cua cong ty nhu: Nha
may xi ming Chinfon — HP, Cong ty ¢ phan xi mang va xay dung — Quéng
Ninh, Céng ty ¢6 phan thép Pinh V...

— Ddi voi hoat dong kinh doanh thép, theo du béo thi sang nam 2009 gia thép
va nhu cau tiéu thy thép s& ting dan 1én do d6 cong ty co thé hy vong s& ban
duoc luong thép ton kho. Nhung cong ty cling can phai theo doi sy bién
dong cua thi truong dé dua ra dugc nhitng giai phap hop 1y nhit.

— Sang dau thang 4 ndm 2009, tinh hinh kinh doanh cua cong ty lién doanh cap
dién LS-VINA di di vao 6n dinh nén cong ty can phai lién hé véi khach
hang dé tiép tuc ki hop dong ché tao 16 thép cudn cap dién.

— Ddi v6i nhitng khach hang méi nhu cong ty ché bién thirc an gia suc Hung
Yén, cong ty nén xem xét lai ban hgp dong c6 con nhiéu chd bat cap hay
khong, nén dua ra nhitng diéu khoan wu d3i dé tao su hai 1ong cho khach
hang

— Dé c6 thé mo rong thi trudng, cong ty can cha dong tim kiém nhitng khéch
hang mai. Cong ty c6 thé lién hé véi nhitng ddi tic nude ngoai lam viéce tai
Viét Nam hoic nhitng khach hang & cic tinh, thanh phd khac nhu: Hai
Duong, Thai Binh, Nam Dinh...

— VAn dé quan trong van 1a cong ty phai luén dam bao duoc chat luong va tién
d6 cac cong trinh nhu da thoa thuan trong hop dong dé tao dung uy tin va
niém tin cho ban hang, dong thoi khong lam phat sinh khoan muc hang ban
bi tra lai va giam gia hang ban do vi pham céc diéu khoan trong hop dong vé
$6 luong, chét luong, thoi gian thyc hién va hoan thanh... nham giam cac

khoan giam trir doanh thu gop phan tiang doanh thu va lgi nhuén .
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— Hién nay gia thép trén thi truong ludn bién dong khong on dinh. Do d6 cong

ty can kip thoi dua ra thong bao gia dén cho khach hang dé tranh nham 1an,

anh huong x4u dén hinh anh cua cong ty.

3.2.4. Du kién két qua dat dwoc:

Sau khi thyc hién bién phéap nay, doanh thu thuan du kién s& ting thém 5% so

vai trude khi thuc hién bién phap.
Doanh thu thuan du kién s& ting : 62.963 x 5% = 3.148,15 (trd)
— Gia vbn hang ban ting : 59.694 x 5% = 2.894,7 (trd)

— Céac chi phi khac phat sinh lién quan nhu lam thong bao gia cho khach

hang,nghién ctru, thim do thi truong dé tim khach hang méi,... udc tinh

khoang 8 trd.

Bing 3.2: Dw kién két qud dat dwoc khi thwe hién bi¢n phdp 2

Truwée khi | Sau khi thuc Chénh léch
Chi tiéu Dvt
thyc hién BP hién BP Gia tri %
1.Doanh thu thuan Trd 62.963 66.111,15 | +3.148,15 +5
2.Gia von hang ban Trd 59.694 62.678,7 +2.984,7 +5
3.Loi nhuan gop Trd 3.269 3.432,45 +163,45 +5
4.Doanh thu hoat dong
) Trd 18 18 0 0
tai chinh
5.Chi phi tai chinh Trd 267 267 0 0
6.Chi phi quan ly kinh
Trd 1.402 1.410 +8 +0,57
doanh
7.Loi nhuan truée thué | Trd 1.618 1.773,45 +155,45 | +9,61
8.Thué TNDN Trd 453 496,57 +43,57 +9,61
9.Loi nhuan sau thué Trd 1.165 1276,88 +111,88 | +9,61
10.Vong quay tong von | Vong 2,50 2,63 +0,13 +5,2
11.Hi€u qua st dung .
. , Lan 0,046 0,051 +0,005 | +10,87
tong von
12.Vong quay von LD | Vong 4,3 4,56 +0,26 +6.05
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13.Hiéu qua st dung .

, Lan 0,08 0,088 +0,007 +10
von luu dong
14.Hiéu suit st dung .

., Lan 59 6,2 +0,3 +5,08
von co dinh
15.Hi¢u qua st dung .

., Lan 0,109 0,120 +0,011 | +10,09
von ¢o dinh

3.3 Bién phap 3: Tiét kiém chi phi qudn Iy
3.3.1 Ly do thwc hién:

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty ta thay, trong nim 2008 chi
phi quan 1y doanh nghiép 1a 1.112 triéu dong, ting 26,94% so v&i cung ky nim
truéc. Trong khi d6, doanh thu lai giam 4%. Ta s& xem co cau cta chi phi quan 1y

thay d6i nhu thé nao qua biéu do sau:

O CP nhén vién O CP nhan vién
7% 11%
B CP d6 dung, m B CP d6 dung,
52% dung cu 45% dung cu
O CP kh4u hao 0O CP khau hao
TSCb TSCb
N 5 O CP bing tién = - - O CP béng tién
Biéu dd co céu chi phi quén 1y khac: dién, Biéu do co cau chi phi quanly| yhac nhy:
nim 2007 nuée nam 2008 dién, nudc

Nhin véao 2 biéu d6 trén ta thay, chi phi quan 1y tang 1a do cong ty mua thém
may tinh dé ban, may tinh xach tay, may diéu hoa nhiét do, may in. Do d6 lam ty
trong CP do dung dung cu tir 30% 1én 32%, kéo theo d6 1a chi phi dién nudc ciing
tang theo tir 7% lén 11% do mua m&i mot s6 may moc nén nhan vién van chua cé
y thirc str dung tiét kiém vi thé tién dién, nude tang 1én. Chi phi khau hao TSCD
cling tang thém 1%.

C6 thé noi dau tu cho cong tac quan 1y 1a can thiét nhung dé cho chi phi quan
ly tang cao s& anh huong khong tot dén két qua san xuat kinh doanh ma cuy thé 1a

anh huong dén 1oi nhuan. Vi vay can phai c6 bién phap dé cat giam chi phi.
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3.3.2 Muc tiéu:

Tiét kiém chi phi quan 1y dé ha gia thanh 1a mot trong nhitng bién phéap hiru
hiéu nhim nang cao loi nhuin cho cong ty. Do d0, cong tac quan 1y chi phi la cong
tac hét stc quan trong. Néu 1am t6t cong tac nay thi doanh nghiép chi mat mot
khoan chi phi thip ma lai ¢6 duoc hiéu qua cao va ngugc lai néu khong quan 1y t6t
chi phi thi sé gay lang phi, khong dem lai hi¢u qué cho cong ty.

Muc tiéu khi thue hién bién phap nay 13 cong ty sé c6 thé giam duoc 3% chi
phi quan ly.

3.3.3 Ngi dung thuc hién:

Pé thyc hién bién phap ndy can phai lam nhitng cong viéc cu thé sau:

— Pobi véi vat tu, trang thiét bi, dung cu, dd dung phuc vu cho cong tac quan 1y
can xay dung mot dinh mirc st dung tiét kiém nhat. Nhitng dd dung khong
doi hoi qua cao vé mit k¥ thuat, cong ty ¢ thé mua cac san pham duoc san
xuat trong nude, nhu thé s& tiét kiém duoc chi phi ma thay thé, bao dudng,
stra chita ciing dé dang hon.

— Dac biét, phai giao duc, dao tao nhan vién c6 y thic trong viéc tiét kiém
dién, nudc, biét giir gin cic tai san ciia cong ty, tranh lang phi. ..

— Ddi v6i chi phi tién lwong nhan vién quan 1y, can phai ¢ su kiém tra chit
ché vé thoi gian lam viéc, c6 ché do khen thudng rd rang nham khuyén khich
nhan vién 1am viéc hing say véi tinh than trach nhiém cao nhat.

3.3.4 Du kién két qua dat dwoc:

Sau khi thuc hién bién phap, du kién s& tiét kiém duoc 3% chi phi quan 1y.
Chi phi quan 1y giam : 1.402 x 3% = 42,06 (trd)

Bing 3.3: D kién két qud dat dwoc sau khi thuwe hién bién phdp 3

Truwdéce khi | Sau khi thuc Chénh léch
Chi tiéu Dbvt
thwe hi¢n BP hién BP Gia tri %
1.Doanh thu thuan Trd 62.963 62.963 0 0
2.Gia von hang ban Trd 59.694 59.694 0 0
3.Lo1 nhuan gop Trd 3.269 3.269 0 0
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4.Doanh thu hoat dong
_ Trd 18 18 0 0
tai chinh
5.Chi phi tai chinh Trd 267 267 0 0
6.Chi phi quan 1y kinh
Trd 1.402 1.359,94 -42,06 -3
doanh
7.Loi nhuan trude thué | Trd 1.618 1.660,06 +42,06 | +3
8.Thué TNDN Trd 453 464,82 +11,82 | +3
9.Loi nhuan sau thué¢ | Trd 1.165 1.195,24 +30,24 | +3
10.Hi€u qua st dung .
) i Lan 0,046 0,0475 +0,0015 | +3
tong von
11.Hi€u qua st dung .
., Lan 0,109 0,112 +0,003 +3
von cd dinh
12.Hiéu qua st dung .
. Lan 0,08 0,082 +0,002 +3
von luu dong

» Tuy nhién néu chi thuc hién mot trong 3 bi¢n phap thi hiéu qua dem lai chua
cao. Vi néu thyc hién bién phap 1 13 day nhanh thu hdi cong no thi ta chi c6 thé
giam dugc khoan phai thu khach hang tir d6 giam dugc cac khoan phai thu va giam
duoc von luu dong nhung doanh thu khong d6i ma loi nhuan lai giam do chi phi
taing nén hiéu qua s& khong cao. Con néu chi thuc hién bién phép 2 1a ting doanh
thu thi doanh thu tang 1&€n 5% so véi trude nhung chi phi cling tang theo. Ma chi
phi quéan 1y kinh doanh ctia cong ty di cao, gid lai tiép tuc ting chi phi thi chua that
su hiéu qua. Tuong tu néu chi cat giam chi phi quan Iy ma khong chi trong thu hoi
cong ng thi von ciia cong ty s& bi khach hang chiém dung nhiéu. Hon nita, néu
khong tim kiém thém nhiéu don dit hang mdi dé ting doanh thu thi cong ty s&
khong thé mé rong thi truong, khong thé phat trién thuong hiéu ctia minh.

Do d6 can phai két hop thyc hién ca 3 bién phap, nghia la vira tién hanh day
nhanh viéc thu hdi cac khoan ng thuong mai, vira cit giam chi phi quan 1y , dong

thoi ki két thém nhiéu hop dong dé ting doanh thu. Cé nhu vay hiéu qua sir dung
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von cua cong ty mdi cao, cong ty thu vé dugc nhiu lgi nhuén, giap day nhanh qua

trinh tai sdn xuat, mé rong quy mod san xuat va gop phan cai thi€n doi song cho

ngudi lao dong. Cac nhan t6 bi anh hudng sau khi thyc hién ca 3 bién phap trén la:
— Doanh thu thuan: 66.111,15 (trd)
— Gia vbn hang ban: 62.678,7 (trd)
— Vay ngan han: 10.006 — 1.371,99 = 8.634,01 (trd)
— Chi phi tai chinh: 277,7 (trd)
— Chi phi quan ly kinh doanh: 1.402 + 8 — 42,06 = 1.367,94 (trd)
— Vén luu dong: 13.956 — 1.371,99 = 12.584,01 (trd)
— Tong von: 12.584,01 + 11.370 = 23.954,01 (trd)

Sau ddy la bang du kién két qua hoat dong kinh doanh va bang du kién cac

chi tiéu hiéu qua st dung vén sau khi thuc hién ca 3 bién phap sé& cho ching ta thiy

rd duoc hiéu qua ca viée két hop thuc hién dong thoi cac bién phap.

Bing 3.4: Duw kién két qud hoat dpng kinh doanh sau khi thwe hién 3 bién phdp

Pon vi tinh : triéu dong

Trwée khi Sau khi thue Chénh léch

Chi titu thuc hién BP hién BP S6 tién %
1.Doanh thu thuan 62.963 66.111,15 | +3.148,15 | +5
2.Gia von hang ban 59.694 62.678,7 +2.984,7 | +5
3.Loi nhuan gop 3.269 3.432,45 +163,45 | +5
4.Doanh thu hoat dong TC 18 18 0 0
5.Chi phi tai chinh 267 277.7 +10,07 +4
6.Chi phi quan 1y KD 1.402 1.367,94 -34,06 -2,4
7 Loi nhuan trude thué 1.618 1.804,81 +186,81 |+11,55
8.Thué TNDN 453 505,35 +52,35 |+11,55
9.Loi nhuén sau thué 1.165 1.299,46 +134,46 | +11,55
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Bing 3.5: Dw kién cdc chi tiéu higu qud sir dung von sau khi thwe hién

3 bi¢n phap
Trwéce khi | Sau Kkhi Chénh léch
Chi tiéu Dvt | thuc hién | thuwe hién
Giatri | %
BP BP
1.Vong quay tong von Vong 2,5 2,7 +0,2 +8
2.Hiéu qua sir dung tong .
, Lan 0,046 0,053 +0,007 | +15,22
von
3.Doanh lgi von chu so hitu | Lan 0,08 0,093 +0,013 | +16,25
4.Doanh loi doanh thu Lan 0,0185 0,0197 | +0,0012 | +6,49
4 Hiéu suit st dung von ¢b .
Lan 5,9 6,2 +0,3 +5
dinh
5.Hiéu qua st dung von CP | Lan 0,109 0,122 +0,013 | +11,93
6.Stc sinh 16i TSCP Lan 0,1 0,12 +0,02 | +20
7.Suat hao phi TSCP Lan 0,182 0,169 -0,013 | -7,14
8.Hé s6 dam nhiém von cb .
Lan 0,169 0,161 -0,008 | -4,73
dinh
9.Vong quay von luu dong | Vong 4,3 4.8 +0,5 | +11,63
10.S6 ngay 1 vong qua
, = & A Ngay 84 75 -9 -10,71
von luu dong
11.Hiéu qua st dung von .
Lan 0,08 0,094 +0,014 | +17,5
luu dong
12.H¢ s6 dam nhiém von .
Lan 0,23 0,21 -0,02 -8,7
luu dong
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KET LUAN

Str dung von c6 hiéu qua nham bao toan va phat trién von tronh doanh nghiép

hién nay 1a van dé rat cap bach c6 y nghia dic biét quan trong ddi voi mdi doanh
nghiép noi riéng va toan bd nén kinh té noi chung. Cong ty TNHH san xuét kinh
doanh Minh Phugng véi trinh @ khoa hoc cong nghé va trinh do quan 1y con
nhiéu han ché dang gip khong it kho khin bdi ap luc canh tranh ngay cang gay gat
ctia nén kinh té thi trudng. Do d6 viéc tim ra giai phap dé cong ty st dung hiéu qua
hon nita nhitng ngudn luc sin c6 ctia minh c¢6 ¥ nghia rat quan trong.

Sau thoi gian thuc tip tai cong ty TNHH san xuat kinh doanh Minh Phuong,
duoc sy giup d& nhiét tinh ciia Ban giam déc cling nhu cac phong ban nghiép vu
trong cong ty, dac biét la su chi bao can k€ cua c6 gido Ths. D6 Thi Bich Ngoc trén
co s& nhiing kién thuc di tich lity doc trrong qué trinh hoc tap di gitip em hoan
thanh dé tai tot nghiép ctia minh. Em khong c6 tham vong trong chuyén dé dua ra
nhitng giai phap hoan toan ding dén, mang lai hiéu qua truc tiép, tire thi trong
quan 1y tai chinh cta cong ty TNHH SXKD Minh Phuong ma chi 1a sy so sanh,
dbi chiéu gitra thuc té v6i kién thic d3 hoc dé dwa ra nhitng nhan xét, goi ¥ hudng
giai quyét dé hoan thién hon nira viéc quan 1y va sir dung vén ciia cong ty. Do han
ché vé thoi gian nghién ctru, tim hiéu cling nhu kién thtrc chuyén moén nén dé tai
khong tranh khoi nhitng sai sot. Em rat mong duoc cac thy cd gido, cac cd chu,
anh chi can bo, nhan vién cua cong ty chi bao va gop ¥ dé em hoan thién hon nira
chuyén dé ciing nhu kién thirc ctia minh.

Em xin chdn thanh cam on!
Hai Phong, ngay 23 thang 5 nam 2009
Sinh vién
Tran Thi Nhu Trang
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PHU LUC
BANG CAN DOI KE TOAN
Ngay 31 thang 12 nam 2008

Pon vi tinh: dong

Nam 2007 Nam 2008 So sénh
s Ti Ti
TAI SAN \ 3
Gia tri (dong) | trong | Gia tri (dong) | trong Gia tri %
(%) (%)
A-TSLD va
15.043.596.434 | 60,18 | 13.956.101.564 | 55,11 | -1.087.494.870 | -5,07
PTNH
I- Tién 682.612.155 2,73 427.836.400 1,69 | -254.775.755 | -1,04
1- Tién mat tai
y 353.457.076 1,41 157.836.400 0,62 | -195.620.676 | -0,79
quy
2- Tién gui
329.155.079 1,32 270.000.000 1,07 -59.155.079 | -0,25
ngan hang
3- Tién dang
chuyén
I1- Cac khoan
5.485.404.044 | 21,94 | 4.895.006.730 | 19,33 | -590.397.314 | -2,61
phai thu
1- Phai thu
5.350.120.063 | 21,40 | 4.731.006.730 | 18,68 | -619.113.333 | -2,72
khéch hang
2- Tra trudc
135.283.981 0,54 164.000.000 0,65 28.716.019 0,11
cho nguoi ban
3- Phai thu noi
bd ngan han
4- Céc khoan
phai thu khac
I11- Hang ton
<h 8.681.962.160 | 34,73 | 8.737.510.409 | 34,50 55.548.249 -0,23
0
1- Nguyén vat
liéu ton kho
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2- Cyng cu
dung cu trong

kho

170.391.931

0,68

206.781.333

0,82

36.389.402

0,14

3- Chi phi
SXKD do
dang

4.307.932.955

17,23

3.764.643.211

14,86

-543.289.744

-2,37

4- Thanh
pham ton kho

5- Hang hoa
tdn kho

4.203.367.274

16,82

4.766.085.865

18,82

562.718.591

2,00

IV- Tai san
ngan han

khac

193.888.075

0,78

-104.251.975

-0,41

-298.140.050

-1,19

1- Chi phi tra

trudc ngan han

2- Thué GTGT

duoc khau trur

40.204.324

0,16

-104.251.975

-0,41

-144.456.299

-0,57

3- Thué va céc
khoan phai thu

Nha nudc

3.596.711

0,02

-3.596.711

-0,02

4- Tai san

ngan han khéac

150.087.040

0,60

-150.087.040

-0,60

B- TSCD va
DTDH

9.955.341.101

39,82

11.370.341.101

44,89

1.415.000.000

5,07

I- Tai san co

dinh

9.955.341.101

39,82

11.370.341.101

44,89

1.415.000.000

5,07

1- Tai san co

dinh hitu hinh

9.955.341.101

11.370.341.101

1.415.000.000

-Nguyén gia

10.452.343.808

11.867.343.808

1.415.000.000

-Gia tri hao

mon luy ké

-652.623.692

-949.924.258

-297.300.566
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I1- Bit dong

san dau tw

I11- Cac
khoan PTTC

dai han

V- Tai san

dai han khac

Tong cong tai

san

24.998.937.535

25.326.442.665

327.505.130

NGUON VON

A- No phai

tra

12.506.108.630

50,03

10.006.602.394

39,51

-2.499.506.236

-10,52

I- No' ngin

han

12.506.108.630

50,03

10.006.602.394

39,51

-2.499.506.236

-10,52

1- Vay vang

ngan han

3.157.915.876

12,63

1.757.915.876

6,94

-1.400.000.000

-5,69

2- Phai tra cho

nguodi ban

4.046.944.842

16,19

4.035.289.756

15,93

-11.655.086

-0,26

3- Nguo1 mua

tra tién trudc

5.301.247.912

21,21

4.213.396.762

16,64

-1.087.851.150

-4,57

4- Thué va céc
khoan phai

ndp Nha nudc

5- Phai tra

nguoi lao dong

6- Phai tra noi

bo

7- Phai tra
phai ndp khac

I1- No dai han

B- Nguon von

12.492.828.905

49,97

15.319.840.271

60,49

2.827.011.366

10,52
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chu sé hiru

I- Nguon von

quy

12.370.259.655

49,48

15.110.559.677

59,66

2.740.300.022

10,18

1- Vén dau tu

cua CSH

11.232.301.889

44,93

13.732.301.889

54,22

2.500.000.000

9,29

2- Thang du

von cd phan

3- Quy dau tu
phat trién

93.557.705

0,37

213.557.705

0,84

120.000.000

0,47

4- Quy du
phong tai
chinh

5- Loi nhuan
chua phéan

phdi

1.044.400.061

4,18

1.164.700.083

4,60

120.300.022

0,42

6- Ngudn von
dau tu xay

dung co ban

I1- Nguon
kinh phi

122.569.250

0,49

209.280.594

0,83

86.711.344

0,34

1- Quy khen
thudng phtc

loi

122.569.250

0,49

209.280.594

0,83

86.711.344

0,34

Tong cong

nguon von

24.998.937.535

25.326.442.665

327.505.130
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