Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

LOI MO DAU

Nén kinh té Viét Nam dang trong tién trinh hoi nhap hoa, toan cau hoa voi
nén kinh té thé giéi. Piéu d6 da thuc ddy cac doanh nghiép trong nudc phat trién
khong nglmg va md rong san xuat kinh doanh trong diéu kién thi trudng canh
tranh ngay cang manh mé.

Vi viy, mudn ton tai va phét trién, cic nha quan tri doanh nghiép phai
nam viing day du va toan dién vé dién bién hoat dong san xuat kinh doanh. Dé
phuc vu tét cho cong tac quan 1y hoat dong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua cac
nha quan tri can phai thuong xuyén t6 chirc phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghi¢p. Thong qua viéc tinh todn, phan tich cho ta danh gia dugc thyc trang hoat
dong tai chinh, xac dinh nhiing nguyén nhan, mic d0 anh hudéng cia cac nhan
t6, tir d6 dua ra nhimg bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép trong tuong lai.

Nhén thie duoc tim quan trong ctia viée phan tich tai chinh trén thuc té
va nhiing kién thirc dugc hoc cung voi su hudng dan nhiét tinh ctia Thac si
Nguyén Thi Huong, em di chon viét khoa luan véi dé tai “Phan tich tai chinh
va mét so bién phdp cdi thi¢n tinh hinh tai chinh tai Cong ty Cé phan Dich vu
vin tii va Thwong mai TRANSCO”. Noi dung bai khoa luan ctia em gém 3
chuong:

Chuong 1: Ly luan chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh
doanh nghiép

Chuong 2: Phan tich tai chinh tai Cong ty C6 phan Dich vu van tai va
Thuong mai TRANSCO.

Chuong 3: Mot sd bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6
phan Dich vu van tai va Thuong mai TRANSCO
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CHUONG 1: LY LUAN CHUNG VE TAI CHiNH DOANH NGHIEP
VA PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1 Co s6' Iy ludn vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau cta hé théng tai chinh trong nén kinh
té, 1a mot pham tru kinh té khach quan gén lién v6i su ra doi ciia nén kinh té
hang ho4 tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat cir doanh nghiép nao ciing can c6
mot lwong von tién té nhat dinh, d6 1a tién dé can thiét. Qua trinh hoat dong cia
doanh nghiép chinh 1a qua trinh hinh thanh, phan phdi va sir dung cac quy tién té
ctia doanh nghiép. Trong qué trinh d6 di phat sinh cac ludng tién té gan véi hoat
dong dau tu va cac hoat dong kinh doanh thudng xuyén ctia doanh nghiép, tao
thanh su van dong clia cac ludng tai chinh ctia doanh nghiép.

Gan voi qua trinh tao 13p, phan phdi va st dung cac quy tién té ctia doanh
nghiép 14 cac quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thirc gia tri tirc 1 cdc quan hé
tai chinh trong doanh nghiép:

- Quan h¢ gitta doanh nghi¢p v61 nha nude, dugce thé hién qua viéc Nha
nuéc cip von cho doanh nghiép hoat dong va doanh nghiép thuc hién céc nghia
vu tai chinh d6i v6i nha nudc nhu ndp cac khoan thué va 18 phi... vao Ngan sach
Nha nudec.

- Quan h¢ gitta doanh nghiép vai cac chu thé kinh té khac nhu quan hé
vé mit thanh toan trong viéc vay hoac cho vay von, dau tu vén, mua hodc ban
tai san, vat tu, hang hoa va cac dich vu khac.

- Quan h¢ trong ndi bo doanh nghiép, dugc thé hién trong viéc doanh
nghiép thanh toan tién luong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thudng, tién

phat v&i cong nhan vién ctia doanh nghi¢p, quan hé¢ thanh toan gitra cadc bd phan
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trong doanh nghiép, trong viéc phan phdi loi nhuin sau thué ctia doanh nghiép;
viéc chia loi tirc cho cac ¢b dong; viéc hinh thanh cac quy cua doanh nghiép...

Tir van dé néu trén, co thé rat ra nhitng két luan co ban sau day:

- Tai chinh doanh nghiép xét vé ban chét 1a cac mébi quan hé phan phdi
dudi hinh thuc gia tri gén lién véi viéce tao 1ap hodc sur dung cac quy tién té cua
doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thtrc tai chinh doanh
nghiép phan 4nh su van dong va chuyén hoa cta cic ngudn luc tai chinh trong
qua trinh phan phdi dé tao 1ap hodc st dung cac quy tién té ctia doanh nghiép.

- Cac mbi quan hé kinh té gan lién véi viéc phan phdi dé tao 1ap hoic sir
dung cac quy tién té ctia doanh nghiép hop thanh cic quan hé tai chinh cta
doanh nghiép. Vi vdy, cac hoat dong gan lién véi viéc phan phdi dé tao 1ap va sir

dung cac quy tién té thudc hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép.

1.1.2 Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1 Khai niém, muc tiéu ciia phan tich tai chinh doanh nghiép
a. Khdi niém

Phén tich tai chinh 14 tong thé cac phuong phap duoc st dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh d3 qua va hién nay, gitp cho nha quan 1y dua ra duoc quyét
dinh quan 1y chuan xic va danh gia duoc doanh nghiép, tir 46 gitip nhitng doi
twong quan tAm di toi nhitng du doan chinh xac vé mat tai chinh ctua doanh
nghiép, qua d6 co thé quyét dinh phu hop vdi lgi ich cta chinh ho.
b. Muc tiéu

Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép d6i voi mdi ddi tugng khac nhau s&
dap tng nhiing van dé chuyén mon khéac nhau:

+ Phan tich tai chinh d6i v6i nha quan 1y: 1a nguoi truc tiép quan 1y doanh

nghiép, nha quan 1y hiéu rd nhat tai chinh doanh nghiép, do d6 ho c6 nhiéu
thong tin phuc vu cho viéc phan tich. Phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi

nha quan 1y nhim dap Gng nhitng muc tiéu sau:
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- Tao ra nhimng chu ky déu din dé danh gia hoat déng quan 1y trong giai
doan da qua, viéc thuc hién can br:?mg tai chinh, kha nang sinh 161, kha nang
thanh toan va rui ro tai chinh trong doanh nghi¢p...

- Huoéng cac quyét dinh cua Ban giam déc theo chiéu hudéng phu hop
v6i tinh hinh thuc té ctia doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phi
lo1 nhuan...

- Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a co s& chp nhiing du doén tai chinh.

- Phan tich tai chinh doanh nghiép 12 mot cong cu dé kiém tra, kiém soat
hoat dong, quan ly trong doanh nghiép.

Phan tich tai chinh lam ndi bat diéu quan trong cua du doan tai chinh, ma
du doan 1a nén tang ctia hoat dong quan 1y, lam sang t6, khong chi chinh sach tai
chinh ma con lam rd céc chinh sach chung trong doanh nghiép.

+ Phén tich tai chinh di véi cac nha dau tu: cac nha dau tu 13 nhitng nguoi
giao vbn ctia minh cho doanh nghiép quéan 1y va nhu vay c6 thé c6 nhiing rui ro.
D6 14 nhitng c6 dong, cac ca nhan hoic cac don vi, doanh nghiép khac. Cac ddi
tugng nay quan tam truc tiép dén nhimg tinh toan vé gia tri ctia doanh nghiép.
Thu nhip cia cac nha dau tu 13 tién 101 dugc chia va thing du gia tri cia von.
Hai yéu td nay phén 16n chiu anh hudéng ctua loi nhuan thu dugc ctia doanh
nghiép. Trong thuc té, cic nha dau tu tién hanh danh gia kha niang sinh 10i cia
doanh nghiép. Cau hoi chu yéu doi hoi phai lam rd 1a: tién 10i binh quan cd
phiéu cta doanh nghiép s& 1a bao nhiéu? Ciing can thay rang: cic nha dau tu
khong hai 1ong trude mon 16 tinh todn ké toan cho rang mén 15i nay cé quan hé
rit xa so vai tién 101 thue sy. Tinh trude cac khoan 101 s& duoc nghién cltru déy
du trong chinh sach phan phdi lgi nhuan ctia doanh nghiép va trong nghién ctru
rti ro, huéng cac lya chon vao nhiing tin hiéu phi hop nhat.

Céc nha dau tu phai dua vao nhitng nha chuyén mén trung gian (chuyén
gia phan tich tai chinh) nghién ctru cic thong tin kinh té tai chinh, c6 nhiing
cudc tiép xuc truc tiép voi ban quan 1y doanh nghiép, 1am rd trién vong phat

trién ctia doanh nghiép va danh gia cac c¢b phiéu trén thi trudng tai chinh.
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Phén tich tai chinh d6i v6i nha dau tu 1a & danh gid doanh nghiép va udc
doan gia tri cd phiéu, dua vao viéc nghién ctru cac biéu bao céo tai chinh, kha
nang sinh 101, phén tich rti ro trong kinh doanh...

+ Phan tich tai chinh d6i v6i nguoi cho vay: Dy 13 nhiing ngudi cho doanh
nghiép vay vén dé dam bao nhu cu san xuét — kinh doanh. Khi cho vay, ho phai
biét chic dugc kha ning hoan tra tién vay. Thu nhap cta ho 1a 14i suit tién vay.
Do d6, phén tich tai chinh d6i véi ngudi cho vay 1a xac dinh kha ning hoan tra
no cua khach hang. Tuy nhié€n, phan tich v61 nhitng khoan cho vay dai han va
nhitng khoan cho vay ngan han c6 nhiing nét khac nhau.

+ Pbi v6i nhitng khoan cho vay ngan han: ngudi cho vay dic biét quan tim
dén kha ning thanh toan ngay cta doanh nghiép. N6i khac di 1a kha ning umg
pho ctia doanh nghiép khi no vay dén han tra.

+ Pdi voi cac khoan cho vay dai han: nguoi cho vay phai tin chac kha ning
hoan tra va kha nang sinh 10i ctia doanh nghiép ma viéc hoan tra von va i lai
tuy thudc vao kha nang sinh 101 nay.

+ Phan tich tai chinh d6i voi nhitng ngudi hudng luong trong doanh nghiép:
Pay 14 nhig nguoi c6 nguodn thu nhap duy nhat 1 tién lwong dugc tra. Tuy
nhién, ciing c¢6 nhitng doanh nghiép, nguoi hudong luong c6 mot sd c¢6 phan nhat
dinh trong doanh nghiép. Déi v4i nhitng doanh nghiép nay, ngudi hudng lwong
c6 thu nhép tir tién luong duogc tra va tién 101 dugc chia. Ca hai khoan thu nhap
nay phu thudc vao két qua hoat dong san xuat — kinh doanh cua doanh nghiép.
Do vay, phan tich tai chinh gitip ho dinh hudng viéc lam 6n dinh ctia minh, trén
co 8¢ d6 yén tam ddc sirc vao hoat dong san xuat — kinh doanh cta doanh nghiép
tuy theo cong vi¢c dugc phan cong, dam nhiém.

Tir nhitng van dé da néu & trén, cho thay: phén tich tai chinh doanh nghiép
la cong cu hitu ich dugc dung dé x4c dinh gia tr1 kinh té, dé danh gid cac mat
manh, cdc mit yéu ciia mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va
chu quan, gitp cho ting d6i twong lua chon va dua ra cac quyét dinh phu hop

vo1 muc dich ma ho quan tam.

Lép QT902N — Truong Dai hoc Din ldp Hai Phong 5



Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

1.1.2.2 Phwong phap va tai liéu phan tich tai chinh doanh nghiép
a. Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé phan tich tai chinh doanh nghiép, ngudi ta c6 thé st dung mot hay
tong hop cac phuong phap khac nhau trong hé thdng cac phuong phap phan tich
tai chinh doanh nghiép. Nhiing phuong phap phan tich tai chinh st dung phd
bién 1a: phuong phap so sanh, phuong phép lién hé d6i chiéu, phuong phap phan
tich nhan t6, phuong phap d6 thi, phuwong phap biéu dd, phuong phap toan tai
chinh... ké ca phuong phép phén tich cc tinh hudng gia dinh. Thong thuong
nguoi ta st dung mot s6 phuwong phap co ban sau:

* Phwong phdp so sanh

Pay 1a phuong phap st dung rong rai phd bién trong phan tich kinh té néi
chung, phén tich tai chinh néi riéng. Khi sir dung phuong phép so sanh can chu
¥ nhitng van dé sau:

- Mot 14, diéu kién so sanh:

+ Phai tOn tai it nhat 2 chi tiéu

+ Céc chi tiéu phai dam bao tinh chat so sanh duogc. D6 1a sy théng nhat vé
ndi dung kinh té, thong nhat vé phuong phép tinh toan, thong nhét vé thoi gian
va don vi do luong.

- Hai 13, x4c dinh gdc dé so sanh:

+ Khi x4c dinh xu hudng va téc do phat trién cta chi tiéu phan tich thi gbc
so sanh duoc xac dinh 14 tri s6 cua chi tiéu phan tich & mot thot diém trudc, mot
ky trudc hodc hang loat ky trudc. Luc nay s& so sanh chi tiéu ¢ thoi diém nay
v6i thoi diém trudc, gitta ky nay véi ky trude, nim nay voi nim trude hodc hang
loat ky trudec.

+ Khi danh gié tinh hinh thyc hién muyc ti€u, nhiém vy dat ra thi géc so sanh
1a tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi d6, tién hanh so sanh giita thuc té
voi ké hoach cua chi tiéu.

+ Khi xé4c dinh vj tri ciia doanh nghiép thi gbc so sanh duoc xac dinh 13 gia

tri trung binh ctia nganh hay chi tiéu phan tich cta di thu canh tranh.
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- Bala, k¥ thuat so sanh:

+ So sanh bang sb tuyét d6i dé thay sy bién dong vé sb tuyét ddi cua chi tidu
phan tich,

+ So sanh bang sd twong ddi dé thiy thuc té so v6i ky gdc chi tiéu ting hay
giam bao nhiéu %.

* Phwong phdp phdn tich ty sé tai chinh

Nguon thong tin kinh té tai chinh di va dang duoc cai tién cung cap day
da hon, d6 14 co so hinh thanh cac chi tiéu tham chiéu tin cay cho viéc danh gia
tinh hinh tai chinh trong doanh nghiép. Viéc 4p dung cong nghé tin hoc cho
phép tich lity dir liéu va day nhanh qua trinh tinh todn. Phuong phap phan tich
nay giap cho viéc khai thac, stir dung cac s6 liéu duogc hiéu qua hon thong qua
viéc phan tich mot cach c6 hé théng hang loat cac ty 1& theo chudi thoi gian lién
tuc hodc gian doan.

Phuong phap nay dua trén ¥ nghia chuan muc cac ty 1& va dai cuong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay doi hoi phai
xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh mirc dé tir d6 nhan xét va danh gia tinh hinh
tai chinh doanh nghi¢p trén co s& so sanh cac chi ti€u va ty 1€ tai chinh cta
doanh nghiép véi cac ty 1& tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty s tai chinh duoc phan
thanh cac nhom chi ti€u dac trung phan anh nhiing ndi dung co ban theo muc
tiéu phén tich ctia doanh nghiép. Nhung nhin chung c¢6 bén nhém chi tiéu co ban

sau.
+ Nhom chi tiéu kha nang thanh toan
+ Nhom chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tu
+ Nhém chi tiéu vé hoat dong

+ Nhom chi tiéu kha nang sinh 161
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*Phwong phdp phdn tich tai chinh Dupont

Phuong phép phén tich tai chinh Dupont 14 phuong phap phan tich mdi
lién hé giita cac chi tiéu tai chinh. Chinh nho sy phan tich méi lién két giita cac
chi tiéu ma cac nha quan trj doanh nghiép c6 thé phat hién ra nhirg nhén té da
anh huong dén chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chit ch&. Cu thé vé noi
dung cua phuong phap nay s& dugc gidi thiéu & phan sau.

b. Tai liéu sir dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép

St dung dung, day du tai liéu trong qua trinh phén tich tai chinh khong
nhimg cho phép chii doanh nghiép danh gia dung dan vé tinh hinh tai chinh cua
minh ma con gitip cho chii doanh nghiép dua ra dugc nhitng quyét dinh sang sudt
cho su phat trién ctia doanh nghiép trong twong lai. Khi tién hanh phan tich tai
chinh, tai liéu nguoi ta thuong sir dung cha yéu dé phan tich 12 béo cdo tai chinh.

Béo céo tai chinh 1a b4o cao tong hop nhat vé tinh hinh tai chinh, két qua
san xuat kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép. Theo quy dinh hién hanh, bao
c4o tai chinh ciia doanh nghiép gdm 4 miu sau :

- Mau s6 B0O1 — DN : Bang can di ké toan (bét budc)

- Mau s6 B02 — DN : Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (bat budc)

- Mau s6 B03 — DN : Bao céo luu chuyén tién té (khong bat budc)

- Mau s6 B09 — DN : Thuyét minh bao céo tai chinh.

Trong qué trinh phan tich cac doanh nghiép tuy vao diéu kién dic diém

riéng ciia minh ma c6 thé 1ap hoac khong 1ap Bédo cdo luu chuyén tién té.

1.2 Noi dung cia phéan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

1.2.1.1 Phan tich bang cin ddi ké toan

Bang can d6i ké toan 1a mot bao céo tai chinh chil yéu phan anh tong quat
tinh hinh tai san ctia doanh nghiép theo gia tri s6 sach cua tai san va ngudn hinh

thanh tai san tai thoi1 diém cuoi nam.
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Bang can dbi ké toan gdm 2 phan: phan tai san va phan ngudn vén. Phan
tai san phan anh toan bd gia tri tai san hién c6 ciia doanh nghiép tai thoi diém
bao céo theo co cu tai san va hinh thic ton tai trong qué trinh hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép. Phan ngudn von phan anh ngudn hinh thanh tai san
hién c6 ctia doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo. Cac chi tiéu trong phan
ngudn von thé hién trach nhiém phép 1y ctua doanh nghiép d6i véi tai san dang
quan 1y va sit dung & doanh nghiép. Cin cr vao Bang can dbi ké toan c6 thé
nhan xét, danh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Trén co s¢ do
c6 thé phan tich tinh hinh sir dung vén, kha ning huy dong von vao san xuat

kinh doanh cua doanh nghiép.

Viéc phan tich Bang can d6i ké toan 1a rat can thiét va c6 y nghia quan trong
trong viéc danh gia tong quét tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong ky kinh

doanh nén khi tién hanh can dat dugc nhitng yéu cau sau:

- Phéan tich co cau tai san va nguén von trong doanh nghiép, xem xét viéc bo

tri tai sdn va ngudn von trong ky kinh doanh xem da phu hop chua

- Phan tich danh gia sy bién dong cua tai san va ngudn von gifra so li¢u dau
ky va s6 liéu cudi ky.
* Phan tich co cdu tdi sdn

Bét ky mot doanh nghiép nao déu can phai co tai san, bao gém tai san dai
han va tai san ngan han. Viéc dam bao va phan bo tai san cho day du va hop 1y 1a
diu ¢t yéu tao diéu kién thuan loi dé doanh nghiép phat trién san xuét kinh doanh
mot cach lién tuc va c6 hiéu qua Do vay , doanh nghiép phai tién hanh phat trién
co cAu tai san bang cach so sanh tong sb tai san cudi ki so voi dau ky va tinh ra ty
trong timg loai tai san chiém trong tong s6 va xu hudng bién dong cua chung dé

thay duge mirc d6 hop li ciia viéc phan bo.

Pé tién hanh phén tich co cdu tai san, can 1ap bang phan tich nhu sau:
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Bing 1.1: Bing phan tich co cdu tai sin

Pau nam Cuoi nam Chénh léch

Chi tiéu So | Tytrong | S0 | Tytrong | S0 | Ty1¢ [Ty trong

tién | (%) tién | (%) | tién | (%) (%)

A. TAI SAN NGAN HAN

I. Tién va cac khoan twong duong tién

II. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

I1I. Cac khoan phai thu ngan han

IV. Hang ton kho

V. Tai san ngin han khéc

B. TAI SAN DAI HAN

I. Cac khoan phai thu dai han

II. Tai san c6 dinh

III. Chi phi xay dung d¢ dang

IV. Ky quy, ky cugc dai han

V. Tai san dai han khac

TONG TAI SAN

Tir bang phan tich co cau tai san, ta c¢6 thé nhan thay su bién dong ting hay
giam cia tai san ngan han, tai san dai han ca vé sb tuong d6i 1an sd tuyét d6i. Doi
VOl tai san ngén han ta c6 thé nhan xét mot cach téng quat nhat vé tinh hinh bién
dong cta khoan tién mat tai quy, phuong thirc thanh todn tién hang, ngudn cung
cap va du trir vat tu cia doanh nghiép va cac khoan vén ngan han khac...Ddi véi tai
san dai han, thong qua bang phan tich ndy c6 thé danh gia vé hiéu qua str dung tai
san ¢b dinh ctia cong ty va tinh hinh trang bi co s& vat chat ki thuat nhu may moc
thiét bi cho doanh nghiép.

Bang phan tich co cdu tai san con cho biét ty 18 timg khoan von chiém trong
téng s tai san va viéc bd tri co cdu tai san ctia doanh nghiép nhu thé nao.

* Phén tich co cAu ngudn von

Péi voi ngudn von, can xem xét ty trong timg loai chiém trong tong
sO ciing nhur xu hudng bién dong cta chung. Néu NVCSH chiém ty trong cao trong
tong s6 ngudn von thi doanh nghiép c6 di kha ning tu bao dam vé mat tai chinh va

murc do doc 1ap ctuia doanh nghiép do61 vdi cac chi ng la cao. Nguoc lai néu cong ng
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Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

phai tra chiém chu yéu trong tong s6 ngudn von ( ca veé so tuyét doi va tuong doi)

thi kha ning bao dam vé mit tai chinh cta doanh nghiép sé& thap.

Pé phan tich co cau ngudn von, ta 1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 1.2:Bdng phin tich co cdu nguén von

Piu nim Cudi nim Chénh léch
Chi tiéu Sé Ty trong S‘("i Ty trong S‘('() Tylé | Ty trong
tien (%) tien (%) tien | (%) (%)

A. No phai tra

I. No ngin han

II. No¢ dai han

III. No khac

B. Ngudn von chii s¢ hiru

I. Vbn chu sé hitu

II. Nguon kinh phi va quy khac

TONG NGUON VON

1.2.1.2 Phén tich cin d6i tai sin — ngudn von

Qua phan gi6i thiéu két cu ciia bang can d6i ké toan, ta da biét hai phan
ctia bang can ddi ké toan 14 tai san va ngudn von co téng sd ludn bang nhau, cu
thé nhu sau:

Tong tai san = Tong ngudn von

Vén chu s hitu = Tong tai san - no phai tra

Bing 1.3: Bing phén tich cdn déi tai sin - nguon von

Tai san Nguoén von
Tai san ngan han No ngan han
' . No dai han ) .
Tai san dai han - Von dai han
Nguon von chu sé hiru

No dai han va von cha s& hitu chinh 1a nguén von dai han ctia doanh
nghiép. Trong qua trinh dau tu, doanh nghi€p can tinh toan dau tu tai san co
dinh bang ngudén von dai han, bdi vi nguon von dai han cho phép doanh nghiép

str dung trong thoi gian dai, gitip doanh nghiép c6 thé chii dong trong viéc chuan
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bi thanh toan, tranh tinh trang bi dong, phu thudc vao chu no, bi dong khi cac
chu ng yéu cau thanh toan dot xuét.

Thdng qua phan tich can dbi tai san — ngudn von ta thiy duogc tinh hinh dau
tu, st dung cac ngudn vén ciia doanh nghiép.

1.2.1.3 Phén tich bao cdo két quéa hoat dong kinh doanh

Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a mét bao céo tai chinh chu yéu phan
anh tom luge cac khoan doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh cta doanh nghiép
cho mot nam ké toan nhat dinh, bao gdm két qua hoat dong kinh doanh (hoat dong
ban hang va cung cép dich vy, hoat dong tai chinh) va hoat dong khac.

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh thong qua bao cio két qua
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép dugc thuc hién qua viéc phan tich cac ndi

dung co ban sau:
* Phan tich bang bao cdo két qua san xuat kinh doanh

Két qua hoat dong san xuét kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc
nang kinh doanh dem lai, trong tirng thoi ky hach toan cua doanh nghi¢p, 1a co s&
cha yéu dé danh gid, phan tich hiéu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phén tich
nguyén nhan va mic do anh hudng cua cic nguyén nhan co ban dén két qua chung
ctia doanh nghiép. Bang phan tich bao co két qua hoat dong kinh doanh ding dan
va chinh x4c sé 1a s6 liéu quan trong dé tinh va kiém tra doanh thu, thué, loi tirc ma
doanh nghiép phai ndp va su kiém tra, danh gia cta cac co quan quan Iy vé chat

luong hoat dong cua doanh nghiép.
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Bing 1.4: Bing phan tich bdo cdo két qud hoat dpng sin xudt kinh doanh

Nam Chénh léch
Chi tié Nim N oy :
i tiéu am N+1 So tién | Ty 1€ (%)
1 2 3 4 5

. Doanh thu BH & CCDV

. Cac khoan giam trir doanh thu

. Doanh thu thuan vé BH & CCDV

. Gid vOon hang ban

. Loi nhuin gop vé BH & CCDV

. Doanh thu hoat dong tai chinh

N (N | RN

. Chi phi hoat dong tai chinh

Trong do: Chi phi 13i vay

8. Chi phi ban hang

9. Chi phi quan ly doanh nghiép

10. Loi nhuan thuan tr HDKD

11. Thu nhap khac

12. Chi phi khéc

13. Lo1 nhuan khac

14. Tong loi nhuan ké toan trude thué

15. Chi phi thué TNDN

16. Loi nhuén sau thué TNDN

* Phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va loi nhuéan:
Viéc phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va loi nhuan sé& cung cap
cho cac ddi tuong sir dung thong tin vé tinh hinh ty 1¢ timg chi phi trén doanh

thu cac loai hoat dong, cling nhu ty 1€ 191 nhudn trén doanh thu hoat dong.

Trong diéu kién kinh té thi truong hién nay, cac doanh nghiép khong chi tién
hanh mot loai hoat dong san xuét ma con tham gia vao nhiéu loai hinh hoat dong da
dang nham muc tiéu tdi da hoa loi nhuan ctia minh. Chinh vi vay, lo1 nhuan tir cac
loai hoat dong thu vé khi tong hop lai thanh lgi nhuan cta doanh nghiép can phai
duoc tién hanh phan tich va danh gia khai quat gitta doanh thu, chi phi va két qua

trong mbi quan hé chung trong tong s6 cac mit hoat dong.
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Khod ludn tét nghiép

Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

Can cir vao bang két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép ta c6 thé

1ap bang phan tich nhu sau:

Bing 1.5: Bing phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lpi nhudn

bvt: %
Ty Ié tinh trén Téng doanh thu A
Chi tiéu Y ong & Chenh
Niam N Nim N +1 léch
Téng doanh thu

Cac khoan giam trur

1. Doanh thu thuan

2. Gia vén hang béan

3. Loi nhuan gop

4. Chi phi ban hang

5. Chi phi quan ly doanh nghiép

6. Loi nhuan thuan tr HPKD

7. Thu nhap hoat dong tai chinh

8. Thué thu nhap doanh nghiép

9. Loi nhuén sau thué TNDN

Ty 1& qua cac ndm dugc tinh bang phan trim céc khoan trén tong doanh thu

ban hang va cung cap dich vu. Qua bang phan tich trén ta c6 thé rat ra nhan xét vé
tinh hinh doanh thu do cac hoat dong san xuat kinh doanh dem lai twong tmg voi
chi phi bo ra. Tlr d6 cho thay ti trong két qua ctia timg loai hoat dong trong téng s6
hoat dong ma doanh nghi¢p tham gia.

1.2.2 Phan tich tinh hinh tai chinh thong qua cac nhom hé sé tai chinh dic

trung

Céc sb lidu trén béo céo tai chinh chua 16t ta duoc hét thue trang tai chinh cia
doanh nghiép, do vy cac nha tai chinh con ding céc chi tiéu tai chinh dé giai thich
thém vé cac mdi quan hé tai chinh va coi cac chi tiéu tai chinh 13 nhitng biéu hién ddc
trung nhét vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh.

Céc nhom chi tiéu tai chinh dic trung bao gom:

- Nhom chi tiéu déc trung cho kha nang thanh toan
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- Nhom chi tiéu dic trung cho co cdu ngudn von — tai san va tinh hinh dau tu

- Nhom chi tiéu dic trung cho cac chi s6 hoat dong ciia doanh nghiép

- Nhom chi tiéu dac trung cho kha nang sinh 161
1.2.2.1 Nhém chi tiéu kha niang thanh toan

Pay 1a nhom chi tiéu duoc rat nhiéu nguoi quan tim nhu cac nha dau tu,
ngudi cho vay, ngudi cung cip nguyén vat liéu...ho ludn dit ra cau hoi: hién doanh
nghi€p cd du kha nang trd cdc mon ng t61 han khong?
a. H¢ s6 kha ndng thanh todn tong quat (H1)

Hé s6 kha nang thanh toan tong quat 1a mdi quan hé gilta tong tai san ma
hién nay doanh nghiép dang quan 1y str dung véi tong s6 no phai tra ( no ngin han,
no dai han...)

Tong tai san

Heé s6 thanh toan tong quat

Tong no phai tra

Heé sb nay cho biét mot dong doanh nghiép di vay thi c6 may dong dam bao.
Chi tiéu nay do ludong kha ning thanh toan mot cach tong quat cac khoan ng nan

ctua doanh nghiép.

Néu H1>1: Kha ning thanh toan cta doanh nghiép 1a tot. Ching to tong gia
tri tai san cua doanh nghi€p thira dé thanh toan hét cac khoan no hién tai cia doanh
nghiép. Tuy nhién, khong phai tai san nao hién co ciing san sang dugc dung dé tra
no va khong phai khoan no nao ciing phai tra ngay. Néu H1>1 qua nhiéu thi ciing
khong t6t vi diéu d6 han ché kha nang sinh lgi ctia doanh nghiép.

Néu H1<I: Chung t6 doanh nghiép dang gip kho khan vé mat tai chinh,
Tong tai san hién c6 (TSNH+TSDH) khong du tra sé no ma doanh nghiép phai
thanh toan.
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b. Hé s6 kha ndng thanh todn hién thoi (H2)

Hé s6 thanh toan hién thoi thé hién mic dd dam bao cla tai san ngén han vo1
cac khoan ng ngan han. No ngén han 13 cac khoan ng phai thanh toan trong ky (nhimg
khoan ng ¢6 thoi han dudi 1 ndm), do d6 doanh nghiép phai dung cac tai san co thé
chuyén dbi thanh tién trong thdi gian ngan (thudng 1a dudi 1 ndm). Trong tong so tai
san ma doanh nghiép dang quén 1y, sir dung va s6 hitu, chi c6 tai san ngén han 1a trong
ky c6 kha ning chuyén doi thanh tién. Do d6, hé s6 kha ning thanh toan hién thoi

dugc xac dinh theo cong thire

Tai san ngan han

Hé sb thanh toan hién thoi
TOng ng ngan han

Néu H2=1: Chung t6 tai san ngan han vira du dé thanh todn no ngan han.

Piéu nay c6 thé cé loi bdi doanh nghiép sé duy tri duge kha niang thanh toan ng
ngan han dong thoi cling duy tri duoc kha ning kinh doanh.

Néu H2>1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ctia doanh nghiép thira
kha ning dé tra cac khoan no ngan han. Nhung néu H2>1 qua nhiéu thi hiéu qua
kinh doanh s& kém di vi d6 14 hién tuong & dong vén luu dong.

Néu H2<1: thé hién kha ning thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép con
thap, va néu H2<1 qué nhiéu thi doanh nghiép vira khong thanh toan duoc no ngin
han, mat uy tin v&i cht no, lai vira khong c6 tai san du trir cho kinh doanh.

Vi viy, bién phép t6t nhat 13 phai duy tri ty suit ndy theo tiéu chuan cia
nganh. Nganh nghé nao ma tai san ngan han chiém ty trong 16n trong tong s tai
san thi hé s nay 16n va nguoc lai.

c. Hé 56 khd néng thanh todn tire thoi (H3)

Chi tiéu nay do luong kha nang thanh todn ciia doanh nghiép trong vong tir 1
dén 3 thang, phan anh nang luc thanh toan nhanh chéng cua doanh nghiép, khong
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Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

dua vao viéc ban céc loai vat tu hang hoa. Do d6 dbi tuong thanh todn tirc thoi

trong chi tiéu nay chi 1a nhitng tai san twong dwong tién.
Heé s6 nay duoc tinh theo cong thc:

Tién va cac khoan tuong duong tién

Hé s6 thanh toan tirc thoi = ) )
Tong no ngan han
H3=0,5 chimg to tong s tién hién c6 va tai san co thé chuyén d6i ngay thanh

tién vira du dé thanh toan ng ngan han

Néu H3>0,5 chting to tong so tién hién c6 va tai san c6 thé chuyén doi ngay
thanh tién thira dé thanh toan ng ngan han. Hé s6 nay > 0,5 qué nhiéu lai phan anh
mdt tinh hinh khong ot vi tai san tuong duong tién nhiéu, vong quay vén chdm lam

giam hi€u qua str dung von.

Néu H3<0,5 tinh hinh thanh toan céng ng ciia doanh nghiép cé thé dang
gap kho khan.

d. Hé s6 thanh todn 1di vay (H4)

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi c¢b dinh, ngudn dé tra 1ai vay 1a loi
nhuan gdp sau khi da trur di chi phi quan 1y kinh doanh va chi phi ban hang. So
sanh gitta ngudn dé tra 13i vay véi 13i vay phai tra s& cho ching ta biét doanh
nghiép da san sang tra 13i vay t&i muic d6 ndo.

LN trudc thué va 1ai vay

Hé sb thanh toan 1ai vay =
Lai vay phai tra trong ki

Trong d6 14i vay bao gdm ldi vay ngan han va l3i vay dai han

H4=1 chimg t6 loi nhun trude thué bang khong, doanh nghiép khong co
khoan loi nhun nao dé thanh toan 13i vay phai tra.

H4>1 chung to loi nhuan do st dung tién vay du dé bu dép 1ai vay phai tra.
Doanh nghiép sir dung ddng von vay c6 131 va mang lai hiéu qua cao.

H4<1 chung 0 loi nhuan do st dung tién vay 1a khong hiéu qua, doanh nghiép
bi thua 15. Doanh nghiép can c6 bién phap thiic day doanh thu dé ting loi nhuan.
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1.2.2.2 Cac hé s6 vé co cAu ngudn von — tai san va tinh hinh du tw

Céc doanh nghiép luén thay ddi ty trong cac loai von theo xu huéng hop 1y (
két cau ti uu). Nhung két cau ndy ludn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay nghién
clru co cAu ngudn von, co ciu tai san, ty sudt tu tai trg s& cung cap cho cac nha quan tri
tai chinh mdt cai nhin tong quét vé su phat trién lau dai ctia doanh nghiép.
a. He s6 no

Hé s6 no 1a mot chi tiéu tai chinh phan anh trong mot dong von hién nay
doanh nghiép dang sir dung c6 may dong von di vay.

No phai tra

Hé so no = - —
Tong nguon von

Hé s6 ng cang cao thi tinh doc 1ap ctia doanh nghiép cang kém. Nhung h¢ )
no ma cao thi doanh nghiép lai c6 lgi vi duogc sir dung mét lugng tai sdn 16n ma chi
dau tr mot luong von nho. Néu chat lwong kinh doanh ctia doanh nghiép dang ting
1én thi hé s6 ng cang cao sé& 1am cho doanh loi cht s& hitu cang cao.

b. Hé 56 von chii s hitu
Heé s6 von chi s¢ hiru 1a mot chi tiéu tai chinh do luong su gbp von chu s

hitu trong tong s6 von hién c6 cua doanh nghiép.

Nguodn von chu s¢ hitu

Hé s von chu sé hitu

Té)ng nguén von
Hé s vbn cha s& hitu cho théy muc do tu tai tro ctia doanh nghi¢p ddi voi
ngudn von kinh doanh riéng c6 ciia minh. Hé s6 von cha s¢ hitu cang 16n cang
chung t6 doanh nghi¢p co nhiéu von tu ¢, tinh doc 1ap cao véi cac chu ng. Do dé

khong bi rang budc hodc chiu stric ép cia cac khoan no vay.
c. Ty suat dau tw vao tai san dai han
Ty suat dau tu 1a ty 1€ gitra tai san dai han vai tong tai san ciia doanh nghiép.

Cong thirc cua ty suat dau tu duge xac dinh nhu sau:
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Tai san dai han

Ty suét dau tu tai san dai han
Tong tai san

Ty suét ndy cang 1on cang thé hién mirc d6 quan trong cua tai san dai han

trong tong s tai san ctia doanh nghiép, phan 4nh tinh hinh trang bi co s& vat chét
k¥ thuat, nang luc san xuat va xu hudng phat trién lau dai cling nhu kha ning canh
tranh trén thi trudng cua doanh nghiép. Tuy nhién, dé két luan ty sudt nay 1a t6t hay
xau con tuy thudc vao nganh kinh doanh cta timg doanh nghiép trong mot thoi
gian cu thé. Vi du nhu nganh cong nghiép nhe mirc 46 hop 1y ctia ty suit nay duoc
duy tri trong khoang 10% - 30%, nganh céng nghiép ning khai thac dau khi ty suat
nay lén té1 90% mai duge coi 1a hop 1y, trong khi do cling 1a cong nghi€p nang

nhung nganh co khi luyén kim thi mae dd hop 1y lai 1a 70%.
d Ty sudt tw i tro  tai san dai han

Ty suit tu tai tro tai san dai han cho théy s6 vbn tu c6 cua doanh nghiép
dung dé trang bi tai san dai han 13 bao nhiéu, phan 4nh mdi quan hé giita nguén von

chu s¢ hiru vai gia tri tai san dai han.

Von chu sé htru

Ty sut tu tai tro tai san dai han

Tai san dai han
Ty suét ndy néu 16n hon 1 chimg t6 ki ha ning tai chinh vimg vang va lanh
manh. Nguoc lai, néu ty sut nay nho hon 1 thi cé nghia la mot by phan cua tai san
dai han duoc tai tro b?mg von vay va dac bi¢t mao hiém la vén vay ngén han. Tuy
nhién, néu doanh nghiép ding nhiéu ngudn von chii sé hitu dé dau tu cho viéc mua
sam tai san dai han thi s& bat loi vi tai san dai han luan chuyén cham, thoi gian thu

hdi von 1au, tinh rui ro lai cao.
1.2.2.3 Cac chi s6 vé hoat dong
Céc chi sd nay dung dé do luong hiéu qua st dung von, tai san cua mot

doanh nghiép bang cach so sanh doanh thu véi viée bo vén vao kinh doanh dudi

cac loai tai san khac nhau.
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a. S6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 13 s6 1an ma hang hoa thi truong ton kho binh

quén luan chuyén trong ky.

Gi4 von hang ban

S6 vong quay hang t6n kho
Hang ton kho binh quan
Trong do:

Gi4 von hang ban = Gia vén hang mua vao + Chénh léch hang ton kho

Chénh léch hang _  Hanghoa ton Hang héa ton
ton kho B dau ky cuoi ky

SO du HTK dau ki + S du HTK cudi ki

Hang t6n kho binh quan
2

S6 vong quay hang t6n kho cang cao thi thoi gian luan chuyén mot vong
cang ngan ching to doanh nghiép c6 nhiéu kha ning giai phong hang ton kho, ting
kha ning thanh toan. Viéc kinh doanh dugc danh gia t6t boi 1& doanh nghiép chi
dau tu cho hang ton kho thdp ma van dat dugc doanh s6 cao. O nudc ta, lugng hang
t6n kho trong cac doanh nghiép chiém ty trong cao 1am anh hudng t6i két qua kinh
doanh va kha ning thanh toan. Do d6, dbi véi cac doanh nghiép viéc giai phong
hang ton kho ¢ thé dung cac bién phap sau:

- Dung chinh sach ha gia hang ton kho

- Tang cuong bi¢n phap Marketing

- Dung céc hinh thtre tin dung thuong mai

- Duing cac bién phap kinh t& dé kinh thich cac dai Iy nhap hang ctia doanh nghiép.
b. 86 ngay mét vong quay hang ton kho

S6 ngay mot vong quay hang ton kho phan anh sd ngdy trung binh ctia mot

vong quay hang ton kho. Cong thirc x4c dinh 1a:
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360 ngay

S6 ngay mot vong quay hang ton kho
S6 vong quay hang ton kho
c. Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay céc khoan phai thu phan anh tdc do chuyén dbi cac khoan phai thu
thanh tién mét cia doanh nghi€p nhanh hay cham va dugc xéc dinh theo cong thurc:

Doanh thu thuin

Vong quay cac khoan phai thu -
SO du binh quan cac khoan phai thu

S6 du binh quan cac khoan phai thu duoc tinh bang cach cong sd phai thu
dau ky voi cudi ky roi chia doi.

Sb vong quay cang 16n, ching t6 toc do thu hdi cac khoan phai thu nhanh,
d6 1a dau hiéu t6t vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu
( khong phai cung cip tin dung cho khach hang hay khong bi khach hang chiém

dung vén).
d. Ky thu tién trung binh

Ky thu tién trung binh phan anh s6 ngay can thiét dé thu hdi dugc cac khoan
phai thu (s6 ngdy mot vong quay cac khoan phai thu). Vong quay cac khoan phai
thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nhé va nguoc lai. Ky thu tién trung
binh dyoc xac dinh theo cong thirc sau:

360 ngay

Ky thu tién trung binh =

Vong quay cac khoéan phai thu
Tuy nhién, ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu truong hop chua
thé két luan chic chin ma con phai xem xét lai cac muc ti€u va chinh sach cua
doanh nghié€p nhu: muc ti€u mé rong thi truong, chinh sach tin dung cia doanh
nghiép. Mit khac, chi tiéu nay co thé duoc danh gia 1a kha quan nhung doanh
nghiép ciing can phai phan tich k§ hon vi tim quan trong cua né va ky thuat tinh

toan da che dau di cac khuyét tat trong viéc quan tri cac khoan phai thu.
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e. Vong quay von lwu dong

Vong quay von luu dong phan anh trong ky von luu déng quay duge miy

vong. Cong thue xéac dinh nhu sau:

Doanh thu thuin

Vong quay von luu dong -
Von luu dong binh quan

Trong d6, von luu dong duoc tinh bang cach iy tai san ngdn han — c4c
khoan dau tu tai chinh ngén han, va von luu dong binh quéan dugc tinh bang cach
cong von luu dong dau ky véi cudi ky rdi chia doi.

Chi tiéu nay cho biét cir mot déng vén luu dong binh quan tham gia vao qua trinh
san xuét kinh doanh thi tao ra duoc miy dong doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang 16n
chimg to hiéu qua st dung von luu dong cang cao. Mudn 1am duoc nhur vy thi can phai
rat ngén chu ky san xuét kinh doanh, déy manh tdc do tiéu thu hang hoa ...

[ S6 ngay mét vong quay von luu dong
S6 ngay mot vong quay tai san ngan han phan anh trung binh mot vong quay

tai san ngan han hét bao nhiéu ngay. Cong thirc xac dinh nhu sau:

360 ngay

S6 ngay mot vong quay vén luu dong = - -
S6 vong quay von luu dong

g. Hiéu suat su dung von co dinh
Hiéu suat str dung von ¢6 dinh nham do luong viéc s dung von co dinh dat
duoc hi€éu qua nhu thé nao. Cong thirc xac dinh:

Doanh thu thuan

Hiéu suat st dyng von co6 dinh = —
Von c6 dinh binh quan

Trong d6, von c6 dinh binh quan dugc xac dinh bang cach cong gia tri tai
san co dinh dau ky véi cudi ky roi chia doi.
Chi ti€u nay cho biét cir mot dong von c6 dinh tham gia vao qué trinh san

xuit kinh doanh thi tao ra duoc miy dong doanh thu thuan. Hiéu suat cang cao
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chimg to doanh nghiép st dung von cb dinh c6 hiéu qua. Do d6, dé nang cao chi
tiéu nay doanh nghiép can c6 bién phap thiic day nhanh téc do tiéu thu san phim
hang hoa dich vy dé ting doanh thu.
h. Vong quay toan bé von

Vong quay toan bd von phan anh von ctia doanh nghiép trong mét ky quay
dugc bao nhiéu vong. Qua chi tiéu ndy ta c6 thé danh gia duoc kha ning str dung
tai san ciia doanh nghiép thé hién qua doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san doanh
nghiép da dau tu. Cong thiic xac dinh nhu sau:

Doanh thu thuan

Vong quay toan b von - -
Von san xuat binh quan

Trong do, von san xuat binh quan dugc tinh bang cach cdng tong nguén von

dau ky voi cudi ky roi chia doi. Vong quay cang 16n hiéu qué st dung von cang cao.
1.2.2.4 CAc chi s6 sinh 16
a. Ty sudt doanh loi doanh thu(ROS)

Ty sudt nay thé hién trong mot ddng doanh thu ma doanh nghiép thu dugc

trong ky c6 may dong loi nhuan va dugc xac dinh theo cong thirc:

Lo1 nhuan sau thué

Ty suat doanh lgi doanh thu = ‘
DT thuan

Chi tiéu ndy cang 16n cang tot boi vi diéu d6 ching to doanh nghiép hoat
dong ngay cang c6 hiéu qua va dem lai loi nhuén cao.
b. Ty sudt doanh loi tong von(ROA)

Ty suét nay 1a chi tiéu do ludng muc do sinh 10i ctia dong vén. Chi tiéu nay
phan anh mot dong von binh quan duoc sir dung trong ky tao ra miy dong loi

nhudn. Cong thurc xac dinh:

Loi nhuén sau thué

Doanh l¢1 tong von = - -
Von sén xuat binh quan
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Trong d6 von san xudt binh quan dugc tinh bang cach cong tong ngudn dau
ky voi cudi ky chia doi.

Chi tiéu ty suat doanh loi tong vén con dugc danh gia théng qua chi tiéu
vong quay von va doanh loi doanh thu.

Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan

Doanh loi tong von : X — — _
i J Doanh thu thuan Von san xuat binh quan

C. Ty sudt doanh lgi von chii s¢ hitu(ROE)
Muc tiéu hoat dong ctia doanh nghi€p la tao ra lgi nhuan rong cho cac chu
nhan ciia doanh nghiép d6. Ty suét doanh loi chil s& hitu 1a chi tiéu dé danh gia

muc ti€u do.

Loi nhuan sau thué

Ty suat doanh loi v6n chu s hitu

Vén chii s hitu binh quan
Chi tiéu nay cho biét mot ddng von chu s¢ hitu binh quan tham gia vao kinh

doanh tao ra may dong loi nhuan thuén.

Céc chi s6 sinh 10i rat duoc cac nha quan tri tai chinh quan tdm béi vi chling
1a co sé quan trong dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh trong mot ky nhat
dinh. Hon thé cac chi sb nay con 14 co sd quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra
cac quyét dinh tai chinh trong tuong lai.

1.2.3 Phén tich Dupont céc ty s6 tai chinh

Céc ty s6 tai chinh dugc trinh bay o trén déu ¢ dang mot phén s6. Diéu d6 c6
nghia 13 ty s6 tai chinh sé& tang hay giam tity thudc vao hai nhan to: 1a mau s6 va tir
sO ctia phan sd d6. Mt khéc cac ty s tai chinh ciin anh hudng 13n nhau. Hay n6i
cach khac mot ty s6 tai chinh lac nay dugc trinh bay bang tich mot vai ty s6 khac.

Ta ¢6 thé léy chi tiéu ty suét sinh loi trén von chu 1am vi du:

’ , Loi nhuan sau thué
Ty suat sinh loi trén von chu s& hitu =

Vén chi s6 hiru binh quén
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Hoac c¢6 thé trinh bay ty suat sinh 1g1 trén von chu s¢ hitu dudi dang sau:

Ti suét sinh loi DT thudn Tong NV LNST
= X X

trén von chu Téng NV Vén CSHhbq DT thuin

Phuong phéap phén tich Dupont gitp cac nha phén tich nhan biét duoc moi
lién hé twong hd gitra cac chi sd hoat dong trén phuwong dién chi phi va cac chi
s6 hiéu qua st dung von gitp cac nha phan tich danh gia dugc muc d6 anh
huong cua cac nhan td toi loi nhuan vén chu sé hiru. Tu d6 c6 thé dua ra
phuong phap quan 1y t6i uvu ngudn luc tai chinh ctia doanh nghiép minh.

1.3 Céc nhan td anh huéng téi tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Qua trinh hoat dong kinh doanh tir géc d¢ tai chinh ciling chinh 1a qué
trinh phan phdi dé tao 1ap hodc sir dung cac quy tién té clia doanh nghiép nham
thue hién cic muc tiéu ctia hoat dong kinh doanh. Do d6, tinh hinh tai chinh tét
hay x4u ludn chiu tdc dong cta nhiéu nhan t6 nhu nhan t6 chu quan, nhan t6
khach quan.

1.3.1 Nhan t6 chii quan

Chinh sach st dung tai san ciia doanh nghiép: Tong tai san cua doanh
nghiép bao gdm 2 loai : tai san ngan han va tai san dai han. Tai san tang hay
giam, phan b6 cho ting khau, timg giai doan hop 1y hay khong s& anh hudng 16n
dén két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Chinh sach sir
dung tai san phan anh viéc phan bo tai san nhu thé nao cho hop 1y ddi véi timg
loai hinh doanh nghiép. Vi vay, dé quan 1y tai chinh tot thi can phai xac dinh co
cdu tai san cho phu hop.

Chinh sach huy dong von dam béo cho hoat dong cua doanh nghiép: bé
thuc hién hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép phai c6 mdt s6 lugng
vOn dau tu nhét dinh, su tang trudng san xuét kinh doanh do6i hoi doanh nghi¢p
phai bd sung vén dau tu. Pbi véi mot doanh nghiép, von dau tu duge hinh thanh
tir nhiéu ngudn khac nhau: ngudn vén cha sé hitu va ngudn von vay. Tir viée xac
dinh nguén von chi sé hitu hodc ngudn von vay ting hay giam s& cho biét vé

mirc d§ doc 1ap veé mat tai chinh cua doanh nghiép.
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1.3.2 Nhan t6 khach quan

- M6i trueong kinh té

Hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép luén dién ra trong mot
bdi canh kinh té cy thé nhu toc d6 ting trudng hay suy thodi cua nén kinh té,
mirc do 6n dinh ctia dong tién, ti gia hdi doai, 13i xuat vay von...Mdi su thay doi
cua cac yéu td d6 déu co tac dong tich cuc hodc tiéu cuc dén hoat dong san Xuat
kinh doanh va theo do 1a tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

- Méi truong phap li

Moi truong phap i 1a tong hoa cac quy dinh luat phap lién quan dén hoat
dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Trong qua trinh san xuét kinh
doanh doanh nghiép vira chiu su chi phdi, diéu chinh cua cac quy ché luat phap
chung cho moi doanh nghiép, lai vira chiu su chi phéi, diéu chinh cta cac quy
ché, luat phép riéng cho timg thanh phan kinh té hodc timg nganh. Néu c6 mot
moi truong phap 1i binh dang va déng bd thi doanh nghiép s& c6 nhiéu thuan loi
trong hoat dong san xuét kinh doanh ciing nhu quan tri tai chinh. Nguogc lai
doanh nghiép s& gap rat nhiéu kho khin trong moi hoat dong ctia minh.

- Moi truong ki thudt cong nghé, moi truong thong tin

Ngay nay khoa hoc ki thuat d va dang tré thanh luc luong san xuét truc
tiép dbi v6i doanh nghiép. Doanh nghiép nao nim bat va Gmg dung kip thoi céac
thanh tuu cua khoa hoc ki thuat sé tao ra duoc lgi thé canh tranh cho minh. Dé
dau tu vao ki thuat cong nghé phai c6 mot luong von 16n, diéu nay doi hoi
doanh nghiép phai c6 cac phuong thirc huy dong vén dau tu phu hop.

Hoat dong trong nén kinh té thi truong doi hoi doanh nghiép phai nhay
bén, tiép can va xu li thong tin mot chach chinh xac va kip thoi. Néu lam tdt
duoc viéc nay doanh nghiép sé gap rat nhiéu thuan loi trong cac hoat dong cua
minh trong d6 c6 hoat dong tai chinh.

- M6i truong hop tdc, héi nhdp kinh té quoc té

Hién nay, xu thé hop tac, hoi nhap kinh té 13 xu thé cua toan thé gidi. Vi

vay hd1 nhap kinh té vira 1a thoi co vira 1a thach thie cta cac doanh nghiép. Viéc
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cac doanh nghiép nudc ngoai dau tu vao Viét Nam, cac doanh nghiép trong nudc
lién doanh voi cac nha dau tu nudc ngoai hodc dau tu ra nude ngoai di 1am thay
d6i va da dang hoa cac quan hé tai chinh ciia cac doanh nghiép. Piéu dé doi hoi
cac doanh nghiép can phai c6 mot hé thdng quan 1i tai chinh phu hop va hiéu qua.

- Cdc moi truong dac thu

Khac v6i cac loai moi trudng cé tinh chat tong quat & trén moi trudong dic
thu thuong bao gdm cac yéu té tac dong dén cac hoat dong cua doanh nghiép
trong d6 co hoat dong tai chinh mot cach truc tiép va 16 rét hon. Pi voi cce yéu
t6 nay doanh nghiép c6 thé tic dong hoic kiém soat chung ¢ mdt mic do nhat
dinh. Moi trudng dic thi bao gdm cac yéu td nhu khach hang, nha cung cap, cac

ddi thu canh tranh. ..
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CHUONG 2: PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN DICH
VU VAN TAI VA THUONG MAI TRANSCO

1. Khai quat chung vé Cong ty co phan Dich vu van tai va Thwong mai
1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién

1.1.1 Gi6i thiéu chung vé Cong ty

a. Tén goi:

= Tén hop phap cua Cong ty bang tiéng Viét: CONG TY CO PHAN DICH
VU VAN TAI VA THUONG MAL

= Tén hop phép ctua Cong ty bang tiéng Anh: TRANSPORTATION AND
TRADING SERVICES JOINT STOCK COMPANY.

= Tén viét tat cia Cong ty: TRANSCO

b. Tru so va dia ban hoat dong ctia Cong ty:

Cong ty Co phﬁn Dich vu van tai va Thuong mai ¢6 tru sé chinh dat tai:

Pia chi: S6 1A — Hoang Vin Thu - Phuong Minh Khai - Quan Hong Bang —
Thanh phb Hai Phong.

o Tel: (84-31). 3842565

o Fax: (84-31). 3822155

o Email; transco@transco.com.vn

o Website: www.transco.com.vn
o Vbén diéu 1&: 30.000.000.000 VND
o Ma chting khoéan: TIC

o S6 luong 6 phiéu ding ky niém yét: 3.000.000 ¢ phiéu.

Vin phong dai dién tai TP.HO Chi Minh: 5E Nguyén Pinh Chiéu - Phuong
Pakao, Quin 1, TP H6 Chi Minh.

Dién thoai: (84-8). 9101168

Facsimailes: (84-8). 9101168

Email: transcohcmc@transco.com.vn
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1.1.2 Lich sir hinh thanh va phat trién cia cong ty

Cong ty Co phan Dich vu Vén tai va Thuong mai tién than 1a Xi nghiép
Dich vu Van tai hang héa va Hanh khach truc thudc Cong ty Van tai Bién III,
thanh vién cta Tong Cong ty Hang hai Viét Nam, duoc ¢6 phan hoa theo Quyét
dinh s 3287/1999/QP — BGTVT ngay 30 thang 12 nam 1999 cta B Giao
Thong Van Tai.

Cong ty dugc S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phd Hai phong cap Gidy
chung nhan Pang ky kinh doanh s6 0203000006 ngay 31 thang 03 nam 2000 va
chinh thirc di vao hoat dong tir ngay 01 thang 04 nam 2000 véi von dicu 1é 4 ty
déng, trong 6 vén Nha nudc do Tong Cong ty Hang hai Viét Nam lam dai dién
chiém 30%, vén cta cac cd dong khac chiém 70%.

Co quan dai dién chu so hitu phan vén nha nudc tai Cong ty 1a Tong
Cong ty Hang Hai Viét Nam sé& tham gia chi dao vé chién luoc phat trién va dinh
huéng kinh doanh cho Céng ty, phbi hop t6 chitc san xuat kinh doanh, tim kiém
va phat trién thi trudng, c6 quyén tham gia quyét dinh cac van dé lién quan dén

hop tac va lién doanh véi nudce ngoai.

Thang 6/2004, dugc su chép thuan cua Pai hoi déng ) dong Cong ty,
Cong ty da tang von tir 4 ty dong 1én 10 ty ddng. Cong ty di thuc hién thudng
cho céc co dong hién hitu véi ty 18 1 cb phiéu duoc thuong 1,5 cb phiéu bang
ngudn loi nhuan chua phan phdi, quy du phong, thué thu nhap doanh nghiép

duoc mién giam.

Thang 11/2007, sau khi duoc sy théng nhit ctia Pai hoi dong cd dong
Cong ty va dugc su chip thuan cia Uy ban Ching khoan Nha nudc tai Gidy
ching nhan chao ban c6 phiéu ra cong chung sé 884/UBCK-GCN ngay
28/09/2007, Cong ty da tién hanh ting von tir 10 ty dong 1én 30 ty dong.

Sau gﬁn muoi nam hoat dong trong linh vuc van tai ndi dia, Cong ty 1a mot
trong sb it cac ddi tac chinh ctia cac cong ty lién doanh hang dau tai Viét Nam

trong linh vyuc san xuat xi mang va sat thép. Vo1 hoat dong van tai bién quoc te,
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cac ddi tac va ban hang chién lugc cua Cong ty 1a cac tp doan, nha kinh doanh,

nha nhap khau 16n ctia khu vuc vé: ndng san, than d4, sat thép, phan bon...

1.2 Muc tiéu, nhiém vu, nganh nghé kinh doanh ciia doanh nghiép
1.2.1 Muc tiéu

Cong ty dugc thanh 1ap dé huy dong va st dung von c6 hiéu qua trong
viéc phat trién san xudt kinh doanh van tai, cac dich vu hang hai va cac linh vuc
khac nhadm muc tiéu thu loi nhuén tdi da, tao cong an vi¢c lam 6n dinh cho
nguoi lao dong, ting loi tirc cho cac ¢ dong, dong gbp cho ngan sach nha nudc
va phat trién Cong ty ngay cang 16n manh.
1.2.2 Nhiém vu

e Kinh doanh van tai bién, khai thac cang, sura chira tau bién, dai 1y moi
gidi, cung tmg dich vu hang hai, hop tac, lién doanh, lién két véi cac to chuc
kinh té trong va ngoai nudc vé hang hai phu hop véi phap luat, chinh sach cua
Nha nudec.

e Nhan va sir dung c6 hiéu qua, bao toan va phat trién von.

e T6 chitc quan Iy cong tac nghién ctru, img dung tién bo khoa hoc cong
nghé vao cong tac dao tao, bdi dudng can bd va cong nhéan trong cong ty.
1.2.3 Nganh nghé kinh doanh

= Dich vu vén tai hang hoa va hanh khéch trong va ngoai nuéc

= Dich vu dai 1y : tau bién, lién hi¢p van chuyén, giao nhan hang ho4,
mdi gidi va cung ung tau bién.

» Dich vu stra chira tu bién

= Hoat dong xuat nhap khau

» Kinh doanh bét dong san, quyén st dung dat thudc so hitu, cha s
dung hodc di thug, dau tu xay dung cho thué van phong.

= Kho bai va luu trir hang hoa

= Cung Umg va quan Iy ngudn lao dong trong nudc: cung tng va cho

thué thuyén vién.
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1.3 Co céu td chirc
1.3.1 So' @0 co ciu to chirc bd may quan ly hoat dong kinh doanh tai cong ty

co0 phan dich vu van tdi va thwong mai Transco

PAI HOI PONG CO
PONG

\ 4 A 4

HOQI PONG QUAN TRI BAN KIEM SOAT

\ 4

Chi tich HDQT

\4
Giam doc diéu hanh

Phong Phong Phong Phong Phong Céc
tai nhan quan ky kinh van
chinh chinh ly tau thuat doanh phong
ké vat tu dai
toan dién

(Nguon : Phong Nhan Chinh)
1.3.2 Chirc nang, nhiém vu cia by phan don vi
% Dai hji dong cé dong
La co quan cao nhit cua cong ty ¢ phan, bao gdm tat ca cac co dong co
quyén biéu quyét. Pai hoi dong co dong hop thuong nién trong vong 4 thang ké
tir ngay két thuc ndm tai chinh. Cac quyét dinh thudc tham quyén duoc thong qua
bang hinh thirc biéu quyét tai cudc hop hodc 14y ¥ kién bang vin ban. Viéc biéu

quyét tai Pai hoi déng cd dong dugc thuc hi¢n mot cach cong khai truc tiép.

Lép QT902N — Truong Dai hoc Din ldp Hai Phong 31



Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

< Hpi dong quan tri

Hoi dong quan tri 1a co quan quan 1y cdng ty, co toan quyén quyét dinh
moi van dé lién quan téi loi ich ctia cong ty, chiu trach nhi€ém vé su phat trién
ctia cong ty theo nhiém vu ctua Nha nudc giao, thuc hién cac quyén va nghia vu
ctia cong ty khong thudc tham quyén cua Pai hoi dong c6 dong. Hoi dong quan
tri(HDQT) gdm c6 7 thanh vién, hoat dong theo nhiém ky 1a 5 nim, trong do: 1
thanh vién 1a Chu tich HPQT, 1 thanh vién 1a Gidm dbc, 1 thanh vién 1a truong
ban kiém soat, 4 thanh vién 13 chuyén gia vé quan trj kinh doanh, vé hang hai, vé
tai chinh hodc hiéu biét vé phap luat c6 thé hoat dong chuyén trach hodc ban
chuyén trach theo sy phan cong cua HDQT.

% Ban kiém sodt

La to chuc thyc hién viéc giam sat Hoi dong quan tri, Giam doc trong qué
trinh quan 1y diéu hanh cong ty ; chiu trach nhiém trudc Pai hoi dong co dong
trong viéc thuc hién cac nhi€ém vu dugc giao. Ban kiém soat gém co 5 thanh
vién, trong d6 cd: 1 thanh vién trong HDQT lam truéng ban, 1 thanh vién la
chuyén vién tai chinh ké toan, 1 thanh vién do dai hoi cong nhan vién chiic cong
ty gioi thi¢u, 1 thanh vién do cong ty gidi thi€u, 1 thanh vién do phong kinh
doanh ctia doanh nghié€p gidi thiu.

% Giam dbc

Giam ddc 1a dai dién phap nhan cta cong ty, 1a nguoi diéu hanh cong viée
kinh doanh hang ngay cua cong ty trén co s& quyén han va nhiém vu duge quy
dinh tai diéu 1& cua cong ty, chiu sy gidm sat cua Hoi déng quan tri, va chiu
trach nhiém trudec Hoi ddng quan tri va trude phap lut vé viée thuc hién quyén
va nhiém vu duoc giao.

Giam ddc Cong ty c¢6 quyén quyét dinh cac van dé lién quan dén cong
viéc kinh doanh hing ngdy cta cong ty ma khong can phai c¢6 quyét dinh cta
Hoi dong quan tri, c6 quyén va nghia vu t6 chtrc thuc hién cac quyét dinh cia
Ho6i dong quén tri, cac ké hoach kinh doanh va phwong 4n dau tu cta cong ty,

cac chinh sach tuyén dung, sa thai nhan vién...
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% Phong kinh doanh
La phong tham muu cho giam ddc vé xdy dung cac chién lugce kinh
doanh, quan 1y, t6 chtrc thuc hién cac hop dong kinh té trong va ngoai nudc.
Kiém tra xem xét moi hop dong, vin ban, gidy to c6 tinh phap 1y trinh Giam dbc
ky, to chtrc thyc hién va thanh 1y hop dong da ky. Ky cac gidy to co tinh chat
giai quyét sy vu, chu dong giai quyét moi cong viéc hang ngay thudc nghiép vu
ctia phong va béo cao giam déc két qua cong viéc.
< Phong ké todn
La phong tham muu cho Giam ddc vé quan 1y hoat dong tai chinh, hach
toan kinh té, hach toan ké toan trong toan Cong ty. Quan ly, kiém soat cac thu
tuc thanh toan, hach toan, dé xuét gitp cong ty thuc hién cac chi ti€u tai chinh.
Tong hop so liéu, bao cdo két qua hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai
chinh vat tu, tién von, bao dam chu dong trong kinh doanh va ty chu trong tai
chinh. Lap bao cao nghiép vu va cac bao cao ké toan dinh ky theo quy dinh,
phuc vu tdt cac yéu cau kiém toan, thanh tra, kiém tra vé tai chinh. Chju trach
nhiém trude Giam ddc vé sy chinh xac, trung thuc cua s6 liéu bao céo.
% Phong nhan chinh
Chiju trach nhiém trudc Giam dbc vé nhirng vi¢c dugc giao cua don vi, to
chtrc thyc hién moi nhiém vu cua phong duoc giao. Xay dung ké hoach lao
dong, tién luong va don gia tién lwong hang nam. Quén 1y nhén su, h so, diéu
dong nhan luc lao dong, thuyén vién va 6 to. T6 chirc tuyén dung, dao tao nhan
luc cho cong ty. Phu trach vé cong viéc vé an toan lao dong, chinh sach nguoi
lao dong. Quan 1y ho chiéu — danh ba thuyén vién.
¢ Phong ky thudt - vat tw
Quan ly kiém soat viéc thuc hién cac tiéu chuan , quy trinh, quy pham veé ky
thuat, bdo quan, bao dudng, sua chira tau bién ; mua sdm, quan 1y, cép phat vat tu,
nhién li€u cho ddi tau cong ty, phuc vu khai thac kinh doanh doi tau dat hi€u qua
cao. Chi1 dong phdi hop véi cac phong ban, don vi, chi nhanh, phuong tién van tai

thudc Cong ty trong hoat dong nham dap tmg yéu cau cong tac ciia Cong ty.
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% Phong qudn ly tau

Phong quan 1y tau c6 chirc ning tham muu, gitp Giam ddc cong ty thuc
hién nhi€ém vu trong cac linh vuc sau : Quan 1y khai thac doi tau, xay dung va
trién khai cac phuong an dau tu va phat trién doi tau, thuc hién cong tac phap
ché an toan hang hai, quan 1y an toan va an ninh tau bién.

Phong quan 1y tau c6 trach nhiém chu dong phdi hop véi cac phong ban
don vi, chi nhanh, phuong tién van tai thuéc Cong ty trong hoat dong nham dap
g yéu cau cong tac cua Cong ty.

1.4 Hoat dong san xuat kinh doanh ciia Doanh nghiép
Thang 11/2007, sau khi dugc su théng nhat cua Pai hoi dong co dong

Cong ty va dugc su chip thuan cia Uy ban Ching khoan Nha nudc tai Gidy
ching nhan chao ban c6 phiéu ra cong chung sé 884/UBCK-GCN ngay
28/09/2007, Cong ty da tién hanh tang von tir 10 ty ddng 1én 30 ty dong. Trong
d6, Cong ty tién hanh thudng cho cac cd dong hién hiru véi ty 18 2 ¢6 phiéu
dugc thuong 1 ¢o phiéu, 1 ¢6 phiéu duoc quyén mua 1 cb phiéu véi gia 20.000
VND/CP. Nhu viy, sau khi ting von diéu 1& 1én 30 ty dong, thing du vén cua
Cong ty trong dot phat hanh nay 1a 15 ty dong.

Bing 2.1: Co ciu von diéu 1¢ ciia Cong ty tai thoi diém 12/11/2007

Co dong S6 lwong cb phan  |Gia tri (dong) Ty 18 (%)
C6 dong Nha nudc 900 9.000.000.000 30,00
Co dong trong Cong ty 249.25 249.250.000 8,31
Co dong ngoai Cong ty 1.850.750 1.850.750.000 61,69
T6 chire 0 0 0
Trong nudc 0 0 0
Nudc ngoai 0 0 0
Ca nhan 1.850.750 1.850.750.000 61,69
Trong nudc 1.850.750 1.850.750.000 61,69
Nudc ngoai 0 0 0
Tong 3.000.000 30.000.000.000 100

(Nguén: Phong tai chinh — ké todn)
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Theo bao cdo két qua kinh doanh, doanh thu thuan tir ban hang va cung
cap dich vu ctia cong ty trong Quy 1/2009 dat 29,61 ty dong, giam 16,83% (giam
5,99 ty ddng) so véi cung ky nim 2008. Loi nhuan sau thué trong Quy 1/2009,
cong ty dat 1,64 ty dong, giam 17,59% (giam 0,35 ty dong) so voi Quy 1/2008.
Lii co ban trén cb phiéu trong Quy /2009, cong ty dat 547 dong.

2. Phén tich tai chinh tai Cong ty co6 phan dich vu vén tii va Thuwong mai

Transco
2.1 Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép s& cung cap mot
cach tong quat nhat tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh 1a kha quan hay khong
kha quan. Diéu d6 cho phép chii doanh nghiép thay rd thuc chét ctia qué trinh hoat
dong san xuét kinh doanh va du bao trudc kha ning phat trién hay chiéu huéng suy
thoai cua doanh nghiép, trén co s& d6 c6 nhitng gidi phap hiru hi¢u.

Khi tién hanh phan tich thyc trang tai chinh tai cong ty C6 Phan Co Khi Xay
Lap Hoa Chat can danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua hé thng béo céo tai
chinh ma chii yéu 1a Bang can dbi ké toan va Béo cio két qua hoat dong kinh
doanh cua cong ty. Nhimg bao cdo nay do ké toan soan théao vao cudi ky ké toan

theo dting quy dinh va huéng dan ctia Bo Tai chinh.
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Khod ludn tét nghiép

Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

2.1.1 Phan tich bang cin ddi ké toan
2.1.1.1 Phan tich bang CPKT theo chiéu ngang

Bing 2.2: Bing phan tich bang CPKT theo chiéu ngang Phan tai sin

vt : dong
o Chénh 1éch 2007/2006 Chénh l1éch 2008/2007
TAI SAN Nam 2006 Niam 2007 Niam 2008 L Tuong L Twong
Tuyét doi (A) aéi (%) Tuyét doi (A) déi (%)
1 3 4 5 6 7 8 9
A. Tai sin ngdn han 26,449,620,002 | 38,231,470,973 | 31,171,260,647 | 11,781,850,971 44.54 | (7,060,210,326) -18.47
L. Tién va cac khoan tuong
duong tién 20,620,709,932 | 32,044,252,953 | 17,591,949,328 | 11,423,543,021 55.40 | (14,452,303,625) -45.10
III. Cac khoan phai thu ngan
han 2,435,892,921 | 2,502,359,805 | 8,469,618,978 66,466,884 2.73 | 5,967,259,173 238.47
IV. Hang t6n kho 2,737,999,930 | 2,855,464,537 |4,142,171,827 117,464,607 4.29 | 1,286,707,290 45.06
V. Tai san ngan han khéac 655,017,219 829,393,678 967,520,514 174,376,459 26.62 | 138,126,836 16.65
B. Tai sdan dai han 5,829,978,007 | 23,608,339,385 | 141,827,715,804 | 17,778,361,378 304.95 | 118,219,376,419 500.75
I1. Tai san cb dinh 2,854,379,353 | 23,046,488,589 | 136,761,454,333 | 20,192,109,236 707.41 | 113,714,965,744 493.42
V. Tai san dai han khac 2,975,598,654 | 561,850,796 5,066,261,471 (2,413,747,858) -81.12 | 4,504,410,675 801.71
TONG CONG TAI SAN 32,279,598,009 | 61,839,810,358 | 172,998,976,451 | 29,560,212,349 91.58 | 111,159,166,093 179.75
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Tinh hinh bién dong phin tii san :

Qua bang phan tich trén cho thdy, gi4 tri tai san ctia Cong ty TRANSCO
tang 1én rd rét qua cac ndm. Gia tri tai san cudi nam 2007 so véi cudi nam 2006
tang 29,560,212,349 ddng twong ung voi ty 1é ting 91,58%. Trong do, tai san
ngan han ting 11,781,850,971 ddng twong Gng véi ty 1¢ ting 44,54% va tai san
dai han tang 17,778,361,378 dé)ng tuong ung vai ty 1€ tang 304,95%. Gia tri tai
san cudi nam 2008 so voi cudi nam 2007 ting 111,159,166,093 ddng twong tGng
v6i ty 16 ting 179.75%. Trong d6, tai san ngan han giam 7,060,210,326 dong
tuong Gmg voi ty 1& giam 18.47% va tai san dai han ting 118,219,376,419 dong
tuong tmg voi ty 18 tang 500.75%. Piéu d6 cho thay quy mé vé tai san cd dinh
ctia doanh nghiép ting dong déu trong 3 nam lién tiép. Pi vao xem xét timg loai
tai san ta thay:

Vé tai san ngdn han

v Tién va cac khoan tuong duong tién nim 2007 so véi nim 2006 ting
11.423.543.021 dong twong ung véi ty 1é 55,4%. Nhung dén nim 2008 lai giam
so voi nam 2007 14 14.452.303.625 dong twong Gng véi ty 1& giam 1a 45,10%.
C6 sy sut giam nay chu yéu 1a do nim 2008 Coéng ty da giam khoan tién giri
ngan hang 76,00%.

v Céc khoan phai thu nim 2007 so v&i ndm 2006 ting 66.466.884 dong
tuong ung véi ty 18 2,73%. Nhung dén nam 2008 di ting 1én 5.967.259.173
ddng tuong tmg véi ty 18 ting 238,47%. Co sy tang dot bién nay chu yéu 1a do
khoan phai thu cua khach hang tang 259,05%.

v' Mat khac, hang tdn kho nam 2006 so véi nam 2007 tang 117.464.607
dong tuong tng ty 18 12 4,29% va tai san ngan han khéc tang 26,62% chu yéu 1a
do chi phi tra trudc ngin han va tai san ngan han khac tang. Nam 2008 so v&i
nim 2007 hang ton kho ting 1.286.707.290 ddng twong Ung véi ty 1& ting
45.06%.

Veé tai san dai han
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v’ Tai san dai han nam 2007 so véi nam 2006 tang 304,95% dac biét 1a
chi phi x4y dung co ban do dang ting 1én hon 21 ty dong, thé hién mot sé cong
trinh xay dung cia cong ty chua dugc hoan thanh. Nguyén nhan ntra 1a do: Cong
ty dd mua thém mot sé mdy vi tinh va phdn mém vi tinh phuc vu cho khdi vin
phong. Khoan chi phi xay dung co ban dé dang ciing d3 ting 1én rat 16n, do tong
hop cac chi phi nhu: nguyén vat liéu truc tiép, nhan cong truc tiép, chi phi san
xuét chung 13 16n.

v Pén nam 2008 tai san dai han ting so v&i nam 2007 la
118.219.376.419 dong tuong tng véi ty 1¢ ting 500,75%. Nguyén nhan chu yéu
1a do Céng ty dd mua thém quyén sir dung dat va dau tu thém tau mdi nang tong

s6 tau hoat dong ctia Cong ty 1én 13 3 tau.
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Khod ludn tét nghiép

Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

Bing 2.3: Béng phan tich bang CPKT theo chiéu ngang Phdn nguon vén

Pvt : dong

Chénh l1éch 2007/2006 | Chénh léch 2008/2007

NGUON VON Nim 2006 Nim 2007 Nim 2008 L Twong L Tuong
Tuyét doi (A) doi Tuyét doi (A) dbi (%)

(%0) °

1 3 4 5 6 7 8 9
A. No phii tri 12,708,108,611 | 10,164,686,177 | 115,611,384,829 | (2,543,422,434) | -20.01 | 105,446,698,652 | 1037.38
I. No ngiin han 12,689,185,845 | 10,133,858,148 | 29,495,362,766 | (2,555,327,697) | -20.14 | 19,361,504,618 191.06
1. No dai han 18,922,766 30,828,029 86,116,022,063 | 11,905,263 62.92 | 86,085,194,034 | 279243.26
B. Vén chii sé hitu 19,571,489,398 | 51,675,124,181 | 57,387,591,622 | 32,103,634,783 | 164.03 | 5,712,467,441 11.05
I. Von chii s¢ hitu 18,977,101,713 | 51,200,535,456 | 56,568,064,713 | 32,223,433,743 | 169.80 | 5,367,529,257 10.48

II. Nguon kinh phi va quy

khéc 594,387,685 | 474,588,725 | 819,526,909 (119,798,960) | -20.16 | 344,938,184 72.68
TONG CONG NGUON VON | 32,279,598,009 | 61,839,810,358 | 172,998,976,451 | 29,560,212,349 | 91.58 | 111,159,166,093 179.75

(Nguén : Phong tai chinh - ké todn)
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Tinh hinh bién déng phin ngudn von:

Nhin vao bang phan tich trén cho thay, tong ngudn von nam 2007 ting so
v6i ndm 2006 1a 29,560,212,349 dong tuong tmg voi ty 16 ting 1a 91,58%, trong
d6 chu yéu 13 do ngudn vbn chu so hiru ting 164,3% da bu dip vao khoan ng
phai tra gidm 20,1%. Nam 2008 cling tang so v&i ndm 2007 1a 111,159,166,093
dong twong UGmng voi ty 1& 179,75%. Do 1a do khoan ng phai tra ting
105,446,698,652 dong twong tmg 1037.38%.

Nam 2008, no phdi tra tang nguyén nhdan la do:

v No ngin han ting 19,361,504,618 dong twong Gng voi ty 18 ting
191.06%. No¢ ngan han ting chu yéu 1a do khoan phai tra cho nguoi ban ting
148.80%, khoan ngudi mua tra tién trudc ting 524.60%, khoan thué va céac
khoan phai nop cho Nha nudc ting 464.45%. Va khoan chi phi phai tra tang lén
7,784,325,704 dong d6 1a do: Cong ty da chi cho viéc sua chita 16n tai san cd

dinh 14 2 tau: Ha T4y va Transco Star, dong thoi tra 13i vay cho ngan hang.

v No dai han ting 86,085,194,034 dong twong ung véi ty 1é ting
279243.26%. No dai han ting d6t bién nhu vay 1a do trong nim Cong ty da di
vay tai Ngan hang Cong thuong Viét Nam — Chi nhanh tai Hong Bang s6 tién 1a
6.450.000 USD tuong duong 1a 86.400.808.422 VNP dé dau tv mua tau cho
hang khd NEW LUCKY XI.

Vén chii s¢ hitu tang nguyén nhan chii yéu la do:

v' Nim 2007 Céng ty di phat hanh thém cb phiéu nang tong sd vbn chu
s& hitu 1én 30.000.000.000 dong twong Gng ty 1 ting 13 200%. Thing du von cb
phan tiang 15.000.000.000 dong

v/ Nam 2008 chi ting & muc do thap 1a 11,05% trong d6 chu yéu la ting
cac loai quy.
> Qua nhiing phén tich trén, ta thiy Tai san va Nguén von ciia Cong ty

Co phan dich vu van tai va Thuong mai Transco qua 3 nam déu tang, diéu nay
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thé hién Céng ty da sir dung rit tot dong von ma minh bé ra dé mang vé lpi
nhudn, ban linh dao cdn tiép tuc phdt huy va duy tri.

Tur s6 liéu tai bang phén tich bang can d6i ké toan trén cho ta thiy tong s tai
san bang tong s6 ngudn von. Piéu nay dam béao cho tinh can bang trong hach toan
ké toan va 1a dam bao budc dau cho bao cdo tai chinh phan 4nh dung va trung thuc

tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
2.1.1.2 Phan tich bang CPKT theo chiéu doc

Nhin vao bang phén tich can d6i ké toan theo chiéu ngang, ta chi co thé thiy
tinh hinh bién dong tang 1én hay giam xudng gitta cac khoan muc ciia nam sau so véi
nim trudec ma khong nhan thay duge mdi quan hé gitra cac khoan muc trong tong tai
san (tong ngudn von). Do do, ta tién hanh phan tich bang can ddi ké toan theo chiéu
doc, nghia 13 tat ca cac khoan muyc (chi tiéu) déu dugc so véi tong sb tai san hoic
téng nguén von, dé xac dinh mbi quan h¢ ty 1€, két cAu cua tung khoan muc trong
tong s6. Qua do ta co thé danh gid bién dong so véi quy mo chung, giita ndm sau so

vl nam trudoc.
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Bing 2.3: Bing phan tich bang CPKT theo chiéu doc

Pvt : dong
TAI SAN Niim 2006 Nim 2007 Nim 2008 Ty trong (%

Niim 2006 | Niim 2007 | Nim 2008
A. Tai sdn ngén han 26,449,620,002 | 38,231,470,973 |  31,171,260,647 81.94 61.82 18.02
I. Tién va cac khoan tuong dwong tidn 20,620,709,932 |  32,044,252,953 |  17,591,949,328 77.96 83.82 56.44
I11. Céc khoan phai thu ng&n han 2,435892,921 |  2,502,359,805 |  8,469,618,978 9.21 6.55 27.17
IV Hang tdn kho 2,737,999,930 |  2,855464,537 |  4,142,171,827 10.35 7.47 13.29
V. Tai san ngén han khac 655,017,219 829,393,678 967,520,514 2.48 2.17 3.10
B. Tai sdn dai han 5,829,978,007 |  23,608,339,385 | 141,827,715,804 18.06 38.18 81.98
I1. Tai san ¢ dinh 2,854,379,353 |  23,046,488,589 | 136,761,454,333 48.96 97.62 96.43
V. Tai san dai han khéc 2,975,598,654 561,850,796 |  5,066,261,471 51.04 2.38 3.57
TONG CONG TAI SAN 32,279,598,000 | 61,839,810,358 | 172,998,976,451 |  100.00|  100.00 |  100.00

NGUON VON Niim 2006 Niim 2007 Niim 2008 Ty trong (%

Niim 2006 | Niim 2007 | Nim 2008
A. Ng phai tri 12,708,108,611 |  10,164,686,177 | 115,611,384,829 39.37 16.44 66.83
I. N ng&n han 12,689,185,845 |  10,133,858,148 |  29,495,362,766 99.85 99.70 25,51
1. No dai han 18,922,766 30,828,029 | 86,116,022,063 0.15 0.30 74.49
B. Vén chii s¢ hizu 19,571,489,398 |  51,675,124,181 |  57,387,591,622 60.63 83.56 33.17
1. Vén cha s& hitu 18,977,101,713 |  51,200,535,456 |  56,568,064,713 96.96 99.08 98.57
I1. Ngudn kinh phi va quy khac 594,387,685 474,588,725 819,526,909 3.04 0.92 1.43
TONG CONG NGUON VON 32,279,598,000 | 61,839,810,358 | 172,998,976,451 |  100.00|  100.00 |  100.00

(Nguén : Phong tai chinh — ké todn)
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Khod ludn tét nghiép

Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

Tinh hinh thay ddi co cAu tai san

Biéu db 1: Co céu tai sian 3 niam 2006, 2007, 2008

Biéu do co cau tai sin nam 2006

B Taisan
dai han
18%
O Taisan
ngén han

82%

Bié¢u do co cau tai san nim 2007

W Tai san
dai han
38%
Tai san
ngin han

62%

o1
|2

Biéu do co cau tai san nam 2008

o1
m?2

B Tai san dai
han 82%

O Tai san ngan

han 18%

Qua bi€u do trén ta thay duogc co cau tai san cia Cong ty qua 3 nam co su

thay d6i rd rét: ty trong tai san ngan han c6 xu hudéng giam xudng tir nim 2006 1a

82% dén nam 2008 chi con 18%. Tai san dai han c¢6 xu hudng ting 1én tir ndm

2006 14 18% dén nam 2008 1én téi 82%. Didu nay cho thiy Cong ty da va dang chu

trong t&1 viée dau tu vao tai san dai han.

Cu thé tir bang phan tich can d6i ké toan theo chiéu doc ta thy

Vé tai san ngan han:

Tai san ngan han niam 2006, 2007 chiém ti trong 16n trong tong tai san clia

cong ty (81,94; 61,82%), nhung dén nam 2008 thi chi chiém 18,02%. Do 1a do

trong nim 2008 Cong ty di chi truong giam bot lwong tién mit dé ting dau tu.

Trong do:
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v Tién va cac khoan twong duong tién nam 2006 va 2007 ciing chiém ty
trong rat cao: 77,96% va 83,82% trong tai san ngan han. Nhung dén nam 2008
luong tién va cac khoan tuong duong tién giam xudng con 56,44% trong tong tai
san ngan han. Piéu d6 chimg t6 Cong ty di tan dung dong vén mot cach triét dé vi
tai san cb dinh va trang thiét bi phu tung da duoc chu trong dau tu nhiéu va vdn tién

du trit can thiét ctia doanh nghiép van con dé thuc hién cac hoat dong giao dich.

v Cac khoan phai thu ngan han niam 2006 14 9,21%, nim 2007 giam con
6,55%, nam 2008 thi tdng 1é€n so v&i nam 2007 véi ty trong 27,17% trong tai san

ngan han.

v" Luong hang t6n kho vin chiém ty trong cao trong tong tai san ngan han,
cu thé nim 2006 chiém 10,35%, ndm 2007 d3 co su sut giam chi con chiém 7,47%
trong tai san ngan han, nhung dén nam 2008 thi d4 tang 1én so v&i 2 nam trudc voi
ty trong 13,29%. Cong ty nén tich cuc giam thiéu luong hang t6n kho dé day manh
s6 vong quay hang ton kho.

Vé tai san dai han:

Tai san dai han c6 su ting truong dong déu qua 3 nim lién tiép, nam
2006, 2007 tai san dai han chi chiém 18,06%; 38,18% nhung ndm 2008 da tang
1én 1a 82,98%. Su thay ddi co cdu tai san nay cho thiy, Cong ty di ting cudng

mua sam, dau tu thém vao tai san dai han. Trong do:

v Tai san cd dinh dugc dic biét chu trong, nim 2006 chi chiém 48,96%
trong tong tai san dai han nhung dén nam 2008 ty trong nay di tang lén la
96,43%. Chu yéu 1a khoan tai san c6 dinh hitu hinh ting 1én va chiém 96,48%
trong tai san cd dinh. D6 1a do Cong ty d3 dau tu mua thém tau méi dé nang
tong s6 dau tau 1én 1a 3 tau. Ngoai ra, khoan chi phi xay dung co ban do dang
nam 2007 chiém 91,30% ciing di duoc dua vao str dung nam 2008.

v/ Tai san dai han khac nim 2006 chiém 51,04% trong tong tai san dai han,
nhung nam 2008 ty 1& nay da giam chi chiém 3,57% trong tai san dai han, cha yéu la
do khoan chi phi tra trudc dai han va tai san thué thu nhap hoan lai cua Cong ty la cao.
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Tinh hinh thay doi co’ cau ngudon von

Biéu db 2: Biéu do co cdu nguén vén 3 nim 2006, 2007, 2008

Biéu dd co' cAu ngudn vén nim 2006 Biéu do co' cu ngudn vén nim 2007
No phai tra
No phai trd 16%
39% o1 o1
Von chi s¢ 2 |2
hitu 61% Vén chi s&
hiru 84%

Biéu do co cau nguon von nim 2008

Von chu s&

hiru 33%
— .
. |2
o phai tra,

67%

Nhin tir bi€u do ta thay, co cau nguén von cua Cong ty co su thay doi

v Chiém ty trong chu yéu trong co cAu ngudn von ciia cong ty nam 2006 va
nam 2007 1a von chi sé hitu (60,63%; 83,56 %). Pay 1a mot diém kha thuan loi véi
cong ty trong viéc thanh toan trang trai cac khoan ng voi khach hang, nhat 12 cac
khoan ng ngan han (thuong 14 rat kho khan dbi véi cac doanh nghiép néu khéng co
duoc mot tiém lyc tai chinh manh). Hon nita khi c6 dugc mot lugng von chu s& hiru
1a kha 6n dinh thi doanh nghi¢p s€ chu dong trong vi¢c dau tu, nhat 1a viéc dau tu mo
rong sang mot linh virc kinh doanh méi tot hon. Tuy nhién, viéc str dung va duy tri

qua nhiéu von chu s¢ hitu s€ lam han ché kha nang sinh 1g1 cia doanh nghi¢p.

v' Va dén niam 2008 co cau ngudn von ciia Cong ty co su thay doi rd rét, no
phai tra chiém 66,83%, von chu so hitu chiém 33,17% trong tong ngudn von, Cong
ty d4 ting cudng vay ng dé dau tu vao mua sam trang thiét bi phuc vu cho viéc mé

rong san xuat kinh doanh, cu thé nhu da néi ¢ trén.
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2.1.2 Phan tich can doi tai sin — nguon von

Viéc phan tich méi quan hé cin d6i giita tai san va ngudn von nham danh
gia khai quét tinh hinh phan bd, huy dong, sir dung cac loai von va ngudn vén
dam bao cho nhiém vu san xuét kinh doanh. Dong thoi né con dung dé danh gia
xem gitra ngudn von doanh nghiép huy dong véi viée str dung chung trong dau
tu, mua sam duy trix, st dung c6 hop 1y va hiéu qua hay khong.

Dé hiéu rd tinh hinh thuc té tai chinh doanh nghiép xem su sip xép, phan
bb tai san va ngudn von trong doanh nghiép da hop 1y hay chua, can ddi chua, ta

tién hanh 1ap bang sau:

Bang 2.4: Bdang can doi tai san va nguén von nam 2006

Tai san Ngudn von
TSNH No ngin han
26,449,620,002 d 12,689,185,845 d
81.94% 39.31%
TSDH Nog DH & Von CSH
5,829,978,007 d 19,590,412,164 d
18.06% 60,69%

Niam 2006, tai san ngan han chiém t6i 81,94% trong tong tai san nhung
chi dugc tai trg boi 39,31% no ngan han. Diéu nay cho thay su lang phi trong

viéc stir dung nguon von cia Cong ty.

Bdadng 2.5: Bdang cdn doi tai san va nguon von nam 2007

Tai san Ngudn von
TSNH No ngin han
38,231,470,973 d 10,133,858,148 d
61.82% 16.39%
TSDH N¢ DH & Von CSH
23,608,339,385 d 51,705,952,210d
38.18% 83,61%
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Niam 2007, tai san ngan han chiém t6i 61,82% trong tong tai san nhung

cling chi duogc tai trg boi 16,39% no nge"m han.

Bdadng 2.6: Bang cdn doi tai san va nguon von nam 2008

Tai san Nguodn von
TSNH No ngin han
31,171,260,647 d 29,495,362,766 d
18.02% 17.05%
TSDH Ng DH & Von CSH
141,827,715,804 d 143,503,613,685 d
81.98% 82.95%

Can dbi gilta tai san ngén han véi no ngén han:

Nim 2006 (dong): 26,449,620,002 > 12,689,185,845

Nam 2007 (ddng): 38,231,470,973 > 10,133,858,148

Niam 2008 (dong): 31,171,260,647 > 29,495,362,766

Nam 2006, 2007 va nam 2008 no ngén han khong du dé dau tu cho tai san
ngén han. Chinh vi thé, dé dam bao su On dinh, an toan vé mit tai chinh thi toan
bd no ngén han dugce dau tu cho tai san luu dong va dau tu ngén han. Doanh
nghiép c6 kha ning dap (mg nhu cau hoan tra ng ngan han.

Can d6i gitra TSDH v6i ng dai han va ngudn von chi sé hitu:

Niam 2006 (dong): 5,829,978,007 < 19,590,412,164

Nam 2007 (ddéng): 23,608,339,385 < 51,705,952,210

Niam 2008 (dong): 141,827,715,804 < 143,503,613,685

Nam 2006, 2007 va 2008 tai san dai han nhé hon ngudn vén chit s¢ hitu
va no dai han. Vay no dai han da c6 mot phﬁn dau tu vao tai san luu dong va dau
tu ngan han. Diéu nady dam bao tinh an toan vé mit tai chinh nhung khong dam
bao vé mat hiéu qua trong hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép vi
gay ra su lang phi trong kinh doanh khi sir dung nguon vén vay dai han sé tén

nhiéu chi phi hon so v41 stir dung ngudn von vay ngan han.
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2.1.3 Phan tich bao cdo két qua kinh doanh
2.1.3.1 Phén tich bao cao KQHPSXKD theo chi¢u ngang

Bing 2.7: Bing phdn tich két qua kinh doanh theo chiéu ngang Pvt: dong
Chénh léch 2007/2006 Chénh l1éch 2008/2007

Chi tiéu Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008 Tuyét déi (A) (;I;A:i“(r?/og) Tuyét déi (4) (;réli“{;og)
1. Doanh thu BH &CCDV 72,054,750,670 | 89,473,793,197 | 183,373,197,589 | 17,419,042,527 24.17 | 93,899,404,392 104.95
2. Cac khoan giam trir doanh thu - 420,402,900 - 420,402,900 0.00 | (420,402,900) | -100.00
3. Doanh thu thuan vé BH &CCDV 72,054,750,670 | 89,053,390,297 | 183,373,197,589 | 16,998,639,627 23.59 | 94,319,807,292 105.91
4. Gia von hang ban 62,570,238,894 | 78,703,997,329 | 147,406,445,533 | 16,133,758,435 25.79 | 68,702,448,204 87.29
5. Loi nhun gop vé BH &CCDV 9,484,511,776 | 10,349,392,968 | 35,966,752,056 864,881,192 9.12 | 25,617,359,088 247.53
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 1,071,372,789 821,691,801 2,905,141,622 | (249,680,988) -23.30 | 2,083,449,821 253.56
7. Chi phi hoat dong tai chinh 64,203,512 164,605,024 | 11,589,015,902 100,401,512 156.38 | 11,424,410,878 | 6940.50
Trong d6: Chi phi lai vay - - 6,098,514,933 - 0.00 | 6,098,514,933 0.00
8. Chi phi ban hang 206,005,028 401,963,086 2,010,104,537 195,958,058 95.12 | 1,608,141,451 400.07
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 3,661,268,103 | 3,859,738,939 5,180,985,225 198,470,836 542 | 1,321,246,286 34.23
10. Loi nhuén thuan tir HDKD 6,624,407,922 | 6,744,777,720 | 20,091,788,014 120,369,798 1.82 | 13,347,010,294 197.89
11. Thu nhép khac 282,142 1,196,650 535,699 914,508 324.13 (660,951) -55.23
12. Chi phi khéc 22,675 333 39,199 (22,342) -98.53 38,866 | 11671.47
13. Loi nhuan khac 259,467 1,196,317 496,500 936,850 361.07 (699,817) -58.50
14. Tong loi nhuan ké toan trudc thué 6,624,667,389 | 6,745,974,037 | 20,092,284,514 121,306,648 1.83 | 13,346,310,477 197.84
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 1,848,163,555 | 1,927,907,958 6,920,569,734 79,744,403 431 | 4,992,661,776 258.97
16. Loi nhuan sau thué TNDN 4,776,503,834 | 4,818,066,079 | 14,283,723,771 41,562,245 0.87 | 9,465,657,692 196.46

(Nguén : Phong tai chinh — ké todn)
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Bang phén tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh theo chiéu ngang
cho ta thy, loi nhuén sau thué nim 2007 so v6i ndm 2006 ting 41.562.245 dong
tuong Ung voi ty 1€ ting la 0,87%. Nam 2008 so voi nam 2007 tang
9.465.657.692 dong twong Umg vai ty 1¢ ting 1a 196,46%, cho thiy két qua kinh
doanh ctia Cong ty ndm 2008 t6t hon so voi 2 nam trude. Diéu d6 thé hién sy cb
ging cia Cong ty trong qua trinh tim kiém loi nhuan, dong thdi nd ciing cho

thdy su phat trién ctia Cong ty trong qué trinh kinh doanh.
Xem xét cac chi tiéu phan anh doanh thu va chi phi ta thay:

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu nam 2007 so v6i nim 2006 ting
17.419.042.527 d6ng tuong Gmg vai ty 18 ting 1a 24,17%, 1y giai diéu nay la do
trong nam 2007 cong ty ting cudng dau tu, gia ting cac hoat dong nhu: dich vu
sta chira tau thuy va dich vu van tai hang hoa va hanh khéch trong va ngoai
nude. Nam 2008 so v6i nim 2007 ting 93.899.404.392 ddng twong tng véi ty 16
104,95%. Cong ty ciing dd day manh hoat dong dich vu vén tai hang hoa ndi dia
trong do tich cuc mé rong dich vu van tai container. Mat khac Cong ty cling cha
trong da dang héa nganh nghé kinh doanh, nang cao ning luc chat luong dich vu
van tai nham ting budc phat trién thuong hiéu ciia Cong ty trén thi trudng van

tai trong nudc va quoc te.

Doanh thu thuan nim 2008 ting 94.319.807.292 dong véi ty 1& 105,91%.

Doanh thu thuan tang 12 do doanh thu ban hang ting, giam gia hang ban giam.

Trong nim 2007 gia voén hang ban ting so v&i nam 2006 la
16.133.758.435 dong, twong tng véi 25,79%. Gia von ting nhu vay 13 do san
lugng cua cong ty tang so v41 nam 2006, bén canh d6 cong ty cling quan ly chi
phi chua tét, dan dén viéc ting gia thanh 1am loi nhuén gdp chi ting & muc
9,12%. Nam 2008 gid von di ting so voi nim 2007 1a 68.702.448.204 dong
tuong ung voi ty 16 ting 87,29%. Do 1a do Cong ty di c6 nhitng hop dong 16n
chuyén ché va van tai hang kho trong va ngoai nudc. Khi tong luong hang hoa

véan chuyén tang thi tri gia von hang ban ra ciing tang 1én 1a 18 duong nhién.
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Doanh thu hoat dong tai chinh ndm 2007 da gidm so vo1 nam 2006 la
249.680.988 dong twong duong -23,30%, 1y do chu yéu 13 do chi phi hoat dong
tai chinh ting 1én mirc dot bién 100.401.512 twong dwong 156,38%, ma chi phi
hoat dong tai chinh ting chu yéu 1a do cubi nim 2007 céng ty mat mot khoan
chi phi 16n dé phat hanh thém ching khoan nham huy dong von kinh doanh.
Nhung dén nam 2008, chi tiéu ndy da tang 1én 1a 253,56% d6 1a do doanh thu
phat sinh tur tién 14i, tién ban quyén, 6 tie, loi nhuan duoc chia va cac khoan

doanh thu hoat dong tai chinh khéc.

Chi phi tor hoat dong tai chinh nam 2007 so v6i1 ndam 2006 chi tang
100.401.512 véi ty 1€ tang 156,38%. Nam 2008 so v&i nam 2007 tang 1én dot
bién 11.424.410.878 ddng véi ty 18 6940,50% da 1am cho loi nhudn thuan tir
hoat dong kinh doanh giam hon 11 ty dong. Toan bo chi phi tai chinh va 1ai vay
phai tra ting nhanh, diéu d6 cho thiy trong ky doanh nghiép di dung vén vay
cao hon so v&i ky trudc. Nhitng nim qua, toc do ting chi phi tai chinh cao hon
s0 v6i toc do tang doanh thu tai chinh, cho thdy hoat dong tai chinh khong mang

lai hiéu qua cho cong ty, d6 chii yéu 1a do chi phi 14i vay ting cao.

Chi phi ban hang niam 2007 so voi nim 2006 ting 195.958.058 dong
tuong ung 95,12% d6 1a do cong ty di didy manh viéc xtc tién ban hang, dong
thoi ting chi phi ban hang nham quang ba cac dich vu ctia cong ty. Nam 2008 so
v6i nam 2007 tang 1.608.141.451 dong véi ty 18 tang 400,07%, da lam lgi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh giam hon 1 ty dong. Chi phi ban hang ting néu
khong c6 khoan chi phi ndo bat hop 1y thi diéu d6 s& lam gia ting doanh thu ban
hang va thyc té thi doanh thu ban hang ciing da ting 104,95%. Tuy nhién, toc do
tang chi phi ban hang cao hon téc do ting doanh thu thuan, diéu d6 chung to
nam 2008 cong ty quan 1y va s dung chi phi chua hop 1y.

Chi phi quan 1y doanh nghiép tang 198.470.836 ddong twong tmg 5,42%,
d6 14 do chi phi tién luong, cong tac phi, chi phi khéc... cia nam 2007 tang so
v6i nam 2006. Nam 2008 so voi nam 2007 tang 1.321.246.286 dong véi ty 1é
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ting 34,23%. Chi phi quan 1y doanh nghiép ting cham hon so véi toc do ting
ctia doanh thu. Piéu nay cho thiy hiéu qua san xuit kinh doanh ctua Céng ty

nam 2008 ting va phan tra lwvong thuong cho cong nhén vién ciing twong xtng.

Loi nhuén thuin tir hoat dong kinh doanh cta cong ty ndm 2007 so véi
nam 2006 ting khong dang ké 120.369.798 tuong tng 1,82%, nguyén do 1a chi
phi ting khé cao. Tuy nhién, dén nim 2008 thi d3 ting 13.347.010.294 ddng véi
ty 1¢ tang 197,89%.

Nhu vay c6 thé thay, trong nim vira qua Cong ty da ddy manh ban ra dé ting
doanh thu thuan, diéu d6 chang nhiing lam ting loi nhudn ma con tao diéu kién
tang nhanh toc do ludn chuyén vén. Khi khéi luong tiéu thu ting thi tri gia von
hang ban ciing ting 1a 18 dwong nhién. Trong trudong hop nay khong thé coi 1a
khuyét diém trong quan 1y gia thanh ma 13 su ¢ gang trong tiéu thu san pham.

2.1.3.2 Phan tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lgi nhuén

Bing 2.8: Bang phén tich theo chiéu doc doanh thu, chi phi va lgi nhudn

Dvt: %

Ty 1 trén Tong doanh thu | Chénh léch
Chi tieu Nim Nim Nam | 2007/ | 2008/

2006 2007 2008 | 2006 | 2007
Téng doanh thu BH $ CCDV 100.00 | 100.00| 100.00| 0.00| 0.00
Cac khoan giam trir doanh thu 0.00 0.47 0.00| 047 | -0.47
1. Doanh thu thuan vé BH $CCDV | 100.00 | 99.53 | 100.00| -0.47 | 0.47
2. Gi4 vdn hang ban 86.84| 87.96| 80.39| 1.13| -7.58
3. Loi nhuan gop vé BH $ CCDV 13.16 11.57 19.61 | -1.60 8.05
4. Chi phi ban hang 0.29 0.45 1.10| 0.16| 0.65
5. Chi phi quan ly doanh nghiép 5.08 4.31 283 | -0.77| -1.49
6. Loi nhuan thuan tr HDKD 9.19 754 | 1096 | -1.66| 3.42
7. Thu nhap hoat déng tai chinh 1.40 0.73 -4.74 | -0.66| -5.47
8. Chi phi thué TNDN 2.56 2.15 3.77| -041| 1.62
9. Loi nhuan sau thué TNDN 6.63 5.38 779 -1.24| 240

(Nguon : Phong tai chinh — ké todn)
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Pé c6 100 dong doanh thu ban hang va cung cip dich vu thi trong nim
2006 cong ty bo ra 86,84 ddng gia von hang ban; 0,29 dong chi phi ban hang;
5,08 dong chi phi quan 1y doanh nghiép. Nam 2007 doanh nghiép phai bo ra
87,96 ddng gia von hang ban; 0,45 dong chi phi ban hang; 4,31 déng chi phi
quan 1y doanh nghiép. Nam 2008 doanh nghiép bo ra 80,39 dong gia von hang
ban; 1,1 ddng chi phi ban hang; 2,83 ddng chi phi quan 1y doanh nghiép. Nhu
vy dé cung dat dugce 100 ddng téng doanh thu trong mdi nim thi gia vén hang
ban ting dan va chiém trén 80% chi phi bo ra, con lai 1 chi phi ban hang tang

gan gap doi va chi phi quan 1y doanh nghiép giam.

Nam 2006 cua 100 déng doanh thu ban hang va cung cép dich vu, dem lai
13,16 dong loi nhuan gdp va dén nam 2007 thi chi dem lai 11,57 ddng. Chiing to
stre sinh 101 trén 1 dong doanh thu ban hang va cung cap dich vu nim 2007 giam
1,6 dong so v6i nam 2006. Nam 2008 ctr 100 dong doanh thu ban hang va cung
cép dich vu, dem lai 19,61 déng lo1 nhuan gop, ching to6 strc sinh 101 trén 1 déng

tong doanh thu nim 2008 ting cao hon nim 2007 1a 8,05 dong.

Trong 100 déng doanh thu ban hang va cung cap dich vy, chénh léch vé
loi nhuan tir hoat dong san xuét kinh doanh nam 2006 so v6i nim 2007 tr 9,19
ddng giam xudng con 7,54 dong, tirc 1a d giam 1,66 dong. Pén nim 2008 trong
100 ddng téng doanh thu dem lai 10,96 dong loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh. Ty trong nay da ting so vi nam 2007 14 3,42 dong.

Trong nam 2006, c&t 100 dong doanh thu ban hang va cung cap dich vu thi
dem lai 6,63 déng loi nhuan sau thué, nim 2007 dem lai 5,38 déng véi ty trong
giam 1a 1,24 dong. D6 1a két qua ctia viéc giam loi nhudn tir hoat dong san xuét
kinh doanh va 13 tir hoat dong tai chinh. Tuy nhién, nam 2008 thi ctr 100 dong tong
doanh thu dem lai 7,79 déng loi nhuan sau thué, di co tang so voi nam 2007 1a 2,4
d6ng. Diéu d6 chung t6 hoat dong san xuét kinh doanh cua Cong ty 1a tot.

Nhu vay, nam 2007 hoat dong kinh doanh khong mang lai hi€u qua cac
cho Cong ty so v&i nam 2006. Nam 2007 1a nam Cong ty gap nhiéu kho khan,

Lép QT902N — Truong Dai hoc Din lap Hai Phong 52



Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

loi nhuan gan nhu khong ting so v6i ndm 2006, c6 nhitng hop dong van chuyén
hang hoa d3 ky két, nhung trong thdi gian van chuyén thi gia nhién liéu trén
thé gi6i taing dot bién. Khoan gia vén hang ban ciing ting 1én lam cho loi
nhuin gdp giam 1,66%. Mat khac ty trong chi phi ban hang & mic cao cho
thay Cong ty chua cé bién phap dé giam thiéu chi phi ban hang. Nam 2008
hoat dong kinh doanh cua Coéng ty hi€u qua mang lai lgi nhuan cao. Co ciu
doanh thu hoat dong san xuit kinh doanh ¢6 su thay d6i theo chiéu hudng tot,
gitr virng mbi quan h¢ tdc do tang loi nhuédn 16n hon toc do tang doanh thu, va
16n hon téc do ting chi phi.
2.2 Phan tich cc hé s6 tai chinh diic trung ciia cong ty
2.2.1 Cac hé so vé kha niing thanh toan

Tinh hinh va kha nang thanh toan cta cong ty phan anh rd nét chat lugng
cong tac tai chinh. Néu hoat dong tai chinh 1 tdt thi cong ty s& it bi cong ng, kha
nang thanh toan doi dao, it bi chiém dung von ciing nhu it di chiém dung vén.
Nguoc lai, néu hoat dong tai chinh kém thi dan dén tinh trang chiém dung vbn
1an nhau, khong dan bao thanh toan cac khoan no.

Viéc phan tich cac hé s6 vé kha ning thanh toan sé& 1a nhitng thong tin rat
hitu ich dé danh gia cong ty chuan bi ngudén vén nhu thé nao dé thanh toan cac
khoan ng ngéan han.

Bing 2.10: Bing phan tich cdc hé so vé khd ning thanh todn

Pt lan

5 5 . Chénh léch
Chi tiéu Nam | Nam - Nam T 2008/

2006 2007 2008

2006 | 2007

1. Hé sb kha nang thanh toan tong quat | 2.54 6.08 1.5 354 | -4.58
2. Hé s6 thanh toan hién thoi 2.08 3.77 1.06 | 1.69 | -2.71
3. Hé s thanh toan tuc thoi 1.63 3.16 0.6 1.53 | -2.56
4. Hé s6 thanh toén 14i vay - - 4.29 - 4.29
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Qua bang phan tich cac hé sé vé kha ning thanh toan ta thiy:

Kha ning thanh toan téng quat trong 3 nim déu 16n hon 1, chimg to doanh
nghiép luén c6 di kha nang thanh toan. Cu thé trong nam 2006, cu di vay 1
ddng thi c6 2,54 dong dam bao, nam 2007 thi ct di vay 1 dong thi c6 6,08 dong
dam bao, tirc 14 kha ning thanh todn téng quat ting 1én kha cao 3,54 1an. Hé s6
nay tang 1én qua cao ciing khong tét, boi Cong ty du trir tién qua nhiéu, diéu do
s& lam han ché kha ning sinh 1i ctia Cong ty. Nhung dén nam 2008, cu di vay
1 ddng thi chi c6 1,5 dong dam bao, hé sb nay thap hon nim 2007 1a 4,58 1an, do
trong naim 2008 Cong ty da huy dong thém von tir bén ngoai.

Xét toi kha ning thanh toan hién thoi, ta thiy trong nam 2006 cir 1 dong
ng ngan han thi c6 2,08 dong gia tri tai san ngan han dam bao, nim 2007 cr 1
d6ng no ngan han thi c6 3,77 dong gia tri tai san ngan han dam bao. Pén nam
2008 cu 1 déng no nga‘in han thi c6 1,06 déng gia tri tai san ngén han dam bao,
déu thép hon so véi 2 nam truée, co thé coi 1a chua that su an toan, bai vi vao
thoi diém cubi ndm 2008 Cong ty phai giai phong téi 94,34% tai san ngan han

hién c6 méi du thanh toan ng ngan han.

Trong van dé thanh toan thi kha ning thanh toan tirc thoi cta cong ty
trong 3 nam déu 16n hon 0,5; ching to kha ning thanh toan ttrc thoi 1a tét. Cu
thé nam 2006 cir 1 déng no ngin han duoc dam bao bang 1,63 dong tai san
tuong duong tién. Va dén nam 2007 cir 1 dong no ngan han dugc dam bao bang
3,16 dong tai san tuong duong tién. So v&i nam 2006 thi hé sd nay tang 1én gan
gap 2 lan. Piéu nay ching t6 cong ty da lam tot cong tac thu hdi cac khoan no,
tang ung trude ctia khach hang. Tuy nhién, dién bién dén nim 2008 cir 1 dong
ng ngin han dugc dam bao bang 0,6 dong tai san twong dwong tién, nhd hon 2
nam truée. Nhin chung, hé s6 nay qua nho s& anh huong dén viéc thanh toan
cong no vao lic can thiét bai Cong ty s& budc phai sir dung cac bién phap bt loi

nhu ban cac tai san véi gia thap dé tra no.
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Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

Heé s6 thanh toan 13i vay trong 2 nim 2006 va 2007 déu bang khéng, boi vi
Cong ty khong vay ng (cac khoan vay phai tra 13i) ma chi ding von chu so hitu dé
kinh doanh. Piéu ndy, phan nao d6 ciing han ché kha ning sinh 15i tir vén vay cta
doanh nghiép. Tuy nhién, nim 2008 Cong ty da di vay no, lam hé sé nay tang 1én 1a
4,29 1an. Hé s6 thanh toan 13i vay 16n hon 1 ching t6 viéc st dung von vay ¢ hiéu

qua, va kha nang an toan trong vié¢c st dung von vay la cao.

Tém lai, nhom céc hé sb vé kha nang thanh todn nam 2008 la thép hon so
v6i ndm 2007 va nam 2006. Xét vé tiém lyc tai chinh thi cong ty van ludn c6 du
tai san dé dam bao cac khoan ng vay ngan han va khong mat di nhimg co hoi
kinh doanh. Pé nhin 1o hon vé tinh hinh thyc hién kha nang thanh toan, ta xem

biéu do sau:

Biéu dé 3: Hé so vé khd ning thanh todn

7
1
6 ]
5 W 1. Hé s6 kha nang
) thanh toan tong quat
47 3 O 2. Hé sd thanh toan
34 1 hién thoi
5 | 2 3 1 O 3. Hé s6 thanh toan
2 tuc thoi

0 T I I _I

Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008

2.2.2 Cac hé s6 vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tw

Céc nha dau tu khong chi quan tim dén viéc phan tich tai san va ngudn vén
ma ho con quan tim dén muc d6 doc 1ap hay phu thudc ctia Cong ty voi cac chu
no, murc dJ ty tai tro cia cong ty dbi voi von kinh doanh ctiia minh. Vi thé ma céc
hé sb vé co cu tai chinh va tinh hinh dau tu sé tao diéu kién cho viéc hoach dinh

cac chién lugc tai chinh trong tuong lai.
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Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viée phan tich cu tao tai chinh trong
Cong ty va danh gia muc d6 dau tu cua cong ty trong ky kinh doanh va xem xét
tinh bat thuong cta hoat dong dau tu. Qua do, cac nha dau tu va nhitng ngudi
quan tdm c6 thé danh gia duoc nhitng kho khan vé tai chinh ma Cong ty phai

duong dau va rat ra duoc hoat dong kinh doanh ctia cong ty 6 lién tuc khong?
Bing 2.11 : Bing phin tich cdc chi so vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tw

DPon vi tinh - %

Chi tidu Nam Nam Nam Chénh lgch
2006 2007 2008 | 2007/2006 | 2008/2007
1. Hé s6 ng 39.37 | 16.44 | 66.83 -22.93 50.39
2. Hé s6 vén chu so hitu 60.63 | 83.56 | 33.17 22.93 -50.39
3. Ty suat dau tw vao TSDH | 18.06 | 38.18 | 81.98 20.12 43.80
4. Ty suét ty tai tro TSDH 335.7 | 218.89 | 40.46 | -116.81 -178.43

Hé s6 ng nam 2008 13 66,83% tang so vo1 nam 2007 1a 16,64% vai ty 1€ tang
1a 50,39%, nam 2007 giam so v41 nam 2006 1a 22,93%. S6 liéu trén cho biét trong
nam 2008 cir 100 déng von doanh nghiép dang st dung cd 66,83 dong vay ng.
Nam 2007 ctr 100 dong von doanh nghiép dang sir dung c6 16,64 dong vay ng, con
trong ndm 2006 ctr 100 dong von doanh nghiép str dung 39,37 dong vay no. Hé sb
no tang d6 1a do trong ndm vira qua Cong ty da dau tw mua sam thém tau chd hang
kho bang viée di vay no tai Ngan hang Cong thuong Viét Nam.

Tuy nhién, nim 2008 Cong ty st dung dong von vay c6 hiéu qua thi hé sd
no cao lai ¢6 1¢1 vi sir dung mot luong tai san 16n ma chi dau tu mot luong von nho.
Pay 1a mot chinh sach tai chinh dé cac nha dau tu gia ting loi nhuén béi trong nén
kinh té thi truong, hé s6 no dugc coi 1 don bay tai chinh, né duoc st dung dé didu
chinh doanh loi v6n chu s hitu trong nhing trudng hop can thiét.

Do hé sd no ting dan téi hé s6 von chu so hiru giam trong nam 2008, cu
thé hé s6 von chu s¢ hiru giam tir 83,56% xudng con 33,17%. Piéu d6 co nghia
1a trong nam 2008 ctr 100 dong von sir dung c6 33,17 dong von chi so hitu, con

trong nam 2007 ¢ 100 déng von st dung co toi 83,56 dong vén chu sé hitu.
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Trong ca 2 nam 2006 va 2007 hé sd von chi so hiru déu rat 16n > 50% chung to
muc do doc 1ap cua doanh nghiép la rat cao. Nam 2008, hé sb nay giam di
50,39% chung to doanh nghiép di vay ng nhiéu.

Ty suét dau tu vao tai san dai han dung dé danh gia ning luc hién c6 cua
doanh nghiép, danh gia trinh do trang bi may moc thiét bj va co s vat chat ki
thuat ciia doanh nghiép. Ty suat ndy vao nam 2006 1a 18,06% dén nam 2007 1a
38,18%, va nam 2008 da 1a 81,98%, tuc la tang 1én 43,8% so v&i nam 2007. Ty
suat ddu tu vao tai san dai han ting phan anh ning luc san xuat cta cong ty cd
xu hudng ting 1én. Cong ty di va dang chu trong toi viée dau tu mua sim mdi
tai san c6 dinh va trang thiét bi van tai dé phuc vu cho viéc nang cao chét luong
cac san pham dich vu cta cong ty.

S6 lidu vé ty suat tu tai trg tai san dai han cho biét von chi s& hitu cua
doanh nghiép dung trang bi cho tai san cb dinh 14 bao nhiéu. Ty suat ty tai tro tai
san dai han giam dong déu qua cac nam, cu thé nam 2006 14 335,7% giam xudng
con 218,89% vao nam 2007. Diéu d6 cho thay, ca 2 nim Cong ty déu c6 ty suat
tur tai trg > 100% chtng to tinh hinh tai chinh cta cong ty 13 rat viing vang va
lanh manh. Tuy nhién, nam 2008 ty suat tu tai tro giam xudng con 40,46%;
chirng t6 mot bd phan cua tai san ¢ dinh duoc tai tro bé'mg von vay.

Pé nhin rd hon vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tu, ta xem biéu dd sau:

Biéu dé 4: Co céu tai chinh va tinh hinh dau tw

400
350 - 4 ,
B 1. HE s6 no
300
250 - 0 2. Hé sb von chi s&
200 1 hau
O 3. Ty suat dau tu vao
150 - TSDH
100 - W 4. Ty suét ty tai trg
50 4 TSDH

Nam 2006  Nam 2007  Nam 2008
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Khod ludn tét nghiép

Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

2.2.3 Cac chi sé vé hoat dong

Trong ky, cong ty kinh doanh c6 hi¢u qua cao thi cong ty d6 dugc goi la

hoat dong c6 nang lyc va nguoc lai. Chinh vi vay, danh gia vé nang lyc hoat

dong clia cong ty thuc chét 1a phan tich hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh

thong qua phan tich hiéu qua sir dung cac loai von ctia cong ty.

Bing 2.12 :Bing phan tich cdc chi sé hoat dong

Chi tidu Nam Nam Nam Chénh lgch
2006 | 2007 | 2008 |2007/2006 | 2008/2007

1. Sé vong quay hang tén kho 23.46 | 28.14 | 42.13 4.68 13.99
tzé nsﬁhrggay motvongquay hang | 4535 | 1979 | 854 | -2.56 4,25
3. VVong quay cac khoan phai thu 29.71 36.07 33.43 6.36 -2.64
4. Ky thu tién trung binh 12.12 .98 10.77 -2.14 0.79

5. Vong quay vén luu dong 3.21 2.75 5.28 -0.46 2.53

161} f’g g‘nggay MOtvong quay von | 11559 | 13074 | 68.13 | 1845 | -62.61
7. Hiéu suat sir dung vén cb dinh | 14.45 6.88 2.29 -1.57 -4.85
8. Vong quay toan b vén 2.62 1.89 1.56 -0.73 -0.33

S6 vong quay hang ton kho va sé ngay mét vong quay hang ton kho

So sénh giita 3 nam ta thiy sd vong quay hang t6n kho ting déu din, cu

thé s6 vong quay cta hang ton kho nam 2007 1a 28,14 vong tang 1én 4,68 vong

so vo1 nam 2006, va nam 2008 1a 42,13 vong, tang 1én 13,99 vong so v&i nam

2007. S6 vong quay hang ton kho ting 1am cho sd ngdy 1 vong quay hang ton

kho giam chi con 8,54 ngay thuc hién 1 vong quay, ching t6 kha nang giai

phong hang ton kho nhanh, cong ty dap tmg duoc nhu ciu san xuat kinh doanh

trén thi truong. Cong ty can ting cuong cac giai phap nhu tiép thi, marketing,

quang céo... dé giai phong hang ton kho, ting kha nang thanh toan mot cach hitu

hiéu nhét.

S6 vong quay cdc khodn phdi thu va sé ngdy mét vong quay cdc khodn phdi thu

Vé sb vong quay cac khoan phai thu ctia nam 2006 13 29,71 vong, nim 2007

la 36,07 vong, nam 2008 1a 33,43 vong. Diéu d6 phan anh trong nim 2008 Cong ty
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Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

Transco ¢6 33,43 1an thu duoc cac khoan ng thuong mai, chung té doanh nghi¢p
khong phai dau tu cho cac khoan phai thu nhiéu (khong phai cép tin dung cho
khach hang), va ludn cha y dén cac khoan phai thu cua khach hang vi néu khong
quan 1y chit ch& s& bi khach hang chiém dung von, duong nhién nhu vay 1a quan 1y
no rat t6t. Vong quay cac khoan phai thu nam 2007 ting so véi nam 2006 1a 6,36
vong nén ky thu tién trung binh giam 2 ngay thi thu dugc cac khoan phai thu. Do
vong quay cac khoan phai thu ndm 2008 gidm so v61 nam 2007 1a 2,64 vong nén

ky thu tién trung binh tang 1én 1 ngay méi thu dugc cac khoan phai thu.
Vong quay von liu déng va sé ngdy mét vong quay von leu ddng

S6 vong quay von luu dong trong nim 2006 1a 3,21 vong, tirc 12 binh quan
ctr 1 ddng von luu dong bo ra kinh doanh thi thu vé duoc 3,21 dong doanh thu
thuan tuong ing v4i s6 ngdy mot vong quay 1a 112,29 ngay. Nam 2007 thi cit bo
ra 1 ddng vbn luu dong chi thu duoc 2,75 ddng doanh thu dan dén sé ngay mot
vong quay von luu dong 1én dén 130,74 ngdy. Con nam 2008, ¢ bo ra 1 dong
von luu dong thi thu dugc 5,28 dong doanh thu thuan, va tuong tng toc do quay
vbn luu dong ciing nhanh hon; nhu vay binh quan 68,13 ngay thi vén luu dong
quay dugc mdt vong. So véi nam 2007, sd vong quay ciia von luu dong ting
2,53 vong, cu thé 1a 1 déng von luu dong bo ra s€ lam tang 1én 2,53 déng doanh
thu thuan. D6 1a do téc do ting von luu dong binh quan nhod hon tdc do ting

doanh thu.
Hiéu sudt sir dung von ¢é dinh

Hiéu suét st dung von ¢b dinh nam 2006 1a 14,45 ¢6 nghia la c dau tu
trung binh 1 déng von ¢b dinh vao san xuét thi tao ra 14,45 déng doanh thu
thuan. Nam 2007 ctr dau tu trung binh 1 dong vén ¢ dinh vao san xuit kinh
doanh thi tao ra 6,88 dong doanh thu thuan. Pén nim 2008 ctr dau tu trung binh 1
déng von ¢ dinh vao san xuit kinh doanh thi tao ra 2,29 déng doanh thu thuan. So
v6i 2 nam trudce hi¢u qua su dung von ¢b dinh giam, cu thé 1a 1 déng vbn ¢b dinh

b6 ra giam di 4,85 dong doanh thu thuan. Piéu d6 chung to hiéu qua sir dung von
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Khod ludn tot nghigp Sinh vién: Dao Thi Thanh Duyén

cd dinh ctia doanh nghiép la chua dugc tot so vai nhitng ndm trudce, bdi vi tai san

¢ dinh méi dua vao hoat dong nén chua tan dung hét cong suit toi da.

Vong quay toan bé von

Vong quay toan bo vén nam 2006 1a 2,62 vong nghia 1a cir dau tu 1 dong

von tham gia vao hoat dong kinh doanh thi tao ra 2,62 déng doanh thu thuan.

Nam 2007 1a 1,89 vong, giam 0,73 vong so voi ndm 2006. Vong quay toan bo

von trong nam 2008 1a 1,56 vong, ndm 2007 1a 1,89 vong, giam 0,33 vong so

v6i nam 2007. Chimg t6 doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai san ma doanh

nghiép da dau tu giam so voi 2 nam trude. Diéu d6 cho thay hiéu qua st dung

von la chua cao.

Qua bicu d6 sau day, ta s€ nhin thay rd nét hon vé cac chi s6 hoat dong :

Biéu dé 5: Chi sé hoat déng

140 5
120 -
100 -
80 -
60 -
40

20

Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008

W 1. S6 vong quay
hang ton kho

0 2. S6 ngay mot vong
quay hang ton kho

0O 3. Vong quay cac
khoan phai thu

W 4. Ky thu tién trung
binh

@ 5. Vong quay von
lou dong

W6.SH ngay mot vong
quay von hru dong

O 7. Hiéu sut st dung
von ¢b dinh

B 8. Vong quay toan
b6 vbn

2.2.4 Cac chi tiéu sinh loi

Bén canh viéc xem xét hiéu qué kinh doanh ctia von dudi goc do st dung

tai sdn ngan han va tai sadn dai han, nguoi phan tich cling can phai xem xét ca

hiéu qua stir dung dudi goc do sinh 101. Pay 1a mdt trong nhiing ndi1 dung phan
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tich dugc cac nha dau tu, nha tin dung quan tdm dac bi¢t vi né gan lién véi loi

ich ctia ho ca v€ hién tai va tuong lai.

Bing 2.13 : Bdng tong hop cdc chi tiéu sinh 16

Dbvt: %
_— Nim | Nim | Nim Chénh lgch
Chi tiéu
2006 | 2007 | 2008 | 2007/2006 | 2008/2007
1. Ty suat doanh loi doanh thu | 6.63 5.41 7.79 -1.22 2.38
2. Ty suat doanh loi tong vén 14.80 | 10.24 | 12.16 -4.56 1.93
5 Ty suatdoanflotvonchuso | oy 40 | 1353 | 2619 | -1087 12.67

+ Ty sudt doanh loi doanh thu(ROS)

Phan anh tinh hi€u qua cia qua trinh hoat dong kinh doanh va lgi nhuan

do doanh thu tiéu thu san pham dem lai.

Ty suét doanh lgi doanh thu ndm 2008 ting so voi hai nam trude. Nam 2006
cu 100 déng doanh thu tham gia vao kinh doanh thi tao ra dugc 6,63 déng loi
nhuén sau thué. Nhung nam 2007 ctr 100 déng doanh thu chi tao ra duoc 5,41 dé)ng
loi nhuan sau thué, tirc 1 d3 giam di 1,22 déng lo1 nhuan so voi nam 2006. Va nam
2008 cu 100 dé)ng doanh thu tao ra 7,79 déng loi nhuan sau thué, tang 1én 2,38
d6ng loi nhuan so v6i ndm 2007. Ty suét doanh loi doanh thu cta cong ty con thap,
loi nhudn cong ty c6 dugce tir doanh thu chua cao. Trong nhing nim t6i cong ty can

c6 cac bién phap giam chi phi nhdm ning cao ty sut doanh loi doanh thu.
+ Ty sudt doanh lpi tong von(ROA)

Sur két hop gitta chi tiéu ty sudt doanh loi doanh thu va vong quay toan bd von
tao thanh chi tiéu ty suat doanh loi tong von. Ty suét doanh loi tong von trong ndm 2006
14 14,8% c6 nghia 1a ctr 100 déng vén binh quan duoc sir dung trong ky tao ra 14,8
déng loi nhuan sau thué. Nam 2007, c(r st dung 100 dé)ng vbn binh quan tao ra 10,24
dong loi nhuan sau thué, ttc 1a da giam di 4,56 dong loi nhudn so v6i nam 2006. Nam
2008, ctr st dung 100 déng vbn binh quan tao ra 12,16 d@)ng loi nhuén sau thué. Nhu
vay chét luong kinh doanh tinh bang loi nhun ciia cong ty nam 2008 c6 tang 1én so v6i
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nam 2007 13 1,93 dong. Didu d6 chimg t6 ndm 2008 Cong ty da c6 sy sap xép, phan bd

va quan ly str dung tai san hop 1y, mang lai hi€u qua hon so vi hai nam trudc.
+ Ty sudt doanh lgi von chii s6 hitu(ROE)

Nam 2006 cir 100 dong vén chii s hitu binh quan tham gia vao hoat dong kinh
doanh thi mang vé 24,4 dng loi nhuan sau thué. Nam 2007 thi ¢t 100 dong von chu s
hitu binh quan tham gia vao san xuét kinh doanh thi mang vé 13,53 dong loi nhuan sau
thué, dd giam di so v6i ndm 2006 1a 10,87 dong trén 100 ddng vdn chii s& hitu. Nguyén
nhan 14 do nim 2007 tdc do tang loi nhuan sau thué 13 0,87%, trong khi do toc do tang
von chu so hitu 14 164,03%, ting hon gap nhiéu 1an so véi tbe do tang loi nhusn. Con
nam 2008 cir 100 dong von chii so hitu bo vao kinh doanh thi tao duoc 26,19 dong loi
nhuan sau thué, cho biét kha ning sinh 101 ctia vn chii s hitu 13 van cao so v6i nhiing
nam trudc. Ta thay doanh loi von chii s& hitu trong 3 nim déu 16n hon doanh loi tong

von, di€u do chimg t6 viée str dung von vay la rat ¢6 hi€u qua.

Nhin chung céc chi tiéu sinh 10i ctia Cong ty van duy tri ¢ miic twong ddi cao,
nhung da c6 su syt giam dang ké vao ndm 2007 , va nam 2008 bat dau c6 xu hudng phuc

hoi va tang trudng manh. Céc chi ti€u sinh 161 qua 3 ndm dugc thé hién qua biéu d sau:

Bieu do 6: Cac chi so sinh loi

30.00% 3
25.00% - 3 — | | W 1. Ty suat doanh loi
| N doanh thu
20.00%
2 .k )
15.00% - i ) O tZZ. Ty iuat doanh lg1
2 ong von
10.00% 1 1
1 O 3. Ty suét doanh loi
% - -1y C
>00% von chu sé hitru
000% I T T
Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008
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2.3 Phan tich phwong trinh Dupont

LNST LNST DT thuéan
ROA 7 = X X 7
Tong TS bq DT thuan Tong TS bq
ROA(2007) = 4,818,066,079 _ 4,818,066,079 « 89,053,390,297
47,059,704,184 89,053,390,297 47,059,704,184

ROA (2007) = 0,054 x 1,892 = 0,102

ROA(2008) = 14,283,723,771  _ 14,283,723,771 X 183,373,197,589

117,419,393,405 183,373,197,589 117,419,393,405

ROA (2007) = 0,078 x 1,562 = 0,122

Nhu viy, ta thdy naim 2007 ctr 1 dong tai san mang vé cho Cong ty 0,102
dong loi nhuan sau thué, 12 do 2 nhan t6 anh hudng: st dung binh quan 1 dong
gia tri tai san tao ra 1,892 ddng doanh thu thudn ; va trong 1 dong doanh thu
thuan c6 0,054 dong loi nhuin sau thué. Nam 2008 ctr 1 dong tai san mang vé
cho Cong ty 0,122 d6ng loi nhuan sau thué. Ty suit ndy nim 2008 ting 1én so
v6i nam 2007, diéu nay chimg to hiéu qua st dung tai san ting 1én; nguyén nhan

la do ty s6 loi nhuén sau thué trén doanh thuan tang.

LNST Doanh thu Téng TS bq
ROE = LNST = X X
Vén CSH Doanh thu Téng TS bq Vén CSH
B Tong TS bq
- ROA Vén CSH

ROE (2007) = 0,054 x 1,440 x 1,736 = 0,135
ROE (2008) = 0,078 x 1,562 x 2,153 = 0,262

Ty suét doanh loi von chu nim 2008 ting so voi nam 2007. Piéu nay
chtng t6 nam 2008, ci 1 dong von chil s& hitu bé vao kinh doanh mang lai
0,262 dong loi nhuan sau thué 1 do: trong 1 ddng gia tri tai san binh quan co
0,54 dong hinh thanh tir vay no ; str dung 1 dong gid trj tai san binh quan tao ra

1,562 déng doanh thu; trong 1 déng doanh thu c6 0.078 déng lgi nhuén sau thué.
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Bdng 2.14. Bang phdn tich phwong trinh Dupont 2008

Doanh loi téng vén 12,16 %

! }

Doanh lgi DT 7,8% Nhan Vong quay tong von 1,56

LN rong 14.283 tr

OTITa

DT thuin 183.373 tr

L 2

DT thuin 183.374 tr

A 4

DT thuin 183.373 tr

Tong CP 169.091 tr

Téng vén bq 117.419 tr

JCéng

v

Vén CD 82.718 tr

Vén LD 34.701 tr

Cong | 3
e A .| Tién 24.818 tr
(G1a Von 147.406 tr < > CPBH 2.010 tr Gtr cOn lal cua P d
TSCP 69.383 tr | :
- | Phai thu ngan
Thu¢ TNDN 5.808 tr | | CP QLDN 5.180 tr "| han 5.486 tr
CPXDCBds |,
| P hoat dong TC dang 10.521 tr R Hang ton kho
11.089 tr 3.499 tr
. TS dai han khac | B
.| CP bat thuong Otr 2814 tr < .| TS ngan han
- "| khac 898 tr
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2.4 Panh gia chung vé thue trang tai chinh tai Cong ty C6 phan Dich vu
van tdi va Thwong mai Transco

Qua cac s liéu va phén tich vé tai chinh ciia Cong ty Transco, ta thay nhin chung
cac két qua san xuét kinh doanh ma cong ty dat dugc trong ndm 2008 so voi nim 2007
déu tang. Hoat dong tai chinh noi riéng va hoat dong san xuét kinh doanh néi chung déu
6n dinh va c¢6 cac ddu hiéu phat trién bén viing. Trong bdi canh tinh hinh kinh té va gia
ca thi truong dang bién dong manh thi vi¢c duy tri dugc su binh on trong linh vuc tai
chinh ¢ tim quan trong vo cling 16n lao ddi voi bét ky mot cong ty nao.

Thi trudng van tai bién qudc té trong nira dau nam 2008 tiép tuc ching
kién nhimg ting truong manh mé bat chip nhitng tac dong tiéu cuc tir su suy
thoai ctia nén kinh té My, gia dau thé ting dot bién pha nhiéu ngudng ky luc va
tinh trang lam phat leo thang & quy md toan cau. Trong bdi canh thi trudng nhu
vay, 1a doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc hang hai voi nganh nghé chinh
1a kinh doanh van tai bién va cac dich vu hang hai, Cong ty ¢ phﬁn dich vu van
tai va thuong mai (TRANSCO) van tiép tuc duy tri nhip d6 ting truong kha an
tugng bat chap nhitng kho khan, bat 6n va bién dong ctia nén kinh té trong nudc
va khu vuec.

Xét vé phuong dién quy mo von, s6 tin trong tai doi tau, thuong hi¢u va
thi phan thi Cong ty TRANSCO dugc xép & muc trung binh trong sé cac doanh
nghiép van tai bién thudc Tong Cong ty hang hai Viét Nam. Tuy nhién, xét vé
hi¢u qua san xuét kinh doanh, v&i mé hinh td chirc gon nhe, linh hoat, dugc thtra
huong d6i ngii nhan vién ning dong va c6 bé day kinh nghiém, Cong ty
TRANSCO ludn nam trong top nhitng doanh nghiép thanh vién c6 hiéu qua san
xuat kinh doanh va ty suat loi nhuan cao trong Tong cong ty hang hai Viét Nam,
dong thoi cling di xac 1ap duoc vi thé nhét dinh trong thi trudng vén tai trong
nudc cling nhu thi truong van tai khu vuce dac bi¢t 1a chuyén chd cac nhém hang
than, thach cao, clinker st thép. Qua thoi gian tim hiéu vé tinh hinh tai chinh

cua Cong ty TRANSCO, em xin manh dan dua ra mot s6 nhan xét sau:
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2.4.1 Thanh céng

Sau gan 10 ndm ké tir khi thanh 1ap, Cong ty d c6 mot lich sir phat trién
bén vimg, tao dung dugc mdt uy tin rat 16n véi khach hang, ngay cang cing cb
niém tin véi cac ddi tac 16n trong va ngoai nude. Cong ty TRANSCO con cé su
phuc vu ciia ddi ngii can bo, nhan vién rat nhiét tinh, giau kinh nghiém da gan

b6 v6i Cong ty ngay tir nhitg ngay dau thanh lap.

Khi Viét Nam gia nhap to chic thuong mai thé gigi WTO, rat nhiéu nha
dau tu nudc ngoai mudn tim kiém co hoi kinh doanh & nudc ta — mot dat nudce
gidu tai nguyén va 6n dinh vé chinh tri. Cing voi d6 13 su luu thong hang hoa
gilra cac quéc gia dugc thong subt ma khong bi rang budc bd1 mot rao can nao.
Trong d6, nhu cau trao doi thuong mai ndi ving trong khu vuc Chau A dang
tang 1én rat nhanh do su phat trién manh mé cta cic nudc trong khu vuc dic biét
1a Trung Qudc va An Do, kéo theo su phat trién cta thi trudng van tai bién trong
ving. Do d6, cac doanh nghiép trong nudc can nam bét co hoi nay dé tim cach
tiéu thu san phidm cta minh ra nudc ngoai, dua thuong hiéu Viét sanh tdm qudc
té. Pidu d6 ngay cang thuc day nhu cau vé van chuyén hang hoéa ndi chung va
dich vu hang hai néi riéng khong nging tang 1én, day vira 1a thuén lgi song cling

1a thach thuc ddi véi cac cong ty dich vu van tai nhu TRANSCO.

Qua viéc phan tich cic chi tiéu thanh toan ctia cong ty, cho thay
TRANSCO 1a cong ty c6 mirc d6 doc 1ap va kha nang ty cha vé mat tai chinh
cao. Cong ty ludn tim cach giit cho ngudn vén luu thong, o6n dinh dé thuan tién
cho viéc kinh doanh.

V61 nhitng thé manh sin co trong kinh doanh dich vy, nhét 13 dich vu van
tai tron goi, Cong ty di giit tot moi quan hé véi cac chi hang, tao duoc uy tin
trén thuong truong.

Véi su chi dao ciia Tong Cong ty Hang hai Viét Nam, duoc sy hd trg cia
Cong ty van tai bién I1I, Cong ty da dugc ddm nhan vi¢c van tai tron goi mat

hang xi mang, st thép nén da tao duoc chan hang 6n dinh vé mat hang nay.
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Cong ty c6 mot bo may td chirc gon nhe, d6i ngii nhan vién giau kinh
nghiém, lanh nghé va c6 trinh d6 chuyén moén cao.

Céac hop dong van tai, dich vu cua Cong ty ky két voi cac ddi tac mang
tinh 6n dinh, bén vimg cao. Cac du 4n sip trién khai ciia Cong ty 1a hét sirc kha
quan, pht hop véi xu thé phat trién cta nganh va cia dat nudc. Vi viy, theo
nhan dinh ctia ATPvietnam.com thi tiém ning tang trudng cua Cong ty 14 rat tot.

C6 mbi quan hé t6t v6i cac Cang nén da két hop t6t trong viée ting ning
suat xép dd va giam gia thanh.

Trong nhitng nim qua Cong ty di khong ngimg ddi méi cong nghé, mua
sdm thém tau dé tdng cuong hoat dong van tai bién, ludn cai thién moi truong
lam viéc cling nhu cong tac quan 1y dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.

Doanh thu hang nim cta Cong ty ting dan qua cic nam tao diéu kién dé
Cong ty thuc hién duoc cac ké hoach trong tuong lai trong viéc dau tu thém doi
tau, phat trién va mé rong thém cac dich vu khac.

2.4.2 Han ché

Bén canh nhiing thanh cong da dat duoc, tinh hinh tai chinh cia cong ty
TRANSCO van con nhiing ton tai can phai cai thién va diéu chinh, cu thé:

Cong ty chua c6 bién phap hiru hiéu dé giam thiéu chi phi ban hang mot
cach hop 1y. Cu thé 13, mic du doanh thu cta cong ty nim 2007 cao hon so véi
nam 2006, song toc d ting cua chi phi ban hang cao hon tdc do tang cuia doanh
thu. Nam 2008 doanh thu thuan ting 104,95% so véi ndm 2007 dong thoi chi
phi ban hang ting 400,07%. Gia vén ciing ting 87,29%, diéu nay lam cho gia
thanh ting 1én nhung tbc do ting cta gia von thap hon so véi toc do ting cua
doanh thu nén van lam cho lgi nhuin tang 1€én 196,46%.

Chi phi hoat dong tai chinh tang lén mirc dot bién 6940.50% ting cao hon
ca téc do tang doanh thu, diéu nay anh huéng khong nho t6i hoat dong tai chinh

cta doanh nghiép.
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Hiéu suit st dung von cb dinh ndm 2008 van con thip va c6 xu hudng
giam di so voi nhitng nim trude, chimg to doanh thu thuan dugc sinh ra tir tai
san ma doanh nghiép da dau tu giam.

Su canh tranh trong dich vu van tai rit gay git va c6 qua nhiéu dai 1y cho
nén viéc mé rong hoat dong dich vu cling han ché.

Hoat dong Marketing khong phat trién manh boi Cong ty chi yéu cung
g cac dich vu cho cac d6i tac va ban hang truyén thong.

Gi4 dau khong 6n dinh va ¢ muc cao,trong d6 chi phi nhién liéu chiém
40% gi4 thanh vén tai bién, viéc giam chi phi 13 rat khé khan. Ban 1anh dao cong
ty phai rat nd luc trong viéc thuong luong véi khach hang vé gia ca cho mdi
chuyén hang ciing nhu cac dich vu khac lién quan. Tham chi c6 nhitng khi cong
ty con phai chiu ton that khong nho khi c¢6 nhitng hop dong da ky két nhung dén
ngay van chuyén thi gia xang dau bat ngo ting 1én.

S§ quan, thuyén vién yéu vé kha ning thuc hanh va ngoai ngir, mot sé van
con thiéu su can man trong cong viéc.

Chan hang ndi dia tuy c6 nhiéu hon so véi nhitng nim trudc nhung van
khong 6n dinh, cc tau van tai tham gia van chuyén ndi dia thuong khan hiém,
dac biét trong mua mua bao nén hoat dong dich vu cling gdp kho khan trong
viéc thué tau.

Su bién dong cta gid ca cling mot phan nao d6 anh hudéng dén hoat dong
cua Cong ty. Gia cudc khoan dich vu c6 tdng nhe nhung cac chi phi nhu thué
phuong tién, giao nhan déu ting do anh hudng cia viéc ting gia chung cia
nhiéu hang hoa khac lam anh hudng dén két qua hoat dong dich vu cua Cong ty.

Tinh hinh thoi tiét thay d6i, dién bién phuc tap va xau do anh hudéng cua
ap thap, bdo gi6 lam thoi gian neo chd tranh bdo cta doi tau ting, diéu d6 anh

hudéng dén hoat dong cua tau.
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CHUONG 3: MOT SO BIEN PHAP CAI THIEN TINH HINH
TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN DICH VU VAN TAI
VA THUONG MAI TRANSCO

3.1 Muc tiéu phat trién san xuit kinh doanh ciia Cong ty C6 phan Dich vu
van tdi va Thwong mai Transco

Nam 2009, nén kinh té nudc ta tiép tuc bi tac dong bdi cudc khung hoang
tai chinh va suy thoai kinh té toan cau. Céc chinh sach kinh té phai c6 nhiing diéu
chinh phu hop, diéu nay s& dan téi viéc canh tranh vé gia thanh san pham, hang hoa
budc cic nha san xuat phai ¢ ging giam chi phi san xuat, trong d6 c6 cac chi phi
dich vu lién quan. Pong thoi cac dbi tuong tham gia kinh doanh sé ting nhiéu ca vé
sO lugng va cac thanh phan kinh té, nhat 1a trong linh vuc dich vy, tit yéu canh
tranh ngay cang khdc 1iét hon, cac doanh nghiép mudn t6n tai, dn dinh va phat trién
duogc phai chap nhan canh tranh, chp nhan viéc giam thi phan, viéc giam gia cudc
dich vu. Trong khi d6 cac yéu t6 chi phi san xuat dau vao cho san xut kinh doanh
déu tang, dac bi¢t 1a chi phi nhién li¢u, chi tinh tu cudi nim 2008 dén diu nam
2009 chi phi nhién liéu d4 ting 1én 40%. Viéc ting gia nhién liéu da kéo theo tat ca
cac chi phi khac ting theo nhu: Chi phi vat tu, phy ting, tién luong, bao hiém,...
Pay 1a nhitng nhan t6 anh hudng tryc tiép dén doanh thu va loi nhudn ciia Cong ty.
Trén co s& cac danh gid trén, kha ning diéu chinh gia dich vu tir cac khéch hang
Vi co cau ngudn doanh thu du kién thyc hién trong 3 ndm tiép theo nhu sau:

Bing 3.1 : Bing ké hoach sin xudt kinh doanh nhitng nim tiép theo

Dvt Nam Nam Nam
Chi tiéu 2009 2010 2011
Doanh thu thuan triéu | 250,000 | 300,000 | 350,000
Loi nhuan sau thué triéu | 18,000 | 25,000 | 32,000
Ti I¢ loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan | % 7.20 8.33 9.14
Ti 1& loi nhuan sau thué/Vén chusohiu | % | 26.09 | 27.78 29.09
Cb ttc du kién chia % 15 20 25
(Nguoén : Phong tai chinh — ké todn)
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Theo 6, dai hoi cia cong ty da thong nhat thong qua két qua hoat dong
san xuat kinh doanh nim 2008 di duoc kiém toan, dong thoi ciing thong qua ké

hoach san xuét kinh doanh trong ndm 2009.

Cu thé, nam 2009 cong ty dat ra muc ti€u téng san lugng van tai la
540.000 tan; Tong doanh thu 13 250 ty dong; Loi nhuan trude thué 1a 18 ty dong

va ¢ tirc duoc chia & muc 15% von diéu I€.

Cong ty ciing di c6 du dinh du tu mua 1 tau trong tai tir 7.000 DWT -
15.000 DWT dudi 20 tudi, v6i tong gia tri dau tu tir 4 triéu USD dén 8 triéu
USD. Nguén von dau tu c6 duoce tir vay tin dung (chiém 75-80%) va von tu co

thong qua tich luy va phat hanh c6 phiéu.

3.2 Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty co phan Dich
vu van tai va thwong mai Transco

Viéc nghién ctru cac bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia
doanh nghi¢p hay la nang cao kha nang tai chinh cia doanh nghi¢p 1a v6 cung
quan trong va can thiét di v6i bat ky mot doanh nghiép nao. Vi tir d6 c6 thé dua
ra nhitng huéng giai quyét nhat dinh tiy vao ting truong hop cu thé. Trén co so
do, doanh nghiép nao nam bat va ap dung mot cach linh hoat s€ dat dugc hi¢u

qua cao trong hoat dong san xut kinh doanh.

Véi mdi doanh nghiép khac nhau thi kha ning tai chinh hay tinh hinh tai
chinh 13 khéc nhau, song van dé dit ra 13 chung ta can di siu phan tich vao kha
nang tai chinh nao co tic dung cu thé trong qua trinh kinh doanh. Tir d6 ¢6 nhiing
giai phap cu thé nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép t6t hon.

Nhén thirc duoc tim quan trong cta vin dé ndy, nén em da nghién ctru
phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Dich vu van tai va Thuong
mai Transco va trén co s muc tiéu, ké hoach phat trién ctiia Cong ty em xin dua

ra mot s giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty nhu sau:
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3.2.1 Bién phap 1: Str dung chi phi hgp ly
3.21.1 Co s6 cua bién phap

Tiét kiém chi phi dé ha gia thanh 1a mot trong nhimg bién phap hiru ich
nham nang cao lgi nhuan cho Cong ty. Do d6, cong tic quan 1y chi phi doanh
nghiép 1a cong tac hét sirc quan trong, néu lam tot cong tic quan 1y ndy thi
doanh nghiép chi mit mot khoan chi phi thip ma hiéu qua cao. Va ngugc lai,
néu cong tac quan 1y chi phi kém thi chi phi s& cao va lam giam hiéu qua san
xuat kinh doanh.

Kiém soat chi phi 12 hoat dong thiét yéu cho bat ky doanh nghiép nao.
Hiéu duoc cac loai chi phi va cac nhan t6 anh hudng t6i chi phi, chung ta c6 thé
kiém soat dugc chi phi, tir d6 ¢ thé sir dung hop 1y chi phi, sau cung 14 ting loi
nhuan cho doanh nghiép. Piéu nay s& 1am ting ty suat lgi nhuan so véi gia von
hang ban va ty sut loi nhuan so véi tong chi phi. Do d6, kiém soat va sir dung
hop 1y cac khoan muc chi phi 1a mot trong nhiing bién phap gép phan nang cao

hi¢u qua kinh doanh, tdng lg1 nhuén cho Cong ty.
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Bing 3.2 Bdo cdo tong hop chi phi sin xudt kinh doanh

Stt Didn gii ’ -1tlz'lm 2007 ’ .ltlz'lm 2008 Chénh léch
So tien % So tieén % (A) %
I. | Téng gia vén hang ban 78,703,997,329 100.00 | 147,406,445,533 100.00 | 68,702,448,204 87.29
1 | Nhién li¢u 20,628,317,700 26.21 44,049,468,119 29.88 | 23,421,150,419 113.54
2 | Vatliéu 3,557,420,679 4.52 6,942,843,585 471 | 3,385,422,905 95.17
3 | Khau hao co ban TSCH 1,440,283,151 1.83 3,758,864,361 255 | 2,318,581,210 160.98
4 | Luong cong nhan SXKD va BHXH 7,949,103,730 10.10 13,738,280,724 9.32 5,789,176,993 72.83
5 | Chi phi sira chita TSCD 3,911,588,667 4.97 5,931,635,368 4.02| 2,020,046,701 51.64
6 | Chi phi bao hiém 1,668,524,743 2.12 3,581,976,626 2.43 1,913,451,883 114.68
7 | Chi phi boc xép 2,912,047,901 3.70 5,409,816,551 3.67| 2,497,768,650 85.77
8 | Cudc phi 24,996,389,552 31.76 47,273,247,082 32.07 | 22,276,857,531 89.12
9 | Cong tac phi 9,538,924,476 12.12 13,531,911,700 9.18 3,992,987,224 41.86
10 | Chi phi khac 2,101,396,729 2.67 3,188,401,417 216 | 1,087,004,688 51.73
Il. | Chi phi ban hang 401,963,086 100.00 2,010,104,537 100.00 | 1,608,141,451 400.07
1 | Chi phi hoa héng 401,963,086 100.00 2,010,104,537 100.00 | 1,608,141,451 400.07
I11. | Chi phi qudn ly doanh nghiép 3,859,738,939 100.00 5,180,985,225 100.00 | 1,321,246,286 34.23
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1 | Luong nhan vién quan ly va BHXH 2,516,935,762 65.21 3,389,400,534 65.42 872,464,772 34.66
2 | Chi phi vat liéu, d6 ding van phong 26,246,225 0.68 30,567,813 0.59 4,321,588 16.47
3 | Chi phi KHCB TSCDb 34,737,650 0.90 40,411,685 0.78 5,674,034 16.33
4 | Mua sam, sira chira thiét bi VP 50,883,031 1.32 70,461,399 1.36 19,578,368 38.48
5 | Chi phi thué nha, y té, thng tin 281,760,943 7.30 365,259,458 7.05 83,498,516 29.63
6 | Chi phi hoi nghi, tiép khach 235,444,075 6.10 337,282,138 6.51 101,838,063 43.25
7 | Cong tac phi 69,861,275 1.81 92,739,636 1.79 22,878,361 32.75
8 | Thulao HBQT, BKS 200,000,000 5.18 250,000,000 4.83 50,000,000 25.00
9 | Chi an trua, xang xe 165,968,774 4.30 244,542,503 4.72 78,573,728 47.34
10 | Chi phi khac 277,901,204 7.20 360,320,060 6.95 82,418,856 29.66

(Nguon: Phong Tai chinh — Ké todn)
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Tur sb liéu bang trén cho thay, vé mat tuyét ddi thi Gia von hang bén va Chi
phi quan 1y doanh nghiép ctia Cong ty c¢6 xu hudng nim sau thip hon nim trudc.
Tong gia von hang ban nam 2007 1a 78.703.997.329 dong, chiém 87,96% doanh
thu thuan, nim 2008 1a 147.406.445.533 dong, chiém 80,39% doanh thu thuén.
Trong khi d6 chi phi quan 1y doanh nghiép nam 2007 1a 3.859.738.939 dong,
chiém 4,31% doanh thu thudn, nim 2008 14 5.180.985.22 ddng, chiém 2,83%
doanh thu thuan. Nhu vay, ta co thé két luan chung rﬁng tinh hinh thuc hién chi tiéu
Gia von hang ban trong nam 2008 ting 87,29%, con chi phi quan 1y doanh nghiép
tang 1én déng ké t6i 400% so voi nam 2007. Dé thay rd hon tinh hinh ting giam cac
chi phi dau vao ta xét mot so loai chi phi co ban sau:

Vé gia von hang ban (bao gém céc chi phi truc tiép):

Chi phi nhién li¢u: Nam qua Cong ty c6 su tang cuong thém phuong tién van
tai ndi dia va gia xang dau ngdy mot ting 1én khién cho chi phi nhién liéu ndm 2008
tang 23,421,150,419 dong tuong tmg véi ty 1¢ tang 1a 113,54% so véi ndm 2007.

Chi phi vat liéu: Bao gom céac chi phi mua sim phu ting, thiét bi sta
chira,... nim 2008 ting thém 3,385,422,905 so voi nam 2007 1a dong, tuong mg
vo1 muc tang 95.17 %.

Khau hao co ban TSCP: nam 2008 ting so v&i ndam 2007 13 2,318,581,210
dong, tuong tmg vai ty 16 160.98%

Chi phi tién lwong va BHXH: Do c6 sy ting thém vé so l4i xe va cong nhan
bbc xép cung su thay doi cip bac cia mot sb nhan vién truc tiép chi phi tién lvong
va BHXH cuia Cong ty nim 2008 ting hon nam 2007 1a 5,789,176,993 dong, tuong
ung voi 72.83 %.

Chi phi stra chita TSCD: nam 2008 tang 2,020,046,701 dong tuong tng véi
muec tang 51.64% so véi nam 2007.

Chi phi bdc xép: nim 2008 ting 2,497,768,650 dong tuong tmg vai ty 16 ting
85.77% so vo1 nam 2006.
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Cudc phi bao gdm cudc tau bién, cudc sa lan, cude van chuyén 6 t6 nim
2008 ciing ting so voi ndm 2007 1a 22,276,857,531 dong twong g véi ty 18 ting
14 89.12%.

Cong tac phi: Bao gom chi phi kiém dém, thong tin; cac chi phi vé di lai
trong qua trinh van chuyén hang héa nhu phi cau duong, cang phi, tién an ... cho
thuyén vién ting 3.992.987.224 dong, bang 41.86%.

V& chi phi quan 1y doanh nghiép (bao gém céc chi phi gian tiép):

Chi phi tién lvong va BHXH khéi nhan vién vin phong nam 2008 ting thém
872,464,772 ddng, twong tmg vai ty 1¢ ting 34.66% so v6i nam 2007. Do sy bd
sung nhén su va thay doi cip bac luong cia mot s6 nhan vién khdi vin phong.

Chi phi cho viéc mua sam, stra chita thiét bj van phong niam 2008 c6 ting
19,578,368 dong tuong tng voi ty 18 tang 1a 38.48 % so v&i ndm 2007.

Chi phi thué nha, y té, thong tin va chi phi hoi nghi tiép khach nim 2008 ting véi
mirc 1an luot 1a 83,498,516 va 101,838,063 dong twong tmg vdi ty 1é ting 29.63%
va 43.25 %.

Cong tac phi: Chi cho cac khoan an ¢, di lai ciia can b, nhan vién Cong ty &
cac tinh 1an can. Nam 2008 ting 1én 22,878,361 dong so véi nim 2007 twong
duong véi ty 1€ 32.75%.

Chi phi thu lao cho Hoi dong quan tri, ban kiém soat va khoan chi an trua
xang xe cho nhan vién bao vé, y t& naim 2008 véi ty 1¢ tang lan lugt 1a 25.00% va
29.66%.

Trong céc loai chi phi trén, & cd 2 ndm 2008 va 2007 chi phi nhién li¢u va cudce
phi chiém ty trong cao nhat, cho thiy Transco thudng xuyén chi trong t6i chi phi vé
xang dau cho hoat dong doi tau cia cong ty. Cong tac phi cling c6 anh huong rat 16n
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty. Cu thé néu Cong ty c6 nhimg quyét
dinh hop 1y thi vira c6 thé tiét kiém dugc mot sb loai chi phi va riii ro lai vira mang lai
nhiing khoan loi nhuan khéng nhé, nguoc lai néu khong co nhimg budc tinh toan
chinh xac Cong ty s& gap nhimg bat loi nhét dinh, tac dong tiéu cuc dén hiéu qua kinh

doanh.
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3.2.1.2 Noi dung bién phap
a. Gidam chi phi truc tiép

La mdt doanh nghiép duoc thanh 1ap dé thuc hién nhiém vu kinh doanh
van tai bién 13 chii yéu, Cong ty c6 doi tau hoat dong riéng tham gia van tai bién
trén cang: Hai Phong, Quang Ninh, TP. H5 Chi Minh. B¢ phuc vu tét cho yéu
cau quan 1y, kiém tra va phan tich chi phi Cong ty nén hach toan chi phi cho
tirng tau.

Péi v6i cac khoan chi phi nguyén, nhién vat liéu thong thuong nhiing
khoan nay thudng chiém ty trong 16n trong chi phi san xuat kinh doanh va gia
thanh san pham, néu tiét kiém nhitng khoan chi phi nay s& c6 tac dung rat 16n
dén viéc ha gia thanh san pham. Chi phi nguyén vat liéu phu thudc vao 2 yéu té:
s6 luong nguyén vat lidu tiéu hao va gia ca nguyén vat liéu. Chi phi nhién vat
liéu bao gdm: xdng dau, m& nhét, son bao vé tau... tham gia truc tiép vao qua
trinh vén tai. Dé tiét kiém khoan chi phi nhién vat liéu ndy cong ty can xay dung
dinh muc vé tiéu hao nhién vat liéu phu hop, 1ap ké hoach mua sam cho tung
tau, tranh dugc tinh trang viéc cung cép nhién li€u bi gian doan, df‘mg thoi kiém
tra chat ché don gia ting loai nhién vat liéu st dung. Cong ty can nam viing
quan hé trén thi truong, luya chon nha cung cép dé mua nhién vat liéu véi gia
thap, mat it chi phi mua hang ciing nhu chi phi van chuyén giao dich.

Pbi v6i chi phi nhan cong: Cong ty nén thudng xuyén kiém tra va xay
dung dinh muc lao dong, don gia tién lwong hop 1y, dam bao tdc do ting ning
suat lao dong va téc do tang thu nhap thuc té. Dé tiét kiém chi tiéu quy luong thi
quy lwong phai duge dung dung muc dich khéng dugce dung quy lwong dé chi
ti€u cho cac muc dich khac. Bén canh do, cong ty can t6 chirc cac cudc thi
thuyén vién gidi dé nang cao tay nghé bac tho, tir d6 lwa chon dugc doi ngil then
chét; to chtrc cho mot sb can bd quan 1y kinh té, quan 1y k¥ thuét tham gia khao
sat va hoc tap kinh nghiém cac doanh nghiép cing nganh. Cong ty can cd

chuong trinh quan 1y va cong tic can bd nhu: tuyén md thu hat nhan tai tir bén
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ngoai vao, thudng xuyén bdi dudng trinh d6 chuyén mén cho cac can bd cong
nhan vién dé tao ra doi ngll can bd cong nhan vién trong bién ché ¢6 trinh d6
chuyén mon cao, d& dang thich tmg vé&i nhitng thay doi ctia viéc hién dai hod san
xut kinh doanh va véi yéu cau cua thi truong. Cong ty ciing can kién quyét xur
Iy, quy ro trach nhiém dbi v6i nhiig ca nhan khong hoan thanh trach nhiém
quan 1y, dé xay ra nhitng vi pham vé an toan lao dong hang hai. Viéc dam bao
an toan lao dong gop phan dam bao tién do van chuyén hang hoa, stra chita tau
bién dung thdi han theo hop dong. Mit khac, Cong ty ciing can xay dung don
gia dinh muc tién lwong va doanh thu van tai wéc tinh hoan thanh trong ky cho
phu hop v6i ting do1 tau.

b. Giam chi phi gidn tiép

Pbi voi cac khoan chi tién mat cho tiép khach, giao dich hoi hop, chi d6i
ngoai, cong tac phi, Cong ty can xay dung ké hoach chi tiéu cy thé cho timg thoi
ky. Cac khoan chi phai c6 chimg tir hop 18, phai gan voi két qua kinh doanh va
phai duoc khong ché theo ty 18 tinh trén tong chi phi.

Dbi v6i chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép: qua phén tich ta
thay loi nhuan ctia cong ty ting 1én mic du toc do ting chi phi ban hang cao hon
tdc do ting doanh thu, chi phi quan 1y doanh nghiép ciing cao hon so v6i nhiing
nam trude. Chi phi ban hang chi bao gdm khoan muc chi phi hoa hong, diéu nay
cho thay viéc hach toan hoa hong phi cho timg tau chua duoc chi tiét va cu thé.
Do d0, cong ty can cd cac bién phép tich cuc dé giam thiéu khoan muc chi phi
nay. Mubn vay lanh dao cong ty can phai phdi hop tryc tiép véi cac nhan vién
thuc hién kinh doanh tim ra nhimng bat hop 1y trong chi tiéu. Tir d6 phan loai chi
phi va c6 ké hoach thuc hién giam chi phi phat sinh trong khau nay. Con dbi véi
chi phi quan 1y thi rat khé xac dinh vi khong c6 dinh muc rd rang nhét 13 cac
khoan chi phi khac trong chi phi quan 1y. Vi vy bién phap tot nhat dé tiét kiém
chi phi 1a sy dong 1ong tir ban giam déc dén toan thé can bo cong nhan vién phai
c6 y thirc tiét kiém chi phi trong timg cong viéc va hanh dong ciia minh dé sir

dung chi phi hop 1y nhat.
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Ngoai ra, ciing can xét dén chi phi hoat dong tai hinh, né khéng truc tiép
tac dong toi gia von, nhung nod cling 1a mot khoan muc chi phi lam giam loi
nhuan ctia doanh nghiép. Do d6, Cong ty ciing nén c¢6 nhitng bién phép thic day
doanh thu hoat dong tai chinh va giam thiéu chi phi tir hoat dong nay. Déi voi
chi phi tir hoat dong tai chinh: chu yéu bao gdm céac khoan 15 lién quan dén hoat
dong dau tu tai chinh, 14i tién vay, cac khoan 16 do thay dbi ty gia hdi doai cua
cac nghi€p vu phat sinh lién quan dén ngoai t¢. Do do, can ctr vao diéu kién cu
thé ma doanh nghiép can diéu chinh chi phi ndy sao cho & muc thip nhat co thé.
Céc hop ddng ky két cAn c6 nhiing bién phap diéu chinh khi muc gid dong ngoai
t¢ ma chu yéu 13 ddong USD c6 nhitng bién dong bat thuong.
3.2.1.3 Panh gia két qua

Sau khi thyc hién tot bién phap giam thiéu chi phi, du kién doanh thu gir
nguyén, chi phi ciia cong ty s& giam khoang 6.531 triéu dong tuong tng véi ty 16

giam 4%. Pong thoi loi nhuan trude thé cling sé tang véi ty 18 32,51%.

Bing 3.3 Bing téong hop két qua ciia bién phdp 1

STT Chi tiaw Pon | Truéc bign | Sau bign Chénh Igch

vi phap phap (A) %
. |DT thuan Trd 183,373 183,373 0 0
5 Tong CP Trd 163,281 156,750 | -6,531 | -4.00
3 |LNTT(1-2) Trd 20,092 26,623 | 6,531 | 3251
4 |LNST Trd 14,284 19,168 | 4,885 | 34.20
. Téng TS bg Trd 117,419 117,419 0 0
s | VCSHbg Trd 54,531 54,531 0 0
7 | Vong quay tong vén (1/5) vong 1.56 1.56 0 0
8 (Tj/ls)”ét doanh lgi doanh thu | o, 7.79 1045| 266 3420
9 (Téoijft( 4/%3’a”h loi tong TS| o 12.16 1632 | 4.16| 34.20
10 | Ti suat doanh lgi vén chu (4/6) | % 26.19 35.15| 896 | 34.20
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Tac dong cua bién phép str dung chi phi hop 1y dén tinh hinh tai chinh 1a rat
dang ké. Ty suat doanh loi doanh thu ting tir 7,79 %lén 10,45%. Ty suat doanh loi
téng tai san ting tir 12,16% 1én téi 16,32%. Ty suat doanh loi von chu ting tir
26,19% lén té1 35,15%; tire 1a tdng 8.96% so voi khi chua thue hién giai phap.

3.2.2 Bién phap 2: Nang cao doanh thu
3.2.2.1 Co s6 cia bién phap

Vi¢e tang doanh thu va lgi nhuan 1a muc ti€u cia moi doanh nghiép trong
qua trinh san xuat kinh doanh. Va viéc ting doanh thu nay con c¢6 y nghia hon khi
doanh thu va loi nhuan ting 1én ma von luu dong khong do6i hodc giam di, vi nhu
thé s& tiét kiém duoc luong von luu dong nhat dinh, gop phan 1am ting hiéu qua
san xuat kinh doanh.

Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh & chuong 2 d cho thay doanh
thu ctia cong ty ndam 2008 so voi nim 2007 ting 94,319,807,292 ddng tuong tng voi
ty 18 105,91%.

Bing 3.4 Bing tong hop doanh thu

Pvt: dong

Chénh léch

Dién giai Niim 2007 Nim 2008
(A) %

1. Hogat dgng vdn tai | 63,575,215,333 | 144,644,778,258 | 81,069,562,925 | 127.52

1.1 Van tai bién noi dia | 9,752,438,032 | 15,404,668,884 | 5,652,230,852 | 57.96

1.2 Van tai bién quéc té | 53,822,777,301 | 129,240,109,374 | 75,417,332,073 | 140.12

+ Van chuyén hang XK | 15,646,281,361 | 34,959,449,586 | 19,313,168,225 | 123.44

+ Van chuyén hang NK | 32,724,248,599 | 77,569,913,646 | 44,845,665,047 | 137.04

+ Cho thué 5,452,247,341 | 16,710,746,142 | 11,258,498,801 | 206.49

2. Hogt dgng dichvu | 25,478,174,964 | 38,728,419,331 | 13,250,244,367 | 52.01

Tong cong 89,053,390,297 | 183,373,197,589 | 94,319,807,292 | 105.91

(Nguén: Phong Tai chinh — Ké todn)
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Qua bang trén ta théy, vé hoat dong van tai, nam 2008 tang so v&i nam 2007
14 hon 81.069 triéu dong twong Gmg véi ty 1& 127,52%. Trong d6, van tai bién ndi
dia va van tai bién qubc té ting truong manh. Van tai bién qudc té ting mdt mirc
dang ké 1a 75.417 triéu dong tuong tng vai ty 16 140,12%, nguyén nhan chu yéu
1a trong ndm 2008 Cong ty da ky két dugc nhiéu hop ddng xuat nhap khau hang
kho 16n. Nhu vay viéc tang cuong hoat dong cia ddi tau trong thoi gian qua da

gop phan 1am ting doanh thu cho Cong ty.

Céc dich vu khac bao gdm: dich vu dai Iy tau bién, dai Iy hang roi va
container, stra chita tau bién va thiét bi hang hai... nim 2008 ting 13.250 triéu
ddng so voi nam 2007 twong ung véi ty 18 ting 1a 52,01%. Trong d6 doanh thu
tir dich vu dai 1y chiém ty trong 16n nhat vi luu luong hang héa ra vao cang Hai
Phong trong nhimg nim gan day khong nging ting 1én, kéo theo nhu cau vé dai
Iy phan phdi, van chuyén hang héa va lam cac thi tyc xuat nhap khau hang hoa

tang lén.

V61 hoat dong van tai bién quéc té 1a nganh kinh doanh miii nhon, dich vu
nay ludn mang lai doanh thu chiém ty trong rat 16n trong tong doanh thu ban hang
va cung cap dich vu cia TRANSCO. Tuy nhién, trong nhitng niam téi Cong ty can
chu trong vao dau tu va phat trién thi truong van tai noi dia bﬁng viéc dau tu thém
mot sd phuong ti¢n van tai mai, chét luong hon. Bén canh do, doanh thu tir viéc

cho thué nam 2008 cling tang kha cao, tang 206,49% so vai nam 2007.

Trong 2 ndm 2007 va 2008 Cong ty TRANSCO chua chu trong t61 viéc mé
rong thi truong van tai ndi dia dé tang thi phén cung cép dich vu van tai trong nudc,
ma chi tip trung khai thac ngudn khach hang van chuyén xuat nhap khau thuong

xuyén, truyén thong.

Hién nay, mac du s6 luong tau da tang thém, nhung mot s6 tau tudi tho cling
khé cao nén cac tau lién tuc phai stra chira va bao dudng dé dam bao an toan, trong
nhiing ndm t41 cong ty nén dau tu mua thém tau méi, tang ddi tau dé dua vao khai

thac, van chuyeén.
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3.2.2.2 Noi dung bién phap
Cong ty can c6 nhitng bién phap sau dé cai thién tinh hinh tai chinh
a. Ting doanh thu ban hang va cung cép dich vu

Cong ty can lam cho tdc d6 ban hang va cung cap dich vu ting 1én dé ting
doanh thu va tir d6 nang cao loi nhudn. Dé c6 thé diy nhanh téc do ban hang va

cung cap dich vu cong ty c6 thé str dung cac bién phap sau:

Tim cac bién phap dé nang cao chit lwong dich vu ma cong ty cung cp. Dé
thuc hién dugc diéu nay, cong ty can dau tu cac trang thiét bj cong nghé moi, dic
biét 1a viéc ting doi tau. Pong thoi nang cao trinh d6 chuyén mon cia cong nhan
vién, sy quan thuyén vién, khuyén khich ho phat huy nhimg sang kién cai tién ky

thudt 1am ting ning suét lao dong.

Cong ty can nang cao hoat dong dich vu dai 1y, chi nhanh cung cép van tai
bién dé ting mic cung tng dich vu. Mubn mo rong thi truong thi cong ty can phai
thudng xuyén tién hanh tiép xuc véi khach hang trén nhiéu phuong tién thong tin
dai chiing nhur béo chi, bao hinh... Khong ngimg quang bé hinh anh va tén tudi cua
cong ty trén website cong ty cling nhu trén cac tap chi bao nganh, khong ngung

nang cao chat luong dich vu va dich vu hau mai cho cac khach hang truyén théng.

Doi ngil thuyén vién co trinh dg, tay nghé cao 1a nhan t6 quan trong thic day
cac hoat dong dich vu van tai ctia doanh nghiép. Do do, cong ty can lu6n chu trong
t6i viéc dao tao, huan luyén cho doi ngii thuyén vién, dong thoi dam bao tién luong
vé ché do wu dai cho ho dé ho yén tam lam vi¢c v&i nang suit cao nht.

b. Xiic tién hoat dpng Marketing

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh cia Céng ty C6 phan Dich vu
van tai va Thuong mai Transco, ta nhan théy cac hoat dong marketing ctia cong
ty con khd mo nhat. Cong ty chua c6 phong marketing cling nhu nhan vién chiu
trach nhiém riéng vé marketing. Diéu nay khién cho cac hoat dong marketing
clia cong ty con rat so sai. Trong hoat dong ctia doanh nghiép, Marketing c6 mdi

quan hé rat mat thiét va chat ché véi cac hoat dong dich vu ciing nhu hoat dong van
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tai. Thiét 1ap mot chién lugc Marketing pht hop ¢6 ¥ nghia rat quan trong trong
viéc gidi thiéu va tiép thi hinh anh ciia Cong ty véi khach hang trong va ngoai
nude. Pé 1lam duoc diéu d6, Cong ty phai khong ngimg nd luc cai tién trang thiét

bi, chit luong dich vu va mé rdng thi truong hoat dong.
3.2.2.3 Panh gia két qua

Dur kién két qua: Theo tinh toan va nghién ctru ctia phong kinh doanh trén co
sG thuce té tai Cong ty Transco thi sau khi thuc hién bién phap trén thi doanh thu ctia
cong ty s€ tang khoang 10%:

DT dukién = 183.373.197.589 x ( 1+ 10%) = 201.710.517.347 dong
Tuong duong véi viée ting doanh thu thi gia von hang ban cling nhu céac chi phi
co lién quan tang theo vadi ty 1€ nhu sau:

Bing 3.5 Bing dw kién chi phi khi thwc hién bién phdp

Pvt: dong
Chi tiéu Sé tien

Gia von = 90% x DT du kién 165,402,624.225
Chi phi nghién ctu thi truong = 1,5% x DT dy kién 3,025,657,760
Chi phi Marketing = 2% x DT du kién 4,034,210,347
Chi phi cai tién k§ thuat = 2,5% x DT du kién 5,042,762,934
Céc chi phi khac = 0,5% DT du kién 1,008,552,587
Tong chi phi 178,513,807,853

Két qua du kién:

Sé tién thu duogc sau khi thuc hién bién phap = Tong doanh thu — Tong chi phi
= 201.710.517.347 — 178.513.807.853 = 23.196.709.495 dong
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So sanh két qua dv kién véi cac gia tri khi chua thue hién bién phap

Bing 3.6 Bing két qua duw kién véi cdc gid tri khi chuwa thue hién bign phdp

bvt: dong
Truwéc khi thuc | Sau khi thuc Chénh léch
Chi tidu hign hign (1) %
Doanh thu thuin 183,373,197,589 | 201,710,517,348 | 18,337,319,759 |  10.00
Loi nhuan gop 35,966,752,056 | 36,307,893,123 | 341,141,067 | 0.95
Loi nhuan thuin 20,091,788,014 | 23,237,051,598 | 3,145,263,584 | 15.65
Loi nhuan trudc thué | 20,092,284,514 | 23,196,709,495 | 3,104,424,981 | 15.45
Thué TNDN 6,920,569,734 |  7,422,947,038 | 502,377,304 |  7.26
Loi nhuan sau thué 14,283,723,771 | 15,773,762,457 | 1,490,038,686 | 10.43

Nhu vay, nho thuc hién cac bién phap trén ma doanh thu cua Cong ty da
tang 1én 10%, dong thoi loi nhuan sau thué ciing ting 1én 10,43%.
3.2.3 Mot s6 bién phap khac

3.2.3.1 Nang cao hiéu suit sir dung von ¢ dinh

Viéc quan 1y va sir dung tai san c¢6 dinh ¢ cong ty TRANSCO da dat duoc
nhimg thanh tich dang ké. Song khi dau tu vao tai san ¢ dinh phai xay dung
viéc du toan von dau tu dung din, sai 1am trong khau ndy s& giy ra nhitng hau
qua khong tot cho doanh nghiép. Cho nén, khi di dén mot quyét dinh dau tu, dic
biét 1a quyét dinh dau tu theo chiéu sdu cong ty can phai xem xét va phén tich
cac nhan t6 anh huong nhu : doanh thu thuan, von ¢ dinh binh quan téi hiéu

suat str dung von c6 dinh.

Van d¢ kha ning tai chinh cia cong ty 13 rat quan trong, cong ty can phai
c6 ké hoach ngudn vén dau tu va phuong hudng dau tu trong timg thoi ky nham
dam bao dan hién dai hoa viéc san xuit trén co s& khong anh hudng téi hoat

dong chung ctia doanh nghiép.
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- Viéc dau tr mua sdm tai san ¢d dinh cta doanh nghi¢p trong nam duoc
tai trg chu yéu bang cac khoan vay dai han va ngudn vén chi s¢ hitu. Didu d6
cho thdy doanh nghiép dd ap dung dtng chinh sach quy dinh vé ngudn tai tro
cho nhiing khoan dau tu dai han. Khoan dau tu dai han s& duoc dam bao an toan
boi thoi gian tra no cta nhitng khoan vay dai han 1au ma chi phi vay lai thap.
Biét tan dung duogc cac khoan vay dai han thi doanh nghiép sé tiét kiém duoc
mot khoan vén dé dau tu, kinh doanh trong cac linh vuc khac nham dem lai cho
doanh nghiép nhiing khoan chi phi khac cao hon chi phi phai tra cho cac khoan

vay ngan han.

- Ty suét dau tu vao tai san c¢d dinh thi c6 xu hudng ting, trong khi do
hiéu suét st dung von ¢b dinh thi giam. Cy thé hiéu suit st dung von ¢d dinh
nim 2007 nhé hon ndm 2006 1 7,57 lan, 2008 nhé hon nim 2007 1a 4,85 lan.
Do d9, trong nam téi Cong ty nén ting cudng nang cao hiéu suét sir dung tai san

¢ dinh dé mang lai doanh thu cao hon nira.

- Xem xét anh hudng cia 13i suat tién vay va chinh sach thué vi do la
nhimg nhan t6 anh hudng téi chi phi dau tu cua doanh nghiép. Doanh nghiép
phai xem xét viéc dau tu d6 c6 mang lai hiéu qua khong, kha nang sinh 1oi nhu
thé nao va liéu ching c6 bu dap day du cac chi phi ma doanh nghiép da bo ra

hay khong.

- Cong ty phai chu trong vao viéc tim hiéu tién bo khoa hoc- ky thuat dac
bi¢t 1a nhitng thiét bj xuét dung trong stra chira, bao dudng tau va han ché viéc

nhap cac thiét bi nudc ngoai dé giam bdt phan chi phi cho doanh nghiép.

- Naéng cao trinh do tay nghé ddi v6i cong nhan ki thuat, khuyén khich
can by cong nhan vién phat huy tinh sang tao, tu chu trong cong viéc, co y thirc
giit gin va bao quan tai san co dinh.
3.2.3.2 Nang cao hiéu qua hoat dong cua b may quan ly Cong ty

Nang cao hiéu qua hoat dong cua bd may quan ly Cong ty. Xay dung tot

moi quan h¢ gilta ngudi quan ly va nguoi lao dong, ludn ton trong va khuyén
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khich tinh than tu chu, sang tao cua luc lugng thuyén vién cling nhu nhan vién
k¥ thuit, tao ra sttc manh tong hop phat huy hiéu qua cua cac yéu td san xuit,
dic biét 1a yéu td con ngudi. Pong thoi can xay dung hé théng thong tin trao ddi
va xir Iy thong tin trong Cong ty. Loi thé canh tranh ciia Cong ty chi yéu phu
thudc vao hé thong trao ddi va xir Iy thong tin. Pay 1a yéu td tac dong truc tiép
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh. Diéu nay doi hoi cAn phai hién dai hoa hé
théng trao d6i va xtr 1y thong tin phuc vu khong ngimg viéc ning cao hiéu qua

kinh doanh.
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KET LUAN

Hoat dong tai chinh 1a mot trong nhimg hoat dong co ban, quan trong nhét
clia qua trinh san xuat - kinh doanh. N6 gin lién véi tit ca cac khau cta qua
trinh kinh doanh tir huy dong von cho téi phan phdi loi nhuan. Hon thé nita,
thong qua d6 nha quan tri ¢6 thé giai quyét cac mdi quan hé phat sinh ciing nhu
danh gia hiéu qua san xuét kinh doanh trong ky.

Trong gan 10 nam di vao hoat dong kinh doanh, Céng ty C6 phan Dich vu
van tai va Thuong mai TRANSCO da gat hai duoc nhimng thanh cong nhat dinh,
tuy nhién van con ton tai khong it nhitng han ché. Véi su ¢ gang ciia Ban lanh
dao va su nd luc cta toan thé can bo cong nhan vién, dudi su hd trg cia Cong ty
van tai bién III, Cong ty da dan dan timg budc truong thanh va phat trién gop
phan vao sy nghiép Cong nghiép hoa - Hién dai hoa dat nudc.

Mic du khoa ludn tot nghi¢p dugc thyc hién véi su cd grfmg hét suc cua
ban than, nhung do nhiing han ché vé kinh nghiém ciling nhu trinh d6 chuyén
mon nén bai khoa luan ciia em khong thé tranh khoi nhiing thiéu sot. Em rat
mong nhéan dugc sy gép ¥ cua cac thdy cd gido va cac ban dé khoa luan tot
nghi¢p ctia em dugc hoan thién.

Em xin tran trong cdm on sy giup d& nhi€t tinh cia ban 1anh dao va tap
thé can bo cong nhan vién Phong tai chinh — ké toan Cong ty C6 phan Dich vu
van tai va Thuong mai TRANSCO da cung cip s liéu cho em hoan thanh bai
khoa luin tot nghiép nay.

Em ciing xin giri 151 cdm on gi4o vién hudng dan: Thac si Nguyén Thi
Huong da giup d& em hoan thanh khoa luan t6t nghiép nay.

Em xin chdn thanh cam on!

Hai phong, ngay 16 thang 06 ndm 2009
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