BO GIAO DUC VA BAO TAO ] ]
TRUONG PAI HQC QUAN LY VA CONG NGHE HAI PHONG

KHOA LUAN TOT NGHIEP

NGANH : QUAN TRT DOANH NGHIEP

Sinh vién : Lam Trwong Giang
Giang vién huwéng dan : Th.S Cao Thi Thu

HAI PHONG - 2021




Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdi Phong

BO GIAO DUC VA PAO TAO

PHAN TICH TAI CHINH VA BIEN PHAP CAl THIEN
TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY TNHH PAU
TU XAY DUNG MANH TOAN

KHOA LUAN TOT NGHIEP PAI HQOC HE CHINH QUY
NGANH: QUAN TRI DOANH NGHIEP

Sinh vién : Lam Trwong Giang
Giang vién hwéng dan: Th.S Cao Thi Thu

HAI PHONG — 2021

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 2



Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdai Phong
BO GIAO DUC VA PAO TAO
TRUONG PAI HQOC QUAN LY VA CONG NGHE HAI PHONG

NHIEM VU DPE TAI TOT NGHIEP

Sinh vién : Lam Truong Giang Ma SV: 1412404009
Lop 1 QT1801T
Nganh : Tai chinh ngan hang

Téndétai  : Phan tich tai chinh va bién phap cai thién tinh hinh tai chinh
ctia cong ty TNHH dau tu xdy dung Manh Toan.

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T



Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdai Phong

MUC LUC

15102101 (0 1 5 7. 6 OO 6
CHUONG 1: CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
VA PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP.......cooocoimsnsnsinsnsnssiesin 7
1.1.Khai niém vé tai chinh doanh nghigp........o.cevveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 7
1.2.Phén tich tai chinh doanh nghi€p ... 7
1.2.1.Khéi niém phan tich tai chinh doanh nghi€p ......c.cccoovrrrnrnis 7
1.2.2.Vai tro ctia phan tich tai chinh doanh nghi€p ..o, 7
1.2.3.Muc ti€u cua phan tich tai chinh doanh nghi€p ..o 8
1.3.Quy trinh to chirc cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép..........ccooooccvvcic 9
1.4.Phuong phap phan tich tai chinh doanh nghi€p..........ccccoooviiins 10
1.4.1.Phuong phap SO SANN ...t 10
1.4.1.1.Nguén tai liéu sir dung: bao gom cdc bdo cdo tai Chinh.......ceeeenn. 11
1.4.1.2.BANG CAN AONKE LOAMN..covvooeeeeeeooeeeeeeeeeeeeeeesseeeeeeseseeeeesssessesesssesseees s 11
1.4.1.3.Bdo cdo két qud hoat @ong Kinh dOaNN ..........cocccceveeooecceeeeeeeeeeeees e 15
1.4.2.Phuong phap phan tich theo t§ 18 (1 SO).......oovoooorecooeessocesscceesseese e 17
1.4.2.1.Nhém chi tiéu vé KNG NANG RANA LOGR ..o 17
1.4.2.2.Nhom chi tiéu vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau ... 19
1.4.2.3.Nhom chi tiéu ROAUAONY ... 20
1.4.2.4.Nhom chi tiéu vé KNG NANG STANOT ..o 22
1.4.3.Phuong phéap phan tich tai chinh dUpont ..o 23
1.4.4. M0t SO Phrrong PhAP KNAC. .....oooooeeeeeeoceeeeeeeeeeeee oo sseeeesssnesessseeee 25

CHUGONG 2:THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY
TNHH PAU TU XAY DUNG MANH TOAN GIAI POAN NAM 2016-2018

................................................................................................................................................................ 26
2.1.Toéng quan vé Cong ty TNHH Pau tu Xay Dung Manh Toan............cccc........ 26
2.1.1.Lich sir hinh thanh va phat trién cia Cong ty TNHH Pau tu Xay Dung
IMANK TOAN ...t 26
2.1.2.Nhiém vu hoat dong kinh doanh cua Céng ty TNHH Pau tu Xay Dung
IMANN TOAN ...ttt 26
2.1.2.1. Chirc nang, NRIEM VU CONG LY ..o 26
2.1.2.2. Bdc diém chung vé hoat dgng kinh doanh cia Céng ty TNHH Pau tu
XAY DUNG MR TOAN ...t 27
2.1.2.3. Co cdu t6 chirc bé mdy quan 1y cua Cong ty TNHH Pdu tw Xdy Dung
AT TOAT ...ttt 27

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 4



Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdai Phong

2.1.3. Mot s6 chi tiéu kinh té chi yéu cia Cong ty TNHH DPau tu Xay Dung

IMEANN TOAN ... snnean 30
2.2.Phén tich tinh hinh tai chinh ctia Céng ty TNHH Pau Tu X4y Dung Manh
Toan giai doan 2018-2020........ccccooiiiisee s 31

2.2.1.Phan tich tinh hinh tai chinh ctia cong ty thong qua su bién dong vé ngudn
VI QUA CAC DAL oo eses oo 31
2.2.2.Phan tich tinh hinh tai chinh cta coéng ty thong qua sy bién dong vé tai san

gial doan 2018-2020..........ccoomiiriereeeee st 37
2.2.3.Phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty théng qua bang bao cdo két qua
hoat @ONQ KINK AOANN.............ooe e 41
2.2.4.Phan tich tinh hinh tai chinh cta cong ty théng qua céc chi 6 tai chinh.....4s
2.2.4.1.Cdc 19 56 Ve khd NANG AN LOGN.......c.oeoocoeeeeeseeeeeeeeeeeeseeeeseeeseseeee 45
2.2.4.2. NhOM ChT tICU ROQE AONG ... 47
2.2.4.3.Nhém chi tiéu vé co cau tai chinh va tinh hinh Gau t ..o, 50
2.2.4. 4 NROM CHE SO SR 10T ooeeeeeeoeoeoeeeeeeeeeesesseeeeeseessseessessssesssseesseesssssesssssssnessesseee 53
2.2.4.5. Phdn tich cdc ty S0 tdi chinh qua s @6 DUPONE........oocccovoooccceeesiceesssreeee 54
CHUONG 3: MOT SO BIEN PHAP NHAM NANG CAO TINH HINH TAI
CHINH TAI CONG TY TNHH PAU TU XAY DUNG MANH TOAN....... 57
3.1. Phuong hudng phat trién cia Cong ty TNHH Pau tu Xay dung Manh Toan
................................................................................................................................................................ 57
3.2. Mot s6 bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty........ccccooovvniinrncene. 57
3.2.1.Giam cac Khoan Phal thU........c....cooovviriiie s 57
3.2.1.1.C0 SO tNUC TEN oo 57
SL2.LL2.MUC FE U ...t 58
3.2.1.3.Bién phap thirC RIGN...........ooivrioeieecisereree e 58
3.2.1.4.D18 KIEN KO QU oo eseeees oo 60
3.2.2. Thuc day gia ting doanh thu, ting vong quay von nham nang cao loi
] 0T 1 OO OO 63
3.2.2.1.C0 SO tNUC TAN ..o 63
A\, Tl 1 T ¥ OO 63
3.2.2.3.Bién phap thirC RIGN...........ooooereoeeeeeseeee s 63
3.2.2.4. DU KIEN KEE QUA oo 64
3.2.3. MOt SO DIEN PHAP KNAC ..o 65
3 D1 N 510N 67
DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO.......ooooooooioeooeeeeeoeeeeeeeeseeeesesessseseessesseseesssse 68

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 5



Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdi Phong
LOI MO DAU

Sau khi hoi nhap kinh té thé gidi thi nén kinh té Viét Nam ngay cang phat
trién va cang khéng dinh duoc uy thé trén thi truong thé gidi. Pé dat duoc
nhimg thanh tyu phét trién kinh té chung thi khong thé khong ké dén sy hoi
nhap va phat trién cta cic doanh nghiép. Piéu nay duoc thé hién qua ning lyuc
tai chinh riéng cua tung doanh nghi€p. Chinh vi vady viéc phan tich tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép 1a hét strc can thiét.

Viéc phan tich tinh hinh tai chinh 13 can thiét @& doanh nghiép xem xét su
vitng manh vé mat tai chinh ctia doanh nghiép dong thoi qua viée phén tich tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép gitip x4c dinh day da va chinh xac nguyén nhan
va mirc o anh hudng cta cac nhan to dén tinh hinh tai chinh ctiia doanh nghiép
dé tir d6 nhiing nha quan tri cia doanh nghiép dua ra nhimg quyét dinh dung
dan va kip thoi dé cho doanh nghiép ngdy cang hoat dong hiéu qua. N6 ¢o y
nghia thyc tién va gitp dua ra chién luoc quan 1y lau dai. Chinh vi sy quan
trong cua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua cac doanh nghi¢p ma em da
chon dé tai: “Phdn tich tai chinh va bién phdp cdi thién tinh hinh tai chinh
ciia cong ty TNHH ddu tw xdy dung Manh Toan” dé 1am luan vin cta minh.

B4 cuc cta khoa luan: ngoai phan m¢ dau, phan két luan dé tai dugc chia
b cuc 1am 3 chuong:

Chuong 1. Co sé 1y luan chung vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghiép

Chuong 2. Thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Pau tu Xay
Dung Manh Toan giai doan 2018-2020

Chuong 3. Mot sd bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty
TNHH Pau tu Xay Dung Manh Toan
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CHUONG 1:
CO SO LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
VA PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1.Khai niém v@ tai chinh doanh nghiép

Tai chinh 13 tat ca cac mdi quan hé kinh té biéu hién dudi hinh thuc tién té
phat sinh trong qué trinh hinh thanh va sir dung cac quy tién té ton tai khach
quan trong qué trinh san xuét ctia doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép ( Coporate finance ) 1a thuat ngit duoc dung dé
mo ta cho nhimg cong cu, cong viéc quan trong trong hé thdng tai chinh cua
doanh nghiép. Cac hoat dong lién quan dén viéc huy dong von va sir dung ngudn
von d6 dé dau tu vao tai san trong doanh nghiép nham tao ra loi nhuan cho chu
s& hiru doanh nghiép.
1.2.Phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.Khai niém phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tinh hinh tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, doi chiéu va so
sanh s liéu vé tinh hinh tai chinh hién hanh va qua khtr. Tinh hinh tai chinh ctia
don vi v61 nhitng chi tiéu trung binh cua nganh, thong qua d6 cac nha phan tich
6 thé théy duoc thuc trang tai chinh hién tai va nhitng du doan cho tuong lai.

Phén tich tai chinh 1a mot hé théng cac phuong phap nham dénh gia tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép trong mdt thoi gian hoat dong nhét dinh. Trén
co s& d6, giup cho cac nha quan tri doanh nghiép dua ra cic quyét dinh chuan
xac trong quan ly kinh doanh. Vi vay viéc thuong xuyén phan tich tinh hinh tai
chinh s& gitip cho céc nha quan tri cong ty va cac co quan cht quan cap trén thay
1d hon buc tranh vé thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh dﬁy du va dung dén
nhiing nguyén nhan, mac d6 anh hudng cia cic nhan t6 dén tinh hinh tai chinh
ctia cong ty. Tir d6, c6 nhiing giai phap hitu hiéu dé on dinh va ting cuong tinh
hinh tai chinh cua cong ty.
1.2.2.Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghié¢p

Trong nén kinh té thi truong c6 su quan 1y vi mo cua nha nudc co nhidu
d6i twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép nhu cic nha dau
tu, cung cap tin dung ngin han va dai han, cic nha quan 1y doanh nghiép, co
quan thué, cac co quan quan 1y nha nudc, ngudi lao dong...cac ddi twong quan
tam dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép dudi nhiing goc d6 khac nhau.
Phén tich tai chinh gitp cho tit ca d6i tugng ndo co6 thong tin phi hop véi muc
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dich ciia minh, trén co s& d6 ho co thé dua ra cac quyét dinh hop 1y trong kinh
doanh.

- Céc nha dau tu tim kiém loi nhuin nén moi quan tam 1én nhét cua ho 1a
kha ning sinh 1di ciia doanh nghiép, bén canh d6 ho ciing quan tdm dén tinh an
toan trong déng von cua ho, do d6 ho quan tam nhiéu dén murc d6 rui ro cua cac
du 4n dau tu dic biét 1a rui ro tai chinh cua doanh nghi¢p. Phan tich tai chinh
gitip ho danh gia dugc kha nang sinh 10i ciing nhu su on dinh 1au dai cua doanh
nghiép. Cac nha cung cip tin dung quan tim dén kha ning doanh nghiép co thé
hoan tra cac khoan no .

- Cac nha quan 1y doanh nghiép can thong tin dé kiém soat va chi dao tinh
hinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép do vy ho thuong phai quan tam dén
moi khia canh phan tich tai chinh. Phan tich tai chinh giip ho dinh huéng cac
quyét dinh vé dau tu, co cau nguon tai chinh, phan chia lgi nhuan danh gia hiéu
qua hoat dong kinh doanh dé c6 nhiing bién phap diéu chinh phu hop.

- Co quan thué quan tdm dén s6 thué ma doanh nghiép phai nop. Thong
tin tai chinh gitp ho nam dwoc tinh hinh thuc hién nghia vy ndp thué ddi véi
ngan séach, s phai nop, da ndp va con phai ndp.

- Co quan thong ké hay nghién ctru thong qua phan tich tai chinh co thé
tong hop cac chi tiéu kinh té ctia toan nganh, khu vyc hay toan bd nén kinh té dé
phan tich ¢ tam vi mo, dua ra cac chién lugc phat trién kinh té dai han.

- Nguoi lao dong cling quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
dé danh gia trién vong cua no trong twong lai. Ngudi lao dong dang lam viéc tai
doanh nghi¢p mong muén biét duge sttc manh thuc su cua doan nghiép minh,
tinh hinh sir dung cac quy, phan chia loi nhuan céc ké hoach kinh doanh trong
tuong lai dé c6 dugc niém ti v6i doanh nghiép va tao dong luc lam viéc tot.

Nhu vdy, co thé thdy vai trd co ban cta phén tich tai chinh 13 cung cap
thong tin hiru ich cho tit ca cac d6i tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép trén nhiing khia canh khac nhau, gitip cho ho ¢ co s¢ vimg chic
dé dua ra cac quyét dinh pht hop v6i myc dich cia minh
1.2.3.Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé trd thanh mot cong cu dac luc gitp cho cac nha quéan tri doanh nghiép
va cac dbi tugng quan tdm dén hoat dong cua doanh nghiép c6 quyét dinh dung
dan trong kinh doanh, phan tich tai chinh doanh nghiép can dat nhiing muc tiéu
sau.
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- Banh gia chinh xdc tinh hinh tai chinh cia doanh nghi¢p trén cac khia
canh khac nhau nhu co ciu nguén von, tai san, kha nang thanh toan, kha nang
sing 14, ri ro tai chinh... nhim dap Gmg théng tin cho tat ca cac ddi tuwong
quan tdm dénHoat dong cua doanh nghiép nhu cac nha dau tu, cung cép tin
dung, quan 1y doanh nghiép, co quan thué , ngudi lao dong. ..

- Pinh hudng cic quyét dinh cia cic dbi twong quan tim theo chiéu
huéng pht hop véi tinh hinh thuc té ciia doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu tai
trg, phan chia lgi nhuan.

- Tré thanh co so cho cac du bao tai chinh, gitp ngudi phan tich du doan
duogc tiém nang tai chinh ctia doanh nghiép trong twong lai.

- La cong cu dé kiém soat hoat dong kinh doanh ctua doanh nghiép trén co
so kiém tra, danh gia cac chi tiéu két qua dat dugc so véi cac chi tiéu ké hoach,
du todn, dinh muc... tir do, xac dinh dugc nhiing diém manh va diém yéu trong
hoat dong kinh doanh, gitup cho doanh nghiép c¢6 duoc nhiing quyét dinh va giai
phép ding dan dam bao kinh doanh dat hiéu qua cao. Muc tiéu ndy dic biét quan
trong vo1 cac nha quan tri doanh nghiép.
1.3.Quy trinh t6 chirc cong tic phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Thu thap thong tin: phén tich tai chinh sir dung moi ngudn thong tin co
kha nang 1y giai va thuyét minh thuc trang hoat dong tai chinh doanh nghiép,
phuc vu cho qua trinh dy doan tai chinh. N6 bao gom ca nhiing thong tin ndi bo
dén nhing thong tin bén ngoai, nhing thong tin ké toan va nhitng thong tin quan
Iy khac, nhiing thong tin vé sb luong va gia tri...trong d6 cac thong tin ké toan
phan anh tap trung trong cac bao cdo tai chinh doanh nghiép, 1a nhiing nguon
thong tin dac biét quan trong. Do vy phén tich tai chinh trén thyc té 1 phan tich
cac bao cao tai chinh doanh nghiép.

- Xtr 1y thong tin: giai doan tiép theo cia phan tich tai chinh 14 qué trinh
Xt 1y thong tin da thu thap duoc. Trong giai doan nay nguoi St dung thong tin &
cac goc do nghién ctru, tng dung khac nhau, ¢c6 phuong phap xur 1y thong tin
khac nhau phuc vu muc tiéu phan tich da dat ra: xir Iy thong tin 12 qua trinh siap
xép cac thong tin theo nhitng muc tiéu nhat dinh nham tinh toan, so sanh giai
thich, danh gia, xac dinh nguyén nhan cta cac két qua dugc phuc vu cho qua
trinh dy doan va quyét dinh.Dy doan va quyét dinh: thu thap va xt 1y thong tin
nham chuan bi nhiing tién dé va diéu kién can thiét dé nguoi sir dung thong tin

dy doan nhu cau va dua ra cac quyét dinh tai chinh. C6 thé n6i muc tiéu cua
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phan tich tai chinh 1a dua ra cac quyét dinh tai chinh. Déi véi chi doan nghiép
phan tich tai chinh nham dua ra cac quyét dinh lién quan toi muyc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép 1a ting trudng, phat trién va tbi da hoa loi nhuan. Bdi voi
ngudi cho vay va dau tu vao doanh nghiép thi dwa ra cac quyét dinh vé tai trg va
dau tu ddi voi clp trén cia doanh nghiép dua ra cac quyét dinh quan 1y doanh
nghiép...

1.4.Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phép phén tich tai chinh bao gdm mot hé thdng cac cong cu va
cac bién phap nham tiép can, nghién ctru céac su kién, hién tugng, cac mbi lién
hé bén trong bén ngoai, cac luong dich chuyén va bién doi tai chinh, va cac chi
tiéu tai chinh tong hop va chi tiét nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép.
1.4.1.Phwong phap so sanh
Khi 4p dung phuong phép so sanh can chu ¥ nhitng yéu t6 sau:

Thiz nhdt: diéu kién so sdanh.

- Phai ton tai it nhat 2 dai lugng (2 chi tiéu)

- Céc dai lugng (céc chi tiéu) phai dam bao tinh chét so sanh duogc. D6 1a
su thong nhat vé noi dung kinh té, thong nhét vé phuong phéap tinh toan, théng
nhat vé thoi gian va don vi do ludng.

Thit 2: xdc dinh géc dé so sanh.

Ky géc so sanh phu thudc vao muc dich cua phan tich. Cu thé:

- Khi xac dinh xu huéng va téc do phat trién cua chi tiéu phan tich thi gbc
so sanh dugc xéac dinh 13 tri s6 cua chi tiéu phan tich & ky trudc hoic hang loat
Ky trude ( ndm trudce). Luc nay s€ so sanh chi tiéu gitra Ky nay vai Ky trudce, nam
nay véi nam trudc hoac hang loat Ky truéc.

- Khi danh gia tinh hinh thuc hién muc tiéu, nhiém vu dat ra thi géc SO
sanh 1a tri s6 ké hoach cta chi tiéu phan tich. Khi d6, tién hanh so sanh giira thuc
té v4i ké hoach cua chi tiéu.

- Khi xé4c dinh vi tri caa doanh nghiép thi goc so sanh dugc xac dinh 1a gia
trj trung binh ctia nghanh hay chi tiéu phan tich cua doi thi canhtranh.

Thar 3: ky thudt so sanh.

K§ thuat so sanh thudng duogc sir dung 1 so sanh bang sb tuyét déi, so
sanh bang s6 twong dbi.

- So sanh bang s tuyét dbi dé thiy su bién dong vé sb tuyét ddi caa chi
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tiéu phan tich.

- So sanh bang sb tuong d6i dé thay thuc té so vai ky goc chi tiéu ting hay
giam bao nhiéu phan tram.
1.4.1.1.Nguon tai liéu sir dung: bao gom cdc bdo cdo tai chinh

B4o céo tai chinh 1a nhitng bio cao duoc 1ap dua vao phuong phap ké toan
téng hop so liéu tir cac s6 sach ké toan, theo chi tiéu tai chinh phat sinh tai nhiig
thoi diém hodc thoi ky nhat dinh. Cac bao céo tai chinh phan dnh mot cach hé
thong tinh hinh tai san cta don vi tai nhiing thoi diém, két qua hoat dong kinh
doanh va tinh hinh st dung von trong nhiing thoi ky nhat dinh. Pdng thoi dugc
giai trinh gitip cho cac ddi tuong str dung thong tin tai chinh nhan biét dugc thuc
trang tai chinh, tinh hinh san xuét kinh doanh ciia don vi dé dua ra cac quyét dinh
phu hop.

Trong nén kinh té thi trudng d6i tugng st thong tin tai chinh rat rong rai:
cac nha quan 1y nha nudc quan 1y doanh nghiép, c6 déng chi dau tu, chu tai
tro...vi vay, cac bao cdo tai chinh phai dam bao tinh hé théng, déng b, sb liéu
phan anh trung thuc, chinh xac, phuc vu déy du kip thoi.

Hé thng bao cdo tai chinh bao gom:

- Bang can d6i ké toan

- Bao c4o két qua kinh doanh

- B4o céo luu chuyén tién té

- Thuyét minh bao c4o tai chinh
1.4.1.2.Bdng cin doi ké todn

Bang can doi ké toan 1 bao cdo tai chinh tong hop, phan anh tong quat gia
tri tai san hién co va nguén hinh thanh tai san doé ctia doanh nghiép tai mét thoi
diém nhét dinh (cudi ngay, cudi quy, cudi nim). Do dé, cac s6 liéu phan anh trén
bang can ddi ké toan duoc st dung lam tai liéu cha yéu khi phén tich tong tai
san, ngué)n voOn va két cau tai san, nguén von.

Két cau cta bang can d6i ké toan gom 2 phan chinh: phan tai san va phan
nguodn vén. Ca 2 phan tai san va nguon von déu bao gom hé théng cac chi tiéu
tai chinh phat sinh phan anh timg ndi dung tai san va ngudn von. Cac chi tiéu
dugc sap xép thanh timg muc, khoan theo trinh ty logic, khoa hoc phu hop véi

yéu cdu quan 1y va phan tich tai chinh ctia doanh nghiép.
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Bang cin ddi ké toan

Mb ta tai mot thdi diém nhéat dinh Tai san va Nguén von cua doanh
nghiép

Tai san Nguon von

1. Taisan ngin han 3. No phai tra

- Vén bang tién - No ngin han

- Pau tu ngén han - No dai han

- Cac khoan phai thu

- Tén kho

2. Taisan dai han 4. Von chi sé hiru

- Tai san ¢ dinh - Vén kinh doanh

- Pau tu dai han - Quy va du trix

- Lai chua phéan phoi

Phén tai san gom céac chi tiéu phan anh toan b tri gia tai san hién co tai
mot thoi diém. Tri gia tai san hién c6 ciia doanh nghiép bao gom toan b tai san
thudc quyén sé hitu ciia doanh nghiép va cac loai tai san di thué duoc st dung
lau dai, tri gia cac khoan nhan ky quy, ky cuoc...

Can ctr vao tinh chu chuyén cia tai san, bang can ddi ké toan (phan tai
san) chia thanh 2 loaiava b

- Loai a: tai san ngan han

- Loai b: tai san dai han

Trong mdi loai a va b lai dugc chia thanh cac muc, khoan (con goi 1a cac
chi tiéu cua bang can ddi ké toan). S6 lidu cua cac khoan, muc so véi téng tai
san phan anh két cu tai san ctia doanh nghiép. Thong qua s6 liéu nay dé nhan
biét viéc bd tri co cau von hop 1y hay bat hop 1y dong thoi biét dugc su tang hay
giam cia timg khoan von gitra cac thoi diém khac nhau.

- Phan ngudn von phan anh ngudn hinh thanh nén céc loai tai san cia doanh
nghiép. Ngudn vén ciing duoc chia thanh 2 loai a va b.

- Loai a: ng phai tra

- Loai b: vdn chu sé hitu

Trong mdi loai a va b ctia phan ngudn vén ciing bao gdm cac muc, khoan
(con goi 1a cac chi ti€u cua bang can ddi ké toan). S6 lidu cta cac khoan, muc
thé hién Trach nhiém phap 1y cua doanh nghiép ddi véi cac loai tai san dang

quan 1y va str dung tai doanh nghiép. Thong qua sb liéu nay dé nhan biét muac do
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doc 1ap hay phy thudc vé mit tai chinh ctia doanh nghiép, dong thoi thdy dugc
chinh sach str dung ngudn tai tro & doanh nghiép nhu thé nao.

Nguyén tdc cén bang tai chinh:

Su can bang vé mit tai chinh cta doanh nghiép can dam bao ca vé gia tri
va thoi gian.

- V& gia tri: tong ngudn von = téng tai san

- V& thoi gian: tai san dugc tai tro trong mot thoi gian khong thap hon thoi
gian chuyén hoa tai san 4y, hoic thoi gian cua ngudn vén tai trg phai khong thap
hon tudi tho cua tai san duge tai tro.

Dién bien tai san va nguon von

Trong phan tich nguén von va sir dung von, nguoi ta thuong xem xét su
thay ddi ctia cac ngudn vén va cach thirc st dung von cua mot doanh nghiép
trong mot thoi ky theo so liéu giita hai thoi diém cta bang can doi ké toan. Mot
trong nhitng cong cy hitu hiéu cia nha quan 1y tai chinh 1a biéu ké nguén vén va
sir dung von (bang tai tro).

Bang ké nay gitp cho viéc xac dinh 16 ngudn cung tng vén va muc dich
str dung cac ngudn vén. Bé 1ap dugc bang ké nady, trudc hét phai liét ké sy thay
d6i ctia cac khoan muc trén bang can dbi ké toan tir dau ky dén cudi ky. Mdi su
thay doi duoc phan biét ¢ hai cot sir dung v6n va ngudn von theo nguyén tic:

- Sir dyng vén: tang tai san, giam nguon von

- Ngudn vén: giam tai san, ting ngudn von

Trong d6 ngudn vén va sir dung von phai can d6i véi nhau.

Viéc thiét 1ap bang ké ngudn vén va sir dung vén 13 co s& dé tién hanh
phan tich nguon vén va sir dung von nham chi ra nhimng trong diém dau tu von
va nhiing nguén von chu yéu duoc hinh thanh dé tai trg cho nhiing dau tu do.
Qua4 trinh phan tich s& cho thay ngudn vén cia mot ky kinh doanh ting, giam
bao nhiéu, tinh hinh sir dung von ra sao, nhirng chi ti€u nao anh hudng dén su
tang giam ngudn von va sir dung von cta doanh nghiép. Cé nhu vay, nha quan
Iy s& co giai phap khai thac cac ngudn vén va nang cao hiéu qua sir dung von
trong doanh nghiép.

Pé tién hanh san xuét kinh doanh, cic doanh nghiép can c6 tai san bao
gém: tai san cb dinh va dau tu dai han; tai san luu dong va dau tu ngén han. Dé
hinh thanh hai loai tai san ndy, phai c6 cac ngudn von tai trg twong tmg, bao

gom ngudn von dai han va nguén von ngan han.
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Nguén vén ngan han 1a ngudén vén ma doanh nghiép sir dung trong
khoang thoi gian dudi 1 nim cho hoat dong san xuat kinh doanh bao gém céc
khoan ng ngén han, ng phai tra nha cung cip va ng phai tra ngin han khac.

Ngudn von dai han 13 ngudn vén doanh nghiép st dung 1au dai cho hoat
dong kinh doanh bao gém ngudn vén chi s hitu, ngudn von vay no trung, dai
han...

Nguon dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh tai san c6 dinh, phan
du ctia ngudn von dai han va ngudn von ngin han duge dau tu hinh thanh nén tai
san luu dong.

Pé danh gia kha nang thanh toan cac khoan no ngan han dén han, cac nha
phan tich con quan tim dén chi tiéu vén luu dong rong hay vén luu dong thudng
xuyén ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay ciing 1a mot yéu td quan trong va can thiét
cho viéc danh gia diéu kién can bang tai chinh ciia mot doanh nghiép. N6 duoc
xac dinh la phﬁn chénh I¢ch gitra téng tai san luu dong va téng no ngén han:

Vén luu dong rong = tai san luu dong - no ngén han

Kha niang dap Gng nghia vy thanh toan, md rong quy mé san xuat kinh
doanh va kha nang nim bat thoi co thuan loi ciia doanh nghiép phu thudc phan
16n vao vbn luu dong nodi chung va vén luu dong rong ndi riéng. Do vay, su phat
trién con duoc thé hién & su ting truong von luu dong rong.

Muc do an toan cua tai san ngan han phu thudc vao mic d6 cta von luu
dong thudng xuyén.phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh
doanh,ta cAn phai tinh toan va so sanh giira cac NV v6i TS

Khi nguén von dai han < tai san ¢ dinh

Hodc tai san luu dong < ngudn von ngan han.

C6 nghia 1a ngudn vén thuong xuyén < 0. Do dé nguén von dai han khong
du dau tu cho tai san c¢d dinh, doanh nghiép phai dau tu vao tai san ¢ dinh mot
phan ngudn von ngan han, tai san luu dong khong dép tmg dt nhu cau thanh toan
ng ngan han. Can can thanh toan cta doanh nghiép mat can bang, doanh nghiép
phai dung mot phén tai san cb dinh dé thanh toan no ngén han dén han tra.

Trong truong hop nhu vay, giai phdp ctia doanh nghi¢p 1a ting cudong huy
dong von ngin han hop phap hodc giam qui mdé dau tu dai han hay thyc hién
ddng thoi ca hai giai phap do.

- Khi ngudn vén dai han > tai san ¢6 dinh hoic tai san luu dong > ngudn

von ngan han.
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Tuc 14 ¢6 von luu dong thudng xuyén > 0.

C6 nghia 1a ngudn vén dai han du thira sau khi dau tu vao tai san ¢ dinh,
phan thira d6 dau tu vao tai san luu dong. Pdng thoi tai san luu dong > ngudn
von ngan han, do vay kha ning thanh toan cua doanh nghiép tdt.

- Khi vén luu dong thuong xuyén = 0 c6 nghia 1 ngudn vdn dai han tai
tro du cho tai san ¢d dinh va tai san luu dongs du dé doanh nghiép tra cac khoan
ng ngan han. Tinh hinh tai chinh nhu vy 1a lanh manh. Nhu cau vén luu dong
thudng xuyén 1a luong vén ngin han doanh nghiép can dé tai trg cho mot phan
tai san luu dong, d6 1a hang ton kho va cac khoan phai thu ( tai san luu dong
khong phai 14 tién ).

Nhu cau vén luu dong thuong xuyén = tén kho va cac khoan phai thu — no
ngan han. Thuc té c6 thé xay ra cac trudng hop sau:

+ Nhu cau vén luu dong thudng xuyén > 0, tirc ton kho va cac khoan phai
thu > no ngan han. Tai ddy cac sir dung ngan han cta doanh nghiép 16n hon céc
nguodn vén ngan han ma doanh nghiép c6 tir & bén ngoai. Vi vay doanh nghiép
phai ding ngudn vén dai han dé tai tro vao phan chénh léch.

+ Nhu ciu no thuong xuyén < 0, c6 nghia 1a cac ngudn von ngan han tir
bén ngoai da du thira dé tai trg cac sir dung ngan han cta doanh nghiép. Doanh
nghiép khong can nhan vén ngin han dé tai tro cho chu ky kinh doanh.
1.4.1.3.Bdo cdo két qud hoat dpng kinh doanh

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh 13 bao cdo tong hop cho biét tinh
hinh tai chinh cta doing nghiép tai nhiing thoi diém nhat dinh. Do 1a két qua
hoat dong san xuét kinh doanh ciia toan doanh nghiép, két qua hoat dong theo
tung loai hoat dong kinh doanh (san xuét, kinh doanh, dau tu tai chinh, hoat
dong bat thuong). Ngoai ra, bao cio két qua hoat dong kinh doanh con cho biét
tinh hinh thuc hién nghia vu véi nha nudce ciia doanh nghiép trong ky kinh doanh
do.

Dua vao sb lidu trong bao cio két qua hoat dong kinh doanh, nguoi sir dung
thong tin c6 thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh doanh cta
doanh nghi¢p trong ky, S0 sanh véi cac ky trude va voi cadc doanh nghi¢p khac
cung nganh, dé nhan biét khai quat két qua hoat dong cua doanh nghiép trong ky,
va xu huéng van dong, nham dua ra cac quyét dinh quan 1y, quyét dinh tai chinh
phu hop.
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*Vai tro:

Bio c4o két qua kinh doanh nham muc tiéu phan anh tém luoc cac khoan
doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh ctia doanh nghiép cho mét thdi ky nhat
dinh. Banh gia hi€u qua hoat dong va kha nang sinh 161 ctia doanh nghiép

B4o cao két qua kinh doanh con két hop phan anh tinh hinh thyc hién
nghia vy ciia doanh nghiép véi ngan sach nha nudc vé thué va cac khoan khac.

* Két cAu cua bao cao két qua hoat dong kinh doanh:

* Phan tich tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat dong kinh doanh

Qua trinh danh gia khai quat tinh hinh tai chinh qua bao céo két qua hoat
dong kinh doanh ciia doanh nghiép c6 thé thong qua viéc phan tich 2 ndi dung
Sau .

- Phan tich két qud cdc hoat dong

Loi nhuén tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép can duoc phan tich va
danh gia khai quat giira doanh thu, chi phi va két qua cia timg loai hoat dong.tir
d6 c6 nhan xét vé tinh hinh doanh thu cua ting loai hoat dong twong tng véi chi
phi bo ra nham xac dinh két qua cua timg loai hoat dong trong tong s cac hoat
dong cua toan doanh nghiép.

- Phan tich két qua hoat déng san xudat kinh doanh chinh

Két qua hoat dong kinh doanh phan anh két qua hoat dong do chirc ning
kinh doanh dem lai, trong tirng thoi ky hach toan ciua doanh nghiép, 1a co so
chu yéu dé danh gia, phan tich hiéu qua cac mit, cac linh vuc hoat dong, phan
tich nguyén nhan va mac d6 anh hudng cua cic nguyén nhan co ban dén két qua
chung ctia doanh nghiép. Bang phan tich bao céo két qua hoat dong kinh doanh
dung dan va chinh xac s& 1a s6 lidu quan trong dé tinh va kiém tra s6 thué doanh
thu, thué loi trc ma doanh nghiép phai ndp va sy kiém tra danh gia cua cac co
quan quan 1y vé chét luong hoat dong ctia doanh nghiép.

S6 lidu trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc stir dung dé tinh
toan cac chi tiéu vé kha nang sinh 1¢1, tinh hinh thyc hién nghia vy véi nha nuéce
vé cac khoan phai nop. Cung voi sb lidu trén bang can d6i ké toan, sb lidu trén
bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc st dung dé tinh toan hiéu qua su
dung von, cac chi tiéu vé ty suét loi nhuan. ..

Khi phan tich, sir dung s liéu cia bao cdo két qua hoat dong kinh doanh
dé phan tich tai chinh, cAn quan tam t&i 1 s6 van dé:

- Gifra doanh thu, chi phi va loi nhuan c6 méi lién hé rang budc nhau. Khi
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toc do ting doanh thu Ién hon téc do ting chi phi dan dén loi nhuan ting va
nguoc lal.

- Cac khoan giam gia hang ban, hang ban bj tra lai ting, thé hién chat

lwong hang ban cia doanh nghiép khéng dam bao yéu cau cua khach hang.

Khi st dung sé liéu doanh thu dé tinh todn mét loai ty suit can st dung
doanh thu thuan.
1.4.2.Phwong phap phan tich theo ty 18 (tj s0)

Ty s6 1a cong cu phan tich tai chinh phd thong nhat, mot ty s6 12 mébi quan
hé ty 1¢ giira hai dong hodc hai nhém dong cua bang can ddi tai san. Phuong
phép phan tich ty s6 dua trén y nghia chuan muc cac ty 1¢ ciia dai luong tai chinh
trong cac quan hé tai chinh. Su bién ddi cac ty s6 1a su bién ddi cac dai luong tai
chinh. V& nguyén tic, phuong phép ty 1& yéu cau phai xac dinh cc ngudng, cac
dinh murc, dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co sd so
sanh céc ty 1& ciia doanh nghiép véi gia tri cac ty 1¢ tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cc ty sé tai chinh dugc phan
thanh cac nhom chi ti€u dac trung phan anh nhitng ndi dung co ban theo muc
ti€u phan tich cua doanh nghi¢p. Nhin chung c6 4 nhoém sau :

- Nhoém chi s6 vé kha ning thanh toan

- Nhoém chi s6 Vé co cu tai chinh va tinh hinh dau tu

- Nhoém chi s6 vé hoat dong

- Nhom chi sb kha nang sinh loi
M&i nhém ty s lai bao gdm nhiéu ty s6 phan anh riéng 1é, ting bd phan cua
hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khac nhau, tuy theo giac do phan tich,
nguoi phan tich lua chon cac nhom chi tiéu khac nhau dé phuc vu muc tiéu phan
tich ctia minh.

Chon dung céc ty sd va tién hanh phan tich chung, chic chin ta s& phat
hién dugc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty s6 cho phép phan tich ddy dii khuynh
huéng vi mot sé ddu hiéu co thé dugc két luan thong qua quan sat sd 16n cac
hién tugng nghién ctru riéng ré.
1.4.2.1.Nhém chi tiéu vé khd nang thanh todn

a. Hé sé thanh todn tong qudat

Tong tai san

Hé s6 thanh todan tong quat (h1) = Téng no
Heé s6 thanh toan tong quat: cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan duoc
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bao nhiéu 1an no phai tra bang toan bo tai san ctia minh (hé sb nay phai 16n hon 1)

- Néu h1 > 1 : chang t6 tong gia tri tai san caa doanh nghiép du dé thanh
toan cac khoan ng hién tai cua doanh nghiép. Tuy nhién khong phai tai san nao
hién c6 cling sin sang dugc dung dé tra ng va khong phai khoan ng nao ciing
phai tra ngay.

- Néu hl < 1 : bao hiéu su pha san cua doanh nghiép, vén cha so hitu bi
mat toan bo, tong tai san hién co khong du dé tra s6 no ma doanh nghiép phai
thanh toan.

b .Hé s thanh todn no ngdn han

- Hé sb thanh toan no ngan han (h2): cho biét doanh nghiép c6 thé thanh
toan duoc bao nhiéu 1an no ngan han bang tai san ngan han ctia minh ( tai san co
kha nang chuyén do6i thanh tién trong 1 ndm hoic trong 1 chu ky san xuat kinh
doanh)

Hé s6 thanh todn chung (h2) = Tai san ngdn han

Tong no ngdn han

Hé s6 thanh toan ng ngan han 16n hon 1 chimg t6 doanh nghiép c6 von
luu chuyén (tai san ngan han > ng ngan han) tirc 1a doanh nghiép da dung 1 phan
nguén von dai han tai trg cho tai san ngén han. Do d6, tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép lanh manh, an toan, 6n dinh. Nguoc lai, néu kha nang thanh toan
ng ngan han nho hon 1, chimg té doanh nghiép ko c6 von luu chuyén. Tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép khong on dinh, khong an toan.

c.Hé sé thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan nhanh: cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan dugc
bao nhiéu 1an no ngan han bang tién va cac khoan tuong duong tién caa minh.

Hé s6 thanh todn nhanh (h3)= Tdi san ngdn han — Hang ton kho

Tong no ngdn han

Néu h3=1 tirc 12 doanh nghiép dang duy tri dugc kha ning thanh toan
nhanh néu h3<I tirc 1a doanh nghiép dang gip kho khan trong viéc thanh toan ng

Néu h3>1 tirc 1a doanh nghiép dang bi & dong von, vong quay von cham
1am giam hiéu qua st dung vén.

d.Hé sé thanh todn ldi vay

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi c6 dinh, ngudn dé tra 13i vay 1 lai
thuan trude thué. So sanh gitta ngudn dé tra 13i vay véi 13i vay phai tra s& cho

ching ta biét doanh nghiép da sén sang tra tién 13i vay & mirc do ndo.
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H¢ 56 thanh todn lGi vay (h5)= Loi nhudn truée thué

Lai vay phdi tra

Hé s6 nay dung dé do luong mutrc d6 1oi1 nhuan c6 duoc do sir dung von dé
dam bao tra 13i cho chii ng. Noi cach khéc, hé sb thanh toan 1ai vay cho ching ta
biét duoc sb von di vay da sir dung tot téi mic d6 nao va dem lai mot khoan loi
nhuan 13 bao nhiéu, c6 du bu dép 1ai vay phai tra khong.
1.4.2.2.Nhém chi tiéu vé co ciu tai chinh va tinh hinh dau tw

Céc chi tiéu ndy phan anh muc do on dinh va tu chu tai chinh ciing nhu
kha ning st dung no vay ciia doanh nghiép. Chung duoc ding dé do ludng phan
vbn gop cuia cac chi so hitu doanh nghiép so voi phan tai trg cua cac cha ng doi
v6i Doanh nghiép. Ngudn gbc va su cdu thanh hai loai von nay xac dinh kha
nang thanh toan dai han ctia doanh nghi€p & mot mirc do dang chu y.

a .Hé sé6 no (hv)

Chi tiéu hé sé no phan anh trong mot dong von doanh nghiép dang sir
dung c6 bao nhiéu dong von di vay

Hé 56 no (hv) = No phdi trd

T 5ng ngué‘n von

Hé s6 no cang cao chung to kha niang doc 1ap ciia doanh nghiép vé mit tai
chinh cang kém, doanh nghiép bi rang budc, bi suc ép tir nhitng khoan ng vay.
Nhung doanh nghiép lai c6 1gi vi dugce str dung mot lugng tai san 16n ma chi dau
tu mot luong nhd.

b.Ty sudt tu tai tro

Ty sult tu tai tro hay hé s6 von chu so hitu 1a mot chi tiéu tai chinh do
ludng sy gdp von chi so hitu trong tong sb tai san cb dinh hién c6 cua doanh
nghiép.

Ti sudt tw tdi tro = Nguén von chii s& hiru X 100%

T 5ng nguén von
Ty suét tir tai tro cang 16n chtng to doanh nghiép c¢6 nhiéu von tu co, c6
tinh doc lap cao voi cac chu ng, do d6 khong bi rang budc hoac bi stic ép tir cac
khoan ng vay.
¢.Ty sudt dau tu tai san ngan han
Ty sudt dau tu 13 ty 1¢ gitta tai san ngdn han véi tong tai san cua doanh

nghiép.
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Ti sudt dau tw = Tong tai san ngan han x 100%

Téng tdi san

Ty sudt ndy cang 16n cang thé hién mirc 46 quan trong cua tai san ngin
han trong tong s tai san ciia doanh nghiép, phan 4nh tinh hinh trang bj co s& vét
chat ky thuat, ning luc san xuét va xu hudng phat trién 1au dai cling nhu kha
nang canh tranh trén thi trudng cua doanh nghiép.

Tuy nhién dé két luan ty suat nay t6t hay xau con tuy thudc vao nganh
kinh doanh cua ting doanh nghiép trong thoi ky cu thé.

d.Ty sudt tw tai tro tai san dai han

Ty Suét tu tai tro tai san dai han cho théy trong s6 tai han dai han cua
doanh nghiép, bao nhiéu phan duoc trang bi boi von chi s¢ hitu, nd phan anh
mdi quan hé gitra von chu so hitu voi gia tri tai san dai han

Ti sudt tu tdi tro tai san dai han = Von chii sé hitu X 100%

Tai san dai han

Néu ty suat nay 16n hon 1 chimg té kha ning doanh nghiép ¢ thé dung
nguén von chu s& hitu tu trang bi tai san dai han cho doanh nghi€p minh.

Néu ty suét tu tai tro tai san dai han nho hon 1 nghia 1a 1 b phan tai san
dai han cia doanh nghiép duoc tai tro bﬁng von vay va dac biét mao hiém 1a von
vay ngan han.
1.4.2.3.Nhom chi tiéu hoat dong

Khi giao tién von cho nguoi khac st dung, cac nha dau tu, chu doanh
nghi¢p, nguoi cho vay... Thuong ban khodn trudce cau hoi: tai san ciia minh dugce
str dung & mirc hiéu qua nao? Cac chi tiéu vé hoat dong s& dap (mg cau hoi nay.
Pay 12 nhom chi tiéu dic trung cho viée st dung tai nguyén, nguoén luc cua
doanh nghiép. Cac chi tiéu nay dugc st dung dé danh gia tac dong t6i hiéu qua
st dung von cua doanh nghiép. Ngudn vén cia doanh nghiép duoc dung dé dau
tu cho tai san co dinh va tai san luu dong. Do dé, cac nha phan tich khong chi
quan tam t&i viéc do luong hiéu qua sir dung tong sé ngudén vén ma con chu
trong dén hiéu qua sir dung cua timg bo phan cau thanh ngudn vbn cia doanh
nghiép.

a. Ky thu tién trung binh.

Trong qua trinh hoat dong, viéc phat sinh cdc khodn phai thu, phai tra 1a
diéu tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, chimg t6 vén ctia doanh nghiép bi

chiém dung cang nhiéu (& dong trong khau thanh toan). Nhanh chong giai phong
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vbn bi r dong trong khau thanh toan 1a mot bo phan quan trong cuia cong tac tai
chinh. Vi vay, cdc nha phan tich tai chinh rat quan tdm t&i thoi gian thu hdi cac
khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh dugc st dung dé danh gia kha
ning thu hoi vén trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu
ti€u thu binh quan ngay. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau:
Ki thu tién trung binh = Cdc khoan phai thu x 100%
Doanh thu thuan

Tuy nhién ky thu tién trung binh cao hay thap trong nhiéu trudng hop
chua thé két luan chic chin ma con phai xem x¢&t lai cac muc ti€u va chinh sach
cua doanh nghi¢p nhu : muc ti€u mé rong thi truong, chinh sach tin dung doanh
nghiép

b. Vong quay hang tén kho.

Hang t6n kho 1a mot loai tai san du trit v6i muc dich nham dam bao cho
san xuat dugc tién hanh mot cac binh thudng, lién tuc, va dap tmg duoc nhu cau
cta thi trudng. Mirc do ton kho cao hay thap phu thudc rat nhiéu vao cac yéu to
nhu: loai hinh kinh doanh, ché d6 cung cip mirc d6 dau vao, mirc do tiéu thu san
phém, thoi vu trong nam... Pé dam bao san xuéit duoc tién hanh lién tuc, déng
thoi dap ung du cho nhu cau ctia khach hang, mdi doanh nghiép can c6 mét mirc
du trir ton kho hop 1y, chi tiéu nay dugc xac dinh bang ty 18 doanh thu tiéu thu
trong nam va hang ton kho. S6 vong quay hang tén kho 13 sb 1an ma hang hoa
t6n kho binh quan luan chuyén trong ky

Vong quay hang ton kho = Doanh thu thudn
Hang ton kho

Pay 1a chi s6 phan anh trinh d§ quan 1y dy trit cia doanh nghiép, thé hién
mdi quan hé giita hang hoa dd ban va vat tu hang hoa cua doanh nghiép. S6
vong quay hang ton kho cang cao thi thoi gian ludn chuyén mot vong cang ngin
chung to doanh nghiép c6 nhiéu kha nang giai phong hang ton kho, ting kha
nang thanh toén.

C. Vong quay cac khoan phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh tc 6 chuyén ddi cac khoan phai
thu thanh tién mit ciia doanh nghiép, n6 cho biét trong ky doanh nghiép ¢ bao
nhiéu 1an thu dugc cac khoan phai thu va duoc xac dinh :

Vong quay cac khoan phai thu = Doanh thu thudn
Cdac khoan phai thu
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Chi tiéu nay cho biét mac d6 hop 1y cta sd du cac khoan phai thu va hiéu
qua cua viéc thu hdi cong no. Vong quay cang 10n, ching t6 toc do thu hoi cac
khoan phai thu nhanh 14 tét, vi doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu cac khoan
phai thu . Tuy nhién s vong luan chuyén cac khoan phai thu néu qua cao s&
khong tt vi co thé anh huong dén khdi lwong hang tiéu dung do phuong thirc
thanh todn qua chat ché .

d. Vong quay von luu déng

Vong quay von luu dong cho biét mot dong von luu dong binh quan tham
gia vao qua trinh san xuét kinh doanh thi tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu
thuan.

Vong quay vé leu déng binh qudn = Doanh thu thudn

Von lwu dong binh qudn

Chi tiéu nay cang 16n thi hiéu qua sir dung von luu dong cang cao. Mudn
lam duoc diéu nay can rat ngan chu ky san xuét kinh doanh, day manh téc do
ti€u thu hang hoa.

e. Hiéu sudt sir dung TSCD

Hiéu suit sir dung tai san ¢d dinh nham do luong viée s dung ts ¢ dinh
dat hi€u qua nhu thé nao .

Hiéu sudt sir dung TSCD = Doanh thu thuan

Tai san co dinh

Piéu nay c6 y nghia 13 ctr dau tu trung binh 1 déng vao tscd thi tham gia
tao bao nhiéu déng doanh thu
f. Hiéu sudt sir dung tong tdi san
Hiéu suét sir dung tong ts 1a chi tiéu do ludng hiéu qua st tong ts, trong d6
n6 phan anh mot ddng tong ts dugc doanh nghiép huy dong vao san xuét kinh
doanh dem lai bao nhiéu dong doanh thu. Chi tiéu nay duoc xac dinh nhu sau:
Hiéu sudt sir dung TTS = Doanh thu thuan

Téng tdi san
Chi tiéu nay 1am rd kha ning tan dung toan bd tai san vao san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép. Viéc cai thién chi s6 nay s& 1am ting loi nhuan dong
tho1 lam tdng kha nang canh tranh, uy tin ciia doanh nghiép trén thi truong.
1.4.2.4.Nhom chi tiéu vé kha nang sinh 1o
Loi nhuén 1a muc dich cudi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh, lgi

nhudn cang cao, doanh nghiép cang tu khang dinh vi tri va sy ton tai ciia minh
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trong nén kinh té thi trudng. Nhung néu chi thong qua s6 lgi nhuan ma doanh
nghiép thu duoc trong thoi ky cao hay thap dé danh gia chat luong hoat dong san
xudt kinh doanh 14 tot hay x4u thi c6 thé dwa ching ta toi nhitng két luan sai lam.
Boi 18 s6 loi nhuan nay khong tuong xtmg v6i lwong chi phi d bo ra, véi khoi
luong tai san ma doanh nghiép da st dung. Dé khic phuc nhuoc diém nay, cac
nha phan tich thudng bd xung thém nhimng chi tiéu twong dbi bang cach dat loi
nhuan trong méi quan hé véi doanh thu dat duoc trong ky véi tong s6 von ma
doanh nghiép di huy dong vao san xuét kinh doanh. Phan tich muc d6 sinh 10i
cua hoat dong kinh doanh dugc thuc hién thong qua tinh va phan tich cac chi
tiéu sau:

a.Ty sudt loi nhudn trén doanh thu

Hé sb nay cho biét 1 déng doanh thu thudn ma doanh nghi¢p thuc hién

trong ky c6 may dong loi nhuan.

Ty sudt loi nhudn trén doanh thu = LNTT
Doanh thu thuan

b. Ty sudt sinh loi ciia tai san (ROA)
Chi sb nay cho ta biét kha ning sinh 15i cta tong tai san, 1 dong bo vao tai
san thi thu vé dugc bao nhiéu dong In sau thué
Ty sudt sinh 1oi ciia TS = LNST

Tong tai san

Loi nhun sau thué trong bao céo két qua kinh doanh phan 16 1i, con gia
tri tong tai san 1a gia tri tai san trong bang can ddi ké toan tai cac diém cua ky
phan tich.

c. Ty sudt sinh loi cia vén chi sé hiru (ROE)

Muc ti€u hoat dong cua doanh nghiép la tao ra lgi nhuén rong cho cac chu
nhan cua doanh nghiép d6. Doanh loi v6n chi so hitu 1a chi tiéu danh gia mirc
do thyc hién cua muc ti€u nay .

Ty sudt sinh 107 ciia von chii s¢ hitu = LNST

Von chii s6 hitu
Piéu nay c6 y nghia la: 1 dong von chit s& hitu bo vao kinh doanh mang
lai bao nhiéu déng lgi nhuan. Mit khac, doanh lgi von cht sé hitu 16n hon doanh
loi tong von didu d6 ching to viée st dung vén vay rat co hiéu qua .
1.4.3.Phwong phap phén tich tai chinh dupont
Vi phuong phép ndy, cidc nha phéan tich s& nhan biét dugc cac nguyén
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nhan dan dén cac hién tuong tét, xau trong hoat dong ciia doanh nghiép. Ban chat
ctia phuong phap nay 1a tach mot ty s6 tong hop phan anh stc sinh loi ctia doanh
nghiép nhu thu nhép trén tai san (ROA), thu nhép sau thué trén vén cha so hitu
(ROE) thanh tich s6 cua chudi cac ty s6 c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu
d6 cho phép phan tich anh hudng cta cac ty sd ddi véi cac ty sb tong hop.

Phuong phap phén tich dupont c¢6 wu diém 16n 13 gitp nha phan tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cta doanh nghiép. Néu doanh loi von chu s&
hitu cta doanh nghiép thip hon cac doanh nghiép khac trong cuing nganh thi nha
phan tich c6 thé dua vao hé théng cac chi tiéu theo phuong phap phan tich
dupont. Dé tim ra nguyén nhan chinh xac. Ngoai viéc duogc sir dung dé so sanh
v6i cac doanh nghiép khac trong cung nganh, cac chi tiéu d6 c6 thé duoc dung
dé xac dinh xu hudng hoat dong ctia doanh nghiép trong mdt thoi ky, tir d6 phat
hién ra nhitng khé khian doanh nghiép co thé s& gip phai. Nha phan tich néu
biét két hop phuong phap phén tich ty 1¢ va phuong phap phan tich dupont s&
g6p phan nang cao hiéu qua phan tich tai chinh doanh nghiép.

Phan tich tong hop tinh hinh tai chinh bang phiong trinh dupont

- Trudc hét doanh nghiép can xem xét mbi quan hé giita ty s loi nhuan
sau thué trén doanh thu va ty s6 vong quay tong tai san thong qua ROA ( ty suat
loi nhuan trén tong vén )

ROA = Loi nhudn sau thué = Loi nhudn sau thué x Doanh thu

Téng tdi san Doanh thu Téng tdi san

+ Pang thire trén cho thdy ty suit loi nhuan sau thué trén tong tai san
(ROA) phu thudc vao hai yéu t6 1a ty suat doanh lgi doanh thu va vong quay
tong tai san. Phan tich dang thirc ndy cho phép doanh nghiép xac dinh dugc
chinh x4c ngudn gdc lam giam lgi nhuan cta doanh nghiép

+ Pé tang ROA c6 thé dua vao ting ty suit doanh loi doanh thu , ting
vong quay tong tai san, hodc ting ca hai.

bé tang ty suat doanh 1oi doanh thu ta c6 thé dua vao viéc tang loi nhudn
sau thué nhiéu hon tang doanh thu (vi du doanh thu tang 10% thi 1¢gi nhuan sau
thué phai taing > 10% méi dam bao duoc viée tang ty sb nay)

Pé tang vong quay tong von ta c6 thé dwa vao ting doanh thu va giir
nguyén tong tai san (nhung khi tang ty s6 tong tai san trén von chi dé ting ROE
lai phai ting tong tai san, nén ta c6 thé dam bao viée ting ty s6 ndy bang cach

tang doanh thu nhiéu hon ting tong tai san (vi du doanh thu ting 10% thi tong
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tai san phai tang < 10% )
- Doanh nghiép ciing can tinh ty s6 loi nhuan trén von CSH (ROE)
ROE = ROA x Téng tai san

Von chu so hiru

ROE = ROA x 1
1- Hé 56 no
ROE = Ty sudt lgi nhudn X Vong quay X 1
doanh thu t6n von 1-H¢ s6 ng

Pé tang ROE co thé dya vao ting ROA, ting ty so tong tai san trén von
cha so hitu, hodc ting ca hai. Dé ting ty s6 tong tai san trén von chi ta co thé
hodc tang tong tai san, hoic giam von chu s¢ hitu, hoic vira ting tong tai san
vira giam von cha s hitu
1.4.4.M6t s6 phwong phap khac.

Ngoai cac phuong phap phan tich cht yéu trén, nguoi ta con st dung mot
s6 phuong phap khéc: phuong phap d6 thi, phwong phap biéu dd, phuong phap
toan tai chinh,... Ké ca phuong phap phan tich cc tinh huéng gia dinh.

Trong qua trinh phan tich tong thé thi viéc ap dung linh hoat, xen k& céac
phuong phép s& dem lai két qua cao hon khi phan tich don thuan, vi trong phan
tich tai chinh két qua ma mdi chi tiéu dem lai chi thyc sy ¢6 ¥ nghia khi xem xét
n6 trong mbi quan hé véi cc chi tiéu khac. Do vay, phuong phap phan tich hitu
hiéu can di tir tong quat danh gia chung cho dén cac phan chi tiét, hay noi cach
khac 1a Iac dau ta nhin nhan tinh hinh tai chinh trén mot binh dién rong, sau do di
vao phan tich danh gia cac chi sé téng quat vé tinh hinh tai chinh va dé hiéu 1d
hon ta s€ phan tich céc chi ti€u tai chinh dic trung ctia doanh nghiép, so sdnh vdi
nhiing nadm trudc do, déng thoi SO sanh véi ty 1€ tham chiéu dé cho théy duoc Xu
huéng bién dong ciing nhu kha ning hoat dong cua doanh nghiép so voi muc

trung binh nganh ra sao.
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CHUONG 2
THUC TRANG TINH HINH TAI CHiNH CUA
CONG TY TNHH PAU TU XAY DUNG MANH TOAN
GIAI POAN NAM 2016-2018
2.1.Téng quan vé Cong ty TNHH Pau tw Xay Dwng Manh Toan
2.1.1.Lich sir hinh thanh va phat trién ciia Cong ty TNHH Pau tw Xay
Dung Manh Toan

Tén Cong ty: Cong ty TNHH Céng ty TNHH Pau tu Xay Dung Manh
Toan

M s doanh nghiép: 0201646315

Tru so: S6 21B4, 16 6B Lé Hong Phong - Phuong Pong Khé - Quan Ngd
Quyén - Hai Phong

bién thoai: 02253.558.666  Fax:02253.568.588

Tai khoan ngan hang so: 203704070009979 tai Ngan hang HD Bank -
PGD Hai Dang -Chi nhanh Hai Phong

Nguoi dai dién theo phap luat: Ong Nguyén Quy Hao

Chirc vu: Giam déc

Von diéu 1&: 10.000.000.000d

Cong ty thanh 1ap tir ngay 01/09/2015 dén nay timg budc phét trién, cong
ty da va dang khang dinh dugc vi thé caa minh trong linh vyc xdy dung cong
trinh dan dung, xi nghiép, nha xuong, cac khu ché tac trong va ngoai dia ban cac
tinh thanh lan can.
2.1.2.Nhiém vu hoat déng kinh doanh ciia Cong ty TNHH Pau tu Xay Dung
Manh Toan
2.1.2.1. Chirc nang, nhiém vu cong ty

- Xay dung, t6 chac va thuc hién cac muc tiéu ké hoach dé ra, san xuat
kinh doanh theo diing nganh nghé di dang ky, dung muc dich thanh 1ap doanh
nghiép.

- Tuén thu chinh sach, ché d6 phap luat cua Nha nudc vé quan 1y qua trinh
thuc hién san xuat va tuan thi nhimg quy dinh trong cac hop doéng kinh doanh
Va1 cac ban hang trong va ngoai nudc.

- Thuc hién viéc nghién ctru phat trién nham nang cao ning suat lao dong
cling nhu thu nhap cua nguodi lao dong, nang cao suc canh tranh cta cong ty trén

thi truong trong va ngoai nude
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- Chiju sy kiém tra va thanh tra ctia cic co quan Nha nudc, t6 chic co
tham quyén theo quy dinh cta Phap luat

- Thuc hién nhitng quy dinh cua Nha nudc vé bao vé quyén loi cia ngudi
lao dong, vé sinh va an toan lao dong, bao vé moi truong sinh thai, dam bao phat
trién bén viing, thuc hién dung nhiing tiéu chuan ky thuat ma cong ty ap dung
cling nhu nhitng quy dinh c6 lién quan t6i hoat dong cta cong ty.
2.1.2.2. Diic diém chung vé hoat dopng kinh doanh ciia Cong ty TNHH Dau tw
Xay Dung Manh Toan

- Xay dung cong trinh k¥ thuat dan dung khac (Xay dung cong trinh cong
nghiép, cong trinh dan dung, co sé ha tang khu cong nghiép, co sé ha tang khu
do thi).

- San xuét cac cau kién kim loai

- Gia cong co khi; xur 1y va trang phu kim loali

- Xay dung nha cac loai

- Xay dung cong trinh dudng sat va duong bo

- Xay dung cong trinh cong ich

- Chuan bi mit bang

- Lap dit hé thong dién

- Lap dat hé théng cap, thoat nudc, 1o sudi va diéu hoa khong khi

- Lap dat hé théng x4y dung khac

- Hoan thién cong trinh xay dung

- Hoat dong xay dung chuyén dung khac

- Ban bu6n kim loai va quang kim loai

- Ban budn vat liéu, thiét bi lap dat khac trong xay dung
2.1.2.3. Co céu té chirc b mdy qudn 1y ciia Cong ty TNHH Déu tw Xdy Dung
Manh Toan
So @6 2.1 - Co ciu to chic bd may ciia cong ty

Co cau t6 chic cia Manh Toan dugc tinh giam toi da véi muc tiéu xay
dung co cau to chiic ning dong, kiém nhiém cac nhiém vu dé thuc hién t6t hon

dich vu, tiép nhan, xtr Iy ngay cac yéu cau dich vy, phan hoi tir khach hang.
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Ban giam doc

y

A\ 4

A 4

A 4

Phong ké Phong Phong Phong Doi thi
hoach — t6 chiic tai chinh kinh cong cong
ky thuat — hanh — ké doanh trinh

chinh toan

(Nguon: Tai phong ké todn cong ty TNHH Pau Tuw xdy dng Manh Toan)

* Nhan su: Cong ty c6 140 lao dong phan bd vao cac phong ban nhu sau

*Chure nang, nhiém vu cua tirng phong ban

- Ban giam ddc:(gém 1 giam déc va 2 pho giam doc) La cap quan 1y cao
nhat trong cong ty truc tiép quan 1y kinh doanh va chiu trach nhiém trudc co
quan Nha nudc va céc to chirc ca nhan c6 lién quan vé tinh hinh va hiéu qua hoat
dong kinh doanh cua cong ty.

- Phong ké toan: (5 nguoi) La by phan quan ly tai chinh, thyc hién hach
toan ké toan, giam sat viéc chap hanh ky luat tai chinh, phén tich tu van cho ban
giam ddc cac giai phap st dung hiéu qua ngudn von. Bo may ké toan co chirc
nang thu thap, phan loai, xir 1y, tong hop so liéu, théng tin vé san xuat kinh
doanh, 14p bao cdo tai chinh sau d6 cung cép cac thong tin vé tai chinh , két qua
san xudt kinh doanh phuc vu cong tac quan 1y.

- Phong kinh doanh: (22 ngudi) Gitp Giam dbc dua ra cac chién luoc phat
trién kinh doanh ngan han va lau dai; thu thap thong tin thi truong, giao dich,
tim kiém khach hang dé ky két cac hop dong kinh té. Theo doi qua trinh thyc
hién hop ddng cua khach hang theo dung cac cam két di ky trong hop dong.
Quan tam, cham soc khach hang.

- Phong ké hoach- k¥ thuat: (12 ngudi) Nghién ctu, soan thdo cic ndi
quy, quy ché vé t6 chuec lao dong trong ndi by Cong ty, nghién ctru, dé xudt cac
phuong an cai tién to chic quan 1y, sap xép can bd, cong nhan cho phi hop véi
tinh hinh phat trién kinh doanh. Giup Giam déc vé cong tac quan 1y k¥ thuat cua
toan Cong ty, xdy dung ké hoach dinh hudng cho Céng ty. C6 nhiém vu giam

sat, chi dao qua trinh kinh doanh dé dam bao chat luong va tién do di dé ra.
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Phong k¥ thuat ¢ trach nhiém kiém tra, nghiém thu va 1ap ho so quyét toan sau
khi d3 hoan tat cong viéc

- Phong t6 chitc — hanh chinh: (3 ngudi): Tham muu cho Gidm dbc vé
cong tac quan 1y can bo, tuyén dung, dao tao nhan vién trong toan cong ty. Chiu
trach nhiém phan tich, danh gia , thiét 14p cac muc tiéu chét luong timg thoi ky
ctia phong t6 chirc — hanh chinh pht hop véi muc tiéu chung va dinh hudng phat
trién ctia cong ty.

- Poi thi cong cong trinh: (95 ngudi) thi cong lap dit cac cong trinh theo

hop ddng cua cong ty.
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2.1.3. Mt s6 chi tiéu kinh té chii yéu ciia Cong ty TNHH Pau tw Xy Dung Manh
Bang 2.1.Mét s chi tiéu kinh té chii yéu cia Cong ty TNHH Péu tu XAy Dung Manh Toan giai doan 2018-2020

STT Chi tiéu Nam 2018 Nam 2019 Nam 2020 Chénh léch 2019/2018 Chénh léch 2020/2019
1 | Doanh thu 47.252.510.500 53.624.813.701 | 207.004.633.727 6.372.303.201 13% | 153.379.820.026 286%
2 | Gia von hang ban 47.252.510.500 47.744.329.536 | 194.258.417.736 491.819.036 1% | 146.514.088.200 307%
5 | LN trudc thué -342.555.680 3.849.974.888 10.450.015.687 4.192.530.568 1224% 6.600.040.799 171%
6 | Thué 701.483.960 2.144.496.452 701.483.960 1.443.012.492 206%
7 | LN rong -342.555.680 3.148.490.928 8.305.519.235 3.491.046.608 -1019% 5.157.028.307 164%
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Nhin chung trong ba nim qua Cong ty TNHH Pau tu Xay Dung Manh
Toan hoat dong co su bién dong ting giam doanh thu va loi nhuan. Cuy thé nhu
Sau:

Doanh thu:

Tir bang sé liéu ta thiay doanh thu cua cong ty ting dan qua cac nam. Tt
47.252.510.500 ddng nam 2018 ting thém 6.372.303.201 dong nam 2019 Véi
téc do tang 1a 13%. Nam 2020 doanh thu ting manh 1én 207.004.633.727 ddng,
tang 1én 153.379.820.026 so véi nam 2019 tuong ng Vvéi toe do ting 1a 286%.
S¢ di doanh thu nam 2020 ting cao vay 1a do nhu cau xay dung thiét ké cac
cong trinh ting cao, cac cong trinh d& dang nhitng nam truéc déu hoan thanh
nghiém thu vao nam 2020. Cac nam trudc khdi luong cac cong trinh dé dang
con nhiéu nén doanh thu thap.

Gia von hang ban

Song song Véi sy tang dan cua cua doanh thu thi ba nim qua chi phi hoat
dong cua cong ty ciing ting dan qua cac nim. Trong nam 2019 chi phi ting so
v6i nam 2018 1 1%, nhung dén nam 2020 chi phi ting 307% so v6i nam 2019,
do chi phi hoan thién cac cong trinh tang cao, tang theo doanh thu cta cong ty.

Loi nhuan:

Cung v&i su tang 1én cia doanh thu thi loi nhuan ciing ting dan qua ba
nim. Nam 2018 loi nhuan doanh nghiép 13 -342.55.680d, nhung dén nim 2019
loi nhuan tang 1én 3.849.974.888d so v&i nam 2018. Pén nam 2020, lgi nhuan
doanh nghiép tang 1én dang ké, tang 6.600.040.799 so véi ndm 2019, twong ung
171%. Nam 2018 doanh nghiép bi 16 do doanh thu thap, vi cac cong trinh vira
mé&i nhan chua hoan thién, nhung nhiing chi phi ¢6 dinh nhu khau hao TSCP,
tién lwong, cac chi phi von vay ngan hang,... van phai trang trai.

o) day ta chi méi phan tich khai quat tinh hinh doanh thu, chi phi, 1gi
nhuin cua cong ty xem nhitng nim qua cong ty hoat dong nhu thé nao. Dé hiéu
r& hon tinh hinh tai chinh ctia cong ty ta s& di sau nghién ctiu trong phan sau.
2.2.Phén tich tinh hinh tai chinh cia Coéng ty TNHH Pau Tw Xay Dung
Manh Toan giai doan 2018-2020.
2.2.1.Phén tich tinh hinh tii chinh ciia cong ty thong qua sw bién dong vé
ngudn von qua cic nim.

Cac cha doanh nghiép, ké toan truéng va cha dau tu, cac ddi twong quan

tam khéc can phan tich két cau ngudn von nham danh gid dugc kha ning tu tai
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tro vé mat tai chinh cta doanh nghiép cling nhu mirc d6 tu chu, chi dong trong
kinh doanh hay nhiing khé khin ma doanh nghiép phai duong dau.

Néu ngudn vbn chu s¢ hitu chiém ty trong cao va co xu hudng ting thi
diéu d6 cho thay kha ning ty dam bao vé mit tai chinh ctia doanh nghiép 1a cao,
murc d6 phu thudce v& mit tai chinh dbi véi cac cha no 1a thép va nguoc lai.

Ta 1ap bang phan tich két cau ngudn von dé xem xét ty trong ting khoan,

nguon von chi€ém trong tong so 1a cao hay thap.
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Bang 2.2.: TINH HINH NGUON VON QUA BA NAM 2018-2020 (Pon vi tinh: Triéu dong)

Nam 2018 Nam 2019 Nam 2020 So sanh (2019/2018) So sanh (2020/2019)
CHI TIEU s Ty s o o ] s ]
So6 tién ) So tien Ty trong So6 tién Ty trong| So6 tién Ty 1é Ty trong So tien Ty 1¢ Ty trong
rong
A - NQ PHAI TRA 34.658,3 | 78,2% 14.424 | 53,0% 79.266,1 | 79,0% (20.234,2 | -58,4% -25% 64.842,1 | 449,5% | 26,0%
. 100,0
I. N¢ ngin han 34.658,3 | 100% 14.424 | 100,% 79.266,1 % (20.234,.2 | -58,4% 0,0% 64.842,1 | 449,5% | 0,0%
0
1. Vay ngén han 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - -
2. Phai tra cho nguoi
b 5.191,7 | 14,98% 0,00% 14.035,2 | 17,71% (5.191,7 | -100,0% | -14,98% 14.035,.2 17,71%
an
3. Nguoi mua tra tién
6 28.979,1 | 83,61% 0,00% 37.089,2 | 46,79% (28.979,1 | -100,0% | -83,61% 37.089,2 46,79%
rudc
4. Thué va cac khoan
o L 57 | 0,02% 3514 | 2,44% 1.0915 | 1,38% 345,7 | 6012,8% 2,42% 740,1 | 210,57% | -1,06%
phai nop Nha nudce
5. Phai tra nguoi lao
6 4816 | 1,39% 1725 | 1,20% 0,00% (309 | -64,2% | -0,19% (172.5 |-100,00% | -1,20%
ong
6. Chi phi phai tra - | 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% -
7. Céc khoan phai tra 96,37
, - | 0,00% 13.900 27.050 | 34,13% 13.900 96,37% 13.150 | 94,60% | -62,24%
ngan han khac %
I1. Ng¢' dai han -| 0,0% - 0,0% - | 0,0% - 0,0% - 0,0%
1. Vay va n¢ dai han
B - VON CHU SO
HOU 9.657,4 | 21,8% 12.805,9 | 47,0% 21.111,4 | 21,0% 3.148,4 32,6% 25,2% 8.305,5 64,9% | -26,0%
I. Von chii sé hiru 9.657,4 | 100% 12.805,9 | 100% 21.111,4 | 100% 3.148,4 32,6% 0,0% 8.305,5 64,9% -
1. Vén dau tu ciia chi
o 10.000 | 103,5% 10.000 | 78,1% 10.000 | 47,4% 0,0% | -25,5% - | -30,7%
s0 hiiu - -
2. Loi nhuén sau thué
. ‘. -3425 | -3,5% 2.8059 | 21,9% 11.111,4 | 52,6% 3.148,4 | -919,1% 25,5% 8.305,5 | 296,0% 30,7%
chua phan phoi
TONG CONG
. . 44.315,7 | 100% 27.230 | 100% 100.377,6 | 100% (17.085,7) -39% 73.147,6 | 268,6% -
NGUON VON
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Qua bang s liéu phan tich ta thiy tong ngudn vén cia cong ty bién dong
qua 3 nam cho thdy quy md hoat dong ctia cong ty khong 6n dong. Nam 2019
tong ngudn von 1a trén 27 ty dong giam hon 17 ty dong so véi nam 2018 véi tde
giam 13 39%. Nam 2020 tong ngudn vbn cua cong ty 1a hon 100 ty dong ting
hon 73 ty dong so v6i nam 2019 tuwong tmg téc d6 ting 286,6%. Nguyén nhan
tong ngudn von 1a do su bién dong cia cac khoan no phai tra va ngudn vén chu
so hiru bién dong. Ta xét riéng timg khoan muc.

a)Ng phidi tra:

Ty trong no phai tra trong tong ngudn von chiém ty trong cao, cho thay
nguodn von cta doanh nghiép cu yéu 1a cac khoan chiém dung. No phai tra giam
manh tir 34.658.343.381d nam 2018 xudng con 14.424.076.956d nam 2019 va
sang nam 2020 lai ting dot bién 1én 79.266.180.134 dong. So sanh giita ndm
2019 v&i ndm 2018 no phai tra giam 20.234.266.425d6ng tuwong tng véi toc do
giam 58,4%. Nam 2020 thi ting 64.842.103.178 dong tuong tng ting 449,5%
so v6i naim 2019. No phai tra bién dong qua cac nam 14 do chiu anh huéng cua
cac nhén t6 sau:

- No' ngin han: La ngudn tai tro nhanh nhit cho doanh nghiép khi
ngudn von khong xoay vong kip tuy nhién khi str dung no ngin han nhiéu s& dan
dén mat an toan cho hoat dong cua don vi khi cac khoan ng nay dén han ma don
vi khong thanh todn dugc. Trong ba nim qua thi ng ngan han chiém ty trong
100% trong ng phai tra. No ngan han nim 2019 giam manh tir 34.658.343.381
déng nim 2018 xubng con 14.424.076.956 dong. Nam 2020 va ting 1én
79.266.180.134d6ng. So sanh giita nam 2019 v&i nam 2018 no ngan han giam
20.234.266.425d6ng tuong tng v4i toc do giam 58,4%. Nam 2020 so véi nim
2019 thi ting 64.842.103.178 dong twong (g ting 449,5%.

Nim 2018, no ngan han cao cho thiy cong ty dang gip khoé khan vé
ngudn von trong kinh doanh. Tuy nhién dén nim 2018 doanh nghiép di khic
phuc duoc tinh trang trén cho thdy doanh nghiép di timg budc thuc hién hiéu
quéa cong viéc hoat dong kinh doanh. Tuy vay dén nam 2020 cong ng tang lén rat
nhiéu cho thay doanh nghiép dang chiém dung von cta don vi khac. Dé thay 1&
hon ta di vao phan tich timg khoan muc trong ng ngan han.

+ Vay ngén han: cong ty khong c6 khoan phat sinh vay ngén han.

+ Phai tra ngudi ban bién dong ting giam qua cic nim tir 5.191.767.451

dong nam 2018 chiém 14,89% trong ng ngan han giam hét chiém 0% téng ng

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 34



Khéa Iudn tot nghiép Truong Pai hoc Quan Iy va Cong nghé Hai Phong

ngin han va nam 2019 cho thdy nim 2019 cong ty da giai quyét dugc hét phan
ng cta minh. Pén nam 2020 thi khodn muyc phai tra nguoi ban van tiép tuc tang
dot bién 1én 14.034.293.857 dong so v4i naim 2019. Piéu nay cho thay tinh trang
chiém dung von cua doanh nghiép dang gia ting manh vao nim 2020. Doanh
nghiép can c6 nhiing bién phap khéc phuc tinh trang trén.

+Ngudi mua tra tién trudc bién dong qua cac nim va chiém ty trong 16n
trong no ngan han cho thay doanh nghiép dang chiém dung von nhiéu. Diéu nay
tuy 1am giam 4p luc chi phi nhung ciing 13 ddu hiéu x4u vé kha nang thanh toan
ctia doanh nghiép. Nam 2018 cac khoan ngudi mua tng trude tién hang chiém
83,61%, dén nam 2019 cac khoan nay khong con, nhung dén nam 2020 lai tang
lén 37.089.291.2384d, chiém 46,79% trong n¢ ngan han. Mic du nam 2020 s6
tién ngudi mua Gng trudc ting 1én nhung ty trong lai gidm cho thdy doanh
nghiép dan chu dong trong kha nang huy dong von ctia minh.

+Thué va cac khoan phai ndp cho nha nudc ting dan qua cac nim va nhin
chung chiém ty 18 rat nho trong no ngan han.

+ Cac khoan phai tra cho nguoi lao dong giam dan qua céc nim, dén nim
2020 thi khong con va cling chiém ty trong rat nho trong ng ngrfm han, chi chiém
hon 1%

+ Céc khoan phai tra ngan han khac cua doanh nghiép nam 2018 1a khong
c6, dén nam 2019 1a 13.900.000.000d chiém 96,37% ty trong no ngan han. Céac
khoan nay 1a khoan doanh nghiép thu ho khach hang d6i tac chua xu 1y. Dén
nam 2020 cac khoan nay ting 1én 27.050.000.000d nhung ty trong trong no ngan
han giam xubng 34,13%. Ty trong ndy van kha cao, nén doanh nghiép can co
nhiing bi¢n phép xur Iy cac khoan nay.

- No dai han: Doanh nghi¢p khong c6 cac khoan n¢ dai han.

b) Nguén vén chii sé¢ hiu:

Vén chu s& hiru 12 ngudn tai tro quan trong va an toan nhat quyét dinh
tinh tu chu cia don vi trong hoat dong kinh doanh. Cu thé von cha s& hitu nim
2018 1a 9.657.444.320 dong chiém 21,8% trong tong ngudn von, nam 2019 1a
12.805.935.839d0ng chiém 47% trong tong ngudn von. Sang nim 2020 la
21.111.455.074d6ng chiém 21% trong tong ngudn von. Ty trong ciia ngudn von
ch s& hitu so voi tong tai san ting gitp cong ty chu dong hon trong hoat dong
kinh doanh. Qua 3 niam vén chu s hitu ciing chi chiém ty trong nho so véi tong

ngudn von ching té céng ty van con thiéu von hoat dong hay cong ty van dang
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chiém dung von ctia don vi khéc. Ngué)n von chu sé hitu 13 sy ciu thanh cua cac
khoan muc:

Loi nhuin chwa phin phoi cia cac nim ting déu. Nam 2018 doanh
nghiép 15 cho thay nim 2018 hoat dong cua doanh nghiép dang giam sut. Dén
nam 2019 loi nhuén nay di ting 1én dang ké 1a 2.805.935.839ddong va dén nam
2020 tang 296% so voi ndm 2019, ting thém 8.305.519.235ddng cho thiy doanh
nghiép dang c6 xu hudng phat trién.

Trén day la nhitng ngudn thudc so hitu ciia cong ty nén viéc ngudn vén va
quy bién dong khong ngimg cang cho thdy kha ning doc 1ap vé tai chinh cua
cong ty khong 6n dinh

Nhdn xét chung:

No phai tra ctia cong ty bién dong va chiém ty trong 1on trong ngudn von
qua ba nim dic biét 1a no ngan han cho thdy cong ty dang gip kho khin vé tai
chinh, cong ty phai chiu thém ganh ning vé khoan thanh toan no. Cong ty can
xem xét dé giam bot cac khoan no vay va cac khoan chiém dung vbn ciia nguoi
khac. Tuy nhién ty trong cta no phai tra so véi tong ngudn vén dang c6 xu
huéng giam trong khi cong ty dang mé rong hoat dong kinh doanh cho thay
cong ty ngdy cang chi dong hon trong ngudn vén kinh doanh ctia minh.

Ngudn vén cha so hitu ting dan qua ba nim nhung nhin chung cong ty
cling ngay cang chi dong hon trong hoat dong kinh doanh nhung xét vé mit ty
trong ngudn von chi sd hitu con chiém ty trong thap trong tong ngudn von. Piéu
nay cho thiy cong ty dang thiéu ngudn vén kinh doanh nén cong ty cin tim

nguon von tu bén ngoai.

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 36



Khéa Iudn tot nghiép

Truong Pai hoc Quan Iy va Cong nghé Hdai Phong

2.2.2.Phén tich tinh hinh tai chinh ciia cdng ty théng qua sw bién dong vé tai san giai doan 2018-2020

Bang 2.3: TINH HINH TAI SAN QUA BA NAM 2019-2020 (Pon vi tinh: triéu dong)

CHi TIEU Nim 2018 Nim 2019 Nim 2020 So sanh (2019/2018) So sanh (2020/2019)
So tien Ty trong SO tién trOZg So tien Ty trong SO tién Tyl¢ |Tytrong SO tién Tyl¢ |Ty trong
A - TAI SAN NGAN HAN 44.266.966.186 | 99,9% 26.953.982.261 | 99,0% 99.686.244.521 | 99,3% -17.312.983.925 | -39,1% | -0,9% | 72.732.262.260 | 269,8%  0,3%
1. Tién va cic khoan twong
d id 3.716.090.568 8,4%  2.639.466.593 | 9,8% 400.275.139 0,4%| (1.076.623.975) | -29,0% | 1,4% | (2.239.191.454) | -84,8% | -9,4%
wong tien
IL DAu tu tai chinh NH i 1 i 1 }
III. Cac khoan phai thu
%0 han 6.067.328.006 13,7%  6.016.017.832 | 22,3% 11.241.088.441 | 11,3% -  51.310.174 | -0,8% 8,6% 5.225.070.609 | 86,9% | -11,0%9
ngan ha
1. Phai thu ciia khach hang 0,099 3.638.075.055 | 60,5% 8.953.514.620 79,6%  3.638.075.055 60,5% 5.315.439.565 | 146,1% | 19,2%
2. Tra trude cho ngudi ban 6.067.328.006 | 100,0% 2.377.942.777 | 39,5% 2.287.573.821 20,4% -3.689.385.229 | -60,8% | -60,5% (90.368.956) | -3,8% | -19,2%
IV. Hang ton kho 31.480.192.451 71,1% 16.977.484.642 | 63,0%0 81.252.582.663 | 81,5% -14.502.707.809 | -46,1% | -8,1% | 64.275.098.021 |378,6% | 18,5%
1. Hang ton kho 31.480.192.451 0% 16.977.484.642 0% 81.252.582.663 0% -14.502.707.809 -46,1% - | 64.275.098.021 | 378,6% -
V. Tai sén ngén han khac 3.003.355.161 6,890 1.321.013.194 | 4,9% 6.792.298.278 6,8%| -1.682.341.967 | -56,0% | -1,9% 5.471.285.084 |414,2% 1,9%
1. Thué GTGT duoc KT 3.003.355.161 0%  1.312.913.194 | 99,4% 6.743.397.784 99,3% -1.690.441.967 -56,3% | -0,6% 5.430.484.590 | 413,6% -0,1%
2. Thué va cac khoan khac
N o, 8.100.000 | 0,6% 48.900.494 0,7% 8.100.000 40.800.494 | 503,7% 0,1%
phai thu Nha nuéc
B - TAI SAN DAI HAN 48.821.515 0,1% 276.030.534 | 1,0% 691.390.687 0,7% 227.209.019 | 465,4% | 0,9% 415.360.153 [150,5% | -0,3%
I. Tai sén ¢6 dinh - 0,0% 68.825.000 | 24,9% 149.173.611 | 21,6% 68.825.000 24,9% 80.348.611 [116,7% | -3,4%
1. Nguyén gia 68.825.000 (100,0%, 173.825.000 | 116,5% 68.825.000 105.000.000 | 152,6% | 16,5%
2. Gié tri hao mon luy ké - | 0,0% (24.651.389) | -16,5% (24.651.389) -16,5%
IL. Tai san dai han khac 48.821.515 100% 207.205.534 | 75,1% 542.217.076 | 78,4% 158.384.019 | 324,4% | -24,9% 335.011.542 |161,7% 3,4%
1. Phai thu dai han
2 Tai sin dai han khac 48.821.515 | 100,0% 07.205.534 (100,0%, 542.217.076 | 100,0% 158.384.019 | 324,4% | 0,0% 335.011.542 | 162% 0,0%
TONG CONG TAI SAN 44.315.787.701 100% 27.230.012.795 | 100% 100.377.635.208 10090 - 17.085.774.906 | -39% 4 73.147.622.413 | 268,6% -
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Qua bang s6 liéu phan tich ta thdy tong tai san cta cong ty bién dong qua
3 nam cho thdy quy mé hoat dong cua cong ty khong 6n dong. Nam 2019 tong
tai san 13 trén 27 ty ddng giam hon 17 ty ddng so v&i ndm 2018 voi tc giam 1a
39%. Nam 2020 tong tia san ciia cong ty 1a hon 100 ty dong ting hon 73 ty dong
so voi nam 2019 tuong tng téc do ting 286,6%. Nguyén nhan tong tai san 1a do
su bién dong cia cac khoan tai san ngan han va dai han. Ta xét riéng ting khoan
muc.

-Trong tong sé von cua doanh nghiép thi tai san ngan han chiém ti trong
I6n hon tai san dai han déu hon 99%, cu thé nam 2018, tai san ngan han la
44.266.966.186 dong chiém 99,9% tong tai san, nam 2019 tong tai san ngan han
1a 26.953.982.261 dong, chiém 99% tong von kinh doanh, giam 17.312.983.925
d6ng so véi nam 2018 twong tng giam 39,1%. Nam 2020, tai san ngan han ting
lén dén 99.686.244.521dong, chiém 99,3% trong tong sé vdn, ting
72.732.262.260 dong twong ung 269,8% so véi ndm 2019.. Nguyén nhan lam
tai san ngan han bién dong trong ba nam do su bién dong chu yéu cia cac khoan
phai thu ngan han.

Qua bang s6 liéu trén ta thay tién va cac khoan twong duong tién cua
doanh nghiép giam dan déu qua cic nam. Nam 2018 tién va cac khoan twong
duong tién cia cong ty 1a 3.716.090.568 (d6ng), chiém 8,4% trong tong tai san
ngan han. Nam 2019 vén bang tién giam xudng con 2.639.466.593 (dong)
chiém 9,8% tong tai san ngan han. Nam 2020 tién va cac khoan tuong duong
tién tiép tuc giam con 400.275.139 ddng chiém 0,4% tong sb tai san ngan han.
Mic du tién va cac khoan twong dwong tién bién dong qua cac nim nhung ty
trong trong tong tai san ngan han lai chién ty Ié rat nho va giam dan, diéu nay
cho thay hoat dong dau tu caa doanh nghiép chua duoc hiéu qua. Luong tién du
trir qua it s€ gay kho khan trong viéc thanh toan tirc thoi cho doanh nghiép.

Cac khoan phai thu ngan han bién dong qua cac nim qua cac nim. Nim
2018, tri gia cac khoan phai thu 1a 6.067.328.006 (d6ng) chiém 13,7% tong tai
san ngan han. Nam 2019 tri gia cac khoan phai thu giam xudng con
6.016.017.832 (d6ng) ty trong 22,3% tong so tai san ngan han. So sanh véi nim
2018 ta thay tri gia cac khoan phai thu nam 2018 giam 51.310.174 (dong) twong
g giam 0,8%, ty 1¢ giam nho khong dang ké. Nam 2020, tri gia khoan phai thu
1a 11.241.088.441 (d6ng) chiém 11,3%. Nhu vay tri gia cac khoan phai thu ngan
han cua nam 2020 d3 tang rat nhiéu so véi ndm 2019 ting 5.225.070.609(dong)
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tuong @ng ting 86,9%. Ta thiy hoat dong ban chiu cua cong ty 13 twong ddi
nhiéu, diéu nay c6 thé lam ting tinh canh tranh trén thi trudng song ciing 1a yéu
t6 1am giam kha nang sinh 16i do vén bi chiém dung ciing nhu rai ro déi voi
cong ty.

Hang ton kho ludn chiém ty trong chu yéu trong tai san ngin han. Cu thé
nam 2018 chiém 71,1%, nim 2019 chiém 63% va nim 2020 chiém 81,5%. Do
dic diém doanh nghiép 1a cong ty xay dung nén luong duy trir cac nguyén vat
liéu xay dung lon, cac cong trinh do dang ciing can thoi gian dé hoan thanh nén
hang ton kho chiém ty trong Ién. Tuy nhién néu du trit qua nhiéu hang ton kho
s& lam tang chi phi luu kho, nén doanh nghiép can cé nhiing bién phap giam
luong du trit hang ton kho. Xét thdy nim 2019 tri gia hang ton kho giam
14.502.707.809d6ng so v&i nam 2018 tuwong tng giam 46,1%, cho thidy nim
2019 doanh nghiép da thuc hién tét cong tac hang ton kho. Tuy nhién dén nim
2020 tri gia hang ton kho ting lén 81.252.582.633dong tuc la ting thém
64.275.098.021 dong, twong ng 378,6% so voi nam 2019. Bdi vi nam 2020
doanh nghiép ky két duoc nhiéu cong trinh, nén luong du trir hang ton kho 1a
Ion.

Tai san ngan khac nam 2018 tai san ngan khac cia cong ty la
3.003.355.161 (d6ng), chiém 6,8% trong tong tai san ngan han. Nam 2019 tai
san ngan han giam xuéng 1.321.013.194(d6ng) chiém 4,9 % tong tai san ngan
han. Nam 2020 tai san ngan han khac ting 1én 6.792397.784 chiém 6,8% trong
tong tai san ngan han. Tai san ngan han khac chiém ty I¢ rat nho trong tong tai
san va chu yéu 1a cac khoan thué GTGT dugc khau trir.

-Qua bang sé liéu trén ta ciing thay tai san dai han cua cong ty chiém ty
trong thap hon hon tai san ngan han, chiém chua dén 1% vé ty trong. Diéu nay
1a chua hop 1y vi cong ty hoat dong kinh doanh trong linh vuc x4y dung nén can
doanh nghiép can dau tu gid tri tai san dai han cao. Mic du vay nhung tai san dai
han cia doanh nghiép dang c6 xu hudng ting danqua cac nim 1am cho ty trong
cling dan cao hon. Gia tri chu yéu cua tai san dai han 1a dau tu cac may moc
cong trinh

Niam 2018 tai san dai han tir 48.821.515d6ng tang 1én 276.030.534 (dong),
tuong ng ting 227.209.019d va 465,4%. Pén nam 2020 tai san dai han lai ting
1én 691.390.687 ddng, ting 415.360.153 dong so v&i nim 2019, twong GNg ting
150,5%. Tai san dai han ting nhanh do doanh nghiép dau tu thém tai san cd dinh
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dé mo rong kinh doanh. Pay 1a hudéng di phu hop véi tinh chit va qui md kinh
doanh cuia cong ty. Tuy nhién ciling can phai co nhitng bién phap dau tu tai san
cd dinh, cai tién ki thuat ¢¢ mang lai hiéu qua cao hon. Qua d6 cho ta thay tai
san dai han chiém ty trong thap trong tong tai san, co cdu nhu vay 1a chwa hop 1y
d6i véi mot Cong ty c6 quy md 16n hoat dong trong linh vuc xdy dung can cé
gia tri TSCD chu yéu 1a may moc thiét bi c6 gia tri 16n. Tai san ting tirc 1a dau
tu ¢6 hiéu qua va dang md rong nhiéu hon nita cac mdi quan hé kinh doanh.
* Phdn tich moi quan hé cdn doi Qitta tai san va nguon von
Moi quan hé can dbi giita tai san voi ngudn von thé hién su tuong quan vé
gia tri tai san va co ciu ngudn von cia doanh nghiép trong hoat dong kinh
doanh. Méi quan hé can d6i nay gitip nha phan tich phan nao nhan thic dugc su
hop li gitta ngudén von doanh nghiép huy dong va viéc str dung chung trong dau
tw, mua sam, dy trir, st dung c6 hop i, hiéu qua hay khong. Mbi quan h¢ can dbi
nay duoc thé hién qua cac bang phan tich sau:
Bang 2.4: Bang cin doi tai sin va ngudn von nim 2018
(Pon vi: Pong)
TAI SAN NGUON VON VLC rong
Tai san ngén han | 44.266.966.186 | No ngén han 34.658.343.381 | = TSNH-N¢g NH

) ) No dai han va
Tai san dai han 48.821.515 | | 9.657.444.320 9.608.622.805
von CSH

Bang 2.5: Bang cin doi tai san va ngudn von nim 2019
(Pon vi: Bong)

TAI SAN NGUON VON VLC rong
TS ngan han No ngén han 14.424.076.956 | = TSNH-No NH
26.953.982.261
Tai san dai No DH va von
12.805.935.839 |  12.529.905.305
han 2.639.466.593 | CSH

Bang 2.6: Bang cin ddi tai sin va ngudn von nim 2020
(Pon vi: Bong)

TAI SAN NGUON VON VLC rong
Tai san ngin han No ngin han | 79.266.180.134 | = TSNH-Ng NH
99.686.244.521
) ) No dai han va
Tai san dai han 400.275.139 21.111.455.074 | 20.420.064.387

von CSH
Vén luu chuyén rong ctia doanh nghiép ca 3 nim déu 16n hon 0 ching to

doanh nghi¢p sur dung tai sdn ngan han tai trg cho nguoén von dai han.
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Nhin vao bang trén ta thiy tai san ngin han luén 16n hon ng ngén han
trong 3. Piéu nay hop 1y vi dau hiéu nay thé hién doanh nghiép giit viing quan
hé can ddi giira tai san ngin han va no ngin han, st dung dung muc dich no
ngin han. Pong thdi né ciing chi ra mot sy hop 1y trong chu chuyén tai san
ngin han va ky thanh toan ng ngin han. Doanh nghiép c6 kha ning dap tmg
nhu cau hoan tra no ngén han.Tai san dai han ludn 1én hon no dai han va vén
cht s& hitu cho thdy dam bao vé mat hiéu qua trong hoat déng san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép.

Ca 3 nam 2018, 2019 va 2020 tai san dai han nhé hon no dai han va
nguén von chi sé hitu. Vay ng dai han ngoai viéc dau tu cho tai san dai han thi
d3 c6 mot phan dau tu vao tai san ngan han. Piéu nay dam bao tinh an toan vé
mat tai chinh nhung khong dam bao vé mit hiéu qua trong hoat dong san Xuat
kinh doanh ctuia doanh nghiép vi giy ra su lang phi trong kinh doanh. Khi st
dung nguén vbn vay dai han s& an toan nhung tén nhiéu chi phi hon so voi
ngudn vén vay ngan han.
2.2.3.Phin tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty thong qua bang bao cio két
qua hoat dong kinh doanh

La xem xét sy bién dong cua timg chi tiéu trén phan 13i, 18 giita ky nay so
v6i ky trude thong qua viée so sanh sb tuyét doi va sé twong ddi theo timg chi
ti€u. Dua trén co s& nay, giap cho viéc phan tich tinh hinh thuc hién chi tiéu loi
nhun nim nay so voi nim trude, tinh hinh hoat déng ctia doanh nghiép dé tir d6
dua ra nhiing bién phap khic phuc nhimg han ché (néu c6), ciing nhu phat huy
thé manh cta doanh nghiép. Pdng thdi két hop voi viée so sanh tai san cudi ky
v6i s6 dau nam dé xem xét sy bién dong cua timg chi tiéu 14 tot hay xau, tim ra
nhiing nguyén nhan khach quan cting nhu chu quan va dua ra bién phap kip thoi
khac phuc cho doanh nghiép.
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Bang 2.7: KET QUA HOAT PONG KINH DOANH BA NAM 2018-2020

i So sanh 2019/2018 So sanh 2020/2019

T CHI TIEU NAM 2018 NAM 2019 NAM 2020 So tién % So tién %
1 | Doanh thu ban hang & cung cip dichvu | 47.252.510.500 | 53.624.813.701 | 207.004.633.727 | 6.372.303.201 13,5% | 153.379.820.026|  286,0%
2 | Cac khoan giam trur - - - - - - -
3 | Doanh thu thuin 47.252.510.500 | 53.624.813.701 | 207.004.633.727 | 6.372.303.201 13,5% | 153.379.820.026|  286,0%
4 | Gia vén hang ban 47.252.510.500 | 47.744.329.536 | 194.258.417.736 491.819.036 1,0% | 146.514.088.200|  306,9%
5 | Loi nhuin gop - | 5.880.484.165 12.746.215.991 | 5.880.484.165 6.865.731.826|  116,8%
6 | Doanh thu tir hoat dong tai chinh 8.951.825 12.952.015 62.185.697 4.000.190 44,7% 49.233.682|  380,1%
7 | Chi phi hoat dong tai chinh

8 | Trong do: ldi vay phdi tra

9 | Chi phi ban hang

10 | Chi phi quan 1y doanh nghiép 351.507.588 | 2.043.460.701 2.358.279.165 | 1.691.953.113 | 481,3% 314.818.464 15,4%
11 | Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh (342.555.763) |  3.849.975.479 10.450.122.523 | 4.192.531.242 | -1223,9% 6.600.147.044|  171,4%
12 | Thu nhép khac 674 970.297 (674) | -100,0% 970.297

13 | Chi phi khac 591 591 1.077.133 - 0,0% 1.076.542| 182156,0%
14 | 11. Loi nhuén khac 83 (591) (106.836) (674) | -812,0% (106.245)| 17977,2%
15 | Téng lgi nhuén truéc thué (342.555.680) |  3.849.974.888 10.450.015.687 | 4.192.530.568 | -1223,9% 6.600.040.799|  171,4%
16 | Thué thu nhap doanh nghiép phai nop 701.483.960 2.144.496.452 701.483.960 1.443.012.492|  205,7%
17 | Loi nhuin sau thué TNDN (342.555.680) |  3.148.490.928 8.305.519.235 | 3.491.046.608 | -1019,1% 5.157.028.307|  163,8%

( Nguon: trich béo cdo két qua kinh doanh ciia céng ty qua ba nam 2018-2020)
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Theo bang phan tich ta thdy loi nhuan sau thué cua cong ty c6 xu huéng
tang nhung nam 2018 lgi nhuan sau thué lai Am. Loi nhuén sau thué bién dong
1a do sy anh hudng cta cac thanh phan sau

Doanh thu:

Tir bang sé liéu ta thiay doanh thu cua cong ty ting dan qua cac nam. Tt
47.252.510.500 dong nam 2018 ting thém 6.372.303.201 ddng nim 2019 véi
téc do tang 12 13%. Nam 2020 doanh thu ting manh 1én 207.004.633.727 ddng,
tang 1én 153.379.820.026 so véi nam 2019 tuong @ng Véi toc do tang 1a 286%.
S¢ di doanh thu nam 2020 ting cao vay 1a do nhu cau xay dung thiét ké cac
cong trinh tdng cao, cic cong trinh d¢ dang nhitng nam truéc déu hoan thanh
nghiém thu vao nam 2020. Cac nam trudc khdi luong cac cong trinh dé dang
con nhiéu nén doanh thu thap.

Gia von hang ban

Song song Véi sy tang dan cua cua doanh thu thi ba nim qua chi phi hoat
dong cua cong ty ciing tang dan qua cac nam. Trong nam 2019 chi phi ting so
v6i nam 2018 1a 1%, nhung dén nam 2020 chi phi ting 307% so véi nam 2019,
do chi phi hoan thién cac cong trinh tang cao, tang theo doanh thu cta cong ty.

Doanh thu tiv hoat déng tai chinh: ting déu qua cic nam. Tuy nhién con
s6 nay rat nho khong dang ké so voi tong doanh thu cua doanh nghiép chi la
nhing khoan tién 13i gdp ciia ngan hang.

Chi phi qudn ly doanh nghiép: Day la khoan muc chi phi c6 anh huong
dén chat luong cua hoat dong diéu hanh va quan 1y cta doanh nghiép. Chi phi
nay nam 2019 1a 2.043.460.701d ting 1.691.593.113 dong hay tdc do ting
481,3% so voi nam 2018. Pén niam 2020 chi phi nay lai ting Ién
2.358.279.165d6ng, tang 314.818.464 dong, twong tmg toc do ting 15,4% so
v6oi nam 2019. S¢ di chi phi nay tdng 1én 1a do chi phi lvong cling nhu chi phi
dao tao clia cong ty tang 1én do chinh sach quan 1y ctia don vi nham nang cao
trinh d6 chuyén mon cho can b cong nhan vién, thém vao d6 chi phi khau hao
cac tai san ¢ dinh dung trong quan 1y ciing ting, cac chi phi vé hao mon TSCD
va cac chi phi dé hoan thién cac cong trinh dan dung ciing ting lén

Thu nhdp khdc: Hau nhu khong dang ké.

Loi nhudn truwéc thué:

Cung v6i su ting 1én cta doanh thu thi lgi nhuan ciing ting dan qua ba
nam. Nam 2018 lgi nhuan doanh nghiép 1a -342.55.680d, nhung dén nam 2019
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lg1 nhuan tang l1én 3.849.974.888d so vo1 nam 2018. Pén nam 2020, loi nhuan
doanh nghiép ting 1én dang ké, ting 6.600.040.799 so v4i nim 2019, tuong (mg
171%. Nam 2018 doanh nghiép bi 16 do doanh thu thap, vi cac cong trinh vira
mo1 nhan chua hoan thién, nhung nhiing chi phi ¢d dinh nhu khdu hao TSCPD,
tién luong, cac chi phi vén vay ngan hang,... vin phai trang trai.

Thué thu nhdp doanh nghiép phdi nép: Do nim 2018 doanh nghiép 15
nén khong phat sinh khoan thué TNDN phai nop. Pén nam 2019, 2020 doanh
thu tang nhanh, lgi nhuan trudc thué ciia doanh nghiép ting 1én kéo theo phan
thué TNDN phai ndp ciing ting 1én dang ké.

Loi nhudn sau thué: 13 khoan cudi cing ma cong ty quan tim, phan anh
hiéu qua kinh doanh ctia cong ty.. Do khoan loi nhuan trudc thué cua cong ty
tang 1én nén loi nhuan sau thué cta cong ty ciing bién doi theo cung tc do.

Tém lgi: Sau khi phan tich bang bao cdo két qua hoat dong kinh doanh ta
thay tinh hinh doanh thu va loi nhudn ciia cong ty qua ba nim dang timg budc
di 1én. Nam 2020 doanh nghiép hoat dong kinh doanh tét nhat, nim 2018 kém
nhat. Do d6 cong ty can c bién phap dé vira nang cao doanh thu va loi nhuan

vira gidm chi phi hoat dong dic bi¢t trong giai doan hién nay.
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2.2.4.Phén tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty théng qua cic chi s6 tai chinh

2.2.4.1.Cdc ty s6 vé khd nang thanh todn
Bang 2.8: Bang tinh chi s6 kha ning thanh toan

Truong Pai hoc Quan Iy va Cong nghé Hdai Phong

Gia tri So sanh 2019-2018 So sanh 2020-2019
Stt Chi tiéu bVT
Niim 2018 Niim 2019 Niim 2020 S6 tién % S6 tién %

1 Tong ts (1) dong 44.315.787.701 | 27.230.012.795 | 100.377.635.208 | -17.085.774.906 -38,65 | 73.147.622.413 | 268,63
2 Téng no (2) Dé)ng 34.658.343.381 | 14.424.076.956 79.266.180.134 | -20.234.266.425 -58,38 | 64.842.103.178 | 449,54
3 Ts ngan han (3) Pong 44.266.966.186 | 26.953.982.261 99.686.244.521 | -17.312.983.925 -39,11 | 72.732.262.260 | 269,84
4 No ngén han (4) Dé)ng 34.658.343.381 | 14.424.076.956 79.266.180.134 | -20.234.266.425 -58,38 | 64.842.103.178 | 449,54
5 Hang ton kho (5) Pong 31.480.192.451 | 16.977.484.642 81.252.582.663 | -14.502.707.809 -46,07 | 64.275.098.021 | 378,59
6 Tién mat (6) Déng 3.716.090.568 2.639.466.593 400.275.139 -1.076.623.975 -28,97 -2.239.191.454 -84,83
7 Ln trude thué @) Pong -342.555.680 3.849.974.888 10.450.015.687 4.192.530.568 | -1.223,90 6.600.040.799 | 171,43
8 Lai vay phai tra (8) Dong 0 0
9 | (h1)hé sb thanh toan tq (1/2) | Lan 1,28 1,89 1,27 0,61 47,64 -0,62 | -32,92

(h2)hé s6 thanh toan ngén \
10 Lan 1,28 1,87 1,26 0,59 46,31 -0,61 | -32,70

han(3/4)

(h3)hé s6 thanh toan nhanh X
11 Lan 0,37 0,69 0,23 0,32 87,47 -0,46 | -66,38

(3-5)/(4)

(h4)hé s6 thanh toan 13i vay N
12 Lan

(7+8)/(8)
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- Hé s6 kha nang thanh toan tong quat (h1):

Kha ning thanh toan tong quat ctia céng ty 3 nam déu 16n hon 1. Ching t6
téng gia tri tai san cua doanh nghi¢p du dé thanh toan cac khoan no hién tai cia
doanh nghiép va tat ca cac khoan huy dong bén ngoai déu cé tai san dam bao.
Niam 2018, doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi c6 1,28 déng dam bao. Nam 2019,
doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi c6 1.89 dong dam bao va nam 2020 doanh
nghiép cir di vay 1 dong thi chi c6 1,27 dong dam bao. Piéu nay chung to kha
nang thanh toan ctia cong ty twong d6i tot, tinh hinh tai chinh nhin chung kha
lanh manh va viing vang .

- Hé s6 kha nang thanh toan ngan han (h2)

Kha niang thanh todn ngan han cua coéng ty 3 ndam déu 16n hon 1,ching t6
tai san ngan han cta cong ty du kha ning thanh toan ng ngan han. Kha ning
thanh toan ngin han cta doanh nghiép bién dong qua cac nim, nim 2019 chi sd
nay 1a 1,87 lan, ting 0,59 lan ( tuong tng ting 46,31%) so véi nam 2018. Nam
2020 chi s nay 14 1,26 tang 0,611an (tic giam 32,7%) so voi ndm 2019.

Hé s6 nay thé hién muc d6 dam bao cua tai san luu dong vo1 ng ngén han.
Nam 2018, cur 1 déng no ngrfm han thi dugc dam bao boi 1.28 déng tai san luu
dong. Nam 2019, ctr 1 déng no ng'fm han duogc dam bao boi 1.87 déng tai san luu
dong. Nam 2020, cu 1 déng noQ ngén han thi dugc dam bao bdi 1.26 déng no
ngan han.

- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh (h3)

Chi sb nay bang 1 1a li tuong nhét. Chi s6 kha nang thanh toan nhanh cia
doanh nghiép trong 3 nim déu nho hon 1. Cu thé nim 2019 13 0,69 lan, ting
0,32 lan ( twong ung 87,47%) so v4i nam 2018. Nam 2020 chi sé nay 1a 0,23
lan, giam 0,46 1an ( twong ng 66,38%) so v&i ndm 2019.Chi sb ndy cta doanh
nghiép thap 1a do tai san ngan han ciia doanh nghiép chiém ty trong cao so véi
tai san dai han.

Chi s6 ndy cua doanh nghiép 3 nim déu thap thi c6 thé doanh nghiép s&
gip kho khin trong viéc thanh toan cong no, vi vao luc can doanh nghiép c6 thé
budc phai str dung cac bién phap bét loi nhu ban cac tai san véi gia thap dé tra
ng. Tuy nhién hé s nay c6 phu hgp hay khéng con phu thudc vao ky han thanh
toan mén ng phai thu phai tra trong ky ctia doanh nghiép.

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T 46



Khéa Iudn tot nghiép

2.2.4.2. Nhom chi tiéu hoat dong
Bing 2.9: Bang tinh chi sé hoat djng

Truong Pai hoc Quan Iy va Cong nghé Hdai Phong

St Gia tri So sanh 2019-2018 So sanh 2020-2019
1 Chi tiéu PVT o ,‘
Nim 2018 Nim 2019 Nim 2020 S6 tién % S6 tién %

1 |Doanh thu thuan (1) Pong | 47,252,510,500 | 53,624,813,701 | 207,004,633,727 |  6,372,303,201 | 13% | 153,379,820,026 | 286%
2 |Hang tn kho (2) Pong | 31,480,192,451 | 16,977,484,642 | 81,252,582,663 | -14,502,707,809 | -46% | 64,275,098,021 | 379%
3 |Hang ton kho binh quan (3) | Ddng | 31,480,192,451 | 24,228,838,547 | 98,230,067,305 | -7,251,353,905 | -23% | 74,001,228,759 | 305%
4 |Céac khoan phai thu (4) bong | 6,067,328,006 | 6,016,017,832 | 11,241,088,441 51,310,174 | -1% | 5,225,070,609 | 87%
5 |Cac khoan phai thu BQ (5) bong | 6,067,328,006 | 6,041,672,919 | 17,257,106,273 -25,655,087 | 0% | 11,215,433,354 | 186%
6 |Tai san cé dinh (6) bdng - | 68,825,000.000 | 149,173,611.000 68,825,000 80,348,611 | 117%
7 |Tai san cb dinh binh quén (7) | Bdng - 34,412,500 217,998,611 34,412,500 183,586,111 | 533%
8 |Tong tai san (8) Pong | 44,315,787,701 | 27,230,012,795 | 100,377,635,208 | -17,085,774,906 | -39% | 73,147,622,413 | 269%
9 |Ky thutién BQ (5)/(1)*360 | Ngay 46.2 40.6 30.0 -6 | -12% 11| -26%
10 [Vong quay hang t6n kho Vong 1.5 2.2 2.1 1| 47% 0.11 -5%
11 |Ky luan chuyén hang ton kho | Ngay 239.8 162.7 170.8 77 | -32% 8 5%
12 |Vong quay TSCH Vong 1558.3 949.6 1,558 609 | -39%
13 [Vong quay tong tai san Vong 1.1 2.0 2.1 1| 85% 0 5%

(Ngu&n : Phong ké todn tai chinh - Céng ty TNHH Pau T xdy Dung Manh Toan
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- Ky thu tién binh quan:

Nhin vio bang phan tich ta c6 thé thay ky thu tién binh quan nam 2018 13
46.2 ngay, nam 2019 1a 40.6 ngay, giam 6 ngay so v6i 2018. Dén nam 2020 ky
thu tién binh quan 1a 30 n gay giam 11 ngdy so v6i nam 2019. Diéu nay cho
thiy cong ty dang 1am rat tdt cong tac thu hdi cac khoan phai thu, cong ty can cb
gang phat huy mit ny.

- Vong quay hang ton kho:

Qua bang phan tich trén ta thiy vong quay hang ton kho nim 2018 1a 1.5
vong va ki luan chuyén hang ton kho 1a 239.8 ngay. Nam 2019 vong quay hang
ton kho 1a 2.2 vong va ky luan chuyén hang ton kho 13 162.7 ngay. Nam 2019
vong quay hang ton kho giam lam cho ky luan chuyén ting 77 ngay. Nam 2020
vong quay hang ton kho giam con 2.1, giam 0.1 so v6i nam 2019 1am cho ky
luan chuyén hang ton kho gidm 8 ngay s6 voi nim 2019. Piéu nay cho thiy
luong hang ton kho ctia doanh nghiép kha cao, do dic thu kinh doanh cta cong
ty 1a doanh nghiép xay dung, nén lugng dy try nguyén vat liu cling nhu cac
cong trinh chua hoan thién cao.

S di nim 2019 vong quay hang ton kho ting 1a do doanh thu nim 2019
taing nhung hang ton kho lai giam do mot s6 cong trinh duoc nghiém thu vao
dau nim. Nhung dén ning 2020 mic dau doanh thu va hang ton kho déu ting
nhung vong quay hang ton kho lai giam do téc do ting ctia hang ton kho cao
hon téc do ting ctia doanh thu.

- Vong quay tai san cb dinh:

Qua bang phan tich ta thdy, s6 vong quay tai san c6 dinh déu rat 1on.
Nguyén nhan 1a do phan tai san ¢6 dinh ctia doanh nghiép chiém ty 1é rat nho
trong tong tai san dai han va tong tai san. Xét vé tinh hinh kinh doanh ctia doanh
nghiép, tai san c¢6 dinh qué it 1a chwa phi hop véi nganh nghé kinh doanh cia
doanh nghiép. Doanh nghiép cin c6 nhiing bién phap dé gia ting tai san c6 dinh
cho doanh nghiép.

- Vong quay tong tai san:

Vong quay tong tai san ting dan qua cac nam. O nam 2018 vong quay la
1.1, nam 2019 14 2.0 vong, dén nam 2020 1a 2.1. Piéu nay cho thiy cir 1 dong
von st dung ting déu qua cac nim. Ly do 13 téng tai san va téng doanh thu
thuan ctia doanh nghiép tang déu qua cic nam. Doanh nghiép can tiép tuc phap
huy.
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Qua phan tich cdc chi s6 hoat ddng cho thdy cong ty sir dung vén vdao hoat
dong kinh doanh nam sau tot hon nam truée. Vong quay hang ton kho c6 ting
giam nhung ciing phu hop voi tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép. Ky thu
tién binh qudn ciing lién tuc giam cho thdy chinh sdch quan 1y khodn phdi thu
ciia cong ty kha tot tot. Vong quay tong tai san lién tuc ting cho thdy hiéu qua
sir dung von ngdy cang cao. Tuy vdy cong ty van can phdi luén luén cdi thién
cdac chi sé hoat dong, tim kiém nhiéu khich hang hon nita, ting cwong ddy
manh hoat dong kinh doanh nham tang doanh thu... co nhw thé méi tao co sé
vitng chdc cho céng ty thuc hién cdc chii truong dwong 16i vé md rong thi

truong
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2.2.4.3.Nhom chi tiéu vé co cau tai chinh va tinh hinh dau tw

Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdi Phong

Bang 2.10: Bang tinh chi s6 co ciu tai chinh va tinh hinh dau tw

Gia trj So sanh 2019-2018 So sanh 2020-2019
Stt Chi tiéu PVT s -
Niam 2018 Niam 2019 Nim 2020 So tién % So tién %
1 | No phai tra (1) Ddng | 34.658.343.381 | 14.424.076.956 | 79.266.180.134 | -20.234.266.425 | -58,38 |  64.842.103.178 | 449,54
2 | Vén chu sé hitu (2) DPéng 9.657.444.320 | 12.805.935.839 | 21.111.455.074 | 3.148.491.519 | 32,60 8.305.519.235 64,86
3 | Tong von (3) Ddng | 44.315.787.701 | 27.230.012.795 | 100.377.635.208 | -17.085.774.906 | -38,55 | 73.147.622.413 | 268,63
4 | Tai san ngin han (4) Ddng | 44.266.966.186 | 26.953.982.261 | 99.686.244.521 | -17.312.983.925 | -39,11 | 72.732.262.260 | 269,84
5 | Tai san dai han (5) Ddng 48.821.515 276.030.534 691.390.687 227.209.019 | 465,39 415.360.153 | 150,47
6 | Tongts (6) Ddng | 44.315.787.701 | 27.230.012.795 | 100.377.635.208 | -17.085.774.906 | -38,55 | 73.147.622.413 | 268,63
7 | Tscd va dau tu dh (7) Pong 0 68.825.000 149.173.611 68.825.000 80.348.611 | 116,74
8 | Hv-hésdng (1/3) Lan 0,782 0,530 0,790 0,252 | -32,27 0,260 49,08
9 | Hc-hésbvéncha(2/3) | Lan 0,218 0,470 0,210 0,252 | 115,80 -0,260 -55,28
10 | Hé s6 dam bao no (2/1) Lan 0,279 0,888 0,266 0,609 | 218,62 -0,621 -70,00
Ty suat dau tu vao tsdh ; 0,001 0,010 0,007 0,009 | 820,15 -0,003 -32,05
11 Lan
(5/6)
Ty suat dau tu vao tsnh : 0,999 0,990 0,993 -0,009 | -0,90 0,003 0,33
12 Lan
(4/6)
1 Ty suat ty tai tro tsdh 0 197,811 46,393 30,535 -151,418 | -76,55 -15,858 -34,18
an

(2/5)

(Nguén : Phong ké todn tdi chinh - Cong ty TNHH Pau Tw xdy Dung Manh Todn)
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7/

%  Heéséno:

Hé s6 ng (hv) cho biét trong mdt ddng vén kinh doanh caa cong ty dang st
dung c6 miy 13 vay no, miy dong 1a von chu so hitu. Hé sb no cua cong ty nim
2019 13 0,53 1an thip hon nam 2018 1a 0,252 1an ( twong tmg 32,27 %). Nam 2020
hé s6 no 13 0,79 1an tang 1én 0,26 1an ( twong tmg 49,08 % ) so v6i nam 20109.

Nam 2018, trong 1 ddng vén kinh doanh thi ¢6 0,782 dong hinh thanh tir
vay ng bén ngoai. Nam 2019 giam di, trong 1 dong von kinh doanh thi ¢6 0,53
ddng hinh thanh tir vay ng bén ngoai. Nam 2020, trong 1 ddng von kinh doanh
chi ¢6 0,79 ddng hinh thanh tir vay no bén ngoai.

Doanh nghiép c6 mutc d6 doc 1ap twong ddi véi cac chi no, do d6 ko bi
rang budc hoac strc €p nhiéu 1dm tir cac khoan no vay, nhung khi h¢ 6 ng cao
hon thi doanh nghié¢p lai co6 loi hon, vi dugc sir dung 1 luong tai san 16n ma chi
dau tu 1 luong nho.

< Hé sb von chu: (hay con goi 1a ty suat ty tai tro)

Ty suét ty tai trg clia cong ty trong giai doan 2018-2020 nhin chung con
thap. Nam 2019 ty sudt tur tai tro ctia cong ty 1a 0,48 1an , ting 0,252 1an ( twong
tmg 115,8%) so voi nim 2018. Nam 2020 ty sudt tu tai trg ctia cong ty 1a 0,21
giam 0,26 ( twong g 55,28%) so vo1 nam 2019.

Niam 2018, ctr 100 dong von doanh nghiép sir dung thi c6 21,8 dong vén
chu. Nam 2019 , cir 100 déng v6n doanh nghiép sir dung thi c6 47 déng vén chu.
Pén nam 2020 lai giam xudng, cir 100 ddng vén doanh nghiép sir dung thi c6 21
ddng von chi s hiru.

O ca 3 nam hé so tu tai tro cua cong ty thap chung té cong ty co it von tu
co, muc do tu tai tro cia cong ty voi von kinh doanh ciia minh 1a chua tot, véi
mirc d6 ty tai tro nhu vay thi trong hoan canh kinh té kho khan nhu hién nay
cong ty s& gip nhiéu kho khan .

% Hé sb dam bao no

Hé s6 dam bao no nam 2018 clia cong ty 1a 0,279 lan, ndm 2019 1a 0,888
lan ting 0.609 lan so véi nam 2018, nam 2020 1a 0,266 giam 0,621 lan so véi
nam 2019. Hé s6 nay cho ta biét nam 2018 cr 1 dong vén vay thi c¢6 0,279 dong
vbn cha dam bao, nam 2019 1a 0.888 dong dam bao, va nam 2020 1a 0,266 dong
dam bao. Chi s6 déu rat nho, nén khéng co6 loi cho doanh nghiép.

< Ty suat dau tu vio tai san dai han

Ty suat dau tu vao tsdh cho biét viéc b tri co cdu tai san cua cong ty. Ty
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suat du tu cua cong ty trong 3 nam déu thap ( chi dao dong tir 0.1% -> 1% ).
Nam 2019, ty suat dau tu cta cong ty 1a 0,10 1an cao hon 0,009 lan (twong ung
820,15%) so voi ndm 2018. Nam 2020 ty suat dau tu cta cong ty 1a 0,007 1an
giam 0,00314n (twong tng 32,05% ) so v&i nam 2019

Ta c6 thé thiy cong ty van chua chu trong viée dau tu vao tai san cd dinh
(chiém ty 1é rat nho tai san dai han ).

< Ty suat dau tu vao tai san ngan han

Ty suét dau tu vao tsnh nam 2018 trong 100 ddng von kinh doanh thi c6
99,9 ddng bo vao dau tu cho tsnh, nam 2019 thi c6 99 ddng, ndm 2020 la 99,3
dong. Ty 1é nay dang c6 xu hudng giam dan 1a phu hop voi nganh nghé kinh
doanh ctia doanh nghiép.

< Ty suat ty tai tro tai san dai han

Niam 2018 vén chil ciia doanh nghiép chi tu dau tu duoc 197,81% tai san
dai han. Nam 2019 giam xudng vbn chu dau tu duoc 46,39% tai san dai han.
Nam 2020, von chu ty dau tu lai giam 34,18% con 30,535% tai sén dai han so
voinam 2019

Nhin chung ca 3 nim doanh nghiép di timg budc dau tu vao tai san dai

han. Doanh nghiép can ¢ nhitng bién phap t6i wu hoa két qua kinh doanh.
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2.2.4.4.Nhom chi so sinh 1oi
Bang 2.11: Bang tinh chi s6 co sinh 19i

Truong Pai hoc Quan Iy va Cong nghé Hdai Phong

Gia tri So sanh 2019-2018 So sanh 2020-2019
Stt Chi tiéu PVT
Niim 2018 Nim 2019 Niim 2020 S tién % S6 tién %
1 | Doanh thu thuan (1) DPdng | 47.252.510.500 | 53.624.813.701 | 207.004.633.727 |  6.372.303.201 13% | 153.379.820.026 |  286%
2 | Loi nhuén sau thué (2) Ddng -342.555.680 |  3.148.490.928 8.305.519.235 |  3.491.046.608 -1019% 5.157.028.307 |  164%
3 | Téng vén chi s¢ hiru(3) | Pong 9.657.444.320 | 12.805.935.839 | 21.111.455.074 |  3.148.491.519 33% 8.305.519.235 65%
4 | Tong tai san (4) DPdng | 44.315.787.701 | 27.230.012.795 | 100.377.635.208 | -17.085.774.906 -39% | 73.147.622.413 |  269%
Ty suat LNST/DT (ROS) | _,
5 ddng -0,007 0,059 0,040 0,066 -910% -0,019 -32%
= (2/1)
Ty suit sinh 161 ROA = .
6 lan -0,008 0,116 0,083 0,123 -1596% -0,033 -28%
(2/4)
Ty suat sinh 16i ROE = .
7 lan -0,035 0,246 0,393 0,281 -793% 0,148 60%
(213)
(Ngu&n : Phong ké todn tai chinh - Céng ty TNHH Pau Tur xdy Dung Manh Toan)
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- Ta thay ty 18 sinh 15i trén doanh thu nam 2018 14 -0,007. Nam 2019 ty 1é
nay la 0,059 c6 nghia 1a 100d doanh thu thi duoc 5,9d lgi nhuan sau thué, va
nam 2020 ty 1€ nay 1a 0,04 c6 nghia 1a 100d doanh thu thi thu duogc 4d loi nhuan
sau thué. Ty 1¢ nay con thap cho thiy gia doan 2018-2020 doanh nghiép 1am an
chua duoc nhiéu hiéu qua. Nguyén nhan 1a mic du doanh thu cao nhung loi
nhuan thap dan dén ty suat sinh 1oi rat thap

- Ty suat loi nhuan rong trén tai san nam 2018 4m do nam 2018 doanh
nghiép bi 16. Nam 2019 1a ctr 100d vbn chu sé hitu dau tu vao kinh doanh thi tao
ra 11,6d0ng 14i cho tai san, nam 2020 13 8,3% c6 nghia 1a ctr 100d vbn chi s&
hitu dau tu vao kinh doanh thi tao ra 8,3d6ng i cho tong tia san.

-Ty suét lgi nhuan rong trén von chti nim 2018 4m do nam 2018 doanh
nghiép bi 16. Nam 2019 14 ctr 100d von chi s¢ hitu ddu tu vao kinh doanh thi tao
ra 24,6d6ng 13i cho chu sé hitu, nim 2020 1a 39,3% c6 nghia la ctt 100d von chu
so hiru dau tu vao kinh doanh thi tao ra 39,3dong 1di cho chu so hitu. Cong ty
can phai c6 gang nhiéu hon nita dé nang cao hiéu qua str dung vdn chu sé hitu.

Qua bang phan tich cé thé thay nam 2018 cdc chi tiéu sinh loi déu dm cho
thdy nam 2018 doanh nghiép sir dung von va kinh doanh khéng dat hiéu qua.
Nam 2019,2020 doanh nghiép kinh doanh hiéu qud hon nhiéu so véi nam 2018,
thé hién tat ca cdc chi tiéu sinh loi tang mot cach dang ké dac biét la loi nhudn
sau thué trén doanh thu va chi tiéu loi nhudn trén von chii sé hitu. Vi vdy cong
ty nén duy tri tinh hinh kinh doanh nay vao nam 2021 d@é dat loi nhudn cao hon.
2.2.4.5. Phén tich cdc ty sé tai chinh qua so d6 Dupont

Phén tich phuong trinh dupont s& cho ta thidy dugc mbi quan hé giira ty
suat sinh 10i trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh 10i trén von chil s hitu
(ROE), cac nhan t6 anh hudng t6i hai ty suat nay, trén co so d6 co thé dua ra
bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cho cong ty.

e Phan tich ROA
ROA = Lgi nhudn sau thué = Loi nhudn sau thué x Doanh thu

Téng tai san Doanh thu Téng tai san
ROA nam 2018 =-0,007*1,066= -0,008
ROA nam 2019 =0,059*1,969= 0,116
ROA nam 2020 = 0,040*2,062=0,083
Doanh lgi tai san cua céng ty nam 2020 thap hon nam 2019, cho thiy nim

2020 cong ty sur dung tai san kém hiéu qua hon ndam 2019.
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Tir dang thuc trén ta thay cir binh quan dua ra 100 dong gid tri tai san vao
st dung trong ndm 2019 tao ra dugc 11,6 déng LNST va nam 2020 tao ra duoc
8,3 dong LNST, nam 2018 14 -0.8 dong LNST la do :

-Str dung binh quan 100 dong gia tri tai san vao kinh doanh nim 2019 tao
ra duoc 196,9 déng doanh thu thuén, ndm 2020 tao ra duoc 206,2 déng doanh
thu thuan, ndm 2018 13 106,6 dong doanh thu thuan

-Trong 100 dong doanh thu thuan thuc hién trong nim 2018 c6 -7 dong
LNST va nim 2019 ¢ 5,9 dong va nam 2020 1a 4 dong.

Nhu vy, c6 hai huéng dé ting ROA 1a tang ty suat LNST trén doanh thu
thuan (ROS) hodc ting vong quay von kinh doanh.

+ Tang ROS bang céach tiét kiém chi phi

+ Tang vong quay von kinh doanh bang cach ting doanh thu va giam gia
ban va ting cuong hoat dong xtic tién ban hang.

e Phan tich ROE
Tong tai san
ROE = ROA x

Vén chi sé hiru

ROE 2016 =-0,008 x 4,59 = -0,035

ROE 2017 = 0,116 x 2,13 = 0,246

ROE 2018 = 0,083 x 4,75 = 0,393

Ty suét loi nhuin trén von chu nam 2018 1a 4m do ndm 2018 doanh
nghiép 1am an 1.

Nam 2019 va 2020 ty suat nay ting ciing 1a chu yéu do ty suat doanh loi
doanh thu tang.

Ta thy binh quan 100 dong von csh bo vao kinh doanh nam 2019 tao ra
duoc 24,6 déng LNST va nam 2018 tao ra duoc -3.5 déng LNST va nam 2020
tao ra duoc 39,3 ddng LNST la do:

-Trong 100 ddéng vbn kinh doanh binh quan nam 2018 c6 459 dong hinh
thanh tir von cha sé hitu, nim 2019 ¢6 213 dong hinh thanh tir vén chi s¢ hitu
va nam 2020 13 475 dong.

-Str dung binh quin 100 ddng gia tri tai san nam 2018 tao ra duoc (0,7)
déng doanh thu thuan, nim 2019 tao ra duoc 5,9 déng doanh thu thuan va dén
nam 2020 tao ra duoc 4 déng doanh thu thuan.

C6 hai huéng dé tang ROE: ting ROA hodc ting ty so tong tai san/von
chu sé hiru.
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-Tang ROA lam nhu phén tich trén.

-Tang ty sb tong tai san/von chu s¢ hitu bang cach giam vén chi sé hitu
va tang no. Ta thay ty sd no cang cao thi loi nhun ctia vén chu sé hitu cang cao.
Tuy nhién khi ty s6 no ting thi rui ro s& cang ting 1én. Do d6, doanh nghiép s&

phai hét st than trong khi str dung no.
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CHUONG 3:
MOQT SO BIEN PHAP NHAM NANG CAO TiNH HINH TAI CHIiNH TAl
CONG TY TNHH PAU TU XAY DUNG MANH TOAN
3.1. Phwong huéng phat trién ciia Cong ty TNHH Pau tw Xay dung Manh
Toan

- Budc sang nam 2021, nén kinh té dat nudc tiép tuc duoc thuc day phat
trién, timg budc hoi nhap vao nén kinh té quéc té va khu vuc. Tuy nhién nén
kinh té dit nudc van con nhitng ton tai va yéu kém chwa duoc khic phuc, nhip
d6 ting trudng chua cao, strc mua trong nude con han ché tinh hinh kinh doanh
noi dia ngdy cang co su canh tranh gay gat hon. Cung ding trudc nhitng kho
khan thir thach cua nén kinh té Cong ty Cong ty Pau tu Xay dyng Manh Toan
can phai xac dinh hudng di ding dan dé tiép tuc su phat trién 6n dinh cta minh.

M& rong thi truong, ting cuong tiép thi quang cdo dong vai trdo quan
trong trong viéc tang doanh so.

Nhu vdy dé c6 thé tiép can nhiéu hon voi khach hang, Cong ty nén co
nhitng bién phap tuyén truyén quang cao trén cac phuong tién thong tin, co cac
bién phap xuc tién ban hang dé thiic day luong hang ban ra, rat ngan vong quay
hang hoa, ting vong quay cua von, dam bao tiét kiém chi phi sir dung von ciing
nhu nang cao hiéu qua kinh doanh. Cong ty phai nim bat duoc thong tin, nhu
cau hang hoa dé tir 6 c6 muc du trit phu hop
3.2. Mot s bién phap cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty

Véi mdi doanh nghiép thi kha nang tai chinh ndi tai 1a rat nhiéu, van dé dat
ra 1a di sdu vao kha nang tai chinh nao c6 tac dung cu thé trong qua trinh kinh
doanh. Tir d6 c¢6 nhitng bién phap cu thé nham nang cao kha ning tai chinh cua
doanh nghiép. Nhan thic dugc tim quan trong cua van dé nay, em da nghién
ctru tinh hinh tai chinh cia Cong ty TNHH Pau tu X4y Duyng Manh Toan va xin
dé xuat mot sé bién phap voi cong ty nhu sau
3.2.1.Giam cac khoan phai thu
3.2.1.1.Co sé thuc tién

Trong qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép, ta nhan thay cac khoan phai thu chiém ty trong I6n trong tong tai
san va tai san ngan han: nim 2018, tong cac khoan phai thu 1a: 6.067.328.006d
chiém chiém 14 % trong tong tai san va chiém téi 13,7% trong tong tai san ngan
han. Nam 2019, tong cac khoan phai thu cua cong ty 14 6.016.017.832 d, chiém
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22% trong téng ts va chiém téi 22,3% trong tai san ngén han, dén nim 2020
tong cac khoan phai thu 1a 11.241.088.441d chiém 11% tong tai san va chiém
11,3% tai san ngan han, qua 3 nam khoan phai thu déu ting 1én vé quy mo va ty
trong ching té rang doanh nghiép dang bi chiém dung vén 16n. Trong do, phai
thu khach hang va cac khoan phai thu khac 1a 3.638.075.055d, twong g Vi
60,5% trong tong sé cac khoan phai thu (ndm 2019). Nhan thy cac khoan phai
thu trong nam 2020 l6n hon cac khoan phai thu nam 2019(tang 5.225.070.609d
tuong (ng Vai 86,9%), va tdc do tang cac khoan phai thu 16n hon so véi toe do
tang cua doanh thu, chung to rang tuy doanh thu c6 ting 1én nhung thuc thu van
chua cao. Hon nita, von luu dong duoc dau tu nhiéu, nhung hiéu qua van chua
cao, sd ngay mot vong quay von luu dong con dai. Chinh vi vay viéc giam cac
khoan phai thu, dac biét 1a bién phap giam cac khoan phai thu khach hang va cac
khoan phai thu khac 1a mot yéu cau cap thiét véi ban lanh dao

3.2.1.2.Muc tiéu

- Giam khoan vén bi chiém dung

- Tang vong quay von luu dong va giam sé ngay doanh thu thuc hién

- Tang ngudn vén tu tai trg cho tai san ¢b dinh
3.2.1.3.Bién phdp thuc hién

Qua bang can ddi ké toan va bao cao két qua kinh doanh, ta thay tong céac
khoan phai thu ng ngan han cia cong ty qua 3 nam déu cao, déu chiém ty trong
cao trong tong tai san ngan han. Khoan phai thu khach hang va phai thu khac
tang 1én lam cho tong cac khoan phai thu ngan han ciing ting theo. Do d6 ma
doanh nghiép can phai tim ra giai phap nham thu hdi no tét.

Pé thyuc hién viéc thu hdi ng ta thuc hién cac bién phap thu hoi cong no sau:

- M6 s6 theo ddi chit ché va chi tiét cac khoan phai thu caa khach hang,
phai phan biét & rang cac khoan ng, theo ddi chi tiét cac khoan ng, phan tich
tinh hinh tra no cua timg ddi trong khach hang.

- C6 céc bién phap ngin ngira rai ro d6i véi cac khoan ng khong thé thanh
toan: trich 1ap du phong, chiét khau thanh toan...

- C6 chinh sach ban chiu ding dan dbi véi ting khach hang, xem xét kha
nang thanh toan trén co sé hop dong kinh té dén ki han va kha ning tai chinh
cua doanh nghiép. Mg sb theo ddi chi tiét tinh hinh cong ng cta cic ban hang,
phan loai cac khoan ng dé c6 chinh sach cho phu hop.
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- C6 nhitng rang budc chit ché trong hop dong kinh té vé cac diéu kién
thanh toan nhat 1a thoi gian thanh toan

Doanh nghiép vira thuc hién cac bién phap trén ddng thoi két hop véi bién
phap chiét khau cho khach hang: trong thoi han thanh toan cta khach hang hién
tai trong thoi gian 30 ngay nhung néu thanh toan trudc 10 ngay s& dugce hudng
0,6% gia tri phai tra, tra trong khoan 10 dén 20 ngay dugc huong chiét khau
0,45% gia tri phai tra, con tra ding thi khong duoc hudng chiét khau.

e Xac dinh nhom khéch hang:
Bang 3.1.Xac dinh nhom khach hang

Loai Thoi gian tra cham (thang) | Ty trong (%)
1 1-3 17
2 3-6 25
3 >6 58

Viéc phan tich danh gia mac chiét khau duoc dua ra dé quyét dinh co thé
chap nhan hay khong dua vao viéc tinh gia tri hién tai cua dong tién don ¢ ky n
(PV) va tinh gié tri tuong lai sau n ky ctia dong tién don (FV)

Ta c6 cong thirc sau: FVn =PV x (1+nR)

FV
1+nR

PVn =

Trong do:
FV : gi4 tri twong lai sau n ky cta 1 dong tién don
PV : gié tri hién tai cua dong tién don & ky thar n
R : 14 suat
Cong ty chi ap dung hinh thac chiét khau cho cac khoan tién thanh toan
dudi 6 thang, 16n hon 6 thang s& khong dugc huong chiét khau. Vi cong ty phai
thanh toan 14i suat cho ngan hang 3 thang 1 1an, néu cac khoan ng vuot qua 3
thang thi cong ty phai tra 1ai cho cac khoan nay.
Ty Ié chiét khau cao nhat ma cong ty chap nhan dugc:
A
PVn A1 -i%)—- —— >=0
1+nR
Trong do:
A : khoan tién hang cong ty can thanh toan khi chwa c6 chiét khau
i% : ty lé chiét khau ma cong ty danh cho khach hang
T : khoang thoi gian thanh toan tir khi khach hang nhan dugc hang
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A(1- i%): khoan tién thanh toan ctia khach hang khi da trir chiét khau
R : 14i suat ngan hang ( 7% / nam)
Ngén hang yéu cdu cong ty tra 1di 3 thang 1 1an.

Truong hop 1: khach hang thanh toan trong vong 3 thang (0< T <3)

1
1-i% >

1+4(7%x3/12)
= 1% <7%
Truong hop 2: khach hang thanh toan tir 3 — 6 thang ( 3< T < 6)

1
1-1%

Y

1+2(7%x2/12)
= 1%<3%
Truong hop 3 khach hang thanh toédn sau 6 thang ké tir ngay no cong ty thi
khong dugc huong chiét khau.
Bang 3.2.Bang ké chiét khau dé xuat

Loai Thoi gian thanh | Ty 18 chiét khau
toan t (thang) de xuat (%)

1 0-3 10

2 3-6 5

3 >6 0

Sau khi c6 su thoa thuan vé hudong chiét khau ban hang vé&i khach hang,
cong ty hi vong véi bang ké chiét khiu dé xuat ¢ trén s& khuyén khich khach
hang thanh toan nhanh hon.
3.2.1.4.Dw kién két qua

Giam cac khoan phai thu vira c6 thé ting doanh thu thuc vira c¢6 thé cai
thién chinh sach tin dung ctia minh. Vi chinh sach tin dung mai sé dam bao cho
doanh nghiép dat duoc doanh thu nhu du kién cua minh.

Udc tinh ¢6 17% khach hang thanh toan trudc thoi han trong khoan thoi
gian trude 10 ngdy va dugce huong chiét khau 0,6%, co 25% khach hang thanh
toan trong khoan thoi gian tir 10 dén 20 ngay va dugc hudng chiét khau 0,45%,
con lai 58% khach hang khong thanh toan trudc han.

Khoan phai thu: vao nam 2020
Khoantiénthu  =11.241.088.441d x 42%=4.721.257.145(&)

Khoan tién thuc thu =4.721.257.145- (11.241.088.44171x17%x%0,6% +
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11.241.088.441x 25% x0,45%) = 4.697.145.010(d)
Chi phi chiét khiu = 4.721.257.145-4.697.145.010=24.112.135 (&)
Bang 3.3.Téong hop chi phi dw kién

Chi tiéu Pon vi S tién

Chi phi chiét khau cho khach hang DPong 24.112.135
Chi phi khac DPong 3.000.000
Tong chi phi DPong 27.112.135

Vé6i phuong phép chiét khdu nhu trén s& khuyén khich khach hang thanh
toan nhanh hon, lam giam cac khoan phai thu. Bong thoi, viéc thuc hién chinh
sach thu tién linh hoat, mém déo, doanh nghiép khong chi thu hdi duoc cac
khoan ng, ma con tao diéu kién thiét 1ap méi quan hé tot véi khach hang.

Ta nhan thay rang, véi viéc doanh nghiép thu hoi duoc 4.697.145.010d, da
lam ting loi nhuan truéc thué cia doanh nghiép bang dung mot lugng 13 chi phi
lai vay cua khoan thuc thu véi 13i suat 12%/mam, LNST ting twong Ung la
563.657.4014

Pé danh gia hiéu qua tir giai phap nham giam cac khoan phai thu ta danh
gia lai cac chi s6 hoat dong sau:
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Bang 3.4: Bang danh gia lai hé s6 hoat dong

Nam 2020 Chénh léch
Chi tiéu Don vi| Trude bién phap | Sau bién phap +/- %
Tong tai san Pong [100,377,635,208 | 100,350,523,073 | -27,112,135 -0.03%
Voén chi s& hiru Pong| 21,111,455,074 | 21,111,455,074 {1 0.00%
Doanh thu thuan Pong [207,004,633,727 | 207,004,633,727 1 0.00%
Gia von DPong [194,258,417,736 | 194,258,417,736 {1 0.00%
Von luu dong Pong| 20,420,064,387 | 20,392,952,252 27,112,135 0.13%
Céc khoan phai thu Pong| 11,241,088,441 6,519,831,296 |-4,721,257,145| -42.00%
Loi nhuén sau thué Pong| 8,305,519,235 | 8,869,176,636.24 | 563,657,401 6.79%
S6 vong quay cac khoan| Vong
. 18.41 31.75 13.33| 72.41%

phai thu
Ky thu tién binh quan | Ngay 19.55 11.34 -8.21/ -42.00%
Vong quay vld Vong 10.14 10.15 0.01) 0.13%
S6 ngay mot vong quay | Ngay

35.51 35.47 -0.05| -0.13%
vld
Ty suat LNST trén %

0.040 0.043 0.003] 6.79%
doanh thu (ROS)
Ty suat sinh 10i tong tai | %

0.083 0.088 0.006] 6.82%
san (ROA)
Ty suat sinh 1oi von %

0.393 0.420 0.027| 6.79%
Csh (ROE)

Nhan thay, cac khoan phai thu giam xudng (giam 4.721.257.145d, tuong

g vai 42%), s6 vong quay cac khoan phai thu ting 13.33 vong, twong duong

VGi 72,41%, ki thu tién ciing giam tuong ung (giam 8.21 ngay, tuong ung Vi

42%) so véi lac doanh nghiép chua thuc hién giai phap. Bén canh d6 vong quay

von luu dong tang 1én 14 0.01 vong (twong tng Véi 0,13%) va sb ngdy vong quay

vén luu dong cling giam xudng 0,05 ngay twong ung vai 0,13% so véi lac doanh
nghiép chua thuc hién giai phap.

Viéc thyc hién giai phap trén khong nhiing gitip doanh nghiép thu hoi

dugc cac khoan phai thu tir khach hang, ma con nang cao hiéu qua st dung

Sinh vién: Lam Truong Giang — Lop: QT1801T

62




Khéa ludn tot nghiép Truong Pai hoc Qudn Iy va Cong nghé Hdai Phong

ngudn vld cta minh, ROA, ROS, ROE ciing déu tang hon so véi trudc khi thuc
hién giai phap. Cu thé, ROS ting 6.79%, ROA ting 6.82%, ROE ting 6.79% S0
Véi trudc bién phap.

Qua qua trinh phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, 1di suit ngan
hang hién hanh, mdi quan hé gitra doanh nghiép va khach hang, tim hiéu phan
loai cac khoan no caa doanh nghiép, nhan thay rang giai phap trén 1a c6 loi va
hoan toan c¢6 tinh kha thi. Do d6 viéc thuc hién giai phap trén cua doanh nghiép
14 can thiét.

3.2.2. Thiic diy gia ting doanh thu, ting vong quay von nhim ning cao loi
nhuan.
3.2.2.1.Co s¢ thuc tién

Qua sb liéu phan tich ta thiy, doanh thu nim 2020 co ting so voi nim
2019. Trong thoi giam qua, cong ty chi tap trung vao khai thac nguén khach
hang tir nhitng ban hang thudng xuyén, truyén théng, chua chu trong dén viéc
m& rong thi trudng dé phat trién thi phan. Tuy cong ty con non tré, chua di sic
canh tranh véi nhitng doanh nghiép l6n trong nganh, nhung cong ty hoan toan c6
thé khac phuc dugc bang cach khai thac, mo rong thi phan, tim nhirng ban hang
moi.
3.2.2.2.Muc tiéu

Xét vé hiéu qua sir dung vén thi viéc ting doanh thu gép phan ting vong
quay von luu dong, tang loi nhuan, gitip cho qua trinh tai san xuat va mé rong
quy md san xuét kinh doanh dugc tién hanh nhanh hon
3.2.2.3.Bién phdp thuc hién

Pé day nhanh téc do ting doanh thu, tir d6 ting loi nhuan, cong ty can tang
cuong cong tac nghién ctu thi truong. Cong ty nén tim cach mé rong thi truong,
tim kiém ban hang méi, dac biét 1a nhitng ban hang 16n tai cac nha may, khu ché
xuat, khu cong nghiép.

Muén mé rong thi trudng, cong ty can cd ké hoach phat trién kénh phan
phdi riéng cho minh. Bén canh viéc duy tri mdi quan hé than thiét voi cac khach
hang than quen, cong ty ciling can chi dong gui thu chao hang va cac bang bao
gia, kém theo 101 d& nghi huong mot wu dai (gia thap, chiét khau, khuyén mai...)
dén nhirng khach hang tiém niang. Dy ciing 1a mot cach tiép thi rat c6 hiéu qua.

Pé thuc hién duoc bién phap ndy, cong ty phai tién hanh cong tic nghién
ctiu thi truong, thuc hién cac chuong trinh quang céo, marketing dé gigi thiéu
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cho khach hang vé cong ty va nhing loi ich ma ho c6 duoc khi ky két hop dong
Vvéi cong ty. Pong thoi cong ty phai 4p dung nhitng phuong thirc ban hang linh
hoat, nhiam phuc vu téi da nhu cau cua khach hang, cai thién trinh do quan 1y
doanh nghiép nhim mang dén cho khach hang nhitng dich vu tét nhat.
3.2.2.4. Dur kién két qud
Theo nghién cuu thi truong, dua vao kinh nghiém cua nhitng doanh nghi¢p

di truge khi thyc hién nhitng hoat dong trén, xét tinh hinh thuc té két qua cong ty
da dat duoc trong nhitng ndm qua, dy kién doanh thu cia cong ty sau khi thuc
hién bién phap nay sé& tang 15%, ttc 1a s& dat 238.055.328.786 ddng (vao nim
2021).

Céc khoan chi phi duy kién s& chiém ty I¢ nhu sau : gia von hang ban ting
tuong rng 15% :

194.258.417.736x 115% = 223.397.180.396 dong

Chi phi quan 1y doanh nghiép tang 20%:

2.358.279.165 x 120% = 2.829.934.998d6ng

Chi phi nghién ctu thi truong va marketing 150.000.000 dong chi phi
khac 50.000.000 ddng

Toéng chi phi: 223.397.180.396 + 2.829.934.998 + 150.000.000 +
50.000.000 = 226.227.115.394 dong

Sau khi trir di cac khoan chi phi, loi nhuan trude thué ting 1am cho 1oi
nhuan sau thué caa cong ty tang, thé hién & bang sau:

Bang 3.5: Bang dw kién két qua dat dwoc sau khi thuc hién bién phap
thic day ting doanh thu

Chénh léch
Trudc khi thue Sau khi thue hién
Chi tiéu Pt hi¢n bi¢n bi¢n phap Gia tri %
phap
1 Doanh thu thuan Dong 207.004.633.727 | 238.055.328.786 | 31.050.695.059| 15%
2 Gia von Pong 194.258.417.736 | 223.397.180.396 | 29.138.762.660| 15%
3LNTT Dong 10.450.015.687 11,690,276,227 1.240.260.540| 12%
4 LNST Dong 8.305.519.235 9.118.415.457 812.896.222( 10%
5 Tong von Pong 100,377,635,208 | 101,190,531,430 812,896,222 1%
6.Vong quay tong von | Vong 2.06 2.35 0.29] 14%
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Téng chi phi khi thuc hién bién phap bao gém chi phi gia von, chi phi ban
hang, chi phi quan Iy doanh nghiép, chi phi marketing va céc chi phi khac udc
tinh 12 226.227.115.394 dong

Sau khi thyc hién bién phap thuc day ting doanh thu nay thi doanh thu
ctia cong ty s& dat mirc 238.055.328.786 ddng. Sau khi trir di cac khoan chi phi
can thiét thi loi nhuan trude thué cua cong ty dat mirc 11,690,276,227ddng. loi
nhuan sau thué dat 9.118.415.457d0ng ting 110% so véi trude khi chua thuc
hién bién phap tang doanh thu.

Nhu vy, sau khi dy kién doanh thu ctia cong ty ting 1én 15% so véi khi
chua thuc hién, yéu to gia von ciing thay do6i, cac khoan chi phi ban hang va chi
phi quan 1y doanh nghiép déu ting, thu nhap khac va chi phi khac van giir
nguyén, két qua nhan dugc vong quay tong ting 0.29 vong. Véi bién phap ting
doanh thu bang cach thu hat thém khach hang cling nhu mé rong thi trudng,
cong ty c6 thé nang cao hiéu qua str dung von, gop phan tang lgi nhuan, mo rong
quy md san xuat kinh doanh.
3.2.3.Mét s6 bién phap khac

e Hoan thién hé thong bao cdo tai chinh

Trén thuc té Cong ty TNHH Pau Tu Xay Dung Manh Toan ciing nhu cac

doanh nghiép khac déu chua c6 day dii hé thong bao céo tai chinh. Hé thong bao
c4o tai chinh hién tai ctia cong ty chi bao gdm: bang can dbi ké toan, bao céo két
quéa hoat dong kinh doanh, va bao cdo thuyét minh tai chinh. Tuy cong ty da lam
kha t6t viéc phan tich cac bao cdo tai chinh nhung dé hoan thién hon hé théng
b4o cdo tai chinh cong ty can bd xung thém bao céo luu chuyén tién té. Vi thé
viéc dua bao céo luu chuyén tién té vao hé thdng béo cio ciia cong ty 13 hét stc
can thiét. Vi bao céo luu chuyén tién té 1a bao cdo tai chinh tong hop, phan 4nh
qua trinh hinh thanh va str dung luong tién phat sinh trong ky béo cdo ctia doanh
nghiép. Thong tin vé luu chuyén tién ctia doanh nghiép giup cho cac d6i tuong
sir dung bao c4o tai chinh c6 co s dé danh gia kha ning tao ra cac khoan tién
va str dung céc khoan tién do trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

e Quan tri tién mit:

Pong co chu yéu clia viéc nam gitr tién 1a dé 1am thong subt qua trinh tao
ra cac giao dich kinh doanh. Thyc trang ctia cong ty trong nhiing ndm qua thi
tién mat ludn chiém ty trong rat nho trong tong tai san. Pidu nay lam cho kha

nang thanh toan cua cong ty 1a rat kém. Tuy nhién coéng ty can co chinh sach
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tién mat hop 1y hon. Cu thé 1a dy bao chinh xac nhu cau thu va chi tién mat
hang quy hang thang tham chi 12 hang tuan dua trén bang ké hoach kinh doanh
ctia cong ty trong niam cung voi kién thirc va von kinh nghiém duoce tich liy tur
d6 xay dung ké hoach duy trit tién hop 1y hon. D6i v6i nhimg khoan tién nhan rdi
thi cong ty phai c6 chinh sach dau tu thich hop.

Céc khoan phai thu c6 lién quan mat thiét ddi véi viéc quan tri tién mat.
Vi vay dé quan tri tién mat tot va hiéu qua thi can dat biét quan tam dén quan tri
cac khoan phai thu.

e Tang cwong hi¢u qua sir dung tai sian:

DAi véi tai san co dinh:

Cong ty can c6 ké hoach kiém tra, sita chita nang cdp thuong xuyén
nhiing tai san c¢d dinh. Tai san ndo dua vao sir dung thi nén khai thac triét dé
cong suat. Nhitng tai san ndo chua dung thi c6 thé cho thué dé kiém thém thu
nhap nhu xe bon, bon chira. Ngoai ra cong ty ciing phai ludn cai tién cong nghé,
thay d6i nhiing tai san 15i thoi nham 1am giam chi phi ting ning suét lao dong.

e BO tri hop Iy tai san va ngudn von:

Hién nay co ciu tai san va ngudn von ctia cong ty chua that hop 1y, tai san
lwu dong cua cong ty chiém ty trong rat cao trong tong tai san nhung suét sinh
loi ctia nd con thap, cong ty can giam dau tu vao tai san luu dong ting cudng
dau tu vao tai san cd dinh bang cach giam bot cac khoan phai thu va giai phong
hang ton kho. Ngoai ra, ty trong no phai tra rat 1on trong téng ngudn von trong
khi d6 nguon von chu so hitu thi chiém ty trong rat nho. Vi vdy cong ty can
giam cac khoan no ngan han va dai han bang cach ting cao hon nita ngudn von
chu s¢ hiru dap img nhu cau kinh doanh khi d6 cong ty s& giam duoc cac khoan
no.

Trén ddy la mét s6 bién phdp nham gép phan ndng cao hiéu qud s dung
vén cua Cong ty TNHH Ddu Tu Xdy Dung Manh Toan. Dua vao nhitng nhdn xét
danh gid va co so 1y ludn khi dé ra cdc bién phdp, ta thdy ching déu c6 tinh kha
thi. Sau khi thyc hién nhiing bién phdp nay thi hiéu qud sir dung vén Ciia cong ty

sé tang lén.
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KET LUAN

Véi nhitng thong tin thu thap duoc tir tinh hinh vé tinh hinh tai chinh tai
cong ty, Ban lanh dao Cong ty c6 thé nam bat dugc tinh hinh tiéu thu va danh
gia dugc hiéu qua kinh doanh cua Céng ty. Tir d6, Ban lanh dao két hop voi
nhiéu cac phong ban trong Cong ty s& phan tich, danh gia vé hoat dong chung
ctia Cong ty, sau d6 s& dua ra nhiing két luan va cac giai phap nham khac phuc
nhitng ton tai trong ky kinh doanh. Pé c¢6 duoc nhiing thong tin chinh xac vé
tinh hinh tiéu thu va két qua kinh doanh ciia Cong ty doi hoi bd may ké toan phai
theo di chat ché va chinh x4c tinh hinh tiéu thy cling nhu viée x4c dinh két qua
kinh doanh ctia Cong ty.

Qua qua trinh hoc tap, nghién ctru 1y ludn va tim hiéu thuc té tai Cong ty
da gitp em c6 duoc sy hiéu biét sdu hon vé t6 chirc phan tich tinh hinh tai chinh
ca vé miat 1y luan va thyc tién. Nhung do thoi gian c6 han, kinh nghiém thyc té
chua nhiéu nén chuyén dé cia em c6 phan chua dugc day du, ndi dung chua
dugc sau. Em mong nhan duoc sy thong cam va su dong gop y kién cia cac thay
cd gido trong trudng, cac cd chi trong Phong Tai chinh ké toan cua Cong ty va

cac ban dé chuyén dé ciia em dugc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!

Hai phong, ngay  thang  nam 2021
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